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heten att tillhandahslla tillsgg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel

eller vésentliga felaktigheter kommer inte vara tillsmplig nér Prospektet inte langre &r giltigt. FONDKOMMISSION



VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “NanoEcho” eller “Bolaget” avses NanoEcho AB (publ), org.nr 556951-
9845. Med "Prospektet” avses féreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med “Emis-
sionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Med "G&W" avses Gunther & Wikberg Kapitalférvaltning AB med bifirma
G8W Fondkommission, org.nr 556549-4613, vilka agerar finansiell rédgivare.
Med “Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl KB, vilka agerar legal rédgivare till
Bolaget. Med “Aqurat” eller “Emissionsinstitutet” avses Aqurat Fondkommission
AB, org.nr 556736-0515. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor. Med “K”
avses fusen och med "M” avses miljoner. Se dven avsnittet “Vissa definitioner” fér
definitioner av vissa andra begrepp i Prospektet.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestémmelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och rédets fér-
ordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s§ métto aft det uppfyller de krav pa fullsténdighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av
Prospektet bér inte betraktas som ndgot stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppagifter i Prospektet &r riktiga
eller fullstsndiga. Prospektet finns tillgangligt pd Bolagets hemsida,
www.nanoecho.se, GEWs hemsida, www.gwkapital.se, Aqurats hemsida,
www.aqurat.se och pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Distribution av detta Prospekt (samt &vrigt till Prospektet hénférligt material) 8r

i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Prospektet
(samt ovrigt till Prospektet hanférligt material) far foljaktligen inte distribueras i
eller till USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia ("USA")), Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya
Zeeland, Sydkores, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgot annat land eller
ndgon annan jurisdiktion dar s8dan distribution skulle kréva andra dtgsrder &n
de som féljer av svensk ratt eller strida mot tillsmpliga regler. Person som mottar
exemplar av detta Prospekt méste informera sig om och f6lja sédana restrik-
tioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillsmplig
vérdepapperslagstiftning. En investering i vérdepapper &r férenad med vissa
risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). N&r investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de frlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget, inklusive féreliggande
sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare
anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvérdera och vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behdrig att
18mna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som
finns i detta Prospekt. Om s3 8nd3 sker ska sddan information eller sddana utta-
landen inte anses ha godkants av Bolaget och NanoEcho ansvarar infe fér sddan
information eller sddana uttalanden.

Viktig information till investerare

Varken offentliggérandet eller distributionen av detta Prospekt ska anses inne-
béra att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt 8n per dagen fér offentliggdrandet eller att det inte har férekommit
ndgon férandring i NanoEchos verksamhet efter nsmnda dag. Om det sker
vésentliga féréndringar av informationen i Prospektet kommer sddana férand-
ringar att offentliggdras enligt bestsmmelserna om tillsgg till prospekt i artikel 23
Europaparlamentet och rddets férordning (EU) 2017/1129.

Varken de nyemitterade aktierna som omfattas av Erbjudandet har registrerats
eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande United States Securi-
ties Act frdn 1933 (“U.S. Securities Act’) eller vérdepapperslagstiftningen i négon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller p annat
satt dverfdras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillsmpligt
undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av registreringskra-
ven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Bolagets vérdepapper har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission, négon
delstatlig vérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har
ndgon sddan myndighet beddmt eller uttalat sig om riktigheten eller illférlitlig-
heten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig. Féljaktligen far nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
séljas vidare eller levereras i eller till snder dar &tgard enligt ovan krévs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Teckning som medfér skyldighet att anmala investering

enligt FDI-lagen

Bolaget har gjort beddmningen att Bolaget bedriver skyddsvérd verksamhet en-
ligt FDI-lagen (lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar).
Det innebar att investerare som uppnar visst inflytande i Bolaget kan behdva
anméla investeringar i Bolaget till, och erh8lla godkannande frén, Inspektionen
for Strategiska Produkter (ISP) innan en s&dan investering kan genomféras.

Varje aktiedgare bér sskerstélla om eventuell tillsmpning av FDI-lagen med
anledning av emissionen fér den enskilda aktiesgaren.

Framtidsinriktad information
Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida

marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera
avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, beddm-
ningar och férvantningar. Orden “anser”, “avser”, "bedémer’, “férvantar sig’,
“forutser’, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtids-
inriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden identifieras utifrén det aktuella
sammanhanget. Faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig
avsevart frdn vad som framgdr av s&dana uttalanden fill fljd av risker och andra
faktorer som Bolagets verksamhet pdverkas av. Vissa sédana faktorer ssmman-
stalls under avsnittet “Riskfaktorer”.

Br h- och mark mation

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
NanoEchos verksamhet och de marknader som NanoEcho &r verksamt p8. Om
inte annat anges &r sédan information baserad pd Bolagets analys av flera olika
kallor, daribland branschpublikationer och rapporter. Branschpublikationer och
rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits frén kallor som be-
ddms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfér inte
garantera, korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i detta
Prospekt och som har hémtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer och
rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r fill sin natur framatblickande,
féremal for osskerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhal-
landen. S&dan information &r baserad pd marknadsundersskningar, vilka i sin tur
ar baserade p3 urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bdde av de som utfér undersskningarna och respondenterna.
Varken Bolaget eller GEW tar ndgot ansvar fér riktigheten i ndgon bransch- eller
marknadsinformation som inkluderas i detta Prospekt. S8dan information som
kommer frén tredje part har dtergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kanna till och
forvissa sig om genom jsmférelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje part har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra
den 8tergivna informationen fg%kﬁg eller missvisande.

Prospektet innehdller viss information om NanoEchos konkurrenssituation

och marknadsstslining. NanoEcho bedémer att sédan information, baserat p&
marknadsdata och branschstatistik, 8r korrekt, men har inte oberoende verifierat
informationen. NanoEcho kan inte garantera att en tredje part med tillsmpning
av andra metoder fér att samla, analysera och berskna marknadsdata eller p&
grundval av information som offentliggjorts av konkurrenter skulle nd ssmma
slutsats. Dessutom kan NanoEchos konkurrenter definiera sina respektive mark-
nader och marknadsstslining p8 ett annat satt 8n NanoEcho samt dven definiera
best&ndsdelar i verksamheterna och resultatmatt pa ett satt som innebar att
s8dana uppgifter inte &r jsmférbara med NanoEchos.

Styrel ansvarsutlatand

Bolagets styrelse férsskrar att, s8 vitt de vet, &r informationen i Prospektet korrekt
och att Prospektet, s& vitt de vet, inte &r féremal fér ndgra utelsmnanden som kan
férvranga den bild som féretagsbeskrivningen ska ge, och som alla &r relevanta
information i protokoll frdn styrelseméten, revisorsprotokoll och andra interna
dokument ing8r i féretagsbeskrivningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats.
Foljaktligen &verensstsmmer inte siffrorna i vissa kolumner nédvandigtvis exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information och nyckeltal”
samt i de drsredovisningar som inférlivats genom hénvisning. Férutom nar s3
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (“First North”) 8r en registrerad tillvaxt-
marknad fér smd och medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014,/65/EU om marknader f&r finansiella instrument, s§som
det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige,
som drivs av de (olika) bérser som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag p First
North &r inte férema| fér samma regler som stélls pé bolag som &r noterade pd
den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom
den har inférlivats i nationell rétt). De &r istsllet fsremé| fér mindre omfattande
regler och regleringar som &r anpassade fér mindre tillvaxtbolag. En investering

i ett bolag som handlas p3 First North kan darfér vara mer riskfylld 8n en investe-
ring i ett bolag som &r noterat p& en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier
8r upptagna till handel p& First North har en Certified Adviser som Svervakar

att marknadsplatsens regelverk efterlevs. Det 8r Nasdaq Stockholm AB som
godkanner ansdkan om upptagande till handel p& First North.

Radgivare

G8W &r finansiell rédgivare till Bolaget i ssmband med Erbjudandet och Lindahl
ar legal radgivare till Bolaget i ssmband med Erbjudandet. D& samtliga uppgifter
i Prospektet harrér frdn Bolaget friskriver sig GEGW och Lindahl frén allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiesgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser fill féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter i Prospektet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och dérmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol. Svensk materiell ratt
ar exklusivt tillsmplig p8 Prospektet och Erbjudandet.

Inbjudan till teckning av aktier i NanoEcho AB (publ) « Maj/juni 2024 « sida 2



INNEHALLSFORTECKNING

4 Handlingar inforlivade genom héanvisning

5 Sammanfattning

11 Ansvar for Prospektet och godkdnnande myndighet
12 Bakgrund och motiv

13 Marknadsoéversikt och verksamhetsbeskrivning

19 Redogoérelse for rorelsekapital

20 Riskfaktorer

23 Information om Bolagets aktier

25 Narmare uppgifter om Erbjudandet

29 Bolagsstyrning

32 Finansiell information och nyckeltal

33 Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information
34 Tillgéngliga handlingar

SAMMANFATTNING AV ERBJUDANDET

Teckningskurs
0,40 SEK per aktie. Courtage utgér ej.

Teckningsperiod
29 maj - 14 juni 2024

Beraknad dag for offentliggorande av
slutgiltigt utfall

17 juni 2024

Ovrig information

ISIN-kod aktie: SE0017133705
LEl-kod: 894500C46ZR7PVT2LUO2

Finansiell kalender

Halvarsrapport 2024 22 augusti 2024
Kvartalsrapport Q3 2024 24 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 13 februari 2025
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inf&rlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska l8sas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kan erhdllas frén NanoEcho
elektroniskt via Bolagets hemsida, www.nanoecho.se eller i
pappersformat postledes fran Bolaget pa adress: Scheele-
vagen 19, 223 63 Lund. Bolaget bedémer att de delar av
dokumenten som inte inférlivas i Prospektet antingen inte
3r relevanta fér investerare eller s8 dterges motsvarande
information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Bolagets eller tredje parts
hemsida inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information
inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pd
Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Den historiska finansiella informationen som omfattas av
Prospektet innehéller finansiell information géllande Bolaget
for rakenskapsdret 2023 (med jsmférelsesiffror fér réken-
skapsdret 2022) och deldrsrapporten fér perioden januari
2024 till mars 2024.

NanoEcho delarsrapport fér perioden januari 2024 - mars 2024’

Sidhanvisning

Forandringar i eget kapital 16
Resultatrakning 1
Balansrskning 12-13
Kassaflodesanalys 14

NanoEcho arsredovisning for rakenskapsaret 2023

Sidhanvisning

Férandringar i eget kapital 7
Resultatrakning 18
Balansrskning 19-20
Kassaflodesanalys 21
Noter 22-25
Revisionsberattelse 28-30

NanoEcho arsredovisning for rakenskapsaret 2022

Sidhanvisning

Férandringar i eget kapital 19
Resultatrakning 20
Balansrgkning 21
Kassaflodesanalys 23
Noter 24
Revisionsberattelse 26

i NanoEcho AB (publ), Kvartalsrapport Q1 2024, https://storage.mfn.se/455ac034-fc9e-4ba2-92d4-9a7027923fd8/nanoecho-ab-publ-kvartalsrapport-for-januari-mars-2024.pdf

i NanoEcho AB (publ), Arsredovisning 2023, https://storage.mfn.se/la71622-25d3-4495-89a0-318f726c8844/nanoecho-ab-arsredovisning-2023.pdf
i NanoEcho AB (publ), Arsredovisning 2022, https:/storage.mfn.se/4286eaee-aelb-4403-98fb-682613fac2b0/arsredovisning-for-2022-nanoecho.pdf
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SAMMANFATTNING

1. Inledning

1.1 Aktieslag och ISIN

NanoEcho AK med ISIN-kod: SE0017133705

1.2 Bolagsinformation

NanoEcho AB (publ), org.nr. 556951-9845

Bolagets identifieringskod (LEl): 894500C46ZR7PVT2LUO2
Adress: Scheelevagen 19, 223 63 Lund

Telefonnummer: +46 (0)702 950 262

Hemsida: www.nanoecho.se

1.3 Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga
myndigheten fér godkannandet av Prospektet. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

1.4 Godksnnande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 28 maj 2024.

1.5 Upplysningar och
varningar

Sammanfattningen bor l8sas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut
om att investera i vérdepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxt-
prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat fill information i ett EU-tillvéxtprospekt gérs i domstol kan den inves-
terare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kost-
naden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan de réttsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat ssmmanfattningen inklusive dversatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jdmfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om NanoEcho

2.1 Om NanoEcho

NanoEcho &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 4 december 2013, och vars nuvarande
firma registrerades hos Bolagsverket den 5 december 2019, vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun, Skane 1sn. NanoEcho verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

NanoEcho &r ett svenskt medicintekniskt bolag med sste i Lund. Bolaget vill erbjuda vérden en
forbattrad diagnostik, i forsta hand av rektalcancer, genom en anvandarvanlig, bildgivande me-
tod som kallas magnetomotoriskt ultraljud. Magnetomotoriskt ultraljud &r en ny, bildgivande
teknik som kombinerar nanoteknologi med modern ultraljudsteknologi. Genom att anvénda
nanopartiklar som kontrastmedel kan denna metod skilja mellan frisk och sjuk vévnad, vilket
ger ett vardefullt diagnostiskt stéd for att upptscka eventuell spridning av cancer till narliggan-
de lymfkartlar, en viktig markar pa hur 18ngt cancern &r géngen. Mélssttningen med Bolagets
metod &r att erbjuda en mer tillférlitlig diagnostik och att antalet omfattande kirurgiska ingrepp
darmed ska minska for patienter med tidig rektalcancer, vilket leder till minskade kostnader for
sjukvdrden samt en hdgre livskvalitet fér patienterna.

Verkstillande direktor

Linda Persson.
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Agarforhallanden och aktiedgaravtal

I nedanstéende tabell listas de aktiedgare som har ett innehav dverstigande fem procent av
aktierna i Bolaget eller fem procent av réstrétterna for samtliga aktier.” Antalet aktiedgare
uppgick per den 31 mars 2024 till cirka 900. Ingen av nedanstdende aktiedgare utgdr kontrol-

lerande aktiedgare.

Aktiesgare Antal aktier Andel kapital, % Andel roster, %
Quig Holding AB 5933355 12,35 12,35
Maxistans AB 3164 619 6,59 6,59
Cloudo AB 3076154 6,40 6,40
MTT Capital 2446043 509 5.09
Ovriga aktiedgare 33407 885 69,57 69,57
Summa 48 028 056 100 100

Bolaget &r savitt styrelsen kanner fill inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild aktie-

3gare.

2.2 Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som &r hémtad frén Bolagets reviderade
arsredovisningar for rékenskapsaren 2022 och 2023 samt Bolagets ej reviderade deldrsrap-
porter f&r perioden januari fill mars 2023 samt 2024. Bolagets drsredovisningar, samt delars-
rapporterna, har uppréttats i enlighet med Bokféringsnémndens allmanna r&d (BFNAR) 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver vad som beskrivs ovan har ingen annan
information i Prospektet reviderats om inte annat uttryckligen anges.

Intdkter och lonsamhet

1januari — 31 december

1januari - 31 mars

2023 2022 Q12024 Q12023
KSEK Reviderad Reviderad Ejreviderad  Ejreviderad
Totala intakter 0 0 0 0
Rorelseresultat 14846 16700 -3979 -3466
Periodens resultat 14434 -16 608 -3978 -3 466

Tillgdngar och kapitalstruktur

1januari — 31december

1januari - 31 mars

2023 2022 Q12024 Q12023
KSEK Reviderad Reviderad Ejreviderad  Ejreviderad
Tillgédngar 21784 14 387 18996 32542
Eget kapital 18 496 11496 14518 29483
Skulder 3288 2891 4478 3059
Kassafléden 1januari — 31december 1januari — 31 mars

2023 2022 Q12024 Q12023
KSEK Reviderad Reviderad Ejreviderad Ejreviderad
Kassafldde fr&n den l6pande verksamheten  -13 878 -15917 -3879 -3417
Kassaflode frén investeringsverksamheten 2705  -2803 -1285 -483
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 21434 0 0 13223
Nyckelfal 1januari — 31 december 1januari - 31 mars

2022 2023 Q12024 Q12023
KSEK (om ej annat anges) Reviderad Reviderad Ejreviderad Ejreviderad
Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 14434 -16 608 -3978 3466
Balansomslutning 21784 14 387 18996 32542
Antal anstsllda, st 8 1 9 9
Soliditet, % 849 799 76 91

Anmérkning fran Bolagets revisor

| rsredovisningen for rékenskapsaret 2023 har Bolagets revisor lsmnat foljiande kommentar
under rubriken “Vésentlig osskerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift” p& sidan 28.

iv Per den 31 mars 2024 samt dérefter kdnda féréndringar.
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“Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fésta uppmé&rksamheten pa vad som
framgar av forvaltningsberattelsen under rubriken “Finansiering och férutséttningar fér fortsatt
drift” dar det framgér att bolaget planerar en nyemission under Q2-2024 som ska kapitalisera
bolaget for framtiden for att ta dem igenom utveckling fram tom Q3-2025. Styrelsen &r &ver-
tygade om att de positiva diskussioner som redan férts med olika investerare i ssmband med
emission kommer att generera et tillfredstsllande utfall och dsrigenom sskras bolagets kapital-
behov framgent. Om det inte blir s3 som styrelsen férutspdr tyder detta férhéllande pé att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta sin verksamhet.”

2.3 Huvudsakliga risker

Affsrs- och verksamhetsrelaterade risker
NanoEcho &r ett utvecklingsbolag

NanoEcho &r ett utvecklingsbolag som inte har kommersialiserat sin produkt &n. Bolaget har
darmed inte bedrivit ndgon férsaljning och har darfér inte heller genererat ndgra intékter. Det
gér dérmed inte att dra ndgra l8ngtgdende slutsatser om marknadens acceptans av Bolagets
produkt eller se ndgra varaktiga tendenser for férséljnings- och resultatutvecklingen. Av detta
foljer flera risker, bland annat att Bolaget lsgger resurser p8 att utveckla ett system vilket inte
kommer efterfrégas i tillrackligt hog utstréckning fér att motivera utvecklingsutgifterna, att
uppskattade intsktsstrémmar visar sig inte Sverensstémma med utfallet eller att dessa intréffar
vasentligt senare &n vad Bolaget raknat med eller inte alls. Det finns en risk att Bolaget aldrig
kommer att uppné tillrsckligt hoga eller bestéende omsattningssiffror for att uppna 18ngsiktig
|6nsamhet eller dverlevnad, vilket skulle kunna komma att negativt paverka Bolagets intjanings-
formaga och finansiella stsllning.

Bolaget beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som medelhég. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolaget.

Kliniska studier

Den medicintekniska branschen och kliniska studier &r férknippade med stor osskerhet och
risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Det finns en risk att Bolagets planerade
kliniska registreringsstudie inte kommer att indikera tillrsckligt goda resultat i linje med Bolagets
forvantningar. Bolaget kan ven komma att behdva géra fler och/eller mer omfattande studier
8n vad styrelsen i Bolaget i dagsléget bedémer, vilket kan medfdra dkade kostnader eller forse-
nade intskter vilket i sin tur kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets intjsningsférmaga
och finansiella stéllning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Kunder

Vérdgivare och sjukvardsorganisationer utgdr NanoEchos framtida kundbas. Denna kund-
grupp arbetar med snéva budgetramar och begransade utrymmen fér investeringar. Detta kan
hindra eller férdraja beslutsprocesserna hos de aktérer inom sjukvarden som vill kdpa Bolagets
produkt, eller leda till att investering i Bolagets produkt inte genomférs. Det finns ddrmed en
risk for att forssljningsutvecklingen mot dessa kunder och pé dessa marknader blir oférutség-
bar, vilket medfér dkad risk for felaktiga prioriteringar, ineffektiva férsaljningsanstrangningar
och/eller utebliven forsaljning vilket kan innebéra en negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, och darigenom intjsningsférmaga och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som medelhég. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

Finansiella risker
Intjsningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar dterkommande intékter. Det finns

risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och terkommande intskter
varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppné positiva resultat i framtiden. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillrécklig omfattning kan p&verka Bolagets marknadsvérde
negativt. Det finns darfér risk att Bolaget i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt
kapital, till exempel genom emission av aktier och aktierelaterade instrument eller olika typer
av Idnefinansiering. Till f3ljd av Bolagets kapitalbehov genomférde Bolaget under 2023 en
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foretradesemission. Genom emissionen tillfdrdes Bolaget totalt cirka 24 MSEK genom
emission av aktier. Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspddning av 8gandet
i Bolaget for de aktiedgare som véljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det
finns risk att Bolaget d3 inte kommer att kunna erhélla nddvandig finansiering eller att sédan
finansiering inte kan erhéllas p3, for befintliga aktiedgare, férdelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhdlla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta
upp. dra ner p3, eller avsluta verksamheter, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan ps Bola-
gets utvecklingsmajligheter och intjaningsférmaga.

Bolaget beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som medelhég. Bolaget bedémer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pd Bolaget.

3. Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Akfiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns ett aktieslag i Bolaget. Aktierna 8r denominerade i svenska
kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt
betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklu-
sive de som foljer av bolagsordningen, kan endast 8ndras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns ssmmanlagt 48 028 056 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget bersttigar innehavaren till en (1) rést pd bolagsstémma och varje
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier av respektive aktieslag som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt akfiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sddana vérdepapper i forhallande till antalet aktier av respektive
aktieslag som innehades fére Erbjudandet.

Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur

I héndelse av Bolagets insolvens har samtliga aktier ssmma prioritet. Aktiedgares fordran pa
ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt
Bverskott vid likvidation finns, har aktiedgarna rétt till betalning ur Gverskottet i férhallande till
antalet aktier som aktiesgaren innehar.

R&tt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventu-
ella &verskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolags-
stdmman. Ratt 1ill vinstutdelning tillfaller den som pd av bolagsstémman beslutad avstémnings-
dag ér registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan &ven ske i annat 8n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom
Euroclear, kvarstér aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under
en tid som begrénsas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription fillfaller vinst-
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige 8r normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy

NanoEcho har inte Imnat ndgra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen och avser inte att Ismna ndgon utdelning inom dverskadlig framtid,
varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sddana féreslés av
styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pd
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pd Bolagets egna kapital samt
Bolagets konsolideringsbehoyv, likviditet och stéllning i &vrigt.
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3.2 Plats for handel

Bolagets aktier &r onoterade men avses, forutsatt godkand ansdkan, att under kortnamn
NANECH, noteras pd den multilaterala handelsplattformen och tillvéxtmarknaden fér smd och
medelstora féretag First North.

3.3 Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Ej tillampligt. Vérdepapperen omfattas inte av ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker
kopplade till Bolagets
aktier

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kommer med stérsta sannolikhet i framtiden att behdva anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vérdepapper sdsom aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler. En emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gér ner och leda
till en utspédning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och réstrétt. Om emission
genomférs med foretrddesrstt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot ut-
spadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsétter en ytterligare investering
i Bolaget. En s&dan emission kan ocksd gdras utan féretrade for befintliga aktiesgare, i vilket
fall aktiedgaren inte har négon méjlighet att skydda sig mot utspgdning. Om Bolaget i fram-
tiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade vérdepapper
skulle detta kunna ha en negativ inverkan pé Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur ven inverkar
negativt pa befintliga aktiedgare.

Teckningsférbindelser ej sskerstéllda

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser frén befintliga aktiesgare och externa investerare.
Teckningsférbindelserna uppgér till cirka 4,9 MSEK. Teckningsférbindelserna &r inte sskerstall-
da genom pantsatining, spérrmedel eller liknande arrangemang. Dérmed skulle det, om samfli-
ga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas
i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital 8n bersknat fér att
finansiera rérelsen. Detta skulle inverka negativt p8 Bolagets finansiella stéllning och &ven pd
utvecklingen av Bolagets verksamhet efter Erbjudandets genomférande, vilket i férlangningen
riskerar leda till minskade framtida intskter eller p8 annat s&tt paverka Bolagets verksamhet i
negativ omfattning.

4. Information om Erbjudandet

4. Villkor och tidsplan
for Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 23 maj 2024, med stéd av bemyndigande frén &rsstsmman den

15 april 2024, att genomféra Erbjudandet. Allmanheten i Sverige samt professionella inves-
terare i Sverige och internationellt erbjuds majlighet att teckna aktier i NanoEcho AB (publ).
Erbjudandet omfattar maximalt 75 000 000 aktier. Darutéver har Bolaget majlighet att utdka
Erbjudandet med ytterligare 20 000 000 aktier. Vid full teckning i Erbjudandet ges NanoEcho
AB (publ) et tillskott pd 26,0 MSEK efter emissionskostnader. For det fall Erbjudandet utskas
maximalt kommer Bolaget att tillféras ytterligare 8,0 MSEK. Emissionen avser endast nyemitte-
rade aktier och genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Erbjudandepris
Pris per aktie har faststallts till 0,40 SEK per aktie. Courtage utgér e;.

Anmélningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden frén och med den 29 maj 2024 till och med den 14 juni
2024. Styrelsen i NanoEcho AB (publ) férbehaller sig rétten att férlsnga anmalningstiden samt
tiden for betalning. Beslut om att férlsnga kommer att offentliggdras senast sista dagen i anmal-
ningstiden.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i ssmrdd med GEW och kommer d§
att ske, i forsta hand, med syftet att infér planerad notering uppnd en sa god likviditet i aktien
som majligt. Vid dverteckning ska tilldelning ske med malet att uppné en god 8garbas och
bred spridning av aktierna bland allménheten for att majliggdra regelbunden och likvid handel
i Bolagets aktier pa First North, forutsatt att Bolagets planerade ansckan om notering god-
kanns. Samtliga investerare som pa férhand ingétt avtal om teckningsataganden med Bolaget
ska dock vara garanterade full tilldelning i enlighet med respektive dtagande, se “Tecknings-
dtaganden” nedan for ytterligare information.
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Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om tilldelning vilket innebér att tilldelning kan
komma att ske med férre antal aktier 8n anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpméassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nér
under anméalningstiden anmélan inges.

Mgjlighet att dterkalla teckningsanmélan

For det fall att Bolaget €] uppfyller noteringskraven kommer tecknaren 8ga majlighet att 3ter-
kalla sin teckningsanmélan.

Lock-up-ataganden att inte sélja aktier, m.m

Samtliga styrelseledamdter och flertalet ledande befattningshavare med aktieinnehav i
Bolaget, direkt och/eller indirekt, samt ett antal aktieagare, tillsammans motsvarande cirka

6,2 miljoner aktier, har genom avtal férbundit sig gentemot GEW att, med undantag for ac-
cept av ett offentligt uppképserbjudande, inte sélja eller genomféra andra transaktioner med
motsvarande effekt som en forsslining utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhdmtat ett skriftligt
godkadnnande frén GEW. Beslut att Ismna sddant skriftligt samtycke beslutas av GEW och be-
démning gdrs i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pd s&val individuella som affarsmés-
siga skal. Lock-up-perioden varar under en period om 180 dagar frén och med férsta dag fér
handel av Bolagets aktier p& en organiserad marknadsplats. Dérutdver har ett antal aktiedgare
ingdtt dtaganden att inte sélja motsvarande 3,0 miljoner aktier under en period om 90 dagar
frén och med férsta dag fér handel av Bolagets aktier pd en organiserad marknadsplats. Totalt
omfattas ddrmed cirka 9,2 miljoner aktier om &taganden att inte sélja.

4.2 Bakgrund och motiv
samt anvéndning av
emissionslivkiden

Baserat pd antagen afférsplan beddmer styrelsen fér NanoEcho att Bolaget inte har tillréckligt
med rorelsekapital for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Med rorelsekapital avses i denna kontext NanoEchos majlighet att fullgéra sina betalnings-
forpliktelser allteftersom de férfaller. Bolagets rorelsekapitalbehov fér de kommande tolv
manaderna (fill juni 2025) bersknas uppg? till cirka 25,0 MSEK utéver existerande likvida
medel om cirka 1,0 MSEK enligt nuvarande plan. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelseka-
pital och skapa forutsstiningar fér att sskerstslla fullfsljande av Bolagets afférsplan och strategi
beslutade styrelsen den 23 maj 2024 om att genomfdra Erbjudandet.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget en initial emissionslikvid om cirka 30,0 MSEK
fére avdrag fér emissionskostnader om cirka 4,0 MSEK. Nettolikviden vid full teckning blir
sdledes 26,0 MSEK. Fér det fall att Erbjudandet utdkas maximalt kommer Bolaget att erhdlla
ytterligare cirka 8,0 MSEK. Emissionslikviden avses disponeras for féljande dndamal angivna i
prioritetsordning:

> cirka 74 procent ska anvéndas fér produktutveckling
> cirka 6 procent ska anvandas for marknadsféring; samt

> cirka 20 procent ska anvandas som rérelsekapital till Bolagets I6pande verksamhet.

Om Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstréckning avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter genom till exempel riktade emissioner till ytterligare investerare, 1an
eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se dver affarsplanen och driva verksamheten i mer
dterhdllsam takt 8n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sskra
en alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets majlighet att utveckla och kom-
mersialisera sina produkter enligt plan, vilket pverkar Bolagets sdval finansiella som operativa
stallning negativt.

Radgivare och vasentliga intressekonflikter

G&W &r finansiell rédgivare och Lindahl &r legal r&dgivare till Bolaget i ssmband med Erbju-
dandet. Aqurat &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet. GEW och Aqurat erhéller en pa
forhand avtalad ersattning, varav en del av GEWs ersattning ar rorlig utifrén Erbjudandets
utfall, for utforda tjsnster i ssmband med Erbjudandet och Lindahl erhéller erssttning for utfor-
da tjsnster enligt I6pande rékning. GEW Holding AB &ger per Prospektets datum 1553 224
aktier i NanoEcho. G&W Kapitalférvalining AB dger per Prospektets datum 23 186 aktier i
NanoEcho. Darutéver har GEW, Aqurat och Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.
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ANSVAR FOR PROSPEKTET OCH
GODKANNANDE MYNDIGHET

Ansvar for Prospektet

Styrelsen fér NanoEcho &r ansvarig fér innehéllet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till Sverensstsmmer den information
som ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift
har utelsmnats som sannolikt skulle kunna p&verka dess
innebérd.

Per dagen for Prospektet bestdr styrelsen i NanoEcho av:

Daniel Johnsson Styrelseordférande

Ann-Christin Malmborg Hager Styrelsedamot
Ake Bengtsson

Tord Labuda

Styrelsedamot

Styrelsedamot

For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet “Styrelse
och ledande befattningshavare”.

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner Prospektet enbart i s§ matto att det
uppfyller de krav p3 fullsténdighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet
bar inte betraktas som ndgot slags stéd fér den emittent som
avses i Prospektet eller som ndgot slags stéd for kvaliteten

pd de vaérdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sina egna bedémningar av huruvida det ar Impligt att
investera i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15
i férordning (EU) 2017/1129.

Radgivare

GE&W ér finansiell radgivare till Bolaget och Lindahl &r legal
rédgivare i ssmband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget
i uppréttandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospek-
tet harror frdn Bolaget, friskriver sig GEW och Lindahl frén
allt ansvar i férhallande till befintliga och blivande aktiedgare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekono-
miska konsekvenser till fljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppagifter i Prospektet. Aqurat
&r emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

G&W och Aqurat erhéller en pa férhand avtalad erséttning,
varav en del av G&Ws ersattning &r rérlig utifrdn Erbjudan-
dets utfall, fér utférda tjsnster i ssmband med Erbjudandet
och Lindahl erhéller erséttning for utfrda tjgnster enligt
|6pande rékning. GEW Holding AB &ger per Prospektets
datum 1553 224 aktier i NanoEcho. GEW Kapitalférvaltning
AB &ger per Prospektets datum 23 186 aktier. Darutéver

har G&W, Aqurat och Lindshl inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Information fran tredje part

Prospektet innehéller information frén tredje part. Bola-

get bekréftar att information fr&n tredje part har dtergetts
korrekt och att, sdvitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga
sakforhallanden har utelsmnats som skulle géra den ter-
givna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade
beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
tredjepartskallor som NanoEcho har anvant sig av vid upp-
réttandet av Prospektet framgar i kallfdrteckningen nedan.

Noter

1 Ronnow C-F et. al. “Lymphovascular Infiltration, Not
Depth of Invasion, is the Critical Risk Factor of Metast-
ases in Early Colorectal Cancer..” Ann Surg. 2022 Jan
1:275(1)

2 Cancerfonden, Statistik brostcancer, https:/www.cancer-
fonden.se/om-cancer/statistik /brostcancer

3 Cancerfonden, Statistik prostatacancer, https: /www.
cancerfonden.se/om-cancer/statistik /prostatacancer

4 Regionala cancercentrum i samverkan, maj 2022, Rek-
talcancer 2021 Nationell kvalitetsrapport for &r 2021 fran
Svenska Kolorektalcancerregistret.

5 Global Colorectal Cancer Diagnostics Market — Industry
and Forecast to 2030 Data Bridge Market Research to
2030.

6 Henerson et al, The economic burden of colorectal
cancer across Europe: a population-based cost-of-illness
study.

7 Statistik ndtarmscancer, https:/www.cancerfonden.se/
om-cancer/statistik /andtarmscancer.

8 Arnold M et al Global patterns and trends in colorectal
cancer incidence and mortality. Gut. 01 april 2017;66(4).

9 Vsstra Gotalandsregionen, Prislista Radiologi Bords,
Skene, Ulricehamn och Nuklearmedicin 2020 - Mellan
sjukhus och externa kunder utan avtal.

10 Vetenskaplig artikel publicerad med beldgg fér Na-
noEchos bildgivande metod: Jansson T, Jansson L,
Mousavi A, Persson L, Angenete E “Detection of
magnetomotive ultrasound signals from human tissue”
Nanomedicine: NBM (2023).
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BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen for NanoEcho bedémer att Bolaget inte har
tillrdckligt med rérelsekapital for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i denna kontext NanoEchos méjlighet att fullgora
sina betalningsférpliktelser allteftersom de forfaller. Bolaget
planerar att avsluta den pdgdende produktutvecklingsfasen
inom kort for att g8 in i den kliniska fasen. Mélet med den
kliniska fasen &r att visa att fordelarna dvervager riskerna for
patienten, vilket vid framgdngsrik utférande majliggor en
ansdkan om myndighetsgodk&nnande for lansering. Under
den kommande tolvmanadersperioden avser Bolaget att
definiera det optimala tillvégagadngsséttet for att injicera

nanopartiklarna hos patienter och inleda “proof of concept”

p3 patienter. Malet &r att bevisa att undersokningsmetoden
&r sdker och fungerar hos patienter samt att tillhandahélla
diagnostiserande Iskare med utbildningsmaterial.

Baserat pd ovanstdende bersknas Bolagets rorelsekapital-
behov fér de kommande tolv m&naderna (till och med juni
2025) uppgs till cirka 25,0 MSEK utéver existerande likvida
medel om cirka 1,0 MSEK enligt nuvarande plan. | syfte att
kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsatt-
ningar for att sskerstslla fullféljande av Bolagets affsrsplan
och strategi beslutade styrelsen den 23 maj 2024 om att
genomfdra Erbjudandet.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget en initial
emissionslikvid om cirka 30,0 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader om cirka 4,0 MSEK. Nettolikviden vid
full teckning blir sdledes 26,0 MSEK. Det &r dérmed styrel-
sens bedomning att nettolikviden fran Erbjudandet técker
NanoEchos kapitalbehov under minst den kommande tolv-
madnadersperioden. For det fall att Erbjudandet utdkas
maximalt kommer Bolaget att erhdlla ytterligare cirka

8,0 MSEK.

Emissionslikviden avses disponeras for féljande ndamal
angivna i prioritetsordning:

D> cirka 74 procent ska anvandas fér produktutveckling
> cirka 6 procent ska anvandas fér marknadsféring; samt

> cirka 20 procent ska anvandas som rérelsekapital fill
Bolagets I6pande verksamhet.

Om Erbjudandet inte tecknas i tillrécklig utstréckning avser
Bolaget att understka alternativa finansieringsmajligheter
genom till exempel riktade emissioner fill ytterligare inves-
terare, lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se dver
afférsplanen och driva verksamheten i mer &terhdllsam takt
an planerat i avvaktan p3 ytterligare finansiering. Skulle Bola-
get inte lyckas sskra en alternativ finansiering kommer det att
paverka Bolagets majlighet att utveckla och kommersialisera
sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets saval
finansiella som operativa stélining negativt.

For fullstsndig information avseende Bolagets rérelsekapital-
behov, se avsnittet “Redogérelse for rérelsekapital”
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

Meajoriteten av patienter som diagnostiseras med tidig rektalcancer rekommenderas att genomgs ett stort riskfyllt
kirurgiskt ingrepp i kombination med strélbehandling och ibland sven cellgifter. Det har visat sig att majoriteten av
dessa patienter, 9 av 10, genomgsr denna operation i onédan.! Genom Bolagets férbstirade diagnostik forvéntas
fler patienter med tidig rektalcancer 8 méjlighet att i stéllet genomgs ett betydligt mindre riskfyllt ingrepp med
férre biverkningar som paverkar patientens livskvalitet. Ingreppet kréver dessutom mindre vérdresurser, ingen

sjukhusinléggning och farre Sterbesok.

Marknad

Kolorektalcancer — en av de vanligaste
cancerformerna

Cancer i tarmen &r den tredje vanligaste cancerdiagnosen,
efter brost- och prostatacancer, och den nast dédligaste
cancerformen. | dag &r 5-arséverlevnaden dver 90 procent
for patienter som diagnostiseras med brést- och prostata-
cancer®3, medan den endast &r 67 procent for patienter med
rektalcancer.* Det &r en av anledningarna att forskarvarldens
fokus nu riktas mot rektalcancer.

Den totala globala marknaden f&r kolorektalcancerdiag-
nostik bersknades uppgé till 37,1 miljarder SEK 2022 och
den férvantas véxa med 8,4% &rligen, till 70,5 miljarder SEK
20305 Sjukvardskostnader for tarmcancer i Europa uppgér
idag till 19,1 miljarder SEK per &r.¢

Snabbt vaxande behov av tillforlitlig
rektalcancerdiagnostik

Cancer i den nedre delen av tarmen kallas rekfalcancer (sven
kallad 8ndtarmscancer]. Globalt drabbas &ver 732 000 &rli-
gen av rektalcancer, varav dver 2 400 i Sverige.” Antalet som
drabbas av rektalcancer férvantas att dka globalt med 50 pro-
cent fran &r 2020 till &r 2030.' Anledningen &r en &ldrande
befolkning och att allt fler m&nniskor globalt anammar en
vasterlandsk livsstil (bland annat &vervikt och rékning).”

Med den férvéntade skningen av rektalcancerfall globalt har
Bolagets metod en stor marknadspotential, d8 antalet rektal-
cancerpatienter som kan dra nytta av NanoEchos innovation
kommer &ka avsevart. Bolagets metod férvéntas ddrmed bli
ett viktigt komplement till dagens diagnostik.

Konkurrensanalys for NanoEcho inom
rektalcancerdiagnostik

NanoEcho utvecklar en ny metod for att kartlagga cancer i
lymfkartlar vid rektalcancer. De nuvarande diagnostiska och
stadieindelningsmetoderna inkluderar en kombination av
enkel rektalundersdkning, endoskopi, datortomografi (CT),
magnetkameraundersskning [MR), positronemissionstomo-
grafi (PET) och rekfalt ultraljud. Dessa metoder ger en omfat-
tande bild av tumdrens lokalisering, spridning och eventuella
metastaser. NanoEchos metod kan potentiellt erbjuda en
mer exakt eller kompletterande 16sning fér att identifiera
metastaser i lymfkartlar, vilket har potential att férbsttra den
nuvarande kliniska praxisen och leda till battre behandlings-
beslut och patientutfall.

Befintliga bildgivande metoder som MR och PET anvands
idag for kartlaggning av metastaser i lymfkartlarna och &r
potentiella konkurrenter till NanoEchos bildgivande system.
Det finns dock utmaningar med dessa undersskningar,
sdsom exempelvis bilduppldsning och kostnad. NanoEchos
bildgivande system har potential att erbjuda hdgre precision
och I8gre kostnader, vilket kan gora det till ett attraktivt kom-
plement inom rektalcancerdiagnostik.

Globala marknaden for
kolorektalcancerdiagnostik

2022 37,1 miljarder SEK

Forvantad
arlig tillvaxt

8,4%

2030° 70,5 miljarder SEK

NanoEchos marknadspotential
Rektalcancer

2020 600 000 fall arligen globalt
2030°

900 000 fall arligen globalt

Marknadspotential
2020 6 — 12 miljarder SEK
2030 9 — 18 miljarder SEK

Bolaget planerar att basera forsaljning pa distributors-
samarbeten. Det diagnostiska systemet planeras att
saljas till sjalvkostnadspris, darefter planerar NanoEcho
att ta betalt per undersékning, 10-20 TSEK, genom
forsaljning av forbrukningsartiklar. Utrakningen ar
baserat pa kostnad for en MRI-undersokning.® Pa sa
satt skapas en I6pande intaktsstrom under hela
systemets livscykel. Det skulle ge en uppskattad
marknadspotential pa 9-18 miljarder SEK.

Majoriteten av patienter som diagnosticerats med tidig
rektalcancer genomgar ett stort kirurgiskt ingrepp

TPRRRRRRTD

19 fall av 10 saknades cancerspridning och ett
mindre kirurgiskt ingrepp hade varit tillrackligt.!
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Kort om Bolaget

NanoEcho &r ett svenskt medicintekniskt bolag med sate i
Lund. Bolaget vill erbjuda varden en férbattrad diagnostik,

i forsta hand av rektalcancer, genom en anvandarvanlig,
bildgivande metod som kallas magnetomotoriskt ultraljud.
Magnetomotoriskt ultraljud &r en ny, bildgivande teknik som
kombinerar nanoteknologi med modern ultraljudsteknologi.
Genom att anvénda nanopartiklar som kontrastmedel kan
denna metod skilja mellan frisk och sjuk vévnad, vilket ger
ett vardefullt diagnostiskt stéd fér att upptécka eventuell
spridning av cancer till narliggande lymfkartlar, en viktig
markor pd hur I8ngt cancern &r géngen. Malssttningen med
Bolagets metod &r att erbjuda en mer tillférlitlig diagnostik
och att antalet omfattande kirurgiska ingrepp dérmed ska
minska for patienter med tidig rektalcancer, vilket leder till
minskade kostnader fér sjukvarden samt en hdgre livskvalitet
for patienterna.

NanoEcho &r legal tillverkare av den bildgivande enheten och
képer partikeln (kontrastmedlet) fr&n féretaget SPL Medical
S.A.i Nederlsnderna. Produktutvecklingen r i slutfas och
systemet &r nu i formell verifieringsfas dar tredjeparttestning
pagar. Partikeln (kontrastmedlet) &r férdigutvecklat och i klinisk
fas, med pdgdende kliniska studier for diagnostisering av
prostatacancer med MR, studien &r i slutfas. NanoEcho &r pd
vag in i klinisk fas, vilket Bolaget bedémer vara NanoEchos
nasta vésentliga och risknedsasttande handelse. Bolaget
arbetar intensivt med ansdkan om att {3 starta klinisk studie
for systemet. De kliniska studierna omfattar undersdkning av
misstankt rektalcancer med NanoEchos utrustning, baserad
pa magnetomotoriskt ultraljud, vid lokal injektion av partikeln
(kontrastmedlet). Likviden frdn emissionen kommer att vara
tillrscklig for att ta Bolaget in i denna fas.

For att kommersialisera Bolagets produkt krévs CE-mark-
ning av det bildgivande systemet, som &r en medicinteknisk
produkt klass Ila. For detta kravs fullfsljda kliniska studier
godkanda av Lskemedelsverket, att NanoEcho har eft
kvalitetsledningssystem for att f8 utveckla, tillverka och sélja

medicintekniska produkter enligt ISO 13485, samt att det
finns ett dokumenterat, verifierat och validerat bildgivande
system. Det krévs dven produktdokumentation efter fullfoljd
klinisk studie som ska granskas av ett anmélt organ (notified
body). For att kommersialisera produkten krévs ven férsalj-
ningsgodksnnande, utfsrdat av Lskemedelsverket, fér den
jérnoxidbaserade partikeln (kontrastmedlet). Dessutom krévs
det att SPL Medical har tillverkningslicens fér partikeln och
att NanoEcho, vid marknadslansering, har partihandlarlicens
for att f8 agera aterforssljare av partikeln.

NanoEcho har etablerat ett ledningssystem enligt 1ISO 13485
och uppfyller dsrmed EU:s lag MDR 2017/745 avseende
Bolagets processer och ledningssystem. NanoEchos system
&r dven dokumenterad enligt lagkrav (MDR). Vidare har SPL
Medical licens fér tillverkning av partikeln (kontrastmedlet).
SPL Medical har idag dven godkannande fér en klinisk fas
lll-studie fér anvéndning av partikeln vid prostatacancerdiag-
nostik tillsammans med MR-undersékning, samt speciallicens
for viss anvéndning av partikeln som kontrastmedel vid MR,
dven utanfor studien.

Det som aterstar i licensieringsprocessen &r att slutféra veri-
fiering och valideringstester pd produkten, vilket merparten
&r genomfort. Vidare behdvs ett godksnnande frén Lskeme-
delsverket for att {3 starta klinisk studie, genomférande av
studie for att faststélla dos pé friska frivilliga, ssamt genom-
férande av klinisk “proof och concept”-studie och studie
for att bevisa klinisk nytta. N&r den kliniska fasen &r slutférd,
studierna &r avslutade och rapporterade, krdvs ett godkan-
nande fran |skemedelsverket for partikeln och CE-mérkning
av systemet. For att né till ett marknadsgodkannande av
produkten kommer det krévas ungefar 135 MSEK utéver
nuvarande kassa.
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Tekniken
NanoEcho har utvecklat en ny innovativ metod

NanoEchos nya och patenterade teknik anvander ett mag-
netfslt och jgrnoxidbaserade nanopartiklar tillsammans med
modern ultraljudsteknik, pa ett helt nytt sétt. Metoden fung-
erar genom att jdrnoxidbaserade nanopartiklar injiceras som
kontrastmedel. N&r ett magnetfslt appliceras, sétts nano-
partiklarna i rérelse och ultraljudsdiagnostik anvands fér att
avbilda denna rérelse. Méngden nanopartiklar som ansamlas
ger majlighet att skilja mellan frisk och sjuk vévnad.

Framtida potential med metoden

| nasta steg finns goda majligheter att vidareutveckla Na-
noEchos system och metod fér annan klinisk anvandning.

Prostatacancer &r en av de vanligaste cancerformerna.
Bolagets prob kommer, efter mindre justeringar, ven att
kunna anvandas for att avbilda relevanta omraden kring
prostatakorteln. Bolaget bedémer att kliniska studier kan
starta tva till tre 8r efter det att den tekniska utvecklingen av
utrustningen har startat.

Aderférkalkning innebar att det uppstsr en skada inuti et
blodksrl som leder till beldggningar (plack) som kan lossna
och orsaka en blodpropp. Plack kan dra till sig nanopartiklar
via immunceller, som skulle kunna detekteras med Bolagets
metod. NanoEcho bedémer att kliniska studier kan starta
cirka fyra till sex 3r frén det att den tekniska utvecklingen
startar.

Stamcellsterapi bygger p8 att man tillsstter stamceller som
stimulerar dteruppbyggnad av det skadade organet. En
mdjlig framtida applikation &r att Gvervaka processen genom
att man preparerat stamcellerna med nanopartiklar. Omrddet
befinner sig pa forskningsstadiet.

s

|

Kliniska fordelar

> Kan avbilda lymfkértlar
> Hég uppldsning

> Enkel undersékning

Patent

NanoEcho har en heltsckande patentportfslj med tre patent-
familjer:

> Grundpatent som skyddar utférandet av en handhéllen
prob, beviljat i Europa, Japan, Kanada, Sydkorea och
USA. Patentet inlsmnades 2013 och har skydd till
2033/34.

> Detaljerat patent som skyddar utférandet av handhslina
prober for olika tillsmpningar, pdgdende granskning i
Europa, Japan, Kanada, Kina och USA. Patentet inlsmna-
des 2020 och har skydd till 2040/41.

> Algoritmpatent som skyddar tillvégagdngssattet att
berskna och filtrera magnetomotorisk ultraljudsdata i
realtid. Patentet befinner sig i initiala patentansdknings-
fasen. Patentet inlsmnades 2023 och har skydd fill
2043/44.

NanoEcho har genomfért en “Freedom To Operate” (FTO)
som visat att inga patenthinder féreligger.

HUR UNDERSOKNINGEN PLANERAS GA TILL

Jarnoxidbaserade nanopar-
tiklar injiceras i lymfsystemet
runt tumoren och fungerar
som kontrastmedel.

Spridningen av nanopartiklar

i lymfkortlarna maojliggor diffe-
rentiering mellan frisk och sjuk
vavnad.

Genom applicering av ett mag- Nanopartiklarnas rérelse
netfalt satts nanopartiklarna avbildas pa skarmen.

i rorelse. Ultraljudsdiagnostik

avbildar rorelsen.
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Bolagets mdéjligheter
Vardeskapande milstolpar

NanoEcho har genomfért en betydande del av produkt-
utvecklingen, inklusive prévarledda kliniska utvecklings-
studier som kontinuerligt har gett &terkoppling pa produk-
ten. Som resultat av dessa prévarledda studier har en bild
pd magnetiska nanopartiklar i ménsklig vévnad, skapad med
NanoEchos prototypsystem, visats och publicerats i en
vetenskapligt granskad artikel.”°

Prototypsystem

. 4
y
i
Konceptmodell

System anpassat

for kommersialisering

For nérvarande befinner sig Bolaget i verifieringsfasen, dar
externa verifieringstester genomfors for att sékerstalla att
produkten uppfyller myndigheternas och kundernas krav.
Efter att patientsskerheten bekraftats i de externa testerna,
&r planen att ansdka om myndighetsgodk&nnande, for att
pabdrja den kliniska fasen. Malet med den kliniska fasen &r
att visa att patientnytta dvervager risk. Dérefter 8r mlet att
anscka om godksnnande frén myndigheter for att lansera
produkten pd marknaden. Féreliggande plan &r baserad pa
aft Bolaget kan anskaffa nédvandigt kapital.

Ménsklig vavnad
Proof of concept'®

Fardigstalld

produkt Tillverkning
1SO-13485
certifiering

Registreringsstudie

Patientstudie
Proof of concept

2013 n 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
grundande

Marknads-
godkannande

Forskning Produktutveckling Klinisk fas

Bolagets mal

Bolagets primara mal &r att pavisa klinisk nytta genom ned-
anstdende steg. Darefter &r malet att ansdka om marknads-
godkénnande under 2027.

Plan for att bevisa klinisk nytta

Mélssttningen med den kliniska vagen framat &r att bevisa
klinisk nytta och dérmed skapa underlag fér marknadsgod-
kénnande av det bildgivande systemet, som innefattar bdde
utrustningen och nanopartiklarna.

N&r systemet &r pdvisat sdkert att anvénda pé patient, plane-
ras foljande tre steg att utforas:

1 Definiera optimalt tillvigagangssatt att
= injicera nanopartiklarna pa patient

Malet &r att faststélla nanopartikeldos och optimal tid mellan
injicering av nanopartikel och genomférande av undersdkning.

2 = "Proof of Concept” pa patient

Mélet &r att bevisa att undersdkningsmetoden &r ssker och
fungerar pd patient, samt att tillhandahélla diagnostiserande
Iskare med utbildningsmaterial.

Skapa klinisk evidens for myndighets-
» registrering

Maélet &r att bevisa att NanoEchos diagnostiska metod gor
klinisk nytta. Patienter underscks i en kontrollerad studie, som
baseras pa faststalld dos och faststalld tid mellan injektion
och undersdkning. Diagnostiserande lskare tolkar bilderna
baserat pé framtaget utbildningsmaterial.

f Hér ar Bolaget nu

Strategi

Bolagets dvergripande strategi innefattar att NanoEcho ska
infroducera en ny metod fér férbéttrad diagnostik av tidig
rektalcancer och att ansdka om marknadsgodksnnande for
sitt bildgivande system i borjan pd 2027. Systemet ska ha
funktionalitet fér att mdta kundernas behov och skapa klinis-
ka halsoekonomiska fordelar. Darutéver har Bolaget antagit
fsljande strategier:

Produktutveckling

Produktutveckling drivs av NanoEcho och genomférs i

nara samarbete med val utvalda samarbetspartners.
S —

Kliniskt fokus

Utveckling av den diagnostiska metoden och den kliniska

vagen framat sker i ndra samarbete med lakare inom

rektalkirurgi och diagnostik. Lakare som ar verksamma

pa universitetskliniker &r nyckelpersoner nar det galler att

etablera ny klinisk praxis.

ET GED]

Fokus ar marknadsgodkannande i Europa, med initialt
fokus pa Sverige. Halsoekonomisk modell tas fram som
underlag for prisstrategi.

Attraktiv affirsmodell

Affarsmodell baseras pa "rakbladsmodellen”,
kunden betalar per behandling. Detta skapar I6pande
intaktstrom under hela systemets livscykel.

Forsaljning

Bolaget planerar att etablera forsaljning genom partner-
skap med distributdrer/medicintekniska foretag som
redan idag saljer utrustning for bilddiagnostik.
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Tillforlitlig
diagnostik

Individanpassad
behandling

Lagre risk for

komplikationer

Potentiella hialsoekonomiska vinster i
sjukvarden och samhallet

Majoriteten av patienter som diagnostiseras med tidig rektal-
cancer rekommenderas att genomga ett stort riskfyllt kirur-
giskt ingrepp. Det har visat sig att m&nga patienter genomgar
detta i onddan.! Genom béttre och mer tillférlitlig diagnostik
kan fler patienter i stéllet genomga ett mindre ingrepp.

NanoEchos mal &r att fylla detta globala tomrum och
mojliggdra individanpassad behandling, vilket leder fill att
sjukvérdens resurser kan optimeras. For patienten innebar
det farre komplikationer och en hdgre livskvalitet. Samman-
fattningsvis innebar det en kostnadseffektivitet f&r sjukvarden
och samhéllet.

Reducerade vardkostnader: Detta uppnds genom att
vérdresurser frigdrs. Ett mindre ingrepp medfér en minskad
kostnad for ingreppet som gérs utan sjukhusinléggning. Det
kraver farre vdrddygn associerat till ingreppet, mindre kost-
nad f6r komplikationer i efterférloppet och ett mindre behov
av kontinuerliga &terbesok i varden.

Battre livskvalitet: Detta uppnds genom att stomi och
odnskat lckage kan undvikas. Ett mindre ingrepp innebar
dven en lagre risk for infektioner, Igre risk fér komplikationer
samt bevarande av sexualfunktion och normal t6mning av
urinbldsa.

Kostnadseffektivt
for sjukvard och
samhalle

Hogre livskvalitet
for patient

Optimerar
sjukvardens
resurser

Regulatorisk process for kostnadsersattning

En analys gjord av Institutet fér Halso- och sjukvardsekonomi
(IHE) visar att NanoEchos diagnostik har potential att vara

ett kostnadseffektivt komplement till nuvarande diagnostis-
ka metoder. Detta &r det forsta steget i den férberedande
fasen for att erhdlla kostnadsersattning frén sjukvards- och
forsskringssystem i vasentliga marknader. N&sta steg innebér
att inleda diskussioner med Tandvards- och lskemedelsfor-
mansverket (TLV) med mélséttningen att erhélla rekommen-
dation av implementation av NanoEchos diagnostiska metod
pa nationell niva. Bolagets ambition &r att ha genomfort
processen for att erhalla kostnadsersattning frén sjukvards-
och férsskringssystem innan 2030.

Bolagets potentiella utmaningar

Bolaget star infér ett antal utmaningar. Den medicintekniska
branschen och kliniska studier &r férknippade med stor
osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i
studierna. Det finns en risk att Bolagets planerade kliniska
studier kommer att frsenas eller inte kommer att indikera
tillrsckligt goda resultat i linje med Bolagets férvéntningar.
Fér ytterligare utmaningar och risker hanvisas till avsnittet
Riskfaktorer.

En analys gjord av Institutet for Hilso- och sjukvards-
ekonomi (IHE) visar att NanoEchos diagnostik har

potential att vara ett kostnadseffektivt komplement
till nuvarande diagnostiska metoder.
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Allman bolagsinformation samt
organisationsstruktur

Bolagets registrerade féretagsnamn &r NanoEcho AB (publ)
med organisationsnummer 556951-9845. Bolagets identifie-
ringskod f&r juridiska personer (LEI) &r
894500C46ZR7PVT2LUO2. NanoEcho &r ett svenskt publikt
aktiebolag som bedriver verksamhet enligt svensk rétt och &r
bildat den 25 oktober 2013 och registrerat pa Bolagsverket
den 4 december 2013. Styrelsen har sitt séte i Lund kommun,
Skane 18n. NanoEchos verksamhet regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551).

Bolagets styrelse har sitt séte i Lund kommun, Skdne I8n, med
adress Scheelevadgen 19, 223 63 Lund och telefonnummer
+46 (0)702 950 262. Bolagets webbplats 8r www.nanoecho.
se, varvid det noteras att informationen pa webbplatsen inte
ingdr i Prospektet savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisning (se avsnittet “Handlingar infér-
livade genom hénvisning”).

Anstallda

Under rékenskapsaret 2023 hade Bolaget 8 medelantal
anstsllda jsmfért med 11 medelantal anstéllda under 2022.
Per Prospektets datum har Bolaget 9 anstsllda.

Information om trender

Sévitt Bolaget kdnner till har det sedan utgdngen av det se-
naste rékenskapsaret fram till dagen fér Prospektet inte skett
ndgra féréndringar i utvecklingstrender i fréga om produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader och forssljningspriser.

Finansiering av verksamheten

Bolaget avser finansiera verksamheten och rorelsekapital
genom nettolikviden frdn Erbjudandet (se avsnittet “Motiv till
Erbjudandet”). Fram till erhdllandet av emissionslikviden frdn
Erbjudandet finansieras Bolagets verksamhet genom eget
kapital, tillfért genom tidigare emissioner och realiserade
vinster, samt genom upptagande av I8nefinansiering. For
fullsténdig information avseende Bolagets rorelsekapital, se
avsnittet “Redogérelse for rérelsekapital”.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finan-
sieringsstruktur sedan Bolagets senaste rapport
fram till dagen for Prospektet

Inga vasentliga férandringar av Bolagets 1dne- och
finansieringsstruktur skett sedan Bolagets senaste rapport,
deldrsrapporten fér perioden januari till mars 2024, fram ftill
dagen for Prospektet.

Investeringar
Vasentliga pagaende investeringar
Bolaget har per dagen fér Prospektet inte ndgra vasentliga

pagdende investeringar och har heller inte gjort ndgra andra
fasta dtaganden om vasentliga framtida investeringar.

Vasentliga investeringar sedan Bolagets senaste
rapport fram till dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan
Bolagets senaste rapport, kvartalsrapporten f&r perioden
januari till mars 2024, fram till dagen fér Prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedém-
ning, per dagen f&r Prospektet, inte tillridckligt for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna. Bolaget bedémer
vidare att det befintliga rorelsekapitalet &r tillréckligt for att
finansiera verksamheten fram fill juli 2024.

Bolagets behov av rorelsekapital for tolv ménader fran dagen
for Prospektet bersknas uppgd till cirka 25,0 MSEK utéver
existerande likvida tillgdngar om cirka 1,0 MSEK. | syfte att
kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsatt-
ningar for att sskerstslla fullféljande av Bolagets affsrsplan
beslutade styrelsen den 23 maj 2024 om att genomfdra
Erbjudandet.

For det fall Erbjudandet fulltecknas exklusive utdkning av
Erbjudandet kommer Bolaget initialt att erhdlla cirka 30,0
MSEK fé&re avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.
Emissionen omfattas ssmmanlagt till cirka 16,2 procent av
teckningsférbindelser, dock &r dessa inte sskerstsllda genom
bankgaranti, sparrmedel eller dylika arrangemang. Kost-
naderna relaterade till Erbjudandet vantas uppgé till cirka
4,0 MSEK.

Om Erbjudandet inte tecknas i tillrécklig utstréckning avser
Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajligheter
genom fill exempel riktade emissioner, 1&n eller liknande.
Alternativt tvingas Bolaget driva verksamheten i mer ter-
hallsam takt 8n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sskra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets majlighet att kommersiali-
sera och utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar
Bolagets savél finansiella som operativa stélining negativt.
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RISKFAKTORER

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vésentligs for
NanoEchos verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med ProspektfGrordningen ar de riskfaktorer som
anges i defta avsnitt endast begrénsade till sédana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och Bolagets
vérdepapper och som bedéms vara vasentligs for att en investerare ska kunna fatts ett valgrundat investeringsbe-

slut.

NanoEcho har bedémt riskernas vasentlighet pa grundval av
sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella
omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att
riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat
antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till NanoEchos
verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finan-
siella risker samt risker relaterade till NanoEchos vardepapper
och Erbjudandet. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r
baserade pd Bolagets bedémning och tillganglig information
per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som per dagen fér
Prospektet beddms vara mest vasentliga, med beaktande av
sannolikheten att riskerna férverkligas och den férvantade
omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras forst
inom varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras
utan sérskild rangordning. Bedémningen gérs pé en kvalitativ
skala med beteckningarna 18g, medelhdg eller hog.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
NanoEcho ar ett utvecklingsbolag

NanoEcho &r ett utvecklingsbolag som inte har kommersiali-
serat sin produkt &n. Bolaget har dérmed inte bedrivit ndgon
forsalining och har darfér inte heller genererat ndgra intskter.
Det g8r dérmed infe att dra ndgra I8ngtgdende slutsatser om
marknadens acceptans av Bolagets produkt eller se ndgra
varaktiga tendenser for férssljnings- och resultatutvecklingen.
Av detta foljer flera risker, bland annat att Bolaget lagger re-
surser pa att utveckla ett system vilket inte kommer efterfrdgas
i tillrsckligt hég utstrackning fér att motivera utvecklings-
utgifterna, att uppskattade intsktsstrommar visar sig inte
dverensstdmma med utfallet eller att dessa intraffar vasentligt
senare 8n vad Bolaget rsknat med eller inte alls. Det finns en
risk att Bolaget aldrig kommer att uppna tillréckligt hdga eller
bestdende omséttningssiffror fér att uppnd 18ngsiktig l6nsam-
het eller &verlevnad, vilket skulle kunna komma att negativt
paverka Bolagets intjaningsférméga och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten f&r att risken intréffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg negativ inverkan pd Bolaget.

Kliniska studier

Den medicintekniska branschen och kliniska studier &r
forknippade med stor osskerhet och risker avseende tids-
planer och resultat i studierna. Det finns en risk att Bolagets
planerade kliniska registreringsstudie inte kommer att indikera
tillrackligt goda resultat i linje med Bolagets férvantningar.
Bolaget kan dven komma att behdva gora fler och/eller mer
omfattande studier 8n vad styrelsen i Bolaget i dagsléget

beddmer, vilket kan medféra ckade kostnader eller férsenade
intskter vilket i sin tur kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets intjsningsférmaga och finansiella stalining.

Bolaget beddmer sannolikheten f&r att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég neggativ inverkan ps Bolaget.

Kunder

V&rdgivare och sjukvardsorganisationer utgdr NanoEchos
framtida kundbas. Denna kundgrupp arbetar med snsva
budgetramar och begrénsade utrymmen fdr investeringar.
Detta kan hindra eller férdrdja beslutsprocesserna hos de
aktorer inom sjukvarden som vill kdpa Bolagets produkt, eller
leda till att investering i Bolagets produkt inte genomfdrs.
Det finns dérmed en risk fér att férssljningsutvecklingen mot
dessa kunder och pd dessa marknader blir oférutségbar,
vilket medfér kad risk for felaktiga prioriteringar, ineffektiva
férsaljningsanstrangningar och/eller utebliven férsaljning
vilket kan inneb&ra en negativ pdverkan ps Bolagets verk-
samhet, och dérigenom intjgningsférmaga och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Systemverifiering och kommersialisering

NanoEcho utvecklar en ny teknik for férbattrad diagnostik av,
i eft forsta steg, rektalcancer. Bolaget har tagit fram ett bild-
givande system som har genomgatt en integrationsprocess,
interna utvarderingar samt en oberoende intern gransknings-
process for att sskerstélla att systemets dokumentation
Sverensstsmmer med myndigheternas krav. Systemet
befinner sig nu i formell verifiering, vilket innebér att systemet
testas och utvérderas, av bland annat oberoende externa
testinstitut. Efter den slutférda formella verifieringen planerar
Bolaget att genomféra en myndighetskontrollerad klinisk
registreringsstudie for att sedan fokusera p8 kommersialise-
ringen av Bolagets bildgivande system. Om Bolagets system-
verifiering eller kommersialiseringsarbete inte skulle uppnd
férvéntade resultat kan detta komma att p&verka Bolagets
verksamhet, finansiella stsllning och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar medelhdg. Bolaget bedémer att dessa risker,
enskilt eller ssmmantaget, om de férverkligas, skulle kunna
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Konkurrens och/eller alternativa behandlingar

NanoEcho kan komma att utsattas for konkurrens frén ett
flertal andra féretag med satsningar inom motsvarande om-
rdde. Flera av dessa féretag kan ha stdrre finansiella resurser
5n Bolaget. Aven den generella forskningen och utveckling-
en inom de omrdden dér Bolaget avser att vara akfivt skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att sélja
sin produkt, d& andra metoder eller behandlingar kan komma
att visa sig mer férdelaktiga. Om ndgon av dessa risker skulle
realiseras kan det innebéra en negativ pdverkan pa Bolagets
|3nsamhet och framtida férsaljning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréffar som
medelhég. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan ps Bolaget.

Samarbetsavtal

NanoEcho har och kan komma att ingd samarbetsavtal for
vidareutveckling av Bolagets system, kliniska studier och &ven
andra former av samarbeten. Bolaget har exempelvis ingdtt
ett avtal med Vermon SA fér framtagande och produktion av
ultraljudsproben till Bolagets bildgivande system system och
SPL Medical for att sskra tillgdngen pé& nanopartiklar infér
bade de kliniska aktiviteterna och for framtida férsaljning.
Alla samarbetsformer med utomstéende parter &r férenade
med risken att motparten inte uppfyller sitt &tagande eller
nyttjar information eller kunskap som delges inom ramen fér
samarbetet pd s&tt som faller utanfér ramen f6r samarbetet.
En motpart kan till exempel hamna i ekonomiska svérigheter
som omdjliggér denna parts fortsatta dtagande och &ven helt
andra omstandigheter kan komma att inverka pa forutsatt-
ningarna for fortsatt samarbete. Framtida eventuella avtal

om marknadsrattigheter och licensférsaljning kan komma att
utvecklas pa ett sdmre sétt &n forutsett och avtal inom fillverk-
ning och leveransavtal om insatsvaror kan komma att fungera
ofillfredsstéllande. Om ndgon av dessa risker skulle realiseras
kan det innebéra en negativ paverkan p& Bolagets produkt-
utveckling, och dérigenom intjningsférmaga.

Bolaget beddmer sannolikheten f&r att risken intréffar som
lag. Bolaget beddémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hdg negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

NanoEcho bestr av en begransad organisation med ett be-
grénsat antal anstéllda och konsulter samt har néra samarbe-
te med ett antal samarbetspartners, bland annat Vermon SA,
us4us Ltd och SPL Medical B.V. Bolaget &r darfér beroende
av ett antal nyckelpersoner som besitter internt kunnande
och har omfattande erfarenhet inom omradet i vilket Bolaget
verkar. Per dagen fér Prospektet finns det sju nyckelpersoner
i Bolaget. Om ndgon eller flera av dessa skulle [dmna Bolaget
kan det férsena och/eller frsvara den fortsatta utvecklingen.
Vidare finns det en risk att Bolaget inte lyckas attrahera och
behalla kvalificerad personal eller att detta inte kan ske p&
for Bolaget fordelaktiga villkor vilket kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer sannolikheten f&r att risken intréffar som
l8g. Bolaget beddémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker
Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

NanoEchos immateriella rattigheter skyddas frémst genom
patent, upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for fére-
tagshemligheter och/eller avtal. Bolaget har vid tidpunkten
for Prospektet ett grundpatent som skyddar utférandet av
en handhallen prob. Patentet técker kombinationen av att
placera en ultraljudsgivare tillsammans med en eller flera
magneter, i eller pd ssmma enhet. Detta grundpatent har
beviljats i Japan, Europa, Sydkorea, Kanada och USA. Utéver
detta patent har NanoEcho ansokt om ett mer detaljerat
patent i USA, Japan, Kina, Kanada och Europa avseende
probens design och uppbyggnad samt ett patent relaterat fill
den bildgivande mjukvarualgoritmen. Bolaget har genomfért
en Freedom To Operate (FTO) som visat att inga patent-
hinder féreligger for Bolagets teknik.

Om det system och den teknik som har utvecklats, eller kan
komma att utvecklas, av Bolagets anstéllda, konsulter eller
samarbetsparter inte erhéller ett adekvat immaterialrattsligt
skydd, innefattande att erforderlig Gverféring till Bolaget frén
respektive upphovsman skulle visa sig vara ofillrécklig, eller
om befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig ofillréckligt for
att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition, kan
Bolagets majlighet att bedriva verksamhet, och dsrigenom
dess finansiella stéllning, paverkas negativt. Aven om Bolaget
erhdller tillfredsstéllande patentskydd kan kostnaderna fér att
uppratthélla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna
for att férsvara patenten vid eventuellt intréng fran tredje
part.

Det finns risk att Bolagets produkter och teknik med tiden
kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
pdverka Bolagets forssljning och intakter negativt. Andra bo-
lag verksamma inom samma eller nérliggande sektorer skulle
dven kunna inneha immateriella réttigheter pa vilka Bolagets
verksamhet skulle kunna hévdas inkrskta. Férsvar av Bolagets
réttigheter eller forsvar i ssmband med krav p8 erssttning
frdn andra parter for hdvdade intrdng i och/eller anvandning
av andra parters immateriella réttigheter kan innebara omfat-
tande kostnader och ta 18ng tid vilket skulle kunna skapa stor
osskerhet kring Bolagets verksamhet och dess langsiktiga
férméga att bedriva denna.

Patent beviljas endast fér en begransad tidsperiod. Det finns
en risk att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det
att patenttiden har 18pt ut vilket kan inverka pd Bolagets
férséljning av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets utvecklingsmajligheter,
och darigenom intjaningsférmaga och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som
18g. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Myndighetsbeslut

For att NanoEcho ska f§ marknadsféra produkter baserade
pd Bolagets teknologi kravs tillsténd frdn berdrda myndig-
heter pa respektive marknad, exempelvis CE-mérkning i

EU. Det finns en risk att sddana tillstdnd inte erhélles eller att
tillstdnden inte har den omfattning som Bolaget férvantar sig.
En eventuell tillsténdsprocess kan ocks8 komma att bli bade
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tids- och kapitalkrévande, vilket kan férsena en lansering av
produkter pd marknaden. Dessa risker ssmmantaget, eller
var och en f&r sig, skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, och darigenom utvecklingsmajligheter
och intjgningsférmaga.

Bolaget beddmer sannolikheten f&r att risken intraffar som
l8g. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hdg negativ inverkan pd Bolaget.

Finansiella risker
Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med férlust och saknar
dterkommande intskter. Det finns risk att Bolaget inte kommer
att lyckas generera substantiella och dterkommande intskter
varfér det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppnd
positiva resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillrdcklig omfattning kan péverka Bolagets marknads-
varde negativt. Det finns darfér risk att Bolaget i framtiden
kan komma att tvingas scka nytt externt kapital, t.ex. genom
emission av aktier och aktierelaterade instrument eller olika
typer av ldnefinansiering. Till f6ljd av Bolagets kapitalbehov
genomférde Bolaget under 2023 en féretradesemission.
Genom emissionen tillférdes Bolaget totalt cirka 24 MSEK
genom emission av akfier.

Framtida kapitalanskaffningsdtgérder kan resultera i utspsd-
ning av 8gandet i Bolaget for de aktiedgare som véljer att

inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns

risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhélla nédvandig
finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhallas p3,
for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erh8lla ytterligare finansiering vid rétt tidpunkt kan
medféra att Bolaget méaste skjuta upp, dra ner p8, eller avsluta
verksamheter, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets utvecklingsmajligheter och intjgningsférmaga.

Bolaget bedémer sannolikheten f&r att risken intréffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
och Erbjudandet

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kommer med stérsta sannolikhet i framtiden att
behéva anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler. En emission av ytterligare vérdepapper kan
leda till att aktiekursen gér ner och leda fill en utspddning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rdstratt.
Om emission genomférs med foretrédesratt for befintliga ak-
tiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspddning genom
att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsétter en ytterli-
gare investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksd géras
utan foretréde for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren
inte har négon majlighet att skydda sig mot utspadning.

Om Bolaget i framtiden beh&ver anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vérdepapper skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin
tur dven inverkar negativt pd befintliga aktiesgare

Bolaget beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som
hdg. Bolaget beddémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Teckningsforbindelser ar ej sakerstéllda

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga
aktiesgare och externa investerare. Teckningsférbindelserna
uppgdr till cirka 4,9 MSEK, vilket utgér cirka 16,2 procent av
Erbjudandet. Teckningsférbindelserna &r inte sskerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrange-
mang. Dérmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle
tillféras mindre kapital 8n bersknat for att finansiera rérelsen.
Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning
och &ven p& utvecklingen av Bolagets verksamhet efter
Erbjudandets genomférande, vilket i férlsngningen riskerar
leda till minskade framtida intskter eller p& annat s&tt paverka
Bolagets verksamhet i negativ omfattning.

Bolaget beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som
|8g. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.
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INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

Allman information

NanoEcho &r ett publikt avstémningsbolag och Bolagets
aktier &r kontoférda i ett avstsmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade
for Bolagets aktier. Aktierna har ISIN-kod SE0017133705.
Samtliga aktier i Bolaget &r denominerade i SEK, &r fullt
betalda, utstsllda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk rétt och bestsmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Central vardepappersforvaltning

NanoEcho &r anslutet till Euroclears kontobaserade
vérdepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféring och registrering av aktierna sker av Euroclear

i det elektroniska avstémningsregistret. Aktiedgare som &r
inford i aktieboken och antecknad i avstémningsregistret 8r
bersttigad till samtliga aktierelaterade réttigheter.

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 23 maj 2024, med stéd av bemyn-
digande fran arsstsmman den 15 april 2024, att genomféra
Erbjudandet. Erbjudandet avser teckning av aktier (ISIN-kod
SE0017133705) utan féretradesrstt for befintliga aktiesgare
i Bolaget. Aktierna i Erbjudandet emitteras i enlighet med
svensk rétt och valutan fér Erbjudandet &r SEK. Erbjudandet
har teckningsperiod mellan 29 maj 2024 till och med den
14 juni 2024 och de nyemitterade aktierna planeras att
registreras vid Bolagsverket omkring vecka 26. Den angivna
veckan &r preliminar och kan komma att dndras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De réttigheter som &r férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordning-
en, kan endast 8ndras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstémma. Varje réstbersttigad
aktiedgare far vid bolagsstsmma résta for fulla antalet av
denne 8gda och féretrsdda aktier. Det finns endast ett aktie-
slag och samtliga aktier medfér lika rétt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar
foreligger avseende aktiernas dverldtbarhet. Aktiedgare har
normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstémman eller styrelsen med stéd av
bolagsstémmans bemyndigande eller efterféljande godkan-
nande beslutar om awvikelse frdn aktiedgarnas féretrédesrétt.
Bolagsordningen innehdller inga sérskilda bestsmmelser om
inlésen eller konvertering.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Rstt till utdelning tillfaller den som pd av bolagstémman fast-
stalld avstdmningsdag &r inférd i aktieboken och &r anteck-
nad i avstdmningsregistret. Detta register fors av Euroclear.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie
genom Euroclears férsorg, men kan ven utbetalas i annan
form. Om en aktiedgare inte kan nds kvarstdr dennes fordran
avseende utbetalningsbeloppet pd Bolaget i tio &r. Vid
utgdngen av tiodrsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiesgare
bosatta utanfér Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiesgare genom-
férs p& samma satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige.
For aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgdr normalt
svensk kupongskatt. Bolaget &r emellertid inte férpliktigat att
betala sddan skatt.

Bolaget har ingen utdelningspolicy och har hittills inte |8mnat
ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella dverskott &r planerade att investeras i Bolagets
fortsatta utveckling.

Samitliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgéngar och
vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som
innehas av aktiesgaren.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige

kan inverka pa eventuella inkomster som erhélls frdn de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalférluster vid avyttring av vérdepapper, beror
p3 varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsskringsféretag, och vissa typer av
investeringsformer. Investerare bér dérfor radfréga en skatte-
rddgivare for att {8 information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillsmpligheten
och effekten av utléndska skatteregler och skatteavtal.
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Bemyndigande

Vid drsstémman den 15 april 2024 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram fill
nasta drsstémma, fatta beslut om att 8ka Bolagets aktiekapital
inom bolagsordningens grénser genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen ska kunna
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med avvikelse fran aktiegarnas foretradesratt
och/eller med bestdmmelse om apport, kvittning eller annars
med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktie-
bolagslagen.

Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs,
med férbehdll for marknadsméssig emissionsrabatt i fore-
kommande fall. Styrelsen ska bestémma villkoren i &vrigt fér
emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska &ga
ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller kon-
vertiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med awvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/
eller med bestsmmelse om apport- och kvittningsemission
eller annars med villkor enligt ovan &r att Bolaget ska kunna
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i
samband med férvarv av bolag eller rérelser samt kunna
genomfdra riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital fill
Bolaget.

Offentliga uppkopserbjudanden
och tvangsinlésen

Under férutséttning att Bolagets aktier tas upp till handel p&
First North kommer Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Aktiemark-
nadens sjélvregleringskommitté (Takeover-regler f&r vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan
gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s8 kallad budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppndr ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstémman vidta
&tgarder som &r 8gnade att férsdmra férutsstiningarna for
ett erbjudandes Ismnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstsllande direktéren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att eft sddant erbjudande &r nara férestdende,
eller om ett s8dant erbjudande har Ismnats.

Vid ett offentligt uppk&pserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stsllning till Erbjudandet. En aktiedgare
har rétt att antingen acceptera eller férkasta Erbjudandet.

En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdps-
erbjudande &r som utgdngspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter sterkalla

sin accept, till exempel om ldmnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att
forkasts, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande
kan aktiesgarens aktier bli féremal for tvdngsinlosen fér det
fall den som Ismnat Erbjudandet uppnér ett innehav som
representerar mer &n nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom Erbjudandet.

Tvangsinlésen innebér att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett

aktiernas réstvarde, har en lagstadgad réttighet att [6sa in
dterstdende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktiedgaren. P& motsvarande s&tt har den vars aktier kan
|6sas in ratt att f& sina aktier inldsta av majoritetsaktiedga-
ren. Priset pd aktier som inléses genom tvdngsinlésen kan
faststallas pa tva s&tt. Om majoritetsaktiedgaren har lsmnat
ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiesgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6sen-
beloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | &vriga fall ska I6senbe-
loppet f&r aktierna motsvara det pris som kan pérsknas vid en
forsaljning av aktierna under normala forhéllanden. Denna
process for bestsmmande av skdlig erséttning for aktier som
inldses genom tvangsinlésen utgdr en del i det aktiebolags-
réttsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister
om inlésen ska prévas av skilieman.

NanoEchos aktier r inte féremal for erbjudande som I8m-
nats till fsljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit ndgra offentliga uppképserbjudan-
den betraffande NanoEchos aktier under det innevarande
eller féregdende rékenskapsaret.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

Erbjudandet

Allm&nheten i Sverige samt professionella investerare

Sverige och internationellt erbjuds majlighet att teckna

aktier i NanoEcho AB (publ). Erbjudandet omfattar maximalt
75000 000 aktier. Dsrutdver har Bolaget majlighet att utoka
Erbjudandet med ytterligare 20 000 000 aktier. Vid full
teckning i Erbjudandet ges NanoEcho AB (publ) eft tillskott
p3 cirka 30,0 MSEK fére emissionskostnader. Fér det fall
Erbjudandet utdkas maximalt kommer Bolaget att fillféras yt-
terligare 8,0 MSEK férdelat p& 20 000 000 ytterligare akfier.

Emissionen avser endast nyemitterade aktier och genomférs
utan foretradesrstt for befintliga aktiedgare.

Erbjudandepris
Pris per aktie har faststallts till 0,40 SEK. Courtage utgar ej.

Anmiilningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden fr8n och med den

29 maj 2024 till och med den 14 juni 2024. Styrelsen i
NanoEcho AB (publ) férbehéller sig ratten att férlanga anmal-
ningstiden samt tiden fér betalning. Beslut om att férlsnga
kommer att offentliggdras senast sista dagen i anmélnings-
tiden.

Anmalan om teckning av aktier

Minsta teckningspost &r 15 000 aktier motsvarande
6 000 SEK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och underteck-
nande av anmalningssedel och vara Aqurat Fondkommis-
sion AB tillhanda senast klockan 15:00 den 14 juni 2024.
Anmélningssedlar som sénds per post bor avssndas i god
tid fore sista dagen i anmalningstiden. Det &r endast fillstet
att insdnda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det

fall flera anmalningssedlar inséndes, kommer endast den
senast inkomna att beaktas. Ofullstsndig eller felaktigt ifylld
anmélningssedel kan komma att [smnas utan avseende. Inga
tillsgg och andringar fér gdras i den p& anméalningssedeln
tryckta texten.

Ifylld och undertecknad anmélningssedel ska under anmal-
ningstiden inges till Aqurat Fondkommission AB pd nedan-
stdende adress:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: NanoEcho AB (publ)

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmélan &r bindande.

Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BankID pa

Aqurat Fondkommission AB:s hemsida www.aqurat.se.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett
VP-konto eller en depa hos bank eller annan férvaltare fill vil-
ken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto
eller depa maste dppna ett VP-konto eller en depa hos en
bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel
inlsmnas till Aqurat Fondkommission AB. Observera att detta
kan ta viss tid.

Observera att den som har en deps eller konto med
specifika regler for vérdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsskringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank/férvaltare som for kontot,
om, och i s8 fall hur, teckning av vérdepapper inom ramen
for Erbjudandet &r majlig. Anmélan ska i s fall goras i sam-
forstdnd med den bank/férvaltare som fér kontot.

Anmélningssedel och Prospekt finns tillgangliga ps
NanoEcho's hemsida www.nanoecho.se, p§ GEW Fond-
kommission AB's hemsida www.gwkapital.se, samt p& Aqurat
Fondkommission AB'’s hemsida www.aqurat.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrdd med GEW och kommer d3 att ske, i forsta hand,
med syftet att infor planerad notering uppné en sa god likvi-
ditet i aktien som majligt. Vid dverteckning ska tilldelning ske
med malet att uppnd en god dgarbas och bred spridning av
aktierna bland allménheten fér att majliggéra regelbunden
och likvid handel i Bolagets aktier pa First North, forutsatt
att Bolagets planerade ansdkan om notering godkanns.
Samtliga investerare som p3d férhand ingdtt avtal om teck-
ningsdtaganden med Bolaget ska dock vara garanterade full
tilldelning i enlighet med respektive dtagande, se "Teck-
ningsdtaganden” nedan for ytterligare information.

Observera att styrelsen vid verteckning beslutar om tilldel-
ning vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre
antal aktier 8n anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldel-
ning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. Samtliga investerare som pa férhand ingatt avtal om
teckningsdtaganden med Bolaget ska dock vara garante-
rade full tilldelning i enlighet med respektive tagande, se
“Teckningsdtaganden” nedan for ytterligare information.
Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmalningstiden
anmélan inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning beréknas ske snarast efter avslutad anmalningstid
och besked om tilldelning erh8lls i form av en avrékningsnota
vilken bersknas skickas ut omkring den 17 juni 2024. Infor-
mation kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.
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Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrékningsnota. Lik-
vid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utférdandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erldggs i rétt tid kan tilldelade
aktier komma att Sverldtas till annan. Skulle férssljningspriset
vid sddan bverlatelse komma att understiga priset enligt detta
Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa vérdepapper komma att f8 svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Leverans av tecknade aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
bersknas ske omkring v. 26 2024, kommer aktier att leve-
reras till det VP-konto eller den depd hos bank eller annan
férvaltare som angivits p& anmalningssedeln. | ssmband
med detta erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa
att inbokning av vardepapper har skett pd dennes VP-konto.
Tecknare som har depd hos bank eller fondkommissionar
erhdller information fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel

NanoEcho har erhéllit ett villkorat godkénnande fér note-
ring av Bolagets aktier p& First North. Férsta handelsdag for
aktien &r bersknad till den 28 juni 2024. Aktien kommer att
handlas under kortnamnet NANECH och med ISIN-kod
SE0017133705. Vid notering av Bolagets aktier kommer
vérdepappersinstitut med erforderliga fillstdnd handlsgga
formedling av kdp och férsaljning av aktier.

Noteringsbeslutet &r villkorat av att NanoEcho uppfyller de
formella noteringskraven pa att (i) ha sskrat rorelsekapital for
en period om tolv (12) m&nader, (i) uppnétt tillracklig sprid-
ning frdn férsta handelsdag pé First North och (iii) att Bolaget
inkommit med en uppdaterad informationspolicy samt {jiii)
att ingen ny information framkommer som paverkar Bolagets
uppfyllelse av noteringskraven.

Offentliggorande av utfallet i erbjudandet

Snarast majligt efter att anmélningstiden avslutats kommer
NanoEcho AB (publ) att offentliggsra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggérandet &r planerat till den 17 juni 2024 och kom-
mer att ske genom pressmeddelande samt finnas tillgdngligt
pd NanoEcho's hemsida www.nanoecho.se.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 8ka med
75000 000 fran 48 028 056 1ill 123 028 056, motsvarande
en utspadning om 61,0 procent av kapitalet och résterna i
Bolaget (bersknat som antalet nya akfier till f5ljd av Erbju-
dandet dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknat Erbjudande). Fér det fall att Erbjudandet utckas
maximalt, kommer antalet aktier att Ska med ytterligare

20 000 000, motsvarande en utspsdning om cirka 14,0
procent, vilket motsvarar en fotal utspddning om cirka 66,4
procent.

Befintliga aktiesgare har ej mojlighet att ekonomiskt kom-
pensera sig fér den utspadningseffekt som uppstar till f&ljd
av Erbjudandet.
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Lock-up-ataganden att inte silja aktier, m.m

Samtliga styrelseledaméter och flertalet ledande befattnings-
havare med aktieinnehav i Bolaget, direkt och/eller indirekt,
samt ett antal aktiedgare, tillsammans motsvarande cirka

6,2 miljoner aktier, har genom avtal férbundit sig gentemot
G&W att, med undantag fér accept av ett offentligt uppkdp-
serbjudande, inte s3lja eller genomféra andra transaktioner
med motsvarande effekt som en férséljning utan att, i varje
enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkdnnande frén
G&W. Beslut att [smna sddant skriftligt samtycke beslutas

av G&W och beddmning gérs i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero p8 saval individuella som affsrsméssiga
skal. Lock-up-perioden varar under en period om 180 dagar
frdn och med férsta dag for handel av Bolagets aktier pd en
organiserad marknadsplats.

| ssmband med en emission i Bolaget som genomférdes
under 2020 atog sig aktietecknarna gentemot Bolaget

att, med undantag fér accept av ett offentligt uppkdpser-
bjudande, inte s&lja eller genomféra andra transaktioner
med motsvarande effekt som en férséljning utan att, i varje
enskilt fall, frst ha inhamtat ett skriftligt godkénnande frén
Bolaget. Beslut att Ismna s&8dant skriftligt samtycke beslutas
av Bolaget och beddmning gérs i varje enskilt fall. Beviljat

Teckningsataganden

Emissionen omfattas av teckningsdtaganden uppgdende

till totalt cirka 4,9 MSEK, motsvarande cirka 16,2 pro-

cent av Erbjudandet. N&gon ersattning till de som lsmnat
teckningsataganden utgar ej. Avtalen ingicks i maj 2024.
Tecknings&taganden &r inte sskerstsllda genom bankgaranti,

samtycke kan bero pa saval individuella som afférsmassiga
skal. Lock-up-atagandena omfattar, sdvitt Bolaget kanner till,
cirka 560 000 aktier, och lock-up-perioden varar under en
period om 90 dagar fr&n och med forsta dag fér handel av
Bolagets aktier pa en organiserad marknadsplats.

| ssmband med &verlatelser av aktier i Bolaget frén Cardeon
AB till ett antal kdpare tog sig koparna gentemot Cardeon
AB att, med undantag for accept av ett offentligt uppkspser-
bjudande, inte s&lja eller genomféra andra transaktioner med
motsvarande effekt som en férsaljning utan att, i varje enskilt
fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkénnande frén Cardeon
AB. Beslut att Ismna sddant skriftligt ssmtycke besl|utas av
Cardeon AB och beddmning gérs i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pa sdval individuella som afférsmassiga
skal. Lock-up-&tagandena omfattar, sdvitt Bolaget kanner till,
cirka 2 450 000 aktier, och lock-up-perioden varar under en
period om 90 dagar frén och med férsta dag fér handel av
Bolagets aktier pd en organiserad marknadsplats.

Efter utgéngen av lock-up-perioderna kan aktierna komma
att bjudas ut till forssljning, vilket i férekommande fall kan
pdverka marknadspriset ps aktien.

sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér det finns en risk
for att dtagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias. For
vidare beskrivning, se avsnittet “Riskfaktorer — Teckningsfér-
bindelser ej sskerstsllda”.

Investerare som ingdtt teckningsataganden framgar av
tabellen nedan.

Namn Adress Teckningsatagande, SEK Andel av Erbjudandet, %
Quiq Holding AB Lerduvevagen 10, 436 51 Hovas 3000000 10,0%
G&W Holding AB Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm 1500 000 5.0%
Hager Consulting AB' Jonképingsgatan 83, 252 50 Helsingborg 100 000 0,3%
Nosterix Aktiebolag Vastergatan 5C, 222 29 Lund 100 000 0,3%
Tord Labuda N3s via Bolaget 100 000 0,3%
Tomas Jansson N3s via Bolaget 50000 0.2%
Linda Persson Nas via Bolaget 4000 0,0%
Ulrika Axelsson N3s via Bolaget 4000 0,0%
Magnus Santesson N3s via Bolaget 4000 0.0%
Summa 4862000 16,2%

i Ags av styrelseordférande Daniel Johnsson.
i Ags av styrelseledamot Ann-Christin Malmborg Hager.
i Ags av styrelseledamot Ake Bengtsson.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor rétt till utdelning forsta gdngen pa den
avstsmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det

att aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”). Rétt till utdelning tillfaller den som p& den av
bolagsstémman faststéllda avstsmningsdagen var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utbetal-
ningen ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Inbjudan till teckning av aktier i NanoEcho AB (publ) « Maj/juni 2024 « sida 27



Aktiebok

NanoEcho AB &r ett 1ill Euroclear anslutet avstémningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiesgares réttigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av NanoEcho AB's bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida www.nanoecho.se, dels av aktiebolags-
lagen (2005:551).

Ratt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig rétten att dterkalla Erbjudandet for
det fall att styrelsen anser att det &r oldmpligt att genomféra
Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att
offentliggdras via pressmeddelande senast den 14 juni 2024,
vilket ven kommer att vara tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.nanoecho.se.

Méjlighet att aterkalla teckningsanmalan

For det fall att Bolaget ej uppfyller noteringskraven kommer
tecknaren 8ga majlighet att terkalla sin teckningsanmélan.

Restriktioner avseende deltagande i
Erbjudandet

Erbjudandet att teckna aktier i NanoEcho i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
USA eller i ndgot annat land dar deltagande forutsstter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra dtgérder 8n de som
foljer av svensk ratt. Detta Prospekt, anmalningssedlar och
andra till Erbjudandet hdrande handlingar far féljaktligen
inte distribueras i eller till ovan némnda l&nder eller annan
jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i Emissio-
nen skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstdnd.

De nyemitterade aktierna som omfattas av Erbjudandet har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den
vid var tid géllande U.S. Securities Act eller vérdepapperslag-
stiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och
far inte erbjudas, séljas eller pd annat s&tt dverforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt et tillsmpligt
undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas
av registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet
med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Bolagets vérdepapper har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission, ndgon delstatlig vérdepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Inte heller har négon s&dan myn-
dighet bedémt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitlig-
heten av detta Prospekt. Att pdstd motsatsen &r en brottslig
handling i USA.

Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen f&r nyemitterade
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levereras i eller ill Isnder dar dtgard enligt ovan krévs eller fill
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare

Aqurat Fondkommission AB (Aqurat) agerar emissionsinstitut
med anledning av Erbjudandet. Att Aqurat &r emissionsinsti-
tut innebér inte att Aqurat betraktar den som anmaélt sig for
teckning i Erbjudandet som kund hos Aqurat.

G&W Fondkommission &r Bolagets finansiella radgivare med
anledning av Erbjudandet. GEW Fondkommission kan nés p&
foljiande kontaktuppgifter: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm,
info@gwkapital.se.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att [smna
uppgifter till Aqurat Fondkommission AB. Personuppgifter
som l8mnats till Aqurat Fondkommission AB kommer att
behandlas i datasystem i den utstréckning som behdvs for att
tillhandahalla tjsnster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhamtats fr&n annan sn den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocks8 férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos féretag eller organisationer med vilka Aqurat Fondkom-
mission AB samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter Ismnas av Aqurat Fondkommission AB. Aqurat
Fondkommission AB tar ven emot begéran om réttelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhémtas
av Aqurat Fondkommission AB genom en automatisk process
hos Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for nyemitterade aktier kommer Aqurat att ombesdria att
Sverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant
fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan dterbetala beloppet till. Belopp under-
stigande 100 SEK &terbetalas ej. Ingen rénta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av aktier &r
odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
komma att Ismnas utan beaktande. Om teckningslikviden in-
betalas for sent, ar ofillrécklig eller betalas pé felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att I8mnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som infe tagits i ansprék kommer i s3 fall att dterbetalas.

Aktier som inte betalats i tid kan komma att Gverldtas till an-
nan. Skulle férssljningspriset vid sddan dverldtelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungli-
gen erhéllit tilldelningen av dessa vérdepapper komma att 3
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Genom undertecknande av anmélningssedel i Erbjudandet
bekraftas att forvérvaren har tagit del av Prospektet samt
forstatt riskerna som &r férknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av lsgst tre (3) och
hégst sju (7) ledamater med hdgst fem (5) suppleanter. Bola-
gets styrelse bestér fér nérvarande av fyra styrelseledamater.
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Styrelseledaméterna
3r valda av arsstdmman 15 april 2024, for tiden intill slutet av
&rsstsmman 2025. Nedanstdende tabell anger namn, befatt-
ning, fodelsedr, &r for inval i styrelsen och aktieinnehav.

Oberoende i forhallande ftill

Bolaget och Stérre
Namn Befattning Fédelsear Invald (r)  Bolagetsledning  aktiedgare' Innehav'
Daniel Johnsson Styrelseordférande 1968 2022 Ja Nej 5933 355 aktier
Ann-Christin Malmborg Hager  Styrelseledamot 1965 2022 Ja Ja 0 aktier
Ake Bengtsson Styrelseledamot 1963 2023 Ja Ja 0 aktier
Tord Labuda Styrelseledamot 1967 2023 Ja Ja 0 aktier

Daniel Johnsson
Styrelseordférande sedan 2022.

Utbildning och bakgrund: Erfaren serieentreprendr med ett
flertal framgangsrika “exits”. 25 ars erfarenhet som VD i Exer-
tis Nordics AB, varav de sista 7 8ren i bdrsnoterad koncern.
Ar numera aktiv som investerare och rédgivare.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Postery

AB, Renable AB, Admazing AB och Brink Commerce AB,
samt styrelseledamot i IRLAB Therapeutics AB, Integrative
Research Laboratories Sweden AB, Quig Holding AB, Cap-
Tech Holding AB, JOSI Holding AB, JHD Holding AB, Tura
Group AB, Flower Infrastructure Technologies AB, Chilimobil
Sweden AB, DB24 AB och Hilke Collection AB.

Innehav: 5933 355 aktier.

Ann-Christin Malmborg Hager
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och bakgrund: Ann-Christin har en ldng erfaren-
het av att starta féretag inom life science. Hon har tidigare
varit VD pa PainDrainer AB, SenzaGen AB, DiaProst AB,
Cantargia AB och XImmune AB. Ann-Christin har arbetat
som Investment Director pd LU Bioscience och VP Business
Development p& Alligator Bioscience AB.

Ovriga pdgdende uppdrag: R&dgivare till start-up bolag samt
styrelseledamot i SenzaGen AB, Lead Biologics International
AB, Avena Partners AB och Hager Consulting AB.

Innehav: O aktier.

Ake Bengtsson
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och bakgrund: Ake har en 18ng karriar inom
ledningsfunktioner som CFO och CEO fran olika tillver-
kande industrier med internationell prégel. Ake innehar en
Executive MBA frdn SIMI Képenhamn. Han erbjuder idag
interimtjgnster inom féretagsledning och r&dgivningsroller,
via eget bolag.

Ovriga pdgdende uppdrag: Verksam som Business coach
fér Produktionssnglar, Sédertélje Science Park och Senior
Business Advisor, SMILE Incubator samt styrelseledamot i
Nosterix AB.

Innehav: O aktier.

Tord Labuda

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och bakgrund: Tord &r disputerad i Tum&rimmuno-
logi fran Lunds Universitet och har mer 8n 15 &rs internatio-
nell erfarenhet frén ledande befattningar inom |skemedelsin-

dustrin, senast som Vice President och global chef f&r klinisk
utveckling hos LEO Pharma i Danmark.

Ovriga p3gdende uppdrag: Founder och CEQ i TL Medvision AB.

Innehav: O aktier.

i Med stérre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.

i Avser privat gande samt 8gande genom bolag.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fédelsear Innehav*i
Linda Persson VD 1978 50 000 aktier
Magnus Santesson CTO 1968 66 000 aktier
Henrik Ljung CFO 1958 21953 aktier
Kristina Hallstrém CCO/CMO, QA/RA¥ 1963 40 000 aktier
Ulrika Axelsson Klinisk direktor 1978 0 aktier
Linda Persson Ulrika Axelsson

VD sedan 2020.

Utbildning och bakgrund: Linda &r disputerad inom medicinsk
teknik och har en l8ng erfarenhet fran flera ledande positio-
ner med fokus pd produktutveckling. Hon kommer nérmast
frdn en senior roll p strategi- och afférsutvecklingsenheten
pd EON. Innan dess har Linda &ven haft inflytelserika befatt-
ningar pd andra féretag, sdsom Baxter och Sony.

Ovriga pdgdende uppdrag: -
Innehav: 50 000 aktier.

Magnus Santesson
CTO sedan 2020.

Utbildning och bakgrund: Magnus &r utbildad vid Lunds
universitet inom computer science. Magnus har en gedigen
erfarenhet som program- och projektledare for tekniska
globala utvecklingsprojekt inom s8 val snabbrorliga konsu-
mentvaror som inom medicinteknik. Han har &ven varit med
och grundat och utvecklat bolaget Mobytech Consulting.

Ovriga pgdende uppdrag: -
Innehav: 66 000 aktier.

Henrik Ljung
CFO sedan 2020.

Utbildning och bakgrund: Henrik &r civilekonom fran Lunds
universitet. Han har bakgrund som auktoriserad revisor och
mangarig erfarenhet som CFO i bérsnoterade bolag sdsom
bland andra Acconeer AB, Carbiotix AB, Qlife Holding AB
och AB Sardus. Henrik har stor erfarenhet av bolag i tidigt
utvecklingsskede samt féretagsforvary. Henrik &r anlitad pd
konsultbasis motsvarande cirka 20 procent av en heltids-
fjanst.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Ljung & Win-
bladh AB.

Innehav: 21953 aktier.

iii  Avser privat dgande samt dgande genom bolag.
v Fram till 5 juni 2024.

Klinisk direktor sedan 2023.

Utbildning och bakgrund: Ulrika &r disputerad i immuntek-
nologi och har erfarenhet av att driva kliniska studier. Hon
kommer n&rmst fran arbete som afférscoach p& Smile Life
Science Incubator. Innan dess har Ulrika bland annat arbetat
pd PainDrainer AB och i ledande befattningar p§ CREATE
Health Translational Cancer Center p8 Lunds universitet,
med syfte att kommersialisera forskning inom onkolog;.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav: O aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledning-
en har ndgra familjeband till ndgra andra styrelseledamater
eller medlemmar av koncernledningen. Daniel Johnsson var
styrelseledamot i Cupos AB och avgick som styrelseledamot

i ssmband med att likvidation av Cupos AB inleddes den 16
april 2019. Likvidationen av Cupos AB avslutades den 22 juli
2021. Daniel Johnsson var vidare styrelseledamot i Playground
TV AB och avgick som styrelseledamot i ssmband med att
konkurs av Playground TV AB inleddes den 20 september
2023 samt var styrelseledamot i Roscomar Ltd och avgick
som styrelseledamot i ssmband med att konkurs av Roscomar
Ltd inleddes den 16 juni 2022. Ingen annan befattningshavare
har under de senaste fem dren varit medlem i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan, eller innehar annan ledande
befattning i ett bolag som varit féremal fér konkurs, likvi-
dation, konkursférvaltning eller liknande under den period
som befattningen innehas eller inom ett &r darefter. Ingen

av styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavarna

i Bolaget har under de senaste fem dren (i) démts i bedrs-
gerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inklusive erkénda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller
varit férema| for pafslid paé grund av, brott, eller (iii) forbjudits
av domstol att vara medlem av en emittents férvaltnings,
lednings eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Samtliga styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress Scheelevagen 19, 223 63 Lund.
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Ersattningar och formaner till styrelse och
ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledaméter beslutas av
rsstémman. Vid &rsstémman den 15 april 2024 beslutades
att arvode skulle utgd med 400 000 SEK till styrelseord-
féranden samt med 100 000 SEK till var och en av &vriga
styrelseledamater. Inget arvode ska utga till styrelseleda-
moter som &r anstdllda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har
nagot avtal som beréttigar fill erséttning vid upphérandet av

uppdraget.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp f6r pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avirédande av tjsnst eller uppdrag.

Nedanstéende tabell visar de erssttningar som styrelseleda-
méterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseen-
de rékenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i SEK.

Ersattningar under 2023

Grundién/ Pensions- Ovriga
Befattningshavare Styrelsearvode  konsultarvode  Rérlig erséttning kostnader formaner” Totalt
Daniel Johnsson 300 000 83333v - - 383333
Ann-Christin Malmborg Hager 100 000 - - - 100 000
Ake Bengtsson - - - - - 0
Tord Labuda - - - - - 0
Linda Persson - 1140 000 296 400 223752 21140 1681292
Magnus Santesson - 851820 84793 89796 15453 1041862
Henrik Ljung - 121000 - - - 121000
Kristina Hallstrom - 762 031 - 78 216 1695 851942
Ulrika Axelsson - 441000 - 21637 7Mm 469748

v Ovriga férméner avser friskvérdsbidrag, premiebefrielse, sjukforsakring och tisnstegrupplivforsskring.
vi  Daniel Johnsson var anstélld i Bolaget under del av 2023.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen i detta avsnitt ska |&sas tillsammans med
NanoEchos reviderade arsredovisningar for rakenskapséren
2022, 2023 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport

for perioden januari — mars 2024 (med jsmférelsesiffror

for motsvarande period 2023) vilka inférlivas i Prospektet
genom hanvisning (fér ndrmare information se avsnittet
“Handlingar inférlivade genom hénvisning”). Om inget annat
uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet
reviderats eller granskats av NanoEchos revisor. Rékenskaps-
8ret stracker sig frén och med den 1januari till och med den
31 december. De delar av den finansiella informationen
som inte har inférlivats genom hanvisning &r antingen inte
relevanta for en investerare eller dterfinns informationen pa
annan plats i Prospektet.

Bolagets rsredovisningar for rékenskapsaren 2022, 2023
med dértill fogade revisionsbersttelser samt kvartalsrap-
porterna fér perioden 1januari 2024 — 31 mars 2023 samt
2024 har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).

Bolagets nyckeltal

Héanvisningar gors enligt féljande:

> NanoEchos arsredovisning for rékenskapsaret 2022:
Forvaltningsberattelse (sidorna 15-16), Féréndringar i eget
kapital (sidan 19), Resultatrakning (sidan 20), Balansrsk-
ning (sidan 21), Kassaflédesanalys (sidan 23|, Noter (sidan
24) och Revisionsberéttelse (sidan 26).

> NanoEchos drsredovisning for rékenskapsaret 2023:
Forvaltningsberattelse (sidorna 12-13), Féréndring av eget
kapital(sidan 17), Resultatrskning (sidan 18), Balansrékning
(sidorna 19-20), Kassaflédesanalys (sidan 21), Noter
(sidorna 22-25) och Revisionsbersttelse (sidorna 28-30).

D> NanoEchos kvartalsrapport fér perioden januari 2024
- mars 2024: Resultatrskning (sidan 11), Balansrskning
(sidorna 12-13), Kassaflédesanalys (sidan 14), Féréndringar
i eget kapital (sidan 16).

Inget av nyckeltalen som presenteras nedan &r definierade enligt NanoEchos tillsmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering och &r alltsé att betrakta som alternativa nyckeltal. NanoEcho bedémer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sésom NanoEcho har definierat dessa, bor inte jsmféras med andra bolags nyckel-

tal som har samma benémning da definitionerna kan skilja sig at.

31dec 2023 31dec 2022 31mars 2024 31mars 2023
12 man 12 man 3man 3mén

MSEK om inget annat anges Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Nettomssttning 0 0 0 0
Bolagets intskter fr&n sdlda varor och tjsnster efter avdrag fér rabatter, moms och skatter
Resultat efter finansiella poster -14 434 -16 608 -3978 -3466
Nettoomsattningen plus dvriga intskter minus samtliga kostnader inklusive finansiella intskter
Balansomslutning 21784 14 387 18 996 32542
Summan av Bolagets samtliga tillgdngar
Soliditet (%) 85% 80% 76% 9%

Bolagets totala eget kapital dividerat med Bolagets totala tillgdngar

Utdelningspolicy

NanoEcho har inte lsmnat ndgra vinstutdelningar fér perio-
den som omfattas av den historiska finansiella informationen
och avser inte att [smna ndgon utdelning inom dverskadlig
framtid, varfér ingen utdelningspolicy antagits. Framtida
utdelningar, i den man sddana féreslas av styrelsen och
godkénns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av
och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller p& Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Betydande forandringar av Bolagets finansiel-
la stallning sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden

Inga betydande féréndringar har skett sedan den senaste
delérsrapporten fér perioden 1januari 2024 till och med 31
mars 2024 offentliggjordes.

Anmaérkning fran Bolagets revisor

| rsredovisningen avseende 8rsredovisningen for raken-
skapsaret 2023 har Bolagets revisor Ismnat féljande kom-
mentar under rubriken ” Vasentlig osskerhetsfaktor avseende
antagandet om fortsatt drift “ pa sidan 28. “Utan att det
paverkar mina uttalanden ovan vill jag fésta uppméarksam-
heten pa vad som framgar av forvaltningsbersttelsen under
rubriken “Finansiering och férutsattningar for fortsatt drift”
dar det framgér att bolaget planerar en nyemission under
Q2-2024 som ska kapitalisera bolaget for framtiden for att
ta dem igenom utveckling fram tom Q3-2025. Styrelsen &r
dvertygade om att de positiva diskussioner som redan f&rts
med olika investerare i ssmband med emission kommer att
generera ett fillfredstéllande utfall och dérigenom sskras
bolagets kapitalbehov framgent. Om det inte blir sd som
styrelsen forutspdr tyder detta forhéllande pd att det finns en
vasentlig osskerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsétta sin verksamhet.”
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets
bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 2 400 000 SEK
och inte dverstiga 9 600 000 SEK, och antalet aktier ska
vara l3gst 48 000 000 och inte dverstiga 192 000 000 akfi-
er. Per den 31 mars liksom per dagen fér Prospektet uppgick
Bolagets aktiekapital till 2 401 402,80 SEK fordelat p8 totalt
48 028 056 aktier. Varje aktie har ett kvotvérde om 0,05
SEK. Efter genomfdrandet av Erbjudandet, under férutsatt-
ning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital att
uppgs till 6151 402,80 SEK fordelat ps 123 028 056 aktier.
For det fall Erbjudandet utdkas maximalt kommer Bolagets
aktiekapital att uppga till 7151 403 fordelat ps 143 028 056
aktier. Aktierna i NanoEcho &r denominerade i SEK. Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid ingdngen av
dret f6r den senast fastslagna balansrékningen, det vill séga
den Tjanuari 2023, 1ill 1503 157 SEK férdelat ps 30 063 133
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Per den 31
december 2023 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till
2 401402,80 SEK SEK férdelat ps 48 028 056 aktier, envar
med ett kvotvérde om 0,05 SEK.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, freligger inte négra aktie-
dgaravtal eller andra dverenskommelser mellan ndgra av
NanoEchos aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
dver Bolaget. Sévitt styrelsen fér NanoEcho kanner fill finns

det inga &verenskommelser eller motsvararande avtal som

kan komma att leda till att kontrollen &ver Bolaget féréndras.
Bolaget har inte vidtagit ndgra sérskilda tgarder i synnerhet att
garantera att kontrollen som de stérre aktiedgarna besitter inte
missbrukas och det finns inga bestémmelser i Bolagets bolags-
ordning eller stadgar som kan férdréja, skjuta upp eller férhindra
en 8ndring en 8ndring av kontrollen i Bolaget. De regler fill
skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetsdgares even-
tuella missbruk av kontroll &ver et bolag.

Storre aktieagare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiesgare med innehav dverstigande fem procent av
samtliga aktier och réster i NanoEcho per den 31 mars 2024,
inklusive darefter kdnda féréndringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av
ndgon enskild part.

Aktiesdgare Antal aktier Andel kapital, % Andel réster, %
Quiq Holding AB 5933355 12,35 12,35
Maxistans AB 3164 619 6,59 6,59
Cloudo AB 3076154 6,40 6,40
MTT Capital 2446043 509 5,09
Ovriga aktiesgare 33 407 885 69,57 69,57
Summa 48 028 056 100 100

Teckningsoptioner, aktierelaterade
incitamentsprogram och konvertibler

Bolaget har inga utestéende teckningsoptioner, skuldebrey,
konvertibler eller liknande férbindelser som innebér ratt fill
nyteckning av aktier i Bolaget. Det finns inte heller ndgra
avtal eller andra forbindelser innebsrande rétt till optioner
eller andra begrénsningar éver Bolagets aktier inklusive
aktiers ratt.

Vasentliga avtal

Inga vasentliga avtal som ligger utanfér ramen for Bolagets
normala verksamhet har ingétts av Bolaget under de senaste
tolv m&naderna fére dagen fér Prospektet. Bolaget har idag
inga skyldigheter att erlagga royalties eller andra betalningar
till tredje part.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

Bolaget &r inte part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden, eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden
som 8nnu inte dr avgjorda eller som enligt Bolagets kanne-
dom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv m&naderns,
vilka kan 18, eller under den senaste tolvmanadersperioden
haft, betydande effekter pé Bolagets finansiella stélining eller
[6nsamhet.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot NanoEcho och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden (dock har
flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i NanoEcho till f6ljd av deras direkta
eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseleda-
méterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller
utsetts till foljd av en sarskild Gverenskommelse med stérre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
atagit sig ndgra begransningar i majligheten att avytira sina
aktier i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Under perioden som t&cks av den historiska finansiella infor-
mationen fram till och med datumet fér Prospektet har, med
undantag fér vad som anges nedan, inga vasentliga trans-
aktioner mellan Bolaget och nérstdende parter férekommit.
Samtliga transaktioner har skett pd marknadsmassiga villkor.

Henrik Ljung &r anlitad som CFO i Bolaget pa konsultbasis
genom avtal mellan Bolaget och Ljung & Winbladh AB, som
&r narstdende till Henrik Ljung. Henrik Ljung har, via Ljung

& Winbladh AB fakturerat Bolaget 150 700 SEK exklusive
moms under 2022, 121 000 SEK exklusive moms under
2023, samt 37 400 SEK exklusive moms under 2024 fram till
och med dagen for Prospektet.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.nanoecho.se och kan under samma
period granskas pa Bolagets kontor pd Scheelevagen 19,
223 63 Lund under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att
informationen p8 webbplatsen inte utgér en del av Prospek-
tet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektio-
nen.

D> Bolagets registreringsbevis; samt

> Bolagets bolagsordning.

Inbjudan till teckning av aktier i NanoEcho AB (publ) « Maj/juni 2024 « sida 34



NANOECHO

next level diagnostics

NanoEcho AB (publ) | Scheeleviagen 19, 223 63 Lund | www.nanoecho.se



