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GreenMerc

eller Bolaget avser GreenMerc AB (publ), org.nr 559323-5418. ljort Invest AB, org.

nr. 559152-3278 ("ljort"), Trijo Finland Oy, FO-nr. 3137484-9 ("Trijo Finland”) och
GreenMerc Romania SRL, reg.nr. 48797824 ("GM Romania”) benamns nedan gemensamt
"Dotterbolagen”. GreenMerc, ljort, Trijo Finland och GM Romania benamns nedan
gemensamt “Koncernen”

Memorandumet
avser foreliggande memorandum.

Erbjudandet
avser erbjudandet om teckning av totalt 1 725 650 aktier i enlighet med villkoren i
Memorandumet.

Emissionslikviden
avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teckning av Erbjudandet, det vill sdga cirka
19,5 MSEK.

Teckningskursen
avser priset per aktie i Erbjudandet, det vill sdga 11,3 SEK per aktie.

Teckningsatagande

avser de dtaganden lamnade av vissa av Bolagets stOrre aktiedgare samt nya professionella
investerare om att teckna aktier i Erbjudandet uppgadende till totalt cirka 10,5 MSEK
motsvarande cirka 54,0 procent av Erbjudandet.

North Point Securities
avser Swedish North Point Securities AB, org.nr 556416-2229.

Stockholm Corporate Finance
avser Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727.

Euroclear
avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Aqurat eller Emissionsinstitutet
avser Aqurat Fondkomission AB, org.nr 556736-0515.

Force Advokatbyra
avser Force Advokatbyra AB, org.nr 559220-6485.

Nordic SME
avser Nordic SME pa Nordic Growth Market, en alternativ marknadsplats for handel med
aktier och vardepapper.

SEK, TSEK och MSEK
avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

EUR, TEUR och MEUR
avser euro, tusen euro respektive miljoner euro.

USD, TUSD och MUSD
avser amerikanska dollar, tusen amerikanska dollar respektive miljoner amerikanska dollar.



Definitioner

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet ar inte ett prospekt. Memorandumet

har upprattats av styrelsen i GreenMerc AB (publ) med
anledning av emissionen, vilken dr undantagen fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 1 § lagen (2019:414) med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning
som foreskriver ett undantag fran prospektskyldighet i
avseende pa vardepapper som erbjuds till allmanheten
som understiger sammanlagt 2,5 miljoner euro under en
tid av tolv manader.

Memorandumet ar darmed inte ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1139
(Prospektforordningen) och ar inte heller ett prospekt
enligt NGM:s regelverk.

Memorandumet har inte granskats, godkants eller
registrerats varken av Finansinspektionen eller NGM.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad
karaktdr som aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Sadana framtidsinriktade uttalanden férekommer framst
i avsnittet Riskfaktorer samt under Verksamhetsavsnittet
avseende framtida forsaljning.

Orden "avser”, "forvantar’, "skall”, "kan”, "anser’, "bedémer’,
"forutser”, "planerar” och liknande uttryck anger att det

ar friga om framétriktade uttalanden. Aven om Bolaget
anser att de forvantningar som aterspeglas i framatriktade
uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa
forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast Bolagets bedémningar och antaganden

vid tidpunkten for Memorandumet.

Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen
i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida
resultat, utveckling eller framgdang kan skilja sig vasentligt
fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att
offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden
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till foljd av ny information, framtida handelser eller annat
utover vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets
bransch, inklusive historiska marknadsdata och
branschprognoser.

Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kallor,
bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna
uppger att den historiska informationen har hamtats fran
olika kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier
[dmnas for att informationen ar korrekt och fullstandig.
Bolaget kan inte garantera att informationen &r korrekt.

Branschprognoser ér till sin natur vidhaftade med stor
osdkerhet och ingen garanti kan lamnas att sadana
prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part
har atergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kanna till och
forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sdtt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Utover information fran utomstdende gor dven Bolaget
vissa interna bedémningar och antaganden avseende
Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part
eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvander andra
metoder for datainsamling, analyser eller berakningar av
marknadsdata, kommer att erhdlla eller generera samma
resultat.

Mot bakgrund hdrav uppmarksammas ldsaren pa att
Memorandumet innehaller marknadsstatistik som &r
forenad med osdkerhet och att ingen garanti kan lamnas
for dess riktighet.

Mentor
Bolaget har anlitat North Point Securities som Mentor till
Bolaget. North Point Securities ager inga aktier i Bolaget.



Presentation av finansiell information

GreenMercs reviderade drsredovisningar for
rakenskapsaren 2022 och 2023 samt delarsrapport for
perioden 1 januari — 31 mars 2024 inforlivas genom
hanvisning och utgor en del av Memorandumet.

Arsredovisningarna for 2022 och 2023 har reviderats av
Bolagets revisor. Deldrsrapporten for perioden 1 januari -
31 mars 2024 har ej reviderats av Bolagets revisor. Om inget
annat uttryckligen anges har ingen finansiell information

i Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.

Finansiell information i Memorandumet som rér Bolaget
och som inte ingar i den reviderade informationen eller har
granskats av Bolagets revisor, hdrstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem.

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Memorandumet har avrundats for att géra informationen
mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor
("SEK"), om inte annat anges.

Spridning av Memorandumet

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan darom i
annat land d@n Sverige. Memorandumet far inte distribueras
i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Storbritannien,
Sydafrika, Sydkorea, eller USA, eller ndgot annat land dar
distributionen kraver ytterligare atgarder eller strider mot
regler i sddant land.
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For Memorandumet galler svensk ratt. Tvist

rorande innehadllet i Memorandumet eller dérmed
sammanhdngande réttsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Viktig information om NGM Nordic SME

Bolagets aktier kommer listas pa Nordic SME. Handeln i
Bolagets aktier kommer att kunna foljas i realtid pa www.
ngm.se. Nordic SME &r Nordic Growth Markets lista for
handel i icke borsnoterade aktier.

En investerare bor ha i atanke att aktier som handlas pa
Nordic SME inte ar borsnoterade och att Bolaget darfor
inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag. Handeln pa Nordic SME sker i
Nordic Growth Markets handelssystem, Elasticia under
avdelningen Nordic MTF Stockholm, vilket innebar att
samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i
aktierna.

Kursinformationen distribueras i realtid till bland annat

SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. MTF star for Multilateral Trading

Facility och ar hamtad fran MiFID (Markets in Financial
Instruments Directive). Pa Nordic SME ansvarar Nordic
Growth Market, en av Sveriges tva borser med tillstand fran
Finansinspektionen, for granskningen av de listade bolagen
och handeln i bolagens aktier.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor,
Bolagets hemsida www.greenmerc.com, North Point
Securities hemsida www.northpointsec.com samt via
Aqurats hemsida www.aqurat.se.
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Erbjudande i sammandrag

Erbjudandepris per aktie: 11,3 SEK
Erbjudandevolym: 19,5 MSEK
Anmalningsperiod: 20 -5 juni 2024
Likviddag: 11 juni 2024
Forsta dag for handel: 13 juni 2024

Ovrig information

Kortnamn (ticker) pa Nordic SME: GMERC

ISIN-kod av aktie serie A: SE0022087672

ISIN-kod av aktie serie B: SE0022087680

636700QAWC65SZD422R49

Finansiell kalender

7
Delarsrapport for H1 2024: 2 augusti 2024
B ]

Delarsrapport for Q3 2024: 1 november 2024

Delarsrapport for H2 (bokslutskommuniké): 7 februari 2024

=

Arsredovisning 2024: 14 april 2025

T

Arsstamma 2025: 1 maj 2025

’
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Handlingar inforlivade genom hanvisning
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Marknader
Investerare bor ta del av all den information som inforlivas () Bitcoin 0.000000
. . . . . . 01 -6.95%
i Memorandumet genom hanvisning och information, : . ’
till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av €59223,15
Memorandumet.

eLitecoin 0 Dt 2
Bolagets &rsredovisning for 2022 och 2023 samt Bolagets QU
kvartalsrapport for forsta kvartalet 2024 star som del av de 7399
dokument inforlivas i Memorandumet genom héanvisning.
Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns 4 Ethereun 0
tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.greenmerc.com. A

a0
Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte s )
inforlivas i Memorandumet inte ar relevanta for investerare
eller sa dterges motsvarande information pa annan plats i Co Polygon 0 0
Memorandumet. Q00 289

€0,6577

‘:Solana

A
Py lll
Hem Kop/Salj Autopilot Hikorik




Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i GreenMerc. Det ar darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmojligheter.

Andra risker ar férenade med de aktier som genom detta
memorandum erbjuds till forséljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att
vara heltackande.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas
utan att en samlad utvardering av 6vrig information

i Memorandumet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Vid
en investering i GreenMerc dr det av vikt att beakta

de riskfaktorer som ar forknippade med Bolaget och
Bolagets aktier. Det galler bland annat risker hanforliga
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till GreenMercs verksamhet och bransch, legala risker,
finansiella risker och risker relaterade till Bolagets aktier och
Erbjudandet.

Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms vara av
vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Bolaget har bedomt riskerna utifran sannolikheten att
riskerna intraffar och den forvantade omfattningen av
deras negativa effekter om de skulle materialiseras och
Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras,
graderat den forvantade omfattningen av riskens negativa
effekt enligt den kvalitativa skalan (i) lag, (ii) medelhdg och
(iii) hog.

Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier,
i vilka den mest vasentliga risken i enlighet med Bolagets
bedomning enligt ovan anges forst. Nedan redogorelse ar
baserad pa information som ar tillganglig per dagen for
Memorandumet.

-
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Risker relaterade till den operativa verksamheten i koncernen

Beroende av nyckelpersonal

Till foljd av att Bolaget och Koncernen omfattas av en
relativt liten organisation och ar beroende av teknisk och
kryptospecifik kunskap ar Bolaget beroende av ett antal
nyckelpersonal fordelade pa Bolagets olika avdelningar.

Bolaget dr beroende av anstallda med adekvat och
branschspecifik bakgrund och som har relevant erfarenhet
och kunskap inom digitala tillgdngar, avancerad teknik
och risker relaterade till penningtvatt och finansiering av
terrorism, sarskilt avseende digitala tillgangar.

GreenMercs framgdng beror saledes till stor del pa
kompetensen hos nyckelpersonalen. Om GreenMerc
inte lyckas bibehalla och/eller rekrytera anstéllda med
erforderlig kompetens kan det dven leda till minskad
intern effektivitet och samre kundrelationer, vilket
skulle negativt paverka Bolagets expansionsplaner och
omsattningstillvaxt.

Bolaget bedémer att riskerna forknippade med beroendet av nyckelpersonal
dr medelhég. Om riskerna realiseras bedoms omfattningen av den negativa
effekten pd Bolagets verksamhet bli medelh6g.

IT-sdkerhet och cyberbrott

GreenMerc arbetar med digitala transaktioner och ar darfor
utsatt for risker kopplade till IT-sékerhetsévertradelser,
cyberbrott, riktade hackerattacker och olika typer av
onlinebrott sdsom bedrageri.

Sektorn for digitala tillgangar utsatts standigt for
ovannamnda hot, som med tiden blir mer sofistikerade. Det
finns en risk att avancerade system och sakerhetsprotokoll
inte ar ett tillrdckligt skydd for nya eller okdnda hot.

GreenMerc behandlar ett stort antal krypto- och fiatvalutor,
och det finns en risk att Bolaget eller dess kunders
tillgangar gar forlorade eller blir stulna. Tillgangen till

kryptovalutor kan ocksa vara begransad pa grund av
it-brottslighet, till exempel denial-of-service-attacker.
IT-sakerhet och cyberbrott har historiskt varit vanligt pa
kmarknaden for digitala tillgdngar, dven bland storre
foretag som Bitstamp, Bitfinex och Shapeshift .

En betydande storning av Bolagets IT-sdkerhet kan leda
till forlust av Bolagets likvida medel, kundmedel och kan
negativt paverka Bolagets varumdrke och anseende saval
som Bolagets verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att riskerna férknippade med IT-
sdkerhetsfragor och cyberbrott intrdffar dr Iag. Om riskerna realiseras bedéms

omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli hég.

Kort historik som operativt bolag

Koncernen inledde sin verksamhet under 2021. Koncernens
begransade verksamma historia och den volatila

karaktdren av Koncernens verksamhet gor det svart att
utvardera Koncernens nuvarande verksamhet och framtida
affarsutsikter.

Koncernen har stott pa och kommer att fortsatta att stota
pa de risker och svérigheter som beskrivs i detta avsnitt.
Om Bolaget inte lyckas hantera dessa risker kan Bolagets
verksamhet paverkas negativt. Om Bolagets tillvaxttakt
skulle sjunka avsevart eller bli negativ kan det fa en negativ
paverkan pa Bolagets rorelseresultat och finansiella
stallning.

Om Bolaget inte kan uppna och upprétthalla ett

positivt operativt kassaflode kan det paverka Bolagets
verksamhet negativt och det kan aven medfora att Bolaget
behover ytterligare finansiering, som kan vara tids- och
kostnadskravande att erhélla.

Bolaget bedomer att sannolikheten fér att riskerna forknippade med
Koncernens korta historik som operativt bolag intrdffar dr hég. Om riskerna
realiseras bedéms omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets

verksamhet bli hég.



Risker relaterade till beroende av marknadens

intresse for digitala tillgangar samt Bolagets
produkter och tjanster

Bolagets primara inkomstkalla ar avgifterna pa
transaktioner och kursgarantier av digitala tillgangar samt
uttag av kontanta medel som gors pa Bolagets plattform
Trijo. Bolagets provisionsintdkter ar beroende av antalet
transaktioner samt volymen av genomforda transaktioner,
vilket innebar att storre transaktioner &r mer I6nsamma for
Bolaget an mindre transaktioner.

Det finns en risk att marknadens intresse for handel av
digitala tillgangar vaxer langsammare an vantat eller
minskar i tillvéxt, resulterande i farre transaktioner samt
ldgre volymer pa genomfdrda transaktioner och med
negativ paverkan pa Bolagets intakter och Ionsamhet. Det
finns dven en risk att Bolagets produkter och tjanster inte
uppfyller marknadens férvantningar eller att marknadens
intresse for sddana produkter inte Gverensstaimmer

med Bolagets forvantningar. Till exempel avser Bolaget
att lansera nya produkter och tjanster som kraver
produktutveckling.

Det finns en risk att marknadsintresset for dessa produkter
och tjénster vaxer [angsammare dn vantat. Dessutom finns
det en risk att dessa tjanster och produkter inte uppfyller
marknadens forvantningar. Om dessa risker realiseras skulle
det gora Bolagets investeringar i dessa produkter och
tjanster forblir mindre [ld6nsamma an vantat, vilket skulle
paverka Bolagets intdkter och Idnsamhet negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna forknippade med
beroendet av marknadens intresse for digitala tillgangar samt Bolagets
produkter och tjdnster intrdffar dr Iag. Om riskerna realiseras bedéms
omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli medelh6g

eller h6g beroende pa den realiserade tillvixttakten i detta segment.

10
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Risker relaterade till industrin i vilken

Bolaget ar verksam

Tillvéxten for digitala tillgangar &r i allmdnhet foremal for
en hog grad av osakerhet, vilket aven galler sadana digitala
tillgangar som Bolagets plattform tillhandahaller och
interagerar med.

De faktorer som paverkar utvecklingen av digitala
tillgdngar inkluderar, men &r inte begransade till:
varldsomspannande tillvaxt avseende antagandet och
anvandningen av specifika digitala tillgangar och annan
blockkedjeteknik; reglering av digitala tillgdngar och
andra blockkedjetillgdngar och deras anvandning samt
begrdnsningar eller reglering av tillgang till och drift av
bockkedjeplattformar; underhall och utveckling av relevant
oppen kallkod; forandringar i konsumentdemografi och
allmanhetens tycke och preferenser; tillgangligheten och
populariteten avseende andra former eller metoder for att
kdpa och sélja varor och tjanster eller handelstillgdngar,
inklusive nya sdtt att anvanda fiatvalutor eller nuvarande
plattformar; samt allmé@nna ekonomiska férhallanden och
kryptorelaterad reglering.

Osakerheten forknippad med tillvéxten i nom digitala
tillgadngar riskerar att medfora att Bolaget vaxer
l[dangsammare an forvantat och kan dven medfora kade
utgifter och sémre marginaler.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att riskerna relaterade till industrin
i vilken Bolaget dr verksam intrdffar ér medelhdg. Om riskerna realiseras
beddéms omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli

medelhéga.



Risker relaterade till beroende av

tjdnster fran tredje part

Bolaget forlitar sig pa tredje part i samband med vissa
aspekter av sin verksamhet, inklusive betalningsprocesser,
banker, leverantorer av mjukvara for férvaring pa depa

och betalningsportaler fér att behandla transaktioner,
molntjanster och datacenter som tillhandahaller faciliteter,
infrastruktur, webbplatsfunktionalitet och atkomst,
komponenter och tjanster, liksom tredje parter som
tillhandahaller outsourcad kundtjanst, efterlevnadssupport
och produktutvecklingsfunktioner, som ar avgorande for
Bolagets verksamhet.

Eftersom Bolaget forlitar sig pa tredje part for att
tillhandahalla dessa tjanster och for att kunna tillhandahalla
viss affarsverksamhet star Bolaget infor 6kade operativa
risker. Bolaget kontrollerar inte driften hos nagon av

dessa tredje parter. Dessa tredje parter kan vara féremal

for finansiella, juridiska, reglerings- och arbetsrattsliga
processer, cybersakerhetsincidenter, inbrott, datavirus,
denial-of-service-attacker, sabotage, vandalism,
integritetsintrang, tjansteavbrott, stoérningar, avbrott, och
annan vanskotsel.

De ar ocksa sarbara for skador eller avbrott pa grund

av manskliga fel, stromavbrott, telekommunikationsfel,
naturkatastrofer och andra liknande hdndelser. Om
nagon tredje part inte tillhandahaller sina tjanster eller
inte utfor sina ataganden gentemot Bolagets kunder for
dess rakning pa ett adekvat eller Iampligt satt, sdésom om
tredjepartsleverantorer stanger sina datacenterfaciliteter
utan adekvat varsel, misslyckas med att prestera som
forvantat eller upplever andra oférutsedda problem,

kan det hdanda att Bolaget inte hittar alternativ pa ett
snabbt och effektivt satt och pa godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget.

Bolaget kan darfor bli foremal for affarsstorningar, forluster
eller kostnader for att avhjalpa bristerna, bristande
kundnojdhet, anseendeskada, rattsliga eller regelrelaterade
processer eller andra negativa konsekvenser som kan skada
Bolagets verksamhet.
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Bolaget bedémer att sannolikheten fér att riskerna férknippade med
beroendet av tredje parts tjdnsteleverantdrer som inte dr relaterade till
férvaring intrdffar dr lag. Om riskerna realiseras bed6ms omfattningen av den

negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli medelhég.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna férknippade med
beroendet av tredje parts tjdnsteleverantdrer relaterade till forvaring intrdffar
darlag. Om riskerna realiseras bedéms omfattningen av den negativa effekten

pd Bolagets verksamhet bli h6g.

Risker relaterade till konkurrens

Ekonomin som omfattar digitala tillgangar dr innovativ,
utvecklas snabbt och kdnnetecknas av sund konkurrens,
experimentell miljo, forandrade kundbehov, frekventa
introduktioner av nya produkter och tjanster samt

utgor foremal for osakra och utvecklande industri- och
regelefterlevnadskrav.

Bolaget forvantar sig att konkurrensen kommer att
intensifieras ytterligare i framtiden nér befintliga och nya
konkurrenter introducerar nya produkter och tjanster eller
forbattrar befintliga produkter och tjanster.

Bolaget konkurrerar med ett antal féretag som

verkar bade inom EU och utomlands, bdde de som
fokuserar pa traditionella finansiella tjanster och de

som fokuserar pa kryptobaserade tjénster, inklusive
kryptoinvesteringsplattformar likt Bolagets. Bolaget ar dock
den enda helt svenska Bolaget som verkar inom Sverige
med och &r registrerat hos Finansinspektionen.

Om Bolaget inte kan konkurrera framgangsrikt med dessa
och/eller andra konkurrenter, eller om framgangsrik
konkurrens kraver att Bolaget vidtar atgarder for att
bemota handlingar tagna av konkurrenter, kan Bolagets
rorelseresultat paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna relaterade till konkurrens

intrdffar dr lag. Om riskerna realiseras bedbms omfattningen av den negativa

effekten pd Bolagets verksamhet bli medelhég.
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Tekniska- och plattformsrelaterade risker

Bolagets verksamhet dr beroende av dess tekniska
plattform och ar darfér exponerad mot eventuella
storningar i dess system och natverk, sasom
implementering av nya system, datavirus, sakerhetsintrang,
IT-attacker, anlaggningsproblem, telekommunikationsfel
eller stromavbrott. Bolaget forlitar sig dessutom delvis pa
blockkedjeinfrastrukturen, vilket kan hindras av till exempel
forgreningar av protokollet och férandringar i svarigheten
att utvinna kryptovalutan, vilket resulterar i h6ga kostnader
och fordrojda bekraftelser i natverket.

Det finns ocksa en risk for tillfalliga storningar hos nagon
av de olika externa tjansteleverantdrer som ar nédvandiga
for att Bolaget ska kunna erbjuda avbrottsfria tjanster.
Dessa tredjepartsleverantorer har tillgang till vissa delar av
Koncernens IT-system.

Fel eller forsumlighet fran tjansteleverantérernas sida
kan orsaka vasentliga stérningar i Bolagets verksamhet,
vilket kan negativt Bolagets rorelseresultat. Till exempel
ar GreenMerc beroende av tjanster fran tredje part for
att mojliggora for anvandare att skapa konton for att
foljaktligen kunna satta in kontanter och bérja anvanda
Bolagets tjanster. Vanligtvis ar sadana storningar av
tillfallig natur, men de har en omedelbar paverkan pa
verksamheten och stodfunktioner.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de tekniska- och

plattformsrelaterade riskerna intrdffar dr IGg. Om riskerna realiseras bedéms

omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli medelhég.

Operativa risker relaterade till interna forfaranden

eller pa grund av méanskliga faktorn

Introducering av GreenMercs omfattande policyer och
interna forfaranden infor personal, sarskilt nyanstallda,
kan leda till att de inledningsvis inte foljer de interna
processerna korrekt. Oavsiktliga férsummelser fran en

av GreenMercs anstalldas sida kan exempelvis komma

att resultera i felaktiga uppgifter pa grund av skrivfel,
tekniska fel eller felaktiga riskbedémningar. GreenMercs
dagliga verksamhet ar delvis beroende av tekniska
atgarder som hanteras manuellt av enskilda individer (det
vill sdga tekniska atgarder som inte dr automatiserade)
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och dérmed finns det en risk for manskliga fel i dessa

delar. Det finns ocksa en risk for tekniska fel, till exempel
felaktigheter i programmeringen, felaktiga priser eller
dubbla betalningar. Det finns ocksa en risk for brister i det
interna kontrollsystemet som ar utformade for att forhindra
namnda storningar.

Manskliga fel, tekniska fel och brister i det interna
kontrollsystemet kan resultera i att kunders transaktioner
hanteras felaktigt, vilket kan skada GreenMercs renommé
och aven leda till skadestandsansprak som paverkar
Bolagets resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att de operativa riskerna relaterade
till interna férfaranden eller pa grund av mdnskliga faktorn intrdffar dr lag.
Om riskerna realiseras bedéms omfattningen av den negativa effekten pa

Bolagets verksamhet bli medelhé6g.

Foretag inom kryptovalutabranschen

nekas banktjanster

Det ar i allmanhet svart for foretag som tillhandahaller
kryptovalutarelaterade tjanster att hitta banker som
ar villiga att tillhandahalla dem bankkonton och andra
banktjanster.

Aven om banker tillhandahéller bankkonton och
banktjanster kan bankerna i ett senare stadium vilja
att avsluta tjansterna av olika skal, exempelvis pa
grund av upplevda risker och kostnader forknippade
med regelefterlevnad. Denna svarighet kan bade nu
och i framtiden minska mojligheterna till att anvanda
kryptovalutor som betalningssystem och skada
allmédnhetens uppfattning av kryptovalutor.

Samma resultat skulle kunna aktualiseras om bankerna
skulle avsluta tjanster for ett stort antal foretag eller

nagra utvalda viktiga foretag som tillhandahaller tjanster
kopplade till digitala tillgdngar. GreenMercs verksamhet &r
beroende av digitala tillgangars legitimitet varfér namnda
faktorer riskerar att paverka Bolagets intakter negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna férknippade med att
féretag inom branschen av digitala tillgdngar nekas banktjcinster intrdffar ér
Iag. Om riskerna realiseras beddms omfattningen av den negativa effekten pa

Bolagets verksamhet bli ldg.



Finansiella risker

Volatilitet inom ekonomin av och priser pa digitala

tillgangar paverkar Bolagets resultat

Plotsliga prisférandringar i kryptovalutor kan ha en negativ
inverkan pd kunders och investerares marknadsbeteende.
Den volatila karaktdren av digitala tillgangar medfor att
Bolagets intdkter genererade genom avgifter relaterade

till handel, uttag och staking har och kommer fortsatta att
fluktuera betydligt fran kvartal till kvartal i enlighet med
marknadssentimentet och rorelser i den bredare ekonomin
for digitala tillgdngar. Det resulterar i att det blir svart for
Bolaget att forutsaga tillvaxttrender och bolagets affars-
och framtidsutsikter blir svara att utvardera, sarskilt pa kort
sikt.

Givet den snabba utvecklingen av Bolagets verksamhet och
ekonomin av digitala tillgdngar kan det vara av begrédnsad
nytta att jamfora Bolagets rorelseresultat mellan kvartal
och investerare bor darmed inte forlita sig pa dem som
indikationer for Bolagets framtida utveckling. Bolagets
rorelseresultat i ett eller flera framtida kvartal kan falla
under férvantningarna hos marknaden och specifika.

Bolaget anser att sannolikheten for att riskerna férknippade med volatilitet
inom ekonomin fér digitala tillgangar och priset pa kryptotillgangar intréffar
dr hég. Om riskerna realiseras bedéms omfattningen av den negativa effekten

pd Bolagets verksamhet bli medelhég.

Risker forknippade med beroende av

fa och stora kryptovalutor

Bolaget stodjer en diversifierad portfolj av olika digitala
tillgdngar som kan handlas eller férvaras pa depa

och planerar att gradvis utoka erbjudandet till fler
kryptovalutor. Majoriteten av Bolagets nettointakter
under 2023 harleddes dock fran transaktionsavgifter
som genererades i samband med kdp- och forséljning av,
samt handel med, Bitcoin och Ethereum. Féljaktligen kan
Bolagets verksamhet paverkas negativt om marknaderna
for Bitcoin och Ethereum forsamras eller om deras
marknadspriser sjunker. Detsamma galler om marknaden
foredrar valutor som annu inte finns tillgangliga pa
Bolagets handelsplattform.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna forknippade med
beroendet av fa och stora kryptovalutor intréffar dr medelh6g. Om riskerna
realiseras bedoms omfattningen av den negativa effekten pd Bolagets

verksamhet bli medelhég.
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Bolagets risker forknippade med volatilitet

vid handel med digitala tillgangar

Nar en kund koper eller séljer kryptovalutor genom

Trijo, kan Bolaget bli exponerat for prisférandringar

i den digitala tillgangen. Bolagets kunder genomfor
antingen transaktioner mellan varandra, utan att Bolaget
agerar prisstallare, eller genom att Bolaget stéller pris for
motsvarande digitala tillgdngen for att garantera ett pris for
en digital tillgang till kdparen eller sédljaren.

Risken som uppstar for Bolaget i och med detta forfarande
ar kopplad till de potentiellt snabba prisférandringarna i
den digitala tillgangen. Digitala tillgangar kan saledes, vid
varje given tidpunkt, motsvara en mindre del av Bolagets
likvida tillgangar.

Tack vare Bolagets valutvecklade plattform och
prissattningsstrategi, sakrar inte Bolaget eventuella
positioner pa férhand utan genomfor detta endast i
samband med att en kund genomfor ett avslut. Positionen
ar i Bolagets besittning endast under den korta tid fran
det att kunden genomfor avslutet tills att kunden erhaller
antingen den digitala tillgangen eller betalning vid
forsaljning.

Forfarandet medfor dock en direkt exponering av
marknadsvolatiliteten for respektive avslut som genomfors.
Detta kan paverka Bolagets likviditet kortsiktigt och/eller
medfora att marginalerna pa genomforda transaktioner
minskar.

Risken hanteras genom att Bolaget, enligt sin prismodell,
tar ut en avgift for att skydda sig mot potentiella
prisforandringar som skulle kunna missgynna Bolaget.
Forfarandet har historiskt resulterat i 6kad vinst snarare
an potentiell forlust. Om forfarandet resulterar i en forlust,
skulle detta ha en direkt inverkan pa Bolagets likvida
tillgdngar.

Bolaget bedomer att sannolikheten fér att Bolagets risker forknippade med
volatilitet vid handel med digitala tillgadngar samt att Bolagets nettoresultat
i samband med férfarandet har en negativ inverkan pa Bolagets likvida
tillgangar dr lGg. Om riskerna realiseras bedoéms omfattningen av den
negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli medelhdg.

medelhég.
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Legala och regulatoriska risker

Risker forknippade med reglering pa

marknaden f6r digitala tillgangar

GreenMerc har sedan 25 juni 2020 varit registrerat hos
Finansinspektionen att agera inom Forvaltning av eller
handel med virtuell valuta samt inom Annan finansiell
verksambhet, enligt lagen (1996:1006) om valutavaxling och
annan finansiell verksamhet. Bolaget ar starkt beroende av
registreringen och férandringar av regelverken avseende
dessa och riskerar darfor att kraftigt paverka Bolaget
negativt. Vidare avser Bolaget att lamna in ansékan om

att registreras som Betaltjansteleverantér, enligt lagen
(2010:751) om betaltjanster, Vardepappersrorelse, enligt

2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
samt Konsumentkreditinstitut enligt lagen (2014:275) om
viss verksamhet med konsumentkrediter.

Om ansodkningarna om registrering inte godkanns av
Finansinspektionen och/eller om bolaget misslyckas med
att erhalla ytterligare licenser enligt genom potentiella
forvary, skulle det begransa bolagets tillvaxtmojligheter.
Vidare kan andringar i lagar och regler paverka marknaden
for digitala tillgangar och pa sa vis dven inverka pa Bolagets
kunder.

Regleringen av digitala tillgdngar sdsom kryptovalutor,
blockkedjeteknik och kryptovalutaborser ar i ett tidigt
skede och kan utvecklas snabbt, exempelvis genom
kommande lagandringar genom EU-férordningen
Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA). Dessutom
varierar regleringen av digitala tillgdngar avsevart mellan
internationella, federala och lokala jurisdiktioner och &r
foremal for betydande osdkerhet.

Olika lagstiftande och verkstallande organ kan i framtiden
anta lagar, forordningar, riktlinjer eller andra foreskrifter
som allvarligt kan paverka utvecklingen och tillvaxten

pa marknaderna for digitala tillgdngar. Om GreenMerc
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eller dess kunder inte foljer lagar, regler och férordningar,
av vilka vissa kanske annu existerar eller ar foremal for
tolkning eller kan komma att dndras, kan det leda till en

rad negativa konsekvenser, inklusive civilrdttsliga pafoljder
och boter. Handelsplatser for handel med digitala tillgangar
sasom Bolagets plattform, Trijo, star, vid en internationell
expansion, infor ett osdkert requlatoriskt landskap i ett
antal jurisdiktioner.

Flera jurisdiktioner kan inom en snar framtid anta

lagar, forordningar eller direktiv som paverkar Bolagets
verksamhet. Myndigheter kan forbjuda mojligheten att
handla eller I6sa in digitala tillgdngar. Andringar i tillimplig
lagstiftning kan ocksa leda till behov av olika registreringar
eller tillstdnd som inte behdvs i dag.

Effekten av en framtida regelférandring ar omgjlig att
forutse, men en sadan férandring kan vara betydande och
vasentligt negativ for bolagets utveckling och tillvéxt. Nya
eller andrade lagar och regler eller tolkningar av befintliga
lagar och regler kan fa vasentligt negativ paverkan pa
vardet av digitala tillgangar saval som pa rattigheterna for
innehavarna av sadana tillgangar. Vidare kan efterlevnad

av sadana lagar, regler och foreskrifter vara kostsamt for
Bolaget och saledes ha en negativ inverkan pa dess resultat.

Den rattsliga statusen av digitala tillgdngar ar i manga
jurisdiktioner osdker. Bolagets kunder ansvarar for att kdnna
till och forsta hur digitala tillgangar kommer att hanteras,
regleras och beskattas enligt tillamplig lag. Osakerheten
kring rattsliga statusen av digitala tillgangen kan paverka
intresset och efterfrdgan pa Bolagets produkter och
tjanster.

Bolaget bedomer att sannolikheten fér att riskerna forknippade med
regleringen pd marknaden fér digitala tillgangar dr medelhég. Om riskerna
realisera bedéms omfattningen av den negativa effekten pd Bolagets

verksamhet bli medelhdg.



Risker forknippade med implementering av

Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA)

Bolagets dotterbolag, ljort Invest, som driver plattformen
Trijo, star infor betydande regulatoriska férandringar som
foljer avimplementeringen av Markets in Crypto-Assets
(MiCA). Denna forordning syftar till att harmonisera regler
for kryptovalutor och digitala tillgdngar inom EU och
kommer att infora striktare krav pa transparens, sakerhet
och konsumentskydd. De foreslagna lagéndringarna i
Sverige till foljd av MiCA trader i kraft 30 december 2024.

Att sakerstalla efterlevnad av dessa krav forutspas krava
betydande anpassningar av Bolagets operativa rutiner och
sakerhetsprotokoll.

De lagdndringar som implementeras med hansyn

till MiCA forvantas ha en omfattande inverkan pa
Koncernens registrerade verksamhet och innebdrden for
Bolagets befintliga registrering hos finansinspektionen.
Att sdkerstélla efterlevnad av dessa forutspas nya krav
pa anpassningar av Bolagets operativa rutiner och
sakerhetsprotokoll.

For att uppfylla de kommande lagkraven, erhdlla relevanta
registreringar eller tillstand fran Finansinspektionen

och ddrmed kunna fortsatta driva den nuvarande
verksamheten, maste ljort Invest AB genomga en
tillstandsprocess efter att lagandringarna tratt kraft. Denna
process kraver noggrann dokumentation av Bolagets
kapitaltackning, ersattningsmekanismer till konsumenter
och forstarkta rapporteringskrav. Ansékningsperioden for
att erhalla erforderliga tillstand fran Finansinspektionen
efter implementering av lagen, utan att riskera avbrott

i verksamheten for ljort AB och plattformen Trijo, maste
Bolaget anstka om tillstand senast den 30 september 2025
samt darefter erhdlla ndamnda tillstand.
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Om ljort Invest AB inte erhaller de erforderliga tillstanden,
eller om det uppstar férseningar i ansokningsprocessen,
kan detta leda till avbrott i verksamheten och
begransningar i de tjanster som Bolaget kan erbjuda. Det
ar av yttersta vikt att Koncernen noggrant forbereder sig
for dessa forandringar och sakerstaller att alla nédvandiga
atgarder vidtas for att fullt ut uppfylla kraven som MiCA
staller for att driva kommunicerad verksamhetsplan.

Implementeringen av MiCA forvantas dven medféra 6kade
kostnader for regelefterlevnad. Dessa kostnader inkluderar
inte bara de initiala utgifterna for att uppna efterlevnad,
utan dven de I6pande utgifterna for att uppratthalla

de implementerade standarder som kravs. Detta kan
potentiellt paverka Bolagets [onsamhet, speciellt om dessa
kostnader inte kan tackas genom 6kade intdkter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna férknippade de 6kade
kostnader, strikta marknadskrav genom MiCA och nya lagkrav leder till att
Bolaget inte erhdller erforderliga tillstand i tid eller inte alls for att fortsctta
driva nuvarande verksamheten intrdffar dr Iag. Om riskerna realiseras,
bedéms omfattningen av den negativa effekten pd Koncernens verksamhet
och framtida intjéningsférmdga som hég, eftersom dessa férdndringar direkt
paverkar Bolagets férmdga att driva plattformen Trijo, vilken dr Koncernens
huvudsakliga verksamhet per dagen for Memorandumet, samt dven
mdjligheten att driva expansion och tillvéixt inom EU-marknaden fér digitala

tillgangar.
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Risker forknippade med lagar och regler avseende

penningtvatt och finansiering av terrorism

£3' GREENMERC

Risker forknippade med lagar och regler
avseende dataskydd och integritet

Bolaget star infor risken att dess tjanster anvands for
penningtvitt eller finansiering av terrorism, vilket ar
anledningen till att Bolaget aldggs att vidta sarskilda
atgarder, som foljer av lagar och regler, for att forhindra
sadan typ av verksamhet. Exempelvis finns en risk for
otillborliga transaktioner fran valutakonton, inklusive
mottagande av komprometterade valutor och
transaktioner till svartlistade adresser, vilket ar ip-adresser
till vilka nagon anser, utifran mer eller mindre tydliga
kriterier, att all trafik bor blockeras.

Detta krdver att Bolaget Overvakar transaktionerna i
enlighet med Bolagets interna 6vervakning och tillamplig
lagstiftning. Bristande regelefterlevnad, vilket inbegriper att
Bolagets bedémning av lagar och regler kan vara felaktig,
kan resultera i tillsynsutredningar och andra ingripande
atgarder fran Finansinspektionen. Bristen pa tillracklig
regelefterlevnad kan dven resultera i att kriminella
aktiviteter inte stoppas i tid och att Bolaget atalas for brott.
Aktualiseras dessa risker paverkar de Bolagets resultat
negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att riskerna férknippade med lagar
och regler avseende penningtviitt och finansiering av terrorism intrdffar cir
medelh6g. Om riskerna realiseras bedéms omfattningen av den negativa

effekten pa Bolagets verksamhet bli medelhég.
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Anvéandningen av GreenMercs produkter och tjanster
kraver insamling och behandling av personuppgifter,
inklusive KYC-relaterade data.

Eftersom Bolagets huvudsakliga kundbas bestar

av privatpersoner omfattas den av strikta lagar och
forordningar om dataskydd och datasekretess, inklusive
Europaparlamentets och radets férordning (EU)

2016/679 ("GDPR”"), vilket medfor risk for omfattande
sanktionsavgifter vid bristande efterlevnad. En sadan
sanktionsavgift kan uppga till fyra procent av Bolagets
totala drsomsattning féregdende budgetar eller hégst 20,0
miljoner euro.

Bolaget bedomer att sannolikheten fér riskerna med lagar och regler om
dataskydd och integritet intrdffar dr IGg. Om riskerna realiseras bedéms

omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets verksamhet bli medelhég.
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Risker relaterade till vardepappren samt erbjudandet och nyemissionen

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget befinner sig i en tillviaxtfas och GreenMerc kan
darfér komma att behova anskaffa ytterligare kapital
bade fran befintliga agare och fran nya investerare i
syfte att finansiera forvarv eller tillvaxtplaner och for

att paskynda eller underlatta specifika transaktioner,
sasom apportemissioner vid forvarv eller nyemissioner
for finansiering av produktutveckling eller internationell
expansion.

Genomfors emissioner till andra investerare an befintliga
aktiedgare minskar detta innehavarens proportionella
agande och roststyrka i Bolaget och dven deras avkastning
per aktie. Om en potentiell emission genomfors till en

ldg teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma
marknadsférhallanden alternativt uppgar till stora

belopp eller omfattar ett stort antal aktier, kan en sadan
utspadningen vara betydande.

Nyemissioner kan dven komma att genomforas till
ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset for
Bolagets aktie, vilket kan ha en negativ inverkan pa
marknadskursens utveckling.

Bolaget bedémer att risken f6r utspddning genom framtida emissioner dr hég.

Om risken realiseras skulle omfattningen av den negativa effekten pd Bolagets

vdrdepapper vara ldg, dven om det skulle paverka dess investerare.

Hinder att delta i framtida nyemissioner for

aktiedgare utanfor Sverige

Aktiedgare i lander utanfor Sverige kan vara utsatta for
begransningar som forhindrar dem att delta i framtida
nyemissioner och/eller begransar och férsvarar deras
deltagande pa andra satt.

Aktiedgare i USA kan exempelvis vara forhindrade att
teckna sig for nyemitterade aktier eller andra vardepapper
som inte ar registrerade i enlighet med Securities Act och
inget undantag fran registreringskravet ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan
paverkas pa liknande satt.

Bolaget har ingen skyldighet att utreda om det finns krav
pa registrering enligt Securities Act eller motsvarande
lagstiftning i andra jurisdiktioner och Bolaget har ingen
skyldighet att ansoka om sadan registrering av Bolagets
aktier. Eventuella begrdsningar for aktiedgare i lander
utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebara att
deras dgande spads ut eller minskas i varde.

Bolaget bedémer att risken for Hinder att delta i framtida nyemissioner
for aktiedgare utanfor Sverige dr medelhdg. Om risken realiseras skulle
omfattningen av den negativa effekten pa Bolagets virdepapper vara lag,

dven om det skulle paverka dess investerare.

Risk for illikvid marknad och prisvolatilitet

Som listad aktie kan marknadskursen for Bolagets aktie
kan bli mycket volatil. Bolagets aktie har inte tidigare varit
foremal for handel pa en marknadsplats tidigare. Det

ar darfor svart att forutsdga nivan pa handel eller vilket
intresse som aktorer pd aktiemarknaden kommer att visa
for Bolagets aktie.

Det pris som Bolagets aktie handlas till och det pris till
vilket investerare kan genomfora sin investering kommer
att paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for
Bolaget och dess verksamhet medan andra &r generella for
noterade bolag och ligger utanfér Bolagets kontroll.

Potentiella investerare bor vara medvetna om att vardet
pa en investering i Bolaget och eventuell inkomst som
harror fran den kan ga bade upp och ned. Upptagandet
till handel av Bolagets aktie pd NGM Nordic SME bor inte
tolkas som att det kommer att finnas en likvid marknad for
Bolagets aktie. Det finns en risk for att priset pa Bolagets
aktie blir mycket volatilt i samband med upptagandet

till handel pa NGM Nordic SME. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller inte visar sig héllbar kan detta
goOra att det blir svart for dgarna att avyttra sina aktie och
marknadspriset kan komma att skilja sig avsevart fran priset
for de nya Bolagets aktie.

Bolaget bedémer att risken for en illikvid marknad dr medelh6g. Om risken

realiseras, skulle omfattningen av den negativa effekten pd Bolagets

védrdepapper bli ldg, Gven om det skulle paverka dess investerare.
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Ej sakerstdllda teckningsataganden

Bolaget har ingatt skriftliga teckningsdtaganden

inom ramen for Erbjudandet (se avsnittet "Villkor och
anvisningar”). Teckningsatagandena dr inte sakrade via
bankgaranti eller liknande arrangemang. Om de parter
som har samtyckt till teckningsatagandena inte fullgér sina
ataganden kan Bolagets maojligheter att med framgang
genomfora Erbjudandet paverkas negativt, vilket i sin tur
kan leda till att Bolaget tvingas revidera sin tillvaxtstrategi
och sdledes inte kommer kunna fortsatta utveckla
verksamheten i planerad takt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att teckningsataganden inte uppfylls
dr ldg. Om risken realiseras bedéms omfattningen av den negativa effekten
pd Bolagets virdepapper bli medelhég, dven om det skulle pdverka dess

investerare.

Betydande avyttringar av aktie

Efter genomfoérandet av Erbjudandet med forutsattningen
att Erbjudandet fulltecknas kommer nagra storre dgare att
kontrollera en stor andel av kapitalet och rosterna i Bolaget.
Dessa dgare har ingatt sa kallade lock-up-ataganden

enligt vilka de har gatt med pa att inte sdlja sina respektive
innehav av aktie under minst 6 manader frdn och med den
forsta handelsdagen pa NGM Nordic SME.

Nar lock-up-atagandena har l16pt ut ar de storre aktiedgarna
fria att avyttra sina innehav. Framtida forséljning av storre
aktieblock samt avyttringar gjorda av de aktiedgare som
ingatt lock-up-ataganden eller uppfattningen att sddan
forsaljning kan komma att ske, kan ha en negativ inverkan
pa marknadskursen for Bolagets aktie.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér betydande avyttring av aktie dr Idg.

Om risken realiseras bed6ms omfattningen av den negativa effekten pa

Bolagets virdepapper bli lag, dven om det skulle paverka dess investerare.
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Risker forknippade med agandekoncentrationen

i Bolaget

GreenMerc har tva storre dgare, varav bada ar
medgrundarna av Bolaget och som tillsammans, per dagen
for Memorandumet, kontrollerar cirka 88,7 procent av
rosterna samt cirka 81,5 procent av kapitalet i Bolaget innan
genomforandet av Erbjudandet.

Givet att Erbjudandet genomfdrs och fulltecknas
kommer dessa stOrre dgare att fortsdtta inneha en hog
andel av rosterna i Bolaget motsvarande cirka 82,9
procent av rosterna samt cirka 73,2 procent av kapitalet
i Bolaget vid full tilldelning av de aktier som respektive
teckningsforbindelse avser.

Foljaktligen kommer Bolagets majoritetsagare fortsatta
att utdva betydande inflytande 6ver de beslut som
fattas pa bolagsstammor, inklusive exempelvis val

av styrelseledamoter, 6kningar av aktiekapital eller
beslut om emissionsbemyndigande och @ndringar av
bolagsordningen.

Utover de minoritetsskydd som omfattas av
Aktiebolagslagen (2005:551) och de transparensregler som
galler for bolag vars vardepapper ar upptagna till handel pa
NGM Nordic SME har Bolaget inte vidtagit ndgra sarskilda
atgarder for att sakerstalla att storre dgare inte missbrukar
sin kontroll 6ver Bolaget.

Storre dgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran
Bolagets och andra dgares intressen, och intressekonflikter
kan paverka Bolagets formdaga att genomfora
kapitalanskaffningar eller besluta om andra drenden som &r
viktiga for verksamheten.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskerna férknippade med
dgandekoncentration dr Idg. Om risken realiseras bedéms omfattningen av
den negativa effekten pd Bolagets virdepapper bli ldg, dven om det skulle

paverka dess investerare.



Ansvar for memorandumet och
information fran tredje part

Ansvar for Memorandumet

Styrelsen for GreenMerc ar ansvarig

for innehallet i Memorandumet. Savitt
styrelsen kanner till 6verensstammer den
information som ldmnas i Memorandumet
med sakforhallandena och ingen uppgift
har utelamnats som sannolikt skulle ha
kunnat paverka dess innebord.

Per dagen for Memorandumet

bestar styrelsen i GreenMerc av
styrelseordforande Kjell Bjurefeldt,
styrelseledaméterna Steffan Sondermark,
Ari Liukko, Giovana Ordonez Pari

och Totte Lofstrom. For fullstandig
information om styrelsen, se avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”.
Registreringsbevis finns tillgangligt via
Bolagets webbplats www.greenmerc.com.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran
tredje parti Memorandumet har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner

till och kan utréna av information som
offentliggjorts av berord tredje part, inga
sakforhallanden har uteldamnats som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Uttalanden i Memorandumet grundar

sig pa styrelsens och ledningens samlade
bedémning om inga andra grunder
uttryckligen anges. De tredjepartskallor
som GreenMerc har anvant sig av vid
upprattandet av Memorandumet framgar i
kallforteckningen nedan.
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Motiv for erbjudandet

GreenMerc AB (publ) presenterar en banbrytande framtid
for digitala tillgangar i kombination med traditionella
finanstjanster. Bolagets mal ar att erbjuda omfattande
finansiella I6sningar till sina kunder.

GreenMerc ar ett fintech-bolag med en egenutvecklad
mjukvaruplattform som stédjer bade digitala tillgangar
och traditionella fintech-tjanster. Enkelt, sékert och
med hog kostnadseffektivitet ar Bolaget pa god vég att
bli en helhetslosning for alla som soker saval vanliga
banktjanster som kryptovalutatjanster.

| syfte att utoka kommersialiseringen av Bolagets plattform
har styrelsen beslutat att genomfora ett erbjudande av
Aktier, bestaende av nyemitterade aktier i samband med
listningen pa Nordic Growth Market. GreenMercs styrelse
bedomer att marknadspotentialen i Bolagets befintliga,
hogteknologiska produkterbjudande tydligt motiverar en
publik kapitalisering med efterféljande listning av Bolagets
aktier.

Med stod i att Bolaget ar kassaflodespositivt bedomer
Bolagets styrelse att det befintliga rérelsekapitalet ar
tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, rdaknat fran dagen for
Memorandumet.

Teckningsataganden har [dmnats motsvarande cirka 10,5
MSEK, vilket totalt motsvarar 54,0 procent av Erbjudandet.
Teckningsatagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Erbjudandet omfattar hdgst 1 725 650 Aktier. Forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras
en emissionslikvid om cirka 19,5 MSEK fore avdrag

for transaktionskostnader. Transaktionskostnader ar
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huvudsakligen hanforliga till kostnader for finansiell
radgivning, legal rddgivning, revisorer, tjdnster utférda
av emissionsinstitut, presentationer av Bolaget samt
marknadsforing av noteringserbjudandet, vilka forvantas
uppga till totalt cirka 2,5 MSEK.

Nettolikviden fran Erbjudandet berdknas sdledes att uppga
till cirka 17,0 MSEK.

For att tacka mojlig overtilldelning i samband med
Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp
till ytterligare hdgst 258 800 nyemitterade B-aktier,
motsvarande hogst cirka 2,9 MSEK och hogst cirka 15,0
procent av det totala antalet aktier som omfattas av
Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Overtilldelningsoptionen avser nyemitterade aktier som
erbjuds av Bolaget och kan utnyttjas helt eller delvis
under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i
Bolagets aktier pa NGM Nordic SME.

Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara
detsamma som i Erbjudandet, dvs 11,3 SEK per aktie. Under
forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
omfattar Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen totalt
1984 450 B-aktier i Bolaget.

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden
fran Erbjudandet till att utveckla Bolagets verksamhet
genom planerade aktiviteter i enlighet med foljande
prioritetsordning:

1. Marknadsforing for 6kad kundtillvaxt och
transaktionsvolym 30 %

2. Produktutveckling for accelererad exekvering av
verksamhetsplan 30 %

3. Finansiering av framtida potentiella forvarv 40 %



I det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i dess helhet
tillfors Bolaget ytterligare cirka 2,9 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader och cirka 2,8 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader. Det eventuella kapitaltillskottet fran
Overtilldelningsoptionen avses fordelas proportionellt i
enlighet med ovan punkter.

| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal
ingdngna teckningsadtaganden, inte tecknas i

tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmaéjligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners alternativt omprdéva den
befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets organisation
och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Om Bolaget inte lyckas anskaffa kapital i nédvandig
utstrackning kommer Bolaget tills vidare att begrdnsa och i
vdrsta fall avvakta med den tilltdnkta kommersialiseringen
av Bolagets produkter.

Lasaren uppmarksammas pa att NGM ej granskar,
och darmed ej lamnar nagot godkdnnande, avseende
innehdllet i detta avsnitt rérande emission och dess villkor.

Stockholm den 17 maj 2024
GreenMerc AB (publ)
Styrelsen
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Styrelsens ansvarsférsakran

Styrelsen, som ansvarar for detta
informationsmemorandum, har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna som
lamnas i informations-memorandumet ar, savitt de vet,
overensstammande med de faktiska forhallandena och av
Borsen uppstallda krav samt att ingenting har uteldmnats
som kan paverka bedémningen av bolaget.

Radgivares intressen

North Point Securities ar finansiella radgivare och joint
bookrunner, Stockholm Corporate Finance ar joint
bookrunner, Aqurat ar emissionsinstitut och Force
Advokatbyra ar legal radgivare at Bolaget i samband

med Erbjudandet. North Point Securities och Stockholm
Corporate Finance erhaller en pa forhand avtalad ersattning
for utforda tjanster i samband med Erbjudandet saval som
noteringen.

Force Advokatbyra och Aqurat erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt I6pande rékning. Varken Force
Advokatbyra eller Aqurat erhaller ndgon ersattning som &ar
beroende av utfallet av Erbjudandet saval som noteringen.

Utover ovanstdende bedéms det inte foreligga vare

sig ekonomiska eller andra intressen, eller nagra
intressekonflikter mellan parterna.
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Verksamhetsbeskrivning
Introduktion till bolagets verksamhet

GreenMerc ar en svensk fintech-koncern. Koncernen
utvecklar och tillhandahaller skalbara webbaserade
finansiella tjdnster som avser att Overbrygga gapet mellan
traditionella bank- och finanstjanster och decentraliserad
finans. Koncernen bestar av moderbolaget GreenMerc

AB (publ) samt tre dotterbolag, GreenMerc Romania

SRL (Rumaninen), Trijo Finland Oy (Finland) och ljort AB
(Sverige).

Genom GreenMerc Romania SRL finns kdrnkompetens for
vidareutveckling av Koncernens digitala plattform Trijo
samt produktutveckling av nya potentiella erbjudanden
till nya och befintliga kunder. Genom ljort AB tillhandahalls
driften av den reglerade handelsplattformen Trijo.

Trijo Finland Oy &r ett dotterbolag som per dagen for
Memorandumet inte bedriver ndgon verksamhet.

GreenMercs historia

GreenMercs forsta steg har varit att bygga en plattform for
handel och férvaring av kryptovalutor, med ambitionen att
gora kryptovalutor tillgangliga for en bredare kundkrets.
Bolaget erbjuder ett anvandarvanligt granssnitt, sdkra
forvaringslosningar och pedagogiska resurser for att
vagleda nya anvandare i kryptovarlden. Dessutom driver
GreenMerc Sveriges storsta nyhetssajt for krypto, Trijo
News.

GreenMerc inledde sin resa genom att utveckla och lansera

en egen kryptobors, Trijo, som idag hjalper cirka 40 000
kunder att vaxla, handla och stakea kryptovalutor.

Nettoomsattning och bruttoresultat (tSEK)

GreenMerc dr det enda svenskbaserade bolaget som
tillhandahaller en bors for kryptovalutor med majligheten
till limitorders och avancerad handel. Bolagets kundtjanst
ar hogst rankad i branschen och &r unikt i sitt slag genom
att erbjuda svensk telefonsupport.'

Genom Trijo fokuserar GreenMerc pa att erbjuda ett
konkurrenskraftigt utbud med 6verlagsen likviditet, med
en orderbok kapabel att hantera stora volymer dygnet
runt, dret om. Sedan tjanstens start i februari 2023 har den
funnits tillganglig hela tiden, utan ndgon nedtid. Under
2023 okade utbudet pa tillgangliga kryptovalutor fran 3 till
16, vilket har bidragit till att Trijo-plattformen uppnadde
[6nsamhet bara tre manader efter att ha lanserat en egen
borsplattform.

For att ytterligare forenkla tillgangen till kryptomarknaden
for sina anvandare lanserade GreenMerc en app for bade
Android och iOS under forsta halvaret 2023. Bolaget
introducerade dven en avancerad handelsupplevelse med
grafer fran Tradingview, nagot som tidigare saknats pa den
svenska marknaden.

Den senaste produktlanseringen dr Ethereum staking, vilket
ger en veckovis utbetalning nar kunderna hjalper till att
sakra och verifiera Ethereums blockkedja. Bolaget avser att
mojliggora staking for ytterligare kryptovalutor under 2024.

Trijo - en reglerad svensk kryptobors

Trijo tillhandahaller den forsta reglerade och sdkra
plattform for handel, vaxling och staking av digitala
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Figur 2: GreenMerc har vuxit
kraftigt och har nu en Iénsam

kryptoverksamhet.

130000 [ ' ~ | 7000
97500 [
—
65000 [ ~ 13500
32500 [ I 11750
0
Q3 Q4 Q1

Q1-23 Q2

Bruttoresultat

22

-24

. Nettoomsattning

'Omdome Trustpilot: https://se.trustpilot.com/review/trijo.co



tillgangar i Sverige. | samband med en vaxling kan
Bolaget sdkra valutavaxlingen genom en egenutvecklad
vaxlingsfunktion, vilken mojliggor saker valutavaxling for
de kunder som onskar det behovet. Trijo erbjuder 24 olika
digitala tillgangar pa sin plattform, inklusive de storsta
kryptovalutorna Bitcoin och Etherium.

Trijo ar molnbaserad och designad for att effektivt hantera
en betydande 6kning av kundvolymen utan att detta
markbart paverkar Bolagets kostnadsstruktur. Trijo utgor
basen for Bolagets verksamhet och regleras genom
registrering hos fran Finansinspektionen.

For mer information av Bolagets registrerade verksamhet,
se "Rdttigheter och tillstdnd" i avsnittet “Legala frdagor,
information om Bolagets aktier, dgarférhdllanden och
kompletterande information”. For mer information av risker
forenade med Bolagets registrerade verksamhet, se “Legala
och regulatoriska risker" i avsnittet "Riskfaktorer”.

Foérvaring genom wallets

Att garantera att Bolagets kunders tillgdngar och personliga
information forvaras sakert ar av mycket stor vikt. Bolaget
har darfor lagt stor méda, mycket energi och resurser pa att
implementera sakra rutiner och verktyg for att minimera
risken att tillgangar eller information hamnar i fel hander.

Den absoluta majoriteten av all férvaring av digitala
tillgangar hos Trijo sker genom sa kallade wallets hos en
branschledande aktor inom kryptoférvaring, Fireblocks.
For mer information om leverantéren av Bolagets
forvaringstjanst, se "Vdsentliga avtal”i avsnittet "Legala
fragor, information om Bolagets aktier, dgarforhallanden och
kompletterande information”.

Det finns tva typer av wallets, hot wallets och cold wallets.
Trijo tillhandahaller sdval hot wallets som cold wallets
genom en branschledande aktor for lagring av digitala
tillgangar, Fireblocks. Hot wallets ar uppkopplade till
internet och anvands framst vid handel av digitala
tillgangar, likt ett transaktionskonto och cold wallets ar inte
uppkopplade mot internet och anvands framst till férvaring
av digitala tillgangar, likt ett traditionellt bankfack.

Trijo-plattformen anvander dven ett system dar det kravs
flera nycklar i kombination for att kunna flytta tillgdngar —
ett sa kallat multi-signature-system. Det racker alltsa inte
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for en eventuell hackare att fa tag pa en av nycklarna som
har tillgang till en cold wallet. Hackaren maste komma
over flera nycklar simultant, vilket gor det betydligt mycket
svarare for fel personer att komma at en annan persons
respektive tillgangar. De olika nycklarna forvaras dessutom
pa olika hemliga platser rent geografiskt, vilket ytterligare
forsvarar for bedragare och hackare.

Sakerhet

Trijo genomfor regelbundet sakerhetskontroller pd vara
system. Detta gors dels av Trijo sjdlva, dels av tredje

part i syfte att kunna upptacka och atgarda eventuella
sakerhetsrisker. For att skydda individuella anvéandarkonton
kravs det alltid mobilt bank-id for att logga in och flytta
tillgdngar. Inloggningsforfarandet ar betydligt sékrare an
om man implementerar anvandarnamn och l6senord och
minimerar darfor risken for att individuella konton blir
hackade.

For att minimera risken for att personer som arbetar for
Trijo orsakar skada genomfors alltid en utforlig lamplighets
och sdkerhetskontroll av samtliga som Bolaget anstaller.
Samtliga anstédllda maste dven kryptera sina harddiskar
samt folja tydliga sakerhetsrutiner dar all datatrafik till
Bolagets webbplatser krypteras genom TLS-kryptering.
TLS-kryptering ar en krypteringsteknik vilken anvands for
att kryptera trafik mellan en webbserver och anvandarens
webblasare.

Att arbeta med kryptovalutor kan innebdra att man kan
anses utgora ett lampligt mal for kriminella aktorer. Darfor
ager ingen som arbetar pa Trijo faktiska digitala tillgangar,
utan far endast handla med certifikat, vilka inte ar foremal
for stold eller gar att skicka vidare. Detta faktum medfor att
ingen personal kan flytta lagrade tillgangar hos Trijo och
ddrmed finns inget incitament for utomstaende aktorer att
forsoka utnyttja personalen for att uppna brottsliga syften.

Samtliga personer och anstallda med nyckelpositioner har
dessutom standig tillgang till personlarm och har hemlarm
i sina bostader.

Decentraliserad finans ("DeFi"”)

DeFi ar en finansiell transaktionsteknik baserad pa sakra
distribuerade orderbdcker vilka liknar de som anvands
vid transaktioner av digitala tillgdngar. | Sverige definierar
primart Finansinspektionen reglerna for centraliserade
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finansinstitut, som konsumenter forlitar sig pa for att fa
tillgang till kapitalmarknad och finansiella tjanster i sin
vardag.

Tekniken for DeFi utmanar detta centraliserade finansiella
system genom att ge individer méjlighet till 6ppna
transaktioner mellan likartade finansinstitut. DeFi
representerar en bred kategori av finansiella applikationer
inom kryptovalutornas och blockkedjeteknikens varld.

Bolaget har gjort beddmningen att GreenMerc utgdr en
central roll vid samspelet mellan traditionella bank- och
finanstjanster och den framvaxande marknaden av DeFi.
Bolaget anser att framtiden for finansiella system tydligt
utvecklas mot DeFi ddr Bolaget har en tydlig vision att man
kommer kunna hjalpa individers och foretags ekonomiska
vardag.

Staking

Om en kryptovaluta erbjuder staking medfor det att
innehavaren kan lasa delar eller hela sitt innehav for
att utfora staking. Staking i kryptovalutor innebar att
anvandare laser upp sitt innehav i ett kryptoprotokoll
for att bidra till kryptovalutans sékerhet och
transaktionsvalidering.

Den som utfor staking erhaller ersattning genom hela
eller andelar av den kryptovalutan som man utfér staking
pa. Staking sker ofta inom Proof of Stake (PoS)-system,
dar chansen att fa validera transaktioner och darmed
erhdlla ersdttning 6kar med andelen l3st kryptovaluta.
Nar innehavaren laser kryptovaluta for staking kan ingen
handel genomforas av den inlasta delen.

» Affarsidé och vision

Affarsidé

GreenMercs affarsidé ar att med en toppmodern
egenutvecklad mjukvaruplattform erbjuda
tjdnster for bade digitala tillgangar och
traditionella fintech-tjanster.

Vision

GreenMercs vision ar att erbjuda en komplett
brygga mellan digitala tillgangar och traditionell
finans och darmed vara nyckelhjalpen for
individer och foretag i deras ekonomiska vardag.
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Affarsmodell

GreenMercs affarsmodell bygger pa att tillhandahalla och
etablera nya tjanster inom handel, vaxling och staking

av digitala tillgangar, framst kryptovalutor. GreenMercs
intaktsmodell baseras pa courtagehandel, uttagsavgifter
och prisgarantiavgifter. Per dagen fér Memorandumet
uppgar dessa avgifter till%

« Courtageavgifter motsvarar mellan 0,30 - 0,75%
beroende pa handlarens courtageklass.

Avgifter for kontantuttag motsvarande 1,0% och uttag
av kryptovaluta till fasta avgifter.

« En prisgarantiavgift tas ut nar handlaren vill sékra
ett pris for en kryptovaluta under en kort tidsperiod.
Avgiften ligger mellan 3-5% beroende pa rddande
marknadsférhallanden.

Tjansteerbjudande

Plattformen Trijo ar tillganglig for hela kundbasen med
intresse for eller verksamhet inom digitala tillgangar i

form av privatpersoner och foretag. Tijo ar, per dagen for
Memorandumet, en borsplattform for handel, véxling och
staking av kryptovalutor. Trijo har ett anvdndarvanligt
granssnitt och sakra forvaringslosningar samt pedagogiska
resurser for nya anvandare.

Bolaget avser att utveckla kunderbjudandet for Trijo
inom ramen for den befintliga registreringspliktiga
verksamheten. Bolaget avser att introducera Crypto as
a Service("CaaS”), en tjanst for B2B-kunder som innebar
ett utvidgat foretagserbjudande for family offices och
etablerade organisationer med fokus mot investeringar
inom kryptovalutor.

Foretagserbjudandet mojliggor att B2B-kunderna erbjuds
handel med kryptovalutor baserat utifran Bolagets
plattform.

Forsaljning och marknadsféring

Bolaget avser att erbjuda tjanster med hdg likviditet och
sdkerhet for att attrahera och behalla kunder. Genom sina
tjansteinnovationer och kundsupport stravar GreenMerc
efter att starka sin marknadsposition och etablera nya
kunder.

?Bolagets avgifter: https://trijo.co/avgifter/



Strategi

Tillvaxtstrategi

Genom att driva plattformen Trijo avser Bolaget

utoka sitt kunderbjudande genom att utveckla den
befintliga plattformen inom ramen for den nuvarande
registreringspliktiga verksamheten. Bolaget avser dven att
utoka kunderbjudandet genom en strategisk tillvaxtplan
addera funktioner for att skapa en fintech-koncern som
forblir en brygga mellan decentraliserad- och traditionell
finans.

Genom att, med en iterativ process, lansera tjanster

inom sektorerna kryptovalutor, bankinfrastruktur,
vardepappershandel, konsumentkrediter och betaltjanster
stravar Bolaget efter att etablera sig som en kundvanlig och
innovativ aktor pa den europeiska fintech-scenen.

Affarsomradesstrategi

Tillvégagangssattet for expansionen innebdr att varje
instiftat affirsomrade bor uppna I6nsamhet innan
expansionen gar vidare till nastkommande affarsomrade.
I nuldget ar GreenMercs plattform Trijo |6nsam och drivs
ytterligare genom en stark marknadsposition, effektiv
skalningsférmdga och organisk tillvaxt.

Eftersom Bolagets handelsplattform Trijo dr Ionsam

narmar sig nastkommande del av Bolagets nyetablering av
affarsomraden for att folja strategin om att skapa en s6mlds
finansiell upplevelse som férbinder traditionell finans med

Figur 1: lllustrerar GreenMercs strategi att stegvis utéka
verksamheten fér att erbjuda ett stérre utbud av tjénster.
Detta strategiska tillvdgagdngssditt syftar till att I6pande
skapa den finansiering som behévs for att kontinuerligt
introducera nya tjdnster och éka intdkten per kund samtidigt
som nya kundgrupper kan attraheras.
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kryptoekonomin. Nedan beskrivs de olika affirsomraden
som steg i GreenMercs fortsatta planerade affarsutveckling.

TINK

TINK &r ett foretag som dgs av det globala kortbolaget Visa
Inc. som arbetar med automatiseringen av processen med
inhamtning av data mellan olika finansiella institut. Ett
exempel pa detta ar flytt av vardepapper fran en bank till
en annan, dad mojliggdr TINK att kunduppgifterna hamtas
automatiskt. TINK ar anslutet till 6verstigande 3 500 banker
och finansiella institut i Europa.

I maj 2023 tecknade GreenMerc ett forsta kundfinansierade
B2B-projekt som innebar en maojlighet for Bolaget att
erhalla ersattning for utvecklingskostnader for att bygga
en applikation baserat pa TINK, vilket medfor [6nsamhet
fran start. Mgjligheterna att utnyttja tekniken bakom TINK
ar stora och Bolaget ser stora mojligheter mot en framtida
expansion inom B2B-sektorn. Bolaget avser starta fler nya
projektbaserade samarbeten bade pa TINK-tekniken och pa
Bolagets egenutvecklade fintech-plattform, Trijo.

Med TINK kommer GreenMerc kunna erbjuda ett
mangsidigt utbud av tjanster till sina kunder. Detta
innefattar inte bara utvecklingen av skraddarsydda
[6sningar for betalande B2B-kunder, utan dven etableringen
av langsiktiga drift- och underhallsavtal. Dessa tjanster
forvantas generera kontinuerliga inkomster genom bade
utveckling och pagdende support.
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Ett framtida affairsomrade som GreenMerc ser stor potential
i ar att anvanda TINK for att lansera en innovativ betaltjanst.
Losningen, som kraver ytterligare registrering eller tillstand
fran Finansinspektionen, kan férbattra betalningar for bade
konsumenter och foretag. Genom att integrera sémlost
med befintliga bankkonton, erbjuder TINK avancerade
I6sningar foér mobil- och onlinebetalningar. Denna
betaltjanst har som mal att gora transaktioner smidigare
och sdkrare, vilket direkt gagnar GreenMercs cirka 40 000
kunder.

Bolaget anser att en sarskilt spannande aspekt av TINK
ar dess anslutning till dver 3 500 banker i Europa. Detta
Oppnar upp for mojligheter och potential for tillvaxt pa den
europeiska marknaden. TINK-plattformen kommer att spela
en central roll i GreenMercs framtida tillvéxt och innovation.

Betaltjanster ("PSP”)

Vid etableringen av Bolagets affairsomradesstrategi

avser Bolaget inneha ett affarsomrade for PSP. Detta
affarsomrade kraver tillstand fran Finansinspektionen enligt
lagen (2010:751) om betaltjanster, vilken GreenMerc inte
innehar per dagen for Memorandumet. Med ett tillstand for
att bedriva betaltjanster kommer GreenMerc kunna hjdlpa
sina kunder med I6sningar som bland annat betalkonto och
kortlésningar. Manga svenska féretag och privatpersoner
som dr intresserade av, eller har verksamhet inom, digitala
tillgangar upplever problem att skota sin ekonomi da
befintliga aktorer ofta saknar kunskap, och teknik, for att
hantera den har framvaxande delen av det finansiella
systemet.

Genom att vara en PSP-aktér mojliggors GreenMerc att
erbjuda bryggan mellan digitala tillgangar och traditionell
finans. Detta utgor nyckeln for att hjalpa dessa individer
och foretag med deras ekonomiska vardag. Med bas i
GreenMercs befintliga 40 000 kunder ser bolaget stor
potential inom verksamhetsomradet for PSP.

For mer information av Bolagets tillstandsverksamhet,

se "Rdttigheter och tillstdnd" i avsnittet "Legala fragor,
information om Bolagets aktier, dgarférhallanden och
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kompletterande information”. For mer information av risker
férenade med Bolagets tillstandsverksamhet, se “Legala och
regulatorliska risker” i avsnittet "Riskfaktorer".

Vardepappersrorelse (Vardepappershandel)

Vid etableringen av Bolagets affairsomradesstrategi avser
Bolaget inneha ett affarsomrade for vardepappershandel.
Detta affarsomrade kraver tillstand fran
Finansinspektionen enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, vilken GreenMerc inte innehar
per dagen for Memorandumet.

Med ett tillstand for att bedriva vardepappersrorelse
Oppnas flera nya affarsomraden for GreenMerc. Tillstandet
for vardepappersrorelse enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden sakrar dven verksamhet inom
digitala tillgangar efter implementeringen av Markets in
Crypto Assets Regulation ("MiCA”) samt forbereder bolaget
infor en expansion i Europa genom att tillstandet gar att
passportera till andra medlemslander.

MiCA ar EU-férordning som trader i kraft 30 juni 2024

och lagéndringarna trader i kraft 30 december 2024. Med
MiCA infors enhetliga marknadsregler for kryptotillgangar
inom EU. Férordningen omfattar kryptotillgangar som

for narvarande inte regleras av befintlig lagstiftning

om finansiella tjdnster. Den nya rattsliga ramen avser

att stoddja marknadsintegriteten och den finansiella
stabiliteten genom att reglera offentliga erbjudanden

av kryptotillgdngar och genom att sékerstalla att
konsumenterna ar battre informerade om de risker som ar
forknippade med dem?.

For mer information av Bolagets tillstdndsverksamhet,

se "Rdttigheter och tillstand" i avsnittet "Legala frdgor,
information om Bolagets aktier, éigarférhdllanden och
kompletterande information". For mer information av risker
férenade med Bolagets tillstandsverksamhet, se “Legala och
regulatoriska risker” i avsnittet "Riskfaktorer".

GreenMerc har en egenutvecklad kvoteringsteknik som
tillhandahaller likviditet i dotterbolaget Trijo. Bolaget har

*Finansdepartementet, februari 2024 https.//www.regeringen.se/contentas-
sets/300588e73e2b4e8c9cf625752e0c15f4/en-ny-eu-reglering-om-markna-
der-for-kryptotillgangar.pdf



identifierat mojligheter att anvanda denna teknik for att
agera market maker i vardepapper med kryptovalutor som
underliggande tillgang.

For att agera market maker i Sverige krévs tillstand fran
Finansinspektionen om vardepappersrorelse enligt 2

kap. 1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
vilket Bolaget inte innehar per dagen for Memorandumet.
Bolaget driver dialoger med potentiella kunder for att
kunna sdkerstalla Idnsamhet kort efter implementering
av verksamhetsomradet for market making i Bolagets
befintliga teknikplattform.

Kundkredit

Med TINK 6kar mojligheten for GreenMerc att gora effektiva
kontroller av kreditvardigheten hos privatpersoner vilket
skapar en mojlighet att ge ut konsumentkrediter med lagre
risk jamfort med att endast forlita sig pa konventionella
kreditupplysningstjanster. Bolagets expertis inom digitala
tillgangar 6ppnar aven for kollateraliserade krediter med
mycket 1ag risk dar befintliga kunder far méjligheten att
ldna pengar med sina digitala tillgangar som sékerhet.

For att kunna ge ut konsumentkredit kraver tillstand

fran Finansinspektionen enligt lagen (2014:275) om viss
verksamhet med konsumentkrediter, vilket Bolaget inte
innehar per dagen for Memorandumet. For mer information
av Bolagets tillstandsverksamhet, se “Rdttigheter och
tillstand" i avsnittet "Legala fragor, information om Bolagets
aktier, dgarférhdllanden och kompletterande information’.
For mer information av risker férenade med Bolagets
tillstandsverksamhet, se "Legala och regulatoriska risker" i
avsnittet "Riskfaktorer”.

Forvarvsstrategi

GreenMercs star infor en spannande expansionsfas

och utvarderar aktivt potentiella strategiska forvarv.
Forvarven avses vara en vag till accelererad tillvaxt och
starkt marknadsposition. GreenMercs unika positionering
beror pa Bolagets innovativa och molnbaserade,
kostnadseffektiva och skalbara teknikplattform. Denna
tekniska féormaga ger Bolaget en utmarkt fordel i att
integrera férvéarvade bolag. Aven bolag med utmaningar

£3' GREENMERC

sasom negativt resultat, begransat utbud, eller med brister
i teknologin kan skapa synergier som kan leda till positiva
resultat pa finansiell basis i form av minskade kostnader
och positiva rorelseresultat.

Bolagets framgangsrika integration av Trijo, som pa kort tid
blev Sveriges snabbast vaxande kryptobdrs, demonstrerar
Bolagets formaga att effektivt genomféra och maximera
varden fran forvarv av nya verksamheter. Denna erfarenhet
har starkt Bolagets dvertygelse om att strategiska forvarv
ar en kraftfull tillvaxtmotor som har potential att generera
betydande aktiedgarvarde.

Genom listningen av Bolagets aktier pa NGM Nordic SME
ser vi nu en annu storre mojlighet att accelerera denna
forvarvsstrategi. Den 6kade tillgangen till kapital och
marknadens fortroende maojliggor nya kandidater i form av
bade investerare och forvarv till GreenMerc.

Bolaget avser att identifiera bolag vars varumarken,
kundbas och domaner kan integreras in i Bolagets
verksamhet och starka Bolagets marknadsnarvaro. Bolaget
ser dven en mojlighet till 6kat antal forvarvskandidater
genom listningen av GreenMercs B-aktier, da Bolaget har
mojligheten att erbjuda apportemission som betalning vid
potentiella forvarv.

Genom att implementera denna forvarvsstrategi ar
Bolagets styrelse dvertygad om att GreenMerc kan fortsatta
att bygga pa vidare pa den historiska framgangen och
ytterligare starka Bolagets position som en ledande

aktor pa den svenska kryptomarknaden samt aven bista
etableringen av GreenMerc pa andra marknader.

Framtiden for GreenMerc

Sammanfattningsvis kan framtiden for GreenMerc
summeras i att det inkluderar expansion inom befintliga
och nya tjdnsteomraden genom strategiska forvary,
utnyttjande av TINK-teknologin for att lansera innovativa
betaltjanster och utvidgning av deras erbjudanden inom
digitala tillgangar och konsumentkrediter. Bolaget ser
aven stora mojligheter i att implementera sin teknik for att
agera market maker i vardepapper med kryptovalutor som
underliggande tillgang.
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Allman bolagsoversikt

GreenMerc AB (publ), org.nr. 559323-5418 ar ett svenskt
publikt aktiebolag med sdte i Stockholm och ar registrerat
hos Bolagsverket 21 juni 2021. Bolagets féretagsnamn,
tillika handelsbeteckning, ar GreenMerc AB (publ). Bolagets
ISIN-kod for aktier av serie A ar SE0022087672 och ISIN-kod
for aktier av serie B &r SE0022087680.

Bolagets identifieringskod (LEI) ar 636700QA-
WC6SZD422R49. Bolagets webbplats ar "http://www.
greenmerc.com”. Observera att informationen pa bolagets
webbplats eller tredje parts webbplats inte ingar i Memo-
randumet sdvida inte denna information inforlivas i Memo-
randumet genom hanvisning.



Marknadsbeskrivning

Marknaden

Kryptovalutamarknaden har upplevt en exponentiell
tillvéxt under de senaste aren, drivet av en 6kad acceptans
bland bade konsumenter och institutioner. Denna
marknad ar global, dygnet runt, och kdnnetecknas av sin
hdga volatilitet och innovationstakt. Samtidigt fortsatter
behovet av traditionella finansiella tjanster att vara starkt.
GreenMerc moter bada dessa behov genom att erbjuda en
robust plattform som forenklar interaktionen mellan dessa
tva varldar, vilket gor oss till en viktig aktor pa en global
marknad i standig forandring.

Den globala kryptomarknaden har visat pa en
anmarkningsvard tillvaxt och dynamik 6ver de senaste
aren. Den globala kryptomarknaden varderas till ungefar
1,3 biljoner dollar, med en forvdntad arlig tillvaxttakt
(CAGR) pa 30,4% fran 2023 till 2029. Denna tillvaxt drivs av
en 6kande acceptans av kryptovalutor 6ver hela varlden,
bade bland konsumenter och féretag samt av innovationer
inom tekniken for kryptovalutor.*

Marknadens expansion speglas ocksa i den vdxande
acceptansen av olika typer av kryptovalutor, dar Bitcoin
fortfarande dominerar men féljs nara av Ethereum, Tether,
och andra alternativ av kryptovalutor.®

Trender

Utvecklingen av trender inom kryptomarknaden ar central
for att forsta GreenMercs position och framtida potential. Vi
observerar flera nyckeltrender som paverkar industrin och
darmed ocksa GreenMercs affarsmodell:

Okad institutionell adoption: Allt fler institutioner,
fran banker till investeringsfonder, har bérjat integrera
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kryptovalutor i sina finansiella portfoljer. Detta signalerar
en vaxande acceptans och legitimitet av kryptovalutor som
en viktig del av den globala finansmarknaden.®

Reglering och legalitet: Med kryptovalutornas dkade
popularitet har det kommit en 6kad efterfragan pa
reglering och standardisering. Flera lander har borjat
formulera och implementera lagstiftning kring handel med
kryptovalutor for att skydda investerare och fraimja en sund
marknadsutveckling. Denna trend mot reglering férvantas
fortsatta och mojliggora en mer stabil och forutsagbar
marknad.”

Teknologisk innovation och Decentraliserad finansiering:
Decentraliserad finansiering ("DeFi") fortsatter att vara

en banbrytande kraft i kryptovarlden, och erbjuder

ett alternativ till det traditionella finansiella systemet.
DeFi-ekosystemet har vuxit exponentiellt, och driver pa
efterfrdgan pa innovativa finansiella produkter och tjanster
som dar mer tillgangliga, transparenta och effektiva.?

Forbattrad anvandarupplevelse och sdakerhet: Medan
tidiga plattformar ofta var klumpiga och svaranvanda,

har fokus pa anvandarvanlighet och sikerhet 6kat. Nyare
plattformar och tjanster erbjuder férbattrade granssnitt och
sakerhetsfunktioner, vilket gor det lattare och sékrare for
bade nya och erfarna anvandare att handla och investera i
kryptovalutor.®

Dessa trender indikerar en sektor i snabb utveckling, dar
GreenMerc kan positionera sig som en ledare genom att
tillhandahalla integrerade tjanster som moter kundernas
behov i takt med att marknaden mognar.

“Rapport fran Mordor Intelligence "Cryptocurrency Market Size”, https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/cryptocurrency-market/market-size
2023

*Rapport fran EMR " Global Cryptocurrency Market Size, Share, Growth, Analysis: By Offering: Hardware, Software; By Process: Mining, Transaction, By Type:
Bitcoin, Ethereum (ETH), Tether (USDT), Ripple (XRP), Binance Coin (BNB), USD Coin (USDC), Others; By End-User Industry; Regional Analysis; Market Dyna-
mics; Competitive Landscape; 2024-2032", https://www.expertmarketresearch.com/reports/cryptocurrency-market 2023

*Rapport fran Fortune Business Insights “The global cryptocurrency market is projected to grow from $910.3 million in 2021 to $1,902.5 million in 2028 at
a CAGR of 11.1% in forecast period, 2021-2028", https.//www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/cryptocurrency-market-100149 2020

’Rapport fran Fortune Business Insights “The global cryptocurrency market is projected to grow from $910.3 million in 2021 to $1,902.5 million in 2028 at
a CAGR of 11.1% in forecast period, 2021-2028", https://www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/cryptocurrency-market-100149 2020

8& 9Rapport fran GVR “Cryptocurrency Market Size, Share & Trends Analysis Report By Component, By Hardware, By Software, By Process (Mining, Trans-
action), By Type, By End-use, By Region, And Segment Forecasts, 2023 - 2030", https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/cryptocurrency-mar-
ket-report 2023

29



Konkurrensoversikt

Trots att det finns andra aktorer inom bade kryptohandel
och traditionella finansiella tjanster, anser Bolaget inte

att ndgot annat foretag erbjuder en lika heltdackande

och integrerad I16sning som GreenMerc. Internationella
konkurrenter sasom Revolut, CoinBase, CoinShares, CME
Group, Block Inc, Bitcoin Group SE, och Hilbert Group visar
pa en bred och dynamisk marknad.

Svenska foretag som Safello, Goobit, och Quickbit erbjuder
ocksa vardefulla tjanster, men ingen kombinerar bank- och
kryptotjanster pa det satt som GreenMerc gor. Detta unika
erbjudande positionerar GreenMerc val for att méta en
bred kundbas och skapa varde pa nya och innovativa sétt.

Internationella konkurrenter

Revolut

Revolut ar en brittisk fintech-aktor som erbjuder en

rad banktjanster inklusive betalkort, valutavéxling, och
kryptovalutatjanster genom en mobilapp. Revolut har
snabbt vuxit till en av de mest framtradande app-baserade
bankerna i Europa och har uttkat sina tjanster till att
omfatta investeringar och férsakringar.”

CoinBase

Coinbase ar en av de mest vdlkdnda kryptovalutabdrserna
i varlden, som erbjuder en plattform for att kdpa, sélja,
overfora och lagra digitala valutor som Bitcoin, Ethereum
och andra.

Grundat 2012, var Coinbase ett av de forsta foretagen

som gjorde det enklare for allmdnheten att komma at
kryptovalutor. Utdver sin primdra tjanst som bors, erbjuder
Coinbase ocksa professionella handelsplattformar, en
planboktjanst, custody-ldsningar for institutionella

10p ttps://www.revolut.com/about/

a https://www.coinbase.com/about
12https://coinshares.com/about
13https://www.cmegroup.com/company/about—us.html
14https://investors.block.xyz/overvieW/default.aspx
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investerare och har nyligen utokat sin verksamhet
for att inkludera en egen betalningsinfrastruktur for
kryptovalutor."

CoinShares International

CoinShares International ar ett digitalt
tillgangsforvaltningsforetag som erbjuder olika
investeringsprodukter relaterade till kryptovalutor och
blockchain.

Bolaget har varit en pionjar inom digital
tillgangsforvaltning och har etablerat flera
investeringsfordon, inklusive Exchange Traded Products
(ETPs), kopplade till kryptovalutor.™

CME Group inc.

CME Group Inc. (ticker: CME) dr en av varldens ledande
derivatmarknadsplatser som erbjuder det bredaste
sortimentet av globala benchmarkprodukter inom

alla storre tillgangsklasser, inklusive terminer och
optioner baserade pa rantor, aktieindex, valutor, energi,
jordbruksprodukter och metaller.

De har introducerat Bitcoin-futures, vilket var en av
de forsta storre finansiella instrumenten kopplade till
kryptovalutor pd en reguljar derivatbors.™

Block Inc.

Block Inc. (tidigare Square Inc., ticker: SQ) &r ett diversifierat
finansiellt teknologiféretag som erbjuder ett ekosystem

av innovativa tjanster inklusive betalningsbearbetning,
punkt-forsaljningssystem, och finansiella tjanster. Block
Inc. har under ledning av Jack Dorsey, dven grundaren av
Twitter, utdkat sin verksamhet for att inkludera handel med
kryptovalutor genom sin Cash App-plattform.™



Bitcoin Group SE

Bitcoin Group SE ar ett holdingbolag med fokus pa
innovativ och disruptiv affirsmodell. Bolaget ar framfor allt
kant for att driva Tysklands forsta reglerade handelsplats for
digitala valutor, Bitcoin.de, vilket tillater kop och forsaljning
av Bitcoin och andra kryptovalutor.’

Omsattning (MSEK)

7 https.//cdn.revolut.com/pdf/annualreport2022.pdf
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Hilbert Group

Hilbert Group ar ett investeringsbolag som specialiserar
sig pa digitala tillgdngar och kryptovalutor. De kan vara
inriktade pa att skapa och forvalta diverse finansiella
produkter relaterade till kryptovalutamarknaden och
blockchain-teknologi.’

Marknadsplats

15https://bitcoingroup.com/en/

16https://hilbert.group/en/about/

18Webbplats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/17485634-coinbase-global-a?details Mars 2024

9 Webbplats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/17448709-coin-shares-international?details Mars 2024

2 OWebprats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/16118424-cme-group-a?details Mars 2024

21 Webbplats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/16475415-block-a?details Mars 2024

2 https://bitcoingroup.com/images/PDF/FB_2022/BitcoinGroup_GB2022_EN.pdf

2 3Webbp|ats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/17536701-hilbert-group-b?details
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Andra svenska kryptobolag

GreenMerc skiljer sig fran sina svenska konkurrenter genom
sin ambition att etablera sig som en modern fintech-aktor
som erbjuder ett komplett utbud av banktjanster, inklusive
en egen borsplattform och market maker-funktionalitet,
samt tjanster for staking och en TINK-plattform som
betjanar 3500 banker.

Safello fungerar som en aterférsaljare och véxlare av
kryptovalutor, dar kunder kan kdpa och sélja ett urval
av kryptovalutor. Bolaget erbjuder grundldaggande
handelstjanster.2*

Goobit har en liknande roll som Safello men har nyligen
begransat sitt utbud till endast att handla med Bitcoin.?

Quickbit &r ett fintech-féretag som specialiserat sig pa att
underldtta anvandandet av kryptovalutor i vardagen. De
erbjuder [6sningar som gor det mojligt for individer och
foretag att enkelt kdpa, sdlja och anvanda kryptovalutor for
olika tjanster och produkter. 2

Bolag Omsattning (MSEK) Marknadsplats
Safello 561% Sverige
Goobit 99%8 Sverige *https://safello.com/about/referer=htt-
Dps%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
. . . 25hi’tps://goobii’.se/om-oss
Quickbit 2 650% Sverige, USA

26https://investor.quickbit.com/en/about-us/

27Webbp|ats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/17486980-safello-group?details Mars 2024

28Webbp|ats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/17480262-goobit-group?details Mars 2024

29Webbp|ats, https://www.nordnet.se/marknaden/aktiekurser/16816742-quickbit?details Mars 2024
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Redogorelse av rorelsekapital

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose
de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden, raknat fran dagen f6r
Memorandumet. Per den 31 mars 2024 uppgick
koncernens likvida medel till 8 910 TSEK.
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Villkor och anvisningar for erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen i GreenMerc beslutade den 20 mars 2024, med
stod av bemyndigande fran arsstdmman den 3 maj 2024,
att genomféra Erbjudandet. Erbjudandet omfattar hogst
1752 650 nyemitterade aktier.

Erbjudandet motsvarar ett totalt emissionsbelopp om
cirka 19,5 MSEK (exklusive Overtilldelningsoptionen).
Erbjudandet avser aktier av serie B och har ISIN-kod
SE0022087680 och emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i svenska kronor. De nya aktierna i
Erbjudandet emitteras av Bolaget med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt till
institutionella investerare i Sverige och internationellt.

Erbjudandepris och prissattning

Erbjudandepriset ar faststallt till 11,3 SEK per aktie,
motsvarande ett bolagsvarde uppgaende till cirka

160 MSEK. Erbjudandepriset ar detsamma for saval
institutionella investerare som for allmédnheten i Sverige.
Courtage utgar ej. Erbjudandepriset har i huvudsak
faststallts baserat pa ett sedvanligt anbudsférfarande som
agde rum under perioden 6 — 13 maj 2024.

Under detta anbudsforfarande erbjods vissa professionella
investerare att indikera intresse och ldmna anbud for den
prisniva till vilken de var intresserade av att teckna Aktier i
Bolaget. Mot bakgrund av ovan bedéms Erbjudandepriset
vara marknadsmassigt.

Vidare ar Erbjudandepriset till viss man baserat pa
diskussioner mellan Bolagets styrelse och North Point
Securities kring radande marknadsldage och Bolagets
langsiktiga affarsutsikter, dar en viss jamforelse med
marknadspriset for andra tillvaxtbolag inom fintech-
sektorn noterade pa reglerade marknader och alternativa
handelsplatser dven gjorts.

34

Minsta teckningspost

Anmalan om teckning av Aktier ska avse lagst 450 Aktier,
motsvarande 5 085 SEK, och darefter i jamna poster om 10
Aktier.

Overtilldelningsoptionen

Utdver Erbjudandet kan Overtilldelningsoptionen, helt eller
delvis, initieras. Overtilldelningsoptionen om fattar hdgst
258 800 nyemitterade B-aktier i Bolaget, vilket motsvarar
2,9 MSEK och hégst 15,0 procent av Erbjudandet.

Priset for aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer vara
detsamma som priset i Erbjudandet, dvs. 11,3 SEK per aktie.
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller delvis
under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel

i Bolagets aktier pa NGM Nordic SME. Under férutsattning
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
Erbjudandet maximalt 1 984 450 aktier i Bolaget.

Stabilisering

Pareto Securities AB kommer i samband med Erbjudandet
ges mojligheten att genomféra transaktioner for att
uppratthalla marknadspriset for aktierna pa en niva

over det som annars skulle kunna rada pa den 6ppna
marknaden.

Sadana stabiliseringstransaktioner kan genomféras pa
NGM Nordic SME, pa OTC-marknaden eller pa annat satt,
nar som helst under den period som borjar per dagen for
handel med aktier pa NGM Nordic SME och slutar senast
30 kalenderdagar déarefter. Pareto Securities AB har dock
ingen skyldighet att vidta nagra stabiliseringsatgarder
och det finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder
kommer att vidtas. Under inga omstandigheter kommer
transaktioner att genomforas till ett hogre pris an det som
anges i Erbjudandet.



Pareto Securities AB kan anvinda Overtilldelningsoptionen
for att overtilldela aktier for att mojliggora
stabiliseringsatgarder.

Stabiliseringsatgarderna, om de genomfors, kan avbrytas
ndr som helst utan ndgot meddelande men maste avbrytas
senast inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Bolaget maste
senast vid utgangen av den sjunde handelsdagen, efter att
stabiliseringstransaktioner har genomforts, i enlighet med
artikel 5.4 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014
(MAR) och Kommissionens delegerade férordning (EU)
2016/1052, offentliggora att stabiliseringsatgarder har
vidtagits.

Inom en vecka efter utgangen av stabiliseringsperioden
kommer Bolaget att offentliggéra huruvida
stabiliseringsatgarder vidtogs eller inte, datum da
stabiliseringen inleddes, datum da stabiliseringen senast
genomfordes samt prisintervallet inom vilket stabilisering
genomfordes for varje datum da stabiliseringsatgarder
genomfordes.

Anmalningsperiod

Anmadlan om teckning av Aktier ska ske under perioden 20
maj till och med 5 juni 2024. Styrelsen forbehaller sig ratten
att forlanga anmalningsperioden samt tiden for betalning.
For det fall beslut om sadan férlangning fattas kommer
Bolaget informera marknaden via pressmeddelande senast
den 5 juni 2024.

Anmalan om teckning av Aktier

Anmalan om teckning av Aktier ska ske via din bank/
forvaltare genom att félja deras rutiner och riktlinjer. Det ar
mojligt att skicka in en anmalningssedel till Aqurat.

Observera att inte alla banker/forvaltare erbjuder sina
kunder att anmala teckning i Erbjudandet.

Det ar endast tillatet att insénda en (1) anmalningssedel
per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes,
kommer endast den senast inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.
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Anmalan via Nordnet - Sverige

Depdkunder hos Nordnet kan anmdla sig via Nordnets
webbsida. Anmélan om teckning av Aktier gors via
Nordnets webbtjanst och kan goéras fran och med den

20 maj 2024 till och med klockan 23.59 den 5 juni. For att
inte forlora rétten till eventuell tilldelning ska kunder hos
Nordnet ha tillrackliga likvida medel pa kontot fran och
med den 5 juni 2024 kl. 23.59 till likviddagen som beraknas
vara den 11 juni 2024.

Mer information om hur du blir kund pa Nordnet samt
anmalningsforfarande via Nordnet finns tillgangligt pa
www.nordnet.se. For kunder med ett investerarsparkonto
(ISK) hos Nordnet kommer Nordnet, om anmalan
resulterar i tilldelning, att teckna motsvarande antal Aktier
i Erbjudandet och vidareforsdlja samma antal Aktier till
kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.

Nordnet -

Information om behandling av personuppgifter

| samband med teckning av Aktier i Erbjudandet via
Nordnets internettjanst kan personuppgifter komma att
[dmnas in till Nordnet. Personuppgifterna som lamnas

in till Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den
utstrdckning som behovs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundengagemang. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan an den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Nordnet samarbetar.

Efter att kundférhallandet upphor raderar Nordnet alla
relevanta personuppgifter enligt gallande lag. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Nordnet, som
ocksa tar emot begaran om réttelse av personuppgifter.

For mer information angaende hur Nordnet behandlar
personuppgifter var god kontakta Nordnets kundservice
per telefon: 010-506 330 00 eller e-post: info@ nordnet.se.
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Anmalan via Avanza

Du som dr kund hos Avanza kan anmala dig via Avanzas
hemsida och det kan goras fran och med den 20 maj 2024.
For att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det
finnas tillrackligt med likvida medel tillgangligt pa kontot
frdn och med 5 juni 2024 till likviddagen som berdknas vara
11 juni 2024.

Endast en anmalningssedel per investerare ar tillatet och
vid fler insanda anmalningar férbehaller sig Avanza ratten
att endast beakta den senast inkomna. Mer information
om hur du blir kund hos Avanza samt information om
anmalningsforfarandet finns pa "http://www.avanza.se”
www.avanza.se.

Viktig information

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
Investeringssparkonto (ISK) eller Kapitalforsakringskonto
(KF) maste kontrollera med den bank/forvaltare som for
kontot, om, och i sa fall hur, teckning av vardepapper
inom ramen for Erbjudandet dar mojligt. Anmalan ska i sa
fall goras i samforstand med den bank/forvaltare som for
kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppagar till eller Gverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Aqurat,
enligt lag (2017:630) om atgadrder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker.
Observera att Aqurat inte kan boka ut vardepapper, trots
att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar
Aqurat tillhanda.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning av Aktier kommer fattas av Bolaget
styrelse varvid malet ar att uppna en god dgarbas och

bred spridning bland allmanheten for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel i Bolagets aktie pa Nordic
Growth Market. TilldeIningen &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.
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Anmadlningar fran anstallda, affarspartners, befintliga
dgare och andra narstaende till Bolaget samt vissa kunder
till North Point Securities och Stockholm Corporate
Finance kommer att sarskilt beaktas vid tilldelning.
Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter. Tilldelning kommer att beslutas helt
diskretionart av Bolagets styrelse och ndgon garanti for
tilldelning lamnas inte.

Besked om tilldelning av Aktier

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad
anmalningsperiod och besked om tilldelning erhalls fran
din bank/férvaltare. Tilldelning berdknas meddelas omkring
den 7 juni 2024.

Besked om tilldelning och betalning via Nordnet och

Avanza

De som har anmilt sig via Nordnet eller Avanza erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal vardepapper
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto. Detta
berdknas ske den 12 juni 2024. Observera att likvida medel
for betalning av tilldelade aktier maste finnas tillgangligt
fran och med det datum anmal gors till och med 11 juni
2024.

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket

Nyemissionen berdknas registreras hos Bolagsverket
omkring 19 juli, 2024.

Leverans av aktier

Leverans av aktier, for saval institutionella investerare

som for allmanheten i Sverige berdknas ske med borjan
omkring 12 juni 2024. Tilldelade och betalda aktier kommer
levereras till det VP-konto eller den depa hos bank eller
annan forvaltare som angivits pd anmalningssedeln.

| samband med detta erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett
pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depa hos bank eller annan férvaltare
erhaller information fran respektive forvaltare.



Forleverans av aktier genom aktielan

| samband med detta Erbjudande kommer tecknaren att
erhalla leverans i fortid ("Forleverans”) av motsvarande
antal aktier som tecknaren har tilldelats och betalat i
Erbjudandet. Syftet med att fa en tidig leverans av aktier
ar att tecknaren per den forsta handelsdagen kommer ha
aktien tillganglig pa sitt vardepapperskonto, forutsatt att
betalning har erlagts i tid.

Bolagets storsta dgare, Ari Liukko, har vederlagsfritt
mojliggjort Forleveransen genom ett privat aktieldn. Ari
Liukko har pa forhand lanat ut 1 725 650 B-aktier i Bolaget
for att underlatta leveransforfarandet. Aktieldnet 16per fram
till dess att nyemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket.
Tecknaren reglerar lanet genom att lamna tillbaka
motsvarande antal nyemitterade aktier till Idngivaren, vilket
sker helt genom Aqurats forsorg, genast efter det att de
nyemitterade aktierna har registrerats och kan levereras i
Euroclear. Aqurat ar inte part i aktieldnetransaktionen, utan
agerar endast som férmedlare at langivare och lantagare.
Det ar inte majligt att valja att inte fa Forleverans av
aktierna.

Observera att leverans av aktier innan forsta noteringsdag,
forutsatter att betalning har erlagts i tid, samt att
penningtvattsformular ar ifyllt och Aqurat tillhanda.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter Erbjudandets genomférande. Utdelning, om
nagon, betalas efter beslut fran bolagsstamman.

Betalning kommer att administreras av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller restriktioner avseende ratt till utdelning

till aktiedgare utanfor Sverige. Utéver eventuella
begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem

i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedagare med hemvist
i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.
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Upptagande till handel pa Nordic Growth Market

Bolaget har vid tidpunkten fér Memorandumets
offentliggérande blivit godkant av Nordic Growth Market
med forbehall for spridningskravet och handeln berdknas
pabdrjas den 13 juni 2024. Bolagets aktier kommer att
handlas pa Nordic SME under kortnamnet GMERC. Handeln
i bolagets aktier kommer vara tillgdnglig i realtid pa www.
ngm.se.

Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora
foretag for notering och handel i aktier och aktierelaterade
vardepapper som drivs av Nordic Growth Market NGM AB.
Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial
Instruments Directive Il). En investerare bor ha i atanke att
aktier och aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa
Nordic SME inte dr borsnoterade och att bolaget darfor inte
omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
borsnoterade bolag.

Pa Nordic SME galler inte samma regler som for bolag pa
reglerade marknader, sdsom definierat i EU-lagstiftning
och implementerat i nationell lagstiftning, saledes galler
inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder
(IFRS).

Det ar ocksa mojligt att under vissa forutsattningar notera
aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en SME utan

att prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980)

om handel med finansiella instrument. Pa Nordic SME
géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot
géller Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt
kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for
vissa handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets
egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebar

att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan
handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata,
distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson
Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell
inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig
utan kostnad pad www.ngm.se.

Pa Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM

AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran
Finansinspektionen, for 6vervakningen av saval de

37



noterade bolagens informationsgivning som handeln i
bolagens aktier.

Bolaget har inte magjlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter

det att handel med Bolagets aktie har inletts pa Nordic
Growth Market.

Utspadning

Om Erbjudandet (exklusive Overtilldelningsoptionen)
fulltecknas kommer antalet aktier i GreenMerc att 6ka
med totalt 1 725 650 aktier, fran 14 192 150 aktier till
15917 800 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka
med 78 438,58 SEK, fran 645 097,282 SEK till 723 535,86
SEK. For de befintliga aktiedgare i Bolaget medfér detta
en utspadningseffekt om cirka 10,8 procent(exklusive
Overtilldelningsoptionen).

Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare 11 763,63
SEK genom nyemission av ytterligare 258 800 aktier, vilket
motsvarar en ytterligare utspadningseffekt om cirka 1,6
procent.

Om bade Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital 6ka med
totalt 90 202,21 SEK genom nyemission av totalt 1 984 450
B-aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om totalt
cirka 12,3 procent.

Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Sydkorea, Singapore,

Ryssland och Belarus, eller i annat land dér Erbjudandet kan

ses som olagligt, riktas inget erbjudande att teckna Aktier
till personer eller foretag med registrerad adress i nagot av
dessa lander. Anmalan om teckning av Aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.
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Lock up-avtal

19 av Bolagets aktiedgare, inklusive Bolagets medgrundare
och storsta aktiedgare Ari Liukko och Steffan Sondermark
samt Bolagets VD Arvid Borje Ramberg, har forbundit sig
attinom en period om 360 dagar forsta dag for handel pa
Nordic Growth Market, inte sélja eller genomféra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en forséljning
utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt
samtycke frdn North Point Securities.

Darutover har bland annat styrelseordférande Kjell
Bjurefeldt och styrelseledamoten Totte Lofstréom och
andra personer inom Bolagets advisory board, genom
avtal forbundit sig gentemot North Point Securities att
inom en period om 180 dagar forsta dag for handel pa
Nordic Growth Market, inte sdlja eller genomféra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning
utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt
samtycke fran North Point Securities.

Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas helt
diskretionart av North Point Securities och bedémning
gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval
individuella som affarsmassiga skal. Lock up-atagandena
framgar av tabellen nedan.

Totalt omfattar ingangna lock up-avtal cirka 96,4 procent
av rosterna och 94,0 procent av kapitalet i Bolaget fore
Erbjudandets genomférande och cirka 89,7 procent av
rosterna och 83,8 procent av kapitalet i Bolaget efter
Erbjudandets genomfdrande, varvid procentsatserna i
sistndmnda fall baserats pa antagandet att samtliga nya
aktier inom ramen for Erbjudandet tecknas (exklusive
Overtilldelningsoptionen).

Efter utgangen av respektive lock up-period kan aktierna
komma att bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande
fall kan paverka marknadspriset pa aktien. Undantag fran
lock up far goras enligt villkoren och som en accept av ett
offentligt uppkopserbjudande enligt lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.



Aktiedgare

Innehav
antal
A-aktier
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Antal
A-aktier
signerad
lock up

Innehav
antal
B-aktier

Antal
B-aktier
signerad
lock up

Antal
dagar av
lock up

Andel
kapital
under
lock up,

Andel
roster
under
lock up,

% %

Ari Liukko (privat samt

500000 5291580 500000 5291580 360 40,8% 44,4%
genom bolag, ledamot)
Steffan Sondermark
(privat samt genom bolag, 500000 5275110 500000 5275110 360 40,7% 44,3%
CTO & ledamot)
Arvid Borje Ramberg (CEO) - 186 450 - 186 450 360 1,3% 0,8%
Aggregate Media Fund XI KB - 666 670 - 666 670 180 4,7% 2,9%
B St - 200000 - 200000 180 1,4% 0,9%
(Styrelseordforande)
LUEETENINES T - 170000 - 170000 180 1,2% 0,7%
(advisory board)
Niramaz Limited

- - 0, 0,
(Advisory Board) 100 000 100 000 180 0,7% 0,4%
26 juli AB o o
i R, e e 100 000 100 000 180 0,7% 0,4%
5-bolagen Aktiebolag - 55550 - 55550 180 0,4% 0.2%
(Advisory board)
Aimpoint Invest AB - 46000 - 46000 180 0,3% 0,2%
(Advisory Board)
Hadouken AB - 46 000 - 46 000 180 0,3% 0,2%
Bjurefeldt Invest AB
(Kjell Bjurefeldt, - 25000 - 25000 180 0,2% 0,1%
Styrelseordférande)
Martin Bystrom (CFO) - 8 000 - 8 000 180 0,1% 0,0%
Jan Granroth 0 )
e e s 8 000 8 000 180 0,1% 0,0%
TIL Group AB - 70 000 - 70 000 180 0,5% 0,3%
Johan Wahlqvist o o
IT-Konsult AB - 44 440 - 44 440 180 0,3% 0,2%
Yasheeve AB - 25730 - 25730 180 0,2% 0,1%
Niklas Tegel - 22220 - 22220 180 0,2% 0,1%
Magnus Wallén o o
e, 5000 5000 180 0,0% 0,0%
Totalt 1000000 12340750 1000000 12340750 94,0% 96,4%
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Teckningsataganden

Andel av Andel av
Andel av kapital i antalet roster
Erbjudandet Bolaget efter i Bolaget efter
Antal (exklusive Erbjudandet Erbjudandet
aktier Overtilldel- (exklusive (inklusive
ningsoptio- Overtilldel- Overtilldel-
nen) ningsoptio- ningsoptio-
nen) nen)
Sutjagin Capital 398 250 45002250 23,08% 2,63% 1,65%
Wilhelm Risberg 110 620 1250006,0 6,41% 0,73% 0,46%
Aggregate Media Fund XI KB 88 500 1000050,0 5,13% 0,59% 0,37%
Ari Liukko (Styrelseledamot) 44 255 500 081,5 2,56% 0,29% 0,18%

Steffan Sondermark

(Styrelseledamot) 44 255 500 081,5 2,56% 0,29% 0,18%
Fredrik Djavidi 44 250 500 025,0 2,56% 0,29% 0,18%
Niclas Corneliusson 44250 500 025,0 2,56% 0,29% 0,18%
Rundgren Properties 44 250 500 025,0 2,56% 0,29% 0,18%
Lytical AB 17 680 199 784,0 1,02% 0,12% 0,07%
Arvid Borje Ramberg (CEO) 13 260 149 838,0 0,77% 0,09% 0,05%
Peter Martin 13 090 147 917,0 0,76% 0,09% 0,05%
Massimiliano Franzé 9160 103 508,0 0,53% 0,06% 0,04%
TIL Group AB 9160 103 508,0 0,53% 0,06% 0,04%
Alexander Petersson 8 840 99 892,0 0,51% 0,06% 0,04%
Anders lvert 6 540 73902,0 0,38% 0,04% 0,03%
Confivo AB 6 540 73902,0 0,38% 0,04% 0,03%
Tomas Kolkind 5230 59099,0 0,30% 0,03% 0,02%
Per Landerberger 5080 57 404,0 0,29% 0,03% 0,02%
Lars Johansson 4580 51754,0 0,27% 0,03% 0,02%
Per Brannang 4450 50 285,0 0,26% 0,03% 0,02%
Thomas Berntsson 4450 50285,0 0,26% 0,03% 0,02%

Fredrik Espinoza 4420 49 946,0 0,26% 0,03% 0,02%
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Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet
enligt Bolagets styrelse beddms vara tillrdckligt stort for att
skapa nddvandiga forutsattningar for en andamalsenlig
handel med aktierna i Bolaget, samt av att Nordic Growth
Markets spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet.

Erbjudandet &r vidare villkorat av att inga handelser
intrdffar som bedéms kunna ha sa vdsentligt negativ
inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter
att Erbjudandet anses olampligt att genomféra. Sadana
vasentliga negativa handelser kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk karaktadr och kan

avse saval vasentliga negativa hdandelser i Sverige som
utomlands. Vid beddmning om intresset ar tillrdckligt stort
for tillfredstallande handel i aktien tas till exempel antalet
inkomna anmalningar och det aggregerade beloppet
avseende sadana anmalningar i beaktande.

Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet
komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande

av Erbjudandet kommer att meddelas genom
pressmeddelande sa snart som mojligt och senast den 6
juni, 2024.

For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans
av eller betalning for aktier att genomféras under
Erbjudandet. Eventuell inbetald likvid kommer att aterga i
det fall att Erbjudandet inte fullfoljs.
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Villkor for Erbjudandets fullfoljande Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningstidens utgang kommer
resultatet av Erbjudandet offentliggdras genom ett
pressmeddelande som dven kommer att publiceras pa
Bolagets webbplats, www.greenmerc.com, omkring den 7
juni, 2024.

Viktig information rérande mdjlighet

att salja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allmdnheten i Sverige sker genom
utskick av avrékningsnota, vilket berdknas ske omkring
den 7 juni, 2024. Efter det att betalning for tilldelade Aktier
hanterats av Aqurat kommer betalda aktier att 6verforas till
av tecknaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto.

Den tid som erfordras for dverféring och registrering av
betalning samt 6verforing av betalda aktier i Bolaget kan
medfdra att dessa tecknare inte kommer att ha tecknade
aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-
konto forran tidigast omkring den 12 juni, 2024.

Handel i Bolagets aktier pa Nordic Growth Market
berdknas komma att paborjas omkring den 13 juni 2024.
Investerare uppmarksammas dock pa att det kan hdanda att
aktier inte finns tillgangliga pa tecknarens VP-konto eller
vardepappersdepa per 13 juni 2024, vilket kan innebara
att tecknaren inte har mojlighet att sélja dessa aktier 6ver
handelsplatsen fran och med den dag da handeln i aktien
pabdorjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-
kontot eller vardepappersdepan.
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Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behover ansoka om registrering av LEl-kod och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
teckna Aktier i Erbjudandet.

Observera att det ar Aktietecknarens juridiska status som
avgor om en LEI-kod eller ett NID-nummer behovs samt
att Aqurat kan vara férhindrad att utféra transaktionen
at personen i frdga om LEI-kod eller NID-nummer (sdsom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behdver skaffa en LEI-kod kan vdnda sig till ndgon av de
leverantorer som finns pa marknaden.

Fragor och svar om det globala LEI-systemet finns pa
foljande webbplats: https://www.fi.se/sv/marknad/
rapportering/transaktioner-mifid2-mifir/fragor-och-svar-
om-lei-koder. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NID-
numret vara ndgon annan typ av nummer.

De som avser teckna Aktier i Erbjudandet uppmanas att
ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid
da denna information behover anges pa anmalningssedeln
vid inldamnandet.
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Viktig information angaende NID och LEI

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs

dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551). Las
mer om aktiedgarens rattigheter under avsnittet “Legala
fragor, information om Bolagets aktier, dgarférhdllanden och
kompletterande information’.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
Aktier kommer 6verskjutande belopp aterbetalas. Belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Aqurat Fondkomission AB agerar emissionsinstitut med
anledning av aktuell emission.
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Styrelse och ledande befattningshavare

GreenMerc:s styrelse bestar for narvarande av fem (5) ordinarie styrelseledaméter valda
for tiden intill slutet av den drsstamma som ska hallas 2025. GreenMerc:s styrelse nas via
Bolagets adress, Box 5074, 102 42 Stockholm.

| tabellen nedan presenteras styrelseledamoterna, deras befattningar, ersattningar, det ar
de utsags samt deras beroendestallning, dels i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedagare.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamaoternas och styrelsesuppleantens
befattning, andra pagaende uppdrag, 6vrig relevant erfarenhet och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget.

Ingen i av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare har, under de senaste

5 aren fore dagen for Memorandumet, domts i bedragerirelaterade mal eller erhallit
naringsforbud eller motsvarande sanktioner. Ingen i av styrelseledamoterna eller ledande
befattningshavare har varit styrelseledamot, deldgare eller ledande befattningshavare i
bolag som genomgatt konkurs eller likvidation fore dagen for Memorandumet.

‘ Oberoende i forhallande till:

Bolaget och Storre Ersattning Ersattning
dess ledning | aktiedgare 2023, SEK 2024, SEK
Kjell Bjurefeldt Styrelseordférande Ja Ja 0 0
Steffan Sondermark Styrelseledamot Nej Nej 0 0
Ari Liukko Styrelseledamot Nej Nej 0 0
Giovana Ordonez Pari Styrelseledamot Ja Ja 0 0
Totte Lofstrom Styrelseledamot Ja Ja 0 0

43



Styrelsen

GreenMerc:s styrelse nas via
Bolagets adress,

Box 5074, 102 42 Stockholm.

Kjell Bjurefeldt

Styrelseledamot sedan december
2021 och styrelseordférande sedan
april 2022.

Utbildning: Stockholms universitet,
Civilekonom.

Erfarenhet: Kjell har en gedigen
erfarenhet fran finansbranschen som
bl a Partner och CFO hos Peak Asset
Management, CFO och CEO hos
Kepler Chevreux Nordic, Partner, CFO
och CEO hos ABG Securities, Financial
Controller hos HSBC Securities och
Ekonomichef for SEB Aktiv Placering.

Andra aktiva uppdrag: Styrelse-
ledamot Peak Insurance Brokers

AB (februari 2023), styrelseledamot
Bjurefeldt Invest AB (oktober 2023),
styrelsesuppleant Villagulla Invest
AB (september 2020), styrelseleda-
mot ljort Invest AB (oktober 2023),
styrelseordférande Uequity One AB
(september 2020), styrelseledamot
Uequity AB (september 2020).

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Styrelseledamot Invemo AB, (maj
2024), Styrelsesuppleant Tie break
invest Aktiebolag (januari 2021),
styrelsesuppleant Bjurefeldt Invest
AB (oktober 2023), Styrelseledamot
Kajkanten 2019 3 AB (december
2019), Styrelseordférande Peak Asset
Management AB (augusti 2020),
styrelsesuppleant Uequity One AB
(september 2020).

Bolag vid agande 6ver 10%:
Bjurefeldt Invest AB (100%).

Aktieinnehav i Bolaget: 225 000
B-aktier (privat samt genom bolag).

Steffan Sondermark

Styrelseledamot sedan oktober
2021.

Utbildning: Erhvervsakademi Syd-
Vest B.B.S Business Administration
och Computer Science.

Erfarenhet: Stefan ar en entreprenor
som grundat flera foretag inklusive
ett ledande internationellt webbho-
tell med kunder i 180 lander. Betal-
system, sdkerhet och bedragerifére-
byggande system har varit viktiga
fokusomraden.

Med expertkunskaper inom sys-
temutveckling och arkitektur lever-
erar Steffans team globalt skalbara
system.

Andra aktiva uppdrag: CEO Casora
GmbH (juli 2019), CEO Sondermark
Holding GmbH (juli 2020), styrel-
seordférande European Premium
Brands A/S (mars 2024), styrelse-
ledamot MainCompliance AB ( mars
2024).

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Inga avslutade uppdrag inom styrelse
och ledning senaste 5 aren.

Bolag vid dgande 6ver 10%: Casora
GmbH (100%), Sondermark Holding
GmbH (100%), European Premium
Brands A/S (90%), Zoomfood GmbH
(50%), MainCompliance AB (30%).

Aktieinnehav i Bolaget: 5275 110
B-aktier samt 500 000 A-aktier (gen-
om bolag).




Ari Liukko

Styrelseledamot sedan oktober
2021.

Utbildning: Kungliga Tekniska H6g-
skolan B.S Civilingenjor.

Erfarenhet: Ari ar en IT-entreprendr
som bdrjade som IT konsult och
sedermera varit med och startat flera
foretag, bl a. det globala bolaget
Corechange som tillverkade por-
talmjukvara med huvudkontor i
Boston USA, teleoperatdren Tele5 och
digitaliseringsBolaget CloudRepublic
som bada noterats pa Nordic Growth
Market.

Andra aktiva uppdrag: VD Go
Boundless AB (februari 2000), sty-
relseledamot MainCompliance AB
(november 2023).

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Styrelseledamot och VD Cloud Re-
public AB (december 2019), Styrelse-
ledamot Alta Gradus AB, nuvarande
Howl Cybersecurity AB, (december
2019).

Bolag vid agande 6ver 10%: Go
Boundless AB (100%), MainCompli-
ance (70%).

Aktieinnehav i Bolaget: 5 291 580
B-aktier samt 500 000 A-aktier (privat
samt genom bolag).
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Giovana Ordonez Pari
Styrelseledamot sedan maj 2022.

Utbildning: University of Manchester
BA Economics.

Erfarenhet: Giovana Ordonez Pari
har undervisat inom krypto pa bl

a Handels och KTH. Hon grundade
Sweblocks under 2018 i syfte att
minska ojamstalldheten inom block-
chain. Hon har dven varit Vertical
Lead loT & Emerging Tech pa Swedish
Blockchain Association under 2019.

Gina har varit verksam inom IT och
finans sedan 2004 (Citi, Intel, Wind
River, Tobii) och har senast jobbat pa
Safello, som Head of Sales.

Andra aktiva uppdrag: Inga andra
aktiva uppdrag.

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Inga avslutade uppdrag inom styrelse
och ledning senaste 5 aren.

Bolag vid agande 6ver 10%: Inga
aganden o6verstigande 10%.

Aktieinnehav i Bolaget: Giovana
ager inga aktier i Bolaget.

Totte Lofstrom
Styrelseledamot sedan januari 2022.

Utbildning: Orebro universitet,
Retoriker.

Erfarenhet: Totte Lofstrom ar
grundare och var VD for den svenska
kryptobdrsen Trijo som senare forvar-
vades av GreenMerc. Totte har stor
erfarenhet av finansinspektionens
tillsynsprocesser av kryptobolag.

Forutom detta har han ocksa rollen
som kryptoexpert i svensk media,
och arbetar i dag framfor allt inom
medtech for husdjur. Totte har en
bakgrund som journalist fran sin tid
som debattchef pa Nyheter24.

Andra aktiva uppdrag: Styrelse-
ordférande och VD och 26 juli AB
(juli 2020), Styrelseordférande och
VD Vegojakt AB (november 2022),
Styrelseordférande och VD Mia&Noa
AB (maj 2022).

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Styrelseordférande och VD ljort
Invest AB (maj 2021).

Bolag vid dgande 6ver 10%: 26 juli
AB (100 %), Vegojakt AB (90 % via 26
juli AB), Mia&Noa AB (42 % via 26 juli
AB).

Aktieinnehav i Bolaget: 100 000
B-aktier (genom bolag).




Ledande befattningshavare

| tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras
befattningar, ersattning och det ar de anstalldes i Bolaget. GreenMerc:s ledande
befattningshavare nas via Bolagets adress.

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas befattning,
andra pagdende uppdrag, 6vrig relevant erfarenhet och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget.

Postition Ersattning 2023 (SEK) Ersattning 2024 (SEK)

Arvid Borje Ramberg

Martin Bystrom CFO

Steffan Sondermark CTO



Arvid Borje Ramberg
CEO sedan maj 2022.

Utbildning: Stockholms universitet,
Kandidatprogrammet i foretags-
ekonomi med inriktning Finans och
marknadsforing.

Erfarenhet: Arvid har tidigare arbetat
pa Avanza, Morgan Stanley, och varit
med och grundat Sveriges forsta vir-
tuella handelsgolv och trading-com-
munity, Augere. Gemensam namnare
for alla roller han innehaft ar ett starkt
fokus pa privatinvesterare som hand-
lar aktivt med komplexa produkter.

Andra aktiva uppdrag: Styrelse-
suppleant och VD ljort Invest AB
(september 2022), styrelseordférande
Bostadsrattsforeningen Tangen 9
(juni 2022).

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Styrelseledamot Augere AB (februari
2023), Styrelseledamot ljort Invest AB
(september 2022), Styrelseledamot
Bostadsrattsforeningen Tangen 9
(juni 2022).

Bolag vid agande 6ver 10%: Inga
dganden overstigande 10%.

Aktieinnehav i bolaget: 186 450
B-aktier.

Martin Bystrom
CFO sedan september 2020.
Utbildning: Bond university, MBA.

Erfarenhet: Martin har arbetat med
produktledning pa bade 3 Sverige
och Telia i Stockholm dar han fatt en
gedigen erfarenhet av att utveckla,
lansera, drifta och marknadsfora nya
tekniska tjanster. Martin har dven
arbetat internationellt som senior
finansanalytiker i Sydney Australien.

Sedan 2020 har Martin varit aktiv
som CFO och dessférinnan som VD
for Trijo.

Andra aktiva uppdrag: Inga andra
aktiva uppdrag

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Styrelsesuppleant och VD lljort Invest
AB (september 2022), styrelseleda-
mot och VD Broadbeach Holding AB
(november 2022).

Bolag vid agande 6ver 10%: Inga
aganden o6verstigande 10%.

Aktieinnehav i bolaget: 8 000
B-aktier.
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Steffan Sondermark
CTO sedan oktober 2021.

Utbildning: Erhvervsakademi Syd-
Vest, B.B.S Business Administration
och Computer Science.

Erfarenhet: Stefan ar en entreprendor
som grundat flera foretag inklusive
ett ledande internationellt webbho-
tell med kunder i 180 lander. Betal-
system, sdkerhet och bedragerifére-
byggande system har varit viktiga
fokusomraden.

Med expertkunskaper inom sys-
temutveckling och arkitektur lever-
erar Steffans team globalt skalbara
system.

Andra aktiva uppdrag: CEO Casora
GmbH (juli 2019), CEO Sondermark
Holding GmbH (juli 2020), styrel-
seordférande European Premium
Brands A/S (mars 2024), styrelse-
ledamot MainCompliance AB ( mars
2024).

Avslutade uppdrag senaste 5 aren:
Inga avslutade uppdrag inom styrelse
och ledning senaste 5 aren.

Bolag vid dgande 6ver 10%: Casora
GmbH (100%), Sondermark Holding
GmbH (100%), European Premium
Brands A/S (90%), Zoomfood GmbH
(50%), MainCompliance AB (30%).

Aktieinnehav i Bolaget: 5 275 110
B-aktier samt 500 000 A-aktier (gen-
om bolag).
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Historisk finansiell information och nyckeltal

| féljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for Bolaget
avseende rakenskapsaren 2023 och 2022 samt kvartalsrapporten for forsta
kvartalet 2024.

Den historiska finansiella informationen hamtats fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2022. Bolagets kvartalsrapport

ir inte reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Arsredovisningar for
rakenskapsdren 2023 samt jamforelsesiffror for motsvarande period under

2022 har uppréttats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rad (BFNAR
2012:1) arsredovisning och koncernredovisning ("K3”) och arsredovisningslagen
(1995:1554).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas
tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande noter
for rakenskapsaren 2023 och 2022, Bolagets reviderade kassaflédesanalys for
2023 och 2022 samt Bolagets kvartalsrapport for forsta kvartalet 2024, vilka

har inforlivats i Memorandumet genom hanvisning och kommenteras avsnittet
"Kommentarer till historisk finansiell information”. Arsredovisningarna som
inforlivas genom hdnvisning har reviderats av Bolagets Revisor, Liisch & Co
Revision AB, och har upprattats utan anmarkningar. Utdver vad som uttryckligen
anges har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Resultatrakning (Koncernen)

A A Kvartal 1
TSEK Helar 2023 Helar 2022 2024 M

Nettomomsattning 191 411 423 128 668 30702

Aktiverat arbete for egen rakning 549 1001 761 673

Ovriga rorelseintikter 3641 3718 879 400

Kostnad salda varor (183 837) - (123 354) (30011)
N T N 2 O

Rorelsekostnader (8 924) (2668) (2976) (1507)

Personalkostnader (2569) (1178) (628) (832)

Avskrivning avimmateriella anlaggningstillgangar (3568) (317) (224) (180)

Rénteintakter 59 3 29 0

Réantekostnader (3) (12) (2) (1)

Resultat efter finansiella poster (3 241) 3154 (755)

Skatt pa periodens resultat - = - -

Resultat (3 241) 3154 (755)
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Balansrdkning (Koncernen)

Tillgangar

Goodwill 1044 1044 1044 1044
Immateriella anlaggningstillgangar 4309 4236 4847 4729
Finansiella anlaggningstillgangar - 45 - -
Kassa och bank 5443 2630 8910 1708
Kortfristiga fodringar 2060 318 1059 -

Summa omsattningstillgangar 7 503 8524 9969 1708

Summa tillgangar 12 856 13 848 15 860 7 481

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 645 564 645 564

Ovrigt eget kapital 9937 5194 12 880 4455
N S N N O

Kortfristiga skulder 1274 7 090 1334 1462

Langfristiga skulder 1000 1000 1000 1000

Summa kortfristiga skulder 2274 8 090 2334 2462
Summa eget kapital och skulder 12 856 13 848 15 860 7 481

50



{3 GREENMERC

Kassaflodesanalys (Koncernen)

A A Kvartal 1
TSEK Helar 2023 Helar 2022 2024 M

Rorelseresultat (3326) 979 3126 (754)
Avskrivningar 3568 317 224 180
Erhallen ranta 59 3 29 (1)
Erlagd ranta (3) (12) (2) 16
Andring av rorelsekapital (7 558) (4 045) 1060 (5310)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (3596) (3114) (758) (628)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8065 6 040 (200) -

Periodens kassaflode (2763) (6 498)

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut 8 206 8910
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Bolagets nyckeltal (Koncernen)

Bolaget beddmer att de alternativa nyckeltal som
presenteras nedan ger en battre forstaelse for Bolagets
ekonomiska situation samt att de i stor utstrackning
anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling. Definitioner
och beskrivning av anledningen till anvéndningen av de
finansiella nyckeltalen framgar i avsnittet "Definition av
nyckeltal"

2023-12-31 | 2022-12-31 | 2024-03-31 | 2023-03-31
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Definition av nyckeltal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent i forhallande till periodens

Rorelsemarginal vre s
nettoomsattning.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent i forhallande till periodens nettoomsattning.

Soliditet Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur efter den 31 mars 2024

Det har inte skett nagra vasentliga andringar av Bolagets
l&ne- och finansieringsstruktur sedan 31 mars 2024.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen
baseras pd drsredovisningarna avseende rdkenskapsdren
2022 och 2023. De belopp som anges inom parentes avser
motsvarande period under féregaende rikenskapsar.
Informationen i detta avsnitt bér ldses tillsammans med den
utvalda finansiella informationen under avsnittet “Finansiell
information” ovan.

Den finansiella informationen i detta avsnitt ska lasas
tillsammans med avsnittet "Historisk finansiell information
och nyckeltal’, Bolagets reviderade drsredovisningar med
tillhérande noter for rakenskapsaren 2022 och 2023,
Bolagets reviderade kassaflodesanalys for rakenskapsaren
2022 och 2023, vilka har inforlivats i Memorandumet
genom hanvisning.

Rakenskapsaret 2023 jamfort med rakenskapsaret 2022

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rakenskapsaret 2023 uppgick

till 191 411 TSEK jamfort med rékenskapsaret 2022

som uppgick till 423 TSEK. Nettoomsattningen asyftar
forsaljning av kryptovaluta, intakter fran handelsavgifter
och mjukvaruutveckling i moderbolaget.

Bruttovinst

Bruttovinsten for rakenskapsaret 2023 uppgick till 11 765
TSEK jamfort med rakenskapsaret 2022 som uppgick till 5
142 TSEK . Bruttovinsten utgors till storsta del av skillnaden
mellan vad Bolaget betalar for den kryptovaluta som sedan
sdljs vidare till vara kunder. Koncernen aktiverade arbete
under rakenskapsaret 2023 till ett varde av 3 641 TSEK
jamfort med ett varde av 1 001 TSEK under rakenskapsaret
2022.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2023 uppgick till - 3
296 TSEK jamfort med rakenskapsaret 2022 som uppgick till
979 TSEK . Den 6kade rorelseforlusten kan hanféras dkade
avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar till
foljd genomférda investeringar.

Operativa kostnader

Operativa kostnader for koncernen rakenskapsaret 2023
uppgick till -11 493 TSEK jamfort med rakenskapsaret 2022
som uppgick till -3 846 TSEK. De operativa kostnaderna
utgors av rorelsekostnader samt personalkostnader.

Resultat fore och efter skatt

Resultat fore skatt for rakenskapsperioden 2023
motsvarade - 3 241 TSEK. Jamfort med 971 TSEK for
rakenskapsperioden 2022. Eftersom rakenskapsaret
2023 hade negativt resultat beskattades inte resultatet.
Resultatet efter skatt for rakenskapsaret 2022 uppgar
till 971 TSEK och utgors ej av foremal for beskattning da
bolaget har uppskjutna férlustavdrag pa koncernbasis.
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Finansiell status och kassafléde

Anlaggningstillgangar

Goodwill for koncernen uppgick till 1 044 TSEK per 31
december 2023 och per 31 december 2022. Vardet av
goodwill kan héarledas till forvarvet av ljort Invest AB som
genomfordes september 2022.

Immateriella anldaggningstillgdngar for koncernen per 31
december 2023 uppgick till 4 309 TSEK jamfort med 4236
TSEK per 31 december 2022.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 45 TSEK per
31 december 2022 samt uteblev for rakenskapsaret 2023.
De finansiella anldaggningstillgdngarna har avsett andra
langfristiga fordringar.

Anldaggningstillgdngarna utgors av Bolagets genomforda
investeringar i mjukvara och IT-system samt foéretag hanfort
till detta.

Kassa och kassaflode

Koncernens kassa per 31 december 2023 uppgick till 5
443 TSEK jamfort med 2 630 TSEK per 31 december 2022.
Koncernens kassaflode for rakenskapsaret 2023 uppgick
till -2 763 TSEK jamfort med 168 TSEK for rakenskapsaret
2022. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
rakenskapsaret 2023 uppgick till -7 231 TSEK jamfort med
rakenskapsaret 2022 som uppgick till -2 758. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten under rdkenskapsaret 2023
uppgick till -3 596 TSEK jamfort med rakenskapsaret 2022,
som uppgick till -3 114 TSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under
rakenskapsaret 2023 uppgick till 8 065 TSEK jamfort

med rakenskapsaret 2022, som uppgick till 6 040 TSEK.
Kassaflodet hanfort till finansieringsverksamheten

utgors av Bolagets genomforda emissioner. For mer
information om Bolagets genomfdrda emissioner, se avsnitt
"Aktiekapitalets utveckling och tidigare emissioner”.

Eget kapital

Bolagets eget kapital 6kade med 9 252 TSEK fran 5 758
TSEK till 15 010 TSEK under réakenskapsaret 2023. Under
rakenskapsaret 2022 6kade eget kapital med 5 270

TSEK fran 488 TSEK till 5 758 TSEK. Okningen under
rakenskapsaret 2022 ar direkt hanford till forvarvet av lljort
Invest AB.

Skulder

Bolagets langfristiga skulder minskade med 238 TSEK fran
683 TSEK till 445 TSEK under rékenskapsaret 2023. Under
rakenskapsaret 2022 6kade de langfristiga skulderna 6kade
med 1 000 TSEK fran 0 SEK till 1 000 TSEK och de kortfristiga
skulderna 6kade med 682 TSEK fran 0 SEK till 682 TSEK.

De langfristiga skulderna vid 31 december 2022 bestar av
upptagna lan som I6per med marknadsmassig ranta. De
kortfristiga skulderna vid 31 december 2022 motsvarar
leverantorsskulder, upplupna kostnader och forutbetalda
intakter samt 6vriga kortfristiga skulder.
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Forsta kvartalet 2024 jamfort forsta kvartalet 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2024 uppgick
till 128 668 TSEK jamfort med forsta kvartalet 2023 som
uppgick till 30 702 TSEK. Nettoomsattningen asyftar
forsdljning av kryptovaluta, intakter fran handelsavgifter
och mjukvaruutveckling i moderbolaget.

Bruttovinst

Bruttovinsten for forsta kvartalet 2024 uppgick till 6 954
TSEK jamfort med forsta kvartalet 2023 som uppgick

till 1 764 TSEK . Bruttovinsten utgors till storsta del av
skillnaden mellan vad Bolaget betalar for den kryptovaluta
som sedan saljs vidare till vara kunder. Koncernen
aktiverade arbete under forsta kvartalet 2024 till ett varde
av 761 TSEK jamfort med ett varde av 673 TSEK under forsta
kvartalet 2023.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2024 uppgick till - 3
296 TSEK jamfort med forsta kvartalet 2023 som uppgick
till - 449 TSEK . Den 6kade rorelseforlusten kan hanféras
Okade avskrivningar av immateriella anldaggningstillgangar
till foljd genomforda investeringar.

Operativa kostnader

Operativa kostnader for koncernen under forsta kvartalet
2024 uppgick till 3 604 TSEK jamfort med forsta kvartalet
2023 som uppgick till 2 339 TSEK. De operativa kostnaderna
utgors av rorelsekostnader samt personalkostnader.
Okningen motsvarar fraimst utékning av antal konsulter
som arbetar med koncernens olika utvecklingsprojekt.

Finansiell status och kassafléde

Anlaggningstillgangar

Goodwill fér koncernen uppgick till 1 044 TSEK per 31 mar
2024 samt har varit oférandrad per 31 mars 2023. Vardet av
goodwill kan harledas till forvarvet av ljort Invest AB som
genomfordes september 2022.

Immateriella anldggningstillgangar for koncernen per
31 mars 2024 uppgick till 4 847 TSEK jamfort med 4 729
TSEK per 31 mars 2023. Anldggningstillgdngarna utgors
av Bolagets genomforda investeringar i mjukvara och IT-
system.
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Kassa och kassaflode

Koncernens kassa per 31 mars 2024 uppgick till 8 910 TSEK
jamfort med 1 708 TSEK per 31 mars 2023. Koncernens
kassaflode for forsta kvartalet 2024 uppgick till 3 467 TSEK
jamfort med - 6 498 TSEK for forsta kvartalet 2023.

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under forsta
kvartalet 2024 uppgick till 4 470 TSEK jamfort med forsta
kvartalet 2023 som uppgick till -5 870.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under forsta
kvartalet 2024 uppgick till - 758 TSEK jamfort med forsta
kvartalet 2024 som uppgick till - 628 TSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under forsta kvartalet 2024
uppgick till - 200 TSEK jamfért med forsta kvartalet 2023
som var oforandrat.

Kassaflodet hanfort till finansieringsverksamheten

utgors av Bolagets genomforda emissioner. For mer
information om Bolagets genomfdrda emissioner, se avsnitt
"Aktiekapitalets utveckling och tidigare emissioner”.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick till 13 526 TSEK 31 mars
2024 jamfort med 5 019 TSEK 31 mars 2023. Okningen

av Koncernens eget kapital fran 31 december 2023, som
motsvarade 12 856 TSEK, 6kade med 3 004 TSEK till 31 mars
2024. Okningen av eget kapital under forsta kvartalet 2023
hanfors till periodens resultat.

Skulder

Bolagets totala skulder minskade med 128 TSEK fran 2 462
TSEK till 2 334 TSEK under forsta kvartalet 2024. De totala
skulderna bestar av 1 000 TSEK motsvarande langfristiga
skulder och 1 334 TSEK motsvarande kortfristiga skulder.
Samtliga skulder Under forsta kvartalet 2023 minskade
skulderna med 259 SEK fran 1 682 SEK till 2 462 TSEK. De
langfristiga skulderna upptogs under rakenskapsaret 2022
bestar [an som [6per med marknadsmadssig ranta.

57



£3' GREENMERC

Legala fragor, information om Bolagets aktier,
agarforhallanden och kompletterande information

Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades

21 juni 2021. Bolagets styrning baseras pa bland annat
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, NGM:s regelverk
samt interna regler och foreskrifter.

Styrningen av GreenMerc sker genom flera organ. Pa
bolagsstdmman utoévar aktieagarna sin rostratt med
avseende pa styrelsens sammanséttning och genom

val av revisorer. Styrelsens arbetsuppgifter bereds

delvis genom Bolagets verkstéllande direktor. Den
verkstallande direktoren ansvarar for och leder den l6pande
verksamheten i enlighet med styrelsens riktlinjer.

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) géller for svenska
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, for ndrvarande Nasdaq Stockholm och
NGM Main Regulated. GreenMerc omfattas darmed inte
formellt av Koden eftersom Bolagets aktier inte avses att tas
upp till handel pa en reglerad marknad. Styrelsen har for
narvarande inte valt att tillampa Koden men kan komma att
tillampa Koden i framtiden.

Bolaget driver, per dagen for Memorandumet, sin
huvudsakliga verksamhet inom ramen for svensk
lagstiftning och den registreringspliktiga verksamhet som
Bolaget tillats. Lds mer om Bolagets registrering i avsnittet
"Rdttigheter och tillstand".

Bolagsstamma

Bolagsstdamman dr det hogsta beslutande organet i ett
aktiebolag. Det ar pa bolagsstimman som samtliga
aktiedgare kan utova sin rostratt och besluta i darenden
som paverkar Bolaget och dess verksamhet. Det framgar
av aktiebolagslagen och bolagsordningen hur kallelse till
arsstamma och extra bolagsstdamma ska ske samt vem som
har ratt att delta och rosta vid bolagsstamman.

Arsstamman ska hallas inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman fattas beslut

om faststallande av resultat- och balansrékning for
Bolaget, disposition av arets vinst eller forlust enligt
faststalld balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och
verkstallande direktoren for rakenskapsaret, utndmnande
av styrelseledamoter och revisor, ersattning till
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styrelseledaméter och revisorn samt beslut i vissa andra
fragor enligt lag och bolagsordning.

Aktiedgare som ar direktregistrerade i den av Euroclear
forda aktieboken senast 6 bankdagar fore bolagsstdmman
och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta i
bolagsstimman senast det datum som anges i kallelsen
till bolagsstamman har ratt att delta i bolagsstamman och
rosta for det antal aktier de innehar.

Aktiedgare kan delta i bolagsstimman personligen eller
genom ombud och kan dven atféljas av bitraden.

Rattigheter relaterade till Bolagets aktier och aktiekapital

Aktierna:

GreenMerc:s aktier ar denominerade i SEK och har
emitterats enligt den svenska aktiebolagslagen. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda.

Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska
vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och att
antalet aktier ska uppga till Iagst 1 000 000 aktier och hégst
56 400 000 aktier. Per den 31 december 2023 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 645 097,282 SEK
fordelat pa 14 192 150 aktier. Per dagen for Memorandumet
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 645 097,282
SEK férdelat pa 1 000 000 aktier av serie A samt 13 192 150
aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 0,04545 SEK.

Rostratt:

Bolaget innehar tva aktieslag, A-aktier samt B-aktier. En
A-aktie ar forenad med tio roster och en B-aktier ar férenad
med en rost. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt:

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner

eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.



Ratt till utdelning och behallning vid likvidation:

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i handelse
av likvidation.

Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa
av bolagsstdamman (eller av styrelsen efter bemyndigande
fran bolagsstamman) beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning
kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).

Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom allmanna regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy:

GreenMerc har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Vid 6vervaganden om forslag ska ldmnas om utdelning
beaktar dock styrelsen flera faktorer, inbegripet Bolagets
verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.

Aktiedgare
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Ingen utdelning har Ilamnats historiskt. Styrelsens avsikt
ar att inte foresla ndagon utdelning till aktiedgarna innan
Bolaget har etablerat sig kommersiellt och genererar
langsiktigt uthallig [6nsamhet.

Overlatelse av aktier:

Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade
av bolag, inklusive de som foljer av bolagsordningen,

kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Storre aktieagare

Per dagen for Memorandumet har Bolaget 221 aktiedgare.
| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav
uppgaende till minst 4 procent av den totala andel av
kapital eller roster i Bolaget per dagen for Memorandumet.

Det finns, per dagen fér Memorandumets offentliggérande,
savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande
som kan leda till kontroll av Bolaget.

Bolagets huvudadgare som motsvarar Ari Liukko &

via bolag samt Steffan Sondermark & via bolag har
utstdende optioner till utvalda nyckelpersoner inom samt
utanfér Koncernen. Lds mer om dessa samt Bolagets
utstaende incitamentsprogram i avsnittet "Aktierelaterade
incitamentsprogram och optioner mellan aktiecigare och
investerare’.

Innehav Innehav

Ari Liukko (privat samt genom bolag, ledamot)

Steffan Sondermark
(privat samt genom bolag, CTO & ledamot)

Aggregate Media Fund XI KB

Ovriga

Total

Andel Andel
aitd CLIE] kapital roster
A-aktier B-aktier P
500 000 5291580 40,8% 44,4%
500 000 5275110 40,7% 44,3%
0 666 670 4,7% 2,9%

0 1958 790 13,8% 8,4%
1000 000 13192150 100,0% 100,0%
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Aktierelaterade incitamentsprogram och optioner mellan  Optionerna ar férdelade lika mellan Utfardarna,

aktiedgare och investerare motsvarande 82 0160 B-aktier vardera. Samtliga aktier

Det finns vid dagen for Memorandumet ett utstaende motsvarar B-aktier i Bolaget. Dessa optioner medfor ingen

optionsprogram for kvalificerade personaloptioner for utspadning av Bolagets aktier vid utnyttjande da samtliga

aktier av serie B till utvalda nyckelpersoner inom Bolaget redan dr emitterade samt endast omfattas av avtal mellan

enligt tabellen nedan. Utdver detta finns inga utestaende Utfardaren och innehavaren.

konvertibler, teckningsoptioner eller aktierelaterade

incitamentsprogram i Bolaget. Samtliga innehavare De personer som ar verksamma inom Koncernen och

ar anstallda i Koncernen. Estimerad utspadningseffekt omfattas av optionerna ar Bolagets VD, Arvid Borje

for incitamentsprogrammet motsvarar 3,0 % innan Ramberg och Bolagets styrelseledamot, Giovana Ordonez

Erbjudandets genomférande. Pari. De utomstdende optionsinnehavarna omfattas av
S-Bolaget Aktiebolag, Villagulla Invest AB, Magnus Wallén,

Bolagets huvudagare, Ari Liukko & via bolag samt Steffan Peter Martin, Hadouken AB, Aimpoint Invest AB och Dan

Sondermark & via bolag ("Utfardarna”), har utstaende Andersson. Optionerna har stallts ut i samband med

optioner till utvalda nyckelpersoner i bolaget motsvarande Bolagets tidigare emissioner.
164 0320 B-aktier i Bolaget motsvarande cirka 11,6 % av
bolagets aktier.

Antal. Lésenpris Total Losen Losenperiod Innehavare

B-aktier (SEK) (SEK)

181010 4,5 814 545 1 augusti-30 september 2026 Arvid Borje Ramberg
75 000 4,5 337 500 1 augusti-30 september 2026 Martin Bystrom

75 000 4,5 337 500 1 augusti-30 september 2026 Jan Granroth

95 000 4,5 427 500 1 augusti-30 september 2026 Bogdan Gaimusa
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Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal

(med undantag fran avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten) och som av Bolaget beddéms innehalla
forpliktelser eller rattigheter som vid tidpunkten for detta
Memorandum &r av vdsentlig betydelse for Bolaget.

Scrive AB

Bolagets koncernbolag, ljort, har sedan mars 2022 ingatt
avtal med Scrive AB, (“Scrive”). Avtalet ar ett licensavtal for
anvandning av systemstdd for identifiering och elektronisk
signering via BankID. Avtalstiden [oper initialt under
period om minst 24 manader. Enligt villkoren forlangs
avtalet med en ny avtalsperiod om 12 manader om ljort
inte sdager upp avtalet 3 manader fore avtalstidens utgang.
Avtalet med Scrive ar vasentligt for ljort da Scrive utgor

en nédvandig komponent i ljorts IT-infrastruktur for
ingdende av kundavtal samt for att mojliggora identifiering
av kunder enligt kraven pa kundkdnnedom enligt lagen
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism samt andra dartill horande regelverk inom
penningtvattsomradet.

ZignSec AB

Bolagets koncernbolag, ljort, har sedan 2020 ingatt avtal
med ZignSec AB, (“ZignSec”). Avtalet ar ett licensavtal

for anvandning av systemstod for digitaliserade
kundkdannedomskontroller (KYC) inkluderande bl.a.
kundidentifiering, slagningar mot offentliga register, PEP-
listor, inkomstanalys etc. Avtalstiden I6per tillsvidare med
en 6msesidig mojlighet till uppsagning med 3 manaders
foregaende uppsagningstid. Avtalet med ZignSec ar
vasentligt for ljort for att kunna efterleva kraven pa
kundkdannedom enligt lagen (2017:630) om atgadrder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism samt andra
dartill horande regelverk inom penningtvattsomradet.

Elliptic Enterprises Limited
Bolagets koncernbolag, ljort, har sedan oktober 2022

ingatt avtal med Elliptic Enterprises Limited (UK) (“Elliptic”).

Tillaggsavtal har ingatts i september 2023 mellan parterna.
Avtalet ar ett licensavtal for anvandning av systemstod
for monitorering av transaktioner i kryptovalutor.
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Avtalstiden I6per initialt under en initial period faststalld

i uppdragsbekraftelsen. Enligt villkoren forlangs avtalet
med en ny avtalsperiod om 12 manader om ljort inte sdger
upp avtalet 90 dagar fore avtalstidens utgang. Avtalet

med Elliptic ar vasentligt for ljort for att kunna efterleva
kraven pa kundkdnnedom och transaktionsmonitorering
enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt

och finansiering av terrorism samt andra dartill hrande
regelverk inom penningtvattsomradet.

Trustly Group AB

Bolagets koncernbolag, ljort, har sedan juli 2021 ett
avtal med Trustly Group AB (“Trustly”). Tilldaggsavtal har
den 19 april 2023 ingatts mellan parterna. Avtalet avser
tillhandahallandet av betaltjanster for andamal som
avser handel med kryptovalutor. Avtalstiden I6pte initialt
under en period om 12 manader. Darefter I6per avtalet
tillsvidare med en dmsesidig méjlighet till uppsdgning
med 3 manaders uppsdgningstid. Avtalet med Trustly
ar vasentligt for ljort da Trustly tillhandahallet kritisk
betalningsinfrastruktur utan vilken ljorts handel med
kryptovalutor inte ar mgjilg.

Fireblocks Ltd

Bolagets koncernbolag, ljort, har sedan juni 2022 ingatt
avtal med Fireblocks Ltd (Israel) ("Fireblocks”). Avtalet
avser tillhandahallandet av férvaring av kryptovalutor.
Avtalstiden |6pte initialt under period om ett ar. Enligt
villkoren forlangs avtalet med en ny ettarsperiod i

taget savitt inte ndgon av parterna sager upp avtalet

till upphdrande 30 dagar innan den innevarande
avtalsperioden 16pt ut. Avtalet med Fireblocks ar kritiskt
for ljort eftersom det mojliggor for ljort att forvara de
kryptovalutor med vilka ljort handlar. Utan mojligheten att
forvara kryptovalutorna kan ljort inte bedriva dess handel.

Tvister

GreenMerc har bekréftat att inga tvister finns att rapportera
gallande Bolaget eller 6vriga foretag inom Koncernen.
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Aktiekapitalets utveckling och tidigare emissioner

Emis- Okning | Totalt Typ

sions- aktie- aktie- (VA

kurs per Ertalet Al kapital kapital tant kvitt-
P aktier aktier P P

aktie SEK SEK ning m.m.)

Okning Totalt

Tidpunkt Handelse

Bolagets aktiekapital uppgar till 645 097,282 SEK, fordelat
pa 14 192 150 aktier med ett kvotvarde om 0,04545 SEK per
aktie, innan registreringen av Erbjudandet. Aktiekapitalet
ar per dagen for Memorandumet till fullo inbetalt. Bolagets
senast emission registrerades 19 juli 2023. Emissionen
motsvarade 179 215 aktier och tillbringade Bolaget

8064 675 SEK. De totala kostnaderna for emissionen
motsvarade cirka 190 TSEK. Emissionslikviden avsags att
anvandas till féljande prioritetsordning:

1. Produktutveckling
2. Marknadsféring
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Efter Bolagets senaste genomfdérda emission har Bolaget
registrerat en uppdelning av aktier i forhallandet 10:1 med
stod av bemyndigande fran Bolagets arsstimma den 3 maj
2024. Genom uppdelningen 0kade antalet aktier i bolaget
med 12 772 935 aktier.
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Myndighetsfoérfaranden, réttsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part
i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som @nnu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom riskerar att
inledas) som bedoms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Som
framgar av ovan har dock vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom innehav av aktier.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller tillsatts till foljd av
arrangemang eller dverenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

North Point Securities ar finansiell radgivare och joint
bookrunner till Bolaget i samband med Erbjudandet
och den planerade listningen pa Nordic Growth Market
och Stockholm Corporate Finance ar joint bookrunner i
samband med Erbjudandet.

North Point Securities tillhandahaller déarmed, och kan
aven i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell
radgivning och andra tjanster till GreenMerc for vilka de
har erhallit respektive kan komma att erhalla ersattning.
Force Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget. Aqurat ar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

North Point Securities och Aqurat erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. North Point Securities och Stockholm
Corporate Finance erhaller dartill ersattning beroende

av utfallet i Erbjudandet varfor North Point Securities har
ett intresse i Erbjudandet som sadant. Force Advokatbyra
erhaller ersdttning for utforda tjanster enligt Ipande
rakning.

Utover ovanstaende bedoms det inte foreligga

nagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Transaktioner med nérstaende

Steffan Sondermark (“Sondermark”) &r styrelseledamot

i GreenMerc och en av GreenMercs tva huvudagare fore
genomforandet av Erbjudandet. Sondermark dger sjalv, via
holdingforetag och tillsammans med narstdende personer
500 000 A-aktier och 5 275 110 B-aktier. Sondermark
tillhandahaller tjanster pa konsultbasis som CTO (Chief
Technology Officer) till GreenMerc via sitt bolag Casora
GmbH och har fakturerat fran och med oktober 2022 samt
fakturerar GreenMerc I6pande for tjansten ett manatligt
konsultarvode om 50 000 SEK.

Sondermark har under rakenskapsaret 2022 och 2023
fakturerat samt erhallit ersattning motsvarande 150 000
SEK respektive 600 000 SEK. Det ar Bolagets uppfattning att
ersattningsvillkoren for konsultavtalet ar marknadsmassiga
med hansyn till det ansvar och de uppgifter som omfattas
av tjansten.

Ari Liukko ("Liukko”) ar styrelseledamot i GreenMerc och
en av GreenMercs tva huvuddgare fére genomforandet
av Erbjudandet. Liukko &dger sjalv, via holdingféretag och
tillsammans med narstaende personer 500 000 A-aktier
och 5291 580 B-aktier. Liukko tillhandahaller tjanster

pa konsultbasis som COO (Chief Oprations Officer) till
GreenMerc och har fakturerat fran och med oktober
2022 samt fakturerar GreenMerc I6pande for tjansten ett
manatligt konsultarvode om 50 000 SEK.

Liukko har under rakenskapsaret 2022 och 2023 fakturerat
samt erhallit ersdttning motsvarande 150 000 SEK
respektive 600 000 SEK. Det ar Bolagets uppfattning att
ersattningsvillkoren for konsultavtalet ar marknadsmassiga
med hansyn till det ansvar och de uppgifter som omfattas
av tjansten.

Koncernstruktur

GreenMerc AB (publ), org.nr 559323-5418, ar
koncernmoderbolag. Dotterbolagen i koncernen bestar

av dotterbolagen ljort Invest AB, org. nr. 559152-3278,

och GreenMerc Romania SRL, reg.nr. 48797824, samt Trijo
Finland Oy, FO-nr. 3137484-9 . GreenMerc AB (publ) innehar
100 % dgarandel av samtliga dotterbolag i Koncernen.

Sprak
Bolaget avser anvanda det svenska spraket vid
kommunikation till aktiemarknaden.

Revisor

Bolagets tidigare revisor var Revideco AB,
Drottningholmsvagen 22, 112 42 Stockholm, fran och med
2021-10-01 till och med 2023-06-30.
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Fran och med 2023-06-30 &r Liisch & Co Revision AB,
Bjorkvagen 22 A, 169 33 Solna, utsedd till Bolagets revisor.
Auktoriserad och ansvarig revisor ar Leif Lisch.

Skiftet av revisor gjordes framst till att Revideco inte besatt
licens att revidera reglerade finans- och kryptorelaterade
verksamheter. Bolagets nuvarande revisor ar vald genom
bolagsstamma tills vidare.

Antal anstéllda

Bolaget har genom sin koncern totalt tre anstéllda. De tre
anstallda innehar en tillsvidareanstallning varav en genom
GreenMerc AB (publ), en genom Bolagets dotterbolag
ljort AB samt en genom Bolagets dotterbolag GreenMerc
Romania Srl. Utdver dessa har Bolaget tre anstdllda genom
konsultavtal som I6per tills vidare enligt marknadsmassiga
avtal.

Systemstod

Bolaget har en etablerad rutin och ansvarsfordelning for
dess ekonomifunktion. Bolagets ledning samt utvalda
nyckelpersoner ansvarar for framtagandet av [6pande
redovisning, kunddata, I6pande skattehantering, underlag
for revision samt internrapportering. Bolagets ledning

har adekvata mjukvaror for hanteringen av respektive
ansvarsomrade. For mer information om Bolagets mest
kritiska mjukvaror, se avsnittet "Vdsentliga avtal'.

Rattigheter och tillstand
Bolaget &r registrerat hos Finansinspektionen sedan 2020-
06-25 i Sverige for kategorierna:

- Annan finansiell verksamhet, enligt lagen (1996:1006)
om valutavaxling och annan finansiell verksamhet
(2020-06-25).

- Forvaltning av eller handel med virtuell valuta, enligt
lagen (1996:1006) om valutavaxling och annan
finansiell verksamhet (LVA) (2020-06-25).

Bolaget ar direkt beroende av dessa registreringar for att
kunna driva verksamhet inom Sverige vilket dr avgdrande
for Bolagets fortsatta Ionsamhet och tillvaxt.

Bolaget avser att utoka kunderbjudandet genom att erhalla
ytterligare registreringar och tillstandspliktig verksamhet.
De registreringar och tillstdand som Bolaget avser erhalla
fran Finansinspektionen kommer att appliceras enligt
verksamhetsplanen. Lds mer om vilka registreringar

och tillstand Bolaget avser att erhalla nedan samt dess
innebord for verksamheten under "Strategi” i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning"”.
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- Betaltjanster enligt lagen (2010:751) om betaltjénster.

- Vardepappersrorelse enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden.

- Kundkredit enligt lagen (2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter.

For mer information avseende tillstand fran
Finansinspektionen, vanligen besdk finansinspektionens
webbplats: https://www.fi.se/sv/marknad/sok-tillstand

Bolaget avser, utdver ovan stipulerade tillstand, ansoka for
adekvata tillstand for att folja MiCA-forordningen nédr detta
ar mojligt. Bolaget avser att behandla ansokan for detta
snarast mojligt och genomféra ansékan inom ramen for
att erhalla sokta tillstand utan att behova hava nuvarande
verksamhetsomraden.

Markets in Crypto-Assets (MiCA) &r avsett att reglera
marknaden for kryptovalutor och digitala tillgangar samt
tillhérande verksamheter. Denna férordning ar av sarskild
vikt for GreenMerc, da bolaget genom sitt dotterbolag
ljort Invest AB bedriver verksamhet under varumarket
Trijo kopplad till kryptovalutor och forvaring av digitala
tillgangar pa anvandarnas vagnar.

Nar MiCA trader i kraft, kommer det att kravas att

ljort Invest AB soker och erhaller nédvandiga tillstand
enligt MiCA for att kunna fortsatta sin verksamhet.
Tillstandsprocessen kommer att krdva en noggrann déversyn
av vara nuvarande operativa rutiner och sdkerhetsprotokoll
for att fullt ut kunna uppfylla de strikta krav som MiCA
staller.

For mer information om MiCA, tillsansékningar och risker
forenade med Bolagets registrerade verksamhet och
framtida potentiella tillstand, se "Legala och regulatoriska
risker” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Varumarken

Bolagets plattform Trijo ar ett registrerat varumarke i
Sverige, vilken bedriver Bolagets huvudsakliga verksamhet,
och dgs till fullo genom dotterbolaget ljort Invest AB.
Koncernen &r, per dagen for Memorandumet, direkt
beroende av verksamheten genom Trijo med avseende pa
omsattning, intjaning samt varumarkeskannedom.

Miljofaktorer

Bolaget har inga direkta miljofaktorer da Bolaget erbjuder
en mjukvarubaserad tjanst. Eventuella leverantorers
miljofaktorer ligger utom Bolagets kontroll och bor enskilt
beaktas, 1as mer om Bolagets huvudsakliga leverantoérer i
avsnittet "Vdsentliga avtal”.
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Bolagsordning

2024-05-03

§ 1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar GreenMerc AB (pub)

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla och driva webbaserade
mjukvarutjanster samt bedriva darmed foérenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kr och hégst 2 000 000
kr.

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 14 100 000 och hogst
56 400 000.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie
medfor 10 roster och B-aktie medfor 1 rost.

A-aktier kan utges till ett antal av hogst 56 400 000 och
B-aktier till ett antal av hogst 56 400 000.

Vid nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning kontant
eller genom fordringskvittning galler

att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma
slag,

att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berdttigade
aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare, samt

att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund
av sistnamnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal
aktier de forut dger och, i den man detta ej kan ske,
genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om nyemission av aktier
eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot
betalning i kontanter eller genom fordringskvittning med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har
aktiedgarna foretradesratt till de nya aktierna i forhallande
till det antal aktier de tidigare dger, varvid ska galla att
dgare av aktier i serie A ska ha réatt till nya aktier av serie A
och att dgare av aktier i serie B ska ha ratt till nya aktier av
serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu
sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i moéjligheten
att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 5 Styrelse

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamoéter med hogst 10
suppleanter.

§ 6 Revisorer

Bolaget ska vélja 1 - 2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.
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§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma ska ske tidigast sex och senast fyra
veckor fore stédmman och i fraga om extra bolagsstdmma
som inte ska behandla fraga om andring i bolagsordningen

tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Bolagsstamman far hallas digitalt.

§ 8 Arsstimma

Arsstamma hélles &rligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman ska foljande
arenden forekomma.

Val av ordférande vid stamman.
Uppréttande och godkannande av rostlangd.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.
5) Godkannande av dagordning.
6) Foredragning av framlagd arsredovisning
och revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och eventuell
koncernrevisionsberattelse.
7) Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning
och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning.
b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt
den faststallda balansrdkningen.
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstallande direktor.
8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
9) Val av styrelse och revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.
10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar

Rakenskapsar ar 0101 - 1231.

§ 10 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa deltaga pa bolagsstdamma ska aktiedagare anmala
sig samt antalet bitraden hos bolaget fore klockan 16.00
senast den dag som anges i kallelsen till stdamman. Denna
dag far ej vara sondag, annan allméan helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare @n femte vardagen fére stamman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt Lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument. Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i
ett avstamningsregister enligt 4 kap.

Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6 - 8 ndmnda lag ska antas vara behérig att utéva
de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Emittent

GreenMerc AB (publ)
BOX 5074
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www.greenmerc.com

Finansiell radgivare och Mentor
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www.northpointsec.se

Joint bookrunner

Stockholm Corporate Finance AB
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Emissionsinstitut

Aqurat Fondkomission AB
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103 92 Stockholm
www.aqurat.se

Legal radgivare
Force Advokatbyra AB
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+46 (0)761 25 79 00
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Revisor
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https://www.luschrevision.se
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