Inbjudan till teckning av units i Gabather AB (publ)

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
. Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 12 augusti 2024, eller enligt instruktioner fran respektive
forvaltare, eller
. Salja de erhallna unitrdtterna som inte har utnyttjats senast den 7 augusti 2024.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare. Det dr dven mojligt att anmala sig for
teckning av units utan stod av unitratter.



Viktig information

Vissa definitioner

Med "Gabather” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790, den koncern som Gabather AB (publ)
ingar i, eller ett dotterbolag till Gabather AB (publ). Med "Memorandumet” avses foreliggande memorandum. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet enligt Memorandumet. Med "Vator” avses Vator Securities AB, org. nr 556795-7260. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "/EUR” avser euro och hanvisning till "'USD”
avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréttande av Memorandumet

Memorandumet utgér inte ett prospekt och har séledes inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) eller Kommissionens delegerande férordning (EU) 2019/980. Memorandumet har inte heller granskats, godkants av
eller registrerats hos Finansinspektionen enligt Prospektférordningen. Foretrddesemissionen ar undantagen prospektskyldighet i enlighet med
artikel 3(2) i Prospektférordningen och 2 kap. 1 § lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning da det belopp som
erbjuds av Bolaget till allménheten i Féretradesemissionen understiger 2,5 MEUR.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
memorandum, registrerings- eller andra &tgarder an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i eller till land dar distributionen
eller Erbjudandet enligt Memorandumet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an saddana som féljer av svensk rétt eller strider
mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken units, unitratter, betalda tecknade units ("BTU”), nya aktier eller teckningsoptioner av serie TO 6 har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller i ndgot annat land d&r Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare memorandum, registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far units, unitratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner av serie TO 6 inte
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar tgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvéard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar ("FDI-lagen”). |
enlighet med FDI-lagen maste Bolaget informera presumtiva investerare om att Bolagets verksamhet kan falla inom regleringens
tillampningsomrade och att investeringen kan vara anmalningspliktig. | det fall en investering &r anmélningspliktig maste den, innan den genomfors,
anmalas till Inspektionen for strategiska produkter (ISP). Varje aktiedgare bor radfrdga en oberoende juridisk radgivare om den eventuella
tilAmpningen av FDI-lagen i forhdllande till Féretradesemissionen for den enskilde aktiedgaren.

Tvist och tillamplig lag
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet och darmed sammanhangande réattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig p& Memorandumet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Memorandumet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Memorandumet som rér framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Memorandumet. Framtidsinriktad information &r
alltid forenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar
som gors i Memorandumet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till féljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Memorandumet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Memorandumet bor noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Gabathers aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i Memorandumet &r gjorda av styrelsen i Gabather och &r baserade pa kanda marknadsforhéllanden. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag-
koncernen. Bolag p& Nasdaq First North Growth Market &r inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som &ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden utan de &r istéllet fsremal for mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade fér mindre tillvaxtb olag. En investering
i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag
vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt véarde

For att inte unitratternas varde ska g forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 12 augusti
2024, eller senast den 7 augusti 2024 sélja de erhalina unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det aven ar mojligt
att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att géra informationen lattillgéanglig for lasaren. Foljaktligen
kan siffror i vissa kolumner inte éverensstamma exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Villkor

De som pa avstamningsdagen den 22 juli 2024 &r registrerade som aktiedgare i Gabather ager foretradesratt att
teckna units. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.
Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 6.

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 9 442 635 units. Detta innebér att totalt hogst 18 885 270 nya aktier samt
9 442 635 teckningsoptioner kan ges ut. Vid full teckning i Foéretradesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka 13,2
MSEK fére emissionskostnader. Vid full teckning och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 6
inom ramen for emitterade units kan Bolaget komma att tillféras ett ytterligare kapitaltillskott om hégst cirka 2,3 -
9,9 MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,40 SEK per unit, vilket motsvarar 0,70 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Ataganden frén styrelse och ledning
Gabather har erhallit teckningsforbindelser fran Bolagets verkstallande direktor och delar av Bolagets styrelse till
ett belopp om cirka 0,30 miljoner kronor, motsvarande cirka 2,3 procent av Féretradesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har samtliga aktiedgande styrelseledamdter och ledande befattningshavare
i Gabather genom avtal &ven forbundit sig gentemot Vator att, med sedvanliga undantag, inte sélja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forséaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett
skriftligt godk&nnande fran Vator. Beslut att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator och bedémning gors
i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som affarsméassiga skal. Lock-up-atagandena
omfattar endast de aktier som innehas fore Féretrddesemissionen och lock-up-perioden varar under 180 dagar
efter offentliggérandet av Foretradesemissionen.

Teckningsperiod
24 juli — 12 augusti 2024.

Handel med unitratter
24 juli — 7 augusti 2024.

Handel med BTU
24 juli — 30 augusti 2024

Offentligg6rande av utfall
Slutligt utfall av Féretrddesemissionen beraknas offentliggéras omkring den 14 augusti 2024.

ISIN-koder

Aktie: SE0010869552

Unitratt: SE0022574166

BTU: SE0022574174

Teckningsoptioner av serie TO 6: SE0022574141

Ovrig information

LEI-kod: 549300VLUOMDOTE10093

Kortnamn for aktierna: GABA

Handelsplats: Nasdaq First North Growth Market



Motiv for Erbjudandet

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel for behandling av psykiska diagnoser. Bolagets
lakemedelskandidat, GT-002, ar en selektiv GABAA-receptormodulator som endast paverkar GABAA-receptorer i
det centrala nervsystemet (CNS), utan inverkan p& andra CNS-receptorsystem. Dessutom modulerar GT-002
endast utvalda subtyper av GABAA-receptorer. Denna férmaga att vara bade selektiv och specifik skapar en unik
verkningsmekanism foér GT-002 som 6ppnar méjligheter for nya och effektiva behandlingar av psykiska diagnoser.
Gabathers GABAA-stimulerare har dessutom potential att bli en effektiv behandling av sjukdomar som helt eller
delvis beror pd en obalans i GABA/Glutamat-systemet, till exempel schizofreni, psykos, demenssjukdom och
autism.

Bolagets lakemedelskandidat GT-002 har framgangsrikt genomgatt tre kliniska fas 1-studier. | de tva forsta kliniska
studierna studerades sakerhet och farmakokinetik i friska frivilliga individer. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten tolereras vél och att farmakokinetiken &r mycket bra. | den tredje kliniska studien studerades
effekten av GT-002 pa EEG-monster och funktionell kontakt mellan olika hjarnregioner, vilka har betydelse for
kognition, minne, inldrning, beteende och emotionella kéanslor (*Target Engagement-studien”). Target
Engagement-studien &r avslutad och den inledande kvalitetskontrollen och analysen av data visar pa god kvalitet
och intressanta preliminara resultat. Inledande positiva resultat fran EEG/fMRI target engagement-studien har visat
att GT-002 kan modulera hjarnaktivitet associerad med kognition och emotionell reglering, vilket stodjer dess
potential i behandling av neuropsykiatriska tillstdnd. Bolaget sammanstiller dven en anstkan om sarlakemedel
(orphan drug designation) for GT-002 och kommer ans6ka om ett radgivande méte med den europeiska
lakemedelsmyndigheten, EMA under senare delen av 2024.

GT-002 ar nu i klinisk fas Il. En studie dar effekten av GT-002 pa den kognitiva formagan hos patienter med
diagnosen schizofreni kommer startas inom kort vid Centre for Neuropsychiatric Schizophrenia Research i
Danmark. Studien &r finansierad av danska innovationsfonden (IFD) och berdknas vara genomford inom en
tredrsperiod. GT-002:s verkningsmekanisms stracker sig dven till andra indikationer dar Bolaget just nu utforskar
mojligheter for studier i patienter med andra CNS indikationer bland annat demens.

Vidare kommer Bolaget att intensifiera affarsutvecklingen for att 6ka majligheterna till att inga partneravtal med ett
lakemedelsbolag for den vidare kliniska utvecklingen av GT-002. For att finansiera den fortsatta utvecklingen av
GT-002, samt vidareutveckling av nya lakemedelskandidater, avser Gabather att genomféra
Foretradesemissionen. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 12,0 MSEK, avses anvandas till féljande
andamal angivna i prioritetsordning:

e Cirka 50 % Verksamhetsutveckling
o Rorelsekapital och drift
o Projektledning
o Patent- och IP-kostnader

e Cirka 30 % 2:a kliniska prévningen
o Upplagg och start av klinisk prévning med GT-002 i andra indikationen

e Cirka 20 % Utveckling av pipeline - till 2:a kliniska kandidaten
o Preklinisk testning av 2:a patientserien
o Val av kandidat for nasta kliniska utveckling

| det fall teckningsoptioner av serie TO 6 utnyttjas for teckning av aktier erhaller Bolaget ytterligare emissionslikvid
i februari 2025 om som hogst cirka 2,3 — 9,9 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader. Eventuell likvid fran
teckningsoptioner av serie TO 6 avses anvandas for vidareutveckling av lakemedelsprojekt inom
lakemedelsportféljen, samt till dvrig I6pande verksamhet.

Bolagets befintliga rérelsekapital ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt fér Gabathers planerade
verksamhet och lakemedelsutveckling for den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Bolagets likviditetsprognos over kassafléden, tillsammans med tillgéngliga likvida medel, indikerar att
det tillgangliga rérelsekapitalet beraknas vara forbrukat i september 2024 och att underskottet uppgar till cirka 10
MSEK under de kommande tolv manaderna. Det &r styrelsens beddmning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under de kommande 12 manaderna. For det fall
Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmojligheter,
alternativt driva verksamheten i langsammare takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.



Radgivare

Emissionsinstitut till Bolaget ar Vator och legal radgivare ar Fredersen Advokatbyrd AB, vilka har bitratt Bolaget i
upprattandet av Memorandumet. D& samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig Vator och
Fredersen Advokatbyra fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet. Vator ar &ven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen &ar Vator. Vator har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at
Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning. Fredersen Advokatbyra AB ar Bolagets
legala rddgivare i samband med Foéretradesemissionen och erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster.

Utover ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska genomftras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.



Marknadsbeskrivning

Medicinskt behov

Omkring 970 miljoner manniskor varlden over lever med nagon typ av psykisk sjukdom, som depression,
schizofreni eller bipolar sjukdom och enligt Varldshélsoorganisationen (WHO) ar den psykiska ohéalsan ett véxande
globalt problem.* Majoriteten av alla lander i varlden star infor ett 6kande antal patienter. Samtidigt som det
personliga lidandet for de drabbade och dess anhdriga ar stort, innebar utvecklingen stora kostnader for samhallet.
Utdver symptom som angest, oro, nedstamdhet eller vanforestaliningar far de flesta patienter som lider av psykisk
ohalsa ocksd en nedsatt kognitiv formaga med forsamrat minne och férsamrad koncentrations- och
inlarningsférmaga. Tillsammans bidrar de psykiska och kognitiva symtomen till den kraftiga begréansningen i livet
som psykisk sjukdom kan innebéara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom &r komplexa och mycket forskning aterstar for att hitta de exakta
sjukdomsmekanismerna. Den samlade kunskapen tyder pa att bade de psykiska och de kognitiva symtomen beror
pa obalanser i hjarnans olika signalsubstanser som styr kommunikationen mellan nervcellerna. Serotonin- och
dopaminsystemen har dominerat forskningen och lakemedelsutvecklingen de senaste decennierna, men
vetenskaplig evidens tyder nu pa att obalanser i signalsubstanserna GABA och glutamat har en lika stor betydelse
for depression och andra psykiatriska diagnoser.?

Marknadens storlek

Marknadens storlek for antipsykotiska lakemedel varderades till 17,43 miljarder USD ar 2023 och férvantas na
cirka 31,37 miljarder USD &r 2033, vilket innebar en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 6,05% fran 2024 till 2033.
Nordamerika hade den stoérsta marknadsandelen pa 53% ar 2023, och regionen forvantas behélla sin ledande
position under prognosperioden. Den starka férekomsten av psykiatriska sjukdomar i regionen, narvaron av
ledande biofarmaceutiska féretag och en hég adoption av antipsykotiska lakemedel bidrar till denna tillvaxt. USAs
marknad for antipsykotiska lakemedel uppskattades till 6,47 miljarder USD ar 2023 och férvantas na 11,64 miljarder
USD ar 2033, med en arlig tillvaxttakt pa 6,10%.3

Europa férvantas ocksa fa en betydande marknadsandel under de kommande aren, driven av hog forekomst av
mentala stérningar och 6kande medvetenhet om psykiatriska problem. Utvecklingen av avancerade terapier for
mentala stérningar i regionen bidrar ocksa till marknadens expansion. Enligt en artikel publicerad av Informa UK
Limited i april 2022, leder aldrande befolkningar i utvecklade lander till fler ldre vuxna med psykiatriska stérningar,
vilket ytterligare driver efterfrdgan pé antipsykotiska lakemedel.*

Schizofrenisegmentet dominerade marknaden ar 2023 och forvantas fortsatta véxa snabbt. Bipolar sjukdom &r ett
annat viktigt segment som forvantas halla en betydande andel av marknaden under prognosperioden. Denna
tillvéxt drivs av en 6kande incidens av dessa sjukdomar globalt. Andra faktorer som bidrar till marknadens tillvéxt
inkluderar den vaxande &ldre befolkningen och en tkad forekomst av mentala sjukdomar, vilket skapar en storre
efterfragan pa effektiva och sakra antipsykotiska lakemedel.®

Utmaningar med befintliga lakemedel

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag verkar huvudsakligen genom serotonin-, dopamin - eller
GABA-systemen. Antidepressiva SSRI-preparat verkar t. ex. via serotoninsystemet, antipsykotiska lakemedel via
dopaminsystemet och angestdampande samt lugnande lakemedel via GABA-systemet. Aven om dessa lakemedel
manga ganger revolutionerat behandlingen aterstar stora utmaningar. De flesta utvecklades for flera decennier
sedan och slar brett mot systemen med svéara biverkningar som foljd. Ofta tar det &ven mycket lang tid, inte séllan
flera veckor, innan de befintliga behandlingarna har nagon effekt. Stora patientgrupper far inte heller nagon effekt
av befintliga lakemedel och det finns i dagsléaget inget lakemedel som motverkar den kognitiva férsamring som
syns vid bland annat depression och schizofreni. For de bolag som kan utveckla lakemedel som &r béattre &n dagens
behandlingar, mer specifika och med snabbare effekt finns det en betydande potential. Hittills har GT-002, bade
prekliniskt och Kliniskt, indikerat att substansen &r séker och tolereras val och inte visat nagra biverkningar.
Gabather bedémer att GT-002 vid fortsatt framgangsrika kliniska studier har stor potential att konkurrera med

1 World Health Organization. (2022). Factsheet on mental disorder. www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/mental-disorders.
2 Liu, Y., et al. (2021). A selective review of the excitatory-inhibitory imbalance in schizophrenia: Underlying biology, genetics,
microcircuits, and symptoms. Frontiers in Cell and Development Biology, 9, 664535; van Hugte, E. J. H., et al. (2023, August).
Excitatory/Inhibitory balance in epilepsies and neurodevelopmental disorders: Depolarizing gamma-aminobutyric acid as a
common mechanism. Epilepsia, 64(8), 1975-1990.

3 Precedence Research - Antipsychotic Drugs Market, 2023 (https://www.precedenceresearch.com/antipsychotic-drugs-market).
4 Precedence Research - Antipsychotic Drugs Market, 2023 (https://www.precedenceresearch.com/antipsychotic-drugs-market).
5 precedence Research - Antipsychotic Drugs Market, 2023 (https://www.precedenceresearch.com/antipsychotic-drugs-market).



befintliga terapier och aven 6ppna fér behandling av sjukdomar dar det idag saknas behandling. Den positiva
effekten pa kognition som Bolagets prekliniska studier visat for GT-002 mojliggor utveckling av ett lakemedel for
behandling av ett flertal diagnoser och har darmed potential att hjalpa stora patientgrupper. Samtidigt visar
resultaten att GT-002 har en hdg specificitet mot en viss subtyp av GABAa-receptorer, vilket sannolikt minskar en
bred oonskad effekt pa nervcellerna i hjarnan och darmed risken for biverkningar.

Aktorer och lakemedel inom CNS-omradet

Aktorer pa den globala marknaden for kognitions- och minnesforbattring inkluderar foretag sdsom Pfizer Inc,
Novartis AG, AlternaScript LLC, AbbVie, Shire Pharmaceuticals samt Eisai Co.® Novartis AG:s storséljande
varumarke Gilenya stod for drygt 3 miljarder USD av Novartis AG:s totala forsaljningen under 2020. Gilenya ér ett
lakemedel som syftar till att behandla patienter som lider av multipelskleros (MS) och under 2017 pavisade
lakemedlet aven positiva effekter pa den kognitiva férmagan.”

For lakemedel som riktar sig mot neurologiska sjukdomar aterfinns produkter sdsom Aricept®, Razadyne®,
Namenda®, Exelon® samt Provigil®. Samtliga av dessa har &ven en positiv inverkan pa den kognitiva formagan.
Aricept®, vilket ar ett lakemedel fran Eisai Co, ar det ledande varumarket avseende demensbehandling.®

Lakemedel under utveckling
Vad géller konkurrerande lakemedelskandidater som ar under utveckling aterfinns ett flertal med antipsykotiska
egenskaper. Av dessa lakemedelskandidater ar det f& kandidater som likt GT-002 paverkar GABAa-receptorn.®

Situationen &r dock ndgot annorlunda inom antidepressiva ldkemededel dar det finns GABAa-receptorkandidater i
senare utvecklingsfaser. Under 2019 mottog Sage Therapeutics godkannande fran Food and Drug Administration
i USA (FDA) for brexanolon, som lanserades som ZULRESSO™. Brexanolon anvands for behandling av
forlossningsdepression. Sage Therapeutics har &ven en annan lakemedelskandidat, SAGE-217 under bendmning
Zuranolone, for behandling av allvarliga depressionsstorningar. Efter en misslyckad fas lll-studie med Zuranolone
ar 2019 ingick Sage Therapeutics ett licensavtal med Biogen vart 1,5 miljarder USD som finansierade en omstart
av Sage Therapeutics fas lll-studie. | juni 2021 kunde Sage Therapeutics och Biogen visa positiva resultat i en
pivotal fas Ill-studie efter tva veckors behandling med Zuranolone.

Konkurrens och marknad

Branschen for lakemedelsutveckling ar hart konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt lakemedel fran idé till fardig
produkt tar l&ng tid och medfér hoga kostnader samtidigt som risken for ett misslyckande ar relativt hog. Den langa
utvecklingstiden innebar ocksa en risk for andrade marknadsforhallanden eftersom behandlingsformerna kan
forandras och nya konkurrerande produkter kan tillkomma. Risken inom CNS-omradet ar historiskt hogre an inom
ovrig lakemedelsutveckling med hdgre kostnader for utveckling och storre risk for misslyckanden.

Méanga av de storre lakemedelsbolagen har under de senaste &ren genomgatt omstruktureringar, vilket har
resulterat i minskade forsknings- och utvecklingsavdelningar och farre forskningsprojekt inom CNS och psykiatri.
Behovet av att soka lakemedelsprojekt utanfér de egna forskningsavdelningarna for att hitta lovande produkter har
darfor oOkat. Det &r idag i storre utstrédckning mindre bolag som driver forskning och utveckling av
lakemedelskandidater i tidig fas. De stora bolagens omstruktureringar har 6ppnat upp for partnerskap med mindre
bioteknikforetag med innovativa projekt. Samarbetsformen kan variera beroende pa indikationsomrade och
initieras i olika stadier av lakemedelsutvecklingen. Vanliga samarbetsformer &r licensavtal dar det storre
lakemedelsbolaget betalar en initial forskottsbetalning och s.k. milstolpsbetalningar nar projektet nar vissa
fordefinierade mal samt royaltybaserade intakter nar lakemedlet nér marknadslansering.
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé
Gabathers affarsidé ar att utveckla nya lakemedel for behandling av sjukdomar inom det centrala nervsystemet
med forfinade verkningsmekanismer, hogre selektivitet och specificitet, samt farre biverkningar.

GT-002

Bolagets lakemedelskandidat GT-002 har genomgatt ett brett kliniskt fas I-program bestaende av tre delar. Under
2019 genomférdes den forsta delen med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002. Studien var en
randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad fas la-studie i 32 friska, frivilliga férsokspersoner med syfte att
studera sékerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002. Resultaten visade att GT-002 togs upp
bra i kroppen, tolererades val och ingen av forsckspersonerna visade nagra lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas I-programmet genomfoérdes under 2020 dar upprepade och stigande doser (MAD)
studerades. Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas Ib-studie i 16 friska férsokspersoner. Studien
utvarderade framst sékerhet och tolerabilitet av upprepade och 6kande doser av GT-002, samt farmakokinetiska
egenskaper vid upprepad dosering. Resultaten visar att lakemedelskandidaten har mycket goda farmakokinetiska
egenskaper i form av god absorption och distribution. Substansen uppvisar &ven en gynnsam sékerhets- och
tolerabilitetsprofil.

| mars 2024 rapporterade Gabather positiva inledande resultat fran den sista delen av fas I-programmet, en
EEG/fMRI target engagement-studie med GT-002. Studien bekraftade aterigen en gynnsam sékerhets- och
tolerabilitetsprofil for GT-002 samt visade kliniskt relevanta effekter pa4 modulering av EEG-frekvensband. En
signifikant 6kning av alfafrekvensbandets kraft observerades, vilket indikerar att GT-002 kan paverka kognitiv
aktivitet, sdsom uppmarksamhet, och minska &ngest. Dessa resultat stodjer vidareutvecklingen av GT-002 for
behandling av neuropsykiatriska tillstand.

Under april 2024 tillkdnnagav Gabather att bolaget undertecknat ett samarbetsavtal med Centre for
Neuropsychiatric Schizophrenia Research vid Psychiatric Centre i Glostrup, Danmark, for att genomféra en fas II-
studie med GT-002 i patienter med schizofreni. Studien finansieras av danska innovationsfonden och syftar till att
undersoka effekten av GT-002 p& EEG-moénster och kognitiva parametrar. Den dubbelblinda, randomiserade
studien kommer att inkludera 20 patienter och 30 friska frivilliga.

Gabather har ocksa lamnat in tvd nya amerikanska provisoriska patentansékningar baserade pa nya fynd fran
EEG/fMRI target engagement-studien med GT-002. Dessa patent starker bolagets immateriella rattighetsposition
inom omradet for GABAA-receptormodulatorer och anvandningen av GT-002 vid behandling av psykiatriska
sjukdomar. Detta ger Gabather en stark konkurrensférdel och en foérdelaktig férhandlingsposition i potentiella
avtalsforhandlingar.

Gabathers lakemedelskandidat GT-002 har i prekliniska studier visat:

e Positiva effekter i modeller for kognition, psykos och depression. Kognitiva defekter &r i olika grad vanligt
forekommande vid psykiatriska sjukdomar saval som i den normala aldringsprocessen. GT-002
prekliniska profil indikerar att kognitiva defekter vid demens och schizofreni skulle kunna behandlas
samtidigt som de huvudsakliga symptomen, det vill sdga inlarnings- och minnesférlust samt psykos, éven
skulle kunna behandlas.

Hog bindningsaffinitet till GABAa-receptorn.1©

e HOg selektivitet. GT-002 ar mycket selektiv och binder i princip bara till GABAa-receptorn. Den hdga
selektiviteten talar for farre biverkningar som ofta ar férknippade med mindre selektiva lakemedel.

e GT-002 har aven visat sig ha en snabb effekt i olika prekliniska modeller, vilket fér patienten ar en mycket
vardefull egenskap. Snabb effekt &r en egenskap som alla kliniker och patienter vill se i nasta generations
psykiatriska lakemedel.

10 |nom farmakologi avser bindningsaffinitet styrkan eller tatningen av bindningen mellan ett ldkemedel och dess malmolekyl,
vanligtvis en receptor i kroppen. H6g bindningsaffinitet indikerar att lakemedlet har en stark och stabil bindning till sin malmolekyl,
vilket 6kar sannolikheten fér en biologisk respons. A andra sidan kan lakemedel med I&g bindningsaffinitet ha en mindre pélitlig
eller kortvarig effekt eftersom de inte binder lika starkt till sina malmolekyler.



Signalsubstanser och GABA

Signalsubstanser

GABA

Receptorer

En signalsubstans &r en
molekyl som férmedlar en
signal pa kemisk vag frdn en
nervcell till en annan, som
en slags kemisk budbérare.
Nar vi kanner, tanker,
upplever och minns &r
signalsubstanser inblandade
och problem med
signalsubstanserna kan
astadkomma bland annat
depressioner, neuroser och
psykoser. Kédnda
signalsubstanser i centrala
nervsystemet ar bland annat
serotonin, GABA, glutamat,
dopamin, histamin,
adrenalin, noradrenalin och
acetylkolin.

Gabathers lakemedelsutveckling
fokuserar pa GABA som &r en
forkortning av engelskans gamma-
aminobutyric acid, alltsa
gammaaminosmorsyra. GABA &ar
den huvudsakliga hdammande
signalsubstansen i hjarnan. En
hammande signalsubstans lugnar
och minskar aktiviteten hos
nervceller. GABA forekommer i
ungefar halften av alla nervceller i
hjarnan och alla nervceller i hjarnan
antas ha receptorer som binder
GABA. Med tanke pa alla de
normala neurologiska funktioner
samt rubbningar dar GABA ar
involverat &r GABA av avgdrande
betydelse for ett fungerande
nervsystem. GABA har exempelvis
betydelse for inlarning, minne,
sémnreglering, smarta, angest,
epilepsi, muskeltension och

Receptorer ar proteiner som har till
funktion att fAnga upp och vidarebefordra
signaler i till exempel en nervcells
omgivning. Den vanligaste receptorn for
GABA kallas GABAa-receptorn.
Receptorn ar en jonkanal som normalt ar
stdngd, men som kan dppnas av GABA
och nar den val ar éppen slapper
jonkanalen igenom negativt laddade
kloridjoner.

Varje GABAa-receptor &r uppbyggd av
fem underenheter. Dessa underenheter
kan kombineras frdn en sammanslutning
av runt 20 olika underenheter och
beroende pa hur de satts samman bildas
receptorer med olika egenskaper, sdsom
kanslighet for GABA eller for lakemedel
som benzodiazepiner (t ex lakemedlet
Valium). Olika omraden i hjarnan har
GABAAa-receptorer vars sammansattning
av underenheter och darmed egenskaper

beroende, som t ex varierar.

alkoholberoende.

Kommersialisering av GT-002 och framtida utvecklingsprogram

Gabathers affarsmodell bygger pa att inga licensavtal med ett lakemedelsbolag med tillrackliga resurser for att
genomfora storre fas Il-studier och registreringsgrundande fas Ill-studier och lansering av lakemedlet pa
marknaden. Gabather har riktade dialoger med potentiella samarbetspartners gallande utvecklingsprogrammet for
GT-002 och potentiella indikationer, vidare kommer utvidgade kontakter med ett flertal lakemedelsbolag tas for att
upp