Informationsdokument med anledning av
foretradesemission i Flat Capital AB (publ)

Viktig information

Detta informationsdokument (’Informationsdokumentet”) har upprattats av Flat Capital AB (publ) ("Flat” eller "Bolaget”)
med anledning av den nyemission av B-aktier i Bolaget om cirka 300 miljoner kronor med foretradesratt for befintliga B-
aktiedgare som styrelsen i Bolaget beslutade om den 2 juni 2025 med stéd av bemyndigande fran den extra bolagsstamman
den 4 april 2025 ("Foretradesemissionen”), i enlighet med artikel 1.4 db och bilaga IX i Europarlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller som tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse
("Prospektforordningen”).

Foretradesemissionen riktar sig inte till allmanheten i nadgon annan jurisdiktion &n Sverige. Foretradesemissionen riktar sig
inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare dokument, registrering eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk ratt. Informationsdokumentet eller andra handlingar avseende Féretradesemissionen far inte till
nagot annat land dar distribution eller Féretradesemissionen skulle férutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars
skulle strida mot tillampliga lager eller regleringar i sadant land. Foretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan
jurisdiktion dar sadan atgard kan utgéra brott mot lokala vardepapperslagar eller bestammelser, och utgor inte ett erbjudande
att salja, eller en anfordran om att [Amna ett erbjudande att kdpa eller férvarva, teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier,
teckningsoptioner eller andra vardepapper i Bolaget i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan atgard kan utgdra brott mot lokala vardepapperslagar
eller bestammelser. Inga B-aktier eller andra vardepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt U.S. Securities
Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas eller pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas eller pa annat satt dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA.

En investering i vardepapper ar forenad med risker. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget och villkoren for Foretradesemissionen, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Innehallet pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Informationsdokumentet och framatriktadande
uttalanden i Informationsdokumentet utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling utan endast Bolagets
beddmningar vid tidpunkten for Informationsdokumentet och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttrycks i framatriktad information. | detta Informationsdokument avser "SEK” svenska kronor och "MSEK” avser miljoner
svenska kronor.

For Foretradesemissionen och Informationsdokumentet galler svensk ratt. Tvist med anledning av eller i samband med
Foretradesemissionen eller Informationsdokumentet ska avgoras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.



1.  INFORMATION OM EMITTENTEN

Flat Capital AB (publ), org.nr 556941-0110 ("Flat” eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 22 augusti 2013 och registrerades vid Bolagsverket den 30 augusti 2013. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Sverige.
Bolagets LEI-kod ar 549300LHOWJ5TLK68326. Adressen till Bolagets webbplats ar www.flatcapital.com.

2. ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta informationsdokument ("Informationsdokumentet”). Enligt
styrelsens kannedom Overensstdmmer den information som ges i detta Informationsdokument med
sakforhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebodrd har utelamnats.

3. BEHORIG MYNDIGHET

Finansinspektionen ar behdérig myndighet i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Detta
Informationsdokument utgér inte ett prospekt i den mening som avses i Prospektférordningen och har inte granskats
och godkants av Finansinspektionen.

4. EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OBLIGATORISK INFORMATION

Styrelsen for Bolaget intygar harmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004, i
forekommande fall, Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
("Marknadsmissbruksforordningen”) och, i forekommande fall, Kommissionens delegerade férordning (EU)
2017/565 av den 25 april 2016. Styrelsen bekraftar hdrmed att Bolaget, vid tidpunkten fér Foretrédesemissionen,
inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med Marknadsmissbruksférordningen.
Obligatorisk information som Bolaget offentliggér i enlighet med skyldigheter att offentliggéra I6pande information,
samt Bolagets senaste prospekt, finns tillganglig Bolagets webbplats, www.flatcapital.com.

5. BAKGRUND TILL FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Flat beslutade den 2 juni 2025, med st6éd av bemyndigande fran den extra bolagsstdmman den
4 april 2025, om en nyemission av B-aktier i Bolaget om cirka 300 MSEK med foretradesratt for befintliga B-
aktiedgare ("Foretradesemissionen”).

Sedan bdrsnoteringen 2021 har Flat hallit ett hdgt tempo och foljit dess strategi att investera i attraktiva men
svaratkomliga globala bolag for att leverera maximal avkastning till aktieagare. Flats starka natverk och renommé
har inneburit investeringar i framstaende bolag sdsom OpenAl, SpaceX, DeepL, Perplexity, xAl, Physical
Intelligence, Figma och ElevenLabs. Genom att vara bodrsnoterad mojliggér Flat exponering till annars
svaratkomliga bolag och dessutom utan den kostsamma avgiftsmodell som traditionella VC-fonder har, vilket ger
forutsattningar for en mer attraktiv avkastning. Strategin har hittills varit framgangsrik, med betydande tillvaxt i flera
av portféljbolagen samt ett antal lyckade avyttringar. Ett exempel ar forsaljningen av Flats innehav i Truecaller under
aret till ett varde om cirka 41,5 MSEK, motsvarande en avkastning om cirka 3,8x eller en arlig avkastning (IRR) om
+51 procent for de aktiedgare som varit med sedan boérsnoteringen. Dessa resultat visar pa Flats formaga att
identifiera ratt bolag tidigt och skapa betydande varde.

Flats unika natverk av varldsledande investerare och entreprendrer genererar en stark pipeline av
investeringsmaojligheter. Flat utvarderar aktivt nya maojligheter och ar éppet for att titta pa storre investeringar framat
och varnar om det flexibla investeringsmandatet. Mot bakgrund av detta ar syftet med Féretradesemissionen att
ytterligare starka Flats kassaposition med stéd frdn nya och befintliga dgare for att snabbt kunna agera pa
investeringsmaojligheter i portféljen och natverket. Om Foretrddesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka
300 MSEK fére emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 3,9 MSEK, motsvarande cirka 1,3 procent av
maximal emissionsvolym.

| tillagg till Féretradesemissionen, och under férutsattning att Féretrddesemissionen fulltecknas, kan styrelsen
komma att besluta att utdka emissionsbeloppet genom ytterligare en emission om upp till 130 MSEK i syfte att
tillgodose en kraftigare efterfragan &n den ursprungligen bedémda saval som efterfragan fran de investerare som
pa forhand ingatt teckningsataganden som overstiger deras respektive foretradesratt i Foretradesemissionen
("Overtilldelningsemissionen”). Overtilldelningsemissionens genomférande &r villkorat av att arsstimman den
12 juni 2025 beslutar om det under punkten 12 i dagordningen féreslagna emissionsbemyndigandet for styrelsen.



Aktiedgare som tillsammans representerar 6ver 50 procent av aktierna och éver 70 procent av résterna i Bolaget
har forklarat att de avser att rosta for emissionsbemyndigandet pa arsstamman.

Overtilldelningsemissionen utgdr tekniskt en riktad nyemission som genomférs i anslutning till utfallet i
Foretradesemissionen med stéd av ovannamnda emissionsbemyndigande, férutsatt att det lamnas.
Teckningskursen i den eventuella Overtilldelningsemissionen kommer att motsvara teckningskursen i
Féretradesemissionen. Vid éverteckning ska tilldelning i Overtilldelningsemissionen i férsta hand ske till investerare
som pa forhand ingatt teckningsataganden som d&verstiger deras respektive foretradesratt till nya aktier i
Foretradesemissionen, och i andra hand till andra som anmalt intresse av att teckna aktier utan primar eller
subsidiar foretradesratt i Féretradesemissionen, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuell
emissionslikvid fran Overtilldelningsemissionen avses anvandas till samma &ndamél som nettolikviden fran
Foretradesemissionen.

Skalet for en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt i Overtilldelningsemissionen &r att tillgodose
teckningsintresset hos de investerare vars pa férhand avgivna teckningsataganden har varit en forutsattning for att
kunna genomfora Foretradesemissionen till radande villkor. Styrelsen har noggrant évervagt olika mojligheter att
tillvarata intresset fran investerarna och gér bedémningen att det ar fordelaktigt for aktiedgarna, som ocksa ges
mojlighet att teckna nya B-aktier i Foretradesemissionen, att Bolaget genomfér Féretradesemissionen och, vid
Overteckning i Foretradesemissionen, ges méjlighet att tillgodose det starka intresset hos de investerare som ingatt
teckningsataganden 6verstigande deras foretradesratt liksom Ovriga som anmalt sig for teckning utan stdéd av
foretradesratt genom att utéka emissionsbeloppet med Overtilldelningsemissionen till en fér Bolaget attraktiv och
marknadsmassig vardering. Styrelsen har harvid sarskilt beaktat att teckningskursen i nyemissionerna innebar en
premie om 49 procent i forhallande till Flats substansvarde per den 31 mars 2025 och att teckningskursen har
baserats pa diskussioner pa armlangds avstand mellan Bolaget och de investerare vars teckningsataganden kan
tilgodoses genom méjligheten att utbka emissionsbeloppet med Overtilldelningsemissionen.

6. RISKFAKTORER

En investering i védrdepapper &r férenad med risker och en investerare eller potentiell investerare i Bolagets
vérdepapper bér noggrant évervdga dessa risker. Var och en av fbljande risker kan ha en vésentligt negativ
paverkan pa Bolaget, dess verksamhet och framtidsutsikter. | enlighet med bilaga IX till Prospektférordningen &r de
riskfaktorer som anges nedan begrédnsade till sddana risker som Bolaget bedémer &r specifika fér Flat. De
riskfaktorer som anges nedan é&r inte rangordnade eller presenterade i ndgon sérskild ordning av betydelse.
Beskrivningen av nedanstaende riskfaktorer baseras pé information som ér tillgdnglig och uppskattningar som har
gjorts per dagen for Informationsdokumentet.

Risker relaterade till Flat och dess investeringar

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

Flats portféljpolag ar i huvudsak onoterade tillvaxtbolag som befinner sig i ett tidigt skede av sin livscykel.
Investeringar i onoterade bolag utgdr en betydande risk eftersom dessa investeringar ar mindre likvida och kan
vara svara att avyttra. Investeringar i tillvaxtbolag i tidigare skeden kan vidare, i jamférelse med investeringar i mer
mogna bolag, vara forenade med ett storre risktagande eftersom det finns en storre osakerhet kring bolagens
fortsatta utveckling och, i vissa fall, formaga att generera sjalvfinansierande I6nsamhet. Flat redovisar i sin
balansrakning innehav i aktier som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i SEK och ar darfér exponerat
for den prisrisk som finns hos onoterade investeringar. Alla vardeférandringar av Flats investeringar aterges i
resultatrdkningen som "Vardeférandring vardepappersinnehav”. Per den 31 mars 2025 bestod 100 procent av Flats
totala investeringsportfolj av onoterade investeringar och totala finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
uppgick till cirka 483 MSEK.

En nedgang i vardet pa Flats investeringar paverkar dess resultat- och balansrakning negativt, sasom fallet
exempelvis har varit for portfoljbolaget Getir, vars varde Flat tvingades skriva ned till 1 SEK under 2024 bland annat
som ett resultat av dess omfattande utmaningar att uppna I6nsamhet pa flertalet av dess marknader. Vidare ar
onoterade investeringar varderade av Flat baserat pa den varderingsmetod som Flat, vid var tid, anser ar den mest
rattvisande och saledes ar onoterade investeringar foremal for stdrre varderingsosakerhet jamfort med noterade
investeringar. Till exempel skulle en tioprocentig minskning av de finansiella anlaggningstillgangarna per den
31 mars 2025 motsvara en minskning av totala finansiella tillgangar om cirka 48 MSEK vilket negativt skulle paverka
Flats resultat och substansvarde, som per den 31 mars 2025 uppgick till cirka 649 MSEK. Om Flats valda
varderingsmetod visar sig felaktig eller missvisande, finns darfér en risk att Flat éver- eller undervarderar
portféljbolag och darav fattar felinformerade investeringsbeslut. Sammansattningen av Flats portfélj och riskerna
kopplade till onoterade tillvaxtbolag kan saledes komma att paverka varderingen av Flats finansiella tillgangar i form



av vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav och dédrmed ha en vasentlig negativ inverkan pa Flats
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Flats investeringsstrategi att vara en passiv minoritetsinvesterare

Flat innehar fa andra vasentliga tillgangar utdver innehaven i portféljbolagen. Foljaktligen ar Flat beroende av
vardetillvaxt, utdelning, kassafléde eller andra inkomster fran portfoljpolagen och ar indirekt foremal for samma
risker som portféljbolagen (se under rubriken "Risker relaterade till portféljbolagens verksamheter och marknader”),
men aven risker kopplade till sjalva dgandet av portfoljpolagen. Flats investeringsstrategi innefattar att Flat ar en
huvudsakligen passiv minoritetsinvesterare, vilket innebar att Flats formaga att utdva inflytande dver portféljbolagen
ar begransad och att Flat &r beroende av att huvudagarna i respektive portféljbolag agerar i dverensstammelse
med aktiedgarkollektivets intressen. Vidare har Flat som en minoritetsinvesterare en begrénsad insyn i
portféljbolagens férvaltning. Detta innebar i sin tur att det finns en risk att portfoljbolagen fattar beslut och genomfor
atgarder som kan vara negativa for Flats intressen utan att Flat haft mdjlighet att forhindra dessa beslut eller
atgarder. Vid likvidation av portfoljpolag och eventuellt framtida aktiva dotterbolag kan Flats mojlighet att ta del av
kvarvarande tillgangar i sadana portfdljpolag och eventuellt framtida aktiva dotterbolag vara begransad pa grund
av ansprak fran bolagens borgenarer, inklusive borgenarer for leverantorsskulder, men &aven av
investeringsstrukturen. Flats intressen kan ocksd komma att sta i konflikt med andra aktiedgares intressen, och
Bolaget kan vara férhindrat att likvidera innehav i portféljbolag pa ett effektivt satt, eller inte alls. Om Flat i framtiden
inte kan genomfdra exitprocesser pa ett fordelaktigt satt, eller inte alls, eller om Bolaget blir féremal foér oénskade
inlasningseffekter i portféljbolag till félid av andra aktorers inflytande, skulle det ha en negativ paverkan Flats
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till portféljbolagens verksamheter och marknader

Flats portfolj bestar av 39 bolag dar de storsta innehaven ar OpenAl, Instabee, Perplexity, Physical Intelligence och
Klarna, och ar indirekt féremal for samma risker som portféljbolagen &r exponerade mot inom ramen for sina
respektive verksamheter.

Portfoljen ar i stor utstrackning viktad mot bolag vars verksamhet involverar Al, antingen genom att dess produkter
ar Al-baserade, likt exempelvis OpenAl som bland annat tillhandahaller tjansten ChatGPT, eller genom att Al utgor
en viktig komponent i affarsmodellen. Al ar fortfarande ett relativt nytt omrade och ar fér narvarande inte foremal
for nagon omfattande reglering. Det finns dock en risk att eventuella framtida, annu mer ingripande regleringar av
Al, bade inom EU eller i andra delar av varlden, kan ha en negativ inverkan pa i vilken utstrackning vissa av Flats
portféljpolags produkter och tjanster far anvandas eller distribueras. Vidare innebar det faktum ar Al och Al-
baserade produkter och tjanster fortfarande ar nytt pa marknaden att det finns en risk att Flats portféljbolag stalls
infor svarigheter att realisera vardet av de produkter och tjanster som de tillhandahaller. Portfoljbolaget Harvey
erbjuder exempelvis en generativ Al-plattform fér avancerade professionella tjanster och riktar sig mot bland annat
advokatbyraer och revisions-, konsult- och private equity-bolag. Portf6ljpolag med Al-inriktning kan stallas infor
svarigheter att penetrera sin malmarknad till foljd av tveksamhet om deras produkter eller tjansters effektivitet och
palitighet bland de tankta anvandarna. Om regleringar som begransar anvandningen, utvecklingen eller
distributionen av Flats portféljbolags produkter och tjianster inférs, eller om Flats Al-inriktade portféljbolag inte skulle
lyckas realisera vardet av sina produkter och tjanster, finns det en risk att det skulle ha en vasentlig negativ inverkan
pa vardet av portfoljpbolagen i fraga, och i férlangningen pa Flats finansiella stalining och resultat.

Patent och andra immateriella rattigheter ar vidare en central tillgang i Flats portfoljbolag eftersom de huvudsakligen
ar teknologidrivna bolag pa snabbvaxande marknader. Om de produkter och tjanster som portféljbolagen utvecklar
inte erhaller erforderligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthallas,
kan bolagens verksamheter, och i slutdndan vardet av Flats finansiella anlaggningstillgangar och intakter i form av
vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt Flats verksamhet paverkas negativt. Detsamma galler
om det befintliga immaterialrattsliga skyddet visar sig otillrackligt for att tillvarata bolagens rattigheter och
marknadsposition. Flats portféljbolag kan &ven komma att bli féremal fér anklagelser avseende intrang i rattigheter
vilket kan ge upphov till kostsamma rattsliga processer, oavsett utgang.

Flertalet av Flats portfoljbolag ar verksamma pa konkurrensutsatta marknader som karaktariseras av snabb teknisk
utveckling och introduktion av nya produkter och tjanster. Portfdljbolagen ar beroende av att kontinuerligt
vidareutveckla konkurrenskraftiga tekniska I6sningar och produkter for att bibehdlla och starka sin
marknadsposition och behalla kunder. Bolagen behover ligga i framkant vad galler teknisk utveckling och erbjuda
ett unikt kunderbjudande for att vara framgangsrika, och det finns en risk att portfljpbolagen misslyckas med att
sarskilja sig pa sina respektive marknader, forbattra funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och
tjanster, utvidga befintliga licensavtal pa gynnsamma villkor, forbli konkurrenskraftiga, lansera nya produkter och
tjanster eller att inféra nédvandiga kostnadsbesparingssatgarder. Konkurrenter kan komma att utveckla produkter
och tjanster som ar mer effektiva, prisvarda och kvalitativa an de som portfdljbolagen erbjuder. Vissa av
portféljpolagens konkurrenter kan ha storre finansiella och tekniska resurser, saval som stérre personalresurser,
som gor att portféljpbolagen inte lyckas utveckla sina verksamheter och produkter i samma takt som dess



konkurrenter. Portféljbolagens konkurrenskraft &r ddrmed beroende av deras formaga att fortsatt ligga i framkant
betraffande produkterbjudande i férhallande till efterfragan pa marknaden. Okad konkurrensutsatthet, eller att
portfoljpbolagen misslyckas med att framgangsrikt konkurrera pa marknaden, kan leda till forlust av kunder och
marknadsandelar samt ha en negativ paverkan pa portféljbolagens resultat, vilket i sin tur kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa vardet av Flats finansiella tillgadngar samt resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Dartill ar Flats portféljbolag till stor del aktiva pa marknader med forsaljning till slutkonsumenter. Av den anledningen
ar kundfértroendet, kundlojaliteten samt positiva uppfattningar om kvaliteten av portféljbolagens produkter och
tjanster, samt bibehallandet av dessa, viktiga faktorer for portféljbolagens verksamhet. Negativ publicitet avseende
kvaliteten och effektiviteten av portféljbolagens produkter och tjanster, vare sig de ar verkliga eller upplevda, kan
skada portfoljpbolagens varumarke och anseende. Dessa risker och deras relaterade skada pa exempelvis rykte
och forsaljning kan vasentligt paverka véardet av Flats finansiella anldggningstillgangar och intékter i form av
vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt Flats verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till portféljbolagens tillvéxt och Ibnsamhet

Flats portféljpbolag &r beroende av att framgangsrikt genomféra sina tillvaxtstrategier och vinna nya
marknadsandelar, utéver att bibehalla nuvarande marknadspositioner. Det finns en risk att portféljbolagen inte
genomfor sina tillvaxtstrategier pa ett framgangsrikt satt, exempelvis genom att inte vinna nya marknadsandelar
eller att nya och tidigare produkterbjudanden inte nar fortsatt kommersiell framgang och I6nsamhet. Portfoljbolagen
riskerar att i framtiden misslyckas med att ingd kommersiella avtal i den utstrackning som efterstravas eller
misslyckas med att inga sadana avtal pa fordelaktiga villkor till félid av exempelvis uteblivna eller bristande
konkurrensfordelar. Dessa risker kan ge upphov till att tillvaxttakten och Idnsamheten blir Iagre eller uteblir helt, och
darmed paverka vardet av Flats finansiella tillgangar och intdkter i form av vardeférandringar av Bolagets
vardepappersinnehav samt Flats verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till investeringsverksamheten

Flat forvarvar aterkommande huvudsakligen minoritetsandelar i onoterade bolag, och under det forsta kvartalet
2025 genomforde Flat nya investeringar till ett totalt belopp om cirka 22 MSEK. Som ett investeringsbolag ar
investeringsbeslut av mycket stor betydelse for utvecklingen av Flats portfélj och verksamhet. Flats
investeringsverksamhet ar beroende av att det finns investeringsmajligheter till attraktiva villkor, samt att Flat har
férmaga att tillrackligt val identifiera och genomféra dessa investeringar. Oférmaga att identifiera och genomféra
investeringar pa grund av konkurrensen pa kapitalmarknaderna eller av andra anledningar eller misslyckande med
att forvalta innehaven portfdljpolagen kan ha en negativ paverkan pa Flats framtida affarsméjligheter och dess
férmaga att identifiera och genomfdra framtida investeringar. Genomfdrandet av investeringar kan dessutom
medféra vissa transaktionskostnader av olika slag, vilka kan komma att belasta Flat &ven om investeringen inte
skulle fullféljas. Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en negativ
paverkan pa Flats externa kostnader, finansiella stallning, verksamhet och resultat.

Flat stravar efter att 6ver tid uppratthalla en balanserad investeringsportfolj foér att uppna en balanserad
riskspridning. Flat har emellertid ett brett investeringsmandat och det kan darfor inte uteslutas att Flat i framtiden
kan komma att gora storre investeringar i ett eller ett fatal enskilda portféljpolag om sadana investeringsmajligheter
dyker upp och bedéms lampliga. Storre investeringar i enskilda portféljbolag, liksom betydande vardedkningar i
redan befintliga innehav, kan medféra att Flats investeringsportfélj periodvis blir virdemassigt koncentrerad till ett
eller ett fatal storre vardepappersinnehav och leda till en minskad spridning av investeringsrisken. Om Flats
investeringsportfolj uppnar en hdg koncentration till ett eller ett fatal portféljbolag kan det leda till att Flat i hdgre
utstrackning blir beroende av hur enskilda portféljbolag presterar eller varderas. En sdmre utveckling an férvantat
av sadana enskilda portfoljbolag riskerar da att medféra en vasentlig negativ inverkan pa vardet av Flats finansiella
tillgangar samt resultat, finansiella stallning och verksamhet. Det finns ocksa risk for att en hég koncentration medfor
storre volatilitet i fraga om vardet pa Flats finansiella anlaggningstillgédngar, da& vardeférandringar i enskilda
portfoljbolag far en storre relativ paverkan pa det sammanlagda vardet av Flats finansiella tillgangar.

Flats investeringsportfolj bestar till stor del av investeringar i bolag som befinner sig i en tidig tillvaxtfas, och som
darmed oftast inte genererar positiva operationella kassafloden. Darutdver aterinvesteras eventuell vinst vanligtvis
i respektive verksamhet for att driva tillvaxt och skapa aktiedgarvarde. Séaledes finns det en risk att Flat inte inom
en overskadlig framtid tilldelas regelbunden utdelning som &verstiger Flats rorelsekostnader, eller nagon utdelning
alls, fran majoriteten av sina portféljbolag. Det innebéar att eventuella framtida investeringar som inte kan finansieras
av befintlig nettokassa forutsatter att Flat erhaller nddvandig finansiering, exempelvis genom avyttringar av andra
innehav. Som en minoritetsdgare i portféljbolagen har Flat sallan mojlighet att paverka tidpunkten eller strukturen
for avyttringar. Daremot kan Flat ha mojlighet att avyttra hela eller delar av onoterade innehav pa
sekundarmarknaden (d.v.s. handel med befintliga aktier), exempelvis i samband med att portféljbolagen goér
kapitaliseringsrundor eller vid andra tillfallen da det finns forutsattningar for sadana avyttringar. Vidare ar det mojligt
att avyttra hela eller delar av innehav i portféljpolag som ar noterade och det kan bli méjligt att avyttra aktier i
portfoljbolag som senare noteras. Det finns en risk att Flat inte lyckas avyttra sina respektive andelar och innehav



till det vid avyttringen radande marknadspriset eller till det bokférda vardet, exempelvis till féljd av den begransade
likviditeten i de onoterade aktier som Flat investerar i, eller av andra anledningar. Aven férsvagade
marknadsforutsattningar kan begransa majligheterna att salja andelar i portféljbolag samt resultera i realiserade
varden som understiger de varden som upptagits i balansrédkningen vid férsaljningstillfallet, vilket skulle medféra
nedskrivningar av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde. Flat kan darfér misslyckas med att sélja ett
innehav eller tvingas sélja till ett pris under det férvantade vardet eller med foérlust. Om Flat saljer hela eller delar av
en investering i ett portféljbolag kan Flat komma att erhalla mindre an det potentiella vardet av innehavet eller fa
mindre betalt an det investerade beloppet, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Flats intakter,
finansiella stallning och resultat.

Flat ar verksamt pa marknader dar det rader stark konkurrens om investeringsmdjligheterna, och Bolaget
konkurrerar med andra investerare om de typer av investeringar som Flat avser att genomféra. Det finns en risk att
Flat i framtiden blir féremal for 6kad konkurrens, vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa Flats avkastning fran
investeringar och resultat samt vardet av Flats finansiella anldggningstillgdngar och intakter i form av
vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav. Hog konkurrens kan aven leda till en hogre vardering i en
enskild transaktion och till att transaktionen inte genomférs till marknadsvardet vilket sanker avkastningspotentialen
for den enskilda investeringen och kan darfor leda till minskade intakter. Flat utvarderar kontinuerligt potentiella
investeringar och har historiskt avstatt fran att genomféra investeringar dar det ar fér hog konkurrens, och som
darigenom leder till hdgre varderingar och darmed lagre avkastningspotential. Det finns en risk att méjligheter att
genomféra investeringar till gynnsamma villkor inte kommer att uppsta till félid av hog konkurrens fran andra
investerare, eller att Flat tvingas genomféra investeringar till mindre gynnsamma villkor an de som hade ratt vid
mindre konkurrens. Om nagon av de ovanstaende riskerna forverkligas kan det ha en vasentlig negativ paverkan
pa Flats verksamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Flats framgang &r beroende av en fungerande och kompetent ledning och en forutsattning for framgang ar darfor
dess formaga att attrahera, behalla och motivera lampliga ledande befattningshavare. Ledningsgruppen bestar per
dagen for Informationsdokumentet av endast tva personer, VD och CFO, och Flat har i 6vrigt inga anstallda. Det
finns saledes en risk att Flat blir negativt paverkat om nagon av de ledande befattningshavarna skulle lamna Flat.
Om nagon av Flats ledande befattningshavare ldmnar Flat, oavsett anledning, eller om Flat inte lyckas rekrytera
nya medarbetare vid behov, finns det en risk att Flat inte kan bedriva sin verksamhet som planerat. Dessutom ar
Flats medgrundare Sebastian Siemiatkowski en forutsattning for att Flat ska fa tillgang till det globala natverk av
investerare och entreprendrer som det bygger sin verksamhet kring. Det finns en risk att Sebastian Siemiatkowski
i framtiden intar en mer passiv roll i férhallande till Flat, eller helt avvecklar sina engagemang, vilket skulle kunna
leda till att Flats tillgang till attraktiva investeringsmdjligheter forsamras drastiskt. Vidare ar portféljbolagens
framgang beroende av att behalla nyckelpersoner samt att fortsatt rekrytera kvalificerad personal med kompetens
inom relevant verksamhet. Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en
negativ paverkan pa Flats personalkostnader, verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Flats marknader

Risker relaterade till de globala kapitalmarknaderna och allmdnna makroekonomiska faktorer

Flats resultat och investeringsverksamhet paverkas vasentligt av férhallandena pa de globala kapitalmarknaderna
och allmdnna makroekonomiska faktorer. Forandringar i marknadsvarden till félid av globala eller regionala
ekonomiska nedgangar paverkar resultatet av Flats verksamhet genom att det leder till férandringar i vardet pa
Flats finansiella tillgangar. Omsténdigheter sdsom oro 6ver inflation, geopolitiska problem och tillgangligheten till
och kostnaden for krediter, 6kade handelsspanningar, minskade verksamheter och konsumentfértroende, tkad
arbetsldshet samt utbrott av pandemier eller smittsamma sjukdomar eller halsoproblem, kan bidra till ekonomisk
nedgang, vilket kan ha en negativ effekt pa marknadsvarden relevanta for Flat och saledes medféra en negativ
paverkan pa vardet av Flats finansiella anlaggningstillgangar och intékter i form av vardeférandringar av Bolagets
vardepappersinnehav. Dessutom har rantemarknaderna historiskt upplevt perioder av volatilitet som negativt har
paverkat marknadens likviditetsférhallanden. Vardepapper som ar mindre likvida ar svarare att vardera och kan
vara svara att avyttra. Inhemska och internationella aktiemarknader har ocksa upplevt 6kad volatilitet och saledes
kan Flat vara exponerad for risk for forlust till folid av volatilitet paA marknaden d& hdg volatilitet kan paverka
varderingar negativt. Faktorer som konsumtion, foretagsinvesteringar, offentliga utgifter, kapitalmarknadens
volatilitet och styrka, samt inflation paverkar alla féretagsklimatet och den ekonomiska miljén och, i slutandan,
mangden och Iénsamheten av Flats verksamhet samt vardet av Flats finansiella tillgangar och intakter i form av
vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav. En ekonomisk nedgang kan saledes ha en vasentlig negativ
paverkan pa Flats verksamhet och finansiella stallning.

Under de senaste aren har finansieringsmarknaden for privata bolag varit fortsatt utmanande pa grund av bland
annat geopolitisk osakerhet, skiftande inflationsférvantningar samt hdga rantor. Detta har lett till 6kad riskaversion
bland investerare, vilket ocksa gjort det svarare for tillvaxtbolag att attrahera nédvandig finansiering, vilket medfér



ytterligare svarigheter att faststdlla deras varde. Sammansattningen av Flats portfélj och riskerna kopplade fill
onoterade tillvaxtbolag kan komma att ha en negativ inverkan pa Flats substansvarde och resultat.

Risker hanforliga till legala fragor

Skatterisker

Flat bedriver sin verksamhet, inklusive interna transaktioner som genomférs inom Flat, i enlighet med Flats tolkning
av i relevanta jurisdiktioner gallande skattelagstiftning, skatteavtal, skattemyndigheters riktlinjer och évriga krav.
Viktiga exempel inkluderar faststéllande av ratt jurisdiktion for beskattning av vinster relaterade till
gransoverskridande transaktioner, korrekt prissattning av granséverskridande transaktioner samt faststallande av
beskattningsregler som ar tillampliga pa transaktionsparter generellt. Dessutom har Flat under 2024 genomfért ett
flertal investeringar genom sa kallade forvarvsbolag (Engelska: special purpose vehicle) ("SPV-bolag”). De SPV-
bolag som Flat investerat genom ar framst amerikanska aktiebolag, i vilka Flat &ger en viss andel, jamte andra
investerare. SPV-bolaget i fraga ager i sin tur aktier i det aktuella portféljbolaget och kommer i framtiden att uppbara
eventuella utdelningar eller férsaljningslikvid vid en eventuell avyttring.

Skattelagstiftning och dubbelbeskattningsavtal tenderar att frekvent férandras, daribland inférandet av nya skatter
och avgifter (exempelvis digital skatt) och sadana regelférandringar kan ha en betydande paverkan pa
portfdljpolagen och Flats skatterattsliga stallning. Det finns en risk att Flats tolkning av géllande regler och
administrativ praxis pa skatteomradet ar felaktig, eller att regler eller praxis kommer att andras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Om nagon av de ovanstaende riskerna materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Flats skattekostnader och effektiva skattesats, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Flats renommeé

Flat bedriver investeringsverksamhet med affarsidén att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande natverk
identifiera och investera i tillgangar med stor vardedkningspotential, med fokus pa bolag som har framstaende
entreprendrer i ledande stallning. Flats renommé ar darmed av storsta vikt for Bolaget exempelvis i konkurrensen
om investeringsmojligheter. Det finns en risk att faktorer sasom brister i interna rutiner och system fér exempelvis
regelefterlevnad, bolagsstyrning, investeringar (innefattande vardering och genomférande), finansiell rapportering,
riskhantering, intern kontroll och internrevision, hanteringen av konfidentiell information och informationssakerhet,
otillfredsstéllande resultat for Flats investeringar, negativ publicitet om Flat och/eller Flats grundare samt
asidosattande av miljé-, samhalls- och bolagsstyrningsfaktorer i nagot av portfoljbolagen, eller av deras
medarbetare eller narstaende foretag, eller likvidation eller konkurs for ett portfoljbolag, kan ha en negativ paverkan
pa Flats renommé och darmed leda till en minskad férmaga att eller oférmaga for Flat att ta in kapital i framtida
nyemissioner, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Flats finansiella stallning och resultat. Dessa risker for
Flats renommé paverkas inte bara av Flats strategi och inriktning for investeringar utan ocksa av misslyckanden
och negativ publicitet avseende de flertalet portfdljbolag, liksom avseende Flats grundare, som kan bli féremal for
mediegranskning. Flats investeringar gors i skilda geografiska omraden och sektorer, dar det i vissa fall kan vara
stora variationer i kultur, allmant vedertagen affarspraxis och tillampliga lagar och regler. Vissa atgarder kan darfor
anses vedertagna och lampliga i ett omrade, men daremot fa& en negativ paverkan pa Flat, inklusive avseende
aktuella och framtida affarsmdjligheter i ett annat omrade. Flats internationella profil och passiva
investeringsstrategi kan gora det svart for Flat att samtidigt och alltid félja olika kulturella, etiska och till och med
regulatoriska normer och standarder. Om Flats renommé skulle férsamras av nagon av de risker som anges ovan
skulle det negativt paverka Flats férmaga att genomféra transaktioner och férmaga att finansiera Bolagets
investeringsverksamhet genom att ta in kapital.

Finansiella risker

Viérderingsrisker

Bolagets portféljbolag ar i regel tillvéxtbolag som befinner sig i ett tidigt skede av sin livscykel och per den 31 mars
2025 bestod 100 procent av Flats totala investeringsportfdlj av onoterade investeringar. Bolaget varderar sina
innehav I6pande till verkligt varde enligt kapitel 12, K3-regelverket. For att vardera onoterade innehav, dar noterade
priser pa en aktiv marknad saknas, baseras det verkliga vardet i férsta hand pa nyligen genomférda transaktioner
och varderingen behalls i regel under en 12-manadersperiod for att darefter varderas med nagon av de 6vriga
varderingsmetoderna. Uppskattningar av verkligt varde pa onoterade portféljbolag ar saledes komplicerade och
baseras pa observerbara marknadsdata eller, om sadana uppgifter saknas, andra varderingstekniker vid tidpunkten
fér vardering och antaganden om framtida utveckling, vilka kan vara felaktiga och inte realiseras som férvantat. Det
finns darfor en risk att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan férandras vasentligt,
vilket i sin tur har en betydande paverkan pa Flats resultat och finansiella stalining. Forutsattningar for att géra
korrekta varderingar kan paverkas negativt av olika omvarldshandelser och andra geopolitiska handelser, sasom
kriget i Ukraina, den upptrappade situationen i Mellandstern, 6kade handelsspanningar eller utbrott av pandemier,
vilket kan leda till betydande férandringar av rantenivaer och stoérningar i det finansiella systemet och som i sin tur



kan resultera i betydande férandringar i varderingarna och darigenom i Flats resultat. Dessutom kan den realiserade
vinsten for en investering avvika vasentligt fran den senaste uppskattningen av det verkliga vardet.

Forandringar i verkligt varde kan medféra betydande forandringar i vardet av Flats finansiella anlaggningstillgangar
och intakter i form av vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt Flats resultat éver olika
rapporteringsperioder, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Flats verksamhet, finansiella stallning
och framtidsutsikter.

Risker hénférliga till framtida kapitalbehov

Flat finansierar dess verksamhet och investeringar med befintlig kassa och har under de senaste aren genomfért
ett antal kapitalanskaffningar genom nyemissioner. Den nuvarande portféljsammanséattningen innebar en risk fér
att Flat under 6verskadlig framtid inte kommer att erhalla regelbunden utdelning fran majoriteten av portféljbolagen,
vilket i sin tur innebar att Flat dven i framtiden behover forlita sig pa avyttringar av investeringar och/eller stka
alternativa finansieringsmojligheter for att sékerstalla finansieringen av verksamheten i handelse av att befintliga
resurser inte uppfyller Flats behov, sdsom exempelvis ytterligare nyemissioner av aktier eller skuldfinansiering.
Tillgangen till sadan vytterligare finansiering kan variera och vara beroende av ett antal faktorer, exempelvis
geopolitisk osékerhet, skiftande inflationsférvantningar samt héga rantor, vilka riskerar att leda till 6kad riskaversion
bland investerare och saledes férsamra Flats mojligheter att attrahera nédvandig finansiering. Om sa skulle ske,
kan Flat exempelvis tvingas att skjuta upp deltagande i kapitalanskaffningar i dess portféljbolag, vilket kan minska
Flats I6nsamhet, eller tvingas avsta fran att fér egen del genomféra nyemissioner, vilket riskerar att vasentligt
minska dess finansiella flexibilitet. Om Flat inte kan delta i dess portféljbolags kapitalanskaffningar kan det vidare
leda till utspadning, vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa vardet av Flats finansiella tillgangar och intakter i
form av vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav. Om nagon av de ovanstaende riskerna forverkligas
kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Flats likviditet, verksamhet och finansiella stallning.

Valutakursrisk

Flat har ett globalt investeringsmandat, och ar darmed exponerat for valutarisk som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framforallt avseende SEK och USD men aven INR, EUR och GBP. Vaxelkurserna for dessa
och andra operativa valutor paverkar darfér, direkt eller indirekt, vardet pa investeringar och eventuella
vinstutdelningar. Flats bokféring upprattas i SEK da detta ar den funktionella valutan. Sammantaget innebar detta
att fluktuationer i valutakurser kan paverka nettobehallningen av portfélijen pa olika satt som inte nédvandigtvis
avspeglar realekonomiska férandringar i de underliggande tillgangarna. Valutakursférandringar kan darmed ha en
vasentlig negativ paverkan pa Flats valutakursdifferenser, verksamhet, finansiella stalining och resultat.

7. AKTIERNAS KANNETECKEN OCH NOTERING AV DE NYA AKTIERNA

Bolagets aktiekapital ska uppga till 1dgst 3 000 000 kronor och hégst 12 000 000 kronor. Antal aktier ska vara lagst
60 000 000 stycken och hogst 240 000 000 stycken. Bolaget kan ge ut aktier av tva slag, A-aktier och B-aktier.
Aktier av varje slag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. A-aktier berattigar till tio (10) roster
vardera och B-aktier berattigar till en (1) rést vardera. A- och B-aktier har lika ratt till vinstmedel, annan
vardedverforing och utskiftning vid likvidation. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier. Per dagen
for Informationsdokumentet uppgar Bolagets aktiekapital till 3 013 407,10 kronor, fordelat pa totalt 60 268 142
aktier, varav 4 259 329 A-aktier och 56 008 813 B-aktier. Vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och
konvertibler ska som huvudregel agare av A-aktier och B-aktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier de forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt).

Bolagets B-aktier ar sedan den 20 oktober 2021 upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market under
kortnamnet FLAT B och med ISIN-kod SE0016609846. Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte féremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
De ar i stallet foremal for en mindre omfattande uppsattning regler och regleringar som ar anpassade fér mindre
tillvéxtbolag. De B-aktier som emitteras med anledning av Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen
kommer att tas upp till handel pa samma handelsplats.

8. VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat’) dr emissionsinstitut i Féretrddesemissionen. Den som tecknar aktier i Foretrddes-
emissionen lamnar personuppgifter till Aqurat som behandlas i datasystem i den utstrdckning som behévs fér att tillhandahalla
tignster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtas frén annan én den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Personuppgifter kan komma att behandlas i datasystem hos tredje parter med vilka Aqurat
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat, som ocksa tar emot begdran om réttelse av
personuppgifter.



Viktiga datum

Sista handelsdag i B-aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter 5 juni 2025

Forsta handelsdag i B-aktien exklusive ratt att erhalla teckningsratter 9 juni 2025
Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter 10 juni 2025

Handel med teckningsratter 12 juni 2025 — 23 juni 2025
Teckningsperiod 12 juni 2025 — 26 juni 2025
Handel med betalda tecknade aktier (BTA) 12 juni 2025 — 14 juli 2025

Forvantad dag for offentliggérande av preliminart utfall i Féretradesemissionen 27 juni 2025

Forvantad dag for beslut om tilldelning 1 juli 2025

Foretradesritt till teckning och teckningsritter

Den som pa avstdmningsdagen den 10 juni 2025 ar registrerad som B-aktiedgare i Bolaget &ger foretradesratt att
teckna B-aktier i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en (1) befintlig B-aktie pa
avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1) teckningsratt. Innehav av tre (3) teckningsratter berattigar till teckning
av en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Emissionsbelopp och teckningsataganden

Foretradesemissionen omfattar hogst 18 669 604 B-aktier, motsvarande en emissionslikvid om totalt cirka
300 MSEK vid fullteckning. Om Féretradesemissionen Overtecknas har Bolaget moéjlighet att utdka
emissionsbeloppet genom Overtilldelningsemissionen med ytterligare upp till 8 125 000 B-aktier, motsvarande
130 MSEK, i syfte att tillgodose en kraftigare efterfragan an den ursprungligen bedémda. Teckningskursen i
Overtilldelningsemissionen ar densamma som i Féretrddesemissionen. Overtilldelningsemissionen &r villkorad av
att arsstamman den 12 juni 2025 beslutar att férnya emissionsbemyndigandet for styrelsen.

Aktiedgarna Dusco AB, Altocumulus Investment AB, Frankenius Noterat AB, Cicero Fonder och Karolina Tham von
Heidenstam har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar eller mer i Féretradesemission, motsvarande
totalt 128 MSEK. Darutover har lliakos AB, helagt av Mathias Kamprad, Tuesday Invest AB, helagt av Karl-Johan
Persson, William Olsson samt Sofia och Marta Schorling, vilka inte ar aktiedgare sedan tidigare, atagit sig att teckna
aktier for sammanlagt 100 MSEK. Totalt ar ddrmed cirka 228 MSEK sakerstallt genom teckningsataganden,
motsvarande cirka 76 procent av Foretradesemissionen (exklusive Overtilldelningsemissionen). Ingen erséttning
kommer att utga for teckningsatagandena. Teckningsatagandena har inte sakerstallts genom exempelvis
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 16,00 kronor per ny B-aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod och betalning

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 12 juni 2025 till och med den 26 juni 2025. Teckning av nya aktier utan stdéd av teckningsratter ska
ske pa sarskild anmalningssedel under samma period. Betalning for aktier som har tecknats utan stdéd av
teckningsratter ska erlaggas kontant senast tva (2) bankdagar efter avsandande av avrakningsnota som utvisar
besked om tilldelning av aktier. Styrelsen ager ratt att en eller flera ganger foérlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 12 juni 2025 till och med den 23 juni 2025. Teckningsratter som férvarvas under ndmnda period ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav av
B-aktier i Bolaget pa avstdmningsdagen. Teckningsratter maste antingen utnyttjas for teckning av B-aktier genom
betalning senast den 26 juni 2025 eller saljas senast den 23 juni 2025 for att inte forfalla utan varde. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller till féljd av att de inte nyttjas for teckning
av B-aktier eller saljs. Teckningsratter som forfaller avregistreras utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.
ISIN-koden for teckningsratten ar SE0025196868.

Emissionsredovisning

De B-aktiedgare eller foretradare for B-aktiedgare som pa avstamningsdagen for Foretrddesemissionen ar
registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning. Av den



fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning Over panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning av direktregistrerade aktiedagare

Teckning med stéd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 26 juni 2025. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

(iy Fortryckt inbetalningsavi — | de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning ska endast den utsanda fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej anvandas. Observera att anmalan om teckning ar
bindande.

(i) Sarskild anmalningssedel — | de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter
an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild
anmalningssedel uppge det antal B-aktier som denne tecknar sig for och pa bifogade inbetalningsavin fylla i
det belopp som ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning ar
bindande.

Sarskild anmalningssedel for teckning med foretrade kan erhallas fran Bolaget eller Aqurat. Anméalningssedeln finns
under teckningsperioden tillganglig pa Bolagets hemsida, https://www.flatcapital.com/sv/foretradesemission-2025/,
samt pa Aqurats hemsida, https://aqurat.se. Anmalan maste vara Aqurat tillhanda senast kl. 15:00 den 26 juni 2025.
Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel fér teckning med foretrade. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Observera att anmalan om teckning ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas via e-post till info@aquarat.se eller via post till Aqurat Fondkommission AB,
Box 7461, 103 92 Stockholm.

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som teckning av aktier
med teckningsratter, genom att anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till
Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker enligt instruktion pa
avrakningsnota utvisande besked om tilldelning. Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15:00 den 26 juni 2025. Det &r endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for
teckning utan teckningsratter.

Teckning av forvaltarregistrerade aktieagare

Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmala teckning med eller utan teckningsratter till sin forvaltare enligt dennes
rutiner. Detta for att sakerstdlla att teckning kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt. Vid tilldelningen finns annars ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stoéd av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan stéd av foretradesratt

For det fall att inte samtliga B-aktier tecknats med stéd av teckningsréatter (primar foretradesratt) ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt féljande fordelningsgrunder:

(i) iforsta hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier med stdd av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av B-aktier utan stdéd av
teckningsratter (subsidiar féretradesratt), och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna B-
aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av B-aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

(i) i andra hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier i emissionen utan stéd av teckningsratter, och i
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal B-aktier
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning; samt

(iii) itredje hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter som genom avtal ingatt teckningsataganden.
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Besked om eventuell tilldelning av nya B-aktier tecknade utan féretradesratt lamnas genom 6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Likvid ska erlaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas e;j till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning vid 6verteckning

Vid dverteckning i Féretradesemissionen ska tilldelning i Overtilldelningsemissionen i férsta hand ske till investerare
som pa forhand ingatt teckningsataganden som O&verstiger deras respektive foretradesratt till nya aktier i
Foretradesemissionen, och i andra hand till andra som anmalt intresse av att teckna aktier utan primar eller
subsidiar foretradesratt i Foretradesemissionen, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA B) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokférda som BTA B pa VP-
kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Registrering vid Bolagsverket beraknas ske
omkring den 9 juli 2025. Darefter kommer BTA B att bokas om till aktier. Nagon VP-avi utsénds inte i samband med
denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Utspadning och aktieinnehav efter Féretradesemissionen

Vid fullteckning i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med totalt 18 669 604 B-aktier, fran
60 268 142 aktier till 78 937 746 aktier, och aktiekapitalet kommer att dka med 933 480,20 kronor, fran
3 013 407,10 kronor till 3 946 887,30 kronor. For befintliga aktiedgare i Bolaget som valjer att inte teckna aktier i
Foretradesemissionen medfor detta en utspadningseffekt om cirka 23,7 procent av kapitalet (exklusive eventuell
utspadning genom Overtilldelningsemissionen). | det fall Bolaget utdkar emissionsbeloppet genom
Overtilldelningsemissionen kommer, vid full teckning, antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 8 125 000 B-
aktier och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 406 250 kronor, motsvarande en utspadningseffekt om ytterligare
cirka 9,3 procent av kapitalet for befintliga aktiedgare (dven om aktiedgaren tecknar aktier motsvarande sin
foretradesratt i Foretradesemissionen). Maximal utspadning for aktiedgare som valjer att inte delta i
Féretradesemissionen uppgar darmed, vid full teckning i Féretrddesemissionen och Overtilldelningsemissionen, till
cirka 30,8 procent av kapitalet. Vid full teckning i Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen kommer
antalet aktier att 6ka med 26 794 604 B-aktier, fran 60 268 142 aktier till 87 062 746 aktier, och aktiekapitalet att
6ka med 1 339 730,20 kronor, fran 3 013 407,10 kronor till 4 353 137,30 kronor.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekten i Foretradesemissionen genom att salja sina teckningsratter. Vid Overlatelse av teckningsratt
overgar foretradesratten till den nye innehavaren av teckningsratten.

Aktieagare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP/servicekonton med registrerade adresser i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan
jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretrddesemissionen, kommer inte att erhalla nagra
teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier i Féretradesemissionen.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning for forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket.

Krav pa NID-nummer och LEIl-kod

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod f6r privatpersoner. Om
sadant nummer inte anges kan Aqurat vara forhindrad att utfra transaktionen at den fysiska personen i fraga. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behéver anges pa anmalningssedeln. Legal Entity Identifier
(LEl) ar en global identifieringskod for juridiska personer som behdvs for att kunna utféra en
vardepapperstransaktion at den juridiska personen i fraga.
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