ferroamp

Informationsdokument avseende foretradesemisson av aktier i
Ferroamp AB (publ)

9 maj 2025

Legal information

Detta informationsdokument ("Informationsdokumentet”) har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras
nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av
direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse ("Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har upprattats av
Ferroamp AB (publ) ("Ferroamp” eller "Bolaget”) med anledning av att styrelsen i Bolaget den 9 april 2025 beslutat
om att genomfora en nyemission av aktier om cirka 75,8 MSEK med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktieagare, vilket godkandes av extra bolagsstamma i Bolaget den 2 maj 2025 ("Foretradesemissionen”).

Foretradesemissionen utgor inte ett erbjudande till allmadnheten i ndagon annan jurisdiktion an i Sverige.
Foretradesemissionen riktar sig inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
dokument, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Informationsdokumentet eller andra
handlingar avseende Foretradesemissionen far inte distribueras i eller till ndagot land dar distribution eller
Foretradesemissionen skulle forutsatta att nagra sddana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tilldmplig
lag eller reglering i sadant land. Foretrddesemissionen omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Storbritannien,
eller i nagot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution av Informationsdokumentet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt, registrering eller andra atgarder.

Information om Ferroamp

Ferroamp ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm Llan, Stockholm kommun, som bildades i Sverige
den 1 april 2010 och registrerades vid Bolagsverket den 20 april 2010. Bolaget har ett heldgt dotterbolag, Ferroamp
Incentive AB. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
organisationsnummer dar 556805-7029 och Bolagets identifieringskod (LEl) ar 549300RS7OQHGNOP2H55.
Adressen till Bolagets hemsida ar https://ferroamp.com/.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Ferroamp ar ensamt ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kannedom
overensstammer den information som ges i Informationsdokumentet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Behorig myndighet

Informationsdokumentet ar inget prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen. Informationsdokumentet har
upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Prospektforordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i
Prospektforordningen. Finansinspektionen, som ar den nationella behdriga myndigheten, har inte godkant eller
granskat Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i Bolaget. For detta Informationsdokument och erbjudandet som beskrivs hari galler svensk
ratt. Tvist med anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.
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Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Ferroamp intygar harmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggora information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, forordning (EU) nr 596/2014 och, i
forekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565.

Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for erbjudandet, inte skjuter upp offentliggorandet av
insiderinformation i enlighet med forordning (EU) nr 596/2014. Den obligatoriska information som emittenten
offentliggor i enlighet med skyldigheter att offentliggora lopande information finns tillganglig pa Bolagets
hemsida, https://ferroamp.com/investor-relations/. Bolaget upprattade den 26 maj 2023 ett prospekt som finns
tillgangligt pa Bolagets hemsida, https://ferroamp.com/erbjudandehandlingar/.

Bakgrund och motiv till Foretradesemissionen

Ferroamps styrelse beslutade den 9 april 2025, villkorat av efterfoljande godkdnnande fran en extra bolagsstamma,
att genomfora Foretradesemissionen, bestaende av en partiellt garanterad nyemission om hogst 58 321 997 aktier,
motsvarande cirka 75,8 MSEK med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare. Extra bolagsstamman
beslutade den 2 maj 2025 att godkanna styrelsens beslut om att genomfora Foretradesemissionen.

Ferroamps verksamhet har inte utvecklats enligt plan och Bolaget ar i behov av nytt kapital for att finansiera den
fortsatta driften. En fortsatt svag marknad med langsam aterhamtning har bland annat haft en negativ paverkan pa
Ferroamps forsdljning och Bolaget har upplevt langre ledtider dn vantat i sitt arbete med att bygga volymer via nya
forsaljningskanaler. Trots utmanande marknadsforhallanden har Bolaget uppndtt malet att halvera
rorelsekostnaderna (exklusive avskrivningar) ett kvartal tidigare an planerat, och ytterligare besparingar pa cirka
2 MSEK av de totala rorelsekostnaderna kommer att realiseras under det andra kvartalet 2025. Dartill har Bolaget
ingatt en overenskommelse med vissa storre fordringsagare om en nedskrivning av skulder med 50 procent,
villkorat av att Bolaget reglerar resterande skulder om 17,5 MSEK, vilket avses finansieras genom delar av
nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Nar Ferroamps lager har normaliserats star nya produktionsoptimerade produkter redo for tillverkning. Bolaget har
per dagen for Informationsdokumentet en installerad bas pa ndra 10 000 system med stor potential for
prenumerationsforsaljning via over-the-air-uppdateringar. Geopolitiska faktorer och tullrestriktioner i EU skapar en
okande tveksamhet mot anvandning av utomeuropeisk hardvara som ar direkt kopplad till elndtet och lagrar data
utanfor EU, vilket gynnar Ferroamp da det finns fa europeiska konkurrenter. Inom flexibilitetsmarknaden ligger
Sverige fore manga andra europeiska lander och det finns redan en betydande ersattningsmarknad for befintliga
anlaggningar med enklare omriktare som kan uppgraderas med Ferroamps mer avancerade system for att
mojliggora lagring och stodtjanster. Detta gor att Bolaget framgent inte enbart ar beroende av helt nya
installationer.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen forvantas sakerstalla tillrackligt rorelsekapital for Bolagets verksamhet
atminstone till och med forsta kvartalet 2026. Bolagets kortsiktiga mal ar att initialt uppna ett positivt operativt
kassaflode och darefter na ett positivt EBITDA.

Bolaget har i samband med offentliggorandet av Foretradesemissionen ingatt ett bryggfinansieringsavtal med ett
antal externa investerare om cirka 7,5 MSEK som loper med en manatlig ranta om 1,5 procent. En
uppldaggningsavgift om fyra (4) procent tillkommer. Bolaget forvantar sig att utnyttja denna bryggfinansiering fram
till slutforandet av Foretrddesemissionen.

Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att erhalla en nettolikvid (exklusive avdrag for
aterbetalning av brygglan) om cirka 66,8 MSEK, efter avdrag for kostnader hanforliga till Foretradesemissionen.
Kostnader relaterade till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 9,0 MSEK, varav cirka 2,4 MSEK avser
ersattning for garantidtaganden. Nettolikviden avses anvandas till foljande omraden, i prioritetsordning (andel av
nettolikviden inom parentes):

- Betala av resterande skulder till fordringsagare motsvarande cirka 17,5 MSEK (cirka 25 procent),
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- Stdrka Bolagets finansiella position och finansiera rérelsekapitalbehovet fram till dess att Bolaget uppnar
positivt kassaflode (cirka 55 procent), och

- Slutféra kostnadsoptimering for vissa befintliga produkter (cirka 20 procent).

Garanti- och teckningsataganden

Foretradesemissionen ar garanterad till cirka 85 procent genom erhallna avsiktsforklaringar, teckningsforbindelser
och garantidtaganden. Lamnade avsiktsforklaringar och ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Vissa befintliga aktieagare, daribland Nordea Funds och JCE Group, har lamnat avsiktsforklaringar att teckna aktier
i Foretradesemissionen motsvarande cirka 15,9 procent av Foretradesemissionen. Vissa befintliga aktiedagare,
daribland styrelseordférande Nicolas Hassbjer, styrelseledamot Claes Mellgren samt Wallenstam AB, har atagit sig
att teckna aktier i Foretradesemissionen. Teckningsatagandena uppgar till totalt cirka 39,8 procent av
Foretradesemissionen. Totalt representerar avsiktsforklaringarna samt teckningsforbindelserna totalt cirka 55,7
procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 42,2 MSEK.

Utdver namnda avsiktsforklaringar och teckningsforbindelser har vissa befintliga aktieagare, daribland
styrelseordforande Nicolas Hassbjer, och externa investerare lamnat garantidtaganden som sammanlagt uppgar till
cirka 22,2 MSEK, motsvarande totalt cirka 29,3 procent av Foretradesemissionen. For garantidtagandena utgar en
kontant garantiersattning om elva (11) procent av garanterat belopp. Ingen ersdttning utgar for
avsiktsforklaringarna och teckningsforbindelserna.

Samitliga avsiktsforklaringar samt tecknings- och garantidtaganden som lamnats i Foretradesemissionen framgar
av nedanstdende tabell.

Garantiatagande Teckningsatagande / Avsiktsforklaring

Andel (%) av Andel (%) av
Namn SEK  Foretradesemissionen SEK  Foretrddesemissionen
Garantidtaganden
Fenja Capital | A/S 5100 000,00 6,73
Tequity AB 5 000 000,00 6,59
Dariush Hosseinian 2 600 000,00 3,43
Exelity AB 1 500 000,00 1,98
Fredrik Lundgren 1 400 000,00 1,85
Wilhelm Risberg 1 400 000,00 1,85
Philip Ohlsson 1 300 000,00 1,71
Munkekullen 5 Forvaltnings AB 1 200 000,00 1,58
Buntel AB 1200 000,00 1,58
Gerhard Dal 1 000 000,00 1,32
Douglas Holmstrand 500 000,00 0,66

Teckningsataganden

Tequity AB 11 647 486,50 15,36
Andra AP-fonden 4 940 000,00 6,52
Wallenstam AB 4 234 750,00 5,59
Grenspecialisten Forvaltning AB 3 835 000,00 5,06
Claes Mellgren 3023 593,30 3,99
Jan Andersson 1 365 000,00 1,80
Per-Olof Andersson 1 110 044,00 1,46
Avsiktsforklaringar

Nordea Funds 10 421 342,10 13,75
JCE Asset Management AB 1 664 000,00 2,19
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Villkor och anvisningar

Tidplan

Datum Handelse

6 maj 2025 Sista handelsdag i aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter

7 maj 2025 Forsta handelsdag i aktien utan ratt att erhalla teckningsratter

8 maj 2025 Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen

12 maj - 21 maj 2025 Handel med teckningsratter pa Nasdaq First North Growth Market

12 maj - 26 maj 2025 Teckningsperiod for Foretradesemissionen

12 maj - 4 juni 2025 Handel med BTA (betald tecknad aktie)

27 maj 2025 Beraknad dag for offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

12 juni 2025 Berdknad forsta dag for handel med nya aktier pa Nasdaq First North Growth Market

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 8 maj 2025 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for
Ferroamps rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren dger pa avstamningsdagen. De som pa avstdmningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Bolaget
erhdller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter.

Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medfora att antalet aktier i Bolaget okar med hdogst
58 321 997 aktier, fran 58 321 997 aktier till 116 643 994 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst
5832 199,70 SEK, fran 5832 199,70 SEK till 11 664 399,40 SEK. Aktiedgare som vdljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer, vid full teckning i Foretrddesemissionen, fa sin dgarandel utspadd med 50 procent,
baserat pa totala antalet aktier och roster i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier

Till direktregistrerade aktiedgare per avstamningsdagen den 8 maj skickas fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhdllna
teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning och anmalan, antingen genom den fortryckta bankgiroavin eller genom sarskild
anmalningssedel, vilket ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 26 maj 2025. Ndgon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas ska bankgiroavin
anvandas. Direktregistrerade aktieagare i utlandet som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i
SEK genom bank i utlandet i enlighet med foljande instruktioner: DNB Carnegie Investment Bank AB (publ),
Transaction Support, SE-103 38 Stockholm, Sverige; SWIFT  adress: ESSESESS; IBAN:
SE3850000000052211000363; Bankkontonummer: 5221 10 003 63. Vid betalning maste forvarvarens namn,
adress, VP-kontonummer och referens fran emissionsredovisningen anges.

Om ett annat antal teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen avses utnyttjas
for teckning av nya aktier ska anmalningssedeln markt "Anmadlningssedel for teckning av aktier med stod av
teckningsrdtter” anvandas, vilken kan bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas
ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se.
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Teckning av de nya aktierna med stod av teckningsratter ska ske under teckningsperioden. Under denna period kan
ocksa anmalan om teckning av aktier goras utan stod av teckningsratter, vilket ska godras pa avsedd
anmalningssedel for det, benamnd “"Teckning utan stéd av teckningsrdtter’. Det ar tilladtet att ge in fler an en
anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av
Bolaget via pressmeddelande. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att bokas bort utan avisering fran Euroclear Sweden. En
teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ar oaterkallelig och forvarvaren kan inte aterta eller andra sadan
teckning av nya aktier.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav i Bolaget pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare,
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om teckning och betalning ska i stallet ske i
enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedagare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller i ndgon
annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla nagra
teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa
aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana
aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den
12 maj 2025 till och med den 21 maj 2025. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0025011323.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Nya aktier tecknade med stod av teckningsratter kommer, efter teckning och erlagd betalning, att bokforas som
BTA pa forvarvarens VP-konto till dess att registreringen av Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Darefter
kommer BTA att bokas om till aktier vilket berdknas ske omkring den 12 juni 2025 utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaqg First North Growth Market fran och med den
12 maj 2025 till och med den 4 juni 2025. ISIN-koden for BTA for aktier ar SE0025011331.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter

For det fall samtliga aktier inte tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom Foretradesemissionens
maximala belopp, besluta om tilldelning av aktier utan teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske i foljande
prioritetsordning: / forsta hand till de personer som anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter och som
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid overteckning ska tilldelning ske i forhallande till antalet utnyttjande teckningsratter, och i den man
detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning. / andra hand till 6vriga som anmalt sig for teckning utan stod
av teckningsratter och, vid oOverteckning, i forhdllande till det antal nya aktier som anges i respektive
teckningsanmalan, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning. Slutligen ska tilldelning av
resterande aktier ske till de investerare som lamnat emissionsgarantier i enlighet med villkoren for respektive
emissionsgarants emissionsgaranti.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter kommer avrakningsnota skickas
till forvarvaren omkring den 28 maj 2025. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till forvarvare som inte erhallit nagon
tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till forvarvaren. De tecknade och betalda nya aktierna kan komma att bokforas som
BTA pa VP-konto till dess att registrering av Foretrddesemissionen skett hos Bolagsverket. Inbokning av nya aktier
pa VP-konton berdknas ske den 12 juni 2025. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.
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Information om vardepapperna och upptagande till handel med nya aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market i Stockholm, Sverige. Aktierna handlas
under kortnamnet (ticker) FERRO och har ISIN-kod SE0012229920. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0025011323. ISIN-koden for BTA ar SE0025011331. Handel i nya aktier, tecknade med och utan stod av
teckningsratter, beraknas infalla omkring den 12 juni 2025 férutsatt att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Notera att beroende pa enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan handeln komma att paborjas
fore eller efter detta datum.

Ratt till utdelning pa aktier

Ratt till utdelning tillfaller dem som pa den faststdllda avstamningsdagen var registrerad som dgare av aktier. De
nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som
infaller narmast efter det att de nya aktierna har blivit inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken och
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier kommer lamna in personuppagifter till Carnegie.
Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer eller som i dvrigt
registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar
personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa
for att Carnegie ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan for angivna andamal - med
beaktande av reglerna om banksekretess - ibland komma att lamnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen
eller till foretag som Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkdanda och
lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar Carnegie ocksa skyldig enligt lag att ldmna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket. For ytterligare information om hur Carnegie behandlar personuppgifter, se
https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar
inte att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som kund hos Carnegie. For det
fall ett for stort belopp betalats in av en forvarvare for de nya aktierna kommer Ferroamp att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att l@mnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Riskfaktorer

En investering i Ferroamps vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar begransade till
sadana risker som Ferroamp beddmer ar vasentliga och specifika for Ferroamp. Riskfaktorerna som presenteras
nedan ar baserade pa Bolagets bedomning och tillganglig information per dagen for offentliggorandet av
Informationsdokumentet.

Risker relaterade till framtida intjaningsformaga och kapitalbehov

Bolaget har historiskt visat negativt operativt resultat och Ferroamp har genomfort flertalet kapitalanskaffningar
for att stodja sin tillvaxt och utveckling under de senaste aren. Bolaget genomférde i december 2024 en riktad
nyemission av aktier som tillforde Bolaget en nettolikvid om cirka 30 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga
till emissionen. Nettolikviden anvandes bland annat for att starka Bolagets rorelsekapital och sakerstalla finansiell
flexibilitet. Solenergibranschen har mott betydande utmaningar under de senaste dren. Under 2024 genomfodrde
Ferroamp dessutom betydande kostnadsbesparingar, vilket resulterade i att omkostnaderna halverades fran 40 till
20 MSEK per kvartal. Dessa besparingar var nddvandiga pa grund av utmaningar i solenergibranschen, inklusive
negativt konjunkturldge och laga energipriser, som paverkade Bolagets intakter. Bolagets bedémning ar, per dagen
for Informationsdokumentet, att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Ferroamp ar darmed i behov av ytterligare kapital, vilket ar anledningen till
att Foretradesemissionen genomfors.
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Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet kommer att uppsta i under andra kvartalet 2025 och med
beaktande av bedomda kassafloden. Nettolikviden fran Foretradesemissionen forvantas sakerstalla tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets verksamhet atminstone till och med forsta kvartalet 2026. Genom Foretradesemissionen
hoppas Ferroamp darmed kunna starka Bolagets finansiella position och finansiera rorelsekapitalbehovet fram till
dess att Bolaget uppnar positivt kassaflode. Det finns daremot en risk att Foretrddesemissionen inte tecknas i den
utstrackning som Bolaget onskar. | det fall Foretradesemissionen endast tecknas till cirka 85 procent (64,4 MSEK),
motsvarande det totala beloppet for erhallna avsiktsforklaringar, teckningsforbindelser och garantidtaganden i
Foretradesemissionen, beraknas nettolikviden om cirka 56,6 MSEK i stallet racka for att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov atminstone innevarande rakenskapsar.

Trots insatser sasom kostnadsbesparingar och nyemissioner kvarstar en osakerhet kring huruvida dessa atgarder
visar sig vara tillrackliga for att sakerstdlla langsiktig finansiell stabilitet och tillvaxt. Det finns sdledes en risk att
Bolaget tvingas driva verksamheten i en mer dterhallsam takt an planerat om kassaflodet inte ar tillrackligt for att
stdodja de satsningar som Bolaget vill och har planerat att genomfora. Detta riskerar leda till forsenade eller
uteblivna forsaljningsintakter och forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets nya produkter, vilket i
sin tur kan leda till okad konkurrens fran aktorer som lanserar konkurrerande teknik och darmed tar
marknadsandelar fran Bolaget. Vidare finns det en risk att Bolaget inte har tillrackligt kapital for att finansiera
verksamheten och att genomfdra nodvandiga investeringar och produktutveckling i enlighet med Bolagets
uppdaterade affarsplan. Bolaget kan sdledes komma att behdva genomfdra ytterligare kapitalanskaffningar eller
soka finansiering fran aktiedagare eller tredje part i framtiden utdver det kapital som anskaffas genom
Foretradesemissionen. Vid en forandrad marknadssituation, lagkonjunktur och liknande situationer utanfor
Bolagets kontroll kan Ferroamp darmed fa svarigheter att erhalla finansiering till villkor som ar godtagbara for
Bolaget. Om Bolaget inte erhaller tillracklig finansiering kan Bolaget komma att behdva genomféra ytterligare
kostnadsbesparingar, kapitalanskaffningar eller bedriva verksamheten i lagre takt och exempelvis skjuta upp
investeringar i produktionen och produktutvecklingen. Om Bolaget inte formar starka sin finansiella position och
finansiera sitt rorelsekapitalbehov riskerar det fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, resultat,
kassaflode och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets formaga att framgangsrikt hantera sin tillvaxtstrategi

Den svaga solenergimarknaden har aterhamtat sig ldngsamt, vilket har haft en negativ paverkan pa Ferroamps
forsaljning. Bolaget har upplevt langre ledtider an forvantat i arbetet med att bygga volymer via nya
forsaljningskanaler. Under 2024 minskade Ferroamps nettoomsattning med 65 procent jamfort med 2023,
huvudsakligen pa grund av konjunkturlaget och ldga energipriser som paverkat solenergimarknaden negativt. Trots
detta har Ferroamp fokuserat pa att utoka sina samarbeten for att sanka produktionskostnader, ta marknadsandelar
i befintlig marknad och na ut till nya marknader. Ferroamp har till exempel i april 2025 mottagit en forsta order
fran samarbetspartnern Aira, vard cirka 25 MSEK och med leveransstart 2026. Dessutom har Ferroamp i april 2025
lanserat FerroAl, en prenumerationstjanst som via Al-styrning automatiserar anvandningen av solceller, batterier,
fasbalansering och elbilsladdning for att maximera kostnadsbesparingar for kunderna. Det blir Bolagets forsta
prenumerationstjanst och ar, enligt Ferroamp, ett steg mot att skapa nya lopande intakter for Bolaget. Bolaget har
aven lanserat en bidirektionell V2X-laddare, Ferroamp V2X, som majliggor for elbilsbatterier att bade laddas och
laddas ur.

Ferroamps framtida framgang kommer, med ovanstaende i beaktan, till viss del att vara avhangigt dess formaga
att hantera verksamheten och den forvantade tillvaxten inom ramen for sin strategi effektivt. Om Bolaget inte
formar hantera detta pa ett for Bolaget optimalt satt, riskerar Ferroamp att misslyckas med att verkstdlla sin
affarsplan och kunder samt samarbetspartners kan valja att inte fortsatta anvanda Bolagets produkter och avsluta
sina samarbeten eller minska omfattningen av densamma. Om denna risk materialiseras kan det medfora en
vasentlig negativ inverkan pa Ferroamps nettoomsattning och nettoresultat, vilket far paverkan pa Bolagets
framtidsutsikter.

Risker relaterade till makroekonomiska och geopolitiska faktorer

Den globala marknaden och branschen i vilken Ferroamp ar verksam paverkas av en rad makroekonomiska och
geopolitiska faktorer sasom el- och natverkspriser och utveckling av marknaden for elbilar och
solcellsanldaggningar. Under rakenskapsaret 2024, och fortsatt under 2025, har solenergibranschen statt infor
utmaningar. Makroekonomiskt har branschen paverkats av osakerhet kring globala ekonomiska forhallanden. Som
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exempel kan namnas Rysslands militara invasion av Ukraina som inleddes i februari 2022 och de sanktioner som
inforts med anledning darav har resulterat i geopolitiska spanningar som lett till 6kade priser pa energi, drivmedel
och ravaror, ett okat inflationstryck samt stigande marknadsrantor. Samtidigt har politiska beslut, som nya tullar
och forandringar i solenergistod, skapat osakerhet for bolag inom branschen, vilket sammantaget har haft en
vasentligt negativ inverkan pa det allmanna ekonomiska laget. En férandrad marknadssituation globalt saval som
nationellt till foljd av en lagkonjunktur kan paverka investeringsviljan hos fastighetsdgare negativt. Ferroamp ser
en risk i att ovanstaende framgent kan komma att inverka pa Bolagets mojlighet att vaxa produktionskapaciteten
hos internationella partners, och darmed hamma eller férsena volym- och marginaltillvaxt genom forseningar samt
Okade transport- och produktionskostnader. | vilken grad makroekonomiska och geopolitiska faktorer framgent kan
komma att paverka Ferroamp ar en osdkerhetsfaktor for Bolaget och dven utanfor Ferroamps kontroll, men kan
alltjamt fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets lonsamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till marknadsutveckling

Ferroamp verkar pa en marknad som generellt genomgar en omstdllning mot miljévanligare produkter och tjanster
och dar det dessutom rader stort behov att effektivisera energianvandningen. Internationella energiorganet, IEA,
prognosticerar exempelvis att solcellskapaciteten globalt kommer att tredubblas mellan 2022 och 2027 och
darmed ga om kol som den viktigaste kallan till elproduktion. Dessutom var 60 procent av nybilsforsaljningen under
2024 laddbara. Det innebdr enligt Bolaget en utmaning for elsystemen i fastigheterna nar manga bilar behdver
laddning samtidigt. Bolagets produkt- och tjansteerbjudande utgors bland annat av teknik avseende energi fran
solceller och Bolaget gor darutover stora investeringar relaterade till elfordonsladdning. Det finns alltjamt en risk
att marknaden for solcellsanldggningar och behovet av elfordonsladdning utvecklas langsammare eller pa ett annat
satt an vad Bolaget prognostiserat, exempelvis for det fall hybridbilar skulle ta allt stérre marknadsandelar i stallet
for renodlade elbilar och det inte skulle rada lika stort behov av effektiv elbilsladdning, vilket kan leda till minskat
intresse for Bolagets produkter bland slutkunderna. Detta riskerar resultera i minskade intakter och skulle dessutom
medfdra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Risker kopplade till konkurrerande teknik som vinner marknadsandelar

Bolaget bedomer att det finns ett begransat antal befintliga aktdrer pa marknaden som tillhandahaller en
helhetslésning vad gdller sasmmankoppling av distribuerade solstrangsoptimerare, likstromslaster och energilager
via ett lokalt likstromsnat. En vaxande marknad for lokala elnat och effektoptimerande teknik innebar dock att
Ferroamp kan mota konkurrens fran nya aktorer som trader in pa marknaden utdver de som finns idag. Risk finns
att saval nya som befintliga aktorer utvecklar teknologi som liknar Ferroamps eller teknik vars prestanda évertraffar
Bolagets. Dartill finns det en risk att sadana aktorer utvecklar och tillverkar produkter med lagre
produktionskostnad och lanserar losningar som tacker den teknologin som Bolaget anvander, vilket sammantaget
leder till 6kad konkurrens och kostnader for Ferroamp i och med sankta vinstmarginaler och 6kade marknads- och
forsaljningskostnader. Vidare arbetar Ferroamp lopande och har ett nara samarbete med grossister, installatorer
och integratorer. | takt med en vaxande och mer mogen marknad finns det darfor en risk att nya finansiellt starka
och vdletablerade aktdrer trader in pa marknaden och utvecklar egna losningar, forvarvar och/eller ingar
samarbeten med sadana grossister, installatorer och integratorer som sedan valjer att avsluta sina samarbeten med
Ferroamp eller valjer att skala ner pa befintligt samarbete. Det finns ocksa en risk att sadana aktorer har storre
mojlighet an Bolaget att genomfora storre finansiella och personella investeringar i produktutveckling,
marknadsforing och forsaljning. Detta riskerar sammantaget att medfora att Ferroamp forlorar marknadsandelar
eller relevans pa marknaden, vilket skulle fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. Det finns harutover en internationell konkurrensrisk och svarigheter forknippade darmed vad avser
forsorjning av halvledarkomponenter och andra elektronikkomponenter som riskerar pdverka Bolagets
expansionsmojligheter och lonsamhetstillvaxt. Det finns en risk att Ferroamp inte kommer kunna hantera
konkurrenter proaktivt vad galler nya produkter och prisstrategier, vilket riskerar negativ paverkan av Bolagets
tillvaxt och intjaningsférmaga.

Risker relaterade till Bolagets mojlighet till strategiska samarbeten

Ferroamp utvecklar kontinuerligt sina samarbeten med nya och befintliga partners och anser att detta ar en viktig
aspekt i Bolagets mojlighet att pa ett framgangsrikt satt genomfdra sin affarsmodell. Ett bredare
distributionsnatverk saval skapar som moter okad efterfragan, och ar vasentligt for Ferroamps fortsatta tillvaxt.
Bolaget har darfor materiella samarbeten med flera bolag som ror dels produktutveckling for integration av
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samarbetspartners produkter med Ferroamps system, dels med samarbetspartners pa saljsidan. Fokus har nu skiftat
mot samarbetspartners pa saljsidan, vilket innebar att Ferroamp aktivt stravar efter att bygga langsiktiga relationer
med distributorer, aterférsaljare och andra aktorer som kan hjalpa till att 6ka marknadsnarvaron. Genom att starka
relationen med dessa partners hoppas Bolaget kunna moéta den 6kande efterfragan pa sina produkter och tjanster
som Ferroamp framgent onskar uppna. Detta ar en strategisk riktning som ar av stor betydelse for Ferroamps
affarsmodell och tillvaxtplaner.

Om Ferroamp misslyckas med att etablera och uppratthalla starka samarbeten pa saljsidan riskerar det leda till att
Bolaget inte kan utnyttja mojligheten att na ut till bredare kundsegment, vilket i sin tur skulle begrdnsa
forsaljningsvolymen och intdkterna. Utan effektiva partners pa saljsidan skulle Bolaget vidare ha begrdnsade
resurser for att marknadsfora och distribuera sina produkter, vilket skulle resultera i minskad marknadsnarvaro och
konkurrenskraft. Detta skulle ocksa kunna paverka kundens uppfattning om Ferroamp som bolag, vilket kan leda
till att potentiella kopare vander sig till konkurrenter som har ett starkare distributionsnatverk.

Bolagets formaga att fordjupa pagdende samarbeten och teckna nya framgangsrika avtal ar beroende av ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, hog kvalitet i Bolagets produkter och l6sningar samt i Bolagets forskning och
tillhorande underlag. Dessutom ar robustheten i Ferroamps immateriella rattigheter och Bolagets framtoning som
en trovardig och attraktiv affars- och samarbetspartner avgorande. Om Bolaget inte lever upp till de krav som
nuvarande och potentiella samarbetspartners staller pa dessa faktorer, riskerar det att paverka Bolagets formaga
att etablera och uppratthalla starka samarbeten negativt som i sin tur kan leda till minskad forsaljningsvolym och
intakter, begransad marknadsnarvaro och konkurrenskraft, samt en negativ paverkan pa kundernas uppfattning om
Ferroamp. Om riskerna ovan materialiseras skulle det fa en vasentlig negativ inverkan for Bolagets verksamhet och
framtida tillvaxt.

Risker relaterade till produktutveckling

Ett av Ferroamps uttalande fokusomraden ar produktutveckling och Bolaget har ingatt ett flertal strategiska
samarbeten med bolag som ror produktutveckling for integration av samarbetspartners produkter med Ferroamps
system. Bolaget arbetar lopande med att forbattra och utveckla funktionaliteten i sina produkter, bade sjalva och i
samarbete med partners. Ferroamp lanserade exempelvis FerroAl i april 2025, ett avancerat Al-styrningssystem
som optimerar anvandningen av solceller, batterier och elbilsladdning. Detta system automatiserar
energihanteringen for att minska elkostnaderna for kunderna. Dessutom offentliggjorde Bolaget i februari 2025 att
de utvecklat V2G-laddboxen Ferroamp V2X, som gor det mojligt for elbilsbatterier att bidra med kapacitet nar
effektbehovet ar stort. Det finns en risk att planerade utvecklingsaktiviteter blir mer omfattande, mer tids- och
kostnadskravande an vad som prognostiserats. Utvecklingen av Bolagets produkter ar saledes forenade med risker
sasom svarigheter att pa ett tillfredsstallande satt genomfdra planerade utvecklingsaktiviteter eller andra ovantade
utmaningar, vilket kan leda till att Bolaget inte kan uppfylla leveransataganden till kunder eller att Bolaget inte
lyckas erhalla marknads- och kundacceptans i den utstrackning som Bolaget forvantat sig. Ferroamp befinner sig
dessutom pa en snabbt vaxande marknad som i manga fall uppvisar disruptiva monster i form av nya konkurrenter,
nya losningar och nya kundbehov. Det hdr exemplifieras genom att stora aktorer fran andra branscher som
exempelvis Huawei tar fram produkter och tjanster for energibranschen. Samtidigt sker en snabb produktutveckling
hos Ferroamps traditionella konkurrenter. Detta resulterar i att Ferroamps satsningar pa innovation och
produktutveckling ar centrala for att positionera Bolaget i den snabbt foranderliga konkurrensen.

Om Bolaget misslyckas i att forbattra och utveckla funktionaliteten i sina produkter, hantera konkurrensen pa
marknaden och pa ett tillfredstallande satt genomfora Bolagets strategiska initiativ riskerar det leda till att Bolaget
inte erhaller de intakter, marginaler och den lonsamhet som Ferroamp férvantar sig och som kravs for att Bolaget
ska ha mojlighet att utveckla sin produktportfolj och mjukvarutjanster. Bolaget kan dessutom komma att sakna
tillrackliga finansiella resurser for att finansiera onskvarda eller nédvandiga investeringar relaterade till sadana
initiativ. En snabb tillvaxt medfor samtidigt risker kopplade till bristande kvalitet om intern organisation och
processer saval som externa leverantorer inte klarar av att moéta den okande kundefterfragan med tillracklig kvalitet
och det supportbehov som darmed kan komma att uppsta. Om nagon av ovanstaende risker materialiseras riskerar
det begrdnsa Bolagets tillvaxtférmaga, vilket kan fa en negativ inverkan pa Ferroamps forsaljning, lonsamhet och
framtidsutsikter.
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Risker avseende nyckelpersoner och personal

En viktig komponent i Ferroamps tillvaxtresa och utveckling utgdrs av Bolagets nyckelpersoner. Det finns
nyckelmedarbetare hos Bolaget som arbetat under en lang tid och som Ferroamp anser varit, och kommer framgent
att fortsatta vara, sarskilt delaktiga i utvecklingen av Ferroamps produkter, ddribland sarskilt medarbetare i
Bolagets forsknings- och utvecklingsteam som &ver tid har utvecklat tekniken for Bolagets energilésningar. Vidare
har Bolaget en erfaren och engagerad ledningsgrupp med omfattande kunskaper for att mojliggora att Bolaget
framdver vaxer i den takt Ferroamp avser och blir lGnsamt. Forlust av medarbetare riskerar orsaka storningar i
verksamheten och detta sarskilt med tanke pa Bolagets storlek och tillvaxtmal framgent, vilket kan forsena eller
hindra utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets produkter och innebara att Bolagets framtida tillvaxt
helt eller delvis avstannar. Forlusten av ndgon eller nagra av Ferroamps nyckelpersoner eller personal kan pa kort
sikt leda till forlust av kompetens eller resurser, som i sin tur orsakar forseningar i genomforandet av Bolagets
planerade kommersialiseringsstrategi och tillvaxtresa. Bolaget kan vidare komma att konkurrera med andra bolag
och organisationer i fraga om att rekrytera personer till foretagsledningen, forskare och personal till forsknings-
och utvecklingsteamet med relevanta kunskaper. For att behdlla samt attrahera nédvandig kompetens skulle
Bolaget kunna tvingas hoja lonenivderna for sina medarbetare for att vara en attraktiv arbetsgivare, vilket skulle
oka Bolagets personalkostnader och i sin tur fa en negativ inverkan pa dess rorelseresultat och kassaflode. Det
finns en risk att en eller flera nyckelpersoner inom Ferroamp med kort varsel lamnar Bolaget och att Ferroamp i
forekommande fall inte kan ersatta dem med personer som besitter ratt kompetens, vilket paverkar Bolagets
kunskapsniva. Om riskerna ovan materialiseras riskerar Ferroamp darmed forseningar i utvecklingen eller att forlora
teknologiforsprang, vilket skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhetsutveckling och
rorelseresultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd och anvandandet avimmateriella rattigheter
Ferroamp har patenterade losningar for fasbalansering/stromutjamning som sker dynamiskt mellan de tre
fasledarna in till fastigheten och effektiviserar anvandningen av natanslutningen (Adaptive Current Equalization,
ACE) och PowerShare, en losning som kopplar samman flera EnergyHub-system och gér det majligt att dela energi
mellan byggnader i ett lokalt likstromsnat. Bolagets framgdng ar darmed i viss man beroende av patentskydd,
upphovsratt och andra immateriella rattigheter. Bolaget skyddar sina immateriella rattigheter genom att forlita sig
pa en kombination av patent- och varumarkeslagar, foretagshemligheter och sekretessataganden fran tredje part
gentemot Bolaget. Standig innovation innebar att liknande produkter kan introduceras pa marknaden. Pa grund av
komplexa bedomningar kring patent finns en risk att Ferroamp inte far tillrdckligt immaterialrattsligt skydd. Detta
kan leda till att deras produkter ersatts eller kringgas av konkurrenter, vilket kan forsvaga deras marknadsstallning
och intaktsgenerering. Det finns darutover en risk att tredje part gor intrang i Bolagets immateriella rattigheter
eller annars inte uppfyller sekretessataganden ingangna med Bolaget. Vidare finns det risk for att Bolaget sjalv gor,
eller pastas gora, intrang i annans immateriella rattigheter, sarskilt sadana som inte ar registrerbara, vilket kan leda
till tids- och kostnadskravande processer. Immaterialrattsliga intrang eller otillrackligt skydd av immateriella
rattigheter riskerar att negativt inverka pa Bolagets finansiella stallning och intaktspotential. Detta kan dessutom
innebara att Ferroamp behover skriva ner vardet pa sina immateriella tillgdngar om ovanstaende risk materialiseras.
Darutover riskerar Bolaget att vara forhindrad att registrera nya patent, vare sig man soker skydd internationellt
eller nationellt, och vidare att Bolaget ar forhindrat att uppratthalla eller fornya befintliga registrerade immateriella
rattigheter.

Risker avseende tillgang av komponenter, transportkapacitet och produktionskvalité

Ferroamps produktion kraver kontinuerlig tillgang pa vissa komponenter, daribland halvledarkomponenter och
andra elektronikkomponenter. Bristen pa elektronikkomponenter var en utmaning for Bolaget under 2022 och
andra halvan 2023, nar upplevde Bolaget en brist pa komponenter pa varldsmarknaden, och verksamhetens
fortsatta draft och tillvixtmal var delvis beroende av att Bolaget lyckas sikra sddana komponenter. Aven om det
for narvarande inte rader komponentbrist ar marknadslaget svarbedomt och kan andras hastigt samt ligger i mangt
och mycket utanfor Bolagets kontroll. For det fall produktionen inte haller tillrdckligt hog kvalité pa sa satt att
komponenter och sjalva slutprodukten inte levereras enligt dverenskommen prestanda och kvalitetskrav som kan
forvantas, riskerar Ferroamp aven sta for kostnader for reklamationer och avhjdlpande samt dven skada Bolagets
anseende. Ferroamp ar dessutom beroende av leverantorer for ett fungerande produktionsled samt tillforlitlig
leverans- och transportkapacitet, och i produktionsledet for leveranser mellan produktionsanlaggningar, samt for
slutmontering hos kund. Internationell konkurrens och svarigheter att fa forsorjning av halvledarkomponenter och
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andra elektronikkomponenter som ett resultat harav riskerar paverka Ferroamps expansionsmojligheter och
lonsamhetstillvaxt.

Darutover riskerar allmanna begransningar, férdyrningar och forseningar inom leveranskapacitet av produkter
hamma och fordroja Bolagets tillvaxt. Det finns dessutom en risk att viktiga leverantorers produktions- eller
leveransformaga begransas, antingen tillfalligt eller permanent, till foljd av pandemier eller naturkatastrofer,
konkurser, strejker eller liknande handelser utanfér Bolagets kontroll. Om nagot sadant intraffar finns en risk att
Bolaget inte lyckas ersatta leverantoren pa kort varsel. For det fall Ferroamp skulle behdva ersatta en leverantor
baserat pa ndmnda omstandigheter riskerar det orsaka Ferroamp okade kostnader och riskerar vidare innebara en
begransad produktionskapacitet och att Bolagets kunder riktar ersattningskrav mot Bolaget for forsenade eller
uteblivna leveranser. Om riskerna ovan materialiseras skulle det negativt kunna paverka Ferroamps tillvaxt, resultat
och framtidsutsikter.

Risker avseende lagstiftningsatgarder och politiska beslut

Bolagets verksamhet samt befintliga och potentiella kunder och slutkunders beteende kan saval influeras som
styras av lagstiftningsatgarder och politiska beslut inom energimarknaden. Forordning om andring i forordningen
(2007:215) om undantag fran kravet pa natkoncession enligt ellagen (1997:857) tradde exempelvis i kraft 1 januari
2022, en forordningsandring som tillater energidelning i mikronat. Ferroamps patenterade PowerShare teknik
mojliggor det genom att gemensamma solcellsanlaggningar kan utnyttjas av alla lagenheter och byggnader i en
bostadsrattsforening, eller att ett gemensamt energilager kan delas av flera byggnader, vilket leder till lagre
kostnader. Darutover satts det ur bade internationellt och nationellt perspektiv energipolitiska mal som bland annat
kretsar kring en mer effektiv anvandning av elen och elproduktion fran fornybar energi. Ferroamps verksamhet
drivs av makrofaktorer sdsom el- och elnatspriser och utveckling av marknaden for elbilar och solcellsanlaggningar.
Sadana politiska regleringar av subventioner och bidrag kan paverka och styra foretags och privatpersoners
beteende, vilket far inverkan pa energimarknaden i stort. En férdandrad politisk inriktning, som exempelvis innebar
lagre eller obefintliga subventioner relaterade till fornybar energi, riskerar att ha vasentlig negativ inverkan pa
Ferroamps intakter, resultat och finansiella stallning. Det finns dven en risk for andra lagstiftningsatgarder som kan
fa inverkan pa Bolagets tillvaxt i forhallande till produkter som PowerShare-systemet. En icke-formanlig
skattebeldaggning av gemensamma solcellsanlaggningar, eller ett ogynnsamt och tungrott regelverk for
koncessioner, skulle exempelvis riskera att paverka villighet och intresse hos Ferroamps kunder och slutanvandare
for Bolagets produkterbjudande och skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter och
intjaningsformaga.

Risker kopplat till regelutveckling

Bolaget behover lopande sakerstalla att Ferroamps verksamhet och produkter samt dartill horande sakerhetskrav
ar forenliga med de nationella och regionala krav pa de marknader dar Ferroamp ar verksam. Detta ar exempelvis
anpassning till ellagen (1997:857), diverse forordningar samt foreskrifter och riktlinjer utfardade av
Energimarknadsinspektionen, EU-kommissionens gemensamma regelverk for sakerstallandet av genomfdrandet av
EU:s inre elmarknad, skattebeldggning av gemensamma solcellsanlaggningar, regelverk for koncessioner, de
sakringstariffer som finns i Sverige och nagra andra nordiska lander eller férutsattningarna for att delta i
frekvensreglermarknaderna. Bolagets verksamhet stdller darmed flertalet regulatoriska krav som innebar tids- och
kostnadskravande regelefterlevnadsatgarder. Bolaget ldgger lopande resurser pa att uppna regulatorisk efterlevnad
och kommer framgent att behdva gora detsamma. Det finns en risk att Ferroamps regelefterlevnadsaktiviteter inte
ar tillrackliga eller att det blir mer resurskravande an vad Ferroamp prognostiserat. Vidare varierar regulatoriska
krav och myndighetspraxis mellan jurisdiktioner dar Bolaget for narvarande bedriver verksamhet och i sddana
jurisdiktioner dar Bolaget i framtiden kan tankas expandera sin verksamhet till. En expansion av verksamheten till
nya jurisdiktioner kan dessutom stalla krav pa viss produktjustering, beroende pa de regulatoriska krav som finns
pa den marknaden. Tillampliga lagar och regler, myndighetspraxis, riktlinjer och tolkningar kan dessutom komma
att andras i framtiden till nackdel for Bolaget. Detta skulle kunna resultera i en okad dokumentationsborda for
Ferroamp, vilket stdller krav pa valetablerade interna rutiner. Brister i regelefterlevnad, sanktioner, begransningar
i verksamheten och/eller brottspaféljder kan innebara ckade kostnader, forseningar och/eller tillfalligt avstannande
i produktion samt begransa Ferroamps mojligheter att framgangsrikt utveckla och kommersialisera sina produkter.
Detta riskerar fa en negativ inverkan pa Bolagets framtida intjaningsformaga och verksamhet, samt om de
regulatoriska kraven inte efterlevs, aven medfora negativ publicitet och skada Bolagets varumarke och renommeé.
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