SOLE GLOBAL COBF

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte det eventuella vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
+ Utnyttja unitratter och teckna nya aktier senast den 3 juni 2025; eller
» Senast den 28 maj 2025 sélja unitratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare.
L
Distribution av detta Prospekt och teckning av nya aktier &r féremal for begrénsningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information till investerare”.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE
Information till samtliga investerare

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av erbjudandet till

befintliga aktiedgare i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), organisationsnummer
556605-6726, att med foretradesratt teckna units i bolaget enligt villkoren i Prospektet
("Foretradesemissionen”). Med "Enviro”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Prospektet,
beroende pa sammanhanget, Scandinavian Enviro Systems AB, eller den koncern vari
Scandinavian Enviro Systems AB &r moderbolag. Pareto Securities AB ("Pareto”) ar Sole
Global Coordinator. Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet
enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkénner
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkénnande ska inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkédnnande bor inte heller
betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vérdepapper som avses i Prospektet och
investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektfoérordningen.

For Prospektet och Foretraddesemissionen géller svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet,
Foretradesemissionen och ddrmed sammanhéngande réattsférhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Prospektet har uppréttats av Bolaget pa basis av egen information och information fran
kallor som Bolaget bedémer vara tillforlitliga. Ingen utfastelse eller garanti, varken uttrycklig
eller underforstadd, lamnas av Bolaget, dess dotterbolag inom Koncernen eller nagon av
dess styrelseledaméter, befattningshavare eller anstéllda eller nagon annan person géllande
korrektheten, fullstandigheten och skaligheten av den information som anges i detta
Prospekt eller som genom hanvisning har inkorporerats hari.

Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av unitratterna

eller forvarv av betalda tecknade units eller de nya aktierna. Investerare bér géra en
sjalvstandig beddmning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra
konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i detta Prospekt
som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata innehav eller distribution av
detta Prospekt (eller nagot annat erbjudande eller offentligt material eller ansékningsformular
relaterade till Féretradesemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida mot lag eller
andra réttsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begrénsningarna kan utgora
ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Foretradesemissionen enligt
detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig pa informationen i

detta Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet. Informationen i Prospektet aterspeglar
och 6verensstdmmer med Bolagets kdnnedom om sakférhallanden och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Ingen person &r behdorig

att ldamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkéants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller sadana
uttalanden och sadan information eller uttalanden bér inte forlitas pa.

Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfoérs med
anledning hérav ska under nagra omstéandigheter anses innebéra att informationen i detta
Prospekt ar korrekt och géllande vid annan tidpunkt an per dagen for offentliggérande av
Prospektet eller att det inte har forekommit nagon foérandring i Bolagets verksamhet efter
namnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i Prospektet kommer
sadana foérandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt enligt
Prospektférordningen. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Foretradesemissionen
i Prospektet kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa
fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Bolaget och dess uppdragstagare
kommer att forlita sig pa. Bolaget forbehaller sig att efter eget bestdammande ogiltigforklara
aktieteckning som Bolaget och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse
eller ett asidoséattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

De unitréatter, betalda tecknade units ("BTU”) eller utgivna units bestdende av fyra (4) aktier
i Bolaget ("Aktierna”) och en (1) teckningsoption av serie 2025:1 vilka vardera ger réatt

att teckna en ny Aktie i Bolaget ("Teckningsoptionerna”), vilkka omfattas av Prospektet
(tilsammans "Vardepapperen”) har inte registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagarna

i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, séljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, férutom enligt ett tilldmpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas

av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperen erbjuds utanfér USA med
stdd av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att [dmnas nagot erbjudande
till allménheten av Vardepapperen i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vardepapperen

i USA kommer endast att Iamnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal investerare
som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act,
(ii) ar befintliga aktiedgare i Enviro per denna dag och vid tidpunkten for teckning, och (iii)
har undertecknat och skickat ett sa kallat investor letter till Enviro i ett format och med ett
innehall acceptabelt fér Enviro. Mottagare av detta Prospekt underrattas harmed om att
Enviro kan komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5

i Securities Act. For en beskrivning av dessa och vissa ytterligare restriktioner géllande
Vardepapperen och distributionen av detta Prospekt, se avsnittet "Villkor och anvisningar
— Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner’. Vardepapperen har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan
myndighet bedémt Prospektets riktighet eller tillférlitlighet eller i 6vrigt bedémt eller uttalat
sig om erbjudandet enligt Prospektet. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.
Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av erbjudandet kan ett erbjudande eller en éverlatelse
av Vardepapper inom USA som genomférs av en vardepappersmaklare (oavsett om denne
deltar i erbjudandet) utgoéra ett asidoséattande av registreringskraven i Securities Act.

Information till investerare i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, USA och vissa andra jurisdiktioner

Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagra atgarder for att tillhandahalla ett
erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Foretradesemissionen
riktar sig darmed inte till bland annat personer med hemvist i Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon annan

jurisdiktion dar deltagande skulle vara olagligt eller krava ytterligare prospekt, registrering
eller atgarder an det som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras

i eller till nAmnda lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dar
distribution eller Foretradesemissionen enligt detta Prospekt kraver sadana atgarder eller
annars strider mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av BTU:er och
forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner.
Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Information till investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och Storbritannien ldmnas inget
erbjudande till allménheten av Vardepapper i andra medlemsstater an Sverige. | andra
medlemslénder i den Europeiska unionen kan ett sadant erbjudande endast [amnas i
enlighet med undantag i Prospektférordningen. | andra lander i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan
ett sadant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och i
enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga lander i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning
kan ett sadant erbjudande endast Iamnas i enlighet med tilldmpligt undantag i den nationella
lagstiftningen. Detta Prospekt distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner

sig utanfor Storbritannien eller (ii) till professionella investerare som omfattas av artikel

19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) eller (iii) kapitalstarka
enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49(2)(a) till (d) i Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion), och andra personer till vilka det lagligen kan delges
(alla sadana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig
endast till relevanta personer och far inte anvandas eller aberopas av personer som inte

ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt
avser ar endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast riktas till relevanta
personer.

Information till distributorer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/
EG och av direktiv 2011/61/EU ("MIFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID I, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget
"MiFID II:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for skador som kan avila
en "producent” (i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav) i évrigt kan ha dartill, har
Aktier, unitratter och BTU i Bolaget varit foremal for en produktgodké&nnandeprocess, dar
malmarknaden for Aktier, unitratter och BTU i Bolaget &r (i) icke-professionella kunder och
investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och jambérdiga motparter, var
och en enligt MiFID I, samt (ii) lampliga for distribution genom alla distributionskanaler
som ar tillatna enligt MiFID II. Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna
notera att: vardet pa Aktier, unitratter och BTU:er i Bolaget kan minska och det ar inte
sakert att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; Aktier,
unitratter och BTU:er i Bolaget erbjuder ingen garanterad intdkt och inget kapitalskydd;
och en investering i Aktier, unitratter och BTU:er i Bolaget ar endast lampad for investerare
som inte behdver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller
ihop med en Iamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelar

och risker med en sadan investering och som har tillrackliga medel for att kunna bara
sadana forluster som kan uppsta dérav. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte kraven

i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande

till Foretradesemissionen. Malmarknadsbeddmningen &r inte att anses som (a) en
lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MiFID Il eller (b) en rekommendation
till nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, inférskaffa, eller vidta
nagon annan atgard rérande Aktier i Bolaget. Varje distributdr ar ansvarig for sin egen
malmarknadsbedémning rérande Aktier, unitrétter och BTU:er i Bolaget och for att
bestdmma lampliga distributionskanaler.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”,
"férvantas”, "kan”, "planerar”, "tror”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade
pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin

natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma

att vasentligt skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som

kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i
framatriktad information innefattar bland annat, men begréansas inte till, det som beskrivs

i avsnittet "Riskfaktorer’. Framétriktad information i Prospektet galler endast per dagen
for Prospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Om finansiell information i Prospektet inte hédmtats fran emittentens reviderade arsbokslut
anges detta i kallan till informationen och att den inte varit féremal for revision. Finansiell
information som rér Bolaget och som inte ar en del av den information som har reviderats
eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, har inhamtats

fran Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem. Viss finansiell information och
annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma.

Nasdaq First North Growth Market

Enviros Aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq First
North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag

i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument sdsom det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av Nasdaq Stockholm AB. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market &r inte understéllda samma regler som bolag vars Aktier ar noterade pa en reglerad
marknad. | stéllet ar de understallda ett mindre langtgaende regelverk anpassat for sma
tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market kan
darfor vara hogre an vid en investering i ett bolag vars Aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Alla bolag med Aktier som handlas pa Nasdagq First North Growth Market
har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna foljs. FNCA Sweden AB ar Bolagets
Certified Adviser.
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Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 16 maj 2025 var registrerade som aktiedgare i Enviro ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det

antal Aktier som innehades pa avstdmningsdagen. For varje befintlig Aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Nio (9)

unitratter ger ratt att teckna en (1) unit i Bolaget. Varje unit bestar av fyra (4) Aktier och en (1) Teckningsoption. Darutover erbjuds aktieagare och

andra investerare en mgjlighet att ansdka om teckning av units utan unitratter, se avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskurs 3,32 kronor per unit
Avstamningsdag for att erhalla unitratter 16 maj 2025
Teckningsperiod 20 maj 2025 — 3 juni 2025
Handel med unitratter 20 maj 2025 — 28 maj 2025
Handel med BTU 20 maj 2025 — 13 juni 2025
Ovrig information

LEI: 549300Y6105J90HX6M22
Kortnamn (ticker): SES
ISIN aktie: SE0005877560
ISIN teckningsoption av serie 2025:1: SE0025012305
ISIN BTU: SE0025012321

ISIN unitratt: SE0025012313



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i units bor baseras pa en
beddémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vécks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt medlemsstaternas nationella
ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for éversattning av Prospektet innan réttsliga forfaranden inleds. Civilrattsligt ansvar kan

endast alaggas personer som lagt fram denna sammanfattning, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen

ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de dvervager att investera i units.

Emittenten och
vardepapperen

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Organisationsnummer: 556605-6726
Adress: Frihamnen 16B, 417 70 Géteborg
Telefonnummer: +46 (0)72 970 78 91
Webbplats: www.envirosystems.se

LEI: 549300Y6105J90HX6M22
Kortnamn (ticker): SES

ISIN aktie: SE0005877560

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behoérig myndighet enligt Prospektférordningen och ansvarig for godkénnande av Prospektet. Prospektet godkandes
av Finansinspektionen den 16 maj 2025. Finansinspektionens besdksadress ar Sveavagen 44, 111 34 Stockholm och dess postadress ar
Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar +46 (0)8 408 980 00 och dess webbplats ar www.fi.se.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av vardepapperen?

Information om
emittenten

Emittenten av Vardepapperen ar Scandinavian Enviro Systems AB (publ), organisationsnummer 556605-6726. Styrelsen har sitt sate
i Goteborgs kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ratt och dess verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI ar
549300Y6105J90HX6M22. Bolagets Aktier &r upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market sedan den 18 juni 2014.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Enviro &r ett bolag som bidrar till en 6kad miljéméassig och ekonomisk hallbarhet genom en patenterad teknik for atervinning av
vardefulla ravaror fran kasserade och uttjanta produkter, daribland déck. Kimrék som atervunnits med hjalp av Enviros teknologi
resulterar i upp till 93 procent lagre utslapp av CO, jamfért med anvandning av jungfrulig kimrok vid nytillverkning av déck som innehaller
kimrok, enligt Bolagets egen bedémning. Enviro har under de senaste aren fokuserat pa att expandera sin verksamhet

genom sitt joint venture Infiniteria vars forsta fabrik ar under uppbyggnad i Uddevalla och som vantas vara driftsatt under 2025.

Emittentens storre
aktiedgare

Tabellen nedan anger de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav uppgaende till fem procent eller mer av det totala
antalet Aktier och roster i Bolaget den 31 mars 2025 inklusive darefter kdnda férandringar. Bolaget ags eller kontrolleras inte vare sig
direkt eller indirekt av nagon eller nagra aktiedgare savitt Bolaget vet.

Aktiedgare Antal Aktier och roster Andel av kapitalet och résterna (%)
Michelin Ventures S.A.S. 131323 117 16,28
Avanza Pension 59 975172 7,44
Totalt storre aktiedgare 191 298 289 23,72
Ovriga 615 317 300 76,28
Totalt 806 615 589 100

Kalla: https://envirosystems.se/investor/the-share/

Omedelbart efter fullbordandet av Féretradesemissionen, under antagandet att Michelin Ventures S.A.S tecknar i enlighet med sin avgivna
teckningsavsikt samt att Féretradesemissionen i dvrigt fulltecknas, kommer Michelin Ventures S.A.S att inneha cirka 11,7 procent av
Aktierna och résterna i Bolaget.

Styrelse och ledande
befattningshavare

Per dagen for detta Prospekt bestar Enviros styrelse av Alf Blomqvist (ordférande), Fabien Gaboriaud, Nina Macpherson, Peter Moller
och Bjérn Olausson. Bolagets ledande befattningshavare ar Fredrik Emilson (VD), Fredrik Aaben (CFO), Josefin Wallman (Program
Manager), Fredrik Olofsson (Férsaljningschef), Maria Tellblom (R&D Manager) och Anders Rothelius (CPO).

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2014 Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, som pa arsstdmman den 13 juni 2024 omvaldes fér perioden intill
slutet av nasta arsstdmma med Johan Brob&ck som huvudansvarig revisor. Johan Broback &r auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer). Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB kontorsadress &r Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit Enviros revisor under hela den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet.



FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell nyckel- Den historiska finansiella nyckelinformationen som redovisas nedan har hamtats fran Enviros reviderade arsredovisning for rakenskaps-

information i aret 2023 samt fran Bolagets oreviderade delarsrapporter for perioderna 1 januari-31 december 2024 och 1 januari-31 mars 2025

sammandrag och 1 januari-31 mars 2024. Bolagets oreviderade delarsrapporter for perioderna 1 januari-31 mars 2025, 1 januari—-31 mars 2024 samt
1 januari-31 december 2024 har inte granskats av Bolagets revisor. Koncernen rapporterar i enlighet med Arsredovisningslagen samt i
enlighet med BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncerns resultat i sammandrag

1 januari-31 december

Rékenskapsaret

1 januari-31 mars

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

(oreviderat) (reviderat) (oreviderat)

Tkr 2024 2023 2025 2024

Nettoomsattning 170 755 13939 7 351 57 625

Roérelseresultat 49933 -93 609 -23 939 30 108

Periodens resultat 53617 -92 324 -23 384 30 803

Resultat per aktie' 0,07 -0,12 -0,03 0,04

1) Fére utspadning.

Koncernens finansiella stéllning i sammandrag

1 januari-31 december Rakenskapsaret 1 januari-31 mars

(oreviderat) (reviderat) (oreviderat)

Tkr 2024 2023 2025 2024

Summa tillgangar 444 881 381396 418709 457 053

Eget kapital 387 409 333792 364026 364595

Summa eget kapital och skulder 444 881 381396 418709 457 053

31 december 31 december 31 mars
(oreviderat) (reviderat) (oreviderat)
Tkr 2024 2023 2025 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54 241 -57 802 -8 143 77 426
Kassaflode fran investeringsverksamheten -193 015 -39 006 -35726 -83 262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -816 281725 -204 -204
SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN
Vasentliga riskfaktorer « Bolagets konkurrenskraft ar bland annat beroende av dess formaga att snabbt reagera pa nuvarande och framtida marknadskrav.

specifika for emittenten Detta kan krava att Bolaget gor kostsamma investeringar, omstruktureringar eller prisjusteringar for att anpassa sig till en ny
konkurrensmiljé. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sin verksamhet och sina produkter till marknadens krav kan det leda till

forlorad konkurrenskraft.

< Ett flertal medialt uppméarksammade konkurser och bolag med utvecklingsutmaningar kan paverka fortroendet for och intresset av
bolag vars verksamhet bestar av att utveckla produkter och processer som pa sikt kommer ha en positiv inverkan pa klimat, miljo eller
hallbarhet. Det kan medfora en allman skepticism bade bland potentiella investerare, kunder och samarbetspartners, vilket kan leda
till minskat intresse for Bolagets produkter och till minskad tillgang till finansiering eller dyrare finansieringskostnader till foljd av lagre
intresse fran investerare.

« Det finns en risk att etableringen av Bolagets produktionsanlaggningar tar langre tid och blir mer kostsam an forvantat, vilket i sin tur
kan leda till att Bolagets och Infiniterias pagdende kommersialisering och produktion av rCB och TPO férsenas eller helt avbryts.

« Bolaget, saval som Infiniteria, &r beroende av sin fortsatta formaga att attrahera och behalla kvalificerade och erfarna chefer och
nyckelmedarbetare for sin ledning, affarsutveckling och teknikutveckling. Bolaget forlitar sig pa sina ledande befattningshavare for
att genomfdra sina operativa strategier samt identifiera och driva nya affarsmaojligheter, och ar i sin tur beroende av att ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner hos Bolagets underleverantérer och Infiniteria kan attraheras och behallas.

« Framgangen for Enviros och Enviros dotter- och intressebolags expansions- och kommersialiseringsfas &@r beroende av Enviros
férmaga att identifiera kommersiella mgjligheter och inga kommersiella avtal for att sélja sina produkter.

* Om olyckor skulle uppsta vid fel i produktionen eller liknande kan detta medféra skador pa miljon for vilka Bolaget och/eller Infiniteria
kan bli ansvarigt. | Sverige ansvarar, och betalar, den som ar ansvarig for fororeningen. Vidare finns en risk att fel i produktionen kan
féranleda brand, explosion, olyckor eller andra halsorisker.

« Bolaget ar beroende av sina immateriella rattigheter, inklusive patent och licensavtal, for att skydda sina produkter. Intrang i Bolagets
immateriella rattigheter kan paverka dess konkurrenskraft negativt eller pa annat satt skada dess verksamhet.

« Koncernens verksamhet ar foremal for omfattande och féréanderliga lagar, regler och andra krav, inklusive de som rér miljé och
arbetsmiljé. Delar av Koncernens verksamhet ar féremal for tillstand som reglerar Koncernens rétt att hantera miljéfarliga @mnen.
Om Koncernen bryter mot sadana lagar, regler och andra krav kan Koncernen bli foremal for bade civil- och straffrattsliga atgarder,
vilket kan leda till boter eller sanktioner, foreldgganden att vidta atgarder eller, i allvarligare fall, aterkallelse av tillstand eller férbud att
fortsatta viss verksamhet.



Vasentliga riskfaktorer « Per dagen for detta Prospekt finansierar Bolaget sin verksamhet genom I6pande intékter fran verksamheten i Asensbruk, milstolpe-

specifika for emittenten baserade intakter avseende konstruktionen av Uddevallafabriken, intékter fran forsaljning av tjanster till Infiniteria, ett positivt netto

(forts.) fran finansiella poster samt genom att forbruka eget kapital. Bolaget har for narvarande inte tillgang till finansiering som ar tillracklig
for att tacka behovet av rorelsekapital under de kommande tolv manaderna.

« Bolagets expansion av sin verksamhet kan medféra 6kade kostnader. Férseningar eller stérningar i Bolagets projekt kan medftra
forsamrat resultat for Bolaget samt negativt paverka Bolagets formaga att finansiera framtida investeringar i sin verksamhet.
Bolaget kan i framtiden komma att behéva soka externt kapital pa villkor som inte ar férdelaktiga for nuvarande aktiedgare. Bolaget
kan komma att behdva 6ka sin skuldséttning eller soka andra former av finansiering vilket kan begrénsa Bolagets operativa
handlingsutrymme.

« Bolaget har begréansade resurser for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation om en konkurrerande teknologi skulle introduceras.
Denna utveckling tillsammans med en varierande efterfragan pa, samt ¢kad tillganglighet av alternativa metoder for att atervinna
uttjanta dack eller producera kimrok fran uttjanta dack kommer att géra det svart att forutse effekterna av Bolagets teknik.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper som erbjuds Prospektet avser Enviros nyemission av hogst 358 495 816 Aktier och hdgst 89 623 954 Teckningsoptioner, vilka endast ska kunna
tecknas och tilldelas i units dar varje unit bestar av fyra (4) nya Aktier och en (1) Teckningsoption, med foretradesrétt for Bolagets
aktiedgare. Efter Foretradesemissionen kommer Aktierna och Teckningsoptionerna att skiljas at. Aktiernas ISIN &r SE0015407390.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

Totalt antal Aktier i Per dagen for Prospektet uppgar Enviros registrerade aktiekapital till 32 264 623,560000 kronor fordelat pa 806 615 589 Aktier med ett
Emittenten kvotvarde om 0,0400 kronor. Samtliga emitterade Aktier i Bolaget ar utfardade enligt svensk ratt och ar fullt betalda. Bolaget innehar ett
aktieslag med lika rostratt for samtliga Aktier.

Réttigheter som Varje Aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga Aktier som aktiedgaren innehar. Om
sammanhénger med Bolaget emitterar nya Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna
vardepapperen som huvudregel foretradesratt att teckna sadana Vardepapper i forhallande till aktiedgarnas aktieinnehav fore emissionen. Det saknas

bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som begrénsar Bolagets méjlighet att i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) emittera nya
Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Samtliga Aktier som var registrerade i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den av bolagsstdmman beslutade avstdmningsdagen &r berattigade till utdelning. Samtliga
Aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt dverskott i handelse av likvidation.

Inskréankningar i den fria Bolagets Aktier ar fritt dverlatbara.
overlatbarheten

Utdelningspolicy Enviro har ingen antagen utdelningspolicy.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel Bolagets Aktier &r sedan den 18 juni 2014 upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Kortnamnet (ticker) for Aktierna
ar SES. Aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras genom Foéretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer < Det finns en risk att investering i Bolagets Aktie innebér att investerare inte far tillbaka investerat kapital. Under perioden
specifika for varde- 1 januari-31 mars 2025 har Enviros aktiekurs uppgatt till som Iagst 1,34 kronor och som hogst 2,06 kronor. Foljaktligen kan
papperen aktiekursen vara volatil och det kan aven, fran tid till annan, vara begransad likviditet i Aktien.

« Om aktiedgare inte utnyttjar eller saljer sina unitratter i Féretradesemissionen i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta
Prospekt kommer unitratterna att forfalla och bli vardeldsa utan rétt till ersattning. Foljaktligen kan sadana aktiedgares proportionella
agande och rostratt i Enviro komma att reduceras.

< Unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem
for teckning av nya Aktier senast den 3 juni 2025 eller séljer dem senast den 28 maj 2025. Efter den 28 maj 2025 kommer, utan
avisering, outnyttjade unitratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om unitratternas
ekonomiska varde. Bade unitratter och BTU kommer att vara foremal for tidsbegréansad handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
unitratter eller BTU och darigenom innebara att innehavaren inte kan kompensera sig fér den ekonomiska utspadningseffekt som
Féretradesemissionen innebar.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor och Den som pa avstdmningsdagen den 16 maj 2025 &r registrerad som aktiedgare i Enviro har foretradesrétt att teckna units i Enviro

forvantad tidplan utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Varje befintlig Aktie berattigar till en (1) unitratt och nio (9) unitratter beréattigar till teckning av en
(1) unit. Varje unit innehaller fyra (4) Aktier och en (1) Teckningsoption. Teckningskursen for varje unit ar 3,32 kronor, vilket motsvarar
en teckningskurs om 0,83 kronor per aktie. Teckningsoptionerna erhalles vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Bolagets kostnader for
Foretradesemissionen beraknas uppga till 38,5 Mkr. Teckning av units med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant betalning
under perioden fran och med den 20 maj 2025 till och med den 3 juni 2025.

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 20 maj 2025 till och med
den 28 maj 2025 under handelsbeteckningen SES UR. ISIN-koden for unitratter &r SE0025012313. Unitratter som ej salts senast den
28 maj 2025 eller utnyttjats for teckning av units senast den 3 juni 2025, kommer bli ogiltiga och forlora sitt varde. Féretradesemissionen
kommer, vid full teckning, medfdra att antalet Aktier i Enviro 6kar med 358 495 816, fran 806 615 589 till 1 165 111 405, vilket motsvarar
en utspadning for befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen om upp till 30,8 procent sett till totalt antal Aktier och
roster i Bolaget efter Féretradesemissionen. Vid fullt utnyttiande av Teckningsoptionerna kommer antalet Aktier 6ka med 89 623 954
vilket, baserat pa antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas, motsvarar en utspadningseffekt om ytterligare cirka 7,1 procent av
det totala antalet Aktier och roster i Bolaget



Allmanna villkor och
forvantad tidplan
(forts.)

For det fall inte samtliga units i Féretradesemissionen tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foéretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter. | sadant fall ska units tilldelas i férsta hand
till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse
for teckning av units utan stéd av unitrétter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av units, i
andra hand till annan som tecknat units i Féretradesemissionen utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig fér teckning av, och i tredje hand till de
som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till saddana garantiataganden.

BTU kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 20 maj 2025 till och med den

16 juni 2025. Handel med BTU kommer att ske under handelsbeteckningen SES BTU. ISIN-koden fér BTU ar SE0025012321. Sa
snart emissionen slutligt registrerats vid Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 25, 2025, ombokas BTU till Aktier och
Teckningsoptioner. De nyemitterade Aktierna och Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market i samband med ombokningen.

En (1) Teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny Aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgéaende till 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista fér Bolagets Aktie under perioden fran och med den 17 augusti 2026 till
och med den 28 augusti 2026, dock inte Iagre &n Aktiens kvotvarde (0,04 kronor), och hégst 1,25 kronor. Teckning far ske endast under
perioden fran och med den 1 september 2026 till och med den 15 september 2026.

VARFOR UPPRATTAS DETTA PROSPEKT?

Bakgrund och motiv

Enviro star infor ett avgérande skede i sin expansion och ar i behov av ytterligare finansiering eftersom Bolaget har ett underskott av
rorelsekapital om 10 Mkr. Enviro har ingatt ett samarbete med bolag i Michelinkoncernen ("Michelin”) och Antin Infrastructure Partners.
Partnerskapet har som mal att skala upp utvecklingen av Bolagets egenutvecklade patenterade teknik genom etablerandet av atervinnings-
anlaggningar i Europa.

Sedan 2016 har Enviro framgangsrikt producerat produkter av hég kvalitet och stort kommersiellt vérde i Bolagets anlaggning i Asens-
bruk, Sverige. Baserat pa denna erfarenhet bygger Bolaget nu den forsta storskaliga anlaggningen av nasta generation i Uddevalla.
Anlaggningen i Uddevalla kommer &gas av Bolagets joint venture med Antin Infrastructure Partners, och kommer att fungera som

ett ramverk samt sprangbréada for en bredare europeisk expansion och déarefter vidare ut pa prioriterade marknader utanfoér Europa.
Produktionen férvantas borja under fijarde kvartalet 2025, och anlaggningen beraknas na sitt forsta operativa mal, Provisional
Acceptance Certificate (PAC), motsvarande cirka 65 procent produktionskapacitet, i mitten av 2026.

Bolaget har hittills fatt cirka 150 Mkr i kostnadsersattningar och milstolpsbetalningar relaterade till anldaggningen i Uddevalla, varav cirka
halften i form av Aktier i Infiniteria och resterande del i form av kontanta medel. For att stodja dessa insatser och sékerstélla fortsatta
framsteg mot Enviros langsiktiga mal har styrelsen beslutat att genomféra en Foretradesemissionen. Emissionslikviden om 297,6 Mkr
kommer att mojliggéra genomférandet av Bolagets strategiska initiativ samt starka Bolagets roll i att driva hallbar dackatervinning i stor
skala.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget sakrat ett brygglan om cirka 30 Mkr for att sakerstalla tillracklig likviditet fram till
genomférandet av Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens
anvandning

Vid fullteckning i Féretradesemissionen tillfoérs Bolaget cirka 297,6 Mkr fore avdrag av emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka
38,5 Mkr. Nettolikviden vid fullteckning forvantas saledes uppga till cirka 259,1 Mkr. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan
bakgrund kommer Bolaget att anvénda den forvantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning:

+ Aterbetalning av Brygglanet samt tillhérande rénta och avgifter — cirka 10-15 procent av Féretradesemissionen.
» Fortsatt byggnation av Uddevallaanlaggningen fér 6verlamning till Infiniteria — cirka 15-20 procent.

« Fardigstalla utformningen av Enviros teknik, som kommer att anvandas i den europeiska expansionen och det modulara
anlaggningskonceptet som ocksa kommer utgéra grunden for vidare expansion utanfér Europa — cirka 15-20 procent.

« Utveckling av ett omfattande kunderbjudande for Infiniteria — cirka 5-10 procent.
« Fortsatt utveckling och férbattring av Enviros teknik for att sékerstélla fortsatt teknologiskt ledarskap — cirka 5-10 procent.
« Starka Bolagets rorelsekapital — cirka 30-35 procent.

Fordelningen i procent ovan ar baserad pa att Foretradesemissionen fulltecknas. Om Féretradesemissionen inte fulltecknas kommer
emissionslikviden att fordelas med prioritet till de 6versta punkterna i listan. Detta innebar att de punkter som aterfinns langre ner i listan
kan komma att prioriteras bort helt eller delvis om inte Foéretradesemissionen fulltecknas.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt som en del av en unit och tillfor alltsa inte Bolaget nagon emissionslikvid vid
emissionstillfallet. Vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner kommer Bolaget att erhalla upp till cirka 112,0 Mkr och minst cirka
3,6 Mkr under september 2026. Nettolikviden fran de Teckningsoptioner som omfattas av Foretradesemissionen ar avsedda att férdelas
enligt nedan:

« Fardigstalla utformningen av Enviros teknik, som kommer att anvandas i den europeiska expansionen och det modulara
anlaggningskonceptet — cirka 25 procent.

« Utveckling av ett omfattande kunderbjudande for Infiniteria — cirka 5 procent.

« Fortsatt utveckling och forbattring av Enviros teknik for att sakerstalla fortsatt teknologiskt ledarskap — cirka 15 procent.

« Allmanna féretagsandamal — cirka 35 procent.

« Forberedelser for expansion utanfér Europa — cirka 20 procent.

Styrelsen bedémer att nettolikviden kommer att tdcka Bolagets finansieringsbehov under de kommande 18 manaderna for att (i) inleda

produktionen i slutet av 2025, och (ii) genom den initiala upptrappningsperioden av Uddevalla 1 till Provisional Acceptance Certificate
(PAC) / cirka 65 procent produktionskapacitet under forsta etappen som férvantas bérja i mitten av 2026.

Tecknings- och
garantiataganden

Bolaget har erhallit icke sékerstéllda tecknings- och garantiataganden den 14 april 2025 i enlighet med tabellen nedan, dar
garantiataganden motsvarar 60,5 procent och teckningsataganden motsvarar 1,9 procent av Féretradesemissionen. Bolaget har erhallit
teckningsavsikter fran Bolagets aktiedgare Michelin, Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur Fonder, Lannebo Kapitalforvaltning

och Coeli Circulus att teckna units i Féretradesemissionen motsvarande 18,3 procent av Féretrddesemissionen. Teckningsavsikter ar
icke-bindande indikationer om deltagande i emissionen, medan teckningsataganden ar avtal om att teckna units for ett angivet belopp,
forutsatt tilldelning. Bolaget har darmed erhallit tecknings- och garantiataganden samt teckningsavsikter motsvarande totalt 80,7 procent
av Foretradesemissionen. Samtliga garantiataganden &r sa kallade bottengarantiataganden.

De som har ingatt teckningsatagandena &r garanterade tilldelning savitt avser de unitratter som de har atagit sig att utnyttja i enlighet
med vad som framgar under rubriken "Teckningsatagande (kr)” i tabellen nedan. Till den del teckningsatagandena omfattar teckning av
units utéver vad som kan tecknas med unitratter ar tecknaren inte garanterad tilldelning.



Tecknings- och
garantiataganden
(forts.)

Genom tecknings- och garantiatagandena atar sig garanterna och tecknarna nedan gentemot Bolaget att teckna units motsvarande
det belopp som framgar under rubrikerna "Teckningsatagande (kr)” och "Garantiatagande (kr)” i tabellen nedan under férutsattning att
samtliga units som erbjuds genom Féretradesemissionen inte skulle tecknas av andra investerare. Férutom Fredrik Emilson innehar
ingen garant nagra Aktier i Enviro vid tidpunkten for Prospektet. Fredrik Emilsons innehav uppgar per dagen for Prospektet till 340 348
Aktier, motsvarande en dgarandel om 0,04 procent. Ovriga styrelseledaméter och ledande befattningshavares innehav per dagen fér

Prospektet framgar av Prospektet.

Tecknings- Teckning utan Garanti- Totalt
atagande  foretradesratt atagande atagande
Garant Adress (kr) (%) (kr) (kr)
Fenja Capital | A/S Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark - 27 000 000 27 000 000
Aramia Capital AB' Upplandsgatan 59, 113 28 Stockholm - 19000 000 19 000 000
Anavio Capital Partners LLP Southwest House, 11A Regent Street, - 15000 000 15000 000
London, SW1Y 4LR, Storbritannien
Schonfeld Global Master Fund L.P. 590 Madison Avenue, - 14 000 000 14 000 000
New York, NY10022, USA
Buntel AB Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm - 10 000 000 10 000 000
Munkekullen 5 forvaltning AB Munkekullsvagen 5, 429 43 Sar6 - 10 000 000 10 000 000
Exelity AB c/o Finserve Nordic, Riddargatan 30, - 10 000 000 10 000 000
114 57 Stockholm
Fredrik Emilson Skrattmasvagen 6, 239 41 Falsterbo 2454 038 95 10000000 12454 038
Atlant Fonder AB Skomakaregatan 13, 223 50 Lund - 7 500 000 7 500 000
Sutjagin Capital AB Grev Turegatan 44, 114 38 Stockholm - 6 000 000 6 000 000
Nowo Fund Mangement AB Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm - 5000000 5000000
Fredrik Aaben Hastebacksvagen 9, 427 40 Billdal 850 000 100 5000000 5850000
Zantoor AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm - 5000000 5000000
Philip Ohlsson Linnégatan 80, 115 23 Stockholm - 4 500 000 4 500 000
Dr Saeid AB Strandvagen 5A, 114 51 Stockholm - 4000000 4000000
Selandia Alpha Invest A/S Snaregade 10A, 2 1205 - 3500 000 3 500 000
Képenhamn K, Danmark
Karkas Capital AB Hangovagen 29, 115 41 Stockholm - 3500000 3500000
Paul Zeino Uranusgatan 27, 195 56 Marsta - 3000 000 3000 000
Johan Carlstrom Hagaesplanaden 78, 113 67 Stockholm - 2500 000 2500 000
Tellus Equity Partners AB Artillerigatan 40B, 114 45 Stockholm - 2000 000 2000 000
Shaps Capital AB Box 642, 114 11 Stockholm - 2000000 2000000
R&A Partners AB Wob 085-Y Billo, 106 46 Stockholm - 2000000 2000000
AD94 Holding Aktiebolag c/o Compary AB, Stora badhusgatan 20, - 2000 000 2 000 000
411 21 Goteborg
LLTB Invest AB Lillkullegatan 2B, 412 74 Géteborg - 1500 000 1500 000
Martin Jonsson Lill-Jans plan 1, 114 25 Stockholm - 1500 000 1500 000
Niklas Estensson Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack - 1500 000 1500 000
Anders Carlsson Angshyddevéagen 2, 181 31 Lidingd - 1500 000 1500 000
Bluefin Access Capital LLC 41 Madison Avenue, New York, - 1500 000 1500 000
NY 10010, USA
Josefin Wallman Ostra Gatan 41, 442 31 Kungélv 463 492 18 - 463 492
Maria Tellblom Helgeasvagen 31, 443 92 Lerum 384 029 99 - 384 029
Olov Ershag Gamla Kilandavagen 42, 449 36 Nodinge 380 385 100 - 380 385
Fredrik Olofsson Kvastekullavagen 12, 433 41 Partille 212115 100 - 212115
Madelene Ohrn Odlarevagen 20A, 426 68 Vastra Frélunda 212115 100 - 212115
Blomqvist Unlimited AB Erik Dahlbergsgatan 43, 115 34 Stockholm 200 000 100 - 200 000
Nina Macpherson Ringen 18, 182 73 Stocksund 155 604 50 - 155 604
Peter Moller 24 Cardigan Road, Richmond, 112 080 8 - 112 080
London Storbritannien
Bjorn Olausson Nya Allén 6B, 411 38 Goteborg 83 549 100 - 83 549
Anders Rothelius Grepvéagen 407, 442 44 Kungalv 60 000 100 - 60 000
Fabien Gaboriaud 2 Allée du Chirou, 63122 Ceyrat, Frankrike 2 200 100 - 2200

1) Inklusive narstaendes garantiatagande

Intressekonflikter

Enviro har i samband med Foretradesemissionen anlitat Pareto som finansiell radgivare och Wigge & Partners Advokat KB ("Wigge”)
som legal radgivare. Pareto respektive Wigge har tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla olika tjanster at Enviro for
vilka Pareto respektive Wigge har erhallit respektive kan komma att erhalla ersattning. Ingen av radgivarna ager Aktier i Bolaget och har,
utéver pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska intressen i Bolaget. Den finansiella radgivarens ersattning
utgar med ett courtage baserat pa utfallet i emissionen, 6vriga radgivare tar betalt for nedlagd tid.



Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstédndigheter som anses vésentliga fér Enviro marknads-
och branschrisker, operativa risker, juridiska och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade
till Vardepapperen. Syftet med detta avsnitt ar att méjliggéra for en potentiell investerare att bedéma relevanta
risker relaterade till deras potentiella investering i Vardepapperen for att kunna fatta ett informerat invest-
eringsbeslut. Varje riskfaktor som anges nedan beskriver risker som, enligt Prospektférordningen, har
bedbémts av Enviro att vara vasentliga och specifika fér Enviro och Vdrdepapperen.

De mest vésentliga riskerna inom varje kategori presenteras forst. Vasentligheten har bedémts utifran
sannolikheten for férekomst och férvantad negativ pdverkan av varje risk. Efterféljande riskfaktorer inom
samma kategori rankas inte i nagon sérskild ordning. Beskrivningen av riskfaktorerna nedan baseras pa
tillgénglig information och bedémningar gjorda pa dagen for detta Prospekt.

MARKNADS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Konkurrensrisker

Bolagets konkurrenskraft, och i férlangningen aven det joint venture
som Enviro ingick ett avtal med Antin Infrastructure Partners ("Antin”)
om att bilda den 29 mars 2023 ("Infiniteria”)) ar bland annat beroende
av dess formaga att snabbt reagera pa nuvarande och framtida
marknadskrav. Detta kan krava att Bolaget gor kostsamma investeringar,
omstruktureringar eller prisjusteringar for att anpassa sig till en

ny konkurrensmiljé. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sin
verksamhet och sina produkter till marknadens krav kan det leda till
forlorad konkurrenskraft, vilket kan leda till att Bolagets nettoomsattning
inte utvecklas som forvantat och att Bolagets behover gora
investeringar som idag inte har férutsatts, vilket skulle fa en negativ
inverkan pa Bolagets rorelseresultat och kassafléden. Om risken
materialiseras bedémer Bolaget att dess potentiella paverkan ar lag.

Vidare star Bolaget infor, och kommer i framtiden att sta infor,
konkurrenter som producerar eller strévar efter att producera atervunna
ravaror eller dack- och petrokemiska produkter med motsvarande
malsattningar vad galler miljopaverkan, kostnadsfoérdelar och kvalitet.
For att kunna konkurrera med dessa producenter maste Bolaget

(och i férlangningen aven Infiniteria) sékerstalla att dess produkter,
sasom atervunnen kimrék ('rCB”) och dackpyrolysolja ("TPO”), far
den férvantade marknadspenetrationen och att det finns en fortsatt
efterfragan pa dem bland kunderna. Efterfragan pa atervunna ravaror
ar beroende av ett antal faktorer, sasom teknisk kvalitet och pris i
forhallande till kundernas krav, erhallande och uppratthallande av
nddvandiga miljétillstand och godkannanden for produkter. Vidare kan
efterfragan pa atervunna ravaror paverkas av att det finns en fortsatt
efterfragan pa att I6sa utmaningar med avfallshantering fran vaxande
volymer av uttjdnta dack och att dack-, gummi- samt oljeindustrin
fortsatt kommer strava efter att minska sina klimatavtryck. Till det kan
aven laggas behovet av att 6ka den strategiska sjalvstéandigheten for
vardefulla ravaror i Europa. Om konkurrenter lyckas utveckla alternativ
som ar mer konkurrenskraftiga, till exempel mer miljdanpassade, till

en lagre kostnad eller till produkter med hdégre slutvarde, finns det en
risk att Bolaget, och i férlangningen aven Infiniteria, inte kommer att
kunna sélja eller marknadsfora sina produkter som férvantat. Sadana
héndelser kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, sarskilt
genom en minskad nettoomsattning, och pa dess framtidsutsikter vilka
paverkar vardet pa dess anlaggningstillgangar, inklusive goodwill. Om
risken materialiseras bedémer Bolaget att dess potentiella paverkan ar lag.

Risker relaterade till trender och hallbarhet

Ett flertal medialt uppméarksammade konkurser och bolag med
utvecklingsutmaningar kan paverka fortroendet for och intresset
av bolag vars verksamhet bestar av att utveckla produkter och

processer som pa sikt kommer ha en positiv inverkan pa klimat, miljé
eller hallbarhet. Det kan medfora en allman skepticism bade bland
potentiella investerare, kunder och samarbetspartners, vilket kan leda
till minskat intresse fér Bolagets produkter och till minskad tillgang till
finansiering eller dyrare finansieringskostnader till foljd av lagre intresse
fran investerare.

Vidare kan detta bidra till en negativ installning fran offentliga aktorer
och kommuner, som i sin tur kan paverka Bolagets mojligheter att
erhalla politiskt férdelaktiga beslut och nddvandiga tillstand. Detta
skulle férsvara etablering av nya projekt och medféra hinder for
tillvaxt. Om fortroendet for bolag som &r verksamma inom atervinning
och hallbarhet som helhet minskar, kan det ha en negativ effekt pa
efterfragan pa Bolagets produkter och Bolagets tillgang till kapital.

Risker relaterade till geopolitik och leveranskedjan

Fére Rysslands markinvasion i Ukraina 2022 var Ryssland, Ukraina
och Belarus betydande exportorer av kimrék och pyrolysolja till den
europeiska marknaden. | samband med kriget har exporten fran

dessa lander minskat och det har darmed uppstatt ett stérre behov for
Bolagets och Infiniterias produkter. Férandringar i omvarldslaget kan fa
till foljd att Ryssland, Ukraina och Belarus 6kar sin export av kimrék och
pyrolysolja vilket medfor en risk for 1agre efterfragan pa Bolagets och/
eller Infiniterias produkter. En minskad efterfragan kan ha en negativ
effekt pa Bolagets rorelseresultat och i forlangningen ocksa pa dess
finansiella stéllning.

Risker relaterade till teknisk utveckling pa omradet

Bolaget har begransade resurser for att anpassa sig till en ny konkurrens-
situation om en konkurrerande teknologi skulle introduceras. Denna
utveckling tillsammans med en varierande efterfragan pa samt 6kad
tillganglighet av alternativa metoder for att atervinna uttjanta dack

eller producera kimrok fran uttjanta dack kommer att géra det svart att
forutse effekterna av Bolagets teknik, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Darutéver
finns det redan bolag som utvecklar konkurrerande teknologier och
om Bolagets teknologi skulle visa sig vara mindre effektiv eller om den
konkurrerande teknologin har andra fordelar i jamférelse med Bolagets
teknologi kan detta ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning. Det finns risk att uppnadda tekniska
och prestandarelaterade resultat inte kommer motsvara férvantningar
och uppstallda mal. Detta kan i sin tur innebara forsenade eller
uteblivna intékter som foljd, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets
rérelseresultat, vardet pa dess anlaggningstillgangar och dess
framtidsutsikter. Om risken materialiseras bedomer Bolaget att dess
potentiella paverkan ar medel.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERK-
SAMHET

Risker avseende produktion och produktionsanlaggningarna

Enviros joint venture Infiniteria skapades med avsikt att etablera
atervinningsanlaggningar 6ver hela Europa. Per dagen for Prospektet
har Infiniterias kommersiella produktion av atervunnen kimrék och
dackpyrolysolja &nnu inte paborjats, och Infiniteria har darfor inte
levererat nagon rCB och TPO till kommersiella kunder. Enviro férvantar
sig att produktionen vid Infiniterias forsta fullskaliga kommersiella
anlaggning i Uddevalla startar 2025. Ytterligare produktionsplaner

ar avsedda att ta fart i andra lander i Europa efter en framgangsrik
produktionsstart vid Uddevallaanlaggningen. For att Infiniteria ska
kunna félja denna plan maste Infiniterias forsta produktionsanlaggning
i Uddevalla uppna vissa minimikrav avseende prestanda, och
leveransavtal maste sakras pa godtagbara villkor for varje efterféljande
anlaggning som ska byggas.

Att etablera nya produktionsanlaggningar ar en tidskravande och
kostsam process som, utdver tillgang till nédvandig finansiering, bland
annat kan krava godkannande av eventuella detaljplaneandringar,
erhallande av bygglov samt sékerstallande av att de tekniska
I6sningarna fungerar enligt plan. Infiniteria kommer ocksa att behdva
ans6ka om och erhalla relevanta tillstand och registreringar fran
myndigheter, till exempel miljétillstand. Det finns en risk att det inte
kommer att vara mdjligt att erhalla sadana tillstand eller registreringar
pa villkor som &r gynnsamma foér Bolaget och/eller Infiniteria
overhuvudtaget.

Sammantaget finns det en risk att etableringen av
produktionsanlaggningar tar langre tid och blir mer kostsam &n
forvantat, vilket i sin tur kan leda till att Bolagets och Infiniterias
pagaende kommersialisering och produktion av rCB och TPO férsenas
eller helt avbryts. For det fall nagon eller nagra av de risker som ar
relaterade till etableringen av produktionsanlaggningar realiseras

eller om Uddevallaanlaggningen inte kan producera rCB och TPO pa
kommersiellt gangbara villkor finns det en risk att Bolaget och/eller
Infiniteria inte kommer att kunna starta produktion och inte kommer

att kunna uppfylla sina ataganden gentemot kunder (till exempel inte
kunna leverera den éverenskomna mangden rCB och TPO) eller
foérfragningar fran potentiella, framtida kunder. Vidare finns en risk for
att expansionsplanerna i sadana fall férsenas eller avbryts. Sadana
handelser kan ha en negativ inverkan pa Bolagets och/eller Infiniterias,
rorelseresultat genom minskad férsaljning och 6kade kostnader, samt
pa dess kassafldden genom behov av ytterligare investeringar och pa
finansiella stallning genom férsamrade resultat och minskad tillgang till
ytterligare finansiering. Om risken materialiseras bedémer Bolaget, och
i forlangningen Infiniteria, att dess potentiella paverkan ar hog.

Personalrisker

Bolaget, saval som Infiniteria, ar beroende av sin fortsatta

férmaga att attrahera och behalla kvalificerade och erfarna chefer

och nyckelmedarbetare for sin ledning, afférsutveckling och
teknikutveckling. Bolaget forlitar sig pa sina ledande befattningshavare
for att genomféra sina operativa och finansiella strategier samt
identifiera och driva nya affarsméjligheter, och &r i sin tur beroende av
att ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner hos Bolagets
underleverantdrer och Infiniteria kan attraheras och behallas. For att
kunna uppratthalla sin konkurrensfordel &r det avgérande att Bolaget
kan anstélla och behalla kvalificerade medarbetare, vilket paverkas

av ett antal faktorer, varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll. Om
Bolaget, Infiniteria eller andra vasentliga underleverantorer forlorar

en nyckelmedarbetare kan det leda till en forlust av viktig institutionell
kunskap, vilket kan foérsena eller férhindra uppnaendet av Bolagets
utvecklingsmal och strategiska planer. Detta skulle kunna ha en negativ

inverkan pa Bolagets rorelseresultat pa kortare sikt och pa dess
utvecklingsarbete och déarmed pa dess framtidsutsikter pa langre sikt.
Bolaget bedémer att om denna risk skulle realiseras, ar den potentiella
paverkan lag.

Avtalsrisker

Framgangen for Enviros och Enviros dotter- och intressebolags
expansions- och kommersialiseringsfas ér beroende av Enviros
férmaga att identifiera kommersiella méjligheter och ingd kommersiella
avtal for att sélja sina produkter. Om Enviro misslyckas med att inga,
omfoérhandla eller behalla dessa avtal pa fér Bolaget gynnsamma
villkor, eller 6verhuvudtaget, kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets, Infiniterias, och andra dotter- och intressebolags
rorelseresultat och tillgang till kapital. Om risken materialiseras
bedémer Bolaget att dess potentiella paverkan ar lag.

Miljoskaderisker

Om olyckor skulle uppsta vid fel i produktionen eller liknande kan
detta medféra skador pa miljon for vilka Bolaget och/eller Infiniteria
kan bli ansvarigt. | Sverige ansvarar, och betalar, den som &ar ansvarig
for fororeningen. Det finns en risk att miljoskador uppstar i framtiden
och att Bolaget och/eller Infiniteria blir ansvarigt fér sadana skador,
vilket kan medféra att Bolagets och/eller Infiniterias, anseende skadas
och adras kostnader som paverkar Bolagets och/eller Infiniterias
verksamhet, finansiella stalining och resultat. Vidare finns en risk

att fel i produktionen kan féranleda brand, explosion, olyckor eller
andra halsorisker for vilka Infiniteria blir ansvarigt, vilket kan medféra
att Infiniteria, och i forlangningen Bolagets, anseende skadas och

att Infiniteria adras kostnader som paverkar Infiniterias verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Tillvaxtrisker

Bolagets verksamhet (och i forlangningen Infiniterias) kan uppleva en
plétslig och ovantad 6kning av efterfragan pa dess produkter, vilket
staller 6kade krav pa ledningen samt pa den operativa och finansiella
infrastrukturen och resulterar i en oférmaga att méta sadana okningar
av efterfragan. Om Bolaget inte kan hantera sadan tillvaxt pa ett
effektivt satt sa skulle det paverka Bolagets framtidsutsikter negativt,
vilket pa sikt skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning. Om risken materialiseras bedémer
Bolaget att dess potentiella paverkan &r lag.

Risker relaterade till efterfragan

Framgangen for Bolagets slutprodukter och teknologi (och i
férlangningen Infiniterias) ar till stor del beroende av att de efterfragas
och accepteras som alternativ av ledande marknadsaktorer, bade
leverantdrer och kunder. Detta kan krava 6kade investeringar

i marknadsféring och férsaljning for att nd acceptabla
forsaljningsvolymer. Som en konsekvens av detta finns det en risk att
efterfragan pa sadana produkter och tjanster inte ar tillracklig. | takt
med att den marknad som Bolaget verkar pa vaxer kan den attrahera
konkurrenter, som kan vara mer kapitalstarka an Bolaget, att utveckla
alternativa teknologier med fallande priser som foljd, vilket kan ha

en negativ effekt pa Bolagets madjlighet att salja dess produkter med
en Onskad marginal, vilket skulle paverka dess framtidsutsikter, dess
resultat och finansiella stallning. Om risken materialiseras bedémer
Bolaget att dess potentiella paverkan &r 1ag.

Risker relaterade till affirsmodellen och kommersialiserings-
strategin

Bolaget har valt en affarsmodell som bygger pa samarbete med externa
partners, inklusive etablerade industriella aktorer och licensiering. En
del av Bolagets strategi ar att aga en minoritet av Infiniteria som ska
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driva produktionsanléaggningarna i Europa (exklusive anlaggningen i
Asensbruk). Samagande kan resultera i tvister med partners avseende
drift och finansiering samt leda till rattsliga tvister. En sadan utveckling
kan innebara att Bolaget adrar sig kostnader for att tillgodose sina
intressen och att Bolagets tillgang till kapital forsamras. Om risken
materialiseras bedémer Bolaget att dess potentiella paverkan ar lag.

Leverantorsrisker

Bolaget (och i férlangningen Infiniteria) &r beroende av sina
leverantérer for att kunna bedriva sin verksamhet och ar darfér
exponerat for risken fér negativa forandringar i leveransvillkor,
pris6kningar och leverantorers misslyckande att méta efterfragan.

Om Bolaget inte kan fa tag pa nédvandiga insatsvaror kan det leda
till driftsstérningar och minskade affarsvolymer. Om en eller flera
leverantorer inte levererar i enlighet med sina ataganden eller pa
annat satt handlar med Infiniteria och/eller Bolaget pa villkor som ar
oférdelaktiga for Infiniteria eller Bolaget eller 6verhuvudtaget, kan
detta leda till bland annat ytterligare kostnader, indirekta forluster eller
forsdmrat anseende, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stalining. Om risken materialiseras
beddmer Bolaget att dess potentiella paverkan ar lag.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Immaterialrattsliga risker

Bolaget ar beroende av sina immateriella rattigheter, inklusive patent
och licensavtal, for att skydda sina produkter. Intrang i Bolagets
immateriella rattigheter kan paverka dess konkurrenskraft negativt eller
pa annat sétt skada dess verksamhet. Detta kan leda till betydande
legala kostnader. Om Bolaget misslyckas med att skydda sadana
rattigheter kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets méjligheter att
allokera sina resurser pa ett effektivt satt och pa dess kostnader, vilket
skulle kunna paverka dess framtidsutsikter och finansiella stéllning
negativt. Om risken materialiseras bedémer Bolaget att dess potentiella
paverkan ar lag. Vidare ar ett av Bolagets patent pantsatt till Swedbank.
Om panten skulle realiseras kan Bolagets formaga att producera sina
produkter férsamras.

Om Bolaget utsatts for krav baserade pa dess pastadda intrang i
immateriella rattigheter som tillhér tredje part, kan det leda till stérande,
kostsamma och betungande rattsliga férfaranden som kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Om risken materialiseras bedémer Bolaget att dess
potentiella paverkan ar medel.

Miljoskydd och arbetsmiljorisker

Enviros verksamhet ar féremal for omfattande och féranderliga lagar,
regler och andra krav, inklusive de som rér miljé och arbetsmiljé.
Delar av Koncernens verksamhet ar foremal for tillstand som reglerar
Koncernens ratt att hantera miljéfarliga @mnen. Om Koncernen bryter
mot sadana lagar, regler och andra krav kan Koncernen bli féremal
for bade civil- och straffrattsliga atgarder, vilket kan leda till boter
eller sanktioner, foreldgganden att vidta atgarder eller, i allvarligare
fall, aterkallelse av tillstand eller forbud att fortsatta viss verksamhet.
Dessutom maste vissa komponenter moéta tilldmpliga regulatoriska
standarder, till exempel vad galler hantering av milj6farliga och
brandfarliga amnen. Underlatenhet att uppfylla dessa krav kan
resultera i storningar i verksamheten, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet och resultat.

Enviros dotterbolags och joint ventures tillverkningsprocess kraver
tillstand fér anvandning, behandling, lagring och atervinning av
miljéfarliga @mnen samt hantering av miljéfarligt avfall. Underlatenhet

att hantera miljoéfarliga &mnen och avfall pa ett korrekt séatt kan

utsatta Koncernen for krav pa atgarder och boter, sasom skadestand
for person- eller egendomsskador orsakade av miljéfarliga @mnen,
skador pa natur och miljo eller kostnader for att utreda och atgarda
miljéskador. Enligt tillamplig miljoskyddslagstiftning kan Koncernen

bli ansvarig for att avhjalpa fororeningar pa platser dér farligt avfall
har lagrats eller vid nuvarande eller tidigare anldggningar, oavsett om
dessa anlaggningar ags eller hyrs och oavsett om miljéskadan orsakats
av Enviro eller av tidigare agare eller hyresgaster eller tredje part.
Enviro anser att de for narvarande inte ar foremal for nagot sadant
ansvar, men kan inte vara saker pa att miljoférhallandena vid tidigare,
nuvarande eller framtida anlaggningar inte kommer att ha en vasentlig
negativ inverkan pa verksamheten eller den finansiella stallningen.

Efterlevnad av regulatoriska krav riskerar &ven att leda till 6kade
kostnader fér Koncernen och begransningar i Koncernens verksamhet,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens marginaler
eller, om Koncernen valjer att kompensera for 6kade kostnader genom
hoéjda priser, negativt paverka efterfragan pa dess batar och darmed
Koncernens resultat.

Rattsliga och administrativa forfarande- eller anspraksrisker

Koncernen kan paverkas av rattsliga, administrativa och andra
forfaranden eller ansprak. Enviros verksamhet innebar en risk for
att tredje parter, sdsom leverantorer, slutkunder, myndigheter och
arbetstagarorganisationer framstéller ansprak pa Enviro eller inleder
rattsliga, administrativa eller andra férfaranden mot Enviro. Sadana
rattsliga, administrativa och andra férfaranden eller ansprak uppstar
fran tid till annan inom Enviros I6pande verksamhet.

Rattsliga, administrativa och andra forfaranden eller ansprak kan ta
betydande resurser i ansprak och kan paverka Enviros renommé
negativt. Om Enviro involveras i vasentliga forfaranden eller ansprak
kan det fa en negativ effekt pa Enviro, framst genom ¢kade kostnader.

IT- och dataintrangsrisker

Koncernen anvander IT-system och relaterad infrastruktur i

sin verksamhet och IT-system &r ndédvandiga for bland annat
administration, informationsforsorjning, produktion och séakerhet.
Utdver de storningar som kan uppsta pa grund av avbrott i IT-system
utgdr cybersakerhetshot, sdsom riktade cyberattacker, ett hot mot
Koncernens verksamhet. Koncernen har vid nagra tillfallen utsatts
for cyberrelaterade bedrageriférsok. Det finns en risk att Koncernens
sakerhetspolicyer, processer och forsvarsatgarder inte ar tillrackliga
for att identifiera och skydda Koncernen fran stéld av data och

andra intrang i IT-systemet och den resulterande stérningen av
verksamheten. Obehdrig atkomst, skadlig kod, datavirus, hardvarufel
och liknande hot kan leda till avbrott i verksamheten, vilket leder till
inkomstbortfall, Iackage av skyddad eller konfidentiell information,
datafel, skadat anseende, exponering for juridiska och regulatoriska
krav samt andra kostnader. En informationslacka kan ocksa leda

till overtradelser av integritetsskyddslagar och férordningar (t.ex.
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter
och om det fria flodet av sadana uppgifter), vilket kan leda till krav fran
kunder, samarbetspartners eller myndigheter. Om risken materialiseras
kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens anseende men kan
ocksa ha en negativ effekt pa dess kostnader.
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FINANSIELLA RISKER

Finansieringsrisker

Per dagen for detta Prospekt finansierar Bolaget sin verksamhet genom
|16pande intékter fran verksamheten i Asensbruk, milstolpebaserade
intakter avseende konstruktionen av Uddevallafabriken, intakter fran
forsaljning av tjanster till Infiniteria, ett positivt netto fran finansiella
poster samt genom att forbruka eget kapital. Bolaget har for nérvarande
inte tillgang till finansiering som ar tillracklig for att tdcka behovet av
rorelsekapital under de kommande tolv manaderna. Om Bolaget inte
kan erhalla finansiering, t.ex. genom Foretradesemissionen, sa& kommer
Koncernens tillvéxt och finansiella stallning att paverkas negativt.

Risker relaterade till intjaningsformaga och framtida kapital-
behov

Bolagets expansion av sin verksamhet kan medféra kade kostnader.
Forseningar eller stérningar i Bolagets projekt kan medféra forsamrat
resultat for Bolaget samt negativt paverka Bolagets formaga att
finansiera framtida investeringar i sin verksamhet. Bolaget kan i
framtiden komma att behdva soka externt kapital pa villkor som inte ar
fordelaktiga for nuvarande aktiedgare. Bolaget kan komma att behéva
Oka sin skuldsattning eller soka andra former av finansiering vilket
kan begrénsa Bolagets operativa handlingsutrymme. Om Bolaget

inte kan finna erforderlig finansiering kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, resultat eller finansiella stélining. Om risken
materialiseras bedémer Bolaget att dess potentiella paverkan ar hog.

Réanterisker

Med ranterisk avses risken for att fluktuationer i marknadsrantorna
paverkar Bolagets réntenetto negativt. | vilken takt rantefluktuationer
paverkar rantenettot beror pa marknadsrantorna. Bolagets ranteintakter
och liknande resultatposter om 1,1 Mkr 6verstiger dess rantekostnader
och liknande resultatposter om 0,1 Mkr, vilket forklaras av att kassa
och bank uppgar till 75,3 Mkr medan kort- och langfristiga skulder

till kreditinstitut tilsammans uppgar till 4,4 Mkr. En lagre ranta

skulle innebara att posten ranteintékter och liknande resultatposter
minskar med ett storre belopp an posten rantekostnader och liknande
resultatposter, vilket skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat.
Om risken materialiseras beddmer Bolaget att dess potentiella
paverkan ar lag.

Valutakursrisker

Valutaexponering uppstar i samband med betalningsfléden i utlandsk
valuta (transaktionsexponering) och vid omrakning av utldndska
dotterbolags resultat- och balansrakningar till svenska kronor
(omrakningsexponering). Transaktionsexponering kan bli féljden av

att forsaljningen i stor del sker i andra valutor &n svenska kronor och

pa 6kade inkop fran leverantorer i geografiska omraden med utlandsk
valuta. Férandringar i valutakurser kan ha en negativ effekt pa Bolagets
resultat och pa dess finansiella stéllning. Om risken materialiseras
beddmer Bolaget att dess potentiella paverkan ar lag.

RISKFAKTORER SOM AR SPECIFIKA OCH
VASENTLIGA FOR VARDEPAPPEREN

Enviros aktiedagare ar exponerade for risker relaterade till
volatilitet i aktiekursen

Erbjudandepriset har faststéllts av Bolagets styrelse i samrad med
Pareto. Det finns en risk att investering i Bolagets Aktie innebar att
investerare inte far tillbaka investerat kapital. Under perioden

1 januari-31 mars 2025 har Enviros aktiekurs uppgatt till som lagst
1,34 kronor och som hogst 2,06 kronor. Erbjudandepriset speglar inte
nodvandigtvis det pris som investerare pa marknaden ar villiga att

képa och sélja Aktierna for efter Foretradesemissionen. Betydande
fluktuationer avseende pris och volym kan uppsta till foljd av att
nagon av 6vriga risker som beskrivs hari intraffar, eller pa grund av
att handelser intraffar eller omstandigheter férandras utan att det
har nagon direkt effekt pa Koncernens verksamhet. Féljaktligen kan
aktiekursen vara volatil och det kan aven, fran tid till annan, vara
begransad likviditet i Aktien.

Aktiekursens utveckling ar beroende av ett flertal faktorer, varav en
del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet, geopolitiska handelser samt makroekonomins utveckling.
Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan,
oférmaga att na analytikernas resultatférvantningar, misslyckande
med att uppna finansiella och operativa mal, férandringar i allménna
ekonomiska férhallanden och férandringar av regulatoriska
forhallanden. Den generella volatiliteten pa aktiemarknaden kan leda
till att Aktiernas varde sjunker utan att det ndédvandigtvis ar relaterat
till Bolagets verksamhet eller finansiella utveckling. Kursen pa Enviros
Aktie paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och
stallning pa marknaden. Darutdver kan Koncernens resultat komma
att vara lagre, och dess framtidsutsikter sdmre, an férvantningarna
fran aktiemarknaden, analytiker eller investerare. Om dessa risker
intréffar avseende Aktierna kan det resultera i att kursen for Aktierna
faller till en niva som understiger teckningskursen for Aktierna i
Foretradesemissionen och att investerare i Foretradesemissionen gor
en forlust vid avyttring av Aktierna.

Det finns vidare en risk att investerares mojlighet att avyttra sitt
aktieinnehav forsvaras om handeln i Aktien inte ar tillrackligt likvid,
sarskilt vad galler storre aktieposter, eller att avyttring endast kan ske
med forlust for investeraren. Stora skillnader mellan kop- och saljkurser
innebar vidare i allmanhet en hdgre transaktionskostnad for investerare
och 6kar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Enviros aktiedgare ar exponerade for risker relaterade till
storre aktiedgares inflytande

Enviros storsta aktiedgare, Michelin Ventures S.A.S., ager 131 323 117
Aktier i Enviro per den 31 mars 2025, vilket motsvarar 16,3 procent av
antalet Aktier och roster. Michelin har saledes ett betydande inflytande
i Bolaget och mdjlighet att utdva ett inflytande dver utgangen i arenden
som &r foremal for omrostning vid bolagsstdmma sasom exempelvis
vinstutdelning, val av styrelse och 6kning av aktiekapitalet genom
nyemissioner med foretradesratt for de befintliga aktieagarna och det
foreligger darutdver en risk for att detta inflytande 6kar beroende pa
utfallet i Féretrddesemissionen.

Michelin kan ha intressen som kan avvika fran, eller konkurrera med,
Bolagets eller évriga aktiedgares intressen, och det finns en risk for att
de utdvar sitt inflytande Gver Bolaget pa ett satt som inte framjar 6vriga
aktiedgares intressen, vilket kan fa negativ inverkan pa Aktiernas varde
och Enviros verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Enviros aktiedgare ar exponerade for risker relaterade till
avyttringar av Aktier

Enviros aktiekurs kan sjunka kraftigt vid storre avyttringar

gjorda av aktiedgare med betydande aktieinnehav, eller om det
foreligger rykten om att sadan forsaljning kommer att ske. Enviros
styrelseledamoter och ledning har ingatt sa kallade lock up-ataganden

i huvudsak innebarande att inte avyttra Vardepapper under en

period om 180 dagar fran och med offentliggérandet av utfallet av
Foretradesemissionen. Ledande befattningshavare i Bolaget har
darutdver ingatt lock up-ataganden avseende de Vardepapper de kan
komma att teckna och tilldelas i Foretradesemissionen, att inte avyttra
sadana Vardepapper i ytterligare 12 manader. Aktierna som innehas av
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Bolagets styrelse och ledning motsvarar cirka 0,4 procent av Aktierna
i Bolaget. Varje betydande avyttring av Aktier i Enviro kan medféra att
marknadspriset pa Aktien paverkas negativt.

Enviros aktiedgare dr exponerade for risker relaterade till
framtida emissioner

Enviro kan i framtiden komma att anskaffa kapital genom nyemissioner
av Aktier eller andra Aktierelaterade instrument. Sadana emissioner
kan komma att paverka vardet av Vardepapperen negativt och leda

till utspadning av aktieinnehavet for befintliga aktiedgare, till exempel
om aktiedgare inte utdvar sin ratt att teckna Vardepapper om emission
skett med foretradesratt for Bolagets aktiedgare eller vid emissioner
som riktas till andra &n Bolagets samtliga aktiedgare. Bolaget har ingatt
ett lock up-atagande att inte emittera Vardepapper under en period om
sex (6) manader fran och med teckningsperiodens utgang. Darefter
foreligger det inget atagande for Bolaget att inte emittera Vardepapper
under en viss tid eller avsta fran att vidta andra atgarder med liknande
effekt.

Enviros aktiedgare ar exponerade for risker relaterade till
utdelning

Enviro kan endast lamna utdelning till aktiedgarna om Enviro har
utdelningsbara medel, och da endast med sadant belopp att det
framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och
Enviros konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt for ett visst
rékenskapsar.

Sedan Enviro noterades 2014 har bolagsstdmman inte beslutat om
att Iamna utdelning till aktiedgarna. Det foreligger vidare en risk att
beslut &ven vid framtida bolagsstdmmor fattas att inte ldmna utdelning
till aktiedgarna, vilket kan uppfattas som negativt av investerare och
darmed paverka vardet pa Bolagets Vardepapper negativt.

Enviros aktiedgare dr exponerade for risker relaterade till
aktiedgande utanfor Sverige

Enviros Aktie &r endast upptagen till handel och denominerad i svenska
kronor. Eventuell utdelning kommer att betalas i svenska kronor. Det
innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa
vardet av sitt innehav och eventuella utdelningar nér dessa omvandlas
till andra valutor om den svenska kronan minskar i varde mot den
aktuella valutan. Vidare kan skattelagstiftningen i saval Sverige som

i aktiedgarens hemland paverka intdkterna fran eventuell utdelning.
Investerare vars referensvaluta &r en annan an den svenska kronan
uppmanas darfor att konsultera sin finansiella radgivare.

Det finns begransningar i vissa jurisdiktioners vardepapperslagstiftning
som medfor att aktiedgare i sadana jurisdiktioner inte har mojlighet att
delta i emissioner och andra erbjudanden om &verlatbara Vardepapper
till allmanheten. Enviro har aktiedgare bosatta utomlands, i bland annat
USA, dar vardepapperslagstiftningen medfér sadana begransningar.
Om Enviro i framtiden emitterar nya Vardepapper med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare kan saledes aktiedgare i sadana jurisdiktioner
vara féoremal for begransningar som exempelvis innebér att de inte kan
delta i sddana emissioner.

Enviros aktiedgare ar exponerade for risker relaterade till
utspadning

Om aktiedgare inte utnyttjar eller séljer sina unitratter i Foretrades-
emissionen i enlighet med det férfarande som beskrivs i detta Prospekt
kommer unitratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning.
Foljaktligen kan sadana aktiedgares proportionella &gande och rostratt i
Enviro komma att reduceras.

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet Aktier

okar fran 806 615 589 till 1 165 111 405. Utspadningseffekten for de
aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kan uppga till 30,8
procent. Om en aktiedgare saljer sina unitratter finns det en risk att
erhallen ersattning inte motsvarar aktiedgarens ekonomiska utspadning
i Enviro efter Foretradesemissionens genomférande.

Enviros aktiedgare ar exponerade for risker relaterade till
handeln i unitratter och BTU

Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i Enviro
erhaller unitratter i relation till sitt befintliga aktieinnehav. Unitratterna
forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av nya Aktier
senast den 3 juni 2025 eller séljer dem senast den 28 maj 2025.

Efter den 28 maj 2025 kommer, utan avisering, outnyttjade unitratter
att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren

helt gar miste om unitratternas ekonomiska varde. Bade unitratter

och BTU som efter betalning bokas in pa VPkonto tillhérande dem

som tecknat nya Aktier, kommer att vara féremal for tidsbegransad
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Handeln i dessa
instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem for
enskilda innehavare att avyttra sina unitratter eller BTU och darigenom
innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar (se avsnittet
"Riskfaktorer — Enviros aktiedgare &r exponerade for risker relaterade
till utspddning”) respektive under den period som handel med BTU
beradknas ske pa Nasdaq First North Growth Market (fran och med den
20 maj 2025 till och med den 28 maj 2025). Investerare riskerar darmed
att inte kunna realisera vardet av sina BTU. Sadana férhallanden

skulle utgdra en betydande risk for enskilda investerare. Det finns
darutdver en risk att det inte utvecklas en tillrackligt aktiv eller likvid
handel i unitratterna respektive BTU, vilket kan leda till att prisbilden
for Vardepapperen blir missvisande eller till och med att det uppstar
svarigheter eller oméjligheter for investerare att avyttra Vardepapperen.

Enviros aktiedgare ar exponerade for risker relaterade till
tecknings- och garantiatagandena

| samband med Foéretradesemissionen har garantiataganden ingatts
med 28 garanter, varav 27 av dessa inte tidigare varit aktiedgare i
Enviro (se avsnittet "Legala frégor och kompletterande information —
Tecknings- och garantiataganden”) och teckningsataganden ingatts
med samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare i
Bolaget. Garanterna har atagit sig att teckna units motsvarande 60,5
procent och styrelseledaméterna och ledande befattningshavare har
atagit sig att teckna units motsvarande 1,9 procent av Foretrades-
emissionen. Bolaget har erhallit teckningsavsikter fran Bolagets
aktieagare Michelin, Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur Fonder,
Lannebo Kapitalférvaltning och Coeli Circulus att teckna units i Fére-
tradesemissionen motsvarande 18,3 procent av Foretradesemissionen.
Bolaget har déarmed erhallit tecknings- och garantiataganden samt
teckningsavsikter motsvarande totalt 80,7 procent av Foretrades-
emissionen. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sékerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Foljaktligen finns det en risk att &tagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Om tecknings- och garantidtagandena inte infrias
kan det fa en negativ inverkan pa Enviros mdéjligheter att med framgang
genomfdra Foretradesemissionen.
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Inbjudan till teckning av units i
Scandinavian Enviro Systems

Harmed inbjuds aktiedgarna i Enviro att med foretradesratt teckna units
i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. En unit bestar av
fyra (4) Aktier och en (1) Teckningsoption i Bolaget. De nya Aktierna ar
av samma aktieslag som de befintliga Aktierna och ar denominerade i
svenska kronor.

Enviros styrelse beslutade den 14 april 2025, under férutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkdnnande, om en nyemission av
units i Enviro med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vid extra
bolagsstamma i Enviro den 5 maj 2025 beslutades att godkanna
styrelsens emissionsbeslut.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att 6ka Enviros
aktiekapital med hogst 14 339 832,64 kronor, fran nuvarande

32 264 623,56 kronor till hégst 46 604 456,20 kronor, genom utgivande
av hogst 358 495 816 nya Aktier. Efter Foretradesemissionen kommer
antalet Aktier i Enviro att uppga till hogst 1 165 111 405, fore nyttjande
av Teckningsoptionerna. Enviros befintliga aktiedgare har foretradesratt
att teckna units i forhallande till det antal Aktier de sedan tidigare

ager. For varje innehavd Aktie i Enviro pa avstdmningsdagen erhaller
aktiedgaren en (1) unitratt. Nio (9) unitratter berattigar till teckning av
en (1) unit. En (1) unit bestar av fyra (4) nyemitterade Aktier och en (1)
Teckningsoption. Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare
som ar berattigade att erhalla unitratter pa basis av sin foretradesratt ar
den 16 maj 2025.

| den utstrackning units inte tecknas med unitratter ska dessa tilldelas
aktiedgare och andra investerare i enlighet med vad som anges i
avsnittet "Villkor och anvisningar’. Sadan tilldelning ska i forsta hand
ske till dem som tecknat units med unitréatter.

Teckning av units ska ske fran och med den 20 maj 2025 till och med
den 3 juni 2025, eller det senare datum som bestéams av styrelsen
samt i dvrigt i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 3,32 kronor per unit vilket innebar att
Foretradesemissionen, om den fulltecknas, kommer att resultera i att
Enviro tillférs hogst cirka 297,6 Mkr fore emissionskostnader. De nya
Aktierna medfér samma rattigheter som de nuvarande Aktierna.

Befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer, om Foretradesemissionen blir fulltecknad, att fa sin agarandel
utspadd med 30,8 procent. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna
kommer antalet Aktier 6ka med 89 623 954 vilket, baserat pa
antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas, motsvarar en
utspadningseffekt om ytterligare cirka 7,1 procent av det totala antalet
Aktier och roster i Bolaget. Aktieagare har méjlighet att kompensera
sig for potentiell ekonomisk utspadning genom att sélja sina unitratter i
enlighet med vad som anges i avsnittet " Villkor och anvisningar’.

Ett garantikonsortium bestaende av 28 garanter har ingatt garanti-
ataganden avseende ett sammanlagt belopp som uppgar till 180 Mkr,
vilket motsvarar 60,5 procent av Foretradesemissionen Vissa av
Bolagets aktiedgare, Michelin, Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur
Fonder, Lannebo Kapitalférvaltning och Coeli Circulus, har meddelat
sina avsikter att teckna units i Féretradesemissionen, motsvarande totalt
54,6 Mkr. | tillagg har samtliga ledande befattningshavare och styrelse-
medlemmar i Bolagets styrelse, inklusive ordféranden Alf Blomqvist,
uttryckt sin avsikt att teckna Units motsvarande ett belopp om ytterligare
cirka 5,57 Mkr i Foretradesemissionen. Darigenom omfattas Foretréades-
emissionen till 80,7 procent av tecknings- och garantiataganden samt
teckningsavsikter. Ingen ersattning utgar for teckningsatagandena och for
garantiatagandena utgar erséattning om tolv procent av garantibeloppet.
Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena har sakerstallts
genom exempelvis bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang.’

Goteborg, den 16 maj 2025

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

Styrelsen

1) Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — ings- och g
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORETRADESE-
MISSIONEN

Enviro star infor ett avgoérande skede i sin expansion och &r i behov

av ytterligare finansiering eftersom Bolaget har ett underskott av
rorelsekapital om 10 Mkr. Enviro har ingatt ett samarbete med Michelin
och Antin Infrastructure Partners och partnerskapet har som mal att
skala upp utvecklingen av Bolagets egenutvecklade patenterade teknik
genom etablerandet av atervinningsanlaggningar i Europa.

Sedan 2016 har Enviro framgangsrikt producerat produkter av

hog kvalitet och stort kommersiellt varde i Bolagets anlaggning i
Asensbruk, Sverige. Baserat pa denna erfarenhet bygger Bolaget nu
den forsta storskaliga anlaggningen av nasta generation i Uddevalla.
Anlaggningen i Uddevalla kommer &gas av Bolagets joint venture
med Antin Infrastructure Partners och kommer att fungera som ett
ramverk samt sprangbrada for en bredare europeisk expansion och
darefter Enviros vidare expansion pa prioriterade marknader utanfor
Europa. Produktionen férvantas borja under fjarde kvartalet 2025,
och anlaggningen beraknas na sitt forsta operativa mal, Provisional
Acceptance Certificate (PAC), motsvarande cirka 65 procent
produktionskapacitet, i mitten av 2026.

Bolaget har hittills fatt cirka 150 Mkr i kostnadsersattningar och
milstolpsbetalningar relaterade till anlaggningen i Uddevalla, varav
cirka halften i form av Aktier i Infiniteria och resterande del i form av
kontanta medel.

For att stodja dessa insatser och sakerstalla fortsatta framsteg mot
Enviros langsiktiga mal har styrelsen beslutat att genomfora en
Foretradesemissionen. Emissionslikviden om 297,6 Mkr kommer att
mojliggéra genomférandet av Bolagets strategiska initiativ samt starka
Bolagets roll i att driva hallbar dackatervinning i stor skala.

| samband med Foéretradesemissionen har Bolaget sakrat ett brygglan
om cirka 30 Mkr ("Brygglanet”) for att sékerstalla tillracklig likviditet
fram till genomférandet av Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid fullteckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka

297,6 Mkr fére avdrag av emissionskostnader, och 259,1 Mkr netto
efter avdrag for emissionskostnader, vilka forvantas uppga till 38,5 Mkr.
Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer
Bolaget att anvénda den férvantade nettolikviden enligt nedan
prioriteringsordning:

« Aterbetalning av Brygglanet om 30 Mkr samt tillhérande ranta och
avgifter — cirka 10-15 procent av Féretradesemissionen.

« Fortsatt byggnation av Uddevallaanlaggningen fér éverlamning till
Infiniteria — cirka 15-20 procent.

+ Fardigstalla utformningen av Enviros teknik, som kommer att
anvandas i den europeiska expansionen och det modulara
anlaggningskonceptet som ocksa kommer utgdéra grunden for vidare
expansion utanfor Europa — cirka 15-20 procent.

» Utveckling av ett omfattande kunderbjudande for Infiniteria — cirka
5-10 procent.

» Fortsatt utveckling och forbattring av Enviros teknik for att sakerstalla
fortsatt teknologiskt ledarskap — cirka 5-10 procent.

» Starka Bolagets rorelsekapital — cirka 30-35 procent.

Fordelningen i procent ovan ar baserad pa att Foretradesemissionen
fulltecknas. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer
emissionslikviden att fordelas med prioritet till de éversta punkterna

i listan. Detta innebar att de punkter som aterfinns langre ner

i listan kan komma att prioriteras bort helt eller delvis om inte
Foretradesemissionen fulltecknas.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt som en del av en unit och
tillfor alltsa inte Bolaget nagon emissionslikvid vid emissionstillfallet.
Vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner kommer Bolaget att
erhalla upp till cirka 112,0 Mkr och minst cirka 3,6 Mkr. Likviden fran
utnyttjande av Teckningsoptionerna tillskjuts Bolaget under september
2026. Nettolikviden fran de Teckningsoptioner som omfattas av
Foretradesemissionen ar avsedda att férdelas enligt nedan:

+ Fardigstélla utformningen av Enviros teknik, som kommer att
anvandas i den europeiska expansionen och det modulara
anlaggningskonceptet — cirka 25 procent.

» Utveckling av ett omfattande kunderbjudande for Infiniteria — cirka
5 procent.

» Fortsatt utveckling och férbattring av Enviros teknik for att sékerstalla
fortsatt teknologiskt ledarskap — cirka 15 procent.

» Allmanna féretagsandamal — cirka 35 procent.

» Forberedelser for expansion utanfér Europa — cirka 20 procent.

Styrelsen bedémer att nettolikviden kommer att tdcka Bolagets
finansieringsbehov under de kommande 18 manaderna for att (i)
inleda produktionen i slutet av 2025, och (ii) genom den initiala
upptrappningsperioden av Uddevalla 1 till Provisional Acceptance
Certificate (PAC) / cirka 65 procent produktionskapacitet under forsta
etappen som forvantas borja i mitten av 2026.
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RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv manaderna.

Med rorelsekapital i detta sammanhang avses Bolagets tillgang till
likvida medel for att kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser under
de kommande tolv manaderna. Genom ingaendet av Brygglanet har
Bolaget sakrat kapital under genomférandet av Foretradesemissionen.
For det fall Foretradesemissionen inte genomfors beréknas underskottet
uppga till totalt cirka 10 Mkr och beréknas uppkomma i juli 2025 nar
Brygglanet forfaller till aterbetalning. Bakgrunden ar att kostnaden for
utvecklandet av ett koncept (inkl. detaljerade ritningar och tekniska
specifikationer) for uppférandet av anlaggningen i Uddevalla dverskridit
budget och att Bolagets utgifter darfor éverskrider Bolagets intakter.
Foretradesemissionen omfattas av garantiataganden om 60,5 procent

och av teckningsférbindelser om 1,9 procent. Bolaget har erhallit teck-
ningsavsikter fran aktiedgare avseende 18,3 procent av Foretrades-
emissionen. Efter Foretradesemissionens genomférande ar det saledes
Bolagets beddmning att rérelsekapitalbehovet fér de kommande

12 manaderna kommer att vara tackt. Teckningsforbindelserna och
garantiatagandena ar emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, och det finns en
risk att de som ingatt dessa ataganden inte kommer att fullfélja sina
ataganden.

Om Foretradesemission inte fulltecknas kommer Enviro att dvervaga
alternativ sasom kostnadsbesparingar, minskade investeringar och/eller
lanefinansiering, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Enviros
Idnsamhet och framtidsutsikter.

| 6vrigt hdnvisas till Prospektet i dess helhet, som har uppréttats av Bolagets styrelse med anledning av Féretrddesemissionen. Bolagets
styrelse ansvarar for innehéllet i detta Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den information som ges i Prospektet med
sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Goteborg, den 16 maj 2025

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for deltagande i
nyemissionen. For ytterligare information om Bolagets Aktier, se
avsnittet "Aktiekapital och &garférhallanden”.

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesemissionen omfattar hdgst 89 623 954 units bestaende av
Aktier och Teckningsoptioner varvid varje unit innehaller fyra (4) Aktier
och en (1) Teckningsoption motsvarande totalt hdgst 358 495 816 Aktier
och 89 623 954 Teckningsoptioner vilka vid fullt utnyttiande maximalt
kan 6ka antalet Aktier med 89 623 954. Aktiekapitalet kan 6ka med
hogst 14 339 832,64 kronor genom nyemissionen av Aktier och,

vid fullt nyttjande av Teckningsoptionerna, 6ka med ytterligare hdgst

3 584 958,16 kronor. Saledes kan, vid fullteckning av Foretrades-
emissionen och fullt nyttjande av Teckningsoptionerna, antalet Aktier
Oka med hogst 448 119 770 stycken och aktiekapitalet 6ka med

17 924 790,80 kronor. Om Foéretradesemissionen fulltecknas tillfors
Bolaget 297,6 Mkr fére emissionskostnader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING OCH UNIT-
RATTER

Den som pa avstamningsdagen den 16 maj 2025 &r registrerad som
aktiedgare i Enviro har foretradesratt att teckna units i Enviro utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Varje befintlig Aktie berattigar till en (1)
unitratt och nio (9) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje
unit innehaller fyra (4) Aktier och en (1) Teckningsoption.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer

att genom Foretradesemissionen fa sin dgarandel utspadd med upp till
cirka 30,8 procent (berdknat pa det totala maximala antalet utestdende
Aktier efter genomférandet av Foretradesemissionen). Vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer antalet Aktier 6ka med

89 623 954 och aktiekapitalet 6ka med 3 584 958,16 kronor vilket,
baserat pa antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas, motsvarar
en utspadningseffekt om cirka 7,1 procent av det totala antalet Aktier
och réster i Bolaget.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for varje unit ar 3,32 kronor, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,83 kronor per Aktie. Teckningsoptionerna erhalles
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emissionen

ar den 16 maj 2025. Sista dag for handel i Enviros Aktie med réatt till
deltagande i emissionen var den 14 maj 2025. Forsta dag for handel i
Enviros Aktie utan ratt till deltagande i emissionen var den 15 maj 2025.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 20 maj 2025
till och med den 3 juni 2025. Bolaget ager ratt att forlanga tecknings-
tiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och forlorar déarefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer out-
nyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

TECKNINGSOPTIONERNA | KORTHET

En (1) Teckningsoption av serie 2025:1 ger ratt att teckna en (1)

ny Aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 70 procent av
den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaqg Stockholms officiella
kurslista for Bolagets Aktie under perioden fran och med den 17 augusti 2026
till och med den 28 augusti 2026, dock inte lagre an Aktiens kvotvarde
(0,04 kronor), och hogst 1,25 kronor. Teckningskursen ska avrundas till
narmaste heltal 6re. Det belopp som 6verskrider Aktiens kvotvarde ska
tillféras den fria dverkursfonden.

Teckningskursen och det antal Aktier som varje Teckningsoption

ger ratt att teckna kan bli foremal for justering. For det fall sadan
justering skulle medféra att teckningskursen understiger det hogre av
(i) 0,01 kronor och (ii) da utestaende Aktiers da gallande kvotvarde,
ska teckningskursen i stallet motsvara det hogre av (i) 0,01 kronor
alternativt (ii) da utestaende Aktiers da gallande kvotvarde.

Teckning far ske endast under perioden fran och med den 1 september 2026
till och med den 15 september 2026. Teckningsperioden kan komma
att tidigareléaggas eller senareldggas. Teckning kan ske endast av det
hela antal Aktier vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner,
som &r registrerade pa samma avstédmningskonto och som samtidigt
utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att
teckna. Teckning sker genom att faststalld och av Bolaget eller banken
tillhandahallen anmalningssedel (teckningslista), vederborligen ifylld
och undertecknad, ges in till Bolaget eller banken pa i anmalnings-
sedeln angiven adress. Kommer inte sddan anmalningssedel (tecknings-
lista) Bolaget eller banken till handa inom teckningsperioden upphér
Teckningsoptionen. Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.
Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal Aktier som
teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln
(teckningslistan) angivet bankkonto.

De fullstéandiga teckningsoptionsvillkoren finns tillgangliga pa Bolagets
webbplats.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 20 maj 2025 till och med
den 28 maj 2025 under handelsbeteckningen SES UR. ISIN-kod for
unitratterna ar SE0025012313. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger férmedling av kdp och férsaljning av unitratter.
Den som 6nskar kdpa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till

sin bank eller fondkommissionar. Vid forséljning av unitratter dvergar
saval primar som subsidiar féretradesratt till den nya innehavaren av
unitratten. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.
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EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast den 28 maj 2025 eller utnyttjats for
teckning av units senast den 3 juni 2025, kommer bli ogiltiga och férlora
sitt varde. Dessa kommer bokas bort fran samtliga VP-konton utan
erséattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGS-
SEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmnings-
dagen den 16 maj 2025 ar registrerade i den av Euroclear, for Bolagets
rékning, forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stéd av
unitratter samt anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhalina
unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av Aktier i Enviro ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning, med respektive utan féretradesratt,
ska i stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta

i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna Units i Foretrades-
emissionen, kan vanda sig till Bergs Securities AB ("Bergs Securities”)
pa telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore,
Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser
i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 20 maj 2025 till och med
den 3 juni 2025. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

(i) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas
for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning.
Den sérskilda anmélningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

(ii) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmélan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
dérmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran
Bergs Securities via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Bergs Securities tillhanda senast
kl. 15.00 den 3 juni 2025. Eventuell anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller I1amnas till:
Bergs Securities AB

Arende: Scandinavian Enviro Systems

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@bergssecurities.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depa hos foérvaltare och som
Onskar teckna units i Féretrédesemissionen med stéd av unitratter ska
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under samma period som
teckning av units med foretradesratt, det vill séga fran och med den

20 maj 2025 till och med den 3 juni 2025. Styrelsen i Bolaget férbehaller
sig ratten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden
for betalning. En sadan férlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalnings-
sedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och déarefter
skickas eller lamnas till Bergs Securities med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmélningssedeln kan bestallas fran Bergs Securities via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.envirosystems.se samt fran Bergs Securities
hemsida www.bergssecurities.se.

Anmalningssedeln ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den
3 juni 2025. Anmélningssedel som séands med post bor darfér avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sanda in en
(1) anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. For det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att IBmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes
rutiner.

For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen goras via
samma forvaltare som teckningen med foretradesratt.
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TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units i Foretrddesemissionen tecknas med
stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av
unitratter. | sadant fall ska units tilldelas enligt foljande:

a. i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som
anmalt intresse att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for
teckning av units;

b. i andra hand till annan som tecknat units i Féretradesemissionen
utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och

c. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende
teckning av units, i proportion till sdidana garantiataganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill
Oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att

aven teckna units med foretradesratt, maste dock teckna units utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat units med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen méjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan stod
av unitratter.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt
lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota. Likvid ska erldaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande 1amnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att dverlatas

till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked
om tilldelning fran forvaltare i enlighet med dennes rutiner.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade units skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units
ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

BTU kommer att vara foremal for handel pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 20 maj 2025 till och med den 16 juni 2025.
Handel med BTU kommer att ske under handelsbeteckningen SES BTU.
ISIN-koden for BTU ar SE0025012321. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling av kép och férsaljning
av BTU.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart emissionen slutligt registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 25, 2025, ombokas BTU till Aktier och
Teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare. Sadan ombokning beréknas ske
vecka 26, 2025. De nyemitterade Aktierna och Teckningsoptionerna
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Enviro ar féremal for handel pa Nasdagq First North Growth
Market. Aktierna handlas under handelsbeteckningen SES och har
ISIN-kod SE0005877560.

UTDELNING

De nya Aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya
Aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande sa snart det blir ként for Bolaget, vilket beraknas ske
omkring den 5 juni 2025.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT
ANMALA INVESTERING ENLIGT UDI-LAGEN

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560)
("UDI-lagen”) galler for Bolagets verksamhet. For det fall att teckning
av units skulle medféra att en av investerarens innehav skulle
Overskrida gréansvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av
rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala sin investering i
enlighet med UDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet géller inte om
investeraren tecknar units med féretradesratt i forhallande till det antal
aktier som investeraren &ger pa avstdmningsdagen den 16 maj 2025.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI OCH NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den

15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument ("MiFID II”)
behdver alla investerare en global identifieringskod for att kunna
genomfdra vardepapperstransaktioner fran och med den 3 januari
2018. Dessa krav medfor att samtliga juridiska personer behdver
ansoka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och
alla fysiska personer behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt
Personligt ID eller National Client Identifier), for att kunna teckna
units utan féretradesratt i Foretradesemissionen. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgér om det kravs en LEI-kod eller
ett NPID-nummer som behdvs samt att Bergs Securities kan vara
forhindrade att genomféra transaktionen at personen i fraga om ingen
LEI-kod eller NPID-nummer tillhandahalls. Juridiska personer som
behodver en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leverantdrer som
finns pa marknaden. Instruktioner géllande det globala LEI-systemet
aterfinns pa https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-
issuing-organizations. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NPID-numret av "SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot annat an
svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara nadgon annan typ av
nummer. De som avser att anmala intresse for teckning av units inom
ramen for Foretradesemissionen uppmanas att anséka om registrering
av LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer
(fysiska personer) snarast da denna information maste anges i
anmalan.



20

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSON-
UPPGIFTER

Bergs Securities behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet
med vid var tid géllande personuppgiftslagstiftning. Den som tecknar
units i Erbjudandet kommer att lamna uppgifter till Bergs Securities.
Personuppgifter som har lamnats till Bergs Securities och/eller Enviro
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inh&dmtas fran annan &n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Bergs Securities och/eller Enviro
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas
av Bergs Securities, vilka ocksa tar emot begaran om réttelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Bergs Securities och/eller Enviro genom en automatisk process hos
Euroclear. Fér mer information, se Bergs Securities respektive Enviros
webbplats.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av
units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren far
inte aterkalla eller &ndra en teckning av units, savida inte annat foljer av
Prospektet eller tillamplig lag. Bolaget ager rétt att en eller flera ganger
férlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att ldmnas utan avseende. Endast
en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera

anmalningssedlar inkommer frdn samma tecknare kommer endast
den senast inkomna anmalningssedeln att beaktas. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare fér nya units kommer Bergs
Securities ombesorja aterbetalning av éverskjutande belopp dver
100 kronor. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer, férutsatt att
den Overstiger 100 kronor, da att aterbetalas. Ingen réanta kommer att
utbetalas for sadan likvid.

Att Bergs Securities agerat emissionsinstitut i Féretradesemissionen
innebar inte att Bergs Securities betraktar den som anmailt sig for
teckning av units som en kund.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit icke sakerstallda tecknings- och garantiataganden
den 14 april 2025, for mer information se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Tecknings- och garantiataganden”.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intédkter som erhalls fran Vardepapper i Enviro.
Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,

beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Aktieagare som inte har skattemassig hemvist i
Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt. Varje innehavare
av Vardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.



21

Verksamhetsbeskrivning

Detta avsnitt innehéller information hénférlig till Enviros verksamhet och den marknad som Enviro &ar
verksam pa. Om inget annat anges &r informationen i detta avsnitt baserat pa Enviros analys av flera olika
Kéllor inklusive Bolagets interna kéllor. Information som anskaffats fran tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhallanden utelédmnats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven
om informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att kéllorna ér tillférlitliga har Bolaget inte verifierat
informationen, varfér dess riktighet och fullstédndighet inte kan garanteras.

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS | KORTHET

Enviro ar ett bolag som bidrar till en 6kad miljdmassig och ekonomisk
hallbarhet genom en patenterad teknik for atervinning av vardefulla
ravaror fran kasserade och uttjanta produkter, daribland dack. Kimrok
som atervunnits med hjalp av Enviros teknologi resulterar i upp till

93 procent lagre utslapp av CO, jamfért med anvandning av jungfrulig
kimrok vid nytillverkning av dack som innehaller kimrok, enligt Bolagets
egen undersdkning.! Enviro har under de senaste aren fokuserat pa
att expandera sin verksamhet genom sitt joint venture Infiniteria se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —Vésentliga
avtal — Joint Venture med Antin Infrastructure Partners”, vars forsta
fabrik ar under uppbyggnad i Uddevalla och som véantas vara driftsatt
under 2025.

MARKNADSLAGET

Intresset for Enviros teknologi och cirkulara produkter ¢kar kraftigt.
Bakgrunden ar att producenter inom gummi-, dack-, olje- och
kemikalieindustrin alla har en tydlig malsattning att framover tillverka
klimatneutrala produkter. Har kan bade Enviros atervunna kimrok (rCB)
och dackpyrolysolja (TPO) spela en central roll. Fér manga producenter
av dack- och gummiprodukter kan Enviros rCB ersétta den fossila
kimrok som anvands och for andra kan en hdg grad av substitution
uppnas. Med tanke pa att manga dack- och gummiprodukter
innehaller fossil kimrok, vilken kan erséttas med Enviros rCB, innebar
detta en positiv paverkan pa Enviros kunders mdjligheter att uppna
klimatneutralitet. Enviro har erhallit ISCC-certifiering for kimrok.
ISCC-certifikatet visar att anvandningen av Enviros rCB minskar
CO,-avtrycket med mer &n 90 procent jamfért med anvandningen

av fossil kimrok.2 Enviros atervunna kimrok erbjuder dessutom en
kostnadsfordel jamfort med jungfrulig kimroék varfér en anvandning

av Enviros rCB bade bidrar till minskat klimatavtryck och till Iagre
kostnader.

TPO spelar en nyckelroll i omvandlingen av kemikalieindustrin.
Intresset for Enviros atervunna pyrolysolja bland tillverkare av bransle,
kimrok, plast och basoljeprodukter &r stort, eftersom de kan anvanda
Bolagets TPO for att uppna sina egna mal for klimatneutralitet. Ledande
tillverkare av branslen och kemikalier har framgangsrikt processat
Enviros TPO till férnyelsebara branslen och till ravara for tillverkning

av mer hallbara plaster och kemikalier. Enviros partnerskap med
Michelin &r ocksa viktigt. Utdver att Enviro &r Michelins leverantor av
rCB har Enviro ocksa etablerat ett msesidigt fordelaktigt partnerskap
inom produktutveckling samt industrialisering och kommersialisering.
Nara samarbeten med stora féretag som Michelin ar viktiga for ett
féretag som Enviro for att 6ka forstaelsen for befintliga vardekedjor och
paverka dem i syfte att arbeta smartare och effektivare.

Drivkrafter for vidareutveckling och kapacitetsuppbyggnad

Det ar viktigt for Enviro att snabbt bygga upp kapacitet for att kunna
producera tillrackliga mangder rCB och TPO till Bolagets kunder.
Drivkrafterna ar bland annat producentansvaret inom dackbranschen,
vilket kraver en 16sning for att hantera de enorma avfallsstrémmarna
fran uttjanta dack ("ELT”), och de krav pa klimatneutralitet och
omstallning som Bolagets kunder maste hantera. Med Enviros
pyrolysteknik kan Bolaget anvénda ELT-avfallsstrommarna for att
producera nya ravaror till den vardekedja som en gang producerade
de dack som Enviro atervinner. Enviros modell, att atervinna lokalt
insamlade uttjanta dack for produktion av vardefulla ravaror stodjer
marknadens fokus pa regionalisering.

Utvecklingen avseende rCB och TPO

Enviros arbete ar fokuserat pa att utveckla bade Bolagets teknologi
och Bolagets produkter. Langvariga leveransavtal med ledande aktérer
inom dack- och gummiindustrin visar att Enviro har en robust och
effektiv teknologi och kan producera produkter som méter mycket hogt
stallda kvalitetskrav.

Vidare finns det méjligheter att vidareutveckla Bolagets produktportfol
for att i annu hdgre grad kunna erbjuda Bolagets kunder méjligheten att
ersatta de fossila ravaror de anvander idag. Enviro har idag utvecklat
tva typer av rCB, men Bolaget beddmer att det i framtiden kommer att
finnas behov av fler typer av rCB och sannolikt aven flera olika typer av
TPO.

Utvecklingen inom regelstyrning och standarder

Den regulatoriska miljon &r under stéandig férandring och Enviro foljer
utvecklingen noga for att sakerstalla att myndighetskrav uppfylls och
for att erhalla certifieringar; ett sadant exempel ar den internationella
hallbarhetscertifieringen ISCC som ar ett viktigt instrument fér Enviro
ur bade ett kommersiellt och ett hallbarhetsperspektiv. Pa den
regulatoriska arenan pagar aven ett arbete inom EU for att sékra en
hallbar och digitaliserad styrning av avfallsstrommar, vilket férvantas
gynna Bolagets vardekedjor och de facto skapa béttre nya atervunna
produkter.

1) LCA-databaser for fossila produkter: Eco Invent & Thinkstep. Utslappen av rCB beréaknas i enlighet med GHG (Greenhouse gas) inom ISCC-certifieringen.

2) LCA-databaser for fossila produkter: Eco Invent & Thinkstep. Utslappen av rCB beraknas i enlighet med GHG (Greenhouse gas) inom ISCC-certifieringen.
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HISTORIK
1994

CFC-processen "Carbonize by Forced Convection” uppfinns av
Bengt-Sture Ershag.

1998

En forsta patentansdkan lamnas in och framtagandet av en pilotanlagg-
ning inleds.

2000

Svenskt metodpatent beviljas; "Férfarande vid atervinning av kol och
kolvateféreningar fran polymetriskt material, foretradesvis i form av
kasserade dack, genom pyrolysreaktor”. Patenten benamns CFC enligt
ovan. CFC-tekniken patenteras i 13 europeiska lander.

2001

Scandinavian Enviro Systems etableras som bolag och registreras hos
Bolagsverket.

2005 - 2010

Bolaget bygger sex pilotanlaggningar i olika storlekar. Arbetet med
att vidareutveckla tekniken resulterar i en patentansdkan 2006 av
ett andra patent med titeln "Anléaggning fér atervinning av kol och
kolvateféreningar genom pyrolys” som beviljas 2009. Patenten
bendmns EHD "Enhanced Heat Distribution”. Under 2006 och
2008 slutfor Bolaget tva nyemissioner. Enviro genomfor ytterligare
kapitalanskaffning under 2009 genom en riktad emission.

2013

Byggnationen av fabriken i Asensbruk i dotterbolaget Tyre Recycling in
Sweden AB blir férsenad pa grund av problem med iordningsstallande
av fabrikslokalen och av férsenade utrustningsleveranser. Testet

inleds i den fullskaliga anlaggningen i Asensbruk som fungerar som en
utvecklings-, produktions- och demonstrationsanlaggning. Diskussioner
inleds med potentiella kunder i Sverige, USA, Polen, Storbritannien,
Chile, Ryssland, Sydafrika och Kina om leveranser av anlaggningar
med kapacitet pa cirka 30 000 ton uttjanta dack per ar.

2014

Kommersialiseringsfasen for Bolagets anlaggning forsenas efter
att stora partiklar uppkommit i den kimrék som produceras. Enviro
genomfér en publik emission och listas pa Nasdaq First North i juni
2014. Samarbetsavtal tecknas med AnVa Polytech.

2015

Avtal tecknas med Stena Recycling gallande leveranser av olja

fran Asensbruk. Stéd erhalls fran Nordiska Projektexportfonden fér
undersokning av marknadsetablering i Chile. Svensk och internationell
patentansdkan lamnas in avseende APR, "Arrangement and Process
for Recycling”, och Bolaget anser att de uppdaterar och forstarker

det tidigare EHD-patentet genom en férbattrad spridning av gasen i
reaktorn.

2016

| februari 2016 tecknar Bolaget ett leveransavtal med AnVa Polytech
gallande kimrok avsett for deras produktion av chassipluggar till Volvo
Cars. Hans Majestat Konung Carl XVI Gustaf besdker anlaggningen i
Asensbruk den 6 april. Under augusti 2016 far Bolaget projektstdd fran
den chilenska staten pa drygt en miljon kronor for att utveckla en Basic
design-anlaggning tillsammans med AF.

2017

| januari far Bolaget varumarket EnviroCB registrerat och godkéant

av EU:s immaterialrattsmyndighet EUIPO, for forséljning av kimrok i
storre skala. | februari far Bolaget positiva besked fran en internationell
dacktillverkare efter omfattande kvalitetstester. | februari anstéller
Bolaget en ny séljchef med internationellt fokus, och rortillverkaren
Alvenius borjar anvanda Enviros kimrok for produktion av deras ror.

| april utékar aven Volvo Cars sin produktion av chassipluggar, samt
Bolagets olja godkénns som drivmedel i Wartsilas kraftverk. | juli
kunde Bolaget meddela att Basic Design for kompletta atervinnings-
anlaggningar ar klar, da Bolaget nu har ett kommersiellt accepterat
material, patenterad teknik och ett utmarkt verktyg for att presentera
och genomféra anlaggningsprojekt. Avsiktsforklaring tecknas under aret
med en kinesisk kund avseende forsaljning av en anlaggning utan en
slutlig dverenskommelse.

2018

| januari far Bolaget av en ledande déacktillverkare en bestallning pa
Bolagets atervunna material. Bolaget ingar flera memorandum of
understanding i avsikt att etablera fler anlaggningar.

2019

Bolaget startar ett nytt projekt med RISE for att konvertera Enviros olja
till basoljeprodukter. Bolaget ingar licensavtal med anledning av Enviros
joint venture i Buffalo, USA och fortséatter utveckling av verksamheten i
Danmark.

2020

Michelin blir huvudégare i Enviro och lanserar racingdéck fér MotoE
innehallande Enviro rCB.

2021

rCB och TPO fran anlaggningen i Asensbruk far SCC:s hallbarhets-
certifiering. Michelin presenterar bildack godkanda fér vaganvandning
som innehaller 45 procent hallbara material, inklusive Enviro rCB.

2022

Enviro beviljas miljétillstand, foljt av bygglov, fér den kommande
anlaggningen i Uddevalla. Forsta ordern pa dackpyrolysolja fran
Asensbruk till ett amerikanskt oljebolag levereras, Preem bestéller
produktionstester, intresse visas fran flera andra.

2023

I mars ingar Enviro ett joint venture med Antin med stdd av Michelin
for att skapa varldens forsta storskaliga dackatervinningskoncern,
Infiniteria. Genom Infiniteria paborjas ett samarbete med avsikt att
etablera uttjanta dackatervinningsanlaggningar éver hela Europa,
med en total kapacitet att atervinna upp till 1 miljon ton uttjanta dack
arligen till 2030 med hjalp av Enviros unika och patenterade teknologi,
Michelins ledande position inom hallbara dack och Antins expertis i
att utveckla och skala upp infrastrukturplattformar fér att moéjliggora
industriell utveckling.

2024

Byggstart for anlaggningen i Uddevalla i februari 2024, driftsattning
férvantas 2025.
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VERKSAMHET OCH STRATEGI

Verksamhet

Enviro driver sedan tolv ar tillbaka en atervinningsanlaggning
i Asensbruk i Melleruds kommun i Véastra Gétaland. Det &r en
anlaggning som drivs med féljande huvudsyften:

i. Att producera och sélja atervunnet material fran anlaggningen.
ii. Att vidareutveckla Bolagets teknik.

iii. Att genomfora pyrolystester av olika typer av dack, olika gummi och i
forekommande fall olika material, t.ex. kolfiber.

Enviro har i sin anlaggning i Asensbruk genomfért investeringar

i uppféljning och processkontroll vilka tillsammans med
processforbattrande atgarder bidragit till en hdgre kapacitet och ett
mer effektivt produktionsflode. Investeringar har ocksa genomforts for
att minska anlaggningens miljdpaverkan. Enviro arbetar systematiskt
med strategiska kunder for att etablera atervunnen kimrék som ravara
i olika applikationer inom déck- och gummiindustrin. Intresset for

och efterfragan pa detta har under de senaste aren ¢kat markant.
Forsaljningen av atervunnen kimrok till Volvo Cars underleverantér
AnVa Polytech AB, avsedd fér gummikomponenter till Bolagets
nyproducerade bilar, har fortsatt i oférminskad takt och férséljning av
atervunnen kimrok har aven skett till dacktillverkare som Michelin.
Sedan kommersiella leveranser inleddes 2016 har Enviros atervunna
kimrok anvants for att framstalla cirka 200 miljoner chassipluggar som
levererats till Volvo Cars och Volvokoncernen. Det totala vardet uppgick
2024 till cirka 163 000 EUR. Intresset for Enviros atervunna olja har
ocksa 6kat markant, inte minst fran stora raffinaderier och oljebolag.
Cirka halften av det material som atervinns fran uttjanta dack ar olja.
Till f6ljd av dacks hdga innehall av naturgummi bestar den atervunna
oljan i sin tur till halften av férnyelsebart material vilket gér den sarskilt
attraktiv.

Enviros atervinningsanlaggningar bygger pa en pyrolysprocess som
ar modulbaserad. En stor andel av modulerna monteras och testas
hos leverantéren innan de levereras till anlaggningen for att minska
tidsatgang och risker vid installation och driftsattning. En reaktormodul
har en kapacitet pa cirka 7 000 ton dack per ar. En anlaggning med
fem reaktormoduler har en kapacitet pa 34 500 ton dack per ar. Enviro
skalar primart upp sin produktion genom att 6ka antalet reaktorer
istallet for att gora enskilda komponenter stérre och mer komplexa.
Enviros teknologi bygger pa stark ekonomisk fundamenta. Tidigare
kommunicerade berakningar for fullstora typanlaggningar har pa
anlaggningsniva visat pa en indikativ EBITDA-marginal om cirka

60 procent fore overhead och licenskostnader, givet vissa antaganden
om kostnader och priser.

Intresset for och potentialen i Enviros pyrolysteknologi understdds av
ett antal drivkrafter, dar hallbarhetsomstéllningen &r den framsta.

Enviro etablerade den 29 mars 2023 ett joint venture med Antin
Infrastructure Partners med ambitionen att skapa varldens forsta
storskaliga dackatervinningskoncern, Infiniteria. Med Enviros hjalp har
Infiniteria sékrat ett flerarigt leveransavtal for kimrok och pyrolysolja
med Michelin fran de férsta anlaggningarna. Antin kommer sta for
huvuddelen av de inledande investeringarna i Infiniteria och fabriken i
Uddevalla.

Enviros teknologi och férmagor har genererat intresse for Enviro
fran en bred grupp av investerare. En sadan kategori av investerare
ar infrastrukturinvesterare som fokuserar pa kapitalintensiva

projekt med begransad risk. Det faktum att Enviro tillsammans med
Antin, bildat Infiniteria (se mer under avsnitt "Legala fragor och

kompletterande information — Vasentliga avtal — Joint venture med
Antin Infrastructure Partners”) tyder pa det kommersiella vardet av
Enviros patenterade teknik och samarbetet med en av vérldens storsta
infrastrukturinvesterare medfor viktiga fordelar for Enviro.

Atervinningsanléggningen i Uddevalla blir den férsta fullskaliga
anlaggningen baserad pa Enviros egenutvecklade och patenterade
metod for att atervinna produkter fran uttjanta dack. Anlaggningen,
och marken dar den &r belégen, ags av Infiniteria och anlaggningen

i Uddevalla blir Infiniterias forsta anlaggning. | ett forsta steg kommer
anlaggningen i Uddevalla att ha en arlig kapacitet att atervinna 34 500 ton
déck, men anlaggningens miljétillstand tillater atervinning av upp

till 60 000 ton och planen ar att efter utbyggnad av anlaggningen

sa smaningom kunna atervinna 60 000 ton per ar. Byggnationen av
anlaggningen i Uddevalla paborjades i februari 2024 och anlaggningen
forvantas driftsattas mot slutet av 2025. Nar anlaggningen i Uddevalla
fardigstallts och producerat vissa kvantiteter av rCB och TPO som
uppvisat en viss kvalitet vantas ytterligare investeringsbeslut for fler
fabriker i den europeiska expansionsplanen fattas.

Enviros dgande och engagemang i Infiniteria medfor flera potentiella
intéktsstrommar och méjlighet for vardeskapande. Sedan Enviro och
Antin fattade det slutgiltiga investeringsbeslutet for anlaggningar i
Uddevalla har Enviro erhallit ersattning for upparbetade kostnader
samt ersattning for uppnadda milstolpar, motsvarande totalt cirka

150 Mkr. Halften av ersattningen har erhallits kontant och halften av
ersattningen har erhallits i form av aktier i Infiniteria. Efter den initiala
upptrappningsperioden av Uddevalla 1 till Provisional Acceptance
Certificate (PAC), motsvarande cirka 65 procent produktionskapacitet,
kommer Enviro ha mgjlighet att erhalla serviceavgifter fran Infintieria
samt en resultatbaserad erséttning baserad pa anlaggningen, liksom
kommande anléggningars, Idnsamhet. Dartill beddmer Bolaget att
dess agande i Infiniteria kan, givet att verksamheten utvecklas positivt,
medféra stora varden framst i form av uppvardering pa aktierna i
Infiniteira.

Infiniteria har tillférts cirka EUR 75 miljoner i kontanta medel. Enviro
ager sju (7) procent av kapitalet och atta (8) procent av rosterna vilka
erhallits genom betalning i aktier motsvarande 75 Mkr. Dessa medel
har anvants for bland annat byggandet av anlaggningen i Uddevalla,
inklusive vissa forberedelser for att utdka dess kapacitet med lika
manga reaktorer. Medlen har ocksa anvants for att finansiera Infiniteras
vaxande organisation och andra férberedande arbeten som stddjer
Infiniteras vidare expansion i Europa.

Bolaget bedémer att kommande anlaggningar efter anlaggningen

i Uddevallas fardigstallande och driftsattande kommer att kunna
uppfoéras med mindre resurser da lardomar och insamlade data kan
appliceras for att effektivisera processen. Utdver detta ar intentionen
att genom lanefinansiering minska investeringsbérdan fér Enviro och
Antin. Ambitionen ar att anskaffa sadan potentiell lanefinansiering

till fordelaktiga villkor da anlaggningar och stabila kassafléden fran
langsiktiga leveransavtal kan anvandas som sakerhet.

De langsiktiga leveransavtal som redan tecknats med stora aktérer
som Michelin, Nokian Tyres, Preem och H&R Group (se vidare under
"Legala fragor och kompletterande information — Vésentliga avtal’),
med ett totalt ordervarde om cirka tva miljarder kronor, visar pa ett
utbrett fortroende for Bolagets teknologi och produkter.

Enviros agarandel i Infiniteria uppgick per den 26 februari 2025 till cirka
sju (7) procent av kapitalet och cirka atta (8) procent av résterna, vilken
forvarvats genom ersattning for upparbetade kostnader och uppnadda
milstolpar. Procentsatsen kommer dock att fortsatta andras i takt med
kapitalisering och erhallna ersattningar fran Infiniteria. Enviro har en
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option att forvarva aktier i Infinitera for att uppna en &garandel om cirka
30 procent, vilken Bolaget avser nyttja nar sa bedéoms vara férdelaktigt.
Optionen har en [6ptid pa sex manader fran da anlaggningen i
Uddevalla uppnar motsvarande cirka 65 procent produktionskapacitet,
vilket bedéms ske i mitten av 2026. Enviro dvervager foérandringar i sin
kapitalstruktur for att finansiera utnyttjandet av optionen. Lésenpriset,
som for narvarande &r cirka EUR 30 miljoner, &r variabelt och

bestams bland annat av det investerade beloppet i Infinitera och en
rantemekanism. Likviden fran optionen kommer att tillfalla Infinitera.
Enviros verksamhet ar hallbar och bygger pa lokal tillgang till avfall
som omvandlas till lokalt producerade produkter. Bolagets primara
avfallskalla, uttjanta dack, finns i alla 1ander. Bolaget atervinner kimrok
och olja fran de uttjanta dacken och bidrar darmed till en 6kad lokal
och regional produktion av kritiska ravaror som i dagslaget till stor del
importeras och dar produktionen ar koncentrerad till ett fatal Iander och
regioner. Fore kriget i Ukraina tillverkades 50 procent av all jungfrulig
kimrék som anvandes i Europa i Ukraina, Ryssland eller Belarus
medan kimrok som producerades i andra lander ofta anvande rysk olja
som ravara. Kriget i Ukraina forandrade detta och forstérkte behovet av
lokal produktion. Enviros teknologi mojliggér 6kad regionalisering och
Bolagets europeiska expansionsplaner avser att skapa lokal tillgang till
stora mangder atervunnen kimrék och olja, produkter som kan minska
beroendet eller helt ersatta import fran konfliktomraden. Bolagets
verksamhet, med lokala avfallsfldden och lokal produktion, kan ocksa
bidra till att forse kunderna med de ravaror de behdver for att na sina
hallbarhetsmal och sakra leveranser av strategiskt viktiga insatsvaror.
De ambitioner for Europa som Bolaget har etablerat i samarbete med
Antin och Michelin kan darfér bidra till exempelvis Preems omstallning
till en klimatneutral vardekedja till 2035 och till en cirkular dackindustri.
Enviro etablerades med en tydlig idé om hur teknik kan bidra till 6kad
hallbarhet och cirkularitet. Den utveckling i vérlden som skett sedan
dess talar for denna idé och aven lett till férandringar som gor Enviro &n
mer relevant och attraktiv.

Expansion utanfor Europa

Genom bildandet av Infiniteria har Enviro lagt grunden for expansion

i Europa. Strukturen for expansionen i Europa innebar att Enviro
behaller kontroll dver sin patenterade teknologi och licensierar den
exklusivt till Infiniteria i Europa. Utanfor Europa star det Enviro fritt att
etablera anlaggningar baserade pa sin patenterade teknik pa egen
hand eller tillsammans med tredje part. Férutsattningarna fér expansion
utanfoér Europa ar ocksa mycket goda. Globalt genereras arligen mer
an en miljard uttjanta dack, en volym som forvantas 6ka med mellan
fyra (4) och fem (5) procent per ar. Samtidigt har de flesta av de stora,
globala dacktillverkarna aviserat ambitidsa mal for hur de ska 6ka
andelen hallbara material i sina dack. Detsamma géller ledande aktorer
inom olje- och bransleindustrin samt kemikalieindustrin.

Vidare har forskningsprojekt visat att TPO kan anvandas som ravara
for att pa ett hallbart satt producera kimrék som ett komplement till
atervunnen kimrok. Enviro ar ett av fa foretag i varlden som har lyckats
utveckla en fungerande industriell metod for effektiv atervinning av
vardefulla ingaende ravaror som kimrék och olja. Genom att anvanda
de ravaror som kan atervinnas med Enviros metod kan déack-, olje- och
kemikalieindustrin 6ka sin cirkularitet och miljomassiga hallbarhet.

UTDELNINGSPOLICY

Enviro har ingen antagen utdelningspolicy.

BETYDANDE VERKSAMHETSFORANDRINGAR
SEDAN 31 DECEMBER 2024

Betydande nya produkter och tjanster

Det har inte skett nagra betydande férandringar av utvecklingen av
nya produkter sedan 31 december 2024 utover sedvanlig produkt- och
teknikutveckling i Bolagets I6pande verksamhet.

Vasentliga dndringar av regelverket for emittenten

Det har inte skett nagra vasentliga andringar av de regelverk som
ar tillampliga for Enviro under perioden for den historiska finansiella
informationen i Prospektet.

Vasentliga investeringar och fasta ataganden

Enviro har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan 31 december 2023.
Inom ramen fér samarbetet med Antin i Infiniteria erhaller Enviro betal-
ningar vid uppnadda, forutbestdamda milstolpar i projektet. Dessa
betalningar sker bade i form av kontantutbetalningar och Aktier i
Infiniteria, se mer under avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information — Vdsentliga avtal — Joint venture med Antin Infrastructure
Partners”. Utdver detta har Enviro inte nagra vasentliga investeringar
inplanerade for vilka fasta ataganden gjorts.

ORGANISATION

Per den 31 mars 2025 bestod Enviros organisation av cirka 44
anstéllda och cirka 43 konsulter. Bolagsledningen utgodrs av sex
personer och bestar av Fredrik Emilson (VD), Fredrik Aaben

(CFO), Josefin Wallman (Program Manager), Fredrik Olofsson
(Forsaljningschef), Maria Tellblom (R&D Manager) och Anders
Rothelius (CPO), se avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Ledande befattningshavare”.

Organisationens huvudsakliga verksamhetsomraden &r produkt- och
teknikutveckling samt atervinning och produktion, med ekonomi,
kommunikation, IT och HR som centrala stodfunktioner. Produkt- och
teknikutveckling, atervinning och produktion samt ekonomi hanteras
huvudsakligen av Enviros anstallda, medan kommunikation, HR och IT
bedrivs med bade egen anstalld personal och konsulter.
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Kapitalisering, skuldsattning och

annan finansiell information

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 31 mars 2025. Den information som
presenteras i nedanstaende avsnitt bor Iasas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter inklusive tillhérande noter som ar inférlivade
genom hanvisning och utgor en del av detta Prospekt, se avsnittet "Dokument inférlivade genom hénvisning”. Se avsnittet "Aktiekapital och

dgarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och Aktier.

KAPITALISERING

Tabellen nedan redogdr for Koncernens egna kapital och skuldséattning den 31 mars 2025.

31 mars 2025

Tkr (oreviderat)'
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder? 51312
For vilka garanti stéllts -
Mot annan sékerhet® 816
Utan sékerhet? 50 496
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)? 3372
Garanterade -
Med sakerhet® 3372
Utan garanti/utan sakerhet -
Eget kapital 364 026
Aktiekapital 32265
Reservfond(er) 502
Ovriga reserver 331259
Totalt® 418 709

1) Informationen i tabellen ar hamtad fran Bolagets interna rapportering och har inte granskats av Bolagets revisor.
2) Posten innehaller bade réntebarande och icke rantebarande skulder.
3) Sakerhet avser foretagsinteckning, pantséttning av patent och sparrade medel om 213 Tkr. Posten innehaller bade réntebarande och icke-réntebarande skulder.

4) Bestéar av posterna "Ovrigt tillskjutet kapital’ och "Annat kapital inkl arets resultat’ minskat med moderbolagets reservfond fran Bolagets interna koncernbalansrékning per den 31 mars 2025 som inte har granskats av

Bolagets revisor.
5) Posten tar ej hansyn till Enviros resultat efter den 31 mars 2025. Posten innehaller bade réntebarande och icke réntebarande skulder.
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NETTOSKULDSATTNING

Tabellen nedan redogér for Koncernens rantebarande nettoskuldsattning den 31 mars 2025. Koncernen har per dagen for Prospektet varken

indirekt skuldsattning eller eventualforpliktelser.

31 mars 2025

Tkr (oreviderat)'
(A) Kassa och bank? 31233
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 31233
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)® -
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder® 816
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F)? 816
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D)* -30 417
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)® 3372
(J) Skuldinstrument® -
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldséttning (I)+(J)+(K)* 3372
(M) Total finansiell skuldséattning (H)+(L)? -27 045

1) Informationen i tabellen ar hamtad fran Bolagets interna rapportering och har inte granskats av Bolagets revisor.

2) Bestar av posten "Kassa och bank” fran Bolagets interna koncernbalansrakning per den 31 mars 2025 som inte har granskats av Bolagets revisor.

3) Posten innehaller endast rantebarande skulder.

FORANDRINGAR | KAPITALISERING OCH NET-
TOSKULDSATTNING SEDAN DEN 31 MARS 2025

Sedan den 31 mars 2025 har inga materiella forandringar av Bolagets
kapitalisering och nettoskuldséattning skett.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt fér de aktuella behoven de kommande tolv manaderna.

Med rorelsekapital i detta sammanhang avses Bolagets tillgang till
likvida medel for att kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser under
de kommande tolv manaderna. Genom ingaendet av Brygglanet har
Bolaget sakrat kapital under genomférandet av Foretradesemissionen.
For det fall Féretradesemissionen inte genomfors beraknas
underskottet uppga till totalt cirka 10 Mkr och berdknas uppkomma i
juli 2025 nar Brygglanet forfaller till aterbetalning. Bakgrunden ar att
kostnaden for utvecklandet av ett koncept (inkl. detaljerade ritningar
och tekniska specifikationer) for uppférandet av anlaggningen i
Uddevalla éverskridit budget och att Bolagets utgifter darfor dverskrider
Bolagets intakter. Foretradesemissionen omfattas av garantiataganden
om 60,5 procent och av teckningsforbindelser om 1,9 procent. Bolaget
har erhallit teckningsavsikter fran aktiedgare avseende 18,3 procent
av Foretradesemissionen. Efter Foretradesemissionens genomférande
ar det saledes Bolagets bedémning att rérelsekapitalbehovet

for de kommande 12 manaderna kommer att vara tackt.
Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, och det finns en risk att de som ingatt dessa
ataganden inte kommer att fullfélja sina ataganden.

Om Foretradesemission inte fulltecknas kommer Enviro att dvervaga
alternativ sdsom kostnadsbesparingar, minskade investeringar och/eller
lanefinansiering, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Enviros
I6nsamhet och framtidsutsikter.

TRENDER

Enviro har sett en 6kad osakerhet kring den grona omstéllningen, bade
i Sverige och internationellt, vilket kan leda till minskat intresse for
Bolagets produkter och till minskad tillgang till finansiering eller dyrare
finansieringskostnader till foljd av lagre intresse fran investerare.

Savitt Bolaget kanner till finns inga andra utvecklingstrender under
perioden efter den 31 mars 2025 fram till och med dagen for Prospektet
eller andra trender, osakerhetsfaktorer, krav, ataganden eller handelser
som med rimlig sannolikhet skulle kunna fa en vasentlig inverkan pa
Bolagets utsikter for innevarande rakenskapsar. Sedan den 31 mars 2025,
fram till och med dagen for Prospektet, har det inte skett nagra bety-
dande férandringar av Koncernens finansiella resultat utéver vad som
redogdrs for i avsnitt "Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell
information — Rérelsekapitalutlatande” ovan.

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN DEN
31 MARS 2025
Det har inte intraffat nagra betydande foérandringar av Koncernens

finansiella resultat eller stélining sedan den 31 mars 2025 fram till
dagen for Prospektet.



Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

STYRELSE

Enligt Enviro bolagsordning ska styrelsen besta av Iagst tre och hégst tio ledamaéter, utan suppleanter. Enviros styrelse bestar for narvarande
av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan styrelsesuppleanter. De ordinarie ledaméterna valdes vid arsstdmman den

13 juni 2024 for tiden intill slutet av nasta arsstdamma. Tabellen nedan visar ledamé&ternas namn, nar de forst valdes in i styrelsen och om de ar
oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning eller de stdrre aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktieagare
Alf Blomqvist Styrelseordférande 2017 Ja Ja
Peter Moller Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Bjorn Olausson Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Nina Macpherson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Fabien Gaboriaud Styrelseledamot 2023 Ja Nej

ALF BLOMQVIST
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2017, styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning: Studier pa Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Blomqvist Unlimited AB,
C-Green AB, E14 Invest Il AB, TRU Property 4:125 AB, Tyre Recycling
Uddevalla AB och Cuibhil Luxco 2.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande och
styrelseledamot i B3 Consulting Group AB (publ), First Venture Sweden
AB, Termino C 12065 AB och Bostadsréttsféreningen Fjéllangen i Are,
styrelseledamot i E14 Invest AB, styrelseledamot och styrelsesuppleant
i Tyre Recycling Uddevalla AB samt styrelsesuppleant i Pussel i Are
AB. Alf var styrelseordférande i Alelion Energy Systems AB som
forsattes i konkurs 2023.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
2 100 000 Aktier i Bolaget.

PETER MOLLER
Foédd 1952. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg
samt civilekonom fran Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i P 30 Management
Aktiebolag.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
280 542 Aktier i Bolaget.

BJORN OLAUSSON
Fo6dd 1964. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Marknadsekonom fran IHM Business School.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande och styrelse-
ledamot i Bjérkemar Construction & Consulting BCC Aktiebolag,
extern verkstéllande direktor i Serneke International Group AB samt
styrelsesuppleant i K.E.E. Swedish Care Greece AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande
och styrelseledamot i Clean Combustion Technologies Sweden AB,
extern verkstallande direktor i Elof Hansson International AB och
styrelseledamot i Bostadsréattsforeningen Goétgarden.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
229 249 Aktier i Bolaget.

NINA MACPHERSON
Foédd 1958. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Juristexamen fran Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Traton SE, Netel
Holding AB (publ), Scania CV Aktiebolag och SCANIA Aktiebolag, samt
styrelsesuppleant i M & K Industrials Aktiebolag. Styrelseledamot i
Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Netel
Group Holding AB och Netel Group BC AB.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
210 000 Aktier i Bolaget.

FABIEN GABORIAUD
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: PhD i materialvetenskap.

Ovriga nuvarande befattningar: Senior Vice President — Solutions for
Materials Circularity pa Michelin.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Senior Vice-President -
Solutions for Materials Circularity pa Michelin Group.

Eget och narstaendes innehav: -.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

FREDRIK EMILSON
Verkstéllande direktor (VD), anstélld sedan 2024.

Utbildning: Civilekonom fran Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstéllande direktér och
styrelseledamot i Tyre Recycling in Sweden AB, SES IP AB och BSIP
Innovation AB. Styrelseledamot i Cuibhil Luxco 2.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Verkstéllande direktor
och styrelseledamot i Hoganas Aktiebolag, styrelseordférande och
styrelseledamot i Hdganas Hamnbyggnads Aktiebolag, Hoganas
Saltglaserat Aktiebolag, H6ganas Sweden AB, Alvier Mechatronics
Aktiebolag och Digital Metal AB samt styrelseledamot i NAH Finance
Holding AB.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
340 348 Aktier i Bolaget.

FREDRIK AABEN
Chief Financial Officer (CFO), anstélld sedan 2024.

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola samt

Master inom Management and Economics of Innovation fran Chalmers

Internationella masterprogram.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Concorditer AB,
C ACQ 7 AB och Bostadsrattsféreningen Chalmersgatan i Géteborg.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Head of Corporate Finance

pa Volvo Cars. Styrelseordférande och styrelseledamot i PSINV AB
samt styrelseledamot i World of Volvo AB.

Eget och narstaendes innehav: -.

JOSEFIN WALLMAN

Program Manager, anstélld sedan 2023.
Utbildning: Civilingenjor i Kemi fran Lunds Tekniska Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: -.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): General Manager Project

Execution pa Elof Hansson International AB.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
228 037 Aktier i Bolaget.

FREDRIK OLOFSSON

Forséljningschef, anstélld sedan 2017.
Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola.
Ovriga nuvarande befattningar: -.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Forsaljningschef samt
kvalitets- och IT-chef pa Ulinco AB.

Eget och narstaendes innehav: -.

MARIA TELLBLOM
R&D Manager, anstélld sedan 2015.

Utbildning: Tech Lic och Master of Science i kemisk teknologi fran
Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: -.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Bakgrund inom
lakemedels- och karnkraftsindustrin med erfarenhet av produkt- och
processutveckling samt verifiering och validering.

Eget och narstaendes innehav: Innehar per dagen for Prospektet
10 000 Aktier i Bolaget.

ANDERS ROTHELIUS
Chief Platform Officer (CPO), anstélld sedan 2024.

Utbildning: Civilingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan.
Ovriga nuvarande befattningar: -.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Bakgrund som
processingenjor, Product Sales Manager och Senior Manager of
Technology pa Valmet AB.

Eget och nérstaendes innehav: -.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utbver vad som anges ovan under avsnitt "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor — Styrelse — Alf Blomqvist’ har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremal

for konkursforvaltning, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid eller erhallit
pafdljd for ett brott, eller (iv) forbjudits av domstol att inga som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att
utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga ledamoéter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress, Frihamnen 16B, 417 70 Géteborg.

Familjerelationer och intressekonflikter

Det foreligger inga familjerelationer mellan nagon styrelseledamot och
ledande befattningshavare. Vidare foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och

de ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen eller andra ataganden. Sasom framgar ovan
har dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Enviro i form av aktieinnehav i Bolaget.
Styrelseledaméterna Peter Méller, Alf Blomqvist och Nina Macpherson
har erhallit konsultarvoden fran Bolaget, se avsnitt "Legala frdgor och
kompletterande information — Narstdendetransaktioner’ nedan.

REVISOR

Bolagets revisor &r sedan 2014 Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, som pa arsstamman den 13 juni 2024 omvaldes for perioden intill
slutet av nasta arsstdmma med Johan Broback som huvudansvarig
revisor. Johan Broback ar auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress ar Torsgatan 21,

113 97 Stockholm. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit
Enviros revisor under hela den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet.



Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION
Bakgrund

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta

Prospekt till 32 264 623,560000 kronor fordelat pa totalt 806 615 589
registrerade Aktier. Det finns endast ett aktieslag i Bolaget och varje
Aktie har ett kvotvarde om 0,0400 kronor. Aktiekapitalet har 6kat

med noll (0) kronor sedan den 31 december 2024. Bolagets Aktier ar
utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor.
Aktierna ar fullt betalda och fritt Overlatbara. Enligt Bolagets registrerade
bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till Iagst 23 000 000 kronor och
hogst 92 000 000 kronor fordelat pa lagst 575 000 000 och hogst

2 300 000 000 Aktier.

Utspadning

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att antalet
Aktier i Enviro 6kar med 358 495 816, fran 806 615 589 till 1 165 111 405,
vilket motsvarar en utspadning for befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen om upp till 30,8 procent sett till totalt antal Aktier
och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna kommer antalet aktier ka med 89 623 954 vilket,
baserat pa antagandet att Foretraddesemissionen fulltecknas, motsvarar
en utspadningseffekt om ytterligare cirka 7,1 procent av det totala
antalet Aktier och roster i Bolaget.

Den 31 mars 2025 uppgick nettotillgangsvardet per Aktie (eget kapital
per aktie) till cirka 0,45130 kronor, att jamféras med teckningskursen i
Foretradesemissionen om 3,32 kronor per unit, motsvarande 0,83 kronor
per aktie.

Teckningsoptioner och konvertibler

Bolaget har inte vid tidpunkten for Prospektet nagra utestaende
teckningsoptioner eller konvertibler.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Bakgrund

De erbjudna unitratterna avser teckning av Aktier och Teckningsoptioner
for att teckna Aktier av samma aktieslag som de redan befintliga
Aktierna. Rattigheterna forenade med Aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungdrelse i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri. For att fa delta i bolagsstdmma ska
aktiedgare anmala sig hos Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fére bolagsstamman.

Rostratt

Varje Aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga Aktier som aktiedgaren innehar.

Foretradesratt till nya Aktier

Om Bolaget emitterar nya Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
genom en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
férhallande till aktiedgarnas aktieinnehav fére sadana emissioner.

Det saknas bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar
Bolagets madjlighet att i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
emittera nya Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rattigheter avseende utdelning och dverskott vid likvidation

Samtliga Aktier har lika ratt till utdelning och till Bolagets tillgangar
samt eventuellt Gverskott i hédndelse av likvidation. Beslut om utdelning
fattas av bolagsstamman. Samtliga aktieagare som ar registrerade

i den av Euroclear férda aktieboken pa av bolagsstémman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen betalas
normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan aven ske i annat &n kontanter, sa kallad
sakutdelning. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan
fordran &r féremal for en tioarig preskriptionstid. Utdelningsbeloppet
tillfaller Bolaget vid preskription.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Utdver eventuella begréansningar som foljer

av bank- och clearingsystem i berérda jurisdiktioner sker utbetalningar
till sadana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktieagarens hemland
kan dock paverka intékterna fran eventuell utdelning. Se avsnittet
"Villkor och anvisningar — Viktig information om beskattning”.
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AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan anger de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav uppgaende till fem procent eller mer av det totala antalet Aktier
och roster i Bolaget den 31 mars 2025 inklusive darefter kédnda forandringar. Bolaget ags eller kontrolleras inte vare sig direkt eller indirekt av

nagon eller nagra aktiedgare savitt Bolaget vet.

Aktiedgare Antal Aktier och réster Andel av kapitalet och résterna (%)
Michelin Ventures S.A.S. 131323 117 16,28
Avanza Pension 59975172 7,44
Totalt storre aktiedgare 191 298 289 23,72
Ovriga 615 317 300 76,28
Totalt 806 615 589 100

Kalla: https://envirosystems.se/investor/the-share/

BESTAMMELSER OM INLOSEN OCH KONVER-
TERING

Aktierna ar inte foremal fér andra regler om inlésen an vad som féljer
av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna ar inte foremal for regler om
konvertering.

INFORMATION OM OFFENTLIGA UPPKOPS-
ERBJUDANDEN

Ett offentligt uppkdpserbjudande till innehavare av Aktier i Bolaget
omfattas av de takeover-regler for vissa handelsplattformar som
utfardats av Aktiemarknadens Sjélvregleringskommitté ("Takeover-
reglerna”). Enligt Takeover-reglerna ska den som inte innehar nagra
Aktier eller innehar Aktier som representerar mindre an tre tiondelar
av rostetalet for samtliga Aktier i ett svenskt aktiebolag vars Aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market och som
genomfor forvarv av Aktier i Bolaget, ensam eller tillsammans med
nagon som &r narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget ar

skyldig att (i) omedelbart offentliggdra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Bolaget &r och (ii) inom fyra veckor darefter Iamna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande Aktier i Bolaget,
sa kallad budplikt. Enligt Takeover-reglerna far ett bolag endast efter
beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som ar dgnade att forsémra
férutsattningarna for ett erbjudandes Iamnade eller genomférande om
verkstéallande direktoren eller styrelsen har grundad anledning att anta
att erbjudandet ar nara forestaende.

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterbolag innehar mer én
nio tiondelar av Aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt att I6sa in
resterande Aktier i Bolaget. Agare till de resterande Aktierna har en
motsvarande ratt att fa sina Aktier inldsta av minoritetsaktieagaren.
Forfarandet for inldsen av minoritetsaktieagarnas Aktier regleras
narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Enviro ar inte foremal for erbjudande som lamnats till

foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats for Aktierna under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

RESOLUTIONER OCH BEMYNDIGANDEN

Beslut fattades vid styrelsemote den 14 april 2025 att, under
férutsattning av extra bolagsstammas godkannande, 6ka Bolagets
aktiekapital med hogst 14 339 832,64 kronor genom nyemission av
hogst 358 495 816 Aktier, att emittera hogst 89 623 954 Tecknings-
optioner av serie 2025:1 berattigande till teckning av totalt hogst

89 623 954 Aktier i Bolaget, varmed aktiekapitalet kan komma att
Oka med hogst 3 584 958,16 kronor genom utnyttjande av de utgivna
Teckningsoptionerna av serie 2025:1. Emissionerna ska genomforas i
form av utgivande av s.k. units och ske med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Bolagsstamman beslutade vid extra bolagsstdamma den

5 maj 2025 att godkanna styrelsens beslut.

Beslut fattades vid arsstdmman den 13 juni 2024 att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nasta arsstdmma besluta om nyemission
av Aktier motsvarande hdgst tio procent av Bolagets aktiekapital

vid tidpunkten for det forsta utnyttjandet av bemyndigandet. Sadan
nyemission far, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

endast ske i syfte att stérka Bolagets finansiella stallning samt for

att mojliggéra forvarv av bolag eller rérelse. Enviros styrelse har inte
nyttjiat bemyndigandet fran arsstdmman den 13 juni 2024 vid beslut att
genomfdra Foretradesemissionen.

CENTRAL KONTOFORING

Bolagets Aktier &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets Aktier.
Aktiernas ISIN &r SE0005877560.

AKTIEAGARAVTAL ELLER ANDRA OVERENS-
KOMMELSER MELLAN BOLAGETS AKTIEAGARE

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande &ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som
kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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INFORMATION OM PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet
enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkénner detta
Prospekt endast i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkannande bdr inte betraktas som nagot slags stéd for emittenten
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 16 maj 2025.
Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet,
forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i
Prospektférordningen. Prospektets erbjudandeperiod upphdr i samband
med att teckningsperioden avslutas. Skyldigheten att tillhandahalla
tillaggsprospekt upphér nar Prospektets erbjudandeperiod upphdr, i
enlighet med artikel 23 i Prospektférordningen.

Finansinspektionens bestksadress ar Sveavagen 44, 111 34
Stockholm och dess postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm.
Finansinspektionens telefonnummer &r +46 (0)8 408 980 00 och dess
webbplats ar www.fi.se.

Bolagets styrelse ansvarar for innehallet i detta Prospekt och enligt
styrelsens kannedom 6verensstammer den information som anges
i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Styrelsen for
Enviro bestar per dagen for Prospektet av styrelseordféranden

Alf Blomqvist samt styrelseledaméterna Fabien Gaboriaud,

Nina Macpherson, Peter Moller och Bjérn Olausson.

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

Bolagets foretagsnamn ar Scandinavian Enviro Systems AB (publ).
Bolagets organisationsnummer &r 556605-6726 och styrelsen har

sitt sate i Goteborgs kommun. Bolaget bildades den 22 januari 2001
och registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 2001. Bolaget

ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI ar 549300Y6105J90HX6M22. Bolagets
adress ar Frihamnen 16B, 417 70 Goteborg. Bolagets telefonnummer
ar +46 (0)72 970 78 91. Bolagets Aktie ar sedan den 18 juni 2014
noterad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas med
kortnamnet (ticker) SES. Alla bolag med Aktier som handlas pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att
reglerna foljs. FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified Adviser.

Bolagets webbplats &r www.envirosystems.se. Informationen pa
webbplatsen utgor inte en del av detta Prospekt savida inte sadan
information inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Dokument inférlivade genom hénvisning”.

VASENTLIGA AVTAL
Bakgrund

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Enviro eller
nagot annat bolag inom Koncernen har ingatt under de senaste tva
aren fore Prospektets godkédnnande samt andra avtal som innehaller
rattigheter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for
Koncernen som helhet per Prospektets datum (i bada fallen med
undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Joint venture med Antin Infrastructure Partners

Enviro ingick den 29 mars 2023 ett joint venture med Antin
Infrastructure Partners med stod av Michelin for att skapa varldens
forsta storskaliga dackatervinningskoncern, under namnet Infiniteria.
Genom Infiniteria har Enviro och Antin Infrastructure Partners
ambitionen att etablera anléaggningar fér atervinning av uttjanta

dack éver hela Europa, med en total kapacitet att atervinna upp till en
(1) miljon ton uttjanta dack arligen. Enviros patenterade teknologi for
utvinning av kimrék och pyrolysolja fran uttjanta dack kombineras med
Michelins ledande expertis inom hallbara dack och Antin Infrastructure
Partners expertis i att utveckla infrastrukturplattformar for att méjliggora
industriell utveckling av denna innovativa atervinningsteknik.

Infiniteria har sakrat ett flerarigt avtal med Michelin for leverans av
atervunnen kimrék och dackpyrolysolja (TPO).

Antin Infrastructure Partners ar majoritetsagare i Infiniteria som
finansieras genom Antins NextGen-plattform. Enviros dgande i
Infiniteria uppgar for narvarande till cirka sju (7) procent av kapitalet
och cirka atta (8) procent av résterna och Enviro har en option att

Oka sitt agande till cirka 30 procent. Optionen I6per sex (6) manader
efter uppvisande av PAC i Uddevalla 1, vilket férvantas ske i mitten av
2026. Bolaget har hittills fatt cirka 150 Mkr i kostnadsersattningar och
milstolpsbetalningar relaterade till anlaggningen i Uddevalla, varav
cirka halften i form av Aktier i Infiniteria och resterande del i form av
kontanta medel. Som en del av samarbetet i Infiniteria kommer Enviros
patenterade teknologi att licensieras till Infiniteria pa exklusiv basis i
Europa.

Den férsta kommersiella anlaggningen i full skala byggs i

Uddevalla, Sverige. Projektet leds och samordnas av Enviro at
Infiniteria. Anldggningen i Uddevalla blir Infiniterias forsta fullskaliga
déackatervinningsanlaggning baserad pa Enviros pyrolysteknologi for
atervinning av uttjanta dack. Anlaggningen vantas ha initial kapacitet
att atervinna 34 500 ton uttjanta dack, vilket motsvarar 40 procent av
den arliga volymen uttjanta dack i Sverige. Anlaggningen férvantas
driftsattas mot slutet av 2025.

Efter framgangsrik driftsattning av Uddevallafabriken férvantas beslut
om den vidare europeiska utbyggnaden att fattas.

Laneavtal med Fenja Capital, Aramia Capital och Exelity

Den 14 april 2025 ingick Enviro ett laneavtal avseende en kortsiktig
brygglanefinansiering om 30 Mkr med Fenja Capital | A/S, Aramia
Capital AB och Exelity AB. Lanet, med avdrag for avgifter maximalt
uppgaende till 2,5 procent av lanebeloppet, ska aterbetalas senast

31 juli 2025. Lanet I6per med en manatlig rdnta om en (1) procent.
Brygglanet avser tacka eventuella utgifter som uppstar under perioden
fram till att Foretradesemissionen genomforts.

Kundavtal med Nokian Tyres

Den 5 mars 2024 ingick Infiniteria ett langsiktigt avtal med Nokian
Tyres for atervunnen kimrok. Leveranserna till Nokian Tyres kommer att
inledas under 2026.

Kundavtal med Preem

Den 5 mars 2024 ingick Infiniteria ett avtal med Preem for att sakra
tillgangen pa atervunna ravaror for produktion av férnybar bensin och
diesel fran pyrolysolja, en ravara som framstalls fran uttjanta bildack.
Avtalet I6per till och med 2034.
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TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit icke sakerstallda tecknings- och garantiataganden
den 14 april 2025 i enlighet med tabellen nedan, dar garantiataganden
motsvarar 60,5 procent och teckningsataganden motsvarar 1,9 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har erhallit teckningsavsikter fran
Bolagets aktiedgare Michelin, Handelsbanken Fonder, Swedbank
Robur Fonder, Lannebo Kapitalférvaltning och Coeli Circulus att
teckna units i Foretradesemissionen motsvarande 18,3 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsavsikter ar icke-bindande indikationer
om deltagande i emissionen, medan teckningsataganden ar avtal om
att teckna units for ett angivet belopp, férutsatt tilldelning. Bolaget har
darmed erhallit tecknings- och garantiataganden samt teckningsavsikter
motsvarande totalt 80,7 procent av Foretrddesemissionen.

De som har ingatt teckningsatagandena ar garanterade tilldelning
savitt avser de unitratter som de har atagit sig att utnyttja i enlighet
med vad som framgar under rubriken "Teckningsatagande (kr)” i
tabellen nedan. Till den del teckningsatagandena omfattar teckning
av units utéver vad som kan tecknas med unitratter ar tecknaren inte
garanterad tilldelning. Ingen erséttning utgar for teckningsatagandena

och fér garantidtagandena utgar ersattning om tolv procent av
garantibeloppet, motsvarande 21,6 Mkr. Samtliga garantier ar s.k.
bottengarantier, det vill sdga att garantierna inte ar villkorade av att
viss teckningsgrad uppnas, innebarande att minst 62,4 procent av
antalet units i Emissionen kommer att tecknas forutsatt att samtliga
teckningsataganden och garantier infrias.

Genom tecknings- och garantiatagandena atar sig garanterna och
tecknarna nedan gentemot Bolaget att teckna units motsvarande det
belopp som framgar under rubrikerna "Teckningsatagande (kr)” och
"Garantiatagande (kr)” i tabellen nedan under forutsattning att samtliga
units som erbjuds genom Foretradesemissionen inte skulle tecknas av
andra investerare. Forutom Fredrik Emilson innehar ingen garant nagra
Aktier i Enviro vid tidpunkten for Prospektet. Fredrik Emilsons innehav
uppgar per dagen for Prospektet till 340 348 Aktier, motsvarande en
agarandel om 0,04 procent. Ovriga styrelseledaméter och ledande
befattningshavares innehav per dagen for Prospektet framgar av
avsnitten "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Styrelse”
och "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Ledande
befattningshavare”.

Tecknings- Teckning utan Garanti- Totalt

atagande  foretradesratt atagande atagande

Garant Adress (kr) (%) (kr) (kr)
Fenja Capital | A/S Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark - 27 000 000 27 000 000
Aramia Capital AB' Upplandsgatan 59, 113 28 Stockholm - 19000 000 19 000 000
Anavio Capital Partners LLP Southwest House, 11A Regent Street, London, SW1Y 4LR, Storbritannien - 15000 000 15 000 000
Schonfeld Global Master Fund L.P. 590 Madison Avenue, New York, NY10022, USA - 14 000 000 14 000 000
Buntel AB Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm - 10 000 000 10 000 000
Munkekullen 5 forvaltning AB Munkekullsvagen 5, 429 43 Saro - 10 000 000 10 000 000
Exelity AB c/o Finserve Nordic, Riddargatan 30, 114 57 Stockholm - 10 000 000 10 000 000
Fredrik Emilson Skrattmasvagen 6, 239 41 Falsterbo 2454038 95 10000 0002 12454 038
Atlant Fonder AB Skomakaregatan 13, 223 50 Lund - 7 500 000 7 500 000
Sutjagin Capital AB Grev Turegatan 44, 114 38 Stockholm - 6 000 000 6 000 000
Nowo Fund Mangement AB Avrtillerigatan 42, 114 45 Stockholm - 5000 000 5000 000
Fredrik Aaben Hastebacksvagen 9, 427 40 Billdal 850 000 100 50000002 5850 000
Zantoor AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm - 5000 000 5000 000
Philip Ohlsson Linnégatan 80, 115 23 Stockholm - 4500 000 4500 000
Dr Saeid AB Strandvagen 5A, 114 51 Stockholm - 4000000 4000000
Selandia Alpha Invest A/S Snaregade 10A, 2 1205 Képenhamn K, Danmark - 3500 000 3 500 000
Karkas Capital AB Hangdévagen 29, 115 41 Stockholm - 3500 000 3 500 000
Paul Zeino Uranusgatan 27, 195 56 Marsta - 3000 000 3 000 000
Johan Carlstrom Hagaesplanaden 78, 113 67 Stockholm - 2500 000 2500 000
Tellus Equity Partners AB Artillerigatan 40B, 114 45 Stockholm - 2000 000 2000 000
Shaps Capital AB Box 642, 114 11 Stockholm - 2000000 2000 000
R&A Partners AB Wob 085-Y Billo, 106 46 Stockholm - 2000000 2000000
AD94 Holding Aktiebolag c/o Compary AB, Stora badhusgatan 20, 411 21 Géteborg - 2000 000 2000 000
LLTB Invest AB Lillkullegatan 2B, 412 74 Goteborg - 1500 000 1500 000
Martin Jonsson Lill-dans plan 1, 114 25 Stockholm - 1500 000 1500 000
Niklas Estensson Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack - 1500 000 1 500 000
Anders Carlsson Angshyddevagen 2, 181 31 Lidingd - 1500 000 1500 000
Bluefin Access Capital LLC 41 Madison Avenue, New York, NY 10010, USA - 1500 000 1500 000
Josefin Wallman Ostra Gatan 41, 442 31 Kungalv 463 492 18 - 463 492
Maria Tellblom Helgeasvagen 31, 443 92 Lerum 384 029 99 - 384 029
Olov Ershag Gamla Kilandavagen 42, 449 36 Nodinge 380 385 100 - 380 385
Fredrik Olofsson Kvastekullavagen 12, 433 41 Partille 212 115 100 - 212115
Madelene Ohrn Odlarevéagen 20A, 426 68 Vastra Frolunda 212115 100 - 212115
Blomqvist Unlimited AB Erik Dahlbergsgatan 43, 115 34 Stockholm 200 000 100 - 200 000
Nina Macpherson Ringen 18, 182 73 Stocksund 155 604 50 - 155 604
Peter Moller 24 Cardigan Road, Richmond, London Storbritannien 112 080 8 - 112 080
Bjorn Olausson Nya Allén 6B, 411 38 Géteborg 83 549 100 - 83 549
Anders Rothelius Grepvagen 407, 442 44 Kungalv 60 000 100 - 60 000
Fabien Gaboriaud 2 Allée du Chirou, 63122 Ceyrat, Frankrike 2 200 100 - 2200

1) Inklusive narstaendes garantiatagande
2) Omfattas ej av lock up-ataganden
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LOCK UP-ATAGANDEN

Bolaget har atagit sig gentemot Pareto den 10 april 2025 att, med
sedvanliga undantag, inte emittera ytterligare Aktier eller andra
Aktierelaterade instrument under en period om sex (6) manader efter
teckningsperiodens utgang.

Bolagets styrelse' och medlemmar i Bolagets ledning? har ingatt lock
up-ataganden gentemot Pareto som bland annat innebéar att de, med
vissa sedvanliga undantag, atagit sig att inte utan Paretos skriftliga
forhandsgodkannande avyttra Vardepapper i Bolaget. De sedvanliga
undantagen innefattar bland annat att (i) acceptera offentliga uppkop-
serbjudanden, (ii) acceptera inldsen- och aterkdpserbjudanden fran Bo-
laget samt (iii) 6verféra Aktier till helagda bolag, kapitalférsakringar eller
investeringssparkonton. Lock up-atagandena upphor att gélla den dag
som infaller 180 dagar efter offentliggdrandet av utfallet i Foretrades-
emissionen. Ledande befattningshavare i Bolaget har darutéver ingatt
lock up-ataganden gentemot Enviro avseende de Vardepapper de kan
komma att teckna och tilldelas i Foéretradesemissionen, att, pa samma
villkor som i lock up-atagandet gentemot Pareto, inte avyttra sadana
Vardepapper i ytterligare 12 manader. Lock up-ataganden omfattar inte
Vardepapper som tecknas som en del av garantiataganden.

UPPLYSNING OM KANDA AVSIKTER ATT TECK-
NA UNITS | FORETRADESEMISSIONEN

Savitt Bolaget kanner till avser Bolagets aktiedgare Michelin, Handels-
banken Fonder, Swedbank Robur Fonder, Lannebo Kapitalférvaltning
och Coeli Circulus, att teckna units i Foretradesemissionen. Darutéver
samt utdver vad som anges under avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Tecknings- och garantiataganden” ovan
kanner Bolaget inte till att nagon storre aktiedgare, styrelseledamot
eller ledande befattningshavare skulle ha for avsikt att teckna units i
Foretradesemissionen eller att nagon skulle ha for avsikt att teckna mer
an fem procent av samtliga units som erbjuds i Féretradesemissionen.

RATTSLIGA FORFARANDEN

Inga myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som @nnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) har inletts under det
senaste aret, vilka kan fa eller har haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

1) Alf Blomagvist, Bjérn Olausson, Fabien Gaboriaud, Peter Méller och Nina Macpherson.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under 2024 har konsultarvoden betalats till P 30 Ltd, (Peter Mdller,
styrelseledamot), om 1,1 Mkr, Blomqvist Unlimited AB (Alf Blomqvist,
styrelseordférande) om 1,4 Mkr samt till M & K Industrials AB

(Nina Macpherson) om 0,03 Mkr. Samtliga dessa transaktioner
beddms av Bolaget vara marknadsmassiga.

Utbver vad som anges ovan har inga narstaendetransaktioner som
enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget &gt rum efter den

31 december 2024 fram till dagen fér Prospektet. For mer information
om narstaendetransaktioner se not 7 i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2023 och sida 6 i Enviros delarsrapport for januari—
december 2024 vad galler ersattning till ledande befattningshavare och
styrelseledamoter.

SAMMANFATTNING AV INFORMATION SOM HAR
OFFENTLIGGJORTS ENLIGT MARKNADSMISS-
BRUKSFORORDNINGEN

Nedan sammanfattas den information som Bolaget har offentliggjort
enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av
den 16 april 2014 om marknadsmissbruk ("Marknadsmissbruksfor-
ordningen”) under tolvmanadersperioden fére dagen for Prospekts
godkénnande och som ar relevant per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter
» Den 28 maj 2024 publicerade Enviro sin rapport for det forsta
kvartalet 2024.

* Den 22 augusti 2024 publicerade Enviro sin rapport for det andra
kvartalet 2024.

* Den 21 november 2024 publicerade Enviro sin rapport for det tredje
kvartalet 2024.

» Den 26 februari 2025 publicerade Enviro sin bokslutsrapport och
rapport for det fjarde kvartalet 2024.

* Den 14 maj 2025 publicerade Enviro sin rapport for det forsta
kvartalet 2025.

Ovrigt
» Den 17 april 2025 offentliggjorde Enviro att Alf Blomqvist avbdjer
omval som styrelseordférande i Bolaget.

» Den 14 april 2025 offentliggjorde Enviro att styrelsen beslutat om
Foretradesemissionen i Bolaget, villkorat av extra bolagsstammans
efterféljande godkénnande.

» Den 7 oktober 2024 offentliggjorde Enviro att Fredrik Aaben tilltrader
som ny Chief Financial Officer for Bolaget.

2) Fredrik Emilson, Fredrik Aaben, Anders Rothelius, Olov Ershag, Maria Tellblom, Madelene Ohrn, Josefin Wallman och Fredrik Olofsson.
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NETTOLIKVID OCH KOSTNADER FOR FORE-
TRADESEMISSIONEN

Den totala bruttolikviden fran Foretradesemissionen berdknas uppga till
297,6 Mkr forutsatt full teckning. Bolagets kostnader for Foretrades-
emission berdknas uppga till totalt 38,5 Mkr. Kostnaderna ar framfor allt
hanforliga till kostnader fér banker, garanter, revisorer och advokater
med mera. Den totala nettolikviden fran Féretradesemissionen
beradknas darmed uppga till totalt 259,1 Mkr férutsatt full teckning,
motsvarande den totala bruttolikviden fran Foretradesemissionen med
avdrag for uppskattade totala kostnader for Féretradesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner kommer Bolaget att
erhalla upp till cirka 112,0 Mkr och minst cirka 3,6 Mkr, vilket tillskjuts
Bolaget under september 2026.

RADGIVARES INTRESSEN

Enviro har i samband med Féretrddesemissionen anlitat Pareto som
finansiell radgivare och Wigge som legal radgivare. Pareto respektive
Wigge har tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla
olika tjanster at Enviro for vilka Pareto respektive Wigge har erhallit
respektive kan komma att erhalla ersattning. FNCA Sweden AB ar
Enviros Certified Adviser.

Ingen av radgivarna ager Aktier i Bolaget och har, utéver pa férhand

avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska intressen i
Bolaget. Den finansiella radgivarens ersattning utgar med ett courtage
baserat pa utfallet i emissionen, dvriga radgivare tar betalt for nedlagd tid.

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets bolagsordning, registreringsbevis, handlingar inférlivade
genom hanvisning och annan av Enviro offentliggjord information som
hanvisas till i Prospektet finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats under hela Prospektets giltighetstid, www.envirosystems.
se. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida
inte sadan information inforlivas i Prospektet genom hanvisning, se
avsnittet "Dokument inforlivade genom hénvisning”.
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Dokument inforlivade genom

hanvisning

Nedanstaende information inférlivas genom hanvisning och utgér

en del av Prospektet samt ska l&dsas som en del harav. Koncernen
rapporterar i enlighet med Arsredovisningslagen samt i enlighet med
BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3). Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Enviros arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2023 samt Enviros delarsrapporter
for perioderna 1 januari-31 mars 2025, 1 januari-31 mars 2024 samt
1 januari-31 december 2024, med hanvisning enligt foljande:

+ Arsredovisning 2023: Koncernens resultatrakning (s. 40),
Koncernens balansrakning (s. 41), Koncernens rapport
over forandringar i eget kapital (s. 43), Koncernens rapport
Over kassafloéden (s. 44), Koncernens noter (s. 50) samt
revisionsberattelse (s. 62).

Enviros arsredovisning for rékenskapsaret 2023 finns tillgénglig pa
féljande lank:
https://envirosystems.se/mfn_news/scandinavian-enviro-systems-ab-
publ-offentliggor-arsredovisning-for-2023/

» Delarsrapport for perioden 1 januari—-31 mars 2025: Koncernens
resultatrakning i sammandrag (s. 8), Koncernens balansrakning i
sammandrag (s. 9), Koncernens rapport 6éver féorandringar i eget
kapital i sammandrag (s. 10), samt Koncernens kassaflodesanalys i
sammandrag (s. 11).

Enviros delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2025 finns
tillgénglig pé féljande Iank:
https://envirosystems.se/mfn_news/kvartalsrapport-scandinavian-
enviro-systems-ab-publ-forsta-kvartalet-2025/

» Delarsrapport for perioden 1 januari—-31 december 2024:
Koncernens resultatrékning i sammandrag (s. 9), Koncernens
balansrakning i sammandrag (s. 10), Koncernens rapport 6ver
férandringar i eget kapital i sammandrag (s. 11) samt Koncernens
kassaflodesanalys i sammandrag (s. 12).

Enviros delarsrapport fér perioden 1 januari-31 december 2024 finns
tillgénglig pa foljande lank:
https://envirosystems.se/mfn_news/bokslutskommunike-
scandinavian-enviro-systems-ab-publ-januari-december-2024/

+ Delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2024: Koncernens
resultatrékning i sammandrag (s. 8), Koncernens balansrakning i
sammandrag (s. 9), Koncernens rapport 6ver forandringar i eget
kapital i sammandrag (s. 10), samt Koncernens kassaflodesanalys i
sammandrag (s. 11).

Enviros delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2024 finns
tillgénglig pa féljande lénk:
https://envirosystems.se/mfn_news/kvartalsrapport-scandinavian-
enviro-systems-ab-publ-januari-mars-2024/

Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har reviderats
av Koncernens revisor. Delarsrapporterna for perioderna 1 januari—-31
mars 2025, 1 januari-31 mars 2024, och 1 januari-31 december 2024
ar oreviderade och har inte granskats av Koncernens revisor.

Annan information i Prospektet har endast reviderats eller granskats
av Koncernens revisor om sa uttryckligen anges. De delar i respektive
finansiell rapport som det inte hanvisas till innehaller information som
aterfinns i andra delar av Prospektet eller som inte bedoms relevant
for investerare i samband med Féretradesemissionen. Dokumenten
som inforlivas genom héanvisning finns tillgangliga under Prospektets
giltighetstid pa Enviros webbplats www.envirosystems.se. Utdver den
information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning ingar inte
information pa Enviros webbplats i Prospektet och har inte granskats
eller godkants av den behériga myndigheten.
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Definitionslista

Aktie

Enviros aktie upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Antin

Antin Infrastructure Partners, eller en fond eller bolag som utgér en del av koncernen vari Antin Infrastructure Partners ingar.

Bergs Securities

Berg Securities AB.

Bolaget, Enviro eller Koncernen

Scandinavian Enviro Systems AB (publ), eller den koncern vari Scandinavian Enviro Systems AB (publ) &r moderbolag
beroende pa sammanhanget.

Brygglanet Enviros laneavtal avseende en kortsiktig brygglanefinansiering om 30 Mkr med Fenja Capital | A/S, Aramia Capital AB och
Exelity AB.

BTU Betald tecknad unit.

ELT Uttjanta dack.

EUR Euro.

Euroclear Euroclear Sweden AB.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen i enlighet med Prospektet.

Infiniteria

Joint venture-bolag skapat den 29 mars 2023 av Enviro och Antin.

Marknadsmissbruksforordningen

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmiss-
bruksférordning) och om upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

MEUR Miljoner Euro.
Michelin Michelin Ventures S.A.S. eller bolag som utgér en del av koncernen vari Michelin Ventures S.A.S. ingar.
MiFID Il Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om andring av direktiv

2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

MiIFID II:s produktstyrningskrav

Artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID II, och kapitel 5 i
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2.

Mdkr

Miljarder svenska kronor.

Mkr

Miljoner svenska kronor.

Nasdagq First North Growth Market

Den reglerade marknaden Nasdaq First North Growth Market eller Nasdaq Stockholm Aktiebolag beroende pa samman-
hanget.

Pareto

Pareto Securities AB.

Prospektet

Detta prospekt.

Prospektférordningen

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG.

rCB Atervunnen kimrok.

Securities Act The United States Securities Act of 1933, sasom andrad, kompletterad eller pa annat séatt modifierad fran tid till annan.
SEK Svenska kronor.

Sole Global Coordinator Pareto Securities AB.

STIBOR Den rantesats som administreras och beréknas av Nasdaqg OMX Nordic (eller av sadan part som tar éver administrationen

och berakningen av sadan ranta) och som évervakas av en av Svenska Bankforeningen utsedd kommitté och som
publiceras pa relevant sida i informationssystemet Thomson Reuters fér en period motsvarande ifragavarande i SEK.

Takeover-reglerna

Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés Takeover-regler for vissa handelsplattformar 2024-01-01.

Teckningsoption

Teckningsoption av serie 2025:1.

Tkr Tusen svenska kronor.

TPO Dackpyrolysolja.

UDI-lagen Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560).
Vardepapper Sadana BTU, Aktier och Teckningsoptioner som omfattas av Prospektet.

Wigge

Wigge & Partners Advokat KB.
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Adresser

BOLAGET
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Frihamnen 16B
417 70 Goteborg

SOLE GLOBAL COORDINATOR EMISSIONSINSTITUT
Pareto Securities AB Bergs Securities AB
Box 7415 Jungfrugatan 35
Stockholm 114 44 Stockholm
LEGAL RADGIVARE LEGAL RADGIVARE
TILL BOLAGET TILL SOLE GLOBAL COORDINATOR
Wigge & Partners Advokat KB Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Birger Jarlsgatan 25 Vasagatan 7
111 45 Stockholm 101 23 Stockolm
REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm
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