


Sammanfattning

Minst tre lanseringar varje manad. Bara
limited editions. Standigt nya smaker.

Elmeleven &r ett unikt bryggeri med fokus pa
innovation och kvalitet. Varje manad lanseras
minst tre nya 6lsorter i begransad upplaga, vilket
ger konsumenterna kontinuerligt nya
smakupplevelser. Produktionen sker i bryggeriet i
Arldv, strax utanfér Malmo, dar de specialiserat
sig pa moderna olstilar, sarskilt inom det snabbt
vaxande segmentet for smoothie sour-01*.

Elmeleven ar det enda bryggeriet i Sverige med
metod och kompetens att brygga pa
ofermenterad frukt, vilket gor det mojligt att
skapa unika och komplexa smaker. Nastan
halften av produktionen exporteras, en tredjedel
saljs i premiumsegmentet pa Systembolaget och
resterande via barer, pubar och eget taproom.

For ndrvarande finns atta av ElImelevens 6lsorter
tillgangliga pa lokala Systembolag nara
bryggeriet. Den 31 januari 2025 lanserades ett av
deras 6l nationellt pa Systembolaget, vilket
markerar ett viktigt steg i foretagets expansion
pa den svenska marknaden.

*Se ordlista pa sida 24

Varfor investera?

Hog efterfragan - allt som produceras saljs
Unik affarsmodell - endast limited editions
Bryggexpertis i varldsklass

Export till 19 lander

Starkt indievarumarke

Vaxande marknad for premiumal
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Om memorandumet

| detta memorandum galler féljande definitioner, om inget annat anges. Med "Bolaget” eller “Elmeleven”
menas Elmeleven AB (publ) med organisationsnummer 556942-5506.

Memorandumets upprattande

Detta memorandum har upprattats av ledningen
for Bolaget. Styrelsen och ledningen ar ansvariga
for innehdllet i detta memorandum.

Memorandumets exponering

Syftet ar att anvandas vid utvardering av ett
eventuellt forvarv av aktier i Bolaget. Respektive
mottagare uppmanas och forsakrar att
memorandumet enbart ska anvandas i sddant
syfte. Memorandumet har upprattats med
anledning av beslut fran extra bolagsstdmma, den
26 januari 2025, dar stdmman beslutade att
genomfdra en nyemission om 100 000 aktier
motsvarande 2 miljoner kronor med en
overtilldelningsoption om 50 000 aktier
motsvarande 1 miljon kronor.

Undantag fran prospektskyldighet

Emissionen ar undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 48 Lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Undantaget galler
emissioner da det sammanlagda beloppet, som
investerarna erlagger, motsvarar hogst 2,5
miljoner EUR och dar emissionsperioden inte
overstiger 12 manader. Detta memorandum har
darfor inte granskats av eller godkants av
Finansinspektionen.

Memorandumets spridning

Memorandumet vander sig till personer vars
deltagande inte kraver ytterligare prospekt eller
registreringsatgarder an de som foljer svensk ratt.
Memorandumet far inte spridas i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller
nagot annat land som kraver ytterligare atgarder
enligt ovanstaende mening. Fér memorandumet
galler svensk ratt och eventuell tvist skall avgoéras
med forsta instans Malmo Tingsratt. Mottagare
bor vidare utfora egen undersokning av Bolaget.
Denna bor innefatta konsultation med
professionell radgivare angaende de legala,
finansiella, skattemassiga och dvriga konsekvenser
som kan uppkomma vid ett eventuellt foérvarv i
Bolaget.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden i detta memorandum, om framtiden
och 6vriga uttalanden vars implikation omfattar
framtida handelser, i alla avseenden, ar
styrelsens nuvarande syn pa framtiden.
Mottagare uppmarksammas pa att alla
framtidsbedomningar ar baserade pa de faktiska
omstandigheterna vid tidpunkten for
memorandumets framstallande, vilka ar val
understddda och genomarbetade men gallande
alla framtidsbedémningar ar dessa aven
férenande med osakerhet.

Styrelsen férsakrar

Harmed forsakrar styrelsen att man vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder, sa vitt styrelsen
kanner till, for att sakerstalla att all information i
Memorandumet 6verensstammer med de
faktiskt radande forhadllandena samt att man ej
utelamnar information som paverkar
innebodrden. Vidare forsakrar styrelsen att all
information fran referenser och kallhanvisningar
atergivits pa ett korrekt satt. All information som
lamnas i detta dokument bor noga 6vervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika
forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i Elmeleven AB kan innebara.
Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare information, registrerings eller andra
atgarder an som féljer av svensk ratt.
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Emissionserbjudande

Emissionsbelopp: 2 MSEK + 1 MSEK 6vertilldelningsoption
Antal aktier som erbjuds: 100 000 + 50 000

Teckningskurs: 20 SEK per aktie

Post: 500 aktier (10 000 SEK) per post
Minsta teckning: 1 post

Vardering: 10 MSEK (pre-money)
Teckningsperiod: 7 februari - 7 mars 2025

For att teckna i emissionen:

Ga till aqurat.se/elmeleven-ab-publ och fyll i din information och
sedan kan du enkelt teckna med BankID. Du kan aven fylla i
bifogad anmalningssedel och skicka till:

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

eller via e-post till: info@aqurat.se

Vid extra bolagsstamma den 26 januari 2025 i EImeleven AB (publ) 556942-5506 beslutades om en
nyemission om totalt 150 000 aktier inklusive dvertilldelningsoption. Alla aktier i bolaget ar av ett och
samma slag med en rdst per aktie och ett kvotvarde om 1 SEK per styck. Emissionskursen ar satt till 20
SEK per aktie, vilket medfor att Bolaget tillférs 3 000 000 SEK fore emissionskostnader vid full teckning.
Totalt antal aktier vid full teckning ar 650 000 aktier. Detta ar ett publikt erbjudande. Teckningskursen ar
baserad pa styrelsens bedémning av Bolagets marknadsvarde.

Adress Kontakt
Elmeleven AB elmeleven.se
Foretagsvagen 29, hus 9 hello@elmeleven.se
232 37 Arlov 040 - 65 40 682
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Ledningen har ordet

Chad Paton &
Anders Kvist

Grundare, ElImeleven

Basta investerare och olentusiaster,

Sedan vi borjade vart samarbete har var resa
praglats av kreativitet, lekfullhet och en stark karlek
till det vi gor. EImeleven har alltid haft fokus pa
innovativa tekniker och smaksattningar i
framkanten av utvecklingen, vilket har tagit oss till
var nuvarande position dar vi ar ett av Sveriges
hogst rankade bryggerier och vara 6l uppskattas
runt hela varlden.

Vi har alltid stravat efter att brygga 6l som sticker
ut. Vara produkter, som spanner fran fruktiga
smoothie sours till fylliga Imperial Stouts, har fatt
erkdnnande bade i Sverige och internationellt. Med
en exportandel pa nastan 50 procent och narvaro i
19 lander har Elmeleven blivit ett namn som
uppskattas av dedikerade 6lalskare, nyfikna
vindrickare samt de som normalt inte gillar
traditionell 6l. Var ambition ar att géra mer an "ett
ol". Vi stravar efter en mangfald av produkter som
uppskattas aven av nya malgrupper.

Var framgang ar inte enbart ett resultat av vart
hantverk, utan ocksa vara nara samarbeten med
internationella bryggerier och distributorer samt
ravaruleverantorer i varldsklass.

Vi ar stolta 6ver att kunna kombinera hog kvalitet
och innovation, vilket speglas i varje batch som
lamnar vart bryggeri.

Vi befinner oss nu i en expansiv fas. Efterfragan pa
vara produkter vaxer bade pa hemmamarknaden
och internationellt. For att m&ta denna efterfragan

planerar vi att dubbla var produktionskapacitet till
120 000 liter per ar genom investeringar i ny
utrustning och utékning av vart team. Vi ser ocksa
stor potential i att utveckla vart taproom, vilket
inte bara erbjuder en unik upplevelse for vara
besokare utan ocksa starker var lokala narvaro

och varumarke. Ett taproom i kombination med
kommande gardsforsaljning blir inte bara en plats
for provsmakning och evenemang utan ocksa ett
naturligt centrum for forsaljning direkt fran
bryggeriet till konsumenten.

For att finansiera dessa satsningar och fortsatta
var tillvaxtresa genomfor vi nu en nyemission.
Detta ar en mojlighet for er att bli en del av var
resa och bidra till att forma framtiden for
Elmeleven. Med ert stod ar vi Gvertygade om att vi
kan nd nya hojder och cementera var plats som
ett internationellt ledande indiebryggeri.

Arlov, februari 2025
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Bakgrund & syfte

Bakgrund

ElImeleven grundades i Malmo, och har snabbt
vuxit till ett internationellt erkant bryggeri inom
hantverksdl. Féretaget har sin grund i en passion
for att skapa 6l med unika smakupplevelser och
har byggt ett starkt varumarke i bade det svenska
och internationella hantverksélssegmentet. En
tidig nyckelhandelse var etableringen av en
produktion som fokuserar pa hogkvalitativa och
kreativa 6lsorter, sdsom smoothie sours, imperial
stouts och IPA, som, i kombination med unik
design snabbt fangade bade nationella och
internationella 6lfantasters uppmarksamhet.

Helt utan nagon uppsokande forsaljning okade de
internationella forfragningarna och bolaget
borjade exportera, idag med forsaljning i 19 lander
tex Storbritannien och Sydkorea. ElImeleven har
ocksa blivit ett av de hogst betygsatta bryggerierna
i Sverige och ar allmant erkant som en av de
framsta indiebryggerierna i Europa.

Vad som gor ElImeleven unika

Ofiltrerad och ofermenterad frukt
Elmeleven anvander ofermenterad frukt i sina
brygder, vilket ger en djupare och mer naturlig
smakupplevelse. Detta tillvagagangssatt ar
ovanligt i bryggeribranschen och uppskattas av
bade o6ldrickare och branschexperter.

Fokus pa innovation

Bolaget slapper minst tre nya dlsorter varje
manad, vilket gor att det standigt haller sig
relevant och leder smakutvecklingen inom

hantverksal.

Limited editions

Produktionen bestdr av sma batcher och
limiterade upplagor, vilket skapar exklusivitet och
starker bolagets premiumvarumarke.

Stark exportnarvaro

Nastan 50 procent av produktionen exporteras till 19
lander, med o6kat intresse i Asien och pagaende
dialoger i tex Japan, Singapore och Hong Kong.

Ledande inom "smoothie sour"-segmentet
Elmeleven ar marknadsledande i det vaxande
"smoothie sour"-segmentet, vilket bidrar till deras
unika produktutbud och goér dem populara
internationellt.

Vision och mission

EImelevens vision ar att vara en ledande aktor
inom hantverksol i premiumsegmentet pa den
internationella marknaden och fortsatta skapa
unika och innovativa olprodukter som tilltalar bade
entusiastiska och nya oldrickare. FOretagets
mission ar att producera 6l av hogsta kvalitet, driva
varumarkesbyggande aktiviteter och kontinuerligt
utveckla nya, spannande smaker som lockar en
bred kundbas.

Bolagets karnuppdrag ar att vara en foérebild inom
innovation och hantverk i bryggeribranschen
samtidigt som man skapar produkter som sticker
ut genom kreativitet och passion, och har en
foretagskultur som framjar lekfullhet och
nytankande.

Hogt betygsatta

Enligt siten Untappd.com ar Elmeleven ett av
Sveriges hogst rankade bryggerier och ett av de
basta i Europa inom sitt segment.

Hog efterfragan

Trots ett pris som ligger 10 - 15 procent hogre an
konkurrenter sa saljer bolaget slut pa allt som
produceras, dessutom i snabb takt.

Taproom och kundupplevelser

Elmeleven har ett taproom dar kunder i samband
med arrangemang kan provsmaka och inom kort
kopa ol direkt fran bryggeriet. Med kommande
gardsforsaljning, som blir tillatet fran 1 juni 2025,
planerar de att skapa en annu starkare lokal
narvaro.

Kemi och teknisk expertis

Grundaren Chad Patons bakgrund inom analytisk
geokemi gor att bryggeriet ligger i framkant nar det
galler tekniska bryggmetoder.

Starkt premiumsegment

Produkterna befinner sig i ett hégprissegment,
vilket ger battre marginaler och positionerar dem
som en exklusiv aktér pa marknaden.
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Elmeleven ar positionerat som ett hégkvalitativt och
internationellt inriktat bryggeri, vilket sarskiljer det fran manga
av de mer lokalt fokuserade konkurrenterna. Bryggeriets
strategi att kombinera innovation, export och direkt
kundkontakt genom taproom och gardsforsaljning starker
dess konkurrensfordelar i en vaxande bransch.
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Verksamhet & produkter

Produkter och tjanster

Elmeleven erbjuder en unik kombination av
premiumhantverksél och kundupplevelser.
Foretagets 6lportfolj omfattar ett brett spektrum
av stilar, fran fruktig IPA och fylliga stouts till det
unika och vaxande segmentet smoothie sour.
Bryggning sker med noggrant utvalda ravaror och
egenutvecklade metoder for att sakerstalla
hogsta kvalitet och enastaende smakupplevelser.

Pa Systembolaget saljs bolagets 6l for cirka 55-65
kronor per 440 ml burk.

Ol och ofermenterad frukt - en unik
kombination

EImeleven ar ett av fa hantverksbryggerier som
anvander sig av ofermenterad frukt i sin
6lproduktion. Det ger bolaget en nastan unik
position pa marknaden. Det finns ett 6kande
intresse for innovativa smakkombinationer, och
anvandningen av ofermenterad frukt ar en av de
senaste trenderna. Genom att tillsatta frukt som
inte har genomgatt jasning bevaras dess
naturliga sétma, syra och intensiva aromer, vilket
ger Olet en frisk och fruktig karaktar.

Denna teknik anvands ofta i ltyper som
smoothie sour, dar den ofermenterade frukten
balanserar syrligheten fran élets bas. Smaker
som mango, hallon och passionsfrukt ar populdra
samtidigt som mdjligheterna ar nastan oandliga.
Detta gor att EImeleven I6pande kan plocka fram
nya 6lsorter och déarmed kunna lansera minst tre
olika 6l varje manad.

Ofermenterad frukt bidrar inte bara med smak
utan skapar ocksa en fylligare textur och en
visuellt tilltalande farg som gor 6let annu mer
unikt. Det ar ett exempel pa hur Elmeleven
fortsatter att tdnja pa granserna for vad 6l kan
vara.

Att anvanda ofermenterad frukt 6kar dven
mojligheterna att ta fram nya smaker inom den
alkoholfria dlen, som ar ett snabbt vaxande
segment. Alkoholfri 61 ar ett mal i bolagets
produktutveckling.

Utover dlprodukterna erbjuder EImeleven:

Taproom: En motesplats dar kunder kan prova
nya sorter direkt fran bryggeriet och delta i event
och 6élupplevelser.

Gardsforsaljning: Fran och med 1 juni 2025 blir
gardsforsaljning av alkohol lagligt i Sverige. Det
skapar en mojlighet for ElImeleven att starka
relationen med sina kunder och 6ka
forsaljningen av limiterade upplagor och
specialbrygder.

o Gardsforsaljning ska ske till konsumenter
som deltar i ett kunskapshojande
besdksarrangemang som anordnats av
tillverkaren.

e Maxvolym per person och tillfalle: 3 liter 6l
per konsument.

e Maximal arsproduktion: 400 000 liter ol (for
att raknas som smaskalig producent och vara
berattigad till gadrdsforsaljning). ElImelevens
nuvarande kapacitet ar 60 000 liter per ar.

Produktutveckling

Det ligger i bolagets DNA att standigt ligga i
framkant med produktutveckling, en av de saker
som gor bolaget sa unikt. Detta ger ett mycket
hogt tempo med i snitt dver tre lanseringar av
nya Olsorter i manaden, aret runt.

Utover utvecklingen av nya spannande smaker
och kombinationer arbetar bolaget kontinuerligt
med att férbattra sina processer.

Nagra av foretagets framtida
innovationsplaner inkluderar:

¢ Utveckling av alkoholfri 6l fér att mota den
vaxande efterfrdgan pa halsosammare
alternativ.

e Utvidgning av smoothie sour-segmentet, dar
foretaget redan ar marknadsledande, for att
locka fler kunder som séker unika
smakupplevelser.

¢ Nya sasongsbaserade och experimentella
brygder, som tillfér variation och exklusivitet
till sortimentet.
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Marknad & kunder

Marknad och tillvaxtpotential
Hantverksdlbranschen i Sverige ar en dynamisk
och vaxande del av dryckesindustrin. Under 2023
saldes 328 miljoner liter starkdl i Sverige, varav
4,6 procent utgjordes av hantverksol, vilket
motsvarar cirka 15 miljoner liter. Trots att
hantverksdl har en relativt liten marknadsandel
finns det betydande utrymme for tillvaxt.
Internationellt férvantas branschen fortsatta vaxa
med en arlig tillvaxttakt pa 5-10 procent, drivet av
en 6kande efterfragan pa specialdl och en storre
acceptans av premiumprodukter.

Elmeleven ar val positionerat for att dra nytta av
denna tillvaxt tack vare sitt fokus pa
premiumprodukter och export. Med en
nuvarande produktionskapacitet pa 60 000 liter
per ar, vilket motsvarar 0,4 procent av den
svenska hantverksdlmarknaden, har bryggeriet
en tydlig strategi for att férdubbla sin produktion
och etablera sig starkare bade lokalt och globalt.

Elmeleven riktar sig framst till tva
huvudmalgrupper:

Olentusiaster: Konsumenter som séker
hogkvalitativa och unika smakupplevelser. Dessa
kunder uppskattar premiumprodukter och ar
villiga att betala for kvalitet och hantverk.

Nya oldrickare: En vaxande malgrupp som
lockas av innovativa och mindre traditionella
Olsorter, exempelvis smoothie sour, som erbjuder
en ny och frasch approach till &l.

Hog efterfragan

Bolagets forsaljning gar idag valdigt snabbt. |
Systembolagets lokala sortiment far produkterna
ligga i minst 12 manader, men Elmelevens 0l saljer
oftast slut pa 3-4 veckor. Den hoga efterfragan ar
en av anledningarna att bolaget nu ser ett behov
av att dubbla produktionskapaciteten.

Produktdiversifiering

Genom att kontinuerligt lansera nya produkter
och sasongsbetonade brygder, moter Elmeleven
foranderliga kundpreferenser och expanderar sitt
utbud.

Taproom och kommande gardsférsaljning
Direktforsaljning fran bryggeriets taproom skapar
en unik kundupplevelse, 6kar marginalerna och
forstarker varumarkeslojaliteten.

Kundbehov

Premiumkvalitet: Konsumenter vill ha produkter
framstallda med omsorg och av hogklassiga
ravaror.

Variation och innovation: Standigt nya och
unika smakprofiler ar avgorande for att na stora
exportvolymer och behdlla intresse och lojalitet.

Autenticitet och hallbarhet: Malgruppen
vardesatter smaskalighet, lokal forankring och

hallbar produktion.

Upplevelser: Taproom och gardsforsaljning

tillfredsstaller behovet av sociala och interaktiva ’-
upplevelser kring produkten. |

I )
Med en stark marknadsposition, innovativa '--‘\_;____

produkter och en tydlig strategi fér att mota ‘
kundernas behov, har ElImeleven potential att ~ » ._-ﬁ :
bli en ledande aktor i den vaxande
hantverksdlbranschen.

' Da



Anvandning av kapital

Bryggeriet idag

Under varen 2021 flyttade Elmelven in till nya lokaler i Arlév, utanfor Malmé. Med kapitalet fran en
emission kan bolaget dubbla sin produktionskapacitet till 120 000 liter per ar och samtidigt skapa en
mangd stordriftsfordelar. | nasta etapp kommer bolaget investera i ytterligare kapacitetsékning for att na
en kapacitet om 300 000 liter per ar. Ingen ytterligare finansiering anses behdévas till det.

Utrustning idag

Bryggverk
160 000 I/ar

Burklina
380 000 I/ar

Jastankar
60 000 l/ar

i
1
1
+

Kapacitet
60 000 I/ar

Anvéndning av kapital

Jastankar
Surningskarl
Varmvattentank
Pump
CIP-station
Etiketteringsmaskin
Semi-automatisk
tejpmaskin
Personal
Marknadsféring
Merchandise

———

Kapacitet
120 000 I/ar

Effekter

Utover den initialt
dubblerade kapaciteten i
bryggeriet medfor 6kad
produktion flera
skalférdelar som
exempelvis
volymrabatter pa inkop.

Med ytterligare personal
kan bolagets taproom
dessutom hallas 6ppet
for arrangemang varje
helg, vilket skapar en
aterkommande
intaktskalla for
hégmarginalférsaljning.

Kapacitet
300 000 I/ar
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Affarsmodell

=
Affarsmodell
Elmelevens affarsmodell bygger pa att producera och sélja unika och
limiterade upplagor av hégkvalitativ 6l i premiumsegmentet. Intakterna
\ genereras genom flera kanaler:
Export
Nastan halften av bolagets 6l exporteras till 19 Iander. Foretaget
LLEIF samarbetar med distributérer och importorer for att nad bade europeiska

och globala marknader.

Systembolaget
Forsaljning sker idag |I6pande till lokala Systembolag, kombinerat med ett
okat fokus pa nationella lanseringar.

Barer och pubar

Elmeleven saljer regelbundet till drygt 30 profilerade barer och pubar i
Stockholm, Géteborg, Malmé, Nyképing, Ostersund med flera. | samband
med utokad personalstyrka kommer uppsokande direktforsaljning att
forstarkas kraftigt. Med egen logistikldsning sa slipper man de stora
distributérernas paslag, vilket skapar hogre Ionsamhet fér bolaget.

Direktférsaljning via taproom och gardsforsaljning

Taproomet fungerar som en kombinerad forsaljningskanal och
marknadsforingsplattform. Har kan besdkare smaka pa och, inom kort,
kopa ol direkt fran bryggeriet i samband med rundvandring, 6lprovning
eller annat kunskapshdéjande besdksarrangemang (krav for
gardsforsaljning), vilket ger ytterligare intaktskallor och hégre marginaler
an traditionella forsaljningskanaler.

Evenemang och samarbeten

Deltagande pa internationella “invite-only”-6lfestivaler fér de mest
dedikerade Olentusiasterna, och samarbeten med andra internationellt
ledande bryggerier, bidrar till att 6ka bade forsaljning och
varumarkeskannedom.

e _' Merchandise och sidoaktiviteter

h d Forsaljning av varumarkesprodukter och relaterade upplevelser, sdsom
provsmakningar och specialevent, kompletterar karnverksamheten.
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Strategi & mal

Kapacitetsokning och effektivisering

Malet ar att 6ka produktionsvolymen fran nuvarande 60 000
liter till 120 000 liter per ar i Etapp 1 och darefter till 300 000
liter per ar i Etapp 2. Med investeringar i ny utrustning och
rekrytering av erfarna medarbetare ar malet att na en
omsattning om 50 MSEK inom 8-10 ar.

Starka varumarke och internationell narvaro

Elmeleven fokuserar pa att starka sin position som en ledande
aktoér inom premiumsegmentet genom att utveckla befintliga
kundrelationer, etablera nya samarbeten med valkanda
bryggerier och fortsatta 6ka sin synlighet pa internationella
festivaler och sociala medier.

Fortsatt hogt tempo i produktutvecklingen

Bolagets strategi att konstant lansera nya 6lsorter i limiterade
upplagor ska uppratthallas, eller 6kas i syfte att alltid ligga i
framkant och tilltala féranderliga kundpreferenser.

Lokal forankring och kundengagemang

Genom att utdka taproomets roll och infora gardsforsaljning
starks den lokala férankringen samtidigt som kundrelationer
fordjupas. Detta bidrar bade till 6kade intakter och en starkare
koppling mellan varumarket och kunderna.

Geografisk expansion

Forutom att starka positionen pa befintliga exportmarknader
som Kina och Storbritannien, planerar Elmeleven att etablera
sig pa ytterligare stora marknader med fokus pa Asien, dar
potentialen for premiumhantverksél ar betydande.
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Export

Export utan uppsokande férsaljning Elmeleven har idag forsaljning till 19 exportlander

All export har hittills skett genom att distributérer ~ som primart innefattar europeiska lander men

har hort av sig till ElImeleven och lagt aven Australien, Kina, och Sydkorea.

bestallningar. Ingen uppstkande forsaljning har Exportmarknader som Singapore, Hong-Kong,

skett, vilket med ytterligare personal och storre Japan, dar efterfragan pa innovativa hantverksol

volymer kommer att férandras. ar betydande, har potential att mangdubbla
intakterna.
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Ledning

Chad Paton, vd

Chad har en doktorsexamen specialiserad inom
analytisk geokemi. Som tidigare laboratoriechef
har han gedigen expertis inom avancerade
analytiska instrument och utveckling av
innovativa tekniker. Hans erfarenhet av precision,
metodutveckling och kvalitetskontroll har varit
avgorande i 6vergangen fran akademisk
forskning till entreprendrskap inom 6lbryggning.
Med en unik kombination av vetenskapligt
kunnande och affarsstrategiskt tankande har
Chad byggt upp en framgangsrik verksamhet med
stort fokus pa processutveckling.

Anders Kvist, ordférande

Med en bakgrund inom ledarskap pa Apple har
Anders utvecklat en stark kansla fér innovation
och affarsstrategi genom att ansvara for flera
affarsgrenar inom férsaljning, service och
kundupplevelse. Parallellt med karridren har han
fordjupat sig i 6lbryggning, en passion som vaxte
till en affarsidé. Med gedigen erfarenhet av
varumarkesbyggande och kundupplevelse har
han etablerat sig inom bryggeribranschen, dar
han kombinerar sin designkompetens med sin
formaga att driva och utveckla verksamheter.

Patrik Svensk, radgivare

Patrik ar en entreprenér med lang erfarenhet
av affarsutveckling, forsaljning och
marknadsféring. Han har de senaste aren
varit verksam i dryckesindustrin med
uppdrag for Pomologik, Munklagret och Frih
Kolsch. Tidigare har han arbetat inom
modebranschen for Le Coq Sportif, WeSC
och Onitsuka Tiger. Med gedigen erfarenhet
av varumarkesbyggande och internationell
forsaljning leder han idag ciderbryggeriet
Pomologik som vd och forsaljningschef.
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Finansiell information

Finansiella kommentarer

Elmeleven har ett brutet rakenskapsar som loper
fran den 1 september till den 31 augusti. Under
rakenskapsaret 2022/2023 6kade omsattningen
kraftigt, framst till féljd av en nationell lansering
pa Systembolaget som genererade 770 kSEK.
Under 2023/2024 har omsattningen sjunkit nagot,
vilket ar en naturlig f6ljd av den initiala
lanseringens genomslag.

Trots utmaningar sasom pandemins effekter,
globala konflikter, stigande energikostnader och
inflation har bolaget konsekvent salt slut pa
samtliga producerade produkter. Den starka
efterfragan vittnar om ett attraktivt erbjudande
och en lojal kundbas.

Finansiell utveckling och tillvaxt

Elmeleven har uppvisat en stabil
omsattningstillvaxt de senaste tre aren, med en
genomsnittlig arlig 6kning (CAGR) pa cirka 10 %,
trots radande varldslage. Vinstmarginalerna har
under samma period legat pa -3,3 %, men
férvantas forbattras i takt med en mer effektiv
produktion och 6kad kapacitet.
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Bolaget har en relativt 1ag skuldsattning, dar
nuvarande |an pa cirka 870 tkr huvudsakligen ar
kopplade till investeringar i storre
produktionsutrustning. Kommande investeringar i
kapacitetsdubblering férvantas starka likviditeten
ytterligare.

Investeringar for langsiktig tillvaxt

Elmeleven har genomfort betydande investeringar
i utveckling och produktion, vilket skapar
forutsattningar for fortsatt expansion.
Kapitaltillskottet fran emissionen ar uteslutande
avsett for att 6ka kapaciteten i bade bryggeri och
taproom, i syfte att mota den hoga efterfragan
och sakerstalla bolagets framtida tillvaxt.
Sammanfattningsvis har EImeleven visat en stark
finansiell utveckling genom att 6ka omsattningen
och framgangsrikt navigera genom utmanande
marknadsférhallanden. Med strategiska
investeringar och ett fortsatt fokus pa
effektivisering ar bolaget val positionerat for
framtida expansion.

Omsattning kSEK

Estimat

18/19 19/20 20/21 21/22

22/23 23/24 24/25e  25/26e  26/27e
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Finansiell information

Flerarsoversikt kSEK

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella

Soliditet %

Forsaljning per affirsomrade i kSEK.
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Finansiell information

Arsredovisning 2023-2024

Resultatrikning 2023-09-01 2022-09-01
- 2024-08-31 - 2023-08-31
Rérelseintdkter, lagerforandringar m.m.
Nettoomsattning 4811393 5026 182
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 11979 112113
Ovriga rérelseintakter 127 895 89 369
Summa rérelseintdkter, lagerférandringar m.m. 4951 267 5227 664
Rérelsekostnader
Handelsvaror -2611077 -2700 527
Ovriga externa kostnader -877 906 -853 672
Personalkostnader -1 463 157 -1221 873
Av-“och hedskri\iningar av materiella och immateriella 258 847 277 422
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -22 262 -8 735
Summa rérelsekostnader -5 233 249 -5 062 229
Rorelseresultat -281 982 165 435
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 835 77
Rantekostnader och liknande resultatposter -93723 -82 296
Summa finansiella poster -92 888 -82219
Resultat efter finansiella poster -374 870 83216
Resultat fére skatt -374 870 83216
Arets resultat -374 870 83216
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Finansiell information

Balansrakning

Tillgangar 2024-08-31 2023-08-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 0 0
rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 589 342 848 189
Summa materiella anlaggningstiligangar 589 342 848 189
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 116 021 116 021
Summa finansiella anldggningstillgangar 116 021 116 021
Summa anlaggningstillgangar 705 363 964 210
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 92 488 154 864
Fardiga varor och handelsvaror 152 456 227 445
Pagaende arbete for annans rakning 307 373 392 080
Summa varulager 552 317 774 389
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 322853 459 448
Ovriga fordringar 24 3071
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 174 607 164 608
Summa kortfristiga fordringar 497 484 627 127
Kassa och bank 37 189 249 476
Summa kassa och bank 37 189 249 476
Summa omsattningstillgangar 1086 990 1650 992
SUMMA TILLGANGAR 1792353 2615 202
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Finansiell information

Eget kapital och skulder 2024-08-31 2023-08-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000
Summa bundet eget kapital 50 000 50 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 617 647 534 430
Arets resultat -374 870 83216
Summa fritt eget kapital 242777 617 646
Summa eget kapital 292777 667 646

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 533 494 843 825

Summa langfristiga skulder 533 494 843 825

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 322 640 0
Leverantorsskulder 357130 254030
Skatteskulder 70703 0
Ovriga skulder 185 609 793 728
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30000 55973
Summa kortfristiga skulder 966 082 1103731
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1792353 2615202
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Riskfaktorer

Alla investeringar medfor risk. Det finns dessutom
ett antal faktorer som ligger utanfor Elmelevens
kontroll, och kan paverka bolagets finansiella
stallning.

Marknadsrisker

En av de storsta riskerna fér Elmeleven ar den
marknadsdynamik som paverkar efterfragan pa
hantverksol, bade i Sverige och internationellt.
Férandringar i konsumentbeteende, trender eller
ekonomiska forhallanden kan paverka
forsaljningen av premiumprodukter. Dartill kan
konkurrens fran storre bryggerier och andra sma
bryggerier som lanserar liknande produkter
minska marknadsandelen.

Produktion och leveranskedja

Eftersom foretaget ar beroende av hogkvalitativa
ravaror och avancerad produktionsutrustning, kan
eventuella storningar i leveranskedjan eller
tekniska problem i produktionsanlaggningen
paverka foretagets formaga att mota efterfragan.
Ett avbrott i produktionen kan leda till férlorade
intakter och forlorat marknadsfértroende.

Valutarisker

Med en betydande andel av forséljningen pa
exportmarknader ar Elmeleven utsatt for
valutarisker. Forandringar i valutakurser kan
paverka foretagets intakter och I6nsamhet, sarskilt
i lander dar bryggeriets produkter inte ar lika
etablerade eller dar valutakursen ar ogynnsam.

Regulatoriska féréndringar

Eftersom Elmeleven ar verksamt pa flera
internationella marknader kan férandringar i lagar
och regler kring alkoholférsaljning, skatter eller
importrestriktioner i olika lander paverka
foretagets affarsmodell.

Hélsotrend och forandringar i
konsumentpreferenser

Om konsumenternas preferenser for
alkoholhaltiga drycker férandras, exempelvis
genom en 6kad efterfragan pa alkoholfria
alternativ eller andra dryckestrender, kan det
paverka efterfragan pa de produkter som
Elmeleven erbjuder idag.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital Antal aktier Kvotvarde
2013 - Aktiebolaget bildas 50 000 500 100
2024 - Aktiesplit 50 000 1000 50
2025 - Aktiesplit och fondemission 500 000 500 000 1
2025 - Vid fulltecknad emission 650 000 650 000 1

Elmeleven AB tkade aktiekapitalet till 500 000 kronor i samband med att bolaget blev publikt i januari

2025. Kvotvardet per aktie ar 1 krona och antal aktier fére emission ar 500 000. Totalt erbjuder bolaget
150 000 nya aktier inklusive 6vertilldelning, varpa totalen vid fullteckning och full éverteckning blir 650 000

aktier.
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Bolagsinformation &
ovriga upplysningar

Allméan information

Elmeleven AB (publ) med organisationsnummer
556942-5506, registrerades vid Bolagsverket den
16 september 2013. Bolagsformen ar aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgaende an Aktiebolagslagen vad galler
forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i
Bolaget ar fritt dverlatbara. Styrelsens sate ar
registrerat i Burlévs kommun, Skane lan.
Huvudkontorets adress ar Foretagsvagen 29, hus
9, 232 37, Arlov. Bolaget har inte lamnat lan, stallt
garantier eller ingdtt borgen for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Bolaget.

Bolagets styrelse

Bolagets styrelse bestar av ordférande Anders
Kvist samt styrelsemedlemmarna Chad Paton och
Elisabet Paton.

Personal

Bolaget har for narvarande tva anstallda. Bolaget
ser ett stort varde i en liten och effektiv
organisation i nuvarande bolagsfas.
Organisationen beddms att vaxa i takt med att
Bolagets affarsvolym okar. Bolagets medarbetare
har inga nu gallande bonussystem.

Agarférhallanden

Elmeleven AB (publ) ags till 56,8 procent av vd
Charles Paton genom bolag och till 43,2 procent
av ordférande Anders Kvist. Bolaget har totalt 2
aktieagare.

Hantering av aktieboken
Elmeleven AB (publ) aktiebok férs av Euroclear.

Aktieagartillskott

Idag finns ett villkorat aktiedgartillskott fran
befintlig agare om 35 000 SEK. Detta ska
aterbetalas till 4garen innan utdelning fran bolaget
kan goras.

Férsakringsskydd

Bolaget har sedvanlig féretagsforsakring som
uppdateras regelbundet med hansyn taget till
férandringar i behovet och verksamhetens
ataganden.

Lokaler, fastigheter och byggnader

Elmeleven AB (publ) ager inga fastigheter eller
byggnader. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda
lokaler under sedvanliga hyreskontrakt pa orten.

Réttsliga forfaranden

Det finns inga kanda tvister, inte heller har
Bolagets styrelse kdannedom om nagra kommande
tvistemal. Bolaget ar inte part i ndgon rattslig
process eller skiljeférfarande som har haft eller
kan antas fa en icke ovasentlig ekonomisk
betydelse for Bolaget. Ej heller har Bolaget
informerats om ansprak som kan leda till att
Bolaget blir part i sddan process eller forfarande.

Anlaggningstillgangar
| Bolaget finns immateriella tillgdngar och
anlaggningstillgangar om cirka 865 kSEK.

Skattefragor i Sverige

Transaktioner i ElImeleven AB (publ):s vardepapper
kan komma att medféra skattemassiga
konsekvenser for innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Bolaget rekommenderas att
inhdmta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall.
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Villkor & anvisningar

Aktieboken

Aktieboken for ElImeleven AB administreras i
Euroclears digitala aktiebok. Registrering i
aktieboken hos Euroclear av tilldelade och betalda
aktier kommer att ske sa snart som moijligt vid
teckningstidens avslut.

Anmaélan

Anmalan om férvarv av aktier ska vara bolaget
eller emissionsinstitutet Aqurat tillhanda och sker
genom ifyllande av onlineteckning enligt anvisning
senast den 7 mars 2025. Observera att anmalan ar
bindande. En teckningspost om 500 aktier ar

10 000 SEK. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa anmalningssedeln tryckta texten. Teckning
sker online eller via anmalningssedel som finns pa
Aqurats hemsida www.aqurat.se. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende.

Tilldelning, besked & betalning

Tilldelning av aktier sker efter teckningsperiodens
slut. Vid teckning som dverstiger
overtilldelningsoptionen tas hansyn for datum for
mottagande av teckningssedel enligt "forst till
kvarn-principen” i styrelsens tilldelningsbeslut.
Tilldelningsbesked/avrakningsnota erhalls via
email. Av tilldelningsbeskedet framgar antal
tilldelade aktier samt en betalningsinstruktion.
Aktierna registreras i aktieboken som
administreras hos Euroclear. Observera att om
betalning inte inkommer tre (3) arbetsdagar fran
det att anmalan gjorts, finns risk att tilldelade
aktier overlats pa annan part.

Restriktioner avseende deltagande i
erbjudandet

Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar
deltagande forutsatter prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svenskratt,
riktas inte erbjudandet att férvarva aktier till
personer eller andra med registrerad adress i
nagot av dessa lander.

Handel i aktien
Det bedrivs idag ingen organiserad handel i
aktierna som omfattas av erbjudandet.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning, i den
man utdelning beslutas, fran och med
rakenskapsaret 2024/2025, under forutsattning
att de nya aktierna blivit registrerade och inforda
i aktieboken fére avstamningsdagen for
utdelning.

Villkor for erbjudandets fullféoljande
Offentliggdrande av utfallet av erbjudandet
kommer att géras pa bolagets hemsida. Detta
beraknas ske 30 dagar efter stangd emission.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som anmaler intresse om teckning av aktier i
detta erbjudande kommer att [dmna
personuppgifter till EImeleven AB.
Personuppgifterna som lamnas kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som
behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an
den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka EImeleven
AB samarbetar. Informationen om behandling av
personuppgifter lamnas av Elmeleven AB, som ar
personuppgiftsansvarig for behandling av
personuppgifter.

Aktiedgares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktier
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig pa Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Om
likviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan
teckning lamnas utan avseende. Erlagd likvid
kommer da att aterbetalas.
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Ordlista

Batch

En specifik bryggning eller omgang av 6l som
produceras vid ett och samma tillfalle. Varje batch
kan ha unika egenskaper beroende pa variationer
i ingredienser, process eller recept.

Bryggverk
En anlaggning som anvands for att brygga 6l, dar

ingredienser som malt och vatten bearbetas
genom maskning, lakning, kokning och kylning for
att skapa vort.

Burklina

En maskin eller anlaggning som anvands for att
fylla och férsluta 6l i burkar, ofta som en del av
produktionslinjen i bryggerier.

CIP-station (Clean-In-Place)

En rengdringsanlaggning som anvands for att
automatiskt rengdra och sterilisera bryggeriets
utrustning, sasom tankar och rorsystem, utan att
behdva demontera dem. Sakerstaller hygien och
kvalitet i bryggprocessen.

Geokemi

En vetenskapsgren som studerar jordens kemiska
sammansattning och processer, inklusive hur
kemiska element och féreningar férdelas och
férandras i berggrund, jord, vatten och atmosfar.
Inom 6lbryggning kan geokemi bidra med kunskap
om vattenkvalitet och mineraler som paverkar
bryggprocessen och dlets smakprofil.

Hantverksol
Ol som produceras i liten skala med fokus pa
kvalitet och hantverksmassiga metoder.

Imperial Stout

En mork, kraftfull och fyllig 6lsort med hog
alkoholhalt, ofta med smaktoner av choklad, kaffe
och mork frukt.

Indie-varumarke
Ett oberoende varumarke som ofta férknippas
med kreativitet och unicitet.

IPA (India Pale Ale)

En olstil som kannetecknas av en framtradande
humlesmak med inslag av fruktighet, blommighet
eller citrus, ofta balanserad med en tydlig beska.

Jastankar

Specialdesignade tankar dar 6len jaser och
mognar. De ar utrustade for att kontrollera
temperatur och tryck, vilket ar avgdrande for att
uppna onskad smak och kvalitet.

Limited edition

Produkter som tillverkas i begransade upplagor,
vilket skapar exklusivitet och samlarvarde. Inom
bryggerivarlden innebdar det ofta unika 6lsorter
som bryggs i sma volymer och séljs under en
begransad tid.

Ofiltrerad och ofermenterad frukt
Frukt som inte genomgatt jasning eller filtrering,
vilket bevarar dess naturliga smaker.

Premiumsegment
Marknadssegment for hégkvalitativa och dyrare
produkter.

Smoothie sour

En syrlig 6lsort smaksatt med stora mangder
frukt och/eller bar, oftast med en tjockare
konsistens.

Surningskarl

Ett karl som anvands for att skapa surdl genom
att 1ata bakteriekulturer, sdsom laktobaciller,
producera syra i vorten innan jasningen paborijas.

Taproom
En lokal dar ett bryggeri serverar sina 6l direkt till
konsumenter.

Untappd.com
En app/hemsida dar anvandare kan betygsatta
och recensera 4l.
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Investerartraffar

Valkommen att traffa bolaget, dar du kommer att méta bland andra vd Chad Paton och
styrelseordférande Anders Kvist.

Investerartraff i Stockholm Investerartraff i Malmo

Nar: Onsdag 19 februari kl. 17.30 (d6rrarna Nar: Tisdag 25 februari kl. 18.00 (dérrarna 6ppnas
Oppnas 17.00) 17.30)

Var: Investor Studios, Sveavagen 9, 7 tr Var: Elmeleven AB, Foretagsvagen 29, hus 9, Arlov

(Hotorgsskrapa 3)
Ingang fran Sveavagen 9, Master Samuelsgatan 42
eller Sergelgatan 8-10

Bolagspresentationen ar pa svenska féljt av Q&A och darefter mingel med bolagsledning, enklare
fortaring och smakprovning pa bolagets produkter.

OSA: For mer information och anmalan: www.emissionsinfo.se/elmeleven
Antalet platser ar begransade, for att erhalla plats kravs bekraftelse.

Emissionserbjudande

Emissionsbelopp: 2 MSEK + 1 MSEK 6vertilldelningsoption
Antal aktier som erbjuds: 100 000 + 50 000

Teckningskurs: 20 SEK per aktie

Post: 500 aktier (10 000 SEK) per post
Minsta teckning: 1 post

Vérdering: 10 MSEK (pre-money)
Teckningsperiod: 7 februari - 7 mars 2025

Fér att teckna i emissionen:

Ga till agurat.se/elmeleven-ab-publ och fyll i din information och
sedan kan du enkelt teckna med BankID. Du kan aven fylla i
bifogad anmalningssedel och skicka till:

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

eller via e-post till: info@aqurat.se
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