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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Detta informationsmemorandum
(“Memorandumet”) har upprattats med anledning
av ECOMB ABs (publ), org.nr 556454-1109
(“ECOMB”, "Emittenten” eller ”"Bolaget”), beslut
om genomforande av en foretradesemission
("Foretradesemissionen”) av aktier. Inbjudan till
teckning av aktier med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedagare sker i enlighet med de villkor
som framgar av Memorandumet (”"Erbjudandet”).
En investering i aktier dr férenad med vissa risker
(se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa en
egen beddmning av ECOMB och Memorandumet,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut boér potentiella
investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvirdera och O&vervaga
investeringsbeslutet. Memorandumet har
upprattats av styrelsen i Bolaget.

Med ”"Mangold” avses Mangold Fondkommission
AB, org.nr 556585-1267. Med ”Spotlight” avses
Spotlight Stock Market AB, org.nr 556736—8195.
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr
556112-8074.

Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses
tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK. Med
”"USD” avses amerikanska dollar och med “EUR”
avses euro.

Finansiell radgivare och

emissionsinstitut

| samband med Foretradesemissionen ar Mangold
finansiell radgivare och agerar emissionsinstitut till
ECOMB. Mangold ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och som sedan den 24
februari 2022 &ar noterat pa Nasdaq Main Market.
Mangold har bitratt ECOMB vid upprattandet av
detta Memorandum. Styrelsen i ECOMB ar ansvarig
for innehallet i Memorandumet, varpad Mangold
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i ECOMB samt avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgér inget prospekt i enlighet
med vad som definieras i bestdmmelserna i
Europaparlamentets och radets foérordning (EU)

2017/1129 ("Prospektférordningen") och har
varken granskats, registrerats eller godkdnts av
Finansinspektionen eller ndgon annan myndighet.
Foretradesemissionen ar undantagen
prospektskyldighet i enlighet med artikel 3 (2) i
Prospektférordningen och 2 kap. 1 § i lag
(2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning eftersom det
sammanlagda vederlaget for de vardepapper i
Bolaget som erbjuds till investerare inom det
europeiska ekonomiska samarbetsomradet under
den senaste tolvmanadersperioden inte dverstiger
2,5 MEUR.

Memorandumets distributionsomrade
Publicering, offentliggérande eller distribution av
detta Memorandum kan i vissa jurisdiktioner vara
foremal for restriktioner enligt lag och personeride
jurisdiktioner dar detta Memorandum har
offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig
om och félja sadana legala restriktioner.
Mottagaren av detta Memorandum ansvarar for att
anvanda detta Memorandum och informationen
héri i enlighet med tillampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta Memorandum utgoér inte ett
erbjudande att salja eller en inbjudan avseende ett
erbjudande att forvarva eller teckna vardepapper
som emitterats av Bolaget i nagon jurisdiktion dar
sadant erbjudande eller sddan inbjudan skulle vara
olaglig.

Detta Memorandum utgor inte ett erbjudande om
eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns
hari far inte séljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt
den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och far
inte erbjudas eller sdljas i USA utan att de
registreras, omfattas av ett undantag fran, elleri en
transaktion som inte omfattas av
registreringskraven i Securities Act. Det finns ingen
avsikt att registrera nagra vardepapper som
omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt
erbjudande avseende sadana vardepapper i USA.
Informationen i detta Memorandum far inte
offentliggdras, publiceras, kopieras, reproduceras
eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller
delvis, i eller till USA, Kanada, Australien, Hongkong,
Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz,
Singapore, Japan, Ryssland, Belarus eller nagon
annan jurisdiktion dar sadant

offentliggdrande, publicering eller distribution av
denna information skulle st i strid med gallande
regler eller dar en sadan atgéard ar foremal for legala



restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder an vad som féljer
av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning
kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta
dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och
en investering eller investeringsaktivitet som &r
hanforlig till detta dokument ar endast tillgdnglig
for och kommer endast att kunna utnyttjas av,
"kvalificerade investerare" som &r (i) personer som
har professionell erfarenhet av verksamhet som rér
investeringar och som faller inom definitionen av
"professionella investerare" i artikel 19(5) i den
brittiska Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller
(ii) personer med hog nettoférmogenhet som avses
i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer
bendmns gemensamt "relevanta personer"). En
investering eller en investeringsatgard som detta
meddelande avser &r i Storbritannien enbart
tillganglig for relevanta personer och kommer
endast att genomforas med relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer ska inte
vidta nagra atgdrder baserat pa detta
Memorandum och inte heller agera eller forlita sig
pa det.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser,
data och annan information avseende marknader,
marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och
bransch. Savitt Bolaget kadnner till och kunnat
forvissa sig om genom jamférelse med annan av
tredje man offentliggjord information har
informationen som harror fran tredje man
atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars
utelamnande  skulle gbéra den  atergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har
uteldmnats. Marknadspublikationer och
marknadsrapporter  anger regelmdssigt  att
informationen dari harror fran kéllor som bedéms
vara tillforlitliga, men att informationens
korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan
darfér inte garantera korrektheten i, eller
fullstandigheten av, den marknadsinformation som
finns i detta Memorandum och som har hamtats
eller harror fran externa publikationer eller
rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara
framatblickande, foremal for osdkerhet, kan
komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska eller framtida

marknadsférhallanden. Sadan information och
statistik kan vara baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur dr baserade
pa urval och subjektiva tolkningar och
bedémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde
omfattas av den relevanta marknaden, bade av de
som utfér undersékningarna och respondenterna.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara
uppmaéarksamma pa att marknadsinformationen
samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som 3terfinns i detta
Memorandum inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Framatriktad information och

marknadsinformation

Detta Memorandum innehaller framatriktade
uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedomningar eller forvdantningar avseende
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt,
strategier och mojligheter samt de marknader inom
vilka Bolaget &ar verksamt. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska
fakta och kan identifieras av att de innehaller
uttryck som "anser", "forvantar", "forutser",
"avser", "uppskattar", "kommer", "kan",
"forutsatter”, "bor", "skulle kunna" och, i varje fall,
negationer darav, eller liknande uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta Memorandum &r
baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall
baseras p& vytterligare antaganden. Aven om
Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i
dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det
inte garanteras att de kommer att infalla eller att de
ar korrekta. D3 dessa antaganden baseras pa
antaganden eller uppskattningar och ar foremal for
risker och osdkerheter kan det faktiska resultatet
eller utfallet, av manga olika anledningar, komma
att avvika vasentligt fran vad som framgar av de
framatriktade uttalandena. Faktorer som kan
medfora att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i
framatriktad information innefattar, men &r inte
begriansad til, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Sadana risker, osdkerheter,
eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan
medfora att den faktiska handelseutvecklingen
avviker vasentligt fran de forvantningar som
uttryckligen eller underforstatt anges i detta
Memorandum genom de framatriktade
uttalandena. Bolaget garanterar inte att de
antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta Memorandum é&r
korrekta och varje lasare av Memorandumet bor



inte opakallat forlita dig pa de framatriktade
uttalandena i detta Memorandum. Den
information, de uppfattningar och framatriktade
uttalanden som uttryckligen eller underforstatt
framgar héari lamnas endast per dagen for detta
Memorandum och kan komma att férdndras.
Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se
over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela
nagon revidering av nagot framatriktat uttalande
for att aterspegla hindelser som intraffar eller
omstandigheter som forekommer avseende
innehallet i detta Memorandum, satillvida det inte
kravs enligt lag eller Spotlight Stock Markets
regelverk.

Information fran tredje part
Memorandumet innehaller information som har
hamtats fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part har
inga sakforhallanden uteldamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Aven om Bolaget anser att dessa
kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i
informationen inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som
presenteras i Memorandumet har avrundats for att
gora informationen |attillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar
fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal om tillampligt. Forutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa ECOMB:s
hemsida (www.ECOMB.se). Memorandumet kan
dven nas via Spotlights och Mangolds respektive
hemsidor (www.spotlightstockmarket.com och
www.mangold.se/aktuella-emissioner/).

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inférlivade genom héanvisning har ingen
information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser
och kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att —
savitt styrelsen kanner till och kan férsdkra genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd part — inga uppgifter har
utelamnats pa ett sitt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i ECOMB ar ansvarig for den information
som lamnas i Memorandumet, som har upprattats
med anledning av Erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget. Harmed forsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har  vidtagits for att
sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt
styrelsen vet, Overensstaimmer med faktiska
forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats
som skulle kunna paverka den bild av ECOMB som
skapas genom Memorandumet. Bolagets revisor
har inte granskat den information som lamnas i
foreliggande Memorandum.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market (”Spotlight”) &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag
som ar listade pa Spotlight har forbundit sig att folja
Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat
till att sdkerstalla att aktiedgare och Ovriga aktorer
pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstdndigheter som kan
paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight
sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Spotlight Stock Market. Det
innebar att den som vill kdpa eller sdlja aktier som
ar listade pa Spotlight kan anvanda de banker eller
fondkommissiondarer som ar medlemmar hos
Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa
Spotlights hemsida
(http://www.spotlightstockmarket.com). Bolag
vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla
lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s.k.
reglerad marknad. Spotlight har genom sitt
regelverk valt att tillampa flertalet av dessa
lagregler.

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i Memorandumet
eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och vid svensk
domstol.



DEFINITIONER

CCUs-

CAPEX-

OPEX-

PFAS-

MSR-

NOx-

CO-

CO2-

H2S-

PCT-

SNCR-

DWD-

WEFD-

Carbon Capture Utilization and Storage. Det finns flera olika CCUS-tekniker for
att lagra koldioxid.

Capital Expenditures. Oversatts till kapitalutgifter och dr den finansiering som
anvands av foretag for att investera i nya anldggninstillgéngar eller uppgradera
de befintliga.

Operational Expenditures. OPEX dr motpart till CAPEX, det vill sdga I6pande
utgifter for att underhalla en produkt, tjdnst eller system.

PFAS (Per- and Polyfluoroalkyl substances) eller hogfluorerade amnen ar ett
samlingsnamn for en stor och komplex amnesgrupp pa mer dn 10 000
identifierade @mnen med varierande egenskaper och bred anvandning i
samhallet. Gemensamt f6r alla PFAS-amnen ar att de ar mycket svara att bryta
ner och vissa PFAS kan ha skadliga effekter, bade fér manniska och miljé. Alla
PFAS-amnen ar syntetiskt framstallda och finns inte naturligt i miljon.

Mat-, styr- och reglerutrustning.

Kvaveoxid dven kallad kvdvemonoxid. Kvdaveoxider ar féreningar av syre och
kvave eller en blandning av sadana féreningar.

Kolmonoxid dven benamnd bara koloxid eller kolos, ar en kemisk forening
bestaende av en kolatom och en syreatom.

Koldioxid, koldioxid ar en farglos gas vid rumstemperatur, med en svag, skarp
lukt. Koldioxid forekommer naturligt i atmosfaren och ingar i naturens
kretslopp. Koldioxid &r en vaxthusgas.

Syre eller oxygen, ar ett grunddmne som férekommer i atmosfaren.

Kvave eller nitrogen ar grundamnet med tecknet N. Kvave férekommer rikligt i
atmosfaren.

Svavelvate, dven vatesulfid ar en kemisk forening av svavel och vate.

Patent Cooperation Treaty. Systemet tillater sékande som soker patentskydd i
ett antal lander att lamna in en enda internationell ansékan pa engelska till
Intellectual Property Office.

Selective Non Catalytic Reduction. Ar en metod for att minska
kvdveoxidutslapp i konventionella kraftverk som branner biomassa, avfall och
kol. Processen innebar att man injicerar antingen ammoniak eller urea i
eldstaden pa en plats dar rokgasen &r mellan 760 och 1 090 °C (1 400 och 2
000 °F) for att reagera med de kvaveoxider som bildas under
forbranningsprocessen. Den kemiska redoxreaktionen resulterar i molekylart
kvave (N2), koldioxid (CO2) och vatten (H20).

The Drinking Water Directive - syftar till att skydda manniskor och miljon fran
de skadliga effekterna av fororenat dricksvatten och att forbattra tillgdngen till

dricksvatten.

Water Framework Directive - fokuserar pa att sdkerstélla god kvalitativ och
kvantitativ halsa, det vill saga att minska och avlagsna féroreningar och att
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IPR-

DOIS-

PSA-

HVO-

Mesopelagiska zonen-

sakerstalla att det finns tillrackligt med vatten for att stddja vilda djur
samtidigt som méanniskans behov tillgodoses.

Immaterialratt, ofta kallat IPR (Intellectual Property Rights), &r ett
samlingsnamn for ratten till olika former av intellektuella och immateriella
tillgangar.

Direct Oxygen Injection System.

Med Pressure Swing Adsorption separeras kvavemolekyler fran syremolekyler
genom att syret fangas upp fran tryckluftsstrommen med hjalp av adsorption.

HVO star for Hydrerad Vegetabilisk Olja och ar ett fornybart drivmedel for
dieselmotorer. Det kan blandas i befintlig diesel eller kan helt ersatta dieseln.

Mesopelagiska zonen eller skymningszonen dr den djupzon i det 6ppna havet
som ar under den epipelagiska zonen (zonen ndrmast ytan) och 6ver den
batypelagiska zonen (dven kallad den mérka zonen).




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Villkor: For varje en (1) aktie som ags pa avstamningsdagen erhalls tva (2)
teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1)
aktie i Foretradesemissionen.

Teckningsperiod: 11 juni 2024 till den 25 juni 2024
Teckningskurs: 0,12 SEK per aktie

Emissionsvolym: Cirka 9,2 MSEK (fére emissionskostnader)
Antal aktier i Erbjudandet: Hogst 76 845 604 aktier

Avstamningsdag: 7 juni 2024

Handel med teckningsratter: 11 juni till den 19 juni 2024

Handel med BTA: 11 juni 2024 till omkring vecka 29 2024
Vardering (pre-money): Cirka 4,6 MSEK

Vardering (post-money): Cirka 13,8 MSEK

Offentliggdrande av utfall: Omkring den 27 juni 2024 eller sa snart informationen finns tillgédnglig
ISIN-kod aktie: SE0004051068

ISIN-kod TR: SE0022241345

ISIN-kod BTA: SE0022241352

Marknadsplats Spotlight Stock Market

Aktiens kortnamn ECOM



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i ECOMB AB (publ) beslutade den 3 maj 2024, under férutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkdnnande, om en nyemission av aktier om cirka 9,2 MSEK med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare. Erbjudandet innefattar endast nyemitterade aktier och darmed ingen utférsaljning av befintliga
aktier. Vid arsstimman i Bolaget den 4 juni 2024 beslutades att godkdnna styrelsens beslut om
Féretradesemissionen.

Genom Foretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med (h6gst) 7 684 560,40 SEK fran 3 842 280,20 SEK
till (hogst) 11 526 840,60 SEK genom emission av (hogst) 76 845 604 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10
SEK.

Varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen, den 7 juni 2024 ger tva (2) teckningsratter. En
(1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie i ECOMB. Teckningskursen uppgar till 0,12 SEK per
aktie. Vid full teckning av Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 9,2 MSEK fére emissionskostnader, vilka
totalt berdknas uppga till cirka 0,7 MSEK.

ECOMB har inte erhallit ndgra teckningsférbindelser.

Foretradesemissionen medfér en maximal utspadning av kapital och réster med cirka 66,67 procent.

Teckningstiden I6per under perioden 11 juni 2024 till och med den 25 juni 2024. Fér mer information se
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Harmed inbjuds aktiedgarna att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren for Erbjudandet som aterfinns i
Memorandumet.

Sodertalje 11 juni 2024
Styrelsen i ECOMB AB (publ)




BAKGRUND OCH MOTIV

Bolaget befinner sig nu i en expansiv fas, dar marknaden for Bolagets produkter utvecklas i positiv riktning.
Den globala omstallningen inom milj6- och energiomradet, dar negativa effekter av pagédende
klimatférandringar maste minimeras, kraver nya hallbara produkter och tekniska l6sningar dar Bolaget ligger i
framkant med sina innovationer. Ecotube Zero, en ny variant av Bolagets etablerade huvudprodukt Ecotube,
dar skorstenar kommer kunna stangas ner, ar sarskilt intressant nar det galler att eliminera utslappen av
vaxthusgaser.

Anvandning av emissionslikvid fran Foretradesemissionen planeras fordelas enligt féljande prioritetsordning:

e Nya resurser och satsningar inom det nya patenterade konceptet Ecotube Zero (cirka 50 procent)

e  Starkt kassa for finansiering av nya projekt (cirka 30 procent)

o (Okade satsningar i dotterbolaget Ocean Recycle fér syresattning och reduktion av PFAS fran
overgddda sjoar och hav (cirka 20 procent)

Aven om ovannamnda prioritetsordning ar den Bolaget bedémer som den mest korrekta, kan det hianda att
viss omprioritering mellan de listade punkterna blir aktuell i framtiden. Sadan omprioritering skulle exempelvis
kunna bli aktuell om nagot affairsomrade skulle uppvisa sarskild god utveckling och darmed erfordrar extra
resurser. | 6vrigt galler fordelningen oaktat teckningsgrad i Féretradesemissionen.




RISKFAKTORER

En investering i Bolaget utgor en affairsmajlighet, men en investering i aktier ar alltid férenad med risk. Ett
antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt
agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning,
vilket kan medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. For att ta stallning till Bolagets framtidsutsikter ar det viktigt att bedoma riskprofilen i
den verksamhet som Bolaget bedriver.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mojligheter till positiv
utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvardering dven granska ovrig
information i Memorandumet samt gora en allman omvarldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och
osdkerhetsfaktorer som bedéms ha vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Varje risk innehaller
en bedémning av sannolikheten f6r riskens forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget for det fall risken skulle forverkligas med en uppskattad riskniva (13g, medel och hog). Riskerna ar ej
rangordnade och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osidkerheter som Bolaget for
narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Nedan redogorelse ar baserad pa information som ér tillganglig per dagen
for Memorandumet.

Marknadsrelaterade risker

ECOMB erbjuder tekniska system och l6sningar som dkar forbranningsanlaggningars prestanda och minskar
utslapp av miljoskadliga amnen. Det nya konceptet Ecotube Zero kan ta dessa forbattringar till nasta niva. Men
oavsett detta 6kar trycket pa fler politiska beslut for att accelerera den gréna omstéllningen. Inom EU har
ocksa nya konkreta utslappsmal av bl.a. vaxthusgaser redan faststallts, t.ex. Fit for 55 som innebér en
reduktion av vaxthusgaser med 55% till 2030 (fran nivaerna 1990).

Utfasningen av fossila branslen kommer innebara att fler kolpannor byggs om till biobrénsleeldning. EU:s mal
om o6kad anvandning av vatgas, som nastan uteslutande kommer produceras fran vatten innebar att stora
mangder syrgas kommer finnas tillgangligt pa marknaden, nagot som skapar nya affarsmojligheter for ECOMBs
bada verksamheter: Ecotube Zero och Mobil syresattning. Det finns dock inga garantier att dessa potentiella
ombyggnadsprojekt leder till nya affarer eller att nya utslappsdirektivimplementeras och leder till det
marknadsuppsving som forvdntas. Det finns heller inga garantier att ECOMB som planerat kan forverkliga nya
affarsmodeller med storre inslag av kontinuerliga intakter.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken intréffar ar lag och den negativa konsekvensen pa Bolaget
och Bolagets finansiella stallning som lag.

Konkurrenter

ECOMBs huvudprodukt Ecotube-systemet effektiviserar forbranningsprocessen, minskar rékgasflodet och
reducerar utsldppen fran stérre pannor i kraftvirmeverk och hos industrier. Aven om ECOMB bedémer att
detta ar den mest kostnadseffektiva metoden att 6ka prestanda och sédnka utslappen till riktigt 1aga nivaer
finns det inga garantier for att det inte kan dyka upp nya, konkurrerande I6sningar som ECOMB idag inte
kanner till och som kan bli svara konkurrenter framéver.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken intréffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.

Dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB

ECOMB har i sitt dotterbolag (95% agande) ECOMB Ocean Recycle AB, org.nr 559161-9563, utvecklat en ny
teknik som handlar om mobil syresattning av 6vergédda sjoar och hav, med olika typer av farkoster som delvis
drivs fram med fornyelsebara brénslen, t.ex. sol och vind. Den patenterade tekniken har med framgang testats,
men inte fullt ut verifierats, darfor finns inga garantier for att denna teknik kommer att 16sa globala
vattenproblem och generera stora kassafléden. Styrelsen bedomer dock att Ocean Recycle har ett bra
utgangslage pa marknaden, sarskilt om den mobila syresattningstekniken kan kombineras med PFAS-rening,
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men bolaget befinner sig fortfarande i ett startskede.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken intréffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

Beroende av nyckelpersoner

ECOMB har en liten fast organisation och ar beroende av ett fatal nyckelpersoner, som bland annat star for en
stor del av det tekniska kunnandet i Bolaget. Om en eller flera av dessa nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Aven vid nyrekrytering av personal, till exempel
for utvecklingen av dotterbolaget Ocean Recycle, finns det en risk att Bolaget inte finner den eftersokta
kompetensen och darmed drabbas av kompetensbrist. Betraffande befintliga nyckelpersoner ar flera dock
aktiedgare i bolaget och samtliga har marknadsmassiga anstallningsavtal.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken intréffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.

Beroende av partners

| syfte att halla nere de fasta kostnaderna for sin internationella forséljningsorganisation har ECOMB i stor
utstrackning valt att samarbeta med fristdende partners. Dessa partners har huvudansvar fér avgransade
geografiska marknader. ECOMBs marknadsframgangar ar i hog utstrackning beroende av dessa partners
effektivitet i forsiljningsarbetet. Aven om det finns en internationell efterfrdgan p4 ECOMBs produkter finns
det inga garantier for att de partners som ECOMB samarbetar med kommer att kunna uppna
forsaljningsframgangar pa sina lokala marknader.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.

Garantier till kunder

En forséljning av ett Ecotube-system atfoljs i allmanhet av krav pa flerariga garantier fran kunderna som
ECOMB maste uppna. Om garantierna inte uppnas kan ECOMB behdva bekosta anpassningar av systemet eller
behova betala boter eller skadestand. ECOMB har historiskt med mycket fa undantag klarat alla garantikrav i
sina installationer. Det finns dock inga garantier for att Bolaget inte kan drabbas av garantiansprak i framtiden,
vilket i sa fall negativt kan paverka Bolaget resultat.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag och den negativa konsekvensen pa Bolaget
och Bolagets finansiella stallning som lag.

Patent och varumarken

ECOMB har ett flertal patent som I6per ut vid olika tidpunkter. ECOMB har ocksa rattigheterna till varumarket
Ecotube och nyligen dven Ecotube Zero, som &r inregistrerat pa de viktigaste marknaderna. Hittills har ingen
konkurrent, sa vitt Bolaget kdnner till, gjort patent- eller varumarkesintrang. Det finns dock inga garantier att
ECOMB inte kan hamna i patenttvister framdver, som bade kan bli dyrbara och utdragna i tiden och med ett
osdkert utfall. Det finns heller inga garantier att ECOMBSs lésningar inte kan kopieras nér patenten har gatt ut.
Det senare bedémer dock Bolaget som mindre sannolikt pa grund av det know-how som finns inbyggt i
I6sningarna kombinerat med ECOMBs erfarenhet av tidigare installationer.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag och den negativa konsekvensen pa Bolaget
och Bolagets finansiella stallning som lag.
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FINANSIELLA RISKER

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpaverkan som en foljd av att kunder inte kan fullfélja sina dtaganden.
Aven férsenade betalningar och féljderna fér ECOMBs likviditet kan innebéra en kreditrisk. ECOMBs kunder &r
generellt stora foretag med god betalningsférmaga. Dartill minskar risken for kreditforluster genom att
projekten delvis finansieras via forskottsbetalningar. Historiskt har ECOMB haft laga eller inga kreditforluster.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag och den negativa konsekvensen pa Bolaget
och Bolagets finansiella stallning som lag.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att forandrade valutaforhallanden mellan tiden for avtal med kund och tid for
betalning fran kund skall paverka resultatet negativt. Genom att flera delkomponenter i en leverans, kops in
lokalt i lokal valuta minskar valutarisken.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag och den negativa konsekvensen pa Bolaget
och Bolagets finansiella stallning som lag.

Risk for nedskrivning av skattefordran

Med risk for nedskrivning av skattefordran avses att Bolaget i balansrakningen har en uppskjuten
skattefordran pa 50 158 000 SEK (per 31 dec 2023) baserad pa skattemassiga ej utnyttjade underskottsavdrag,
som uppstatt under aren 1997-2023. | den utstrackning det inte bedoms som sannolikt att skattepliktiga
overskott kommer att finnas maste balansposten uppldsas, vilket i sa fall skulle paverka det egna kapitalet
negativt med samma belopp. En uppldsning av balansposten skulle paverka Bolagets soliditet, men ej ha nagon
inverkan pa Bolagets likviditet.

Emittenten bed6mer att sannolikheten for att risken intréffar ar Idg och den negativa konsekvensen pa Bolaget
och Bolagets finansiella stallning som lag.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
Framtida kapitalbehov

Aven om ECOMB bed&mer att kapitaltillskottet fran aktuell Féretrddesemission skall ge Bolaget de finansiella
resurser som kravs for att fortsatta utveckla Bolaget i positiv riktning, finns det inga absoluta garantier for att
sa blir fallet. Om marknaden inte utvecklas positivt kan detta innebara att Bolaget anyo behoéver vdnda sig till
kapitalmarknaden for ett kapitaltillskott. Det finns inga garantier fér att Bolaget kommer att lyckas med en
sadan eventuell kapitalanskaffning eller att den kan ske pa villkor som &r tillfredsstéllande for de aktiedgare
som investerar i foreliggande Féretradesemission.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Bolagets aktiekurs och likviditeten i aktien

Aktiekursen kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, antingen som en f6ljd av variationer i nyhetsflodet
fran Bolaget eller i Bolagets resultatutveckling, eller som en f6ljd av finansiell osdkerhet pa
kapitalmarknaderna, eller som en foljd av férandringar i kapitalmarknadens intresse just for ECOMB. Dartill
kan likviditeten i Bolagets aktie komma att variera kraftigt, beroende pa Bolagets resultatutveckling,
instabilitet pa de finansiella marknaderna samt variationer hos presumtiva investerares intresse att forvarva
aktier i Bolaget. Om handeln i Bolagets aktie dr begransad kan det innebéra svarigheter for aktiedgare att med
kort varsel sdlja sina aktier, sarskilt storre aktieinnehav.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken intréffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.
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Utdelning

ECOMB har historiskt endast under ett ar haft ett sadant 6verskott av likvida medel att Bolaget bedomt det
majligt att Idmna utdelning (utdelning om 50 6re per aktie skedde ar 2006). Det & ECOMBs malsattning att,
nar resultatet och ekonomiska omstandigheter sa medger, ateruppta lamnande av utdelningar. ECOMB &r
generellt ett foretag med litet 4gande av egna anldggningstillgdngar, varfor normalt sett ett Iagt
investeringsbehov foreligger. Darmed blir ocksa en stor andel av forvantade framtida vinster fritt kassafléde
som ar tillgangligt fér utdelning, aven vid en expansion av verksamheten. Alla eventuella framtida
vinstutdelningar ar dock beroende av att det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och att ett beslut om
vinstutdelning framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella
stallning. Eftersom framtida vinstutdelningar ar beroende av att det finns utdelningsbara medel hos Bolaget
finns det en risk att det under de kommande aren inte kommer foreslas eller beslutas om nagon utdelning.

Emittenten bed6mer att sannolikheten for att risken intréffar ar medel och den negativa konsekvensen pa
Bolaget och Bolagets finansiella stallning som medel.




VD HAR ORDET

Miljon i skog, mark och vatten har med fa undantag succesivt férsamrats under det senaste arhundradet, nagot som
forst bara de mest initierade hade kunskap om. | en notis i den Nya Zeeldndska tidningen Rodney and Otamatea Times
1912 kunde man lasa att:

“Jordens alla ugnar férbrénner just nu 2000.000.000 ton kol per dr. Nér detta brinner och férenas med syre tillfér det
drligen 7.000.000.000 ton koldioxid till atmosféren. Den tenderar till att géra luften till en mer effektiv filt for jorden
och héja dess temperatur. Effekten kan bli ansenlig om ndgra sekel.”!

Det finns fortfarande tviviare om sambanden mellan vaxhusgaser, exempelvis koldioxid och metan, och klimatet, men
de blir farre och farre. Energisystemen maste stallas om pa ett fundamentalt satt samtidigt som utslappen maste
minska. Det finns inga genvagar och tiden vi har pa oss for att kunna lindra de negativa konsekvenserna blir allt kortare.
Gamla begrepp som "Mota Olle i grind” ar nu aktuellare &n nagonsin, for ju langre vi vantar med att accelerera den
gréona omstallningen desto dyrare blir det for kommande generationer.

ECOMB har ett ypperligt utgangslage for att bli en del av den gigantiska marknad som nu star for dorren.
Kraftvarmeverkens pannor maste utrustas med CCUS dar koldioxid fangas in och slutlagras i fast form, t.ex. som
karbonater. Flera olika CCUS-tekniker finns idag, men det handlar om stora investeringar for pannagarna, CAPEX ligger
hogt for samtliga alternativ. Men dven OPEX &r hoga. Det sker en snabb utveckling av nya varianter som forbrukar
mindre energi och till lagre kostnader. Vad som daremot ar ett faktum &r att det ar synnerligen viktigt och ekonomiskt
intressant att minimera rokgasfloden och emissioner innan slutbehandlingen sker och det ar har ECOMB kommer in i
bilden. Mindre och renare rokgas ar uppenbart en stor fordel. Redan idag kan vi patagligt minska rokgasflodet med
ett konventionellt Ecotube-system, med vart nya koncept Ecotube Zero kan vi ta det till helt andra nivaer.
Handelssystemen for grona krediter, en vasentlig del av CCUS-implementeringen, vantas komma i gang pa allvar de
narmaste aren och da kommer marknaden for den gréna omstallningen att fa en rejél injektion.

Affaren pa 17 MSEK till ENA Energi AB i Enkoping betyder oerhort mycket for bolaget, dven pa lite langre sikt. Ett nytt
Ecotube-projekt, det forsta i Sverige pa 10 ar (efter Vastervik Miljo & Energi 2014), visar att vi pa allvar ar tillbaka pa
hemmamarknaden. Frankrike har ju annars varit var i sarklass storsta marknad de senaste 15 aren med bortat 90% av
omsattningen.

Overgddningen av sjdar och hav dr ett annat globalt miljdproblem som méste &tgirdas. Ostersjéns allt samre
syrenivaer ar val det mest patagliga i vart naromrade. Utfiskningen med bottentralar ar bara en del av problemet, de
laga syrenivaerna slar undan benen pa ett funktionellt marint liv, nagot som kommer bli varre da
vattentemperaturerna forvantas 6ka (varmare vatten innehaller lagre halter |6st syre an ett kallare vatten).

Mycket tyder pa att vi bara sett den forsta vagen av PFAS-problematiken. PFAS finns idag spritt i bade mark och vatten.
Kraven pa maximalt tillatna nivaer kommer skarpas, idag har t.ex. Danmark hardare krav for dricksvattnet dn Sverige.
Nyligen genomforda litteraturstudier och diskussioner med forskare pekar mot att vi kan eliminera vissa PFAS-dmnen
med var teknik. Da skulle vi kunna kombinera detta med syresattningen, vilket skulle gora var mobila reningsteknik
dnnu intressantare. Men detta ar en relativt ny upptackt, vilket gor att vi inom kort hoppas kunna aterkomma med
tydligare besked till marknaden.

Jag vill samtidigt passa pa att tacka vara medarbetare och vara internationella partners for ett stort engagemang, samt
alla vara aktiedgare och finansidrer for stodet sedan starten. Samtidigt vill jag hdlsa saval nya som gamla aktiedgare
varmt vialkomna att delta i vara spannande projekt och
utveckla bolaget till ndsta niva.

Vilkommen att delta i var expansion och den gréna
omstallningen!

Sodertélje, juni 2024

UIf Hagstrom
VD ECOMB AB (publ)

1 Rodney and Otamatea Times, Waitemata and Kaipara Gazette, 14 August 1912, Page 7, National Library of New Zealand
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 7 juni 2024 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken for ECOMB ager foretradesratt att teckna aktier i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av
aktier. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av aktier. For varje aktie som innehades pa avstamningsdagen erhalls tva (2) teckningsratt. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie till kursen 0,12 SEK per aktie.

Teckningsratter
Aktieagare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie pa avstamningsdagen tva (2) teckningsratter. Det kravs en
(1) teckningsratt for teckning av en (1) aktie i Féretradesemissionen.

Teckningskurs per aktie
Teckningskursen uppgar till 0,12 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 7 juni 2024. Sista dag for
handel i Bolagets aktie, inklusive ratt till teckningsratter i Féretradesemissionen, var den 4 juni 2024. Forsta
dag for handel i Bolagets aktier, exklusive ratt till teckningsratter i Foretrddesemissionen, var den 5 juni 2024.

Aktier, aktiekapital och utspadningseffekt

Efter registrering av Foretradesemissionen kan aktiekapitalet i Bolaget 6ka med hogst 7 684 560,40 SEK fran
3 842 280,20 SEK till 11 526 840,60 SEK och antalet aktier med hogst 76 845 604 aktier fran 38 422 802 aktier
till 115 268 406 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 66,67 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget.

Teckningsperiod
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 11 juni 2024 till och med
den 25 juni 2024.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt
eventuella ekonomiska varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i ECOMB har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sadant beslut kommer fattas senast i
samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av teckningsperioden kommer
Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden, fran och med den 11 juni
2024 till och med den 19 juni 2024. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

ISIN-koden for teckningsratterna ar: SE0022241345

FISN-koden f6r teckningsratterna &r: ECOMB/SUBS RTS NL PD
CFl-koden for teckningsratterna ar: RSSXXR
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsrétter och det hela antal aktier som kan
tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.
Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare
och formyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i Erbjudandet ska istallet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier till personer som ar bosatta utanfor Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se det i Memorandumets inledande avsnittet "Viktig
information”. Med anledning hdarav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i Storbritannien, USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar
deltagande i Erbjudandet skulle férutsatta ytterligare Memorandum, registrerings- eller andra atgarder an vad
som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sadant land, inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas
teckna nya aktier i Erbjudandet. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning av aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter ska ske under perioden 11 juni 2024 till och med
den 25 juni 2024. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Efter den 25 juni 2024 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade teckningsratter att bokas
bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i Erbjudandet senast den 25 juni 2024, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, silja de teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning senast
den 19 juni 2024.

Direktregistrerade aktieagares teckning

Teckning av aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen
genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild anmalningssedel
enligt nagot av foljande alternativ:

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear ska utnyttjas.

Anmalningssedeln markt “Sarskild anmalningssedel” ska anvandas om teckningsratter kopts, salts eller
overforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av aktier. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for tecknade aktier, vilket kan ske pa samma satt som for andra
bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmélningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 25 juni 2024. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
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insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/ECOMB

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa ECOMBs hemsida, www.ecomb.se, pa Mangolds hemsida,
www.mangold.se/aktuella-emissioner/, samt pa Spotlight Stock Markets hemsida,
www.spotlightstockmarket.com/. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast k.
15.00 CEST den 25 juni 2024.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under perioden fran och med den 11 juni 2024 till och
med den 25 juni 2024. Anmalan om teckning utan foretradesratt gérs genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att teckning begérs via
forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 25 juni
2024. Det ar endast tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhlina att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer
séledes att lamnas utan hinseende. Observera att anmiélan dr bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och f6lj
instruktionerna.

Vid teckning av aktier utan foretradesratt samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold inhdmta uppgifter om tecknares medborgarskap
och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari
2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) inhdmtas om personen har annat medborgarskap &n
svenskt medborgarskap eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig
fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag)
maste Mangold inhdmta ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad att utféra transaktionen
om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier ska dven kunna ske utan stod av foretradesratt. For det fall samtliga aktier inte tecknas med
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av
aktier som inte tecknats med foretradesratt.

Sadan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som dven tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter och, vid
Overteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av aktier utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrdkningsnota, dock senast
tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas e;j till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt denna Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sénda ut en avi som bekréaftelse pa att betalda tecknade aktier
bokats in pa VP-kontot. De nytecknade aktier kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket. Darefter kommer BTA att bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi
utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beréknas ske pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 11 juni 2024 fram
till dess att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med formedling av kép och forsaljning av BTA.

ISIN-koden fér BTA &r: SE0022241352
FISN-koden fér BTA &r: ECOMB/SH
CFl-koden fér BTA &r: ESNUFR

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 27 juni 2024 genom ett
pressmeddelande fran ECOMB.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

ECOMBs aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya
aktierna kommer dven de att handlas pa Spotlight Stock Market. Sddan handel berdknas inledas omkring vecka
29, 2024.

Oaterkallelig teckning
Teckning av aktier, med eller utan st6d av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
dndra en teckning av aktier, sédvida inte annat foljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

Teckning till ISK, kapitalférsakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall
aktierna innehas i en IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto) géller sarskilda regler vid teckning
av aktier. Tecknaren bor kontakta sin bank/férvaltare och f6lja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar att tillhandahalla de
handlingar som ar relaterade.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Organisationsstruktur

ECOMBs legala struktur bestar av en koncern med tva bolag dar ECOMB AB (publ) ar moderbolaget. ECOMB
grundades 1992 medan dotterbolaget Ocean Recycle grundades forst 2018 och ags idag till 95% av
moderbolaget.

Affarsidén

ECOMBs affarsidé ar att erbjuda marknaden tekniska I6sningar och servicetjanster i syfte att 6ka prestanda
och minska utslappen fran pannor inom kraftvarme- och industrisektorn samt att via dotterbolaget ECOMB
Ocean Recycle AB, erbjuda syresattningsprojekt for insjoar (t.ex. dricksvattentadkter) och havsomraden (t.ex.
vikar av Ostersjdn), som drabbats av 6vergddning och negativa konsekvenser i form av syrefria bottnar,
metanavgang, algblomning och bildandet av giftigt svavelvate. Upptackten att produkten har mojlighet att
aven eliminera PFAS fran fororenade vatten kan fa mycket stor betydelse for dotterbolagets utveckling. Marint
liv och rent dricksvatten kommer att vara ett av de allra viktigaste globala problemen att I16sa i en nara framtid.

Affarsmodellen

Affarsmodellen bygger pa direktkontakter och projektforsaljning till slutkunder inom kraftvarme- och
industrisektorn samt kommuner. Detta sker i samarbete med Bolagets internationella partners pa de mest
intressanta geografiska marknaderna.

Organisation med strategiska partnerskap
ECOMB grundades 1992 och har sen vuxit pa den internationella marknaden genom etableringar av
partnerskap med olika féretag i branschen, féretradesvis mindre bolag. Syftet att verka genom partners,
jamfort med att etablera en egen internationell forsaljnings- och projektorganisation, ar att minska Bolagets
fasta kostnader samtidigt som vardefulla kunskaper om den lokala marknaden kan utnyttjas fullt ut.
Bolagets internationella partners:

- Frankrike: Ecotech med VD Jean Luc Coulbault

- England: RIM med VD John Goldring

- Finland: Five Star Tech med VD Markus Slotte

- Tyskland: AIX Process med VD Martin Weng

- Polen: ICS med VD Darek Szewczyk

- Kina: Wushi Tech med VD Michael Sheh

Personalen har under hela aret arbetat fran hemmakontor, planerad nyetablering i sédra Stockholm har annu
inte aktualiserats. Varulager finns hos vara underleverantérer och en extern lokal. Kostnader for personal och
lokaler har darfor kunnat hallas pa en lag niva. Vissa arbetsuppgifter har utforts pa konsultbasis, t.ex.
ekonomin som skots av Svardbro Gard Foretagsstyrning AB.

Vid utgangen av 2023 uppgick antalet anstallda pa heltid till 3 personer, oférandrat jamfort med foregédende
ar. Periodvis har ocksa 2 personer varit projektanstéllda under aret. Bolaget har fortfarande ett nara och starkt
samarbete med deras internationella partners nar det géller bade marknadsféring och projektarbeten.

Dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB har inga anstallda, allt arbete sker pa konsultbasis via fakturering fran
moderbolaget.

Styrelsen med styrelseledamoterna Goéran Ernstson (ordforande), UIf Hagstrom (VD), Eric Norelius och Angela
Wulff ar oféréandrad sedan 2022. Detsamma galler aven dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB.
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Ecotube - moderbolagets huvudprodukt

| Bolagets storre projekt har huvudprodukten Ecotube-systemet ofta ingatt. Det omfattar ett antal vattenkylda
lansar - Ecotuber, system for tillférsel av forbranningsluft, recirkulerad rokgas och kemikalier som ammoniak
och urea for férstarkt NOx2-reduktion. Dessutom ingdr mjukvara fér att styra, dvervaka och optimera
forbranningsprocessen. Ecotuberna har i samtliga projekt hittills tillverkats i Sverige, sedan manga ar hos
Nykopings Ror & Svets AB. Aven MSR-utrustningen kommer ofta fran svenska underleverantérer. Den dvriga
utrustningen, sarskilt i internationella projekt, kops upp av Bolagets samarbetspartner pa den lokala
marknaden. Installationsarbetet sker genom lokala underleverantorer.

Trots lindriga utslappskrav fran myndighetshall har ECOMB salt Ecotube-system for sammanlagt 6ver 300
MSEK under de senaste 30 aren pa den internationella marknaden, dar Frankrike varit den mest framstaende
marknaden.

Principskiss Ecotube-systemet Installationen av Ecotube pa Martinique i
Vastindien

Vardet av ECOMBs NOx-reduktion

Pa Bolagets hemsida, www.ecomb.se finns ett rakneverk for NOx-utslappen samt Bolagets globala reduktion
sedan starten. Reduktion av kvaveoxider har funnits med i Bolagets atgardspaket sen starten. Kvaveoxiderna
ger direkt upphov till forsurningseffekter och i kombination med andra utslapp, till exempel kolvaten fran
bilavgaser, bildas marknéara ozon, vilket férsamrar klimatet och férutsattningarna for en langsiktigt hallbar
miljo. Sverige har satt ett varde pa 50 SEK/kg NOx och med detta som bas har Bolaget rdknat fram ett virde av
ECOMBs ackumulerade NOx-reduktion fér de 40-tal projekt som genomforts. Vardet uppgar idag till dver 105
MEUR.

Eftermarknaden

Ecotuberna ar utsatta for en mycket tuff miljé inne i pannorna, sarskilt de som eldas med avfall. Darfor ar
livslangden pa det rostfria stalmaterialet i yttermanteln (det yttersta roret i direkt kontakt med
forbranningsgaserna) begransad. Kunderna kraver ofta minst 2 ars garantitid och ECOMB har hittills klarat
detta i samtliga projekt.

Eftermarknaden for Bolagets produkter domineras darfor av nya Ecotuber, ndgot som sjalvfallet 6kar med
antalet installationer och projekt. De senaste aren har reservdelsforsaljningen legat pa 1-2 MSEK per ar.

Effektivare forsaljningsmodell implementerad
Prestandaforbattringar av Bolagets kunders pannor handlar om att forst analysera driftdata, dvs de vasentliga
driftparametrar som paverkar forbranningsprocessen och utsldppen. Exempel pa dessa driftparametrar
redovisas enligt nedan:

- Brénsledata (kategori, innehall av fukt och aska samt elementaranalyser)

2 Se definitioner.
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- Panndata (effekt, angdata, eldstadstemperaturer)
- Utslapp (NOx, CO, CO2, 02)

ECOMB har darfor under 2024 implementerat en effektivare forsaljningsmodell, en slags fyra-stegs raket. |
princip alla pannor pa den svenska marknaden, dvs alla Bolagets kunder pa hemmaplan finns redan kartlagda
via det offentliga NOx-avgiftsystemet (varje kund betalar idag 50 SEK/kg NOx). Se de fyra stegen i
forvaltningsmodellen nedan:

1. Kategorisering av pannan, sannolikhet for nartida affarer.

2. Parameteranalys, en kostnadsfri genomgang av ett urval av driftparametrar, paverkan pa
forbranningsprocessen och resulterande utslapp.

3. Panndiagnos, en veckas studie hos kunden dar Bolaget kartldgger forbranningsprocessen LIVE. Med
en egenutvecklad video-kamera kan forbranningen visualiseras under olika driftbetingelser, vilket
utgor vasentlig information for de forbattringsgarantier Bolaget ska ta i nasta steg.

4. Offert pa ett Ecotube-system med prestandagarantier.

Starkt IPR for ECOMB med nya patentansokningar kopplade till Ecotube Zero
De forsta patenten fran 1992, i samband med att ECOMB grundades, har sedan lange 16pt ut (max giltighetstid
20 ar). Darefter har nya patentansokningar och patent tillkommit.

Under 2023 gick ECOMB vidare med en internationell patentansékan, en PCT fér Ecotube Zero-konceptet. Det
ar en internationell 6verenskommelse som ger innovatéren maojligheten att med en enda ansdkan och pa
endast ett sprak (engelska) fa en nyhetsgranskning och preliminar patenterbarhetsprévning utford av en
myndighet for cirka 150 anslutna lander. Vid positivt utfall kan Bolaget sedan anséka om patent pa de
viktigaste internationella marknaderna.

2022 fick ECOMB klartecken for registreringen av varumarket Ecotube Zero inom EU och darefter har Bolaget
sokt och beviljats varumarkesskydd pa de viktigaste marknaderna utanfor EU. Ett starkt varumarke far en allt
storre betydelse i var kommersiella varld, med en 6kad mangfald av produkter och processer.
Varumarkesskydden galler generellt under 10 ar och kan sedan férnyas.

Detaljprojekteringen nara slutford for Ecotube-projektet i Enkoping

ECOMB vann den 22 november 2023 en offentlig upphandling om férbranningsférbattringar med Ecotube-
systemet for den biobransleeldade pannan pa 75 MW hos ENA Energi AB i Enkdping. Ordervardet uppgick till
ca 17 MSEK och kontraktet signerades i borjan av januari 2024. Tillsammans med konsultbolaget Five Star Tech
AB, som ECOMB inledde ett samarbete med under 2022, kunde en kompetent och erfaren projektorganisation
skapas snabbt. | det inledande skedet av storre entreprenadprojekt handlar mycket av arbetet om att teckna
kontrakt med underentreprendrer, uppratta dokumentationshandlingar och starta detaljprojekteringen.

Sakerheter i form av bankgarantier forekommer nastan alltid i den har typen av projekt. | detta fall har
sakerheterna kunnat |6sas via kortsiktiga lan fran investerare och férbindelser med SEB.

Minskade emissioner av NOx och s.k. ammoniak-slip (oreagerad ammoniak i rokgasen) ar viktiga parametrar
som kommer forbattras, darutdver dven ett minskat luftéverskott (02-halten i rékgasen). De flesta har nog
hort uttrycket “man ska inte elda for krdkorna” nar det géller t.ex. den 6ppna spisen, samma sak galler i stoérre
kraftverkspannor. En sankning av 02 i rokgasen med 1 vol-% innebar en sankning av rokgasflodet med 5% i
biopannan hos ENA.

Designarbetet i projekteringen ar i stora drag slutférd och manga bestallningar till underentreprendrer ar nu

lagda. Arbetet omfattar dven rivningar av befintligt system, bl.a. kommer en oljebrannare att tas ur drift och
monteras ner. Luftkanaler och ammoniaksystem byggs om och ersatts med nya delar och komponenter.
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Designskiss pa delar av Ecotuberna i Enkdping

"Vi ser verkligen fram emot att genomfora detta projekt, sett 6ver alla ar vart 3:e storsta projekt globalt sett
och det allra storsta i Sverige. Projektet I6per pa enligt tidplan och 35% av ordervardet har fakturerats, i
enlighet med milstoplarna i kontraktet, meddelar VD UIf Hagstrom.”

Order till RIM/ECOMB - milstolpe i Kumla

Bolagets engelska partner RJM har licensrattigheterna att sélja och leverera den amerikanska produkten
Impulse Cleaning i Europa. Under Q1 2024 fick kom den férsta bestéllningen i Europa, till en panna i England
och nu ar den forsta affaren i Sverige i hamn — till Fortums avfallseldade anlaggning i Kumla.

Alla pannor som eldas med fasta och vissa flytande branslen som biobrénslen, kol och avfall har ofta mer eller
mindre problem med beldggningar pa eldstadsvaggar och eftereldytor (6verhettare, ekonomiser mm).
Beldggningarna minskar varmeoverforingen till angsystemet i en angpanna, ytorna maste darfor rengéras med
jamna mellanrum. Sotblasare som drivs med anga ar den vanligaste rengéringsmetoden, men
angforbrukningen resulterar samtidigt i en lagre verkningsgrad pa pannan. Om beldggningarna ar sarskilt svara
att avldgsna maste man ta till olika sprangningstekniker. Impulse Cleaning ar en teknik dar etylengas och luft
blandas i en forbranningskammare. Nar blandningen antédnds bildas en flamma som accelereras till
overljudshastighet (Mach 5). Stétvagorna skakar effektivt bort pdbyggnaderna i konvektionsdelarna.
Rengoringstekniken kan dessutom komma at svaratkomliga ytor, vilket resulterar i en renare panna med hogre
verkningsgrad.

Tekniken har visat sig vara framgangsrik i USA, dér fler an 350 system installerats, da den ar mer effektiv an
konventionell rengéring samtidigt som drift- och underhallskostnaderna ar lagre.

ECOMB har en mindre del i affairen med Fortum, ordervardet uppgar till ca 0,5 MSEK. Projektet kommer att
avslutas och slutfaktureras under Q2 2024.

”En forsta installation i Sverige av tva Impulse Cleaning-enheter med denna nya teknik dr inget annat én en
milstolpe fér ECOMB och samarbetet med RJM, menar forsaljningschef David Eriksson.”

Komplettering av Ecotuberna i Toulouse for att ytterligare minska NOx-utsldppen
Redan 2005 installerades Ecotube-systemet i de tva avfallseldade pannorna utanfér Toulouse i Sydfrankrike. 2
Ecotuber i respektive panna har reducerat NOx-utslappen med nara 60% fran ursprungliga nivder endast
genom smartare tillférsel av forbranningsluft — utan dyra kostnader for kemikalier som urea eller ammoniak.
Hardare utslappskrav pa NOx lag bakom testprojektet om att kombinera Ecotuberna med SNCR i den ena av
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pannorna under 2022/23. Resultatet blev mycket lyckat och darfér har nu Econotre valt att ga vidare med en
mer permanent installation till bada pannorna.

”Bestallningen var ett kvitto pa att vi genomfort ett lyckat testprojekt under 2022. Kombinationen av sa kallad
stegad lufttillforsel och SNCR &r ett unikt adelsmarke for Ecotube-systemet — tva tekniker for NOx-reduktion pa
en och samma gang, forklarar Jean Luc Coulbault, ECOMBs internationella projektchef fran kontoret i Aix-les-
Bains.”

Projektet startade under Q1 2023 och fardigstalldes efter sommaren 2023.

Ordern fran Econotre, dotterbolag till den globala koncernen SUEZ, uppgick till ca 3 MSEK.

Omfattande forstudie till Skutskars bruk avslutad

| januari 2023 tecknade ECOMB ett kontrakt pa 0,8 MSEK med Stora Enso. Offertarbetet med bl.a. platsbesok
pa Skutskérs bruk och analyser av historiska processdata pagick under stora delar av 2022. Tidplanen for detta
projekt var utmanande men slutrapporten blev klar, som utlovat, vid utgangen av Q1 2023.

Syftet med projektet var att ta fram ett tekniskt underlag infor beslut om uppgradering av barkpannan. Nya
emissionskrav behovde uppfyllas samtidigt som det fanns behov av att kunna 6ka maxlasten och minska
minlasten pa pannan. Ut6ver detta var verkningsgraden en annan viktig parameter. En installation av ett
Ecotube-system finns darfor redan nu med som ett av alternativen i nasta steg. Arbetet utfordes i nara
samarbete med Bolagets nya partner Five Star Tech AB, ett konsultbolag med rotter i Sverige, Finland och
Lettland. Tillsammans med ECOMB utgors ett starkt och erfaret team inom massa- och pappersindustrin.
Ordervardet uppgick till 0,8 MSEK.

”Det har kontraktet var verkligen glddjande, ett mer omfattande jobb dn normalt under vara forstudier eller
panndiagnoser — dessutom till en global storspelare. En riktigt skon start pa 2023, meddelade VD UIf Hagstrom
nar kontraktet var klart”

EU:s sanktioner pa importen av skogsravaror fran Ryssland och Belarus ledde under 2023 till virkesbrist och
stigande virkespriser for Europas skogsindustrier. Samtidigt foll massapriserna med 30-40%, vilket medférde
att manga storre investeringar lades pa is. Ledtiderna for Bolagets Ecotube-projekt ar generellt Ianga och
affarsmojligheterna ar fortfarande aktuella, trots att inga vasentliga hdandelser har intraffat efter att forstudien
avrapporterades under Q2 2023.

Ny panndiagnos pa volatil biobranslemarknad genomférd

De flesta anldaggningsagare ar intresserade av att kunna oka prestanda i sina pannor. Med dagens volatila
marknad for biobradnslen ar detta sarskilt intressant for Bolaget. Langa kontrakt till I1dga priser pa biobranslet &r
i manga fall en utopi, dar aktorer blir tvungna att elda det som erbjuds. En stor del av forklaringen ligger i
Rysslands invationskrig i Ukraina. Konsekvensen &r att Finland nu koper massaved fran Sverige istéllet for fran
Ryssland och Belarus, vilket riskerar virkesbrist i Sverige.

Minskade emissioner &r en annan drivkraft. NOx-utslappen kostar 50 SEK/kg och ar darmed intressant att
reducera. Kraven pa utslapp av oreagerad ammoniak fran ett SNCR-system, s.k. ammoniak-slip, ar jamfért med
manga lander i Europa forhallandevis milda i Sverige. Dar det enligt Bolagets bedémning ar sannolikt med en
atstramning i ndsta omgang av EU-direktiv.

ECOMBs nya kund i Svealand har en av de storsta biobransleeldade pannorna i landet och har bestallt en
undersodkning av hur mycket prestanda och utslapp som kan forbattras vid olika pannlaster. Arbetet
genomfordes under Q4 2023 och omfattade bl.a. kartering av eldstadstemperatur, videofilmning av flambild
och utbredning i eldstaden och analys av processdata. Driftpersonalen assisterade med att stdlla om pannan
for att kartlagga forandringarna vid olika effekter och driftforhallanden. Projektet avslutades med en rapport,
dar prestandaforbattringar som kan uppnas med Ecotube-systemet installerat i pannan kvantifierades och det
ekonomiska vardet av dessa forbattringar utvarderades. Styrelsen anser att kalkylerna ser intressanta ut, och
ar nu hos kunden for analys och beslut om nasta steg. Ordervdrdet av panndiagnosen uppgick till 0,2 MSEK.
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DOTTERBOLAGET ECOMB OCEAN RECYCLE AB

ECOMB har tidigare kommunicerat att ECOMB Ocean Recycle ABs ("Ocean Recycle”) syresattningsteknik
forvantas l6sa globalt stora marina problemomraden genom att:
- Aterskapa marint liv pd déda sjé- och havsbottnar.
- Minska klimatpaverkan genom minskade utslapp av vaxthusgasen metan.
- Minska internbelastningen, det vill sdga, minska frisattningen av fosfor fran bottensedimenten.
- Minska bildandet av, for levande organismer, giftigt svavelvate till bottenvattnet.
- Minska organisk tillgdnglighet av tungmetaller (t.ex. metylkvicksilver) fran bottensediment.

Dessutom har Ocean Recycle beskrivit att deras syresattningsteknik dven kan ge en vardefull ”stripping”-effekt,
dar oonskade och miljostérande dmnen kan evakueras fran vattnet och omhéandertas for t.ex. destruktion.
Efter litteraturstudier, bl.a. doktorsavhandlingar, och diskussioner med forskare inom omradet kan bolaget
konstatera att ett av dessa miljostérande amnen kan vara PFAS, en grupp av extremt svarnedbrytbara dmnen
som anvands i bl.a. skor, mobeltyger, skidvalla, matférpackningar, brandskum, stekpannor,
bekdampningsmedel, skonhetsprodukter etc. PFAS har tillverkats och anvants i dessa produkter sedan 1950-
talet, men det ar forst pa senare ar allvaret av skadliga miljo- och halsoeffekter som uppkommer har
uppmarksammats.

Nya krav har ocksa inforts, bade for sjoar (WFD) och for dricksvattentdkter (DWD), vilket kommer innebéra att
kostsamma atgarder i nartid maste genomforas. Det &r enligt styrelsens bedomning att nuvarande krav
kommer att skarpas ytterligare inom kort, jamforelsevis ar kraven i Danmark idag hardare an i Sverige.

Ocean Recycle kommer darfor att genomfora ett test- och analysprogram for att undersoka hur mycket PFAS
som var mobila syresattningsteknik kan ta upp fran en férorenad sjo. Forst efter detta kan Bolaget pavisa att
tekniken som eliminerar miljéfarliga &mnen samtidigt som syre tillsitts fungerar. Bolaget bedémer att IPR3 i
form av patent och patentansokningar dven tacker in det nya sparet.

Mobil syresattning med Ocean Recycle

Ocean Recycle One ar Bolagets forsta specialdesignade farkost som kan genomféra en mobil syresattning med
”Direct Oxygen Injection System” (DOIS). Ocean Recycle One bestar av en bottenplatta, som liknar en flotte,
med en uppstalld 20 ft container dar all utrustning foér syrgasproduktionen finns. Flotten ar 4 x 9 m och vager
med all utrustning ca 13 ton. Syrgasen genereras med PSA-teknik*, dar tryckluften som kravs alstras av en
kompressor. Taket pa containern har utrustats med solceller pa totalt 2 kW samt en vindturbin motsvarande 1
kW. Alstrad elenergi lagras i batterier och anvands for drift av syresattningsutrustningen, matinstrument,
belysning etc. All energiférbrukning sker med sol och vind som bas, samt HVO-brinsle® fér att driva
kompressorn. Ocean Recycle One saknar egen drivning och maste forflyttas genom bogsering.

Syresattning av Ostersjon ligger svenskar nira, men ar bara ett av 6ver 400 6vergddda havsomraden i varlden.

3 Se definitioner
4 Ibid.
° Ibid.
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Styrelsen anser att utsldpp av kvave och fosfor, orenade avlopp som gar rakt ut i haven inte kan fortsatta. | den
positiva vagskalen for Ostersjon ligger att dessa utslapp minskat under det senaste decenniet. Utmaningen
ligger framfor allt i den sa kallade internbelastningen, det vill séga att fosfor och delvis dven kvave som finns
lagrat i bottensedimenten och ger upphov till syrefria miljoer, utarmat fiske, algblomning och cyanobakterier.
Med en utopisk vision om nollutslapp imorgon ordnas alltsd inte Ostersjons problem, ddremot anser styrelsen
att tillforsel av syre i gasform ar en synnerligen effektiv och miljomassigt vettig metod att atgarda problemen.

Resultat med Ocean Recycle One
Foljande kan konstateras efter kortare testkdrningar med den forsta farkosten Ocean Recycle One i
Dynestadsjon utanfor Gamleby under 2022 till 2024:

e Tekniken och det praktiska arrangemanget med vinschar, motorer och processreglering fungerar
utmarkt, innebadrandes att reglering av djup, tryck och flode for tillférsel av syre kunde regleras under
drift.

e Mikrobubblor av syre som genereras av slangsystemet |6ser sig i vattnet

e Odnskade I6sta gaser (N2, H2S etc)® och proteiner i vattenmassan kunde samtidigt tas bort, med
andra ord en dubbel miljoeffekt av tekniken

e Navigeringen med dragbaten fungerade, skarpa svangar medforde inga problem

For att kunna se langsiktiga positiva resultat i den marina miljon kravs dock betydligt mer syre dn vad som
hittills tillforts i Dynestadsjon, ca 1000 kg syre totalt under tva ar med korta testkampanjer.

Patent beviljat for Ocean Recycle
Dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB har nyligen fatt sin andra patentansékan beviljad och ett nytt
vardefullt patent som rejalt starker Bolagets IPR. Vidare har en internationell patentansdkan l[amnats in.

”Man ska inte dra extrema vaxlar pa beviljandet av ett patent, men i den position bolaget befinner sig i idag ar
det tveklost av ett stort varde, samtidigt som vi successivt bygger upp ett starkare know-how om var
syresattningsteknik, menar VD UIf Hagstrom.”

Forsta affarerna i hamn - forstudie av syresattning i Slatbaken
Under 2023 fick Ocean Recycle en mindre bestéllning fran IVL (Institutet for Vatten- och Luftvardsforskning) av
en mindre forstudie som syftade till att designa ett syresattningssystem till en Ostersjovik, som d& skulle
fungera som en modell av ett stérre omrade i Ostersjon. Férstudien slutférdes och avrapporterades under Q3
2023. Projektet har under vintern gatt in i nasta fas och konkretiserats, vilket resulterat i en ny mindre
bestillning 2024 fran IVL. Sldtbaken (maxdjup 46 m) i Ostergdtland ar den Ostersjdvik som star éverst pa listan
for ett syresattningsprojekt. Har finns idag dock inga planer pa vatgasproduktion, vilket for ett rent
demonstrationsprojekt utesluter produktion av syret fran en elektrolysor. D3 aterstar tva alternativ:
1. Cryogen teknik, en gammal beprovad process dar syre i vatskeform LOX (Liquid Oxygen) bildas, en
termisk separation av luftgaserna kvave (kokpunkt -196 C) och syre (-183 C)
2. PSA (Pressure Swing Adsorption)-teknik, en relativt ny men val etablerad teknik dar syrgasen
separeras fran luft genom véxelvisa adsorptioner/desorptioner i parallella kolonner fyllda med
adsorptionsmedel, ofta ZMS (zeoliter)

| dagslaget finns bade for-och nackdelar med de bada alternativen, forutom kostnader dven fysiska
forutsattningar for etablering av en basstation och transporter. Under Q2 2024 kommer forhoppningsvis valet
att klarna. Tekniken fér sjdlva syresattningen bedéms bli DOIS (Direct Oxygen Injection System), dvs samma
teknik som anvants under testerna i Dynestadsjon med farkosten Ocean Recycle One. Bestallningen fran IVL
om fortsatta forstudier ar ett styrkebesked och projektet kommer nu ga in i en mer detaljerad fas. Det
overgripande syftet med ett demonstrationsprojekt ar att under 3 ars drift kunna verifiera och dokumentera
syresattningens paverkan och forbattringar av det marina ekosystemet. Malsattningen ar sen att
vidareutveckla tekniken med fokus pa syresattning av de stérre djupen i Ostersjén, t.ex. Gotlandsdjupet
(maxdjup 249 m).

6 Se definitioner.
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Avancerad modellering av mikrobubblor pa Universitet i Norwich

Angus Malmgren, en doktorand fran The Sainsbury Laboratory pa Universitetet i Norwich, har skapat en
datormodell om hur mikrobubblor av syrgas som slapps ut nara en sjobotten samverkar med vattnet, bade
kemiskt och fysiskt, pa vagen upp mot ytan. Projektet startade den 4 mars 2024 och beréknas paga under ca 3
manader. Modellen ska klara av att férutsaga hur utbytet av syre, kvave, svavel mm sker mellan bubblorna och
vattnet. Dessa fenomen styrs av fraimst partialtrycken, dar syre I6ser sig i vattnet samtidigt som kvave och
svavel diffunderar in i bubblorna. Det kommer att paverka bubblornas storlek nar trycket i vattnet minskar pa
vag upp mot ytan och mangden gas i bubblorna foréandras. Bubblornas storlek kommer att paverka vattnets
motstand (friktion) och bubblornas flytkraft. Faktorer som vattnets temperatur, syrekoncentration och salthalt
ar da viktiga faktorer. Slutresultat blir en modell som kan forutsdga hur mycket syre som kravs fér att na
onskade syrenivaer i vattnet. Detta kommer att bli ett vardefullt verktyg for Ocean Recycle att kunna dosera
den optimala médngden syre beroende pa de lokala forutsattningarna i olika vatten.

Alands landskapsregering har sjosatt projektet Rent vatten 2030

Det hér star att lasa pa landskapsregeringens hemsida om projektet:

”Projektet Rent vatten 2030 pdgdr fran Gr 2023 till och med 2026 och har som mdlsdttning att héja den
ekologiska statusen ett steg i tolv sjéar och havsvikar pd Aland. Sérskilt prioriterade dr dricksvattentikterna.
Den férbdttrade vattenkvaliteten ska ha ndtts Gr 2030. De flesta av vattenférekomsterna inom projektet har
overgodningsproblematik. For att fa bukt med évergédningen dr det viktigt att géra Gtgdrder for att minska
bdde den externa och den interna belastningen av ndringsdmnen, frimst kvdve och fosfor. Den externa
belastningen kan begrénsas genom att exempelvis anldgga retentionsdammar, uppdatera
vattenskyddsforeskrifter samt minska antalet bréddningar fran avlopp. Den interna belastningen kan minskas
genom att fastldgga mobila former av fosfor i bottensedimenten, skérda vass, syresdtta syrefria bottnar samt
utféra fiskevdrdsatgdrder.”

Bolaget har presenterat sin mobila syresattningsteknik for landskapsregeringen och malet &r att fa genomféra
syresattningsprojekt, dir ECOMB Ocean Recycle syresatter syrefria bottnar med sin mobila teknik. Ambitionen
ir att klimatpaverkan fran metanutslidpp pa Aland ska minska samtidigt som marint liv aterskapas.

Framtidsutsikter

Bolaget anser sig ligga ratt i tiden med deras bada verksamheter, och menar att framtidsutsikterna ser ljusa ut
for deras forbranningsteknik, sarskilt Ecotube Zero, och den mobila syresattningstekniken i dotterbolaget
Ocean Recycle. Varlden star infér en stor omstallning pa energiomradet dar fossila branslen ska fasas ut. Det
ofrankomliga kravet att minska utslappen av vaxthusgaser for att reducera klimatforandringarna ar helt enkelt
en Overlevnadsfraga. Men teknikerna finns till stora delar redan idag, darfor ar det nédvandiga arbetet bara en
fraga om tid och investeringsvilja, vilket enligt styrelsen ligger pa politikernas bord. Med en utdragen tidplan
kommer en st6rre borda laggas pa kommande generationer, tempot dr avgérande for hur stora de totala
kostnaderna kommer att bli.
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MARKNADSOVERSIKT

Energiomstallningens mojligheter och utmaningar

Klimatfragan ar var tids stérsta samhallsutmaning. For att Sverige och varlden

ska nd ambitiosa energi- och klimatmal pa férhallandevis kort tid kravs stora férandringar av dagens
energisystem. For att energiomstéllningen ska bli framgangsrik behover den genomforas pa ett satt som
gynnar det svenska samhillet, starker Sveriges konkurrenskraft och skapar fler arbetstillfallen i landet.”

Klimatldget — bade oro och hopp

Tilltagande halter av vaxthusgaser i atmosfaren har satt jordens klimatsystem ur balans med en stigande global
medeltemperatur som féljd. Ar 2023 var det varmaste som hittills uppmatts pa jorden med en
medeltemperatur pa 1,4 grader 6ver genomsnittet for forindustriell tid. De miljémassiga, sociala och
ekonomiska konsekvenserna av klimatfériandringarna blir alltmer patagliga.®

Vissa framtida klimatférandringar ar oundvikliga och potentiellt oaterkalleliga. De kan dock begransas genom
omfattande, snabba och bestaende utslappsminskningar. Men det ar brattom. De negativa konsekvenserna
oOkar for varje ytterligare tiondels grad av uppvarmning. Eftersom det till stor del ar de ackumulerade
koldioxidutsldppen som avgoér det framtida klimatet maste utslappen snabbt vanda nedat. FN:s klimatpanel
IPCC beddomer att de globala utslappen behéver minska med 43 procent till 2030 jamfért med 2019, och na
noll nettoutslapp i mitten av detta &rhundrade om malen i Parisavtalet ska kunna nas.®

EU:s klimatmal och Sveriges atagande som medlemsstat

Ar 2021 antog EU ett klimatpolitiskt ramverk som ska ingd i EU:s beslutade klimatplan. | ramverket ingar en
klimatlag, ett klimatmal och ett vetenskapligt radgivande organ for klimatforandringar. Klimatlagen slar fast att
EU ska skapa balans mellan utslapp och upptag av vaxthusgaser (noll nettoutslapp) senast ar 2050, och
darefter strava efter att uppna negativa

utslapp. EU:s klimatmal ska nas inom unionens granser. | EU:s klimatlag finns ocksa ett etappmal som sager att
nettoutslappen ska ha minskat med minst 55 procent till ar 2030, jamfort med ar 1990. Bade
utslappsminskningar och nettoupptag (till exempel inbindning av koldioxid i skog) ingar i klimatmalet, men for
att sakerstalla att landernas fokus fortsatt ligger pa att minska utsldppen ar nettoupptagens bidrag till att
uppfylla malet begransat.°

Utslappsminskningarna som EU ska astadkomma till 2030 har genom EU-lagstiftning fordelats mellan olika
sektorer och aktorer. En stor del av utslappsminskningarna ska ske inom EU:s utsldappshandelssystem (EU ETS)
som reglerar utslapp fran bland annat industrier och elproducenter. Kraven pa att minska utslappen riktar sig
alltsa till stor del mot féretag.?

Omstallningen behover ske fort och paverkar hela samhallet

Idag &r 74 procent av Sveriges totala utslapp av vaxthusgaser energirelaterade. | Sverige star industrin och
transportsektorn for de storsta utslappen men globalt ar elproduktion och uppvarmning stora utslappskallor.
Sedan 2010 har Sveriges utslapp av vaxthusgaser minskat med 26 procent. For att fortsdatta minska utslappen
och lindra effekterna av den globala uppviarmningen dr omstillningen av energisystemet helt nédvindig.*?

Konvertering av koleldade pannor

Kol &r ett fossilt bransle som ger ett nettoutslapp av vaxthusgasen CO2 (koldioxid). Frankrike, England, Finland
m.fl. europeiska lander har antagit avvecklingsplaner for kolet, i Sverige konverterades nyligen de sista
kolpannorna - i Vasteras och Stockholm (Vartaverket) - till biobrénsleeldning. Manga kraftvarmepannor ar
stora med en livslangd pa 6ver 50 ar och det ar fa som skrotas. Istéllet konverteras de for andra branslen,
framst biobranslen —i pulverform, flis eller pellets. Kallsorterade avfallsfraktioner som innehaller plast och

7 Strategisk prioritering inom energiforskning och innovation Energimyndighetens Fol fér en hallbar omstallning, Energimyndigheten, november 2023.
8 Ibid.

? Ibid.

10 Klimatpolitiska radet, Arsrapport 2024, Rapport nr 7, 21 mars 2024.

1 bid.

12 Klimatpolitiska radet, Arsrapport 2024, Rapport nr 7, 21 mars 2024.
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papper kan med fordel anvandas for tillverkning av pellets som sen eldas i dessa konverterade kolpannor,
sarskilt intressant pa 6ar som saknar anlaggningar for avfallsforbranning och vill undvika dyra transporter. 100-
tals pannor i varlden kommer darmed sannolikt att konverteras.

Vardet av koldioxidutsldapp pa fortsatt historiskt héga nivaer under 2023

Priset pa koldioxidutslapp i EU har under det senaste aret legat pa mellan 50 och 100 EUR/ton (EU Carbon
Permits), vilket ar historiskt héga nivaer. | januari 2024 har dock en kraftig nedgang skett. Bedémare menare
att efterfragan fran kraftvarmeverk och industrin varit svag, men prognosen ar att priserna kommer justeras
uppat under 2024/25.13 Vissa av Bolagets kunder prognosticerar pa sikt &nnu hégre priser; 150-200 EUR/ton.
Effektivisering av forbranningsprocesser kommer darfor sannolikt att vara mer efterfragade i framtiden. Ett
globalt handelssystem med utslappsratter av koldioxid skulle definitivt skynda pa utvecklingen mot en fossilfri
framtid.

EU:s mal ar att producera 10 miljoner ton gron vatgas 2030
2022 svarade energikallan vatgas for 2% av den samlade energikonsumtionen inom EU. Vatgasen anvdndes
primart inom produktionen av kemikalier som olika plastprodukter och gdédningsamnen. 96% av denna vatgas

producerades med fossila branslen, nastan uteslutande med naturgas, vilket innebar signifikanta utsldapp av
fossil koldioxid.*

Nu prioriterar EU utvecklingen av gron vatgas, producerad fran framst elektrolysérer med el fran sol, vind och
karnkraft. Forgasning av biobréanslen for vatgasproduktion kommer inte att fa nagon storre betydelse.
Produktion av 10 miljoner ton gron vatgas per ar inom EU ar malet till 2030, dessutom ska lika mycket
importeras.*®

Ravarorna till en elektrolysér ar vatten och el, dar elektriciteten spjalkar upp vattenmolekylen i vatgas och
syrgas. Det bildas 8 ganger mer av “biprodukten” syrgas jamfort med vatgas, for 1 kg vatgas far man 8 kg
syrgas. Detta kommer innebdara en gigantisk tillgang av billig syrgas pa marknaden inom bara ett halvt
decennium. 80 miljoner ton syrgas per ar innebar en enorm potential fér ECOMBs bada tekniker; Ecotube Zero
for kraftverkspannor och Mobil syresdttning av 6vergddda sjoar och hav. En stor svensk biobrédnsleeldad panna
(80 MW) har ett &rligt behov av ca 30.000 ton syrgas och syresattning av hela Ostersjon (for att komma tillbaka
till samma status som pa 50/60-talet) skulle krdva ca 3 miljoner ton per ar.

EU belyser kopplingen mellan varmare klimat och minskade syrenivaer i sjoar

I en artikel fran EU-kommissionen den 8 juni 2023 beskrivs problemen med effekterna av 6vergédning
kopplade till ett varmare klimat och forhojda vattentemperaturer. Ett varmare vatten kan inte innehalla lika
mycket syre som ett kallare vatten, en fysikalisk grundlag ingen kan &ndra pa.

Forskare har i artikeln sammanstallt data 6ver temperaturer och syrehalter fran 429 olika sjéar under en 25-ars
period'®, ett axplock av resultaten framgar nedan:

- Skiktningen (sdamre cirkulation) 6kade i 75% av sjéarna

- Vattenvolymerna med mindre dn 5 mg syre/liter (syrebrist) 6kade med 61%

- Minskade syrenivaer leder till 6kade utslapp av vaxthusgasen metan

Metan fran sjoar och hav - en tickande klimatbomb?
Koldioxid har sedan lange ansetts svara for huvuddelen av den negativa klimatpaverkan som kommer fran
emissioner av vaxthusgaser, men under senare tid har metan (CH4) kommit i allt storre fokus.

Metan produceras i bottensedimenten i sjdar och hav under anaeroba (syrefattiga) forhallanden nar
mikroorganismer inom gruppen “methanogenic archea” bryter ner organiskt material (doda vaxt- och
djurdelar). Studier i den 6vergddda japanska sjon Lake Abashiri (32 km2, maxdjup 16 m) visar att det bildas 1,4

13 EU Carbon Permits, Trading economics, https://tradingeconomics.com/

14 EU Hydrogen strategy 2020, https://energy.ec.europa.eu/topics/energy-systems-integration/hydrogen_en

5 Ibid.

16 Jane, S.F., Mincer, J.L., Lau, M.P., Lewis, A.S., Stetler, J.T. and Rose, K.C. (2023) Longer duration of seasonal stratification contributes to widespread increases
in lake hypoxia and anoxia. Global Change Biology, 29(4): 1009-1023.
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mmol CH4/m?2, dygn i de djupare omradena dar syrenivaerna dr nara noll. Om detta skulle vara ett
representativt varde for 6vergdodda sjoar i t.ex. Sverige handlar det om metanutslapp pa bortat 10 ton
CH4/km2, ar. Rdknar man om detta varde till koldioxidekvivalenter pa kortare sikt (20 ar) kan det motsvara
upptill 84 ganger mer, dvs 840 ton koldioxid/km2, ar. Med ett spotpris pad 1000 SEK/ton koldioxid skulle det
handla om ett klimatvarde pa 840.000 SEK/km?2, ar.

Studien visar ocksa att om bottenvattnet skulle syresittas och syrehalten 6ka till minst 6 mg 02/liter upphér
metanbildningen helt och hallet. Aeroba mikroorganismer har ersatt de anaeroba och nytt marint liv skapats.'’

Syrebristen i varldshaven hotar fisket

Forskare fran USA har i en ny studie visat hur det marina livet i varldshaven haller pa att kvavas av syrebrist.
Resultaten fran modellerna pekar pa att hela 70% av oceanerna kommer att vara drabbade av kvavande
syrebrist redan 2080. | den nya studien fokuseras det pa oceanernas medeldjupa omraden, det vill sdga dar
merparten av varldens fiskar lever och idag en av vara allra viktigaste fodokallor. Negativa konsekvenser for
fiskindustrin under 2021 kunde kopplas till dessa férsamringar. Dessa mesopelagiska zoner® pd 200-1000 m
djup kommer att drabbas forst av klimatfériandringarna med varmare och syrefattigare vatten som féljd.*°

Lustgas fran 6vergodda kustvatten

Lustgas (N20) har ofta namnts i samband med ”Ozonhal” och nedbrytningen av ozonskiktet, men N20 &r ocksa
en kraftig vaxthusgas, enligt IPCC:s rapport fran 2021 hela 273 ganger effektivare an koldioxid (CO2) éver en
100-arig period.?°

Utslapp av lustgas harrér huvudsakligen fran jordbrukssektorn och markanvandning (forandringar i markens
kolforrad), men aven fran energisektorn, industriprocesser och produktanvandning samt hantering av
avloppsvatten. Studier pekar pa att dven overgddda kustvatten kan vara storre kallor till utslapp av lustgas &n
man tidigare trott. Tillsammans med metan Okar bildningen av lustgas med minskad syrehalt i kustnadra och
Overgoddda vattenomraden. Mer studier kravs for att kunna kvantifiera lustgasutslappen fran dessa vatten och
den globala klimatpaverkan det orsakar.!

ECOMBS POSITION PA MARKNADEN

Ecotube Zero — ingen rok utan med eld!

Bolaget har under 2023 fortsatt marknadsféringen av det nya patenterade konceptet “Ecotube Zero”.
Styrelsen i ECOMB beddmer att marknaden dnnu inte ar riktigt mogen for ett stérre genombrott och majligt
paradigmskifte, trots 6kat antal intressenter. Framst géller det marknaden f6r avskild koldioxid, dar all
transport kraver en forvatskning av den gasformiga koldioxiden fran avskiljningssteget, vilket kraver energi.

Matematiken for kolatomerna i en biobransleeldad panna ar enligt féljande: 1 ton biobransle in i pannan ger
ca 1 ton koldioxid ut fran pannan. 1 ton biobransle innehaller ca 2,5 MWh som ger max 2,3 MWh ut fran
pannan med en hog verkningsgrad. En komplett CCUS (Carbon Capture Utilization and Storage)-anlaggning, dar
minst 90% av koldioxiden i rokgasen fran en konventionell biobransleeldad panna avskiljs med t.ex. Amine-
teknologi (en av de mest anvanda), kraver upp till 1,5 MWh energitillskott inklusive forvatskningen. Hot
Potassium Carbonate ("HPC")-tekniken kraver betydligt mindre energi, vilket gjort att bl.a. Stockholm Exergi
valt denna teknik for sitt BECCS-projekt i Vartan (380 MW biobrédnsleeldad panna). Utvecklingen av olika
tekniker for att reducera energibehovet ar ett hégprioriterat omrade hos leverantorerna. Men dven om
energibehovet skulle kunna minska med 30-40% kommer det kravas att mer biobransle eldas, i varsta fall
dubbelt sa mycket som idag, for att kunna producera samma mangd fjarrvarme och el fran de
biobransleeldade pannorna.

17 Effect of dissolved oxygen on methane production from bottom sediment in a eutrophic stratified lake, Jan 11 2022, Yasuyuki Maruya et al, Kyushu
University, Japan

18 Se definitioner.

19 The significance of ocean deoxygenation for mesopelagic communities, Brad A. Seibel, dec 2019, University of South Florida, USA

20 Nationella utslapp av lustgas, Naturvardsverket, 2024-05-24, https://www.sverigesmiljomal.se/miljomalen/skyddande-ozonskikt/lustgasutslapp/

21 Marine hypoxia/anoxia as a source of CH4 and N20 S. W. A. Nagyi et al, European Geoscience Union, juli 2010
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Om en storre del av koldioxidutsldappen fran svenska pannor, framst biobransleeldade, ska avskiljas med
konventionell optimerad CCUS-teknik blir slutsatserna enligt ECOMB féljande:

- Vasentligt mer biobransle maste eldas

- Pannorna maste maximera effektuttagen

- Rokgasflodena maste minimeras
Samtliga parametrar ovan ar gynnsamma foér Bolagets affarsmojligheter och genom konceptet Ecotube Zero
kan spelreglerna och affarsmojligheterna bade for ECOMB och dess kunder férbattras avsevart.

| stort sett all rokgas fran en férbranningsprocess med modifierade Ecotuber omhandertas i Ecotube Zero-
konceptet, det mesta aterfors till pannan och en mindre del anvands for att géra nytt bransle (CCU — Carbon
Capture and Utilization) eller slutlagring (CCS — Carbon Capture and Storage). Koldioxid har ersatt kvdve som
energibdrare i pannornas eldstader. Utslappen till atmosfaren blir darfér ndra noll och skorstenarna kommer
att vara overflédiga och i princip kunna monteras ner.

Den nya tekniken bygger pa en kombination av CCUS med vatgasproduktion, dar vatten spjalkas till syrgas och
vatgas i elektrolysorer (8 kg syrgas bildas for varje kg vatgas). Anvandningen av ren syrgas i
forbranningsapplikationer och att aterfora rokgaser till pannor ar i sig inga nya tekniker, men med Ecotube
Zero optimeras dessa bastekniker.

Genom ett flertal modifierade Ecotuber — Ecotube Zero — kan sen slutférbranningen ske med minimalt
syreoverskott. Det innebar att den avskilda koldioxiden kan halla en mycket hég renhet, vilket kommer att
markant kunna sdnka kostnaderna for efterbehandlingen (CCUS) av rokgaserna, antingen for nytt bransle (t.ex.
metanol via metanolsyntesen) eller slutlagring.

Nedan visas en schematisk modell for vad Ecotube Zero-tekniken skulle innebéara for en stérre (80 MW)
biobransleeldad panna.

[—

ECOMEB

Vo

47,1 ton bio/h

cleaning condensation

Ecotubes \‘ 139,2 ton CO, /h @
0,8 ton O, / h

7 47,3ton CO,/ h

“l-’ Fucgas ™| Fluegss | ™ =) | CCus

Dust 35,6 ton H,0/h l
NOy

HCI

28,7tonQ,/ h 4' (504) 91,9tonCO, / h
91,9t0n €O,/ h [0,]=30% 0,5ton 0,/ h
[ | 4=
28,2ton O,/ h
0, - 3,5ton H, /h for sale
Start-up
Electrolyzer tank
157,8 MW‘ 1 ‘ ‘t ‘ 31,7 ton H,0/h

Den ekonomiska kalkylen for OPEX (Operational Expenditure) skulle se ut pa féljande vis, Indikativa
férandringar jamfort med dagens konventionella drift for den tankta 80 MW-pannan se tabell pa nasta sida
som exempel.
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Intdkter

Forsaljning av vatgas (30.000-50.000 SEK/ton) 105.000-175.000 SEK/h
Forsaljning av koldioxid (800-1500 SEK/ton) 38.000-71.000 SEK/h
Summa 143.000-246.000 SEK/h
Kostnader

Ink6p av el (0,4-0,7 SEK/kWh, 157,8 MW) 63.000-110.000 SEK/h
Ink6p av vatten (-3,9 m3 netto, 20 SEK/m3) 0 SEK/h
Drift- och underhall Elektrolysérer (5-10 MSEK/ar) 1.000-2.000 SEK/h
Drift- och underhall CCUS (200-500 SEK/ton CO2) 9.000-24.000 SEK/h
Summa 76.000-136.000 SEK/h

Netto: Indikativ OPEX-fériandring, en forbattring pa 89.000 SEK/h eller 712 MSEK/ar

CAPEX eller investeringskostnaden for denna 80 MW panna ar beroende av en mangd faktorer och styrelsens
bedémning ar att kostnaden skulle hamna nagonstans i intervallet 400-600 MSEK exklusive forvatskningen. Det
ar stora beslut att ta for en anldaggningsagare, dar de i detta scenario skulle bli nettoinkdpare av el istallet for
producent.

Bolaget forvantar sig att efterfragan pa vatgas kommer 6ka markant de narmaste aren. Investeringsbeslut ar
redan tagna inom Jarn- och stalindustrin, dar produktion av gront stal fran H2 Green Steel och LKAB/SSAB
redan fére 2030 kommer generera en efterfragan pa 6ver 300.000 ton vatgas/ar, motsvarande 3% av EU:s mal
om 10 miljoner ton. Vatgasdrivna fordon och fartyg kommer ocksa bidra till expansionen av “vatgassamhallet”.

MOBIL SYRESATTNING AV OSTERSJON OCH INSJOAR

Affarsmojligheterna

ECOMBs néastan heldagda (95% dgande) dotterbolag ECOMB Ocean Recycle AB har en patenterad teknik for
mobil och selektiv syresattning av déda bottnar. Malgruppen ar inte bara stora varldshav som till exempel
Ostersjon utan dven havsvikar och andra kustnidra omraden samt ett stdrre antal sjdar lider av samma
problem. Vissa dricksvattentadkter ar ocksa hart drabbade av 6vergodning. Berdkningar visar att den selektiva
syresattningstekniken har alla forutsattningar att utvecklas till en mycket kostnadseffektiv metod for att [6sa
dessa globala problem — syre kan tillsdttas med storre precision dar det som mest behdvs.

Kunderna i det korta perspektivet ar kommunerna i Sverige och Finland, sarskilt de 80-tal svenska med
Ostersjon inom sin kommungrans. Dar finns bade dricksvattenutmaningarna i insjéarna och
Ostersjdoproblemen inom samma geografiska omrade.

Kommunernas finansiering av ett syresattningsprojekt sker via Havs- och Vattenmiljoanslaget och LOVA
(Lokala Vattenvardsprojekt) — bada administreras av Havs- och Vattenmyndigheten (ursprungligen till stor del
EU-pengar). Lansstyrelserna stottar Landsbygdsprogrammet (LBU), Fiskevardsprojekt och kan dven ge LONA
(Lokala Naturvardsprojekt)-bidrag.

Konkurrens

Det finns idag ingen kommersiell konkurrent till “Mobile Oxygenation”. | projekt finansierade av
Naturvardsverket, Vinnova m.fl. har méjligheterna att syresitta havsbottnar i Ostersjon pa “artificiell vag”
undersokts — genom att pumpa ner syrerikt ytvatten (ytvattnet ligger pa nivaer runt 10-15 mg syre/liter) till
doda bottnar. "Ytvattentekniken” har uppenbara begransningar nar det galler spridningen av det syresatta
vattnet, men dven negativa effekter p& Ostersjéns marina liv d& salthalt och temperatur under haloklinen
(saltsprangskiktet) fordandras. En annan konkurrerande teknik ar ”Aluminiuminjektion”, ofta aluminiumklorid,
som tillfors i bottensedimenten. Tekniken, som gar ut pa att kemiskt binda fosfor i bottensedimenten, har
testats pa bl.a. i Bjérnofjarden 2017. Tekniken &r dyr och orealistisk som [8sning fér hela Ostersjon, en del &r
ocksa skeptiska till att tillfora mer kemikalier till sjdarna. “Lagflédesmuddring” ar en dyr teknisk 16sning dar
bottenslam pumpas upp till ett fartyg for vidare transport till land, dar avvattning och utvinning av fosfor sker.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hamtad ur Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren
2023 och 2022 samt fran Bolagets delarsrapport for perioden januari-mars 2024. Avsnittet bor lasas
tillsammans med ECOMBs arsredovisning fér 2023 och 2022 med tillhérande noter och revisionsberattelse
samt delarsrapporten for forsta kvartalet 2024, vilka ar inférlivade genom hanvisning. Den finansiella
informationen for rakenskapsaren 2022 och 2023 har granskats av Bolagets revisor. Delarsrapporten for
perioden januari-mars 2024 har inte granskats av Bolagets revisor. Utéver vad som framgar avseende finansiell
information i detta avsnitt i Memorandumet har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Redovisningsstandard
ECOMB tillampar arsredovisningslagen som BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av finansiella rapporter.
Alla siffror anges i SEK om inte annat anges.

Bolagets arsredovisning for rikenskapsar 2023

Sidan
Revisionsberattelse 23
Bolagets resultatrakning 14
Bolagets balansrakning 15
Bolagets kassaflodesanalys 17
Noter 22
Bolagets arsredovisning for rikenskapsar 2022 i
idan
Bolagets resultatrakning 11
Bolagets balansrakning 12
Bolagets kassaflodesanalys 14
Noter 15
Bolagets delarsrapport for perioden januari — mars 2024 i
idan
Koncernens resultatrakning 7
Koncernens balansrakning 8
Koncernens kassaflodesanalys 9
Moderbolagets resultatrakning 10
Moderbolagets balansrakning 11
Moderbolagets kassaflodesanalys 12
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Resultatrdkning Koncernen

(TSEK)

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Lagerférandring

Ravaror & Férnédenheter
Képta underkonsulttjdnster
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivning av Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Minoritetsandel i resultat

Periodens resultat

2024-01-01-
2024-03-31

1217

1193

-464

-439

34

2023-01-01-
2023-03-31

2174

2181

247

247

247

2023-01-01-
2023-12-31

5125

64

5189

-1457

-690

-1268
-3 827

-179

-7 511
-2322

-2 388

15

-2373

2022-01-01-
2022-12-31

6010
723
6733

-1449
-1155
-1445
-1061
-3 477

-21
-8 641
-1908

-1950

15

-1935



Balansrakning Koncernen

(TSEK)

Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Varulager mm.

Pagaende arbeten

Lager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Uppskrivningsfond

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat
Minoritetsdel kapital (6%)

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2024-03-31

496
1919
2415

497
298

72
351

1218

3633

3843

230
4073

22049
-26 094

-439

-411

117

172
373
705
3927

3633

35

2023-03-31

391
2097
2488

222

650

195

80

572

1719

4207

3843

230
4073

22049

-23704

247

2 665

323

284
235
699
1218

4207

2023-12-31

447
1963
2410

33
111
297

90

55
856

2997

3846

230
4076

22 045
-23703
-2 388

32

67

962
193
920
825
2900

2997

2022-12-31

391
2142
2533

142

160

169
137
876
1484

4017

3842

230
4072

21831
-21711
-1935
162
2419

188

120
429
207
654
1410

4017



Kassaflodesanalys Koncernen

(TSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Justeringar f6r poster som inte ingdr i
kassaflodet

Avskrivningar pa anlaggningstillgangar
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning/minskning av pdgdende arbeten
Okning/minskning av kundfordringar
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av leverantdrsskulder
Okning/minskning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering till dotterbolaget
Forvarv av anldaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott

Upptagna lan

Amortering

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets ingang

Likvida medel vid arets utgang

2024-01-01 -
2024-03-31

-374

463

-125

214

143

66

190

231

36

2023-01-01 -
2023-03-31

260

56

-13
-27

276

-491
61
-141
135

-240

-303

876

573

2023-01-01 -
2023-12-31

-2322

-16

-2358

301

168

-173

-232

920

-1374

-101

-101

-241

-241

-1716

876

-840

2022-01-31 -
2022-12-31

-1908

574

280

368

-211

-536

-1491

-424

-424

522

-187

335

-1580

2457

876



Resultatrakning Moderbolaget

(TSEK)

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Képta underkonsulttjdnster
Ravaror & Férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivning av Immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens resultat

2024-01-01-
2024-03-31

1192

1193

-263

-267
-942

-1512

37

-319

-385

-385

2023-01-01-
2023-03-31

2174

2181

-304
-370
-1073

315

315

2023-01-01-
2023-12-31

5100
64
5164

-690
-1457
-1169
-3827

-2107

-2107

2022-01-01-
2022-12-31

6010
723
6733

-1445
-2 468

-982
-3 477

-20
-8 425
-1692

-1714

-1714

-1714



Balansrakning Moderbolaget

(TSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar 397 280 345 277
Finansiella anlaggningstillgangar 6980 6980 6980 6980
Summa anlaggningstillgangar 7377 7 260 7 325 7 257

Omséttningstillgangar

Varulager mm.
Pagaende arbeten - - 0 142
Lager 0 222 - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 497 650 33 301
Aktuella skattefordringar - - 111 0
Ovriga fordringar 297 121 5 95
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 72 72 90 126
866 1065 239 664
Kassa och bank 28 135 0 258
Summa omsattningstillgangar 894 1200 239 922
SUMMA TILLGANGAR 8271 8460 7 564 8179
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3843 3843 3842 3842
Uppskrivningsfond 4950 4950 4950 4950
Reservfond 230 230 230 230
9023 9023 9 022 9 022
Fritt eget kapital
Overkursfond 20683 20683 20683 20683
Balanserad vinst eller férlust -24 954 -22 845 -22 844 -21129
Periodens resultat -385 315 -2107 -1714
-4 656 -1847 -4 268 -2160
Summa eget kapital 4366 7177 4754 6 862
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 150 0 60
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 120 0 895 120
Fakturerad ej upparbetad intdkt 2677 0 - -
Leverantdrsskulder 173 222 193 366
Ovriga skulder 253 235 920 140
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 682 676 802 631
Summa kortfristiga skulder 3905 1133 23810 1257
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8271 8460 7 564 8179
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Kassaflodesanalys Moderbolaget

(TSEK)

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning/minskning av varulager och pagdende arbeten
Okning/minskning av kundfordringar
Okning/minskning av fordringar

Okning/minskning av leverantdrsskulder
Okning/minskning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering till dotterbolaget

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott

Upptagna lan

Amortering

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

2024-01-01-
2024-03-31

-319

463
167

-400
210

-227

135

39

2023-01-01-
2023-03-31

321

-6
-27

296

-123

258
135

2023-01-01-
2023-12-31

-2 058

-2 096

301
168
33
-170
886
-872

-101

-101

-180
-180

-1153

258
-895

2022-01-01-
2022-12-31

-1692

33
0
21
-49

-1729

574
139
16
289
-536
-1247

-311

-311

-120
-120

-1678

1937
258



Nyckeltal

Flerarsoversikt (TSEK)

Nettoomsattning (TSEK)

Resultat efter finansiella poster (TSEK)
Balansomslutning (TSEK)
Kassalikviditet (%)

Soliditet (%)

Definitioner av nyckeltal
Nettoomsattning

Resultat efterfinansiella poster

Kassalikviditet (%)

Soliditet (%)

Eget kapital

Balansomslutningen

Q12024 Q1 2023 2023 2022 2021

1217 2174 5100 6 600 1867
-464 247 -2 110 -1714 -3411
3633 4207 7561 8179 10262
0,31 1,23 8,40 62,09 170,37
-11,31 63,35 62,85 84,00 84,00

Avser periodens nettoomsattning

Avser periodens resultat efter finansiella poster
Omsattningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga
skulder. Kassalikviditet anger Bolagets betalningsformaga pa
kort sikt.

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala
tillgdngar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel av
totala tillgangar som finansieras av Aktiedgarna med eget
kapital.

Avser eget kapital per balansdagen

Foretagets samlade tillgangar pa balansdagen




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Nettoomséattningen for det forsta kvartalet 2024 uppgick till 1 192 TSEK att jamféra med samma period
foregdende ar da nettoomsattningen uppgick till cirka 2 181 TSEK, vilket motsvarar en minskning om cirka 45,3
procent. Minskningen kan huvudsakligen hdnforas till en normal variation i orderingang/projektavslut fran ett
kvartal till ett annat.

Nettoomsattningen for heldret 2023 uppgick till 5,2 MSEK att jamfora med heldret 2022 da nettoomséttningen
uppgick till 6,7 MSEK, vilket motsvarar en sankning om cirka 22,4 procent. Skillnaden kan huvudsakligen
hanforas till minskad orderingang/projektavslut, samt att det stora projektet (om 17 MSEK) inte hunnit
pabdrjas under 2023.

Kostnader

Rorelsekostnaderna for de forsta kvartalet 2024 uppgick till -1 512 TSEK att jamfora med -1 860 TSEK for
samma period 2023. Minskningen av rorelsekostnaderna motsvarar ca 18,7 procent och kan huvudsakligen
hanforas till minskade personalkostnader och minskade kostnader for ravaror & fornédenheter.

Rorelsekostnaderna for helaret 2023 uppgick till -7,2 MSEK att jamfora med -8,4 MSEK for helaret 2022, vilket
motsvarar en minskning av kostnaderna med cirka 14,3 procent. Minskningen kan huvudsakligen hanféras till
kopta underkonsulttjanster och ravaror & fornodenheter.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet for de forsta kvartalet 2024 uppgick till -319 TSEK att jamféra med 321 TSEK fér samma
period 2023. Minskningen kan huvudsakligen hanforas till minskade rérelseintdkter.

Rorelseresultatet for helaret 2023 uppgick till -2,1 MSEK att jamféra med -1,7 MSEK for heldret 2022, en
minskning om 0,4 MSEK.

Minskningen av resultatet kan huvudsakligen hanforas till minskade rorelseintakter.

Finansnetto

Finansnettot for det forsta kvartalet 2024 uppgick till -385 TSEK vilket ar en minskning jamfért med samma
period 2023 dar finansnettot uppgick till 321 TSEK. Minskningen av finansnettot kan huvudsakligen hanféras
till minskade rorelseintdkter.

Finansnettot for heldret 2023 uppgick till -2 107 TSEK att jamféra med -1 714 for heldret 2022. Minskningen av
finansnettot kan huvudsakligen hdnforas till minskade rérelseintdkter.

Periodens resultat
Resultatet for det forsta kvartalet 2024 uppgick till -385 TSEK att jamféra med 315 TSEK for samma period
2023. Minskningen av periodens resultat kan huvudsakligen hanféras till minskade rorelseintékter.

Resultatet for helaret 2023 uppgick till -2,1 MSEK att jamféra med -1,7 MSEK f6r helaret 2022.
De finansiella posterna var sma, vilket medfér sma skillnader jamfort med rorelseresultaten. Minskningen av
periodens resultat kan huvudsakligen hanféras till minskade rorelseintakter.

BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar
Anldggningstillgdngarna har 6kat nagot under de senaste aren och uppgick per balansdagen 2024-03-31 till 7
377 TSEK att jamféra med 7 260 TSEK per balansdagen 2023-03-31. Okningen av Bolagets anldggningstillgangar
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kan huvudsakligen hanféras till en 6kning av immateriella anlaggningstillgangar.

Anldggningstillgdngarna per balansdagen 2023-12-31 uppgick till 7 325 TSEK att jamféra med 7 257 TSEK per
balansdagen 2022-12-31. Okningen av Bolagets anldggningstillgdngar kan huvudsakligen hanféras till en kning
av immateriella anldggningstillgangar.

Eget kapital

Eget kapital per balansdagen den 2024-03-31 uppgick till 4 366 TSEK att jamfora med 7 177 TSEK per
balansdagen den 2023-03-31. Minskning av Bolagets eget kapital kan huvudsakligen hanféras till en 6kning av
balanserad forlust.

Eget kapital per balansdagen den 2023-12-31 uppgick till 4 754 TSEK att jamfora med 6 862 TSEK per
balansdagen den 2022-12-31. Minskningen av Bolagets eget kapital kan huvudsakligen hanféras till en 6kning
av balanserad forlust och en minskning av periodens resultat.

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder per balansdagen den 2024-03-31 uppgick till 0 SEK att jamfora med 150 TSEK per
balansdagen den 2023-03-31. Minskningen av langfristiga skulder kan huvudsakligen hanforas till amortering.

Langfristiga skulder per balansdagen den 2023-12-31 uppgick till 0 SEK att jamféra med 60 TSEK per
balansdagen den 2022-12-31. Minskningen av langfristiga skulder kan huvudsakligen hanforas till amortering.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per balansdagen den 2024-03-31 uppgick till 3 905 TSEK att jamféra med 1 133 TSEK per
balansdagen 2023-03-31. Okningen av kortfristiga skulder hanfors framst till en dkning av fakturerad ej
upparbetad intakt.

Kortfristiga skulder per balansdagen den 2023-03-31 uppgick till 2,8 MSEK att jamféra med 1,3 MSEK per
balansdagen den 2022-03-31. Okningen av kortfristiga skulder kan framfér allt hanféras till utékad
checkrakningskredit samt upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven. Styrelsen beddmer darmed att
utfallet av foreliggande Foretradesemission ar vasentlig. Vid ett for lagt deltagande kan Bolaget behova se 6ver
ytterligare kapitalanskaffningar for att mota Bolagets befintliga kapitalbehov.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2024

Efter den 31 mars 2024 och fram till offentliggérandet av detta Memorandum har inga vasentliga handelser
intraffat.




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt ECOMBs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst sex ledamoter med upp till sex
suppleanter. ECOMBs styrelse bestar for narvarande av fyra styrelseledaméter, utan suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits

Styrelse och ledning

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav
Goran Ernstson Styrelseordférande 1953 1996 0

UIf Hagstrom Styrelseledamot 1956 1993 1000 000
Eric Norelius Styrelseledamot 1946 1993 134 107
Angela Wulff Styrelseledamot 1963 2021 0

Goran Ernstson, Styrelseordforande
Utbildning: Civilingenjor KTH 1978, Maskinteknik

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande ECOMB AB
Styrelseordférande ECOMB Ocean Recycle AB
Styrelseledamot Transit Infrastruktur Nordic AB
Styrelseledamot SG Affarspartner AB

Ovriga uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot Umea Energi EInat AB
Styrelseledamot Norrlands Etanolkraft AB
Styrelseledamot Propit AB
Styrelseordférande BioEndev Solution AB
Styrelseordférande BioEndev Production AB
Extern VD Power2U AB

Antal aktier: O st

UIf Hagstrom, Styrelseledamot och VD
Utbildning: Civilingenjor KTH 1980, Kemiteknik

Pagaende uppdrag:

VD ECOMB AB

VD ECOMB Ocean Recycle AB
Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB

Ovriga uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot Propit AB

Antal aktier: 1 000 000 st

Eric Norelius, Styrelseledamot
Utbildning: Ingenjor

Pagaende uppdrag:

Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB
Ovriga uppdrag de senaste fem aren:
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Styrelseledamot Propit AB

Antal aktier: 134 107 st

Angela Wulff, Styrelseledamot
Utbildning: PhD. inom Biologi och Marinbiologi

Pagaende uppdrag:
Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB

Ovriga uppdrag de senaste fem aren:
Inga Ovriga uppdrag de senaste fem aren.
Antal aktier: O st

Revisor

Johnny Svenander, RSM Stockholm AB

Vid arsstamman 2024 valdes RSM Stockholm AB som revisionsbolag for den kommande ettarsperioden med
Johnny Svenander som huvudansvarig revisor. Johnny Svenander har varit Bolagets revisor sedan 2014 och ar
auktoriserad och medlem av FAR.

Adress: RSM Stockholm AB, Birgers Jarlsgatan 57B, 113 56 Stockholm.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via Bolagets adress Box 2017, 151 02 Sodertilje.
Inga styrelseuppdrag ar tidsbestamda pa annat satt an vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551). Det
foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoéter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det
forekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstaende styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot ECOMB och deras privata intressen eller andra forpliktelser. Det
foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstaende styrelseledamoéter
eller ledande befattningshavare om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal eller
naringsforbud under de senaste fem aren. Eric Norelius var styrelseledamot nar Propit AB likviderades utéver
detta har ingen annan av ovanstaende varit involverad i konkurs, likvidation eller foretagsrekonstruktion under
de senaste fem aren.
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AKTIEN, AKTIEKAPITALET OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt ECOMBSs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 3 840 000 SEK och hogst 15 360 000
SEK. Antalet aktier far som lagst vara 38 400 000 och hogst 153 600 000 aktier.

Aktiekapitalet i ECOMB uppgar innan Foretradesemissionen till 3 842 280,20 SEK, fordelat pa 38 422 802
aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,10 SEK och ar fullt inbetalda. Aktierna ar denominerade i SEK och
har utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretradesemissionen medfér att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst

7 684 560,40 SEK till sa mmanlagt hogst 11 526 840,60 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst 76 845 604
aktier till sammanlagt hogst 115 268 406 aktier.

ECOMB ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Varje aktiedgare i ECOMB ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier vid
bolagsstamma, och varje aktie berattigar till en rost. Utover vad som foreskrivs i lag finns inga bestammelser i
ECOMBs bolagsordning om tillsdttande eller entledigande av styrelseledamaéter eller om dndring av
bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstimman. Utbetalningen ombesérjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld avstdmningsdag var registrerad som dgare i den av
Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet ECOMB. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige féreligger inga sarskilda
forfaranden eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie har samma roststyrka och varje aktie ger lika réatt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Aktierna i ECOMB &r inte foremal for erbjudande som ldmnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden i frdaga om ECOMBs aktie
under det innevarande eller féregadende rakenskapsaret. ECOMB innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkdopsforbehall eller andra begransningar i ratten att dverlata aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget ar part. Savitt Bolaget
kdnner till finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget e] dr part, sasom avtal mellan aktiedgare, som skulle
kunna innebéara begransningar i ratten att 6verlata aktier i Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av ECOMBs aktiekapital sedan 2011 samt den fordandring
av aktiekapitalet som kommer att genomfoéras i samband med Foéretradesemissionen, givet att
Foretradesemissionen blir fulltecknad. Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear. Aktiens ISIN-kod ar SE0004051068.

Forandring Forandrat belopp Summa efter andring Registrerat
Nyemission 7 684 560,40 11 526 840,60 Omkring v.28 202422
Nyemission 110 494,00 3842 280,20 2021-01-08
Nyemission 450 000,00 3731786,20 2021-01-07

22 Ungefarlig tid for registrering av Foretradesemissionen
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Nyemission 1397 186,00 3281786,20 2020-12-30

Nyemission 175 999,70 1884 600,20 2019-01-15
Nyemission 560 811,90 1708 600,50 2019-01-14
Teckningsoption 147 585,20 1147 788,60 2015-05-22
Nyemission 458 522,00 1000 203,40 2014-06-02
Minskning -2 166 725,60 541 681,40 2013-08-19
Nyemission 200 000,00 2 708 407,00 2011-01-18
Nyemission 1254 203,50 2 508 407,00 2011-01-18
Agarstruktur

Av nedanstaende tabell framgar dgarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 26 mars
2024. Antalet aktiedgare uppgick per den 26 mars 2024 till 2 035 stycken. Ingen naturlig verklig huvudman ar
utsedd givet att ingen aktiedgare ager 25 procent av antalet aktier eller roster i Bolaget. Ulf Hagstrém ar darfor
som VD i ECOMB utsedd till verklig huvudman.

De storsta aktiedgarna 2024-03-26 Antal Aktier Innehav / Roster
TIBIA KONSULT AB 6372 833 16,59%
AVANZA PENSION 2 646 947 6,89%
BJORN ANDERSSON 1959 100 5,10%
ULF HAGSTROM 1000 000 2,60%
FRANK SCHILL 800 000 2,08%
JAKOB ROBERTSSON 542 901 1,41%
RASMUS PALMQVIST 500 260 1,30%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING 477 227 1,24%
DILALE AB 458 173 1,19%
JONAS LINDEMARK 446 400 1,16%
OVRIGA AGARE 23218961 60,43%
Totalt 38 422 802 100%
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Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen prévar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom utdelning till Bolagets aktiedgare.
Styrelsen anser att likviditet som ej behovs i verksamheten eller for investeringar ska delas ut till Bolagets
aktiedgare. Vid arsstamman 2024 beslutades att ingen ordinarie utdelning skulle Iamnas fér verksamhetsaret
2023.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram

Konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner
Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibler.

Lock-up avtal
Bolaget har inga Lock-up avtal.

Bemyndiganden

Arsstimman 2024 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att ge styrelsen bemyndigande att intill
nastkommande arsstamma, vid ett eller flera tillfllen, fatta beslut om nyemission av hégst 100 000 000
stycken aktier, dock med begransningen att antalet aktier inte far 6verstiga det hogsta antalet aktier som
foreskrivs vid var till gdllande bolagsordning. Bemyndigandet omfattar dven emission av teckningsoptioner och
konvertibler som kan innebara utgivande av eller konvertering till motsvarande antal aktier, raknat vid
tidpunkten for emission av sadana teckningsoptioner eller konvertibler. Nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner och konvertibler far ske utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare och betalning for
emitterade vardepapper kan ske antingen kontant eller genom apport, kvittning eller eljest med villkor.

Anstallda

Antalet heltidsanstéllda pa balansdagen den 31 december 2023 uppgick till tre personer att jamféra med tre
personer fér samma period 2022. Periodvis har dven tva personer varit projektanstallda under 2023. Samtliga
anstallda i Bolaget bor och dr verksamma i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmant

ECOMB AB (publ), org.nr 556454-1109, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 7 september 1992
och inregistrerades vid den davarande registreringsmyndigheten Patent- och Registreringsverket (numera
Bolagsverket) den 7 oktober 1992. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod ar: 2549005GUI084M3K1L73. Styrelsen har sitt sdte i Sodertélje kommun.

Vasentliga avtal
Bolaget har inte, utéver inom ramen for den l6pande verksamheten, ingatt ndgra vasentliga avtal under de tva
senaste aren.

Immateriella rattigheter

ECOMB har ett aktivt patent fér Ecotube Zero och tva aktiva patent for dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle
AB som l6per ut vid olika tidpunkter (2037-2042), tva patentansdkningar samt rattigheterna till varumarket
Ecotube och Ecotube Zero pa de vasentligaste marknaderna.

Forsakringar
ECOMB har sedvanliga egendoms- och ansvarsforsakringar. Enligt styrelsens beddomning ger detta
forsakringsskydd ett tillfredsstallande skydd med hansyn taget till de potentiella riskerna med verksamheten.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra myndighetsforfarande, rattsliga forfaranden eller skiljeféranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna som skulle kunna ha en betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Transaktioner med nadrstaende
Bolaget har inte sedan datumet for det senaste arsbokslutet genomfért nagra vasentliga transaktioner med
narstdende som inte utgdr en normal del av Bolagets verksamhet.

Information fran tredje man

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part. All sddan information har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa killor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Handlingar inforlivade genom hanvisningar
ECOMBs reviderade arsredovisningar (inklusive revisionsberattelse) for rakenskapsaren 2023 och 2022 samt
ECOMBs delarsrapport for Q1 2024 inférlivas i, och ska lasas tillsammans med, detta Memorandum.
Héanvisning goérs enligt foljande:
e ECOMBs delarsrapport for Q1 2024
e  ECOMBs arsredovisning for rakenskapsaret 2022; dar hanvisning gors till sidorna 9-12, varvid
resultatrakning aterfinns pa sidan 9, balansrakning pa sida 10-11, kassaflédesanalys pa sidan 12 och
revisionsberattelse pa sidan 19.
e  ECOMBs arsredovisning for rakenskapsaret 2023; dar hanvisning gors till sidorna 14-17, varvid
resultatrakning aterfinns pa sidan 14, balansrakning pa sida 15, kassaflédesanalys pa sidan 17 och
revisionsberattelse pa sidan 23.

Ovanstaende handlingar finns tillgangliga pa ECOMBs webbplats: www.ecomb.se. Handlingarna kan adven
erhallas fran Bolaget.
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BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning. ECOMB har idag inga kommittéer for
revisions- eller ersattningsfragor. Styrelsen fattar beslut géllande tillsdttning av och ersattning fér VD och
ovriga ledande befattningshavare.

Ratt att delta pa bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inférd i den av Euroclear forda aktieboken fem
vardagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstimman senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstimman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitrdden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala
sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman. Aktiedgaren ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Pa arsstdmman 2024 beslutades om att arvode till styrelsen, intill slutet av nasta arsstamma, ska utgad med
totalt 140 000 SEK, varvid 65 000 SEK avser arvode till styrelsens ordférande, 50 000 SEK avser arvode till
styrelsens Ovriga ledamoter vardera, samt ett halvt styrelsearvode (25 000 SEK) utgar till pensionerade
ledamoter med storre dgande i bolaget. Inget styrelsearvode utgar till ledaméter som uppbaér 16n fran Bolaget.

Till verkstéallande direktoren har under 2023 utgatt en ersattning om 840 TSEK jamte sociala avgifter samt
dartill pensionsavsattningar om 57 TSEK. | ersattningen ingar tjanstebilsforman.

Pa arsstamman 2023 beslutades om ett arvode om totalt 140 000 SEK till styrelsen for verksamhetsaret 2024.
Styrelsen beslutade att avsta styrelsearvoden for 2023 pa grund av Bolagets svaga likviditet.

Ersattningar till revisor
For rakenskapsaret 2022 uppgick ersattning till revisorn till 63 150 SEK, varav revisionsarvoden uppgick till 63
150 SEK.

For rakenskapsaret 2023 uppgick ersattning till revisorn till 82 250 SEK, varav revisionsarvoden uppgick till 82
250 SEK.
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BOLAGSORDNING

§1 Bolagets firma ar ECOMB AB (publ).
§2 Styrelsen skall ha sitt sdte i S6dertélje kommun.
§3 Bolaget ska tillhandahalla varor och tjanster inom energi- och miljdomradet, samt bedriva

annan darmed foérenlig verksamhet.

§4 Aktiekapitalet skall utgora lagst 3 840 000 kronor och hégst 15 360 000 kronor.
§5 Antalet aktier skall uppga till lagst 38 400 000 och hégst 153 600 000.
§6 Styrelsen bestar av lagst fyra och hogst sex ledamoter med hogst sex suppleanter.

Ledamoterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta
arsstamma hallits.

§7 For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning utses minst en revisor eller revisionsbolag med eller utan
revisorssuppleanter.

§8 Arsstamman skall hallas i Sodertilje eller Stockholm.

§9 Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill
deltaga i forhandlingarna vid bolagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stdmman och dels
gora anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag
far inte vara séndag, annan allméan helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore arsstamman.

§10 Rakenskapsar ar 1 januari-31 december.

§11 Arsstamma skall avhallas inom sex manader efter riakenskapsarets utgang.
Pa stamman skall féljande drenden férekomma till behandling:

1. Stammans 6ppnande samt val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av sekreterare samt en eller flera justeringsman.

4, Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

5. Godkdnnande av dagordning.

6. Framldaggande av arsredovisning, revisionsberattelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse samt VDs anférande.
7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstéallande direktor.
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§12

10.

11.

12.

13.

Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor.

Beslut betraffande antalet styrelseledamoter och antalet revisorer i férekommande
fall.

Val av styrelse samt eventuella styrelsesuppleanter.
| forekommande fall val av revisor samt eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Stamman avslutande.

Vid Stamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom dgda och foretradda
aktier utan begransning i rostetalet.

Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken skall anses behérig att mottaga
utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie som tillkommer aktiedgare.




ADRESSER

Emittent

ECOMB AB

Box 2017

151 38 Sodertélje
Info@ecomb.se

Telefon: +46 (8) 550 12 550

Revisor

RSM Stockholm AB
Birger Jarlsgatan 57B
113 56 Stockholm

Finansiell Radgivare och Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB

Nybrogatan 55

114 40 STOCKHOLM

Central Vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 7822

SE-103 97 Stockholm
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