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Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhallna unitratterna For att teckna units senast den 26 juni 2024, eller
. Sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units senast den 20 juni 2024.

Observera att det dven ar majligt att anmala sig for teckning av units utan stod

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig For teckning av units utan stod av unitratter. Notera vidare att aktiedgare med
forvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Distributionen av detta prospekt och teckning av units ar
foremal For begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt "Viktig information”.

Finansinspektionen godkadnde detta prospekt den 10 juni 2024. Prospektet ar giltigt upp till tolv (12) manader efter datumet f6r
godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nar sa krdvs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
prospektet i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen

av Prospektets giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats av
styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB ("CLS", "Bolaget”
eller "Emittenten”), organisationsnummer 556705-8903,

med anledning av Bolagets erbjudande om att teckna

units bestaende av nya B-aktier och teckningsoptioner
avserie TO 7 Bi CLS i enlighet med villkoren i Prospektet
("Erbjudandet” eller "Foéretradesemissionen”). | samband
med Foretradesemissionen ar Redeye AB ("Redeye”)
finansiell radgivare, Nordic Issuing AB (“"Nordic Issuing”)
emissionsinstitut och Markets & Corporate Law Nordic AB
("MCL") legal radgivare till CLS. MCL har bitratt CLS vid
upprattandet av Prospektet. Styrelsen i CLS &r ansvarig for
innehallet, varpa MCL friskriver sig fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifternai
Prospektet.

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet

och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent eller For kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129.

Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Tvist med anledning av innehallet i Prospektet darmed
sammanhdngande rattsférhallanden ska avgoras enligt svensk
lag och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa
CLS kontor och pa Bolagets webbplats (www.clinicallaser.se).
Prospektet kan harutéver nas via Redeyes webbplats (www.
redeye.se) samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).
B-aktierna och teckningsoptionerna i CLS ar inte féremal

for handel eller ans6kan déarom i ndgot annat land an i

Sverige. Inbjudan enligt Prospektet vander sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer
svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Sydkorea,
Schweiz, Singapore, Ryssland, Belarus eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare dtgarder
enligt féregaende mening eller strider mot regler i sddant land.

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och
arsredovisningar inférlivade genom hanvisning har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part har
inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som

aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser

och finansiell och operativ utveckling. Ord som indikerar
indikationer eller forutsagelser om framtida utveckling eller
trender och som inte ar baserade pa historiska fakta utgor
framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgér
inte ndgon garanti for framtida resultat eller utveckling och
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som anges

i de framatriktade uttalandena. Uttalandena om omvdrlden
och framtida férhallanden i Prospektet aterspeglar styrelsens
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som genomforts av styrelsen vid upprattande
av Prospektet. Dessa uttalanden ar val genomtankta, men
ldsaren bor vara medveten om att dessa, liksom alla framtida
bedémningar, ar férknippade med osdkerhet.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad

till Bolagets verksamhet och marknaden som CLS verkar
inom. Om inget annat anges ar sadan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika kallor. Potentiella
investerare bor vara medvetna om att finansiell information,
marknadsinformation och prognoser och uppskattningar

av marknadsinformation som finns i Prospektet inte
nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets
framtida utveckling.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ("First North"”) ar en
registrerad marknadsplats fér sma och medelstora foretag
(Eng. SMEs) i enlighet med Europaparlamentets och Radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument
sasom det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av en bors i Nasdag-koncernen.
Bolag pa First North ar inte understéllda samma regler som
bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet ar de
understallda ett mindre langtgdende regelverk anpassat

for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag

pa First North kan darf6r vara hogre an vid en investering i

ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa First North har
en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna foljs. FNCA
Sweden AB ("FNCA") ar Bolagets Certified Adviser. FNCA ager
inga aktier i Bolaget. CLS ar sedan 2017 noterat pa First North.

UPPLYSNING TILL INVESTERARE ENLIGT LAG (2023:560)
OM GRANSKNING AV UTLADSKA DIREKTINVESTERINGAR
Lag (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar
("FDI-lagen”) géller for Bolagets verksamhet. For det fall

att teckning av nya units eller teckning av aktier med stod

av teckningsoptioner skulle medfora att en investerare

efter investeringen, direkt eller indirekt, skulle komma att
forfoga Gver roster som motsvarar eller Gverskrider nagot av
gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna

i Bolaget behover investeraren anmala sin investering till
Inspektionen for strategiska produkter i enlighet med
FDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet galler inte om
investeraren endast tecknar units med féretradesratt i
forhallande till det antal aktier som investeraren dgde pa
avstamningsdagen den 10 juni 2024.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA

HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen inférlivad i prospektet genom hdnvisning ska ldsas som en del av
prospektet. Informationen nedan som en del av féljande dokument anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran CLS elektroniskt via
Bolagets webbplats www.clinicallaser.se, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa CLS kontor med adress: Clinical
Laserthermia Systems AB, Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar
antingen inte relevant for investerarna eller sa dterges informationen pa annat hall i prospektet. Utéver handlingar
inforlivade via hénvisning utgér informationen pa lankade webbplatser inte en del av detta prospekt och har inte

granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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SAMMANFATTNING

Inledning

1.1

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet bestar av units innehallande nyemitterade B-aktier och teckningsoptioner av serie TO 7 B i
Clinical Laserthermia Systems AB ("CLS").

B-aktierna har kortnamn (ticker) CLS-B och ISIN-kod: SE0022049920

Unitratter (UR) har ISIN-kod SE0022242376

BTU (betald tecknad unit) har ISIN-kod SE0022242384

Teckningsoptioner av serie TO 7 B har ISIN-kod SE0022242319

1.2 Namn och Clinical Laserthermia Systems AB, org.nr 556705-8903 och
kontaktuppgifter LEI-kod 549300TH406D92050691.
for emittenten Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 46 15 21 00, och via e-post info@clinicallaser.
se, och pa Bolagets adress Clinical Laserthermia Systems AB, Scheelevagen 2, 223 81 Lund, Sverige.
Bolagets webbplats ar www.clinicallaser.se.
1.3 Uppgifter om Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
behérig myndighet finansinspektionen@fi.se, via postadress; Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.
som godkant
Prospektet
1.4 Datum For Prospektet har godkants den 10 juni 2024.
godkdnnande
av Prospektet
1.5 Varning Denna sammanfattning bor [dsas som en introduktion till EU-tillvdxtprospektet och alla beslut om

att investera i vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett
EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att versatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive éversdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvdxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvdxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Information om
emittenten

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Clinical Laserthermia Systems AB
Handelsbeteckning: CLS B

Sate och hemvist: Skane lan, Lund kommun, Sverige
Organisationsnummer: 556705-8903

Datum Foér bolagsbildning: 2006-03-09

Datum nér Bolaget registrerades pa Bolagsverket: 2006-06-19
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Verkstéallande direktor: Dan J Mogren

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Under varumarkena TRANBERG® och ClearPoint Prism® utvecklar och séljer CLS laserbaserade
behandlingsystem for minimalinvasivt avldgsnande av sjukdomsgenererande vavnad inne i kroppen
genom termisk ablation. Bolagets nya generation av behandlingsystem integreras med kundens
genomlysningsutrustning sa att behandlingen effektivt kan genomforas och vervakas med hég
precision, utan anvandning av traditionella 6ppenkirurgiska ingrepp och med minimal paverkan pa
patientens livskvalitet.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till ags eller kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon
aktiedgare. Nedanstdende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav éverstigande fem procent

av kapitalet eller résterna i Bolaget per dagen for Prospektet.


http://www.fi.se
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2.1 Forts. Agare A-aktier* B-aktier* Kapital Roster
Avanza Pension 0 761325 6,97 6,74
Handelsbanken Liv Forsakring AB 0 394790 5,03 4,87
Ovriga (cirka 6 096 stycken) 3000 6692 592 88,00 88,39
Totalt 3000 7848 707 100,00 100,00
2.2 Finansiell nyckel- Nedan presenteras historiska nyckeltal och finansiella poster for CLS avseende rékenskapsaren

information

2022 och 2023, samt for perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024 och 1 januari 2023 — 31 mars 2023.
Den finansiella nyckelinformationen avseende rakenskapsaren 2022 och 2023 har hamtats fran CLS
reviderade arsredovisningar fér samma period, vilken har inforlivats till Prospektet genom hanvisning.
Delarsinformationen for perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024 och f6r perioden 1 januari 2023 — 31
mars 2023, har hamtats fran Bolagets icke reviderade och icke 6versiktligt granskade delarsrapport for
perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024 och har inférlivats till Prospektet genom hanvisning.

Harutover presenteras nyckeltal, vilka har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren

2022 och 2023, samt delarsrapporten for perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024. Dessa nyckeltal har,
om inget annat anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
TSEK 2024-03-31* 2023-03-31* 2023-12-31** 2022-12-31%**
Rorelsens intakter 2553 587 8273 6268
Rorelseresultat -17 579 -15141 -65933 -67 442
Periodens resultat -14 011 -21288 -77 617 -71 620
KONCERNENS BALANSRAKNING
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
TSEK 2024-03-31* 2023-03-31* 2023-12-31** 2022-12-31**
Summa tillgangar 58 579 40 495 57 725 49 506
Summa eget kapital 47 202 3035 43528 7 865
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
TSEK 2024-03-31* 2023-03-31* 2023-12-31** 2022-12-31**
Kassaflode fran:
Den l6pande verksamheten -20 527 -14 534 -56 997 -57 241
Investerings-verksamheten -6 -2 512 -5497 -886
Finansierings-verksamheten 20 855 11839 76 694 48 450
*ej reviderat eller éversiktligt granskat
**reviderat
KONCERNENS ALTERNATIVA NYCKELTAL
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
PROCENT (%) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet 81 7,5 75 16
Kassalikviditet 201 28 150 51
Forandring av eget kapital 44 -61 36 -63
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2.2

forts.

MODERBOLAGETS ALTERNATIVA NYCKELTAL

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
PROCENT (%) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31

Soliditet 93 61 90 59

Kassalikviditet 204 27 136 45

Forandring av eget kapital 74 -3 50 11

2.3

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for

Bolaget

RISKER RELATERADE TILL RELEVANTA MYNDIGHETSGODKANNANDEN

CLS ar beroende av att Bolagets produkter och metoder godkdnns av relevanta myndigheter efter
genomférande av kliniska prévningar och tester. Bolagets huvudprodukter dr marknadsgodkanda via sa
kallat US-FDA 510(k)-clearance i USA, CE-markning i Europa och HSA-godkdnnande i Singapore. Bolaget
innehar dven ett ISO-certifikat, vilket godkdnner design, utveckling, marknadsfoéring och forsaljning av
medicintekniska produkter inom lasertermoterapi, som géller till den 31 december 2028.

Om CLS inte lyckas erhalla relevanta tillstdnd eller godkdnnanden, eller behalla de tillstand och
godkannanden som Bolaget redan har, kan det leda till en vasentligt férsdmrad intdktspotential for
det specifika projektet och for Bolaget samt vara férenat med betydande kostnader. Det kan ocksa
leda till att Bolaget tvingas ldgga ner hela eller delar av sin verksamhet. Bolagets exponering mot
ovan namnda risker &r stor da verksamhetens majligheter att generera intdkter ar starkt beroende av
myndighetstillstand och godkannanden.

CLS bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ERSATTNINGSSYSTEM OCH PRISSATTNINGEN AV PRODUKTER
Prissattningen av Bolagets produkter paverkas av nationella ersattningssystem. | EU skiljer sig
metoderna for ersattningssystem mot de som tilldmpas i USA dar det rader fri prissattning.
Ersattningssystemet i USA ar emellertid komplicerat och beroende av att nationella forsdkringssystem
(privata eller offentliga) godkdnner aktuella behandlingsmetoder och att en behandlingsmetod infors
i enlighet med nationella kliniska riktlinjer. CLS framgang beror darfor delvis pa i vilken utstrackning
Bolagets produkter lyckas erhalla godkdnnanden fran foérsakringsbolag och andra betalare av sjukvard.
Det finns en risk att Bolagets metoder och produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de
krav som stalls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem pa de marknader dar Bolaget ar
verksamt, vilket skulle kunna paverka efterfragan pa Bolagets produkter.

Om ersattning fran forsakringssystemen inte ar tillracklig eller begransas pa vissa marknader, sasom
USA, kommer det ha negativ paverkan pa Bolagets eller dess samarbetspartners mojligheter att salja
Bolagets produkter med tillracklig lonsamhet, vilket kan paverka Bolagets intjaningsformaga och
framtida Forsaljningstillvaxt.

CLS bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som mdttlig. Bolaget bedomer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Nyckelinformation
om vardepapperna

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Den 12 april 2024 beslutade extra bolagsstamman i CLS att genomféra en sammanldggning av aktier,
innebarandes att tva hundra (200) befintliga aktier (oavsett serie) sammanlaggs till en (1) ny aktie
(oavsett serie). Sammanlaggningen av aktier genomfordes den 26 april 2024.

CLS aktiekapital uppgar fore Erbjudandet till cirka 18 134 146,88 SEK fordelat pa totalt 7 851 707 aktier
varav 3 000 A-aktier och 7 848 707 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa cirka 2,31 SEK. Varje A-aktie
berdttigar till tio (10) roster och varje B-aktie berdttigar till en (1) rést pa CLS bolagsstdamma. Samtliga
aktier ar emitterade, fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Aktierna ar denominerade i svenska kronor
(SEK).

Genom Erbjudandet emitteras dven teckningsoptioner av serie TO 7 B. En (1) teckningsoption av serie
TO 7 B ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie under utnyttjandeperioden, som pagar mellan den

11 november 2024 och den 22 november 2024. Teckningskursen ska inte 6verstiga 9,00 SEK per aktie
och inte understiga aktiens kvotvarde om cirka 2,31SEK per aktie.

Aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 7 B i CLS har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som féljer bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
denna lag. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. En A-aktie i Bolaget berattigar till tio roster, medan en B-aktie berattigar
till en rést pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har rdtt att résta For samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primar foretradesratt).
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3.1 forts. Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett aktieslag, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de dger. Bolagsstamman, eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande, kan dock besluta
om avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt. Samtliga aktier i CLS ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Aktierna ar av samma senioritet i
Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens.

CLS ar ett tillvéxtbolag och har inte sedan bildande [dmnat utdelning till aktiedgarna. Bolaget

har inte antagit nagon utdelningspolicy. Styrelsen i CLS har for avsikt att finansiera utveckling,
verksamhetsdrift och tillvaxt med eventuella vinstmedel. Det finns inga restriktioner avseende ratten
till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i
Sverige ar normalt fFéremal For svensk kupongskatt.

B-aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inférts i Bolagets aktiebok.

3.2 Plats for handel Bolagets B-aktie handlas pa First North. Vardepapper som ar noterade pa First North omfattas inte av
med virdepapperen lika omFattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. De aktier
samt teckningsoptionerna av serie TO 7 B som emitteras i samband med Erbjudandet kommer att tas
upp till handel pa First North i samband med att Féretrddesemissionen registreras pa Bolagsverket.

3.3 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen
omfattas av

34 Huvudsakliga RISKER RELATERADE TILL KURSVARIATION
risker som ar Den 8 april 2009 noterades CLS aktie av serie B pa Aktietorget (Spotlight) och noterades sedermera pa
e - First North i mars 2017. Sedan handelsstart har priset per B-aktie varierat mellan som hogst cirka 5 580
specifika for a A. p . ;
o SEK och som ldgst cirka 6,25 SEK, (med kursen omréknad med hansyn tagen till den sammanslagning
vardepapperen av aktier som skedde den 25 april 2024). Det finns risk att CLS aktiekurs i framtiden genomgar
kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férdandringar av kop- och séljvolym
och behover inte nédvandigtvis ha ett samband med CLS underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationer paverkar CLS aktiekurs negativt.

CLS bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som mdttlig.

RISKER RELATERADE TILL UTSPADNING

CLS &r ett utvecklingsbolag som vid tillfallet for Prospektet inte ar l6nsamt och kan i framtiden komma
att behova ytterligare kapital For att finansiera sin verksamhet och/eller utveckling. Detta kapitalbehov
kan lésas genom nyemissioner av ytterligare vardepapper som kan sanka marknadsvardet pa CLS
aktier samt spada ut de ekonomiska och rostrelaterade rattigheterna for befintliga aktiedgare om inte
befintliga aktiedgare ges foretradesratt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av ndgon anledning
inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella foretradesratt.

CLS bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som mattlig.

Nyckelinformation ERBJUDANDET
om Erbjudandet av Styrelsen b?slutade“den 530 maj ;0;4, med stéc} av bem){ndigande Frén érsstémman den g9jun.i 2023,

. . att genomfora en Foretradesemissionen av units, som vid fullteckning 6kar Bolagets aktiekapital med
va rdepappe rna ti ll hogst cirka 21 760 975,34 SEK genom utgivandet av hogst 9 422 048 B-aktier, envar med ett kvotvdrde
allménheten om cirka 2,31 per aktie, samt hogst 9 422 048 teckningsoptioner av serie TO 7 B. Aven allmanheten

ges ratt att teckna units i Foretrddesemissionen. Det totala initiala emissionsbeloppet uppgar till hogst

cirka 58,9 MSEK. En (1) befintlig aktie berattigar till sex (6) unitratter och fem (5) unitratter berattigar
till teckning av en (1) unit, vilket motsvarar ett utbytesférhallande dar fem (5) befintliga aktier ger ratt

4.1 Villkor och tidsplan att teckna sex (6) units. Priset per unit uppgar till 6,25 SEK, motsvarande 6,25 SEK per B-aktie.
f:(.)‘r att investerai TECKNINGSKURS
vardepapperen Teckningskursen &r 6,25 SEK per unit. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 12 juni 2024 till och med den 26 juni 2024.
Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att férldnga teckningstiden. En eventuell fForldngning kommer
att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 26 juni 2024.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Offentliggérandet av utfallet i Féretrddesemissionen gérs genom ett pressmeddelande planerat till

omkring den 28 juni 2024, eller snarast majligt efter teckningstiden avslutas.
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4.1 forts. FORETRADESRATT TILL TECKNING
De som pa avstamningsdagen den 10 juni 2024 &r registrerade som aktiedgare av A-aktier och/eller
B-aktie i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna units
i Forhallande till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen. For en (1) befintlig A-aktie eller
B-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls sex (6) unitratt.] Unitrétterna beréttigar innehavaren
att teckna units med foretradesratt, varvid fem (5) unitratter ger ratt till teckning av en (1) unit. En (1)
unit bestar av en (1) nya B-aktie och en (1) ny vederlagsfri teckningsoption av serie TO 7 B.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units
utan stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare dérvid ska ske. | férsta hand
ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till sédana tecknare som dven tecknat
units med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitrdtter som utnyttjats fér teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat
utan stod av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till
emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan CLS aktiekapital 6ka med maximalt cirka 21 760 975,34 SEK genom
nyemission av hogst 9 422 048 B-aktier, motsvarande en maximal utspadning om cirka 55 procent

av rosterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie
TO 7 B kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med ytterligare maximalt cirka 21 760 975,34 SEK
och antalet B-aktier att 6ka med ytterligare maximalt 9 422 048 B-aktier, motsvarande en ytterligare
utspadning om cirka 35 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

EMISSIONSKOSTNADER

De totala emissionskostnaderna for den initiala Foretradesemissionen forvantas uppga till hogst cirka
9,3 MSEK, motsvarande cirka 16 procent av den totala emissionsvolymen (vilket inkluderar kostnader
hanfarliga till marknadsforing, garantiersattning och ersattning till rddgivare), varav cirka 5,3 MSEK
avser garantiersdttning, forutsatt att samtliga garantidtagare énskar kontant ersattning).

4.2 Motiv for BAKGRUND OCH MOTIV
Erbjudandet och Clinical Laserthermia Systems ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar och séljer produkter for
o . minimalt invasiv laserbehandling av prostatacancer, hjarntumarer, lakemedelsresistent epilepsi och
a“",a“,d“'“S aY metastaserad (spridd) cancer. Produktportféljen marknadsfors under varumarkena TRANBERG® och
emissionslikvid ClearPoint Prism och tillsammans med olika genomlysningssystem erbjuder CLS integrerade system fér
bildledd laserablation med hég precision..

Bolaget har i samband med beslutet om Foéretradesemissionen, den 30 maj 2024, upptagit ett brygglan
som uppgar till totalt 12,5 MSEK med langivarna Molcap, Fenja Capital, Selandia, Wilhelm Risberg

och Fredrik Lundgren, som samtliga dven &r garantidtagare i Foretradesemissionen. Brygglanet

har tagits till en manatlig rénta om 1,5 procent, har en upplaggningsavgift om 5,0 procent och

forfaller omgdende efter det datum da registrering vid Bolagsverket av samtliga aktier som ges ut i
Foretrddesemissionen har skett.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for CLS aktuella

behov under den kommande tolvmanadersperioden. | syfte att dterbetala ovan namnda brygglan,
tillFéra rorelsekapital For att Forstarka CLS balansrakning och fortsatt stodja kommersiell lansering
och marknadsetablering av Bolagets produkter i 6nskvard takt, har styrelsen beslutat om
Foretradesemissionen av Units. Med en fulltecknad Foretradesemission, samt fullt nyttjande av
teckningsoptioner till hogsta kurs, ar det styrelsens bedomning att inga ytterligare finansieringsbehov
kommer att uppsta forrén tidigast Q3 2025.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

For att tillgodose kapitalbehovet genomfér CLS nu Foretradesemissionen, vilken vid fullteckning
initialt kan tillfFéra Bolaget cirka 58,9 MSEK f6re emissionskostnader. Emissionskostnaderna for
Foretradesemissonen uppgar till hégst cirka 9,3 MSEK (varav cirka 5,3 MSEK avser garantiersattning,
forutsatt att samtliga garantiatagare 6nskar kontant ersattning). Med nettofinansieringen om totalt
cirka 49,6 MSEK (forutsatt fullteckning samt att samtliga garantidtagare 6nskar kontant ersattning)
avser Bolaget att finansiera foljande aktiviteter (i fallande prioriteringsordning):

. Aterbetalning av brygglan (cirka 20 procent)

. Rorelserelaterade kostnader inklusive kvalitetsarbete och certifiering, pre-klinisk testning,
produktanpassningar, lokalkostnader, personalkostnader, advokat-, varumarkes- och
patentkostnader (cirka 30 procent)

. Fortsatt kommersiell lansering och marknadsetablering (cirka 35 procent)

. Pagdende klinisk utveckling samt nya kliniska samarbeten (cirka 15 procent)
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4.2 forts.
TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 7B

Teckningskursen for TO 7 B ska inte 6verstiga 9,00 SEK per aktie och inte understiga aktiens
kvotvarde om cirka 2,31 SEK per aktie. Givet fulltecknad Foéretradesemission och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 7 B till ldgsta respektive hégsta pris, kan Bolaget tillféras ldgst cirka 22
MSEK fore emissionskostnader och hogst cirka 85 MSEK. Emissionskostnaderna vid fullt utnyttjande,
till hdgsta teckningskurs av TO 7 B, uppgar till hdgst cirka 4,3 MSEK och vid fullt utnyttande till [gsta
teckningskurs till hogst cirka 1,1 MSEK. Med nettofinansieringen om totalt cirka ldgst 20,9 MSEK

och hogst 80,7 MSEK fran inlésen av teckningsoptionerna av serie TO 7 B (Forutsatt fullt utnyttjande
till lagsta respektive hogsta kurs) avser Bolaget att finansiera féljande aktiviteter (i fallande
prioriteringsordning):

. Rorelserelaterade kostnader inklusive kvalitetsarbete och certifiering, pre-klinisk testning,
produktanpassningar, lokalkostnader, personalkostnader, advokat-, varumarkes- och
patentkostnader (cirka 40 procent)

. Fortsatt kommersiell lansering och marknadsetablering (cirka 40 procent)

. Pagaende klinisk utveckling samt nya kliniska samarbeten (cirka 20 procent)

Bolaget kan saledes totalt tillforas hogst cirka 144 MSEK och emissionskostnaderna kan hégst uppga
till cirka 13,6 MSEK, resulterande i en nettofinansiering om totalt hégst cirka 130,4 MSEK.

Det ar styrelsens bedémning att nettolikviden fran Féretradesemissionen, forutsatt fullteckning

samt fullt nyttjande till hdgsta teckningskurs av teckningsoptioner av serie TO 7 B, mojliggor For
Bolaget att genomfdra den organisationstillvaxt och de aktiviteter som dr nédvandiga for att i
perioden fram till och med Q1 2025 uppna de satta mal som har en direkt paverkan pa Bolagets
mojligheter till 6kade forsaljningsintdkter, sdsom ytterligare marknadsgodkannande, kliniska evidens,
produktlanseringar och marknadsetableringar inom segmenten urologi och neurokirurgi i USA, Europa
samt Asien-Stillahavsomradet. | det fall Féretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning,
samt att teckningsoptioner av serie TO 7 B inte fullt utnyttjas eller att teckningsoptioner av serie TO

7 B inte utnyttjas till hdgsta kurs, ar det Bolaget bedéomning att den lagre nivan av tillgdngligt kapital
kan paverka Bolagets organisationstillvaxt, omfattningen av marknadsbearbetning och tidpunkten

for introduktion pa nya marknader. Vid en ldgre niva av tillgdngligt kapital &r det Bolagets avsikt att
undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, partnerskapsfi-
nansiering, bidrag, alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt &n planerat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas eller intakter 6kat i storre omfattning. | det fall samtliga alternativa finansierings-
mojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket
kan komma att férsena utvecklingen i Bolaget.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN

Inga teckningsadtaganden foreligger for Foretradesemissionen. Bolaget har ingatt avtal om
emissionsgarantier omfattande cirka 65 procent av Foretradesemissionen. For utstallda
garantidtaganden utgar kontant ersattning om fjorton (14) procent av garanterat belopp, alternativt
en valbar ersattning om sjutton (17) procent i form av units. Garantidtaganden ar inte sakerstallda
genom férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Redeye ar finansiell rddgivare och MCL &r legal radgivare i samband med Erbjudandet. Redeye och
MCL har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at CLS for vilka Redeye och MCL erhallit, respektive kan komma att
erhalla ersdttning. Redeye erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband
med Erbjudandet. Redeye erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet, varfor Redeye
har ett intresse i Erbjudandet som sadant.

MCL &r legal radgivare till CLS i samband med Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster. MCL erhaller inte ndgon ersattning som ar beroende av utfallet av
Erbjudandet. Nordic Issuing &r emissionsinstitut till CLS i samband med Erbjudandet och erhallet en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster. Nordic Issuing erhaller inte ndgon ersattning som ar
beroende av utfallet av Erbjudandet.

Det féreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i CLS och det finns inte heller nagra andra fysiska eller
juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen
i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE AV BEHORIG
MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
O6verensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dessa har uteldmnats. Nedan presenteras CLS styrelse. For fullstdndig information om styrelsen, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i Prospektet.

Befattning Namn
Styrelseordférande Hans von Celsing
Styrelseledamot Marika Crohns
Styrelseledamot Lars-Erik Eriksson
Styrelseledamot Paolo Raffaelli
Styrelseledamot Sandy Brandmeier
Styrelseledamot Stephan Dymling

ANSVARIGA PERSONER

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot slags
stéd fér den emittent eller for kvaliteten pa de viardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sig

egen bedémning av huruvida det ar [dmpligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréttats som ett
EU-tillvdxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att informationen fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part haringa
sakforhallanden uteldmnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De
tredjepartskallor som CLS har anvant vid upprattandet av Prospektet framgar av kallférteckningen pa nésta sida.
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cancers=1&cancers=27&populations=903_904_905_908_909_935&apc=cat_ca20v1.5_ca23v-1.5&group_cancers=1
https://gco.iarc.fr/today/data/factsheets/cancers/39-All-cancers-fact-sheet.pdf 
https://gco.iarc.fr/today/data/factsheets/cancers/27-Prostate-fact-sheet.pdf
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND

Clinical Laserthermia Systems ar ett medicintekniskt
bolag som utvecklar och séljer produkter for minimalt
invasiv bildledd laserbehandling av prostatacancer,
hjarntumorer, ldkemedelsresistent epilepsi och
metastaserad (spridd) cancer. Produktportféljen
marknadsfors av CLS under varumarket TRANBERG®
och av Bolagets samarbetspartner och globala
distributor, Clearpoint Neuro Inc., under varumarket
Clearpoint Prism™. | kombination med olika
genomlysningssystem, t.ex. ultraljud (UL) och mag-
netresonanstomografi (MR), erbjuds marknaden
integrerade system for bildledd laserablation med
hdg precision. Styrelsen bedémer att det foéreligger
ett stort globalt behov fér denna typ av behandling
och Bolaget har sedan 2018 arbetat med att ta fram
en andra generation av sin teknikplattform vilken
lanserades under 2022. Den nya generationen &r
integrerbar med befintliga genomlysningssystem,
framst av typen UL och MR, och system for bildledd
instrumentnavigering- och positionering for
anvandning inom marknadssegmenten urologi och
neurokirurgi. Utéver urologi och neurokirurgi ar CLS nya
generationen TRANBERG® produkter dven anpassad
for ytterligare ett segment, namligen onkologi.

Bolaget har per dateringen av Prospektet, och i
samband med beslutet om Foretrédesemissionen, den
30 maj 2024, upptagit ett brygglan som uppgar till
totalt 12,5 MSEK med langivarna Molcap, Fenja Capital,
Selandia, Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren, som

samtliga dven ar garantidtagare i Foretréddesemissionen.

Brygglanet har tagits till en manatlig rénta om 1,5
procent, har en upplaggningsavgift om 5,0 procent och
forfaller omgdende efter det datum da registrering
vid Bolagsverket av samtliga aktier som ges ut i
Foretradesemissionen har skett.

MOTIV FOR ERBJUDANDET
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrdckligt for de aktuella behoven

under den kommande tolvmanadersperioden. | syfte
att dterbetala det ovan ndmnda brygglanet, tillféra
rorelsekapital for att Forstarka Bolagets balansrdkning
och fortsatt stodja kommersiell lanseringen och
marknadsetablering av Bolagets produkter i dnskvard
takt, beslutade styrelsen den 30 maj 2024 med stdd av
bemyndigande fran arsstdmman den 29 juni 2023, om
Foéretradesemissionen av units. Féretrddesemissionen
ska genomforas med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, men dven allmanheten ges mojlighet att
teckna units i Foretrddesemissionen. Likviderna fran
Foretrddesemissionen samt efterfdljande utnyttjande
av de vederlagsfria teckningsoptionerna av serie TO 7
B dmnas anvandas for att, i samarbete med Bolagets
exklusiva partner Clearpoint Neuro, fortsatta stddja
vidareutveckling och 6ka takten i kommersialiseringen
av Prism™-produkterna inom marknadssegmentet
neurokirurgi samt stédja pagdende marknadsetablering
och kommersiell lansering av TRANBERG®-produkter
i frdmst Europa och Asien-Stillahavsregionen inom
marknadssegmentet urologi. Vidare avser Bolaget

att fortsatta satsningen pa ytterligare kliniska
samarbeten for att effektivt stddja arbetet med
ytterligare marknadsgodkdnnanden och det pagadende
lanserings- och kommersialiseringsarbetet. Med en
fulltecknad Féretradesemission, samt fullt nyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 7 B till hdgsta kurs,
ar det styrelsens bedémning att inga ytterligare
finansieringsbehov kommer att uppsta foérran tidigast
Q3 2025.

Mot bakgrund av ovan beslutade styrelsen den 30 maj
2024 om en nyemission av units med foretradesratt

for befintliga aktiedgare, dar en (1) unit bestar av en

(1) B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption

av serie TO 7 B. Aven allminheten ges méjlighet att
teckna units i Féretradesemissionen. Cirka 65 procent
av Foretradesemissionen omfattas av garantidataganden
fran ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare. Garantidtaganden ar inte sdkerstallda
genom férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
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EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

For att tillgodose kapitalbehovet genomfér CLS

nu Féretrddesemissionen, vilken vid fullteckning
initialt kan tillFéra Bolaget cirka 58,9 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna for den
initiala delen av Foretradesemissonen uppgar till
hogst cirka 9,3 MSEK (varav cirka 5,3 MSEK avser
garantiersattning). Med nettofinansieringen om totalt
cirka 49,6 MSEK avser Bolaget att finansiera féljande
aktiviteter (i fallande prioriteringsordning):

1 . Aterbetalning av bryggldn — (cirka 20 procent)
— se vidare under rubrik “Finansiering —
verksamhetens finansiering”

2 Rérelserelaterade kostnader inklusive
® kvalitetsarbete och certifiering,
pre-klinisk testning, produktanpassningar,
lokalkostnader, personalkostnader,
advokat-, varumdrkes- och patentkostnader
— (cirka 30 procent)

3 Fortsatt kommersiell lansering och
® marknadsetablering av Bolagets produkter
och tjdnster — (cirka 35 procent)

4, Pdgdende klinisk utveckling samt nya
kliniska samarbeten— (cirka 15 procent)

Teckningsoptioner av serie TO7 B

Teckningskursen i efterféljande optionsinlésen ska

inte 6verstiga 9,00 SEK per aktie och inte understiga
aktiens kvotvarde om cirka 2,31 SEK per aktie (beraknad
innan beslutad minskning av aktiekapitalet). Givet
fullcecknad Foretradesemission och fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 7 B till ldgsta respektive
hdgsta pris, kan Bolaget tillforas lagst cirka 22 MSEK
fore emissionskostnader och hogst cirka 85 MSEK.
Emissionskostnaderna vid fullt utnyttjande, till hégsta

teckningskurs av TO 7 B, uppgar till hogst cirka 4,3
MSEK och vid Fullt utnyttande till ldgsta teckningskurs
till hégst cirka 1,1 MSEK. Med nettofinansieringen

om totalt cirka lagst 20,9 MSEK och hogst 80,7 MSEK
fran inlésen av teckningsoptionerna av serie TO 7 B
(Forutsatt fullt utnyttjande till l3gsta respektive hégsta
kurs) avser Bolaget att finansiera féljande aktiviteter (i
fallande prioriteringsordning):

1 Rdérelserelaterade kostnader inklusive
® kvalitetsarbete och certifiering, pre-klinisk
testning, produktanpassningar, lokalkostnader,
personalkostnader, advokat-, varumdrkes- och
patentkostnader— (cirka 40 procent)

2 Fortsatt kommersiell lansering och marknads-
® etablering av Bolagets produkter och tjdnster
— (cirka 40 procent)

3 Pdgdende klinisk utveckling samt nya kliniska
® samarbeten— (cirka 20 procent)

Det ar styrelsens bedémning att nettolikviden fraFo-
retrddesemissionen, forutsatt fullteckning samt fullt
nyttjande till hégsta teckningskurs av teckningsoptioner
av serie TO 7 B, mojliggor For Bolaget att genomfoéra
den organisationsutveckling och de aktiviteter som

ar nédvandiga for att i perioden fram till och med Q3
2025 uppna de satta mal som har en direkt paverkan
pa Bolagets mojligheter till 6kade forsaljningsintéakter,
sasom ytterligare marknadsgodkannande, kliniska
evidens, produktoptimeringar, produktlanseringar
och marknadsetableringar inom segmenten urologi
och neurokirurgi i USA, Europa samt Asien-Stilla-
havsomradet. | det fall Foretrddesemissionen

inte tecknas i tillrdcklig utstrackning, samt att
teckningsoptioner av serie TO 7 B inte fullt utnyttjas
eller att teckningsoptioner av serie TO 7 B inte
utnyttjas till hogsta kurs, ar det Bolaget bedémning
att den lagre nivan av tillgdngligt kapital kan paverka
Bolagets organisationstillvdxt, omfattningen av
marknadsbearbetning och tidpunkten fér introduktion
pa nya marknader. Vid en ldgre niva av tillgdngligt
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kapital ar det Bolagets avsikt att undersoka

alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, partnerskapsfinansiering, bidrag,
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas
ellerintdkter okat i stérre omfattning. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas
finns risk att Bolaget i vdsentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena
utvecklingen i Bolaget.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN
Inga teckningsataganden har gjorts gallande
Foretradesemissionen. Bolaget har ingatt avtal om
emissionsgarantier omfattande cirka 65 procent av
Foretradesemissionen. For utstallda garantidtaganden
utgar kontant ersattning om fjorton (14) procent av
garanterat belopp, alternativt en valbar ersdttning om
sjutton (17) procent i form av units. Garantidtaganden
ar inte sdkerstallda vid férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Mer information om
tecknings- och garantidtaganden framgar av avsnitten
"Villkor for Erbjudandet — Garantidtaganden” och
"Villkor for Erbjudandet — Teckningsataganden” i
Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND
MED ERBJUDANDET

Redeye ar finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet. Redeye har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella, kommunikation och andra
tjidnster at CLS for vilka Redeye och erhallit, respektive
kan komma att erhalla ersattning. Redeye erhaller

en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster

i samband med Erbjudandet. Redeye erhaller dartill
ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet, varfér
Redeye har ett intresse i Erbjudandet som sadant

MCL &r legal radgivare till CLS i samband med
Erbjudandet och erhaller en pa forhand avtalad
ersdttning for utforda tjdnster. MCL har dven bitrdtt
Bolaget vid upprattandet av Prospektet samt bitrader
Bolaget géallande annan kommunikation i samband
med Erbjudandet och erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster. Nordic Issuing AB ar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjidnster. MCL och Nordic Issuing erhaller inte nagon
ersattning som ar beroende av utfallet av Erbjudandet.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt
inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i CLS och
det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i emissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETBESKRIVNING

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

CLS &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Skane ldn, Lunds kommun som bildades den 9 mars
2006 och registrerades vid Bolagsverket den 19 juni
2006. Bolagets registrerade féretagsnamn och tillika
handelsbeteckning ar Clinical Laserthermia Systems AB.
Bolagets organisationsnummer dr 556705-8903

och dess LEI-kod &r 549300TH406D92050691.
Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). CLS har i dagsldget
tjugoen (21) anstéllda, inklusive anstallda pa
konsultbasis.

Bolagets adress ar Clinical Laserthermia Systems AB,
Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige. Bolagets
representanter nas pa telefonnummer +46 (0) 46 15 21 00.
Bolagets hemsida ar www.clinicallaser.se. Observera att
informationen pa CLS hemsida, eller andra webbplatser
till vilka hdnvisningar gors, inte ingar i Prospektet savida
inte denna information har inforlivats i Prospektet
genom hanvisningar.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

CLS utvecklar och séljer behandlingsystem

fér minimalinvasivt avldgsnande av sjuk eller
sjukdomsgenererande vavnad inne i kroppen.
Vavnaden avlagsnas med hog precision genom termisk
laserablation. Bolagets behandlingssystem, som bygger
pa en egenutvecklad laserteknikplattform, integreras
med kundens genomlysningsutrustning sa att
behandlingen effektivt kan genomféras och évervakas
med hog precision, utan anvandning av traditionella
o6ppenkirurgiska ingrepp och med minimal paverkan
pa patientens livskvalitet. CLS behandlingssystem

ar utvecklade for anvandning framst inom tre
marknadssegment och fyra indikationsomraden:

—vid lokal behandling av
sjukdomsgenererande hjarnvavnad
sdsom cancertumérer och
ldkemedelsresistent epilepsi.

Neurokirugi

—vid lokal behandling av lokaliserad

Urologi
form av prostatacancer.

—vid systemisk behandling av solid
tumorsjukdom som spridit sig, sdsom
metastaserad bukspottkortel- och
koloncancer.

Onkologi

| syfte att ta fram information och data som
understddjer CLS kommersialisering av Bolagets
behandlingsystem, driver och deltar CLS i kliniska
studier. Dessa bedrivs pa den nordamerikanska
marknaden och i Europa inom samtliga
marknadssegment och indikationsomraden.

CLS behandlingsystem &ar utvecklade for integrering
med genomlysningsutrustning av typen Ultraljud (UL)
och Datortomografi (DT/CT) (TRANBERG) eller magne-
tresonanstomografi (MR) (TRANBERG och ClearPoint
Prism). Behandlingsystemen &r dven kompatibel med
stereotaxiutrustning som anvands for navigering

och noggrann placering av engangsinstrument

inne i kroppen. Angivna genomlysningssystem och
stereotaxiutrustning finns och anvands dagligen inom
hélso- och sjukvarden véarlden dver, vilket skapar goda
forutsattningar for CLS marknadspenetration. CLS
behandlingsystem ar dven utvecklade for tva olika typer
av ablationsbehandling; FLA/LITT respektive imILT®.
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Fokuserad Laser Ablation/Laser Interstitial
Thermal Therapy

Bildledd fokuserad laserablation (FLA) eller laser
interstitial thermal therapy (LITT), syftar bada till att
lokalt avldgsna sjukdomsgenererande vdvnad inne

i kroppen, sasom en cancertumor eller ett omrade i
hjarnan som ger upphov till epileptiska anfall. Detta
uppnas genom att varma malvavnaden till en hog
temperatur under en kort tid sa att cellerna dér
omedelbart och dess innehall férstérs. Behandlingen
utfors t.ex. av en urolog, interventionell radiolog eller
neurokirurg beroende pa indikation.

imILT®

Immunostimulating Interstitial Laser Thermotherapy ar
utvecklad for att lokalt abladera en cancertumor, med
samtidig paverkan pa immunforsvaret, med avsikten
att generera en systemisk immunrespons som kan
leda till en reducering eller eliminering av den totala
tumorbordan i kroppen, en sa kallad abskopal effekt.

Vid imILT®-behandling av malign tumérvavnad sker
uppvarmningen langsamt och med lagre temperaturer
dn vid ablation med FLA/LITT. Detta gor att
tumorcellerna langsamt dér, oftast férst inom nagra
dagar. Behandlingen syftar till att frigora antigen
(@3mnen som aktiverar immunférsvaret) fran cellerna

i den imILT®-behandlade tumd&ren. Dessa antigener
aktiverar kroppens immunforsvar som identifierar och
attackerar tumérer i kroppen vars celler innehaller
samma antigen. Under senare tid har utvecklingen
inom cancerbehandling koncentrerats kring hur

redan etablerade terapier kan kombineras. Tidigare
studier med imILT® har visat att metoden fungerat val
tillsammans med kirurgi och utifran vad experiment
med liknande lokala ablationstekniker har visat, finns
det anledning att anta att imILT® kan fungera val
tillsammans med andra behandlingsmetoder. CLS
utvdrderar darfor fér narvarande kombinationsmoj-
ligheter genom analys av den data som fas genom
pagaende klinisk studie med imILT®.

CLS TEKNOLOGI OCH
PRODUKTPORTFOLJ

CLS teknikplattform och behandlingsystem ar
utvecklade for att integreras med genomlys-
ningsutrustning for bildledning, framst av typen
ultraljud (UL) och magnetresonans (MR), samt med
mjukvarustédda losningar for procedurplanering saval
som navigering och placering av de tillhérande sterila
engangsprodukter som anvands vid varje behandling.

Behandlingsystemen genererar, 6vervakar och styr,

i nara realtid, den energi som krdvs for att med laser
varma upp och destruera sjuk eller sjukdomsalstrande
vavnad inne i kroppen. Under ablationen kan man med
olika grad av precision, beroende pa vilket av ovan
angivna system som anvands, évervaka och kontrollera
uppvarmning och celldestruktion for att sdkerstalla
behandlingsresultat och att kringliggande frisk vavnad
inte skadas. Systemen innefattar kapitalvarudelar
med tillhérande sterila engangsprodukter och har
immaterialrattsligt skydd av olika karaktar, sdsom
patent, kopierings- och varumarkesskydd.

CLS kommersiella produktportfolj bestar idag av
foljande behandlingsystem och innefattande enheter:

ClearPoint Prism® Neuro Laser Therapy System med
Thermoguide™ Workstation
(marknadsgodkdannande i USA)

Mobile Laser Unit Neuro - en datorstyrd mobil enhet
med pekskarm, med anvandarvanligt granssnitt, som
vagleder anvandaren steg for steg. Enheten styr
automatisk lasereffekt och behandlingstid, 6vervakar
behandlingen, visar vdvnadstemperatur och hanterar
datalagring och ar utvecklad fér anvandning inom
neurokirurgi.

Bild 1: Bilden visar Mobile Laser Unit med Thermoguide™ Workstation, de
enheter som bildar kdrnan i CLS Thermal Therapy System for MR-bildledd
laserablation.

Thermoguide™ Workstation - kopplar samman
Mobile Laser Unit med MR-skannern. Genom tillgang
till bildsekvenser med minimal férdréjning fran
MR-skannern mojliggér mjukvaran vavnadstempera-
turmatning i realtid samt berakning av resulterande
vavnadsdestruktion. Allt tydligt askadliggjort pa
hdgupplésta anatomiska bilder fran MR-skannern for
att ge behandlande ldkare ett férbattrat arbetsflode
och god vagledning for optimerat behandlingsresultat,
med minimerad risk for skada pa kringliggande vdvnad
och patient.

Laser Applicators Non-cooled och Introducers -
sterila engdngsinstrument utvecklade for bildledd
minimalinvasiv access till, och ablation av, malvavnad
med hog precision. | systemet ingar flera icke-kylda

laserapplikatorer for olika ablationsstorlekar och
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former. CLS applikatorkonstruktion optimerar
varmeférdelningen i vavnaden och eliminerar den
externa vatske- eller gaskylning som anvands av
Bolagets konkurrenter, vilket avsevart forenklar och
forbattrar hela arbetsflédet. Applikatorerna finns i tva
langder anpassade for anvandning med bildledning via
MR-fusionerat UL respektive direkt via MR.

TRANBERG® Thermal Therapy System med Tissue
Temperature Probes (marknadsgodkdnnande i USA,
Europa och Singapore)

Mobile Laser Unit - en datorstyrd mobil enhet med
pekskarm, med anvandarvanligt granssnitt, som
vagleder anvandaren steg for steg. Enheten styr
automatisk lasereffekt och behandlingstid, 6vervakar
behandlingen, visar vdvnadstemperatur och hanterar
datalagring.

Tissue Temperature Probes - sterila
engangsinstrument utvecklade for anvandning

med TRANBERG® Mobile Laser Unit och
genomlysningssystem av typen ultraljud (UL) och
datortomografi (DT/CT). Dessa tunna temperaturprober
mater temperaturen i vdvnaden i realtid och finns med
antingen en eller fyra sensorer vilket innebar upp till
totalt tio matpunkter under behandlingen.

Laser Applicators Non-cooled och Introducers -
sterila engangsinstrument utvecklade fér bildledd
minimalinvasiv access till, och ablation av, malvavnad
med hog precision. | systemet ingar flera icke-kylda
laserapplikatorer for olika ablationsstorlekar och
former. CLS applikatorkonstruktion optimerar
varmeférdelningen i vdvnaden och eliminerar den
externa vatske- eller gaskylning som anvands av
Bolagets konkurrenter, vilket avsevart férenklar och
forbattrar hela arbetsflodet. Applikatorerna finns i tva
langder anpassade for anvandning med bildledning via
MR-fusionerat UL respektive direkt via MR.

l

Bild 2 visar Laser Applicator Non-cooled i tillhérande introducer (till vinster)

tillsammans med Tissue Temperature Probe, exempel pd sterila produkter av
engdngstyp som anvdnds vid en laserablation Foto: CLS

[ !
— ”

FORTSATT
PRODUKTOPTIMERING

CLS 6vergripande produktstrategi dr att i samarbete
med kunder och partners erbjuda tekniskt avancerade
innovativa produkter som férbattrar arbetsfléden,
precision och resultat vid bildledd laserablation, sdsom
imILT® och FLA/LITT, och som gér behandlingen mer
precis, férutsagbar, sdker och effektiv fér patienterna.

INOM MR-BILDLEDDA BEHANDLINGSSYSTEM
Thermoguide™ Workstation — ett utvecklingssamarbete
med Image Guided Therapy (IGT) och ClearPoint Neuro Inc.

ThermoguideTM workstation kopplar samman

Mobile Laser Unit med MR-skannern. Genom tillgang
till bildsekvenser med minimal férdréjning fran
MR-skannern mojliggér mjukvaran vavnadstempera-
turmatning i realtid samt berdkning av vdvnadsskada.
Allt tydligt askadliggjort pa hégupplosta anatomiska
bilder frdn MR-skannern fér att ge behandlande ldkare
ett forbattrat arbetsflode och god vdgledning for
optimerat behandlingsresultat, med minimerad risk for
skada pa kringliggande vavnad och patient.

Bild 3: Thermoguide Workstation - visar temperatur och berdknad ablation
for optimering av behandlingsresultat. Foto: CLS

CLS avser att successivt vidareutveckla Thermoguide
Workstation och dess marknadsgodkannande,

bade geografiskt som innehallsmassigt, framst

som en integrerad enhet i ClearPoint Prism®

Neuro Laser Therapy System med Thermoguide™
Workstation. Kommande steg inkluderar ytterligare
marknadsgodkdnnande kopplat till MR-faltstyrkan 1.5T
och lansering i Europa.

| januari 2024 tecknades ett nytt avtal med IGT dar CLS
kopte alla rattigheter till IGTs teknologi fér MR-baserad
temperaturmdtning och styrning av laserbaserad
vavnadsablation. Det innebar att CLS numera dger
samtliga rattigheter till sin teknikplattform och dérmed
fullt ut kan sdkra viardeskapandet i det fortsatta arbetet

med produktutveckling och kommersialisering.
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Aktuella samarbetspartners

Image Guided Therapy (IGT) ar ett franskt
medicinteknikféretag som med stdd av forskning fran
universitetet i Bordeaux utvecklar och séljer produkter
for MR-ledd minimalinvasiv cancerbehandling inom
radiofrekvensablation samt inom MR-ledd fokuserad
ultraljudsablation. Thermoguide mjukvarans utveckling
startade har och ingér i produktsortimentet hos IGT.
CLS har ett avtal med IGT, géllande vidareutveckling och
optimering av Thermoguide, som sdkrar kompetens och
resurser hos IGT.

Siemens Healthineers &r ett tyskt multinationellt
féretag inom medicinteknik. Det &r moderbolag for
flera medicinteknikféretag och har sitt huvudkontor
i Erlangen, Tyskland. CLS har avtal med bolagets
MR-division for att sdkerstélla kompatibilitet for CLS
produkter med deras portfélj av MRI-skanners samt
support vid installation hos kund.

GE Healthcare ar ett amerikanskt multinationellt
foretag inom bl.a medicinteknik. Det ar moderbolag for
flera medicinteknikféretag och har sitt huvudkontor

i Chicago, USA. CLS har samarbete med bolagets
MR-division for att sdkerstélla kompatibilitet for CLS
produkter med deras portfélj av MRI-skanners samt
support vid installation hos kund.

ClearPoint Neuro &r ett amerikanskt multinationellt
medicintekniskt bolag inom neurokirurgi som utvecklar
och séljer bl.a mjukvarustédda stereotaktiska produkter
for bildledda minimalinvasiva kirurgiska ingrepp

i hjarnan och som har 510(k) godkannande och ar
CE-markta. Deras produkter anvands tillsammans med
sjukhusens befintliga diagnostiska eller intraoperativa
genomlysningsutrustning sdsom MR skannrar. Bolagets
stereotaxiprodukt &r en navigeringsutrustning for
tredimensionell lokalisering och séker navigering till
det aktuella omradet for intervention. ClearPoint
Neuro ar CLS enskilt viktigaste partner med vilken

CLS har ett licens- och samutvecklingsavtal gallande
ClearPoint Prism® Neuro Laser Therapy System med
Thermoguide™ Workstation.

Bild 4 & 5: ClearPoint Neuro Inc. Neuro navigation system bestdr av
en steril engdngsutrustning och en mjukvarubaserad arbetsstation fér
tredimensionell lokalisering och sdker navigering av instrument till ett
aktuellt behandlingsomrdde i hjdgrnan, bl.a med hjdlp av MR-bilder.
Foto: ClearPoint Neuro.
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INOM ULTRALJUD-BILDLEDDA
BEHANDLINGSSYSTEM

Genom forsaljning av produkter till distributorer och
andra partner och via sa kallade fullservice-/mobile
service- avtal erbjuder CLS idag urologimarknaden en
overlagsen produkt for ultraljud-bildledd Fokuserad
laserablation (FLA) av indextuméren i patienter

med prostatacancer, genom det som bendmns fokal
terapi. Genom att fokusera pa s.k. MR-fusionerat
ultraljud, dar en tidigare tagen MR-bild fusioneras
med bilden som visas i realtid pa ett ultraljud- eller
mikroultraljudsystem, som anvands under sjilva
behandlingen, 6kar anvandarens mojlighet att
korrekt placera CLS instrument och battre 6vervaka
behandlingen. Malet &r att erbjuda den sékraste och
mest kompletta kostnadseffektiva ultraljud-bildledda
l6sningen pa marknaden, vilket breddar den
adresserbara marknaden och 6kar forsaljningen.

AKTUELLA SAMARBETSPARTNERS

Focalyx Inc ar en aktor inom teknikplattFormar For
MR-fusionering av ultraljud vilket mojliggor forbattrad
visualisering av malvédvnad, informationshantering

och effektivare arbetsfléde. Plattformen FocalyxTM
Fusion plattform anvadnds idag framst for bildstyrning
under biopsiprocedurer i prostata. CLS TRANBERG®
Thermal Therapy System med Tissue Temp Probes och
Focalyx® Fusion bildvagledningssystem ingar idag i CLS
fullserviceavtal (Mobile Service Provider Agreement)
som inkluderar forbrukningsartiklar, utbildning

och tekniskt stod till kliniker och personal under
behandlingar.

KLINISKA PROGRAM

CLS genomfor kliniska studier inom samtliga
indikationsomraden for att utvdrdera produkt och
behandlingsprotokoll med avseende pa sidkerhet

och handhavande samt for att fa indikativa data
avseende behandlingseffekt. Data visar att den
omedelbara behandlingseffekten och sdkerheten ar
god och motiverar till en del utékning av det kliniska
programmet Bolaget nu genomfor. Vidare ar syftet med
denna data att understédja Bolagets kommersialisering
och kommande arbete med att ta fram underlag for
ersattning till kunden fér behandling och produkt,
framst i USA och Europa.

BRED INSAMLING AV DATA VIA REGISTERSTUDIE
For att sdkerstalla att relevanta kliniska data
kontinuerligt samlas in fér Bolagets produkter har CLS
tagit fram ett registerstudieuppldgg. Detta innebar

att samtliga kliniker som behandlar patienter med
TRANBERG®-produkter och behandlingsprotokoll,
sasom imILT® och FLA, kan besluta om att ansluta sig till
studien och rapportera in patientdata. Det som framfoér
allt skiljer en registerstudie fran en randomiserad
klinisk studie &r att det inte finns ndgon kontrollgrupp
och att patienterna behandlas enligt lokala rutiner.
Studieprotokollen ar darfér mindre omfattande men
mer representativa for daglig klinisk anvdandning.

Malet med en registerstudie ar framfér allt att fanga
eventuella biverkningar och produkternas funktion vid
anvandning.

Bild 6: Foto: CLS
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INOM UROLOGI

CLS genomfor mindre studier avseende bildledd
fokuserad laserablation (FLA) som fokal behandling vid
lokaliserad prostatacancer. Studierna, som &r initierade
av provare vid olika sjukhus, sker idag i Nordamerika
och Europa.

Avslutade studier initierade av sjukhus

Urological Research Network, Miami, USA, (20
patienter), Q2 2022-Q1 2024

Klinisk fas 1-studie dar Focalyx Technologies, som
utvecklar bildfusionsteknologi fér MR-f6rstarkning
av ultraljud, anvander TRANBERG® Thermal Thearpy
System for MR-UL-fusionerad-bildledd FLA av lag-
till medelgradig lokaliserad prostatacancer. Studien
utférs av Urological Research Network.

Status: Samtliga patienter behandlade och 12
manaders uppfoljning avslutad. Studierapport ar
under sammanstallning.

Pagaende studier initierade av sjukhus @

Urolib (grupp av urologer fran Medical Center
Chateau Galland), Besancon, Frankrike 260
patienter) Q4 2023-

Multicenterstudie, dven kallat IRMPROFT-studie,
som syftar till att undersoka potentialen av MRI
tillsammans med riktad biopsi av prostata for att
upptdcka kvarvarande prostatacancer efter fokal
terapi.Ett flertal olika fokalbehandlingsmetoder
ingar i studien varav TRANBERG® Thermal Thearpy
System ar en.

Status: Pagaende, 4 CLS behandlingar genomférda.
Uppféljningstiden efter behandling dr 13 manader
och den sammanlagda tiden for studien berdknas
bli cirka 58 manader.

—
HALO Diagnostics, Franklin, TN, USA (25 patienter)
042023
Studie avseende US-bildledd fokuserad
laserablation (FLA) av lokaliserad prostatacancer.
Status: Pagaende, forsta patienten planerad for
behandling i juni 2024 och studien berdknas vara
avslutad 2026.

Uppfoljningstiden efter behandling &r 12 manader
och den sammanlagda tiden f6r studien berdknas
bli cirka 30 manader

Toronto General Hospital, Toronto, Kanada, (102 l

patienter) 2017-
Studie avseende MR-bildledd fokuserad
laserablation av lokaliserad prostatacancer.

Status: Pagaende, 56 av 102 patienter behandlade,
berdknas vara avslutad 2027. Uppféljningstiden
efter behandling ar 24 manader och den
sammanlagda tiden for studien berdknas bli cirka
132 manader. Patientrekrytering och behandling
pabodrjades under 2017 men pausades tillfalligt
under pandemin. Studien har forlangts fran att
ursprungligen ha avsett endast 25 patienter.

En rapport for de forsta 30 patienterna med 24
manaders uppfoljning &r under sammanstallning.

—
Toronto General Hospital, Toronto, Kanada,
(7 patienter) 2024-
Studie avseende MicroUS-bildledd fokuserad
laserablation av lokaliserad prostatacancer.

Status: Under uppstart med forsta
patientbehandlingen planerad till juni 2024. Studien
har 6 manaders uppféljning och berdknas vara
avslutad 2025.

—
Radboud University Medical Center, Nijmegen,
Nederldnderna, (15 patienter) Q1 2022-
Studie avseende MR-bildledd fokuserad
laserablation (FLA) av lokaliserad prostatacancer.

Status: Studien utokades i september 2023 och

ar pagaende. 14 av 15 patienter dr behandlade
och studien berdknas vara avslutad 2025.
Uppfoljningstiden efter behandling dr 12 manader
och den sammanlagda tiden for studien berdknas
bli cirka 36 manader. De forsta 10 patienterna som
behandlats transrektalt avslutar sin 12 manaders
uppfoljning i juni 2024 och en publikation avses
goras for dessa. De dterstaende 5 patienterna som
behandlas transperinealt forvantas vara uppfoljda
12 manader i juni 2025 varefter en publikation
avses goras.

—
Otto-von-Guericke-University, Magdeburg,
Tyskland, (10+15 patienter) Q4 2021-
Studie avseende behandling med
MR-UL-fusion-bildledd fokal laserablation av
prostatacancer, Gleason 7a (3+4), med CLS
TRANBERG® Thermal Thearpy System.

Status: Pagaende, 10 av 10 patienter behandlade
per december 2023 och kommer f6ljas 12 manader.
Studien har nu férlangts med ytterligare 15
patienter som forvantas vara uppféljda 12 manader
till 2026.
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INOM NEUROKIRURGI
| samarbete med Clearpoint Neuro driver och genomfoér

Nottingham University Hospital i Nottingham,
CLS ett sponsrat studieprogram i Europa avseende 9 Y P g !

3
MR-bildledd laser interstitial thermal therapy (LITT) ISEngcj?:gvseende imILT®-behandling av av
med syfte att i férsta hand ta fram kliniska data for brostcancer

CE-markning. Antal patienter behandlade: tva.

o o s Status: Studien avslutad 2018.
Pagaende studier initierade av CLS

Skdnes Universitetssjukhus, Lund, Skdne, (15

patienter) Q1 2022- Karolinska Sjukhuset i Stockholm, Sverige
Multicenterstudie, dven kallat IRMPROFT-studie, Studie avseende imILT®-behandling av
som syftar till att undersoka potentialen av MRI metastaserande hudcancer.

tillsammans med riktad biopsi av prostata for att Antal patienter behandlade: tva.
upptécka kvarvarande prostatacancer efter fokal Status: Studien avslutad 2019.

terapi.Ett flertal olika fFokalbehandlingsmetoder
ingdr i studien varav TRANBERG® Thermal Thearpy
System dr en.

J W Goethe University Hospital i Frankfurt, Tyskland

Status: Pég:‘éende, 14 patienter &r bEha”dl&[d'e PCh Studie avseende imILT®-behandling av tumérer
studien beraknas vara avslutad 2024. Uppfdljnings- lokaliserade i lungor, lever, njurar eller mjukdelar.
tiden efter behandlingen ar 3 manader och den Antal patienter behandlade: tva.

sammanlagda tiden for studien Forvantas bli cirka Status: Avslutad.

24 manader.

Avslutade studier initierade av sjukhus

INOM AVANCERAD CANCER Universitetssjukhuset i Verona, Italien

CLS har genomfort ett antal mindre studier avseende Studie avseende imILT®-behandling avancerad
imILT®-behandling av avancerad bukspottkortelcancer bukspottkortelcancer.

inom ramen For ett projekt finansierat genom Horizon Antal patienter behandlade: atta (totalt tio
2020. Studierna har skett pa ett litet patientunderlag planerade).

och det ar darfér inte mojligt att gora en vetenskaplig Status: Avslutad.

bedoémning av utfallet. Bukspottkértelcancer &r
svarbehandlad, framst pa grund av organets kansliga
lage intill stora blodkarl och tolvfingertarmen. Dock Y .

visar indikativa verlevnadsdata att det &r intressant att Pagdende studier initierade av partners E
arbeta vidare med behandlingsprotokollet, vilket ar en

del av Bolagets kliniska program inom spridd cancer idag. Immunophotonics Inc. Schweiz, (33 patienter)

Ett forskningssamarbete dar Bolagets
TRANBERG®-system och imILT®-metod anvands i en
fas 1b/2a klinisk studie avseende cancerpatienter

Avslutade studier sponsrade av CLS med solida tumérer. | den kliniska studien, som
faciliteras av en ledande organisation inom
Portuguese Oncology Institute of Porto, Portugal’ cancerforskning, kommer Bolagets TRANBERG®
Studie avseende imILT®-behandling av avancerad Thermal Thearpy System och imILT®-metod att
bukspottkortelcancer. anvandas tillsammans med Immunophotonics
Antal patienter behandlade: fyra. egenutvecklade ldkemedel, IP-001. Studien dgs
Status: Studien avslutad 2018. och finansieras i sin helhet av Immunophotonics

och CLS fakturerar engangsinstrument och
leasar ut de laserenheter som anvands i studien.
For aktuell information om studien hanvisas till
Immunophotonics.

Institut Paoli-Calmettes (IPC) i Marseille, Frankrike?
Studie avseende imILT®-behandling av avancerad
bukspottkortelcancer.

Antal patienter behandlade: fem.

Status: Studien avslutad 2018.

Status: Pagdende, ingangen fas 2a, 22 patienter
behandlade och studien omfattar totalt
33 patienter.

' Finansierade av projektanslag fran Horizon2020.
2Finansierade av projektanslag fran Horizon2020. 22

3 Finansierade av projektanslag fran Horizon2020.
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Planerade studier initierade av CLS m

Registerstudie — PRECISE

For att sdkerstalla att relevanta kliniska data fortsatt samlas in for TRANBERG®-systemet, har CLS tagit
fram en registerstudie, som fatt namnet PRECISE. Detta innebér att kliniker som vill behandla patienter
med imILT®- protokollet eller FLA/LITT och TRANBERG®-systemet, med olika typer av bildledning, kommer
att kunna anslutas till studien och rapportera in patientdata enligt ett studieprotokoll. Malet med en
registerstudie ar framfor allt att Fanga eventuella biverkningar och systemets funktion i den dagliga
anvandningen och det pa mer kommersiella villkor. Nar ett sjukhus erhallit etiskt godkdnnande for att
ansluta sig till studien kommer CLS att meddela detta.

Bild 7: Foto: CLS
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AFFARSMODELL & STRATEGI

CLS afférsstrategi och -modell innefattar egen-
utveckling, och inlicensiering av teknologi samt
utlicensiering saval som kommersialisering i egen
regi och genom kommersiella partnerskap av
behandlingsystem och tjanster baserade pa bolagets
teknologi och know-how. Vagvalet beror bland annat
pa marknaden, CLS kompetens- och ambitionsniva,
vilka samarbetspartners Bolaget har, samt Bolagets
finansiella stallning. CLS affarsmodell &r i grunden en
s.k. rakhyvel-rakbladsmodell dar produkterbjudandet
bestar av en kapitalvarudel och en konsumtionsdel, i
kombination med service och supporttjanster. Bolagets
prissattning och betalningsmodeller bygger pa denna
affarsmodell med primaéra intakter fran forsaljning av
de sterila engangsprodukter som ar konsumtionsdelen
i Bolagets erbjudande, alternativt genom att ta ut

en avgift per behandling genom sk full service eller
mobile service provider-avtal (MSP). CLS erbjuder
dven formanliga tidsbegrdnsade avtal for utvardering
av Bolagets produkter efter vilket en kommersiell
forhandling inleds.

CLS har ett brett marknadsgodkdnnande for sina
produkter, som Bolaget sedan 2015 marknadsfor
under varumarket TRANBERG®. Via ett licensavtal
marknadsfor och sdljer Clearpoint Neuro Inc.
behandlingsystemet ClearPoint PrismTM Neuro
Laser Therapy System inom anvandningsomradet
neurokirurgi, ett behandlingsystem som bygger pa
CLS teknikplattform. CLS teknikplattform innefattar
kapitalvarudelar i form av bade mjuk- och hardvara
med tillhérande sterila engangsprodukter och har
immaterialrattsligt skydd av olika karaktar, sa som
patent, kopierings- och varumarkesskydd.

CLS produkter och tjanster sdljs och distribueras idag i
USA inom marknadssegmenten neurokirurgi och urolog
via Bolagets partner Clearpoint Neuro och i egen regi.

| Europa saljs och distribueras Bolagets produkter via
egen saljorganisation och via distributorer. Bolaget
initierar nu dven forsaljning och distribution i Asien-
Stillahavsomradet via samriskforetaget CLS Asia Pacific
Pte Ltd. CLS har sitt huvudkontor i Lund, Sverige, och
marknadsbolag i Tyskland, USA och Singapore.

CLS strategiska malsattningar bestar
av tre delar beskrivna till hoger:

O 1 Skapa ratt erbjudande och kundupplevelse
- genom partnerskap

For att kunna tillhandahalla ratt kunderbjudande inom

respektive marknadssegment och indikationsomrade

ingar CLS partnerskap med leverantorer av

komplementara system och [6sningar.

Exempel pa det ar CLS partnerskap och samarbete
med globala leverantdrer av genomlysningssystem

for bildledning, sa som Siemens Healthineers, GE
Healthcare och Philips Healthcare, vars system anvands
av sjukvarden inom samtliga CLS marknadssegment
runt om i varlden. Ett annat exempel ar Bolagets
framgdngsrika partnerskap med Clearpoint Neuro,
inom marknadssegmentet neurokirurgi.

02 Generera stédjande kliniska evidens
- genom samarbeten

Genom att samarbeta med sjukhus, kliniker och partners

skapar CLS den kliniska evidens som behdvs for att ge

stod at Bolagets marknadsgodkannande, etablering och

kommersialisering av produktportféljen inom Bolagets

marknadssegment och indikationsomraden. Detta

skeri de kliniska program CLS driver inom respektive

marknadssegment. Programmen bestar av sponsrade

savdl som provarinitierade studier.

Kommersialisering - genom sekventiell
03 marknadsbearbetning med borjan inom

Neurokirurgi
CLS kommersialiseringsstrategi specificerar en
successiv etablering av Bolagets produktportfolj
med borjan inom neurokirurgi foljt av urologi och
sedan onkologi. Etablering sker geografiskt med
utgangspunkt i marknadsgodkannande, tillgangliga
ersattningsmodeller fFor kunden och i kraft av
genererade och publicerade kliniska evidens inom
respektive indikationsomrade.

Genom partnerskap, i forsta hand med leverantorer av
komplementéra produkter och integrationslésningar,
skapar CLS forutsattningar for en 6kad marknads-
bearbetning med gemensamt uppsatta kommersiella
mal, och en bred marknadskommunikation, med start
USA och med en expansion in i Europa och
Asien-Stillahavsregionen.
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MARKNADSTRATEGI

USA

CLS initiala marknadsfokus &r USA dar Bolaget,
tillsammans med kommersiella partners, arbetar aktivt
for att etablera Bolagets produkter inom neurokirurgi
foljt av urologi.

Kliniska samarbeten

| USA arbetar CLS i samarbete med partners pa att
bygga en bas av stddjande data genom kliniska
studiesamarbeten. Med utgangspunkt i

etablerade kliniska samarbeten skapas strategiska
centers-of-excellence for Bolagets produkter och
behandlingar inom respektive indikationsomrade och
marknadssegment. | kraft av dessa centra genomfors
den geografiska och volymma&ssiga expansionen i USA.

Urologi

CLS har sedan 2017 ett samarbetsavtal med Toronto
General Hospital avseende en provarinitierad klinisk
studie med fokus pa att utvardera behandling

med MR-bildledd fokal laserablation av lokaliserad
tumorsjukdom i patienter med lag- och medelrisk
prostatacancer.

Under varen 2023 behandlades den sista patienten i
en klinisk studie vid Urological Research Network LLC.,
en icke-vinstdriven forskningsorganisation i Florida,
dar Focalyx Technologies utvarderar anvandningen

av TRANBERG® Thermal Therapy System tillsammans
med Focalyx® Fusion fér minimalinvasiv laserablation
av patienter med lag- och medelgradig lokaliserad
prostatacancer. Focalyx® Fusion &r ett system for
bildledning av prostatainterventioner baserat pa
MR-fusionerat ultraljud. Studien omfattar 20 patienter
och syftar bland annat till att understédja CLS
paborjade lansering av TRANBERG® Thermal Therapy
System for behandling vid ldkarmottagningar pa
mindre radiolog- och prostatacentra, vilket ar den del
av sjukvardssystemet som hanterar majoriteten av alla
prostatapatienter i USA.

Kommersialisering

Urologi

I borjan av 2022 lanserade CLS TRANBERG®-produkter
i USA For minimalt invasiv behandling av lokaliserad
tumorsjukdom i prostata. Bolaget marknadsfér och
sdljer dessa system i egen regi samt via sin distributor
Clearpoint Neuro till sjukhus och den privata
vardsektorn.

Med TRANBERG® Thermal Therapy System med
Tissue Temp Probes, konfigurerat for fokuserad
laserablation med nyttjande av befintlig utrustning
for bildledning med MR-fusionerat ultraljud och
etablerade arbetsfloden, breddade CLS sitt erbjudande
och tillgdngliga kundsegment under 2023. Genom
fullserviceavtal (Mobile Service Provider Agreement
(MSP), som inkluderar forbrukningsartiklar, utbildning
och tekniskt stod till kliniker och personal under
behandlingar séljs CLS MSP tjdnster till urologikliniker
i USA.

Under 2023 ingick CLS ett avtal med Focalyx avseende
gemensam forsaljning och marknadsforing av bolagens
integrerade, minimalinvasiva, fusions-bildledda

fokala laserablationsbehandling f6r prostatacancer-
patienter med lag- till medelrisk. CLS TRANBERG®
Thermal Therapy System och Focalyx® Fusion
bildvagledningssystem erbjuds initialt till urologkliniker
under ett Fullserviceavtal (Mobile Service Provider
Agreement) som inkluderar férbrukningsartiklar,
utbildning och tekniskt stéd till kliniker och personal
under behandlingar.

CLS har sedan 2023, fullserviceavtal med Avant
Concierge Urology, Kearney Urology Center PC,
KASRAEIAN Urology och ROSE Urology LLC. Enligt
avtalen tillhandahaller CLS sitt FDA 510(k)-godkdnda
TRANBERG Thermal Therapy System med Tissue

Temp Probes i ett paketerat tjdnsteerbjudande, med
forbrukningsartiklar, utbildning och kliniskt och tekniskt
personalstdd pa plats mot en avgift per behandling.

Neurokirurgi

| oktober 2022 fick CLS sin 510(k) ansokan till US-FDA
godkand for nya generationen TRANBERG® Thermal
Therapy System med Thermoguide™ Workstation

for MR-bildledd laserablation (MRgLITT) av

lesioneri hjarnan. Det innebar att samarbetet med
ClearPoint Neuro, pa marknaden for neurokirurgi,
gick in i en kommersiell fas i form av en begransad
marknadslansering under det nya varumarket
"Clearpoint Prism®”.

Med en mycket positiv dterkoppling fran USA
marknaden och en full marknadslansering planerad av
ClearPoint Neuro foér andra halvaret 2024 i USA, har CLS
beslutat att prioritera upp affarsomradet neurokirurgi,
och samarbetet med ClearPoint Neuro, framfor
affarsomradet urologi.
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EUROPA
CLS marknadsfokus i Europa ar dven har att tillsammans
med kommersiella partners etablera produktportfoljen,
och det med start inom urologi, féljt av neurokirurgi och
onkologi.

Kliniska samarbeten

Genom kliniska studiesamarbeten bygger CLS en bas av
stodjande data. Med utgdngspunkt i etablerade kliniska
studiesamarbeten skapas dven strategiska sa kallade
centers-of-excellence for Bolagets produkter och
behandlingar inom respektive indikationsomrade och
marknadssegment. | kraft av dessa centra genomfors
geografisk och volymmassig expansion i bearbetade
europeiska lander.

Urologi

Sommaren 2021 ingick CLS ett samarbete med
University Hospital Magdeburg i Tyskland, avseende
en provarinitierad klinisk studie For att utvardera
fokuserad laserablation av tumor i prostatan. Studien
genomférs med ledning av bilder fran sa kallad
MR-fusionerat ultraljud (MR-USFgFLA) och CLS nya
generation TRANBERG® Thermal Therapy System,
som minimalinvasiv fokal behandling av lokaliserad
prostatacancer, i en serie pa tio patienter med en
option att utdka antalet patienter.

Under varen 2022 ingicks dven ett samarbete med
Radboud University Medical Center avseende en
provarinitierad studie for att utvardera sdkerhet

och genomférbarhet vid MR-bildledd fokuserad
laserablation (MRgFLA) av tumor i prostatan. Studien
genomfdrs med CLS nya generation TRANBERG®
Thermal Therapy System med Thermoguide™
Workstation, som minimalinvasiv fokal behandling

av lokaliserad prostatacancer hos lag- och
mellanriskpatienter. Initialt behandlades tio patienter
och studien utékades med ytterligare fem patienter

i september 2023. Studien omfattar dérmed 15
patienter.

Neurokirurgi

Under varen 2022 ingicks ett samarbete med Skanes
Universitetssjukhus avseende en klinisk studie for
utvardering av sdkerhet och genomférbarhet vid
MR-bildledd laserablation (MRgLITT) av tumor i
hjdrnan (glioblastom). Studien ar sponsrad av CLS
och genomfors med Bolagets TRANBERG® Thermal
Therapy System med ThermoguideTM Workstation
(marknadsfors i USA under varumdrket ClearPoint
Prism Neuro Laser Therapy System) ddr dven ett
neuro-navigation system fran Bolagets partner,

Cleapoint Neuro Inc., anvdnds fér navigering och
positionering av CLS sterila laserapplikatorerinne i
hjdrnan. Studien utékades fran 5 till 15 patienter med
idag 14 patienter behandlade och under uppféljning.

Onkologi

CLS har sedan 2019 ett samarbetsavtal med féretaget
Immunophotonics Inc. Ett samarbete dar Bolagets
TRANBERG®-system och imILT®-metod anvands i en
fas 1b/2a klinisk studie avseende cancerpatienter med
solida tumorer. | den kliniska studien, som faciliteras
av en ledande organisation inom cancerforskning,
anvands Bolagets TRANBERG® Thermal Therapy
System och imILT®-metod tillsammans med
Immunophotonics egenutvecklade (dkemedel, IP-001.
Studien dgs av Immunophotonics och CLS fakturerar
engangsinstrument och leasar ut de laserenheter som
anvands i studien.

| CLS Registerstudie — "PRECISE” sakerstalls att
relevanta kliniska data fortsatt kan samlas in fér CLS
nya generation av TRANBERG®-produkter. Detta
innebar att kliniker som vill behandla patienter som har
spridd cancer med imILT® eller cancer i en tidigare fas
med laserablation och med olika typer av bildledning,
kommer att kunna ansluta sig till PRECISE och
rapportera in patientdata enligt studieprotokoll. Malet
med registerstudien ar framfor allt att fanga eventuella
biverkningar och systemets funktion i den daglig
anvandningen och det pa mer kommersiella villkor.

Kommersialisering

CLS portfolj av TRANBERG®-produkter, for ablation ledd
med MR-bilder eller MR-fusionerade ultraljudsbilder,
marknadsfors i Europa inom segmentet urologi

och initialt for fokal behandling av lokaliserad
tumorsjukdom i prostatan. CLS marknadsbolag i
Tyskland bearbetar den europeiska marknaden direkt
och genom distributorer, med fokus pa Benelux,
Frankrike, Italien, Tyskland, Spanien, Portugal, de
Baltiska staterna och Turkiet

De initiala kunderna aterfinns framst inom akademin.
Fokuserad laserablation av tumor i prostatan,
genomférd med ledning av bilder fran sa kallad
MR-fusionerat ultraljud, forekommer dven inom den
privata vardsektorn. Forutsattningarna for en snabbare
marknadsetablering bedéms finnas inom dessa
sektorer. De specialistgrupper hos CLS kunder som ar
viktigast ar framst urologer, interventionella radiologer
och onkologer. Diskussioner pagar med ett flertal
sjukhus och kliniker i Europa.
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ASIEN-STILLAHAVSOMRADET

I augusti 2020 tecknade CLS ett avtal med Advanced
Medical Systems Pte Ltd (AMS), en exklusiv leverantor
av medicintekniska produkter och tjanster i omradet
Asien-Stillahavsomradet (APAC). Genom ett joint
venture-foretag, CLS Asia Pacific Pte. Ltd., kommer
Bolaget att introducera sina TRANBERG®-produkter
och behandlingsprotokoll for Asien-Stillahavsomradet,
en marknad i stark tillvaxt, dar Singapore utgor ett nav.
Regulatoriska processer och marknadsforberedande
arbete har pagatt for att framgangsrikt registrera och
lansera TRANBERG®-produkterna i regionen.

I januari 2024 erholl CLS Asia Pacific marknads-
godkdnnande fran HSA i Singapore, for hela portfdljen
av TRANBERG® Thermal Therapy-produkter, for termisk
ablation av patologisk mjukvadvnad for tumorkontroll,
symtomatisk lindring och aterstéllande av fysiologiska
funktioner i prostata och lever. Marknadsgodkannandet
innebér att CLS inlett kommersialiseringsprocessen pa
Singapore-marknaden vilket ldgger grunden dven for en
kommande bredare kommersialisering i Asien-
Stillahavsomradet.

STRATEGI OCH
MALSATTNINGAR

CLS gick under 2023 in i en utékad kommersiell fas
genom introduktionen av ClearPoint Prism® Neuro
Laser Therapy System med Thermoguide™ Workstation
pa USA-marknaden, med ett kommersiellt fokus pd MR
bildledd behandling av lesioner i hjarnan. Utfallet av
den begransade lansering som genomforts under 2023
var mycket positivt och tillsammans med Clearpoint
Neuro genomfors efterfrdgade produktoptimeringar
och en full marknadslansering i USA planeras

under andra halvan av 2024, med en méjlighet till
expansion in i Europa via planerad CE-markning

under 2026. Denna snabba positiva utveckling i USA
innebar att CLS planerar att 6ka bolagets satsning

pa neurokirurgimarknaden och samarbetet med
Clearpoint Neuro. Detta gors i form av en kraftsamling,
dar denna satsning ges prioritet 6ver verksamheten
inom Urologisegmentet under de kommande

12-18 manaderna for att snabbare 6ka bolagets
forsaljningsintakter, halla nere kostnader och behalla
malsattningen att uppna ett positivt rorelseresultat
under 2026.

Det ar CLS bedémning att likviden fran
Foretrddesemissionen, samt efterféljande utnyttjande

GLOBALT

CLS och Clearpoint Neuro, som &ar en etablerad aktor
inom neurokirurgi med bl.a stereotaxiutrustning for
MR-bildledd behandling i hjarna och i dagsldaget dven
CLS viktigaste kommersiella partner, har ingatt ett
exklusivt globalt licens- och samarbetsavtal som ger
Clearpoint Neuro ratten att kommersialisera CLS
teknologi for MR-bildledd LITT-behandling i hjarnan av
tumorsjukdom och ldkemedelsresistent epilepsi. CLS
har dven tecknat ett globalt licensavtal med Siemens
Healthineers avseende deras produkt "Access-i”

som ar ett kommunikationsprotokoll som mojliggor
realtidskommunikation mellan Siemens MAGNETOM
MRI skannrar och CLS Thermoguide™ Workstation.

I borjan pa 2023 ingicks dven ett strategiskt
partnerskap med nederldndska Soteria Medical BV
for att gemensamt marknadsféra och sdlja bolagens
kombinerade produktportféljer fFér minimalinvasiva
MR-bildledda diagnostiska och terapeutiska
prostataprocedurer pa marknader utanfér USA.

av teckningsoptioner av serie TO 7 B, huvudsakligen
kommer anvandas for att, i samarbete med Bolagets
exklusiva partner Clearpoint Neuro, fortsatta stodja
vidareutveckling och 6ka takten i kommersialiseringen
av Prism™-produkterna inom marknadssegmentet
neurokirurgi samt stodja pagdende marknadsetablering
och kommersiell lansering av TRANBERG®-produkter
i framst Europa och Asien-Stillahavsregionen inom
marknadssegmentet urologi. Vidare avser Bolaget

att fortsatta satsningen pa ytterligare kliniska
samarbeten for att effektivt stodja arbetet med
ytterligare marknadsgodkannanden och det pagdende
lanserings- och kommersialiseringsarbetet. Med en
fulltecknad Foretradesemission samt fullt utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 7 B till hogsta kurs ar
det styrelsens bedémning att CLS kommer kunna gora
omedelbara kapitalstrukturférbattringar samt att inga
ytterligare finansieringsbehov kommer uppsta férran
tidigast Q3 2025.

CLS har som malsattning att uppna ett positivt
rorelseresultat (EBITDA) under rdkenskapsaret 2026.
For att uppna detta bedémer Bolaget att det kravs en
forsaljning pd omkring 70 MSEK under samma ar.
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| tabellen nedan presenteras Bolagets malsdttningar och ambitioner for perioden, vilka ar kopplade till de aktiviteter
som Foretradesemissionen, samt optionsinlésen av teckningsoptioner av serie TO 7 B, avser att finansiera.

INOM DET PRIORITERADE MARKNADSSEGMENTET NEUROKIRURGI

Full marknadslansering via Clearpoint Neuro av Prism Neuro Laser Therapy System m Thermoguide
Workstation for 3T MR-bildledd LITT-behandling av lesioner i hjarnan.

Framtagning av kliniska evidens for planerad CE-markning, enligt MDR, och marknadsgodkannande av Prism
Neuro Laser Therapy System med Thermoguide Worksstation fér MR-bildledd LITT-behandling av lesioner i
hjarnan.

Utokning av den adresserbara marknaden genom US-FDA 510(k) marknadsgodkannande for anvdandning av
Prism Neuro Laser Therapy System

Ytterligare optimeringar av HW- och SW-funktioner, funktionalitet och 6vergripande produktkvalitet i Prism
Neuro Laser Therapy System med Thermoguide Workstation

Oka bolagets intdkter fran forséljning av Prism Neuro Laser Therapy System med Thermoguide Worksstation
mot det uppsatta malet om totala forsaljningsintakter om SEK 70 millioner 2026, enligt plan

Framtagning av kliniska evidens i Europa for kommande CE-markning under 2026 av Prism Neuro Laser Therapy
System med Thermoguide Workstation fér MR-bildledd LITT-behandling av lesioner i hjarnan.

INOM MARKNADSSEGMENTET UROLOGI

NORDAMERIKA

Manuskript och publicering av evidens for CLS UL-baserade TRANBERG behandlingsystem fran studier av fokal
FLA-behandling av lokaliserad prostatacancer for att understddja fortsatt kommersialisering.

Omklassificering av CLS kategori 3 reimbursement kod i USA, for UL-bildledd fokal FLA-behandling av
lokaliserad prostatacancer, for hojd ersattningsniva.

Plan for klinisk evidensframtagning i syfte att erhalla en kategori 1 reimbursement kod i USA, fér UL-bildledd
fokal FLA-behandling av lokaliserad prostatacancer, med konkurrenskraftig ersattningsniva.

Oka bolagets intikter fran forsiljning av TRANBERG Thermal Therapy System mot det uppsatta malet om

totala Forsaljningsintdkter om SEK 70 millioner 2026, enligt plan.
EUROPA

Manuskript for publicering av evidens for CLS UL-baserade TRANBERG Thermal Therapy System fran studier av
fokal FLA-behandling av lokaliserad prostatacancer for att understddja fortsatt kommersialisering.

Inkludera TRANBERG Thermal Therapy System for UL bildledd FLA i kommande pan-europeiska
multicenterstudie av fokalterapi som behandling av lokaliserad prostatacancer.

Plan for klinisk evidensframtagning i syfte att erhalla bred reimbursement i Europa, fér UL-bildledd fokal
FLA-behandling av lokaliserad prostatacancer, med konkurrenskraftig ersattningsniva.

Oka bolagets intikter fran forsiljning av TRANBERG Thermal Therapy System mot det uppsatta malet om
totala forsaljningsintdkter om SEK 70 millioner 2026, enligt plan.

ASIEN-STILLAHAVSREGIONEN

Lansering av CLS UL-baserade och MR-baserade TRANBERG behandlingssystem och fullserviceavtal for fokal
FLA-behandling av lokaliserad prostatacancer pa urologimottagningar och radiologiavdelningar med start i
Singapore.

Marknadsgodkannande och expansion av forséljning och distribution av CLS UL-baserade och MR-baserade
TRANBERG behandlingssystem och fullserviceavtal i Asien-Stillahavsregionen, utanfor Singapore.

Oka bolagets intdkter fran forsiljning av TRANBERG behandlingsystem mot det uppsatta malet om totala

forsaljningsintakter om SEK 70 millioner 2026, enligt plan.
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OVRIGA OPERATIVA MALSATTNINGAR

Sakerstalla certifikat och CE-markning av CLS produkter i Europa enligt MDR.

Fortsatta sakra IP tillgangar kopplade till CLS produkter och produktion for att sékerstalla skalbarhet i bolagets
tillvaxt.

2024-25

Inga avtal med leverantérer av kritiska komponenter, material for att sékra produktionskapacitet och
leveranssakerhet i leverantorskedjan.

2024-25

Genomfara rekryteringar och ingd partnerskap for att sakerstdlla den verksamhet, kompetens och de resurser
som dr nodvdndiga for att uppna CLS kommersiella mal i Europa, USA och Asien-Stillahavsomradet.

2024-25

Fortsatta implementeringen av kostnadsreduceringsprogram

UTMANINGAR *  Uppratthalla tempo i introduktion och kommersialisering
Bolagets huvudsakliga utmaningar av Bolagets nya produkter och behandlingsprotokoll pa en
ar Forknippade med att: marknad som kdnnetecknas av konservatism

® P4 ett kostnadseffektivt sdtt hantera Bolagets
mangfacetterade verksamhet i tre varldsdelar

® Lyckas rekrytera och behalla kompetent personal inom alla
delar av verksamheten

® Uppréatthalla tempo i patientrekrytering inom pagaende
kliniska studier

® Effektivt hantera férandrade krav fran det europeiska
regelverket fér medicintekniska produkter.

® Effektivt hantera osdkerheten i leverantérsledet orsakad
av dagens material- och komponentbrist.
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PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

CLS har patenterat ett stort antal framsteg med utgangspunkt i sitt imILT®-protokoll, produkt design och

tillverkningsmetoder vilket kommer att sakerstélla Bolagets unika position pa marknaden inom bildstyrd la-

serablationsbehandling under manga ar framdver. CLS patentstrategi syftar till att skydda sina produkter
tillverkningsmetoder, teknik och dess olika funktioner. Bolagets patent har dessutom férstarkts genom ansokningar
och godkadnnande av sa kallade avdelade patent i USA, Kina och Europa med fokus pa imILT®-behandlingsprotokoll
och icke kyld behandlingsprob. Omfanget for patenten framgar av tabellen nedan. Bolaget har dven vissa svenska och
utldndska varumarkesregistreringar.

Foljande varumarken finns registrerade i EU samt i vissa utvalda lander: CLS, TRANBERG, Tranberg, IMILT, imILT.

Patientnummer Beskrivning Godkanda omraden Ansokan  Prioritetsar  Utgangsar
Apparatus and methods for determining a property of a tissue* CN, EP, US, HK, DE us
EP 2532319 B1 ,:Eip;;rjaetus and methods for determining a property of DE, EP, ES, FR, GB, IE, IT, 2007 2028
US 9,884,201 gsi;;esllrjaetus and methods for determining a property of Us 2007 2031
EP2192868 Ad ,:Zrég{lztus and methods for determining a property of EP, ES, FR, GB, IT, DE 2007 2028
201510108207.5 ,:Eizzlrj.aetus and methods for determining a property of CN, HK 2007 2028
Apparatus and method for controlling immunostimulating laser AU, CN, EP, JP, HK, KR uUs
thermotherapy**
EP2991730B1 Apparatus and methads for for controlling EP, ES, IT, NL, DE, FR, GB,SE 2013 2034
immunostimulating laser thermotherapy
US 9,884,201 Apparatus and methods for for controlling EP, ES, IT, NL, DE, FR, GB,SE 2023 2034
immunostimulating laser thermotherapy
EP2192868 Ad Apparatus.and methods for for controlling AU 2013 2034
immunostimulating laser thermotherapy
CN 109498152 A Apparatus.and mgthods for for controlling N 2013 2034
immunostimulating laser thermotherapy
CN 109498152 B Apparatusiand m_ethods for for controlling N, HK 2023 2034
immunostimulating laser thermotherapy
7190463 Apparatus.and m_ethods for for controlling P 2013 2034
immunostimulating laser thermotherapy
10-2465782 Apparatus.and m_ethods for for controlling KR 2013 2034
immunostimulating laser thermotherapy
US 10,960,223 B2 Apparatus.and m_ethods for for controlling Us 2023 2035
immunostimulating laser thermotherapy
US 11,850,442 B2 Apparatus.and methods for for controlling Us 2013 2042
immunostimulating laser thermotherapy
EP, BR,
CA, CN,
Apparatus and method for controlling laser thermotherapy*** AU, CN, EP, IL, KR HK, IL,
IN, JP,
us
EP 3335660 B1 Apparatus and method for controlling laser EP, ES, IT, NL, DE, FR, GB,SE 2016 2036
thermotherapy
US 9,884,201 Apparatus and method for controlling laser EP, ES, IT, NL, DE, FR, GB,SE 2016 2037
thermotherapy
EP2192868 Ad Apparatus and method for controlling laser AU 2016 2037
thermotherapy
CN 109498152 A Apparatus and method for controlling laser N 2016 2037
thermotherapy
CN 109498152 B Apparatus and method for controlling laser IL 2016 2037
thermotherapy
7190463 Apparatus and method for controlling laser KR 2016 2037

thermotherapy
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Laterally emitting optical waveguide and method for introducing
micromodifications into an optical waveguide*****

AU, BR, IN, JP, KR, US

EP, CA,
CN, HK,
IN, JP,
KR, US

2016278511

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

AU

2015

2036

BR 112017027416

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

BR

2015

2036

7173547

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

JP

2015

2036

10-2555863

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

KR

2015

2036

US 10,641,950

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

us

2015

2036

US 11,333,824

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

us

2015

2036

US11,215,750

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

us

2015

2036

US11,808,971

Laterally emitting optical waveguide and meth- od
for introducing micromodifications into an optical
waveguide

us

2015

2036

Heating probe for thermotherapy

EP

*Anordning och metoder for att bestdmma en egenskap i en vdvnad,
**Anordning och metoder for att styra immunstimulerande lasertermoterapi,
***Anordning och metod for att styra lasertermoterapi,
****Probpositioneringsanordning,

**x% ateralt emitterande optisk vdgledare och metod for att inféra mikromodifieringar i en optisk vdgledare,

AU: Australien, BR: Brasilien, CA: Kanada, CN: Kina, DE: Tyskland, EP: Europeiskt patent, ES: Spanien, FR: Frankrike, GB: Storbritannien,

HK: Hongkong, IE: Irland, IN: Indien, IT: Italien, JP: Japan, KR: Sydkorea, PL: Polen, PCT: Patent Cooperation Treaty, SE: Sverige, TR: Turkiet, US: USA.

PCT: En internationell patentansékan, en sd kallad PCT-ansékan, ger dig mdjlighet att med en ansékan, pd ett sprdk, fd nyhetsgranskning och prelimindr patenter-
barhetsbedémning utférd av en myndighet for cirka 150 ldnder.
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MER INFORMATION OM EMITETTEN

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Clinical Laserthermia Systems AB (556705-8903)

ar moderbolag till det heldgda amerikanska
dotterbolaget Clinical Laserthermia Systems Americas
Inc. samt det heldgda tyska dotterbolaget Clinical
Laserthermia Systems GmbH. CLS har dven ett till 50
procent deldgt intressebolag i Singapore — CLS Asia
Pacific Ltd. Bolagets verksamhet bedrivs genom en
centraliserad organisation vid huvudkontoret i Lund
samt genom en utlokaliserad organisation vid hel-
eller deldgda marknadsbolagen i USA, Tyskland och
Singapore. Marknadsbolagen bedriver i huvudsak
importverksamhet, marknadsforing och férsaljning.
Styrelsen bedémer att CLS inte ar beroende av
marknadsbolagen, men att deras verksamheter
underlattar Bolagets forsaljning pa de marknader dar
Bolaget ar aktivt.

CLS operativa verksamhet leds centralt av en grupp
bestdende av sju (7) personer: CEO, interim CFO, CTO,
VP Marketing, VP Medical Affairs, VP Regulatory Affairs
och Executive VP Operations, samt via CEO i respektive
dotter- och intressebolag.

INVESTERINGAR

CLS huvudsakliga investeringar avser framst drift av
kommersiella aktiviteter i USA, fortsatta kliniska studier
samt utveckling och optimering av férsoérjningskedjan.
Under det senaste avslutade rdkenskapsaret (2023)
har Bolaget investerat cirka 3,4 MSEK i immateriella
tillgangar och cirka 3,5 MSEK i Bolagets organisation.
Investeringar i materiella tillgdngar uppgick till cirka
2,1 MSEK. CLS har sedan den senaste rapporteringspe-
riodens utgang den 31 mars 2024 fram till datumet fér
datering av detta EU-tillvéxtprospekt inte genomfort
nagra vasentliga investeringar. Bolaget haringa
pagdende vdsentliga investeringar eller planerade
investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

FINANSIERING

Verksamhetens finansiering

CLS har fram till datumet for Prospektet tagit upp
cirka 569 MSEK i eget kapital. Bolaget har dven erhallit
bidrag fran EU Horizon 2020 om cirka 20 MSEK.
Utover dessa direkta kapitaltillskott har Bolaget per
dateringen av Prospektet, och i samband med beslutet
om Foretrddesemissionen, den 30 maj 2024, upptagit
ett bryggldn som uppgar till totalt 12,5 MSEK med
langivarna Molcap, Fenja Capital, Selandia, Wilhelm
Risberg och Fredrik Lundgren, som samtliga dven &r
garantidtagare i Foretradesemissionen. Brygglanet
har tagits till en manatlig rdnta om 1,5 procent,

har en uppldggningsavgift om 5,0 procent och
forfaller omgdende efter det datum da registrering
vid Bolagsverket av samtliga aktier som ges ut i
Foretrddesemissionen har skett.

Vid fulltecknad Féretrddesemission, cirka 59 MSEK
fore emissionskostnader, avser Bolaget att aterbetala

brygglanet. Om utfallet blir l4gre &n vantat, kommer
styrelsen i Bolaget att fora en dialog med aktuell
langivare. Langivarna ar dven garantidtagare

i Foretraddesemissionen (Mer information om
garantiataganden framgar av avsnitten "Villkor for
Erbjudandet — Garantidtaganden”) och har ldmnat
garantidtaganden som motsvarar storleken pa de
respektive lanen. Langivarna har ddrmed méjligheten
att kvitta betalningen for eventuella units som tecknas
i Foretraddesemissionen inom ramen for ldmnade
garantidtaganden mot utestdende lan till Bolaget
(inklusive Brygglanet).

Om Bolaget genom Foretradesemissionen inte

tillFors de medel som krévs for att finansiera alla
planerade aktiviteter, avser styrelsen att underséka
alternativa finansieringsmaojligheter, t.ex. annat lan,
bidrag, licensintdkter, partnerskapsfinansiering eller
liknande. Vidare ar det styrelsens bedémning att
Foretradesemissionen, vid fullteckning, kan tillféra
stora potentiella aktiedgarvarden genom att ytterligare
avancera och accelerera utvecklingen och forsaljningen
av Bolagets produktportfolj med fFérhoppning om att
inom de narmaste aren uppna break-even.

Visentliga Férandringar av lane- och
finansieringsstruktur

Bolaget upptog i samband med beslutet om
Foretradesemissionen, den 30 maj 2024, ett
brygglan som uppgar till totalt 12,5 MSEK med
langivarna Molcap, Fenja Capital, Selandia, Wilhelm
Risberg och Fredrik Lundgren, som samtliga dven &r
garantidtagare i Foretrddesemissionen. Brygglanet
har tagits till en manatlig rdnta om 1,5 procent,

har en uppldggningsavgift om 5,0 procent och
forfaller omgdende efter det datum da registrering
vid Bolagsverket av samtliga aktier som ges ut i
Foretrddesemissionen har skett.

Verksamhetens Fframtida kapitalbehov

| enlighet med vad som beskrivs ovan kommer Bolaget,
forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, samt
teckningsoptioner av serie TO 7 B utnyttjas fullt

ut till hogsta teckningskurs, ha finansiell kapacitet

for att stodja vidareutveckling och 6ka takten i
kommersialiseringen av Prism™-produkterna inom
marknadssegmentet neurokirurgi samt stédja
pagdende marknadsetablering och kommersiell
lansering av TRANBERG®-produkter i framst Europa

och Asien-Stillahavsregionen inom marknadssegmentet
urologi. Bolaget bedémer att inget ytterligare
finansieringsbehov behovs forran tidigast Q3 2025.
Ytterligare kapitalbehov kan dock komma att uppsta
om till exempel nuvarande malsdttningar inte
realiseras. Storleken pa sadant eventuellt tillkommande
kapitalbehov dri dagslaget svart att uppskatta och
Bolaget kommer i sddant fall utvdrdera olika finansie-
ringsalternativ, sdsom genomfoérande av ytterligare

kapitalanskaffning.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter som anges i Prospektet avseende marknadstillvixt och marknadsstorlek samt CLS
marknadsposition i férhdllande till konkurrenter dr CLS samlade bedémning, baserad pa sdvdl interna som
externa kdllor. De kdllor som CLS baserat sin bedémning pa anges lOpande i informationen. Dédr informationen
har anskaffats fran tredje part har denna information dtergetts korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan
utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhdllanden uteldmnats som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

BAKGRUND

Marknaden fér minimalinvasiv vavnadsablation véaxer
inom ett flertal marknadssegment och indikations-
omraden. CLS fokuserar pa marknadssegmenten
urologi, neurokirurgi och onkologi. Inom dessa segment
ar det indikationerna cancersjukdom och funktionella
sjukdomar, sasom forstorad prostata och epilepsi som
Bolaget inriktar sig mot. Marknadstillvéxten ar en

foljd av 6kad livslangd pa grund av 6kad vilfird. Okad
livsldngd 6kar antalet cancerincidenser da de drabbade
framfor allt &r den dldre befolkningen. Aven ett bittre
sjukvardssystem, med 6kad sjukdomsfdrstaelse och
mojlighet att upptacka och diagnostisera, gor att
patientunderlaget 6kar och ddrmed ocksa behovet av
kostnadseffektiva behandlingsmetoder.

INDIKATIONSOMRADEN

Cancer ar i dag prioriterat inom samtliga
sjukvardssystem och vetenskapen utvecklas

mot att behandla cancer som ett flertal smalt
definierade sjukdomar med skraddarsydda personliga
behandlingsprogram. Under 2020 registrerades 19,3
miljoner nya fall av cancer och nédstan 10 miljoner
manniskor avled av sjukdomen.* Den vanligaste
dodsorsaken ar den paverkan som uppstar da cancern
metastaserar, det vill sdga nar den sprider sig till olika
delar av kroppen.*

Med de demografiska férandringarna som sker i varlden
gar beteende och livsstil mot vad som traditionellt
forknippas med de industrialiserade landerna. Det
medfér en 6kning i incidensen av brést-, prostata-,
lung- och koloncancer, vars férekomst ar kopplat
till hogre levnadsstandard. Den 6kade medelalder
som en konsekvens av 6kad valfard, resulterari en
hdgre incidens av cancer da 60 procent av alla nya
cancerdiagnoser i ekonomiskt utvecklade lander
féorekommer hos personer som ar 65 ar eller aldre.
I utvecklingsldnder férekommer daremot endast
30 procent av cancerincidensen hos denna del av
befolkningen. ¢

“WHO 2020 5 IQVIA 2020
5 WHO 2020 10 WHO 2020
5 AMS 2018 1 WHO 2020
7.1QVIA 2022

& 1QVIA 2022

Kostnader hanférliga till cancerbehandling under 2021
uppgick till 185 miljarder USD (cirka 1 906 miljarder
SEK). Den genomsnittliga arliga tillvdxten har varit ca
14,3 procent de senaste aren 7, men forvantas sjunka till
tio procent fram till 20268, da de globala utgifterna f6r
cancerldkemedel ocksa férvantas uppga till cirka 300
miljarder USD. °

Na&r cancer diagnostiserats maste dess stadie faststallas
eller uppskattas for att bedéma prognos och vilken
behandling som &r [dmplig. De primaéra tillgdngliga
behandlingsmetoderna ar idag kirurgi, kemoterapi,
stralbehandling, hormonterapi och immunterapi. Dessa
behandlingsalternativ kan anvandas var for sig eller

i kombination beroende pa situation, stadie och typ

av cancer.” Vanligt férekommande &r canceri lunga,
brost, kolon, prostata, urinbladsa, mage, lever, njure,
bukspottkértel och hud (malignt melanom). ™

CLS 6vergripande vision ar att minimalinvasiv
laserablation inférs som en standardbehandling och
som ett alternativ till kirurgi for flera patientgrupper.
Minimalinvasiv laserablation vid icke metastaserad

(ej spridd) cancersjukdom innebar att man med CLS
laserteknologi varmer upp och férstor tumaorvavnad For
att lokalt avldgsna elakartade solida mjukdelstumérer,
bland annat i prostatan och i hjarnan. Det gors med
mycket sma bildledda ingrepp med hég precision och
med minimal paverkan pa intilliggande vdvnad.

Jamfort med traditionell kirurgi &r metoden betydligt
mindre invasiv, tar kortare tid att genomféra och
innebar snabbare dterhdmtning efter ingreppet.

Detta innebar att fler patienter kan behandlas och

i ett tidigare stadie jamfort med traditionell dppen
kirurgi. Eftersom proceduren ar minimalinvasiv ar
laserablation ocksa ett alternativ nar tumorer inte gar
att nd med traditionell kirurgi, t.ex. i hjarnan. Ytterligare
fordelar ar att dessa procedurer utférs med stod av
genomlysning, sdsom ultraljud eller magnetresonans i
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realtid, vilket gér dem mycket precisa med minimal risk
for skada. Metoden &r ocksa kostnadseffektiv och brett
tillgdnglig' vilket sparar resurser at samhéllet och
sjukvarden, ger en forlangd 6verlevnad och férbattrar
livskvaliteten For patienten. Allt detta sammantaget
har i Bolagets bedémning gjort att efterfragan pa
laserablation som behandlingsalternativ till kirurgi 6kar
starkt — fran saval patienter som vardgivare.

Trots att marknaden for hélsa och sjukvard ofta
betraktas som konservativ och trogrorlig sker

tydliga férdndringar. Det ar CLS bedomning att den
Overgripande malsdttningen pa marknaden idag syftar
till att minska kostnader, forbattra behandlingsresultat
med minskade komplikationer och 6ka tillgangligheten
for cancerbehandling. | takt med att utrustning for
genomlysning och bildanalys stdandigt forbattras, bland
annat genom digitalisering och 6kad datorkapacitet,
skapas forbattrade maéjligheter till bilddiagnos och
bildledda interventioner. Denna férandring bedéms
paverka CLS marknadsférutsattningar positivt. Enligt
Bolagets bedomning ar den hogsta férandringstakten

i USA med Europa tatt darefter. En mer homogen
lagstiftning och ett mer affarsorienterat tankesatt i
USA férklarar en del av utvecklingsskillnaden, en annan
forklaring &r den svagare ekonomin i manga europeiska
lander.

LOKALISERAD PROSTATACANCER

Nar det géller sa kallad fokuserad laserablation
(FLA) &r lokaliserad prostatacancer den specifika
indikation som CLS inriktar sig pa. Etablering av
CLS TRANBERG®-produkter for FLA-behandling
av lokaliserad ej spridd prostatacancer har inletts
i Europa och USA och saval kliniska studier som
rutinbehandling genomfors. Under Q2 2022 inledde
CLS aven lanseringen av bolagets nya generation
TRANBERG®-produkter i Europa och USA for
FLA-behandling.

Av alla som drabbas av prostatacancer aterfinns cirka 51
procent i Europa och Nordamerika och cirka 40 procent
av alla doédsfall orsakade av prostatacancer finns

ocksa har. Globalt var siffran 2020 cirka 1,41 miljoner
nya fall arligen, vilket motsvarar cirka 14 procent av
cancerincidenser hos man. Omkring 375 000 personer
avlider arligen av prostatacancer, motsvarande cirka

6,8 procent av samtliga dodsfall orsakade av cancer hos
man."

Risken for prostatacancer paverkas starkt av alder och
endast mycket fa fall frekommer hos man under 50
ar. Samtidigt ar sannolikheten att drabbas dramatiskt
hogre fFor man 6ver 65 ar an f6r man under 65 ar." Med
en aldrande befolkning blir dirmed prostatacancer
ett allt stérre problem. CLS har ett program med
kliniska studier pa FLA-behandling av lokaliserad
prostatacancer dar initiala resultat visar pa bra utfall.
Fokuserad laserablation finns idag etablerad som
behandlingsform, framst i USA.

Det rader stora skillnader i den globala férekomsten av
prostatacancer. Aven nar det korrigeras med (global)

12 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/ 7.WHO 2020

aldersstandardisering ar det fortfarande en stor skillnad
i incidens per 100 000 man globalt, troligen relaterat till
skillnader i anvdandningen av PSA-tester. '>2' Samtidigt
skiljer sig dédligheten ocksa stort, vilket formodligen
beror pa olika sjukvardssystem.’® Det férvantas att den
globala férekomsten av prostatacancer kommer att
véxa till 2,3 miljoner fall ar 2040, varav ca 1,7 miljoner
fall diagnostiseras med lokaliserad cancer."”

HJARNTUMORER & EPILEPSI

Inom neurokirurgi har CLS ett samarbete med
Clearpoint Neuro avseende integrerbara system for
MR-bildledd laserablation och behandling av cancer

i hjarnan samt ldkemedelsresistent epilepsi. Ett
kommersiellt avstamp inleddes i oktober 2022 nar det
regulatoriska godkdnnandet erhélls fran US-FDA pa den
510(k) ans6kan som CLS inldamnade till myndigheten i
slutet av 2021.

MR-ledd laserablation (MRgLITT) &r ett minimalinvasivt
neurokirurgiskt alternativ for behandling av ett

antal sjukdomar i hjdrnan inklusive tumaérer och
bakomliggande orsaker till epilepsi. Behandling med
MRGgLITT kan minska kirurgiska risker férknippade

med traditionell 6ppen kirurgi. Behandlingen kan

dven minska smaérta, fForkorta aterhamtningstiden och
vara ett alternativ vid behandling av mer utmanande
tumorer i hjarnan, som glioblastom, en aggressiv
tumortyp som ofta dterkommer och kan vara
livshotande. MR-ledd laserablation kan dven gora det
mojligt For neurokirurger att behandla vissa tumorer
som ligger ndra kansliga strukturer eller djupt i hjarnan,
nagot som ofta inte a&r majligt om traditionell 6ppen
kirurgi ar enda alternativet.

TRANBERG® FOR BILDLEDD LASERABLATION

I USA och EUS (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Storbritannien) marknadsfor Bolaget
TRANBERG®-system for ablation i mjukvdvnad vid
lokal behandling av prostatacancer och benign
prostatahyperplasi (BPH) samt i USA f6r cancer

i hjarnan samt ldkemedelsresistent epilepsi. |
Bolagets kommersiella malsattning ingar att sélja
TRANBERG®-produkter for anvandning vid bildledd
ablation med hég precision fér behandling av
ovanstdende patientgrupper.

Ar 2019 varderades marknaden i USA och Europa for
minimalinvasiv behandling av prostatacancer till cirka
35 miljarder USD. Detta varde forvantas vdxa med
nastan 12 procent arligen fram till 2027."® Den globala
lakemedelsmarknaden for den typ av tumorsjukdom i
hjarnan (glioblastom) som CLS inriktat sig mot kommer
att nd nastan 2,3 miljarder USD &r 2029 och ha en arlig
tillvaxttakt pa ndstan 13 procent fram till dess.” Den
globala marknaden fér epilepsildakemedel uppskattades
uppga till cirka 4,6 miljarder USD ar 2020 och beréknas
att nd 5,8 miljarder USD ar 2027. 2°

Prissattningen av CLS produkter bedéms variera mellan
indikationsomraden och bildledningssystem.

9-https://www.ihealthcareanalyst.com/global-glio-
blastoma-multiforme-drugs-market/

20. Research and Markets 2021

PMC4080850/ 8. https://www.medgadget.com/2021/01/
3-WHO 2020 north-america-and-europe-minimally-invasive-pro-
14 Cancer.net 2021 state-cancer-surgery-market-is-accounted-for-us-
15 AMS 2018 86187-4-million-in-2019-with-11-9-cagr-by-2027-
®WHO 2020 coherent-market-insights.html
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KONKURRENTER INOM BILDLEDD LASERABLATION
Da bildledd laserablation (FLS/LITT) syftar till att
komplettera och i vissa fall ersatta kirurgi och andra
behandlingsmetoder, vars uppgift ar att ta bort eller
doda solida cancertumorer, kan produkter och metoder
som anvands for att uppna samma resultat ses som
konkurrerande. Behandling av tidig prostatacancer med
FLA tacks idag enbart i ett fatal fall av ersdttning fran
forsakringssystem. Detta kan medfora att FLA valjs bort
eller ersatts av andra behandlingar. Med FLA behéver
patienten inte avvakta och se hur tumoéren utvecklas for
att sedan ta stallning till behandling.

SPRIDD CANCER

Nya behandlingsmetoder inom systemisk behandling av
cancer forvantas driva marknadens tillvéxt dar framfor
allt immunterapi vantas vara en starkt bidragande
faktor. 2" Flera olika metoder testas kontinuerligt

for att optimera behandling med immunterapier.
Immunologiska behandlingar har anvant cytokiner,
antikroppar, adoptiv T-cellséverforing (transferering)
och en mangd olika terapeutiska vacciner, med blandad
framgdng. Immunterapi med immunaktiverande
antikroppar (sa kallade checkpointhdmmare) &r den
immunterapi som revolutionerat cancerterapin de
senaste aren och tveklést den mest framgangsrika
immunterapin. Nar immunterapin lyckas, skapas en
mer langvarig effekt &n vid cytotoxiska och sa kallade
malinriktade terapier.

Forskningen om de mekanismer som ligger bakom
cancer, dess spridning och utveckling leder till

battre kliniska strategier som kan kombinera olika
terapeutiska tillvdgagangssatt, inklusive anvdandandet
av immunterapi. Forskare och behandlande ldkare har
idag stora férhoppningar och omradet vaxer kraftigt.
Immunterapi har redan i dagslaget en betydande
marknadsandel och &r en etablerad terapi for
cancerbehandling. Immunterapimarknaden forvdntas
véxa fran 85 miljarder USD (cirka 875 miljarder SEK)
under 2020 till 310 miljarder USD (cirka 3 1 93 miljarder
SEK) under 2030. %

CLS behandlingsystem anvdnds inom ramen for
klinisk studie idag for att abladera cancertumorer
med anvdndning avimmunstimulerande interstitiell
termoterapi (imILT®). Syftet &r att dven stimulera
immunforsvaret att angripa eventuella metastaser,
sa kallad systemisk immunreaktion. Det &r ett hett
utvecklingsomrade inom immunonkologin idag, dar
CLS siktar pa att kunna erbjuda produkter och en
behandling som kompletterar lékemedelsbaserade
systemiska cancerimmunoterapier som ofta ger stora
biverkningar och som manga patienter inte svarar pa
fullt ut.

MARKNADSPOTENTIAL - imILT®

CLS fokuserar pa behandling av spridd cancer med
ursprung i till exempel bukspottkortel och hud, men
metoden férvantas dven fungera for behandling vid

21 IQVIA 2022

22 Allied Market Research 2021

2. Cancer.org - Immune Checkpoint Inhibitors and
Their Side Effects 2021

2-WHO 2020

26.Science News 2021

2.Cancer.org - Chemotherapy Side Effects 2021

cancer i brost, lever, lunga, njure och hjarna. Den ar
dock inte lamplig For behandling av tumérer i ihéliga
organ, som till exempel tarmen.

CLS bedémer att det inom bukspottkértelcancer finns
ett stort antal patienter som i manga fall inte erbjuds
tillFredsstdllande behandlingsalternativ. Bolagets
bedémning &r att ytterligare en anledning ar att sa
kallade checkpointhdmmare, som kommenterats

ovan, har dalig effekt eller ingen effekt alls pa flera
cancertyper, sasom bukspottkértelcancer. Dessutom,
trots att anvandning av checkpointhdmmare varit
framgangsrikt vid behandling av spridd malignt
melanom, icke-smacellig lungcancer, njurcancer, cancer
i urinbldsa och huvud-hals-cancer, gynnas flertalet
patienter med de ovan upprdknade cancersjukdomarna
inte av behandlingen.? CLS beddémer darfor att imILT®
bor kunna vara av varde bade fér de patienter som
svarar och de som inte svarar pa checkpointhdmmare.
F6r de patienter som svarar pa dessa, bér kombination
med imILT® kunna ge en forstarkt effekt och tillata
minskad dos av dessa alternativ samt minska risken och
graden av biverkningar.

TRANBERG® FOR BILDLEDD imILT® BEHANDLING

| Bolagets langsiktiga kommersiella malséttning
ingar att sdlja TRANBERG®-produkter fér anvdandning
vid bildledd imILT® For att, med hog precision och
immunstimulerande effekt, systemiskt behandla
cancertumoérer i sena sjukdomsskeden. De indikationer
som CLS bedémer som ldmpliga och kommersiellt
intressanta fér behandling med imILT® ar tumorer i
lunga, brost, prostata, bukspottskortel, lever, njure,
hud och hjarna. Marknaden fér CLS produkter inom
dessa indikationsomraden berdknas i USA och EU5
(Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien),
sammantaget vara vard ca 1,7 miljarder EUR (cirka
17,8 miljarder SEK) per ar, baserat pa ett patient-
underlag hdmtat fran World Health Organisation.?
Prissdttningen av CLS produkter kommer dven

har att variera mellan indikationsomraden och
bildledningssystem.

KONKURRENTER imILT®

Da TRANBERG® och imILT® syftar till att ersatta

eller kombineras med kirurgi kan de produkter och
metoder som anvands i dessa behandlingar ses som
konkurrerande. Aven andra ablationsprodukter som
idag anvands for lokal tumordestruktion, istéllet

for eller som komplement till kirurgi, &r ocksa att
betrakta som konkurrerande produkter. De grupper
av lakemedel som idag anvands specifikt inom
immunterapi har visat pa kliniskt relevant effekt vid
behandling av vissa grupper av patienter och ses
darfor som direkta konkurrenter till CLS men ses
dven som komplementdra. Dessa ldkemedel har dock
tre storre nackdelar; de ar generellt mycket dyra, en
stor del av patienterna svarar inte pa behandling och
nagra uppvisar en biverkningsprofil som kan ses som
allvarlig.?>2¢
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REGELVERK

For att erhalla godkdnnande enligt de regulatoriska
krav som galler pa respektive marknad kravs saval
teknisk dokumentation som pre-kliniska eller

kliniska data som verifierar sdkerhet och relevans

for produkternas avsedda anvdndning. CLS arbetar i
enlighet med existerande regelverk for medicintekniska
produkter pa samtliga marknader dar Bolaget ar
aktiva. TRANBERG®-produkter av andra generationen
ar CE-madrkta i EU i enlighet med direktiv 93/42/

EEG om medicintekniska produkter ("MDD", Medical
Device Directive) och har US-FDA 510(k) godkannande,
med undantag fér TRANBERG® Thermoguide
Workstation, i USA. Bolaget genomforde ocksa en
registrering av TRANBERG®-produkter i Singapore
med start under forsta halvan av 2022, dar de erhall
marknadsgodkdnnande i januari 2024.

CE-mérkning i Europa

TRANBERG® Thermal Therapy System &r klassat som
en medicinteknisk produkt av klass lIb i enlighet med
MDD. | samband med kommande byte av regelverk i
Europa maste CLS produkter uppfylla kraven enligt
Medical Device Regulation ("MDR"). Nya MDR staller
storre krav pa kliniska data, vilka kan komma fran saval
befintlig litteratur som egna kliniska studier. Varje
medicinteknisk produkt som slapps pa marknaden
maste uppfylla kraven i, bland annat, dessa regelverk.
CLS har fatt besked fran sitt anmaélda organ (notified
body) om att Bolaget kommer att genomga en
kvalitetsrevision enligt nya MDR under 2024.

Som ett tecken pa att produkten éverensstammer
med regelverkets krav och far sdljas inom EES-omradet
ska den vara CE-markt. CE-markta produkter visar att
tillverkaren har foljt grundldggande regulatoriska

krav avseende vissa processer. Processen for att
erhalla CE-mdrkning innefattar bland annat verifiering
av produktspecifika krav, att produkten fungerar
forutsagbart och att teknisk dokumentation avseende
produkten uppréttas och férvaras. CLS medicintekniska
produkter och kvalitetssystem genomgar en arlig
granskning enligt regelverken.

Bild 8: Foto: CLS

I april 2020 erholl CLS EU-godkannande for sin nya
termometrimjukvara, Thermoguide, och erhall
samtidigt ett uppdaterat EC-certifikat for 6vriga delar

i TRANBERG-portféljen, inklusive den nya mjukvaran.
Certifikaten ar utfardade enligt géllande Medical
Device Directive (MDD) Annex ll samt ISO 13485:2016.
CLS ISO 13485:2016 certifikat fornyades under 2022
och i enlighet med EU:s beslut om férldngning av MDD
certifikaten ar detta forlangt till och med 31 december
2028.

510(K) i USA

TRANBERG® Thermal Therapy System med Tissue Temp
Probes och TRANBERG® Thermal Therapy System med
Thermoguide har bdgge 510(k) godkdnnande i USA fran
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA (Food
and Drug Administration), det férstnamnda systemet
for ablation av mjukvdvnad och det andra for ablation
av lesioneri hjarnan, vilket betyder att dessa system
uppfyller sdkerhetskraven for avsedd anvandning och
séljs darmed pa USA-marknaden.

Tillsammans med Clearpoint Neuro erbjuds marknaden
ett komplett system av ndsta generation helt
integrerbara navigations- och laserablationsplattform,
bestdende av Clearpoint Neuros stereotaxilésning

och CLS TRANBERG® Thermal Therapy System med
Thermoguide under det nya varumadrket ClearPoint
Prism™ Neuro Laser Therapy System.

TRENDER

Fran utgdngen av det senast avslutade rékenskapsaret,
31 december 2023, fram till dagen for Prospektet, ar
de aktuella utvecklingstrender som &r till Bolagets
kdnnedom i fraga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser en 6kad inflation samt
att tillgangen till vissa komponenter och ramaterial

i leverantorsledet har minskat, vilket i sin tur skulle
kunna leda till lingre leveranstider. | dvrigt finns enligt
styrelsens bedémning inte nagra betydande kanda

utvecklingstrender under denna period.
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ORDLISTA

Ord Definition
Abladera Med hjélp av energi fran laserljus hetta upp och destruera vavnad som i efterf6ljande steg
elimineras av kroppen.
P . Anvandande av specialiserad teknik och utrustning for att se och behandla inuti en patient
Minimalinvasiv . .. -
utan att behdva gora stora snitt.
Immunterapi Behandling som anvander celler eller antikroppar for att starka kroppens immunforsvar
Metastaser Cancer som spridit sig
CE-maérkning Marknadsgodkannande i Europa
FDA-godkannande Marknadsgodkannande i USA
Cytotoxiska ldkemedel Anvands for att forhindra att tumorceller delar sig
Laserablation Med hjalp av laser varma upp for att dstadkomma en vavnadsskada for att uppna celldod
FLA Fokuserad laserablation
LITT Laser interstitial thermal therapy
imILT® Immunstimulerande interstitiell lasertermoterapi
Magnetresonanstomograf (magnetkamera, MR-kamera). Tekniken anvdnds for att
MR, MRI . - . oo IR
upptdcka, ldgesbestamma och klassificera vissa sjukdomar
Stereotaxi Anvandande av dator och avbildande teknik for att skapa 3D-bilder med hdg precision
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REDOGORELSE FOR

RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrdckligt for att bedriva den
nuvarande verksamheten under tolv (12) manader
framat i tiden raknat fran dateringen av Prospektet.
Underskottet i rérelsen uppgar till cirka 51 MSEK

fér de kommande tolv manaderna och givet aktuella
utvecklingsplaner bedéms rorelsekapitalbrist
uppkommaijuli 2024, i det fall verksamheten

skulle bedrivas enligt den beskrivna planen utan
ytterligare finansiering. For att tillFora rérelsekapital
samt finansiera utvecklingsplanerna genomfér

CLS Foretrddesemissionen, som vid fullteckning

kan tillFéra Bolaget initialt hdgst cirka 58,9 MSEK

fore avdrag for emissionskostnader. Forutsatt

att Foretrddesemissionen fulltecknas berdknas
emissionskostnaderna uppga till cirka 9,3 MSEK (varav
cirka 5,3 MSEK avser kostnader f6ér garantidtaganden
under forutsattning att samtliga garanter véaljer kontant
ersattning).

Utover den initiala emissionen emitteras genom
Foretrddesemissionen dven teckningsoptioner av

serie TO 7 B, vars utnyttjandeperiod pagar mellan

den 11 november 2024 och den 22 november 2024.
Teckningskursen ska inte Gverstiga 9,00 SEK per aktie
och inte understiga aktiens kvotvarde om cirka 2,31 SEK
per aktie. Givet fulltecknad Foéretradesemission och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 7 B kan
Bolaget tillforas lagst 22 MSEK fdre emissionskostnader
och hogst cirka 85 MSEK fdre emissionskostnader,
forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna till
ldgsta respektive hégsta kurs. Emissionskostnader
relaterade till de vidhdngande teckningsoptionerna

berdknas uppga, i det fall samtliga teckningsoptioner
utnyttjas till hégsta kurs, till hdgst cirka 4,3 MSEK och i
det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas till ldgsta
kurs till hogst cirka 1,1 MSEK.

CLS har erhallit garantidtaganden motsvarande
cirka 65 procent (38 MSEK) av emissionsvolymen.
Dessa dtaganden har dock inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Det ar styrelsens beddmning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen ar tillrackligt for att bedriva
den l6pande verksamheten i 6nskvard takt under
atminstone den kommande tolvmanadersperioden.

| det fall Foretradesemissionen inte tecknasii tillracklig
utstrackning, samt att teckningsoptioner av serie TO

7 Binte fullt utnyttjas eller att teckningsoptioner

av serie TO 7 B inte utnyttjas till hdgsta kurs, ar det
Bolagets bedémning att den lagre nivan av tillgangligt
kapital kan paverka Bolagets organisationstillvaxt,
omfattningen av marknadsbearbetning och tidpunkten
for introduktion pa nya marknader. Vid en ldgre niva av
tillgangligt kapital &r det Bolagets avsikt att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, partnerskapsfinansiering, bidrag,
alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas
ellerintdkter dkat i stérre omfattning. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas
finns risk att Bolaget i vdsentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena
utvecklingen i Bolaget.
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RISKFAKTORER

En investering i CLS dr forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan dr begrdnsade till
sddana risker som dr specifika och vdsentliga fér CLS och dess virdepapper, enligt Bolagets bedémning. For
varje kategori anges férst de mest vdsentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med beaktande av de
negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten for att risken intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget. Sannolikheten
for att varje risk intrdffar bedéms med en uppskattad riskniva med skalan ldg, mattlig och h6g samt dess

verksamhetskonsekvens i skalan ldag, mdttlig och hog.

RISKER RELATERADE
TILL UTVECKLING AV
BEHANDLINGSSYSTEM OCH

METODER

RISKER RELATERADE TILL RELEVANTA MYNDIG-
HETSGODKANNANDEN
CLS verksamhet bestar av att utveckla metoder, system

och engangsmaterial fér skonsam och saker behandling.

Verksamheten &r beroende av att Bolagets produkter
och metoder godkdnns av relevanta myndigheter
efter genomférande av kliniska prévningar och tester.
Huvudmarknaderna fér Bolagets produkter ar USA,
Europa och Asien-Stillahavsregionen och de relevanta
tillsynsmyndigheterna ar dirmed den amerikanska
livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten (eng. US
Food and Drug Administration, "FDA”) och den
europeiska ldkemedelsmyndigheten (eng. European
Medicines Agency, "EMA") samt myndigheterna i
Asien-Stillahavsregionen. Bolagets huvudprodukt
innehar ett FDA-godkdnnande fér anvandning i USA
(For ablationsbehandlingen FLA) samt en CE-mérkning
for anvandning i Europa. Bolaget innehar dven ett
ISO-certifikat, vilket godkdnner design, utveckling,
marknadsfoéring och foérsaljning av medicintekniska
produkter inom lasertermoterapi, som galler till den 25
januari 2025.

En férutsattning for att CLS framgangsrikt ska

kunna bedriva sin verksamhet ar att Bolaget bade
lyckas behalla befintliga godkdnnanden samt lyckas
erhalla godkdnnanden for utékad anvdndning av sina
produkter inom nya behandlingsomraden. Det finns
risk att nédvandiga kliniska prévningar inte utfaller till
Bolagets fordel eller att myndighetsbeslut meddelas
for till exempel ett mer begransat anvandningsomrade
an forvantat eller inte alls. | sddana fall kan ytterligare
nodvandiga kliniska studier, prévningar och

produktmodifieringar bli n6dvandiga for att erhalla
relevanta godkannanden, vilket kan forsena forsaljning
och utveckling samt 6ka kostnaderna for en ny produkt.

For att uppratthalla sina godkdannanden maste Bolagets
produkter uppfylla de regulatoriska krav som stélls pa
medicintekniska produkter pa de marknader Bolaget ar
verksamt. Bolagets godkdnnande fér marknadsforing
av TRANBERG-systemet i EU &r baserat pa EU-direktivet
93/42/EEG ("MDD") som ersatts med EU:s férordning
MDR 2017/745 ("MDR”). MDR staéller storre krav pa
kliniska data och varje medicinteknisk produkt som
slapps pa marknaden maste uppfylla de nya kraven.
Bolaget arbetar kontinuerligt med regelverken for
medicintekniska produkter och har sarskilt arbetat med
att férbereda Bolagets tekniska dokumentation enligt
de nya kraven i MDR. Till f6ljd av de hogre stéllda kraven
pa klinisk uppfoljning i MDR har CLS reviderat sin plan
for klinisk utveckling och uppfdljning For att sdkerstalla
att Bolaget fortsatt kan uppratthalla nuvarande
godkannanden under MDD som galler till december
2028. Det finns risk att det nya regelverket negativt
paverkar Bolagets mojlighet att behalla befintliga
godkannanden eller erhalla nya godkdnnanden f6r
befintliga eller framtida produkter eller att tiden for
att erhalla sddana godkannanden forlangs jamfort

med tidigare processer. Detta kan leda till att planerad
marknadsintroduktion skulle dréja eller helt utebli.

Om CLS inte lyckas erhalla relevanta tillstand

eller godkdnnanden, eller behalla de tillstand och
godkannanden som Bolaget redan har, kan det leda

till vdsentligt férsamrad intdktspotential for det
specifika projektet och fér Bolaget samt vara férenat
med betydande kostnader. Det kan ocksa leda till

att Bolaget tvingas ldgga ner hela eller delar av sin
verksamhet. For det fall ovan ndmnda risker intraffar
beror omfattningen av dess konsekvenser for Bolaget
framst pa vilket behandlingsomrade som drabbas.

De anvandningsomraden som idag i forsta hand ar
centrala for Bolagets intjaningsférmaga ar MR-ledd
och ultraljudsbaserad behandling av prostatacancer




Foretradesemission | Clinical Laserthermia Systems AB

i tidig fas samt behandling inom neuro-omradet.
Bolagets exponering mot ovan ndmnda risker ar stor
da verksamhetens mojligheter att generera intdkter
ar starkt beroende av myndighetstillstand och
godkannanden.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar som
madttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ERSATTNINGSSYSTEM
OCH PRISSATTNINGEN AV PRODUKTER
Prissdttningen av Bolagets produkter paverkas av
nationella ersattningssystem. | EU skiljer sig metoderna
for ersattningssystem mot de som tillampas i USA dar
det rader fri prissattning. Ersattningssystemet i USA ar
emellertid komplicerat och beroende av att nationella
forsakringssystem (privata eller offentliga) godkanner
aktuella behandlingsmetoder, i vilka CLS produkter
ingar, och att en behandlingsmetod inférs i enlighet
med nationella kliniska riktlinjer for enskild, alternativt
kompletterande, behandling. CLS framgang beror
darfor delvis pa i vilken utstrackning Bolagets produkter
lyckas erhalla godkannanden fran férsakringsbolag och
andra betalare av sjukvard. CLS arbetar for att Bolagets
behandlingsmetoder och produkter ska fa acceptans
och inforlivas pa aktuella marknader, men det finns en
risk att Bolagets metoder och produkter inte kommer
att kunna uppna eller bibehalla de krav som stalls for
att fa ersattning fran nationella fForsdkringssystem pa
de marknader dar Bolaget ar verksamt, vilket skulle
kunna paverka efterfragan pa Bolagets produkter.
Exempelvis tacks behandling av prostatacancer

med FLA idag inte regelmadssigt av ersattning fran
forsakringssystem, vilket kan innebdara att FLA valjs
bort eller ersdtts av andra behandlingar. Det kan dven
leda till en lagre efterfragan hos patienter som sjalva
tvingas sta for behandlingskostnaden utan majlighet till
ersdttning fran forsakringsbolag. Den omstandigheten
att behandling av prostatacancer med FLA idag i regel
inte tacks av forsdkringsbolagens ersattningssystem i
USA 6kar Bolagets exponering mot risker relaterade till
ersattningssystem och prissattning.

Ersattningssystem kan dven komma att férandras fran
tid till annan, vilket férsvarar mojligheten att férutse
de ersattningar en produkt kan erhalla. Vidare finns
det risk att tillréckligt férdelaktig ersattning fran
dessa nationella forsékringssystem inte erhalls och
att systemen inte kommer att betala ut nagon sadan
ersattning inom en viss tidsrymd. Risken att Bolaget
inte erhaller tillracklig ersattning 6kar pa marknader
dar efterfragan pa Bolagets produkter fran sjukhus och
patienter ar lag, exempelvis till fF6ljd av att alternativa
godkanda behandlingsmetoder och produkter

for att ta bort eller déda cancertumorer, sdsom
lakemedelsbehandling eller kirurgi, upplevs som mer
kostnadseffektiva, sakra och effektiva.

Om ersattning fran forsdkringssystemen inte ar
tillrécklig eller begrédnsas pa vissa marknader, sdsom
USA, kommer det ha negativ paverkan pa Bolagets
eller dess samarbetspartners maojligheter att sélja

Bolagets produkter med tillrécklig [6nsamhet, vilket
kan paverka Bolagets intjaningsféormaga och framtida
forsaljningstillvaxt. All utveckling som innebar minskad
forsaljning kan fa en direkt inverkan pa CLS verksamhet,
saval genom forlust av marknadsandelar som genom
lagre intakter och darmed samre mojligheter att
vidareutveckla verksamheten. For det fall CLS metoder
inte godkanns av relevanta parter beror omfattningen
av de negativa konsekvenserna framst pa patienternas
vilja att sjalva sta for behandlingskostnaden samt
Bolagets mojlighet att generera intakter pa andra
marknader.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som
madttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS

Branschen for utveckling av nya metoder for
behandling av cancer ar hart konkurrensutsatt. Till
exempel bedriver ett antal medicintekniska bolag i
nuldget produktutveckling av fokuserad laserablation
av benign prostatahyperplasi (BPH) och malign
lokaliserad prostatacancer. Vidare kan féretag med
global verksamhet, som i dagsldget arbetar med
narliggande omraden, bestdmma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Exempelvis
marknadsfors och séljs idag produkter som kan
anvandas for laserablation fér bade samma och

andra indikationer som CLS. Det finns risk att sddana
konkurrenter utokar anvandningsomraden f6r sina
produkter. Bland annat utvecklar och séljer Medtronic
plc produkter till sjukhus som anvander sig av bildledda
behandlingar foér bland annat hjarnkirurgiska ingrepp.
Da Bolagets produkter och metoder syftar till att
komplettera eller i vissa fall ersdtta kirurgi och andra
behandlingsmetoder, vars uppgift ar att ta bort eller
doda cancertumorer, konkurrerar Bolaget dven med
redan etablerade produkter och metoder som anvdnds
for att uppna samma resultat. Medtronic plc och andra
av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag
med betydligt storre resurser och kapacitet vad galler
till exempel forskning och utveckling, kontakter med
regulatoriska myndigheter samt marknadsforing an
CLS, omstadndigheter som ger konkurrensmassiga
fordelar och darfor 6kar Bolagets exponering for risker
relaterade till konkurrens.

Det investeras idag betydande resurser inom hela
canceromradet, bade inom ldkemedelsindustrin

och inom det medicintekniska omradet. Det finns

risk att konkurrenter, med tillgang till storre

resurser och investeringskapital an CLS, genomfor
omfattande satsningar och produktutveckling av nya
behandlingsmetoder som konkurrerar med Bolagets.
Sadana satsningar kan leda till att konkurrenter pa

ett snabbare eller mer effektivt satt kan komma att
utveckla nya metoder som ar mer effektiva, enklare

att administrera eller ar mer prisvarda an Bolagets
metod for cancerbehandling. Vidare finns det en risk att
konkurrenter lyckas battre med att erhalla patentskydd
och kommersialisera sina produkter an CLS. En 6kad
anvandning av konkurrerande produkter, och utveckling
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i konkurrerande omraden, kan géra Bolagets produkter
inaktuella eller paverka Bolagets forsaljning negativt
och ddrmed begransa CLS mojligheter att erhalla
intakter. Omfattningen av de negativa effekterna for
Bolaget beror framst pa huruvida andra aktérer pa
marknaden utvecklar metoder med hogre effektivitet
och lyckas marknadsfora och salja sina produkter battre
an CLS. Om Bolaget misslyckas med att konkurrera
effektivt skulle det kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets forsaljnings- och intjaningsférmaga, vilket i sin
tur kan paverka aktiens kursutveckling.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar som
mdttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BEROENDE AV
NYCKELPERSONER

Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende

av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Det finns risk att Bolaget misslyckas med att behalla
dessa nyckelpersoner och att rekrytera kvalificerade
personer i framtiden. Nya rekryteringar kan dven

ta lang tid att genomfora. Bolagets ledning bestar

idag av sju personer som besitter betydande

kunskap och erfarenhet om Bolagets produkt och

det utvecklingsarbete som pagar. Det finns risk att
Bolaget inte lyckas behalla dessa nyckelpersoner.

Om en eller flera av nyckelpersonerna avslutar sitt
engagemang i Bolaget kan detta innebéara att Bolaget
forlorar kunskap om verksamheten, behandlingen och
utvecklingsarbetet. Bolaget bedomer att omfattningen
av en sadan risk kan fa en liten, medel eller stor negativ
effekt beroende pa vem av nyckelpersonerna som
ldmnar och hur madnga som ldmnar. | ett scenario dar

en eller flera av nyckelpersonerna ldmnar CLS kan
Bolaget bli tvunget att under en ldngre tid skjuta

upp vidareutvecklingen av produkter till dess att

nya medarbetare med ratt kunskap, erfarenhet och
engagemang rekryteras.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar som
madttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTKVALITET
Inom det medicintekniska omradet finns det risk att
patienter kan komma att drabbas av oforutsedda
biverkningar eller insjuknar under behandlingen. |
enlighet med gallande regler ar CLS ansvarigt for
eventuell skada som orsakas av CLS produkter under
en studie. Darutover kan nationella och internationella
tillsynsmyndigheter dra tillbaka godkdannanden om
tillsynsmyndigheten anser att produkten inte ar
tillrackligt saker. Produktkvalitet ar darfor en kritisk
faktor inom CLS verksamhet. For det fall en patient
skulle skadas under en studie skulle detta kunna leda
till att ytterligare kliniska studier blir n6dvandiga,

ett Forsdmrat renommé samt kundforluster och att
skadestandsansprak avseende produktansvar riktas
mot Bolaget, vilket skulle kunna leda till 6kade
kostnader samt ett skadat fértroende for Bolaget

och dess produkter. Det finns vidare risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella
framtida rattsliga krav i samband med ett eventuellt
ansprak. Bolaget har hittills inte varit féremal for nagra
brister i sina produkter som féranlett nagot ansvar men
det finns risk att det skulle kunna intraffa i framtiden.
Detta skulle kunna leda till minskade intdkter For
Bolaget, en nedskrivning av anldggningstillgdngar i
Bolagets balansrakning samt i 6vrigt inverka negativt pa
Bolagets projektportfoljs varde och framtidsutsikter.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som
mdttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ATT PATIENTER
REKRYTERAS FOR DELTAGANDE I KLINISKA
STUDIER

Bolaget ar beroende av att patienter rekryteras for
genomférandet av nédvandiga kliniska studier. Det
finns risk att erforderligt antal patienter for Bolagets
kliniska studier inte kan rekryteras, vilket skulle kunna
ha en negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att
genomfdra studierna och darmed erhalla viktiga
kliniska data. Antalet tillgangliga patienter kommer att
ha en vasentlig inverkan pa tidsplanen f6r planerade
kliniska studier och kan komma att paverka Bolagets
mojligheter fér en bredare kommersialisering av
produkterna. Om ett tillrackligt stort antal patienter
inte lyckas rekryteras kan de kliniska studierna férsenas
eller behova avslutas. Det finns risk att Bolaget
framgent misslyckas med att rekrytera ett tillrackligt
antal patienter, vilket kan leda till férseningar av
Bolagets kliniska studier. En férsening kan leda till

att forvantade intdkter inte kan genereras i enlighet
med plan och att CLS behdver anskaffa ytterligare
finansiering for att kunna fortsatta verksamheten. Att
avbryta ett projekt ar forknippat med kostnader i form
av resurser som allokerats utan mojlighet att generera
framtida intakter. Saledes kan brist pa patienter

som deltar i studier paverka Bolagets kostnader och
intjaningsférmaga.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som
mdttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en mdttlig effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ANVANDARNAS
ACCEPTANS FOR BOLAGETS PRODUKTER

CLS cancerbehandling med hjalp av laser representerar
en ny behandlingsmetod pa marknaden, vilket

innebér att det kan ta tid for metoderna FLA/LITT

och imILT® att fa genomslag pa marknaden och
kundernas acceptans inom de behandlingsomraden
som CLS inriktar sig pa. Nivan pa marknadsacceptansen
och forsaljningen av Bolagets produkter beror

pa ett flertal faktorer, inklusive anvéandarnas
uppfattning av produkten som en effektiv och sdker
behandling, kostnaden f6r produkten i férhallande

till konkurrerande produkter, tillgdnglighet samt
forsaljnings- och marknadskanaler. | genomférda
kliniska studier har Bolagets TRANBERG®-system

visat att det ar sdkert att anvanda For imILT®- FLA- och
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LITT-behandling, enligt protokollen f6r de genomforda
studierna, vilket bidrar till en 6kad produktacceptans.
Det finns risk att produktacceptansen bland
anvandare tar lang tid eller helt uteblir. Exempelvis
kan produktacceptansen minska till foljd av uteblivna
eller negativa resultat fran framtida studier.
Begransad eller utebliven acceptans fran lakare inom
malgruppen, sjukhus, patienter och vardbetalare kan
negativt komma att paverka CLS mojligheter att séalja
produkten pa olika geografiska marknader och erhalla
den 6nskade prissdttningen for produkten, vilket

kan forsvara for produkterna att nd marknaden och
forsamra dess kommersiella potential. Detta skulle
kunna paverka Bolagets framtida intjaningsférmaga
negativt, eller leda till att framtida intdkter helt uteblir.

CLS bedémer sannolikheten fér att risken intrdffar
som ldg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en mdttlig effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE

TILL UTVECKLING AV
BEHANDLINGSSYSTEM OCH
METODER

RISKER RELATERADE TILL KNOW-HOW,
FORETAGSHEMLIGHETER OCH IMMATERIELLA
RATTIGHETER

CLS ar beroende av know-how och féretagshemligheter
for att kunna bedriva sin verksamhet och efterstravar
alltid att skydda sadan information genom bland

annat sekretessavtal med anstallda, konsulter och
samarbetspartners. CLS har dock inte mojlighet att

till fullo skydda sig mot obehorig eller oavsiktlig
spridning av information, vilket medfor risk att Bolagets
konkurrenter far del av och drar nytta av den know-how
som utvecklats av CLS. Av kommersiella skal kan
Bolaget i en sadan situation behdva upphéra med delar
av sin verksamhet, vilket skulle leda till en vasentlig
negativ effekt pa vardet av Bolagets projektportfolj
och dess utsikter att framgent lyckas etablera sina
medicintekniska produkter pa marknaden. Fér det fall
Bolagets foretagshemligheter och interna kunnande
skulle spridas till obehdoriga skulle det kunna fa en
negativ paverkan pa Bolagets kommersialisering av
sina produkter, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets
intjaningsférmaga negativt. CLS bedriver avancerad
medicinskteknisk Forskning och har flera godkanda
patent i bland annat Sverige, Kina och USA samt flera
inneliggande patentansékningar i bland annat USA

och Kina. Att ha en stark patentportf6lj bestdende av
patentansokningar och patent ar av stor betydelse for
att Bolaget ska kunna bedriva sin produktutveckling
utan potentiell konkurrens. Det finns emellertid risk
att redan godkanda patent inte kommer att utgéra

ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden eller att
CLS inneliggande patentansokningar inte kommer
godkannas.

Savitt Bolaget kanner till foreligger det per dagen for
Prospektet inte nagra invdndningar avseende Bolagets

patent, patentansokningar eller 6vriga immateriella
rattigheter. Det finns dock risk att Bolagets
patentansokningar eller godkanda patent ifragasatts av
konkurrenter eller myndigheter, vilket kan leda till att
de begransas eller upphavs, vilket i sin tur skulle leda till
avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar och
fa en negativ paverkan av Bolagets intjaningsférmaga.
Om Bolaget inte lyckas erhalla, férlanga eller férsvara
patentskydd fér sina uppfinningar kan andra aktérer
ges mojlighet att fritt utveckla och anvanda kopior av
CLS produkter. Sadan konkurrerande produktutveckling
med ledning i CLS verksamhet kan komma att

fa en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att
kommersialisera sina produkter, tvinga CLS att avsluta
ett visst projekt av kommersiella skal eller innebara att
den framtida produkten inte genererar nagra intdkter.
Detta skulle i forlangningen kunna leda till att Bolagets
planerade marknadsetablering, helt eller delvis, uteblir
samt att Bolaget tvingas ldgga ner delar av, eller hela,
sin verksamhet.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar
som ldg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL TVISTER GALLANDE
IMMATERIELLA RATTIGHETER

Immateriella rattigheter, sarskilt patent, ar centrala for
Bolagets verksamhet och att utveckla patentportféljen
ar en viktig del av Bolagets strategi. Det finns risk att
Bolagets befintliga eller framtida patent blir fForemal
for intrang av andra aktérer. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra
omfattande kostnader for CLS, dven vid ett for Bolaget
positivt utfall i en eventuell tvist.

Det finns dven risk att CLS utnyttjar eller pastas gora
intrang i annans patent och immateriella rattigheter
och att CLS dérmed dras in i domstolsprocesser av
sadana rdttighetsinnehavare. Savitt CLS kadnner till
forekommer inga anklagelser om intrang i annans
immateriella rattigheter per dagen f6ér Prospektet.

CLS har hittills inte heller varit foremal for sadana
anklagelser eller tvister men det finns risk att sddana
anklagelser eller tvister uppkommer i framtiden.
Intrangstvister kan vara kostsamma och tidskravande
och leda till Férseningar i Bolagets affarsplan, dven i det
fall utgangen av en sadan tvist ar till Bolagets fordel.
Omfattningen av sadana kostnader beror bland annat
pa i vilken utstrackning kostnaderna ersatts av Bolagets
forsakringsskydd. For det fall det skulle visa sig att
Bolaget inkraktat i tredje parts immateriella rattigheter
kan Bolaget tvingas betala stora skadestandskostnader
samt, tillFalligt eller permanent, tvingas upphéra med
delar av sin verksamhet. Intrangstvister skulle dven
kunna leda till en vasentligt Forsdmrad intdaktspotential
for CLS samt ett nedskrivningsbehov av tillgdngar och

i forlangningen begransa CLS mojligheter att erhalla
intdkter.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar

som ldg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég effekt pd Bolaget.
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FINANSIELLA RISKER

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
KONTINUERLIGA FINANSIERINGSBEHOV

CLS har sedan verksamheten startade haft begransade
rorelseintakter och befinner sig fortsatt i en fas av
utveckling med hoga omkostnader och laga intékter.
Bolaget har inte fullt ut borjat marknadsféra sina
produkter och det kan komma att droja innan
produkterna genererar intakter for att tacka Bolagets
l6pande kostnader. Bolagets verksamhet dr darmed
forenad med ett kontinuerligt finansieringsbehov. CLS
kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande
kapital for att finansiera pagaende och planerade
studier, marknadslanseringar och produktutveckling.
Forseningar i produktutvecklingen, exempelvis till foljd
av att Bolaget tvingas avsluta studier i fortid eller pa
grund av en utebliven marknadsacceptans for Bolagets
produkter, kan komma att innebara 6kade kostnader
for CLS och att framtida intakter blir lagre an Forvantat
eller helt uteblir.

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektet [an om
totalt 12,5 MSEK med langivarna Molcap, Fenja Capital,
Selandia, Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren. Bade
omfattningen av och tidpunkten for CLS framtida
kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer,
daribland resultat fran, och kostnader fér, pagaende
och framtida studier. For det fall CLS skulle erhalla
lagre projektmedel dn vantat, eller tilldelningen av
projektmedel helt skulle utebli, kan dock Bolaget,
helt eller delvis, tvingas finansiera planerad
multicenterstudie med egna medel varmed Bolaget
skulle sta infér ett kraftigt 6kat Finansieringsbehov.

Tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare
finansiering, exempelvis genom nyemissioner,

licens- eller samarbetsavtal eller [an paverkas

av ett flertal faktorer sdsom CLS studieresultat,
marknadsforhallanden, den generella tillgdngen pa
kapital samt CLS kreditvardighet och kreditkapacitet.
Det finns en risk att Bolaget, till exempel for att
finansiera kompletterande kliniska studier for att
uppfylla eventuella regulatoriska krav, tvingas
genomfdra framtida finansieringar pa for CLS
ofordelaktiga villkor, exempelvis genom kraftigt
rabatterade emissioner eller ofordelaktiga lanevillkor.
Detta skulle kunna leda till att CLS tvingas prioritera
ett fatal satsningar och begransa sin utveckling eller
helt upphora med sin verksamhet. Saledes skulle
risker forknippade med Bolagets kontinuerliga
finansieringsbehov kunna fa en kraftig negativ inverkan
pa Bolagets finansiella situation och maojligheter att
vidareutveckla sina projekt.

CLS bedémer sannolikheten fér att risken intrdffar som
mdttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en h6g effekt pd Bolaget

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER OCH

FORETRADESEMISSIONEN

RISKER RELATERADE TILL UTSPADNING

CLS &r ett utvecklingsbolag som vid tillfallet For
Prospektet inte ar lonsamt och kan i framtiden komma
att behova ytterligare kapital for att finansiera sin
verksamhet och/eller utveckling. Bolagets framtida
kapitalbehov ar beroende av en rad dynamiska
faktorer som vid dateringen av Prospektet ar svara

att bedoma, sdsom exempelvis acceleration av
forsaljning och marknadsgodkannande. For bolag

som CLS uppstar dessutom kontinuerligt potentiella
mojligheter till avancemang och utveckling och sadana
omstandigheter kan leda till ytterligare kapitalbehov.
Detta kapitalbehov kan l6sas genom nyemissioner av
ytterligare vardepapper som kan sanka marknadsvardet
pa CLS aktier samt spada ut de ekonomiska och
rostrelaterade rattigheterna fér befintliga aktiedgare
om inte befintliga aktiedgare ges foretradesratt i
emissionen eller om befintliga aktiedgare av nagon
anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella
foretradesratt.

Befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen fére utgangen av
teckningsperioden kommer att ga miste om ratten

att teckna aktier till den teckningskurs som faststallts
for Erbjudandet. For de befintliga aktiedgare vars
teckningsratter forfaller till foljd av att de inte
utnyttjas eller saljs kommer ingen kompensation

att utgad. Aktiedgare som inte, eller som endast

delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som pa
grund av tilldmpliga legala restriktioner inte kan
utnyttja sina teckningsratter, kommer att fa sina
proportionella innehav av aktier och roster utspadda
genom saval Foretradesemissionen som efterfoljande
optionsinlosen av serie TO 7 B. Om en aktiedgare valjer
att sélja sina outnyttjade teckningsratter, eller om
dessa teckningsratter saljs a aktiedgarens vdagnar, finns
det risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for
teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i CLS
efter att Foretradesemissionen slutforts.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar som
mdttlig.

RISKER RELATERADE TILL KURSVARIATION

Den 8 april 2009 noterades CLS aktie av serie B pa
Aktietorget (Spotlight) och noterades sedermera pa
First North i mars 2017. Sedan handelsstart har priset
per B-aktie varierat mellan som hdogst cirka 5 580 SEK
och som lagst cirka 6,25 SEK, (med kursen omraknad
efter den sammanslagning av aktier som skedde
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den 25 april 2024). Det finns risk att CLS aktiekurs i
framtiden genomgar kursvariationer. Kursvariationer
kan uppkomma genom stora forandringar av kop-

och séljvolym och behover inte nédvandigtvis ha ett
samband med CLS underliggande vérde. Det finns risk
att kursvariationer paverkar CLS aktiekurs negativt.

CLS beddmer sannolikheten fér att risken intrdffar som
mdttlig.

RISKER RELATERADE TILL UNITRATTER

Bolagets Foretradesemission av units innebar

att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har
foretradesratt att teckna units i forhallande till sitt
aktieinnehav vid tidpunkten fér Foretradesemissionen.
Det finns risk att handeln med unitratter kommer att
vara begrdnsad. En begrdnsad handel i unitrdtter kan
medfora problem for enskilda innehavare att avyttra
unitratter och darigenom innebdra att innehavaren inte
ekonomiskt kan kompensera sig fFor den utspadning
som Foretradesemissionen innebar.

Aktiedgare i vissa andra ldnder kan vara foremal

for inskrankningar som forhindrar dem att delta i
Foretradesemissionen, eller sa kan deras deltagande
pa annat sdtt vara forsvarat eller begransat.
Innehavare som har ratt att teckna units, men som
inte deltar i Foretrddesemissionen fore utgangen av
teckningsperioden kommer att ga miste om ratten att

teckna units. Ingen kompensation kommer att utga till
aktiedgare vars unitratter forfaller.

Aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige som

ar forhindrade att foretradesvis teckna units i
Foretraddesemissionen och aktiedgare som gar miste
om ratten att teckna units riskerar att deras innehav
av aktier och roster i Bolaget kommer att bli utspadda,
vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

CLS bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som
mdttlig.

RISKER RELATERADE TILL EJ SAKERSTALLDA
GARANTIATAGANDEN

For att framja ett positivt utfall i Féretradesemissionen
har Bolaget skriftligen avtalat garantidtaganden med
ett antal olika parter. Garantidtaganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som ldmnat
garantidtaganden inte skulle fullgéra skriftligen
avtalade dtaganden finns risk att emissionsutfallet
paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet negativt genom minskade finansiella
resurser for att driva verksamheten.

CLA bedémer sannolikheten for att risken intréffar som
ldg.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMANT

Aktier och teckningsoptioner av serie TO 7 B i CLS
emitteras i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551)
och de réttigheter som ar férenade med aktier som

ar emitterade eller emitteras av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast
justeras i enlighet med de forfaranden som angesii
namnda lag. Aktier och teckningsoptioner av serie

TO 7 B ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. En (1) teckningsoption av serie TO
7 B ger rétt till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie i
Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt 6verldtbara. Den 8 april 2009 noterades CLS aktie
av serie B pa AktieTorget (Spotlight) och noterades
sedermera pa First North i mars 2017, med ISIN
SE0022049920. Teckningsoptioner av serie TO 7 B, som
emitteras vederlagsfritt genom Féretrddesemissionen,
avses tas upp for handel pa First North fran dess att
konvertering av BTU har skett i Euroclears system.
Unitratter (UR) har ISIN-kod SE0022242376. Betald
tecknad unit (BTU) har ISIN-kod SE0022242384.
Teckningsoptionerna av serie TO 7 B har ISIN-kod
SE0022242319.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen,
kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

DELTAGANDE OCH ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet. Aktiedgare som vill delta i férhandlingar pa
bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken sex bankdagar fore
stdamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie av serie A i Bolaget berattigar innehavaren
till tio roster pa bolagsstdmma och varje aktie av
serie B i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier av serie A eller B
genom en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att

teckna nya aktier av samma aktieslag pro rata till

det antal aktier som innehas sedan tidigare (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas av de
aktiedgare som ar berdttigade till teckning genom
primar foretradesratt kommer att erbjudas till samtliga
aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier racker fér den teckning som sker

med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det totala antal
aktier de forut dger i Bolaget. | den man detta inte kan
ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning
genom lottning. Beslutar Bolaget att ge ut aktier
endast av serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de ager.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler
ska aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt i
enlighet med vad som anges ovan.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfdra
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST
OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den

av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
berdttigade till utdelning. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan
dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for
en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemdssig hemvist i Sverige
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ar normalt fFéremal For svensk kupongskatt.
B-aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga till
utdelning foérsta gangen pa den avstdamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna och teckningsoptionerna i Bolaget ar
registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Euroclear
Sweden ar kontofdrande institut.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 29 juni 2023 bemyndigade styrelsen
att, under tiden fram till ndsta arsstdmma, kunna

fatta beslut om emission av hégst ett antal aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner som beréttigar
till nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt
ett antal aktier som ryms inom bolagsordningens
granser, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid
ett eller flera tillFallen samt ska styrelsen dga ratt att
fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid
varje enskilt tillFille. Forutom kontant betalning ska
betalning dven kunna ske med apportegendom eller
genom kvittning, eller eljest med villkor.

For att bolagets nuvarande aktiedgare inte skall
missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
investerare som kan komma att teckna aktier i
bolaget, finner styrelsen lampligt att emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ska ske till
styrelsens marknadsmassigt bedémda teckningskurs,
med forbehall fér marknadsmaéssig emissionsrabatt i
forekommande fall.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 30 maj 2024, med stod

av bemyndigande fran arsstamman den 29 juni

2023, om att genomfdéra en Foretradesemissionen
av units, bestaende av nyemitterade B-aktier och
teckningsoptioner av serie TO 7 B. De nya B-aktierna
och teckningsoptionerna av serie TO 7 B som
emitteras med anledning av Féretradesemissionen
kommer att emitteras enligt svensk ratt och valutan
ar i svenska kronor (SEK). Teckningsperioden for
Foretradesemissionen pagar fran och med den 12
juni 2024 till och med den 26 juni 2024. Nya B-aktier
och teckningsoptioner av serie TO 7 B som emitteras
med anledning av Foretradesemissionen berdknas att
registreras hos Bolagsverket omkring den 4 - 12 juli
2024. Den angivna tidpunkten ar preliminar och kan
komma att dndras.

CERTIFIED ADVISER
Bolagets Certified Adviser ar FNCA AB med postadress
FNCA Sweden AB, Box 5807, 102 48 Stockholm.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA") finns grundldggande
bestdmmelser om offentliga uppkdépserbjudanden
avseende aktier i bolag vilkas aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige. | LUA finns
dven bestammelser om budplikt och forsvarsatgéarder.
Enligt lagen (2007:528) om vdardepappersmarknaden ska
en bors ha regler om offentliga uppkopserbjudanden
som avser aktier som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad som borsen driver. Sadana regler

har bland annat bérsen Nasdaq Stockholm AB. Vidare
rekommenderar Kollegiet fér svensk bolagsstyrning,
som har i uppgift att verka for god sed pa den svenska
aktiemarknaden, att i allt vasentligt motsvarande regler
tilldmpas med avseende pa bolag vilkas aktier handlas
pa bland annat handelsplattformarna First North,
Nordic MTF och Spotlight.

Bolagets B-aktier handlas pa First North och

tillampligt regelverk ar darf6ér Takeover-regler for vissa
handelsplattformar som ges ut av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Reglerna ér tillampliga da en budgivare
offentligt erbjuder innehavare av aktierna i Bolaget

att 6verlata samtliga eller en del av dessa aktier till
budgivaren. Reglerna innehaller, likt LUA, bestdmmelser
om budplikt och férsvarsatgarder.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har vidare
aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar
mer dn 90 procent av aktierna i Bolaget rdtt att [6sa in
resterande aktier. Tvangsinlésen kan dven pakallas av
minoritetsaktiedgare da en aktiedgare har mer an 90
procent av aktierna.

De aktier och teckningsoptioner som emitteras genom
Foretradesemissionen ar inte féremal fér erbjudande
som ldmnats till Foljd av budplikt, inlésenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande CLS
vardepapper under det innehavande eller féregaende
réakenskapsaret.

REGISTRERING HOS BOLAGSVERKET

Nya aktier och teckningsoptioner av serie TO 7 B som
emitteras med anledning av Féretradesemissionen
forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 4 —
12 juli 2024. Den angivna tidpunkten fér registrering ar
preliminadr och kan komma att andras.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen
i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster
fran Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstdmningsdagen den 10 juni 2024 ar
aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya
units i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

For varje A- eller B-aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls sex (6) unitratter.
Unitratterna berattigar innehavaren att teckna nya
units med foretradesratt, varvid fem (5) unitratter
beréttigar till teckning av en (1) ny unit. En (1) unit
bestar av en (1) B-aktier och en (1) teckningsoption av
serie TO 7 B.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hégst 9 422 048 units
(nyemitterade B-aktier och vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 7 B). Det initiala
emissionsbeloppet uppgar till hdgst cirka 58,9 MSEK
fore emissionskostnader.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 7B

En (1) teckningsoption av serie TO 7 B berattigar

till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie i Bolaget
och kan nyttjas under perioden fran och med den 11
november 2024 till och med den 22 november 2024.
Forutsatt att den initiala emissionen fulltecknas samt
att vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO 7 B utnyttjas till fullo kommer aktiekapitalet
att 6ka med ytterligare cirka 21 760 975,34 SEK.
Teckningskursen ska inte Gverstiga 9,00 SEK per ny
B-aktie och inte understiga aktiens kvotvarde om cirka
2,31 SEK per aktie.

Teckningsoptionen avses att vara féremal for handel
pa First North fran dess att konvertering av BTU har
skett i Euroclear Swedens system till och med den
20 november 2024 och kommer att handlas i svenska
kronor. Teckningsoptionerna av serie TO 7 B har
ISIN-kod SE0022242319.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 6,25 SEK per unit, vilket innebar att
priset per B-aktie ar faststallt till 6,25 SEK. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden

AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i
Foéretradesemissionen ar den 10 juni 2024. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 5 juni 2024. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 6 juni 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske
under tiden fran och med den 12 juni 2024 till och
med den 26 juni 2024. Styrelsen i Bolaget férbehaller
sig ratten att fForlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggdras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 26 juni 2024.

UNITRATTER

For varje befintlig A- eller B-aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls sex (6) unitratt. Unitratter
beréttigar innehavaren att teckna nya units med
foretradesratt, varvid fem (5) unitratter ger ratt till
teckning av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa First North under
perioden 12 juni 2024 till och med den 20 juni 2024.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfoéra
kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som
foérvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.
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EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 20 juni 2024 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 26 juni
2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare

som pa avstdmningsdagen den 10 juni 2024 var
registrerade hos Euroclear Sweden, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
samt folder innehallande en sammanfattning av

villkor for Féretrddesemissionen med hanvisning

till Fullstdndigt prospekt. Information kommer

att finnas tillgdnglig pa Nordic Issuings hemsida
(www-nordic-issuing.se), Redeyes hemsida (www.
redeye.se) samt pa Bolagets hemsida (www.clinicallaser.
se) for nedladdning. Den som &r upptagenideni
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
over panthavare med flera, erhaller inte ndagon
information utan underrdttas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes e;j.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 26 juni 2024.
Teckning genom betalning ska géras antingen med den
fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsre-
dovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pa
anmalningssedeln for teckning med stéd av unitratter
enligt Foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmadlan &r
bindande.

2. Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitréitter

I det fall ett annat antal unitrdtter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, t.ex. genom att unitrdtter fForvarvats
eller avyttrats, ska teckning med stdd av unitratter
goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.
nordic-issuing.se/ och anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
logga in pa plattformen och uppge det antal unitrdtter
som onskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig
for samt belopp att betala. Anmaélan ar bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut

mejl innehallandes Prospektet, kort sammanfattning
kring Erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga
banker/férvaltare kan anvanda for teckning med stod av
unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig rdtten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte
kan garanteras att de mottas innan sista dagen i
teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning, dock utsandes
folder innehallande en sammanfattning av villkoren for
Foretrddesemissionen med hdnvisning till fullstandigt
prospekt. Teckning och betalning ska istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att ndr nyttjande av unitratter
sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske
tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/
forvaltare kan satta olika tidsgranser fFor sista dag for
teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av units utan foretradesratt ska ske

under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 12 juni
2024 till och med den 26 juni 2024. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska
goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmadlan

om teckning av units utan foretradesratt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna aberopa
subsidiar fForetradesrdtt kravs det att teckningen utférs
via forvaltaren da det annars inte finns ndgon majlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval
med som utan stdd av unitrdtter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma
att [dmnas utan avseende. Det ar endast tillatet

att anmala en "Teckning utan stéd av unitrdtter”.
Teckningen ska ske senast den 26 juni 2024. Anmalan ar
bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV
SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis




Foretradesemission | Clinical Laserthermia Systems AB

investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskon-
to (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare
som for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen
for erbjudandet dar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000
EUR ska penningtvdttsformular ifyllas och insdndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgdrder mot
penningtvadtt och finansiering av terrorism. Observera
att Nordic Issuing inte kan boka ut virdepapper, trots
att betalning inkommit, Forrdn penningtvattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra ldnder

dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgarder dn de som foljer

av svensk rdtt) och vilka dger rdtt att teckna units i
Foretrddesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing
for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vdrdepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra ldnder dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder
an de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget
erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i
dessa ldnder.

Utan hinder av ndgon annan bestdammelse i detta
dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller
anmalningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten

att tillata vilken person som helst att anséka om nya
vardepapper i Foretrddesemissionen om Bolaget &r
overtygad om att transaktionen i fraga &r undantagen
fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar
som ger upphov till begrénsningarnai fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen
for Foretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av units till annan som tecknat units utan
stod av Foretrddesrdtt samt besluta hur férdelning
mellan tecknare darvid ska ske.

| Forsta hand ska tilldelning av units som tecknats

utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som
dven tecknat units med stod av unitrdtter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske

fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitratter som utnyttjats For teckning av units och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats
utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan
stéd av unitratter, och For det Fall att tilldelning till
dessa inte kan ske Fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som var och en tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats
utan stod av unitratter ske till emissionsgaranterna

i Forhallande till storleken av de stéllda
garantidatagandena, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE
UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade
utan foretradesratt, ldmnas genom dversdandande

av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota

via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas
ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid
ska enligt instruktion pa avrdkningsnotan erldggas
senast fyra (4) bankdagar darefter. Notera att det inte
finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angiven
depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan units komma
att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Ndgot meddelande
ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggérandet av utfallet i Foretrddesemissionen
ar planerat till omkring den 28 juni 2024, eller snarast
mojligt efter teckningsperioden avslutats. Foretaget
kommer att publicera utfallet av Féretrddesemissionen
genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda
som BTU pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har

sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller
information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU dger rum pa First North fran och med
den 12 juni 2024 fram till dess att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units &r
bokfdrda som BTU pa tecknarens VP-konto eller
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depa tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 4 - 12
juli 2024.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 4 — 12 juli
2024, ombokas BTU till B-aktier samt teckningsoptioner
av serie TO 7 B utan sarskild avisering fran Euroclear.
Observera att emissionen kan komma att delregistreras
pa Bolagsverket.

HANDEL | B-AKTIEN

B-aktierna i Bolaget ar noterade pa First North.
B-aktierna handlas under kortnamnet "CLS B” och har
ISIN-kod SE0002756130.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstdmningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats
pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan CLS aktiekapital 6ka
med hogst cirka 21 760 975,34 SEK genom nyemission
av hogst 9 422 048 B-aktier, motsvarande en maximal
utspadning om cirka 55 procent av résterna och
kapitalet i Bolaget.

For det Fall att garantidtagarna véljer ersattning

i fForm av units kan den efterféljande riktade
kvittningsemissionen leda till ytterligare utspadning om
maximalt cirka 11 procent av rosterna och kapitalet i
Bolaget, forutsatt en fulltecknad Féretradesemission.

Vid fullt utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner
av serie TO 7 B kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka
med ytterligare maximalt cirka 21 760 975,34 SEK och
antalet B-aktier att 6ka med ytterligare maximalt 9 422
048 B-aktier motsvarande en ytterligare utspadning om
cirka 35 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

For det Fall att garantidtagande valjer ersattning i form
av units och valjer att fullt utnytta de vidhdngande
teckningsoptionerna av serie TO 7 B kommer
aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med ytterligare 4 810
048,32 SEK och antalet B-aktier att 6ka med ytterligare
maximalt 2 082 272 B-aktier motsvarande en ytterligare
utspadning om cirka 7 procent av rosterna och kapitalet
i Bolaget.

EVENTUELL OMB):\KNING AV TECKNINGSKURS OCH
TECKNINGSBERATTIGANDE
Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget

som teckningsoptionerna av serie TO 7 B berattigar till
teckning av kan komma att omrdknas vid exempelvis
fondemission eller nyemission. | det fall omrakning
kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa sin hemsida (www.clinicallaser.se).

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv2011/61/
EU (MIFID I1) behover alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att
kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa
krav medfor att juridiska personer behdéver ansoka

om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier
(LEI) och Fysiska personer ta reda pa sitt National

Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i
Foretrddesemissionen. Observera att det &r tecknarens
juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller
NCI-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga
om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tilldmpligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla
en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer
som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala
LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-numret
av beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera medborgarskap eller
nagot annat dn svenskt medborgarskap kan NCI-numret
vara nadgon annan typ av nummer. Den som avser teckna
units i Foretradesemissionen uppmanas att ansdka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for
att dga rdtt att deltaga i Foretradesemissionen och/
eller kunna tilldelas nya units som tecknas utan stod av
unitratter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillf3lligt dra in Erbjudandet att teckna
nya units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det Fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for tecknade units kommer Nordic Issuing
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Teckning av nya units ar odterkallelig och tecknaren
kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya
units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/
teckning kan komma att ldmnas utan beaktande.

Om likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmé&lan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
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teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer att dterbetalas.
Om flera anmalningar/teckningar av samma kategori
inges kommer endast den anmalan/teckning som senast
kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning av belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begaran.

GARANTIATAGANDE

Bolaget har erhallit garantidtaganden, om sammanlagt
cirka 38 MSEK, motsvarande cirka 65 procent av
Foretradesemissionen. For utstallda garantidtaganden
utgar kontant ersattning om fjorton (14) procent av
garanterat belopp, alternativt en valbar ersattning

om sjutton (17) procent i form av units. | hdndelse att
garanterna enbart véljer kontant ersdttning uppgar
kostnaden for garantidtaganden till maximalt cirka 5,3
MSEK. | handelse att garanterna enbart valjer units ska
dessa erldggas i form av en riktad kvittningsemission
omfattande sammanlagt 2 082 272 units motsvarande
hogst 2 082 272 nyemitterade B-aktier och hogst 2 082
272 nyemitterade teckningsoptioner av serie TO 7 B,
motsvarande en ytterligare utspadning om maximalt
cirka 11 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget,
forutsatt en Fulltecknad Foretradesemission. Vid den
efterféljande inldsen av teckningsoptioner av serie

GARANTIATAGANDEN

TO 7 B sker en ytterligare utspadning av rosterna

och kapitalet med maximalt 7 procent, forutsatt att
samtliga garantidtagare valjer att nyttja samtliga sina
teckningsoptioner.

Nedan angivna garantidtaganden ingicks under

maj 2024. Genom garantidtagandet forpliktigar

sig garanterna gentemot Bolaget, i den

utstrackning Foretradesemissionen inte tecknas i

sin helhet, att teckna de units som inte tecknats i
Foretradesemissionen upp till ett belopp motsvarande
cirka 65 procent av Erbjudandet. Garantidtagandet har
inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande, varfor det finns risk att atagandet, helt
eller delvis, inte kommer att infrias.

Garantidtaganden framgar av tabellen nedan.

TECKNINGSATAGANDEN
Inga teckningsataganden har gjorts gallande
Foretradesemissionen.

EMISSIONSINSTITUT
Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut i samband
med Foretrddesemissionen.

Del av Erbjudandet

Namn Org.nr. Adress* Belopp (SEK) (C)
Ingmar Bergmans

Molcap 559373-4295 gata 2,114 34 9500 000 16,1
stockholm
6 q @stre Alle 102, 9000

Fenja Capital 37272035 Aalborg, Danmark 9500 000 16,1
"Snaregade 10A, 2.

Salandia 42178 152 1205 Képenhamn, 6 500 000 11,0
Danmark

Wilhelm Risberg 4750 000 8,1

Fredrik Lundgren 4750 000 8,1

Mikael L6nn 3000 000 51

Summa 38 000 000 64,5

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantiataganden kan nds via Bolagets adress, Scheelevéigen 2, 223 81 Lund, Sverige
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen

Enligt CLS bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre (3) och hégst tio (10) ledaméter, med hégst dtta (8)
styrelsesuppleanter. Styrelsen har sitt sdte i Lund kommun. Samtliga styrelseledaméter kan nds via Bolagets adress,
Scheelevdgen 2,223 81 Lund, Sverige, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende tabell
presenterar information om styrelsens ledaméter, deras fodelsear, respektive befattning, aret da de forsta gangen
blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets
storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Bolagets storre
Namn Fodelsear Befattning  Tilltrédesar dess ledning aktiedgare
Hans von Celsing 1950 Styrelseordférande 2013 Ja Ja
Marika Crohns 1967 Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Lars-Erik Eriksson 1949 Styrelseledamot 2006 Ja Ja
Paolo Raffaelli 1965 Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Sandy Brandmeier 1961 Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Stephan Dymling 1955 Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Hans von Celsing

Uppdrag
fodd 1950, styrelseordférande sedan 2013

Bakgrund och utbildning

Hans von Celsing ar utbildad civilekonom vid Handelshdgskolan

i Stockholm och har en MBA fran Harvard Business School. Von
Celsing besitter ldng erfarenhet inom medicinteknik med inriktning
pa strategisk marknadsforing, internationell etablering samt
ledningsfragor. Von Celsing var vice VD for Elekta under 1986-1998
och ansvarade dar for stora delar av foretagets internationella
marknadssatsningar framforallt i USA och Asien. Von Celsing har bland
annat startat Neuroventures Capital, ett USA-baserat riskkapitalbolag
samt medicin- och bioteknikbolaget Plasma Surgical Ltd, dar han var
VD fram till 2007. Von Celsing har ett globalt ndtverk som inkluderar
kliniker, forskare samt branschkontakter.

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseledamot i Advanced Oncotherapy Plc, styrelseordférande i
Partner Fondkommission AB samt ADAM SA.

Innehav i Bolaget:

500 A-aktier och 26 910 B-aktier privatagt vid tidpunkten for
Prospektet.




Foretradesemission | Clinical Laserthermia Systems AB

Marika Crohns

Uppdrag
Fodd 1967, styrelseledamot sedan 2020

Bakgrund och utbildning

Marika Crohns ar utbildad lakare, specialist i onkologi och
stralbehandling och har en doktorsexamen samt kommersiell utbildning.
Efter 10 ars internationell sjukhus- och akademisk karriar arbetade Dr.
Crohns 21 ar for Sanofi i centrala globala roller pa VP-niva pa Sanofis
huvudkontor under 12 ar och var dessutom kommersiell direktor for
Norden och Baltikum under fem ar. Sedan september 2023 har Dr.
Crohns varit Chief Medical Officer fér Fight Cancer Global och sedan
mars 2024 VD foér Impactful Innovations Management Consultants LLC.

Ovriga pdgaende uppdrag:

Grundare och VD f6r PRiMe International Oy, grundare och VD
for Impactful Innovations Management Consultants LLC och KOL
styrelseledamot for Fight Cancer Global, Houston, Texas.

Innehav i Bolaget:
971 B-aktier privatdgt vid tidpunkten fér Prospektet.

Lars-Erik Eriksson

Uppdrag
Fodd 1949, styrelseledamot sedan 2006

Bakgrund och utbildning

Lars-Erik Eriksson har en MBA i ekonomi och startade sin verksamhet

i Kooperativa Forbundet pa 70-talet och arbetade under 80-talet

inom Sparbanksvarlden som VD fér ett antal olika bolag samt som
chefsrevisor for Sparbankerna i Sverige. Darefter tilltrddde Eriksson som
VD fér ett dotterbolag till det bérsnoterade Independentkoncernen.
Eriksson har dven varit verksam inom Féreningsbankens svenska

och utlandska bolag. Sedan 90-talet har Eriksson arbetat som
egenforetagare och entreprendr, i Sverige samt internationellt med
bland annat uppdrag fér Ikano AB som VD for ett dotterbolag samt som
styrelseledamot i olika styrelser inom lkano-gruppen. Eriksson har en
lang erfarenhet inom projektledning med ett stort ndtverk, dels inom
bankvarlden. Eriksson var VD for CLS mellan dren 2006-2020 och CFO
till och med 2020-2022.

Ovriga pagaende uppdrag:

Styrelseledamot i Elano AB, Salitre AB, SBF6 Lda CLAR Wine AB.
Styrelsesuppleant i Shape i Lund AB samt bolagsman i ED-Consult
Handelsbolag samt SagnEri [l Handelsbolag

Innehav i Bolaget:

1 500 A-aktier, 3 502 B-aktier via Elano Aktiebolag vid tidpunkten for
Prospektet.

Paolo Raffaelli

Uppdrag
Fodd 1965, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning

Paolo Raffaelli ar civilingenjor inom datateknik och innehar en MBA i
Business Administration fran IMD Business School i Lausanne, Schweiz.
Raffaelli har 6ver 25 ars erfarenhet fran medicinteknisk industri med
internationella chefsbefattningar pa stora amerikanska och svenska
foretag. I sina roller har Raffaelli kommersialiserat produkter for
minimalt invasiva terapier inom interventionell radiologi och kardiologi.
Han har dven arbetat med strategisk produktutveckling.

Ovriga pagaende uppdrag:
Paolo Raffaelli haringa 6vriga pagdende uppdrag

Innehav i Bolaget:
100 B-aktier privatagt vid tidpunkten for Prospektet
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Sandy Brandmeier

Uppdrag
Fodd 1961, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning

Sandy Brandmeier innehar en MBA i ekonomi och har lang erfarenhet
fran medicinteknisk industri genom ledande chefsbefattningar inom
GE Healthcare, Instrumentarium och Leica Microsystems. Brandmeier
ar fér narvarande VD for Sonova, USA. Hon har stor kunskap inom
lansering och etablering av medicintekniska produkter, speciellt pa den
amerikanska marknaden.

Ovriga pdgaende uppdrag:
Sandy Brandmeier har inga 6vriga padgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget:
1785 B-aktier privatdgt vid tidpunkten fér Prospektet.

Stephan Dymling

Uppdrag
F6dd 1955, styrelseledamot sedan 2022

Bakgrund och utbildning

Stephan Dymling har en doktorsexamen i ultraljudsdiagnostik fran
Lunds universitet och har 30 ars erfarenhet inom det medicintekniska
omradet. Han har haft ledande befattningar inom forskning och
utveckling i flera uppstartsforetag och var tidigare chef for den
medicintekniska avdelningen vid Lunds universitetssjukhus. Dymling
har stor erfarenhet av medicintekniska produkter, bdde nationellt och
internationellt.

Ovriga pdgdende uppdrag:
Styrelseledamot i Bibblnstruments AB och Allinug AB.

Innehav i Bolaget:
1 088 B-aktier privatdgt och 451 B-aktier via Allinug AB vid tidpunkten
for Prospektet.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Scheelevdgen 2,223 81 Lund, Sverige.
Nedanstdende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, fédelsear,

befattning, samt tilltradesar.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Dan J. Mogren 1964 CEO 2020
Hakan Rosqvist 1966 CFO 2024
Liselotte Nilsson 1970 VP Marketing 2021
Christina Pantaleone* 1987 CTO 2022
Kristian Waldeck 1965 VP Medical Affairs 2023
Anders Qvarlander 1971 VP Regulatory Affairs 2021
Jimmy Johansson** 1981 Executive VP Operations 2023

*Har tidigare innehaft rollen som Technical Manager mellan dren 2012-2022 och dr idag CTO.
**Har tidigare innehaft ett flertal olika roller inom bolaget mellan dret 2015-2023 och dr idag Executive VP Operations.

Dan J. Mogren

Uppdrag
Fodd 1964, CEO (Chief Executive Officer, sv. VD) sedan 2020

Bakgrund och utbildning

Dan Mogren har studerat vid General Management-programmet

vid IMD Business School. Sedan 90-talet har Mogren haft flertalet
ledande stéllningar i internationella livsmedelsindustri- och
medicinteknikbolag och bade grundat och utvecklat flera foretag inom
medincinteknikomradet. Mogren var managementkonsult inom den
medicintekniska sektorn 2009-2020 och Chief Commercial Officer i
CLS 2011-2020. Han tilltrddde som tillférordnad verkstdllande direktor
i november 2020. Mogren ar grundare av Medinovus AB, ett svenskt
managementkonsultbolag.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande och VD i Medinovus AB. Bolagsman i Oldtimers &
Sportscars Handelsbolag.

Innehav i Bolaget:
10 427 B-aktier privatagt, 632 B-aktier via Medinovus AB vid tidpunkten
for Prospektet.
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Hakan Rosqvist

Uppdrag
Fodd 1966, tillForordnad CFO (Chief Financial Officer, sv. ekonomichef)
sedan 2024

Bakgrund och utbildning

Hakan Rosqvist har 15 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
Sony Mobile Communications. Sedan 2016 har Rosqvist ocksa innehaft
flertalet chefsroller inom finans, ekonomistyrning och afférsutveckling,
och som dven innefattat kapitalresning, hos en rad tillvaxtbolag,
déribland Tretton37, Spiideo och Evidensia.

Ovriga pdgaende uppdrag:
Hakan Rosqvist har inga évriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget:
Hakan Rosqvist dger inga aktier i Bolaget vid tidpunkten f6r Prospektet.

Liselotte Nilsson

Uppdrag
Fodd 1970, vice President Marketing (sv. marknadschef) sedan 2021

Bakgrund och utbildning

Liselotte Nilsson har en magisterexamen i molekyladrbiologi och
mangarig erfarenhet av marknadsféring av medicintekniska produkter.
Hon har ansvarat for internationella produktlanseringar och haft
befattningar som produkt- och marknadschef inom ProstaLund AB,
Phase Holographic Imaging PHI AB och Svar Life Science AB.

Ovriga pagaende uppdrag:
Liselotte Nilsson har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget:
650 B-aktier privatagt vid tidpunkten fér Prospektet.

Cristina Pantaleone

Uppdrag
F6dd 1987, CTO (Chief Technical Officer, sv. teknisk chef) sedan 2022

Bakgrund och utbildning

Cristina Pantaleone har en Master of Science i Physics Engineering
specialiserad pa nanooptik och photonics fran Politecnico di Milano
och en MSci fysik specialiserad pa medicinteknik fran Lunds

Tekniska Hogskola (LTH) som en del av programmet Top Industrial
Managers for Europe. Pantaleone har erfarenhet av utveckling av
medicintekniska produkter, expertis inom ljus-vdavnadsinteraktioner och
produktverifiering och testning av CLS-produkter. Hon deltar ocksd i
tekniska utbildningar och support under kliniska prévningar samt andra
linjens tekniska support. Panatleone har tidigare arbetet som Technical
Manageri CLS.

Ovriga pagaende uppdrag:
Cristina Pantaleone har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget:
704 B-aktier privatdgt vid tidpunkten foér Prospektet.
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Kristian Waldeck

Uppdrag
F6dd 1965, Vice President Medical Affairs (sv. medicinsk chef) sedan
2023

Bakgrund och utbildning

Kristian Waldeck har en doktorsexamen i experimentell klinisk
farmakologi fran Lunds universitet och en civilingenjérsexamen i
elektroteknik med biomedicinsk inriktning fran Chalmers. Waldeck har
efter den medicinska forskarutbildningen arbetat 6ver 25 ar i ledande
befattningar inom life science och medicinteknisk utrustning dar den
gemensamma namnaren varit klinisk implementering av teknologi som
mojliggjort etablering av nya vardeskapande behandlingsalternativ eller
vardprocesser. Waldecks tidigare arbetslivserfarenhet inkluderar Arjo,
Hemocue, Mitra Medial, Prostalund, Siemens samt verksamhet genom
eget konsultbolag.

Ovriga pdgaende uppdrag:
Kristian Waldeck har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget:

Kristian Waldeck dger inga aktier i Bolaget vid tidpunkten for
Prospektet.

Anders Qvarlander

Uppdrag
Fodd 1971, Vice President Regulatory Affairs and Quality Assurance
(sv. chef For regulatoriska fragor och kvalitetssakring) sedan 2021

Bakgrund och utbildning

Anders Qvarlander har en utbildning inom kemi fran Lunds universitet
och 20 ars erfarenhet inom det medicintekniska omradet. Han har
i ledande befattningar representerat Operations, R&D, Marketing
och QAi flera olika bolag. Vidare har Qvalander lang erfarenhet
fran ledande positioner inom marknadsexpansion, regulatoriska
produktgodkdnnanden och kvalitetssdkring av medicintekniska
produkter fran tidigare anstéllningar pa bland annat Baxter, Arjo
och Mediplast. Qvarlanders erfarenhet innefattar en stor bredd
av produkter, branscher och geografiska marknader, vilket skapar
forutsattningar for en holistisk utgangspunkt.

Ovriga pdgaende uppdrag:
Anders Qvarlander har inga 6vriga pdgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget:
700 B-aktier i Bolaget privatagt vid tidpunkten fér Prospektet.

Jimmy Johansson

Uppdrag
Fodd 1981, Executive Vice President Operations (sv. chef for den
operativa verksamheten) sedan 2023

Bakgrund och utbildning

Jimmy Johansson har en civilingenjorsexamen i elektroteknik med
inriktning biomedicinsk teknik fran Lunds universitet. Han har

lang erfarenhet fran sjukvardssektorn och medicinteknik och har
tidigare innehaft flertalet ledande befattningar inom affars- och
produktutveckling samt kvalitetssakring av medicintekniska produkter
pa olika bolag, daribland BIBBInstruments AB, itACiH AB och Sony
Mobile Communications. Han har dven varit ansvarig for forskning

och utveckling pa avdelningen for biomedicinsk teknik vid Skanes
universitetssjukhus, samt arbetat i flera ar vid Lunds universitetssjukhus
och inom region Skane.

Ovriga pagaende uppdrag:
Jimmy Johansson har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget:

Jimmy Johansson har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: 195 B-aktier privatagt, 9 822 B-aktier via Medtech
Oresund AB vid tidpunkten fér Prospektet.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen i Clinical Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har ndgot familjeband
till annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag fér de narstdendetransaktioner och
intressekonflikter som redogérs For i avsnittet "Agarférhallanden, legal information och kompletterande information”
i Prospektet foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget samt deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts i bedragerirelaterat mal.
Inga reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet kdnda yrkessammanslutningar) har under de senaste fem aren
officiellt bundit nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid och/eller utfardat paféljden fér en sadan
person for ett brott. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren férbjudits
av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
nagon konkurs, konkursfoérvaltning eller likvidation under de senaste fem aren.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Arsstamman 2023 beslutade att
arvodet till styrelsen ska utgd med ett belopp pa 250 000 SEK till styrelseordférande och ett belopp om vardera 125
000 SEK till ordinarie styrelseledamoter.

Styrelsen har ratt till ersdttning for eventuella utldgg, transporter och logi i relation till styrelseuppdraget.
Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra férmaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphoért.
I nedanstdende tabell redovisas ersattningar och évriga formaner till styrelsen, verkstéllande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2023. Tabellen avser arvode respektive [6n F6r roller som
styrelseledamoter och ledande befattningshavare, fér konsultavtal utanfor dessa roller, vanligen se "Transaktioner
med narstadende” i Prospektet.

Pensions- Ovrig
Styrelse (SEK) Befattning Grundlén/arvode kostnader ersattning Summa’
Hans von Celsing Styrelseordférande 250000 1421200
Paolo Raffaelli Styrelseledamot 125 000 245 000
Stefan Dymling Styrelseledamot 125000 430000
Lars-Erik Eriksson Styrelseledamot 125000 1163 000
Marika Crohns Styrelseledamot 125000 125000
Sandy Brandmeier Styrelseledamot 125000 125000
Pensions- Ovrig
Ledning (SEK) Befattning Grundlon/arvode kostnader ersdttning Summa’
Dan Mogren CEO 1658480 516 499 0 2174979
CFO, CTO, EVP
Operations, VP
Svriga kel Y2 6 768 000 705 000 0 7 473000

Regulatory Affairs &
Quality Assurance, VP
Medical Affairs

"Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmdner efter avtrddande tjénst.
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Finansiell information

Finansiell information

Nedan presenteras Bolagets finansiella information (inbegripet finansiella nyckeltal) for rakenskapsaren
2022 och 2023, samt delarsperioden 1 januari— 31 mars 2024 och delarsperioden 1 januari— 31 mars 2023.
Finansiell information avseende rakenskapsaren 2022 och 2023 ar hdmtade fran Bolagets reviderade
arsredovisningar, vilka har inforlivats till Prospektet genom hanvisning. Delarsinformationen for perioden 1
januari—31 mars 2024 och for perioden 1 januari— 31 mars 2023 har hdmtats fran Bolagets icke reviderade
och icke dversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2024 och har inforlivats till
Prospektet genom hanvisning. For mer information om via hdnvisning inférlivad information hanvisas till
avsnittet "Handlingar infdrlivade via hdnvisning” i Prospektet.

Arsredovisningar och deldrsrapporten har upprattats med tilldmpning av &rsredovisningslagen (ARL),
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkants av EG-kommissionen for tilldmpning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tilldmpats. Moderfdretagets
arsredovisningar har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapporterings
rekommendationer RFR 2 “"Redovisning for juridiska personer”. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANVISNING

Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt nedan. De delar i respektive finansiell
rapport som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta fér en investerare eller innehaller
information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

Bolagets delarsrapport fér perioden 2024-01-01 — 2024-03-31 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 8
Koncernens balansrakning 9-10
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital 11
Koncernens kassaflédesanalys 12
Moderbolagets resultatrakning 13
Moderbolagets kassaflodesanalys 8
Noter 9-10

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023

Sidhdnvisning

Koncernens rapport dver forandring i eget kapital 46
Koncernens resultatrakning 49
Koncernens balansrakning 50-51
Koncernens kassaflodesanalys 52
Moderbolagets rapport éver férandring i eget kapital 47
Moderbolagets resultatrakning 53
Moderbolagets balansrdkning 54-55
Moderbolagets kassaflédesanalys 56
Noter 58-72
Revisionsberattelse 74-76

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022

Sidhdnvisning

Koncernens rapport dver fordandring i eget kapital 42
Koncernens resultatrdakning 45
Koncernens balansrakning 46-47
Koncernens kassaflodesanalys 48
Moderbolagets rapport éver férandring i eget kapital 43
Moderbolagets resultatrakning 49
Moderbolagets balansrdkning 50-51
Moderbolagets kassaflodesanalys 52
Noter 54-64
Revisionsberattelse 66-68



https://mb.cision.com/Main/11591/3990649/2830390.pdf
https://mb.cision.com/Main/11591/3995798/2851928.pdf
https://clinicallaser.se/wp-content/uploads/2023/06/2022_CLS_arsredovisning_sv.pdf
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Nedanstdende tabeller redovisar Bolagets alternativa finansiella nyckeltal. Koncernen samt moderbolagets nyckeltal
for rakenskapsaren 2022 och 2023 har hdmtats fran CLS arsredovisningar for 2022 och 2023. Vidare har koncernen
samt moderbolagets nyckeltal for perioden 1 januari— 31 mars 2024 och samma nyckeltal fér perioden 1 januari — 31
mars 2023 hamtats fran Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2024. Dessa nyckeltal har, om inget
annat anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -

Koncernen (ej reviderade) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet (%) 81 7,5 75 16
Kassalikviditet (%) 201 28 150 51
Forandring av eget kapital (%) 44 -61 36 -63
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -

Moderbolaget (ej reviderade) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet (%) 93 61 90 59
Kassalikviditet (%) 204 27 136 45
Forandring av eget kapital (%) 74 -3 50 11

Definition av finansiella nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard,
samt dess syfte

Nyckeltal Definition Syfte
Periodens utgdende eget kapital Soliditet &r avsett att bidra till

Soliditet dividerat med periodens utgaende Okad forstaelse avseende Bolagets
balansomslutning. langsiktiga betalningsférmaga.
Bolagets kortsiktiga Kassalikviditet ar avsett att bidra
betalningsférmaga. till 6kad forstdelse for hur enkelt

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive lager Bolaget kan ha att betala sina skulder
och pagaende arbeten i procent av och ekonomiska dtaganden pa kort
kortfristiga skulder. sikt.

Férandring av eget kapital ar
avsett att bidra till 6kad forstaelse
for hur Bolagets eget kapital
(nettotillgangar) har férandrats.

Hur Bolagets eget kapital har
Férandring av eget kapital forandrats sedan slutet av det
foregdende rakenskapsperiod.
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2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
KONCERNEN (ej reviderade) TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet (%)
Eget kapital 47 202 3035 43 528 7 865
Balansomslutning 58 579 40 495 57 725 49 506
Soliditet (%) 81 7,5 75 16
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
MODERBOLAGET (ej reviderade) TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet (%)
Eget kapital 122 521 57930 110 294 59 965
Balansomslutning 131883 94 771 122 210 100 876
Soliditet (%) 93 61 90 59
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
KONCERNEN (ej reviderade) TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Kassalikviditet (%)
Omsadttnings-tillgangar exkl lager 22 406 10 638 21030 21191
Kortfristiga skulder 11154 37 460 13974 41 641
Kassalikviditet (%) 201 28 150 51
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
MODERBOLAGET (ej reviderade) TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Kassalikviditet (%)
Omsadttnings-tillgangar exkl lager 18616 10105 15997 18 593
Kortfristiga skulder 9139 36 841 11 693 40911
Kassalikviditet (%) 204 27 136 45
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
KONCERNEN (ej reviderade) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Forandring Eget kapital (%)
Ingdende eget kapital (TSEK) 43528 7 865 7 865 21184
Utgdende eget kapital (TSEK) 47 202 3035 43528 7 865
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
MODERBOLAGET (ej reviderade) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Forandring Eget kapital (%)
Ingdende eget kapital (TSEK) 110294 59 965 59 965 54028
Utgdende eget kapital (TSEK) 122 521 57 930 110294 59 965
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BETYDANDE FORANDRINGAR I CLS FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN 31 MARS 2024

Bolaget upptog i samband med beslutet om Foretrddesemissionen, den 30 maj 2024, upptagit ett brygglan som
uppgar till totalt 12,5 MSEK med langivarna Molcap, Fenja Capital, Selandia, Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren,
som samtliga dven &r garantidtagare i Foretradesemissionen. Brygglanet har tagits till en manatlig ranta om 1,5
procent, har en uppldggningsavgift om 5,0 procent och forfaller omgaende efter det datum da registrering vid
Bolagsverket av samtliga aktier som ges ut i Féretrddesemissionen har skett. Bolagets avsikt &r att aterbetala
brygglanet i sin helhet med likviden fran Féretradesemissionen.

Langivare Belopp (SEK)
Molcap 3392900
Fenja Capital 3392900
Salandia 2321400
Wilhelm Risberg 1696 400
Fredrik Lundgren 1696 400
Summa 12 500 000

UTDELNINGSPOLICY

CLS har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer

att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. CLS &r ett utvecklingsbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning &r darfér inte planerad for de kommande
aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning s medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Férslag

pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i CLS och darefter framlaggas For beslut pa
arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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AGARFORHALLANDEN,
LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA I CLS

CLS &r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget

ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har tva
aktieslag: A-aktier med réstvarde 10 och B-aktier med
rostvdrde 1. Samtliga emitterade B-aktier ar fullt betalda
och fritt 6verldtbara och har ISIN-kod SE0022049920.

Den 12 april 2024 beslutade extra bolagsstamma

i CLS att genomfora en sammanlaggning av aktier,
innebédrandes att tva hundra (200) befintliga aktier
(oavsett serie) sammanladggs till en (1) ny aktie

(oavsett serie). Sammanldggningen av aktier, som
gjordes i syfte att reducera volatiliteten i aktiens
prissattning och effektivisera administrationen kring
aktiehandeln, genomférdes den 26 april 2024. Enligt
CLS bolagsordning, som antogs pa extra bolagsstamma
den 12 april 2024, far aktiekapitalet inte understiga 15
000 SEK och inte 6verstiga 60 000 000 SEK, fordelat pa
ldgst 700 000 000 aktier och hogst 2 800 000 aktier. Vid
dateringen av Prospektet, innan Féretradesemissionen
ar genomford, uppgar det totala antalet aktier i CLS till
7 851 707, varav 3 000 A-aktier och 7 848 707 B-aktier,
envar aktie med ett kvotvarde om cirka 2,31 SEK.
Aktiekapitalet uppgar till cirka 18 134 146,88 SEK. Antalet
utestdende aktier vid ingdngen av det senaste avslutade
rakenskapsaret, den 1 januari 2023, uppgick till 130 275

295 aktier, varav 600 000 icke noterade A-aktier, och
uppgick vid utgangen av samma rakenskapsar till 1 335
758 489, aktier, varav 600 000 icke noterade A-aktier,
detta fore ovan ndmnda sammanslagning av aktier.

AGARFORHALLANDEN

Per datering av Prospektet uppgar antalet aktiedgare

i Bolaget till cirka 6 500. Savitt styrelsen kanner till 4gs
eller kontrolleras bolaget inte av nagon aktiedgare
direkt eller indirekt. Savitt styrelsen kdnner till finns

det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
det inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras eller Forhindras.

A-aktier i Bolaget har rostvdrde 10 och B-aktier i Bolaget
har réstvarde 1. Nedanstdende tabell redovisar samtliga
aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent

av kapitalet eller rosterna i Bolaget vid tidpunkten

for offentliggérandet av Prospektet. Per dagen for
dateringen av Prospektet finns det enligt Bolagets
kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer som ager
fem procent, eller mer an fem procent av samtliga aktier
eller roster i CLS utéver vad som framgar av tabellen
nedan.

Aktiedgare Antal Antal B-aktier Agarandel (%) Rostandel (%)
Avanza Pension 0 761325 6,97 6,74
Handelsbanken Liv Férsakring AB 0 394790 5,03 4,87
Ovriga (cirka 6 096 stycken) 3000 6 692 592 88,00 88,39
Totalt 3000 7 848 707 100,00 100,00
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Incitamentsprogram

CLS ar beroende av ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgang. Bolaget har darfér infort ett bonusprogram
for vissa nyckelpersoner. Styrelsen vill &ven uppmuntra dessa nyckelpersoner till ett langsiktigt aktiedgande i CLS. De
resultatnivaer, mal och milstolpar som bonusprogrammet baseras pa bestams av styrelsen pa férslag fran VD dar viss
del relaterar till Bolagets utveckling och den évervdgande delen avser sarskilt uppsatta individuella mal. Styrelsen
beslutar om VD:s bonusvillkor pa férslag fran CLS styrelseordférande. De ndrmare villkoren for bonusprogrammet
bestdms for ett rakenskapsar i taget.

Bonus far maximalt uppga till 25 procent av den under rakenskapsaret uppburna l6nen och ersdttningen.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av befintliga vdsentliga avtal samt andra avtal som Bolaget ingatt och som innehaller
rattigheter eller forpliktelser som &r av vasentlig betydelse for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal som
ingatts i den l6pande verksamheten) och som ingatts under en period av ett ar fére offentliggérandet av Prospektet.

Brygglan

Den 30 maj 2024 upptog Bolaget ett bryggldn som uppgar till totalt 12,5 MSEK med langivarna Molcap, Fenja Capital,
Selandia, Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren, som &dven ar garantidtagare i Foretradesemissionen. Brygglanet har
tagits till en manatlig rénta om 1,5 procent, har en uppldggningsavgift om 5,0 procent och forfaller omgaende efter
det datum da registrering vid Bolagsverket av samtliga aktier som ges ut i Féretrddesemissionen har skett.

MYNDIGHETSFORFARANDE, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

CLS harinte varit part i ndgra rattsliga forfaranden, skiliedomsférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive
annu ej avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv mdnaderna
som har haft, eller skulle kunna f3, betydande effekter pa Bolagets stéllning eller lénsamhet. Bolaget har heller inte
informerats om ansprak som kan leda till CLS blir part i sddan process eller skiljeférfarande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som skett sedan den senaste verksamhetsperioden for vilken
reviderad finansiell information har offentliggjorts. Transaktioner med narstdende bestar av konsulttjanster och har
skett enligt marknadsmassiga villkor.

Bolaget styrelseledamot, Stephan Dymling, har utéver sitt arbete i styrelsen erhallit ersattning via bolaget Allinug AB
for utforda konsulttjanster relaterade till strategi. Avtalet undertecknades den 23 augusti 2022. Fér perioden 1 januari
2024 fram till datumet F6r Prospektets godkdnnande har det utbetalade arvodet for konsulttjdnster uppgatt till cirka
34 TSEK.

Bolaget styrelseordférande, Hans von Celsing, har utéver sitt arbete i styrelsen erhallit ersattning via bolaget
Berkshire Investment Management Ltd for utforda konsulttjanster relaterade till strategi. Fér perioden 1 januari 2024
fram till datumet F6r Prospektets godkdannande har det utbetalade arvodet for konsulttjdnster uppgatt till 395 TSEK.

Bolagets styrelseledamot, Lars-Erik Eriksson, har utover sitt arbete i styrelsen erhallit ersattning via bolaget Elano
AB for utférda konsulttjdnster relaterade till strategi. For perioden 1 januari 2024 fram till datumet fér Prospektets
godkdnnande har det utbetalade arvodet f6r konsulttjanster uppgatt till 532 TSEK.

For information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Ersattningar
och férmaner till styrelse och de ledande befattningshavarna”. Utéver ovan har det inte skett nagra transaktioner
med narstadende sedan utgangen av den senaste rdkenskapsperioden for vilken reviderad finansiell information har
offentliggjorts.

INTRESSEKONFLIKTER

Personer i CLS styrelse och ledning dger aktier i Bolaget, alternativt ar involverade i bolag som dger aktier i CLS.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till fFoljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har utéver de ndmnda nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av CLS bolagsordning, registreringsbevis och fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 7 B finns
tillgdngliga pa CLS huvudkontor, Clinical Laserthermia Systems AB, Scheelevdgen 2,223 81 Lund, Sverige, under hela
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Handlingarna finns aven tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets
hemsida www.clinicallaser.se.
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