Dokument uppréttat av Cinis Fertilizer AB (publ) i enlighet med artikel 1.4 db) i EU forordning 2017/1129 i samband med teckning av aktier
i Cinis Fertilizer AB (publ) — 19 maj 2025

VIKTIG INFORMATION

Detta dokument ("Informationsdokumentet") har uppréattats med anledning av Cinis Fertilizer AB:s (publ) ("Cinis", "Bolaget", "Koncernen" eller
"Emittenten") nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare som beslutades av styrelsen i Bolaget den 15 april 2025 och som
sedermera godkéndes av extra bolagsstdmman i Bolaget den 15 maj 2025 ("Foretradesemissionen"), i enlighet med artikel 1.4 db) och bilaga IX i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet utgoér inget
prospekt och har inte granskats av Finansinspektionen. Informationsdokumentet har registrerats vid Finansinspektionen den 19 maj 2025.

Distribution av Informationsdokumentet och deltagande i Foretradesemissionen &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon sadan jurisdiktion.
Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande i Foretradesemissionen skulle kréva prospekt, registreringar
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt eller av nagot tillampligt undantag. Informationsdokumentet och andra handlingar avseende
Foretradesemissionen far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda Iander respektive ndgot annat land eller nagon annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller annars strider mot tillampliga regler, férutom om nagot undantag ar tillampligt.
Teckning eller forvarv av vardepapper i Cinis i strid med ovanstdende begransning kan vara ogiltiga. Personer som mottar detta
Informationsdokument méaste informera sig om och félja s&dana restriktioner. Atgarder i strid mot sadana restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for aktiedgare i sddana jurisdiktioner kommer att séljas pa marknaden
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare. Utbetalning sker till avkastningskontot som ar kopplat
till aktiedgarens VP-konto. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Inga aktier, teckningsratter, betalda tecknade aktier eller andra vardepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse eller vérdepapperslagstiftningen i nadgon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas eller pantsattas, saljas, aterférsaljas, tilldelas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allménheten av aktier eller andra vardepapper i andra
medlemslander an Sverige. | andra medlemslénder inom EES i vilka Prospektférordningen géller, direkt eller genom implementering i nationell
lagstiftning, kan ett saddant erbjudande endast I1amnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller nationell lagstiftning.

For Foretradesemissionen och Informationsdokumentet géller svensk ratt. Tvist med anledning av eller i samband med Foretradesemissionen eller
Informationsdokumentet ska avgéras av svensk domstol.

Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ("UDI-lagen”).
Bolaget ar med anledning darav skyldigt att informera presumtiva investerare om att en investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig enligt UDI-
lagen och att investeringen d& maste granskas av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP") innan investeringen genomférs. En investering i
Bolaget kan vara anmalningspliktig om (i) investeraren, nagon i dennes agarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren agerar genom
investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget motsvarande eller 6verstigande nagot av gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av rosterna i Bolaget, eller (ii) investeraren, nagon i dennes agarstruktur eller nagon for vars rékning investeraren handlar, p& nagot annat
satt genom investeringen skulle fa ett direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paféras en administrativ sanktionsavgift
om en anmalningspliktig investering genomférs innan ISP har avslutat sin granskning. Fér mer information om vilka investeringar som kan vara
anmalningspliktiga, se UDI-lagen och ISP:s webbplats https://isp.se/utlandska-direktinvesteringar/.

INFORMATION OM EMITTENTEN

Emittenten av aktierna i Foretradesemissionen ar Cinis Fertilizer AB (publ), organisationsnummer 559154-0322, ett svenskt publikt aktiebolag
registrerat i Sverige. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats &r
https://www.cinis-fertilizer.com/ och dess LEI-kod ar 6488R5365P1TL3DK2R87.

ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Cinis ("Styrelsen”) &r ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt Styrelsens k&dnnedom &verensstdmmer den information
som ges i Informationsdokumentet med sakférhallandena vid tiden for Informationsdokumentets offentliggérande och ingen uppgift som kan paverka
dess innebdrd har uteléamnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Finansinspektionen ar behérig myndighet i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Detta Informationsdokument utgodr inte ett prospekt i den
mening som avses i Prospektférordningen och har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

EFTERLEVNADSINTYG

Bolaget har fortidpande efterlevt dess rapporteringsskyldighet och skyldighet att offentliggéra information under hela den period da Bolagets aktier
har varit upptagna till handel, inbegripet enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004, i férekommande fall,
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("Marknadsmissbruksférordningen") och, i forekommande fall,
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016.

UPPGIFT OM OBLIGATORISK INFORMATION

Obligatorisk information som Bolaget offentliggér i enlighet med dess skyldigheter att I6pande offentliggéra information, samt Bolagets senast
offentliggjorda prospekt, finns tillgangliga pa Bolagets webbplats: https://www.cinis-fertilizer.com/.
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UTTALANDE OM INSIDERINFORMATION

Bolaget skjuter vid tidpunkten for Foretrddesemissionen inte upp offentliggérande av insiderinformation i enlighet med
Marknadsmissbruksférordningen.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

Cinis Fertilizer ar ett svenskt konstgédselbolag som grundades med ambitionen att producera ett miljévanligt och vattenldsligt mineralgédselmedel,
kaliumsulfat (SOP). Bolaget anvander en beprévad produktionsteknik, Glaserite-processen, som drivs av fossilfri el och férbrukar 50 procent mindre
energi jAmfért med konkurrerande produktionsmetoder. Cinis har ocksa férmaga att producera genom en innovativ féradling av reststrédmmar fran
exempelvis tillverkning av elbilsbatterier och massa- och pappersproduktion.

Sedan bérsintroduktionen i slutet av 2022 har Cinis investerat cirka 820 MSEK i en produktionsanl&ggning i Ornskéldsvik. Totalt har anlaggningen
en arlig kapacitet pa 100 000 ton hogkvalitativt och miljdvanligt SOP dar hela produktionsvolymen séljs till Van Iperen, i ett 10 + 5-arigt avtal. Lite mer
an 18 manader efter att markarbetet pabérjades, skickade Cinis en forsta fartygslast SOP. Bolagets produkt har sedan dess distribuerats och salts
till slutkunder i fler &n 40 lander, éver alla kontinenter, med ett mycket positivt mottagande.

Uppstarten och upprampningen av Bolagets produktionsanlaggning i Ornskéldsvik har dock tagit langre tid &n férvantat. Sedan produktionen startade
2024 har flera atgarder och finjusteringar genomférts, och Cinis har systematiskt arbetat tillsammans med sin primara teknik- och processleverantor
for att 6ka produktionstakten och tillgangligheten. Cinis teknik- och processleverantdr har, efter en nyligen genomférd granskning och inspektion av
processanlaggningen, den 10 mars 2025, i ett skriftligt uttalande meddelat att anldggningens nuvarande maximala produktionskapacitet ar cirka 75
000 ton SOP per ar. | samband med besoket vidtogs ett antal atgarder, bland annat en omprogrammering av styrsystemet, for att 6ka stabiliteten
och mojliggdra hogre tillganglighet, det vill séga att kunna kéra fler timmar per dag och &r med hogt kapacitetsutnyttjande utan avbrott.

| inledningen av 2025 motsvarade produktionstakten en arsproduktion om 45 000 ton, vilket Bolaget bedomer skulle resultera i en negativ EBITDA-
marginal om 16 procent vid en oférandrad produktionstakt, baserat pa de initiala férsaljningspriserna Cinis har erhallit under uppstartsfasen. Under
mars manad producerades cirka 5 000 ton SOP, motsvarande en produktionstakt om 60 000 ton per ar.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att identifiera initiativ som forbattrar ISnsamheten och for en aktiv dialog med externa parter. De framsta atgarderna
inkluderar en 6kad produktionstakt samt en férbattrad prisdifferens mellan bolagets huvudsakliga produkt SOP och den stérsta ravaran i produktionen
MOP. Att 6ka spreaden mellan SOP och MORP till relevanta priser observerade pa marknaden anses kunna méjliggéras genom ett antal identifierade
strategiska initiativ som har inletts av Bolaget. Med en mer stabil produktion och kvalitet samt vissa férhandlingar har Cinis nu héjt SOP-priserna med
cirka 8 procent vilket, tillsammans med produktionsdkningar, foérvantas leda till en stabil Idnsamhet. Vidare driver Bolaget initiativ for att séanka
kostnaderna, bland annat genom en optimering av interna logistiklésningar samt sourcing av den nasta stérst ravaran i produktion, natriumsulfat, till
lagre priser.

Under april 2025 har Cinis, tillsammans med teknik- och processleverantéren, genomfért ytterligare atgarder for att 6ka anldggningens kapacitet och
optimera processen. De genomférda atgarderna uppskattas av teknik- och processleverantoren att 6ka produktionskapaciteten till motsvarande 85
000 - 90 000 ton SOP per ar. Vidare uppskattar Bolagets teknik- och processleverantor att produktionskapaciteten pa 100 000 ton per ar kan uppnas
genom att ersétta en flaktmotor i ett garantidrende. Leverantérens bedémning ar att flaktmotorn kan levereras och installeras i maj 2025, eller kort
darefter, och att produktionsanlaggningen darefter kan uppna den bestallda kapaciteten pa 100 000 ton per ar. Cinis vantar pa ett slutgiltigt
leveransdatum fran teknik- och processleverantoren.

Forutsatt att den nya motorn levereras och installeras under andra kvartalet 2025 réaknar Bolaget med att uppna en produktionstakt motsvarande
cirka 90 000 ton per ar under det tredje kvartalet 2025, exklusive planerade underhallsstopp om cirka tva veckor som reducerar det maximala antalet
produktionstimmar enligt motsvararande, for att darefter na full produktionstakt, 100 000 ton per ar, under det fiarde kvartalet 2025. Anlaggningen
koptes med en processgaranti, vilket innebar att enligt avtalet kommer den endast att betalas i sin helhet och éverlamnas till Cinis nar alla stipulerade
kapacitets- och kvalitetsparametrar har uppnatts.

Mot bakgrund av ovan har Bolagets produktionsupprampning férsenats och dédrmed har &ven den finansiella situationen for Cinis blivit anstrangd. |
syfte att sékerstélla att Bolaget har tillrackligt med rorelse- och utvecklingskapital under upprampningsperioden av produktionsanlaggningen i
Ornskéldsvik har styrelsen beslutat att bland annat genomféra Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 145,1 MSEK, fore avdrag fér emissionskostnader. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen forvantas anvandas till féljande anvandningsomraden i prioritetsordning:

. starka Bolagets finansiella position och finansiera rérelsekapitalbindning for bland annat ravaror relaterat till den pagdende upprampningen
av produktionsanlaggningen i Ornskéldsvik, cirka 50 procent;

. anlaggningsforbattringar och reservdelar, cirka 20 procent; och

. rérelsekapitalbindning for buffert och allménna féretagsandamal, cirka 30 procent.
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RISKFAKTORER

En investering i Bolagets vérdepapper och i Féretrddesemissionen dr férenad med risker och en investerare eller en potentiell investerare i Bolagets
vérdepapper bér noggrant 6vervédga dessa risker. Var och en av féljande risker kan ha en vésentligt negativ paverkan pa Bolaget, dess verksamhet
och framtidsutsikter. | enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sadana risker som Bolaget
beddmer &r specifika fér Emittenten. De riskfaktorer som anges nedan &r inte rangordnade eller presenterade i nagon sérskild ordning av betydelse.
Beskrivningen av nedanstaende riskfaktorer baseras pa information som &r tillgénglig och uppskattningar som har gjorts per dagen for
Informationsdokumentets offentliggérande.

Risker hanforliga till Koncernen

Koncernens forsta produktionsanldggning blev nyligen operativ, medan dess andra produktionsanldggningar d@nnu inte har startat och
etableringen av produktionsanldggningarna kan ta ldngre tid eller bli dyrare &n planerat

Koncernens kommersiella produktion av kaliumsulfat, ett mineralgédselmedel som &r ett oorganiskt salt som anvands som en klorfri kaliumkalla for
vaxter, sdsom tomater, frukter, potatis, gddslingsjordbruk och i regioner med lite eller inget regn, har nyligen borjat i dess Svenska
Produktionsanlaggning 1 (som definieras nedan). Koncernen startade sin produktion i maj 2024 vid Koncernens forsta produktionsanlaggning i
Ornskoldsvik ("Svenska Produktionsanliggningen 1"). Darefter avser Koncernen att etablera sin planerade produktionsanléggning i Kentucky
("Kentucky Produktionsanlaggningen"), foljt av ytterligare produktionsanladggningar. Fér att Koncernen framgangsrikt ska kunna uppfylla sina
kommersiella produktionsmal maste Koncernens produktionsanlédggningar vara fardigstéllda och fullt operativa enligt plan.

Att na full produktionskapacitet och etablera nya produktionsanlaggningar ar en tidskravande och kostsam process som, férutom tillgang till nédvandig
finansiering, kan krdva godkannande av eventuella andringar i detaljplanen, erhallande av bygglov samt sakerstallande av att tekniska I6sningar
fungerar enligt plan. Vidare behdver Koncernen att andra parter, som de samarbetar med, uppfyller sina skyldigheter gentemot Koncernen i rétt tid
utan 6kade kostnader fér Koncernen. Koncernen kommer ocksa att behdva ansdka om och erhalla relevanta tillstand och registreringar fran
myndigheter, sdsom miljétillstdnd, for alla sina framtida produktionsanldggningar dar Koncernen annu inte har erhallit sddana tillstdnd och
registreringar. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna erhélla sadana tillstand eller registreringar pa villkor som ar foérdelaktiga for
Koncernen eller éverhuvudtaget (se under riskfaktorn "Risker relaterade till lagar, regler och tvister — Koncernens framgang beror pa efterlevnad och
erhallande och uppratthallande av nédvandiga tillstdnd" nedan). Bolaget hade tidigare ingatt ett markanvisningsavtal med Skellefted kommun fér den
mark dar man inledningsvis planerade att bygga ytterligare en produktionsanldggning ("Svenska Produktionsanlaggningen 2”). Avtalet innefattade
en exklusiv ratt att forhandla med kommunen under en begransad tidsperiod och under specifika villkor for dverlatelse av viss mark som ags av
kommunen for utveckling. Detta avtal har dock 16pt ut, vilket innebar att Koncernen behdver inleda nya férhandlingar med Skellefted kommun eller
andra kommuner for att hitta annan mark att etablera sina produktionsanlaggningar pa, vilket kan medféra ytterligare kostnader och tvinga Koncernen
att etablera sina produktionsanlaggningar pa mindre énskvard mark.

Sammantaget finns det en risk att etableringen av produktionsanldggningar kommer att ta l&ngre tid och bli dyrare an férvantat, vilket i sin tur kan
leda till att Koncernens pagaende kommersialisering och produktion av kaliumsulfat foérsenas eller helt avbryts. Till exempel var den Svenska
Produktionsanlaggningen 2 ursprungligen planerad att vara i drift i mitten av 2025 men skots upp tills vidare efter att Northvolt kommunicerade
férseningar i upptrappningen av deras produktionsanlaggning i Skellefted och deras ekonomiska svarigheter. Detta kan komma att paverkas
ytterligare mot bakgrund av Northvolts konkurs. Vidare finns det en risk att Northvolts konkurs kommer att paverka Koncernens mojligheter att etablera
och trappa upp produktionen i den Svenska Produktionsanlaggningen 2 och kan i slutdndan leda till ett misslyckande av produktionsplanerna i den
Svenska Produktionsanlaggningen 2. Om en s&dan risk materialiseras skulle det paverka Koncernens férméaga att leverera enligt sin plan. Detta
skulle innebara att kostnader som uppstatt i samband med den Svenska Produktionsanlaggningen 2 inte kommer att ersattas och ha en negativ
inverkan pa Koncernens finansiella stallning. Om nagon eller alla risker relaterade till etableringen av produktionsanlaggningar realiseras finns det
en risk att Koncernen inte kommer att kunna starta all produktion och darefter inte kommer att kunna uppfylla sina skyldigheter gentemot kunder (till
exempel, misslyckande att leverera den éverenskomna mangden kaliumsulfat) eller férfragningar fran potentiella, framtida kunder. Detta skulle i sin
tur ha en negativ inverkan pa Koncernens intakter, verksamhet, likviditet och tillvaxt. Den uppskjutna tidplanen for driftstarten av den Svenska
Produktionsanlaggningen 2 kan dven komma att resultera i att Koncernen inte far nagra intakter fran denna anlaggning under de kommande aren
enligt avtalet med Van Iperen International. Enligt Koncernens ledning har uppskjutandet kommunicerats bade offentligt och direkt till Van Iperen
International och Van Iperen International har inte lamnat nagra kommentarer som svar pa sadan kommunikation.

Koncernen ér beroende av att inga och upprétthalla kommersiella avtal med relevanta intressenter pa fordelaktiga villkor

Koncernen har ingatt ett avtal med Van Iperen International, som har atagit sig att kopa hela Koncernens kaliumsulfatprodukt fran den Svenska
Produktionsanlaggningen 1 och den Svenska Produktionsanlaggningen 2 till ett varde av cirka 2,1 miljarder SEK arligen. Varderingen baseras pa
spotpriset enligt Argus Index NW Europe per den 30 juni 2024. For att Koncernen ska kunna producera kaliumsulfat och biprodukten natriumklorid,
kommer Koncernen att behdva en tillférsel av natriumsulfat, till exempel rester fran industrin i linje med avtal med intressenter. Koncernens produktion
ar ocksa beroende av att avtal ingds med leverantdrer av insatsvaror, processteknik, kylvatten och elektricitetslésningar. Dock har vissa av
Koncernens avtalsrelationer med leverantorer, kunder och industriella partners annu inte formaliserats i kommersiella avtal utan ar i form av
avsiktsforklaringar, varav nagra har I6pt ut. Koncernens avsikt ar att omvandla de aterstaende giltiga avsiktsforklaringarna till formella avtal med varje
motpart, men det finns en risk att forhandlingarna om sadana avtal inte kan slutféras. Till exempel ingick Koncernen tva avsiktsforklaringar 2022,
vilka bada nu har I6pt ut utan att nagra bindande avtal har slutforts. Vidare innehaller de avsiktsforklaringar som Koncernen har ingatt sallan nagra
bindande ataganden fran motparterna utan ar i stéllet av icke-bindande karaktéar. Det finns en risk att de slutliga avtalen — i de fall dar dessa kan
ingds — kommer att generera lagre volymer eller intakter an vad Koncernen ursprungligen férvantade sig. Férutom att saddana lagre volymer kan
resultera i lagre intakter an forvantat, kan lagre volymer ocksa innebara att resurser som avsatts for att hantera de forvantade volymerna inte kan
utnyttjas i den utstrackning som avsetts eller behdvs.

En nyckelfaktor for framgangen i Koncernens expansions- och kommersialiseringsfas ar darfor att Koncernen lyckas formalisera befintliga och
framtida avsiktsforklaringar med leverantérer, kunder och andra partners i kommersiella avtal, och framgangsrikt lyckas uppratthalla dessa
formaliserade avtalsrelationer. Om sadana avtal, som historiskt sett har varit fallet, inte kan ingés, omférhandlas eller uppréatthallas pa fordelaktiga
villkor for Koncernen, eller éverhuvudtaget, kan detta ha en vasentlig negativ effekt pad Koncernens verksamhet, ldnsamhet och resultat.

Offtake-avtalet med Van Iperen International innehaller bestimmelser som kan orsaka ekonomisk belastning fér Koncernen och hindra
expansionen av de svenska produktionsanldggningarna

Sida 3 av 11



Som angivits ovan har Koncernen ingatt ett offtake-avtal med Van Iperen International under 2021. Avtalets initiala 16ptid &r tio ar fran
produktionsstarten av produkterna och kommer automatiskt att fornyas for paféljande perioder om fem ar, om det inte sdgs upp av nagon av parterna
sex manader fore utgangen av den relevanta perioden. Enligt det avtalet atar sig Van Iperen International att arligen kdpa en minimimangd
vattenlosligt kaliumsulfat ("wsSOP") fran de Svenska Produktionsanldggningarna 1 och 2 genom en take-or-pay-mekanism. Om Van Iperen
International skulle misslyckas med att kdpa sadana minimimangder av wsSOP, &r ersattningsnivaerna for Van Iperen International till
Koncernbolaget laga eftersom ersattningen ar begréansad. Koncernbolaget har ratt till det dverenskomna forséljningspriset for endast 50 procent av
de dverenskomna minimimangderna av wsSOP och till ett 1agre forsaljningspris for de aterstadende 50 procenten. Dessutom finns det en risk att Van
Iperen International endast anses vara skyldig att kompensera Koncernbolaget for eventuella misslyckanden att képa minimimangderna efter att ett
fullt avtalsar har passerat, med tanke pa att minimimangderna beraknas arligen. Sddana avtalsmekanismer resulterar i langa intervaller mellan att
ersattningar blir betalbara. Darutéver kan Van Iperen International bortse fran ersattning for att inte kdpa de éverenskomna minimimangderna i sin
helhet om Van Iperen International avstar fran sin forsta kopratt. Sammanfattningsvis, dven om avséattningsavtalet innehaller en take-or-pay-
mekanism, verkar det finnas satt for Van Iperen International att undvika att uppfylla sina minimiforpliktelser enligt avtalet, eller endast kompensera
Koncernbolaget till en brakdel av de faktiska kostnaderna. Det finns saledes en risk att Koncernens intékter kommer att férsdmras om Van Iperen
International inte kdper de fulla minimiméngderna av wsSOP som Overenskommits i avtalet med Van Iperen International (sarskilt eftersom
Koncernen ar begransad fran att sélja till andra parter som forklaras nedan).

Offtake-avtalet innehaller ocksa en bestdmmelse som hindrar Koncernbolaget fran att inleda diskussioner, avsiktsforklaringar eller formella avtal om
kop av wsSOP fran de Svenska Produktionsanldggningarna 1 och 2 med tredje parter om sadana diskussioner eller avtal kan dventyra Van Iperen
Internationals exklusivitet enligt avtalet. Aven om formuleringen av denna klausul &r bred och vag, har Koncernens ledning informerat att
exklusiviteten endast géller de Svenska Produktionsanlaggningarna 1 och 2, men Van Iperen International kan lyckas hdvda nagot annat vid en
eventuell rattstvist. Det gor det dock &nda inneboende svart fér Koncernen att expandera sin kundbas for de Svenska Produktionsanlaggningarna 1
och 2. Dessutom far Koncernen endast salja eller marknadsféra de produkter som inte kops av Van Iperen International till industriella kunder
(definierade som "Standard SOP-marknaden") som inte ar kunder eller potentiella kunder till Van Iperen International. Sddana mangder kommer da
att dras av fran den minimiméngd som tilldelats Van Iperen International. | huvudsak finns det en begransning fér Koncernen nar det galler vem de
kan salja wsSOP till — &ven nar Van Iperen International inte kdper produkter i enlighet med sitt atagande.

Sammanfattningsvis innehaller avsattningsavtalet kdparvanliga bestdmmelser som kan orsaka ekonomisk belastning fér Koncernen. Take-or-pay-
bestdmmelserna kan resultera i att Koncernen inte blir rattvist kompenserad, eller inte kompenserad alls, for Van Iperen Internationals misslyckande
att kdpa de 6verenskomna minimimangderna. Dessutom ar Koncernens méjlighet att mildra sadant misslyckande fran Van Iperen International genom
att salja produkterna till andra kunder begransad, vilket resulterar i kommersiella risker f6r Koncernen och en oférmaga att aterhamta sina forluster.

Leveransavtalet med K+S Minerals and Agriculture GmbH innehaller vaga bestimmelser som kan leda till hégre kostnader fér Koncernen
Koncernen har ingatt ett leveransavtal (giltigt till den 31 december 2033) med K+S Minerals and Agriculture GmbH ("K+S") angdende Koncernens
kop av kaliumklorid. Leveransavtalet kraver att Koncernen tillhandahaller (icke-bindande) arliga prognoser éver erforderliga volymer och att alltid
tillhandahalla bindande inkdpsorder for tre pa varandra féljande manader. K+S ar inte, for nagon given manad, skyldig att leverera de bestallda
volymerna om de inte kan géra det pa grund av ofillrackliga lastningskapaciteter. A andra sidan, om Koncernen skulle avbryta en inkdpsorder (av
nagon annan anledning an att parterna inte kan komma 6verens om ett leveransschema vid K+S oférméaga att leverera) ar Koncernen skyldig att
betala en take-or-pay straffavgift per ton. Som en mildrande faktor ska take-or-pay straffavgiften endast anvéandas som en sista utvdg om de avbrutna
volymerna inte kan omférdelas till en annan inképsorder. Leveransavtalet innehaller inga detaljerade bestdmmelser om K+S ansvar om K+S levererar
defekta produkter till Koncernen — utan anger endast att kostnadseffekten ska bestdmmas fran fall till fall. K+S ansvar &@r ocksa begransat i allmanhet
enligt avtalet.

Det ar inte ovanligt att leveransavtal innehaller en take-or-pay straffavgift, men avsaknaden av bestdmmelser om K+S ansvar fér defekta produkter
ar ovanlig. Generellt sett kommer leveransavtal av liknande dmne att faststalla och etablera parternas ansvar nar det géller ansvar, ersattning och
andra kostnadsrelaterade fragor som uppstar nar produkter anses vara defekta. Aven om flexibiliteten i en bestammelse fran fall till fall kan vara
fordelaktig for bada parter, ar det forknippat med risker att 1amna fragan helt oreglerad eftersom inga bindande skyldigheter eller atgarder for defekta
produkter da faststalls. Bestdmmelserna kan leda till att Koncernen inte blir rattvist kompenserad for kdpta produkter som ar defekta, eller for
kostnader i samband med férseningar och avyttring av eventuella defekta produkter.

Koncernen ér beroende av tredje parter som leverantérer och partners, vars handlingar Koncernen inte alltid kan kontrollera eller ha insyn
i

Koncernen ar beroende av leverantérer och andra partners. Till exempel ingick Koncernen i maj 2022 ett avtal med Northvolt i vilket det stipulerades
att Koncernen skulle ta hand om Northvolts avfall av natriumsulfat for att anvandas i Koncernens produktion av kaliumsulfat. Som ett resultat darav
var produktionen av Koncernens produkt delvis beroende av Northvolts samt andra industriella partners leverans av rester fran industrin. Vidare ar
Cinis leverantorer beroende av sina egna leverantdrer och Koncernen kan ha svart att férutse och kontrollera eventuella férseningar fran olika
intressenter. Det finns saledes en risk att utvecklingen av leverantérernas verksamheter kan méta férseningar, delvis pa grund av antalet intressenter
som ar en del av processen, vilket kan paverka Koncernens produktion av kaliumsulfat. Det skulle resultera i att Koncernen inte kan producera den
férvantade volymen av kaliumsulfat som kréavs for att méta kundernas efterfragan. Ett exempel pa hur denna risk har paverkat Koncernen ar Northvolts
tidigare produktionsférseningar i Skelleftea och efterféljande konkurs vilket ledde till en uppskjutning av Bolagets Svenska Produktionsanlaggning 2.
Om Koncernen skulle vara skyldig att sélja en viss volym kaliumsulfat, eller biprodukten natriumklorid, till Koncernens kunder, men inte kan uppfylla
sina skyldigheter, kan detta skada Koncernens rykte och resultera i att Koncernen blir ansvarig fér skadestand eller andra straff for ett eventuellt
avtalsbrott.

Koncernen kan ocksa paverkas negativt av att leverantorer och partners drabbas av finansiella, juridiska eller operativa problem, hojer priserna, inte
kan leverera enligt avtal eller levererar produkter av lagre kvalitet &an forvantat eller verenskommet. Till exempel, pa grund av Northvolts tidigare
produktionsférseningar, var Koncernen tvungen att skaffa natriumsulfat fran andra kallor pa marknaden. Detta kan komma att paverkas ytterligare
mot bakgrund av Northvolts konkurs. Detta kan resultera i att Koncernen maste betala ett hogre pris an vad som ursprungligen forutspatts, vilket
kommer att ha en negativ inverkan pa Koncernens formaga att uppfylla sina finansiella mal. Sadana faktorer kan paverka Koncernens formaga att
kopa ravaror i tid, till ett rimligt pris, och att leverera sin produkt till sina kunder, vilket kan leda till en allman missnéjdhet bland kunderna, att Koncernen
tvingas kompensera kunder for missade eller felaktiga leveranser, skadade kundrelationer och lagre forsaljning fér Koncernen. Northvolts tidigare
produktionsférseningar resulterade i att kostnader for natriumsulfat och logistik for 2024 6kade och dessa befaras komma att 6ka ytterligare mot
bakgrund av Northvolts konkursférfarande eftersom andra leverantérer har behdvts, och kan kommas att, anlitas i stallet.
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Koncernen saknar full insyn i och kan inte kontrollera verksamheten hos sina potentiella kunder och leverantérer. Det finns en risk att leverantérer
agerar pa ett satt som skadar Koncernen, till exempel genom att inte folja de regler som galler for deras verksamhet, inklusive efterlevnad av
tilldmpliga miljdlagstiftningar. Detta kan leda till kundforiuster och 6kade driftskostnader, vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens
intékter och likviditet.

Risker relaterade till negativ publicitet

Negativ publicitet eller tillkannagivanden relaterade till Koncernen kan, oavsett om de ar berattigade eller inte, férsamra varumarkets varde och ha
en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning, intékter och resultat. Koncernen ar beroende av flera olika tredje parter for att
kunna utveckla sin verksamhet och pabdrja driften och produktionen. Om Koncernens leverantorer, antingen medvetet eller omedvetet, bryter mot
tilldmpliga och relevanta lagar och férordningar, eller pa nagot annat sétt agerar tvivelaktigt, kan detta leda till negativ publicitet for Koncernen och
kan paverka dess rykte negativt. Till exempel har en av Koncernens huvudleverantérer, Northvolt, nyligen varit i mycket negativ press och nu dven
forsatts i konkurs, vilket har paverkat Koncernen. Ett annat exempel pa negativ publicitet som kan paverka Koncernen ar att en tidigare affarspartner
till Bolagets VD har lamnat in en stdmningsansdkan mot Bolagets VD for battre ratt till en del av VD:ns aktier i Bolaget. Ett forsamrat rykte till foljd av
sadan negativ publicitet kan leda till kundférluster, lagre intakter och férsémrad likviditet for Koncernen.

Koncernens férmaga att hantera tillvaxt

Koncernen befinner sig i en tillvaxtfas som staller hdga krav pa bade ledande befattningshavare och Koncernens operativa och finansiella
infrastruktur. Koncernen ar for narvarande i en utvecklingsfas, men med kommersialiseringen av Koncernens produktion genomgar Koncernen en
overgang till att bli ett industriellt drivet foretag. Koncernen avser att vaxa avsevart vilket, i samband med 6vergangen till att bli ett industriellt foretag,
staller ytterligare krav pa utformning och implementering av planerings- och ledningsprocesser inom verksamheten. Koncernen har tre strategiska
fokusomraden for att na sina operativa och finansiella mal, namligen (i) att utdka inflédet av ravaror fran befintliga och nya industrier samt utéka
forsaljningen till befintliga och nya kunder, (i) att utdka produktionen genom att bygga nya produktionsanlaggningar och (iii) att utoka cirkulara
produkter till kunder. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att lyckas med sina strategiska fokusomraden och darmed inte na sina operativa
och finansiella mal eftersom vissa motparter, sdsom Van Iperen International, ofta kraver exklusivitet vilket kan hamma tillvaxten i Koncernen och
dess verksamhet.

Koncernen bedriver operativ verksamhet i Sverige, dar den férsta produktionsanldggningen finns. | framtiden kan Koncernen, som en del av sina
framtida tillvaxtplaner, expandera verksamheten till marknader som Koncernen tidigare inte har varit i kontakt med eller har erfarenhet av. Till exempel
planerar Koncernen en ny produktionsanlaggning i Hopkinsville, Kentucky. Expansion till och verksamhet i nya lander ar alltid férknippade med
osakerhet och, pa grund av de outforskade marknaderna och omradena, okanda risker sdsom striktare miljdansvar och/eller stréngare krav fran
myndigheter och andra offentliga organ. Koncernen maste ta hansyn till dessa risker sarskilt vid utformning, planering och hantering av processer,
och det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna ta hansyn till alla relevanta risker som ar férknippade med expansioner till befintliga och
nya marknader och jurisdiktioner. Vidare planerar Koncernen for en upptrappning av sin Svenska Produktionsanlaggning 1 och det finns en risk att
Koncernen inte kommer att kunna uppna detta pa grund av olika omstandigheter, sdsom ytterligare kostnader pa grund av motparters oférmaga att
uppfylla sina skyldigheter som tvingar Koncernen att skaffa leveranser fran andra hall, kdparvanliga avtal som har ingatts eller kan komma att ingas
i framtiden som ger exklusivitet fér motparterna och begransar Koncernen fran att fritt sélja sina produkter och saljvanliga avtal inklusive vaga
klausuler som ger motparterna férdelar i forhallande till Koncernen.

Om ovanstaende processer inte ar utformade pa ett komplett och adekvat satt, inte &r pa plats i god tid innan Koncernen valjer att expandera sin
verksamhet, eller om kontroll-, planerings- och ledningsprocesser inte kan anpassas till marknadstillvaxten, kan detta resultera i O6kade
driftskostnader, vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens intakter och likviditet.

Koncernens verksamhet &r utsatt fér marknadskonkurrens

Det finns ett antal kanda konkurrenter till Koncernen som producerar kemiskt identiska produkter eller liknande produkter som Koncernen avser att
producera, men ingen av dessa konkurrenter producerar ett fossilfritt lagkolhaltigt SOP. De stérsta producenterna av kaliumsulfat ar framst SDIC
(Kina) som innehar cirka 13 procent av marknaden samt K+S (Tyskland) och Bindi Potash (Kina) som vardera innehar cirka sju procent av marknaden.
Dessutom kan det finnas andra konkurrenter eller utvecklingsprojekt som syftar till att I6sa samma behov som Koncernen, och som inte ar kénda for
Koncernen. Det finns en risk att Koncernens nuvarande eller framtida konkurrenter, med potentiellt hégre produktionskapacitet och storre resurser
an Koncernen, kommer att ha tid att utveckla alternativa, konkurrerande produkter, vilket kan leda till att Koncernens miljévanligt producerade
kaliumsulfat ersétts av en ny produkt. Detta kan i sin tur leda till minskad efterfragan pa Koncernens produkter eller, i varsta fall, upphora helt.

Ungefar halften av véarldens kaliumsulfat produceras idag genom den sa kallade Mannheim-processen, dar svavelsyra reagerar med kaliumklorid i
kaklade ugnar. Den kemiska reaktionen sker vid 700-800 °C. For att uppna dessa temperaturer krévs férbranning av mycket stora mangder olja eller
naturgas, vilket resulterar i stora koldioxidutslapp. For att Koncernen framgangsrikt ska kunna konkurrera med leverantérer som producerar
kaliumsulfat genom Mannheim-processen, och med andra, nya producenter av kaliumsulfat och andra miljévanliga mineralgdédselmedel, maste
Koncernen kontinuerligt utvardera sina behov av utrustning vid framtida produktionsanlaggningar och uppgradera dessa anlaggningar i linje med
tekniska utvecklingar inom omradet. Dessutom kan uppgraderingar krévas som ett resultat av striktare krav i tillamplig lagstiftning. Investeringar i ny
och uppgraderad utrustning kommer att generera 6kade kostnader fér Koncernen och snabb teknisk utveckling kan, fran tid till annan, leda till att
Koncernens befintliga utrustning blir foraldrad tidigare an planerat. Det finns en risk att Koncernen, som historiskt sett inte har haft nagra intakter,
inte kommer att ha de finansiella resurser som kravs for att genomféra nédvandiga uppgraderingar av sin produktionskapacitet. Om Koncernen
misslyckas med att implementera och anpassa sig till ny teknik och lagstiftning i ratt tid och till rimlig kostnad, kan Koncernen férlora befintliga och
framtida kunder till konkurrenter med potentiellt storre resurser an Koncernen. Det ar osékert om nagon av ovanstaende risker kommer att realiseras,
men i den man detta skulle kunna intraffa, ar Koncernens bedémning att dess marknadsposition forsvagas, vilket kan paverka Koncernens formaga
att generera intékter, eller resultera i att Koncernen inte genererar nagra intakter alls i framtiden.

Risker relaterade till Koncernens verksamhet som ér kénslig for avbrott och stérningar

Koncernens forsta produktionsanldggning har varit i drift sedan maj 2024. Koncernens verksamhet ar beroende av palitlig och effektiv produktion
fran den Svenska Produktionsanlaggningen 1 for att sakerstélla att Koncernens produkter levereras i tid och att de uppfyller den kvalitet som
Koncernens kunder forvantar sig. Det finns en risk att verksamheten paverkas av avbrott och stérningar i produktionen, till exempel till folid av
maskinhaverier, forsenade, felaktiga eller kontaminerade leveranser av insatsmaterial, tekniska fel, arbetsrelaterade rattsliga atgarder, olyckor,
leverantorer som bryter mot avtal eller andra stérningar. Ett avbrott eller en stérning, sdsom ett maskinhaveri i delar eller hela produktionslinjen, kan
resultera i betydande kostnader och forseningar for Koncernen.
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Foérsenade eller felaktiga leveranser av kaliumklorid och/eller kaliumsulfat kan ha en vasentlig negativ inverkan pa produktionen, bade direkt och
indirekt. Dels for att leveranserna ar nédvandiga for att produktionen ska kunna genomféras enligt plan, dels for att eventuella kontaminerade material
som levereras kan forhindra Koncernen fran att erhalla eller uppratthalla nédvandiga miljétillstand. Avbrott eller stérningar kan ocksa resultera i att
Koncernen misslyckas med att uppfylla sina skyldigheter gentemot nuvarande eller framtida kunder, vilket i sin tur kan skada dess rykte och resultera
i att Koncernen tvingas betala skadestand eller béter pa grund av forsenad leverans eller utebliven leverans. Om dessa risker relaterade till
Koncernens produktion och verksamhet realiseras, helt eller delvis, kan detta resultera i en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens Iénsamhet och
framtida tillvaxt. Till exempel, under en kritisk fas av upptrappningen i juli 2024, drabbades produktionen vid Svenska Produktionsanléaggningen 1 av
ett langvarigt stromavbrott som inte kunde mildras pa grund av att redundanslinjen som bestalldes i designfasen &nnu inte hade satts pa plats.
Avbrottet resulterade i ett produktionsstopp pa mer &n tre veckor, under vilken anlaggningen genomgick en omfattande rengdéringsprocess. Stoppet
innebar att det forvantade datumet for kassaflédespositivitet flyttades fram nagra veckor. Detta &r bara ett exempel pa risker som kan uppsta under
Koncernens produktion som kan ha en negativ inverkan pa Koncernen.

Forsékringsskydd

Koncernen har férsakringsskydd, men det finns en risk att omfattningen av férsakringsskyddet inte técker alla risker som uppstar inom Koncernens
verksamhet, vilket resulterar i att det totala beloppet av Koncernens forluster inte kompenseras av Koncernens forsékringar vid skador. Vidare ar
vissa typer av forluster inte méjliga att forsakra och kommer darfor inte att tickas av Koncernens férsakringar. Det finns saledes en risk att Koncernen
kommer att behdva betala for eventuella forluster, skador och ansvar som leder till negativa effekter pa Koncernens verksamhet, intakter, likviditet
eller finansiella stallning.

Rysslands pagaende militdra invasion av Ukraina har haft en negativ inverkan pa den globala ekonomin och kan ha en negativ inverkan
pa Koncernen

Rysslands pagaende militéra invasion av Ukraina har haft en negativ inverkan pa den globala ekonomin. Som svar pa Rysslands invasion av Ukraina
har EU, USA och andra lander infort omfattande ekonomiska sanktioner mot Ryssland och Belarus, samt mot vissa ryska och belarusiska individer,
banker och foretag. Dessa sanktioner och eventuella ytterligare sanktioner kan paverka priset pa kaliumklorid (MOP), vilket ar den viktigaste
komponenten i Koncernens produktion av kaliumsulfat. Ryssland och Belarus ar tva av de storsta producenterna av kaliumklorid. Vidare har den
pagéende invasionen av Ukraina lett till hogre olje-, gas- och elpriser. Koncernen avser att endast anvanda energi fran fossilfria kallor i sin
produktionsverksamhet. Om priserna pa energi fran fossilfria kallor 6kar ytterligare kan det leda till 6kade kostnader for Koncernen, vilket skulle ha
en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Den pagaende invasionen av Ukraina och sanktionerna mot Ryssland och Belarus kan leda till en langre period av osékerhet och volatilitet pa de
finansiella marknaderna, vilket kan géra det svart for Koncernen att &ndra eller férnya befintliga kreditarrangemang, inklusive men inte begransat till
Koncernens befintliga kreditavtal med Nordea och Svensk Exportkredit samt Koncernens férmaga att uppfylla sina skyldigheter enligt Obligationerna.
Det kan ocksa paverka Koncernens férmaga att finansiera nya investeringar och expansioner. En atstramning av utldningen eller stérningar pa de
finansiella marknaderna kan ocksa stéra eller férsena leveranser fran Koncernens leverantérer och leda till en 6kning av leverantérernas priser, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Koncernens kostnader och intakter. Effekterna av den pagaende invasionen av Ukraina, allmén global oro och den
globala ekonomin ar svara att fullt ut forstad. En méjlig framtida eskalering av situationen i Ukraina eller utvecklingen av andra militara konflikter eller
andra konflikter kan i slutdndan resultera i att Koncernen inte kan bedriva verksamhet enligt plan, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens tillvaxt, verksamhet, likviditet och resultat.

Makroekonomiska faktorer som paverkar marknaden inom vilken Koncernen bedriver sin verksamhet

Den huvudsakliga intéktskallan for Koncernen ar inkomster genererade fran ersattningen for den wsSOP som produceras och séljs till Van Iperen
International eller nagon annan kdpare av produkterna. Koncernens verksamhet och pris- och produktjamforelseindustrin kan paverkas av
makroekonomiska faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll, sérskilt de som paverkar jordbruk och ravarupriser, sdsom tullar och handelskrig.
Vidare kan makroekonomiska faktorer sdsom ekonomisk nedgang, ékad inflation, stigande rantor, tullar och handelskrig begréansa Koncernens
tillgang till kapital pa grund av exempelvis allmanna svarigheter att erhalla finansiering (eller finansiering pa villkor som ar acceptabla fér koncernen)
och darmed hamma Koncernens férmaga att bedriva sin verksamhet och méjlighet att anpassa sig till marknadsférandringar. Om nagon av dessa
risker skulle materialiseras, kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens inkomster och leda till avsevart 6kade kostnader fér Koncernen,
vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens resultat.

Risker relaterade till lagstiftning, regler och tvister

Tvister, krav och andra réttsliga férfaranden kan vara ekonomiskt betungande och skada Koncernens verksamhet

Det finns en risk att Koncernen i framtiden kan bli involverad i tvister, sasom pastadda immaterialrattsintrang, miljorelaterade tvister kopplade till
Koncernens produktionsanldggningar, samarbetsavtal som ingatts, kund- och leverantérstvister samt andra kommersiella tvister. Om krav skulle
riktas mot Koncernen, oavsett om detta skulle leda till att rattsligt ansvar faststalls eller inte, kan kraven leda till kostnader och ekonomiska férluster
for Koncernen eller orsaka betydande skada pa Koncernens varumarke och rykte, vilket kan paverka Koncernens férmaga att bedriva sin verksamhet
negativt. Vidare kan anklagelser av ovanndmnda karaktér, oavsett om de &r sanna eller inte, skada Koncernens varumarke och rykte.

Vasentligheten for Koncernen i handelse av att ndgon av ovanstaende risker skulle realiseras beror framst pa i vilken utstrackning ett eventuellt krav
tacks av Koncernens forsakringspolicys. Beroende pa det omrade déar kravet har gjorts kan Koncernen paverkas pa olika séatt. Tvister och andra
rattsliga forfaranden relaterade tillimmaterialrattsintrang och miljdansvar anses till exempel vara sarskilt kritiska. Koncernens konkurrenter kan havda,
i obefogade krav, att Koncernen gér intrang pa nagon annans immateriella rattigheter. Potentiella tvister kan inneb&ra hdga rattegangskostnader och
ha en negativ inverkan pa Koncernens rykte. Ett krav angaende Koncernens miljdansvar skulle ocksa vara kritiskt eftersom ansvaret ar obegransat
i tid, ofta férknippat med betydande kostnader (se aven riskfaktorn "Risker relaterade till lagar, regler och tvister — Koncernens verksamhet ar utsatt
for miljorisker" nedan) och kan anses ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens varumarke och rykte, som har haft en ren hallbarhetsprofil
sedan Koncernens grundande. Ett annat exempel pa tvister som kan vara ekonomiskt betungande och skada Koncernens verksamhet ar tvisten
mellan den tidigare affarspartnern till Bolagets VD och VD:n dar den tidigare affarspartnern har lamnat in en stdmningsansdkan mot Bolagets VD for
béattre ratt till cirka 22 procent av VD:ns aktier i Bolaget, vilket potentiellt kan utldsa en férandring av kontrollen enligt Koncernens
finansieringsarrangemang, inklusive villkoren, och potentiellt tvinga Koncernen att aterbetala sina skulder i fortid.

Koncernens framgang ar beroende av efterlevnad av regler och erhallande och upprétthallande av nédvéndiga tillstand
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Koncernens verksamhet regleras av och maste uppfylla kraven i flera lagar och férordningar, inklusive miljdbalken (1998:808) och plan- och
bygglagen (2010:900). Férmagan att folja tillampliga lagar och férordningar beror i vissa fall pa faststallandet av fakta och tolkningar av komplexa
bestammelser for vilka det inte finns nagra tidigare vagledande beslut. | sddana fall kan det inte alltid vara mojligt for Koncernen att korrekt bedéma
innebérden av sadana lagar och férordningar. Om Koncernens tolkning av tilldmpliga regler visar sig vara felaktig, eller om Koncernen skulle bryta
mot tillampliga regler pa grund av andringar av dessa eller operativa brister, finns det en risk att Koncernen kan bli féremal for boter och andra
administrativa sanktioner. Om Koncernen, dess underleverantorer, entreprendrer eller partners inte foljer regler och praxis, kan Koncernen tvingas
avsatta betydande tid och ekonomiska resurser for att hantera dessa regelavvikelser, férsvara sig mot anklagelser, bli foremal fér sanktioner sdsom
hoéga avgifter, béter, beslag av produkter, driftsbegréansningar eller rattsprocesser eller, i varsta fall, tvingas upphéra med hela eller delar av sin
verksamhet. Skador, boter eller hoga avgifter skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och skulle avsevart paverka
Koncernens mdjligheter att utveckla sin produktionsverksamhet utan att ta in ytterligare kapital och, aven om en utredning eller rattsprocess inte leder
till en sanktion eller om sanktionen skulle vara for ett litet belopp, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens rykte.

For att Koncernen ska kunna bedriva sin verksamhet ar det nédvandigt att Koncernen lyckas erhalla och uppréatthalla vissa nédvandiga tillstand pa
villkor som ar fordelaktiga for Koncernen, sasom miljétillstand enligt Miljébalken och tillstand for kemikaliehantering. Koncernen har beviljats
miljétillstand for sin Svenska Produktionsanlaggning 2 i Skellefted. Koncernen har inte ansokt om miljdtillstand for sin  Kentucky
Produktionsanlaggning. Tillstandsprocessen ar forknippad med vissa risker, sasom risken att tillstand innehaller villkor som kraver att Koncernen gor
kostsamma investeringar for att uppfylla kraven i villkoren. Underlatenhet att erhélla tillstdnd utan orimliga kostnader och férseningar, eller
overhuvudtaget, eller om sadana beslut 6verklagas eller pa annat satt kombineras med strikta villkor, kan resultera i férseningar och ekonomiska
forluster for Koncernen. Det finns ocksa en risk att framtida tilldelade tillstand dras tillbaka till féljd av Koncernens underlatenhet att félja villkoren i
licenserna, vilket kan f& negativa konsekvenser for Koncernens finansiella stalining och framtidsutsikter.

Koncernen &r beroende av att dess immateriella rédttigheter och foretagshemligheter skyddas

Koncernen producerar ett kaliumbaserat mineralgédselmedel genom att anvdnda Koncernens egen patenterade och patentansokta process (for
vissa jurisdiktioner) med hjalp av restprodukter fran elbilsbatteriindustrin och pappersindustrin. Koncernens framgang ar darfor till stor del beroende
av patent och skydd av intern expertis. Koncernen innehar en patentfamilj med patent i Sverige, Finland och Kanada som ar avsedda att skydda
ansokningsprocessen for gddselmedel som innehaller kaliumsulfat fran restprodukter frdn pappers- och massaindustrin. Koncernen innehar ocksa
ett patent i Sverige som rér behandling av restprodukter som innehaller natriumsulfat fran tillverkning av natriumjonbatterier. Koncernen har lamnat
in tre ytterligare patentansokningar till Patent- och registreringsverket, som annu inte har beviljats. Dessa patentansékningar rér behandling av
restprodukter som innehaller natriumsulfat fran batteritillverkningsanlaggningar, batteriatervinningsanlaggningar och staltillverkningsanlaggningar.
Koncernen har ocksa lamnat in en internationell PCT-ansdkan till Varldsorganisationen for immateriella rattigheter baserat pa de tre svenska
patentansokningarna. Den internationella patentansdkan ger Koncernen en méjlighet till skydd i cirka 150 1ander. Koncernen avser ocksa att ansoka
om ytterligare patent i framtiden.

Det finns en risk att Koncernens skydd for de patent och andra immateriella rattigheter som anvands i verksamheten visar sig vara otillrackligt, eller
att Koncernens patentansokningar inte beviljas. Som namnts ovan har Koncernen tidigare ingatt ett avtal med Northvolt angaende leverans av
restprodukter fran Northvolts batterifabriker. Om patentansdkningarna angdende behandling av restprodukter fran elbilsbatteriindustrin inte
godkanns, skulle Koncernen inte ha nagot patentskydd fér den behandlingsprocessen. Detta kan leda till 6kade kostnader fér Koncernen och en
forsadmrad konkurrensposition. Om patentansdkan inte godkanns pa grund av att nagon annan redan har lamnat in en patentansokan for samma
eller en liknande uppfinning, skulle Koncernen troligen behéva en licens fran den person som innehar patentet for att kunna genomféra den nuvarande
behandlingsprocessen. Om en sadan licens inte kan erhallas pa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget, kan det ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens lénsamhet och resultat, och i slutdndan innebéara att Koncernen inte kommer att kunna bedriva verksamheten enligt plan. Om
Koncernen misslyckas med att skydda och uppréatthalla sina immateriella rattigheter eller om Koncernen anklagas for att bryta mot andras immateriella
rattigheter, kan detta leda till ekonomiska férluster och ha en negativ inverkan pa Koncernens varumarke och rykte. Ansdkningsprocessen, som
framst skyddas av ett patent och en know-how-licens som redan beviljats, i kombination med patent som Koncernen har ansékt om eller avser att
ansoka om, ar sarskilt utsatt for dessa risker. Om ett nédvandigt immaterialrattsligt skydd fér Koncernens ansokningsprocess inte kan erhallas eller
uppratthallas, till exempel genom avslag pa Koncernens pagaende och framtida patentansokningar, eller om Koncernens strategi i form av en
kombination av registrerbart immaterialrattsligt skydd och expertis visar sig vara otillracklig, kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
konkurrensposition, intjaningsformaga och kommersialisering.

Koncernens verksamhet ar utsatt for miljérisker

For de planerade verksamheterna vid Koncernens produktionsanlaggningar maste Koncernen anséka om miljétillstand i enlighet med miljobalken.
Aven efter att ett tillstdnd har beviljats har Koncernen en skyldighet att fortsétta att folja kraven i miljsbalken i enlighet med férfarandet som anges i
tillstandsansokan. Vid bristande efterlevnad kan krav riktas mot Koncernen. Enligt géllande svenska regler &r det som huvudregel den som har
bedrivit verksamhet som har bidragit till férorening av en fastighet som ar ansvarig fér saneringen av fastigheten (sa kallat saneringsansvar). Vidare
har fastighetsagaren ett sa kallat subsidiart saneringsansvar i vissa fall, till exempel om férorenaren gar i konkurs. Saneringsansvaret galler ocksa
oavsett eventuella avtalsforbindelser mellan fastighetséagaren och fororenaren. Det finns darfor en risk att Koncernen kommer att vara skyldig att
aterstalla en fastighet i ett skick som uppfyller kraven i relevant milj6lagstiftning, oavsett om det ar Koncernen som har orsakat skadan, vilket kan
innefatta potentiellt kostsam sanering av misstankta och faktiska mark-, vatten- eller grundvattenféroreningar. Det finns ocksa en risk att Koncernens
kostnader for att undersdka och vidta atgarder, sdsom att ta bort eller aterstalla mark, kan vara betydande. Skyldigheter relaterade till miljdansvar
kan saledes ha en véasentlig negativ inverkan pa forsaljning, finansiell stéllning och intékter. Det finns ocksa en risk att miljélagar, férordningar och
regleringskrav kan foréndras i framtiden och att detta kan leda till 6kade kostnader féor Koncernen, sasom saneringskostnader orsakade av
verksamheter som Koncernen bedriver eller kan komma att bedriva i framtiden.

Risker hanforliga till Bolagets finansiella situation

Lan och rénterisk

Koncernen har adragit sig och kan, i enlighet med de grénser som anges i de slutliga villkoren, ytterligare adra sig finansiell skuldsattning for att
finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan generera réntekostnader som kan vara hoégre an de vinster som genereras av de investeringar
som Koncernen gor. Att 1ana pengar for att géra investeringar kommer att 6ka Koncernens exponering for kapitalforlust och hégre réntekostnader.
Vidare ar Koncernen utsatt for féréandringar i rantor genom sina finansieringsavtal som har rérliga réntor. Réntorna paverkas av ett antal faktorer som
ligger utanfér Koncernens kontroll, inklusive men inte begransat till regeringars och centralbankers rantepolitik. En 6kning av rantorna skulle innebara
en Okning av Koncernens ranteforpliktelser, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning, intékter och
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resultat. Koncernen har inte ingatt nagra ranteavtalsderivat for att hantera sin ranteexponering, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning, intakter och resultat.

Risker hanforliga till vardepapperna och Foretradesemissionen

Volatil aktiekurs

Att investera i aktier ar till sin natur forknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk att Bolagets aktiekurs kommer att
falla, bland annat pa grund av Foretrddesemissionen i Bolaget samt misslyckanden i kommersialiseringen av Bolagets produkter. Cinis aktiekurs har
varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North Growth Market. Under perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024 har Cinis
aktiekurs uppgatt till som lagst 9,90 SEK och som hdgst 48,35 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende
av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar inte mgjligt att forutse i vilken
utstrackning investerarnas intresse i Cinis leder till en aktiv handel med aktierna eller hur handeln med aktierna kommer att fungera framledes. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig I1amnat nagon utdelning. Eftersom Cinis under de narmaste aren kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets
organisation och portfolj av varumarken, produkter och projekt, kommer eventuellt dverskott genererat inom verksamheten att aterinvesteras i
verksamheten. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstdmma inte kommer att
besluta om utdelningar i framtiden.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan krava anskaffning av medel genom
emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksa en
risk att framtida emissioner av aktier kommer spada ut aktiedgandet och paverka priset pa aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras
kan det ha en negativ effekt pa investerares placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Risker férknippade med Foretradesemissionen

Bolagets Foretradesemission av aktier innebar att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har féretradesratt att teckna aktier i férhallande till sitt
aktieinnehav vid tidpunkten foér emissionen. Det finns en risk att handeln i teckningsratter kommer att vara begréansad. En begransad handel i
teckningsratter kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och darigenom innebara att innehavaren inte kan
ekonomiskt kompensera sig fér den utspadning som Féretraédesemissionen innebar.

Aktiedgare i vissa andra lander, sdsom USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika och
Sydkorea kan vara féremal fér inskréankningar som férhindrar dem fran att delta i Foretrddesemissionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt
vara forsvarat eller begransat. Innehavare som har ratt att teckna aktier men som inte deltar i Foretrddesemission fére utgangen av teckningsperioden
kommer ga miste om ratten att teckna aktier. Ingen kompensation kommer utga till aktieédgare vars teckningsratter forfaller. Aktiedgare i jurisdiktioner
utanfor Sverige som ar férhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i aktuell Féretrddesemission och aktiedgare som gar miste om réatten att teckna
aktier riskerar att deras innehav av aktier och roster i Bolaget kommer bli utspédda, vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

Risker férknippade med tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden om sammanlagt cirka 73,8 MSEK, motsvarande cirka 50,9 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandena uppgar till cirka 3,8 MSEK, motsvarande cirka 2,6 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har ingatt
garantiataganden med storre obligationsinnehavare om ett totalt belopp om 70,0 MSEK, motsvarande cirka 48,3 procent av Foretradesemissionen
("Obligationsgarantin"). Alla befintliga obligationsinnehavare har erbjudits ratten att delta i Obligationsgarantin pro rata utifran sitt innehav av
obligationerna. For garantidtaganden utgar en ersattning om 12,0 procent av det garanterade beloppet vilken enligt ingangna garantiavtal ska utges
kontant. Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsataganden.

Atagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk fér att atagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls inte ovannamnda ataganden skulle det fa en vasentlig negativ effekt pa Cinis mojligheter att med
framgang genomfdra Foretrddesemissionen.

AKTIERNAS KANNETECKEN

Bolagets aktiekapital ska per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet uppga till 1agst 566 644,00 kronor och hogst 2 266 576,00
kronor. Antal aktier i Bolaget ska per dagen for offentliggdrandet av Informationsdokumentet vara lagst 56 664 400 och hogst 226 657 600. For att
facilitera Foretradesemissionen beslutade extra bolagsstamman den 15 maj 2025 att justera bolagsordningens granser avseende antalet aktier och
aktiekapitalet. Efter registrering av extra bolagsstdmmans beslut ska Bolagets aktiekapital uppga till 1agst 1 225 264 kronor och hdgst 4 901 056
kronor samt antalet aktier vara lagst 122 526 400 och hdgst 490 105 600. Samtliga aktier berattigar till en (1) rost vardera och har lika réatt till
vinstmedel, annan vardedverforing och utskiftning vid likvidation. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier.

Per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet uppgar Bolagets aktiekapital till 725 264,68 kronor. Antalet utgivna aktier uppgar till totalt
72 526 468. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0018040784. Bolagets aktier &r upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market och
handlas under kortnamnet "CINIS".

UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER EMISSIONEN

For det fall Féretradesemissionen fulltecknas innebdr det att det totala antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med hogst 145 052 936 aktier.
For aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen, uppstar en utspadning om hdgst cirka 67 procent baserat pa det totala
antalet utestdende aktier efter fulltecknad och genomférd Foéretrddesemission (rdknat pa antalet utestdende aktier i Bolaget per dagen for
offentliggérandet av Informationsdokumentet).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat") agerar emissionsinstitut i Féretrddesemissionen. Den som tecknar aktier i FGretrddesemissionen lamnar
personuppgifter till Aqurat som behandlas i datasystem i den utstrdckning som behévs fér att tillhandahdlla tidnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtas frén annan &n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Personuppgifter kan komma att behandlas i datasystem hos tredje parter med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter I&mnas av Aqurat, som ocksé tar emot begédran om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av
Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear Sweden.

Tidplan for Foretradesemissionen

Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter 19 maj 2025

Handel med teckningsréatter 21 maj 2025 — 30 maj 2025

Teckningsperiod 21 maj 2025 — 4 juni 2025

Handel i betalda tecknade aktier (BTA) 21 maj 2025 — fram till att de nya aktierna har

registrerats  vid  Bolagsverket (berdknas
preliminart vara den 19 juni 2025)

Offentliggdrande av slutligt utfall i Foretradesemissionen Omkring den 9 juni

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning och under perioden 21 maj — 4 juni 2025. Teckning av
nya aktier utan stod av teckningsratter ska ske pa sarskild anmalningssedel under perioden 21 maj — 4 juni 2025. Betalning for nya aktier som har
tecknats utan stdd av teckningsratter ska erldaggas kontant senast den senast den tredje bankdagen efter det att besked om tilldelning avsants till
tecknaren genom avrakningsnota. Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden och senarelagga tidpunkten for betalning.

Foretradesritt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen for Fortradesemissionen ar inford i aktieboken som aktiedgare i Cinis erhaller en (1) teckningsréatt for varje
(1) aktie i Bolaget. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med féretrddesratt teckna aktier i Féretrddesemissionen, varvid en (1) teckningsratt
berattigar till teckning av tva (2) aktier i Bolaget.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt féljande:

(i) I forsta hand ska aktier tilldelas dem som aven tecknat aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till hur manga aktier som varje tecknare tecknat med stéd av teckningsratter, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning;

(i) Iandra hand ska, om samtliga aktier inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till dem som anmalt intresse av att teckna aktier utan foretradesratt
och, vid éverteckning, i forhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning; och

(iii) I tredje och sista hand ska tilldelning av aktier, som tecknats utan stdd av teckningsratter, ske till dem som ingatt garantiataganden i egenskap
av emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det belopp som var och en garanterat
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,00 SEK per aktie. Courtage utgar €.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden frdn och med den 21 maj 2025 till och med den
30 maj 2025. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kdp och forséljning av
teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna nya aktier
som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per avstdmningsdagen. ISIN-koden for Bolagets teckningsratter ar
SE0024990436.

Emissionsredovisning

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det antal aktier som kan tecknas i Féretradesemissionen. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte
att skickas ut. Aktiedgare vars innehav pad avstdémningsdagen ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan fdrvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om teckning ska da i stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare. For
aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner, se "Viktig information" ovan.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Féretradesemissionen med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom anvéndande av den
fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild anmalningssedel enligt nagot av féljande alternativ:
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(i) Den fortryckta bankgiroavin ska anvéandas om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas for
teckning. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

(i)  Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stéd av teckningsratter" ska anvandas om teckningsratter har kopts, salts eller dverforts fran
annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade aktierna i enlighet med
instruktionerna pa anmalningssedeln.

Sarskild anmalningssedel och betalning ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15:00 svensk tid den 4 juni 2025. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas, 6vriga
anmalningssedlar kommer dérmed ldmnas utan hénseende. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att [Amnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post. Ifylld sarskild anmélningssedel ska antingen skickas via e-post till
info@aqurat.se eller via post eller lAmnas till: Aqurat Fondkommission AB, Arende: Cinis, Box 7461, 103 92 Stockholm, Sverige.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Aktiedgare i Cinis vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning folja instruktioner fran respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Nar betalning for de aktier som tecknats inkommit till Aqurat registreras detta hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
bokférs som BTA pa VP-konto till dess att registrering av Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering vid Bolagsverket berdknas ske
omkring den 19 juni 2025 for aktier tecknade med stéd av teckningsratter. Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Nagon VP-avi utsénds inte i samband med denna ombokning.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive férvaltares rutiner. ISIN-koden for BTA ar SE0024990444.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt IAmnas genom éversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Nagot meddelande I1dmnas ej till den som inte erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Krav pa NID-nummer och LEIl-kod

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatpersoner. Om sadant nummer inte anges kan Aqurat
vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges
pa anmalningssedeln. Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som behdvs for att kunna utféra en
vardepapperstransaktion at den juridiska personen i fraga.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor réatt till vinstutdelning for forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att aktierna har
registrerats vid Bolagsverket.

Ovrigt
| héndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas.
En teckning av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsratter, &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya
aktier.

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att I1amnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r oftillrécklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall att aterbetalas. Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset
vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tecknings- och garantiatagande

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden om sammanlagt cirka 73,8 MSEK, motsvarande cirka 50,9 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandena uppgar till cirka 3,8 MSEK, motsvarande cirka 2,6 procent av Féretrddesemissionen. Bolaget har ingatt
garantiataganden med storre Obligationsinnehavare om ett totalt belopp om 70,0 MSEK, motsvarande cirka 48,3 procent av Foretrddesemissionen.
Alla befintliga obligationsinnehavare har erbjudits ratten att delta i Obligationsgarantin pro rata utifrén sitt innehav av Obligationerna. For
garantiataganden utgar en ersattning om 12,0 procent av det garanterade beloppet vilken enligt ingangna garantiavtal ska utges kontant. Ingen
ersattning utgar for ingangna teckningsataganden. Atagandena &r inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Nedanstaende tabell sammanstéller de tecknings- och garantiataganden som Bolaget erhallit per dagen for Informationsdokumentets
offentliggérande.

Teckningsatagand | Teckningsatagand (eETERETEERL Y] Garantiatagande
e (SEK) e (cirka i %) (SEK) (cirka i %)
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BUNTEL AB N/A N/A 15774 300 10,9%

RIDGE CAPITAL SCA SICAV - RAIF - N/A N/A 11 100 800 7,7%
NORTHERN YIELD

ROYAL LONDON STERLING EXTRA YIELD N/A N/A 9 341 300 6,4%
BOND FUND

NORSELAB MEANINGFUL IMPACT HIGH N/A N/A 8 858 400 6,1%
YIELD

LEMANIK SICAV ACTIVE SHORT TERM N/A N/A 7 770 600 5,4%
CREDIT

LAZARD ASSET MANAGEMENT N/A N/A 5090 900 3,5%

DEUTSCHLAND GMBH

LEMANIK SICAV SPRING N/A N/A 3330 200 2,3%

SPARINVEST - N/A N/A 2 386 300 1,6%
VIRKSOMHEDSOBLIGATIONER HY KORT KL

SPARINVEST - N/A N/A 1750 000 1,2%
VIRKSOMHEDSOBLIGATIONER HY KL

SPARINVEST POOL - ETHICAL HY BONDS N/A N/A 1590 900 1,1%
SPARINVEST POOL - SHORT DATED HIGH N/A N/A 1431 800 1,0%
YIELD

ROYAL LONDON GLOBAL BOND N/A N/A 1415 400 1,0%

OPPORTUNITIES FUND

KARIN BERGLUND N/A N/A 159 100 0,1%
REALM AB 1240 000 0,9% N/A N/A
ASA KALLENIUS 1666 640 1,1% N/A N/A
KALLENIUS INVEST AB 364 826 0,3% N/A N/A
MORGAN SADARANGANI 250 000 0,2% N/A N/A
MOLINDO ENERGY AB 250 000 0,2% N/A N/A
Totalt: 3771 466 2,6% 70 000 000 48,3%

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Handeln i de aktier som emitteras genom Foretradesemissionen kommer ske pa Nasdaq First North Growth Market och forvantas inledas sa snart
som mdjligt efter offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen under férutsattning att Nasdaq First North Growth Market godk@nner upptagandet
av aktierna till handel.
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