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Memorandumet utgor inte ett prospekt och har inte godkéants av Finansinspektionen.
For detaljerad information om Memorandumet, se avsnittet "Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION TILL

INVESTERARE

Vissa definitioner

"Axolot Solutions” eller "Bolaget” avser Axolot Solutions Holding AB (publ), 559077-0722.

"Memorandumet” avser foreliggande informationsmemorandum.

"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avser erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i Memorandumet.

"TO 5” avser vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 5.

"Teckningskurs” avser teckningskursen om 0,78 SEK per unit, motsvarande 0,26 SEK per aktie.

“Nasdagq First North” avser Nasdaq First North Growth Market.

“Eminova Partners” avser Eminova Partners Corporate Finance AB, 559170-3334.

"HWF Advokater” avser HWF Advokater AB, 559136-9904.

"Eminova Fondkommission” avser Eminova Fondkommission AB, 556889-7887.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

Hénvisning till "SEK” avser svenska kronor, "EUR” euro och "USD” amerikanska dollar. "M” avser miljoner och "T” avser tusen.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) eller
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 eftersom
Foretradesemissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt artikel 3(2)
Prospektférordningen och 2 kap. 1 § lag (2019 :414) med kompletterande
bestammelser till EU:s prospektfordordning dé det belopp som Bolaget
kan tillféras genom Foretradesemissionen underskrider 2,5 MEUR.

Viktig information till investerare

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet,
Foretradesemissionen, innehéllet i Memorandumet och déarmed
sammanhangande réttsforhallanden ska avgoéras enligt svensk lag och
av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Memorandum och
deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i
lag och andra regler. Aktierna och teckningsoptionerna i Axolot Solutions &r
inte foremal for handel eller ans6kan darom i nagot annat land &n i Sverige.
Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgéarder for att
tillata ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare informationsmemorandum, registrering
eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte
distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle
forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot
tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Varken unitrétterna, betalda
tecknade units ("BTU"), nyemitterade aktier eller teckningsoptioner av
serie TO 5 som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte
och riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore, Schweiz, Ryssland,
Belarus eller Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion dar Erbjudandet
eller distribution av Memorandumet, anmalningssedeln eller andra
handlingar avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare informationsmemorandum, registrering eller
andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning
av units i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av  Memorandumet maste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far unitrétterna,
BTU, nyemitterade aktier eller teckningsoptioner av serie TO 5 inte, varken
direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller
till Iander eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan. Som ett villkor for att fa teckna nya units enligt
Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya units att anses ha
gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att gora vissa utfastelser vilka Bolaget
kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper &r férenad med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedomning av Bolaget enligt detta Memorandum, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och Gvervédga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till
detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand att ldamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Memorandum och, om sa &nda sker, ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Memorandum eller nagra transaktioner som genomférs med
anledning hérav ska under nagra omstéandigheter anses innebara att
informationen i detta Memorandum &r korrekt och gallande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Memorandum
eller att det inte har férekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet
efter denna dag. Memorandumet finns tillgangligt pa Axolot Solutions
kontor och pa Bolagets webbplats (www.axolotsolutions.com).

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "férvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med saval kanda som okénda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser
och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men &r inte begrdnsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen
fér Memorandumets offentliggorande. Bolaget lamnar inga utféstelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida hdndelser eller liknande
omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information
som |ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Memorandumet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen
i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information
som presenteras i Memorandumet har sammanfattats for att gora
informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet
da belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnittet
Finansiell 6versikt samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som
inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Axolot Solutions &r sedan 2018 listat pa Nasdaq First North Growth
Market. Nasdaq First North &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen.
Bolag pa Nasdaq First North &r inte féremal for samma regler som stélls
péa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de
ar istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som &ar
anpassade for mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdag First North kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett
borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs.
Bolagets Certified Adviser & FNCA Sweden AB.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Axolot Solutions arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2023 och 2022 med tillhérande revisionsberattelser samt
deldrsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2024, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023, ar inforlivade
i Memorandumet genom hanvisning. Bolagets finansiella rapporter uppréttas i enlighet med arsredovisningslagen samt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapséren 2023
och 2022 har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inforlivats genom hanvisningar enligt nedan &r antingen inte relevanta for investerare eller aterfinns

pa annan plats i Memorandumet.

Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari - 30 september 2024

Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning s.9

Koncernens balansrakning s. 11
Koncernens kassaflodesanalys s. 12

Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2023

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning s. 37
Koncernens balansrakning s. 38-39
Koncernens kassaflodesanalys s. 41
Noter S. 48-54
Revisionsberattelse s.56-57

Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2022

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning s. 37
Koncernens balansrakning s 38-39
Koncernens kassaflodesanalys s. 41
Noter s. 48-54
Revisionsberattelse s. 56-57




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet omfattar htgst 25 978 713 units, bestaende av 77 936 139 aktier och 25 978 713 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 5. Den som pa avstamningsdagen den 4 november 2024 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Sju (7)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

Bolaget har erhallit teckningsfoérbindelser med och utan stod av foretradesratt, bottengarantiataganden
("Bottengarantin”) och vederlagsfria toppgarantiataganden (“Toppgarantin”) om totalt cirka 20,3 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretrddesemissionen.

Cirka 20,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, motsvarande en

iR initial utspadning om ca 30 procent

0,78 SEK per unit, motsvarande 0,26 SEK per aktie. Teckningsoptionerna

UEEGITEEUE emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej

Unit En (1) unit innehaller tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 5

En (1) teckningsoption av serie TO 5 ger ratt att teckna en (1) ny aktie
under perioden fran och med den 16 februari 2026 till och med den 2
mars 2026 till en teckningskurs per aktie uppgaende till det lagsta av (i)

TO 5 0,39 SEK och (ii) den lagsta teckningskursen som tillampas i eventuella
foretradesemissioner Bolaget genomfor under |6ptiden, dock Ilagst
aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna avses att tas upp till handel pa
Nasdaq First North.

Sista dag for handel

inkl. ratt till UR 31 oktober 2024

Forsta dag for handel

exkl. ratt till UR 1 november 2024

Avstamningsdag 4 november 2024
Teckningsperiod 6 november — 20 november 2024
Handel med UR 6 november — 15 november 2024
6 november 2024 - fram till dess att Bolagsverket registrerat
Handel med BTU Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och

teckningsoptioner av serie TO 5

Offentliggorande av utfall Omkring 22 november 2024

Handelsplats Nasdaq First North
Aktiens kortnamn AXOLOT

ISIN-kod, aktie SE0009414303
ISIN-kod, UR SE0023286810
ISIN-kod, BTU SE0023286828



BAKGRUND OCH MOTIV

Axolot Solutions har utvecklat AxoPur®, en innovativ
vattenreningsteknik baserad pa principerna for
elektrokoagulation. AxoPur® maijliggor effektiv och
miljovanlig rening av ett brett spektrum av vanligt
forekommande fororeningar i industriella vatten.
Separation av fororeningar och vatten sker genom
att en strom tillférs mellan elektroder samtidigt
som det fororenade vattnet strommar mellan
elektroderna. Elektroderna férbrukas i den reaktion
som uppstar och maste darfor erséttas regelbundet.

Axolot Solutions mal &r att globalt kommersialisera
AxoPur® inom industriella applikationsomraden.
Strategin har tidigare utgatt fran att forst etablera
referensanlaggningar i Sverige och narliggande
lander for att sedan expandera till internationella
marknader genom partnerskap med ledande lokala
eller regionala aktérer inom miljoteknikomradet.
Genom det strategiska partnerskap som etablerats
med Mellifig AB ("Mellifig”) kommer nu samtliga
marknader, inklusive Sverige och Norge, bearbetas
tillsammans med partnerbolag.

Samarbetet innebér att Mellifiq erhaller en exklusiv
licens att marknadsfora och sdlja AxoPur®
anlaggningar i Sverige, Norge, Mellanostern
och Japan. Axolot Solutions &ger fortsatt all
IPR och know-how. Mellifigs kompletterande
produktportfolj, etablerade forsaljningskanaler och
ISO-certifieringar forvantas forbattra mojligheterna
att kommersialisera AxoPur® pa dessa marknader
avsevart.

Genom transaktionen frigors viktiga resurser i
Bolaget som mojliggor okat fokus pa internationell
kommersialisering av AxoPur®, dar malsé&ttningen
for 2025 ar att etablera nya partnerskap pa 2-3
ytterligare marknader. Samtidigt sakerstéaller
samarbetet med Mellifig [6pande intakter, dels i form
av royaltyersattning fran forséljning av AxoPur®
anlaggningar, dels genom forsaljning av reaktorer.
Reaktorerna utgor en central del av systemen och
forsaljning av reaktorer uppskattas under en 8<10
ars period generera aterkommande intékter i paritet
med intdkter fran forséljning av anldggningen.

For att sakerstadlla effektiv implementering av
strategin avser Bolaget delta i en riktad nyemission
i Mellifig och darigenom stérka.den nyetablerade
relationen mellan bolagen < samt genomfora
kommersialiseringsrelaterade aktiviteter i syfte att
expandera till nya marknader.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget
cirka 20,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Emissionskostnaderna relaterade till Erbjudandet
uppskattas till cirka 2,4 MSEK, forutsatt att
samtliga ersattningsberattigade  garanter i
Bottengarantin véljer kontant ersattning uppgaende
till totalt cirka 1,0 MSEK. For det fall samtliga

ersattningsberattigade garanter i Bottengarantin
i stallet valjer ersattning i form av nyutgivna units,
kan de totala emissionskostnaderna relaterade till
Erbjudandet som hogst uppga till cirka 1,4 MSEK.

Bedomningen ar att Bolagets rorelsekapitalsbehov
under de kommande tolv manaderna kommer
att tillgodoses genom emissionslikviden fran
Foretradesemissionen.  Bolaget har  erhallit
teckningsforbindelser med och utan stod av
foretradesratt, bottengarantiataganden och
vederlagsfria toppgarantidtaganden om totalt
cirka 20,3 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Bland de ataganden som
lamnats infor Foretradesemissionen, och som
redogors for i sin helhet under avsnittet "Villkor

for  Erbjudandet”, har teckningsforbindelser
och vederlagsfria toppgarantidtaganden om
sammanlagt cirka 10 MSEK erhallits fran
styrelseordforande  Lennart Holm via bolag

samt den befintliga aktieagaren Sl Technology
Investments AB. Dessutom har Gilanpour Holding
AB, tillika majoritetsagare i Mellifiq AB, atagit sig att
teckna units utan stod av foretradesratt. Deltagare
i Bottengarantin utgors av ett fatal befintliga
aktiedgare och externa investerare. Varken
teckningsforbindelserna eller garantiatagandena
ar sdakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka
17,9 MSEK ar avsedd att finansiera nedanstaende
aktiviteter, angivna i prioritetsordning:

55-60%
40-45%

Investering i Mellifig
Internationell expansion

Om de i Foretradesemissionen  utgivna
teckningsoptionerna av serie TO 5 utnyttjas fullt
ut under februari — mars 2026 kan Bolaget hogst
komma att erhdlla ytterligare cirka 10,1 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Nettolikviden
frdn teckningsoptionerna &r avsedd att stérka
finansieringen av internationell expansion.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen i Bolaget forsakrar harmed att uppgifterna
i Memorandumet &r, savitt styrelsen ké&nner till,
riktiga och att, savitt styrelsen kanner till, ingenting
ar utelamnat Memorandumet som skulle kunna
paverka dess innebord, samt att all relevant
information i styrelseprotokoll, revisorsintyg och
annan intern dokumentation &r inkluderade i
Memorandumet.

1 november 2024
Axolot Solutions Holding AB (publ)
Styrelsen



VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMAN INFORMATION
OM BOLAGET

Axolot Solutions Holding AB (publ),
organisationsnummer 559077-0722, registrerades
vid Bolagsverket den 21 september 2016
och har sitt sate i Helsingborg kommun med
adress Florettgatan 29C, 254 67 Helsingborg.
Bolagets LEl-kod ar 549300NAUMSOITZ4DB75.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och
dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Foremalet for Bolagets verksamhet
ar att, direkt eller indirekt genom hel- eller delagda
bolag, bedriva utveckling inom miljoteknik och
kommersialisering inom omradet samt darmed
forenlig verksamhet. Telefonnumret ar +46 708 711
12. Bolagets hemsida ar www.axolotsolutions.com.
Observera att informationen pa Bolagets hemsida
inte ingar i Memorandumet savida inte denna
information inforlivas i Memorandumet genom
hanvisningar.

KORT OM
AXOLOT SOLUTIONS

Axolot Solutions ar en
miljoteknik,  positionerad inom industriell
vattenrening. Bolaget har utvecklat AxoPur®,
en unik och patenterad teknologisk I6sning for
kostnadseffektiv och miljovanlig rening av fororenat
vatten i industriella processer. Systemet erbjuder
en helhetslosning dar for- och efterbehandlingssteg

innovativ aktor inom

kan inkluderas beroende pa specifika krav
som stélls pa olika typer av férorenade
vatten. AxoPur® besitter unika egenskaper

som mojliggdr rening av ett brett spektrum av
fororeningar, bland annat suspenderade fasta

amnen, l6sta organiska @mnen och oorganiska
amnen.

AFFARSIDE

Axolot Solutions affarsidé ar att utveckla, designa
och sélja anlaggningar och l6sningar for rening av
primart industriella avlopps- och processvatten
genom partnerskap med lokala eller regionala
véletablerade partners pa olika marknader.
Uppléagget bygger pa ett licens- och servicekoncept
déar Axolot Solutions fortldpande levererar expertis,
tekniskt underlag samt vissa nyckelkomponenter
till de system som levereras till kund. Tillverkningen
av de anlaggningar som levereras till kund sker
huvudsakligen lokalt pa respektive marknad
efter instruktioner fran Bolaget och hanteras
av Bolagets lokala partners som &dven skoter
installation och fortlopande service. Bolagets
kunder far som en del av helhetserbjudandet genom
partnerbolagen tillgang till Axolot Solutions expertis
i syfte att kontinuerligt optimera och forbattra
reningsprocessen och anpassa den till forandrade
och allt hogre krav. Axolot Solutions skapar varde
genom kunskap och innovationskraft och arbetar
aktivt i samarbete med partners och med kunder.
Axolot Solutions huvudintdkter bestar dels av
licensintakter, dels av tillverkning och leveranser
av reaktorer samt vissa nyckelkomponenter till
dessa unika reaktorer som férbrukas under drift.

VISION

Axolot Solutions kommer att bidra avsevart till
hallbara vattenlésningar genom att tillhandahalla
sin unika expertis, teknik och I6sningar till industrier
och andra relevanta konsumenter av vatten varlden
over.




VERKSAMHETSBESKRIVNING
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AXOPUR®

Axolot Solutions har utvecklat en teknologi som bygger pa val beprévade principer for elektrokoagulation
("EC"). Rotterna till EC aterfinns redan i slutet av 1800-talet d& den férsta EC-anldggningen startades i
London. Det forsta patentet somrelaterar sig till EC godkdndes i USA ar 1906. Under manga aranvandes dock
inte elektrokoagulation for industriella applikationer i ndgon stoérre omfattning. Vatten fanns i obegransad
mangd och var i princip gratis, dessutom fanns inte tillgang till palitliga stromkallor, styr- och matsystem
eller analysmetoder som behdvs for att sakra funktionaliteten. Sedan millennieskiftet har dock ett antal
industriella applikationer av olika EC-teknologier utvecklats, priméart anvanda for rening av processvatten
vid utvinning av skifferolja/-gas (fracking) i Nordamerika.

Den forfinade teknologi som utvecklats av Axolot Solutions och som marknadsférs under namnet AxoPur®
ger ett antal fordelar jamfort med andra reningsmetoder. Forutom att designen i sig ar robust och anpassad
for hog tillgénglighet i tuffa industriella miljoer sa ar dess unika fordelar:

* Snabb och effektiv separation av vatten och féroreningar
- vilket mojliggor recirkulation av processvatten och darav foljande besparingar av saval vatten som
energi.

*  Koncentrerad restprodukt
— féroreningen kommer ut som en massa med hog torrhalt vilket majliggor en enkel och effektiv
vidare upparbetning eller destruktion av (toxiska) fororeningar. Dessutom dr mangden restprodukter
som bildas avsevart mindre &@n for andra konkurrerande tekniker.

* Bredden och graden av de fororeningar som fangas
— ett stort antal typer av fororeningar kan elimineras, dven sadana som ar nara nog omgjliga att
separera.

* Miljovanlig teknik
— kraver inte tillsats av fallningskemikalier sdsom jarn- eller aluminiumklorid eller aluminiumsulfat.

+  Ett kompakt fotavtryck
- litet platsbehov vilket ofta ar en férdel da kunden kan vara utrymmesbegransad.

*  Kostnadseffektiv Iosning
- saval avseende investerings- som driftkostnad.

Genom att utnyttja Axolot Solutions teknologi s& kan ett unikt brett register av féroreningar hanteras,
med undantag for vissa sma polédra organiska molekyler, sma kvaveforeningar, sulfat och halogenerade
organiska molekyler och florider. For att hantera dessa fororeningar sa kan AxoPur® kompletteras med
ytterligare reningssteg, ndgot som erbjuds i samarbete med partnerbolaget Mellifiqg.
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VANLIGT FOREKOMMANDE
FORORENINGAR SOM
HANTERAS AV AXOPUR®

OUA/FETT OCH
OVERGANGSMETALLJONER

Emulgerad olja och fett finns ofta kvar i vatten
efter rening med oljeavskiljare och &r svara att
avlagsna fran vatten, vilket kan leda till férorening
av vattenkallor och skador pa ekosystem.
Overgéngsmetalljoner, dven kallade tungmetaller,
ar svara att bryta ned och kan vara skadliga for
bade djur och manniskor. Denna kombination
av fororeningar ar mycket vanlig inom omraden
som professionell fordonstvatt, ytbehandling,
metallbearbetning, fargtillverkning m.m.

MIKROORGANISMER,
NARINGSAMNEN OCH FETT

Mikroorganismer, tillsammans med naringsdmnen
som fosfor och kvéave, ar vanliga fororeningar i vatten
fran livsmedelsindustrin. Dessa organismer kan
orsaka biologisk tillvaxt och algblomning, vilket kan
paverka vattenkvaliteten negativt. Féroreningarna ar
vanliga i mejerier, slakterier och fiskodlingar, samt i
kommunala avloppssystem dar matavfall och andra
naringsamnen slapps ut.

SUSPENDERADE AMNEN

Suspenderade @mnen bestar av bade stora och
sma partiklar som &r uppslammade i vatten, vilket
kan paverka vattnets klarhet och kvalitet. Partiklar
som ar mycket sma benamns kolloidala partiklar
och &r ofta svara att rena med traditionella tekniker.
Suspenderade dmnen aterfinns i de flesta vatten
som blir foremal for vattenrening.

PFAS

Per-  och polyfluorerade alkansubstanser
("PFAS”) omfattar cirka 10 000 olika @&mnen som
kannetecknas av en fet fluorerad kolvatesvans och
en syrafunktionalitet i andra anden av molekylen. |
takt med att insikten i milj6- och halsoproblemen
koppladetill PFAS har 6kat har det uppméarksammats
som en viktig samhallsutmaning. PFAS har
tidigare anvants i stor utrdckning inom ett flertal
omraden, inklusive brandskum och fér att paverka
friktions- eller slappegenskaper hos olika material
i pappers-, plast- och metallbearbetning. Befintliga
reningslosningar klarar inte av omfattande rening av

ooooooooooooooooooooo

denna typ av féroreningar givet den stora méangden
av dmnen och dess svarnedbrytbara egenskaper.
Genom att kombinera AxoPur® teknologin med
Mellifigs I0sningar skapas en reningsteknik som
kan hantera effektiv och omfattande reduktion av
PFAS.

MIKROPLASTER

Mikroplaster &r sma plastpartiklar som kan frigéras
vid tillverkning, anvéandning och nedbrytning av
plastprodukter. Dessa partiklar ar skadliga for
i princip alla livsformer och kan paverka hela
ekosystem. Utmaningen ligger i att fanga och rena
dessa fororeningar innan de sprider sig i vattnet.
Mikroplaster forekommer ofta i dagvatten, vid
tvattning av syntetiska textilier och genom slitage
av dack, vilket gor dem en vaxande oro inom
miljoskydd.

LAKEMEDELSRESTER

Lakemedelsrester &r sadana aktiva substanser
och nedbrytningsprodukter av dessa som
hamnar i kommunala avlopp som en foljd av
lakemedelsanvandning hos manniskor eller i
relation till djur. Dessa kemikalier kan paverka
bade vattenkvalitet och hélsa hos vattenlevande
organismer. Lakemedelsrester ar vanliga i
kommunala avlopp och i miljder dar lakemedel
anvands, inklusive sjukhus och veterinarkliniker.

FORORENINGAR | SALTVATTEN

Vid rening av saltvatten uppstar ofta utmaningen
att rena vattenfloden utan att paverka salthalten,
vilket kan vara avgoérande vid marina tillampningar.
S&dana fororeningar &r vanliga i sammanhang
som fiskodlingar, lakning av askor och inom
elektrolytproduktion, dar det ar nddvandigt att
separera fororeningar fran saltvatten.

VATTEN INNEHALLANDE FARLIGT
AVFALL OCH TOXISKA AMNEN

Farligt avfall och toxiska @mnen kan fororena
vatten genom historiska utslapp och kontrollerade
industriella  processer. Dessa  fororeningar
omfattar tungmetaller, giftiga organiska @mnen
och mikroplaster, vilket kan leda till allvarliga
hélsoproblem. Utmaningen &r att rena dessa
fororeningar effektivt, vilket har gjort det svart for
mindre industrier att hantera dem vid kéllan. Sddana
fororeningar aterfinns ofta i deponier och omraden
med historiska gifter, dar sanering ar nodvandig for
att skydda miljon och folkhalsan.
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AXOPUR® SYSTEMETS FORDELAR

ETABLERING/INVESTERING

Lagre investeringskostnad
jamfort med traditionella
reningsmetoder

Vasentligt mindre fotavtryck
/ ytbehov an traditionella
system

Kan med fordel integreras i
en befintlig process

OPERATIVT

Enkelt handhavande /
helautomatiskt system

/ minimalt behov av
operatorstid

Forutsagbara och
kontrollerbara resultat / on-
line sensor for matning och
styrning av reningseffekt /
momentan styrning

Ingen tillsats av klorid- eller
sulfatjoner sdsom é&r fallet vid
kemisk fallning / minskade
problem med bl. a korrosion
och lagre risk for bildande av
svavelvate

Momentan uppstart och
stopp d.v.s. ingen upp- och
nedstangningstid

Kraftig reduktion av slam och
hogre torrhalt pa slam jamfort
med traditionella system

PRESTANDA

Momentan process som
skapar forutsattningar for
recirkulation av vatten samt
energibesparingar
Energieffektiv med ett samlat
elbehov pa 0,2 — 1,0 kWh/m?
renat vatten

Effektiv bredspektrumrening
av olja/fett, BOD/COD,
suspenderade amnen och
naringsamnen, tungmetaller,
med mera

Reduktion av bakterier och
virus

Bildande av sma

mangder lipofila
mikrobubblor av vatgas
forstarker effektiviteten i
separationssteget
Lattavvattnad flock / slam
som lampar sig for vidare
upparbetning och, beroende
pa innehall, teranvandning
Kan enkelt integreras i
system med ytterligare
reningssteg om nodvandigt

4‘ . ';,‘/_’,'e_-_ - ‘\2‘
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SAMARBETE MED MELLIFIQ

Mellifiq @r en véletablerad aktor inom miljoteknik
med ett flertal vdlkdnda varumarken, déribland
Ozonetech, Nodora, Saniray och Water Maid.
Affdarsidén ar att utveckla, designa och silja
reningsutrustning for vatten och luft. Verksamheten
borjade med utveckling av egen teknik for
ozongenerering och har sedan dess utvecklats till
att omfatta produkter och kompletta system for luft-
och vattenrening. Idag levererar Mellifiq [6sningar
inom flera snabbvdxande omraden, daribland PFAS-
och lakemedelsrening inom vatten och avancerad
luftrening for publika fastigheter och restauranger.

Samarbetet mellan Axolot Solutions och Mellifig
bedoms skapa betydande mervarden for bada
bolagen, genom att de kan dra nytta av varandras
erbjudanden och kunskaper. En utmaning for bada

SYNERGIER
KOSTNADSBESPARINGAR

administration, datasystem, m.m.

OKAD TROVARDIGHET

produkter
SLAGKRAFTIGT ERBJUDANDE

Heltackande l6sningar for i

o Y © @

DELAD KUNDBAS

@;)-\.
@}.ﬂ'

genom ett heltdckande erbjudande

DELADE ERFARENHETER

A
2

PRODUKTUTVECKLING

ett utvecklingsprojekt minskas

NYA MARKNADER

"R

stort sett alla behov och applikationer.
applikationsomraden kraver kombinationer av olika tekniker och har kan bolagen
tillsammans erbjuda unika helhetslésningar
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bolagen har varit att ta sig an stora projekt som
kraver relativt stora resurser och investeringar.
Genom partnerskapet uppnar bolagen tillsammans
en kritisk massa som mojliggér genomforande
av storre projekt. Vidare sa omfattas AxoPur®
erbjudandet av Mellifigs certifieringar avseende ISO
9001 och I1SO 14001, vilket ar ett krav fran manga
storre industrikunder.

For Axolot Solutions innebar samarbetet att
man etablerar en kostnadseffektiv organisation
med en betydligt lagre burn-rate. Tidigare har
Bolaget belastats med hoga fasta kostnader, vilka
nu elimineras tillsammans med minskning av
overheadkostnader. Den minskade kostnadsbasen
i kombination med stabila intdktskallor i form av
royaltyersattning och reaktorforsaljning innebar att
Bolaget kan agera agilt pa ett satt som tidigare inte
var mojligt.

Gemensamma overheadkostnader och delade resurser, synergier avseende inkdp,

Battre forutsattningar att genomfdéra storre projekt. Mellifiq &r en véletablerad aktor med
30-ars erfarenhet och ett stort antal referenser vilket oppnar upp for Axolot Solutions

Manga

Kompletterar och forstarker varandras natverk samtidigt som attraktionskraften okar

Bolagen har verkat inom olika teknik och applikationsomraden varfor det finns kunskap
och erfarenheter som tillsammans ger en unik bredd och djup

Gemensam utveckling av nya ldsningar kan utnyttja storre kunskaps- och resursbaser,
vilket minskar tiden fran idé till séljbar produkt samtidigt som den relativa kostnaden fér

Unikt komplett erbjudande 6ppnar upp for nya och snabbvaxande marknader sdsom
exempelvis rening av PFAS och lakemedelsrester i vatten
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AVYTTRING AV DOTTERBOLAGET AXOLOT SOLUTIONS AB

| syfte att starka kommersialiseringen av AxoPur® i Skandinavien samt frigora resurser i Axolot Solutions for
att mojliggdra en accelererad internationell expansion avyttrades dotterbolaget Axolot Solutions AB, som
bedriver operativ verksamhet i Sverige och Norge, under oktober 2024 till Mellifig genom en apportemission
av aktier i Mellifig. Transaktionen innebar en vardering om cirka 50 MSEK for Axolot Solutions AB och cirka
252 MSEK for Mellifig, pa kassa- och skuldfri basis. Genom apportemissionen blev Bolaget nast storsta
agare i Mellifig, med en dgarandel om cirka 16,5 procent.

Somendel avtransaktioneningick Axolot Solutions och Mellifig ett licensavtal dar Mellifig erhaller en exklusiv
licens att marknadsfora och sélja Bolagets teknik och I6sningar pa den svenska och norska marknaden
samt i Mellandstern och Japan‘'mot en royaltyersattning som motsvarar 3,5 procent av omsattningen som
genereras fran forséljning av Bolagets teknik och I6sningar. Alla immateriella rattigheter, know-how och
patent behalls i Bolaget liksom pagdende utvecklingsprojekt och framtida nya produkter. Bolaget, som en
del i uppgorelsen, kommer fortsattningsvis att leverera reaktorer till de anlaggningar som saljs via Mellifiqg,
vilket innebar en signifikant I6pande intakt i tillagg till royaltyersattningen. Axolot Solutions kommer med
andra ord fortsatt att arbeta med utveckling och leveranser av reaktorer @ven i Sverige och Norge.
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STRATEGI

Axolot Solutions strategi har vuxit fram gradvis
under de ar verksamheten bedrivits. Grundstrategin
har hela tiden varit att fokusera pa industriella
process- och avloppsvatten dar behoven av
effektiva, driftssakra och robusta anlaggningar ar
stora samtidigt som reningsproblematiken ofta ar
komplex.

Strategin avseende marknadsbearbetning har
utgatt frdn att kommersialisera AxoPur® pa
hemmamarknaden Sverige och narliggande
lander i egen regi for att darefter expandera
internationellt genom partnerskap med lokala
eller regionala aktérer. Under de senaste aren har
Bolaget fokuserat pd den svenska marknaden,
nagot som tagit langre tid an planerat. Efterfragan
pa helhetslosningar med integrerade tekniker
samt diverse finansieringslosningar har varit
storre an forvantat och nagot som Bolaget inte
varit formogna att tillgodose pa egen hand. Vidare
har Bolagets storlek och marknadens krav kring
kvalitetssdkring och certifieringar varit svara
att mota givet de begransade ekonomiska och
organisatoriska resurserna. Samtidigt som arbetet
i Sverige har dragit ut pa tiden har efterfragan pa
vattenreningslésningar vaxt pa internationella
marknader. For Axolot Solutions sa innebar
utvecklingen naturligtvis affarsmojligheter, men
ocksa en situation dar konkurrensen fran alternativa
tekniker och leverantorer kan forvantas oka i en
accelererande takt over tid.

| syfte att accelerera kommersialiseringen av
AxoPur® pa den skandinaviska marknaden samt
forkorta tiden till internationell expansion har
strategin for hemmamarknaden omarbetats till att
likna den som tidigare planerats for internationella
marknader. Axolot Solutions bidrar med sjdlva
teknologin, design och dokumentation av
anlaggningar samt tillverkning och leverans av de
systemkritiska reaktorerna medan tillverkningen i
ovrigt laggs ut till de partnerbolag man samarbetar

med pa respektive marknad. Foér den svenska
och norska marknaden, som tidigare bearbetats i
egen regi, innebar det att kommersialiseringen av
AxoPur® numera sker i samarbete med Mellifiq.

Nar ett partnerbolag etablerar en ny anldggning
hos kund s@ kommer sjalva kdrnan i processen,
d.v.s. reaktorerna, alltid levereras av Bolaget, via
partnern. Ovrig utrustning s& som stromkallor,
pumpar och ventiler, flodesreglering och styrsystem,
tankar, ror och anslutningar star partnerbolaget
for, efter anvisningar fran Axolot Solutions.
Ambitionen &r att tillsammans i mojligaste man
leverera helhetslosningar i form av nyckelfardiga
anldggningar och dér erbjudandet dven kan innefatta
finansieringsldsningar for de kunder som sa dnskar.

Partnerbolagen tar, efter anvisningar fran
Bolaget, ansvar for uppstart och optimering av
reningsprocessen. Vidare etableras serviceavtal
dar partnerbolagen péa regelbunden basis efter en
forutbestamd driftstid ersétter installerade reaktorer
med utbytesenheter som levereras fran Bolaget.
Genom den kontinuerliga kontakt som darmed
etableras mellan partnerbolagen, Axolot Solutions
och kunden etableras ett langsiktigt samarbete
som sakrar en kontinuerlig utveckling av kundens
vattenhantering.

Bolaget bedriver ett utvecklingsarbete som syftar till
att utveckla nya produkterbjudanden baserat pa den
djupaforstaelse och kunskap runtden ofta komplexa
vattenkemin som kontinuerligt byggs upp och
fordjupas runt industriella och andra processvatten.
Bolaget haretableraten patentstrategi dar man aktivt
sOker patent pa utvalda utvecklingar, medan andra
med avsikt inte patentsdks. Detta for att i mojligaste
man bygga upp och skydda Bolagets intellektuella
varden. Det fortjanar dven att ndmnas att Bolaget
over aren utvecklat unik know-how avseende bland
annat uppskalning och processoptimering.
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AFFARSMODELL

Axolot Solutions affarsmodell syftar till att etablera
och expandera en internationell verksamhet byggd
utifrdn Bolagets unika AxoPur® teknik. D& Bolaget
ar en liten aktor pa en stor och komplex internationell
scen under forandring sa kréaver detta en
affarsmodell som mojliggor internationell expansion
pa utvalda marknader inom en inte alltfor utstrackt
tidsram och givna finansiella begransningar, det vill
sdga pa ett kapitaleffektivt satt. Affarsmodellen
bygger darfor pa ett uppldgg dér Axolot Solutions
kapitaliserar pa sin karnkompetens och teknik
genom att ingad formaliserade partnerskap pa olika
marknader med starka lokala aktorer. Harigenom
skapas forutsattningar for en snabbare etablering
och expansion da koparna av vattenrening soker
trygga och beprovade leverantérer som inte bara
erbjuder en konkurrenskraftig och kostnadseffektiv
teknik utan ocksa en palitlig och valkand leverantor
som kan garantera funktion och service, nagot som
Axolot Solutions har svart att erbjuda pa egen hand.

Med vald affarsmodell s& kommer intakterna dels
fran royaltyintékter, i fallet Mellifiq 3,5 procent
av forséljningsintdkterna, dels fran leveranser
av reaktorer samt i viss grad fran leveranser av
andra nyckelkomponenter. Upplagget kommer
att kunna variera pa olika marknader givet olika
marknadssituationer och lagkrav. Axolot Solutions
avser att som en del i Overenskommelserna
designa, tillverka och leverera reaktorer vilket
inkluderar sjélva reaktorskalen samt inkramet i
form av de unika elektroderna. Givet att dessa
elektroder forbrukas under drift s behover de
ersattas med nya, vilket normalt kravs var 8-12
vecka, beroende pa fororeningsgrad i vattnet
samt kapacitetsutnyttjande. Over en 8-10 4&rs

period forvédntas l6pande intakter fran utbyten av
reaktorer ungefar motsvara investeringskostnaden
for en AxoPur® anléggning. Givet att den tekniska
livslangden kan berdknas till mer &ntio arinnebar det
att intékterna fran utbyten av reaktorer uppskattas
till minst lika stora som fran forséljningen av
anlaggningar.

Forutom de direkta intakterna sa ser Bolaget ocksa
mojligheter att skapa intdkter via deldgarskap i
partnerbolagen. Mellifig kan ses som ett forsta
test av denna modell dar Axolot Solutions genom
transaktionen dar dotterbolaget Axolot Solutions
AB avyttrades mot betalning i aktier. Mellifiq ar
en verksamhet i tillvaxt med en mycket stark
produktportfolj och en ytterst professionell
organisation. Bedémningen ar att denna verksamhet
i sig kommer att vdxa starkt under kommande ar
och darigenom na en hog lonsamhet vilket over tid
bor generera utdelningar till &garna samtidigt som
bolagsvardet i sig 6kar. Mellifigs dgare har en uttalad
ambition att bérsnotera verksamheten om nagra ar
vilket kommer att synliggora deras varde pa ett helt
annat séatt an idag da det dnnu ar onoterat.

Idag utgors den teknik som marknadsfors av Axolot
Solutions enbart av AxoPur® som fortfarande bara
ar i borjan pa sin resa. Parallellt med detta sa driver
Bolaget tva utvecklingsprojekt dar malsattningen
ar att kunna lansera ytterligare ett par produkter/
koncept pa marknaden under kommande ar. Da
patentansokningsprocesserna pagar sa ar det inte
mojligt att narmare redogora for dessa produkter/
koncept men det kan konstateras att de bagge
avser losningar med ett stort bedémt kommersiellt
varde och potential.
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FINANSIERING AV BOLAGETS
VERKSAMHET

Fram till dess att Bolaget har tillrackliga intakter
for att finansiera expansion och tillvaxt till fullo
kan verksamheten komma att finansieras genom
kapitalmarknaden.

INVESTERINGAR

VASENTLIGA INVESTERINGAR EFTER
DEN SENASTE RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Inga vasentliga investeringar eller ataganden
om investeringar har skett i Bolaget efter den
30 september 2024 och fram till dagen per
Memorandumet.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH
ATAGANDEN OM FRAMTIDA
INVESTERINGAR

Utover den planerade investeringen avseende
forvarv av aktier i Mellifig AB har Bolaget inga andra
pagaende eller dtaganden om vasentliga framtida
investeringar.

ooooooooooooooooooooo

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV
LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR
EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga andringar har skett i Bolagets lane-
och finansieringsstruktur efter den 30 september
2024 och fram till dagen per Memorandumet.

TRENDER

Vid dagen for Memorandumet beddmer Bolaget
att det inte finns nagra betydande kanda trender
avseende produktion, forséljning, lager, kostnader
och forséljningsperioden under perioden fran det
senaste rakenskapsarets utgang fram till dagen for
Memorandumet.




MARKNADSOVERSIKT

Axolot Solutions primara fokus ar rening av vatten
for industriella &ndamal. Desto mer ekonomiskt
utvecklad en region &r, desto storre andel av
vattenforbrukningen gar till industriella dndamal.
Pa global basis star industrin fér 25 procent av
den totala vattenforbrukningen, men inom EU utgor
70 procent av forbrukningen industriproduktion.
| en situation med en tilltagande vattenbrist ar
det otvivelaktigt sa att industrins behov har lagst
prioritet, vilket innebar att industrin som sektor har
stor anledning att arbeta med fragor rérande vatten
och vattenhantering.

Marknaden for vattenhushallning och vattenrening
vaxer generellt sett snabbt, och da inte minst
for industriella andamal. Detta beror pa ett antal
samverkande faktorer:

+  Vattenbrist globalt / regionalt / lokalt, trenden
forstarks av klimatférandringar och 6kande
forbrukning

+  Nedsmutsning av vattenkallor och allt striktare
legala miljokrav
Okad koncentration i industriella megakluster
(parallellt med urbaniseringen) vilket resulterar
i stora lokala miljobelastningar

« Lagre prioritering av industri relativt 6vriga
anvandningsomraden

- Okat behov av recirkulation/ateranvandning
av vatten pa grund av brist pa farskvatten och
okande kostnader for vatten och/eller energi

DEN GLOBALA
VATTENRENINGSMARKNADEN

Den globala marknaden for rening av vatten och
avloppsvatten inom industri uppskattas till cirka
612 miljarder USD 2024. Marknaden forvantas
vdaxa med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt om
cirka 5,9 procent mellan 2024 och 2033, dar den vid
prognosperiodens slut véntas uppga till dver 1 biljon
USD. Den starka tillvaxten drivs framst av fortsatt
hog befolkningstillvaxt, urbanisering och striktare
riktlinjer fran myndigheter.

miljarder USD
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Figur 1: Den globala marknaden f&r industriell vattenrening’

De globala investeringarna i industriell vattenrening
uppskattades redan ar 2020 Gverstiga 30
miljarder USD per ar. De enskilt stérsta segmenten
utgors av petrokemisk industri samt livsmedels
&  dryckesindustrin. Investeringskostnaden
for en reningsanldggning styrs primart av ett
antal faktorer: kapacitet/flode, inkommande
vattenkvalitet, krav pa utgaende vattenkvalitet och
val av konstruktionsmaterial.?

INDUSTRIELL VATTENRENING

Axolot Solutions har strategiskt valt ut industrin
som sin malmarknad da& angeldgenhetsgraden
och nodvandigheten av att agera inom sektorn ar
hog. Dessutom &r industriella processvatten ofta
fororenade med hoga halter av mer toxiska och
komplexafororeningaranvad somgéllerférdeandra
anvandningsomradena. Det &r helt enkelt vatten
dar Axolot Solutions teknologi relativt alternativa
reningsmetoder har hdgre konkurrenskraft.

Fordelen med industriella processvatten sett ur
Axolot Solutions perspektiv ar ocksa att lagkraven
ar tydligare och att utslappsvillkoren skarps allt mer,
vilket gor att det gar att satta ett pris pa vattnet.
Industriella foretag ar ocksa vana att uppratta
ekonomiska kalkyler och fatta relativt snabba beslut
baserade pé dessa.

" Meticulous Market Research (2024). Water and Wastewater Treatment Market.

2 Global Water Intelligence. Industrial Water Technology Markets.
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Inom industrin anvands vatten for en mangd olika
dndamal sdsom kylmedium, processmedium,
tvattvatska, processkemikalie och processprodukt.
Det ar inte bara processindustrier som ar
beroende av tillgang till vatten, vilket man kan
tro, utan allt fran kraftvarmeverk &ver gruvor,
stalverk, metallbearbetande verksamheter,
lakemedelstillverkare till livsmedelsproducenter
med flera.

Tillgangen till vatten kan oftast sékras via olika
slags avtal, men vatten blir en allt mer begréansad
och kostsam resurs. Det kostar bade att ta in och
slappa ut vatten och ju smutsigare desto dyrare.
Kraven skéarps alltmer och straffen for att bryta
mot miljovillkoren blir allt hardare. Detta driver
pa utvecklingen i tvd dimensioner; allt hdogre
reningskrav innebar att industrin mdaste hitta nya
och effektivare reningsmetoder parallellt som man
sOker vagar for att minska vattenférbrukningen
dar en okad recirkulation av vatten ar nyckeln.
Fortfarande baseras dock den absoluta merparten
av de reningsanlaggningar som anvands och byggs
pa gammalmodiga teknologier med lag teknisk
hojd. De &r stora, oflexibla och dyra anldggningar
som baseras pa kemisk fallning och biorening dar
olika avloppsfloden samlas ihop for central rening.
Dessa anlaggningar klarar i allt mindre utstrackning
dagens krav pa rening och nagon recirkulation av
processvatten ar inte majlig. | framtiden kommer
vi att se nya koncept dar reningen av industriella
vatten decentraliseras till mindre anlaggningar som
ar mer specialiserade pa att effektivt och med hog
reningsgrad hantera specifika fororeningar. Denna
utveckling gynnar i hog grad aktérer som utnyttjar
den typ av teknologi som Axolot Solutions levererar.

Marknadsaktorerna inom vattenrening utgors idag
av ett begransat antal stora vattenhanteringsbolag
som agerar globalt/regionalt som Veolia,
Suez eller Evoqua. De opererar i huvudsak
vattenreningsanldggningar pd uppdrag av
kommuner och/eller storre foretag och ar till mindre
gradteknologidrivna. Tilldettakommeranldaggningar
som opereras direkt av kommuner eller industrier.
I den man man anvander sig av gamla valkanda
teknologier sa byggs dessa typiskt av byggbolag,
nagot forenklat kan man sdga att det som behdvs
ar ett antal stora betongbassanger. Nar det galler
mer avancerade teknologier sa ar det — undantaget
membranfilter — oftast mindre teknologibolag som
star for produkterna. Det finns ett mycket stort antal
sma eller medelstora sddana bolag runtomkring
i varlden och marknaden &r fragmenterad vilket
skapar stora mojligheter for kompletterande forvarv
i framtiden.

Pa en sa stor och vdxande marknad som den for
vattenrening ar och dar kraven Okar — samtidigt
som merparten av alla aktorer endast erbjuder
lagteknologiska eller mycket dyra |6sningar — sa
finns det inte bara plats for nya leverantorer utan
ocksa ett behov av nytdnkande aktérer. Detta givet
att de kan erbjuda konkurrenskraftiga produkter
och I6sningar som hanterar marknadens allt tuffare
krav.

Axolot Solutions &r annu ett litet bolag med
begransade resurser. Bolaget fokuserar i dagslaget
pa ett begransat antal marknadssegment. Dessa
fokusomraden ar utvalda industriella avloppsvatten,
dagvatten och miljésanering. Enbart i Norden, som
ur ett internationellt perspektiv ar en liten marknad,
sd uppgar marknadspotentialen enligt Bolagets
beddmning till tusentals anldggningar av varierande
storlek.

MARKNADSSEGMENT

Inom de fokusomraden som Axolot Solutions valt att
bearbeta sa finns det ett antal undersegment som
kan sdgas utgOra spjutspetsarna i den pagaende
satsningen pa att kommersialisera tekniken.

Dag- och lakvatten

Striktare lagstiftning inom EU &r pa vag att snabbt
skapa en stor marknad dér det tidigare endast varit
vissa typer av fororenade vatten som fokuserats
pa. Detta &r dels en foljd av en okad forstaelse for
att lokala utslapp som tidigare ansetts forsumbara
faktiskt har en stor miljopaverkan, dels av
klimatférandringar som nu innebar att existerande
reningsanldaggningar inte klarar att hantera de
stora floden som uppstar vid stortregn. Vidare sa
uppmarksammas alltmer de negativa effekterna pa
manniskor och djur fran utsldpp av Iakemedelsrester
och nu i annu hogre grad av PFAS-féreningar som
inte bryts ner utan bioackumuleras. Det initiala
samarbetet mellan Axolot Solutions och Mellifiq
ar sprunget just ur behovet av att finna effektiva
metoder och tekniker for att eliminera PFAS ur olika
typer av vattenfloden. Bolagen kan tillsammans
erbjuda en oerhort effektiv teknik som dessutom ar
betydligt mer ekonomiskt hanterbar an alternativa
I6sningar.

De anlaggningar som levereras inom detta
marknadssegment kommer oftast att vara
containerbaserade och standardiserade

anldggningar pa kapaciteter upp till 100 m? per
timme.
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Processindustri

Processindustrin @ en mycket stor forbrukare
av vatten och representerar darmed en stor
marknadspotential. Det finns ett stort antal
applikationer dar AxoPur® med fordel kan
anvandas, inte enbart for att |6sa utslappsproblem
utan dven for att oka recirkulationen av vatten
och darmed minska forbrukningen. Har kommer
det framdver att finnas stora pengar att spara for
progressiva industrier som potentiellt kan 6ka sin
konkurrenskraft.

Bolagets team har sitt ursprung fran kemi- och
skogsindustrin varfor det varit naturligt att vélja
ut den senare som det priméra initiala malet.
Utmaningen med processindustrin ar dels att
det ror sig om betydligt storre floden som skall
hanteras och darmed ocksad kostnaden for att
implementera nya vattenreningslosningar, dels att
konsekvenserna av ett felbeslut &r stora vilket far
till foljd att kunderna ar konservativa och vill se
fungerande referensanldaggningar. Axolot Solutions
har lagt ner ett stort arbete under flera ar pa ett
projekt tillsammans med ett pappersmassabruk
i Sverige dar det nu ser ut som att frukten av allt
arbete borjar ge resultat. Efter att ett forsta projekt
ar genomfort sa 6ppnas sannolikt ett stort antal
ytterligare projekt dar dialog pagar med ett antal
intressenter. For Axolot Solutions sa ror det sig har
om stora projekt dar enbart priset for en installation
kan 6verga 50—-100 MSEK och de arliga intdkterna
fran forsaljningen av reaktorer 5-10 MSEK per ar.

Atervinning

Det cirkuldara samhallet kraver att de produkter
som konsumenter forbrukat atervinns i stéllet
for att hamna pa deponier eller férbranns. Ett
uppenbart sadant omrade &r atervinning av plast
som utgor ett gigantiskt miljoproblem dar en
valdigt 1ag andel av den plast som anvénds idag
atervinns. Atervinningssystemen for plastavfall
borjar komma pa plats men i takt med detta uppstar
nasta problem. Den plast som samlas in &r kraftigt
fororenad med alla mdjliga fororeningar i form av
jord och smuts, gamla matrester och kemikalier av
olika slag. For att pa ett sakert satt kunna atervinna

plasten sa behover den tvdttas och har uppstar
nasta problem - ett kraftigt férorenat tvattvatten.
Axolot Solutions har genom sin installation hos
plastatervinningsbolaget Omni Polymers visat att
AxoPur® lampar sig val for rening och recirkulation
av denna typ av vatten. Det var inte helt problemfritt
att komma igang med anldggningen hos Omni
Polymers som ar den hittills storsta som Axolot
Solutions har byggt, men med den erfarenhet som
vunnits i detta projekt sa har Bolaget idag utvecklat
en unik I6sning som fa kan matcha. Under aret som
gatt har det tyvarr visat sig att plastatervinning
fortfarande ar en svar process dven ekonomiskt da
Omni Polymers tvingades anscka om konkurs trots
att man lyckades producera en riktigt bra produkt
fran atervunnet plastavfall fran konsumenter.

Liknande atervinningsanldggningar finns &ven for
andra produkter som i okande grad recirkuleras,
exempelvis metallskrot av olika slag dar det uppstar
en problematik runttungmetaller och oljeemulsioner.
Aven har kan Axolot Solutions erbjuda mycket
intressanta losningar.

Livsmedelsindustri

Ett mycket stort segment som d&ven forbrukar
stora mangder vatten ar livsmedelsindustrin i
alla dess former. Axolot Solutions har byggt upp
en erfarenhet runt vissa typer av avloppsvatten,
specifikt fran fisk- och kycklingslakterier samt
mejerier. Har, liksom i fallet med vatten fororenade
med PFAS, utgors lI6sningen ofta av en kombination
av AxoPur® som forsta reningssteg och en
avancerad filterlosning som nasta steg. Genom det
nu initierade partnerskapet med Mellifiq sa gar det
att erbjuda mycket attraktiva losningar for detta
marknadssegment. Det pagar ett antal projekt och
diskussioner med potentiella kunder som med stor
sannolikhet kommer att utmynna i kommersiella
installationer, dock aterstar ett behov av tydligare
regler och gransvarden for tillatna utsléapp dér
myndigheterna har ett arbete att utfora.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Memorandum beddms vara vésentliga for Axolot Solutions
verksamhet, finansiella stéllning och framtida utveckling. Riskfaktorer som anges nedan &r begransade till
sadana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen och véasentliga for att fatta ett vélgrun-
dat investeringsbeslut. Riskerna &r organiserade i fyra huvudkategorier och den mest védsentliga riskfaktorn
under respektive kategori presenteras férst, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangord-
ning. Nér en riskfaktor &r relevant i fler &n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som
anses vara den mest relevanta fér den aktuella riskfaktorn. Vésentligheten bedéms huvudsakligen utifran
tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och (ij) omfattningen av den negativa effekten som riskens

intréffande kan ha.

MARKNADSRISKER

KONJUNKTURPAVERKAN OCH ANDRA
MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Forsaljning av AxoPur®-anlaggningar och reaktorer
ar till viss del beroende av den globala konjunkturen,
framfor allt via potentiella kunders investeringsvilja.
En utdragen konjunkturnedgang skulle kunna
medféra en minskning av efterfrdgan pa Axolot
Solutions teknologi/produkt. En konjunkturnedgang
skulle  ocksd kunna minska fokus pa
miljomedvetenhet i allmanhet, vilket skulle kunna
paverka forsaljningen negativt. Faktorer att beakta
i detta sammanhang ar oron i varldsekonomin
orsakad bland annat av krigen i Ukraina och Gaza,
vilka kan inverka negativt pa potentiella kunders
kortsiktiga fokus pa vattenrening, ekonomi och
investeringsvilja.

LAGSTIFTNING OCH REGLERING

Axolot Solutions férmaga att ta vara pa sina
mojligheter och verkstélla sin strategi bygger pa att
Bolagetkanerbjudaochframgangsriktimplementera
sina produkter hos nya krdvande kunder, pd nya
och komplexa tilldmpningsomraden och i nya
jurisdiktioner. Férandringar i lagar och regler som
tullregleringar, exportregleringar och andra lagar och
reglerilander dar foretaget och dess partnerbolag ar
verksamma och dar dess teknologi/produkter séljs,
kan paverka verksamheten. Férandringar i lagar och

regler samt miljomyndigheternas genomdrivande
av beslutade lagar for vattenhantering och
vattenrening (exempelvis sankta krav pa rening
i utslappstillstand och  motsvarande) kan
paverka foretagets mojligheter att lansera ny
vattenreningsteknik negativt. Skulle Axolot Solutions
eller dess partnerbolag misslyckas med att tillampa
lagar och regler korrekt skulle det kunna fa negativa
konsekvenser pa foretagets verksamhet, finansiella
stéllning och férmaga att verka pa vissa marknader.

KONKURRENS

Axolot Solutions strategi syftar till att skapa
recirkulering av processvatten och en effektiv
rening, pa ett ekonomiskt och hallbart satt. Det
kan inte uteslutas att andra system och produkter
kan utvecklas av konkurrenter, vilka i framtiden kan
komma att konkurrera med Axolot Solutions. Idag
bygger Bolagets position delvis pd att Bolagets
teknologi/produkt ar unik och skyddad av patent.
Axolot Solutions och dess partnerbolag arbetar
aktivt med sin patentportfélj och know-how for att
upprétthalla ett kommersiellt skydd, och tillampar
sekretessavtal i sina kundkontakter for att skydda
sig mot obehdrig spridning av kunskaper och
information. Det finns alltjamt en risk att nagot
foretag lanserar en konkurrerande teknologi/
produkt som &r battre och/eller billigare @n Axolot
Solutions eller att konkurrenter har starkare
marknadsposition. Detta skulle potentiellt kunna
forandra forutsattningarna for Axolot Solutions
position.
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VERKSAMHETSRISKER

TEKNISKA RISKER

Axolot Solutions teknologi/produkt ar relativt ny
pa marknaden och det finns en risk att svagheter
eller problem med denna teknologi/produkt hittills
inte har upptéackts, och att dessa svagheter eller
problem endast kan atgérdas till en betydande
kostnad. Marknaden for industriell vattenhantering
i allmanhet och &aven specifikt marknaden for
utrustning forelektrokoagulering och elektroflotation
forvantas i framtiden genomga teknikskiften
och utsattas for foranderliga marknadstrender.
Utvecklingen kan medféra tekniska problem som
gor att det tar ldangre tid an planerat innan nya
produkter nar marknaden och att kostnaderna for
Axolot Solutions kan bli hdgre an beraknat, bade till
foljd av okade kostnader under utvecklingsfasen
och forsenad marknadsintroduktion. Om Axolot
Solutions skulle misslyckas med att utveckla och
lansera produkter baserade pa det forsknings- och
utvecklingsarbete som bedrivs finns dven en risk
for att vardet pa Axolot Solutions tillgangar behover
revideras. Genom provkorningar byggs kontinuerligt
en gemensam dokumenterad kunskaps- och
erfarenhetsbank upp mellan Axolot Solutions och
dess partnerbolag, som anvands i syfte att standigt
vidareutveckla produkter och processer.

PRODUKTUTVECKLING

Utvecklingen av Axolot Solutions produkter &r en
komplicerad process forenad med risker. Sddana
risker innefattar bland annat att produktutvecklingen
forsenas, kostnaderna blir hogre an forvantat eller
att produkterna inte har den onskade eller avsedda
effekten. Forverkligandet av nagon av dessa risker
kan medfora att Axolot Solutions, tillsammans
med sina partnerbolag, inte kan kommersialisera
produkter och att de investeringar som gjorts i
utvecklingen gar forlorade, vilket kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Axolot Solutions verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

MARKNADSACCEPTANS AV
NYUTVECKLADE PRODUKTER

Axolot Solutions avser att, tillsammans med sina
partnerbolag, I6pande utveckla och lansera nya
produkter pa marknaden. Det finns alltid en risk
att nya produkter inte mottas av marknaden pa ett
positivt satt, eller att konkurrerande produkter eller
[6sningar som lanseras av andra aktorer far béttre
genomslag.

REKLAMATIONER, ATERKALLELSER
OCH PRODUKTANSVAR

Axolot Solutions siljer, delvis indirekt genom sina
partnerbolag, till storsta delen sin teknologi/sina
produkter enligt specifikation och med ansvar bade
rérande funktion och tillganglighet. Eventuella fel i
teknologi/produkt skulle kunna foranleda ansvar
och krav pa skadestand mot Axolot Solutions och
partnerbolagen. Axolot Solutions kan darmed
komma att bli ansvarigt for skador orsakade av
dess teknologi/produkt. Detta tdcks i normala fall av
forsdkringar och regleras i ingadngna leveransavtal
men det kan inte uteslutas att ett sadant ansvar
skulle kunna paverka Axolot Solutions resultat
negativt. Det kan ocksa leda till tvister med kunder
dar motparten har storre resurser att driva process
an Axolot Solutions. Man kan inte utesluta att ett
sadant ansvar och/eller tvist skulle kunna paverka
Axolot Solutions verksamhet, finansiella stallning
och varumarke negativt.

LEVERANTORER OCH KUNDER

For att Axolot Solutions, genom partnerbolagen,
ska kunna leverera teknologin/produkten ar Axolot
Solutions och partnerbolagen beroende av att
ravaror, produkter och tjanster fran tredje part
uppfyller 6verenskomna krav avseende exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid. Axolot Solutions
och partnerbolag &r ocksa beroende av externa
parter for tillverkning av produkterna. Felaktiga eller
uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara
attleveransavteknologi/produktforsenas, vilketidet
korta perspektivet kan innebara minskad alternativt
utebliven forsaljning. Sadan minskad eller utebliven
forséljning kan paverka Axolot Solutions intékter
frdn reaktorforsaljning och royaltyerséattning fran
Mellifig negativt.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Axolot Solutions planerar, direkt eller indirekt
via partnerbolag, att expandera genom att védxa
verksamheten, lansera nya kommersiella produkter
och pa sikt etablera sig som leverantor till ett stort
antal industrieriolika lander. Sddanalanseringar och
etableringar kan medfdra problem och risker som ar
svara att férutse. En snabb tillvaxt kan innebéra att
Axolot Solutions gor férvarv av andra foretag med
uteblivna synergieffekter och mindre lyckosamt
integreringsarbete och det kan &dven medféra
problem pa det organisatoriska planet, dels genom
svarigheter att rekrytera ratt personal, dels genom
problem att med framgang integrera personal i
organisationen. Vidare kan etableringar forsenas
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och darigenom medféra intaktsbortfall. Aven utan
forvarv kan snabb tillvaxt leda till att organisationen
satts under press sa att det blir brister i kvalitet eller
férmaga att leverera enligt 6verenskommen kvalitet
och/eller tidplan. Namnda faktorer kan komma att
paverka Axolot Solutions verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

KVALITETSFRAGOR

Somallaforetag somlanseraren produktsombygger
pa en delvis ny teknologi och befinner sig i ett relativt
tidigt skede kan Axolot Solutions fa inkornings- och
kvalitetsproblem, exempelvis gallande tillforlitlighet
och underhalls- och servicebehov. Det finns en risk
att sddana problem kan paverka forséljningen och
Axolot Solutions resultat negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER
OCH MEDARBETARE

Axolot Solutions &r ett litet foretag dar mycket av
foretagets strukturella intellektuella kapital (know-
how) finns hos ett litet antal individer. Axolot
Solutions framtida utveckling ar beroende av dessa
befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet och
kreativitet samt foretagets formaga att rekrytera och
behalla nyckelpersoner. Om Axolot Solutions inte
lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal
kan det bli svart att fullfélja affarsstrategin.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Axolot Solutions immateriella rattigheter skyddas
framst genom patent, avtal och lagstiftning till
skydd for foretagshemligheter. Axolot Solutions har
patent och inneliggande patentansokningar inom
fyra patentfamiljer riktade mot saval produkter
och deras anvandning, som mot processer for
tillverkning av produkterna. Axolot Solutions har
skyddat varumarket AxoPur® inom EU, USA, Indien
och Kina. Varumarket Axolot ar registrerat i EU och
UK.

Intrdng i foretagets immateriella rattigheter,
eller Axolot Solutions intrdng i andra bolags
immateriella rattigheter, skulle kunna forsamra
konkurrensformagan eller pa annat satt skada
Axolot Solutions och partnerbolags verksamhet.
Det kan visa sig nodvandigt for Axolot Solutions

att inleda réattsprocesser for att skydda sina
immateriella rattigheter. Sadana rattsprocesser
skulle kunna bli betungande och kostsamma och
det finns ingen garanti for att Axolot Solutions vinner
en sadan process.

Axolot Solutions tillvaxt och framgang &r till viss
del beroende av Bolagets patent. Patent beviljas for
en begransad tidsperiod om 20 ar. Det finns en risk
att Axolot Solutions teknologi/produkt kopieras av
tredje part efter det att patenttiden har [6pt ut, vilket
kan inverka pa forséljningen av Axolot Solutions
produkter. Det kan inte uteslutas att sddana problem
endast kan atgardas till betydande kostnad eller
riskera Axolot Solutions framtid.

Utover sin patenterade teknologi anvander Axolot
Solutions eget kunnande och foretagshemligheter
som inte skyddas av patent. Axolot Solutions stravar
efter att skydda sadan information, bland annat
genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter
och partnerbolag. Det foreligger emellertid inte
nagon garanti att sadana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information,
ratten for anstédllda, konsulter och partnerbolag
till immateriella rattigheter eller att avtalen ger
tillrdcklig paféljd vid avtalsbrott. Dessutom kan
Axolot Solutions affarshemligheter pa annat satt bli
kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.
Om Axolot Solutions interna information och
kunskap inte skyddas, kan verksamheten paverkas
negativt.

For att ta tillvara tillvaxtmojligheter utéver vad
Axolot Solutions egen organisation kan leverera kan
foretaget komma att inga licensavtal med externa
parter, vilket avtalet med Mellifiq &r ett exempel pa.
Detta medfor risker att know-how sprids utanfor
foretaget och beroende av externa licenstagares
formaga att leverera produkter och tjanster med
samma kvalitet och precision som Axolot Solutions.
Om konfidentiell information rojs eller licenstagares
kunder inte ar ndjda med produkter eller tjanster
som associeras med Axolot Solutions kan detta fa
negativa konsekvenser for foretagets verksamhet,
finansiella stéllning och forméaga att verka pa vissa
marknader.
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MILJORISKER

Axolot Solutions strategi och affarsidé relaterar
bland annat till kunders utmaningar med miljofarligt
vatten och avfall, som behdvs renas och avskiljas,
for att kundernas vatten ska kunna recirkuleras och/
eller slappas ut i recipient. Framfor allt i samband
med provkorningar ar det viktigt for Axolot Solutions
och dess partnerbolag att dels ha kunskap om
vilka @mnen som ska hanteras, dels hur och var
dessa maste hanteras for att félja regelverken.
Forandringar som sker i regler och tillstandpliktighet
kan medféra merarbete och fordandringar av
lokalisering och rutiner, vilket kan fa negativa
finansiella konsekvenser for verksamheten. Den
storsta risken skulle ddaremot vara att inte aktivt
bevaka och fdlja regelverken. Axolot Solutions
arbetar aktivt for att ligga i framkant av utvecklingen
inom regelefterlevnad och tillstand, inte bara for sin
egen del utan @ven som en del av affarsutvecklingen
inom omradet for hallbarhet.

TVISTER OCH RATTSLIGA
FORFARANDEN

Axolot Solutions kan bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak i rattsliga
processer. Vidare finns det en risk att tredje part
avsiktligt, eller oavsiktligt, gor intrang i foretagets
patent, eller att Axolot Solutions avsiktligt eller
oavsiktligt, gor intrang i tredje parts patent. Tvister,
ansprak och processer av denna typ kan vara
tidskravande, stora den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande
kostnader. Dessutom kan det vara svart att forutse
utfallet av komplexa tvister, ansprak och processer.
Tvister av storre karaktar skulle kunna medfora
en vasentlig negativ inverkan pa Axolot Solutions
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallning.

FORSAKRINGAR

Det finns enrisk att de forsakringar Axolot Solutions
tecknat visar sig vara otillrackliga vid skada eller att
Axolot Solutions inte far full ersattning for eventuella
skador som kan uppkomma eller fér ansprak som
skulle kunna riktas mot foretaget, vilket skulle kunna
fa negativa konsekvenser for Axolot Solutions
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Det gors en arlig genomgang av Axolot Solutions
forsakringsskydd, samt vid specifika hdndelser som
kan foranleda en foréndring av detta skydd.

BEROENDE AV PARTNERBOLAG

Bolagets framtida tillvaxt &r enligt nuvarande
affarsstrategi beroende av fortsatt samarbete med
partnerbolag sasom Mellifig. Det finns en risk att
Bolagets relation till dessa partnerbolag upphér
eller utvecklas i negativ riktning. Det finns vidare en
risk for att partnerbolagens rykte eller relation till
potentiella kunder férsdmras. Bolagets beroende av
partnerbolagen innebar vidare en risk for att Bolaget
kan behova acceptera betungande eller osedvanliga
avtalsvillkor som Bolaget endast med svarighet kan
uppfylla. Samtliga dessa risker skulle kunna paverka
Axolot Solutions verksamhet, resultatutveckling och
finansiella stallning negativt.

INTEGRATION OCH REALISERING AV
SYNERGIER | BOLAGET

Den 1 oktober 2024 slutférdes Bolagets avyttring
av samtliga aktier i Bolagets verksamhetsdrivande
dotterbolag, Axolot Solutions AB, till Mellifiq
AB. Risk foreligger att effektivitets- och/eller
samarbetsproblem kan uppsta i samband med
integrationsarbetet.  Dartill kan identifierade
synergier, helt eller delvis, utebli alternativt vara
svara eller mer tidskrdvande an vantat att uppna.
Exempelvis kan det visa sig vara svarare &n vantat
att uppna korsforsaljning och framgangsrikt
integrera samtliga produkterbjudanden.

Vidare, pa dagen foér detta Memorandum innehar
Axolot Solutions cirka 16,5 procent av aktierna
och résterna i Mellifig. Bolaget kan saledes inte
sdkerstadlla att verksamheten i Axolot Solutions
AB bedrivs i enlighet med Bolagets strategi eller
att beslut fattas som ar till fordel for Bolaget.
Exempelvis finns det en risk att Mellifig i framtiden
kommer att besluta om nyemission med avvikelse
fran befintliga aktiedgares foretradesratt. For det
fall Bolaget inte erbjuds mojlighet att teckna i en
sadan riktad emission blir konsekvensen att Bolaget
far ett minskat proportionellt &gande och en mindre
rostandel i Mellifig.
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RISKFAKTORER

oooooooooooooooooooooo

FINANSIELLA RISKER

SKATTERISKER

Axolot Solutions har, genom partnerbolag,
forséljning till marknader utanfor Sverige. Bolagets
och partnerbolagens verksamhet kraver darfor
goda rutiner avseende redovisning, uppféljning och
inbetalning av skatter, tull och avgifter och bristande
efterlevnad i dessa avseenden kan fad negativa
konsekvenser.

RISKER AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

De vasentligaste riskerna for fel i den finansiella
rapporteringen avser framst redovisat varde pa
immateriella anldggningstillgdngar. Om redovisat
varde av dessattillgangar visar sig avvika fran verkligt
varde kan detta medfora nedskrivningsbehov, vilket
skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

LIKVIDITETSRISKER

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna fullgéra
betalningsataganden da de forfaller. Skulle Bolaget
eller dess partnerbolag misslyckas med att erhalla
erforderlig finansiering och/eller likviditet paverkas
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

VALUTARISKER

Vid handel och transaktioner med kunder uppstar en
transaktionsrisk om betalning sker i utlandsk valuta.
Valutakursforandringar kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

RANTERISKER

Hur rantan kommer att utvecklas over tiden gar inte
att forutsédga. Uppstarnyakapitalanskaffningsbehov
och om dessa loses genom upplaning kommer
Bolaget belastas av rantekostnader, som kan bli
betydande i ett lage med hdga marknadsrantor.
Hoga rantekostnader kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets rorelseresultat och finansiella stéllning.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Axolot Solutions har hittills inte redovisat positivt
resultat eller kassaflode. Axolot Solutions mojlighet

ooooooooooooooooooooo

att tillgodose framtida kapitalbehov ar i hég grad
beroende av framgangar i kommersialiseringen av
Bolagets produkter. Forseningar i de kommersiella
framstegen kan komma att medféra att kassaflode
genereras senare an planerat. Det kan inte uteslutas
att Bolaget kan komma att behdva ytterligare
kapitaltillskott fram till dess att verksamheten nar
positivt resultat och kassaflode. Det kan inte heller
garanteras att Bolaget kan skaffa nodvandigt kapital
aven om utvecklingen i Bolaget ar positiv.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS AKTIE OCH
FORETRADESEMISSIONEN

RISKER RELATERADE TILL AKTIENS
LIKVIDITET

Axolot Solutions aktie &r upptagen till handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Bolaget kan inte
forutse i vilken man investerarintresse kommer att
leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv
och likvid handelsmarknad fér de nyemitterade
aktierna, Bolagets befintliga aktier eller nyemitterade
teckningsoptioner av serie TO 5. Handel i Bolagets
aktie och teckningsoptioner kan framgent komma
att vara icke aktiv och illikvid, vilket i sin tur kan
medfora svarigheter fér innehavare att avyttra aktier
och teckningsoptioner, snabbt eller verhuvudtaget.
En investerare som oOnskar sdlja sitt innehav i
Bolaget kan behdva sidlja aktier med betydande
forlust.

RISKER RELATERADE TILL
AKTIEKURSENS UTVECKLING

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Axolot
Solutions kommer att ha en positiv utveckling
och det foreligger risk for att investerare i Bolaget
inte, helt eller delvis, far tillbaka det investerade
kapitalet. En negativ kursutveckling kan grunda
sig i omstédndigheter sa som fordrojningar i
samarbetsavtal med potentiella kommersiella
partners samt eventuella utmaningar med att
finansiera Bolagets verksamhet och tillvaxt. Det
finns risk att Bolagets aktiekurs framgent kan
komma att fluktuera kraftigt. Bolagets aktiekurs kan
bli foremal fér extrema kurs- och volymfluktuationer
som inte ar relaterade till, eller proportionerliga i
forhallande till det operativa utfallet i Bolaget.



RISKER RELATERADE TIL
STALLDA TECKNINGSFORR
OCH GARANTIATAGANDEN

Skriftliga  teckningsataganden, i fo
teckningsforbindelser ~ och  garantidtaga
har lamnats av investerare i samband
Foretradesemissionen. Atagandena &r juridiskt
bindande och forpliktar darigenom atagaren att hélla
erforderliga medel tillgéngliga for att kunna uppfylla
sitt atagande. Ingangna teckningsforbindelser och/
eller garantiataganden har dock inte sékerstallts
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning,
deposition eller nagot liknande arrangemang, vilket
medforenriskattndgonellernagraavdesomingatten
teckningsforbindelse och/eller ett garantiatagande
i samband med Foretradesemissionen inte kan
uppfylla sina ataganden. Uppfylls inte namnda
teckningsataganden kan detta fa en negativ
inverkan pa Bolagets majligheter att med framgang
genomfora Foretradesemissionen.
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ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Axolot Solutions har emitterats i
enlighet med svensk ratt och bestdammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som
ar forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som fdljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-
kod ar SE0009414303 med kortnamn AXOLOT.

Axolot Solutions ar ett publikt avstamningsbolag
och Bolagets aktier &ar kontoférda i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna
i Bolaget ar denominerade i SEK, ar av samma klass
och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som ér registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla
antalet av denne &dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgadngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begrdnsningar foreligger avseende
aktiernas dverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Axolot Solutions &r anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem enligt
lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Av

denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrey,
eftersom kontoforingen och registrering av
aktierna sker av Euroclear (Klarabergsviadukten
63, 11164 Stockholm) i det elektroniska
avstadmningsregistret. Aktiedgare som &r inford i
aktieboken och antecknad i avstdmningsregistret
ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Axolot Solutions beslutade den 25
oktober 2024, med stdéd av bemyndigande fran
arsstdmman den 8 maj 2024, att genomféra
forestdende emission av units med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare. Ratt att teckna
units ska med foretradesratt tillkomma de som pa
avstamningsdagen for Foretradesemissionen var
registrerade som aktiedgare, varvid en (1) unitratt
erholls for varje innehavd aktie. Sju (7) unitratter
beréttigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit
innehaller tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 5. Teckningskursen ar
0,78 SEK per unit, motsvarande 0,26 SEK per aktie.
Teckningsperioden for Foretradesemissionen Ioper
under perioden fran och med den 6 november 2024
till och med den 20 november 2024.

En (1) teckningsoption av serie TO 5 medfor ratt att
tecknaen (1) ny aktieiBolaget mot kontant betalning.
Teckningskursen per aktie motsvarar det lagsta av
(i) 0,39 SEK och (ii) den ldagsta teckningskursen
som tillampas i eventuella foretradesemissioner
Bolaget genomfor under teckningsoptionernas
I6ptid, dock lagst Aktiens kvotvarde. Teckning av
aktier med stod av teckningsoption av serie TO 5
kan dga rum under perioden fran och med den 16
februari 2026 till och med den 2 mars 2026. De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen kommer atttas upp tillhandel
pa Nasdaq First North och kontoféras av Euroclear
i ett avstamningsregister, vilket innebar att inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For
fullstéandiga villkor avseende teckningsoptionerna
hanvisastill "Villkor férteckningsoptioner av serie TO
5i Axolot Solutions Holding AB (publ)” som aterfinns
pa Bolagets hemsida, www.axolotsolutions.com.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen kan Bolaget
tillféras cirka 20,3 MSEK fore emissionskostnader
och potentiellt ytterligare cirka 10,17 MSEK vid fullt
utnyttjandeavsamtligateckningsoptioneravserieTO
5 fore emissionskostnader. Foretradesemissionen
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genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av
Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas
ske omkring vecka 51, 2024.

BEMYNDIGANDE

P& arsstimman den 8 maj 2024 beslutade
aktiedgarna att bemyndiga styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen besluta om att emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
inom bolagsordningens fran tid till annan gallande
granser. Emission far ske mot kontant betalning,
genom kvittning, apport eller annars forenas med
villkor. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska emission ske pa marknadsmassiga villkor och
omfatta en utspadningseffekt om hogst 50 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget vid den tidpunkt
da styrelsen forsta gadngen utnyttjar bemyndigandet.
Bemyndigandet registrerades av Bolagsverket den
14 maj 2024.

VINSTUTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman
och utbetalning ombesoérjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett saddant belopp att det efter
utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt
(den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp &@n vad styrelsen foreslagit eller godkant.
Ratt till utdelning tillkommer den som é&r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken
pa den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan
form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begréansningar som

foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma séatt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna
frdn eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet "Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster
som erhdlls fran de aktier som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat eller
begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren
forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto,
eller om aktiedgaren dger aktierna som fysisk eller
juridisk person. Vidare galler sarskilda skatteregler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN
OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet
for  svensk  bolagsstyrning  (Takeoverregler
for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman
vidta atgarder som &r &gnade att forsdmra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande
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eller genomforande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta
att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stallning till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen
acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som haraccepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om
en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsinldsen for det fall den
som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebér att en majoritetsaktiedgare
som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernasrostvarde, harenlagstadgad
rattighet att 16sa in aterstaende aktier sominte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande

satt har den vars aktier kan |6sas in rétt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset
pa aktier som inléses genom tvangsinlésen kan
faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren
har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till
andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska losenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall
ska losenbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paréknas vid en forséljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for
bestdmmande av skélig erséattning for aktier som
inldsen genom tvangsinlosen utgér en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inlosen ska prévas
av skiljeman.

Axolot Solutions aktier drinte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Axolot Solutions aktier under det innevarande eller
foregdende rékenskapsaret.




VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 4 november
2024 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att teckna units utifran befintligt
aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie per
avstamningsdagen. Det krévs sju (7) unitrétter for
att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och kommer att
bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering
fran Euroclear.

UNIT

En (1) unit innehaller tre (3) aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 5.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 25 978 713 units,
bestdende av 77 936 139 aktier och 25 978 713
teckningsoptioner av serie TO 5, motsvarande
en emissionslikvid om cirka 20,3 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader. Bolagets totala
emissionskostnader berdaknas uppga till cirka 2,4
MSEK, huvudsakligen bestdende av erséttningar
till finansiell och legal radgivare, maximalt kontant
garantiarvode och andra administrativa kostnader
i anslutning till Erbjudandet. For det fall samtliga
ersattningsberattigade garanter i Bottengarantin
véljer erséattning i form av nyutgivna units, kan
de totala emissionskostnaderna relaterade till
Erbjudandet som hogst uppga till cirka 1,4 MSEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdaghos Euroclear forratttilldeltagande
i Foretradesemissionen ar den 4 november 2024.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla unitratter ar den 31 oktober 2024. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhdlla unitratter &r den 1 november 2024.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,78 SEK per unit, motsvarande
0,26 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO
5 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 5

En(1)teckningsoptionavserie TO 5gerratt attteckna
en (1) ny aktie under perioden fran och med den 16
februari 2026 till och med den 2 mars 2026 till en
teckningskurs per aktie uppgaende till det lagsta av
(i) 0,39 SEK och (ii) den lagsta teckningskursen som

tilldmpas i eventuella foretrddesemissioner Bolaget
genomfor under teckningsoptionernas 16ptid, dock
lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod SE0023260971 och avses att tas upp
till handel pa Nasdaq First North. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till ”
Villkor for teckningsoptioner av serie TO 5 i Axolot
Solutions Holding AB (publ)” som aterfinns pa
Bolagets hemsida, www.axolotsolutions.com.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske fran och med den 6
november 2024 till och med den 20 november
2024. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.
Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningsperioden kommer outnyttjade
unitrétter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter avses att ske pa Nasdaq
First North under perioden fran och med den 6
november 2024 till och med den 15 november
2024. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd handldgger formedling av kép och
forsaljning av unitratter. Den som o©nskar kopa
eller sdlja unitratter ska darfér vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna units
som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget per avstdamningsdagen. Vid
Overlatelse av unitratt 6verlats dven den subsididra
foretradesratten till forvarvaren. ISIN-koden for UR
ar SE0023286810.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE -
INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen den 4 november 2024 &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken erhaller informationsbroschyr,
fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
bankgiroavi, sarskild anmalningssedel och
anmalningssedel for teckning utan stéd av
unitratter. VP-avi avseende registrering av unitratter
pa VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedagare vars innehav av aktier i Axolot Solutions
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
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forvaltare erhaller informationsbroschyr men ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning sker i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS MED
STOD AV UNITRATTER, DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 20 november
2024. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga
units som antalet innehavda unitratter berattigar
och inget ytterligare besked om tilldelning ges.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstdende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvéndas. Inga tillagg
eller andringar far goéras i den pa betalningsavin
fortryckta texten. Inga ytterligare atgéarder kravs for
teckning eller tilldelning. Observera att anmélan ar
bindande och det finns ingen méjlighet att sétta ned
det antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal unitratter &n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, till exempel om unitratter har kopts
eller salts. Hogsta antal units som kan tecknas
bestdms av antalet innehavda unitratter enligt
redan beskrivna villkor. Teckning sker nar bade
den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission. Referens
vid inbetalning &@r anmalningssedelns nummer.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post (ej
REK), via mail eller fax. Observera att anmélan &r
bindande och det finns ingen mdjlighet att sétta ned
det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, e-post info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00
den 20 november 2024. Anmalningssedlar som
sands per post bor avsdndas i god tid fore sista
dagen i anmalningstiden.
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Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Axolot Solutions Holding AB (publ)
Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr,, 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

E-post: info@eminova.se (inskannad
anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE
BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan
anvanda den fortryckta emissionsredovisningen
kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE0430000000032731703024

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS UTAN
STOD AV UNITRATTER

For det fall samtliga units inte tecknas med
stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av &terstdende units. Anmélan om
teckning av units utan stod av foretrade ska ske
under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 6
november 2024 till och med den 20 november 2024.

Anmalan om teckning av units utan stod av
unitréatter ska géras pa anmaélningssedeln benamnd
"Teckning utan stdd av unitratter” som finns att
ladda ned fran www.eminova.se. Om fler dn en
anmalningssedel insdnds kommer endast den forst
erhdllna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras
i samband med anmalan. Observera att anmalan
ar bindande och det finns ingen mdjlighet att sétta
ned det antal vardepapper som tecknats. Det finns
ingen begrénsning pa antal units som kan anmélas
for teckning inom ramen fér Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om
15 000 EUR (cirka 170 000 SEK) eller mer, ska
en ifylld KYC samt en vidimerad kopia pa giltig
legitimation medfolja anmalningssedeln. Galler
anmalan en juridisk person ska utover KYC och
legitimation dven ett giltigt registreringsbevis
(ej &ldre &an tre manader) som visar behdriga
firmatecknare medfélja anmalningssedeln. Besked
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om tilldelning av units lamnas genom dversandande
av en avrdkningsnota och tilldelning sker efter
att betalning kommit Eminova Fondkommission
tillhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depd. Erldggs inte betalning
i ratt tid kan berorda units komma att dverlatas till
annan. Skulleforséljningsprisetvid sddan verlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till
de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA
OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande
i Foretradesemissionen helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner &ger ej ratt att
deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis USA,
(innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea,
Kanada, Hongkong, Sydafrika, Ryssland och
Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
unitratter, emissionsredovisning eller nagon
annan information om Foretrddesemissionen.
Eminova Fondkommission forbehaller sig ratten
att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova
Fondkommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med
stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av units tecknade utan stdd av
unitratter. Tilldelning kommer da ske i féljande
prioritetsordning:

i) iforstahand skatilldelning ske till dem som &ven
tecknat units med stéd av unitratter och som pa
anmalningssedeln angivit detta, oavsett om de
var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte,
och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
unitratter som utnyttjats for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning,

ii) i andra hand ska tilldelning ske till andra som
endast anmalt sig for teckning av units utan
stdd av unitréatter, och som inte omfattas av i)-
punkten ovan, oavsett om dessa var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det antal units
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som var och en har tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning,

iii) itredje och sista hand ska eventuella aterstaende
units tilldelas de parter som garanterat
Foretradesemissionen, pro rata i forhallande till
stallda garantiutfastelser.

HANDEL MED BETALDA TECKNADE UNITS
(BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avimed bekréftelse pa attinbokning
av BTU skett pa VP-kontot. Tecknade units bendmns
BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel med
BTU avses att ske pa Nasdaq First North fran
och med den 6 november 2024 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen och
BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner av
serie TO 5. ISIN-koden for BTU ar SE0023286828.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa Nasdaq First
North. Aktierna har ISIN-kod SE0009414303
och handlas under kortnamnet AXOLOT. Efter
det att Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli foremal for handel, vilket planeras
ske omkring vecka 51 2024. Den angivna tidpunkten
for registrering ar preliminar och kan komma att
andras.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 51
2024, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner
av serie TO 5 utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information  fran
respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Axolot Solutions harinte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet
att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren
i Memorandumet. Styrelsen for Axolot Solutions
dger ratt att en eller flera ganger férlanga den tid
under vilken anmdlan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande.
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UTSPADNING TILL FOLD AV
FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet kan
Oka med hogst 3 896 806,95 SEK fran 9 092 549,65
SEK till 12 989 356,60 SEK och att antalet aktier
kan oka med hogst 77 936 139 aktier fran 181 850
993 aktier till 259 787 132 aktier, vilket motsvarar
en utspadning om cirka 30,0 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter registrering
av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Utnyttjas  dartill samtliga  teckningsoptioner
av serie TO 5 som emitteras inom ramen for
Foretradesemissionen kan aktiekapitalet 6ka med
ytterligare hogst 1 298 935,65 SEK, fran 12 989
356,60 SEK till 14 288 292,25 SEK och antalet aktier
kan 6ka med ytterligare hogst 25 978 713 aktier,
fran 259 787 132 till 285 765 845. Vid fulltecknad
Foretradesemission och fullt utnyttjande av de
inom ramen for Foretradesemissionen utgivna
teckningsoptionerna av serie TO 5 uppstar en total
utspadning om cirka 36,4 procent.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande
frdn Bolaget sd snart detta &r mojligt efter
teckningsperiodens utgang, vilket berédknas till
omkring den 22 november 2024. Offentliggérandet
kommer aven publiceras pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av units med eller utan unitratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsakring

| det fall depan eller VP-kontot &ar kopplat
till en kapitalforsékring, en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) géller séarskilda regler vid
nyteckning av units. Tecknaren maste kontakta
sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade units inte att kunna ske till
dessa depatyper. Teckningen &r bindande och
insdnd anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar
tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa
sadant séatt att leverans kan ske till angiven depa.
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Angaende leverans av tecknade vardepapper
Felaktiga  eller  ofullstdndiga  uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut
eller andra for Eminova Fondkommission icke
paverkbara faktorer, kan fordréja leverans av units
till investerarens VP-konto eller depa. Eminova
Fondkommission avsdger sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba
en investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans av
units.

Villkor for hantering av felaktig, oidentifierbar eller
for sent inkommen betalning - tecknare/investe-
rare

| det fall kunden betalar in ett for hogt och darmed
felaktigt belopp eller betalar in for sent, kommer
Eminova Fondkommission inte att aterbetala
belopp understigande 10 SEK. Kunden forlorar,
genom sin felaktiga inbetalning, sin ratt att gora
ansprak pa beloppet. For belopp pa 10 SEK eller mer
kan kunden kontakta Eminova Fondkommission for
att fa overskjutande belopp aterfort till det konto
betalningen kommit fran. Inbetalaren behover
lamna underlag som visar inbetalt belopp, till vilket
konto betalningen gjordes, nér och fran vilket konto
betalningen gjordes samt vem som &ger kontot.
Eminova Fondkommission kommer inte att betala
ut beloppet till nagot annat konto. Anspraksréatten
for belopp 10-100 SEK kvarstar i ett ars tid
frdn inbetalningens datum. Anspraksratten for
belopp overstigande 100 SEK kvarstar i tio ar fran
inbetalningens datum. Efter det att anspraksratten
forfallit avregistreras beloppet fran kunden.

| det fall inbetalningen inte gar att identifiera och
koppla till en kund kommer beloppet att registreras
under "okédnda &gare”. Det aligger inbetalaren att
kontakta Eminova Fondkommission for att goéra
ansprak pa beloppet. Samma villkor, beloppsgranser
och anspraksrétt galler som i stycket ovan.

Eminova Fondkommission kommer inte, pad eget
initiativ, kontakta kunder eller andra som betalat
in ett felaktigt belopp, ett belopp som inte gar att
identifiera eller betalat in for sent, for att aterbetala
overskjutande belopp. Detta ansvar aligger
inbetalaren.

Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref.
INBETALNING.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillgénglig pa Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Axolot Solutions
erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden
om totalt cirka 20,3 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. De teckningsforbindelser
med och utan stod av foretradesratt som har
lamnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka
4,9 MSEK, motsvarande cirka 24,1 procent av
Foretradesemissionen. De garantidtaganden som
har lamnats fér Erbjudandet uppgar totalt till cirka
15,4 MSEK, motsvarande cirka 75,9 procent av
Foretradesemissionen.

Garantin ar uppdelad i en bottengaranti och
en vederlagsfri toppgaranti.  Bottengarantin

uppgar till cirka 7,9 MSEK eller cirka 38,9
procent av Foretradesemissionen. Atagandet
for deltagarna i Bottengarantin  inklusive

ingdngna teckningsforbindelser med och utan
stod av foretrddesratt omfattar cirka 12,8
MSEK, motsvarande cirka 63,1 procent av
Foretradesemissionen. Atagandet for deltagarna i
Toppgarantin omfattar cirka 7,5 MSEK, motsvarande
cirka 36,9 procent av Foretradesemissionen.
Garantiatagandena som har lamnats kan endast
tas i ansprék vid bristande teckning i Erbjudandet.
Garantidtaganden inom ramen for Bottengarantin
franfaller om Foretradesemissionen tecknas till
mer an cirka 63,1 procent och garantidtaganden
inom ramen for Toppgarantin franfaller om
Foretradesemissionen tecknas till mer an 100
procent. Garanter i Bottengarantin svarar inte for de
ataganden som garanter i Toppgarantin har atagit
sig och vice versa. Varken teckningsforbindelserna

eller garantidtagandena ar sakerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Ersattning for lamnade &taganden inom ramen
for Bottengarantin uppgar till tretton (13) procent
av garanterat belopp i kontanta medel, alternativt
femton (15) procent av garanterat belopp i
nyutgivna units. For det fall att garantiersattning
erlaggs i nyutgivna units emitteras dessa till en
teckningskurs ~ motsvarande  teckningskursen
per unit i Foretrddesemissionen. Vardera unit
innehaller, likt de units som emitteras inom ramen
for Foretradesemissionen, tre (3) aktier och en
(1) teckningsoption av serie TO 5. Styrelsen
kommer att besluta om en riktad emission av
units innehdllande aktier och teckningsoptioner av
serie TO 5 till de garanter som valjer alternativet
dér ersattning utgar i form av units, med stod
av samma bemyndigande som anvands for
Foretradesemissionen. Sammanlagt kan hogst 1
517 783 units emitteras (motsvarande hogst 4 553
349 aktier och hogst 1 517 783 teckningsoptioner
av serie TO 5), vilket innebar att aktiekapitalet kan
komma att 6ka med hogst 303 556,60 SEK (vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna). Erséattningen
har faststéllts efter forhandlingar pa armlangds
avstdnd med potentiella garanter och beddms
aterspegla radande marknadsférhallanden. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser
eller toppgarantiataganden.

Bland de 4&taganden som lamnats infor
Foretradesemissionen har teckningsforbindelser
och vederlagsfria toppgarantidtaganden om
sammanlagt cirka 10 MSEK erhallits fran
styrelseordforande Lennart Holm via bolag och den
befintliga aktiedgaren S| Technology Investments
AB. Dessutom har Gilanpour Holding AB, tillika
majoritetsdgare i Mellifig AB, atagit sig att teckna
units utan stod av foretradesratt. Deltagare
i Bottengarantin utgors av ett fatal befintliga
aktiedgare och externa investerare. Nedanstaende
tabell sammanfattar samtliga teckningsforbindelser
med och utan stod av foretradesratt samt
garantidtaganden som ingatts per datumet for
Memorandumets avgivande.
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Teckningsforbindelse* Bottengarantidtagande Toppgarantiatagande Totalt atagande
Namn? Belopp Andel Belopp Andel Belopp Andel Belopp Andel
(SEK) (%) (SEK) (%) (SEK) (%) (SEK) (%)

Sl Technology Investments AB 736616 3,6 6763 384 334 7 500 000 37,0
JEQ Capital AB 1170902 58 3000 000 14,8 4170903 20,6
Lennart Holm via MLH Management AB 1776172 8,8 723 828 3,6 2 500 000 12,3
Jinderman & Partners AB 1000 000 49 1000 000 49
JJV Investment Group AB 1 000 000 4,9 1 000 000 49
Weseba AB 900 000 44 900 000 4,4
Angby Sportklubb 800 000 39 800 000 39
Proceda AB 480 000 2,4 480 000 24
Tommy Ure 410000 2,0 410000 2,0
Magnus Boberg 402 497 2,0 402 497 2,0
Gilanpour Holding AB 300 000 1,5 300 000 1,5
UBB Consulting AB 300 000 1,5 300000 1,5
Frostberget Invest AB 250 000 1,2 250 000 1,2
Sandante Invest AB 250 000 1,2 250 000 1,2
Totalt 4 883 689 241 7 892 495 38,9 7 487 212 36,9 20263396 100

*Med och utan stod av foretradesratt

3 Samtliga som ingatt avtal om garantiatagande kan nas via Eminovas adress: Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm, Sverige.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta avldagst 3 och hogst 8 styrelseledaméter utan suppleanter.
Per dagen for Memorandumet bestar styrelsen av 4 styrelseledamdéter, inklusive styrelseordférande, utan
suppleanter. Styrelsen har sitt sdte i Helsingborg kommun. Styrelseledamdéterna ar valda for tiden intill
slutet av arsstamman 2025.

Oberoende i

oy Oberoende i
forhallande . - .
: : forhallande
Befattning till Bolaget S Innehav
till storre
Ll aktieagare
ledning 9
Lennart Holm Styrelseordférande Nej Nej 16 391 264 aktier och 1 739 482
teckningsoptioner
Peter Lysell Styrelseledamot Ja Ja 1512 664 aktier och 525 890
teckningsoptioner
Mats Lindstrand Styrelseledamot Ja Ja 3515238 aktier och 566 343

teckningsoptioner

Erica Nobel Styrelseledamot Ja Ja 1544 418 aktier och 444 984
teckningsoptioner
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Lennart Holm
Invald 2018

Fodd
1960

Utbildning och erfarenhet
Civilingenjor Kemiteknik fran Chalmers
Tekniska Hogskola. Mer ar 35 ars
erfarenhet fran ledande befattningar
inom svensk och internationell
processindustri, bland annat som VD
och koncernchef for Perstorp och
BillerudKorsnas. Har aven varit partner
i Frankrikes storsta riskkapitalbolag,
PAI Partners, och dar ansvarat for
investeringar inom industrisektorn. De
senaste 11 aren verkat som entreprencr
och styrelseproffs med fokus pa teknik
och hallbart féretagande. Grundare av
Axolot Solutions.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot och ordférande
i Norra Hamnen Marina AB och
Hamnkrogen i Helsingborg Holding
AB. Styrelseledamot i Holm & Gross
Holding AB, Nexam Chemicals AB
och Mellifiqg AB. Ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Peter Lysell
Invald 2019

Fodd
1966

Utbildning och erfarenhet
Kemiingenjor, har studerat pa Chalmers
samt ledarskap vid Nijenrode University

i Holland. Arbetat flera ar inom Akzo
Nobelkoncernen med bland annat
miljofragor och ledarskap, samt
under sju ar som direktor pa ett av
Vinnovas kompetenscenter (Centre
for Environmental Assessment of
Product and Material Systems, CPM).
Egenforetagare i foretaget Sharing
Insight AB sedan manga ar. Konsulterar
for flera internationella bolag inom
omraden som ror strategi, ledarskap och
tillvaxt.

Ovriga pagaende uppdrag
N/A.
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Mats Lindstrand
Invald 2018

Fodd
1959

Utbildning och erfarenhet
Civilingenjor Vag- och Vattenteknik
fran Kungliga Tekniska Hogskolan,

MBA fran Columbia Business School

i New York. Mer an 21 ars erfarenhet
som managementkonsult i McKinsey

& Company varav de sista 10 aren
som direktor och ledare av en global
industrivertikal inom processindustri.
Har de senaste 10 aren varit verksam
som entreprenor och radgivare till flera
internationella private equity-firmor samt
som styrelseproffs.

Ovriga pagaende uppdrag
Investor Advisor till en ledande Private
Equity firma i Europa, styrelseledamot

Eric Andersson Gruppen AB och VD
i BMC Advisory AB, M. Lindstrand
Investment AB, M. Lindstrand Holding AB
och XELMAL AB.

Erica Nobel
Invald 20178

Fodd
1974

Utbildning och erfarenhet
Jur lic vid Helsingfors och Lunds
universitet, jur kand vid Helsingfors
universitet (erkdnnande av annan
examen inom EU), jur kand vid Lunds
universitet (varav EU-ratt och miljoréatt
vid Utrecht Universitet). 23 ars erfarenhet
av miljéjuridisk rddgivning varav de
senaste 13 aren som deldgare, advokat
och ansvarig for den miljorattsliga
avdelningen pa en stor affarsjuridisk
byra. Erfarenhet fran forskning avseende
ansvarsfragor samt relationen mellan
offentlig ratt och civilratt, t.ex. i samband
med fragan om verksamhetsutévarens
ansvar.

) Ovriga pagaende uppdrag
Agare Advokatfirman Delphi i Malmo AB
och styrelseledamot i Delphi AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Innehav

1156 186 aktier, 566 343
Anders Lundin VD och koncernchef teckningsoptioner och 140 000
personaloptioner

288 826 aktier, 40 453
Martin Ragnar Vice VD och Chef Teknologi & Utveckling teckningsoptioner och 700 000
personaloptioner

161 812 aktier och 80 906
teckningsoptioner

Anita Haak CFO
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Anders Lundin
Tilltradde 2024

Fodd
1960

Utbildning och erfarenhet
Civilekonom fran Lunds universitet
med inriktning pa strategi och
finansiering. Mer &n 30 ars erfarenhet
fran processindustrin och utveckling av
start-up’s. Bland annat som divisionschef
och del av koncernledningen i Billerud
AB med ansvar for foretagets division
for forpackningsdesign och service samt
for koncernens M&A. Aven verkat som
divisionschef for Perstorp Performance
Products och del av koncernledningen
i Perstorp AB samt VP Pernovo Inc.
(Perstorp New Business Development).

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot och ordférande i
AdvisAL AB.

Martin Ragnar
Tilltradde 2017

Fodd
1972

Utbildning och erfarenhet
Civilingenjor Kemiteknik Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH), Teknologie
doktor KTH, Docent KTH. Mer an
20 ar som chef inom forskning och
utveckling inom processutveckling,
kommunal utvecklingsplanering,
forskningsadministration, energiteknik
samt vattenteknik, varav fyra ar som
VD for Svenskt Gastekniskt Center
AB och senast som forskningschef
for Energiforsk AB och tva ar som
adjungerad professor pa KTH.
Entreprendr och forfattare.

Ovriga pagaende uppdrag
Enskild firma Martin Ragnar med
varumarkena Teoretikertjanst,
Gaddsax forlag och Ragnar Design.
Styrelseledamot i Rundfisk AB.
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REVISOR

Bolagets revisor ar Grant Thornton Sweden AB, med
Hakan Pettersson som huvudansvarig revisor.

ERSATTNINGAR OCH
Anita Haak FORMANER TILL STYRELSE OCH
s LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

1965 Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter
beslutas av bolagsstdmma. Vid arsstdamman den 8
maj 2024 beslutades om ett arligt styrelsearvode till
styrelseordféranden om 175 000 SEK samt 100 000
SEK till var och en av 6vriga bolagsstammovalda
ledamoéter som inte ar anstillda av Bolaget.
Ersattning till verkstdllande direktor samt Gvriga
ledande befattningshavare utgérs av grundion,
pensionsférmaner och ovrig ersattning. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknade formaner efter styrelseledamot eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Utbildning och erfarenhet
Civilekonom fran Lunds Universitet med
inriktning operativ control & analys. CFO
hos Bring Frigo, del av ledningsgruppen
och sekreterare i styrelsen. Ansvarat for

koncernredovisning, -rapportering och
controlling i Perstorpkoncernen. Hanterat
delarsrapporter och arsredovisning,
implementerat IFRS och intern kontroll-

process.
T A | tabellen nedan visas den ersattning som utbetalats
Ovriga pagaende uppdrag till styrelsen och ledande befattningshavare for
N/A . 2
rakenskapsaret 2023.

GrundIon, . )

styrelse- Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovrig Pensions-
TKR 2023 arvode ersattning formaner kostnad instrument ersattning Summa forpliktelse
Peter Lysell, styrelseordférande 175 = = - - - 175
Lennart Holm, styrelseledamot 100 = - - - - 100
Mats Lindstrand, styrelseledamot 100 - - - - - 100
Erica Nobel, styrelseledamot 100 = = - - - 100
Summa styrelsen 475 = = = 3 = 475 -

Lennart Holm, VD - -

Ovriga ledande befattningshavare (2 pers) 1638 - 4 367 - - 2009

Summa ledande befattningshavara 1638 - 4 367 - - 2009 -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra
narstdenderelationer mellan styrelseledaméterna
och/eller den verkstéllande direktéren. Utdver vad
som framgar av Transaktioner med narstaende, sa
har ingen styrelseledamot eller den verkstéllande
direktoren nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan
har dock ett flertal styrelseledamdéter och den
verkstéllande direktoren ekonomiska intressen i
Axolot Solutions genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande
direktéren har domts i nagot bedragerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Ingen av styrelsens
ledamoter eller den verkstallande direktoren har varit

inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte
forekommit nagra anklagelser eller sanktioner
fran reglerings- eller tillsynsmyndigheter, eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp
och som ar offentligrattsligt reglerad, mot nagon
av styrelseledamoterna eller den verkstéllande
direktoren. Inte heller har nagon styrelseledamot
eller den verkstéllande direktdren under de senaste
fem aren forbjudits av myndighet eller domstol
att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande
eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledamdter  och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med
adress Florettgatan 29C, 254 67 Helsingborg.
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FINANSIELL OVERSIKT

Axolot Solutions arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2023 och 2022 med tillhérande
revisionsberéttelser samtdelarsrapporten for perioden 1januari — 30 september 2024, med jamforelsesiffror
for motsvarande period 2023, ar inforlivade i Memorandumet genom hanvisning. Bolagets finansiella
rapporter uppréattas i enlighet med &rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och
2022 har ingen information i Memorandum granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av
den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisningar enligt nedan ar antingen inte
relevanta for investerare eller aterfinns pa annan plats i Memorandumet. Belopp i detta avsnitt kan i en del
fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid ar exakta.

Koncernen bestod fram till 30 september 2024 av moderbolaget Axolot Solutions Holding AB (publ) och
dess heldgda dotterbolag Axolot Solutions AB, vilket i sin tur @ger 68 procent av Axolot Solutions Norge
AS. Per 1 oktober 2024 har Axolot Solutions AB (och Axolot Solutions Norge AS) avyttrats till Mellifiq AB
sasom beskrivits i detta Memorandum och i delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2024.
Fran samma datum &ger Axolot Solutions Holding AB (publ) cirka 16,5 procent av Mellifig AB, som ett led
i samma transaktion.

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2024 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning s.9
Koncernens balansrakning s. 11
Koncernens kassaflodesanalys s. 12
Bolagets arsredovisning for raikenskapsaret 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning s. 37
Koncernens balansrakning s. 38-39
Koncernens kassaflédesanalys s. 41
Noter S. 48-54
Revisionsberattelse s. 56-57

Bolagets arsredovisning for raikenskapsaret 2022

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning s. 37
Koncernens balansréakning s. 38-39
Koncernens kassaflodesanalys s. 41
Noter s. 48-54
Revisionsberattelse s. 56-57
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024-01-01- 2023-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-

Belopp i TSEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderade Reviderade

Intakter
Nettoomsattning 6433 3178 8986 1559
Aktiverat arbete for egen rakning 428 0 0 480
Ovriga rérelseintakter 0 12 12 1
Summa 6861 3190 8998 2040

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -5995 -1 981 -6 390 -387
Ovriga externa kostnader -9 066 -6 086 -9 021 -8 046
Personalkostnader -5967 -4 406 -5968 -6 789
Av- och nedskrivningar -2 241 -3 140 -4073 -4 655
Ovriga rérelsekostnader -12 -48 -65 -24
Summa -23 281 -15 661 -25517 -19 901
Rorelseresultat -16 420 -12 471 -16 519 -17 861

Resultat fran finansiella poster

Rantenetto och liknande resultatposter -148 -48 106 -835
Summa -148 -48 106 -835
Resultat efter finansiella poster -16 568 -12519 -16 413 -18 696
Resultat fore skatt -16 568 -12519 -16 413 -18 696
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -16 568 -12519 -16 413 -18 696
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31

Belopp i TSEK

Ej reviderade Reviderade

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1493 2029 1729 3036
Materiella anldggningstillgangar 3938 4358 4352 5088
Finansiella anlaggningstillgangar 51 64 56 89

5482 6 451 6 137 8213

Omsattningstillgangar

Varulager 1043 961 899 387
Kundfordringar 1269 1860 4218 53
Ovriga kortfristiga fordringar 1687 884 1288 1299
Kassa och bank 3739 7302 16 968 17 027

7738 11 007 23372 18767
SUMMA TILLGANGAR 13220 17 458 29510 26980

Eget kapital och skulder
Eget kapital 8 645 12 092 21717 24610

8 645 12092 21717 24610

Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 584 1034 922 0
584 1034 922 0

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1424 1397 2661 922
Ovriga kortfristiga skulder 2 567 2935 4210 1447
3991 4332 6 871 2370
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13220 17 458 29 510 26 980
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31

Ej reviderade Reviderade

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -16 568 -12 519 -16 413 -18 696
Avskrivningar och andra icke 2381 3158 4138 5538
kassaflodespaverkande poster

Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -14 187 -9 361 -12 275 -13157
fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i varulager -145 -574 -512 -320
Forandringar i rorelsefordringar 2726 -1367 -4120 -1014
Forandringar i rorelseskulder -2 819 2020 4493 334
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten -14 425 -9282 -12414 -14157
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 027 -1 302 -1872 -2784
Forvarv avimmateriella -563 -100 -158 -480
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1590 -1402 -2030 -3264
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4150 0 15250 23293
Emissionskostnader -775 0 1711 -1614
Laneuppléggningsavgift -250 0 0 0
Upptagna lan 0 1200 1200 0
Amortering av lan -339 -241 -354 0
Avyttring dotterbolag 0 0 0 11
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 2786 959 14 385 21690
Periodens kassaflode -13229 -9725 -59 4269
Likvida medel vid periodens bdrjan 16 968 17 027 17 027 12 868
Avyttring dotterbolag 0 0 0 -110
Likvida medel vid periodens slut 3739 7 302 16 968 17 027
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RORELSEKAPITAL-
UTLATANDE

Styrelsen gor beddmningen att det befintliga
rorelsekapitalet, det vill sdga rorelsekapital
fore genomfoérandet av Erbjudandet, inte tacker
Bolagets aktuella behov inklusive planerad
investering i Mellifiq under den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande
affarsplan.

For fortsatt genomférande av Bolagets
investerings-, utvecklings-och expansionsplaner
samt for att sdkra ett tillrackligt rorelsekapital
har Bolagets styrelse beslutat att genomfdra
Foretradesemissionen. Bolaget gor
bedomningen att Bolagets rérelsekapitalbehov
under den kommande tolvmanadersperioden
kommer att tillgodoses genom emissions-
likviden fran Féretradesemissionen.

Vid fulltecknat Erbjudande erhaller
Bolaget en emissionslikvid om cirka
20,3 MSEK fore emissionskostnader. De
teckningsforbindelser och garantidtaganden
som har lamnats for Erbjudandet uppgar
totalt till cirka 20,3 MSEK, motsvarande
100 procent av  Foretrddesemissionen.
Varken teckningsforbindelserna eller
garantidtagandena &r sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

oooooooooooooooooooo

| det fall de som lamnat teckningsforbindelser
och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina
ataganden sa att Erbjudandet inte skulle tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov
sakerstdlls kan styrelsen komma att
utvardera alternativ finansiering eller bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas.

UTDELNINGSPOLICY

Axolot Solutions ar ett ftillvaxtbolag dar
genererade vinstmedel planeras avsattas
till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund berdknar inte Bolaget ldmna nagon
utdelning under de narmast féljande dren men
i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sd@ medger, kan aktieutdelning bli
aktuell. Bolaget har darmed for narvarande
ingen utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRING AV
BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING SEDAN UTGANGEN AV
DEN SENASTE RAPPORTPERIODEN

Med undantag for avyttringen av dotterbolaget
Axolot Solutions AB har det inte intraffat
nagra betydande forandringar avseende
Axolot Solutions finansiella stéllning efter
den 30 september 2024 fram till dagen for
Memorandumets avgivande.




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG
INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolaget har emitterat ett aktieslag. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
5 850 000 SEK och hogst 23 400 000 SEK, férdelat pa lagst 117 000 000 aktier och hégst 468 000 000
aktier. Samtliga aktier &r emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Antalet
utestdende aktier vid ingangen av rakenskapsaret 2024 uppgick till 167 289 591 aktier och vid utgangen
av tredje kvartalet 2024 uppgick antalet aktier till 181 850 993. Per dagen for Memorandumet uppgar det
registrerade aktiekapitalet i Bolaget till 9 092 549,65 SEK fordelat pd 181 850 993 aktier med ett kvotvarde
pa 0,05 SEK. Aktierna &r denominerade i SEK, fullt betalda och fritt overlatbara.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Registrerat Hindelse Féréindri_ng Totalt an.tal Kvotvarde, al':;;?::;gﬁ Totzflt aktie-

antal aktier aktier SEK SEK kapital, SEK
2016 Nybildning 1 000 000 1 000 000 0,05 50 000 50 000
2018 Apportemission 18 120 000 19120 000 0,05 906 000 956 000
2018 Nyemissioner 7383948 26 503 948 0,05 369 197 1325197
2021 Nyemissioner 27 293 421 53797 369 0,05 1364 671 2689 868
2022 Nyemission 64139 474 117 936 843 0,05 3206 974 5896 842
2023 Nyemissioner 49 352748 167 289 591 0,05 2467 638 8364 480
2024 Nyemission 14 561 402 181 850 993 0,05 728 070 9092 550

STORRE AKTIEAGARE

Nedan listas samtliga &gare med innehav 6verstigande fem (5) procent av antalet aktier och roster i Bolaget
per den 30 september 2024, inklusive darefter kdnda forandringar. Bolaget ar varken direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part. Ingen aktiedgare har aktier av olika rostvarde i Bolaget.

Aktiedagare Antal aktier Procentandel
Nordnet Pensionsforsakring AB 23288 441 12,8
Lennart Holm* 16 391 264 9,0
Avanza Pension 11968 493 6,6
Ovriga 130202 795 71,6
Totalt 181 850 993 100,0

*Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav.
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TECKNINGSOPTIONER OCH
INCITAMENTSPROGRAM

Utover vad som anges nedan har Bolaget inga
utestdende konvertibler, teckningsoptioner eller
andra utbytbara vardepapper eller vardepapper
som ar forenade med ratt till teckning av annat
vardepapper i Bolaget. Med anledning av
forestdende Foretrddesemission som  styrelsen
den 25 oktober 2024 beslutade om, med stod av
bemyndigande fran arsstdamman den 8 maj 2024,
kommer samtliga utestdende teckningsoptioner
vara foremal fér omrakning i enlighet med villkoren
for respektive serie av teckningsoptioner.

PERSONALOPTIONSPROGRAM
2023/2027 OCH TECKNINGSOPTIONER
AV SERIETO1

Bolaget beslutade vid arsstémman 2023 att
infora ett langsiktigt incitamentsprogram
("Personaloptionsprogram 2023/2027") for
anstéllda i Bolaget genom utgivande av hogst
5 100 000 kvalificerade personaloptioner.
Personaloptionerna skulle tilldelas 6—8 anstallda i
Bolaget vederlagsfritt. Teckningskursen faststélldes
till 1,75 SEK. Personaloptionerna intjdnas under 36
manader fran tilldelningsdagen. Innehavaren kan
utnyttja personaloptionerna under perioden fran
intjanandeperiodens utgang till och med den 31
december2027. Forattmojliggora Bolagets leverans
av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2027
beslutade arsstdamman om riktad emission av hogst
5 100 000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
far utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget till och
med den 30 juni 2028.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2

Styrelsen beslutade den 27 oktober 2023, med stod
av bemyndigande fran arsstimman den 11 maj
2023, om riktade emissioner av 41 100 322 aktier
och 20 550 161 vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO 2 till ett antal externa investerare
och vissa befintliga aktiedgare. Pa den extra
bolagsstamman den 17 november 2023 beslutades
om riktad nyemission av 8 252 426 aktier och 4 126
213 teckningsoptioner av serie TO 2 till samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare i
Bolaget. En teckningsoption av serie TO 2 berattigar

oooooooooooooooooooooo

innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs per aktie om 0,433 SEK.
Teckningsperioden &r fran den 5 maj 2025 till och
med den 19 maj 2025.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 3
OCHTO4

Styrelsen beslutade den 8 juli 2024, med stod
av bemyndigande fran arsstdmman den 8 maj
2024, att genomfdra en emission som riktades till
institutionella och professionella investerare
samt vissa befintliga aktiedgare och omfattade
14 561 402 nyemitterade aktier samt 7 280
701 teckningsoptioner av serie TO 3 och 7
280 701 teckningsoptioner av serie TO 4. For
tvd tecknade aktier i den riktade emissionen
tilldelades investerarna en (1) teckningsoption
av serie TO 3 och en (1) teckningsoption av
serie TO 4. Teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt. Teckningskursen vid utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 3 uppgar till det
lagsta av (i) 0,285 SEK per aktie, motsvarande 100
procent av teckningskursen per aktie i den riktade
emissionen och (ii) den lagsta teckningskursen som
tillampas i eventuella foretradesemissioner Bolaget
genomfor under teckningsoptionernas 16ptid, dock
lagst aktiens kvotvarde. Teckningsperioden for
teckningsoptioner av serie TO 3 dger rum under
perioden fran och med 30 juni 2025 till och med 14
juli 2025.

Teckningskursen for teckningsoptioner av serie TO
4 uppgar till det lagsta av (i) 0,356 SEK per aktie,
motsvarande cirka 125 procent av teckningskursen
per aktie i den riktade emissionen och (ii) den
lagsta teckningskursen som tillampas i eventuella
foretradesemissioner Bolaget genomfor under
teckningsoptionernas 10ptid, dock lagst aktiens
kvotvarde. For teckningsoptioner av serie TO 4 ager
teckningsperioden rum under perioden fran och
med 5 januari 2026 till och med 19 januari 2026.
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VASENTLIGA AVTAL

AVYTTRING AV DOTTERBOLAGET
AXOLOT SOLUTIONS AB SAMT
PARTNERAVTAL MED MELLIFIQ

Den 2 september 2024 meddelade Axolot Solutions
att man ingatt avtal med &garna till Mellifig
innebdrande att dotterbolaget Axolot Solutions
AB, som bedriver den operativa verksamheten
i Sverige och Norge, forvarvas av Mellifig och
betalas genom en apportemission av aktier i
Mellifig. Transaktionsdatum var den 1 oktober
2024. Som en del av avtalet ingick Axolot Solutions
och Mellifig ett licensavtal dar Mellifiq erhaller en
exklusiv licens att marknadsfora och sélja Bolagets
teknik och Iosningar pa den svenska och norska
marknaden samt i Mellandstern och Japan mot
en royaltyersattning som motsvarar 3,5 procent
av omsattningen som genereras fran forséljning
av Bolagets teknik och I6sningar. Som en del i
uppgorelsen kommer Bolaget fortsattningsvis att
leverera reaktorer till de anlaggningar som saljs via
Mellifig, vilket innebar en signifikant Iopande intakt i
tillagg till royaltyersattningen.

INVESTERING | MELLIFIQ

Axolot Solutions har beslutat att investera i Mellifiq
genom forvarv av aktier, vilket nettolikviden fran den
forestaende Foretradesemissionen delvis kommer
anvandas till. Syftet med denna investering férutom
att oka &dgarandel och inflytande i Mellifiq ar att
medverka till ett tillskott av tillvaxtkapital i Mellifiq
infor forvantade storre order som kommer att krdva
viss initial finansiering.

Darutéver har Axolot Solutions inte sedan
offentliggorandet av Bolagets senaste delarsrapport
ingatt nagra vasentliga avtal som inte ryms inom
ramarna for den |opande verksamheten.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen
har bedomt vara anpassat for Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for Iopande Gversyn.

ooooooooooooooooooooo

RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Tvist uppstod under forsta kvartalet 2024
med en leverantor rorande bristande kvalitet
och Overfakturering och Axolot Solutions har
bestridit fakturor pa ett icke ovéasentligt belopp.
Vid publicering av detta Memorandum &r tvisten
pagaende.

Utdver vad som beskrivs ovan &r Bolaget inte, och
har heller inte varit, del av, eller involverad i, nagra
rattsliga processer eller skiljeférfaranden som har
haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig
ekonomisk betydelse for Axolot Solutions under den
senaste tolvmanadersperioden. Styrelsen kdnner ej
heller till omstandigheter som skulle kunna tyda pa
att rattsliga processer mot Bolaget forbereds.

KONKURS, LIKVIDATION OCH
LIKNANDE FORFARANDEN

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande
forfaranden gentemot Bolaget; inte heller r Bolaget
medvetet om ndagra sadana férestdende eller
hotande forfaranden. Bolaget har inte varit part i
nagra sadana forfaranden under de senaste tolv
manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning
eller resultat.

INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Utover ekonomiska intressen genom innehav
av aktier och/eller teckningsoptioner enligt
ovan har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagra privata intressen som kan
sta i strid med Axolot Solutions intressen.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Axolot Solutions har inte beviljat nagra lan, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman for
nagon av Axolot Solutions styrelseledamoter eller
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ledande befattningshavare. De affarstransaktioner
som finns med narstaende (hyres- och konsultavtal
samt eventuella I6ner och erséattningar) har ingatts
pa marknadsmassiga villkor. Transaktioner med
narstdende redovisas i arsredovisningen.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande dverenskommelser som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Axolot Solutions har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen &ver
Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller forhindra en &ndring

av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll
over ett bolag.

ANSVARIGA PERSONER OCH
INFORMATION FRAN TREDJE
PART

Styrelsen for Axolot Solutions ar ansvarig for
informationen i Memorandumet. Savitt styrelsen
kdnner till Overensstdammer informationen i
Memorandumet med sakforhallandena och ingen
information som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebord har utelamnats. Memorandumet
har varken granskats eller godkédnts av
Finansinspektionen.




TILL

Kopior av féljande handlingar
(Florettgatan 29C, 254 67 Helsinghb
Bolagets hemsida (www.axolotsolutic

Bolagets registreringsbevis och bo
Samtliga handlingar som inforlivas i
"Handlingar som inforlivas genom hén
Memorandumet

Villkor for teckningsoptioner av serie TO 5 A




