ALLIGATORa

bioscience

Inbjudan till teckning av units i
Alligator Bioscience AB (publ)

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt vérde.
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 18 december 2025, eller
Senast den 15 december 2025 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare, samt att olika
forvaltare kan ha olika handlaggningstider och ansokningsfrister.

Distribution av detta prospekt och teckning av units ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se
avsnittet "Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Med “Alligator’, “Bolaget’ eller “Koncernen” avses i detta
prospekt ("Prospektet’), beroende pa sammanhanget, Alligator
Bioscience AB, org.nr 556597-8201, den koncern vari Alligator
Bioscience AB &r moderforetag eller ett dotterforetag i koncernen.
Prospektet har upprattats med anledning av att styrelsen i
Alligator den 22 oktober 2025 beslutade om att genomfora en
emission av units med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare ('Foretra issi eller "Erbj ), vilket
emissionsbeslut godkandes av extra bolagsstdmma i Bolaget den
25 november 2025, samt upptagandet till handel av stamaktier
och teckningsoptioner serie TO 14 pa Nasdagq Stockholm (inklusive
eventuella stamaktier och teckningsoptioner serie TO 14 som kan
komma att utges som garantiersattning till emissionsgaranter i
Foretradesemissionen). Se avsnittet "Ordlista” for definitioner och
forklaringar av andra termer i Prospektet.

Information till investerare

Prospektet har uppréttats i enlighet med reglerna i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 (‘Prospektférordningen’). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionens
godkannande och registrering av Prospektet innebar inte
att  Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. For Prospektet och
Foretradesemissionen galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Féretradesemissionen och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Prospektet har oversatts till engelska. | handelse av att den
svenska prospektversionen inte Overensstdmmer med den
engelska Oversattningen ska den svenska sprakversionen &ga
foretrade.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Bolaget for
att tillata ett erbjudande till allmanheten i annat land an Sverige.
Varken unitratter i Foretradesemissionen, betalda och tecknade
units ("BTU") eller units som tecknats i Foretradesemissionen
(gemensamt "Vardepapper’) har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse (‘Securities Act’). Vardepapper far inte
utbjudas eller férsaljas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller
till personer med hemvist dér. Erbjudandet riktar sig inte heller
i ovrigt till personer i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras
i nagot land eller nagon jurisdiktion, dar distribution eller
Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller strider mot
reglerna i sadan jurisdiktion. Anméalan om teckning av units i strid
mot ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja
s&dana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgdra brott mot vardepapperslagstiftning.

| medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
('EES") - forutom Sverige - kan ett erbjudande av Vardepapper
endast lamnas i enlighet med ett undantag i Prospektférordningen.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet
"Riskfaktorer". N&r investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och
Vardepapperna, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker,
och investerare far inte férlita sig pa annan information an den
som framgar av Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina
egna professionella rddgivare samt noga utvardera och Gvervaga
investeringsbeslutet. Ingen person ar behérig att lamna négon
annan information eller géra nagra andra utlatanden &n de som
finns i Prospektet, och om sa anda sker, ska sadan information
eller sddana utlatanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget patar sig inte ndgot ansvar for sadan information eller
sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska
under nagra omstandigheter anses innebéra att uppgifterna
héari ar korrekta och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per
datumet for offentliggérande av Prospektet eller att Bolagets
verksamhet har varit oférdndrad sedan detta datum. Om det
sker forandringar av informationen i Prospektet efter att det har
offentliggjorts, vilka kan péverka en investerares bedémning av
Bolaget eller dess Vérdepapper, kommer sadana forandringar
att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Vator Securities AB ("Vator Securities”) ar Sole Global Coordinator
och bookrunner i samband med Foretradesemissionen.
Vator Securities dr dven emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Vator Securities agerar exklusivt for Bolaget
och ingen annan i samband med Foretradesemissionen. Vator
Securities kommer inte att betrakta ndgon annan person (oavsett
om de &r mottagare av detta Prospekt eller inte) som sin kund i
forhallande till Foretradesemissionen och kommer inte att vara
ansvarig gentemot nagon annan an Bolaget for att tillhandahalla
det skydd som tillhandahalls dess kunder eller for att lamna
radgivning i samband med Foretradesemissionen eller nagon
transaktion eller arrangemang som hanvisas till i detta Prospekt.
Innehdllet i detta Prospekt ska inte tolkas som affarsmassig,
juridisk eller skattemassig radgivning. Detta Prospekt ska inte
heller betraktas som en rekommendation fran Vator Securities
eller nagot av dess narstaende bolag, eller dess narstaende bolags
styrelseledamoéter, ledande befattningshavare, anstallda eller
foéretradare ("Relevanta Personer’), att en mottagare av detta
Prospekt bor kopa eller teckna nagra Vardepapper. Inga Relevanta
Personer gor nagra utfastelser till ndgon presumtiv investerare
om lagligheten i en investering i Vardepapperna fran en sadan
presumtiv investerare enligt de lagar och regler som r tilldampliga
for en sddan presumtiv investerare. Presumtiva investerare bor
konsultera sina egna professionella radgivare innan de fattar
nagot investeringsbeslut avseende Vardepapperna, bland annat
for att Overvaga ett sadant investeringsbeslut mot bakgrund av
deras personliga omstandigheter och for att avgora om en sadan
potentiell investerare &r Iamplig att kdpa eller teckna Vardepapper

eller inte. Vid ett investeringsbeslut maste potentiella investerare
forlita sig pa sin egen analys, undersékning och granskning av
Bolaget, Vardepapperen och Erbjudandet, inklusive de fordelar
och risker som ar forknippade darmed.

Inga utfastelser eller garantier, uttryckliga eller underférstadda,
gors eller ges, och inget ansvar accepteras, av, eller pa uppdrag
av, ndgon av de Relevanta Personerna, avseende riktigheten,
fullstandigheten, rattvisheten eller verifieringen av informationen
eller asikterna i detta Prospekt, eller som inférlivas i det genom
hanvisning, och ingenting i detta Prospekt, eller som inforlivas i det
genom hanvisning, utgér, eller ska forlitas pa som, ett I6fte eller
en utfastelse frdn ndgon av de Relevanta Personerna. Ingen av de
Relevanta Personerna eller ndgon annan person, i nagon av deras
respektive kapaciteter i samband med Foretradesemissionen,
&tar sig nagot som helst ansvar for innehéllet i detta Prospekt
eller for andra uttalanden som gjorts eller pastas ha gjorts av
Bolaget, eller for dess rakning, i relation till Bolaget, Koncernen,
Féretradesemissionen eller Vardepapperna. Foljaktligen fransager
sig var och en av de Relevanta Personerna, i den utstrackning det
ar tilldtet enligt tillampliga lagar och regler, allt ansvar, oavsett
om det uppstar utomobligatoriskt eller inomobligatoriskt, eller
som de annars skulle kunna anses ha med hansyn till detta
Prospekt och/eller nagot sddant uttalande. Ingen Relevant Person
tar nagot ansvar for ndgon persons Gvertradelse av nagon
vardepappersbestammelse, oavsett om sadan person &r en
potentiell investerare i Vardepapperna eller inte.

Information till investerare i USA

Inga Vardepapper utgivna av Alligator har registrerats
eller kommer att registreras enligt Securities Act eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion
i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantséttas, séljas,
aterforsaljas, tilldelas, levereras eller overforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act och i enlighet med véardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna
erbjuds utanfér USA med stdd av Regulation S under Securities
Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till
allmanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vérdepapper i
USA kommer endast att [dmnas i enlighet med ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act till ett begransat antal befintliga aktiedgare som (i)
ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under
Securities Act (QIBS), och (i) har undertecknat och skickat ett s&
kallat investor letter till Alligator. Mottagare av detta Prospekt
underrattas harmed om att Alligator kan komma att forlita sig pa
ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities
Act.

Fram till 40 dagar efter pdbdrjandet av Foretradesemissionen kan
ett erbjudande eller en verlételse av Vardepapper inom USA som
genomfors av en vardepappersméklare (oavsett om denne deltar
i Foretradesemissionen eller inte) innebéra ett dsidosattande av
registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkénts eller underkants av
amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA.
Inte heller har ndgon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig
om Erbjudandet enligt detta Prospekt respektive riktigheten och
tillforlitligheten av detta dokument. Att pastda motsatsen ar en
brottslig handling i USA.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges avses med "SEK" eller "kronor” den officiella
valutan i Sverige. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska
kronor (SEK) om inget annat anges. Hanvisning till "MSEK" avser
miljoner SEK och hanvisning till “TSEK" avser tusental SEK. "USD"
avser amerikanska dollar, "MUSD" avser miljoner USD, “EUR"
avser euro, "MEUR" avser miljoner EUR och "GBP" avser brittiska
pund. Om inte annat anges har den finansiella information som
redovisas i Prospektet hamtats fran Bolagets finansiella rapporter.
Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret
2024, vilken uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS”) sasom de antagits av EU, och
Bolagets oversiktligt granskade delarsrapport for perioden
januari - september 2025, vilken upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554),
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgér saledes en
del av Prospektet. Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte siffrorna i
vissa kolumner exakt till angiven totalsumma. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som &terfinns i:
(a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version,
("MiFID 11I"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella
genomforandeétgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven
i MIFID II) samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon ‘tillverkare” (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID 1)
annars kan omfattas av har Vardepapper i Alligator varit foremal
for en produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa
vardepapper &r: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av
icke-professionella investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter,
s&som definierat i MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen’), och
(i) 1ampliga for spridning genom alla distributionskanaler som
tilldts enligt MIFID II. Oaktat det féregéende bor distributorer
notera att priset pa Vardepapper i Alligator kan sjunka och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att
Vérdepapper i Alligator inte &r férenade med nagon garanti
avseende avkastning eller kapitalskydd, och att en investering
i Vardepapper i Alligator endast ar lamplig for investerare som
(ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan

radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med
en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara
de forluster som en sadan investering kan resultera i. Omvant ar
en investering i Vardepapper i Alligator inte lamplig for investerare
som behéver fullstandigt kapitalskydd eller full aterbetalning
av investerat belopp, inte kan bara nagon risk eller som kraver
garanterad eller forutsebar avkastning.

Malmarknadsbedémningen  paverkar  inte  andra  krav
avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av Féretradesemissionen.
Malmarknadsbedémningen utgér, till undvikande av missforstand,
inte (a) en dandamélsenlighets- eller lamplighetsbedémning i den
mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon
investerare eller grupp av investerare att investera i, férvarva, eller
vidta ndgon annan atgard avseende Vardepapper i Alligator.

Varje distributér &r ansvarig for att genomféra sin egen
Malmarknadsbedémning avseende Vardepapper i Alligator samt
for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehdller vissa framatriktade uttalanden som
terspeglar Bolagets aktuella syn och férvantningar pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
"bedoms"’, “forvantas’, "kan’, “planerar’, "uppskattar’ och andra
uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om Bolaget
anser att dessa uttalanden ar baserade pé rimliga antaganden och
forvantningar kan Bolaget inte garantera att sddana framétriktade
uttalanden kommer att férverkligas. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med séval kanda som okanda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den &r beroende av framtida
handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgér
inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilia sig fran
vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan
medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling awviker
fran vad som uttalas i framdtriktad information innefattar bland
annat de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer’. Framétriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Bolaget ldmnar inte nagra utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framéatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéaller marknadsinformation och
branschprognoser, daribland information avseende storleken
pa marknader dér Bolaget &r verksamt, som kommer fran tredje
part. Aven om Bolaget anser att dessa kallor ér tillférlitliga och
informationen har atergivits korrekt i Prospektet, har Bolaget
inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och
fullstdndighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit
sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss
information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &r inte baserad pa
publicerad statistik eller information frén oberoende tredje part
utan dterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar med
utgédngspunkt i information som erhdllits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Bolaget &r av
uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa
inte verifierats av ndgon oberoende kélla
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Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med
tilldgg nar sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen. Efter den perioden
ar Alligator Bioscience AB inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Varje befintlig stamaktie i Alligator berattigar till sju (7) unitratter
och en (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit bestaende
av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 14.

Teckningskurs
0,40 SEK per unit.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen
2 december 2025.

Teckningsperiod
4 - 18 december 2025.

Handel med unitratter
4 - 15 december 2025.

Handel med BTU
4 december 2025 - 13 januari 2026.

Teckning och betalning med foretradesratt
Teckning med stod av unitratter sker under teckningsperioden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmadlan om teckning utan foretradesratt ska ske till Vator
Securities senast den 18 december 2025 pa sarskild
anmalningssedel som kan erhallas fran Alligators webbplats,
www.alligatorbioscience.se, och pa www.vatorsecurities.
se. Tilldelade units ska betalas kontant enligt anvisningar pa
tilldelningsbeskedet. Depakunder hos forvaltare ska istallet
anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Stamaktiernas handelsplats: Nasdaq Stockholm

Ticker: ATORX

ISIN-kod stamaktie: SE0024173637

ISIN-kod unitratt: SE0027098450

ISIN-kod BTU: SE0027098468

ISIN-kod TO 14 SE0027098377

LEl-kod: 549300E15VIOMB7LXV19

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2025: 12 februari 2026

Arsredovisning 2025: mars 2026
Deldrsrapport jan - mars 2026: 5 maj 2026
Arsstamma 2026: 6 maj 2026
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter for
emittenten

Behorig myndighet

Datum for
godkdnnande av
Prospektet

Varningar

Prospektet har upprattats med anledning av inbjudan till teckning av units i Bolaget bestaende av stamaktier (ISIN-kod
SE0024173637) och teckningsoptioner serie TO 14 (ISIN-kod SE0027098377), samt upptagandet till handel av stamaktier
och teckningsoptioner serie TO 14 pa Nasdaqg Stockholm (inklusive eventuella stamaktier och teckningsoptioner serie TO
14 som kan komma att utges som garantiersattning till emissionsgaranter i Féretradesemissionen). Bolagets stamaktier har
kortnamnet (ticker) ATORX och &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Registrerat féretagsnamn: Alligator Bioscience AB

Org.nr: 556597-8201

LEl-kod: 549300E15VIOMB7LXV19

Adress: Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund

Véxel: + 46 (0)46 540 82 00

www.alligatorbioscience.se

Finansinspektionen

Adress: Box 7821, 103 97, Stockholm

Véxel: +46 (0)8 408 980 00

www.fi.se

28 november 2025

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i Vardepapperen bor
baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.
I'talan som vécks i domstol angdende informationen i detta Prospekt kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt
bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager att
investera i sddana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av
vardepapperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lunds kommun. Bolaget regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod dr 549300E15VIOMB7LXV19.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Alligator ar ett forskningsbaserat bioteknikbolag som utvecklar antikroppsbaserade lakemedel for cancerbehandling. Bolaget
ar specialiserat pa utveckling av tumorriktade immunterapier, i synnerhet agonistiska mono- och bispecifika antikroppar.
Vid immunterapi aktiveras patientens immunforsvar for att bota cancer. Termen tumorriktad innebar att lakemedlet
administreras eller utformas sa att den farmakologiska effekten lokaliseras till tumoren. Detta resulterar i en fordelaktig
effekt- och sakerhetsprofil. Bolaget utvecklar den kliniska lakemedelskandidaten mitazalimab (tidigare ADC-1013), vilket ar
en agonistisk, eller stimulerande, antikropp som riktar sig mot CD40, en receptor pa immunsystemets dendritiska celler,
vilka ar de celler som upptécker fiender som exempelvis cancerceller. Studien OPTIMIZE-1 &r en 6ppen multicenterstudie
som utvarderar den kliniska effekten av mitazalimab i kombination med kemoterapi (MFOLFIRINOX) hos patienter med
metastaserande bukspottkértelcancer i forsta linjen. Efter Bolagets offentliggorande av den slutliga data-aviasningen haller
OPTIMIZE-1-studien pa att awecklas. Parallellt pagar forberedelser for registreringsgrundande fas 3-studier. Dessutom
kommer mitazalimab att testas i ett antal pagaende eller planerade prévarinitierade kliniska fas 1- och fas 2-studier avseende
bukspottkortelcancer samt andra indikationer och tillstand.

Alligator grundades 2001 och har sitt huvudkontor pa Medicon Village i Lund, Sverige.
Emittentens stdrre aktiecigare

Tabellen nedan visar de registrerade aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar fem
(5) procent eller mer av antalet aktier och réster, enligt uppgift fran Euroclear Sweden AB per den 30 september 2025 och
darefter av Bolaget kdnda forandringar. Det finns ingen enskild aktiedgare som innehar mer an fem (5) procent av antalet
aktier och roster.

Namn Antal stamaktier* | Andel av aktiekapital och réster
Avanza Pension 3984616 9,09 %
Ovriga aktiedgare 39 829 056 90,91 %
Totalt 43 813 672 100 %

* Samtliga utestaende aktier i Bolaget ar stamaktier.

Styrelsen i Bolaget kanner inte till nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare
Overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget férandras. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samférstand.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Hans-Peter Ostler och de bolagsstammovalda styrelseledaméterna Denise
Goode och Eva Sjokvist Saers, samt Karin Nordbladh (arbetstagarrepresentant), utsedd av arbetstagarorganisation.
Bolagets ledning bestar av Seren Bregenholt (verkstallande direktor) och Johan Giléus (Chief Financial Officer).

Vid &rsstdamman 2025 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor. Ola Bjérehall &r huvudansvarig
revisor. Ola Bjarehall ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Finansiell nyckel-

information for
emittenten

Specifika nyckelrisker

for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2024 (med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2023) har
hamtats fran Alligators arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2024, som har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU ("IFRS") och reviderats av Bolagets revisor. Den
finansiella informationen nedan for perioden januari - september 2025 (med jamforelsesiffror for motsvarande period
2024) har hamtats fran Koncernens delarsrapport for perioden januari - september 2025, som har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554) och som varit foremal for Gversiktlig granskning av

Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

TSEK

Jan - dec 2024

Jan - dec 2023

Jan - sep 2025

Jan - sep 2024

Oversiktligt Oversiktligt

Reviderat Reviderat granskat granskat

Summa rorelseintakter 59712 61902 6011 17 653
Rorelseresultat -229 141 -248 983 -83 281 -169 052
Nettoresultat -233 890 -248 586 -22 302 -178 475
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK)* -318,53 -554,27 -1,01 -246,01

* Den historiska finansiella informationen avseende posten resultat per aktie for heldren 2023 och 2024 samt perioden januari - september
2024 har omraknats till f6ljd av genomférd sammanlaggning av aktier under april 2025.

Koncernens rapport éver finansiell stdlining i sammandrag

TSEK 31 dec 2024 31 dec 2023 30 sep 2025 30 sep 2024
Oversiktligt Oversiktligt

Reviderat Reviderat granskat granskat

Totala tillgdngar 104 338 118 450 76 763 91775
Totalt eget kapital -130 588 11855 -9 246 -76 004

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK Jan -dec 2024  Jan - dec 2023 Jan - sep 2025 Jan - sep 2024
Oversiktligt Oversiktligt

Reviderat Reviderat granskat granskat

Kassaflode fran den lopande verksamheten -212 426 -189 285 -129 985 -178 694
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -2 459 2206 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 211272 161 561 89 381 160 424

Anmaérkning fran Bolagets revisor

I revisionsberattelsen avseende drsredovisningen for rakenskapsaret 2024 har Bolagets revisor lamnat féljande kommentar
under rubriken "Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: "Vi vill fista uppmdrksamheten pd
forvaltningsberdttelsen i drsredovisningen ddr det framgdr att ett arbete med fortsatt finansiering av verksamheten pdgar, vilket
innebdr att det inte finns en sdkerstdlld finansiering per avgivandet av denna drsredovisning. Detta forhdllande tyder pé att det
finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formdga att fortsétta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pd grund av detta.”

| revisorns granskningsrapport avseende deldrsrapporten for perioden januari — september 2025 har Bolagets revisor
lamnat foljande kommentar under rubriken "Vasentlig osdakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift": "Vi vill fdsta
uppmdrksamheten pd den information som ldmnas i not 9, Fortsatt drift, i deldrsrapporten, pa sidan 26 dér det framgadr att ett
arbete med fortsatt finansiering av verksamheten pdgadr, vilket innebdr att det inte finns en sdkerstdlld finansiering per avgivandet
av denna deldrsrapport. Detta forhdllande tyder pd att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formdga att fortsdtta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pd grund av detta.”

Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling av Iékemedelskandidater

Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller ¢vriga tredje parter misslyckas med att framgangsrikt genomféra
nodvandiga prekliniska eller kliniska studier eller att pagadende och kommande studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och/eller effekt, vilket kan innebdra att majligheten att kommersialisera Bolagets |dkemedelskandidater férsenas
eller i varsta fall uteblir. Alligator kan dven tvingas avbryta sina studier alternativt genomféra mer omfattande studier an
planerat, vilket kan fordroja utvecklingsprocessen samt foranleda ¢kade kostnader, férsenad kommersialisering och i
forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode.

Risker relaterade till projektportfolj i utvecklingsfas

Alligator har investerat betydande belopp i utvecklingen av dess ldkemedelskandidater och ytterligare betydande
investeringar kommer att kravas for den pagaende och fortsatta utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater. Med
beaktande av Bolagets relativt begransade projektportfolj kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Alligators verksamhet
och mojligheter att generera intakter i framtiden om Bolagets lakemedelskandidater skulle drabbas av bakslag. Hur, om och
i vilken utstrackning Bolagets dterstdende lakemedelskandidater kan komma att kommersialiseras ar mycket osakert och
risknivan vid utveckling av lakemedel &r generellt hog. Vidare &r det svart att avgora vilka resurser som kravs for att eventuellt
na en kommersialisering av Bolagets ovriga ldkemedelskandidater.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) | 5



Risker relaterade till framtida intcikter och forsdljning/utlicensiering av Idkemedelskandidater

Pa kort till medellang sikt forvantas potentiella intdkter framst utgoras av milstolpsbetalningar och évriga licensintakter
kopplade till utvecklingsprojekt i klinisk fas. Pa lang sikt kan potentiella intakter dven inkludera forsaljningsintakter eller
royalties efter eventuell kommersialisering av en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater. Vid samarbeten finns det en
risk att de pa forhand bestdamda malen inte uppnas i tillracklig omfattning eller att en samarbetspartner inte kan erlagga
milstolpsbetalningar eller andra avtalade ersattningar, eller att en samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet innan
Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet. Avbrutna samarbeten samt uteblivna intékter kan leda till forsenad kommersiell
framgang samt negativt paverka Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning. Slutligen finns en risk att Bolaget
inte lyckas attrahera kdpare eller licenstagare av Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att framtida intakter av
denna anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Risker relaterade till patientrekrytering

Alligator och dess samarbetspartners ar beroende av att kunna rekrytera patienter som dr villiga att delta i Bolagets kliniska
studier. For det fall patientrekryteringen inte kan ske i den omfattning som kravs eller blir mer tidskravande an planerat kan
detta leda till forseningar av Bolagets kliniska studier. Sddana forseningar kan i sin tur leda till att Bolagets utvecklingsarbete
blir mer kostsamt an planerat samt att férvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till konkurrens

Det finns enrisk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Alligator och dess samarbetspartners,
eller att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, har battre biverkningsprofil eller ar mer prisvarda an Alligators
lakemedelskandidater. Detta kan leda till att Alligators konkurrenter etablerar en stark marknadsposition, dven innan
Bolaget kan komma in pa marknaden, och kan begransa Alligators majligheter att kommersialisera lakemedelskandidater
och darmed att generera intakter i framtiden.

Risker relaterade till patent och immateriella réttigheter

Alligator innehar en omfattande patentportfolj hanforlig till saval Alligators teknologiplattformar som lakemedelskandidater.
Det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, att Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, vilket kan medféra omfattande kostnader for Bolaget. Det finns vidare
en risk att Bolagets pagaende patentansokningar inte blir beviljade eller registrerade till en rimlig kostnad, samt att andra
aktorer har ansokt om patent avseende ldkemedelsprodukter som omfattas av Bolagets patentansékningar utan Bolagets
kannedom. Detta kan leda till att fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater,
samt Bolagets mojligheter att generera licens- och férsaljningsintakter i framtiden, forsvaras eller forhindras.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt blir mer tids- och kostnadskrdvande an planerat, och att
positivt kassaflode darfér genereras senare an planerat. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt
kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Vérdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 306 695 704 units, bestdende av stamaktier och teckningsoptioner serie TO
14. Aktier i Bolaget kan utges i tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C ("C-aktier”). Bolagets stamaktier har ISIN-kod
SE0024173637, &r upptagna till handel pa Nasdag Stockholm och har kortnamnet ATORX. Per dagen for Prospektet finns det
endast stamaktier utgivna i Bolaget.

Vérdepapperens valuta, nominella véirde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet, efter beslut
om minskning av aktiekapitalet vid den extra bolagsstéamman den 25 november 2025, till 8 762 734,40 SEK fordelat
pa 43 813 672 stamaktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,20 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom
Foretradesemissionen kan hogst 613 391 408 stamaktier och hogst 306 695 704 teckningsoptioner serie TO 14 tillkomma.

Teckningsoptionerna av serie TO 14 har kortnamn ATORX TO 14 och ISIN-kod SE0027098377. En (1) teckningsoption
serie TO 14 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett |6senpris motsvarande sjuttio (70) procent av den
volymvégda genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 10 februari
2026 till och med den 27 februari 2026, dock lagst aktiens vid var tid gallande kvotvarde och hogst 0,25 SEK. Teckning av
stamaktier med stod av teckningsoptioner serie TO 14 sker under perioden fran och med den 5 mars 2026 till och med den
19 mars 2026.

Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretrddesemissionen ar SEK.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepapperen

Varje stamaktie berattigar till en (1) rost och varje C-aktie berattigar till en tiondels (1/10) rést vid bolagsstamma i Bolaget.
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier utan begransning
i rostratten.

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. C-aktier berattigar inte till
vinstutdelning, men beréttigar vid Bolagets upplosning till lika del i Bolagets tillgdngar som évriga aktier, dock inte med hogre
belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvarde. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning an apportegendom, ska dgare av stamaktier
och C-aktier &ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut 4ger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Beslutar Bolaget att emittera endast stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning an apportegendom, ska
samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller C-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.
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Var kommer
vardepapperen att
handlas?

Vilka nyckelrisker
ar specifika for
véardepapperen?

Vad som anges i det foregaende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tilldmpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler. Det finns dock inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som begransar méjligheten
att, i enlighet med bestdammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med awikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Per dagen for Prospektet finns det endast stamaktier utgivna i Bolaget.

Aktiernas 6verlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Alligator har hittills inte lamnat ndgon utdelning och kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla Bolagets projektportfolj
och samtidigt arbeta med utlicensiering eller forséljning av Bolagets projekt. Om Bolaget erhaller vasentliga ersattningar
fran sddana handelser ar det styrelsens avsikt att foresla att dylika ersattningar, med avdrag for rorelsekapitalbehov
och kostnader for vardeskapande aktiviteter, delas ut eller att aktier aterkops. | sitt utdelningsforslag kommer styrelsen
att beakta Bolagets mal och strategier samt dtagande gentemot externa parter vid varje given tidpunkt tillsammans med
eventuella begransningar i aktiebolagslagen.

Bolagets stamaktie handlas sedan 2016 pa Nasdaq Stockholm. De stamaktier och teckningsoptioner som tillkommit i
samband med Foretradesemissionen kommer saledes efter genomférandet av Foretradesemissionen att vara foremal for
anstkan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser och garantiGtaganden

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen erhdllit teckningsforbindelser samt ingdtt avtal om garantidtaganden.
Lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden dar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte
skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an berdknat for att finansiera rérelsen.

Framtida nyemissioner och utspéddning

Det finns en risk att eventuella framtida nyemissioner kan leda till utspadning av befintliga aktiedgares dgarandel i Bolaget,
samt kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, beroende pa villkoren for sddana eventuella nyemissioner.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och begrdnsad likviditet

Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt och aktien har fran tid till annan varit
foremal for begransad handel med lag daglig omséattning. Bolaget kan inte forutse i vilken man investerarintresse kommer
att leda till utveckling och upprétthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets
aktie kan paverkas av ett antal olika faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater och kvartalsvariationer
samt allmadnna ekonomiska och makroekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa
forhallanden som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Som exempel har externa faktorer sdsom covid-19-pandemin,
okat inflationstryck och tidigare rantehojningar, samt pagaende internationella konflikter, inforda tullar av USA och andra
handelspolitiska atgarder, medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora fluktuationer i
aktiekursen for Bolagets aktie under perioden fore Prospektets offentliggdrande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma
att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och mojlighet att investera i Bolagets aktier, vilket kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt men ocksa medfora att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir Idgre an vad som annars varit fallet.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kan jag investera i
detta vardepapper?

Allmant

Alligators styrelse beslutade den 22 oktober 2025, under férutsattning av bolagsstammans efterféljande godkdnnande,
att genomféra en emission av units med foretradesratt for Alligators aktiedgare. Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den
25 november 2025 beslutades att godkanna styrelsens beslut. Foretradesemissionen omfattar hogst 306 695 704 units,
bestdende av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 14.

Unitrditter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal stamaktier de ager
pa avstamningsdagen den 2 december 2025. For varje befintlig stamaktie erhalls sju (7) unitratter. En (1) unitratt ger ratt att
teckna en (1) unit i Alligator. Varje unit bestar av tva (2) stamaktier och en (1) teckningsoption serie TO 14. Harutéver erbjuds
mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter. Teckning kan endast ske av hela units,
vilket innebadr att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Teckningskurs
Teckningskursen har faststéllts till 0,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,20 SEK per stamaktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av units genom utnyttjande av unitrétter ska ske under perioden fran och med den 4 december
2025 till och med den 18 december 2025 eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Anmalan om teckning av units
utan stod av unitratter ska ske under samma period. Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader i samband med
Foretradesemissionen.

Handel med unitrdtter
Handel med unitratter sker pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 4 december 2025 till och med den 15
december 2025.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pd Nasdaq Stockholm fran och med den 4 december 2025 till och med den 13 januari
2026.

Teckningsoptioner
De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och avses tas upp till handel p& Nasdaq
Stockholm.

En (1) teckningsoption serie TO 14 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande sjuttio
(70) procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och
med den 10 februari 2026 till och med den 27 februari 2026, dock lagst aktiens vid var tid gallande kvotvarde och hoégst 0,25
SEK. Teckning av stamaktier med stod av teckningsoptioner serie TO 14 sker under perioden fran och med den 5 mars 2026
till och med den 19 mars 2026.
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Varfor upprattas detta
Prospekt?

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitrdtter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av units utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som
har Idmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i
nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspddning till féljd av Foretrddesemissionen

Vid full teckning i Féretrddesemissionen kommer aktiekapitalet att ka med hogst 122 678 281,60 SEK till 131 441 016
SEK genom utgivande av hogst 613 391 408 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i
Bolaget okar fran 43 813 672 till 657 205 080, varav samtliga utestdende aktier ar stamaktier. Aktiedgare som véljer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, att fa sin agarandel
utspadd med cirka 93 procent, men har majlighet att ekonomiskt kompensera sig fér denna utspadning genom att sélja
sina unitratter. Vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14
som emitteras i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 61 339 140,80 SEK till 192 780
156,80 SEK genom utgivande av hogst 306 695 704 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier
i Bolaget Okar ytterligare fran 657 205 080 till 963 900 784, varav samtliga utestaende aktier ar stamaktier, vilket motsvarar
en ytterligare utspadning om cirka 32 procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14. Den totala utspadningen, vid full teckning i Foretradesemissionen
samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14, uppgar darmed till hogst cirka 95 procent av det totala
antalet stamaktier i Bolaget efter Féretrddesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14.
Om samtliga garanter véljer att erhalla ersattning i form av units kan ytterligare hogst 25 235 000 units komma att ges ut
(varvid de units som kan komma att utges som ersattning till garanter hdrefter bendmns "Vederlagsunits"). Om samtliga
garanter valjer att erhalla Vederlagsunits och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som erhdllits genom
Vederlagsunits, medfor ersattningen en utspadning for befintliga aktiedgare motsvarande cirka 7 procent av det totala
antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14
som utges i Foretrddesemissionen samt till samtliga garanter i form av Vederlagsunits.

Bolaget har inom ramen for dess lanefinansiering med Fenja Capital Il A/S ("Fenja Capital’) atagit sig att vederlagsfritt
emittera teckningsoptioner serie 2025/2030 till Fenja Capital. Antalet teckningsoptioner som ska emitteras ska motsvara
en total utspadning om 5 procent berdknat pa det totala antalet utestdende stamaktier i Bolaget omedelbart efter
genomforandet av Foretradesemissionen (inklusive eventuella stamaktier som emitterats som en del av de units som
emitterats till garanter som valt att erhalla ersattning i units). For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga
garanter véljer att erhalla garantiersattning i units kommer antalet teckningsoptioner som utges till Fenja Capital uppga
till 37 246 057. For det fall samtliga teckningsoptioner som kan komma att utges till Fenja Capital utnyttjas for teckning av
stamaktier kommer hogst 37 246 057 nya stamaktier att utges, vilket resulterar i en utspadning om cirka 5 procent av det
totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen (inklusive de stamaktier som utges till garanter for det fall
samtliga garantier valjer att erhalla garantiersattning i units).

Kostnader for Erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen berdknas vid full teckning uppga till cirka 17 MSEK och bestar huvudsakligen av
kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i anslutning till Foretradesemissionen
och kostnader relaterade till marknadsforingsmaterial och andra presentationer.

Kostnader som dldggs investerare
Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitrétter och BTU utgar dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Intdkter och kostnader avseende Foretrddesemissionen
Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer Bolaget initialt att tillforas cirka 123 MSEK, foére avdrag for kostnader
relaterade till Foretradesemissionen, vilka vid full teckning beraknas uppga till cirka 17 MSEK.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Alligator offentliggjorde i borjan av 2024 top line-data som bekraftade nyttan med mitazalimab i kombination med
MFOLFIRINOX. | september 2025 offentliggjorde Bolaget vidare slutlig 30-manadersdata som bekrdftade mognaden
hos studieresultaten och att de primara och sekundara effektmatten stod sig val mot historiska kontroller. Resultaten
understrok en varaktig terapeutisk nytta, dar en betydande andel patienter uppnadde langvarig éverlevnad bortom tva ar.
Resultaten starker ytterligare forutsattningarna for att ga vidare med mitazalimab till en registreringsgrundande fas 3-studie
i metastaserad bukspottkdrtelcancer tillsammans med en partner.

Givet det kapitalbehov som Bolagets framtida utvecklings- och kommersialiseringsplaner ger upphov till bedémer Bolaget
att dess befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov for de kommande tolv manaderna. For
att sakerstalla en fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi, inklusive den pagaende
processen for att sakra ett partnerskap for mitazalimab, har styrelsen darfor beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer Bolaget initialt att tillforas cirka 123 MSEK fore emissionskostnader.
Kostnaderna relaterade ftill Foéretradesemissionen berdknas vid full teckning uppgd till hogst cirka 17 MSEK, varav
cirka 9 MSEK &r hanforligt till garantiersattning (forutsatt att samtliga garanter valjer att erhdlla ersattningen kontant).
Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen berdknas sdledes uppga till cirka 106 MSEK. Den forvantade
nettolikviden fran Foretradesemissionen avses disponeras med cirka 17 MSEK (cirka 17 procent av likviden) for aterbetalning
av brygglan, inklusive dartill upplupen ranta, varefter resterande belopp avses disponeras for foljande andamal angivna i
prioritetsordning och med ungefarlig andel angiven inom parentes:

1. Aterbetalning av del av utestdende In till Fenja Capital genom kvittning och/eller kontant betalning (cirka 11 MSEK,
motsvarande cirka 10 procent av likviden).

2. Stod fram till andra kvartalet 2026 for den pagaende processen med att sékerstalla ett partnerskap for mitazalimab
(cirka 35 MSEK, motsvarande cirka 34 procent av likviden).

3. Allmanna féretagsandamal, inklusive ytterligare rorelsekapital (cirka 40 MSEK, motsvarande cirka 39 procent av
likviden).

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som utges i Erbjudandet utnyttjas
for teckning av stamaktier under mars 2026 och da teckningskursen som lagst uppgar till 0,20 SEK (aktiens nuvarande
kvotvarde) och hogst 0,25 SEK kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 61 - 77 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 1 - 2 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvandas med upp till 50 procent av
delen som overstiger 6 MSEK for att dterbetala det utestdende lanet fran Fenja Capital och den dterstaende delen som
rorelsekapital for Bolaget.
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Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vidare kan Bolaget vilja
accelerera verksamheten och planerade utvecklingsplaner. Vid saddana situationer avser Bolaget undersoka alternativa
finansieringsmajligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan eller liknande. Vid en otillrécklig
teckning i Foretraddesemissionen kan Bolaget dven vélja att driva verksamheten i [gre takt an planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

Teckningsforbindelser och garantiGtaganden

I samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare om totalt cirka 6
MSEK, motsvarande cirka 5 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.
Darutover har Bolaget ingdtt avtal om garantidtaganden med vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare
om totalt cirka 72 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet
darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden om upp till cirka 78 MSEK, motsvarande cirka 64 procent
av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantidtaganden ar inte sékerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang och det finns dédrmed en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillforas mindre kapital &n berdknat for att finansiera
verksamheten.

Vésentliga intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar Sole Global Coordinator och bookrunner i samband med Erbjudandet. Vator Securities dr aven
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Vator Securities erhdller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Erbjudandet. Vator Securities och dess narstdende bolag har bedrivit och kan komma att bedriva affars-
och investmentbank och finansiell rddgivning samt darmed sammanhangande verksamheter inom ramen for sin ordinarie
verksamhet med Alligator, eller annan part som &r narstaende till eller konkurrerar med Alligator, for vilka de har erhallit,
och kan komma att erhdlla, ersattning. Darutéver kan Vator Securities och/eller dess narstdende bolag inom ramen for sin
ordinarie affarsverksamhet inneha Bolagets vardepapper for investeringsandamal for egen rakning och for sina kunders
rakning. Som ett resultat av detta kan dessa parter ha intressen som inte ar i linje med varandra, eller som majligen kan
komma i konflikt med investerarnas intressen, alternativt Bolagets eller Koncernens intressen.

Setterwalls Advokatbyrd AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning.
Alligator har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om garantiataganden

med vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare. Totalt uppgar ingangna teckningsforbindelser och
garantiataganden till cirka 78 MSEK, motsvarande cirka 64 procent av Erbjudandet.

Utover ovanstdende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter
som anses vdsentliga for Alligators verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de
riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrdnsade till sédana risker som bedéms vara specifika for Alligator och/eller
aktierna och som beddéms vara vdsentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.
Alligator har ddrvid bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten fér deras férekomst och
den forvintade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stdlining och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med
beteckningarna Idg, medelhGg och hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar
risker relaterade till Alligators verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker
relaterade till aktierna och Féretrddesemissionen. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms mest
vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter foljer utan sérskild rangordning. Nedan
redogérelse dr baserad pd Bolagets bedémning och information som dr tillgénglig per dagen for Prospektet.

Prospektet innehdller framdtriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida héndelser, risker och osdkerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt frdn de resultat som férvdntades i de framdtriktade uttalandena
pd grund av ett antal faktorer som berérs nedan och pd andra stdllen i Prospektet.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
RISKER RELATERADE TILL PREKLINISK OCH KLINISK UTVECKLING AV LAKEMEDELSKANDIDATER

Alligator har per dagen for Prospektet en lakemedelskandidat som befinner sig i sen klinisk fas, en i preklinisk
fas och tva lakemedelskandidater som ar foremal for utveckling i samarbete med partners. Samtliga
lakemedelskandidater maste genomga omfattande prekliniska och kliniska studier i syfte att pavisa sakerhet
och effekt i manniskor innan de kan ges regulatoriskt tillstand for att lanseras pa marknaden som fardiga
produkter. Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller ¢vriga tredje parter misslyckas med
att framgangsrikt genomfoéra nodvandiga prekliniska eller kliniska studier, vilket kan innebdra att mojligheten
att kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater forsenas eller i varsta fall uteblir. Resultat fran tidiga
prekliniska studier dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall
fran senare prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid senare kliniska
studier, vilket innebér att det finns en risk att pagaende och kommande prekliniska och kliniska studier
avseende Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och/eller effekt for att
Bolagets lakemedelskandidater ska kunna lanseras pa marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter
fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Vidare ar prekliniska och kliniska studier dyra att genomféra och
forknippade med stor osakerhet och risk avseende tidsplaner, forseningar och resultat i studierna. Det finns
darfor en risk att Alligator tvingas avbryta sina studier eller behdver genomfora mer omfattande studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer vara behovligt, vilket kan fordroja utvecklingsprocessen samt
foranleda bland annat okade kostnader, férsenad kommersialisering och i forlangningen reducerat eller
uteblivet kassaflode.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PROJEKTPORTFOL] | UTVECKLINGSFAS

Alligators Iakemedelskandidat mitazalimab befinner sig for narvarande i den avslutande delen av klinisk
fas 2 och forbereds for fas 3-studier. Dessutom kommer mitazalimab att testas i ett antal planerade eller
pagaende s.k. provarinitierade fas 1- och fas 2-studier, inom bukspottkortelcancer samt andra indikationer
och tillstand. For lakemedelskandidaten ALG.APV-527, som utvecklas tillsammans med Aptevo Therapeutics
Inc., uppnaddes viktiga mal i en fas-1 studie i november 2024. Darutéver har Alligator det vilande prekliniska
programmet ATOR-4066. Alligator har annu inte lanserat nagra av sina lakemedelskandidater pa marknaden,
varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor annu inte bedrivit nagon forsaljning eller genererat
nagra forsaljningsintékter fran forsaljning av kommersialiserade lakemedelskandidater, varfor det kan vara
svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential. Alligator har investerat betydande belopp i utvecklingen
av dess lakemedelskandidater och ytterligare betydande investeringar kommer att krévas for den pagaende
och fortsatta utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater. Darutdver har Alligator exempelvis, via
dotterforetaget Atlas Therapeutics AB, ingatt avtal med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for utlicensiering
av projektet HLX22 till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius Biotech Inc., som ansvarar for att finansiera
och bedriva den kliniska utvecklingen av HLX22 som befinner sig i klinisk fas 3. Alligator har ratt till 35 procent
av intakterna som AbClon Inc. erhaller fran utlicensieringen till Shanghai Henlius Biotech Inc.
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Under december 2024 genomforde Alligator en omstrukturering for att skarpa fokus pa lakemedelskandidaten
mitazalimab. Bolagets 6vriga lakemedelskandidater och utvecklingsprojekt kommer I6pande att utvarderas
strategiskt. Med beaktande av Bolagets relativt begransade projektportfélj kan det ha en vasentligt negativ
inverkan péa Alligators verksamhet och mojligheter att generera intakter i framtiden om lakemedelskandidaten
mitazalimab eller ndgon annan av Bolagets ldakemedelskandidater skulle drabbas av bakslag. Hur, om
och i vilken utstrackning Bolagets aterstaende lakemedelskandidater kan komma att kommersialiseras ar
mycket osakert och risknivan vid utveckling av lakemedel ar generellt hog. Vidare ar det svart att avgora vilka
resurser som kravs for att eventuellt nd en kommersialisering av Bolagets 6vriga lakemedelskandidater. Den
smala inriktningen pa Bolagets projektportfolj mot tumorriktade immunterapier exponerar dven Alligator
for att vardet p& och potentialen i Bolagets projektportfolj kan minska eller helt forsvinna, till exempel om
forskningsomradet i allmanhet skulle drabbas av problem eller om nagon av Bolagets konkurrenter pa ett
mer framgangsrikt satt skulle lyckas utveckla och kommersialisera produkter med liknande egenskaper
som Bolagets produkter. Det finns vidare en risk att en eller flera av Iakemedelskandidaterna i Alligators
projektportfolj av ett flertal olika anledningar, dar ett antal framgdr ovan, inte kommer att kunna fullféljas
till att bli kommersiellt gdngbara for Bolaget. Utebliven kommersiell framgang for en eller flera av Bolagets
lakemedelskandidater kan negativt paverka Bolagets formaga att, helt eller delvis, generera forsaljningsintakter
i framtiden.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA INTAKTER OCH FORSALJNING/UTLICENSIERING AV
LAKEMEDELSKANDIDATER

Enligt Bolagets nuvarande affarsstrategi forvantas en del av Bolagets potentiella framtida intakter att
utgoras av sa kallade milstolpsbetalningar, det vill séga delmals- och optionsbetalningar som erhélls fran
samarbetspartners forutsatt att vissa pa forhand bestamda mal relaterade till Bolagets utvecklingsprojekt
uppnas, samt Ovriga licensintakter fran utlicensiering och royalties fran forsaljning vid eventuell
kommersialisering av ldkemedelskandidater. P& kort till medelldng sikt forvantas potentiella intakter
framst utgoras av milstolpsbetalningar och 6vriga licensintakter kopplade till utvecklingsprojekt i klinisk
fas. Pa lang sikt kan potentiella intdkter aven inkludera forsaljningsintakter eller royalties efter eventuell
kommersialisering av en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater. Vid samarbeten finns det en risk att
de pa forhand bestdmda malen inte uppnas i tillracklig omfattning eller att en samarbetspartner inte kan
erlagga milstolpsbetalningar eller andra avtalade ersattningar, trots att uppstallda mal eller villkor uppfyllts
av Bolaget, eller att en samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet innan Bolaget fatt fullt utbyte av
samarbetet. Som ett exempel valde Janssen Biotech, Inc. i juli 2019 att avsluta sitt pagaende samarbete
med Bolaget enligt vilket Janssen Biotech, Inc. hade atagit sig att finansiera och bedriva den fortsatta kliniska
utvecklingen av lakemedelskandidaten mitazalimab. Enligt avtalet hade Alligator i gengald ratt till inledande
betalning, utvecklings- och forsaljningsrelaterade delmalsersattningar samt forsaljningsbaserade royalties.
Som ytterligare exempel forvarvade Bolagets samarbetspartner Orion Corporation i november 2024 samtliga
framtida finansiella dtaganden mot Alligator kopplade till tvd bispecifika antikroppar som framtagits inom
bolagens forskningssamarbete. Alligator kommer darmed inte att erhélla ytterligare milstolpsbetalningar
eller forsaljningsroyalties inom ramen for forskningssamarbetet. Enligt det tidigare avtalet hade Alligator,
utover forsaljningsroyalties, ratt till milstolpsbetalningar pa upp till 313 MEUR, baserade pa utveckling,
godkdannande och forsaljning. Framtida forsaljningsintakter eller royalties fran eventuell framtida forsaljning
av en kommersialiserad ldkemedelskandidat kan visa sig vara lagre an forvantat eller utebli om ett fardigt
lakemedel inte far marknadsacceptans eller annars nar kommersiell framgang. Utebliven ersattning och
andra intakter samt avbrutna samarbeten kan leda till férsenad kommersiell framgang samt negativt paverka
Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Bolagets nuvarande affarsstrategi innefattar aven en potentiell forsaljning eller utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater och kliniska utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera
kopare eller licenstagare av Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att framtida intakter av
denna anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras for samtliga projekt ar
medelhog. For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL SAMARBETSPARTNERS OCH LEVERANTORER

Pa grund av den forvantade omfattningen och kostnaden for fas 3-studier ar det per dagen for Prospektet
inte sannolikt att Bolaget kommer att utveckla sina lakemedelskandidater forbi fas 2-studier i egen regi.
Alligator ar sdledes beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantérs- och andra avtal
med erfarna samarbetspartners for utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande
och framtida ldkemedelskandidater. Alligator har bland annat ingdtt samarbetsavtal med det amerikanska
bioteknikbolaget Aptevo Therapeutics Inc. om samutveckling av ALG.APV-527. Vidare har Alligator, via
dotterforetaget Atlas Therapeutics AB, ingdtt avtal med AbClon Inc. om utlicensiering av HLX22 till det
kinesiska bolaget Shanghai Henlius Biotech Inc. Bolaget har aven inlett ett samarbete med den USA-
baserade kontraktstillverkaren Thermo Fisher Scientific Inc. med vilken Bolaget har avslutat utvecklingen
av en forbattrad tillverkningsprocess som lampar sig for klinisk utveckling av mitazalimab i fas 3 och
kommersiell leverans. Utdver de samarbets- och licensavtal som beskrivs ovan ar Bolaget, och Bolaget
kommer sannolikt dven fortsattningsvis vara, beroende av samarbete med olika leverantorer och tillverkare
for tillverkningen av Bolagets kliniska material. Som exempel forbereder Bolaget nu starten av den globala
fas-3 studien av mitazalimab och arbetar aktivt for att identifiera en lamplig samarbetspartner. Det finns
en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare och samarbetspartners valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det
kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas
ingd samarbeten 6ver huvud taget eller inte lyckas ingad samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar
behov finns. For det fall nagon av ovan risker skulle intraffa beddémer Alligator att det skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad kommersialisering, extra kostnader for Bolaget
och eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna intakter.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhtg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PATIENTREKRYTERING

Alligator och dess samarbetspartners ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta
i Bolagets kliniska studier. Omfattningen av patientrekryteringen och antalet tillgéngliga patienter har
betydande inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. For det fall patientrekryteringen till Bolagets
kliniska studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om patientrekryteringen blir mer tidskravande
an vad Bolaget planerat kan detta leda till férseningar av Bolagets kliniska studier. Som exempel medférde
covid-19-pandemin inledningsvis att Bolaget behdvde gora ett temporart uppehall i rekryteringen av nya
patienter till Bolagets kliniska studier, vilket begransade Bolagets kliniska verksamhet under en period.
Forseningar och avbrott i Bolagets studier kan leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt an
vad Bolaget planerat samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ERSATTNINGS- OCH BETALNINGSSYSTEM SAMT SUBVENTIONER

En betydande del av Alligators potentiella framtida intakter kommer sannolikt att paverkas av ersattnings-
och betalningssystem for vard och lakemedel pa olika marknader och Alligator kommer att vara beroende
av att Bolagets och dess samarbetspartners produkter erhéller subventioner fran exempelvis offentliga
forsakringssystem, offentligavardgivare eller privata sjukforsakringsgivare. Det finns risk att Alligators produkter
inte uppfyller kraven for att erhalla subventioner fran offentligt eller privat finansierade sjukvardsprogram
eller att ersattningen blir lagre an vad Bolaget forvantat sig, vilket kan komma att paverka Alligators och
dess samarbetspartners forsaljning och Iénsamhet. Forandringar i ersattnings- och subventionssystem
eller tillampliga regelverk ar svara att forutse och kan paverka efterfrégan pa Bolagets produkter, eventuell
forsaljning och marknadsfoéring av Bolagets produkter samt Bolagets férmaga att bedriva sin verksamhet pa
ett I6nsamt satt. | flera lander forekommer olika dtgarder for att bromsa 6kande lakemedelskostnader, vilket
kan komma att pdverka Alligators och dess samarbetspartners framtida forsaljningsmaojligheter pa olika
marknader. Reducerade eller uteblivna ersattningar eller subventioner till Alligator eller dess slutanvandare
kan forsvara Bolagets och dess samarbetspartners mojligheter att sdlja Bolagets lakemedel med bibehdllen
marginal och sdledes forsamra Alligators intjaningsformaga och dess mojligheter att konkurrera effektivt,
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Alligators verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1dg. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADSACCEPTANS

HittillsharingenavBolagetslakemedelskandidater kommersialiserats. Aven om Bolagets lakemedelskandidater
skulle godkannas for marknadsforing och forsaljning av behoriga myndigheter finns det en risk att Iakare valjer
att inte ordinera dessa, vilket skulle hindra Bolaget fran att generera forsaljningsintakter och na lénsamhet.
Marknadsacceptans av Bolagets och dess samarbetspartners potentiella framtida |akemedelskandidater
kommer att vara beroende av ett antal faktorer, sdsom de kliniska indikationer for vilka produkten ar godkand,
erhdllande av acceptans av ldkare, patienter och betalare, upplevda fordelar jamfort med konkurrerande
behandlingar, och i vilken utstrackning produkten har godkants for att upptas hos sjukhus och sa kallade
"managed care’-organisationer samt tillgang till adekvata ersattningssystem och prissubventioner. En
utebliven marknadsacceptans av Bolagets lakemedelskandidater kan leda till att Bolagets framtida intakter
fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhtg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL NYCKELPERSONER OCH KVALIFICERAD PERSONAL

Alligator har etablerat en organisation med kvalificerad personal for att kunna skapa basta mojliga
forutsattningar for forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Bolagets
framtida tillvaxt ar till hog grad beroende av den branschspecifika kunskap, erfarenhet och det engagemang
som Bolagets ledande befattningshavare och nyckelpersoner besitter. Alligators formaga att behdlla och
rekrytera kvalificerad personal ar av stor betydelse for Bolagets framtida framgangar. Om Bolaget inte
kan behdlla dessa nyckelpersoner, antingen som ett resultat av aktiv extern rekrytering, inklusive fran
konkurrenter, missndje med befintliga anstéllningsférhallanden och/eller naturlig avgang, eller om Bolaget
inte lyckas rekrytera ny kvalificerad personal i den utstrackning som behdvs eller pa tillfredsstallande villkor
gentemot konkurrens frdn bland annat branschforetag, universitet och andra institutioner, skulle detta
kunna leda till okade personalkostnader och forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta
utvecklingsarbete, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Alligators méjligheter att kommersialisera sina
lakemedelskandidater och darmed paverka Bolagets lIonsamhet och framtida intjaningsformaga. Alligator
genomforde i februari 2024 en omstrukturering av Bolaget for att fokusera resurser pa sina viktigaste
prioriteringar och starka den langsiktiga konkurrenskraften. Dartill genomférde Bolaget i december 2024
ytterligare en omstrukturering for att skarpa fokus pa lakemedelskandidaten mitazalimab samt forstarka den
langsiktiga vardeskapande formdagan. Som ett resultat av omstruktureringarna har Bolagets personalstyrka
minskat och det finns darmed en risk att Bolaget gar miste om, eller har gatt miste om, kompetent personal
eller att Bolaget inte kan ersatta kvalificerad personal i den utstrackning som behovs i framtiden.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhodg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhtg negativ inverkan pa Bolaget.

BRANSCHRELATERADE RISKER
RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS

Alligator ar utsatt for konkurrens avseende dess nuvarande lakemedelskandidater, och kommer att utsattas
for konkurrens avseende alla lakemedelskandidater som Bolaget kan forsoka utveckla eller kommersialisera
i framtiden, frdn stora ldkemedelsforetag, specialistidkemedelsforetag och bioteknikféretag fran hela
varlden. Som exempel utvecklar flera foretag, inklusive AbbVie, Biocytogen, BionTech, Genmab, Kyowa Kirin,
Molecular Labs, Pieris, Roche och SeaGen/Pfizer, immunterapier mot samma malmolekyler som Alligator
i olika cancerindikationer. Per dagen for Prospektet finns det ett 60-tal godkanda lakemedelsprodukter
pa marknaden for immunonkologi och ett flertal lakemedels- och bioteknikforetag som ar verksamma
inom forskning och utveckling av ldkemedel for immunterapi av cancer. Bland dessa ingar flera stora
och valdefinierade lakemedelsbolag. Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha storre finansiella
resurser an Alligator och dess samarbetspartners vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och
utveckling, kontakter med tillstdndsmyndigheter, marknadsfoéring och produktlansering. Det finns en risk att
Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Alligator och dess samarbetspartners,
eller att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, har battre biverkningsprofil och dar mer
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prisvarda an Alligators lakemedelskandidater, vilket kan leda till att Alligators konkurrenter etablerar en stark
marknadsposition, dven innan Bolaget kan komma in pa marknaden, och kan begransa Alligators mojligheter
att kommersialisera lakemedelskandidater och darmed att generera intakter i framtiden.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhtg negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
RISKER RELATERADE TILL PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Alligator innehar en omfattande patentportfolj hanforlig till saval Alligators teknologiplattformar som
ldkemedelskandidater och Alligator har ensamratt till flera familjer av beviljade patent och patentansdkningar,
vilka har beviljats eller avwaktar godkannande i viktiga geografiska omraden, daribland USA, Europa och
Japan. Som exempel beviljade det amerikanska patentverket USPTO i januari 2024 det forsta amerikanska
patentet for ATOR-4066, vilket efterfoljdes av ett s.k. composition of matter-patent beviljat i oktober 2025.
Patent och andra immateriella rattigheter har dock en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade
patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan goras efter patentets beviljande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket
kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vasentligt negativt. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns aven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar
liknande lakemedelsprodukter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansokningar inte blir
beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfolja alla nédvandiga patentansokningar till en rimlig
kostnad. Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt om patent avseende |dkemedelsprodukter som
omfattas av Bolagets patentansokningar, utan Bolagets kannedom. Bolaget har genomfort patentsokningar
och har inte identifierat nagra giltiga beviljade patent som ar relevanta fér kommersialisering av nagon av
Bolagets lakemedelskandidater. Bolaget kan dock inte garantera att det inte finns nagra sddana patent,
och det finns darmed en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastds gora, intrdng i patent som
innehas av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begransa mojligheterna
for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda Bolagets ldkemedelskandidater sdsom
planerat. Darmed kan Bolagets patentansokningar dven komma att ha lagre prioritet i forhallande till andra
patentansokningar eller begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera sina lakemedelskandidater
och erhalla nédvandigt patentskydd, vilket i hog grad skulle paverka Alligators mojligheter att vidareutveckla
Bolagets lakemedelskandidater. Om ovan risker skulle materialiseras skulle det forsvara eller forhindra
fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, och slutligen
Bolagets mojligheter att generera licens- och forsaljningsintakter i framtiden.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MYNDIGHETSTILLSTAND OCH REGISTRERING

For att Alligator ska kunna genomfora prekliniska och kliniska studier och/eller marknadsféra och sadlja
lakemedel maste tillstand erhéllas och registrering ske hos bertérd myndighet pa respektive marknad
dar Bolaget verkar, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i USA
och europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) inom EU. Att erhdlla erforderliga tillstand ar tids- och
kostnadskravande och kan fordyra, forsena eller forhindra utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater.
Det finns vidare en risk att relevanta myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund
for en ansdkan om Klinisk studie ar tillrackliga, eller att Bolaget pa grund av myndighetsbeslut behover gora
mer omfattande framtida kliniska studier an vad Bolaget i dagslaget bedomer vara tillrackligt, vilket kan leda
till forseningar, 6kade kostnader eller forsenade intakter for Bolaget. Bolagets verksamhet ar darutover
beroende av att Bolagets ldkemedelskandidater erhéller erforderliga godkdnnanden av myndigheter efter
genomforandet av prekliniska och kliniska studier. Vidare kan gallande regler och tolkningar ddrav komma
att andras, vilket kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav negativt.
Darutover kan tillstand och registreringar dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners erhallit
dessa. For det fall Bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhdlla relevanta tillstand eller
registreringar, eller om tillstand eller registreringar dras tillbaka, kan det resultera i ¢kade kostnader, att
Bolagets formaga att generera intakter helt eller delvis uteblir, forseningar i utvecklingsarbetet, eller att
Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.
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Aven efter myndighetstillstdnd, om det erhalls, kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga
att uppfylla myndighetskrav, daribland regulatoriska granskningar och tillsyn oéver marknadsféring och
sakerhetsrapportering eller policyer. Dartill kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att
folja regler for tillverkning av lakemedel, inklusive regler for testning, kvalitetskontroll och dokumentation
av Bolagets produkter. Produktionsanlaggningar maste godkannas vid myndighetsinspektion och kommer
aterkommande att vara foremal for sddana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till anmarkningar
och nya krav pa produktionen. Vidare ar ett erhallet myndighetstillstand av Bolagets lakemedelskandidater
i en jurisdiktion inte ndgon garanti for ett myndighetsgodkdnnande i ndgon annan jurisdiktion. For det fall
Bolaget och dess samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta myndighetskrav eller
de specifika indikationer och villkor for vilka myndighetstillstand har beviljats, kan Bolaget bli féremal for
boter, dterkallande av produkter, aterkallande av regulatoriska tillstand eller godkannanden, andra operativa
begransningar eller straffrattsliga pafoljder.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BIVERKNINGAR, PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRINGSSKYDD

Alligator &r exponerat for olika ansvarsrisker, sdsom risken for potentiella produktansvarskrav som kan uppsta
i samband med tillverkning av lakemedelsprodukter, kliniska studier eller marknadsforing och forsaljning av
lakemedel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar
i Bolagets befintliga eller framtida kliniska studier eller som pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av biverkningar som orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller andra skador. Aven
om kliniska studier skulle utféras av en samarbetspartner finns det risk att Bolaget kan komma att hallas
ansvarigt for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete
samt begransa eller forhindra den kommersiella anvandningen av Bolagets ldkemedelskandidater och
darmed leda till 6kade kostnader och paverka Bolagets intjaningsformaga, omsattning, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt. Det finns vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som
drabbas av potentiella biverkningar, varvid Alligator kan komma att bli skadestandsskyldigt. Det kommer
med stor sannolikhet, vid varje klinisk studie, att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Alligators forsakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Alligator bedomer att sannolikneten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL RATTSLIGA FORFARANDEN

Alligator ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nadgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden som har haft, eller skulle kunna ha, en betydande effekt
pa Bolagets finansiella stallning eller l6nsamhet. Det finns en risk att Alligator kan bli inblandat i tvister i
domstol eller med myndigheter i anslutning till Bolagets verksamhet, vilket kan krava att Alligator behdver
anlita sakkunniga externa radgivare, daribland legala radgivare. Alligator kan till exempel bli féremal for
regulatoriska utredningar samt potentiella ansprak relaterade till immateriella rattigheter, patientskador eller
vilseledande och otillborlig marknadsforing. Sddana processer kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, avse betydande belopp och kan, oavsett utgang, orsaka betydande kostnader for Bolaget,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets 6vriga externa kostnader. Vidare kan exponering for tvister
eller myndighetsforfaranden, aven om de finansiella riskerna inte ar betydande, ha en negativ inverkan pa
Bolagets renommé och dess affarsrelationer.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 13g. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL SEKRETESS

Alligator ar beroende av affarshemligheter och know-how i sin verksamhet, vilka inte pd samma satt som
patent och andra immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering. Detta ror exempelvis information
om uppfinningar som annu inte patentsokts samt kunskap om koncept, metoder och processer. Alligator
anvander sig av sekretessavtal med anstallda, konsulter, rddgivare och samarbetspartners for att skydda
foretagshemligheter och know-how, men dessa 6verenskommelser kan visa sig oftillrackliga for att
forhindra att foretagshemligheter och know-how avsldjas och sprids utan Bolagets kontroll, vilket medfor
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en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja foretagshemligheter och know-how som utvecklats av
Alligator. S&ddan okontrollerad spridning av konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidater om informationen exempelvis skulle anvandas for att utveckla potentiellt
konkurrerande lakemedelsprodukter eller annan kommersiell anvandning utan att Bolaget kompenseras
for eller pd annat satt far del av detta, vilket kan medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater samt att Bolagets formaga att generera intakter helt eller
delvis uteblir.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen for Alligators verksamhet samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter hanforliga
exempelvis till patienter som deltar i Bolagets kliniska studier och Bolagets anstéllda. Bolaget omfattas
darmed av Europarlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 ("GDPR”). Det finns en risk att Alligator
for narvarande, eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor. Felaktig eller otillracklig
personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas samt
andra overtradelser enligt GDPR kan medfora sanktioner i form av boter uppgaende till det hogre av 20
MEUR eller 4 procent av Koncernens arliga omsattning, vilket kan medfora betydande kostnader och ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Alligator bedomer att sannolikneten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en g negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling medfor att delar av Bolagets tillgangliga likviditet
kontinuerligt forbrukas. Alligator har inte ett jamnt flode av intakter utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av licensavtal och nar milstolpar som genererar ersattning uppnas i utlicensierade
forskningsprojekt. De forsknings- och utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med att Bolaget
inte I6pande genererar nagra intakter, medfér betydande underskott och det finns en risk att Bolagets
forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Det
kan vidare ta lang tid innan Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras och I6pande kassaflode kan
genereras fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan
komma att innebdra att positivt kassaflode genereras senare an planerat. Bolaget kan darfor, beroende
pa nar ett positivt kassaflode kan uppnas, aven i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital utéver det
kapital som anskaffas genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt
kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om Alligator inte kan erhdlla tillracklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar
av hela eller delar av verksamheten, likt de omstruktureringar som genomfordes i februari 2024 samt i borjan
av december 2024, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens-
och forsaljningsintakter.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhodg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL NEGATIVA VALUTAKURSFORANDRINGAR

Alligator har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stallning och sitt resultat i SEK; vilket innebar att
transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. Alligators rorelseintakter bestar per dagen for Prospektet
huvudsakligen av ersattningar som erhdlls i enlighet med avtal med AbClon Inc. avseende utlicensiering
av HLX22 till Shanghai Henlius Biotech Inc. Dessa intakter erhédlls i USD och EUR, medan Alligators
rorelsekostnader till Gvervagande del uppstar i SEK och annan utlandsk valuta, som exempelvis USD, EUR
och GPB. Valutafléden i samband med kop och forsaljning av varor och tjanster i andra valutor an SEK ger
upphov till en sa kallad transaktionsexponering. Transaktionsexponeringen innefattar en risk for negativa
valutakursforandringar som paverkar Bolagets kassaflode, resultatrakning och balansrékning negativt. Det
finns en risk att de atgarder som vidtas for att hantera Bolagets transaktionsexponering och omrakningsrisk
kan visa sig vara otillrackliga och inte tillrackligt effektiva och Alligator kan misslyckas med att framgangsrikt
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uppratta och hantera sddana atgarder. Darutover kan valutakursforandringar dven komma att paverka
prissattningen av och efterfragan pa Bolagets produkter negativt och darmed Alligators konkurrenskraft.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhtg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ACKUMULERADE SKATTEMASSIGA UNDERSKOTT

Alligator har ackumulerade skattemassiga underskott som per den 31 december 2024 uppgick till cirka
1 779 MSEK. De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster
som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida vinster.
Skattemassiga underskott samt anvandningen darav ar foremal for omfattande begrénsningsregler.
Alligators mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten avgors bland
annat av framtida agarfoérandringar i Bolaget. Alligators mojlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de
ackumulerade underskotten kan ocksd komma att paverkas av forandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader kommer att bli hogre vilket kan komma att paverka Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN
EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktieagare
om totalt cirka 6 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt
avtal om garantidtaganden med vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare om totalt cirka
72 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet
darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om upp till cirka 78 MSEK, motsvarande cirka
64 procent av Foretradesemissionen. Ldmnade teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden
ar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas
en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an beraknat for att finansiera rorelsen. Det finns vidare en risk att ndgon av de emissionsgaranter som
lamnat garantidtaganden for att sakerstélla Foretradesemissionen kan komma att Overskrida tio procent
av rosterna i Alligator efter Foretradesemissionen. Emissionsgaranternas fullgérande av sddan garanti kan
i det fallet bli féremal for anmaélan enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar,
enligt vilken vissa investeringar i foretag med skyddsvard verksamhet behdver anmalas till Inspektionen for
strategiska produkter (“ISP”). Om fullgbrandet av ndgon av emissionsgaranternas garantidtaganden visar
sig vara anmalningspliktiga finns det en risk att anmalan av transaktionen inte ldmnas utan atgard eller
godkanns av ISP, vilket kan leda till att garanten inte kan fullgora sitt garantidtagande i tid eller dver huvud
taget. Om garantiatagandena inte fullgors i tid kan det inverka negativt pa Bolagets rorelsekapital, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och Bolagets mojligheter att bedriva verksamheten
enligt plan. Det finns dven en risk att utebliven finansiering genom fullgérande av teckningsforbindelser och
garantiataganden resulterar i att Bolagets forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

FRAMTIDA NYEMISSIONER OCH UTSPADNING

Alligator befinner sig fortsatt i tidig Klinisk utvecklingsfas och det ar pa forhand svart att bedoma nar
Bolaget kan generera I6pande intakter och bli [6nsamt. For att mojliggdra fortsatt utveckling av Alligators
lakemedelskandidater behdver Bolaget vytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom agarkapital, innebar ytterligare emissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande
aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner, en utspadning av deras dgarandel i
Bolaget. Aktieagare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen genom att teckna units kommer under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas att fa sin agarandel utspadd med cirka 93 procent
i fornallande till antalet utestdende aktier per dagen for Prospektet (exklusive utspadningen fran de
teckningsoptioner som utges inom ramen for Foretradesemissionen). Eftersom tidpunkten och villkoren
for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Alligators situation och marknadsférhallandena
vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for
sadana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana
nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Alligators aktiekurs.
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AKTIEKURSENS UTVECKLING, VOLATILITET OCH BEGRANSAD LIKVIDITET | AKTIEN

Alligators stamaktie handlas pd Nasdaq Stockholm. Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett
historiskt perspektivvarit volatilt. Darutéver har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit Idg. Under
den sexmanadersperiod som avslutades den 31 oktober 2025 har i genomsnitt cirka 660 000 aktier omsatts
per dag i Alligator med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 2,6 MSEK. Under motsvarande period
har Bolagets aktie haft en hogsta stangningskurs om 7,20 SEK och en lagsta stangningskurs om 1,24 SEK.
Foljaktligen har aktiekursen for Bolagets aktie varit volatil och aktien har aven fran tid till annan varit féremal
for begransad handel. Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Alligator inte har lanserat nagot
lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget
kan komma att prestera i framtiden. Alligator kan inte forutse i vilken man investerarintresse kommer att
leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i
Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland
annat utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater samt kvartalsvariationer i exempelvis rorelseresultat
och vinst- och intaktsprognoser. Till de externa faktorerna hor bland annat allmanna ekonomiska och
makroekonomiska forhallanden, branschfaktorer och forvantningar inom lakemedelsbranschen generellt,
konjunktur samt ytterligare externa forhallanden som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Som
exempel har externa faktorer sdsom covid-19-pandemin, okat inflationstryck och tidigare réantehojningar,
samt pagdende internationella konflikter, inforda tullar av USA och andra handelspolitiska atgarder, medfort
hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen for
Bolagets aktie under perioden fore Prospektets offentliggdérande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan
komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och mojlighet att investera i Bolagets aktier, vilket
kan paverka Bolagets aktiekurs negativt men ocksd medfora att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir
lagre an vad som annars varit fallet. Det finns vidare en risk att en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier
inte utvecklas framgent, eller inte visar sig vara hallbar, vilket kan medftra svarigheter for innehavarna att
avyttra sina aktier i Bolaget vid 6nskvard tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rdda om likviditeten i aktien
var god, och aktiekursen for Bolagets aktie efter Foretradesemissionens genomférande kan komma att skilja
sig avsevart fran teckningskursen i Foretradesemissionen. Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av
en investerares investerade kapital och det finns en risk att en investerare forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital.

VIDHANGANDE TECKNINGSOPTIONER

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade units, dar varje unit bestar av tva (2) stamaktier
och en (1) teckningsoption serie TO 14. Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en bestamd period
i framtiden fa kdpa ett visst antal nyemitterade stamaktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris baserat pa
den prissattningsmekanism som anges narmare i villkoren i Prospektet. De teckningsoptioner som ingar i de
units som ges ut i Erbjudandet kan dverlatas och avses att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm (vanligen
notera dock att de teckningsoptioner serie 2025/2030 som kommer att utges till Fenja Capital inom ramen
for Bolagets utestaende Ian inte avses tas upp till handel). Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att
paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Erbjudandet. En teckningsoption har endast
ett varde om den forutbestamda teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande
aktie vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela sitt
varde ar storre an for exempelvis aktier. Det finns sdledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som
en del i de units som omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att dka i varde eller att de inte
representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med
dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de ska kunna avyttras till for innehavaren acceptabla
villkor.

HANDEL | UNITRATTER OCH BTU

Unitratter och BTU avses vara foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm. Det finns en risk att det inte
utvecklas en aktiv handel i unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att
unitratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa unitratterna och BTU
bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som
galler for namnda aktier. Priset pd Alligators aktier kan understiga teckningskursen i Foretradesemissionen
till foljd av orsaker hanforliga till Alligator saval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.
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SARSKILDA RISKER FOR UTLANDSKA AKTIEAGARE

Alligators stamaktie ar noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. En forsvagning av den
svenska kronan i forhallande till utlandsk valuta kan darfor vid omvandling till lokal valuta innebara att vardet
pa utlandska aktiedgares aktieinnehav och utdelning kan paverkas negativt. Vidare kan skattelagstiftningen i
saval Sverige som i aktiedgarens hemland paverka intakterna fran en eventuell utdelning som utbetalas.

Om Alligator i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan utlandska
aktiedgare i vissa lander vara foremal for begransningar som innebéar att de inte kan delta i sadana
nyemissioner eller att deras deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Till exempel kan aktieagare
i USA vara forhindrade att utdva sadan foretradesratt om inget undantag fran registreringskraven enligt
Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa liknande
satt beroende pa lokala regulatoriska krav. Alligator har ingen skyldighet att vid framtida nyemissioner ansoka
om registrering enligt Securities Act eller ansoka om liknande godkannande enligt lagstiftning i nagot land
utanfor Sverige rérande unitratter och units. | den utstrackning utlandska aktiedgare inte kan teckna nya
aktier i eventuella nyemissioner kan deras proportionella dgande i Bolaget komma att minska.

Alligator kommer inte att registrera vare sig units, unitratterna eller Féretradesemissionen enligt Securities
Act eller tillampliga registreringskrav i ndgon annan jurisdiktion an Sverige.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR

Extra bolagsstamma i Alligator godkande den 25 november 2025 styrelsens beslut fran den 22 oktober 2025
om att genomféra en emission av units med foretradesratt for Bolagets aktiedagare. Foretradesemissionen
omfattar hogst 306 695 704 units, bestdende av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 14, till en
teckningskurs om 0,40 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 0,20 SEK per stamaktie. Vid
full teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget ett initialt kapitaltillskott om cirka 123 MSEK fore
emissionskostnader.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal
stamaktier de dger pa avstamningsdagen den 2 december 2025. For varje befintlig stamaktie erhalls sju (7)
unitratter. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit i Alligator. Varje unit bestar av tva (2) stamaktier och
en (1) teckningsoption serie TO 14. Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska tilldelning av
resterande units inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat
units med stod av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt
intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitrétter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som anmalt
sig for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och
i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana
garantidtaganden. | den méan tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 4 december 2025 till och med den 18 december 2025
eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet
"Villkor och anvisningar". Teckningskursen har faststallts till 0,40 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs
om 0,20 SEK per stamaktie, vilket innebar att Foretradesemissionen, om den fulltecknas, initialt tillfor Alligator
cirka 123 MSEK fore emissionskostnader.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 122 678 281,60 SEK till
131 441 016 SEK genom utgivande av hogst 613 391 408 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget 6kar fran 43 813 672 till 657 205 080, varav samtliga utestaende aktier
ar stamaktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas, att fa sin dgarandel utspadd med cirka 93 procent, men har mojlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sdlja sina unitratter. Vid full teckning
i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som emitteras i
Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 61 339 140,80 SEK till 192 780
156,80 SEK genom utgivande av hogst 306 695 704 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget okar ytterligare fran 657 205 080 till 963 900 784, varav samtliga utestdende
aktier ar stamaktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 32 procent av det totala antalet
stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
serie TO 14. Den totala utspadningen, vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner serie TO 14, uppgar darmed till hogst cirka 95 procent av det totala antalet
stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
TO 14. Om samtliga garanter valjer att erhdlla ersattning i form av units kan ytterligare hogst 25 235 000
units komma att ges ut (varvid de units som kan komma att utges som ersattning till garanter harefter
benamns "Vederlagsunits"). Om samtliga garanter valjer att erhalla ersattning i form av units och senare
nyttjar samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som erhallits genom Vederlagsunits, medfor ersattningen en
utspadning for befintliga aktiedgare motsvarande cirka 7 procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget
efter Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som utges i
Foretradesemissionen samt till samtliga garanter i form av Vederlagsunits.

Bolaget har inom ramen for dess lanefinansiering med Fenja Capital Il A/S ("Fenja Capital’) dtagit sig att
vederlagsfritt emittera teckningsoptioner serie 2025/2030 till Fenja Capital. For ytterligare information om
lanefinansieringen, se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information - Vdsentliga avtal - Ldneavtal
med Fenja Capital’. Antalet teckningsoptioner som ska emitteras ska motsvara en total utspadning om 5
procent berdknat pa det totala antalet utestaende stamaktier i Bolaget omedelbart efter genomférandet av
Foretradesemissionen (inklusive eventuella stamaktier som emitterats som en del av de units som emitterats
till garanter som valt att erhdlla ersattning i units). For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga
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garanter valjer att erhélla garantiersattning i units kommer antalet teckningsoptioner som utges till Fenja
Capital uppga till 37 246 057. For det fall samtliga teckningsoptioner som kan komma att utges till Fenja Capital
utnyttjas for teckning av stamaktier kommer hogst 37 246 057 nya stamaktier att utges, vilket resulterar i en
utspadning om cirka 5 procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen (inklusive
de stamaktier som utges till garanter for det fall samtliga garantier véljer att erhdlla garantiersattning i units).

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare
uppgaende till totalt cirka 6 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har
Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden med vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare
uppgaende till cirka 72 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till cirka 78 MSEK,
motsvarande cirka 64 procent av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantidtaganden ar inte sakerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive dtaganden. For vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser
och garantidtaganden”.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Alligator att med foretrddesrdtt teckna units i Alligator i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Lund den 28 november 2025

Alligator Bioscience AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Alligator ar ett forskningsbaserat bioteknikbolag som utvecklar antikroppsbaserade lakemedel for
cancerbehandling. Bolaget ar specialiserat pa utveckling av tumorriktade immunterapier, i synnerhet
agonistiska mono- och bispecifika antikroppar. Vid immunterapi aktiveras patientens immunforsvar for
att bota cancer. Termen tumorriktad innebar att ldkemedlet administreras eller utformas sd att den
farmakologiska effekten lokaliseras till tumoren. Detta resulterar i en fordelaktig effekt- och sakerhetsprofil.

Den kliniska lakemedelskandidaten mitazalimab (tidigare ADC-1013) ar en agonistisk, eller stimulerande,
antikropp som riktar sig mot CD40, en receptor pa immunsystemets dendritiska celler, vilka ar de celler som
upptacker fiender som exempelvis cancerceller. | prekliniska experimentella modeller har mitazalimab visat
sig framkalla ett kraftfullt tumaorriktat immunsvar och ge langvarig tumorimmunitet. Dessutom har prekliniska
data visat hur mitazalimab kan anvandas mot flera olika typer av cancer. Studien OPTIMIZE-1 ar en 6ppen
multicenterstudie som utvarderar den kliniska effekten av mitazalimab i kombination med kemoterapi
(MFOLFIRINOX) hos patienter med metastaserande bukspottkdrtelcancer i forsta linjen. Studien inleddes
under tredje kvartalet 20271 och den 29 januari 2024 offentliggjordes top line-data som visade att studien
uppfyllde det primara effektmattet. Den 22 september 2025 tillkdnnagav Bolaget slutlig 30-manadersdata och
studien ar per dagen for Prospektet i en avslutande process. Den slutliga avlasningen bekraftade mognaden
hos resultaten och att de primara och sekundara effektmatten stod sig val mot historiska kontroller. | linje
med Bolagets tidigare rapporteringar uppgick Objective Response Rate (ORR) till 54,4 procent (bekraftad till
42,1 procent). Median Duration of Response var 12,6 manader, Median Progression-Free Survival (PFS) var 7,8
manader och Median Overall Survival (OS) nadde 14,9 manader. Frekvensen for OS var 58 procent, 37 procent,
26 procent respektive 21 procent vid 12, 18, 24 respektive 30 manader, vilket enligt Bolagets mening ar
ett enastaende resultat vid denna svarbehandlade cancer. Resultaten understrok en varaktig terapeutisk
nytta, dar en betydande andel patienter uppnadde langvarig 6verlevnad bortom tva ar. Resultaten starker
ytterligare forutsattningarna for att ga vidare med mitazalimab till en registreringsgrundande fas 3-studie
i metastaserad bukspottkortelcancer tillsammans med en partner. Dessutom kommer mitazalimab att
testas i ett antal pagaende eller planerade kliniska fas 1- och fas 2-studier som sponsras av oberoende
kliniska forskare och finansieras av oberoende tredje parter. Dessa s.k. provarinitierade studier ger Alligator
mojlighet att testa mitazalimab i bukspottkortelcancer samt andra indikationer och tillstand till en mycket lag
kostnad, vilket 6kar dess kliniska och kommersiella potential.

Givet det kapitalbehov som Bolagets framtida utvecklings- och kommersialiseringsplaner ger upphov till
beddmer Bolaget att dess befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov for de
kommande tolv manaderna. For att sakerstalla en fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets
affarsplan och strategi, inklusive den pagaende processen for att sakra ett partnerskap for mitazalimab, har
styrelsen darfor beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget initialt att tillféras cirka 123 MSEK fore
emissionskostnader. Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen beradknas vid full teckning uppga till
hogst cirka 17 MSEK, varav cirka 9 MSEK dar hanforligt till garantiersattning (forutsatt att samtliga garanter
valjer att erhalla ersattningen kontant). Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen beraknas
saledes uppga till cirka 106 MSEK. Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen avses disponeras
med cirka 17 MSEK (cirka 17 procent) for aterbetalning av brygglan, inklusive dartill upplupen ranta, varefter
resterande belopp avses disponeras for foliande andamal angivna i prioritetsordning och med ungefarlig
andel angiven inom parentes:

1. Aterbetalning av del av utestdende lan till Fenja Capital genom kvittning och/eller kontant betalning
(cirka 11 MSEK, motsvarande cirka 10 procent av likviden).

2. Stod fram till andra kvartalet 2026 for den pagaende processen med att sakerstalla ett partnerskap for
mitazalimab (cirka 35 MSEK, motsvarande cirka 34 procent av likviden).

3. Allmanna foretagsandamal, inklusive ytterligare rorelsekapital (cirka 40 MSEK, motsvarande cirka 39
procent av likviden).
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For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som utges i
Erbjudandet utnyttjas for teckning av stamaktier under mars 2026 och da teckningskursen som lagst uppgar
till 0,20 SEK (aktiens nuvarande kvotvarde) och hogst 0,25 SEK kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka
61 - 77 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1 - 2 MSEK. Den ytterligare
nettolikviden avses att anvandas med upp till 50 procent av delen som Overstiger 6 MSEK for att aterbetala
det utestaende lanet fran Fenja Capital och den aterstaende delen som rorelsekapital for Bolaget.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i
tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt.
Vidare kan Bolaget vilja accelerera verksamheten och planerade utvecklingsplaner. Vid sadana situationer
avser Bolaget undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag,
finansiering genom 1an eller liknande. Vid en otillrdcklig teckning i Foretradesemissionen kan Bolaget dven
valja att driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Styrelsen for Alligator dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kdinnedom éverensstdmmer den

information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka
dess innebdérd har uteldmnats.

Lund den 28 november 2025

Alligator Bioscience AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 306 695 704
units. For varje stamaktie i Alligator som innehas pa avstamningsdagen erhalls sju (7) unitratter. En (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) stamaktier och en (1) teckningsoption serie TO 14.
Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for
sig. Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget initialt cirka 123 MSEK fore emissionskostnader och potentiellt
ytterligare emissionslikvid i mars 2026, i samband med utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 14.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 2 december
2025. Sista dag for handel i Alligators aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 28
november 2025. Forsta dag for handel i Alligators aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 1 december 2025.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,20 SEK per stamaktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units i Foretradesemissionen ska ske under tiden fran och med den 4 december 2025 till och
med den 18 december 2025. Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske under samma
period. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear Sweden AB, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton. For att forhindra forlust av vardet pa unitratter maste de antingen utnyttjas for
teckning av units senast den 18 december 2025 eller sdljas senast den 15 december 2025.

Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 18 december
2025.

TECKNINGSOPTIONER

Teckningsoptioner serie TO 14 som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren
ratt att under perioden 5 mars 2026 - 19 mars 2026 teckna nya stamaktier i Bolaget. En (1) teckningsoption
serie TO 14 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett [6senpris motsvarande sjuttio
(70) procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pad Nasdaqg Stockholm under
perioden fran och med den 10 februari 2026 till och med den 27 februari 2026, dock lagst aktiens vid var
tid gallande kvotvarde och hogst 0,25 SEK. Teckningsoptioner serie TO 14 har ISIN-kod SE0027098377.
Teckningsoptionerna avses tas upp till handel p&d Nasdaqg Stockholm. Teckningsoptionerna kommer att
registreras av Euroclear Sweden AB i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgdr dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 2 december 2025 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB for Alligators rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen
i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen. Innehavare av unitratter ager
foretradesratt att teckna units i forhdllande till det antal unitratter som innehas och utnyttjas. Harutover
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av units.

UNITRATTER
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Ratten att teckna units utévas med stod av unitratter. Aktiedgare i Alligator erhdller for varje befintlig stamaktie
sju (7) unitratter. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter, med ticker ATORX UR och ISIN-kod SE0027098450, avses aga rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 4 december 2025 till och med den 15 december 2025.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formedling av kop och forsaljning av unitratter.
Den som Onskar kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Vid
sadan handel utgar normalt courtage.

VIKTIGA DATUM OCH INFORMATION OM UNITRATTER

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 4 december 2025 - 18 december 2025. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear Sweden AB. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 18 december
2025 eller séljas senast den 15 december 2025. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan
variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av unitratter i det fall forvaltaren inte
kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. Fér mer information om respektive forvaltares behandling
av ej utdvade unitratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen den 2 december 2025 ar registrerade i den av Euroclear Sweden
AB for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller fortryckt emissionsredovisning. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Alligator ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare. Detta bor ske i god tid fore den 18 december 2025 da olika
forvaltare kan ha olika handlaggningstider och ansokningsfrister.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 18 december
2025. Teckning genom betalning ska goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsanda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1
enligt féljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast den
utsanda fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 ska da ej anvandas. Observera att anmalan om teckning &r bindande.

2) Sarskild anmdlningssedel 1

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av units, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmalningssedel 1
uppge det antal units som denne tecknar sig for och pa bifogade inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhéllas fran Vator Securities genom nedanstdende kontaktuppgifter. Ifylld
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anmalningssedel ska i samband med betalning skickas eller ldmnas pa nedanstadende adress och vara Vator
Securities tillhanda senast klockan 15.00 CET den 18 december 2025. Det &r endast tilldtet att insanda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende. Observera att anmdalan om
teckning ar bindande.

Vator Securities AB

Arende: Alligator Bioscience
Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: 08-5800 65 912
E-post: emissioner@vatorsec.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan stod av foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 4 december 2025 till och med den 18 december 2025. Anmalan
om teckning utan foretradesratt sker genom att sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas
till Vator Securities pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmalan om teckning av units utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 ska vara Vator Securities tillhanda senast klockan 15.00 CET den 18 december 2025. Det
ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att ldmnas utan
hanseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltaregistrerat pa depa maste anmala teckning utan
stod av foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner, for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units
utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhdllande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod
av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units
utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som
har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den
man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna units med foretradesratt, maste dock teckna units utan foretradesratt
genom samma forvaltare som de tecknat units med foretradesratt hos. Annars finns det vid tilldelningen
ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan stod av unitratter.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tredje bankdagen efter det att
besked om tilldelning avsants till tecknaren genom avrakningsnota. Nagot meddelande ldmnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tilldelade units komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEH6RIGAJURISDIKTIONER

Tilldelning av unitratter och utgivande av units vid utnyttjande av unitratter till personer som ar bosatta i
andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander, se "Viktig information”
i borjan av Prospektet. Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien,
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Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterligare prospekt, inte att erhalla ndgra unitratter pa sina
respektive VP-konton eller tilldtas teckna units. | andra lander an Sverige som ocksa ar medlemmar av EES
kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. De
unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare till det avkastningskonto som ar
kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Ingen Relevant Person tar ndgot ansvar for ndgon persons évertradelse av ndgon vardepappersbestammelse,
oavsett om sadan person ar en potentiell investerare i Vardepapperna eller inte.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av BTU skett pa tecknarens VP-konto. De units som tecknats ar bokférda som BTU pa VP-kontot
tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTU

Handel i betald tecknad unit, BTU, med ticker ATROX BTU och ISIN-kod SE0027098468, avses dga rum pa
Nasdag Stockholm fran och med den 4 december 2025 till och med den 13 januari 2026.

UTDELNING

De stamaktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. Stamaktier som utgivits efter utnyttjande
av teckningsoptioner serie TO 14 ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta avstamningsdag for
utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sadan utstrackning att aktierna upptagits som
interimsaktier i Bolagets aktiebok.

LEVERANS AV UNITS, AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 2, 2026,
ombokas BTU till stamaktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.
Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 3, 2026. De nya stamaktierna och teckningsoptionerna avses
tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets stamaktier, med ticker ATORX och ISIN-kod SE0024173637, ar foremadl for handel pa Nasdaq
Stockholm. De stamaktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med Foretradesemissionen
(inklusive eventuella stamaktier och teckningsoptioner serie TO 14 som kan komma att utges som
garantiersattning till emissionsgaranter i Foretradesemissionen) kommer att bli foremal for ansokan om
upptagande till handel pa Nasdaqg Stockholm. De nyemitterade stamaktierna och teckningsoptionerna
beraknas kunna tas upp till handel omkring vecka 4, 2026.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet |
Foretradesemissionen. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida. Den beraknade dagen for offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen ar den 22
december 2025.

UTSPADNING

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att Oka med hogst 122 678 281,60 SEK till
131 441 016 SEK genom utgivande av hogst 613 391 408 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget 6kar fran 43 813 672 till 657 205 080, varav samtliga utestaende aktier
ar stamaktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas, att fa sin dgarandel utspadd med cirka 93 procent, men har mojlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sdlja sina unitratter. Vid full teckning
i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som emitteras i
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Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 61 339 140,80 SEK till 192 780
156,80 SEK genom utgivande av hogst 306 695 704 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget okar ytterligare fran 657 205 080 till 963 900 784, varav samtliga utestdende
aktier ar stamaktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 32 procent av det totala antalet
stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
TO 14. Den totala utspadningen, vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner serie TO 14, uppgar darmed till hogst cirka 95 procent av det totala antalet stamaktier
i Bolaget efter Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14. Om
samtliga garanter valjer att erhalla Vederlagsunits kan ytterligare hogst 25 235 000 units komma att ges ut.
Om samtliga garanter valjer att erhélla Vederlagsunits och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner serie
TO 14 som erhdllits genom Vederlagsunits, medfor ersattningen en utspadning for befintliga aktiedgare
motsvarande cirka 7 procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen samt fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 14 som utges i Foretradesemissionen samt till samtliga
garanter i form av Vederlagsunits.

Bolaget har inom ramen for dess lanefinansiering med Fenja Capital atagit sig att vederlagsfritt emittera
teckningsoptioner serie 2025/2030 till Fenja Capital. For ytterligare information om lanefinansieringen, se
avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information - Vdsentliga avtal - Ldneavtal med Fenja Capital’. Antalet
teckningsoptioner som ska emitteras ska motsvara en total utspadning om 5 procent berédknat pa det totala
antalet utestdende stamaktier i Bolaget omedelbart efter genomforandet av Foretradesemissionen (inklusive
eventuella stamaktier som emitterats som en del av de units som emitterats till garanter som valt att erhalla
ersattning i units). For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga garanter valjer att erhélla
garantiersattning i units kommer antalet teckningsoptioner som utges till Fenja Capital uppga till 37 246 057.
For det fall samtliga teckningsoptioner som kan komma att utges till Fenja Capital utnyttjas for teckning av
stamaktier kommer hogst 37 246 057 nya stamaktier att utges, vilket resulterar i en utspadning om cirka 5
procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen (inklusive de stamaktier som
utges till garanter for det fall samtliga garantier valjer att erhalla garantiersattning i units).

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i Foretradesemissionen. En eventuell
forlangning av teckningstiden ska offentliggdras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen
i Foretradesemission, det vill sdaga den 18 december 2025. Bolaget dger inte ratt att avbryta
Foretradesemissionen eller att tillfalligt dra in Erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer Vator Securities att ombesorja
att overskjutande belopp dterbetalas. Vator Securities kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av units, med eller utan stod av unitratter, ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.

Da Alligator bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar kan vissa investeringar i Foretradesemissionen forutsatta prévning av Inspektionen for
strategiska produkter (ISP). Alligator kommer senast i samband med offentliggérandet av Prospektet att
publicera mer information om detta pa Bolagets hemsida, www.alligatorbioscience.se.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan foljer en ¢versiktlig beskrivning av de marknader ddr Alligator dr verksamt. Bolaget har dtergivit
tredjepartsinformation korrekt och, sdvitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden utelémnats som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget anser att dessa externa kdllor dr tillférlitliga, men har inte utfort en oberoende
verifiering av dem och kan inte garantera att informationen dr korrekt eller fullsténdig. Prognoser och framdtriktade
uttalanden i detta avsnitt utgér darmed inga garantier for framtida utfall och faktiska hédndelser och omstdndigheter
kan komma att skilja sig vasentligt fran férvéntningar som uttryckligen eller underférstdtt anges hdri. For definitioner
och forklaring av branschspecifika termer i detta avsnitt samt foljande avsnitt om verksamhetsbeskrivning, vanligen
se avsnittet “Ordlista” langst bak i Prospektet.

INTRODUKTION

Alligator ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag i klinisk fas som utvecklar innovativa antikroppsbaserade
lakemedel for tumorriktad immunterapi. Immunterapi ar det omrade inom cancerforskningen som ar inriktat
pa att aktivera immunsystemet for att behandla och till och med bota cancer. Tumaérriktad immunterapi
avser immunterapi som mer selektivt aktiverar immunsystemet i tumoromradet. Bioteknik omfattar forskning
och utveckling av produkter som skapas genom att anvanda celler, proteiner eller andra aktiva biologiska
produkter i tekniska tillampningar. Bioteknikforetag har saledes ofta saval en teknologiplattform som en
produktportfolj. Manga bioteknikforetag ar endast verksamma inom forskning och utveckling inom de tidiga
utvecklingsfaserna medan de storre internationella lakemedelsforetagen kommersialiserar ldkemedlen pa
den globala marknaden.

MARKNADSSTORLEK
BEHOVET AV CANCERVARD

Cancer ar den framsta orsaken till for tidig dod i Europa, USA och andra industriella lander.” Varje ar
diagnostiseras 18,5 miljoner manniskor med cancer globalt, och ar 2020 dog 10,4 miljoner manniskor av
cancer, varlden runt.? Mellan ar 2024 och 2050 forvantas dessa siffror 6ka avsevart till 30,5 miljoner nya
diagnoser och 18,6 miljoner dodsfall,® vilket motsvarar en tillvaxt om 60,7 procent respektive 74,5 procent.”
Nara 40 procent av alla man och kvinnor kommer ndgon gang under sin livstid att diagnosticeras med cancer,
baserat pa data fran 2016-2018,° vilket innebar ett mycket stort behov av avancerad cancervard.

En anledning till att antalet cancerfall 6kar ar den 6kade livslangden. En annan ar att diagnostiken har
forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall upptacks, allt oftare i ett tidigt skede, vilket forbattrar mojligheterna
att framgangsrikt behandla cancern. Néra 25 procent av varldens cancerfall intréffar i Europa och nédra 15
procent i Nordamerika medan nara halften av alla cancerfall intraffar i Asien. Incidensgraden uppgick 2022
till cirka 300-400 individer per 100 000 i Europa och Nordamerika. Den ar som hogst i hoginkomstlander,
sasom lander i Nordamerika och Europa, Australien och Nya Zealand.®

Dagens cancerterapi ar framst baserad pa kirurgi, stralbehandling, kemoterapi och immunterapi samt
kombinationer av dessa metoder. Aven om det skett betydande framsteg i effektivitet och tolerabilitet for
dessa behandlingar under de senaste decennierna, indikerar ovanstaende siffror att det fortfarande finns
behov av battre och sakrare cancerlakemedel.

MARKNADEN FOR ONKOLOGI

Okningen i antalet cancerfall avspeglas i de hoga samhallskostnaderna for behandling av cancer. Ar 2024
uppgick onkologimarknaden till cirka 225 miljarder USD. Fram till dr 2035 forvantas forsaljningen av
cancerlakemedel tka till 759 miljarder USD, motsvarande en arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 11,7 procent.”
Under de kommande dren forvantas en rad nya innovativa behandlingsmetoder att sldppas ut pa marknaden,

"IARC International Agency for Research on Cancer (IARC), World Cancer Report: Cancer Research for Cancer Prevention 2020.
2The Lancet, Vol. 406; 10512, 1565-1586; 11 oktober 2025.

3The Lancet, Vol. 406; 10512, 1565-1586; 11 oktober 2025.

“The Lancet, Vol 406; 10512, 1536-1537, 11 oktober 2025.

>NIH National Cancer Institute, US. The Surveillance, Epidemiology, and End Results (SEER) Program.

5]ARC International Agency for Research on Cancer (IARC), Cancer Today (iarc.fr), GLOBOCAN 2022.

7Oncology Market Valuation and Growth Forecast 2025-2035 by Cancer Diagnostics & Treatment, https://www.vantagemarketresearch.com/industry-
report/oncology-market-1883.
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och Bolaget tror att nya immunterapier kommer att utgéra en viktig del av dessa behandlingsalternativ for
cancer. Ar 2025 beraknas onkologimarknaden uppga till cirka 217 miljarder USD, vilket motsvarar cirka 18
procent av den globala lakemedelsmarknaden som da uppskattas till 1,21 biljoner USD. Prognosen for 2030
ar att onkologimarknaden kommer att utgora cirka 19,2 procent av den totala ldkemedelsmarknaden, med
ett varde om 294 miljarder USD av totalt 1,53 biljoner USD.®

MARKNADEN FOR IMMUNONKOLOGI

Immunonkologi ar en cancerbehandling som syftar till att aktivera immunsystemet mot tumoren. Marknaden
for immunonkologi forvantas vaxa med cirka 23 procent per ar och na 366 miljarder USD ar 2034.° Sa kallade
immunkontrollpunktshammare, som exempelvis Keytruda® (Merck), Opdivo® (BMS), Tecentrig® (Roche) och
Yervoy® (BMS), forvantas ge sammanlagda forsaljningsintékter om omkring 154 miljarder USD ar 2030.'°

En saregenskap for marknaden for biologiska lakemedel &r att det inte finns samma niva av konkurrens fran
generiska ldkemedel eftersom det hittills inte har gatt att producera identiska molekyler till en 1&g kostnad
vid patentutgangar. For att skapa konkurrens pa produktnivd maste det istallet framstallas nya produkter
som ar sa lika som mojligt, s& kallade biosimilarer. | praktiken innebar detta att foretag som vill konkurrera
med hjalp av biosimilarer maste genomféra klinisk utveckling innan den konkurrerande produkten slapps
pa marknaden. Detta galler sarskilt for den typ av lakemedelskandidater som Alligator utvecklar, agonistiska
antikroppar, eftersom den aktiverande effekten kan vara beroende av tillverkningsprocessen vilket ytterligare
forsvarar kopiering.

BUKSPOTTKORTELCANCER OCH MARKNADEN FOR BUKSPOTTKORTELCANCER

Alligator utvecklar sin ledande molekyl, mitazalimab, mot cancer i bukspottkorteln. Ar 2021 registrerades
globalt cirka 508 000 nya fall av cancer i bukspottkorteln.”" Av dessa dr cirka 20 procent lampliga for
operation. Den stora majoriteten av de aterstdende patienterna har en dalig prognos med kemoterapi som
enda tillgangliga behandlingsalternativ. Utan behandling ar den forvantade mediandverlevnaden cirka fyra
ménader'? - befintliga kemoterapier kan utéka mediandverlevnaden till mellan nio och elva manader. Ar
2021 l3g dodligheten i bukspottkortelcancer pa cirka 505 000" och den femariga 6verlevnadsgraden ar
under 5 procent.

FOr narvarande anvands primart tre forsta linjens kemoterapi-regimer kliniskt. Gemcitabine + nab-paclitaxel
ger en mediandverlevnad pa 8,1 manader med cirka 23 procent av patienterna som svarar pa behandlingen.'

FOLFIRINOX, en kombination av fyra lakemedel, ger en mediandverlevnad pa 11,1 manader med cirka 31
procent av patienterna som svarar pa behandlingen.’> Anvandningen av FOLFIRINOX begransas av dess
toxicitetsprofil, och kombinationen anvands endast till patienter med bukspottkortelcancer med bast fysisk
status (ECOG-poang).

NALIRIFOX &r en FOLFIRINOX-liknande behandling, ocksa den en kombination av fyra ldkemedel, med
en liknande medianoéverlevnad pa 11,1 manader, med cirka 41,8 procent av patienterna som svarar pa
behandling. | NAPOLI-3, en randomiserad fas 3-studie som jamférde NALIRIFOX med behandling med
lakemedlen Gemcitabine + nab-paclitaxel, rapporterades en dverlevnadsfordel om cirka tva manader.’® Denna
forbattring resulterade i ett FDA-godkannande for forsta linjens behandling av spridd bukspottkdrtelcancer
i februari 2024."7 Sedan lanseringen av molekylen har forsaljningen av Onivyde i USA varit relativt 1ag for
ett nyligen lanserat lakemedel, vilket tyder pa en begransad klinisk anvandning av NALIRIFOX jamfort med

80ncology Drugs - Worldwide, https://www.statista.com/outlook/hmo/pharmaceuticals/oncology-drugs/worldwide.

9 Global Immuno-Oncology Market, Industry Segment Outlook, Market Assessment, Competition Scenario, Trends and Forecast 2025-2034,
https://market.us/report/immuno-oncology-market/.

© Immune Checkpoint Inhibitors Market (2024 - 2030), https.//www.grandviewresearch.com/industry-analysis/immune-checkpoint-inhibitors-market-
report.
"Front Oncol. 2025 Jan 14: 14:1521788. doi: 10.3389/fonc.2024.1521788.

2The Lancet. Seminar. 2025 Apr 5: Vol. 405:10485:1182-1202, DOI: 10.1016/50140-6736(25)00261-2.
'3 Front Oncol. 2025 Jan 14: 14:1521788. doi: 10.3389/fonc.2024.1521788.

"N Engl ) Med 2013; 369:1691-1703; DOI: 10.1056/NEJMoa1304369.

>N Engl ) Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJMoa1011923.

'®Lancet. 2023 Oct 7;402(10409):1272-1281; DOI: 10.1016/50140-6736(23)01366-1.

https://www.fda.gov/drugs/resources-information-approved-drugs/fda-approves-irinotecan-liposome-first-line-treatment-metastatic-pancreatic-
adenocarcinoma, November 2024.
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FOLFIRINOX i USA."® Enligt GlobalData varderades marknaden i de atta storsta lakemedelsmarknaderna
(USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Kina och Japan) till 2,2 miljarder USD ar 2024
och forvantas oka till 10,2 miljarder USD &r 2034, vilket motsvarar en CAGR pa cirka 18,6 procent inom
metastatiska behandlingslinjer. Tillvaxten drivs framst av introduktionen av nya biologiska lakemedel, inklusive
immunstimulerande behandlingar och bispecifika antikroppar, samt utékade indikationer for befintliga.”

Trots att dessa kemoterapi-regimer ar baserade pa generiska komponenter forvantas den globala
bukspottkortelcancermarknaden vaxa med cirka 16,5 procent CAGR till cirka 10,3 miljarder USD till 2034,
framst driven av nya och battre kemoterapier och den férvantade introduktionen av nya biologiska lakemedel.

Den kliniska tilldampningen och den totala 6verlevnaden for Gemcitabine + nab-paclitaxel, FOLFIRINOX-och
NALIRIFOX- baserade regimer bekradftades nyligen i oberoende studier.?' 22

Baserat pa dialoger med ledande Idkare och opinionsbildare (Eng. key opinion leaders, KOL) ar Bolagets
beddmning att dessa data troligtvis kommer driva en forandring i klinisk praktik, dar FOLFIRINOX alltmer
blir den primara standardbehandlingen vid forsta linjens behandling av mPDAC i USA, vilket utokar
patientpopulationen som behandlas med mitazalimab.

Bolagets beddémning, med tillampning av en genomsnittlig prisbild for immunonkologiska lakemedel, ar att
mitazalimabs toppforsaljining beraknas uppga till 2 miljarder USD é&rligen baserat pa flera variabler, inklusive
men inte begransat till klinisk respons, effekt, tolerabilitet, marknadsupptag och ersattningsniva.

KONKURRENTER

Alligators konkurrenter utgors av bade globala ldkemedelsféretag och mindre bioteknikforetag som
utvecklar antikroppsbaserade lakemedel, samt bolag som utvecklar lakemedel fér behandling av spridd
bukspottkortelcancer. Det finns ocksa flera bioteknikforetag som utvecklar immunterapier mot samma
malmolekyler som Alligator, sdsom AbbVie, Biocytogen, BionTech, Genmab, Kyowa Kirin, Molecular Labs,
Pieris, Roche och SeaGen/Pfizer.

MARKNADSTRENDER

Alligator bedomer att behovet av och efterfragan pa nya lakemedel inom immunterapi kommer att ¢ka
framover. Nedan anges de huvudsakliga trenderna pa marknaden som Bolaget identifierat:

Okande antal anvéindningsomrdden for immunterapi: Bolagets beddmning &r att immunterapeutiska lakemedel
har potential att revolutionera behandlingen av cancer. Immunterapeutiska lakemedel anvandes initialt for
behandling av malignt melanom, men i dagslaget ar de godkanda i ett stort antal cancerformer, bland annat njur-,
huvud och hals-, magsacks-, lung- och bldscancer samt lymfom.

Behov av kombinationsbehandlingar: Trots att immunterapiers framkomst har forbattrat cancerbehandlingen
avsevart under det senaste decenniet, upplever endast 15-25 procent av patienterna varaktig klinisk effekt
med nuvarande behandling. | syfte att forbattra behandlingsresultaten har kombinationsbehandlingar, som
kombinerar olika terapier, blivit grundpelaren i cancerbehandling. Bolagets beddémning ar att omfattningen
av kombinationsbehandling kommer att 6ka avsevart under de kommande dren. Med sin unika effekt- och
sakerhetsprofil &r Alligators antikroppslakemedel mycket val lampade for kombinationsbehandlingar.

Samarbeten mellan Idkemedelsbolag: Det blir allt vanligare att Big Pharma samarbetar med mindre
forskningsbaserade bioteknik- och ldkemedelsforetag vid framtagandet av lakemedel. Kostnaderna for att
utveckla lakemedel ar hoga varfor mindre forskningsbaserade lakemedelsforetag ofta valjer att licensiera sina
produkter till Big Pharma innan omfattande kliniska studier ska genomforas. Big Pharma utfor darefter nddvandiga
kliniska studier och kommersialiserar lakemedlet pd den globala marknaden. Pa detta satt effektiviseras
produktutvecklingen fran idé till kommersialisering och riskerna mellan parterna fordelas. De forskningsbaserade
bioteknik- och ldkemedelsforetagen far dven en tidig avkastning genom till exempel forskottsbetalningar och
delbetalningar kopplade till utveckling. Genom licenssamarbeten far de mindre foretagen vanligen ocksa ratt till
delbetalningar kopplade till forsalining samt royalty pa forsalining och kan pa sa satt trygga en langsiktig framtida
intakt.

®lpsen, Q3 2025 results, October 2025, www.ipsen.com/investors/financial-results.

"Pancreatic Cancer in Major Markets, https://www.globaldata.com/store/report/pancreatic-cancer-major-market-analysis/.
20 Global Data, July 2025, Pancreatic Cancer: Market Forecast 2024-2034.

2'Adv Ther. 2022 Dec;39(12):5433-5452; DOI: 10.1007/512325-022-02317-9.

22JAMA Netw Open. 2024 Jan 2;7(1):e2350756; DOI: 10.1001/jamanetworkopen.2023.50756.
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Demografisk utveckling: Demografiska utvecklingstrender sasom en okande &ldre befolkning i de utvecklade
landerna samt hogre inkomster och battre tillgdng till, och mer utbredd anvandning av, lakemedel pa
utvecklingsmarknaderna medfor att Bolaget forvantar sig att den totala ldkemedelsmarknaden kommer att vaxa.

Okade utgifter och investeringar: Under de kommande aren férvantar sig Bolaget att en utgiftsékning sker, framst i
utvecklade lander, till foljd av 6kade kostnader for Iakemedel inom nya och dyrare terapier samt en ¢kning av pris
per produkt i vissa lander. Dartill férvantas utvecklingen i bland annat utvecklingslander 6ka under de kommande
aren vilket beror pa en forbattring av de sociala skyddsnéten och privata forsakringar.

Forbdttrad tillgdng till IGkemedel: Bolaget beddmer att den globala tillgangen till lakemedel kommer att 6ka.
Okningen kommer att drivas av en mer betydande anvéndning av dyrare, patentskyddade originallikemedel i
utvecklade lander, en mer utbredd anvandning av billigare alternativ vid patentutgangar och en mer utbredd
tillgdng till lakemedel i utvecklingslanderna.

LAKEMEDELSUTVECKLING OCH GODKANNANDEPROCESS

Marknadsforingstillstand for lakemedel erhdlls endast nar det finns tillrécklig information om att lakemedlet
ar sakert och effektivt. Bakom denna information ligger ett bade tids- och resurskravande vetenskapligt
arbete med utférande av bland annat prekliniska och kliniska studier. Fran upptacktsfasen till dess att ett
lakemedel blir godkant tar det minst 10 dr och hela processen kraver stora finansiella investeringar. Alligator
ar verksamt fran den tidiga upptacktsforskningen fram till och med effektstudier i fas 2, och potentiellt langre.

LAKEMEDELSUTVECKLING PA ALLIGATOR - DE OLIKA FASERNA

Discovery

| fasen Discovery utvecklas nya ldkemedelskandidater med hjalp av olika typer av teknologiplattformar.
Fasen omfattar aven framtagande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara
lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier. Kandidaterna optimeras for att nd uppsatta mal med
avseende pa funktion, bindningsstyrka och stabilitet, varpa en lakemedelskandidat valjs for fortsatt utveckling.

Preklinik

| den prekliniska fasen sker utvarderingen av lakemedelskandidatens sakerhet och effekt samt dess kliniska
potential. Sddana studier kan bade drivas internt och tillsammans med externa samarbetspartners, beroende
pa ett bolags kapacitet. Parallellt med de prekliniska aktiviteterna pagar fortsatta tidiga forskningsaktiviteter
for att oka forstaelsen av kandidatens biologiska funktion. | denna fas pagar aven aktiviteter for produktion
av material till kommande Kkliniska studier.

Klinisk fas 1

De forsta studierna i manniska utfors pa en mindre grupp, normalt 20-80 patienter med spridd cancer.
Syftet med dessa studier ar framst att visa att substansen ar saker. Man undersoker ocksd om och hur
ldkemedlet absorberas, distribueras och metabaliseras.

Klinisk fas 2

Huvudsyftet med fas 2-studier ar att visa att substansen har avsedd medicinsk effekt och att bestamma
optimal dos. Vanligtvis testas 50-200 patienter inom immunonkologi. Nar fas 2 ar genomford bor man darfor
ha en god uppfattning av lakemedlets effekt, trolig dosering och en uppskattning av dess biverkningsprofil.

Klinisk fas 3

| fas 3 provas substansen pa ett stort antal patienter, upp till 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas 3-studier
ar att visa att den nya substansen ar minst lika bra eller battre an tidigare godkdnda behandlingar. Nar fas
3-programmet ar genomfort kan man uttala sig om lakemedlets egenskaper och vanliga biverkningar och
man har den dokumentation som kravs for registrering av lakemed|et.

REGULATORISKT RAMVERK

Det regulatoriska ramverket for erhallande av marknadsforingstillstand av lakemedel ar mycket omfattande.
Lakemedlet maste vara godkant av den behdriga myndigheten i det land eller region dar lakemedlet
ska marknadsforas. Ett godkant lakemedel fortsatter att vara foremal for omfattande regler om till
exempel registerforing, periodisk sakerhetsrapportering, produkttester och distribution samt reklam och
marknadsforing. Om sadana krav inte uppfylls finns risk for att marknadsféringstillstand upphavs eller att
civilrattsliga eller straffrattsliga pafoljder kan bli aktuella.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) | 32



VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Alligator Bioscience AB ar ett publikt svenskt bioteknikbolag som utvecklar nya cancerlakemedel for
tumorriktad immunterapi, med malet att kunna erbjuda mer effektiv behandling med farre biverkningar.
Strategin dr att utveckla lakemedelskandidater som selektivt aktiverar immunsystemet i tumoren snarare
an allmant i hela kroppen. Detta ar ett omrade dar det idag finns ett stort medicinskt behov av nya och
forbattrade terapier. Alligator har tva dotterforetag: Atlas Therapeutics AB och A Bioscience Incentive AB.
Koncernens operativa verksamhet bedrivs i moderforetaget.

HISTORIK

Alligator grundades i Lund 2001. Verksamheten baserades pa FIND®-teknologin (en proteinoptimerings-
teknologi) vilken tidigare utvecklats vid institutionen for immunteknologi vid Lunds universitet under ledning
av professor Carl Borrebaeck.

Initialt var Alligators verksamhet helt inriktad pa kontraktsuppdrag avseende FIND®-optimering (forbattring)
av externa kunders proteinprodukter. Ett stort antal uppdrag utférdes under de forsta aren av Alligators
verksamhet, varav Alligator i samtliga fall lyckades forbattra kundernas protein enligt uppsatta mal. En
kortfattad bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i Alligators historia visas nedan:

2001 - Alligator grundades i Lund.
2008 - Strategiskt beslut togs om att inrikta verksamheten mot immunonkologi.
2012 - Bolaget beslutade att inrikta verksamheten p& bade mono- och bispecifika antikroppar.

2015 - Ett exklusivt licensavtal med Janssen Biotech, Inc. ingicks for vidareutveckling och kommersialisering av
mitazalimab. En fas 1-studie paborjades med mitazalimab i cancerpatienter.

2016 - Alligator noterades pa Nasdaq Stockholm, forsta dag for handel var den 23 november 2016.
2017 - Positiva fas 1-data for CD40-antikroppen mitazalimab presenterades.

2019 - Positiva sakerhetsdata fran en andra fas 1-studie med mitazalimab presenterades. Samma ar aterfick
Alligator de globala rattigheterna till mitazalimab fran Janssen Biotech, Inc.

20271 - OPTIMIZE-1 inleddes, en fas 2-studie med mitazalimab i spridd bukspottkortelcancer.

2022 - Utvarderingen av sakerhetsdata fran doseskaleringskohorten (dvs. den inledande patientgruppen dar
olika dosnivaer utvarderas med fokus pa eventuella bieffekter) for OPTIMIZE-1 avslutades under forsta kvartalet
och 900 pg/kg mitazalimab valdes som fas 2-dos. Under fjdrde kvartalet tillkdnnagav Shanghai Henlius Biotech Inc.
att man erhallit kinesiskt IND-godk&nnande for en andra fas 2-studie av HLX22.

2023 - Bolaget publicerade positiva interimsdata fran OPTIMIZE-1 i januari, och en andra positiv interimsanalys
tillkdnnagavs i juni. | april godkande FDA Bolagets IND-ansokan for en fas 2-studie av mitazalimab i urinbldsecancer.
| april meddelade Alligator darutéver att OPTIMIZE-1-studien hade rekryterats fullt ut. Mitazalimab beviljades
sarlakemedelsstatus i USA och EU, i maj respektive augusti.

2024 - Bolaget meddelade positiva topline-data fran OPTIMIZE-1 i januari och i juni rapporterades enligt Bolaget
oodvertraffade overlevnadsdata fran en andra avlasning vid 18 manaders uppfoljning. | december meddelade
Bolaget ett starkt fokus pa mitazalimab och ett besparingsprogram for att forstarka den langsiktiga vardeskapande
formagan.

2025 - Bolaget meddelade i januari ett positivt utfall fran regulatoriska dialoger gallande tillverkningsaktiviteter
for produktion av mitazalimab for utveckling i fas 3. Feedbacken bekraftade Bolagets tillverkningsstrategi och
minskade darmed vasentligt programmets regulatoriska risk. | februari meddelade Alligator positiva 24-manaders-
uppfoliningsdata fran OPTIMIZE-1 och i mars meddelades att kommersiell tillverkning av mitazalimab enligt GMP-
standard slutforts framgangsrikt. Under forsta halvaret meddelades ocksa ett positivt utfall av regulatoriska
dialoger med FDA och EMA, vilket faststallde en tydlig vag mot regulatoriskt godkannande av mitazalimab. |
september meddelade Bolaget att det ingatt ett utvarderings- och optionsavtal avseende antikroppsformatet
RUBY™. | oktober rapporterade Bolaget slutliga 30-manadersdata fran OPTIMIZE-1-studien, tillsammans med
studiens slutférande. Senare samma manad publicerade Alligator biomarkordata for mitazalimab fran OPTIMIZE-
1-studien.
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MAL

Alligators Overgripande mal ar att etablera sig som ett av varldens ledande innovationsféretag inom
immunonkologi genom att effektivt utveckla tumorriktade immunterapier som med unika egenskaper tillater
patienter att leva ett langre och battre liv. Genom att utnyttja sin unika position inom CD40-omradet och dess
differentierande antikroppsteknik stravar Alligator efter att utveckla Bolagets lakemedelsprodukter genom
s.k. proof-of-concept (det vill saga stod for klinisk relevans) i klinisk fas 2 eller langre och darigenom géra dem
attraktiva for de stora lakemedelsbolagen att inlicensiera, vidareutveckla och kommersialisera.

STRATEGISKT RAMVERK

Bolaget anser att ekonomiskt varde, for ett bolag sasom Alligator, framst skapas genom utlicensiering av
lakemedelskandidater i klinisk fas. Avslutande klinisk utveckling i fas 3 samt marknadsforing och forsaljining
forutses primart utforas av Bolagets samarbetspartners.

DISCOVERY-STRATEGI OCH TEKNOLOGIPLATTFORM

Alligator har utvecklat tumorriktade immunterapier med fokus pa aktiva terapier som ger en langvarig
tumaorspecifik immunitet. Teknologierna ligger till grund for samtliga lakemedelskandidater i Bolaget per
dagen for Prospektet. Bolagets teknologier och know-how ger ocksa ytterligare vardeskapande mojligheter
genom potentiella samarbets- och licensavtal med tredje part.

STRATEGI FOR PREKLINISK UTVECKLING

De prekliniska studierna som genomforts i Bolaget har utvarderat antikropparnas sakerhet och toxicitet samt
Okat Bolagets forstaelse av verkningsmekanismen i mer komplicerade system. Det senare ar avgorande for
utformningen av kliniska studier. Prekliniska studier ar en obligatorisk del i anstkan om att fa inleda kliniska
studier, och ndgot som Bolaget dverlater till externa aktérer vid behov av ytterligare aktiviteter.

TILLVERKNING

Alligator overlater produktionen av material for kliniska provningar till s.k. Contract Development and
Manufacturing Organizations (CDMO), ett tillvagagangssatt som mojliggor for Bolaget att nyttja specialiserad
expertis och avancerad teknologi, och sakerstaller bade effektiva och hogkvalitativa utvecklingsprocesser.

STRATEGI FOR KLINISK UTVECKLING

Alligator har kompetens och kapacitet att utforma och genomféra kliniska studier till och med klinisk
proof-of-concept i fas 2. Bolaget har dven medicinsk och regulatorisk expertis och formaga att tolka kliniska
data for att forbereda vagen till avslutande kliniska studier. De rent operationella delarna i den kliniska
utvecklingsprocessen kontrakteras till CRO-bolag (Eng. Clinical Research Organization), vilket ocksd gor det
praktiskt mojligt att genomfora kliniska studier i flera olika lander.

STRATEGI FOR AFFARSUTVECKLING

Alligator bedriver affarsutveckling for att generera intakter utan utspadningseffekt for aktiedgarna genom
utlicensiering av antikroppar och lakemedelskandidater, framst i preklinisk eller klinisk fas, alternativt
vidareutveckling genom samarbete.

AFFARSIDE

Tanken bakom immunonkologi ar helt enkelt att aktivera
kroppens eget immunforsvar sa att det angriper och forgor
cancerceller mer effektivt. Att immunsystemet inte gor detta
effektivt av egen kraft beror pad att cancer har manga olika satt
att lura immunsystemet. Immunonkologin anvander darfor
olika strategier for att hjalpa immunsystemet att identifiera
cancerceller som fiender och frigbra systemets inneboende
formaga att besegra cancern.

METASTASER

PRIMAR
TUMOR

Cancerogena tumorer innehaller ofta ett stort antal
immunceller som har potential att angripa och oskadliggora
vtumoren' CancerCe”er kan 'dOCk Ofta _.gomma Sll‘g for Generell immunaktivering (figur till vanster) kan leda till svara
mmunsystemet genom att bilda immunhdmmande amnen biverkningar. Selektiv aktivering av tumérspecifika immunceller
som forsvarar angrepp. Inom immunonkologin arbetar man  (figurtill hgen innebar farre biverkningar.
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med olika strategier for att underlatta for immunsystemet. En saddan strategi syftar till att immunsystemet
ska kunna identifiera tumérceller. En annan strategi syftar till att trycka pd gasen eller att Idtta pd bromsen i
immunsystemet sa att det angriper cancertumoren med full kraft. Alligators ledande ldkemedelskandidat,
mitazalimab, ar designad for att effektivt kombinera dessa tva strategier. Det ar viktigt att dessa strategier
betonas ytterligare och starks i utformningen av tredje generationens CD40-agonister som ATOR-4066.

En lyckosam immunonkologisk behandling innebar ocksa att det uppstar en vaccinationslik effekt, vilket
forhindrar den specifika formen av cancer att komma tillbaka.

Bolaget anser att dess unika lakemedelskandidater och nyskapande teknologier sarskiljer Alligator fran
flertalet konkurrenter. Bolagets lakemedelskandidater utvecklas for att aktivera immunsystemet sa att det
selektivt angriper tumorer medan kroppen i dvrigt inte paverkas i samma omfattning.

Bolaget anser att den stora fordelen med denna tumaorriktade behandling ar att den kan ge god effekt
pa tumoren samtidigt som de biverkningar som uppkommer om man aktiverar hela immunsystemet
kan hdllas pa en sd lag niva som mojligt, vilket mojliggor effektiva kombinationsbehandlingar med andra
cancerlakemedel.

AFFARSMODELL

Alligators affarsmodell innefattar egen utveckling av ldkemedel - genom klinisk fas 2 d& behandlingskonceptet
bekraftats i patienter, och vardet darmed okar betydligt. Efter dessa faser kommer Bolaget att utvardera
mojligheten att ta lakemedelskandidaten vidare till nasta fas eller utlicensiera ldkemedelskandidaten till en
licenstagare for vidare utveckling och kommersialisering av ett etablerat lakemedelsbolag. Denna affarsmodell
ger Alligator mojligheter att generera intakter redan innan lakemedlet &r ute pd marknaden, sasom initiala
betalningar vid avtalstecknande och delmalsbetalningar under utvecklingens gang, i kombination med
royaltybetalningar baserat pa intakter som genereras efter en produktlansering. Bolagets bedomning ar att
denna strategi minskar den dvergripande risken i Bolagets utvecklingsportfolj och mojliggor vidareutveckling
av Bolagets lakemedelskandidater.

KORT OM IMMUNTERAPI

Ingen enskild funktion i immunsystemet kan bota all cancer. Alligator har darfor utvecklat flera olika
antikroppar som har olika malmolekyler och som darmed aktiverar olika delar avimmunsystemet. P4 detta
satt kan Alligators lakemedelskandidater utvecklas for behandling av specifika cancerformer. Alligators
lakemedelskandidater kan ocksa kombineras med andra terapier, exempelvis kemoterapier, for att starka
den immunonkologiska effekten ytterligare. Genom att arbeta med flera olika malmolekyler minskar ocksa
Alligator risken i projektportféljen som helhet.

Uppkomsten av immunterapi har revolutionerat cancerbehandlingen de senaste aren, vilket bland annat
illustreras av tilldelningen av 2018 ars Nobelpris i medicin till Drs. Allisson och Honjo for upptackten av s.k.
"checkpoint-hammare”, och cancerbehandlingen uppvisar positiva effekter hos en stérre andel patienter och
under en langre tid jamfort med tidigare behandlingsformer. Bolaget bedémer vidare att framtida behandling
mot cancer kommer att involvera flera olika lakemedel i kombination.,

Bolaget anser att de kombinationsbehandlingar som hittills anvants inte bara har okat den kliniska effekten,
utan aven inneburit en 6kad risk att utveckla svara biverkningar. Alligator anser att dess koncept med
tumaorriktad immunterapi ger en mojlighet att l0sa detta och ge nya cancerbehandlingar med hog effekt utan
att oka risken for svara biverkningar.

MALMOLEKYLEN CD40 - FORSTARKER PATIENTENS T-CELLSSVAR MOT CANCER

Alligators lakemedelskandidat mitazalimab ar en agonistisk (aktiverande) antikropp riktad mot CD40,
en receptor pa dendritceller i immunsystemet. Dendritcellerna upptacker fiender som exempelvis
cancerceller. Aktivering av CD40 gor att dendritcellerna mer effektivt kan aktivera immunsystemets T-celler.
Immunsystemets attack riktas da specifikt mot cancern. Detta gor att behandling med mitazalimab passar val
tillsammans med kemoterapier, eftersom dessa dodar tumaorceller direkt och darmed hjdlper dendritcellerna
att upptacka de fientliga tumorerna. Dessutom verkar mitazalimab pa sé kallade makrofager i tumaormiljon
och aktivering av CD40 pa makrofager kan gora att kemoterapier battre kan tranga in i tumorer och avddda
dessa.
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CD40-aktivering har tidigare visat sig aktivera bade makrofager, dendritiska celler och T-celler hos patienter
med bukspottkortelcancer, och har visat sig ge klinisk respons i denna patientpopulation.

Mitazalimab skiljer sig fran andra CD40-antikroppar delvis pa grund av sin unika bindningsprofil, men ocksa
eftersom dess immunstimulerande funktion ar beroende av korsbindning till Fc-gamma-receptorer pa
immunceller. Fc-gamma-receptorer arenfamiljav proteiner pa cellytan som ar avgérande forimmunsystemets
funktion. Detta lokaliserar immunstimuleringen till tumoren dar bade CD40- och Fc-gamma-receptorer
aterfinns i hoga nivaer.

Utover mitazalimab utvecklar Alligator en uppfoéljningskandidat, den bispecifika CD40-antikroppen ATOR-4066.
Forutom CD40 ar lakemedlet inriktat pa CEA (Eng. carcinoembryonic antigen, det vill sdga karcinoembryonalt
antigen), ett protein som dterfinns pa tumaorer, men i laga nivaer eller inte alls i normal vavnad, vilket gor det
till en 6vertygande malmolekyl for tumorriktad cancerbehandling.

TUMORASSOCIERADE ANTIGENER MOJLIGGOR EFFEKTIV TUMORRIKTNING

Tumorassocierade antigener (TAA) ar proteiner som uttrycks i vissa tumortyper, men i ldga nivaer eller inte alls
i normal vavnad. | princip gor detta TAA till ldmpliga mal for tumorriktad cancerterapi, och sarskilt for Neo-X-
Prime™-plattformen. Mer an 200 TAA, associerade med olika cancerformer, har beskrivits, men inte alla TAA
ar relevanta for Alligator, eftersom struktur, uttrycksmonster, sjukdomsassociation, teknisk genomforbarhet
etc. maste stamma 6verens med designkriterierna for nya Neo-X-Prime™-molekyler. Alligator har redan
flera TAA i sina pipelineprojekt; ATOR-4066 ar inriktad pa CEA, en molekyl som uttrycks i t.ex. mag- och
tjocktarmscancer och ALG.APV-527 ar inriktad pa 5T4 som uttrycks i t.ex. brost- och lungcancer.

OVRIGA MALMOLEKYLER | PORTFOLJEN

Lakemedelskandidaten HLX22 ar riktad mot malmolekylen HER2. HER2 ar 6veruttryckt i flera tumortyper; cirka
20 procent av alla brostcancerpatienter? och cirka 10-20 procent av magcancerpatienter® dveruttrycker
HER2. HER2-positiv innebar ett dveruttryck av tillvaxtfaktorreceptorn human epidermal growth factor receptor
2 (HER2) eller ett 6kat antal kopior av HER2-genen i tumorcellerna. Detta uttryck korrelerar med en mer
aggressiv typ av cancer och dédrmed en férsamrad prognos for bade magcancer och brostcancer.?> Genom
att tillfora kroppen HER2-malstyrda antikroppar blockeras HER2-receptorerna pa cellytan, vilket leder till att
tumaorens tillvaxt kan bromsas eller stoppas.

ALLIGATORS TEKNOLOGIER

Alligators lakemedelskandidater ar baserade pa Bolagets patenterade teknologiplattformar inklusive FIND®
(proteinoptimerings-teknologi), ALLIGATOR-GOLD® och ALLIGATOR-FAB™ (antikroppsbibliotek) samt det
bispecifika antikroppsformatet som kallas RUBY™ .26

TEKNOLOGIPLATTFORM

Alligators antikroppsbibliotek FIND® proteinoptimering Bispecifikt antikroppsformat
JI{J"J:T‘ ~ S -):10.0
% A = * ”

Okad retention | tuméren

4% &‘i “” @ Okad affinitet & styrka i RUBY™
e~ . \ ,H /. antikropp +

1 Lagre antigenicitet " antikropp

ALLIGATOR-GOLD® ALLIGATOR-FAB™ _ B Forbéttrad utvecklingsbarhet & BN

2 Genes (Basel). 2024 Jul 11;15(7):903; DOI:10.3390/genes15070903.
24Int. J. Mol. Sci. 2023, 24, 11403. https://doi.org/10.3390/ijms241411403.
2] Clin Oncol. 2010 Jan 1;28(1):92-8. DOI: 10.1200/JC0.2008.19.9844.

Nyesiga, B, Levin, M., Sdll, A, Rosén, A, Jansson, K., Fritzell, S., ... von Schantz, L. (2024). RUBY® - a tetravalent (2+2) bispecific antibody format with excellent
functionality and IgG-like stability, pharmacology and developability properties. mAbs, 16(1). https://doi.org/10.1080/19420862.2024.2330113.
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ALLIGATORS PROJEKTPORTFOLJ
INTRODUKTION

Alligator har en lakemedelskandidat i sen klinisk fas; mitazalimab som befinner sig i klinisk fas 2. ATOR-
4066, den bispecifika uppfoljaren till mitazalimab, har natt preklinisk utveckling. Darutéver har Bolaget
lakemedelskandidater som ar foremal for utveckling i samarbete med partners. ALG.APV-527 utvecklas i
partnerskap med Aptevo Therapeutics Inc. och befinner sig i klinisk fas 1. HLX22, som utvecklas av Shanghai
Henlius Biotech Inc. i Kina, utvarderas for narvarande i tva kliniska studier i fas 2 och fas 3. Alligator har del i
framtida intakter for HLX22.

Kandidat Malmolekyl Indikation Preklinik Klinisk fas 1 Klinisk fas 2 Klinisk fas 3
. . Solida metastaserade
mAb bukspottkértelcancer
ATOR-4066, bsAb D40 & CEACAMS ~ >0lida metastaserade [y
tumorer
ALG.APV-527, bsAb 4-1BB & 5T4 Solic!g metastaserade _
Aptevo Therapeutics tumorer
HLX22, mAb Magsackscancer |
Shanghai Henlius Biotech HER2
Bréstcancer ]

Framtida behandling mot cancer kommer sannolikt att involvera flera olika ldkemedel i kombination. De
kombinationsbehandlingar som hittills anvants har dock inte bara 6kat den kliniska effekten, utan aven
inneburit en okad risk att utveckla svara immunrelaterade biverkningar. Alligators koncept med utveckling
av tumorriktade antikroppar som aktiverar tumor-infiltrerande immunceller, men inte andra immunceller
i kroppen, fokuserar bade pa effekt och sdkerhet, och erbjuder en majlighet att 16sa denna risk. Den
tolererbara sakerhetsprofilen gor att detta innovativa tillvagagangssatt kan erbjuda nya och mer effektiva
kombinationsbehandlingar utan en forhojd risk for allvarliga biverkningar.

DEN KLINISKA PROJEKTPORTFOLJEN | KORTHET

Mitazalimab Mitazalimab ar en immunaktiverande CD40-antikropp avsedd for behandling av
metastaserad (spridd) cancer, exempelvis bukspottkortelcancer. Aktivering av CD40-
receptorn pa immunsystemets dendritceller forstarker dess formaga att attackera
cancercellerna. Positiva topline-data fran studien offentliggjordes i slutet pa januari
2024. | juni 2024 offentliggjordes, enligt Bolaget, odvertraffade 6verlevnadsdata fran
en andra avlasning vid 18 manaders uppféljning. Dessa resultat bekraftades under
2025 vid 24 manaders uppfoljining, samt vid den slutliga avlasningen efter 30 manaders

uppfoljning.

ALG.APV- ALG.APV-527 ar en bispecifik 4-1BB- och 5T4-antikropp avsedd for behandling av
527 - Drivs i metastaserad cancer. | juli 2017 tecknade Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator ett avtal
samarbete om samutveckling (50/50) av ALG.APV-527. Studien, som drivs i USA, inleddes i februari
med Aptevo 2023 och rekryterades fullt ut under 2024. Topline-data fran studien offentliggjordes
Therapeutics under fjarde kvartalet 2024.

Inc.

HLX22 - Drivs | dagslaget utvecklas HLX22 av Shanghai Henlius Biotech Inc. genom deras avtal med
av Shanghai AbClon Inc. Alligator har via sitt dotterforetag Atlas Therapeutics AB en andel i HLX22.

Henlius Biotech HLX22 befinner sig i klinisk fas 2- och fas 3-utveckling i magcancer, samt i klinisk fas
Inc. 2-utveckling i brostcancer.
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MITAZALIMAB

Klinisk fas 2 i bukspottkortelcancer
Mitazalimab ar Alligators langst framskridna lakemedelskandidat avsedd for behandling av olika typer av
spridd cancer, inklusive bukspottkortelcancer.

Mitazalimab &r en aktiverande antikropp riktad mot CD40, en receptor pa immunsystemets dendritceller,
celler som upptdcker cancerceller i kroppen. Mitazalimabs aktivering av CD40 gor att dendritcellerna
mer effektivt kan aktivera immunsystemets vapen - i detta fall T-celler - och rikta immunsystemets attack
specifikt mot cancern. Kandidaten har optimerats med hjalp av Alligators unika FIND®-teknologi. Mitazalimab
har i prekliniska modeller visats framkalla ett kraftfullt tumorriktat immunsvar och ge langvarig immunitet
mot tumorer. Vidare har prekliniska resultat visat att mitazalimab kan anvandas mot ett stort antal olika
cancerformer.

Hittills har tva kliniska fas 1-studier och en klinisk fas 2-studie utférts med mitazalimab. Den forsta studien
genomfordes av Alligator med fokus pa intratumoral administrering. Kliniska data fran den andra fas 1-studien,
utford av Janssen Biotech, Inc. pa patienter med olika solida tumorer, visade att mitazalimab ar sékert och
tolereras val vid Kliniskt relevanta dosnivaer. | studien sags aven tidiga tecken pa klinisk aktivitet, inklusive
partiell respons hos en njurcancerpatient och tio patienter som forblev stabila i sin sjukdomsutveckling
under minst sex manader.?’

Biomarkordata fran den genomférda kliniska fas 1-studien bekraftar mitazalimabs verkningsmekanism
och visade bland annat aktivering av makrofager, dendritiska celler och T-celler som ar avgorande for att
forstora tumorceller och darefter klinisk respons.?® Dessa data bekraftades och utdkades i en studie som
beskriver de farmakodynamiska férandringarna genom att analysera gentranskription i immunceller fran
patienter efter administrering av mitazalimab.?® Biomarkordata fran OPTIMIZE-1-studien har ytterligare
bekraftat och vidareutvecklat dessa observationer genom att direkt koppla mitazalimabs effekt till Iangsiktiga
Overlevnadsfordelar hos patienter med bukspottkortelcancer.*

Den kliniska fas 2-studien OPTIMIZE-1 dr en Oppen multicenterstudie som utvarderar sakerheten och
effekten av mitazalimab (CD40-agonist) i kombination med kemoterapin mFOLFIRINOX, hos patienter som
inte tidigare behandlats med kemoterapi. Kliniska data fran fas 2-studien visade att mitazalimab i kombination
med mFOLFIRINOX ger betydande dverlevnadsfordelar for patienter med bukspottkdrtelcancer jamfért med
standardbehandling.

Verkningsmekanism

1. Aktivering

Dendrit-
cell

| 2. Tuméravdédning |

S~—7——

immunforsvarets tumorspecifika T-celler.
2. De tumérspecifika T-cellerna dédar tumércellerna.

.. O' | ® 1. Mitazalimab binder till CD40 pa dendritcellen vilket leder till aktivering av

mitazalimab CD40

?7Invest New Drug. 2023 Feb;41(1):93-104. doi: 10.1007/s10637-022-01319-2.
% nvest New Drug. 2023 Feb;41(1):93-104. doi: 10.1007/s10637-022-01319-2.
29 Cells. 2023 Sep 27;12(19):2365. doi: 10.3390/cells12192365.

30 Cell Rep Med. 2025 Oct 21;6(10):102407; DOI: 10.1016/).xcrm.2025.102407.
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Mitazalimab ger ldngvariga éverlevnadsférdelar i kombination med kemoterapi

OPTIMIZE-1 ardenforstafas 2-studien med mitazalimab. Den dppna multicenter-studien utvarderar effektivitet
och sakerhet av mitazalimab i kombination med kemoterapi (mMFOLFIRINOX) hos patienter med spridd
bukspottkortelcancer, som inte tidigare behandlats med kemoterapi. Lovande data har [6pande rapporterats
fran studien dar 57 patienter utvarderats, dar den slutliga avliasningen vid 30-manadersuppfoljning i tredje
kvartalet 2025 var ett betydande delmal som sarskiljer mitazalimab frd&n manga andra behandlingar av denna
svara sjukdom. Efter vagledning fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA har Alligator genomfort
en kompletterande doskohort (dvs. en inledande patientgrupp som far en specifik dos for att bekréafta dess
sakerhet och effekt) vid 450 pg/kg for att ytterligare stddja doskaraktariseringen av lakemedelskandidaten.
Resultaten fran denna kohort, som bekraftade valet av 900 pg/kg for utvardering i fas 3, rapporterades under
forsta kvartalet 2025.

Slutliga rapporterade resultat
30-ménadersuppfélining (september 2025):

Median Overall Survival (mQS) 1ag pa 14,9 manader®', ett resultat som star sig val i jamforelse med rapporterade
11,1 manader for FOLFIRINOX®?, och mer nyligen for NALIRIFOX®,

Survival rate 1ag pa 58 procent, 37 procent, 26 procent respektive 21 procent vid 12, 18, 24 respektive 30
manader, dar 18-manadersresultaten ar nastintill en dubblering hos patienter som behandlades med mitazalimab
i kombination med mFOLFIRINOX*, jamfért med 18,6 procent rapporterat vid 18 manader for enbart
FOLFIRINOX.>> Avsaknaden av tillgangliga jamforelsesiffror for enbart FOLFIRINOX vid 30 manader understryker
ytterligare dessa lovande 6verlevnadsdata for mitazalimab.

Vid brytpunkten for analysen var 12 (21 procent) av patienterna fortsatt vid liv, och 2 (4 procent) kvarstod pa
behandling. Den langsta pagaende behandlingen var 33 manader.

Den bekraftade Objective Response Rate (ORR) lag pa 42,1 procent*® >/, ett resultat som star sig val med en
rapporterad ORR pa 31,6 procent hos en liknande patientpopulation som enbart behandlats med FOLFIRINOX?®
och en ORR pé& 42 procent som rapporterats for NALIRIFOX*°. Obekraftad ORR lag pa 54,4 procent hos de 57
patienter som utvdrderades.*

Median Duration of Response (DoR) 1ag pa 12,6 manader*', ett enastaende resultat i denna aggressiva sjukdom
och betydligt langre an de 5,9 manader som rapporterats for FOLRIFINOX*, och 7,3 manader som rapporterats
for NALIRIFOX®,

*'Lancet Oncol. 2024 Jul;25(7):853-864; DOI. 10.1016/51470-2045(24)00263-8.

32N Engl) Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJM0a1011923.

FLancet. 2023 Oct 7;402(10409):1272-1281; DOI: 10.1016/50140-6736(23)01366-1.
#Lancet Oncol. 2024 Jul;25(7):853-864; DOI. 10.1016/51470-2045(24)00263-8.

*N Engl) Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJM0a1011923.

% Lancet Oncol. 2024 Jul;25(7):853-864; DOI. 10.1016/51470-2045(24)00263-8.

37 Cell Rep Med. 2025 Oct 21,6(10):102407; DOI: 10.1016/j.xcrm.2025.102407.

*N Engl) Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJM0a1011923.

#Lancet. 2023 Oct 7;402(10409):1272-1281; DOI: 10.1016/50140-6736(23)01366-1.
“0Lancet Oncol. 2024 Jul;25(7):853-864; DOI. 10.1016/51470-2045(24)00263-8.
“'Lancet Oncol. 2024 Jul;25(7):853-864; DOI. 10.1016/51470-2045(24)00263-8.

#N Engl) Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJM0a1011923.
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En jdmforelse av mitazalimab + mFOLFIRINOX med Standard of Care
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Mitazalimabs vetenskapliga grund har ocksa starkts genom translationella data. Biomarkordata fran
OPTIMIZE-1-studien visar att mitazalimab aktiverar myeloida celler (en typ av blodstamcell som utvecklas
i benmargen) och T-celler hos patienter som svarar pa behandling. Vidare visar data tydliga kliniska
fordelar for de patienter som uppvisar den starkaste T-cellsaktiveringen efter behandling med mitazalimab.
Dessa resultat kopplar direkt mitazalimabs effekt till langsiktiga Overlevnadsfoérdelar hos patienter med
bukspottkortelcancer. Dessutom identifierades en specifik genetisk profil som kan mojliggéra framtida
strategier for patientselektion. | oktober 2025 publicerades dessa biomarkdrfynd i den vetenskapliga
tidskriften Cell Reports Medicine,* vilket starker den translationella rationalen for mitazalimab.

Mitazalimab beviljades sarlakemedelsstatus for behandling av bukspottkortelcancer den 18 maj 2023 i USA
och den 21 augusti 2023 i EU.

Utveckling bortom fas 2

Alligator har fort diskussioner med FDA och har efter det kunnat faststalla en tydlig vag for kandidatens
utveckling i bukspottkortelcancer mot ett marknadsgodkannande. Baserat pa de data som tagits fram under
studien OPTIMIZE-1 har FDA tillhandahallit vagledning och godkant OPTIMIZE-1 som en fas 3-férberedande
studie. Mot bakgrund av dessa data forvantar sig Alligator att mitazalimab kan ga vidare till en global fas
3-studie med mdjlighet till ett accelererat godkannande (s.k. accelerated approval). Alligator forbereder
initieringen av studien och for samtidigt dialoger med potentiella partners infor ett planerat startdatum
under 2026.

Mitazalimab beviljades sarlakemedelsstatus av FDA och EMA under 2023. Under det forsta halvaret
2025 genomforde Alligator ett s.k. End-Of-Phase-2-mote med FDA och ett s.k. Scientific Advice-mote med
den paneuropeiska ldkemedelsmyndigheten EMA. Dessa processer har faststallt en tydlig vag mot ett
godkannande i USA och EU for mitazalimab som en forsta linjens behandling av spridd bukspottkortelcancer
i kombination med mFOLFIRINOX.

CMC-interaktioner med FDA, tyska Paul Erlich Institute (PEI) och EMA bekraftade att det CMC-arbete
som slutforts mojliggdr fas 3-studier. Under tredje kvartalet 2025 slutforde Alligator den kommersiella
tillverkningen av mitazalimab under GMP, vilket sdkrar tillgdng till Iakemedelssubstans for den pivotala
studien och ytterligare reducerar programrisken.

Den slutliga utformningen av fas 3-studien presenterades for FDA i februari 2025 vid ett s.k. £nd-of-Phase-
2-mote, vilket resulterade i positiv aterkoppling och samstammighet kring det kliniska och icke-kliniska
underlaget inklusive studiedesignen. FDA bekraftade att det sammanstallda datapaketet kan ligga till grund
for en Biologics License Application (BLA), vilket tillsammans med tidigare regulatorisk vagledning fran PEI
vasentligt minskar den regulatoriska risken i programmet. | juni 2025 erholl Alligator dessutom ett positivt
scientific advice fran den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA, som bekréaftar att den planerade fas

“(Cell Rep Med. 2025 Oct 21;6(10):102407; DOI: 10.1016/j.xcrm.2025.102407.
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3-studien ar lampligt utformad for att ligga till grund for en framtida ansokan om marknadsforingstillstand
(Market Authorization Application, MAA). Den samstdmmiga regulatoriska aterkopplingen fran FDA och EMA
utgor ett starkt stod for den fortsatta utvecklingen av mitazalimab mot registreringsgrundande studier med
planerad studiestart under 2026.

Provarinitierade studier (IITs)

Utover de kliniska prévningar som initierats och drivs av Alligator pagar aven s.k. provarinitierade studier
(Investigator Initiated Trials, 1ITs), dar externa akademiska eller kliniska prévningsledare genomfor studier i
samarbete med Alligator. Som ett resultat av de lovande kliniska data som genererats i bukspottkdrtelcancer
har intresset fran akademiska institutioner och ledande onkologer okat betydligt, och Alligator erhaller
|6bpande forslag om att vidareutvardera mitazalimab i olika behandlingsinstaliningar.

Alligators strategi ar att selektivt stddja ett urval av sddana provarinitierade studier som starker forstdelsen
for mitazalimabs verkningsmekanism, breddar dess potential inom bukspottkortelcancer och utforskar
nya tumorindikationer. Dessa studier genomfors under akademiskt ansvar, medan Alligator framfor allt
tillhandahéller studielakemedel och vetenskapligt stod.

Pagaende prévarinitierade studier

CROCOBIL (Unicancer, Frankrike) - mitazalimab + FOLFOX hos patienter som genomgatt tidigare behandling.

APHRODITE (Humanitas Cancer Center & Humanitas University, Italien) - mitazalimab vid potentiellt maligna orala
sjukdomar for att minska risken for malign transformation.

Intratumoral mitazalimab + IRE (University of California San Diego, USA) - fas 1-studie med mitazalimab i samband
med kirurgisk IRE vid lokalt avancerad bukspottkortelcancer.

Ytterligare provarinitierade studier inom bukspottkortelcancer och andra solida tumdrer planeras.

Tillsammans speglar dessa studier det starka akademiska intresset for mitazalimab och ar utformade for att
generera vardefulla insikter som kan bredda dess kliniska genomslag bortom bukspottkortelcancer, vilket
enligt Bolagets mening starker den kommersiella potentialen for mitazalimab.

ALG.APV-527
Samutveckling med Aptevo Therapeutics Inc.

ALG.APV-527 &r en bispecifik antikropp riktad mot malmolekylerna 4-1BB och 5T4 och férvantas stimulera
T-celler och NK-celler som driver tumorspecifika immunattacker. 5T4 ar ett protein som foretradesvis uttrycks
pa flera tumortyper inklusive trippelnegativ bréstcancer och njurcellscancer. ALG.APV-527 kraver samtidig
bindning till 4-1BB och 5T4 for att stimulera T-celler och NK-celler, vilket sakerstaller att den endast kommer
att driva immunsvar i tumoren och inte ndgon annanstans i kroppen, vilket sakerstaller en gynnsam balans
mellan effektivitet och sakerhet.

Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator tecknade i juli 2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Under
avtalet ager och bekostar de bada bolagen utvecklingen till lika delar (50/50). Ursprungsmolekylerna till den
tumaorbindande delen och den immunmodulerande delen av ALG.APV-527 togs fram med hjalp av Alligators
patentskyddade antikroppsbibliotek ALLIGATOR-GOLD®. Den bispecifika molekylen vidareutvecklades och
forbattrades med teknologiplattformen ADAPTIR™ som utvecklats av samarbetspartnern Aptevo Therapeutics
Inc. Genom att kombinera en tumaérbindande och en immunmodulerande del i en och samma molekyl har
en lakemedelskandidat skapats vars effekt selektivt riktas till tumdren och aktiverar de anti-tumaorspecifika
immunceller som finns dar.
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Verkningsmekanism

\
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'| Tumdravddédning |

1. ALG.APV-527 soker sig till tumoromradet och binder till malmolekylen

){ | @ 41B8B 5T4 pa ytan av tumorceller.
ALG.APV-527

)( 2. | tuméromradet binder ALG.APV-527 samtidigt till 4-1BB pa ytan av NK-celler

® 2 och tumérspecifika T-celler.
3. NK-cellerna och de tumérspecifika T-cellerna aktiveras att doda tumoércellerna.

Projektstatus: Dosékning i fas 1 avslutad

Under de senaste aren fore Prospektets publicering har prekliniska data for ALG.APV-527 presenterats
vid flera internationella konferenser. | november 2022 publicerades konsoliderade prekliniska data i den
referentgranskade tidskriften Molecular Cancer Therapeutics.* Data visar att ALG.APV-527 effektivt och
selektivt stimulerar och starker T-cellssvaret i tumoren, vilket leder till tumoreliminering. ALG.APV-527
inducerar ocksa ett tumorspecifikt immunologiskt minne i experimentella sjukdomsmodeller. Dessutom visar
data att ALG.APV-527 har en god preklinisk sakerhetsprofil, utan tecken pa systemisk immunstimulering eller
levertoxicitet. Sammantaget stoder resultaten potentialen hos ALG.APV-527 att inducera effektiv tumorriktad
immunstimulering med farre odnskade foljdverkningar.

Under tredje kvartalet 2022 lamnade Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator in en IND-ansokan till FDA. Senare
under tredje kvartalet 2022 fick bolagen en sa kallad “may proceed notice” fran FDA som tilldter paborjandet av
kliniska fas 1-studier i USA. Fas 1-studien utvarderar sakerheten och effekten av ALG.APV-527 hos upp till 30
patienter med solida tumaortyper som 6veruttrycker 5T4. Den forsta patienten i studien doserades med ALG.
APV-527 under februari 2023. | mars 2024 offentliggjorde Bolaget forsta interimsdata fran fas 1-studien dar
mer an halften av de planerade patienterna rekryterats. Dessa data visade en uppmuntrande sakerhetsprofil
och farmakokinetisk profil for ALG.APV-527, samt tidiga tecken pa klinisk effekt hos kraftigt forbehandlade
brostcancerpatienter. Under fjarde kvartalet 2024 rapporterade Bolaget fas 1-data for kandidaten som
indikerade att studiens effektmatt gallande exponering, sékerhet, tolerabilitet och biologisk aktivitet uppnatts.

Dessa resultat stodjer fortsatt klinisk utveckling av ALG.APV-527 som en lovande tumorriktad immunterapi
med potential att forbattra behandlingseffekt och samtidigt minska biverkningar. Bolagen utvarderar for
narvarande kommande aktiviteter i programmets utveckling.

PREKLINISKA PROJEKT
ATOR-4066

ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp utvecklad av Alligator inom Neo-X-Prime™-konceptet som en
uppfdljare till mitazalimab. Utover CD40, riktar sig ATOR-4066 mot CEACAMS (karcinoembryonalt antigen 5).
CEACAMS &r ett protein som aterfinns pa vissa tumorer, till exempel tjocktarmscancer, men inte alls eller
i lag grad i normalvavnad, vilket gor det till en attraktiv malmolekyl for cancerbehandling. Prekliniska data
visar att ATOR-4066 selektivt aktiverar dendritiska celler och T-celler i humant tumdrmaterial och att denna
aktivering ar beroende av CEA-uttryck i tumoren. Dessutom visar data fran experimentella modeller att

4 Mol Cancer Ther. 2022 Nov 7;22(1):89-101. DOI: 10.1158/1535-7163.MCT-22-0395.
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molekylen aktiverar immunsystemet och skyddar mot tumorer. Dessa resultat publicerades under 2022 i
den vetenskapliga tidskriften JITC*. Nyligen publicerades ytterligare data vilka visar att ATOR-4066 ger en
selektiv aktivering av CD40 i human tumoérvavnad, samt att ATOR-4066 ger en stark antitumoraktivitet ocksa
i tumorer med heterogent uttryck av CEACAMS. Utdver detta visar data att ATOR-4066 verkar synergistiskt
med anti-PD-1-behandling.#’ Tillsammans starker dessa fynd den vetenskapliga rationalen for ATOR-4066
och utokar dess kliniska anvandningsomrade och potential.

Mekanismen och potentialen for ATOR-4066 har dven starkts genom data som publicerades vid SITC (Society
for Immunotherapy of Cancer) i november 2024 och som visar att ATOR-4066 ensamt kan eliminera stora
tumorer med heterogent CEACAMS5-uttryck, vilket begransar tumaorens flyktmekanismer och utgér grunden
for anvandning av molekylen som monoterapi i vissa cancertyper. Baserat pa dessa positiva data, forvantar
sig Alligator att inleda CMC-processutveckling och andra IND-forberedande aktiviteter for ATOR-4066 sa
snart som mojligt, avhangigt operationell och finansiell formaga.

USPTO beviljade i januari 2024 det forsta amerikanska patentet for ATOR-4066.

SAMARBETEN OCH UTLICENSIERINGSAVTAL
HLX22-AVTALET MED ABCLON INC.

Via sitt helagda dotterforetag Atlas Therapeutics AB har Alligator ettintresse i HLX22, en antikropp som binder
HER2 och som ursprungligen togs fram inom ett forskningssamarbete med AbClon Inc. HLX22 utvecklas av
Shanghai Henlius Biotech, Inc. under en licens fran AbClon Inc., baserat pa ett forskningssamarbete som ger
Alligator ratt till potentiell framtida intaktsdelning.

Alligator bar inga utvecklingskostnader for projektet men ar berattigat till 35 procent av de intdkter som
AbClon Inc. erhaller fran Shanghai Henlius Biotech Inc. Hittills har Alligator erhallit milstolpsbetalningar om
totalt 3 MUSD.

HLX22 utvarderas per dagen for Prospektet i flera kliniska studier inom HER2-positiv cancer. Dessa inkluderar
en global fas 3-studie i mag- och gastroesofageal junction (GEJ)-cancer, en fas 2-studie i magcancer samt en
nyligen initierad fas 2-studie i HER2-positiv brostcancer. Tillsammans breddar dessa studier HLX22:s kliniska
potential dver flera tumortyper.

Under det tredje kvartalet 2025 doserades den forsta patienten i USA med HLX22 i den pagaende globala
fas 3-studien, som utvarderar HLX22 i kombination med trastuzumab och kemoterapi som forsta linjens
behandling vid HER2-positiv spridd mag- och GEJ-cancer. Programmet har darutéver starkts genom att
HLX22 beviljats s.k. Orphan Drug Designation (ODD) for behandling av magcancer av bade FDA och EMA
under 2025, vilket ger regulatoriska och kommersiella fordelar.

Om HLX22 framgangsrikt utvecklas och godkanns kan programmet generera betydande milstolpsbetalningar
och aterkommande royaltyintakter till Bolaget. Baserat pd nuvarande marknadsbedomningar har de
arliga royaltyintakterna till Alligator potential att uppga till 150-400 MSEK, vilket skulle utgora en vasentlig
vardedrivare vid sidan av mitazalimab.

RUBY™

I september 2025 ingicks ett utvarderings- och optionsavtal med ett bolag specialiserat pa infektionssjukdomar
avseende Alligators egenutvecklade bispecifika antikroppsformat RUBY™. Avtalet avser tillampningen av
RUBY™-plattformen inom ett urval av infektionssjukdomar. Det omfattar en tvaarig utvarderingsperiod
och ger motparten en exklusiv option att foérhandla om ett licensavtal baserat pa utvarderingen av vissa
antikroppar inom RUBY™-formatet.

LEVERANTORER OCH TILLVERKNING

De biologiska lakemedel som Alligator utvecklar har sitt ursprung ur sa kallade stabila cellinjer. Med cellinjer
avses odlade cellpopulationer som kan vaxa och dela sig under lang tid i laboratoriemilj6. Dessa cellinjer
maste tillverkas i enlighet med gallande regler och praxis for att produkten som cellerna tillverkar ska fa
provas pa manniskor. Utdver att uppfylla regler och foreskrifter ar det viktigt att valja en cellinje som har

#J Immunother Cancer. 2022 Nov;10(11):e005018. DOI: 10.1136/jitc-2022-005018.
#Cancer Immunol Res. 10 Sep 2025, DOI: 10.1158/2326-6066.CIR-25-0075.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) | 43



formaga att producera produkten i tillréckligt hog kvalitet och kvantitet. Detta ar en tidskravande och tekniskt
avancerad process.

Alligator anlitar s.k. kontraktstillverkare (specialiserade tillverkningsforetag) for all tillverkning av GMP-material
amnat for bruk i kliniska studier. En grundlig upphandling gors infor varje lakemedelskandidatstillverkning och
kontraktstillverkaren maste kunna uppvisa ett kvalitetssystem som overensstammer med lagstadgade krav
for produktion avseende kliniska studier, vilket dven galler senare tillverkning i kommersiell fas. Dessutom
ska foretaget ha den kapacitet och expertis som kravs for att tillgodose de hogt stallda kraven fran Alligator.
Alligator har stor intern erfarenhet av denna typ av upphandling samt ledning av kontraktstillverkning for
kliniska studier. Aven de rent operationella delarna i den kliniska utvecklingsprocessen kontrakteras externt,
till CRO-bolag, vilket ocksa gor det praktiskt mojligt att genomfora kliniska studier i flera olika lander.

Efter att ha pavisat klinisk aktivitet av mitazalimab har Bolaget inlett ett samarbete med den USA-baserade
kontraktstillverkaren Thermo Fisher Scientific Inc. och har tillsammans avslutat utvecklingen av en process
som lampar sig for klinisk utveckling i fas 3 och kommersiell leverans. Feedback fran dialoger med regulatoriska
myndigheter har bekraftat Bolagets tillverkningsstrategi, vilket vasentligt minskar programmets regulatoriska
risk.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH PATENTPORTFOL)

Alligator arbetar aktivt med immateriella rattigheter och stravar efter att maximera skyddet och darmed
det kommersiella vardet av Bolagets innovationer och teknologier med patent pa alla viktiga marknader i
varlden, daribland EU, USA, Kina och Japan. Alligators policy ar att Ilamna in patentansokningar for att skydda
dess teknologi, innovationer och forbattringar relaterade till lakemedelskandidater som anses vara viktiga
for utvecklingen av Bolaget. Bolaget forlitar sig dven pa affarshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk
innovation for att bibehdlla och stérka sin position pa marknaden for antikroppsbaserad immunterapi.
Alligators mest vasentliga patent och patentansokningar finns sammanfattade i tabellen nedan. Forlangningar
av patenttiden ar tillgangliga i manga territorier och ger extra skyddstid, efter patenttidens utgang, for
produkter som kraver ett marknadsgodkannande (Eng. Marketing Authorization, MA).

Lakemedels- Forvantad
kandidat Beskrivning Summering giltighetstid*
Mitazalimab Fem patentfamiljer Portféljen for Mitazalimab omfattar fem familjer, 27 pagaende ansokningar, en 2032-2046
relaterade till CD40- beviljad ansdkning och 62 godkanda patent. Ansokningarna finns i 34 lander
antikroppar (inklusive och inkluderar viktiga territorier som Australien, Kanada, Kina, Europa (inklusive
mitazalimab) och Tyskland, Danmark, Frankrike, Storbritannien, Nederlanderna och Sverige),
kombinationsterapier Japan, Mexiko, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydkorea och USA.
ATOR-1017 Tva patentfamiljer Portfoljen for ATOR-1017 bestar av tva familjer, tio pagadende ansékningar och 2037-2042
relaterade till anti- 12 beviljade patent. Ansokningarna finns i 17 lander och inkluderar viktiga
4-1BB-antikroppar territorier som Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong, Indien, Israel, Japan,

(inklusive ATOR-1017) och  Mexiko, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydkorea och USA.
kombinationsterapier

ALG.APV-527 Tva patentfamiljer Portfoljen for ALG.APV-527 bestar av tva familjer, sex pagaende ansokningar 2037-2038
relaterade till bispecifika och 23 godkanda patent. Ansékningarna finns i 18 lander och inkluderar viktiga
antikrop—-par som riktar territorier som Australien, Kanada, Kina, Europa (inklusive Tyskland, Frankrike,
sig mot 4-1BB/5T4 Danmark, Schweiz, Storbritannien, Nederlanderna och Sverige), Japan, Mexiko,
(inklusive ALG.APV-527) Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydkorea och USA.
ATOR-4066 Tva patentfamiljer Portfoljen for ATOR-4066 bestar av tva familjer med 17 pagadende ansokningar 2042-2044
relaterade till CD40-CEA- och tva godkanda patent. Ansokningarna ar inlamnade i 17 territorier och
bispecifika antikroppar inkluderar viktiga territorier som Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong,
(inklusive ATOR-4066) Indien, Israel, Japan, Mexiko, Singapore, Sydkorea och USA.

* Exklusive forvantad forldngning av patenttiden med upp till 5,5 dr.

Forvantad
Teknologi Beskrivning Summering giltighetstid
ALLIGATOR En patentfamilj relaterad till ett Portfoljen for ALLIGATOR GOLD® bestar av en familj med fem beviljade 2035-2036
GOLD® antikroppsbibliotek ansokningar i foljande viktiga territorier: Europa (Tyskland, Frankrike,
Storbritannien och Sverige) och USA.
RUBY™ Tva patentfamiljer relaterade till Portfoljen for RUBY™ bestdr av tva familjer med atta pagaende 2039-2042

ett bispecifikt antikroppsformat ansokningar i foljande viktiga territorier: Europa, Kina, Japan, Sydkorea,
Storbritannien och USA.
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PERSONAL OCH ORGANISATION

| december 2024 genomforde Alligator en omstrukturering for att starka den langsiktiga vardeskapande
formagan. Den nya organisationen, med 13 anstallda per dagen for Prospektet, har ett skarpt fokus pa den
kliniska utvecklingen av huvudkandidaten mitazalimab. Efter omstruktureringsprogrammet ar den storsta
enheten Clinical Operations & Regulatory, vilken ansvarar for att satta samman och genomfora alla kliniska
studier som behdvs for att visa att Alligators produkter ar sékra och effektiva, fram till en framgangsrik
utlicensiering. Enheten Non-Clinical Development stottar de kliniska projekten och ansvarar for framtagning
av ett datapaket tillrackligt for att lamna in ansokan om att fa starta kliniska studier. Alligator besitter fortsatt
expertis inom discovery, vilken innefattar framtagande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering
av olika tankbara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier, och CMC (Chemistry, Manufacturing &
Control), vilken innefattar utveckling av tillverkningsprocesser och ansvarar for tillverkning av kliniskt material.

Utover ovan tillkommer funktioner for Ekonomi, Investor Relations och Affarsutveckling.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen i Prospektet ska Idsas tillsammans med avsnittet “Eget kapital,
skuldsdttning och annan finansiell information”. Den finansiella informationen dr hdmtad frdn och ska ldsas
tillsammans med (i) Alligators reviderade drsredovisning per och fér rékenskapsdret som avslutades den 31
december 2024, vilken dr uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), sGsom
de har antagits av EU, och (i) Alligators éversiktligt granskade deldrsrapport for perioden januari - september
2025, vilken upprdittats enligt IAS 34 Deldrsrapportering och Grsredovisningslagen (1995:1554), vilka inférlivats i
Prospektet genom hdnvisning. Férutom Alligators reviderade Grsredovisning for réikenskapsdret 2024 och Alligators
dversiktligt granskade deldrsrapport for perioden januari - september 2025 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av ndgon revisor.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma format som
tidigare redovisats i Koncernens arsredovisningar, delarsrapporter och interna rapporter i syfte att skapa
en kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte ar definierat eller
specificerat i IFRS. Dessa matt ger vardefull kompletterande information till Alligators ledning, investerare och
andra intressenter for att vardera Alligators prestation. De alternativa nyckeltalen dr inte alltid jamforbara
med matt som anvands av andra foretag eftersom inte alla foretag berdknar dessa matt pa samma satt.
Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt som definieras enligt IFRS.

Savida inget annat anges har nyckeltalen nedan inte reviderats eller granskats av Alligators revisor, men
underlagen avseende rakenskapsaret 2024 (med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2023) har hamtats ur
Alligators reviderade arsredovisning for 2024. Samtliga nyckeltal avser Koncernen.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN
Jan-dec 2024 Jan-dec 2023 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024

RESULTAT (TSEK)

Nettoomsattning" 57767 58 107 468 15988
Rorelseresultat” -229141 -248 983 -83 281 -169 052
Periodens resultat” -233890 -248 586 -22 302 -178 475
FoU-kostnader -205 311 -264 585 -78 665 -151 027
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar 82 % 85 % 78 % 81 %

KAPITAL (TSEK)

Likvida medel inkl. vardepapper vid periodens slut” 64310 66118 25066 47797
Kassaflode fran den I6pande verksamheten® -212 426 -189 286 -129 985 -178 694
Periodens kassaflode” -1154 -30184 -38399 -18 270
Eget kapital vid periodens slut” -130 588 11 855 -9 246 -76 004
Soliditet vid periodens slut, % -125 % 10 % -12 % -83 %

DATA PER AKTIE (SEK)”

Resultat per aktie fore utspadning” -318,53 -554,27 -1,01 -246,01
Resultat per aktie efter utspadning”? -318,53 -554,27 -1,01 -246,01
Eget kapital per aktie fore utspadning -172,23 18,02 -0,21 -100,26
Eget kapital per aktie efter utspadning? -172,23 18,02 -0,21 -100,26
PERSONAL

Antal anstallda vid periodens utgang® 46 58 13 47
Genomsnittligt antal anstallda® 52 56 29 53
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU® 43 46 21 43

" Definierat enligt IFRS, reviderat avseende heldren 2023 och 2024.

2 Den historiska finansiella informationen avseende data per aktie for heldren 2023 och 2024 samt perioden januari - september 2024 har omraknats till folid av
genomford sammanldaggning av aktier under april 2025.

3 Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar Bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen inte uppgar till dtminstone
teckningskursen.

“Operationellt nyckeltal.
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DEFINITIONER AV OCH SYFTE MED ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Syfte

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och
utveckling. Avser kostnader for personal, material
och externa tjanster.

Nyckeltalet visar de kostnader Bolaget
har for forskning och utveckling, Bolagets
karnverksamhet.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl.
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens
kostnader exkl. Nedskrivningar (samt dterféring
darav), som bestar av Ovriga externa kostnader,

Bolagets verksamhet ar att bedriva
forskning och utveckling varfér nyckeltalet
ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa

personalkostnader  och  avskrivningar  (exkl. = effektivitet och hur stor del av kostnaderna
nedskrivningar av materiella och immateriella = iBolaget som anvands inom FoU.
anlaggningstillgangar).

Likvida medel inkl. vardepapper vid periodens slut Likvida medel inkl. vardepapper bestar av Vid notering hade Bolaget Overskott av

banktillgodohavanden, rantefonder samt noterade
foretagsobligationer.

likvida medel varpa viss andel investerades
i noterade foretagsobligationer for att
fa avkastning. Bolaget anvander Likvida
medel inkl. vardepapper som nyckeltal for
att folja upp Bolagets likvida stallning.

Soliditet vid periodens slut, %

Eget kapital i procent av Totala tillgdngar.

Bolaget har inte ett jamnt flode av intakter
utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av licensavtal
och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som Soliditet for att
kunna beddma Bolagets soliditet och
finansiella stabilitet.

Eget kapital per aktie fore utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Bolaget har inte ett jamnt fléde av intékter
utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av licensavtal
och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som Eget kapital per aktie
fore utspadning for att kunna beddma
Bolagets finansiella stabilitet.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier
vid periodens slut och utestdende optioner dar
Bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till
atminstone konverteringskursen.

Bolaget har inte ett jamnt flode av intakter
utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av licensavtal
och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som Eget kapital per aktie
efter utspadning for att kunna beddma
Bolagets finansiella stabilitet.

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

TSEK, om ej annat anges

Jan-dec 2024

Jan-dec 2023

Jan-sep 2025  Jan-sep 2024

Periodens resultat -233890 -248 586 -22302 -178 475
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning? 734278 448 490 22126973 725 481
Resultat per aktie fére utspadning, SEK" -318,53 -554,27 -1,01 -246,01
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning” 734278 448 490 22126973 725 481
Resultat per aktie efter utspadning, SEK" -318,53 -554,27 -1,01 -246,01
Rorelsens kostnader -288 853 -310 884 -89 292 -186 705
Nedskrivningar (samt aterforing darav) av materiella och immateriella tillgangar -39 062 - 12204 -
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar -249 791 -310 884 -101 497 -186 705
Avgar administrativa kostnader 34814 35810 21154 28 766
Avgar avskrivningar 9667 10 489 1678 6912
FoU-kostnader -205 311 -264 585 -78 665 -151 027
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl. av- och nedskrivningar, % 82 % 85 % 78 % 81%
Eget kapital -130 588 11855 -9 246 -76 004
Antal aktier fore utspadning” 758 210 657 954 43813672 758 039
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK" -172,23 18,02 -0,21 -100,26
Antal aktier efter utspadning” 758 210 657 954 43813672 758 039
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK" -172,23 18,02 -0,21 -100,26
Eget kapital -130 588 11855 -9 246 -76 004
Totala tillgangar 104338 118 450 76 764 91775
Soliditet, % -125 % 10 % -12% -83 %
Likvida medel inkl. vardepapper vid periodens slut 64310 66 118 25 066 47 797

Den historiska finansiella informationen avseende genomsnittligt antal aktier och data per aktie for helaren 2023 och 2024 samt perioden januari -
september 2024 har omraknats till féljd av genomférd sammanlaggning av aktier under april 2025.
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EGET KAPITAL PER DEN 30 SEPTEMBER 2025

| Alligators delérsrapport for det tredje kvartalet 2025 framgar ett negativt eget kapital for moderforetaget
per den 30 september 2025. Styrelsen har lamnat féljande kommentar i deldrsrapporten: "Styrelsen har
noterat att det bokférda egna kapitalet understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen har beaktat
bestdmmelserna i 25 kap. aktiebolagslagen och konstaterat att det finns vdsentliga dvervdrden (i framforallt
mitazalimab- och HILX22-projekten) som med god marginal dterstdller aktiekapitalet.”
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION
EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Nedanstédende tabeller redovisar Koncernens kapitalisering och skuldsattning per den 30 september
2025. Tabellerna i detta avsnitt redovisar Alligators rantebarande skulder (icke rantebdrande skulder
ar inte inkluderade) pa koncernniva per samma datum. Den finansiella informationen i tabellerna i detta
avsnitt avseende “Kapitalisering” och “Nettoskuldsattning” ar hamtad ur Koncernens éversiktligt granskade
delérsrapport for perioden januari - september 2025. Den information som presenteras i nedanstaende
avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information” samt Bolagets finansiella
rapporter, med tillhérande noter, som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Kapitalisering
TSEK 30 sep 2025

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 58 230

- For vilka garanti stalls -

- Mot annan sakerhet -

Utan sakerhet 58 230
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 27 780
- Garanterade -
Mot sakerhet -

- Utan garanti/utan sakerhet 27780
Eget kapital -9 246
Aktiekapital 35051

- Reservfonder -
Ovriga reserver -44 297
Totalt 76 764

Nettoskuldsattning
TSEK 30 sep 2025
(A) Kassa och bank 25066
(B) Andra likvida medel -

(C) Ovriga finansiella tillgangar .

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 25 066
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella 48816
skulder)

(F) Kortfristig andel av Iangfristiga finansiella skulder 9414
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 58 230
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) 33164
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 27 780
(J) Skuldinstrument

(K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+())+(K) 27780
(M) Total finansiell skuldsattning (H) + (L) 60 944

Bolaget har under oktober 2025 omférhandlat det utestdende ldnet fran Fenja Capital. | enlighet med det
tidigare ldneavtalet kunde Fenja Capital valja att konvertera hela eller delar av det utestdende nominella
beloppet enligt det tidigare Ianet till nya stamaktier i Bolaget genom kvittning. Som en del i omférhandlingen
har Fenja Capitals tidigare ratt att begdra konvertering upphort. Bolaget har som en del i omférhandlingen
aven atagit sig att emittera vederlagsfria teckningsoptioner serie 2025/2030 till Fenja Capital. For ytterligare
information om omférhandlingen och det nya laneavtalet, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information - Vdsentliga avtal - Ldneavtal med Fenja Capital".

Utover vad som anges ovan har inga vasentliga forandringar agt rum i Bolagets eget kapital och skulder samt
nettoskuldsattning sedan den 30 september 2025.
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INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget har per dagen for detta Prospekt inga eventualforpliktelser eller annan indirekt skuldsattning.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen bedomer att Alligators befintliga rorelsekapital inte ar ftillrackligt for att finansiera Bolagets
fortsatta utvecklingsbehov den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet.
Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter
bedoms ett underskott av rorelsekapital uppsta i december 2025. Utan beaktande av likviden fran
Foretradesemissionen uppskattas underskottet fér den kommande tolvmanadersperioden till cirka 113
MSEK, inklusive aterbetalning av brygglan och dartill upplupen ranta, samt aterbetalning av 1an och dartill
upplupen ranta till Fenja Capital.

For att sakerstélla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi har
styrelsen i Alligator darfor beslutat att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen beraknas
initialt, vid full teckning, tillféra Alligator cirka 123 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 17 MSEK (varav cirka 9 MSEK ar hanforligt till garantiersattning, forutsatt att samtliga garanter valjer att
erhdlla ersattningen kontant). Nettolikviden i Foretradesemissionen beraknas sdledes uppga till cirka 106
MSEK. Om Foretradesemissionen fulltecknas bedémer styrelsen att Bolaget, baserat pa befintlig affarsplan
och strategi, kommer att ha tillrackligt med rorelsekapital for att driva verksamheten fram till september
2026.

Hartill kan Bolaget komma att tillforas ytterligare likvid i mars 2026 for det fall de teckningsoptioner serie
TO 14 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av nya stamaktier. For det fall samtliga
teckningsoptioner serie TO 14 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av nya stamaktier,
med antagande om en lagsta teckningskurs om 0,20 SEK (aktiens nuvarande kvotvarde) och en hogsta
teckningskurs om 0,25 SEK, kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 61 - 77 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Styrelsen beddmer att Bolaget, vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av samtliga TO 14, kommer att ha tillrackligt med rorelsekapital for att driva verksamheten, i
enlighet med befintlig affarsplan, fram till andra halvaret 2027.

Harutover kan Bolaget komma att tillforas ytterligare emissionslikvid fran Foretradesemissionen for det fall
garanter valjer att erhdlla garantiersattning i form av nya units istallet for kontant ersattning (da kassautflodet
for garantiersattning minskar) samt ytterligare likvid i mars 2026 for det fall de eventuella teckningsoptioner
serie TO 14 som kan komma att utges som garantiersattning till emissionsgaranter i Foretradesemissionen
utnyttjas for teckning av nya stamaktier.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i
tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt.
Vidare kan Bolaget vilja accelerera verksamheten och planerade utvecklingsplaner. Vid sadana situationer
avser Bolaget undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag,
finansiering genom 1an eller liknande. Vid en otillracklig teckning i Foretradesemissionen kan Bolaget aven
valja att driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

VASENTLIGA INVESTERINGAR SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2025

Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan den 30 september 2025 och har inte heller gjort
nagra fasta dtaganden avseende vasentliga investeringar sedan dess.

DEN SENASTE UTVECKLINGEN OCH AKTUELLA TRENDER

Utover vad som namns ovan samt under "Rérelsekapitalutidtande” och avsnittet "Riskfaktorer” finns det, savitt
Alligator kanner till, forutom en generell osékerhet relaterat till det rddande omvarldslaget med anledning av
pagdende internationella konflikter och inférda tullar av USA och andra handelspolitiska atgarder, inga kédnda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter. Bolagets verksamhet har hittills omfattat,
och omfattar i dagslaget, i huvudsak forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte heller finns nagra
kanda tendenser avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2025

Extra bolagsstamma i Bolaget godkénde den 25 november 2025 styrelsens beslut fran den 22 oktober 2025
om den forestdende Foretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer vid full teckning att medfora ett
initialt kapitaltillskott om cirka 123 MSEK fore transaktionskostnader genom utgivande av hogst 306 695 704
units, bestdende av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 14, till en teckningskurs om 0,40 SEK per unit.

Harutover har Bolaget, i samband med Foretradesemissionen, omférhandlat det utestaende lanet fran
Fenja Capital. For ytterligare information om omférhandlingen och det nya laneavtalet, se avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information - Visentliga avtal - Ldneavtal med Fenja Capital’. Bolaget har dessutom
upptagit brygglan for att sakerstalla Bolagets likviditesbehov fram till Féretradesemissionen har genomforts,
se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Vdsentliga avtal - Bryggldn”.

Utodver ovanstdende har det inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella stallining eller
resultat efter den 30 september 2025.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Det héir avsnittet innehdller utvald information om styrelsen, ledande befattningshavare och revisorer. Savitt styrelsen
kdnner till forekommer inga arrangemang eller dverenskommelser med stdrre aktiecigare, kunder, leverantorer eller
andra, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor blivit utsedd eller valts in, annat dn

beskrivet i detta avsnitt.

STYRELSEN

Styrelsen bestar for narvarande av fyra styrelseledamoéter inklusive styrelseordféranden och en
arbetstagarrepresentant. Samtliga bolagsstammovalda styrelseledamoter ar valda for tiden intill slutet av
arsstamman som halls 2026.

Oberoende i férhallande till

Styrelseledamot Bolaget och dess Storre
Namn Befattning sedan ledning aktieagare
Hans-Peter Ostler Styrelseordférande 2021" Ja Ja
Eva Sj6kvist Saers Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Denise Goode Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Karin Nordbladh Styrelseledamot? 2024 Nej Ja

" Hans-Peter Ostler har varit styrelseledamot och vice styrelseordforande i Bolaget sedan 2021 och valdes som styrelseordforande vid arsstamman den 7 maj 2025.

2 |cke bolagsstammovald arbetstagarrepresentant. Karin Nordbladh var styrelsesuppleant under 2023 - 2024.

Hans-Peter Ostler

Fodd 1971. Styrelseordférande sedan 2025 och styrelseledamot sedan 2021. Ordférande i revisionsutskottet
och ledamot i ersdttningsutskottet.

Utbildning: Studier i ekonomi och juridik vid Handelshégskolan vid Géteborgs universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Encare AB, Hoodin AB, NH3 Greentech AB, Vakona AB och
Oblique Therapeutics AB (publ). Styrelseledamot i Belayit AB och Opsy Holding AB. Styrelsesuppleant i O Mgmt AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Ectin Research AB, Improve Tec Honé AB och
Improve Tec HOno Infill AB. Styrelseledamot i Cinda Pharma AB, Inorbit Therapeutics AB, Oblique Theraputics
AB (publ), OPSY AB, Promore Pharma AB, RGNT Electric AB, Sallacor Foérvaltning AB och S.P. HMSO Goteborg AB.
Verkstdllande direktor i Oblique Theraputics AB (publ) och Tikomed AB.

Eva Sjokvist Saers
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2021. Ledamot i revisionsutskottet.
Utbildning: Doktorsexamen i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Coegin Pharma AB, Dicot Pharma AB och Oxcia AB.
Styrelseledamot i Bluefish Pharmaceuticals AB (publ), Medovia AB och NextCell Pharma AB. Styrelsesuppleant i
Brainstorm Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Empowered Health AB, IDL Biotech AB och Recipharm
AB. Styrelsesuppleant i Bluefish Pharmaceuticals AB (publ).

Denise Goode
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2022. Ordférande i erséttningsutskottet.

Utbildning: Bachelor of Science i Zoologi fran University of Manchester, Storbritannien, och Fellow vid Institute of
Chartered Accountants i England och Wales.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i QED Life Sciences Limited.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Abliva AB och Dechra Pharmaceuticals PLC. VP
Business Development i AnaMar AB.

Karin Nordbladh

Fodd 1979. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2024.
Utbildning: Apotekarexamen fran Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstélld sedan Ingar i ledningen sedan
Seren Bregenholt Verkstallande direktor 2021 2021
Johan Giléus Chief Financial Officer 2024 2024

Seren Bregenholt
Fodd 1971. Verkstdllande direktor sedan 2021.
Utbildning: Doktorsexamen i biomedicin fran Képenhamns universitet, Danmark.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i A Bioscience Incentive AB, Atlas Therapeutics AB, Oblique
Therapeutics AB och Kripthonite Therapeutics ApS.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Medicon Valley Alliance F.M.B.A., Macrophage
Pharma Ltd. och Sharkcell ApS.

Johan Giléus
Fodd 1965. Chief Financial Officer sedan 2024.
Utbildning: Ekonomistudier vid Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i A Bioscience Incentive AB, Atlas Therapeutics AB, Giléus Consulting
AB och Giléus Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i BHG Group AB, InDex Diagnostics AB och InDex
Pharmaceuticals AB. Verkstallande direktdr i InDex Diagnostics AB, InDex Pharmaceuticals AB och InDex
Pharmaceuticals Holding AB (nu namnandrat till Flerie AB). Vice verkstallande direktér i InDex Diagnostics AB, InDex
Pharmaceuticals AB och InDex Pharmaceuticals Holding AB (nu namnandrat till Flerie AB).

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon
annan styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Alligator. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har, utéver vad som anges nedan, under de senaste fem aren (i) domts
i bedragerirelaterade mal, (i) varit stallforetradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot
foretag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation), (i) av i lag
eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkdnda yrkessammanslutningar) varit foremal
for anklagelse eller sanktion, eller av domstol forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inte
heller nagra intressekonflikter, genom vilka styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata
intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen.

Bolagets styrelseordférande Hans-Peter Ostler var under perioden november 2022 till november 2023
styrelseledamot i RGNT Electric AB, dar ett konkursforfarande inleddes i december 2023. Dartill var Hans-
Peter Ostler under perioden augusti 2021 till oktober 2024 styrelseledamot i Inorbit Therapeutics AB, dar
ett konkursforfarande inleddes i november 2024. Hans-Peter Ostler var dven under perioden maj 2022
till augusti 2024 styrelseordférande i Ectin Research AB, vilket beslutade om likvidation i augusti 2024 och
inledde ett konkursforfarande i september 2024.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Medicon Village,
Scheeletorget 1,223 81 Lund.

REVISORER

Vid arsstamman 2025 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor for tiden intill
arsstamman 2026 med Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor. Ola Bjarehall &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit
Bolagets revisor sedan arsstamman 2023.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

OVERSIKT

Bolaget bildades ar 2000 enligt svensk ratt. Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt och bestammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551) och ar denominerade i SEK. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga 13 200 000 SEK och inte 6verstiga 52 800 000 SEK, fordelat pd inte farre an
16 500 000 och inte fler an 66 000 000 aktier. Vid extra bolagsstamma den 25 november 2025 beslutades,
i syfte att mojliggora Foretradesemissionen, att anta nya granser for aktiekapitalet respektive antalet aktier
i Bolagets bolagsordning, varvid styrelsen bemyndigas att faststalla de slutliga granserna efter beaktande
av utfallet i Foretradesemissionen. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2024
till 607 191,2688 SEK. Bolagets aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet, efter beslut om minskning av
aktiekapitalet vid den extra bolagsstamman den 25 november 2025, till 8 762 734,40 SEK fordelat pa 43 813
672 stamaktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,20 SEK. Aktier i Bolaget kan utges i tva aktieslag,
stamaktier och C-aktier. Per dagen for Prospektet finns det endast stamaktier utgivna i Bolaget. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstamma i Bolaget godkdnde den 25 november 2025 styrelsens beslut fran den 22 oktober
2025 om den forestdende Foretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att
medfdra ett initialt kapitaltillskott om cirka 123 MSEK foére emissionskostnader genom utgivande av hogst
306 695 704 units, bestaende av stamaktier (ISIN-kod SE0024173637) och teckningsoptioner serie TO 14
(ISIN-kod SE0027098377), till en teckningskurs om 0,40 SEK per unit. De teckningsoptioner som emitteras
med anledning av Foretradesemissionen avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm och kontoféras
av Euroclear Sweden AB i ett avstamningsregister, vilket innebar att inga teckningsoptionsbevis kommer
att utfardas. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner
serie TO 14 i Alligator Bioscience AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.alligatorbioscience.se.
Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen dar SEK. Foretradesemissionen planeras att registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 2, 2026. Den angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehdller ett sd kallat avstamningsforbehdll och Bolagets stamaktier ar ansluta
till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som
kontoforande institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-
koden for Bolagets stamaktie ar SE0024173637. Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
ROSTRATT

Varje stamaktie berattigar tillen (1) rost och varje C-aktie berattigar till en tiondels (1/10) rost vid bolagsstamma
i Bolaget. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier utan begransning i rostratten.

VINSTUTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har stamaktiedgare ratt till andel av Overskott i forhallande till det antal
stamaktier som aktiedagaren innehar. C-aktier berattigar inte till vinstutdelning, men berattigar vid Bolagets
upplosning till lika del i Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp an vad som
motsvarar aktiens kvotvarde.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden
AB kvarstar fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Alligators
bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktieagare utanfor Sverige. Utéver
eventuella begransningar som foljer av bank eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning
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till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet "Beskattning” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

FORETRADESRATT TILL TECKNING AV NYA AKTIER

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning an apportegendom, ska dgare
av stamaktier och C-aktier &4ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till antal
aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande
till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att
emittera endast stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning an apportegendom, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller C-aktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som anges i det foregdende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som begransar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med awvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

OMVANDLING AV AKTIE

C-aktier som innehas av Bolaget ska pa beslut av styrelsen kunna omvandlas till stamaktier. Per dagen for
Prospektet innehar Bolaget inga C-aktier da det enbart finns stamaktier utgivna.

BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls
fran Bolagets vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer avinvesteringsformer. Varje innehavare avvardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDEN
BEMYNDIGANDE FOR EMISSIONER

Extra bolagsstamma den 25 november 2025 beslutade att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med
eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta om nyemission av stamaktier, emission
av konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner med ratt att konvertera till och teckna stamaktier.
Skalet till att awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora for Bolaget att
kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna utoka agarkretsen med en eller flera agare av strategisk betydelse,
att kunna genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgdngar samt att mojliggora emission till
industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser. Det totala antalet stamaktier som ska
kunna emitteras (alternativt tillkommma genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande av
teckningsoptioner) ska sammanlagt uppga till hogst 20 procent av Bolagets utestaende stamaktier per dagen
da emissionsbemyndigandet utnyttjas forsta gangen.

| den man emission sker med awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pad marknadsmassiga
villkor.

Bemyndigandet motsvarar det tidigare bemyndigande som beslutades vid drsstamman den 7 maj 2025 och
ersatter det tidigare bemyndigandet fran arsstamman.

BEMYNDIGANDE FOR EMISSION TILL EMISSIONSGARANTER

Extra bolagsstamma den 25 november 2025 beslutade att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller
utan villkor om kvittning eller andra villkor, besluta om emission av stamaktier och teckningsoptioner till
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emissionsgaranter i Foretradesemissionen. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska villkoren for units vara
desamma som i Foretradesemissionen innebdrande att varje unit ska besta av tva (2) stamaktier och en (1)
teckningsoption serie TO 14, inklusive teckningskursen i Foretradesemissionen.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna genomfora
emission av units som garantiersattning till emissionsgaranterna i Foretradesemissionen. Antalet stamaktier
och teckningsoptioner som ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga
till det totala antalet stamaktier och teckningsoptioner som motsvarar den Overenskomna garantiersattning
som Bolaget har att utge till emissionsgaranterna i Foretradesemissionen.

BEMYNDIGANDE FOR EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER

Extra bolagsstamma den 25 november 2025 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett tillfalle under
tiden fram till nésta arsstamma, med awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.

Syftet med bemyndigandet samt skalen till awikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt och att
teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt ar att mojliggdra en emission av teckningsoptioner till Fenja Capital
som ett led i omstruktureringen av Bolagets befintliga laneavtal med Fenja Capital (for ytterligare information,
se avsnittet "Legala frégor och kompletterande information - Vdsentliga avtal - Ldneavtal med Fenja Capital").

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har emitterat teckningsoptioner inom ramen for tva teckningsoptionsprogram som omfattar
anstallda i Bolaget samt tva teckningsoptionsprogram som omfattar vissa styrelseledamoter.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM LTI 2023 |

Arsstamman den 26 maj 2023 beslutade att inrétta ett teckningsoptionsprogram fér anstallda inom vilket
totalt 8 955 000 teckningsoptioner emitterats vederlagsfritt till Bolagets dotterféretag A Bioscience Incentive
AB for overlatelse till deltagarna i teckningsoptionsprogrammet. Overlatelse till deltagare har skett mot
kontant ersattning motsvarande teckningsoptionens marknadsvarde vid tiden for ¢verlatelsen. | samband
med Overldtelser av teckningsoptioner har dotterforetaget ingdtt avtal med deltagarna som innebar en
ratt for dotterforetaget att, med beaktande av sedvanliga sk. "good and bad leaver"-villkor, dterkodpa
teckningsoptioner i det fall deltagarens anstallning eller uppdrag inom Bolaget upphor eller om deltagaren
onskar oOverlata teckningsoptionerna. Efter omrakning till folid av genomférda foretradesemissioner
under 2024 och 2025 samt till f6ljd av den sammanlaggning av stamaktier som genomfordes under varen
2025, berattigar varje teckningsoption i programmet till teckning av 0,03371 nya stamaktier i Bolaget till en
teckningskurs uppgaende till 32,03 SEK per aktie. Ytterligare omrakningar kommer att ske, bland annat
till foljd av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 1
juni 2026 till och med den 30 juni 2026. Per dagen for Prospektet innehar deltagare i programmet totalt
4 888 333 teckningsoptioner medan resterande 4 066 667 teckningsoptioner innehas av dotterforetaget.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som innehas av deltagare i programmet for teckning
av aktier kommer totalt 161 803 stamaktier att emitteras, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,37
procent av Bolagets stamaktier per dagen for Prospektet. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM LTI 2023 Il

Arsstamman den 26 maj 2023 beslutade vidare att inrdtta ett teckningsoptionsprogram for vissa
styrelseledamoter inom vilket totalt 1 440 000 teckningsoptioner emitterats vederlagsfritt till Bolagets
dotterforetag A Bioscience Incentive AB for dverlatelse till deltagarna i teckningsoptionsprogrammet.
Overlatelse till deltagare har skett mot kontant ersattning motsvarande teckningsoptionens marknadsvarde
vid tiden for overldtelsen. Efter omrakning till foljd av genomforda foretradesemissioner under 2024 och
2025 samt till foljd av den sammanlaggning av stamaktier som genomfordes under varen 2025, berattigar
varje teckningsoption i programmet till teckning av 0,0331 nya stamaktier i Bolaget till en teckningskurs
uppgdende till 32,03 SEK per aktie. Ytterligare omrakningar kommer att ske, bland annat till foljd av
Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2026 till
och med den 30 juni 2026. Per dagen for Prospektet innehar deltagare i programmet samtliga 1 440 000
utestdende teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som innehas av deltagare
i programmet for teckning av aktier kommer totalt 47 664 stamaktier att emitteras, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 0,11 procent av Bolagets stamaktier per dagen for Prospektet. Teckningsoptionerna ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.
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TECKNINGSOPTIONSPROGRAM LTI 2024 |

Arsstamman den 7 maj 2024 beslutade att inratta ett teckningsoptionsprogram foér anstallda inom vilket
totalt 5915 000 teckningsoptioner emitterats vederlagsfritt till Bolagets dotterféretag A Bioscience Incentive
AB for overlatelse till deltagarna i teckningsoptionsprogrammet. Overldtelse till deltagare har skett mot
kontant ersattning motsvarande teckningsoptionens marknadsvarde vid tiden for ¢verlatelsen. | samband
med Overldtelser av teckningsoptioner har dotterforetaget ingdtt avtal med deltagarna som innebar en
ratt for dotterforetaget att, med beaktande av sedvanliga sk. "good and bad leaver"-villkor, dterkodpa
teckningsoptioner i det fall deltagarens anstallning eller uppdrag inom Bolaget upphor eller om deltagaren
onskar Overldta teckningsoptionerna. Efter omrakning till folid av genomférd foretradesemission samt
den sammanlaggning av stamaktier som genomfordes under varen 2025, berattigar varje teckningsoption
i programmet till teckning av 0,0331 nya stamaktier i Bolaget till en teckningskurs uppgdende till 51,11
SEK per aktie. Ytterligare omrakningar kommer att ske, bland annat till féljd av Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2027 till och med den 30
juni 2027. Per dagen for Prospektet innehar deltagare i programmet totalt 2 554 166 teckningsoptioner
medan resterande 3 360 834 teckningsoptioner innehas av dotterforetaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner som innehas av deltagare i programmet for teckning av aktier kommer totalt 84 542
stamaktier att emitteras, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,19 procent av Bolagets stamaktier per
dagen for Prospektet. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM LTI 2024 11

Arsstammanden7maj2024beslutadevidareattinrattaettteckningsoptionsprogramforvissastyrelseledamoter
inom vilket totalt 640 000 teckningsoptioner emitterats vederlagsfritt till Bolagets dotterféretag A Bioscience
Incentive AB for Overlatelse till deltagarna i teckningsoptionsprogrammet. Overlatelse till deltagare har
skett mot kontant ersattning motsvarande teckningsoptionens marknadsvarde vid tiden for ¢verlatelsen.
Efter omrakning till foljd av genomford foretradesemission samt den sammanlaggning av stamaktier som
genomfordes under varen 2025, berattigar varje teckningsoption i programmet till teckning av 0,0331
nya stamaktier i Bolaget till en teckningskurs uppgaende till 51,11 SEK per aktie. Ytterligare omrakningar
kommer att ske, bland annat till f6ljd av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden fran och med den 1 juni 2027 till och med den 30 juni 2027. Per dagen for Prospektet innehar
deltagare i programmet samtliga 640 000 utestdende teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner som innehas av deltagare i programmet for teckning av aktier kommer totalt 21 184
stamaktier att emitteras, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,05 procent av Bolagets stamaktier per
dagen for Prospektet. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm, med ticker ATORX. De nyemitterade
stamaktierna och teckningsoptionerna som tillkommer i samband med Foretradesemissionen beraknas bli
foremal for handel pa Nasdaq Stockholm omkring vecka 4, 2026.

UTDELNINGSPOLICY

Alligator har hittills inte lamnat ndgon utdelning och kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla
Bolagets projektportfolj och samtidigt arbeta med utlicensiering eller forsaljning av Bolagets projekt. Om
Bolaget erhaller vasentliga ersattningar fran sddana handelser &r det styrelsens avsikt att foresla att dylika
ersattningar, med avdrag for rorelsekapitalbehov och kostnader for vardeskapande aktiviteter, delas ut eller
att aktier aterkops. | sitt utdelningsforslag kommer styrelsen att beakta Bolagets mal och strategier samt
dtagande gentemot externa parter vid varje given tidpunkt tillsammans med eventuella begransningar i
aktiebolagslagen.
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AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar de registrerade aktieagare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som
motsvarar fem (5) procent eller mer av antalet aktier och roster, enligt uppgift fran Euroclear Sweden AB per
den 30 september 2025 och darefter av Bolaget kanda forandringar.

Namn Antal stamaktier* Andel av aktiekapital och roster
Avanza Pension 3984616 9,09 %
Ovriga aktiedigare 39829 056 90,91 %
Totalt 43813672 100 %

* Samtliga utestaende aktier i Bolaget ar stamaktier.

Det finns ingen enskild aktiedagare som innehar mer an fem (5) procent av antalet aktier och roster. Det finns
heller ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.

Styrelsen i Bolaget kanner inte till nagra aktiedgaravtal, andra overenskommelser eller motsvarande avtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller ndgra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
Over Bolaget inte forandras eller missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:557) utgor dock skydd mot eventuellt missbruk av storre aktieagares kontroll dver ett
bolag. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samfoérstand.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per stamaktie fore respektive efter Féretradesemissionens
genomforande baserat pa eget kapital per den 30 september 2025. Teckningskursen i Foretradesemissionen
har faststallts till 0,40 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 0,20 SEK per stamaktie.
Teckningsoptionerna serie TO 14 utges vederlagsfritt.

Fore Foretradesemissionen (per den 30 september 2025) Efter Foretradesemissionen
Eget kapital (TSEK) -9 246 113 432D
Antal stamaktier 43813672 657 205 080
Eget kapital per aktie (SEK) -0,21 0,17

" Avser Koncernens eget kapital per den 30 september 2025 ¢kat med emissionslikviden fran Foretradesemissionen, vid full teckning, fore avdrag for emissionskostnader.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA") &r tilldmplig pa
offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt
uppkopserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm ("Takeover-reglerna”). Genom
atagandet dtar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsnamndens avgdranden och uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt
om god sed péa aktiemarknaden. Aktierna i Bolaget ar inte, och har aldrig varit, foremal for nagot offentligt
uppkopserbjudande.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 13 september 2000 och registrerat vid Patent-
och registreringsverket (nuvarande Bolagsverket) den 21 september samma ar. Bolagets foretagsnamn, tillika
handelsbeteckning, ar Alligator Bioscience AB. Bolagets organisationsnummer ar 556597-8201 och dess LEI-
kod ar 549300E15VIOMB7LXV19. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun och bolagsstamma ska ocksa hallas i
Lunds kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och féremalet
for Bolagets verksamhet ar att direkt eller genom dotterforetag eller andra intressebolag, bedriva forsknings-
och utvecklingsarbete samt tillverkning och handel inom proteinkemiomradet jamte med detta forenlig
verksamhet. Bolagets adress ar Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund och dess telefonnummer
(vaxel) ar +46 (0)46 540 82 00.

Alligator Bioscience AB ar moderforetag i Koncernen dar dven de helagda dotterforetagen Atlas Therapeutics
AB samt A Bioscience Incentive AB ingdr. All operativ verksamhet bedrivs i moderforetaget.

Bolagets webbplats ar www.alligatorbioscience.se. Informationen pa webbplatsen utgér inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen savida den inte inforlivats i Prospektet
genom hanvisning (se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hédnvisning”).

VASENTLIGA AVTAL

Utover vad som beskrivs nedan har Koncernen inte, med undantag for avtal som ingar i den lopande
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren eller annat avtal
som innehaller nagon rattighet eller skyldighet som ar av vasentlig betydelse for Koncernen per dagen for
Prospektet.

LANEAVTAL MED FENJA CAPITAL

I juni 2024 ingick Alligator ett finansieringsavtal med Fenja Capital enligt vilket Fenja Capital lamnade Ian med
ett sammanlagt nominellt belopp om 68 MSEK och vidare aven tecknade konvertibler med ett sammanlagt
nominellt belopp om 12 MSEK (den “Initiala Finansieringen”). | samband med foretradesemissionen som
genomfordes under december 2024 - februari 2025 omférhandlade Bolaget den Initiala Finansieringen, vilket
ledde till att ett nytt Ian upptogs (det "Tidigare Lanet”), samt att alla utestdende konvertibler aterbetalades.
Det Tidigare Lanet har darefter omférhandlats i maj 2025 respektive september 2025 i samband med
utnyttjande av Bolagets tidigare utestdende teckningsoptioner serie TO 12 och TO 13. Som ett resultat av
omférhandlingarna andrades aterbetalningsstrukturen och forfallodagen for det Tidigare Lanet forlangdes
till den 31 december 2025. Dessutom enades parterna om att Fenja Capital kunde valja att konvertera hela
eller delar av det utestadende nominella beloppet enligt det Tidigare Lanet till nya stamaktier i Bolaget genom
kvittning.

Det utestdende beloppet enligt det Tidigare Lanet uppgar till cirka 23,1 MSEK. | samband med
Foretradesemissionen har Alligator omférhandlat det Tidigare Lanet med Fenja Capital. Bolaget kommer,
i samband med Foretradesemissionen, att aterbetala ett totalt belopp om cirka 11,2 MSEK (inklusive en
aterbetalningsavgift om cirka 0,5 MSEK), varefter det aterstdende nominella beloppet enligt Idnet kommer
att uppga till 12,5 MSEK (det "Nya Lanet"). | samband med Foretradesemissionen har Fenja Capital ingatt
ett garantiatagande om 30 MSEK samt ingdtt ett avtal om brygglan om 10 MSEK (som beskrivs nedan). |
enlighet med bryggldneavtalet kommer upplaggningsavgiften for brygglanet samt aterbetalningsavgiften och
andringsavgiften enligt det Nya Lanet plus eventuell ytterligare utestaende ranta pa det Nya Lanet att dras
av fran brygglanet vid utbetalning av brygglanet till Bolaget. Vidare, i den man garantidtagandet utnyttjas, ska
Fenja Capital ha en ratt och skyldighet att betala det utnyttjade beloppet genom kvittning mot brygglanet,
aterbetalningsbeloppet och andringsavgiften enligt det Nya Lanet samt upplupen ranta som ar utestaende
enligt brygglanet och det Nya Lanet (forutsatt att sadana belopp inte redan har dragits av i samband
med utbetalningen av bryggldnet enligt ovan), i enlighet med bestdmmelserna i det Nya Lanet. | den man
garantiatagandet utnyttjas for ett belopp som 6verstiger ovan namnda kvittningsbelopp ska den dterstdende
delen av garantidtagandet betalas kontant. Vidare har Fenja Capitals tidigare ratt att begara konvertering
av hela eller delar av det utestdende nominella lanebeloppet till nya stamaktier i Bolaget genom kvittning
upphort genom det Nya Lanet.
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Det Nya Lanet ar foremal for en upplaggningsavgift pa cirka 0,6 MSEK och I6per med en arlig ranta pa
STIBOR 3M (dock minst 3 procent) plus en rantemarginal pa 10 procent, som betalas kvartalsvis. Utover
aterbetalningen i samband med Foretradesemissionen ska Bolaget, vid utnyttjande av teckningsoptioner
serie TO 14, anvanda upp till 50 procent av den del av nettolikviden som overstiger 6 MSEK for aterbetalning
av det Nya Lanet, inklusive aterbetalningsavgiften och upplupen ranta pa det betalade beloppet. Vidare,
i den utstrackning det utestdende Nya Lanet vid utgangen av ett kalenderkvartal, efter utnyttjande av
teckningsoptionerna serie TO 14, overstiger 10 procent av Bolagets borsvarde, ska Bolaget aterbetala ett
belopp om 2 MSEK. Forfallodagen for det Nya Lanet ar den 30 september 2026.

| samband med det Nya Lanet har Alligator dven atagit sig att emittera vederlagsfria teckningsoptioner
serie 2025/2030 till Fenja Capital. Antalet teckningsoptioner som ska emitteras ska motsvara en total
utspadning om fem procent beraknat pa det totala antalet utestaende stamaktier i Bolaget omedelbart efter
genomforandet av Foretradesemissionen (inklusive eventuella stamaktier som emitterats som en del av de
units som emitterats till garanter som valt att erhalla ersattning i units). Losenpriset for teckningsoptionerna
ar 0,28 SEK. Teckningsoptionerna kommer att omfattas av villkor som innehaller sedvanliga omrakningsvillkor.
Styrelsen avser att besluta om emission av teckningsoptioner serie 2025/2030 till Fenja Capital med stod
av bemyndigande fradn den extra bolagsstamman den 25 november 2025, senast fem bankdagar efter det
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning
av stamaktier i Bolaget under perioden fran och med dagen for registrering av teckningsoptionerna hos
Bolagsverket till och med den 31 oktober 2030. Teckningsoptionerna kommer inte att tas upp till handel.

BRYGGLAN

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till Foretradesemissionen har genomforts har Bolaget
upptagit brygglan om totalt 17 MSEK fran Fenja Capital, Linus Berger och Philip Olsson. Brygglanen ingicks
den 22 oktober 2025 och brygglanen utbetalades under oktober och november 2025. Som ersattning for
lanen utgar en upplaggningsavgift om 3 procent samt en manatlig ranta om 0,75 procent. Enligt bryggldnen
ska lanen aterbetalas i samband med Foretradesemissionen eller som senast den 31 januari 2026.

HYRESAVTAL MED MEDICON VILLAGE

Bolaget ingick i juni 2022 ett hyresavtal med Medicon Village Fastighets AB ("Medicon Village”) avseende
hyra av lokaler for kontor, forskning och utveckling ("Hyresavtal 1"). Tilltradesdagen for Hyresavtal 1 infoll
den 1 december 2024 och avtalet I6per fram till och med den 30 september 2029, med en arsavgift om cirka
8,8 MSEK. Till foljd av den omstrukturering som kommunicerades i borjan av december 2024 ar Alligator inte
langre i behov av de ursprungliga lokalerna enligt Hyresavtal 1 och Bolaget har darfér meddelat Medicon
Village att det dnskar frantrada Hyresavtal 1, vilket har accepterats mot villkoret att Medicon Village lyckas
teckna ett nytt hyresavtal med en ny hyresgdst avseende hela hyresobjektet. Parternas dverenskommelse
framgar av ett separat tilldggsavtal till Hyresavtal 1 som ingicks i slutet av december 2024. For det fall Medicon
Village ingar ett nytt hyresavtal med en ny hyresgast upphor Hyresavtal 1 att gélla dagen fore tilltradesdagen
enligt det nya hyresavtalet. Bolaget ar skyldigt att ersatta Medicon Village for de merkostnader som uppstar
mot bakgrund av det fortida frantradet av avtalet, sdsom den mellanskillnad som kan komma att uppsta
mellan den totala avtalade och indexerade hyran (jamte hyrestillagg) enligt Hyresavtal 1 och den totala hyran
(jamte eventuella hyrestilldagg) enligt det nya hyresavtalet, till exempel till f6ljd av erbjuden hyresrabatt till den
nya hyresgasten. Per dagen for Prospektet har ingen ny hyresgast identifierats.

Bolaget har dven i december 2024 ingatt ett nytt hyresavtal med Medicon Village ("Hyresavtal 2") avseende
mindre kontorslokaler. Tilltradesdagen for Hyresavtal 2 dr den 2 februari 2025 och avtalet I6per fram till
och med den 31 januari 2028, med en drsavgift om cirka 0,7 MSEK. Alligator erhaller enligt Hyresavtal 2 en
hyresrabatt om cirka 0,3 MSEK, vilken upphor att galla i det fall en ny hyresgast tilltrader de ursprungliga
lokalerna enligt Hyresavtal 1.

LOCK-UP-ATAGANDEN

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i Alligator har genom avtal
forbundit sig gentemot Vator Securities att, med sedvanliga undantag, inte sdlja eller genomféra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhamtat ett
skriftligt godkannande fran Vator Securities. Beslut om sadant skriftligt samtycke lamnas av Vator Securities
och bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pd saval individuella som affarsméssiga
skal. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore Erbjudandet och lock-up-perioden
varar under 180 dagar efter offentliggdrandet av Erbjudandet.
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Totalt omfattar ingdngna lock-up-avtal 272 981 aktier och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomférande.
De sedvanliga undantagen omfattar bland annat koncerninterna overlatelser, inlésen av aktier i Bolaget samt
accept av ett offentligt uppkopserbjudande som genomfors i enlighet med tillampliga Takeover-regler. Efter
utgangen av lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande fall kan
paverka marknadspriset pa aktien.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har immateriella rattigheter som i huvudsak utgbérs av patent. For mer information om
Bolagets patentportfolj, se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning - Immateriella rdttigheter och patentportfol)".
Patentportfoljen skots aktivt och ansékningar om nya patent sker da det ar andamalsenligt. Bolagets patent
galler i flera geografiska omraden, bland annat Europa, USA och Japan. Loptiden pa kvarvarande patentskydd
ar avhangigt nér patentskyddet uppkom, men inget av Bolagets patent Iéper ut innan 2036. Aven om Bolaget
ar beroende av sin teknologi skyddas den pa olika satt, dar patent inte alltid utgor det framsta skyddet.
Bland annat utgor den know-how som finns i form av medarbetarnas erfarenhet och skicklighet ett vasentligt
skydd.

TECKNINGSFORBINDELSER

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga storre
aktiedgare. Ingangna teckningsforbindelser uppgar till cirka 6 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsforbindelser.

Lamnade teckningsforbindelser ar inte sakerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer
att uppfylla sina respektive ataganden. For vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej scikerstdllda
teckningsforbindelser och garantidtaganden’”.

Nedanstadende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser som Bolaget har erhallit i samband med
Erbjudandet. Samtliga belopp anges i SEK.

Namn Belopp (ndrmsta heltal) (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Johan Zetterstedt 2 044 644 1,7 %
Zetterstedt Holding AB 1504 300 1.2 %
Pearla Gem Ltd 686 000 0,6 %
AB Gryningsstunden Forvaltning 394 492 0,3 %
Johan Carlstrom 376 600 0,3 %
Johanna Lindner 336280 03 %
Hans-Peter Ostler 329 655 03%
Seren Bregenholt 294692 0,2 %
Giléus Invest AB 140 000 0,1 %
Totalt 6 106 663 5,0%
GARANTIATAGANDEN

Genom avtal ingdngna med Alligator har vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare
atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 72 MSEK, motsvarande cirka
59 procent av Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om
garantiataganden ingicks under oktober 2025. Garantikonsortiet har samordnats av Vator Securities. Erhallna
garantidtaganden ar inte sakerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

FOr garantidtagandena utgar enligt garantiavtalen kontant ersattning uppgaende till 12 procent av det
garanterade beloppet, alternativt 14 procentavdet garanterade beloppetiform avnyemitterade unitsiBolaget,
med samma villkor som units i Foretradesemissionen, inklusive teckningskursen i Foretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgdende till cirka 78 MSEK, motsvarande cirka 64 procent av Foretradesemissionen. Genom
garantiatagandena dtar sig garanterna gentemot Bolaget att teckna units motsvarande de belopp som
framgar i tabellen nedan, under forutsattning att Foretradesemissionen inte tecknas till minst 64 procent.
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Emissionsgarantier kommer saledes ej att anvandas for belopp 6verstigande den garanterade nivan om
cirka 78 MSEK.

Parter som har ingatt avtal om garantidtaganden framgar av tabellen nedan.

Namn* Belopp (ndrmsta heltal) (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Fenja Capital Il A/S 30 000 000 24,5 %
Fredrik Lundgren 12500 000 10,2 %
Wilhelm Risberg 12 500 000 10,2 %
Philip Ohlsson 4800 000 39 %
Linus Berger 4800 000 39 %
Zetterstedt Holding AB 3000 000 2,4 %
Wellsford Limited 3000 000 24 %
Johan Carlstréom 1000 000 0,8 %
AB Gryningsstunden Forvaltning 500 000 0,4 %
Totalt 72100 000 58,8 %
* Fysiska och juridiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas genom Vator Securities pa adress Kungsgatan 34, 7tr, 111 35 Stockholm, eller genom Bolagets

adress, Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund.

Emissionsgaranten Fenja Capital har lamnat ett garantidtagande om 30 MSEK, vilket medf6r att Fenja Capital
kan komma att overskrida tio procent av rosterna i Alligator efter Foretradesemissionen. Fenja Capitals
fullgdérande av sddan garanti som medfor att investeringen maste godkannas av Inspektionen for strategiska
produkter (ISP) enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ar villkorad av besked
om att anmalan av transaktionen lamnats utan atgard eller att godkdnnande erhallits fran Inspektionen for
strategiska produkter. Darutéver, i enlighet med det garantidtagande som Fenja Capital lamnat, kan Fenja
Capitals atagande att fullgora sitt garantiatagande i samband med Foretradesemissionen komma att skjutas
upp for att sékerstélla att Fenja Capitals aktieinnehav i Bolaget inte uppgar till eller Gverstiger 30 procent av
Bolagets roster efter genomforandet av Foretradesemissionen.

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd éar tillfredsstéllande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vasentliga transaktioner med nérstaende som har forekommit efter den 31 december 2023 till och med den
31 december 2024 anges i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2024 under not 32 "Transaktioner
med narstdende”. Arsredovisningen har inférlivats i Prospektet genom hénvisning (se nedan under
"Handlingar inférlivade genom hénvisning”). Efter den 31 december 2024 och fram till dagen for Prospektet
har inga vasentliga narstdendetransaktioner forekommit.

MYNDICjHETSF(")RFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att inledas) som bedoéms kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet.
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LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden
har offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedomning
fortfarande ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Kommersiella handelser

Den 8 september 2025 meddelade Alligator att Bolaget omférhandlat det utestdende lanet fran Fenja Capital.
Som ett resultat av omforhandlingen har Fenja Capital bland annat gatt med pa att forlanga forfallodagen for
lanet fran den 30 september till den 31 december 2025 samt samtyckt till en forandrad aterbetalningsstruktur
forutsatt att Bolaget betalade en s.k. "waiver-avgift’ om 5 procent av det utestdende vardet av lanet samt den
utestdende ackumulerade rantan.

Den 9 maj 2025 meddelade Alligator att Bolaget omférhandlat det utestdende lanet fran Fenja Capital. Som ett
resultat av omforhandlingen andrades aterbetalningsstrukturen och villkoren for det utestaende lanet, inklusive
framflyttande av forfallodagen fran den 30 november till den 30 september 2025, justerade aterbetalningsavgifter
och réntesats, samt borttagande av vissa aterbetalningskrav kopplade till Bolagets borsvarde.

Den 2 december 2024 meddelade Alligator att Bolaget skarpt sitt fokus pa huvudkandidaten mitazalimab och
planerade en omstrukturering for att starka sin langsiktiga vardeskapande formaga. Omstruktureringen innebar
en minskning av arbetsstyrkan med cirka 70 procent, vilket forvéntas leda till arliga kostnadsbesparingar pa minst
65 MSEK. Till foljd av omstruktureringen kommer Bolaget att fokusera pa fas 3-férberedande aktiviteter och
partnerskapsdiskussioner for mitazalimab, och begransa 6vrig forskningsaktivitet.

Kapitalanskaffningar

Den 22 oktober 2025 meddelade Alligator att styrelsen, villkorat av godkannande vid extra bolagsstamma
den 25 november 2025, beslutat att genomfora den forestdende Foretradesemissionen om cirka 123 MSEK.
Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till
totalt cirka 78 MSEK, motsvarande cirka 64 procent av Foretradesemissionen. Bolaget meddelade samtidigt
upptagande av brygglan samt en omstrukturering av utestaende finansiering fran Fenja Capital

Den 20 februari 2025 meddelade Alligator att styrelsen, med stod av bemyndigandet fran den extra
bolagsstamman den 13 januari 2025, beslutat om en riktad emission av 84 560 000 units till garanter som ingatt
garantidtaganden i den foretradesemission av units som offentliggjordes den 2 december 2024 och som valt
att erhdlla garantiersattning i form av nyemitterade units. Styrelsen beslutade &ven om en riktad emission av
teckningsoptioner till Fenja Capital av serie TO 12 och TO 13.

Den 2 december 2024 meddelade Alligator att styrelsen, villkorat av godkannande vid extra bolagsstamma den
13 januari 2025, beslutat att genomfora en foretradesemission om cirka 281 MSEK. Sammantaget omfattades
foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgdende till totalt cirka 140 MSEK,
motsvarande cirka 50 procent av foretradesemissionen. Bolaget meddelade samtidigt upptagande av brygglan
samt en omstrukturering av utestaende finansiering fran Fenja Capital.
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RADGIVARE

Vator Securities ar Sole Global Coordinator och bookrunner i samband med Erbjudandet. Vator Securities
ar aven emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Vator Securities erhdller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Vator Securities och dess narstaende bolag
har bedrivit och kan komma att bedriva affars- och investmentbank och finansiell radgivning samt darmed
sammanhangande verksamheter inom ramen for sin ordinarie verksamhet med Alligator, eller annan part
som ar narstaende till eller konkurrerar med Alligator, for vilka de har erhallit, och kan komma att erhalla,
ersattning. Darutover kan Vator Securities och/eller dess narstdende bolag inom ramen for sin ordinarie
affarsverksamhet inneha Bolagets vardepapper for investeringsandamal for egen rakning och for sina
kunders rakning. Som ett resultat av detta kan dessa parter ha intressen som inte ar i linje med varandra,
eller som mojligen kan komma i konflikt med investerarnas intressen, alternativt Bolagets eller Koncernens
intressen.

Setterwalls Advokatbyrad AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra
AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 17 MSEK. Sddana kostnader
bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare
i anslutning till Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsforingsmaterial och andra
presentationer.

PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
ska inte betraktas som nagot slags stod, varken for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
2017/1129.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.alligatorbioscience.se.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande rdkenskaper inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Dokumenten som inforlivas genom
hanvisning finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.alligatorbioscience.se.

Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024, dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning
pa sida 45, Koncernens rapport over totalresultat pa sida 45, Koncernens rapport over finansiell stallning pa
sidorna 46-47, Koncernens rapport over forandringar i eget kapital pa sida 48, Koncernens rapport over
kassafloden pa sida 49, noter pa sidorna 55-76, revisionsberattelsen pa sidorna 78-81, finansiella definitioner pa
sida 84 samt flerarsoversikt och harledning av nyckeltal pa sidorna 32-33.

Bolagets oversiktligt granskade delarsrapport for perioden januari - september 2025, déar hanvisning gors till
Koncernens resultatrékning pa sida 16, Koncernens rapport ver totalresultat pa sida 16, Koncernens rapport
over finansiell stallning pa sidorna 17-18, Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital i sammandrag pa
sida 19, Koncernens rapport 6ver kassafloden pa sida 20, noter pa sidorna 24-26, finansiella definitioner pa sida
26, Koncernens nyckeltal pa sida 4 samt harledning av nyckeltal pa sida 27.
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ANMARKNING FRAN BOLAGETS REVISOR

Revisionsberdttelsen avseende drsredovisningen for rakenskapsaret 2024 awviker fran standardformuleringen
da den innehdller en upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen avser en vasentlig osakerhetsfaktor
avseende antagandet om fortsatt drift varmed framgar att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Upplysningen i sin helhet framgar
nedan:

"Vdsentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmdrksamheten pd forvaltningsberdttelsen i drsredovisningen ddr det framgdr att ett arbete
med fortsatt finansiering av verksamheten pdgdr, vilket innebdr att det inte finns en sdkerstdlld finansiering per
avgivandet av denna drsredovisning. Detta férhdllande tyder pé att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om féretagets férmdga att fortséitta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pd
grund av detta.”

Revisorns granskningsrapport avseende deldrsrapporten for perioden januari - september 2025 awiker
fran standardformuleringen da den innehdller en upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen avser en
vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift varmed framgar att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Upplysningen i sin helhet framgdr nedan:

"Vdsentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vivill fasta uppmdrksamheten p& den information som Idmnas i not 9, Fortsatt drift, i deldrsrapporten, pé sidan 26
ddr det framgdr att ett arbete med fortsatt finansiering av verksamheten pdgar, vilket innebdr att det inte finns en
sdkerstdlld finansiering per avgivandet av denna deldrsrapport. Detta férhdllande tyder pd att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmdga att fortsdtta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pd grund av detta.”

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstdende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.alligatorbioscience.se.

Bolagets bolagsordning.
Bolagets registreringsbevis.

Villkor for teckningsoptioner serie TO 14 i Alligator Bioscience AB.
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ORDLISTA

Agonist
Antigen
Antikropp
Biomarkoér
Biosimilar

Bioteknik

Bispecifika antikroppar

CAGR (Eng. Compound Annual
Growth Rate)

Cancer

CEA (Eng. carcino-embryonic
antigen)

Checkpoint-hammare (Eng.
checkpoint inhibitor)

CMC (Eng. Chemistry
Manufacturing Control)

CRO (Eng. Clinical Research
Organization)

Delmalsbetalning
Dendritcell
Discovery

ECOG (Eng. Eastern
Cooperative Oncology Group)-
skala

EMA (Eng. European Medicines
Agency)

Farmakokinetik
Farmakologi

Fas (1,2 och 3)

FDA (Eng. Food and Drug
Administration)

FOLFIRINOX

FoU

GMP (Eng. Good
manufacturing practice)

Immunmodulerande

Immunonkologi

Immunterapi
Incidens

IND (Eng. Investigational New
Drug)-ansokan

IRE (Eng. Irreversible
Electroportaion)
Klinisk studie

Lakemedelskandidat

Makrofag

Substans som binder till en receptor och stimulerar receptorns aktivitet.

Substans som framkallar en reaktion hos immunférsvaret, exempelvis bakterier eller virus.

Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att upptacka och identifiera kroppsframmande dmnen.
En matbar eller kvantifierbar biologisk parameter, som tjdnar som indikator for hdlsorelaterade bedémningar.
Ett ldkemedel som liknar ett redan godkant biologiskt referenslakemedel men som inte ar identiskt.

Forskning och utveckling av produkter som skapas genom att anvanda celler, proteiner eller andra aktiva biologiska
produkter i tekniska tillampningar.

Antikroppsbaserade produkter som binder till tva olika mal och pa sa vis far dubbla funktioner.

Avser genomsnittlig avkastning/vardedkning per ar, ett nyckeltal som anvands for att rékna ut den arliga avkastningen
pa viss investering.

En sjukdom dar celler delar sig okontrollerat och invaderar narliggande vavnad. Cancer kan ocksa sprida sig
(metastasera) till andra delar av kroppen genom blodomlopp och lymfsystem.

Karcinoembryonalt antigen, ett serumglykoprotein som utséndras i tarmepitelets glykokalyx. Det framsta
anvandningsomradet ar for dvervakning av svaret pa behandling vid tarmcancer.

Antikropp som har férmaga att bryta immunsystemets tolerans mot nagot som ar farligt, till exempel en cancertumor.
Blockerar immunhdammande signaler via en specifik receptor, som till exempel CTLA-4 eller PD-1.

De olika metoder som anvands for att bedéma lakemedelsprodukters fysikaliska och kemiska egenskaper och for att
sakerstalla deras kvalitet och konsistens under tillverkningen.

Foretag som ar specialiserade pa genomforande av kliniska provningar.

Aven kallat milstolpsbetalning, ekonomisk erséttning som erhélls inom ramen for ett samarbets-/licensavtal nar ett
visst specificerat delmal i projektet uppnatts.

En typ av immuncell som upptéacker kroppsframmande damnen. Dendritceller har en nyckelroll i sin férmaga att
stimulera T-celler och ddrmed immunférsvaret.

Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika
tankbara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier.

Skala framtagen av Eastern Cooperative Oncology Group for att skatta patientens funktionsstatus pa en skala fran 0
till 4, dar 0 innebadr att patienten dr fullt aktiv och 4 innebar att patienten dr sangbunden och totalt hjdlpberoende.

Den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Laran om ldkemedels upptag och omsattning i kroppen.
Laran om hur substanser interagerar med levande organismer for att dstadkomma en funktionsandring.

De olika stadierna for studier av ett ldkemedel i manniska. Se dven “Klinisk studie”. Fas 1 undersoker sakerhet i friska
manniskor eller patienter, fas 2 undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas 3 ar en storre studie som
ska bekréafta tidigare uppnadda resultat. | utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser provas och sakerheten
utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning av fas 2 i 2a och 2b. | fas 2a testas olika
doser av lakemedlet med fokus pa lakemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. | fas 2b adderas sedan studier
av effekten av vald(a) dos(er).

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten.

FOLFIRINOX dar en kemoterapiregim for behandling av avancerad bukspottkortelcancer. FOLFIRINOX ar en
forkortning av fluorouracil, irinotekan och oxaliplatin, som alla ar cytostatika (en form av cellhammande ldkemedel).

Avser Forskning och Utveckling.

God tillverkningssed, ett dvergripande kvalitetssakringssystem som tilldmpas vid produktion av ldkemedel.

Substanser som forstarker, stimulerar, aktiverar eller modulerar immunsystemet.

Begrepp for onkologi sarskilt inriktad pa behandling av cancersjukdomar genom aktivering av kroppens
immunsystem.

Ett satt att forma kroppens immunférsvar att angripa cancerceller sa som immunforsvaret skyddar mot smittamnen.
Matt pa antal intraffade fall av en viss handelse, till exempel en sjukdom.

En ansokan till FDA om att utfora en klinisk studie med en lakemedelskandidat.

Irreversibel elektroporation, en icke-termisk ablationsmetod som med korta elektriska pulser forstdr tumorceller
men bevarar omkringliggande vavnad, ofta anvand vid lokalt avancerad bukspottkortelcancer.

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sakerhet och effekt av en |akemedelskandidat eller en
behandlingsmetod.

En viss bestdmd substans som utses fore eller under preklinisk fas. Lakemedelskandidaten ar den substans som
sedan prévas i manniska i kliniska studier.

En typ av cell som ingdr i det ospecifika immunforsvaret. Ordet betyder "storatare", och makrofager fungerar genom
att &ta upp frammande celler sdsom bakterier.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) | 66



Median Duration of Response
(DoR)

Median Overall Survival
(mOS)

mFOLFIRINOX

Mitazalimab

mPDAC

NK-celler (Eng. Natural Killer)

Onkologi

ORR (Eng. Overall Response
Rate)

Patent
Preklinik

Receptor
T-cell
TAA

Topline-data
Tumérriktad behandling
USPTO (Eng. United States

Patent and Trademark Office)

Verkningsmekanism

Medianen av den tid som en tumor fortsatter att svara pa behandling utan att cancern vaxer eller sprider sig.

Medianen av hur lang tid fran antingen diagnosdatum eller paborjad behandling av en sjukdom som halften i en
grupp patienter som diagnostiserats med sjukdomen fortfarande ar i livet.

FOLFIRINOX i modifierad dos (mFOLFIRINOX, 75 procent av standarddos).
Antikropp som binder CD40-receptorer och utvecklas for behandling av bukspottkdrtelcancer av Alligator.
Metastaserad pankreas duktal adenocarcinom (Eng. Metastatic Pancreatic ductal adenocarcinoma).

NK-celler ar en typ av lymfocyter som har formagan att aktivera flera olika celler i immunférsvaret, bland annat
makrofager.

Begrepp for det omrade inom medicin som ror diagnostik, prevention och behandling av tumaorsjukdomar.

Avser Overgripande svarsfrekvens, det vill sdga andelen deltagare i en studie med fullstandigt eller partiellt svar pa
behandling enligt svarsutvarderingskriterierna.

Ensamratt till en uppfinning.

Den del av ldkemedelsutvecklingen som ager rum innan en ldkemedelskandidat provas pa manniskor. Innefattar
den sista optimeringen av vald lakemedelskandidat, tillverkning av kliniskt material och framtagning av ett datapaket
tillrackligt for att Idmna in ansokan om att fa starta kliniska studier.

Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.
En typ av vit blodkropp som ar viktig for det specifika immunsvaret.

Tumorassocierade antigener, proteiner som uttrycks i vissa tumortyper, men i laga nivaer eller inte alls i normal
vavnad.

En sammanfattning av patientdemografisk data, data for det primara effektmattet och sakerhetsdata som harror
fran den oblindade, lasta kliniska provningsdatabasen.

En behandlingsform som gar ut pa att selektivt angripa tumdrer med minimal aktivering av hela immunsystemet och
undvikande av effekt pd annan vavnad, sa att biverkningar halls pa en sa 1ag niva som maojligt.
Det amerikanska patentverket.

Den specifika biokemiska interaktionen genom vilken en lakemedelssubstans ger sin farmakologiska effekt.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) | 67



ADRESSER

BOLAGET

Alligator Bioscience AB
Medicon Village
Scheeletorget 1

22381 Lund
Tel: + 46 (0)46 540 82 00

www.alligatorbioscience.se

SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH BOOKRUNNER

Vator Securities AB
Kungsgatan 34, 7tr
111 35 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Setterwalls Advokatbyra AB
Box 4501
203 20 Malmo

BOLAGETS REVISOR

6hr|ings PricewaterhouseCoopers AB (Pw(C)
Box 2138
220 02 Lund

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) |

68


https://www.alligatorbioscience.se

