Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 6 februari 2024, eller
» senast den 1februari 2024 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for feckning av aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

| enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 |6per giltighetstiden fdr detta prospekt
upp till tolv ménader efter prospektets godkannande, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt
artikel 23 i néamnda fdrordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Svenska Aerogel” eller “Bolaget” avses Svenska Aerogel Holding
AB (publ), org. nr 559026-8032. Med "Prospektet” avses detta EU-
tillvaxtprospekt. Med “Forefrddesemissionen” eller “Erbjudandet”
avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretrdadesratt
teckna aktier enligt villkoren i Prospektet. Med ”Vator” avses Vator
Securities AB, org. nr 556795-7260. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med “Eversheds Sutherland”
avses Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, org. nr 556878-2774.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat
anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner
SEK. Med "USD” avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129  ("Prospektfdérordningen”).  Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Godkdannandet av Prospektet bor inte
betraktas som ndgot slags stod fér den emittent som avses i
Prospektetf. Prospektet har upprattats som ett EU-fillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i Prospektfdrordningen. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
attinvesteraide vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och
Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av
Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som krévs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot
land dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle kunna strida moft lagar eller regleringar i
det landet. Varken de teckningsrdtter, betalda tecknade aktier ("BTA”)
eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer som ar bosattaieller harregistrerad adressi USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan
atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen
far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Atgéarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vdrdepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas aft sarskilt l&dsa avsnittet “Riskfaktorer”.
Né&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
péd sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvdaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person &r behdrig att lamna nagon annan information

eller géra ndgra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget eller av Vator och ingen av dem ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.

Nasdaq First North Growth Market

Svenska Aerogels aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market,
som ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
som ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte
av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Nasdaq First North Growth Market har ett
eget regelsystem; som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag.
Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market
vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje partinga sakforhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida fdrhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsdkran att bedémningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
de framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet,
utdver vad som fdljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt viarde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och
teckna aktier senast den 6 februari 2024, eller senast den 1 februari
2024 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av aktier. Observera att det dven ar mdjligt att anmala sig
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
farvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen Iattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet dad belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell
information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats
genom hanvisning. Férutom nar s3 uttryckligen anges har ingen
informationiProspektet granskatsellerreviderats av Bolagetsrevisor.



SVENSKA AER’f%EL

Innehallsforteckning

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Sammanfattning

Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande av behorig myndighet
Moativ, intressen och radgivare
Verksamhets- och marknadsbeskrivning
Rorelsekapitalforklaring

Riskfakfarer

Villkor for vardepapperen

Villkor for Erbjudandet

Styrelse och ledande befattningshavare
Finansiell information och nyckeltal
Legala fragor, agarforhallanden

Tillgangliga handlingar

n

13

30

31

35

37

Lh

49

54

58


http://aerogel.se

SVENSKA AER'f%EL

aerogel.se

Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas
som en del av Prospektet. Nedan angiven information
som del av foljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inférlivats genom hanvisning
kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.aerogel.se, eller erhallas av Bolaget
i pappersformat vid adress Strommavagen 2, 803 09
Gavle. De delar av dokumenten som inte infdrlivas i
Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare
eller sa aterges motsvarande information pa en annan
plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Svenska Aerogels eller
tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning. Information pa Svenska Aerogels eller
tredje parts hemsida har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen.

*  Svenska Aerogels arsredovisning for
rakenskapsaret 2021: Resultatrakning (s. 9),
balansrakning (s. 10-11), kassaflédesanalys (s. 12),
noter (s. 16-24) och revisionsberattelse (aterfinnes
i separat dokument).

Lank: Arsredovisning 2021, Revisionsberattelse 2021

*  Svenska Aerogels arsredovisning for
rakenskapsaret 2022: Resultatrdkning (s. 13),
balansrakning (s. 14-15), kassaflodesanalys (s. 16),
noter (s.20-29) ochrevisionsberattelse (@terfinnes
i separat dokument).

Lank: Arsredovisning 2022, Revisionsherattelse 2022

» Svenska Aerogels deldrsrapport for det
fredje kvartalet 2023: Resultatrakning (s. 10),
balansrakning (s. 11-12), kassaflodesanalys (s. 14).

Lank: Kvartalsrapport Q3 2023
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https://mb.cision.com/Main/15240/3758775/2014034.pdf
https://mb.cision.com/Public/15240/3554645/829a21cebc6ad247.pdf
https://mb.cision.com/Main/15240/3763247/2032477.pdf
https://mb.cision.com/Public/15240/3763247/a044a68bf6193048.pdf
https://mb.cision.com/Main/15240/3881939/2452122.pdf
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Sammanfattning

1. INLEDNING

Punkt 1.1 Vardepapperens namn och ISIN-kod
Erbjudandet omfattar aktier i Svenska Aerogel.
Aktierna har kortnamnet AERO och ISIN-kod
SE0008212161.

Punkt 1.2 Namn pa och kontaktuppgifter for
emittenten, inbegripen identifieringskod for juridiska
personer (LEI)

Namn: Svenska Aerogel Holding AB (publ)

Adress: Strommavadgen 2, 803 09 Gavle
Besdksadress: Strommavagen 2, 803 09 Gavle
E-post:info@aerogel.se

Telefon: +46 70 616 08 67

Hemsida: www.aerogel.se

LEI-kod: 54930052G4L1Y35XKU34

Punkt 1.3 Information om behdrig myndighet som
godkant Prospektet

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet ar
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
tel. 08 - 408 980 00, www.fi.se.

Punkt 1.4 Datum for godkannande av Prospektet
Prospektet godkandes den 19 januari 2024.

Punkt 1.5 Varning

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till
EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedomning av EU-
tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-
tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer

NAMN ANTAL AKTIER
Patrik Bjorn* 138 474 000
Ovriga aktiedgare 382141119
Totalt 520 615 119

* Direkt och indirekt genom det heldgda bolaget Gastrike Nord Invest AB.

aerogel.se

som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berdrda
vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
2.1Information om emittenten

Svenska Aerogel ar ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets vd ar Tor Einar
Norbakk.

Svenska Aerogel grundades ar 2015 och har sitt sate
i Gavle. Bolaget ar verksamt inom den industriella
sektorn och vidareutvecklar, tillverkar, marknadsfor
och sdljer det patenterade nanopordsa materialet
Quartzene®, "Next Generation Aerogel”. Quartzene
ar ett innovativt insatsmaterial som anvands for att
effektivisera och tillféra nya hallbara egenskaperien
slutprodukt.

Perdagen for Prospektets offentliggdrande finns det,
savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som ager fem procent eller mer av samtliga
aktier och rosteri Bolaget, utdver vad som framgar av
tabellen nedan.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars
innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och rosterna i Svenska Aerogel per den 31 december
2023, med darefter kanda forandringar. Bolaget ar
inte, savitt styrelsen kanner till, direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild akteiagare eller grupp
av aktieagare.

ANDEL KAPITAL OCH ROSTER
26,60 %

73,40 %

100,00%
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2.2 Finansiell information i sammandrag september 2023. Delarsrapporten ar ej granskad
Nedanstdende finansiell information och nyckeltal eller reviderad av Bolagets revisor. Om inte
har hamtats fran Svenska Aerogels reviderade uttryckligen angett avser samtliga siffor i detta
arsredovisningar for 2021 och 2022 samt fran avsnitt koncernens uppgifter.
delarsrapporten for perioden 1 juli 2023-30
BOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
TSEK (om inget annat anges) 2022 2021 20230101-20230930 20220101-20220930
(12 manader) (12 manader) (9 ménader) (9 manader)
NETTOOMSATTNING 6354 1791 2165 3427
RORELSERESULTAT -38 900 -39108 -31982 -29077
PERIODENS RESULTAT -40 272 -40 640 -33905 -30 085
BOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
TSEK (om inget annat anges) 20221231 20211231 20230930 20220930
SUMMA TILLGANGAR 74 407 101035 69 056 88 342
SUMMA EGET KAPITAL 43 404 62 665 35767 51780
BOLAGETES KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
TSEK (om inget annat anges) 2022 2021 20230101-20230930 20220101-20220930
(12 manader) (12 manader) (9 manader) (9 manader)
KASSAFLODE -37 339 -31133 -30232 -23762
FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
KASSAFLODE 417 -2.889 -327 -3627
FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE 21335 41340 32060 -1036
FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
NYCKELTAL | SAMMANDRAG
TSEK (om inget annat anges) 2022 2021 20230101-20230930 20220101-20220930
(12 manader) (12 manader) (9 manader) (9 manader)
NETTOOMSATTNING 6 354 1791 2165 3427
RORELSERESULTAT -38 900 -39108 -31982 -29077
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -37 339 31133 -30232 -23762
LIKVIDA MEDEL 14 052 34173 15553 5748
EGET KAPITAL 43 404 62 665 35767 51780
BALANSOMSLUTNING 74 407 101035 69 056 88342
RESULTAT PER AKTIE, SEK -0,10 -0,31 -0,07 -0,13
KASSAFLODE PER AKTIE, SEK -0,14 -0,24 -0,07 -0,10
SOLIDITET, % 58 62 52 59


http://aerogel.se

SVENSKA AER’%EL

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for emit-
tenten

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Bolaget &r exponerat mot radande varldslage,
konjunktur- och valutaférandringar

Efterfrdgan pa Bolagets produkter paverkas av
externa faktorer sdsom ldg- och hogkonjunktur,
inflation, valuta och ranteférandringar. Vidare
ar Bolaget exponerat mot valutarisker eftersom
Bolagets redovisningsvaluta ar i SEK medan
verksamheten bedrivs i lander bade inom och utanfdr
EU. Till foljd av att Bolagets geografiska marknader
omfattar saval Europa och Nordamerika exponeras
Bolaget dven mot rantefdrandringar som sker inom
flera olika jurisdiktioner.

Bolagets framtida intdkter kan paverkas negativt
av ovan namnda faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll och kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
verksamheten, den finansiella stallningen och resul-
tatet.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég inverkan pa priset for Bolagets ak-
tier. Bolaget beddmer att sannolikheten att risken
forverkligas ar hog.

Risker relaterade till utvecklingen av Quartzene
Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete
i syfte att studera och utvardera effekten av
potentiella nya produkter, inklusive vidareutveckling
av Bolagets huvudsakliga produkt Quartzene.
Detta utvecklingsarbete ar forknippat med
utvecklingskostnader liksom risk for att svagheter
eller problem med Quartzene upptacks och behover
atgardas. Det kan i sin tur leda till behov av
kompletterande utvecklingsarbete, eller till att den
specifika produktutvecklingen helt behover laggs
ned.

Utvecklingen av Quartzene kan medfdra tekniska
problem som gor att det tar langre tid an planerat att
kommersialisera produkten och att kostnaderna for
Bolaget blir hogre an planerat, bade till foljd av okade
kostnader under utvecklingsfasen och ftill foljd av
forsenad marknadsintroduktion.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets
aktier. Bolaget bedomer att sannolikheten att risken
farverkligas ar medelhdg.

Risk att Quartzene inte uppnar énskvird
marknadspenetration

Bolaget avser att tillverka, distribuera eller licensera
ut produktionstekniken for Quartzene ftill olika
marknader. Det finns en risk att de produkter som
Bolaget utvecklat inte far forvantat mottagande
av marknaden och att andra bolag lanserar en
konkurrerande produkt som ar battre och/eller
billigare an Quartzene. For det fall Bolaget inte nar
ett kommersiellt genombrott i rimlig tid kan det fa
negativa konsekvenser for verksamheten och den
finansiella stallningen.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets
aktier. Bolaget bedomer att sannolikheten att risken
farverkligas ar medelhog

aerogel.se

LEGALA RISKER

Bolaget dr beroende av de tillstand som stills fér
verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet som kraver vissa
tillstand. Det finns en risk att Bolaget inte fullgor
dess skyldigheter enligt de aktuella tillstanden.
Skulle Bolaget brista i fullgérandet av kontrollerande
myndigheters krav inom den verksamhet som
bedrivs, exempelvis inom miljo och halsa, eller inte
uppfylla eventuella framtida férandrade krav kan
férutsattningarna for bedrivandet av verksamheten
rubbas. Det finns vidare en risk att Bolaget far boter
till féljd av sadana dvertradelser och att, i varsta fall,
tillstanden dras in.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhég inverkan pa priset for Bolagets
aktier. Bolaget bedomer att sannolikheten att risken
forverkligas ar lag.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov

Bolaget har i dagslaget begransade intakter och star
infor en kapitalkravande expansionsfas. Bolagets
mojlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov
ar beroende av Bolagets forutsattningar att
kunna uppta lanefinansiering samt det allménna
marknadslaget for kapitalanskaffning.

Bolagets framtida resultat ar bland annat beroende
av Bolagets formaga att kommersialisera Quartzene
ochuppnaentillfredsstéllande marknadspenetration.
Om Bolaget inte kan fa tillgang till ytterligare
finansiering, eller inte kan f& sadan finansiering
pa skaliga villkor, kan det komma att ha en negativ
effekt pa verksamheten, den finansiella stéallningen
och resultatet.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets
aktier. Bolaget bedomer att sannolikheten att risken
férverkligas ar hog.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Punkt 3.1 Vardepapperens huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag,
berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Bolagets aktiekapital
uppgar till 26 030 755,95 SEK fordelat pa 520 615
119 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,05 SEK.

AktiernaiSvenska Aerogel Holding AB har utgivitsi
enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)
och de rattigheter som ar forenade med aktier som
ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med de fdorfaranden som anges i denna

lag.

Varje rostberattigad  aktiedgare  far  vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att
genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt
till teckning i férhallande till det befintliga antalet
aktier de ager.
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Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och ftill eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman
och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt
till eventuell utdelning tillkommer den som pa
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets
kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt
till en andel av dverskottet i proportion till det antal
aktier som aktiedgaren innehar.

Svenska Aerogel har inte antagit nagon
utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon
vinstutdelning under perioden som omfattas avden
historiska finansiella informationen. | framtiden
nar bolagets resultat och finansiella stallning
sa medger, kan utdelning bli aktuell. Svenska
Aerogel har hittills inte [amnat ndgon utdelning till
aktiedagarna.

Punkt 3.2 Plats for handel med vardepapperen
Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdag
First North Growth Market.

Punkt 3.3 Garantier som vardepapperen omfattas
av

Ejtillamplig. Vardepapperna omfattas inte av nagra
garantier.

Punkt 3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for
vardepapperen

Risker relaterade till Bolagets viardepapper och
Foretradesemissionen

En investering i Svenska Aerogels aktier ar forknip-
pad med en risk att investeraren inte far tilloaka
sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
paverkas negativt till féljd av exempelvis marknads-
volatilitet, att aktier i Bolaget avyttras pd marknaden
i osedvanlig utstrackning eller till foljd av en férvan-
tan om att sadan avyttring kommer att ske. Begran-
sad likviditet i Bolagets aktie kan vidare bidra till att
farstarka fluktuationerna i aktiekursenoch kan med-
fora problem for enskilda aktieagare att avyttra sina
aktier. Det finns enrisk att Bolagets aktie inte kan sal-
jas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller dver-
huvudtaget, vid en viss tidpunkt.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég inverkan pa priset for Bolagets ak-
tier. Bolaget beddmer att sannolikheten att risken
forverkligas ar lag.

Risk forknippad med utspadning i framtida emis-
sioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling
och dvrig verksamhet med hjalp av nyemissioner och
mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget
befinner sig i kan Svenska Aerogel framgent komma
att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin
verksamhet. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kammer befint-
liga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav
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att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt
genom att inte teckna sin andel i framtida foretrade-
semissioner, vilket innebar att aktiedgarens relativa
réststyrka forsvagas samt andel i Bolagets tillgangar
och resultat minskar.

Bolaget beddomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs, vilket i sin tur aven inverkar negativt pa
befintliga aktiedagare. Bolaget beddmer att sanno-
likheten att risken forverkligas ar medelhdg.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET
4.1 Villkor och tidsplan for att investera i vardepap-
peret

Avstamningsdag
Avstamningsdag i Foretradesemissionen ar den 19
januari 2024.

Villkor

Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen
berattigar till tretton (13) teckningsratter och sexton
(16) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
aktie.

Emissionshelopp

Foretradesemissionen omfattar hogst 422 999 784
aktier. Om Foretradesemissionen fulltecknas tillfors
Bolaget cirka 51 MSEK fdre emissionskostnader.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
0,12 SEK per aktie.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter
sker fran och med den 23 januari 2024 till och med
den 6 februari 2024.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med
den 23 januari 2024 till och med den 1 februari 2024.

Handel med BTA

Handel med Betalda Tecknade Aktier ("BTA”) sker pa
Nasdaq First Narth Growth Market frén och med den
23 januari 2024 fram till dess att Foretradesemis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och BTA om-
vandlats till aktier. Omvandlingen beraknas ske under
vecka 8, 2024.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsdtaganden om cirka
28,5 procent, samt garantiataganden om totalt cirka
71,5 procent. Erbjudandet omfattas darmed samman-
taget till 100 procent av teckningsataganden och ga-
rantidtaganden. Tecknings- och garantiatagandena
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang varfér det
fareligger risk for att de, helt eller delvis, inte kommer
att infrias.
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Utspdadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte teck-
nar aktier i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en ut-
spadning om cirka 44,8 procent av antalet aktier i Bo-
laget. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudan-
det har mgjlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att salja sina teckningsratter.

Emissionskostnader
Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradese-
missionen uppgar till maximalt cirka 9 MSEK inklus-
ive garantikostnader.

4.2 Motiv for prospektet

Motivet med Erbjudandet ar att ga vidare med Svenska
Aerogels ftillvaxtresa. Vidare beddmer styrelsen for
Svenska Aerogel att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mdjlighet att,
med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgtra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller fill
betalning. Svenska Aerogel har darmed beslutat
att genomfdra Foretradesemissionen, vilket vid full
teckning ftillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 51
MSEK. Nettolikviden om cirka 42 MSEK efter avdrag
for emissionskostnader om hdgst cirka 9 MSEK,
avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

* Forsdljning och marknadsforing, cirka 51
procent. Intensifiera insatserna ytterligare,
bade inom forsalining och marknadsféring
inom kundsegmenten Bygg & Fastighet,
Processindustri och Transport, dar Bolaget har
sina mest utvecklade och mogna kundprojekt.

» Applikationsutveckling, cirka 27  procent.
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Utveckling av ndsta generations Quartzene
som produceras i en annu mer hallbar
tillverkningsprocess.

*  Produktionsutveckling, cirka 22 procent. Standiga
férbattringar inom produktion samt investeringar
for att mojliggora ckade produktionsvolymer.

Bolagets likviditetsprognos  dver kassafléden,
tillsammans med ftillgangliga medel, indikerar att
det tillgangliga rorelsekapitalet berdaknas vara
forbrukat i februari 2024 och aft underskottet
uppgar ftill cirka 32 MSEK under de kommande tolv
manaderna. Det ar darmed styrelsens beddmning
att  nettolikviden fran  Fdretradesemissionen
tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den
kommande tolvmanadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de
parter som ingatt tecknings- och garantiforbindelser
inte skulle uppfyllasina dtaganden kommer Bolaget att
undersdka andra finansieringsmgjligheter, alternativt
driva verksamheten i mer ldngsam takt an planerat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmadjligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella
intressekonflikter, mellan styrelseledamdter och
ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare
foreligger inte heller intressekonflikt eller potentiell
intressekonflikt  varvid styrelseledamoters eller
ledande befattningshavares privata intressen och/
eller ataganden skulle std i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna
och styrelseledamdterna i Bolaget har dock ett
ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller
indirekt, aktieinnehav.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Svenska Aerogel ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i Svenska Aerogel kanner till
overensstammer den information som ges i detta Prospekt med sakforhallandena och ingen uppgift som sannaolikt skulle
kunna paverka dess innebord har utelamnats. Styrelsen for Svenska Aerogel bestar per dagen fér Prospektet av foljande

personer:
Per Nordberg Styrelseordfdrande
Chatarina Schneider Styrelseledamot
Jim Wennerlid Styrelseledamot
Marten Hellberg Styrelseledamot

Upprattande och godkannande av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EV) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen
godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto aft det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta
godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stad
for den emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot
slags stad for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospekt. Investerare bor gdra sin egen beddmning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehdller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kénner till och kan
utrona av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
De tredjepartskdllor som Bolaget anvant sig av vid
upprattande av Prospektet framgar av kallforteckningen
nedan, vilka inkluderar bland annat marknadsrapporter,
artiklar och andra informationskallor. Information utgor
inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkants av behdriga myndigheter.
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Motiv, intressen och radgivare

Maotiv

Svenska Aerogel utvecklar produkten Quartzene®,
ett patenterat syntetiskt kiselpulver som ar fram-
taget genom &ver 20 ars forskning. Produkten ar
ett insatsmaterial som anvands for att effektivis-
era och tillféra nya hallbara egenskaper i slutpro-
dukter inom framfor allt tre olika kundsegment:
Buygg & Fastighet, Processindustri och Transport.

Svenska Aerogel investerade tidigt i en paten-
terad produktionsteknik, ett labb och en pro-
duktionsanlaggning i Gavle. Produktionsanlagg-
ningen har en potential att producera 1 000 ton
Quartzene arligen. Utdver majliggérandet att kunna
leverera storre ordrar har Bolaget daven byggt upp ett
internationellt distributionsnatverk bestdende av 16
distributdrer som tillsammans tacker fyra kontinenter.

Svenska Aerogel intensifierar for nadrvarande sitt
forsaljningsarbete med ett tydligt fokus pa kundseg-
ment Transport. Inom segmentet har Bolaget ett fler-
tal kundprojekt inom batterisakerhet for elfordon. En
av Bolagets nyckelkunder har projekt tillsammans
med flera globala fordonstillverkare och introduce-
rade nyligen en produkt som innehaller Quartzene.

I november 2023 erhdll Svenska Aerogel tva ordrar,
en order om 2,2 ton Quartzene fran en dterkommande
europeisk kund och en order fran en ny kund om 1ton
material genom Bolagets distributdr Krahn i Italien.
Ordern om 2,2 ton frédn den aterkommande europeis-
ka kunden innebér en volymakning pa 44 procent fran
kunden i ar jamfort med foregaende ar och visar ateri-
gen att Quartzene tillfor stort varde i kundens produkt.
Den fortsatta efterfrdgan av Quartzene inom bygg
-& fastighetssegmentet ar sarskilt lovande med tan-
ke pa osakerheten inom byggbranschen under 2023.

Bolagets nya nyckelkund, en global spelare inom
processindustrin, infroducerade under 2023 sin
produkt med Quartzene ftill ett urval av sina egna
kunder. Lansering av produkten ar planerad till
forsta kvartalet 2024. Bolaget beddmer att pro-
jektet har god potential att medféra orderingang.

Utdver Quartzene utfor Svenska Aerogel tester med
Bolagets produkt SeaQare®. SeaQare ftillsatts i bat-
bottenfarg och bidrar till en kontrollerad frisattning av
koppar som skyddar batbottnar mot pavaxt. Med hjalp
av SeaQare kan koppar anvandas pa ett mer effektivt
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satt &@n i traditionella batbottenfarger, vilket gor att
mangden koppar kan reduceras med upp till 90 pro-
cent, och onddiga kopparutslapp i havet kan undvikas.
| september 2023 erhdll Bolaget resultat fran statis-
ka havstester i Florida vilka visade att fargformuler-
ing med ftillsats av SeaQare hade mycket bra effekt i
jamférelse med en marknadsledande batbottenfarg.
Under 2023 gjordes en patentansdkan for SeaQare.

Svenska Aerogel befinner sig i en intressant fas dar
allt fler av Bolagets kunder har introducerat produkter
som innehaller Svenska Aerogels material. Samtidigt
pagar ett flertal dialoger med potentiella kunder och
befintliga kunder kring samarbeten, projekt och ordrar.

Motivet med Erbjudandet &r att ga vidare med Svens-
ka Aerogels fillvaxtresa. Vidare beddmer styrelsen
for Svenska Aerogel att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mdjlighet att, med
hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betaln-
ingsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.
Svenska Aerogel har darmed beslutat att genomfora
Foretradesemissionen, vilket vid full teckning ftillfor
Bolaget en bruttolikvid om cirka 51 MSEK. Nettolikv-
iden om cirka 42 MSEK efter avdrag for emission-
skostnader om hogst cirka 9 MSEK, avses disponeras
for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

*  Forsaljning och marknadsforing, cirka 51 procent.
Intensifiera insatserna ytterligare, bade inom
forsaljning och marknadsfdring inom kundseg-
menten Bygg & Fastighet, Processindustri och
Transport, dar Bolaget har sina mest utvecklade
och mogna kundprojekt.

«  Applikationsutveckling, cirka 27 procent. Utveck-
ling av nasta generations Quartzene som produc-
eras i en annu mer hallbar tillverkningsprocess.

*  Produktionsutveckling, cirka 22 procent. Standiga
forbattringar inom produktion samt investeringar
for att mojliggora ckade produktionsvolymer.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, till-
sammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att
det ftillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara for-
brukat i februari 2024 och underskottet uppgar ftill
cirka 32 MSEK under de kommande tolv manaderna.
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Det ar darmed styrelsens bedémning att nettolikviden
fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditets-
behov under minst den kommande tolvmanaderspe-
rioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle
fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och
garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina atagan-
den kommer Bolaget att understcka andra finansier-
ingsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer
langsam takt an planerat, till dess att ytterligare kap-
ital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa fi-
nansieringsmaojligheter skulle misslyckas, finns en risk
att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Radgivare

Vator Securities ar finansiell rédgivare och Eversheds
Sutherland ar legal radgivare till Svenska Aerogel,
vilka bland annat har bistatt Bolaget i samband med
upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter
harrér fran Bolaget friskriver sig Vator Securities och
Eversheds Sutherland fran allt ansvar i forhallande
till befintliga och blivande aktieagare i Bolaget samt
avseende andra direkta och indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investeringsbeslut och
andrabeslutsom heltellerdelvis grundas pa uppgifter
i Prospektet. Vator Securities ar emissionsinstitut i
samband med Férefradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare och Eversheds
Sutherland &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Vator Securities ar dven
emissionsinstitut avseende Fdretradesemissionen.
Vator Securities totala ersattning ar delvis baserad
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pa utfallet i Féretradesemissionen, varfor Vator
Securities har ett intresse i Erbjudandet som sadant.
Eversheds Sutherland erhaller erséattning fér utforda
tjanster enligt I1dpande rakning. Darutdver har Vator
Securities och Eversheds Sutherlandinga ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Utdver ovanstaende  parters intresse  atft
Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt bedoms det inte fdreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekaonflikter mellan parterna somienlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekanflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamadters
och ledande befattningshavares ataganden
gentemot Svenska Aerogel. Vidare foreligger
inte  heller intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter, varvid styrelseledamdter och
ledande befattningshavares privata intressen och/
eller andra ataganden eller uppdrag skulle sta i strid
med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledamater
och ledande befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt
innehav av aktier och optioner i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
valts till foljd av arrangemang eller 6verenskommelse
med aktieagare, kunder, leverantorer eller andra
parter.
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Verksamhets- och
marknadsbeskrivning

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Verksamhetsoversikt

Svenska Aerogel Holding AB bildades i Sverige den 20 augusti 2015 och registrerades hos Bolagsverket 17 september
2015. Nuvarande foretagsnamn registrerades den 28 oktober 2016. Faremalet for Svenska Aerogels verksamhet ar att,
direkt eller genom hel- eller deldgda dotfterbolag, utveckla, tillverka, marknadsfora och salja mesopordsa material samt
bedriva ddarmed fdrenlig verksamhet.

Svenska Aerogel vidareutvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer det patenterade amorfa mesoportsa materialet
Quartzene, "Next Generation Aerogel”. Quartzene ar ett innovativt insatsmaterial som anvands for att effektivisera
och tillfora nya hallbara egenskaper i en slutprodukt inom framfor allt tre olika kundsegment: Bygg & Fastighet,
Processindustrioch Transport. Svenska Aerogels vision dr att vara den mest vardefulla affarspartnern med banbrytande
materiallésningar for en hallbar varld.

Utcéver Quartzene utvecklar och tillverkar Svenska Aerogel produkten SeaQare, som anvands i batbottenfarger och ar
baserad pa Quartzene med en hydrofil yta.

Organisationsstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget Svenska Aerogel Holding AB (publ) och dess heldagda dotterbolag Svenska
Aerogel AB. Svenska Aerogel AB ar def verksamhetsdrivande bolaget i Koncernen, vilket gér Bolaget beroende av
dotterbolaget Svenska Aerogel AB.

Svenska Aerogel

Holding AB (publ)

Moderbolag

Svenska Aerogel
AB

Dotterbolag
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Quartzene

Quartzene ar ett amorft mesoporodst material i olika
varianter som anpassas for att ge den effekt kunden
soker i en slutprodukt. Svenska Aerogels flexibla
tillverkningsprocess mojliggor att materialet kan
erbjudas i bade hydrofil (vattenabsorberande) och
hydrofob (vattenavstdtande) form. Bolaget bedomer
att det sarskiljande med Quartzene ar bland annat den
hydrofila egenskapen, jamfért med andra aerogeler
som ar hydrofoba. Det ger en stor konkurrensfordel
och dppnar upp fér ytterligare anvandningsomraden.
En annan fordel ar mojligheten att dopa in (ytkemiskt
modifiera) olika amnen i materialet for att utveckla
onskade egenskaper. Quartzene som ramaterial ger en
mindre paverkan pa miljon an klassiska aerogeler och
framstalls av kiselsand (kiseldioxid), vatten och energi.
Kisel och sand ar en del av den naturliga cykeln av
kiseldioxid i naturen. Nar Bolagets produkter bryts ner
atergar dem ftill sin naturliga form, vilket ar sand.

Quartzenets egenskaper

Enligt Bolagets bedomning ar Quartzene i jamforelse
med andra aerogeler mer kostnadseffektivt, mer
héllbart, flexibelt och anpassat for skalbar produktion.
Saledes finns det god potential for materialet att Gppna
upp for nya anvandningsomraden pa vaxande
marknader. Genom att tillsatta Quartzene kanisolering
mot varme, kyla, ljud och brandskydd férbattras i
slutprodukter. Den forbattrade isoleringseffekten
syftar till att spara energi i flera led, minska
materialforbrukningen, minska vikt och 6ka sdkerheten
- ofta kan Quartzene bidra till en kombination av dessa
saker. | grunden handlar det om att utveckla hallbara
I6sningar i produkter med minsta mdjliga avtryck pa
miljon.
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SeaQare

SeaQare ar Svenska Aerogels avancerade teknik for
batbottenfarger och ar baserat pa Quartzene med en
hydrofil yta. SeaQare anvands for att reducera
anvandningen av koppar i batbottenfarger med upp till
90 procent genom att agera som en badrare av koppar i
batbottenfarger. SeaQare har tidigare visat mycket
goda resultat i tva oberoende statiska havstester som
utforts i Sverige. Under andra kvartalet 2023 uttkade
bolaget testningen av produkten, d& den testades i
Florida, USA. Syftet med detta test var att visa
produktens effektivitet i en annan geografisk och
miljomassig kontext. Darutdver inleddes ett tredje test
pa den svenska vastkusten under andra kvartalet
2023.

| september 2023 erhdll Svenska Aerogel resultatet av
de statiska havstesterna i Florida med batbottenfarg
som innehaller SeaQare. En fargformulering som
inneholl SeaQare och 1,35 procent koppar testades
samtidigt som en internationell, marknadsledande
batbottenfarg som inneholl 42 procent koppar.
Testresultaten visade att fargformuleringen med
SeaQare hade mycket bra effekt i jamforelse med den
marknadsledande fargen. Svenska Aerogel erhdll
vardefulla bevis pa att Bolagets produkt ar ett
miljdvanligare alternativ som bibehaller hog prestanda
trots dess laga kopparinnehall.

Under 2023 gjordes en patentansdkan for SeaQare for
att skydda innaovationen i produkten.
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Affarsplanen Svenska Aerogel 2.0

Svenska Aerogel fortsatter sin strategiska utveckling
och identifierar applikationer dar Quartzene gor mest
nytta i sin naturliga form. Sedan slutet av 2020 har
Bolaget arbetat ufifran den kundanpassade
affarsplanen Svenska Aerogel 2.0 som syftar till att
starka Bolagets stallning i kommersialiseringsfasen.
Affarsplanen visar utvalda kundsegment,
forsaljningsorganisationen, partnerskap och skalbar
produktion i moduldesign.

Bolaget har med sig dver 20 ar av forskning och
erfarenheter samt en ledning och styrelse med
kompetens och erfarenhet av kundernas branscher.
Detta bidrar till Bolagets forstaelse av kundernas
applikationer och behov i produkttillverkningen, vilket
mojliggor att Bolaget kan erbjuda applikationsstod for
en snabb kommersialiseringsprocess.

Pracessen fran Quartzene till slutprodukt ar uppdelad i
flera faser dar Bolaget levererar materialet som ett
insatsmedel och darefter bistar kunden med
kompetens och resurser for den aktuella applikationen
och tekniken fér anvandningen av Quartzene. Kundens
utvecklingsarbete med att integrera Quartzene i egna
material omfattar tester i laboratorium,
formuleringsarbete, optimeringar och certifieringar
innan de gar dver i mer omfattande tester och
pilotproduktion. Innan en ny produkt nar
kommersialiseringsfasen kravs ocksa planering for
produktlansering, lageruppbyggnad och
volymprognoser. Partnerskapet bygger pa
sekretessavtal som syftar till att skydda kundens
produktutveckling och IP. Bolaget ar tillgangligt under
processen for resurs- och teknikstdod samt deltar i

férhandlingar (se delavsnitt "Férsaljning”).

Segment och applikationer

Svenska Aerogel haridentifierat tre kundsegment dar
tillsats av Quartzene skapar mest varde i industriella
slutprodukter och dar en kammersialisering bedéms
kunna ga snabbt. Dessa inkluderar (1) Bygg &
Fastighet, (2) Processindustri, samt (3) Transport.

Affdrsmodell - Konceptet fér global expansion

- BYGG & FASTIGHET - Intern séljorganisation

- PROCESSINDUSTRI - Distributdrer i Europa, segment

- TRANSPORT Nordamerika och Asien
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1. Bygg & Fastighet

J Forbattrar termisk och akustisk isolering

J Brandskydd for tra och metall

J Sanker densiteten och sparar materialatgang

Exempel pd applikationer i Bygg & Fastighet &r
termiskt och akustiskt isolerande farg, puts och
paneler, brandskyddande farg samt isolerande gips
och betong.

Exempel pd kunder som dr i kommersiell alternativt i
pilotfas ar tillverkare av farg, gips, betong med mera.

2. Processindustri

J Hogeffektiv varmeisolering

v/ Sakerhet (minskad risk for brannskador)
\ Sparar energi

« Bidrar till flamskydd

Exempel pd applikationer | Processindustrin  &r
isolerande ytskikt, sa kallat SafeTouch som eliminerar
problemet med korrosion under isolering.

Exempel pd kunder som dr i kommersiell alternativt i
pilotfas ar producenter av isolerande rorsystem,
tillverkare av funktionella farger och aktdrer som
genererar eller fransporterar energi.

3. Transport (EVs, fordon, jarnvég, batar)
J Forbattrar termisk och akustisk isolering
/ Sanker vikt och dkar utrymmet

J Fordrojer termisk rusning

«/ Bidrar till flamskydd

Exempel pd applikationer inom Transport ar termiskt
och akustiskt isolerande ytskikt och paneler, termiskt
isolerande  skikt  mellan  battericeller samt
flamskyddande textil och ytskikt.

Exempel pd kunder som dr i pilotfas ar komponent-
tillverkare for fordonsindustri, underhallsforetag for
transportsektorn och tillverkare av funktionella farg-
er.

- Kommersiellt fungerande - Flexibilitet

- Skalbar - Hallbarhet
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Produktion

Gavlefabriken - hallbar, skalbar och patentskyddad
Fabriken i Gavle byggdes under 2019 och 4 500 kvm
hyrs idag av Bolaget. Fabriken har en kapacitet att
tillverka 225 ton Quartzene arligen. Under 2020
producerades 2 110 kg, under 2021 producerades 5 622
kg och under 2022 producerades 12 841 kag.
Produktionen i Gavle ar en energieffektiv
tillverkningsprocess baserat pa omgivningens tryck
och temperatur samt att den ar vattenburen. Fabriken
ar forberedd for ytterligare tre moduler, vilket skulle ge
en total kapacitet om 1 000 ton per ar. Den flexibla
moduldesignen innebar ocksa att produktion kan
sattas upp pa plats hos kund. Denna typ av skalbarhet
i produktionen finns inte pa samma satt for traditionell
aerogel.

Investeringen i en ny fabrik i uppstartsskedet var
nodvandig for att optimera recept, bedéma kvalitet och
sakerstalla storre volymleveranser till kunder. Bolaget
har idag pdgaende dialoger med kunder dar
volymkraven ligger pa en betydligt hogre niva for att
fylla kapaciteten. Detta motiverar Bolagets fortsatta
anstrangning att effektivisera produktionstekniken for
att 6ka och forbattra lonsamheten.

Synergier

Den infrastruktur som nu ar etablerad innebar att
ravaruhantering och styrsystem &r forberett fér flera
produktionslinjer och har darmed betydligt storre
volymkapacitet an tidigare. Detta innebar att varje ny
produktionslinje endast behdver addera filterkapacitet
for tvattning och torkning av slurry (engelskt ord som
Oversatts till svenska som "slam" eller "sorja". Slurry
syftar vanligtvis till en tjock, halvflytande blandning av
vatska och fasta partiklar som uppstar bland annat i
indusfrisammanhang), torkkapacitet och ytterligare
packkapacitet. Den nya infrastrukturen innebar
darmed betydande skalfordelar fér Bolaget. Ledtiden
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for att bygga ytterligare produktionslinjer fran beslut
beddms med hansyn till leveranstider frén leverantorer
av processkomponenter till 9-12 manader.

Effektivitetsforbattringar

Kapacitets- och kvalitetsoptimering pagar kontinuer-
ligt liksom standardisering av arbetssatt kopplat fill
varje processteg for att cka effektiviteten i anlaggnin-
gen. Detta minskar variationen med hjalp av givna pro-
cessparametrar, vilket sakerstaller ratt kvalitet till ratt
kostnad med stabilitet i hela processen. Bolaget ar
vidare certifierat enligt 1SO 9001. Svenska Aerogel
anammar aven teknikinnovationer for att utveckla pro-
duktionen av Quartzene. Nya teknikldsningar analy-
seras och dvervags konfinuerligt avseende férmagan
att kunna leverera kvalitet, kapacitet och energieffekti-
vitet samt en robusthet i processerna som sakerstaller
en palitlig produktion. Produktionens nara samarbete
med FoU ar val utvecklat med korta ledtider och snabb
respons. Detta samarbete avseende produkt-, pro-
cess- och teknikutveckling ar en tydlig framgangsfak-
tor.

En fortsatt utveckling av automatiserade processer
och digitalisering kammer att sakra kvalitet och lever-
ansprecision saval som att oka effektiviteten. Det kom-
mer ocksa att forenkla upplarningen av ny personal i
en annars komplex produktionsmiljo.

Moduler

Svenska Aerogels ftillverkning av Quartzene ar
patentskyddad och designad i moduler som kan
anpassas efter kundspecifika volymbehov och sattas
upp pa plats hos kund eller i kundtata omraden. Detta
ligger i linje med Bolagets ambitioner att arbeta for en
hallbar utveckling i hela tillverkningskedjan och hidrar
till effektivare logistikfloden, minskade utslapp och
minskade transportkostnader.
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Hallbarhetsarbete

Svenska Aerogel har visionen att vara den mest
vardefulla affarspartnern fér en mer hallbar varld
genom att anpassa Bolagets produkter till kunders
applikationer och bidra till att géra dem mer hallbara.
Svenska Aerogel efterstravar aven att utveckla och
starka internt arbete inom de fre dimensionerna av
hallbarhet: social hallbarhet, miljomassig hallbarhet
och ekonomisk hallbarhet.

SDG-mal (SDG - Sustainable Development Goal, Sv.
Mal for hallbar utveckling)

Svenska Aerogel har valt mal dar Bolaget har storst
paverkan samt stdrst mdjlighet att bidra till en positiv
foréandring. Malen ar integrerade i Bolagets affars-
och hallbarhetsstrategi och féljs kontinuerligt upp
parallellt med Bolagets affars- och hallbarhetsmal.

Bolaget har tre prioriterade SDG-mal per dagen fér
Prospektet:

SDG 9: Hallbarindustri,innovationer ochinfrastruktur

Svenska Aerogels dvergripande mal 2030:

= All innovation, utveckling och forskning ska ha
social, ekonomisk och miljomassig hallbarhet som
utgdngspunkt.

= Hitta innovativa I6sningar som minskar produk-
tionsprocessernas energi- och resursforbrukning.

»  Aktivtarbetemedprodukt-ochpatentansdkningar
for att starka Bolagets affar. Idag har Bolaget fem
patent, och efterstravar tva till tre
patentansdkningar innan 2025, dar tva av dessa
ar redan arinlamnade av Bolaget.

SDG 12: Hallbar produktion och konsumtion
Svenska Aerogels dvergripande mal 2030:
«  Oka &tervinningen av dricksvatten.

«  Oka energidtervinningen.

SDG 13: Bekampa klimatforandringar

= Minska CO2-paverkan.

»  Genomforaenlivscykelanalys ("LCA”) pa Bolagets
produkter. LCA genomfdrdes under hdsten 2023.
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Matning av produktfionens energi- och
vattenforbrukning

Fran och med andra kvartalet 2023 tillampar Bolaget
detaljerade matningar av energi- och
vattenforbrukning i produktionen av Quartzene. De
varden som framkommer i matningarna kammer ligga
till grund for att reducera Bolagets framtida

férbrukning.

Livscykelanalys ("LCA”) genomford

Under tredje kvartalet 2023 genomforde Svenska
Aerogel en LCA, dar Bolaget beraknat miljopaverkan
under en av Bolagets produkters livscykel - fran att
produkten bdrjar produceras till att den ar redo att
levereras. Att genomfora en LCA har varit ett av
Bolagets dvergripande mal under SDG-mal 13, som
handlar om att bekampa klimatforandringar. LCA:n
blir ett grundlaggande verktyg i arbetet mot att
minska Bolagets energikonsumtion. Eftersom LCA:n
ger kunskap om Bolagets produkters reella
miljépaverkan, kan Svenska Aerogel med hjalp av den
identifiera forbattringspotentialer att arbeta vidare
med.

| produktionen

Produktionsprocessen av  Quartzene  bestar
mestadels av kisel, vatten och energi, vilket gor den
mer energieffektiv an den klassiska aerogelens
produktionsprocess. | produktionen i Gavle pagar
flera projekt med syfte att ytterligare minska
energiforbrukningen, utveckla tekniska losningar for
att ateranvanda processvatten och dka kapaciteten.
Detta kommer pa lédngre sikt att minska miljopaverkan
ytterligare och starka Bolagets produktkalkyler och
intdkter. Vidare fortsatter utvecklingen av materialets
prestanda, ravarornas utbyte och automatisering for
att ka effektiviteten och lyfta kvaliteten.

Verifiering: Samhallsansvar

Under 2023 blev Svenska Aerogel det forsta svenska
noterade bolaget att bli verifierat enligt 1ISO 26000,
en internationell standard som fokuserar pa
organisationers samhadllsansvar. Verifieringen ar
genomford av en ackrediterad tredje part, VERIFY
Agency of Sweden, som granskat Svenska Aerogels
héllbarhetsarbete samt egendeklarationen av
arbetet.
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Forsaljning

Svenska Aerogel har en intern saljorganisation med
direktforsaljning mot strategiskt viktiga kunder samt
ett expanderande natverk av distributdrer inom
utvalda geografiska omraden. For narvarande har
Bolaget 16 distributdrer i Europa, Nordamerika och
Asien. Distributdrerna ar utvalda med beaktning av
deras formaga att arbeta med Quartzene, forsta
kundernas behov och erbjuda materialet i l6sningar
dar det gor mest nytta. Bolaget utvarderar I6pande
befintliga och nya distributdrer. Den tekniska
kompetensen hos aterférsaljare ses som avgdrande
da farsaljningens forsta faser kréaver gemensamma
tekniska studier och tester som drivs fillsammans
mellan Svenska Aerogel, aterfdrsaljare och kund.

Affarsutveckling och saljcykler

Saljprocessen fran prospektering ftill att Bolaget
uppnar full potential hos en kund ar en utveckling som
tar olika lang tid beroende p3a vilken typ av industri
som kunden bedriver. Det tar i regel minst ett arinnan
en ny produkt med Quartzene ar redo for lansering.
Kunderna har valt att ta in Quartzene i syfte att
utveckla produkter med nya egenskaper. | bilden
nedan illustreras processen fran en forsta kontakt
med potentiell kund tills dess att kunden har etablerat
produkten pa marknaden och blir en dterkommande
kund.

Forsaljningsprocessen beskrivs i foljande steg:

*  Prospektering: Uppsodkande forsaljning ftill kund
samt via massor, hemsidan, natverk, sociala
medier osv.

* Leadsgenering: Innefattar bland annat saljpitch,
vardeskapande moten, utskick av prover och

Ar1 Ar1-Ar2(>2)

Ar2-Ar3(>3)
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screening. Leadsfasen representerar en potential
om cirka 1166 ton per ar i mognadsfasen.

*  Produktutveckling: Innefattar bland annat
formuleringsarbete, applikationstester,
optimering, tekniskt godkannande och
certifiering. Representerar en potential om cirka
1036 ton per ar i mognadsfasen.

* Pilotfas:Innefattar bland annat storre kundtester,
pilotproduktion, linjeprovkdrningar,
kvalitetstester och forhandling om kommersiella
villkor. Representerar en potential om cirka 371
ton per ari mognadsfasen.

* Ramp-Up: Forhandlingar av kommersiella villkor,
provkérningar hos sina respektive kunder,
planering for produktlansering och bearbetning
av  marknaden samt fullskalig produktion.
Representerar en potential om cirka 25 ton per ar

i mognadsfasen.
* Expansions- och mognadsfas: Produkten
lanseras i fler omraden, aterkommande

regelbundna och storre order organisk tillvaxt.
Expansionsfasen representerar en potential om
cirka 25 ton per ari mognadsfasen.

Affarsutveckling och projektledning pagar fram tills
att kunden ar i ramp up-fasen och en lansering av
produkten sker. Forséljningen kan pabdrjas redan i
produktutvecklingsfasen och filltar efter ramp up-
fasen.

Nettoomsattningen for Bolaget har gatt fran 0,232
MSEK ar 2018 till 6,354 MSEK ar 2022. Av 2022 ars
omsattning avsadg 5 MSEK farséljning av tjanster.
Mellan 2021 och 2022 dkade omsdttningen med 254
procent fran 1,791 MSEK ftill 6,354 MSEK och
dessforinnan dkade omsattningen med 141 procent
mellan 2020 och 2021.

Ar3-Ar8(>8)
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Partners

Svenska Aerogel deltar i projekt med industriella
partnersiutvalda segment med gemensamt syfte att
utveckla kommersiella produkter och I@sningar.
Bolaget har valutvecklade samarbeten med
forskningsinstitut, hogskolor och experter inom
relevanta omraden. | manga fall agerar ocksa
potentiellakundersompartnersiutvecklingsprojekten.

Kundapplikationer och utvecklingsprojekt

Bolaget deltar i kundernas utvecklingsprojekt inom
utvalda kundsegment. Syftet for Bolaget ar att fa
fram en ny kommersiell produkt innehallande
Quartzene som darefter lanseras av kunden. Bolaget
erbjuder testmaterial, studier, eget laboratorium,
applikationsanpassad expertis och support fran
produktutvecklare, tekniker och forskare. Bolagets
uppbyggda kunskap om kunders applikationer gor att
betydligt mer omfattande utvecklingsarbete kan
utforas for kundens rakning i Bolagets egen
verksamhet. Alla utvecklingsarbeten som bedrivs
tillsammans med kund skyddas av sekretessavtal,
vilket gor att resultat fran projekten inte alltid kan
kommuniceras i syfte att skydda kundens
konkurrenssituation.

En del pagdende projekt ar i slutfasen och narmar sig

en marknadsintroduktion medan andra behdver mer
tid.
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Nagra exempel ar:

*  Produktintroduktion med Quartzene av global
aktor inom Processindustrin.

*  Samarbetsavtal med varldsledande tillverkare
inom Processindustrin.

*  Producentinom Bygg & Fastighet har investerat i
sin tillverkningsanlaggning for att tillsatta Quart-
zene och gor sin andra testkérning.

*  Produktintroduktion med Quartzene av nor-
damerikansk tillverkare av batfterisakerhet-
slésningar inom Transport.

»  Stora framsteqg for tillverkare av batterisdakerhet-
sldsningar inom Transport.

*  Global aktorinom Processindustrin med belaggn-
ingstillampning har introducerat produkt och fér-
bereder lansering.

Madjligheterna for den teknologi Quartzene erbjuder
inom det breda omradet Life Science (medicin,
bioteknik, mat och dryck samt kosmetik med mera)
har varit val kénda for Bolaget under manga ar. Den
langa och krédvande processen att na etablering pd
marknaden innebar att mojliga applikationer
fortfarande befinner sig i ett tidigt stadium.


http://aerogel.se

SVENSKA AER’\%EL

Produktutveckling

Ndsta generations Quartzene

Svenska Aerogel vidareutvecklar Quartzene for att bli
annu mer konkurrenskraftiga pa marknaden.

Termisk isolering matsisa kallat Lambda, dvs. hur god
varmeledningsformaga ett fast-, flytande-, eller
gasformigt material har. Ju lagre Lambda desto battre
termisk isolation. Sedan produktionsstart i december
2019 har Bolaget producerat material av den forsta
generationen till marknaden. Nu vidareutvecklar
Bolaget detta material, bade genom att optimera
dagens Quartzene och genom att vidareutveckla det
till ”"Nasta Generations Quartzene” med ytterligare
forbattringar av de isolerande egenskaperna.

Detta hdogprioriterade Lambdaprogram bestar av tre

delar:

» Forbattra produktionsreceptet och darmed
stabilisera processen samt optimera
produktionsparametrar for att oka Bolagets
marginal.

* Optimera nuvarande recept samt addera nya
ravaror for att sénka produktens Lambda vilket i
sin tur starker konkurrenskraften pa marknaden.

» Utveckla "Nasta Generations Quartzene” genom
en ny process for hydrofobt material dar Bolaget
ser eft snabbt dkande behov fran Svenska
Aerogels kunder. Defta arbete kan komma att
reducera kostnader genom att forbattra
produktionseffektiviteten, skapa en mer hallbar
tillverkningsprocess  genom  att  reducera
energikonsumtionensamt forbattra deisolerande
egenskaperna. Vid produktutveckling av Nasta
Generations Quartzene finns det goda maojligheter
att anpassa produkten mot de storsta
kundsegmenten samt optimera de egenskaper
som kunderna varderar hdgst.
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Bolagets framtida utmaningar och utsikter
Bolagets framtida utmaningar och utsikter bestar i
huvudsak av att:
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Fortsatta introducera och sélja Quartzene pa
marknaden med forvantad forbattrad omsattning
och resultat. Bolaget kommer att fokusera pa sina
treutvaldakundsegmentdarenkommersialisering
bedoms kunna ga snabbt: Bygg & Fastighet,
Processindustri och Transport. Inom dessa
segment har Bolaget sex nyckelkunder, som
befinner sig i pilotfas och har mycket goda
maojligheter att forflytta sig till ramp up-fas inom
en snar framtid. Bolaget arbetar dven med att
hitta nya kunder med potential till
kommersialisering. Bolaget kommer dessutom
att fortsatta utveckling av ndsta generations
Quartzene som produceras i en annu mer effektiv
och hallbar tillverkningsprocess. Utmaningar som
Bolagetserarattdetarlangautvecklingsprocesser
och det kan ta tid for kunderna att gora en
marknadsintroduktion / lansera slutprodukten.

Fortsatta utvecklingen av Bolagets produkt
SeaQare. Under hosten 2023 erholl Bolaget
resultat fran statiska havstester i Florida vilka
visade att fargformulering med tillsats av
SeaQare hade mycket bra effekt i jamforelse med
en marknadsledande batbottenfarg. Under 2024
avser Bolaget att gdéra en EPA-registrering for
SeaQare som mojliggdr anvandning av produkten
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pad den amerikanska marknaden samt goéra
ytterligare havstester pd den amerikanska
ostkusten. En utmaning som Bolaget ser ar att
EPA:s beslut kan ta langre tid an planerat. Med
det sagt fror Svenska Aerogel att det finns goda
maojligheter for en smidig registrering, da EPA
godkant en forenklad registreringsprocess.

- Stotta Bolagets samarbetspartners, tva brittiska
forskareochbolagetMatrix,ikommersialiseringen
av en patenterad tandkram mot ilningar. Svenska
Aerogel dr leverantor av ett nytt aerogelmaterial
som ska anvandas i tandkramen. Under tredje
kvartalet 2024 planerar Matrix att lansera
produkten i den brittiska detaljhandeln. Svenska
Aerogel avser att stotta kommersialiseringen
genom att forbereda for okad produktion av
aerogelmaterialet. En utmaning som Bolaget ser
ar att detta projekt endast omfattar en kund,
vilket gor Svenska Aerogel beroende av kundens
framgang. Bolaget tror dock inte att detta innebéar
nagon starre ekonomisk risk, da Matrix kammer
st férinvesteringarna i Svenska Aerogels fabrik.

Patent

Svenska Aerogel arbetar aktivt med produkt- och
patentansdkningar for att starka Bolagets affar. Per
datumet for detta Prospekt har Svenska Aerogel fem
patent, med malsattningen att genomfara tva till tre
patentansdkningarinnan 2025. Tva av dessa ar redan
inlamnade.
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MARKNADSBESKRIVNING
MARKNADSOVERSIKT

Bolaget beddmer att Svenska Aerogels innovation
Quartzene konkurrerar med den klassiska aerogelen
genom att vara mer hallbar, kostnadseffektiv, flexibel
och skalbar. Bolagets teknik med Quartzene och pro-
duktionskapacitet dppnar upp for en betydligt bre-
dare anvandning av aerogelmaterial an vad som tidig-
are varit maojligt. P& sa vis breddar Svenska Aerogel
marknaden for aerogeler. Marknadsstorleken for
kundsegmenten inom den global aerogelmarknaden
dar Quartzene kan ftillampas, bedomer Bolaget med
hjalp av marknadsrapporter, 7 uppga till sammanlagt
17 miljarder USD under 2028.

Den globala aerogelmarknaden star infar en
betydande tillvaxt, driven av aerogels exceptionella
egenskaper. Med tillampningar inom fordons-, flyg-,
marin-, bygg- och anldaggnings- samt olje- och
naturgasindustrin har aerogeler blivit en integrerad
del av olika sektorer.®

I fordonsindustrins dvergang ftill elektriska och
automatiska fordon framstdr aerogeler som ett
idealiskt raématerial som gor det magjligt att integrera
effektivitet, komfort, prestanda och sdkerhet.
Kontinuerliga forsknings- och utvecklingsinsatser,
med stod av statlig finansiering, forbattrar
aerogelprodukterna, dar kiselaerogeler dominerar
marknaden, polymeraerogeler férvantas fa en snabb
global tillvaxt och kolaerogeler vinner mark inom
energilagringstillampningar.’©

Nordamerika leder marknaden pa grund av
tillverkarnas medvetenhet om aerogels fdérdelar,
medan Europas tillvaxt paverkas av Europeiska
unionens politik for energieffektivitet. Mellandstern
och Afrika forvantas fa en snabb expansion pa grund
av utbredda tillampningar inom nyckelindustrier."

Branscher som olja & gas, bygg och anldaggning,
fordon, flyg och marin ar viktiga konsumenter av
aerogeler. Inom olje- och gassektorn anvands
aerogelfiltar for isolering av rorledningar, vilket bidrar

7 Grand view research - Aerogel Market Size, forecast 2022-2030

8 Market and Markets - Insulation Coatings Market, forecast 2022-2028
9 Grand view research - Aerogel Market Size, forecast 2022-2030
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11 Grand view research - Aerogel Market Size, forecast 2022-2030

12 Grand view research - Aerogel Market Size, forecast 2022-2030
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till minskade kostnader och forbattrat

kompressionsmotstand.”

Ansvarstagandet hos stater, branschaktdrer och
viktiga beslutsfattare tkar och atgarder satts in for
att minska den globala energiforbrukningen. Med
tanke pa de energibesparingar som effektiv isolering
kan medfdra fokuserar manga industrier pa att
ersatta  eller komplettera sina  foraldrade
isoleringslosningar med effektivare metoder. Detta i
kombination med striktare statlig reglering i
kombination med Europeiska unionens politik for
energieffektivitet. Denna politik kraver en 20 procent
minskning av energiférbrukningen for byggnader i
lander som Tyskland, Storbritannien, Spanien, Italien
och andra. Som ett resultat har efterfrdgan pa
aerogeler dkat kraftigt inom byggsektorn, dar dessa
material anvands som filtar, skivor och puts for att
forbattra energieffektiviteten.® Den europeiska
marknaden for aerogeler forvantas vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 19,4 procent fram
till och med 2032.* Bolaget adresserar ytterligare
marknader utéver de som ingar i aerogelmarknaden.

Bolaget konkurrerar med utldandska aerogelaktorer
som Jios, Cabot, Enersens och Aspen Aerogels. De
stdrre aerogelaktdorerna ar lokaliserade utanfor
Europa. Darfor bedomer Svenska Aerogel att Bolaget
har konkurrensfdrdelar av att fillhéra EU:s
hemmamarknad dar overgripande EU-handelsavtal
gynnar Bolaget genom fdrdelaktiga villkor och mindre
logistiska utmaningar. Striktare EU-reglering och
ekonomiska satsningar for att driva utvecklingen med
energibesparingar framat ar aven dem till fordel for
Bolaget som erbjuder hallbarhetslgsningar.
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Mangsidigheten i Quartzene Gppnar upp for ett stort
antal kvalificerade tillampningar. Bolaget fokuserar
pd att fa ett kommersiellt genombrott i storre skala
och samarbetar idag med kunder inom tre
kundsegment:

*  Bygg & Fastighet

»  Processindustri

= Transport

Efterfrdgan inom respektive segment drivs bland
annat av behovet av nya material som effektiviserar,
sparar energi, 0©kar sdkerheten och minskar
materialférbrukningen. Dessa behov gar hand i hand
med bland annat den globala agendan att mdta FN:s

mal for hallbarhet. En rapport fran 2020 visade att

aerogel.se

endast 0,2 procent av varldens foretag motte FN:s
globala hallbarhetsmal till hdg grad, medan cirka 38
till
foretagens hallbarhet finns det alltsa betydligt med

procent motte malen viss grad® Gallande

utrymme for forbattring.

De egenskaper som Quartzene tillfor i en slutprodukt
arihuvudsakisolering mot varme, kyla, ljud och brand.
Vidare &r materialet mesopordst och har darmed l3ag
densitet. Med Quartzene kan slutprodukten fa en
kombination av dessa egenskaper i en och samma
I6sning, vilket ar en stor fordel fér Svenska Aerogels

kunder. Nyttan med Quartzene i olika segment samt

exempel pa slutprodukter/typ av kunder visas i fol-

jande tabell:

Funktion/Segment

Bygg & Fastighet

Processindustri

Transport

Termisk isalering

V Energieffektivitet

V Komfort

Vv Oka utrymme

V Minskad materialforbrukning

V Antikondensation

J Energieffektivitet
«/ Stabilitet i processer
J Sakerhet

+ Skydd mot korrosion

J Energieffektivitet
Vv Komfaort

/ Batterisakerhet

Akustisk isolering

J Komfart

V Komfaort & arbetsmiljo

J Komfart

Brandsdkerhet

 Sakerhet
 Skydd av egendom

 Sakerhet
v/ Skydd av egendom

J Sakerhet
 Skydd av egendom

Ldg densitet

+ Reducerad vikt

J Reducerad vikt

Vv Reducerad vikt

Filtrering av

J Potential som

\ Potential som

J Potential som

tatningsmassor

» Paneler och kampositer
* Isolerande gips och betong
(Iattvikts och/eller brandsake
= Brandskyddande farg

* Isolerande mattor

= SafeTouch
» Skydd mot korrosion unde
isolering

)« Forbattrad isolering av
fjarrvarme/fjarrkyla
* Forlanga livslangden pa
befintlig teknik
* Isolerande mattor

« Antikondensationsfdrg

gaser/vitskor filtermedia filtermedia filtermedia
Exempel pé + Termiskt och akustiskt + Termiskt och akustiskt * Termiskt och akustiskt
slutprodukter isolerande farg, puts och isolerande ytskikt isalerande ytskikt och

kompositer

» Safe Touch

* Isolering av avgassystem

» Flamskyddande textil och

ytskikt

» Antikondensation

» Skydd mot termisk rusning
av batterier

* Isolerande mattor

» Antikondensationsfarg

Exempel p& kunder

= Tillverkare av farg, puts,
gips, betong, med mera

» Tillverkare av isolerande
paneler och kampositer

* Tillverkare av isolerande
filtar

» Producenterav
isolerande rorsystem

= Tillverkare av funktionel-
la farger

« Energisektorn

(aktdrer som genererar

eller transporterar energi)

* Komponenttillverkare for
fordonsindustri

» Underhallsforetag for
transportsektorn

« Tillverkare av funktionella

farger och textilier

23 9World Economic Farum - UN Sustainable Development Goals: How companies stack up, 2021
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Marknaden for Quartzene inom segmentet

BYGG & FASTIGHET

Fastighets- och byggindustrin representerade 21,6
procent av den europeiska aerogelmarknaden ar
2019.° Efterfragan pa forbattrade materialldsningar
inom fastighets- och byggindustrin drivs i huvudsak
av de tkade kraven pa byggnaders energieffektivitet,
okade utrymmen, komfort, minskad materialfor-
brukning, minskad vikt, 6kad sakerhet och skydd av
egendom.

En faktor som driver marknaden ar behovet av energi-
besparingar. Den globala energianvandningen for
byggnader okade fran 118 Exajoule till 128 Exajoule
mellan 2010 och 2019." Koldioxidutslapp fororsakade
av det globala byggnadsbestandet uppmattes till en
rekordhdg niva om 10 miljarder ton ar 2019.

Renoveringsldsningar kommer att bestd av ett antal
komplementdra material, varav termiskt isolerande
farger och puts kommer att spela stor roll. EU har vid-
tagit strikta atgarder for att férbattra byggnaders en-
ergieffektivitet. EU:s direktiv att alla nya byggnader
ska ha en nettoneutral energianvandning fran och
med 2021 ar ett konkret exempel pa detta. EU har
aven bestamt att alla existerande byggnader ska om-
vandlas till att ha en nastintill nettoneutral ener-
gianvandning innan ar 2050.® Genom sin reglering
Oppnar EU upp for nya mojligheter och ger samtidigt
plats at nya tekniker som kan implementeras snabbt
for att forbattra och utveckla isoleringen.™

EU har som mal att minska utslappen av vaxthusgas-
er med minst 55 procent till 2030, samt att bli klimat-
neutralt ar 2050." For att det forsta malet dverhu-
vudtaget ska kunna uppnas maste utsldppen fran
byggnader minska med 60 procent . Europeiska kom-
missionen publicerade &r 2020 en ny strategiplan, "A
Renovation Wave for Europe", med syfte att snabbare
minska utsldappen, tka energieffektiviteten i bygg-
nader och uppna uppsatta klimatmal. | dagslaget star
byggnader for cirka 40 procent av energiférbruknin-

'© Markets and Markets - Aerogel market: Forecast to 2025, 2020
"International Energy Agency - Tracking Buildings 2020, 2020

2 Infernational Energy Agency - Tracking Buildings 2020, 2020

3 European Parliament - Energy efficiency, 2021

' European Commission - Energy Efficiency Directive (2012/27/EU), 2019

'S European Commission - Energy Efficiency Directive (2012/27/EU), 2019

'® European Commission - A Renovation Wave for Europe, 2020

7 European Commission - A Renovation Wave for Europe, 2020

'® Naturskyddsfdreningen - Energirenovera miljonprogrammet, 2021
'“Markets and Markets - Insulation coatings market: Forecast to 2028, 2023
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gen i EU och 36 procent av vaxthusgasutslappen ar
orsakade av energiforbrukning. Fér att uppna EU:s
klimatmal maste byggsektorn darfér vara proaktiv
och hitta nya innovativa lésningar.’®

Energibehovet for nya byggnader ar cirka 50 procent
lagre an for byggnader som ar aldre an 20 ar. Cirka 85
procent av byggnadsbestandet i EU ar dock gammalt
och byggdes for mer an 20 ar sedan.”” | Sverige utgor
det sa kallade Miljonprogrammet ett bra exempel pa
detta. Under miljonprogramsaren under 60- och
70-talen byggdes en miljon lagenheter i Sverige och
de flesta miljonprogramshus lacker mycket varme
vilket skapar ett stort behov av att effektivisera ener-
giforbrukningen.’®

Varmeisolerande material anvands i fastighets- och
byggindustrin fér att halla svalt under sommaren och
samtidigt minska fdrbrukningen av varme under
vintern. Materialen appliceras pa olika delar av
byggnader sasom vaggar, golv, tak, angror, skorstenar
och stalkonstruktioner. Darmed okar byggnadernas
energieffektivitet genom att behovet av varme- och
kylsystem minskar. | en isoleringslosning med
Aerogeler (som exempelvis Quartzene) gar det darfor
at mindre material i jamfdrelse med ftraditionell
isolering.’®

Exempel pé slutprodukter med Quartzene ar termiskt
och akustiskt isolerande farg och puts, paneler och
kompositer, isolerande gips och betong (Iattvikt och/
ellerbrandsaker), brandskyddande fargochisolerande
mattor.

Exempel pd kunder som dr i kemmersiell alternativt i
pilotfas ar tillverkare av farg, puts, gips, betong, med
mera.

Bilden ovan visar pa
"Knudseneffekten".
Quartzene haren
porstorlek pa mindre an
70nm, som férhindrar
luftmolekyler fran att
rora sig och kollidera.

P& sa vis minskar
genomtrangningen av
varme och kyla i mate-

Heat source rialet.

Traditionell insulation Quartzene insulation
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PROCESSINDUSTRI

En utmaning inom Processindustrin ar korrosion
under isolering. Detta ar ett problem nar kondens
uppstar under klassisk glasfiberisolering av till
exempel ror. Korrosion pdgar utan att man kan
observera tillvaxten vilket kan medféra ovantade och
kostnadskrdavande avbrott for att byta komponenter.
20 Termiskt isolerande farg ar ett alternativ och kan
enligt Bolagets beddmning utgdra en vaxande del av
processisoleringsmarknaden. Termiskt isolerande
ytskikt konkurrerar framfor allt med klassisk isolering,
varfor isoleringseffekten i forhallande till applicerat
skikt maste vara sa hog som mdijligt for att motivera
substitut. Detta talar till fordel for Quartzene som har
aerogelens egenskaper matchat med en
kostnadseffektiv tillverkning och enklare applicering.
Behovet av att reducera energiforluster i
processindustrin och i fjarrvarmenat ar stort och den
tekniska fordelen att isolera ror med fermiskt
isolerande farg i stallet for traditionell isolering for att
forhindra korrosion kommer att driva upp efterfragan.
2'Tillsammans med sina kunder har Bolaget utvecklat
nya fargsystem for varmeresistent termiskt
isolerande farg och puts. Enligt Bolaget reducerar
Quartzene varmeledningsférmagan och nyttjas i

2*Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2028, 2023

21 Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2028, 2023
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ytskikt for att spara energi, begransa varmefarluster,
minska  kondensationsproblem  och  reducera
arbetsmiljorisker vid heta ytor. Ett annat
anvandningsomrade fér att l6sa samma problem ar
Aerogel Blankets.

Efterfrdgan inom processindustrin drivs av det 6kade
behovet av effektiv energiforbrukning, stabilitet i
processer, sakerhet, skydd mot korrosion, komfort
och skydd av egendom.

Exempel pd slutprodukterivilka Quartzene ingarinom
Processindustri ar termiskt isolerande ytskikt dar
man kan undvika korrosion under isolering, Safe
Touch, Aerogel Blankets, fdrbattrad isolering av
fiarrvarme/fjarrkyla och produkter som forlanger
livslangden pa befintlig teknik.

Exempel pa kunder som dr i kemmersiell alternativt i
pilotfas ar producenter av isolerande rorsystem,
tillverkare av funktionella farger och aktdrer som
genererar  eller transporterar energi inom
energisektorn.
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TRANSPORT

Transport ar ett av de snabbast vdaxande segmenten
for aerogeler. Segmentet omfattar bilar, lasthilar,
batar, jarnvag, flyg och olika transportbehallare.
Applikationerna & manga och fram ftill ar 2025
forvantas transportsegmentet vdxa med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 24,7 procent.2?
Efterfrdgan pa effektiva materiallosningar inom
transportindustrin drivs i huvudsak av den okade
kravstallningen pa energieffektivitet, minskad vikf,
komfort och sakerhet. Transportindustrin har enligt
Bolagets beddomning omfattande och tidskravande
utvecklingscykler innan implementering, varfor det ar
viktigt for Bolaget att identifiera och arbeta med de
underleverantorer inom respektive segment dar ett
uttalat behov kan badda foren snabb implementering.

En stor del av tillvaxten i transportsegmentet hanfors
till bilindustrin dar efterfrdgan pa effektiv isolering i
fordon forvantas oka stadigt i samband med en
fortsatt omfattande bilproduktion varlden over.
Fordonstillverkare starinforenutmaningattbegrénsa
energiforbrukningen. Att mota héllbarhetskrav och
samtidigt  forkorta  produktionscykeltider  har
motiverat mangatillverkare attersattasinafordldrade
isoleringslésningar och processer.

En viktig trend inom fransportsegmentet &r den
pdgaende dvergangen till eldrivna fordon som enligt
Bolagets bedomning kommer att driva efterfragan pa
latta, hogeffektiva isoleringsmaterial som dessutom
ar brandhardiga. Att varma eller kyla kupén drar pa
batterikapaciteten och minskar saledes fordonets
rackvidd. Overgdngen resulterar i helt nya
forutsattningar for isoleringslésningar da
forbranningsmotorn successivt kommer att ersattas
av batteridrivna fordon som staller nya krav pa
energi- och varmehantering. Bolaget anser att med
Quartzene uppnds effektiv isolering utan att ge
upphov till minskat kabinutrymme eller hdg
energiforbrukning vilket ar en stor fordel for
fordonstillverkare. Forutom att vara fermiskt
isolerande ar materialet dven fuktbestandigt, bidrar
till isolering mot ljud och buller samt ger utmarkt
brandskydd, enligt Bolaget.

Nya applikationer inom eldrivna fordon ar icke
brannbar termisk isolering mellan battericeller.

22 Markets and Markets - Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

26

aerogel.se

Termisk isolering ar viktig for att fordroja effekten av
termisk rusning i en battericell. Batteribox-tillverkare
fittar pa losningar med tfermisk isolering och
brandskydd med hjalp av Quartzene.

Exempel pd slutprodukter inom Transport i vilka
Quartzene ingar ar termiskt och akustiskt isolerande
ytskikt och kompositer, isolering av avgassystem,
flamskyddande textil och ytskikt, antikondensation
och skydd mot termisk rusning av batterier.

Exempel pd kunder som dr i pilotfas ar
komponenttillverkare och tillverkare av funktionella
farger.

Quartzene bidrar med effekt i en slutprodukt
Isolering mat vdarme och kyla

Cirka 5 procent av Quartzenes fardiga volymen bestar
av fast material medan resten ar luftf. Materialet har
saledes en enormt hig porositet dar porstorleken ar sa
liten att luftmolekylerna knappt kan rora sig. Detta
medfor en kraftig reduktion av dverféring av varme,
kyla och ljud.

Materialet ar dessutom miljovanligt, kan inte brinna
och tal hoga temperaturer utan att fdrandras.
Forutsattningarna for att dra nytta av Quartzenets
egenskaper ar att binda in det i en materialmatris, dar
det farstarker befintlig isoleringsfunktion. Exempel pa
slutprodukter ar termiskt isolerande farg, puts och
paneler, Safe Touch-losningar och isolerande
textilprodukter.

Termisk isolering i farg- och ytskiktsprodukter ar de
applikationer som natt marknaden forst. Andra
befinner sig i en utvecklingsfas dar nagra narmar sig
kommersialisering och andra behdver mer stod.
Isolerande farg- och ytskikt anvands i dag inom de tre
segment som Svenska Aerogel fokuserar pa.

For att sakerstdlla storre intdktsmojligheter stravar
Svenska Aerogel efter att hitta tillampningar for
Quartzenets hydrofila kvalitet dar Bolaget har hogre
tillverkningskapacitet. Svenska Aerogel anser att
Bolaget sarskiljer sig med att erbjuda kommersiella
volymer av hydrofil kvalitet.
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Asien-Stillahavsregionen representerar den storsta
marknaden for isolerande ytskikt tack vare den
tilltagande efterfrdgan i Kina, Japan, Indien, Sydkorea
och Australien. Landernas fortlopande industrialisering
forvantas driva den prognostiserade fillvaxten i
marknaden. Efter Asien-Stillahavsregionen star
Nordamerika, foljt av Europa, for den ndst storsta
andelen av marknaden. Termiskt isolerande ytskikt
uppnas genom att tillsatta isolerande material som till
exempel Iluftfyllda sfarer av keramer, glas eller
polymerer. De basta resultaten uppnds med aerogeler
samt olika glaskulor. Den globala marknaden for
isolerande ytskikt estimerades ar 2020 att uppga till
8,5 miljarder USD.2®> Marknaden forvantas att vaxa
med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 5,8
procent till 2025 néar den berégknas att na ett varde om
11,3 miljarder USD.?*

Isolering mot ljud

Kvaliteten pa byggnader, fordon, batar och diverse
anlaggningar inom processindustri karaktariseras
inte bara av termisk isolering, utan isolering mot ljud
och buller ar minst lika viktig.

Quartzene har en god ljudabsorberande funktion, och
genom att nyttja materialet vid till exempel
komponenttillverkning kan man forbattra flera
kritiska egenskaper samtidigt. Multifunktionalitet
kommer att vara en viktig drivkraft for framtidens
héllbara lasningar.

Den globala marknaden for akustisk isolering
forvantas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
(CAGR) om 3,9 procent till 2026 for att na ett varde om
17,1 miljarder USD. Den prognostiserade tillvaxten i
marknaden attribueras i huvudsak till det tillfagande
behovet for akustisk isolering inom fastighets- och
byggindustrin, framst i regionen Asien-
Stillahavsregionen. Det stdorsta segmentet pa
marknaden ar fastighets- och byggindustrin, foljt av

transportindustrin.?®

23Markets and Markets - Insulation coating market global Forecast to 2025, 2020
24Markets and Markets - Insulation coating market global Forecast to 2025, 2020
2>Markets and Markets - Acoustic insulation market: Forecast to 2026, 2021
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Okat skydd maot brand

| kombination med sina isolerande egenskaper ar
Quartzene brandhammande och har visat god effekt i
brandskyddslosningar. 2020 bekraftades att
Quartzene uppnar hogsta brandskyddsklass B-s1,d0 i
ett fullt transparent klarlackssystem pé plywood.
Formuleringen erbjuds nu ftill fargtillverkare inom
Europa genom Bolagets forsaljningsorganisation.
Den brandhammande funktionen i Quartzene utgor
ett positivt ftillagg inom termisk isolering dar
exempelvis branden i Grenfell Tower i London ledde
tillen dversyn av material och konstruktionsldsningar,
saval som lagstiftning och efterlevnad.?®

Behovet av att skydda egendom mot brand och de
krav pabrandsakerhetdet medforforblirenavgérande
aspektinom transport-, process- samt fastighets- och
byggindustrin.  Den globala marknaden for
brandhammande material beraknas vaxa med en
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 8,5 procent och
na en vardering pd 4 miljarder USD ar 2024. Den
forvantade tillvaxten motiveras av  striktare
sakerhetsregler och policys samt ett dkat fokus for
brandsakerhet inom fastighets- och byggindustrin.
Den fortsatta utbyggnaden av skyskrapor och héghus
ar en drivande faktor for striktare byggnadskoder,
vilket i sin  tur driver efterfrdgan pa
brandskyddsmaterial. Kina, Brasilien och Indien ar de
stdrsta marknaderna for brandhammande material.?’

Adsorption av gaser och vdtskor

Ett ytterligare exempel pa hur Quartzene kan
anvandas ar adsorbering av etylen. Etylen ar vid
rumstemperatur en gas som manga frukter utséndrar
for att paborja sin mognadsprocess. Etylen paverkar
inte bara den utsondrande frukten, utan orsakar att
narliggande frukt och gront mognar snabbare och sa
smaningom ruttnar, nagot som kostar
livsmedelsbranschen och enskilda konsumenter stora
summor.?® For att bromsa forruttnelseprocessen ar
det dessutom vanligt att frukt och gront besprutas,
nagot som ar skadligt bade for miljo och halsa.??

26Fire Brigades Union - The Grenfell Tower fire: a crime caused by profit and deregulation, 2019

2’Markets and Markets - Fire protection materials market: Forecast to 2024, 2020
28 Livsmedelsverket - Forvara maten ratt, 2019
2% Naturskyddsforeningen - Bekampningsmedelsrester i vara fruktkorgar, 2014
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Den globala marknaden for industriell filtrering av
gaser och vatskor forvantas vaxa med en
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 6,9 procent for
att notera ett varde om 41,1 miljarder USD ar 2025.
Marknadstillvaxten hanférs huvudsakligen till
striktare statliga bestammelser om reducering eller
eliminering av luft- och vattenfororeningar. De dkade
kraven p& minskat industriellt avfall och férbattrade
arbetsfarhallanden i industrianlaggningar forvantas
driva efterfragan pa effektiv filtrering ytterligare.
Nordamerika férvantasutgdradenstorsta marknaden
forindustriellfiltreringpa grundav okadeinvesteringar
i ny teknik och innovation inom bland annat
processindustrin.3®

Marknaden for SeaQare

Den globala marknaden fér marina ytbelaggningar
forvantas att vaxa kraftigt, frdn 5 miljarder USD ar
2021 till 7,75 miljarder USD ar 2030, med en arlig
tillvaxttakt (CAGR) pa 5 procent. Stora aktorer pa
denna marknad inkluderar AkzoNobel, Jotun, RPM
International, Sherwin-Williams, Nippon Paint Marin
Coatings, Kansai Paint Marine Coatings m. fl. Tillvaxt
drivs av ett flertal dynamiska faktorer, bland annat
okningen av den sjoburna handelsaktiviteten, utlost
av positiva ekonomiska indikatorer, vilket leder till en
okad efterfrdgan pa marina ytbeldggningar.®

Batbottenfargsegmentet:

Tonvikten pa&  batbottenfargsegmentet  inom
marknaden for marina ytbelaggningar beror pa att
batbottenfarger ar effektiva nar det galler att hindra
biologisk pavaxt pa fartyg, vilket resulterar i mindre
forbattrad
Innovationer inom denna sektor, exemplifierade av

friktion och bransleeffektivitet.
Chugoku Marine Paints introduktion av en
bransleeffektiv batbottenfargijuni 2021, visar pa den
kontinuerliga utveckling som sker av produkter inom
detta segment.32

Mot bakgrund av okad miljdmedvetenhet och
hillbarhetsfokus &r Svenska Aeorgels produkt
SeaQare enattraktivproduktpa marknaden. SeaQare,
som ar utformad for att integreras i batbottenfarger,
har potential att bli en nyckelspelare i det kritiska

30 Markets and Markets - Industrial filtration market (air and liquid): Forecast fo 2025, 2020

3'Spherical Insights - Global Marine Coatings Market, Forecast to 2028, 2023
32Spherical Insights - Global Marine Coatings Market, Forecast to 2028, 2023
33 Spherical Insights - Global Marine Coatings Market, Forecast to 2028, 2023
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batbottenfargsegmentet. Materialet fungerar som en
barare av kopparibatbottenfarger for fritidsbatar och
bidrar till en kontrollerad frisattning av koppar som
skyddar batbottnar mot pavaxt. SeaQare mdgjliggor
produktion av batbottenfdarg med lagre vikt och lagre
kopparinnehall; produkten kan minska ett fartygs
kopparutslapp med hela 90 procent. Detta liggerilinje
med marknadens dkande efterfragan pa miljévanliga
I6sningar. Denna synergi understryker marknadens
lyhordhet for hallbara och tekniskt avancerade
I6sningar och driver pa en positiv férandring inom den
marina ytbehandlingsindustrin. 33

Ovriga potentiella marknader

Bolaget fokuserar fér narvarande pd de ftre
kundsegmenten Bygg & Fastighet, Processindustri
och Transport. Bolaget utvarderar och kvalificerar
dock kontinuerligt nya idéer for nya
tillampningsomraden, kundsegment och marknader.
Det finns ftill exempel stora mojligheter for den
teknologi Quartzene erbjuder inom det breda omradet
Life Science och bioteknik som till exempel farma,
munvard och benregenerering. Materialet kan
kontrollera frisattning av substanser, minska ilningar
genom att aterskapa emaljen och kan anvandas vid
skelettskador.

| november 2023 offentliggjorde Bolaget att det blir
leverantdor av ett nytt aerogelmaterial som ska
anvandas i en hogpresterande, patenterad tandkram
moft ilningar. Materialet &r resultatet av ett flerarigt
samarbete mellan Svenska Aerogel, ett ledande
universitet i London och ett globalt Iakemedels- och
sjukvardsforetag. | tester har tandkramen som
innehaller materialet visat sig vara mer an 44 ganger
sa snabbverkande som marknadsledande tandkramer
mot ilningar. Det britfiska bolaget Mafrix, som ar
specialiserat pa kommersialisering av
personvardsprodukter och varumarken, férbereder
lanseringen av tandkramen i den brittiska
detaljhandeln.
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OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) ar Svenska Aerogel Holding AB
(publ) med organisationsnummer 559026-8032.
Svenska Aerogel ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 20 augusti 2015 och registrerades vid
Bolagsverket den 17 september 2015. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar
upptagen ftill handel pa Nasdaq First North Growth
Market  under  kortnhamnet AERO. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEIl) ar
54930052G4L1Y35XKU34. Bolaget har sitt sate i
Gavles kommun med adress Strémmavagen 2. Bolaget
nas pa info@aerogel.se samt telefonnummer +4670
616 08 67. Notera att informationen pa webbplatsen
inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 30 september 2023
Extra bolagsstamma i Svenska Aerogel godkande den
17 januari 2024 styrelsens beslut av den 18 december
2023 om att genomfdra Foretradesemissionen i
enlighet med beskrivningen i detta Prospekt. Utdver
Foretradesemissionen som, vid full teckning, kammer
att  tillfora  Bolaget «cirka 51 MSEK fore
emissionskostnader har det inte férekommit nagra
vasentliga férandringar avseende Bolagets lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 september 2023
fram till dagen for Prospektet.
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Investeringar
Efter den 30 september 2023 och fram ftill dagen fér
Prospektet har Bolaget inte nagra vasentliga pagaende
investeringar och har inte genomfdrt nagra vasentliga
investeringar eller gjort fasta ataganden om vasentliga
investeringar.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan 30 september
2023 fram till dagen for Prospektet inte skett ndgra
forandringar i utvecklingen avseende produktion,
forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Svenska Aerogels ambition ar pd langre sikt aft
finansiera verksamheten genom forsaljningsintakter.
Historiskt sett har Bolaget primart finansierat
verksamheten genom aktiedgartillskott i form av
nyemissioner. Framgent avser Svenska Aerogel
finansiera verksamheten med befintliga medel, likvid
frédn Foretradesemissionen samt, vid behov, ytterligare
nyemissioner eller lan.
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Rorelsekapitaltorklaring

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med
hjalp av ftillgangliga likvida medel, fullgdra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till
betalning. Per den 30 september 2023 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 15,5 MSEK. Bolaget
bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
februari 2024. Med beaktande av beddmda
kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott
om crka 32 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
cirka 51 MSEK fdre emissionskostnader som bedéms
uppga till hogst cirka 9 MSEK. Svenska Aerogel har
erhallit skriftliga teckningsataganden frdn Bolagets
huvuddagare Patrik Bjorn (direkt och indirekt via Gastrike
Nord Invest AB) och samtliga medlemmar i Bolagets
styrelse och ledningsgrupp om cirka 14 MSEK, vilket
motsvarar cirka 28,5 procent av Foretradesemissionen.
Vidare har Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden
genom en sa kallad bottengaranti dar externa
investerare har atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 16
MSEK, motsvarande den del av Foretradesemissionen
som infte tacks av teckningsataganden upp ftill 60
procent av Foretradesemissionen. Dartill har Bolaget
ingatt avtal om en s kallad toppgaranti om ytterligare
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cirka 20 MSEK frén Bolagets huvudagare Patrik Bjorn
(genom Gastrike Nord Invest AB), motsvarande 40
procent av Foretradesemissionen, vilket innebar att
Patrik Bjorn atagit sig att teckna den aterstaende delen
av Foretradesemissionen under fdrutsattning att
teckning sker till ett belopp som motsvarar minst
ingangna teckningsataganden och bottengarantin.
Erhallna teckningsataganden och garantiataganden ar
emellertid inte sdkerstallda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller
flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden.

Om Foretradesemissionen, frofs utstallda
teckningsataganden och ingangna garantidtaganden,
inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
soka alternativa finansieringsmdjligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering,
exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert aft Bolaget lyckas sakerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns enrisk att utebliven finansiering
eller misslyckade &tgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vasentliga for Svenska Aerogels verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektforordningen ar de
riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sddana risker som beddms vara specifika for Bolaget och/eller
Bolagets aktier och som beddms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Svenska Aerogel har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den
potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan fdlja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras
i ett begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Svenska Aerogels verksamhet, bransch, legala
risker, finansiella risker samt risker relaterade ftill Svenska Aerogels aktier och Féretradesemissionen. Riskfaktorerna
som presenteras nedan ar baserade pd Bolagets bedémning och tillgdnglig infaormation per dagen for Prospektet. De
riskfaktorer som per dagen for Prospektet beddms vara mest vasentlig presenteras forst inom varje kategori medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Bolaget ar exponerat mot radande varldslage,
konjunktur- och valutaférandringar

Efterfragan pa Bolagets produkter paverkas av externa
faktorer sdsom 1&g- och hogkonjunktur, inflation, valuta
och rantefdrandringar.

Bolaget ar exponerat mot valutarisker eftersom
Bolagets redovisningsvaluta ar i SEK medan
verksamheten bedrivs i flera olika lander bade inom
och utanfor EU. Bolaget uppskattar att 5 procent av
kostnaderna ar i EUR och att 100 procent av intakterna
ari EUR.

Bolaget geografiska marknader omfattar Europa och
Nordamerika, vilket medfor att Bolaget exponeras mot
rantefdrandringarsomskerinomrespektivejurisdiktion,
fill skillnad fran om Bolaget varit verksamma inom en
mer begrénsad geografisk marknad. Vidare paverkas
efterfrégan av Bolagets produkter av det allmanna
konjunkturlaget inom de segment och sektorer till vilka
Bolagets erbjudande riktas mot. Bolagets framtida
intékter kan paverkas negativt av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll och kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa verksamheten, den finansiella
stallningen och resultatet.

Bolaget beddmer att risken, om den fdrverkligas,
skulle ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets aktier.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar hdg.

Risker relaterade till utvecklingen av Quartzene

Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete
i syfte att studera och utvardera effekten av
potentiella nya produkter, inklusive vidareutveckling
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av Bolagets huvudsakliga produkt Quartzene.
Detta  utvecklingsarbete  ar  forknippat med
utvecklingskostnader, som beror pa omfattningen och
tidsdtgadngen for det relevanta utvecklingsarbetet.
Det finns dessutom en risk att svagheter eller
problem med Quartzene annu inte har upptackts,
och att materialets svagheter och problem
endast kan atgardas ftill betydande kostnader.
Resultatet av visst utvecklingsarbete kan leda fill
att koncept, undersckningar eller produkter maste
vidareutvecklas, vilket innebar att nytt kompletterande
utvecklingsarbete kan komma att behdva utforas
till betydande kostnader, eller till att den specifika
produktutvecklingen helt [aggs ned.

Marknaden for isolering, farger och uytskikt samt
filtrering kan genomga teknikskiften och utséattas
for foranderliga marknadstrender. Utvecklingen av
Quartzene kan medfora tekniska problem som gor
att det tar langre tid an planerat att kommersialisera
produkten och att kostnaderna for Bolaget blir
hogre &n planerat, bade till féljd av okade kostnader
under utvecklingsfasen och till foljd av forsenad
marknadsintroduktion, vilket i sa fall skulle inverka
negativt pa verksamheten, den finansiella stallningen
och resultatet.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa priset for Bolagets aktier.
Bolaget bedomer aft sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar medelhdg.
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Risk att Quartzene inte uppnar d&nskvard
marknadspenetration

Bolaget avser aft tillverka, distribuera eller licensera
ut produktionstekniken for Quartzene till olika
marknader. Det finns en risk att de produkter som
Bolaget utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som forvantats och att tiden till acceptans
for produkten blir [angre an vantat. Vidare finns en
risk att nagot annat bolag lanserar en konkurrerande
produkt som &r battre och/eller billigare an Quartzene.
Detta kan resultera i hoga kostnader for att na dnskad
marknadspenetration.

Fordet fall Bolagetinte narett kommersiellt genombrott
i rimlig tid kan detta fa negativa konsekvenser for
verksamheten och den finansiella stallningen.

Bolaget bedcmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa priset for Bolagets aktier.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar medelhdg.

Risker relaterade till patentet for Quartzene

Bolagets framtida framgang beror pa dess formaga att
kommersialisera Quartzene, formagan att halla jamna
steg med teknologiska fdrandringar och att lyckas
uppfylla de nya krav som stalls pa den marknad man
forvantas vara verksam inom.

Samtfidigt som patent skyddar resultatet av
utvecklingsinsatser innebar de ocksa att tekniken
offentliggdrs, vilket kan leda till att konkurrenter far del
av Bolagets utvecklingsinsatser.

Det finns en risk for att befintligt och framtida
immaterialrattsligt skydd inte fullgott skyddar det
kommersiella resultatet av Bolagets utvecklingsarbete,
och att utvecklingsarbetet inte kan omsattas i tekniska
och kommersiella framgangar. Det finns dven en risk
att ansokta patent inte kommer att beviljas eller att
befintliga patent kommer att ifrdgasattas. | lander
dar skyddet for Bolagets uppfinningar ar begransat
eller saknas, kan uppfinningar som ar patenterade
av Bolaget kamma att anvandas av en tredje part
och darmed reducera vardet pd Bolagets patent. Om
Bolagetinte lyckas bibehalla sina befintliga patent eller
hindra obehdrig anvandning av patenten, finns det risk
att patenten och konkurrensfdrdelar som utvecklats
av Bolaget paverkas negativt. Tredje parter kan aven
forsoka invanda mot, eller pa annat satt utmana patent
som innehas av Bolaget.
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Om Bolaget misslyckas med att kommersialisera
och skydda resultatet av sitt utvecklingsarbete av
Quartzene kan detta negativt paverka Bolagets
resultat, verksamhet och finansiella stallning i 6vrigt.

Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets aktier.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar medelhdg.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Bolagets verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att
verksamheten férvantas riktas ftill olika lander, framst
inom Europa men aven till Nordamerika och Asien. Alla
Bolagets nyckelkunder ar verksamma utanfor Sverige.

Darmed kan det framtida resultatet paverkas av en rad
faktorer, bland annat juridiska, skatte- eller ekonomiska
palagor pa Bolaget, forandringar i ett lands palitiska
och ekonomiska férhallanden, handelsrestriktioner och
krav pa import- och exportlicenser samt ofillrackligt
skydd av immateriella rattigheter. Det finns en risk att
dessa faktarer skulle kunna fa en vasentligt negativ
paverkan pa verksamheten, den finansiella stallningen
och resultatet.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets aktier. Bolaget
bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar 1ag.

Risker relaterade fill aterfarsaljare

Bolaget bedriver delar av sin forsdljning genom
aterforsaljaravtal och distributérer i Europa, Nordamerika
och Asien. Det finns en risk att Bolagets befintliga
aterforsaljare inte lyckas silja Bolagets produkter i
onskad mangd eller att Bolaget misslyckas med att
identifiera och inga avtal med lampliga aterforsaljare i
rimlig tid. | vissa fall saknas aterforsaljaravtal med
distributérer som Bolaget [6pande samarbetar med vilket
kan medfora osdkerhet om vad som galler mellan
parterna och dkad risk for tvister. Skulle ndgon av dessa
risker forverkligas kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultfat.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en lag inverkan pa priset fér Bolagets aktier. Bolaget
bedomer att sannolikheten aft ovannamnda risk
forverkligas &ar |ag.
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Bolaget &r beroende av att rekrytera och behalla
nyckelpersoner och dvrig personal

Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel och
bistdr darefter kunden med kompetens, resurser och
tillamplig teknik fér anvandningen av Quartzene. Saledes
utgor kompetenta medarbetare med ratt sakkunskap och
som &r inférstadda med Bolagets produkt en viktig del i
Bolagets formaga att distribuera Quartzene pa
marknaden och dartill uppna Bolagets mal och visioner.
Bolagets framgang ar darfor till stor del beroende av dess
fortsatta férmaga att identifiera, rekrytera, anstalla och
behalla kvalificerade och erfarna ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust av
kvalificerade nyckelpersoner kan resultera i forlust av
viktig kompetens och kan vasentligen fordrgja eller
forhindra  utvecklingen och genomfdrandet av
affarsplanen. Bolaget planerar vidare expansion av
verksamheten med ftillvéxt de kommande aren vilket
innebar att den befintliga organisationen gradvis kammer
att behdva utdkas.

Om Bolaget misslyckas med att utoka organisationen i
takt med verksamhetens behov pa alla omraden finns
vidare risk for att vissa funktioner blir eftersatta vilket i
forlangningen kan paverka ftillvaxten negativt. Det finns
saledes en risk att en alltfor expansiv verksamhet samt
en oférmaga att behalla och rekrytera kvalificerade och
erfarna nyckelpersoner skulle kunna fa en vasentligt
negativ paverkan pa verksamheten, resultatet och den
finansiella stallningen.

Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en |&g inverkan pa priset for Bolagets aktier. Bolaget
bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
férverkligas ar lag.

LEGALA RISKER

Bolaget ar beroende av de tillstand som stélls for
verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet som kraver vissa tillstand.
Bolaget innehar exempelvis ett tillstand om rérdrag-
ningiInre Fjarden, vilket ar en fjard i Gavle, och tillstand
att 6ka produktionen om maximalt 1 000 ton torr pro-
dukt/ar, for att bedriva dess verksamhet. Vidare har
Bolaget tillstdnd att anvanda spillvattensystem upp fill
450 arsston (ca 12,8 ton &r 2022) om vattenverksam-
het. Det finns en risk att Bolaget inte fullgér dess sky-
Idigheter enligt de aktuella tillstanden. Skulle Bolaget
brista i fullgorandet av kontrollerande myndigheters
krav inom den verksamhet som bedrivs, exempelvis
inom miljo och halsa, eller inte uppfylla eventuella
framtida forandrade krav kan forutsattningarna for
bedrivandet av verksamheten rubbas. Det finns vidare
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en risk att Bolaget far bater till féljd av sadana over-
tradelser och att, i varsta fall, tillstdnden dras in. Fér det
fall nu beskrivna risker intraffar skulle det ha en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg inverkan pa priset fér Bolagets aktier.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk farverkligas ar 1ag.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov

Bolaget har i dagslaget begransade intakter och star
infor en expansionsfas vilket ar kapitalkravande. Bolaget
kan darfor aven i framtiden komma att vara i behov av
att finansiera sin tillvaxt via externt kapital. Bolagets
finansiella stallning kan vidare bland annat komma att
paverkas av huruvida det konvertibla [an om 10 MSEK
fran Gastrike Nord Invest AB som upptogs den 29
augusti 2023 konverteras till aktier eller inte. Bolagets
mojlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov ar
beroende av Bolagets forutsattningar att kunna uppta
lanefinansiering samt det allménna marknadslaget for
kapitalanskaffning.

Bolaget har under tidigare rakenskapsar uppvisat
negativt resultat. Bolagets framtida resultat ar bland
annatberoendeavBolagetsformagaattkommersialisera
Quartzene och uppna en tillfredsstallande
marknadspenetration. Utsikterna for detta paverkas
bland annat av Bolagets utvecklings-,
kommersialiserings- och marknadsforingsarbete, men
avenav yttre faktorer sdsom utvecklingen pa marknaden
for Bolagets produkter och den generella ekonomiska
utvecklingen i varlden.

Det ar inte sakert att Bolaget kommer aft kunna tacka
framtida kapitalbehov pa attraktiva villkor. Om Bolaget
inte kan fa tillgang ftill ytterligare finansiering, eller inte
kan fa sadan finansiering pa skaliga villkor, kan detta
komma att ha en negativ effekt pa verksamheten, den
finansiella stallningen och resultatet.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hdg inverkan pa priset for Bolagets aktier. Bolaget
bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar hog.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Svenska Aerogels aktier ar forknippad
med en risk att investeraren inte far ftillbaka sitt
investerade kapital. Under perioden 1 januari 2023 till
och med den 31 december 2023 har Bolagets aktiekurs
lagst uppgatt till 0,136 SEK och hdgst till 0,717 SEK.
Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomfadra sin investering paverkas av
ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for Bolaget
och dess verksamhet medan andra ar generella for
bolag vars aktier ar upptagna ftill handel. Aktiekursen
kan paverkas negativt till fdljd av exempelvis
marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt
avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller
till foljd av en forvantan om att sddan avyttring kommer
att ske. Begransad likviditet i Bolagets aktie kan vidare
bidra ftill att forstarka fluktuationerna i aktiekursen.
Begransad likviditet i Bolagets aktie kan dven medfdra
problem for enskilda aktiedgare aft avyttra sina aktier.
Det finns en risk att Bolagets aktie inte kan saljas till ett
fér innehavaren godtagbart pris, eller éverhuvudtaget,
vid en viss tidpunkt.

Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hoginverkan pa priset for Bolagets aktier.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk férverkligas ar 1ag.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och
ovrig verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner
sig i kan Svenska Aerogel framgent komma att behdva
ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet.
Bolagets styrelse kan i enlighet med bemyndigandet
frén arsstdmman den 2 juni 2023 vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram ftill ndsta arsstamma, inom
ramen for bolagsordningens for var tids granser for
aktier och aktiekapital, besluta om nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller
utan foretradesratt fér aktiedgarna. Emissionsbeslut
med stdd av bemyndigandet ska kunna fattas med
bestammelse om apport, kvittning eller kontant
betalning. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital
genom riktade nyemissioner kammer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas
ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom aftt
inte tfeckna sin andel i framtida foretradesemissioner.
Sadan utspadning innebar att aktiedgarens relativa
roststyrka och darmed majlighet att paverka beslut vid
bolagsstamman férsvagas samt att aktiedgarens andel
i Bolagets tillgangar och resultat minskar. Om Bolaget
i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital genom
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emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta
kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs, vilket i sin tur aven inverkar negativt pa
befintliga aktieagare.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar medelhdg.

Begransad handel i teckningsratter och BTA
Teckningsratter och BTA kommer att vara foremal
for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Det
finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsratternarespektive BTA, att tillracklig likviditet
inte kommer att finnas eller att teckningsratterna inte
kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kammer
kursen pd teckningsratterna och BTA bland annat
bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan
bli foremal for stérre volatilitet an vad som galler for
namnda aktier. Priset pa Svenska Aerogels aktier kan
understiga teckningskurserna i Foretradesemissionen
till foljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval som
en allmén nedgang pa aktiemarknaden. Bolagets
aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle
av dessa orsaker kunna paverkas negativt i medelhog
omfattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda
risk férverkligas ar 13g.

Ej sékerstallda tecknings-och garantidtaganden
Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden
fran befintliga och externa investerare fill ett
varde om totalt cirka 51 MSEK, motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och
garantiataganden ar inte sakerstallda genom
bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa fdrbindelser inte skulle infrias, finnas
en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan aft Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an beraknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle
inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och
aven pa genomforandet av planerade atgarder efter
Erbjudandets genomfdrande, vilket i forlangningen
riskerar leda till minskade framtida intdkter eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet i medelhdg
omfattning. Bolagets akfiekurs, och darmed en
investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna
paverkas negativt i lagomfattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar lag.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

Svenska Aerogel ar ett publikt avstamningshbolag och
Bolagetsaktierarkontofdrdaiettavstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Registret
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Svenska Aerogel aktier ar denominerade i SEK,
arutstalldatillinnehavare och haremitteratsienlighet
med svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

Cenfral vardepappersforvaltning

Svenska Aerogel ar anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen
(1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument. Av denna

vardepapperscentraler och

anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoforing och registrering av aktierna sker av
Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktieagare som ar inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Den 18 december 2023 beslutade styrelsen, villkorat
avextrabolagsstammans efterfoljande godkannande,
att genomfora Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-
kod SE0008212161). Aktiernai Foretradesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretradesemissionen ar SEK. Extra bolagsstamma
for godkannande av styrelsens beslut hdlls den 17
januari 2024. Registrering av Foretradesemissionen
vid Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka 8,

2024.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som fdljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de
forfarandensomangesiaktiebolagslagen (2005:551).

Det finns eft aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor

lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt berattigar till en rést pad bolagsstamman och till
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lika stor utdelning. Vid nyemission av aktier har
aktiedgarna normalt fo-retradesratt. Bolagsstamman
kan dock besluta om undantag fran foretradesratten.
Andring av aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av
bolagsstamma. Villkoren for att andra aktiedagarnas
rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna
ar fritt overlatbara, det finns saledes inga
begrénsningar eller forbehall avseende aktiernas
overldtbarhet.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse tillbolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Aft kallelse har skett ska annonseras i
Svenska Dagbladet. Aktiedagare som vill delta vid
bolagstamma ska dels vara inférda i den av Euroclear
forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren ftill en (1) rést pa
bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedga-ren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagefs vinst och
behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets
tillgangar och vinster. | handelse av likvidation av
Bolaget har aktiedagare ratt till andel av dverskottet i
proportion till det antal aktier som innehas av
aktiedgaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av
bolagstamman faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret.
Detta register fors av Euroclear. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontantbelopp per aktie genom
Euroclears fdrsorg, men kan dven utbetalas i annan
form. Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes
fordran avseende utbetalningsbeloppet pd Bolaget i
tio ar. Vid utgangen av tiodrsperioden fillfaller
utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for
aktieagare bo-satta utanfér Sverige, med undantag
fér eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem. Betalning av utdelning fill
utlandsbosatta aktiedagare genomfors pa samma satt
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som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid
inte forpliktigat att betala sadan skatt.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamman den 2 juni 2023 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, inom ramen for
bolagsordningens for var tids granser for aktier och
aktiekapital, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till ndsta drsstamma besluta om nyemission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner med
eller utan  foretradesratt  for  aktieagarna.
Emissionsbeslut med stdd av bemyndigandet ska
kunna fattas med bestammelse om apport, kvittning
eller kontant betalning.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinldsen
Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens
avgoranden och besked rdrande ftolkning och
tillampning av Takeover-reglerna och, i forekommande
fall, Aktiemarknadsnamndens avgéranden och
besked om tolkning och tillampning av Naringslivets
Borskommittéstidigare gallande ”Reglerom offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden” ar
tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen eller
verkstallande direktoren, pa grund av information
som harror frdn den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats, far Bolaget endast efter beslut av
bolagsstamman  vidta atgarder, sa kallade
forsvarsatgarder, som &r agnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomfdrande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran
att soka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
finns dven bestammelser om obligatoriska
uppkopserbjudanden fill féljd av budplikt, av vilka
framgar sammanfattningsvis foljande betraffande
aktiedagarnas rattigheter och skyldigheter.
Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och
innehalla ett vederlagsalternativ som innebar att alla
aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning.
Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av

aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for
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aktiedagarna far inte vara mindre an tre veckor. En
aktiedgare som har accepterat erbjudandet ar som
utgangspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande
aktiedagarnas rattigheter och skyldigheter. En
aktiedgare som innehar mer a@n nio tiondelar av
aktierna (majoritetsaktiedagaren) har ratt att av de
Ovriga aktiedgarna i Bolaget lgsa in aterstdende
aktier. Den vars aktier kan losas in har ratt att fa sina
aktier inlosta av  majoritetsaktieagaren. 0Om
losenbeloppet ar tvistigt ska losenbeloppet
bestdmmas sa att det motsvarar det pris for aktien
som kan paraknas vid en férsaljning under normala
forhallanden. Har ett yrkande om inlgsen av aktie
foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva
samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar
och har detta erbjudande antagits av agare till mer an
nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska
I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om
inte sarskilda skal motiverar ndgot annat. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande
eller foregdende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster
vid avyttring av vardepapper, beror pd varje enskild
aktiedagares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratterbordarforradfrdgaenskatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 19 januari 2024 ar
registrerade som aktiedagare i den av Euroclear for
Bolagetsrakningfordaaktiebokenagerforetradesratt
att teckna nya aktier i farhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen.

Pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till tretton (13) teckningsratter. Sexton
(16) teckningsratter berattigar till teckning aven (1) ny
aktie.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hogst 422 999 784
nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 51
MSEK.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
0,12 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av
vilka som &ger ratt att erhdlla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 19 januari 2024. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 17 januari 2024. Forsta
dag forhandeliBolagets aktie utanratt till deltagande
i Foretradesemission ar den 18 januari 2024.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 23 januari 2024 till och med
den 6 februari 2024. Under denna period kan ocksa
anmalan om teckning av aktier goras utan stod av
teckningsratter. Observera att teckningsratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och férlorar dérmed sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktieagares VP-konto utan avisering fran
Euroclear. Fér att forhindra férlust av vardet pa
teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 6 februari 2024 eller
saljas senast den 1 februari 2024. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att férléanga
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teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggtras av Bolaget via pressmeddelande
senast sista dagen av teckningsperioden den 6
februari 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Svenska Aerogels webbplats, www.
aerogel.se.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader &laggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

Teckningsratter

Varje pd avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till tretton (13) teckningsratter. Sexton
(16) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Nasdaq First
North Groth Market under perioden fran och med den
23januari 2024 till och med den 1 februari 2024 under
beteckningen AEROTR.ISIN-kodfdrteckningsratterna
ar SE0021308871. Aktieagare ska vanda sig direkt till
sin bank eller annan fdrvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfdra kép och forsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna nya aktier
som de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pa

sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej sdlts senast den 1 februari
2024 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den
6 februari 2024 kommer att bokas bort fran samtliga
VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiecigare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pd
avstamningsdagendeni19januari2024arregistrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
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aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhdangande inbetalningsavi. Fullstandigt
Prospekt, sarskild anmalningssedel med stod av
teckningsratter och anmalningssedel for teckning
utan stdd av teckningsratter kommer att finnas
tillgangligt pd Bolagets webbplats www.aerogel.se
for nedladdning. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
dver panthavare med flera, erhédller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av foretréddesrditt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan
ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 23 januari 2024 till och med den 6
februari 2024. Observera att det kan ta upp ftill tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstdende tva alternativ.

Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi frén
Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhadllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fdértryckta inbetalningsavin fradn Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande. Fortryckt betalningsavi ska
vara Euroclear tillhanda senast den 6 februari 2024.
Endast en fortryckt inbetalningsavi per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
fortryckt inbetalningsavi insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas.

Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an
vad som framgar av den fértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda  anmalningssedeln.  Den  fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt
nedan. Anméalningssedeln kan &ven laddas ned fran

Bolagets webbplats www.aerogel.se. Sarskild

38

aerogel.se

anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 6 februari 2024. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att [lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sérskild anmdlningssedel skickas eller l[dmnas
till:

Vator Securities AB

Arende: Svenska Aerogel

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: 08 580 06 591

E-post: emissioner@vatorsec.se

(inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stad av féretrddesrdtt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga frén och med den 23
januari 2024 till och med den 6 februari 2024.
Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att under
alla omstandigheter forlanga teckningsperioden och
tiden for betalning. En sadan fdarlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan stdd av
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas fill Vator Securities med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestéllas fran Vator Securities via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven laddas ned
fran Bolagets webbplats www.aerogel.se.
Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 6 februari 2024. Det ar endast
tilldtet att sandain en (1) anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
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inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedagare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmadla teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information

Krav pd NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client
Identifier (NCI-nummer) ar en global identifieringskod
for privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID
II”) har alla fysiska personer fran och med den 3
januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdover anges for att kunna goéra en
vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte
anges kan Vator Securities vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du
har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen “SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndagot annat an
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara
nagon annan typ av nummer. Fér mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa
att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pd LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global
identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID |1
behdver juridiska personer frdn och med den 3 januari
2018 ha en LEl-kod for att kunna genomfdra en
vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns
far Vator Securities inte utfdra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Teckning av konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller
depéd/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av
aktier kan gdras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

Om inte samtliga aktier tecknas med stdod av
teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier
inomramen for Foretradesemissionens hogsta belopp
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ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod
av teckningsratter (oavsett om de var aktiedagare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse
for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter
utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand tillannan
som tecknat aktier i Forefradesemissionen ufan stod
av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
farhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som
har [amnat emissionsgarantier avseende feckning av
aktier, i proportion till sadana garantiataganden. | den
man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom dversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utféardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande
[amnas inte tillden som inte erhallit tilldelning. Erldggs
inte likvid i ratt fid kan tecknade aktier komma att
overlatas ftill annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering ellerandra myndighetstillstand)
vilkaagerrattatttecknaaktieriForetradesemissionen,
kan vanda sig till Vator Securities pa telefon enligt
ovan far information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika,
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Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstdand kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Bolaget till aktiedagare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart defta kan ske, vilket normalt innebéar nagra
bankdagarefterbetalning. Dareftererhallertecknaren
en VP-avimed bekraftelse pa attinbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa VP-
kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdaknas ske omkring vecka
8, 2024. 1SIN-kod for BTA ar SE0021308889.
Enligtaktiebolagslagenfarundervissaforutsattningar
del av Fdoretradesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna madjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier
av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns
"BTA 1”7 i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en férsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att
utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart
Foretradesemissionen  slutligt registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 8,
2024.

Handel med BTA

Handel med BTA avses dga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under beteckningen AERO BTA fran
och med den 23 januari 2024 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och
BTA omvandlats till aktier.

Ratt till utdelning

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med
den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller efter emissionsbeslutet. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
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Offentliggtrande av utfallet av foretradesemissionen
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras omkring den 8 februari 2024 genom
pressmeddelande fran Bolaget.

Handel i aktien

Svenska Aerogel aktie handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
AERO och har ISIN-kod SE0008212161. De nya
aktierna som ftillkommer frédn Foretradesemissionen
avsestasupptillhandelisamband medattomvandling
av BTAtill aktier ager rum, vilket beraknas ske omkring
vecka 9, 2024.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 8,
2024, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehavfdrvaltarregistrerat kommerinformation
fran respektive forvaltare.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet,
att 0ka med hogst 422 999 784 aktier fran 520 615
119 aktier till 943 614 903 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med hdgst 21149 989,20 SEK fran 26
030 755,95 SEK till 47180 745,15 SEK. For befintliga
aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
innebar detta en utspddningseffekt om cirka 44,8
procent av det totala antalet aktier och rosteriBolaget
efter Foretradesemissionen.
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Ovrig information

Styrelsen fér Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolagetienlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av
nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for
tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma attlamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Vator Securities
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran. Registrering av Foretradesemission hos
Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka 8, 2024.

Lock-up
Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav i Svenska Aerogel

har genom avtal forbundit sig gentemot Vator Securities
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att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomfcra
andra fransaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat
ett skriftligt godkénnande frén Vator Securities. Beslut
att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator
Securities och bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar
endast de aktier som innehas fore Erbjudandet och lock-
up-perioden varar under 90 dagar frdn dagen da
Foretradesemissionen offentliggjordes den 18 december
2023.

Totalt omfattaringangna lock-up-avtal 23 791878 aktier
och roster i Bolaget fére Erbjudandets genomfdrande.
Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som
innehas fore Erbjudandet. De sedvanliga undantagen
omfattar bland annat koncerninterna dverlatelser,
inldsen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt
uppkdpserbjudande som genomfdrs i enlighet med
tillampliga Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-
perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning,
vilket i foarekommande fall kan paverka marknadspriset
pa aktien.
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Teckningsatagande och garantidtaganden

Teckningsdtaganden

Svenska Aeraogel har erhallit teckningsataganden fran personer i styrelse och ledning, samt av Bolagets befintliga
aktieagare, uppgaende ftill cirka 14 MSEK, motsvarande cirka 28,5 procent av Foretradesemissionen. Saledes
omfattas Foretrdadesemissionen av teckningsataganden uppgdende till cirka 14 MSEK, motsvarande cirka 28,5
procent av Féretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for [amnade teckningsataganden. Teckningsatagandena
ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kammer att infrias. For vidare beskrivning, se avsnittet “Riskfaktorer - Ej
sakerstallda teckningsdtaganden och garantidtaganden”.

Parter som ingatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Gastrike Nord Invest AB' 7770750 15,309%
Patrik Bjorn* 5730 465 11,289%

STYRELSE OCH LEDNING

Jim Wennerlid* 400 000 0,788%
Chatarina Schneider* 291364 0,574%
Tor Einar Norbakk* 150 000 0,296%
Marten Hellberg* 76781 0,151%

Per Nordberg* 43525 0,086%
H3kan Burtsoff* 9262 0,018%
Emelie Hildebrand* 7474 0,015%
Joakim Wanner* 4549 0,009%
Pernilla Stahle* 4 416 0,009%
Elin Lovén* 779 0,002%
Totalt 14 489 365 28,5%

* Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsataganden kan nas via Vator Securities eller Bolagets adress Strommavagen 2,
803 09 Gavle.
1) Beckasinvagen 7,803 09, Gavle
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Garantigtaganden

Vidare har Bolaget ingatt avtal om garantiataganden genom en sa kallad bottengaranti om cirka 16 MSEK fran exter-
na investerare, motsvarande den del av Foretradesemissionen som inte tacks av teckningsataganden upp till 60 pro-
cent av Foretradesemissionen, garantiavtal ingicks i december 2023. Fér utstalld bottengaranti utgar kontant ersat-
tning, anpassad efter radande marknadslage, om femton (15) procent av det garanterade beloppet. Dartill har Bolaget
ingatt avtal om en sa kallad toppgaranti om ytterligare cirka 20 MSEK fran Bolagets huvudagare Patrik Bjorn (genom
Gastrike Nord Invest AB), motsvarande 40 procent av Foretradesemissionen, vilket innebar att Patrik Bjérn atagit sig
att teckna den aterstaende delen av Foretradesemissionen under forutsattning att teckning sker till ett belopp som
motsvarar minst ingdngna teckningsataganden och bottengarantin. For utstalld toppgaranti utgar kontant ersattning,
anpassad efter rddande marknadslage, om sjutton (17) procent av det garanterade beloppet, alternativt sjutton (17)
procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskursen for eventuella aktier
som emitteras till toppgaranten Patrik Bjorn ska motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under teckningsperioden i Féretradesemissionen (d.v.s. under
perioden 23 januari - 6 februari 2024), dock aldrig lagre an teckningskursen per aktie i Féretradesemissionen. Ga-
rantiatagandena ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt for att sakerstalla att den likvid som
omfattas av atagandet kammer att tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sakerstallda teckningsataganden
och garantidtaganden”.

Parter som ingatt garantidataganden genom bottengaranti framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet(%)
Buntel AB' 7 491937 14,76%
Oscar Molse* 6 474682 12,76%
Nils Berg* 1000 000 1,97%
Philip Ohlsson* 1000 000 1,97%
Totalt 15 966 619 31,5%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nds via Vator Securities eller Bolagets adress Strommavagen 2, 803
09 Gavle.

1) Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34, Stockholm

Parter som ingatt garantiataganden genom toppgaranti framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet(%)
Gastrike Nord Invest AB' 20303990 40,0%
Totalt 20303990 40,0%

1) Beckasinvagen 7, 803 09, Gavle
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se och ledande

befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst 3 och hdogst 8 ordinarie styrelseledamater utan

styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av 4 ordinarie styrelseledamdéter, inklusive

styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman den 2 juni 2023.

Namn Befattning Fédelsear Invald Aktieinnehav*
Per Nordberg Styrelseordforande 1956 2019 605 055
Marten Hellberg Styrelseledamot 1980 2018 787500
Chatarina Schneider Styrelseledamot 1963 2020 2988 357
Jim Wennerlid Styrelseledamot 1973 2021 13283329

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Per Nordberg
Fodd 1956.
Styrelseordférande
sedan 2019.

Per Nordberg har en civilekonomexamen  fran
Handelshogskolan i Stockholm och en MBA fran IMD. Per
Nordberg har tidigare varit styrelseledamat i AP 1, Sandvik
AB och dess dotterbolag, start up- och smabolag, Powercell,
Inixide, Scibase samt diverse styrelseuppdrag i storre publika

bolag som AstraZeneca PLC, Nasdag AB och Atlas Copco AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Vd och styrelseledamot i
Executive Management Consulting AB, ordf i Talentium AB,
styrelseledamot i iCashier AB, styrelseledamot Skandinaviska
GasProdukter AB.

Tidigare
Management Consulting, VVD och CFO Sandvik, CEO

erfarenhet: Chairman/Founder Executive

Fouriertransform, CFO Nasdag, Group Treasurer AstraZeneca

PLC, CFO Atlas Copco.
Innehav i Svenska Aerogel Holding: 605 055 akfier.
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Marten Hellberg
Fodd 1980.
Styrelseledamot
sedan 2018.

Marten Hellberg har en civilingenjorsexamen inom Molekylar
bioteknik fran Uppsala universitet samtenfil. Kand.inom ekonomi
fran Stockholms universitet. Marten ar vd och medgrundare till
materialteknikbolaget OrganoClick AB (publ) som ar listat pa
Nasdaq First North Growth Market. Marten har varit vd sedan
starten 2006. OrganaClick tillverkar cellulosabaserade material
och tekniker far att behandla cellulosamaterial for att gora dem
vattenavvisande, flamskyddade, rotskyddade och starkare.
OrganaoClick har blivit utsett till eft av Sveriges snabbaste
teknikbolag under ett flertal ar och omsatte 110 MSEK 2021.

Ovriga pagdende uppdrag: Vd och medgrundare till OrganoClick
AB, styrelseordfdrande OrganoWood AB, styrelseledamaot M.
Hellberg AB, styrelseledamot Biokleen Miljckemi AB.
Tidigare erfarenhet: Flerfaldig svensk mastare i kanot och med
i svenska landslaget 1997-2008 och Olympialaget 2002-2008.
Innehav i Svenska Aerogel Holding: 787 500 aktier.
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Chatarina Schneider
Fodd 1963.
Styrelseledamot

sedan 2020.

Chatarina Schneider har en kandidatexamen inom kemi fran
Linkoping universitet. Chatarina har varit ledamot sedan 2020
och innehar flera andra styrelseuppdrag. Chatarina Schneider
har arbetat mer an tva decennier for kemikancernen AkzoNaobel
och har i olika ledande positioner lett multikulturella team inom
affarsledning, marknadsfdring och forsaljning. Hon har ocksa
varit stationerad i Asien i tre ar ansvarig for affarsverksamhet
inom Akzo Nobel.

Ovriga pag3ende uppdrag: Styrelseledamot KRAHN
Nordics AB, styrelseordforande Adsorbi AB, styrelseledamot
Organoclick AB, styrelseardférande Swedish Algae Factory AB,
styrelseledamot I-tech AB, styrelseledmot Dive Madhouse AB,
styrelseledamot BGM Logistics AB, styrelseledamot KRAHN
Specialty Fluids AB, styrelseledamot BoTo Forvaltning AB,
styrelseordforande JoviTech Invest AB, styrelseordférande n-ink

AB, styrelseordfarande Hardskills AB.

Tidigare erfarenhet: Mer an tva decenniers erfarenhet fran
AkzaoNaobel. Vd KRAHN Nordics AB.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 2 988 357 aktier.
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Jim Wennerlid
Fodd 1973.
Styrelseledamot
sedan 2021.

Jim Wennerlid har en MBA inom Internationell marknadsfdring
fran Malardalens Universitet samt en Fil. Kand. i Applied System
Science fran Malardalens universitet och en CMA-certifiering.
Jim Wennerlid arbetar pa Johnson & Johnson Venture Capital i

Zug, Schweiz.

Ovriga pdgaende uppdrag: Johnson & Johnson Venture Capital,

styrelseledamot Hava AB

Tidigare erfarenhet: De senaste 17 dren har Jlim Wennerlid
arbetat i alika strategiska och operativa ledarrollerinom Johnson
& Johnson. Jim har varit ansvarig for ett flertal kammersiella
start-ups, turn-arounds och expansioner. Har varif stationerad i

saval Asien som i USA.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 13 283 329 aktier.
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Namn Befattning Fodelsear Anstilld sedan Aktieinnehav*
Tor Einar Norbakk VD 1970 2018 6360831
Elin Lovén CFO 1987 2022 132 000
Pernilla Stahle Utvecklingschef 1973 2021 45 300
Joakim Wanner Sales Director 1973 2022 46 644
Hakan Burtsoff Produktions- och teknikchef 1967 2022 95 000
Emelie Hildebrand Kommunikations- & 1984 2022 197 664
marknadsfaringschef

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Tor Einar Norbakk Elin Loven

Fodd 1970. Fodd 1987

CFO sedan 2022.

Vd sedan 2018.

Tor Einar Norbakk har en kandidatexamen fran 1994, en
magisterutbildning fran 1995, IFL fran 2006 samt IMD fran 2011.
Han har varit VD pa Sandvik Mining and Construction Sverige
AB, VP and Head of Distribution Services, Sandvik Mining and
Sandvik Caonstruction, Service-, produkf- och forsaljningschef
i olika omgangar och omfattningar, Sandvik Mining and
Construction och Svedala Industri 1995 - 2008.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: VD for Sandvik Mining and Construction AB
samt innehaft olika chefsroller inom Sandvik. Styrelseledamaot:
Sandvik Mining and Construction Norge AS, Sandvik Mining
and Construction Sverige AB, Sandvik Mining and Construction
Logistics Ltd.
InnehaviSvenskaAerogel Holding: 6360 831aktieroch250 000
optioner inom ramen for incitamentsprogram 2021/2024, 600
000 optioner inom ramen for incitamentsprogram 2022/2025
och 250 000 optioner inom ramen for incitamentsprogram
2023/2026.
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Elin Lovén har en kandidatexamen i foretagsekonomi fran
Western Carolina University och har varit CFO pa Svenska
Aerogel sedan 2022. Hon har tidigare varit ekonomichef
pa Duro Sweden AB, redovisningsekonom och analytiker
pd Sandvik Mining and Consfruction Sverige AB samft

redovisningsassistent pa Grant Thornton AB.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: CFO Duro Sweden AB, Accountant
Sandvik Mining and Construction Sverige AB, Soursing
Analyst pa Sandvik Mining and Construction Sverige AB
Accounting Assistant Grant Thornton AB.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 8 000
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Pernilla Stahle
Fodd 1973.
Utvecklingschef sedan 2021.

Pernilla Stahle har en MSc inom Materialteknik och en MBA.
Pernilla har varit utvecklingschef pa Svenska Aerogel sedan
2021 och har innan det arbetat som R&D Director och som
Director Product Management & Product Development pa
BillerudKorsnas och Tikkurila Sverigesamt som PMO-ansvarig
pa Cederroth International.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare erfarenheter: R&D Director samt som Director Product
Management & Product Development pa BillerudKorsnas.
R&D Director Tikkurila (Alcro Beckers) Sverige samt ansvarig
for utveckling av all utomhusfarg i Tikkurilakoncernen.
PMQ-ansvarig pa Cederroth International (idag Qrkla),
Produktionstekniker pd ABB i Ludvika. Styrelseuppdrag inom
RISE Bioekonomis Forskningsstyrelse, Intressentforeningen
Packforsk Styrelse, Treeseach Styrelse.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 45 300 aktier och 200
000 optioner inom ramen for incitamentsprogram 2021/2024
och 350 00O optioner inom ramen for incitamentsprogram
2022/2025.

Hakan Burtsoff

Fodd 1967.

Produktions- och teknikchef
sedan 2022.

Hakan har en bergsingenjorsexamen  fran  KTH,
materialvetenskap samt 4-arigt maskintekniskt gymnasium.
Han har arbetat som produktions- och teknikchef sedan 2022.
Tidigare forsknings- och utvecklingschef pa Damasteel AB.
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant Trimlinan AB
Tidigare erfarenheter: Sandvik Precision Strip, Produktionschef
Ovako Steel Hofors, Driftsforskare Ovakao Steel AB.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 95 000 aktier och 350
000 optioner inom ramen far incitamentsprogram 2022/2025
och 550 000 aoptioner inom ramen for incitamentsprogram
2023/2026.
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Emelie Hildebrand
Fodd 1984.
Kommunikations- och
marknadsforingschef
sedan 2022.

Emelie Hildebrand har examen i pedagogik fran
Hogskaolan i Gavle och har varit kommunikations- och
marknadsforingschef pa Svenska Aerogel sedan maj
2022. Hon har tidigare arbetat som kammunikations- och
marknadsforingschef pd Damasteel AB och innan dess
arbetat som marknadsfaringsansvarig pa Future Position X.

Ovriga pagdende uppdrag: Enskild firma inom webb och

webbdesign.
Tidigare erfarenheter: Kommunikations- och
marknadsfaringschef Damasteel AB, Marketing

manager pa Future Position X, projektledare Drivhuset
Gavleborg, styrelseledamot Kommunicera - Gavleborgs
informationsforening.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 197 664 aktier och 300
000 optionerinom ramen farincitamentsprogram 2022/2025
och 80 000 opfioner inom ramen for incitamentsprogram
2023/2026.

Joakim Wanner
Fodd 1973.

Sales Director
sedan 2022.

Joakim Wanner, kemiteknik pa Kungliga Tekniska Hogskolan.
Tidigare har Joakim varit sdljare pa Wacker Kemi AB. Inom
Wacker arbetade han pa Construction Sealant and Adhesives
i sju ar, dar han aven var ansvarig for England och Irland
under 2012-2015. Darefter arbetade han i sju ar pa Industrial
Solutions. Han har dven haft ansvar for globala kunder.
Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Saljare Wacker Kemi AB, Industrial
Solutions Narden och Baltikum

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 46 644 aktfier och
350 000 optioner inom ramen for incitamentsprogram
2022/2025.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare i Bolaget.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits
av domstol att vara medlem i en emittents forvalt-
ningsorgan, ledningsorgan eller tillsynsorgan eller
fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos
en emittent. Samtliga styrelseledamoter och ledan-
de befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Strommavagen 2, 803 09 Gavle.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningsha-
vare

Arvode ftill bolagsstammovalda styrelseledamdter
beslutas av arsstamman. Vid arsstdmman den 2 juni

2023 beslutades att arvode skulle utgd med 390

aerogel.se

000 SEK till styrelseordféranden samt med 160 000
SEK vardera till dvriga styrelseledamdter som inte
ar anstallda i bolaget. Vidare beslutades att arvode
for arbete i ersattnings- och revisionsutskott skulle
utga med 55 000 SEK till utskottets ordférande samt
med 35 000 SEK till var och en av utskottets dvriga
ledamoter. Fér narvarande finns inga aktfiva utskott
i Bolaget varfor ndgon ersattning inte utgar. Ingen
styrelseledamot har nagot avtal som berattigar fill
ersattning vid upphdrandet av uppdraget.
Nedanstdende tabell visar de ersattningar
som styrelseledamoterna och de ledande
befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret
2023. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande

befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare under 2023 (SEK)

Styrelse Styrelsearvode Konsultarvode/ Rorlig Pensions- Ovriga férmaner® Summa
Grundlén ersattning inbetalningar

Per Nordberg 412 915 0 0] 0 0 412 915
Marten Hellberg 176 021 0 0 0 0 176 021
Chatarina Schneider 174 581 0 0 0 0 174 581
Jim Wennerlid 174 581 0 0 0 0 174 581
Petra Einarsson % 89580 0 0 0 0 89580
Ledande befattningshavare

Tor Einar Norbakk (VD) 0 1839754 0 511409 8824

Ovriga ledande befattningshavare?® 3323572 1008394 270945

Summa 1027678 5163326 0 1519 803 279769

34Qvriga férmaner bestar av hilférman, drivmedelsférman, bostadsférman och

forman for sjukforsakring.
35 Ledamot till och med drsstamman 2023.
36 Avser fem personer under 2023.
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Finansiell Information
och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Svensk Aerogels for 2021, 2022 och tredje kvartalet 2023.
Den finansiella informationen har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och
2022, samt den oreviderade delarsrapporten far perioden den 1januari 2023 till den 30 september 2023. Svenska
Aerogels reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har upprattats i enlighet med arsredovisn-
ingslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredavisning
("K3”). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisning-
ar for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade
delarsrapporten for det tredje kvartalet 2023. De reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022
och den oreviderade delarsrapporten for perioden 1januari 2023 till den 30 september 2023 har inforlivats i Pros-
pektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges.
Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen Iattillganglig for Iasaren, foljaktligen
overensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma. Om inte uttryckligen angett avser
samtliga siffor i detta avsnitt koncernens uppgifter.

Hanvisningar gors enligt foljande:
= Svenska Aerogels arsredovisning for rakenskapsaret 2021: Resultatrékning (s. 9), balansrakning (s. 10-11),

kassaflédesanalys (s. 12) noter (s. 16-24) och revisionsberattelse (aterfinnes i separat dokument).
Lank: Arsredovisning 2021, Revisionsberattelse 2021

= Svenska Aerogels arsredovisning for rakenskapsaret 2022: Resultatrakning (s. 13), balansrakning (s. 14-15),
kassaflodesanalys (s. 16) noter (s. 20-29) och revisionsberattelse (aterfinnes i separat dokument).
Lank: Arsredovisning 2022, Revisionsberattelse 2022

«  Svenska Aerogels deldrsrapport for det tredje kvartalet 2023: Resultatrékning (s. 10), balansrakning (s.
11-12), kassaflodesanalys (s. 14).
Lank: Kvartalsrapport Q3 2023

De delar av ovan angivna handlingar som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller
sa dterges motsvarande information pad en annan plats i Prospektet.

| Bolagets Revisionsberattelse 2022 anges foljande under rubriken "Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagan-
det om fortsatt drift”. Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och dar avsnittet Framtida utveck-
ling. Av detta framgar att koncernen har en konvertibel som loper till och med den 31 augusti 2023 dar styrelsen
|6pande utvarderar risken for att kanvertering inte sker utan att kanvertibeln i stallet ska dterbetalas. Vid tidpunkten
for arsredovisningens avgivande ar en finansiering av en maojlig aterbetalning emellertid inte sékerstalld vilket tyder
pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formdga att fortsat-
ta verksamheten. Det framgar vidare av forvaltningsberattelsen att styrelsens samlade beddmning &r att det finns
goda forutsattningar att genom lan eller emission hitta den finansiering som behdvs for att finansiera en eventuell
aterbetalning av kanvertibeln. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.” 3

37 Revisionsberattelse 2022, s. 1.
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Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal eller som ar ej definierade enligt BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nédvandigtvis &r jamférbara med nyckeltal med

liknande benamningar som anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands,

tillsammans med nyckeltal definierade enligt K3, for att stddja foretagsledningens och andra infressenters analys av

Bolaget. Se under rubrik "Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal

och under rubriken "Avstamning alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av namnda alternativa nyckeltal.

Nedanstaende nyckeltal har hamtats fran Svenska Aerogels reviderade arsredovisningar for 2021 och 2022 samt

frén deldrsrapporten fér perioden 1 januari 2023 ftill den 30 september 2023. Deldrsrapporten ar ej granskad eller

reviderad av Bolagets revisor.

TSEK (om inget annat anges) 2022 2021 20230101-20230930 20220101 - 202209-30

(12 manader) (12 manader) (9 manader) (9 manader)
Nettoomsattning 6354 1791 2165 3427
Rorelseresultat* -38900 -39108 -31982 -29 077
Kassafltde fran den lIépande verksamheten -37339 -31133 -30232 -23762
Likvida medel 14 052 34173 15533 5748
Eget kapital 43 404 62 665 35767 51780
Balansomslutning 74 407 101035 69 056 88342
Resultat per aktie, SEK* -0,10 -0,31 -0,07 -0,13
Kassaflode per aktie, SEK* -0,14 -0,24 -0,07 -0,10
Soliditet, %* 58 62 52 59

* Alternativa nyckeltal
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabeller &terspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala
summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter for rdkenskapsaren 2022 och 2021 samt fér den
oreviderade delarsperioden 1januari 2023 till 30 september 2023 (inklusive jamférelsesiffror avseende motsvarande
period 2022), vilka inforlivats i Prospektet via hanvisning. Infor Q1-rapporten 2022 valde Svenska Aerogel attf justera
resultatrakningen fran kostnadslagsindelad ftill funktionsindelad, dvs att numera dela upp resultatrakningen efter
vilken funktion kostnaderna hor till. Forklaringen till Bolagets val ar att Svenska Aerogel har gatt fran att vara ett
forskningsbolag till ett tillverkningsbolag med fokus p& marknad och farsaljning. Styrelsen och ledningen i Svenska
Aerogel har darforisamrad med Bolagets revisor kommit fram till att funktionsindelad resultatrakning ar mer passande
for den verksamhet som Svenska Aerogel bedriver. Den information som aterfinns i tabellen om rorelseresultatet
nedan ar funktionsindelad som kommer anvandas vid framtida rapporter. Av den anledningen har siffrorna for 2021

i rorelseresultatet raknats om och ar déarmed ej hamtade fran den reviderade arsredovisningen fér 2021 (se * nedan).

TSEK (om inget annat anges) 2022-01-01 - 2022-12-31 2021-01-01 - 2021-12-31 2023-01-01-2023-09-30 2022-01-01 - 2022-09-30

(12 manader) (12 manader)* (9 manader) (9 manader)
Nettoomsattning 6 354 1791 2165 3427
Kostnad salda varor -18 619 -16 128 -13 047 -13 639
Forsaljningskostnader -14107 -13216 -11855 -9797
Administrationskostnader -7789 -7196 -5175 -5587
Forsknings-och utvecklingskostnader -5 31 -5272 -4 428 -3764
Ovriga rérelseintakter 573 913 358 302
Ovriga rirelsekostnader 0 0 0 -19
= Rorelseresultat -38 900 -39108 -31982 -29 077

* Siffrorna for 2021 har omraknats till att vara funktionsindelade och ar dérmed ej hamtade fran Bolagets reviderade arsvisning for rakenskapsaret

2021. Siffrorna ar framtagna genom egna berakningar av Bolaget.
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TSEK (om inget annat anges)

2022-01-01 - 2022-12-31

(12 manader)

2021-01-01 - 2021-12-31

(12 ménader)

2023-01-01 - 2023-09-30

(9 manader)

2022-01-01- 2022-09-30

(9 manader)

TSEK (om inget annan anges)
Periodens resultat
/ genomsnittligt antal aktier

= Resultat per aktie, SEK

-40272
268 671044
-01

-40 640
130 664 217
-0,31

-33 905
455127 037
-0,07

-30085
233012083
-0,13

TSEK (om inget annat anges)

2022-01-01 - 2022-12-31

(12 manader)

2021-01-01 - 2021-12-31

(12 manader)

2023-01-01-2023-09-30

(9 manader)

2022-01-01- 2022-09-30

(9 manader)

Kassaflode fran den lépande verksamheten

/ genomsnittligt antal aktier

= kassaflode per aktie, SEK

37339
268 671 044
-0,14

-31133
130 664 217
-0,24

-30232
455127 037
-0,07

-23762
233012083
-0,10

TSEK (om inget annat anges)

2022-01-01 - 2022-12-31

(12 ménader)

2021-01-01 - 2021-12-31

(12 ménader)

2023-01-01-2023-09-30

(9 manader)

2022-01-01-2022-09-30

(9 manader)

Eget kapital
/ Balansomslutning

= Soliditet, %

43 404
74 407
58

62 665
101035
62

35767
69 056
52

51780
88 342
59

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nuyckeltal mater historiska eller
framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafloden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte
skulle justeras pa samma satt i det mest jamfarbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper.
Bolaget anvadnder alternativa nyckeltal for att folja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser
att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierat enligt K3, hjalper investerare att forsta Bolagets
utveckling frédn period till period samt kan underlatta en jamfarelse med liknande bolag men &r inte nddvandigtvis
jamforbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa

nyckeltalen bidrar med anvandbar och kampletterande information till investerarna.
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Anvandning

Rdrelseresultat

nader

Summa intakter minus rérelsekost-

Rorelseresultat &r ett matt som Bolaget anser vara vasentligt for

investerare som vill forsta resultatutvecklingen fére rantor och skatt

Resultat per aktie

genomsnittliga antalet aktier under

rakenskapsperioden

Periodens resultat dividerat med

Resultat per aktie anvands for att ge investerare en bild av den
historiska intjgningsformagan genom att visa hur stort resultatet ar

per aktie

Kassafldde per aktie Kassaflodet for den [6pande

verksamheten for perioden

dividerat med genomsnittligt antal

aktier under perioden

Visar Bolagets betalningsstrommar under perioden per aktie

Soliditet Eget kapital dividerat med

balansomslutningen

Soliditet anvands for att ge inves-terare en bild av om hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet anvands for att beddma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och formaga att klara sig pa langre

sikt

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och
har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen. Svenska Aerogel ar ett tillvaxtbolag
dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till
utveckling av verksamheten. Nagon utdelning ar
darfor inte planerad de kammande aren. Daremot kan
utdelning bli aktuell nar Bolagets resultat och

finansiella stallning sa medger.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 september 2023 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 26 030 755,95
SEK, fordelat pa 520 615 119 aktier av samma slag,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,49 SEK. Enligt
Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 12 300 000 SEK och inte dverstiga 49 200
000 SEK, fordelat paintefarre an 246 000 000 aktier
och inte fler an 984 000 000 aktier. Samtliga aktier ar
emitterade i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och frift
dverlatbara. Antalet utestdende aktier vid ingangen
av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till
148 033 253 aktier och uppgick vid utgdngen samma
rakenskapsar till 397 824 965 akftier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra ak-
tiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan
Bolagets dagare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget forandras eller forhindras. Svenska Aerogel
Holding AB har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolag-

ets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd
mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kon-
troll dver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggdrande finns detf,
sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som, direkt eller indirekt, innehar fem pro-
cent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget,
utover vad som framgar av tabellen nedan. For up-
pgift om styrelseledamdters och ledande befattning-
shavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Fore-
tagsstyrning”. Ingen aktiedgare har aktier av olika
rostvarde.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars in-
nehav motsvarade minst fem procent av aktierna och
rosterna i Svenska Aerogel per den 31 december
2023, med darefter kanda férandringar. Bolaget ar
inte, savitt styrelsen kanner ftill, direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild aktieagare eller grupp
av aktiedgare.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster
Patrik Bjorn* 138 474 000 26,60%
Ovriga aktiedgare 382141119 73,40%
Totalt 520615119 100%

* Direkt och indirekt genom det heldgda bolaget Gastrike Nord Invest AB.
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Vasentliga avtal
Svenska Aerogel har inte, med undantag for avtal
som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt
ndgot avtal av vasentlig betydelse under en period
om ett (1) ar omedelbart fore offentliggorandet av
detfta Prospekt.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Under 2021 beslutade Skatteverket att neka
skattelattnader for Bolagets arbetsgivaravgifter.
Beslutet dverklagades av Svenska Aerogel samma
3r. Arendet provades i forvaltningsratten i Falun i
oktober2023 och den 14 november 2023 fick Bolaget
besked om att Forvaltningsratten andrade
Skatteverkets beslut vilket gav Bolaget ratt fill
skattelattnader om 520 000 kronor.

Svenska Aerogel har inte utéver vad som anges ovan
varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sadana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste folv manaderna omedelbart fore datumet
for Prospektet och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet
"Transaktioner med narstaende”, foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter

aerogel.se

mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget
ochderas privataintressen och/ellerandra dtaganden.
Som framgar av avsnittet “Fdretagsstyrning” ager
dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare vardepapper i Svenska Aerogel.

Transaktioner med narstaende

Produktchefen Roland Ek har via sitt bolag Rutil AB
fakturerat arvode for sitt arbete och omkostnader.
Avtalet sades upp den 30 juni 2022. Under 2023
fakturerade Roland Ek bolaget ett konsultarvode pa
timbasis. For den period som omfattas av den historisk
finansiella informationen har totalt 1 900 627 SEK
betaltstill Roland EKvarav1200 505 SEK ar hanforligt
till 2021, 638 522 SEK ar hanforligt for 2022, samt 61
600 SEK ar hanforligt for 2023 fram till dagen for
Prospektet.

Bolagets grundare Peter Norberg har via sitt bolag
Arboreus AB fakturerat arvode for sitt arbete och
omkostnader som konsult. Arvode om 492 028 SEK
betalades ut till Arboreus AB under 2021 och 69 500
SEK under 2022 samt 76 000 SEK under 2023 fram
till dagen for Prospektet.

Styrelseordforande Per Nordberg har via sitt bolag
Executive Management Consulting AB fakturerat
arvode for konsulttjanster. Arvodet uppgick under
2021 till totalt 126 904 SEK.

Tidigare anstdlld Ebenezer Twumasi Afriyie har via
sitt bolag Xcida fakturerat konsultarvode for arbete
medprodukfutveckling. Arvodet uppgick till totalt 548
519 SEK under 2023 fram till dagen for Prospektet.

Narstdende Narstdende-relation Transaktionernas Transaktionernas Transaktionernas
belopp 2021 belopp 2022 belopp 2023

Rutil AB Tidigare produktchef 1200505 SEK 638522 SEK 61600 SEK

Arboreus AB Grundare 492 028 SEK 69 500 SEK 76 000 SEK

Xcida AB Tidigare anstalld 0 SEK 0 SEK 548519 SEK

Executive Manage- Styrelseordfdérande 126 904 SEK 0 SEK 0 SEK

ment Consulting AB  Per Nordbergs féretag

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten "Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare”, har inga ytterligare

transaktioner med narstdende agt rum sedan den 1januari 2020 och fram till dagen fér Prospektet. Samtliga transaktioner med

narstaende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa marknadsmaéssiga villkor.
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Konvertibler

Den 29 augusti 2023 beslutade styrelsen, med stdd
av emissionsbemyndigandet fran arsstamman den 2
juni 2023, att uppta ett konvertibelt I&dn om 10 MSEK
genom en riktad emission av konvertibler till Gastrike
Nord Invest AB. Likviden anvandes for att
delfinansiera konvertibelldn om 20 MSEK som
Bolaget upptog den 7 februari 2023 med forfall till
betalning den 31 augusti 2023. Genom
konvertibelemissionen  tecknades totalt 100
konvertibler av Gastrike Nord Invest AB, som
kontrolleras av bolagets stdrsta aktiedgare Patrik
Bjorn. Konvertibelldnet forfaller till betalning den 31
maj 2024 i den man konvertering inte dessfdérinnan
agt rum. Konvertering till aktier kan ske fran och med
den 1 mars 2024 ftill och med den 31 maj 2024.
Konvertibelldnet I6per med en fast arlig ranta om
atta (8) procent. Rantan férfaller till betalning i
samband med konvertibelns forfallodag eller i
samband med konverteringen. Rantan far
konverteras till nya aktier. Konverteringskursen
uppgar ftill cirka 88 procent av den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen for Bolagets aktier under
perioden frédn och med den 15 augusti 2023 till och
med den 28 augusti 2023 och uppgar till 0,20 kronor
per aktie. Vid fullt utnyttjande av konvertiblerna
samt konvertering av ranta i koanvertibelemissionen
okar aktiekapitalet med cirka 2 650 000 SEK, fran
260 307 55,95 SEK till 286 807 55,95 SEK och
antalet utestaende aktier fran 520 615 119 till 573
615 119, genom nyemission av 53 000 000 nya
aktier. Vid fullt utnyttjande uppgar utspadningen for
befintliga aktiedagare till cirka 9,24 procent.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid arsstamman den 28 maj 2021 beslutades att
infora ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram fér personal och ledning.
Incitamentsprogrammet innebdr en emission av
hogst 1 250 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024. Varje (1) teckningsoption ger ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 1 september 2024 (dock
tidigast dagen efter avgivandet av bolagets
delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2024)
till och med den dag som infaller 30 kalenderdagar
darefter. Teckningskursen ska faststdllas till ett
belopp motsvarande 130 procent av den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets
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aktier pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran och med den 29 maj
2021 och framat. Darmed berattigar varje
teckningsoption till teckning av en aktie for en kurs
om 1,184 SEK. Enligt villkoren for programmet ska i
vissa fall omrakning ske avseende teckningskurs och
det antal aktier varje teckningsoption berattigar fill
teckning av. Den maximala utspadningseffekten vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie 2021/2024, obeaktfat eventuell omrakning,
uppgar till cirka 0,24 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.
Fdrincitamentsprogrammet galleridvrigt sedvanliga
villkor.

Vid arsstéamman den 27 maj 2022 beslutades att
infora ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for personal och ledning.
Incitamentsprogrammet innebdar en emission av
hogst 3 550 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025. Varje (1) teckningsoption ger ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 1 september 2025 (dock
tidigast dagen efter avgivandet av bolagets
delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2025)
till och med den dag som infaller 30 kalenderdagar
darefter. Teckningskursen ska faststdllas ftill ett
belopp motfsvarande 130 procent av den
genomsnittligavolymvagdabetalkursen for Bolagets
aktier pa Nasdag First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran och med den 20 maj
2022 och framat. Darmed berattigar varje
teckningsoption till teckning av en aktie for en kurs
om 0,259 SEK. Enligt villkoren for programmet ska i
vissa fall amrakning ske avseende teckningskurs och
det antal aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Den maximala utspadningseffekten vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie 2022/2025, obeaktat eventuell omrakning,
uppgar till cirka 0,68 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.
Forincitamentsprogrammet galleridvrigt sedvanliga
villkor.
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Vid arsstamman den 2 juni 2023 beslutades att infdra
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
anstallda, innebarande emission av hogst 5 500 000
teckningsoptioner av serie 2023/2026, av vilka 1999
757 teckningsoptioner &r utestaende. Varje
teckningsoption gerrattattunder pakallandeperioden
teckna en aktie i Bolaget till ett belopp motsvarande
130 procent av den genomsnittliga volymvagda
betalkursen for bolagets aktier pa Nasdaq First Narth
Growth Market under perioden 10 handelsdagar fran
och med den 30 maj 2023 och framat. Darmed
berattigar varje teckningsoption till feckning av en
aktie for en kurs om 0,387 SEK. Pakallandeperioden
forteckning av aktie med stéd av feckningsoptionerna
ar fran och med den 1 september 2026 (dock tidigast
dagen efter avgivandet av bolagets delarsrapport for
perioden 1januari - 30 juni 2026) till och med den dag
som infaller 30 kalenderdagar darefter. Teckning av
teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande
teckningsoptionernas marknadsvarde med
tilldampning av en vedertagen varderingsmetod (Black
& Scholes-modellen). Enligt villkoren fér programmet
skaivissa fall omrakning ske avseende teckningskurs
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och det antal aktier varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Den maximala utspadningseffekten
vid fullt utnyttjande av samtliga utestdende
teckningsoptioner av serie 2023/2026, obeaktat
eventuell omrakning, uppgar till cirka 0,38 procent av
det totala antalet aktier och réster i Bolaget per dagen
for Prospektet. For incitamentsprogrammet galler i
ovrigt sedvanliga villkor.

Stiftelseurkund och bolagsordning

DetfinnsingabestammelseriBolagets bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan fordrdja, skjuta
upp eller forhindra en andring av kontrollen over
Bolaget. Inlosen av aktier regleras inte i
bolagsordningen utan styrs av aktiebolagens regler.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis och bolagsordning. Handlingarna finns &ven ftillgangliga

i el
ektronisk form pa Bolagets webbplats, www.aerogel.se.

Vanligen notera att informationen pa webb-

platsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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