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I. EMITTENTEN

Active Biotech AB (publ) (”Active Biotech” eller ”Bolaget”) ir ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige den 15 juni 1982 och registrerades vid Bolagsverket den 11 januari 1983. Bolagets
huvudkontor ligger i Lund. Bolagets organisationsnummer ar 556223-9227 och Bolagets LEI-kod ar
5493000J44CLMRUSYE43. Bolagets hemsida ar www.activebiotech.com.

II. STYRELSENS FORKLARING

Styrelsen i Active Biotech (’Styrelsen”) dr ensamt ansvarig for innehdllet i detta dokument. Enligt
Styrelsens kénnedom Overensstimmer den information som ges i detta dokument med
sakforhallandena, och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.

III. BEHORIG MYNDIGHET

Detta dokument &r inget prospekt enligt definitionen i Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vérdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel p&d en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv
2003/71/EG, i dess éndrade lydelse (’Prospektférordningen). Detta dokument har upprittats i
enlighet med artikel 1.4 db i Prospektforordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga IX till
denna forordning. Finansinspektionen, som ar den nationellt behoriga myndigheten, har varken godként
eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i Bolaget. For detta dokument och erbjudandet som beskrivs héri giller svensk
ratt. Tvist med anledning av dokumentet och dirmed sammanhéingande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt, varvid Lund tingsritt ska utgora forsta instans.

IV. RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION
Styrelsen intygar hidrmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggdra information under hela den period da Bolagets viardepapper har varit
upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG och férordning (EU) nr 596/2014.

V. OBLIGATORISK INFORMATION

Den obligatoriska information som Bolaget offentliggdér i enlighet med skyldigheter att 16pande
offentliggdra information finns tillgénglig p4 Bolagets hemsida www.activebiotech.com. Det senast
upprittade prospektet for Bolaget fran oktober 2024 finns tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.activebiotech.com.

VI. UTTALANDE OM INSIDERINFORMATION
Styrelsen bekriéftar hdrmed att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet inte skjuter upp offentliggdrandet
av insiderinformation i enlighet med foérordning (EU) nr 596/2014.

VII. FORETRADESEMISSIONEN

En extra bolagsstimma i Bolaget godkidnde den 19 november 2025 styrelsens beslut om nyemission
med foretradesritt for befintliga aktiedgare ("Foretridesemissionen”). Foretradesemissionen omfattar
hogst 1 405 902 488 aktier, vilket innebér en 6kning av aktiekapitalet med hogst 7 260 069,029694
SEK. Teckningskursen for de nya aktierna &r 0,05 kronor per aktie. Om Foretridesemissionen
fulltecknas tillférs Bolaget cirka 70,3 MSEK, fore emissionskostnader. Genom en
overtilldelningsoption kan Bolaget tillforas ytterligare hogst 10,0 MSEK genom utgivande av
ytterligare hogst 200 000 000 aktier till samma teckningskurs som 1 Foretrddesemissionen
(’Overtilldelningsoptionen”).


http://www.activebiotech.com/
http://www.activebiotech.com/

Motiv till Foretridesemissionen

Active Biotech &r ett svenskt bioteknikforetag som fokuserar pa att utveckla innovativa
immunmodulerande terapier for sjukdomar med stort medicinskt behov inom hematologiska
maligniteter (tasquinimod) och inflammatoriska dgonsjukdomar (laquinimod). Bolagets huvudfokus
med tasquinimod ir myelofibros, dir tvd kliniska sa kallade proof of concept-studier pagér. Resultat
frén studierna forvintas i slutet av 2027 med interimsresultat under 2026. Bolagets mal med laquinimod
ar att utlicensiera programmet for vidare utveckling tillsammans med en partner.

Bolaget kommer att anvidnda nettolikviden fran Foretrddesemissionen, om cirka 60,6 MSEK efter
emissionskostnader givet att alla garanter viljer kontant erséttning, for att avancera de tva pagéende
proof of concept-studierna med tasquinimod inom myelofibros till férvéntat slutforande i slutet av 2027,
fortsétta affarsutvecklingsaktiviteter avseende laquinimod for att sikra dess vidare utveckling inom
inflammatoriska 6gonsjukdomar samt for allménna rorelsekapitalindamal fram till slutet av 2027.

Garanti- och teckningsitaganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser samt garantidtaganden motsvarande 100
procent av emissionsbeloppet. Samtliga av Bolagets styrelseledamdter och personer i Bolagets ledning
har 4tagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 17,7 procent av Foretradesemissionen. Dértill har Mats
Arnhog (privat och genom MGA Placeringar AB) och SEB-stiftelsen dtagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen motsvarande sammanlagt cirka 11,9 procent av Foretrddesemissionen. Totalt
representerar teckningsforbindelserna cirka 29,6 procent av Foretridesemissionen, motsvarande cirka
20,8 MSEK.

Utéver ndmnda teckningsforbindelser har vissa externa investerare limnat garantidtaganden som
sammanlagt uppgar till cirka 49,5 MSEK, motsvarande totalt cirka 70,4 procent av
Foretrddesemissionen. For garantidtagandena utgédr antingen (i) en kontant garantiersittning om
10 procent av garanterat belopp, alternativt (ii) 10 procent av garanterat belopp i aktier i Bolaget. Ingen
ersittning utgar for teckningsforbindelserna. Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden &r
inte sdkerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang.

Garanti- och teckningsforbindelserna har ldmnats i enlighet med f6ljande:

Garantiﬁtagande Teckningsforbindelse

Investerare SEK Andel av SEK Andel av

foretridesemissionen (%, foretridesemissionen (%o,

cirka) cirka)
Peter Thelin - - 11 047 998 15,72
Mats Arnhog & Bolag | - - 7 500 000 10,67
Michael Shalmi - - 1177216 1,67
SEB-Stiftelsen - - 844 190 1,20
Helén Tuvesson - - 68 960 0,10
Hans Kolam - - 49 264 0,07
Aleksandar - - 32 659 0,05
Danilovski
Axel Glasmacher - - 30 857 0,04
Erik Vahtola - - 25 842 0,04
Uli Hacksell - - 3600 0,01
Fenja Capital 1 A/S 18 000 000 25,61 - -
Philip Ohlsson 7 514 538 10,69 - -
Exelity AB 6 000 000 8,54 - -
Nowo Global Fund 6 000 000 8,54 - -
Wilhelm Risberg 6 000 000 8,54 - -
Fredrik Lundgren 6 000 000 8,54 - -

VIII. RISKFAKTORER

En investering i Active Biotechs vérdepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan
ar begransade till sadana risker som Active Biotech bedomer ar visentliga och specifika for Active
Biotech. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pa Bolagets bedémning och tillgénglig
information per dagen for offentliggérandet av detta dokument.



Active Biotechs projekt befinner sig alla i ett tidigt utvecklingsstadium

Active Biotech utvecklar lakemedelsprodukter inom medicinska omrédden dér immunforsvaret dr av stor
betydelse, inklusive cancer och inflammatoriska 6gonsjukdomar. Per dagen for offentliggérandet av
detta dokument har Active Biotech dnnu inte slutfort nagon klinisk utveckling av négot projekt och har
ddrmed inte pabdrjat ndgon forsiljning av likemedel. Active Biotechs produktkandidater har siledes
inte hittills genererat négra forsdljningsintékter till Bolaget.

Utvecklingen av projekten kriver fortsatt forskning och utveckling innan en fardig produkt eventuellt
kan lanseras pd marknaden. Saledes dr Bolagets framtida utveckling till stor del beroende av ett
framgéngsrikt genomforande av de fortsatta kliniska studierna samt erhallande av relevanta
marknadsforingstillstand for lanseringen av en eventuell framtida produkt. Lékemedelsutveckling ar
forenad med betydande risker att misslyckas — dels till f6ljd av att studierna &r feldesignade for sitt
andamal, dels till f6ljd av att studierna inte genomfors pa korrekt eller 1ampligt sitt fér indamaélet — och
att resultaten dr sddana att fortsatt forskning och utveckling krévs innan ett slutligt resultat kan erhéllas.
Dessa risker innefattar att nagon av Bolagets produktkandidater kan visa sig vara ineffektiv, farlig,
toxisk eller pa annat sitt inte lyckas uppfylla tillimpliga krav frén tillsynsmyndigheter, att nddvéandiga
godkénnanden eller tillstdind fran regulatoriska myndigheter inte kan erhallas eller att
produktkandidaterna visar sig vara svéra att utveckla till kommersiellt gangbara produkter som generar
intékter till Bolaget.

For det fall Bolaget, av en eller annan anledning, inte lyckas utveckla, erhalla godkédnnande for, eller
framgéngsrikt utlicensiera eller kommersialisera sina produktkandidater kan detta hindra Active
Biotech fran att generera intdkter. Om Bolaget eller ndgon av dess samarbetspartners paverkas av
betydande forseningar vid slutforandet av pagdende studier alternativt erhaller ogynnsamma resultat
frén nuvarande eller framtida studier, skulle det ocksa kunna ha en negativ inverkan pa Active Biotechs
forméga att generera intikter, vilket kan leda till att Bolaget tvingas anskaffa kapital p4 ogynnsamma
villkor, om alls mojligt. Darmed skulle forverkligandet av risker hanforliga till Bolagets projekt kunna
inverka negativt p4 Bolagets féormaga att bedriva verksamheten vidare.

Osikerhet betriffande siikerheten och effektiviteten hos Bolagets produkter

Innan Active Biotech kan lansera ett lakemedel pd marknaden maste dess sdkerhet och effektivitet vid
behandling av ménniskor for varje angiven indikation visas. Det uppnas genom omfattande prekliniska
och kliniska tester. Det finns en risk att de kliniska provningar som utfors av Active Biotech,
sjalvstandigt eller i samarbete med partners, inte kommer att uppvisa tillricklig sékerhet och effektivitet
for att erforderliga myndighetstillstind ska kunna erhdllas eller att de kliniska prévningarna inte
kommer att leda fram till ett ldkemedel som kan séljas pad marknaden.

Om patienterna i Bolagets aktuella projekt skulle drabbas av ovéntade biverkningar skulle det, utver
att en klinisk studie tvingas avbrytas, kunna leda till hoga kostnader inklusive skadestind samt ett
forsamrat renommé for Bolaget, vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets mdjligheter att
generera intikter 1 framtiden. Det finns dven en risk att rekrytering av patienter visar sig vara svarare
an forutspatt, varvid Active Biotechs projekt kan komma att forsenas.

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech dr ett litet bolag som per dagen for offentliggérandet av detta dokument har fem anstéllda
knutna till forsknings-och utvecklingsverksamheten. Diarmed har Active Biotech en organisation dir
varje medarbetare har en nyckelroll for att sikerstilla uppsatta mal for Bolaget. Det &r medarbetarna
och deras kompetens som ar Active Biotechs enskilt viktigaste tillgdng och Active Biotech dr ddrmed i
hog grad beroende av vissa nyckelpersoner. Om flera av nyckelpersonerna skulle limna Bolaget skulle
det kunna fordr6ja Bolagets utveckling och kommersialisering av potentiella produkter. Active Biotech
har tréffat anstdllningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som Bolaget beddomer vara
marknadsméssiga. Det finns emellertid en risk att Bolaget inte kommer att kunna behalla dessa
nyckelpersoner, vilket kan paverka Bolagets produktutveckling negativt pa kort sikt.

Osikerhet gillande samarbeten och kommersialisering
Active Biotech dr beroende av samarbetsavtal med externa parter for bland annat fortsatt utveckling av
Bolagets substanser och ldkemedelskandidater utdver padgéende studier, liksom kommersialisering av



Bolagets ldkemedelsprodukter vid relevanta godkénnanden. Bolaget saknar kapacitet for egen
storskalig tillverkning och &r beroende av underleverantdrer for produkt- och likemedelsproduktion
samt produktion for preklinisk och klinisk utveckling. Bolaget har per dagen for offentliggdrandet av
detta dokument inte ingétt nigra avtal om storskalig tillverkning, eftersom inga av Bolagets
lakemedelskandidater véntas erhdlla marknadsgodkidnnande inom de ndrmsta &ren.

Produktansvar och forsikringar

Active Biotechs verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket dr oundvikligt i samband med
forskning och utveckling, prekliniska och kliniska provningar och tillverkning, marknadsféring och
forsiljning av ladkemedel. Det finns ddrmed en risk for att Active Biotech stélls infor produktansvarskrav
om en produkt orsakar biverkningar eller skada pd person eller egendom. Foljderna av sddana
potentiella skador eller biverkningar skulle, utover minskligt lidande, kunna bli att ytterligare kliniska
studier avseende projektets sikerhet maste genomforas. Utdver att innebdra okade kostnader for
forskning och utveckling, skulle sddana ytterligare studier kunna paverka bade fortroendet for Bolaget
och forsena eller helt avbryta en planerad kommersialisering av produkten. Aven om Active Biotech
beddmer att befintligt forsdkringsskydd ar tillrackligt, dr forsakringsskyddets omfattning och erséttning
begrinsat vilket medfor att det inte finns négra garantier for att Active Biotech kommer att fa full
ersittning for eventuella skador enligt det befintliga forsékringsskyddet. Bolagets nuvarande eller
framtida forsdkringsskydd kan visa sig vara otillrackligt for att ticka de eventuella krav som kan
uppkomma relaterat till produktansvar. Det kan vidare visa sig omojligt for Bolaget att bibehalla sitt
forsakringsskydd pé godtagbara villkor, eller overhuvudtaget. Krav avseende produktansvar och
biverkningar skulle kunna leda till betydande ekonomiska ataganden for Active Biotech och medfora
en betydande negativ padverkan pd Bolagets anseende och mojligheter att ingd samarbeten avseende
eventuella framtida forsédljningar av ladkemedel.

Hard konkurrens

Utvecklingen 1 ldkemedelsbranschen &r snabb och hart konkurrensutsatt. Ett stort antal
lakemedelsbolag,  bioteknikbolag,  universitet, akademiska  institutioner och  andra
forskningsinstitutioner 6ver hela varlden ar verksamma inom forskning och utveckling av ldkemedel
och utgér dirmed potentiella konkurrenter till Active Biotech och dess samarbetspartners. Vissa av
dessa konkurrenter kan ha en betydligt starkare finansiell stdllning och avsevirt stdrre resurser och
kapacitet vad avser till exempel forskning och utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter och
marknadsforing &n Active Biotech.

Vidare dr Active Biotech verksamt inom attraktiva terapiomraden med ett stort medicinskt behov sdsom
cancer och inflammatoriska 6gonsjukdomar, vilket medfoér att konkurrensen &r betydande och
konkurrenter kan komma att utveckla, marknadsfora och silja likemedel som ar effektivare, sdkrare
och till ett ldgre pris dn Active Biotech eller dess samarbetspartners. Det finns ett flertal
lakemedelsbolag som i likhet med Active Biotech utvecklar tumorriktad immunterapi som skulle kunna
ha en storre effektivitet eller tolerabilitet 4n Active Biotechs produkter. Konkurrenterna kan ha savil
hogre tillverknings- och distributionskapacitet som forséljnings- och marknadsféringsmojligheter &dn
Active Biotech och dess samarbetspartners. Det finns darfor en risk att Active Biotechs konkurrenter
kan komma att utveckla produkter som ar mer effektiva, prisvirda eller praktiska eller att Active
Biotechs konkurrenter kan komma i atnjutande av patentskydd eller kommersialisera sina produkter
tidigare dn Active Biotech. Dessa konkurrerande produkter kan innebira att Active Biotechs produkter
blir obsoleta eller kan begrinsa Active Biotechs mojligheter att erhalla intdkter frén forséljning av
eventuella produkter i framtiden, vilket skulle kunna ha en visentligt negativ paverkan pd Active
Biotechs framtida rorelseresultat och formaga att bedriva verksamheten vidare.

Vidare kan teknologi som kontrolleras av utomstaende parter och som skulle kunna vara till nytta for
Bolagets verksamhet komma att forvérvas eller licensieras av Active Biotechs konkurrenter, och
dérigenom hindra Active Biotech fran att erhalla sddan teknologi pa rimliga kommersiella villkor, eller
overhuvudtaget. Konkurrenter med storre marknadsforingsresurser dn Bolaget kan dessutom komma
att framgangsrikt marknadsfora ett likartat eller till och med sémre lékemedel och erhalla ett bredare
erkdnnande inom sjukvarden i allménhet {for ett sddant likemedel. Detta skulle kunna fa en negativ



inverkan pa Bolagets verksambhet, antingen genom en framtida foérlust av marknadsandelar, genom en
okad prispress eller genom minskad l6nsamhet vid marknadsintroduktionen av Bolagets ldkemedel.

Beroende av ersittningssystem

Bolaget och dess samarbetspartners mojligheter att framgéngsrikt kommersialisera sina produkter
kommer att vara beroende av vilken ersittning som produkterna kan erhdlla frdn privata
forsakringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjukvardsprodukter och sjukvéardstjanster. Risken
for att sddana erséttningar fordndras péverkar eller kommer att paverka Active Biotechs formaga att
anskaffa kapital, erhdlla ytterligare samarbetspartners och marknadsféra Bolagets produkter.
Ersittningens storlek beror bland annat pa betalarens uppfattning om huruvida produkten ar siker och
effektiv, icke experimentell, medicinskt viktig och ldmplig for patienter samt huruvida den é&r
kostnadseffektiv utifrén de lagar och regler som géller for den specifika marknaden.

Det finns en risk att Bolagets produkter inte kvalificerar sig for subventioner fran privat och offentligt
finansierade sjukvéirdsprogram och att tillrdcklig ersittning ddrmed inte kan erhallas for Bolagets
produkter, att eventuell godkénd tillricklig ersdttning inte kan uppritthallas, att eventuella
begransningar frén olika betalare innebér ett ligre pris eller en minskad efterfrigan pa Bolagets
produkter eller att det for ldkemedelsprodukter existerande ersittningssystemet fordndras till nackdel
for Bolaget. Fordndringar skulle kunna inverka negativt pd Bolagets formaga att sélja sina produkter
eller leda till att Bolagets kunder pa dessa marknader viljer billigare produkter, vilket i sin tur skulle
kunna fa en negativ paverkan péa Bolagets framtida forséljningsmarginaler och Bolagets 16nsamhet.

Skydd for immateriella rittigheter

Active Biotechs potentiella framgang &r till stor del beroende av Bolagets forméga att erhélla och
behélla patentskydd for sina projekt, bade vad avser de specifika substanserna, anvindningsomraden
och produktionsmetoder samt att bevara Bolagets egna och dess samarbetspartners
forskningshemligheter i syfte att hindra andra fran att anviinda Bolagets skyddade information. Aven
om merparten av Bolagets patent och patentansokningar har en giltighetstid som stracker sig som langst
fram till 2044, I6per nagra av Bolagets patent ut inom de nirmaste fem aren. Konkurrerande foretag
kan &dven sjélvstidndigt utveckla motsvarande forskningsresultat eller know-how. Active Biotechs
immateriella skydd har hittills inte visat sig vara otillrdckligt, men om sa skulle vara fallet, kan
konkurrenter  till Active Biotech utféra konkurrerande ldkemedelsutveckling. Sadan
lakemedelsutveckling kan visa pa en storre effektivitet, vilket kan tvinga Active Biotech att dra in ett
projekt eller resultera i att Bolagets projekt inte kommer att generera nagra intdkter. Det kan i sin tur fa
en vésentligt negativ paverkan pa Active Biotechs rorelseresultat och vérdet pa Bolagets tillgdngar.

Utover Bolagets patentskydd har Active Biotechs projekt tasquinimod sérlikemedelsstatus for
behandling av multipelt myelom och myelofibros i USA. Sirlédkemedelsstatus ger sju till tio ars
marknadsexklusivitet gentemot konkurrenter savél som vissa andra incitament. Det finns en risk for att
skyddet som sérlakemedelsstatusen ger visar sig vara otillrickligt for Active Biotech eller att
sdrldkemedelsstatusen aterkallas, varigenom Bolagets kommersiella skydd undermineras. Om andra
aktorer utvecklar eller lanserar konkurrerande produkter som uppvisar en hogre effektivitet, kan Active
Biotech i framtiden forlora betydande intékter.

Patentintrang

Det finns en risk for att Active Biotech i den egna verksamheten utnyttjar eller pastas utnyttja substanser
eller metoder som &r patentskyddade eller kommer att bli patenterade av annan och innehavaren av
dessa patent kan komma att anklaga Active Biotech for patentintrang. Patent tillhdrande tredje part kan
dven hindra eller begrinsa Bolaget eller dess samarbetspartners fran att fritt anvéinda den berérda
produkten eller produktionsmetoden. Det finns darfor en risk for att Active Biotech dras in i
domstolsprocesser for pastadda patent- eller réttighetsintrang. Active Biotech har inte varit inblandat i
nédgra visentliga tvister avseende pdstddda intrang i immateriella réttigheter, patents giltighet eller andra
kommersiella tvister. Oavsett utgdngen av en eventuell framtida tvist kan tvister géllande intrang i
immateriella rittigheter, i likhet med tvister i allménhet, vara kostsamma och tidskrdvande. Vid en for
Bolaget negativ utgang av en sddan process skulle Active Biotech kunna bli skyldigt att betala
skadestand och forbjudas fortsdtta bedriva den aktivitet som utgdr ett intrdng. Bolaget eller dess



samarbetspartners skulle dven kunna tvingas skaffa en licens for att fortsitta tillverkning eller
marknadsforingen av de produkter och forfaranden som omfattas och det finns en risk att sidana licenser
endast &r tillgéngliga pa, for Bolaget, kommersiellt oférdelaktiga villkor, eller inte alls. Dessutom kan
vissa licenser vara icke-exklusiva, vilket medfor att Active Biotechs konkurrenter kan komma att fa
tillgéng till samma teknologi som den som licensierats till Bolaget.

Vidare, om Active Biotech tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medfora
betydande kostnader, sdrskilt i tvister med konkurrenter med betydligt storre resurser dn Active Biotech
och med béttre forutséttningar att klara kostnaderna for komplexa patentprocesser én Active Biotech.
Tvister och krav kan ocksé vara tidskravande och stora den l16pande verksamheten. Ett misslyckande
med att upprétthalla sina egna, eller ett inkréktande pa andras, immateriella rattigheter skulle ddrmed
kunna fa en visentligt negativ paverkan pd Bolagets anseende och skulle kunna férsimra Bolagets
mdjlighet att skapa intékter och leda till en nedskrivning av Bolagets immateriella tillgangar.

Forlustavdrag

Mot bakgrund av att Active Biotechs verksamhet har genererat betydande underskott har Bolaget stora
ackumulerade skattemdssiga underskott. Koncernens ackumulerade skatteméssiga underskott uppgick
1 slutet av 2024 till 3 385 MSEK. Det dr osdkert huruvida, och 1 sddana fall ndr i1 tiden, dessa
ackumulerade skatteméssiga underskott skulle kunna anvéndas for att kvittas mot en beskattningsbar
vinst. Agarforindringar som innebir att det bestimmande inflytandet Sver Bolaget 4ndras kan innebéra
begransningar (helt eller delvis) i mojligheten att utnyttja sidana underskott i framtiden. Mojligheten
att utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att paverkas negativt av dndringar i tillimplig
lagstiftning eller till foljd av att Active Biotech inte genererar tillrickliga intdkter for att kunna utnyttja
sddana skattemissiga underskott.

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Active Biotech har sedan verksamheten startade uppvisat ett negativt rorelseresultat och kommer dven
fortséttningsvis att vara i behov av betydande kapitaltillskott, antingen frdn aktiedgarna eller andra
finansidrer, eller genom egengenererade medel, for forskning och utveckling i syfte att genomfora
prekliniska och kliniska studier. Tillgdngen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering paverkas av
ett flertal faktorer, ddribland mojligheten att ingé samarbetsavtal, att forsknings- och utvecklingsprojekt
framskrider framgéngsrikt, marknadsvillkor och den generella tillgdngen pa kapital. Det finns ocksé en
risk att Foretradesemissionen inte tillfor Active Biotech det rorelsekapital som behdvs for de kommande
tolv ménaderna samt att Bolaget framdver inte kommer att ha tillrickliga intdkter eller positivt
kassaflode for att uppritthilla verksamheten i dess nuvarande form. Dessutom finns det en risk att den
framtida finansieringen av Active Biotechs kapitalbehov kommer att vara svarare och mer kostsam i
jdmforelse med nuvarande situation. Bolaget har ingen Kkortfristig lanefinansiering i form av
checkkrediter. Active Biotech sikerstiller kortsiktiga betalningar genom att ha god likviditet i form av
kassamedel. Om Active Biotech inte kan anskaffa tillrackligt kapital till gynnsamma villkor, eller alls,
eller for det fall Foretradesemissionen inte tillfor Active Biotech det rorelsekapital som behovs for de
kommande tolv manaderna, kan Bolaget tvingas minska sina kostnader ytterligare, godta dyrare
finansieringslosningar, nyemissioner med betydande rabatter och stora utspidningar, tvingas begrinsa
sin utveckling eller upphora med verksamheten.

Valutakurs- och kreditrisk

Tillgéngar, skulder, intdkter och kostnader i utlindsk valuta ger upphov till valutaexponeringar. En
forsvagning av SEK mot andra valutor 6kar Active Biotechs redovisade tillgéngar, skulder, intékter och
resultat, medan en forstidrkning av SEK mot andra valutor minskar dessa poster. Bolaget &r exponerat
for sadana fordndringar da cirka 30 till 40 procent av Bolagets planerade utgifter dr utanfor Sverige och
Bolaget inte anvinder terminer eller optioner for att sékra valutarisker.

Kreditrisk avser risken for att en motpart inte fullgdr sina dtaganden att betala en skuld eller betala rdnta
som 16per pa saddan skuld. For det fall nigon motpart inte kan fullgéra sina dtaganden mot Active
Biotech kan Bolagets finansiella stidllning komma att pdverkas negativt.



Likviditets- och rinterisk

Likviditetsrisk avser risken for att Active Biotech pé grund av brist pé likvida medel inte kan fullgdra
sina ekonomiska ataganden eller far minskad mgjlighet att bedriva verksamheten pa ett effektivt sétt.
Rénterisk avser risken for att Active Biotechs exponering for fordndringar i marknadsrintan péverkar
Bolagets nettoresultat negativt. Rintebindningseffekten pé finansiella tillgangar och skulder ar den mest
betydande faktorn som inverkar pé rénterisken. Likviditetsrisken skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Aktiekurs och likviditet

En investering i aktier &r forenad med risk och aktier kan komma att bade 6ka och minska i vérde.
Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del r bolagsspecifika, sésom Bolagets
verksamhet, produktportfolj, fordndringar i Bolagets finansiella stdllning och resultat, medan andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Active Biotechs aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm och
under perioden 1 januari — 30 september 2025 har aktiekursen fluktuerat mellan cirka 0,063 SEK och
0,340 SEK. Aktiekursen for vardepapper utgivna av ldkemedels-, bioteknik- och andra life science-
bolag, som Active Biotech, kan foljaktligen vara volatil. Active Biotechs aktiekurs skulle kunna
paverkas negativt om ldkemedel som har utvecklats av andra foretag inte lyckas i kliniska provningar
eller om dessa likemedel misslyckas med att erhalla myndighetstillstind, oavsett om sidana
misslyckanden ar direkt eller indirekt relaterade till Bolagets produktkandidater. Bolagets aktiekurs kan
komma att falla efter genomforandet av Foretradesemissionen pa grund av att antalet aktier i Bolaget
okar. Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till f61jd av marknadsvolatilitet, av att aktier
eventuellt avyttras pd marknaden eller till f6ljd av en forvéntan om att sddan avyttring kommer att ske,
eller annars som en konsekvens av eller i samband med Foretrddesemissionen. Vidare kan den makro-
ekonomiska osdkerhet som skapas pd de finansiella marknaderna péverka aktiekursen vid allméin
marknadsvolatilitet, oaktat Active Biotechs resultat och prestation, vilket kan leda till virdeminskning
och begrénsad likviditet.

Teckningsiataganden och emissionsgarantier giillande Foretridesemissionen ir inte sikerstillda
Active Biotech har erhéllit vederlagsfria teckningsataganden samt emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Foretridesemissionen. Atagandena #r emellertid inte sdkerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsittning eller liknande finansiella arrangemang, varfor det finns en risk att sddana
ataganden inte kommer att infrias. Om denna risk forverkligas skulle det kunna ha en negativ inverkan
pa Foretridesemissionens genomforande, vilket i sin tur skulle medfora att Active Biotechs
rorelsekapitalbehov under de kommande tolv ménaderna inte tillgodoses.

Deltagande i framtida nyemissioner

Under de senaste tio aren har Active Biotech genomfort totalt sju kapitalanskaffningar genom
nyemissioner med foretradesritt till Bolagets aktiedgare. Den senaste foretrddesemissionen
genomfordes 2024 varigenom Active Biotech tillférdes cirka 43,4 MSEK fore emissionskostnader. Om
Active Biotech emitterar nya aktier ska aktiedgare som en generell regel ha foretradesritt till att teckna
nya aktier i forhallande till antalet innehavda aktier vid emissionen. Aktiedgare i andra lander dn Sverige
kan dock vara foremal for begransningar som forhindrar dem att delta i sidana nyemissioner eller
begrénsar och forsvérar deras deltagande pa andra sétt. Exempelvis riktar sig inte Foretrddesemissionen
till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller till nigon person i en
jurisdiktion didr det inte skulle vara tillitet att ldmna Foretrddesemissionen eller dar
Foretradesemissionen skulle forutsétta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder an enligt
svensk ritt.

Aktiedgare i USA kan vara forhindrade att utdva sin foretradesritt att teckna sig for nya aktier eller
teckningsoptioner som inte &r registrerade i enlighet med Securities Act och om inget undantag fran
registreringskraven ér tillaimpligt. Aktiedgare 1 andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa
liknande sdtt om teckningsritterna eller de nya aktierna inte &r registrerade hos de berdrda
myndigheterna i sddana jurisdiktioner. Active Biotech har ingen skyldighet att utreda om det finns krav
pa registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner &n Sverige, och
Bolaget har inte nédgon skyldighet att ansdka om registrering eller forséljning av Bolagets aktier i



enlighet med sddan lagstiftning utanfor Sverige. De eventuella begransningarna for aktiedgare i lander
utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebéra att deras dgande spads ut och minskar i vérde.

IX. UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER FORETRADESEMISSIONEN

Genom Foretradesemissionen Okar Bolagets aktieckapital med hogst 7 260 069,029694 SEK, fran
6352 560,426802 SEK till 13 612 629,456496 SEK. Antalet aktier okar samtidigt med hogst
1 405 902 488 aktier. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer det totala antalet aktier
efter Foretradesemissionen att uppgé till 2 636 067 170, jamfort med tidigare 1230 164 682 aktier.
Okningen motsvarar en utspidning om cirka 53,3 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.
Aktiedgare som véljer att inte teckna aktier i Foretrddesemissionen har mojlighet att kompensera for
den ekonomiska utspddningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

X. VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Hindelse Datum

Sista dag for handel i aktien inklusive rétt till deltagande i Foretrddesemissionen 19 nov 2025

Forsta dag for handel i aktien exklusive ritt till deltagande i Foretrddesemissionen 20 nov 2025

Avstdmningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 21 nov 2025

Handel med teckningsritter pa Nasdaq Stockholm 25 nov — 4 dec 2025
Teckningsperiod 25 nov — 9 dec 2025
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) pa Nasdaq Stockholm 25 nov — 23 dec 2025
Beréknad dag for offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen 10 dec 2025
Berdknad forsta dag for handel med nya aktier pad Nasdaq Stockholm 5 jan 2026

Avstimningsdag och teckningsperiod

Avstamningsdag for faststillande av vilka som é&dger ritt att erhalla teckningsritter i
Foretradesemissionen dr den 21 november 2025. Teckning av nya aktier i Foretradesemissionen med
stdd av teckningsritter ska ske fran och med 25 november 2025 till och med 9 december 2025. Under
denna period kan ocksa anmélan om teckning av aktier goras utan stod av teckningsratter.

Foretridesritt

Den som pa avstimningsdagen den 21 november 2025 ar registrerad som aktiedigare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken i Active Biotech har foretrddesrdtt att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen och erhaller en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie 1 Active Biotech. Sju (7)
teckningsritter beréttigar till teckning av étta (8) nya aktier. Endast ett helt antal nya aktier kan tecknas
(dvs. inga fraktioner). Darutdver erbjuds mojlighet for investerare att anmaéla sig for teckning av aktier
utan stdd av teckningsritter.

Utspédning och aktieinnehav efter emissionen

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin dgarandel utspiddd med
upp till 1405902 488 aktier motsvarande cirka 53,3 procent av det totala antalet aktier efter
Foretrddesemissionen, men kan ha mdjlighet att kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekten genom att sdlja sina teckningsritter. 1 det fall Foretrddesemissionen blir
overtecknad kan styrelsen utnyttja en overtilldelningsoption. 1 det fall Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut kommer ytterligare 200 000 000 nya aktier emitteras. Detta motsvarar en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 7,1 procent. Den totala utspddningseffekten, vid en fulltecknad
Foretridesemission och en fullt utnyttjad Overtilldelningsoption, skulle uppga till cirka 56,6 procent.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,05 kronor per ny aktie. Courtage utgar ej.



Teckning av nya aktier

Till direktregistrerade aktiedgare skickas fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi. Teckning
av nya aktier sker genom samtidig kontant betalning och anmélan genom fortryckt inbetalningsavi eller
sarskild anmélningssedel. VP-avi avseende registrering av teckningsriétter pa VP-/servicekonto kommer
inte att skickas ut. Om samtliga teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden
avses utnyttjas ska den fortryckta inbetalningsavin anvéndas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet
som inte kan anvidnda den fortryckta inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med
foljande instruktioner:

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ), Transaction Support, SE-103 38 Stockholm, Sverige
IBAN-nummer: SE3850000000052211000363; Bankkontonummer: 5221 10 003 63; SWIFT/BIC:
ESSESESS

Betalning ska vara DNB Carnegie tillhanda senast den 9 december 2025. Vid betalning maéste
tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal nya aktier 4n vad som framgér av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt ”7Teckning av aktier med stéd av teckningsrdtter” anvindas. Betalningen ska
ske enligt ovan instruktion med VP-nummer dir teckningsritterna innehas som referens.

Ansodkan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa avsedd anmélningssedel
bendmnd Teckning av aktier utan stod av teckningsrdtter”. Det ar tillatet att ge in fler &n en
anmalningssedel, varvid dock endast senast daterade anmélningssedeln kommer att beaktas. Om
anmélan avser annan person ir undertecknaren skall &dven sérskild blankett “Férmyndare och
fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anméalningssedeln ”Teckning av aktier utan stod
av teckningsridtter”.

Teckning av nya aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Active Biotech dger ritt att
forldnga teckningsperioden. En eventuell forlingning kommer att meddelas genom pressmeddelande
senast sista dagen i teckningsperioden. Teckning av nya aktier dr odterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Anmilningssedlar och blanketter kan laddas ner frin DNB Carnegies hemsida, www.dnbcarnegie.se
samt fran Active Biotechs hemsida, www.activebiotech.com/sv/. Anmélningssedel kan skickas per post
till DNB Carnegie pa ovan angivna adress eller skickas via e-post till
transactionsupport@dnbcarnegie.se. Anmélningssedeln och betalningen maste vara DNB Carnegie,
Transaction Support tillhanda senast k1.15.00 svensk tid den 9 december 2025.

Forvaltarregistrerade aktieligare
Aktiedgare 1 Active Biotech vars innehav pa avstimningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning
och betalning f6lja instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade
adresser i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i
Foretrddesemissionen, kommer inte att erhalla nagra teckningsrétter eller tillatas teckna nya aktier. De
teckningsritter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas och
forsdljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsritter

Teckningsritterna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 25 november
2025 till och med den 4 december 2025. Erhéllna teckningsritter maste antingen anvéndas for teckning
senast den 9 december 2025 eller séljas senast den 4 december 2025 pa Nasdaq Stockholm for att inte
forfalla utan vérde. Ingen kompensation kommer att utga till innehavare vars teckningsrétter forfaller
till £6ljd av att de inte nyttjas eller séljs. [ISIN-koden for teckningsrétterna &r SE0027076894.


http://www.dnbcarnegie.se/
mailto:transactionsupport@dnbcarnegie.se

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stdd av teckningsritter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att
bokforas som BTA pa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket.
Leverans av de nya aktierna forvintas ske omkring den 5 januari 2026. Nagon VP-avi utsidnds inte i
samband med ombokning fran BTA till aktie. BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm
frdn och med den 25 november 2025 till och med den 23 december 2025. ISIN-koden for BTA ar
SE0027076902.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsritter
Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsritter kommer tilldelning av nya aktier inom
ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp att ske i foljande ordning:

e iforsta hand till de som tecknat aktier med stdd av teckningsritter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmélt intresse for teckning av aktier utan stod av
teckningsrétter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsrétter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna aktier utan stod av teckningsritter utnyttjat for teckning av aktier;

e i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsrétter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal aktier som tecknaren totalt anmélt sig for teckning av; och

e itredje hand till de som har 1dmnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion
till sddana garantidtaganden.

I den maén tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Inom ramen for Overtilldelningsoptionen om hogst 200 000 000 aktier kan styrelsen vilja att tilldela
aktier till de investerare som har ingétt garantiataganden for att garantera Foretrddesemissionen och
onskat erhélla sin garantiersittning i form av nya aktier i Bolaget alternativt till andra potentiella
investerare som Onskar investera i Bolaget i samband med Foretrddesemissionen.

Som bekriftelse péd tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsritter Oversdnds
avrakningsnota till forvirvare om kring den 11 december 2025. Tecknade och tilldelade nya aktier ska
betalas kontant i enlighet med instruktion pa avrakningsnotan, dock senast tvd bankdagar fran utskick
av avrakningsnotan. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ans6kan om teckning av nya aktier &r bindande. Leverans av de nya
aktierna beréknas ske omkring den 5 januari 2026. Notera att beroende pa enskilda rutiner hos banker
och forvaltare kan handeln komma att paborjas fore eller efter detta datum

Riitt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna har blivit inférda i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken och Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som &r obligatorisk
vid virdepapperstransaktioner. Tank pa att ansdka om registrering av LEI-kod i god tid om sé&dan inte
innehas da koden behdver anges pd anmilningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns bland
annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att fa deltaga i Foretridesemissionen och tilldelas
nya aktier som tecknas utan stdd av teckningsrétter méste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-
nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner som dr obligatorisk vid vérdepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestér ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera
eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annat typ av nummer. For
mer information om hur NID-nummer erhalls vinligen kontakta ditt bankkontor. Ténk pa att ta reda pa
ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges pd anméalningssedeln.


http://www.fi.se/

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmiler sig for teckning av, nya aktier kommer ldmna in personuppgifter till
DNB Carnegie. Personuppgifter som ldmnas till DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som 1 Ovrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av
erbjudandet, behandlas av DNB Carnegie, som dr personuppgiftsansvarig, fér administration och
utforande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att DNB Carnegie ska kunna
fullgora sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan foér angivna d&ndamél — med beaktande av
reglerna om banksekretess — ibland komma att ldmnas ut till andra bolag inom DNB Carnegiekoncernen
eller till foretag som DNB Carnegie samarbetar med, inom och utanféor EU/EES i enlighet med EU:s
godkénda och lampliga skyddsatgérder. I vissa fall & DNB Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna
ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan ldsa mer om hur DNB Carnegie
behandlar personuppgifter pd https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Ovrig information

DNB Carnegie agerar finansiell rddgivare och emissionsinstitut i anledning av Foretrddesemissionen.
Detta innebér inte att DNB Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i Foretrddesemissionen
som kund hos DNB Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare foér de nya
aktierna kommer Bolaget att ombesdrja att Gverskjutande belopp aterbetalas. Ingen rénta kommer att
utbetalas for overskjutande belopp. Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, dr otillricklig eller betalas pa ett
felaktigt sétt kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sé fall att aterbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas for en sddan likvid. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.


https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.carnegie.se%2Fpersonuppgifter%2F&data=05%7C01%7CIBS.transactionsupport%40carnegie.se%7C0c8f88fce99f4719c87a08dbb52dbdb9%7C904e2f8f583243bfaea87cbfde1c5d4c%7C0%7C0%7C638302980281657217%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6e8td5k9%2FaiENRiCKP%2BSDNQT4HYddb8DT%2Fl1LuUaG9Y%3D&reserved=0

