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Generell information

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets
och radets direktiv2003/71/EG.

Prospektet har upprattats med anledning av att rsstimman i Forestlight Studio AB (publ) ("Forestlight” eller
"Bolaget”) den 9 juni 2010, beslutat att godkdnna styrelsens beslut fran den 10 maj 2010 om en nyemission av aktier
med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare ("Erbjudandet”). Emissionen av aktier har beslutats i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551). All information som ldamnas i Prospektet bor noga dvervigas, i synnerhet med avseende pa
de specifika forhallanden som framgér i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering
genom teckning av aktier i Forestlight kan innebédra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta
Prospekt &r gjorda av styrelsen i Forestlight och dr baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden
dr vdl genomarbetade, men ldsaren uppmairksammas pé att dessa, sdsom alla framtidsbedomningar, ar férenade med
osidkerhet.

Forestlights aktier av serie B dr upptagna till handel pa First North. First North dr en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingér i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North dr mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget lever upp till First
Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. Certified Adviser f6r Forestlight &r Mangold
Fondkommission som dr medlem vid och har avtal med NASDAQ OMX Stockholm AB. Det &r NASDAQ OMX Nordics
overvakningsfunktion (Surveillance) som ansvarar for att kontrollera att bade bolag och Certified Advisers lever upp
till regelverket pa First North. Surveillance 6vervakar dven handeln pa First North. Erbjudandet att teckna aktier
enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sdidana personer vars deltagande forutsétter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgdrder dn som foljer av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsétter ytterligare registrerings- eller andra atgérder an
sddana som foljer av svensk rétt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant land.

Varken teckningsritterna, betalda tecknade aktier (BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon mot-
svarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet att férvérva aktier i Forestlight
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist
indgotannatland dér distribution av Prospektet eller offentliggdrande av Erbjudandet strider mot tilldmpliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgérder dn de krav som f6ljer av svensk
rétt. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far
teckningsrétterna, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt utbjudas, forséljas, sdljas vidare eller levereras i eller
till lander dér atgédrd enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Prospektet har godkénts av och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Prospektet finns tillgéngligt pA Mangold Fondkommission AB:s ("Mangold Fondkommission”) hemsida
(www.mangold.se) samt pa Forestlights huvudkontor och hemsida (www.forestlight.se). Mangold Fondkommission
hari egenskap av finansiell rddgivare bitrétt Bolagets styrelse vid utformningen av den 6vergripande transaktions-
strukturen och vid uppréttande av Prospektet. Innehéllet i Prospektet baseras pa information som tillhandahaéllits av
Forestlight. Styrelsen i Forestlight ar ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen dterfinns i avsnittet ”"Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

For Prospektet giller svensk rétt. Tvist rorande innehallet i Prospektet eller ddrmed sammanhingande réttsfor-
héllanden skall exklusivt avgoras enligt svensk rétt och av svensk domstol. Vissa belopp och procenttal som anges i
Prospektet har avrundats varfér summeringen i vissa fall inte &r korrekt.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhéllanden, verksam-
het och resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt, bland annat "Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, ”Verk-
samhetsbeskrivning”, "Marknadsoversikt” samt "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och inkluderar ut-
talanden rorande Bolagets nuvarande avsikter, beddmningar och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”,
"forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden.
Andra saddana uttalanden kan identifieras utifran sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma
att skilja sig avsevért fran vad som framgar av sddana uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets

verksamhet paverkas av. Sddana faktorer ndmns under avsnittet "Riskfaktorer”.

Information frén tredje part

Forestlight har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier,
varfor varken styrelsen i Forestlight eller Mangold Fondkommission pétar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan

i Prospektet intagen information. Ingen tredje part enligt ovan har, sévitt styrelsen kénner till, visentliga intressen i
Forestlight. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt styrelsen i Forestlight kdnner till

har inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss
finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlatta fér
lasaren. Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig frdn den totala summa som anges i tabellen.
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Observera att denna sammanfattning skall ses
som en introduktion till Prospektet och att varje
beslut om att investera i de aktier som erbjuds till
teckning genom detta Prospekt skall baseras pd en
bedémning av Prospektet i dess helhet. Civilréitts-
ligt ansvar for uppgifter som ingdri eller saknas

i sammanfattningen eller en Oversdttning av den
kan endast dldggas de personer vilka lagt fram
sammanfattningen eller dversdttningen om denna
dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med de 6v-
riga delarna i Prospektet. Om en investerare véicker
talan vid domstol utanfor Sverige med anledning
av uppgifterna i Prospektet kan investeraren bli
tvungen att svara for kostnaderna for oversdttning
av Prospektet.

Bakgrund och motiv

Forestlight dr ett svenskt filmbolag som produce-
rar datoranimerade filmer for en internationell
marknad. Forestlight har tidigare, som det forsta
svenska bolaget inom datoranimerad film lyckats
producera en langfilm f6r biopublik — filmen
Gnomes & Trolls — The Secret Chamber. Bolaget
har under det senaste halvaret fatt en ny ledning
som vidtagit en rad atgérder for att minska kost-
naderna och effektivisera organisationen samt
implementerat en ny affirsmodell f6r en 6kad
riskspridning. Den nya ledningen har ocksa ater-
upptagit produktionen av Bolagets férsta projekt,
Astrid Silverlock, nu i en mjukare och mer familje-
vanlig tappning med manus av den respekterade
manusforfattaren Peter A. Dowling. Trailern till
”Astrid Silverlock and The Staff of Virtues” pre-
senterades under maj 2010 p& méssan i Cannes.
Bolaget har forhoppningar om att presentera
ytterligare ett mojligt filmprojekt i tidigt stadium
under det tredje kvartalet 2010. Bolagets tidigare
filmprojekt &r fér ndrvarande stoppade och kom-
mer att utvirderas under det tredje kvartalet 2010.
Filmen "Gnomes & Trolls — The Secret Chamber”
forvantas dock bidra med royaltyintdkter under
innevarande ar. Utover filmproduktion for bio
och TV har Forestlight beslutat att ta position i
nérliggande omrdden, framforallt reklam- och
foretagsfilmer. Det &r styrelsens forvéntan att
detta affarsomrade skall kunna bidra med positiva
kassafloden redan under innevarande ar. Mél-
sdttningen &r att med en mindre basorganisation

utveckla animerade filmprojekt for bio, TV och
reklam for att dérefter finansiera projekten via
en mer traditionell modell &n tidigare i Bolagets
historia, vilket inneb&r en minskad risk.

Styrelsen bedémer att det befintliga rérelseka-
pitalet inte &r tillrdckligt for att ticka de aktuella
behov som Forestlight har de kommande tolv
maénaderna fran Prospektets avgivande, utan
endast rdcker till och med juli 2010. Styrelsen be-
domer att Bolagets underskott uppgar till cirka 15
MSEK. Styrelsen har dérfor beslutat att genomfora
den forstdende nyemissionen, Erbjudandet, for
att tillféra Bolaget nodvéndigt rorelsekapital och
ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att
tillféra Forestlight cirka 17,9 MSEK f6re avdrag for
emissionskostnader. Emissionslikviden kom-
mer huvudsakligen att anvidndas till att halla en
basorganisation for att sékerstilla arbetet med
finansieringen av “Astrid Silverlock and The Staff
ofVirtues”, leda séljarbete (skapandet av sédljma-
terial innehallande prospekt och trailers med
mera) aterbetala det kortfristiga l&net fran Cantus
Management AB, utveckla affirsomradet reklam-
och foretagsfilm samt utveckla nya film- och
TV-projekt.

Styrelsen har bedémt att kapitalbehovet for
detta uppgar till cirka 15 MSEK. Styrelsens huvud-
sakliga motiv till det férestdende Erbjudandet &r
séaledes att stdrka Bolagets likviditet och tillféra ro-
relsekapital till dess att ett positivt kassaflode kan
uppvisas. Utéver Erbjudandet har &rsstdmman
dven beslutat att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om en Option for att ticka en eventuell
overteckning av Erbjudandet. Att Bolagets storre
dgare har forbundit sig att teckna en betydande
deliErbjudandet &r ett vilkommet fértroendebe-
sked och det ér styrelsens forhoppning att 4ven
ovriga aktiedgare i Forestlight vill medverka i Er-
bjudandet och darmed ocksé vara med och bidra
till Bolagets kommersiella utveckling.

Under forutséttning att foreliggande Erbjudan-
de genomfors, att Bolaget nér ett tillfredstédllande
kassaflode samt att Bolaget och dess produktioner
utvecklas i huvudsak enligt planerna, bedémer
styrelsen for Forestlight i dagsldget att inget ytter-
ligare kapitalbehov foreligger f6r Bolaget under
de kommande tolv manaderna fran Prospektets
avgivande.
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VILLKOREN I SAMMANDRAG
Foretradesritt:

En (1) befintlig aktie av serie A eller serie B berit-
tigar till teckning av fyra (4) nya aktier av serie B

Sista dag for handel i aktien med rétt till delta-
gande i nyemissionen:

11 juni 2010

Avstdmningsdag for rétt till deltagande i 16 juni 2010
nyemissionen:

Teckningskurs: 4,0 SEK per aktie
Teckningstid: 23 juni-13juli2010

Handel med teckningsrétter:

23 juni-8;juli2010

Handel i BTA:

24 juni 2010 - till dess att emissionen registrerats
vid Bolagsverket

Teckning med foretrddesrétt:

Teckning sker under teckningstiden genom samti-
dig kontant betalning

Teckning utan foretradesratt:

Anmélan om 6nskemél om teckning skall ske
under teckningstiden, det vill siga senast klockan
15:00 den 13 juli 2010

Betalning for aktier tecknade utan féretradesratt:

Riskfaktorer

Potentiella aktietecknare bor noga 6vervidga
risker i anslutning till Forestlights verksamhet
och bransch samt Erbjudandet. Dessa risker ar
hénforliga, men inte begridnsade, till bland annat
marknadstillvixt, makroekonomiska forhallan-
den, den teknologiska utvecklingen, leverantorer,
lagstiftning och politiska beslut, konkurrens,

kort verksamhetshistorik, produktion, distribu-
tionsavtal, filmers prestation, skadestandsansvar,
begrénsade resurser, beroende av nyckelpersoner
och medarbetare, incitamentsprogram, osdker-
het kring samarbetsavtal, intjaningsforméga och
framtida kapitalbehov, finansiering, férmaga att
hantera tillvaxt, ranterisk, immateriella réttig-
heter, dgare med betydande inflytande, likvi-

Betalning skall ske enligt utskickad avréknings-
nota

ditetsbrist i marknaden for Forestlight-aktien,
kursfall pa aktiemarknaden, utebliven utdelning,
fluktuationer i aktiekursen for Forestlight-aktien,
garantiavtal avseende Erbjudandet, tecknings-
forbindelser avseende Erbjudandet samt 6vriga
risker sdsom brand, forsakringsrisker och stold.
Dessa dr ej rangordnade och gor ej ansprak pé att
vara heltdckande. Samtliga faktorer av betydelse
for Bolaget kan inte beskrivas i sammanfattningen
varfor varje potentiell aktietecknare dven maste
beakta 6vrig information i Prospektet och gora sin
egen bedomning av dess betydelse fér Bolagets
framtida utveckling, resultat och finansiella
stillning, samt géra en allmén omvarldsbedom-
ning. Fér mer utforlig information, se avsnittet
"Riskfaktorer”.
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Forestlight i korthet

Affarsidé

Forestlights affirsidé r att pa ett kostnadseffektivt
satt utveckla och, for eller tillsammans med andra,
producera datoranimerade langfilmer, TV-serier
och reklamfilm. Bolaget skall 4ven exploatera sina
varumérken genom dataspel, andra digitala platt-
formar och annan merchandising f6r att pé detta
sdtt maximera virdet i de IP:n som Bolaget skapar
och producerar.

Mdal

Forestlights mél dr att inom fem ar uppné god
lonsamhet efter att ha skapat och producerat flera
framgéngsrika langfilmer och TV-serier. Bolaget
skall dven vara en etablerad partner inom anime-
rad reklam- och féretagsfilm.

Vision

Forestlights langsiktiga vision 4r att etablera sig
som en av de ledande europeiska aktérerna inom
utveckling och produktion avanimerad under-
héllning och reklam.

Strategi
Forestlight avser att rekrytera samt samarbeta
med marknadens framsta kreatorer. Frigjord

AKTIEAGARE PER DEN 31 MARS SAMT DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

kreativitet under stark ledning skall vara vart rikt-
maérke. Framtagning av manus i samarbete med
externa partners ar essentiellt f6r oss. Bolaget
skall upplevas som en mycket inspirerande och
utvecklande arbetsplats for medarbetare och
partners.

Forestlight avser att utvirdera och utveckla
fler parallella projekt och pa sé vis minska risken
per projekt. Bolagets projekt skall dels utvecklas
internt och dels genereras fran externa samarbets-
partners. Bolaget skall vara en naturlig kontakt-
punkt for kreatérer och mindre producenter som
onskar utveckla och producera sina projekt.

Forestlight kommer att sékerstélla full finansie-
ring fore produktionsstart av varje enskilt projekt.
Bolaget bar dd en mindre del av varje filmprojekts
budget men samtidigt en mindre del avintédk-
terna, sammantaget en lagre risk. Bolaget skall
arbeta efter en vil strukturerad processmodell dar
projekten 16pande utvirderas innan de nar nésta
(dyrare) steg i utvecklingen. Forestlight skall di-
versifiera sina intdkter genom att producera savél
egna IP som att producera &t andra uppdrags-
givare inom film, TV och reklam. Utéver denna
diversifiering skall Bolaget ocksa pa sikt generera
intédkter fran produktion och utveckling av data-
spel och annan mer klassisk merchandising.

Antal aktier Procentandel
Namn A-aktier B-aktier Totalt Kapital Roster
Cantus Invest AB 60000 93435 153 435 13,69% 41,76%
Peter Levin - 100000 100000 8,93% 6,02%
Nordnet Pensionstérsékring AB 56332 56332 5,03% 3.39%
Robur Férsdkring - 37932 37 932 3,39% 2,28%
Carl-Henrik Bergstrom - 30000 30000 2,68% 1,81%
Ardalan Taher 28 362 28 362 2,53% 1,71%
Banque Carnegie Luxembourg SA 25494 25494 2,28% 1,54%
Jari Haikid 22715 22715 2,03% 1,37%
MIC Invest AB 22000 22000 1,96% 1,32%
Ovriga aktieagare 644130 644130 57,49% 38,79%
Ssumma 60000 1060400 1120400 100,00% 100,00%




ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I FORESTLIGHT STUDIO AB (PUBL) 5

Marknad Aktien och handelsplats

Datoranimerad film dr en marknad under stark Forestlights aktier av serie B handlas pa First
tillvaxt. De stora filmbolagen i Hollywood, fram- North. Aktierna dr noterade i svenska kronor och
forallt Disney, Pixar och Dreamworks, har sedan handlas under kortnamnet FORE B med ISIN-kod

den forsta datoranimerade filmen Toy Story (1995)  SE0002177519. En handelspost uppgar till 1 aktie.
grundlagt och expanderat malgruppen for denna

typ av film. I takt med att datakraften 6kar sam- Finansiell 6versikt

tidigt som kostnaderna r relativt konstanta eller inedanstaende tabell finns en sammanstillning

minskar dr de CGI-animerade filmernas framgang  av Bolagets ridkenskaper och nyckeltal. Fér mer ut-

inte langre en fraga om teknik i samma utstrack- forlig beskrivning av rdkenskaper och nyckeltal, se

ning som forut, det gynnar mindre bolag som avsnitten "Finansiell information i sammandrag”

Forestlight. Det ar istéllet de klassiska ingredien- samt "Kommentarer till den finansiella utveck-

serna for att gora bra film som blivit viktigare. lingen”.
FINANSIELL OVERSIKT

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01

Belopp i SEK -2010-03-31 -2009-03-31 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
RESULTATRAKNING
Rorelseintdkter 1144 392 4003136 12103 349 19298 415 8 609 337
Rérelsekostnader -3186 803 -5035 886 —-41 586 304 -20742 237 -8930382
Rérelseresultat -2042411 -1032750 -29 482 955 -1443 822 -321045
Resultat frdn finansiella poster -1933 -8 352 -50980 10473 11 618
Resultat efter finansiella poster -2044 344 -1041102 -29 533 935 -1433 349 -309 427
Skatt - - - - -
Periodens resultat -2044 344 -1041 102 -29 533 935 -1433 349 -309 427
BALANSRAKNING
Anlaggningstillg&ngar 13238754 32876715 12571 141 29 148 847 10910256
Omsdattningstillgéngar 1472759 1313 647 5020748 1828588 1205034
Eget kapital 13285541 27 220087 15 329 886 28261 189 7834626
L&ngfristiga skulder - - - - -
Kortfristiga skulder 1425972 6970275 2262003 2716246 4280664
Balansomslutning 14711 513 34190362 17 591 889 30977 435 12115290
KAPTALSTRUKTUR
Réntebdrande nettoskuld, SEK -982515 -388322 ~4166 335 -948 805 ~649793
Kapitalomsdatiningshastighet, ggr 0,00 0,00 0,04 0,06 0,21
Nettoskuldsattningsgrad, % -7,4% -1,4% -27.2% -3.4% -8,3%
MEDARBETARE

Medeltal anstallda, st 9 19 20 17 7
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

STYRELSE

Namn Befattning Ledamot sedan
Mathias Berggren Ordférande 2008
Carl-Henrik Bergstrom Ledamot 2008
Anders Bagge Ledamot 2007
Peter Levin Ledamot 2008
Annika Torell Osterman Ledamot 2010

LEDNING
Namn Befattning Anstalld sedan
Peter Levin VD 2010
Peter Lewis Producent 2009
Maria Avramova Animation 2006
Director

REVISOR

Revisor
Namn Ansvarig revisor sedan
Onhrlings Pricewaterhouse Anders Trast
Coopers Wingvist 2010
Yiterligare uppgifter

Forestlight Studio AB (publ) 4r ett publikt aktiebo-
lag med séte i Stockholm. Bolaget bildades den 13
oktober 2004 och registrerades hos Bolagsverket
25 januari 2005. Bolaget regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551) och dess organisationsnum-
mer dr 556668-3933. Bestimmelserna i bolagsord-
ningen &r ej mer langtgdende &n aktiebolagslagen
vad géller forandring av aktiedgarnas rattigheter.
Foremaélet for Bolagets verksamhet &r att
utveckla, producera och silja animerad film,
dataspel, bocker och internetunderhéllning samt
dédrmed forenliga produkter och verksamheter.
Utover vad som anges i avsnitt "Legala fragor

och kompletterande information” under rubriken
"Tvister och réttsliga processer” dr inte Bola-
get, och har under de tolv senaste manaderna
inte varit, part i ngot rattsligt férfarande eller
skiljeforfarande som nyligen har haft eller kunnat
fa betydande effekter pa Forestlights finansiella
stillning eller Ionsamhet. Bolaget 4r inte heller
medvetet om ndgra dvriga rittsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden som kan uppkomma.
Forestlight &r ett till Euroclear Sweden anslutet
avstdmningsbolag, vilket innebér att samtliga Bo-
lagets aktier dr kontoférda av Euroclear Sweden.
Adress till Euroclear Sweden aterfinns i avsnit-
tet "Adresser” i Prospektet. Arsredovisningar,
bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, press-
meddelanden och annan information (normalt
endast pd svenska) finns, under Prospektets hela
giltighetstid, tillgdngliga p& Bolagets hemsida
www.forestlight.se. Handlingarna kan ocksé be-
stéllas frdn Bolaget enligt adress nedan.

Forestlight Studio AB (publ)
Linnégatan 89E

115 23 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 660 43 30
Mail: info@forestlight.se
Hemsida: www.forestlight.se

Forestlights finansiella radgivare i samband
med Erbjudandet &r Mangold Fondkommission.
Juridisk radgivare till Bolaget &r White & Case
Advokat AB.
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Investeringar i aktier dr forenat med risktagande.
Ett antal faktorer utanfor Forestlights kontroll,
liksom ett flertal faktorer vars effekter Forestlight
kan paverka genom sitt agerande, kan komma att
fa en negativ paverkan pa Bolagets verksambhet,
rorelseresultat och finansiella stdllning eller med-
fora att virdet pa Bolagets aktier minskar. Nedan
redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms kun-
na paverka Forestlights framtidsutsikter. Riskerna
dr inte rangordnade och gor inte ansprdk pa att
vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter
som Forestlight for ndrvarande inte kdnner till kan
ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som
paverkar Bolaget. Utéver information som fram-
kommer i Prospektet bor ddirfor varje investerare
gora en allmdn omvdrldsbedomning och sin egen
bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Prospektet in-
nehdller ocksa framatriktade uttalanden som

dr beroende av framtida risker och oséikerheter.
Forestlights faktiska resultat kan skilja sig avsevdirt
fran de resultat som forutspas i de framdatriktade
uttalandena som beskrivs nedan och pd annan
plats i detta Prospekt.

Marknads- och branschrelaterade
risker

Marknadstillvéxt

En lagre tillvaxttakt 4n forvéantat eller en negativ
tillvaxt kan komma att f4 en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Makroekonomiska férhdllanden

Det globala ekonomiska klimatet har den senaste
tiden genomgétt en hastig och extrem nedgang
med 6kad instabilitet och negativa férvantningar
avseende den framtida ekonomiska utvecklingen.
Denna konjunkturnedgéang, sévél som framtida
konjunkturnedgangar, i Sverige och 6vriga delar
avvirlden, dér Forestlight &r eller kan komma att
vara verksamt, kan p&verka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och rérelseresultat negativt
genom en rad olika faktorer. Exempel pa saidana
faktorer 4r minskad konsumtion, minskade
investeringar, kapitalmarknadens instabilitet
samt inflations- och rantefordndringar. Dessa
faktorer, tillsammans med 6kad forsiktighet hos
sévil foretag som konsumenter, vilka str utom

Bolagets kontroll, kan leda till ytterligare ekono-
misk avmattning och recession, vilket paverkar
det affirsméssiga och ekonomiska laget.

Teknisk utveckling

Underhéllningsindustrin generellt, och filmindu-
strin specifikt, genomgar alltjamt stora férand-
ringar, mycket pa grund av den teknologiska
utvecklingen inom omradet. Skulle en helt ny tek-
nologi uppkomma inom det omrade dér Forest-
light &r verksamt, har Bolaget begrdnsade resurser
att anpassa sig. Denna utveckling tillsammans
med en skiftande konsumentefterfragan och

en Okad tillgédnglighet till alternativa underhéll-
ningsformer gor det svart att med storre sdkerhet
kunna prognostisera genomslaget av Forestlights
produktioner, vilket skulle kunna f& en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och rorelseresultat.

Leverantérer

Forestlight har samarbeten med underleveran-
térer som producerar vissa delar av Forestlights
filmer. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Forestlights verksambhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat. Det kan inte heller garanteras att
Forestlights leverantorer och tillverkare uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasé kan en
etablering avnya leverantorer eller tillverkare bli
mer kostsam och/eller ta ldngre tid 4n vad Forest-
light berdknar.

Lagstiftning och politiska beslut

Forestlight dr verksamt i Sverige men dess pro-
dukter har en stor geografisk spridning. Risker kan
uppsta genom férandringar av lagar, regelverk,
skatter, tullar och andra villkor fér utldndska
bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa ldnder.
Ovanstdende kan medfora negativa konsekvenser
for Bolagets verksambhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat.

Rénterisk

For ndrvarande foreligger extremt laga rantor ur
ett historiskt perspektiv. Hur raintan kommer att
utvecklas 6ver tiden gar inte att férutsaga. Uppstar
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nya kapitalanskaffningsbehov och om dessaloses
genom upplaning kommer Bolaget att belastas av
ytterligare rantekostnader, som kan bli betydande
iettldge med hogre marknadsréntor.

Konkurrens

Forestlights storsta konkurrenter &r foretag som
exempelvis spanska Ilion Animation Studios, fran-
ska Futurikon och Les Amateurs, danska Crone
Film och A Film, tyska Berliner Film Companie,
engelska Aardman Animation, samt Luxemburg-
bolaget Lux Animation, det vill sdga foretradesvis
mindre, europeiska filmbolag i samma stor-
leksordning som Forestlight som fokuserar pa
produktion av datoranimerade filmer. Bolagets
konkurrenter utgors dock d&ven av multinationella
féretag som Pixar och Dreamworks Animation.
En omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan medféra risker i form av
forsdmrad forséljning. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagsldget arbetar med
nérliggande omraden bestimma sig for att eta-
blera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Om
Forestlight inte kan anpassa sin verksamhet och
sina produkter till marknadens efterfrdgan finns
det risk for att Bolaget forlorar konkurrenskraft,
vilket kan paverka Forestlights verksamhet, finan-
siella stillning och rérelseresultat negativt.

Bolagsspecifika risker
Beroende av nyckelpersoner och medarbe-
tare
Forestlight baserar sin framgang och ar starkt
beroende av befintliga medarbetares kunskap,
erfarenhet och kreativitet samt atti framtiden
kunna identifiera, rekrytera och behélla nyckel-
personer. Medarbetare med hég kompetens &r
mycket efterfrdgade och Forestlight kan &dra sig
avsevdrda kostnader for att rekrytera och behélla
sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det bli svart
att fullfolja Bolagets afférsstrategi vilket kan ha en
vésentligt negativ paverkan pa Forestlights verk-
samhet, finansiella stillning och rorelseresultat.
Aven om ledningen anser att Bolaget kommer
att kunna savil attrahera som behélla kvalifice-
rad personal, kan det inte garanteras att detta
kommer att kunna ske pa tillfredstéllande villkor

gentemot den konkurrens som finns fr&n andra
bolagibranschen eller ndrstdende branscher.

Kort verksamhetshistorik

Forestlight, som bildades 2004, har i sin afférs-
inriktning en kort historik att falla tillbaka pa.
Bolagets kontakter med distributionsbolag,
leverantorer och andra branschaktorer ar relativt
nyetablerade. Av denna anledning kan relatio-
nerna vara svara att utvdrdera vilket kan paverka
de framtidsutsikter som Bolaget har. Forestlight
kan vidare, med anledning av sin relativt korta
historik, fa svart att forhandla fram férdelaktiga
distributionsavtal.

Produktion

Produktionsteamet kan i samband med film-
produktion komma att stota pa kreativa eller
tekniska problem. Dessa problem skulle kunna
forsena fardigstéllande och release av Forestlights
filmer, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat. Aven utebliven kapitalisering
skulle kunna innebéra en férsening. Forseningar
kan ocksd uppstd hos ndgon av Bolagets under-
leverantorer. En eventuell férsening innebdar inte
nodvindigtvis ett 6kat kapitalbehov men kan
innebdra att prognostiserade intikter skjuts pa
tiden.

Distributionsavtal

Undersokningar har visat att en films framgéng till
stor del r beroende av kvalitén pa och omfatt-
ningen av den marknadsféring och distribution
som filmen far. Distributionsavtalen fér Bolagets
aktuella och kommande filmer &r darfor avgo-
rande for Forestlights framtida rorelseresultats-
utveckling.

Det kan inte med sékerhet ségas att Bolaget
kommer att na tillfredsstillande distributionsavtal
till sina filmer, vilket kan komma att f& en negativ
paverkan pa Forestlights verksamhet, finansiella
stillning och rérelseresultat.

Filmers prestation

Inte ens goda distributionsavtal kan garantera
att biobesokarna kommer att tycka om en film.
Forestlight &r 6vertygat om att det finns ett stort
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intresse for datoranimerad film i kombination
med véletablerade teman som tomtar och troll,
vikingar och pirater. Det dr dock oméijligt att pa
forhand med sidkerhet bedéma hur en film kom-
mer att tas emot av publiken i olika ldnder eller
om andra filmer som konkurrenter tar fram far
ett battre genomslag. Ett exempel pé skillnader i
hur en film togs emot av olika lander &r Gnomes
& Trolls - The Secret Chamber, som fick ett kyligt
mottagande i Sverige men som véckt intresse i
manga andra lander.

Krav pd ersdttning

Skulle Forestlight inte uppfylla sina leveransfor-
pliktelser enligt ingdngna avtal kan olika krav pa
ersdttning komma att riktas mot Bolaget vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Forestlights
verksambhet, finansiella stillning och rorelsere-
sultat.

Begrdnsade resurser

Forestlight dr ett mindre foretag med begréansade
resurser vad géller ledning, administration och
kapital. For att Bolaget skall kunna utvecklas som
planerat dr det av vikt att ndimnda resurser dispo-
neras pa ett for Bolaget optimalt sétt. Det finns en
risk att Forestlight misslyckas med att kanalisera
resurserna och ddrmed drabbas av finansiella och
styrningsrelaterade problem. Forestlights begran-
sade resurser medfor &ven en risk om marknadens
okade kravinnebér att ny teknikutrustning méste
inhandlas. Om kostnaden fér denna utrustning
blir stor, hamnar Forestlight i underldge gentemot
de storre aktorerna pa marknaden, som har storre
resurser.

Incitamentsprogram

Forestlight har behov av personal med hég kom-
petens inom olika omraden. I syfte att bland annat
oka incitamenten for befintlig personal, samt 6ka
mojligheterna att rekrytera kompetent personal
har anstillda i Forestlight tidigare givits mojlighet
att delta i olika incitamentsprogram. Aven om
inga sddana program finns idag kan ytterligare
program komma att foreslas och ges ut i framti-
den. Optionsprogram och liknande incitaments-
program kan komma att, beroende pé program-
mens utformning, féranleda skattebelastning

for Forestlight och viss utspadning av Bolagets
aktiedgares dgarandelar.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

Forestlight dr, och kommer @ven framgent att vara,
beroende av samarbetsavtal med externa parter
for framst produktion och utveckling men dven
forsdljning. Det finns ingen garanti for att de fore-
tag med vilka Forestlight har tecknat eller kommer
att teckna samarbetsavtal, kommer att kunna
uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal. For att
optimera utnyttjandet av de egna resurserna och
den egna kompetensen har Forestlight for avsikt
att forsoka inga samarbetsavtal vid den for varje
enskilt projekt bedomda optimala tidpunkten.
Det kan inte garanteras att existerande samar-
betsavtal inte ségs upp eller forklaras ogiltiga eller
att det inte kommer att férekomma fordndringar
iingéngna avtal. For sin forsdljning dr Forestlight
dven beroende av att dterforséljarna till Bolagets
produkter ingér avtal med slutkunder. Aven om
Forestlight anser att nuvarande och tilltdnkta
samarbetspartners har ekonomiska intressen av
att fullfolja sina dtaganden enligt ingdngna avtal,
kommer Forestlight inte att kunna styra vare sig
deras resurser eller nér i tiden detta sker. Det finns
ingen garanti for att nuvarande eller framtida sam-
arbetspartners kommer att kunna uppfylla sina
ataganden eller att samarbetsavtalen verkligen
kommer medf6ra framtida intdkter i den utstrack-
ning Forestlight har berdknat.

Intjaningsférmdga och framtida
kapitalbehov

Forestlights snabba expansion och offensiva
marknadssatsningar innebér 6kade kostnader
for Bolaget. En forsening av filmlanseringar kan
innebira féorsdmringar av Bolagets rorelseresultat
och det kan inte med sékerhet sdgas huruvida
Bolaget kan komma att bli vinstgivande och ge-
nerera tillrdckliga medel for framtida finansiering
av sin verksambhet. Det kan vidare inte uteslutas
att Forestlight i framtiden maste soka nytt externt
kapital och det finns heller inte garantier for att
nytt kapital kan anskaffas till férdelaktiga villkor
for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt
kapital maste anskaffas via aktieemission riskerar
befintliga aktiedgare att bli utspddda. Alternativt
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kan Bolaget forutom aktieemission dven 6ka sin
skuldsattning via lan for att anskaffa finansiering.
Ett misslyckande i att generera vinster i tillfreds-
stdllande omfattning eller ett misslyckande

med att 16sa uppkomna finansieringsbehov kan
substantiellt paverka Bolagets verksamhet och kan
ivarsta fall dven leda till foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Finansiering

Det dr styrelsens bedomning att Bolaget, under
forutsédttning att Erbjudandet fulltecknas, under
de nédrmsta tolv manaderna har tillrdckligt rérelse-
kapital f6r planerad framtida utveckling. Det finns
dock ingen garanti for att framtida kapitalbehov
inte kan uppsta. Bolagets mdjlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov &rihog grad beroende av
forsédljningsframgangar for sina produkter. Det
finns ingen garanti for att Bolaget kommer att
kunna anskaffa nédvéandigt kapital, om behov
skulle uppstd, dven om utvecklingen i sig ar
positiv. Harvid 4r d&ven det allmdnna marknads-
laget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.
En stor del av det Bolagets egna kapital bestar av
aktiverat arbete. Under 2009 beslutade Bolaget att
stoppa produktionen av Gnomes & Trolls — The
Forest Trial” och genomf6rde i anledning dérav
nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar
med 27 484 KSEK vilket var en kraftig 6kning jaim-
fort med avskrivningarna 2008. Det finns risk fér
att Bolaget dven i framtiden méste avbryta projekt
med stora avskrivningar som f6ljd vilket kan ha
en vésentligt negativt inverkan pd Forestlights
finansiella stillning och rorelseresultat.

Finansiering av projekt

Det finns inga garantier for att ett visst projekt nar
full finansiering. Om ett visst projekt ej blir fullt
finansierat kan Forestlight bli tvunget att avbryta
projektet. Om ett projekt avbryts finns det risk for
att Forestlight gar miste om intékter samt férlorar
de pengar som Bolaget har lagt ner pa projektet.

Férmdga att hantera tillvéaxt

Forestlights verksamhet kan komma att vixa sub-
stantiellt genom en plotslig och ovidntad 6kning i

efterfragan pa Forestlight produkter vilket stiller

stora krav pd ledningen och den operativa samt
finansiella infrastrukturen. I takt med att perso-
nalen och verksamheten véxer, beh6ver Bolaget
forsdkra sig om att det hela tiden har effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett
verksamt sédtt kunna genomfora affarsplanen

pé en marknad som dr under snabb utveckling.
Styrelsen dr medveten om att en snabb och stark
marknadsrespons kan innebéra att Bolaget far
leveransproblem. Om inte Bolaget lyckas hantera
saddana kapacitetsbelastningar kan det f4 en nega-
tiv paverkan pa Forestlight verksambhet, finansiella
stdllning och rorelseresultat. For att hantera
tillvaxten kravs investeringar och allokering av
vardefulla ledningsresurser. Om Forestlight inte
hanterar tillvaxt pa ett effektivt sdtt kan detta
péverka rorelseresultatet negativt.

Immateriella réttigheter

Det finns inga garantier for att Forestlight har
oinskriankt dganderdtt till immateriella réttigheter,
till exempel till Bolagets varumaérken. Intrang i
Forestlights immateriella réttigheter skulle kunna
forsdamra konkurrensformégan eller p& annat sitt
skada Forestlights verksamhet. Branschen, inom
vilken Forestlight ar verksamt, praglas dven av
piratkopiering genom illegal fildelning av biofilm,
TV-film och spel. Det kan visa sig nddvéndigt for
Forestlight att vidta réttsliga tgdrder mot tredje
part for att skydda sina immateriella réttigheter.
Pé liknande sitt kan Bolaget komma att vara
partiprocesser dér tredje part vidtagit rattsliga
atgdrder for att bestrida Forestlights immateriella
réttigheter. Det finns ingen garanti for att rattsliga
atgérder eller andra atgirder som Forestlight
vidtar kommer att vara framgangsrika och det

ar heller inte sékert att Forestlight inte kommer
att anses gora intrdng i annan parts immateriella
rattigheter. Trots att Forestlight for ndrvarande
inte kdnner till nagra védsentliga intrdng avseende
immateriella rédttigheter som &r av vikt for dess
verksamhet kan eventuella rédttsprocesser, oavsett
utgéng, resultera i kostnader och omfordelning av
resurser. Detta kan dven ha en vésentlig negativ
inverkan pa Forestlights verksamhet, finansiella
stéllning och rorelseresultat.
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Ovriga risker

Till 6vriga risker som Bolaget utsétts for hor bland
annat brand, traditionella forsékringsrisker och
stold.

Risker relaterade till Erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Efter fullfljande av Erbjudandet, pa samma sétt
som fore Erbjudandet, kommer ett fatal av Bola-
gets aktiedgare att tillsammans dga en vasentlig
andel av samtliga utestdende aktier och roster.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller
tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande pa alla drenden som kréver godkén-
nande av aktiedgarna, ddribland utnimning och
avsdttning av styrelseledaméter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller f6rséljning
av samtliga eller i stort sett alla Forestlights till-
géngar samt andra féretagstransaktioner. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel for andra
aktiedgare vilka har andra intressen &n majoritets-
dgarna. Majoritetsdgare kan exempelvis fordroja
eller férhindra ett forvérv eller en fusion &ven om
transaktionen skulle gynna 6vriga aktiedgare. Den
hoga dgarkoncentrationen kan dessutom komma
att paverka aktiekursen negativt eftersom investe-
rare ofta ser nackdelar med att &ga aktier i foretag
med stark 4gandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden f6r
Forestlight-aktien

Historiskt har likviditeten i Forestlight-aktien
varit begrdansad. Det dr inte moijligt att forutse
hur investerarnas intresse for Forestlight-aktien
dndras 6ver tiden. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas kan det innebéra svérigheter att
sélja storre poster inom en snév tidsperiod, utan
att priset pa aktien paverkas negativt for aktied-
garna. Forestlight har dock ingétt ett likviditetsga-
rantiavtal med Mangold Fondkommission i syfte
att frimja en god likviditet i aktien samt minska
skillnaden mellan kop- och siljkursen i den
lopande handeln.

Kursfall p& aktiemarknaden
En investering i Forestlight 4r férknippad med
risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen

kommer att ha en positiv utveckling. Aktie-
marknaden kan generellt g& ner av olika orsaker
sdsom rantehojningar, politiska utspel, valu-
takursforandringar och sémre konjunkturella
forutsédttningar. Aktiemarknaden praglas dven
till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som
Forestlights kan paverkas p4 samma sitt som alla
andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
maénga ganger kan vara problematiska att férutse
och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Forestlight inte beslutat om
eller utbetalt ndgon utdelning och arsstimman
beslutade att ndgon utdelning inte skulle utga for
verksamhetséret 2009. For ndrvarande aterinves-
teras eventuella vinster for att kunna expandera
verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa
eventuella framtida utdelningar foreslas av styrel-
sen och beslutas av arsstimman. I 6vervagandet
om framtida utdelning kommer styrelsen att viga
in krav som verksamhetens art, omfattning samt
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet samt
stallning i 6vrigt. S& lange ingen utdelning ldmnas,
maéste eventuell avkastning pd investeringen ge-
nereras genom en hojning i aktiekursen, se vidare
iavsnittet "Aktien och dgarférhallanden” under
rubriken "Utdelningspolicy”.

Fluktuationer i aktiekursen for
Forestlight-aktien

Forestlights aktiekurs kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av kvar-
talsméssiga variationer i rorelseresultatet, den
allménna konjunkturen och fordndringar i kapi-
talmarknadens intresse f6r Bolaget. Darutover kan
aktiemarknaden i allménhet reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r
relaterade till eller proportionerliga i forhéllande
till det operativa utfallet hos enskilda bolag. En
investering i Bolagets aktier kan helt eller delvis

ga forlorad. Inga garantier kan lamnas avseende
aktiernas framtida virdeutveckling eller direktav-
kastning.
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Garantiavial avseende Erbjudandet

Bolaget har ingatt avtal med ett antal emissions-
garanter vilka har forbundit sig att teckna aktier i
emissionen for det fall aktiedgare eller andra in-
vesterare inte anméler sitt intresse i Erbjudandet,
sdsom narmare beskrivs i avsnitt "Legala fragor
och kompletterande information” under rubriken
"Teckningsforbindelser och emissionsgarantier”.
Ingangna garantiavtal, tillsammans med erhéllna
teckningsforbindelser, motsvarar 100 procent

av det totala emissionsbeloppet.Garanterna dr
medvetna om att garantidtagandena innebdr en
juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och férpliktar sig att halla erforderliga medel till-
gédngliga for det fall garantin skall tas i ansprak. Pa
grund av att inga sdkerheter har inhdmtats kan det
dock inte garanteras att samtliga garanter kan full-
gora sina dtaganden gentemot Bolaget pa grund
av faktorer som star utanfor Forestlights kontroll.
Uppfylls inte ovan ndmnda garantidtaganden kan
detta fa en negativ paverkan pa Bolagets mojlighe-
ter att med framgéang slutfora Erbjudandet.

Teckningsférbindelser avseende
Erbjudandet

Forestlights huvudégare har genom teckningsfor-
bindelse férbundit sig att teckna nya aktier som
erbjuds genom Erbjudandet, sésom nérmare be-
skrivs i avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information” under rubriken ”Teckningsforbin-
delser och emissionsgarantier”. Denna tecknings-
forbindelse dr emellertid inte sdkerstélld, vilket
kan medfora en risk, som star utanfor Bolagets
kontroll, att atagande inte uppfylls. Om séddant ata-
gande inte uppfylls kan andra aktiedgare komma
att teckna dessa nya aktier. Forutsatt att samma
aktiedgare tecknar en betydande del av dessa nya
aktier kan denne uppnaé ett betydande inflytande i
Forestlight. Uppfylls inte ovan ndmnda tecknings-
forbindelser kan detta dven fa en negativ paverkan
pé Bolagets mojligheter att med framgang slutfora
Erbjudandet.
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Arsstimman i Forestlight har den 9 juni 2010 beslutat att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 8 963 200 SEK genom nyemission av
hogst 4 481 600 aktier av serie B med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare ("Erbjudandet”).

Dérutdver har stimman fattat beslut om en option att emittera ytterligare hogst 2 500 aktier av serie B for att tdcka en eventuell
overteckning i samband med Erbjudandet ("Optionen”). Optionen beskrivs ndrmre under avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Den
som dr registrerad som aktiedgare pd avstdmningsdagen den 16 juni 2010 har foretradesrétt att fér en (1) befintlig aktie av serie A
eller serie B teckna fyra (4) nya aktier av serie B. Teckning av aktier med st6d av foretradesritt skall ske genom samtidig kontant
betalning under tiden frdn och med den 23 juni 2010 till och med den 13 juli 2010.

Erbjudandet innebér att aktiekapitalet kommer att 6kas med 8 963 200 SEK fran 2 240 800 SEK till 11 204 000 SEK genom nyemis-
sion av 4 481 600 aktier av serie B, med ett kvotviarde om 2,0 SEK per aktie. Teckningskursen &r faststalld till 4,0 SEK per aktie.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Forestlight cirka 17,9 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
1,4 MSEK samt garantiersattning om cirka 1,4 MSEK. Den totala kostnaden for Erbjudandet uppgar séledes till cirka 2,8 MSEK.
Utspddningseffekten for den aktiedgare som inte véljer att teckna i Erbjudandet uppgar till 80 procent.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av foretradesrétt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aterstdende aktier vilka tecknas utan stod av foretrddesratt. Tilldelning skall i férsta hand ske till dem som
dven tecknat aktier med stod av foretradesrétt. For det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning, skall tilldelning ske i forhéllande till
det antal teckningsrétter som var och en har utnyttjat for teckning av aktier. I andra hand skall tilldelning ske till allménheten. For
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som var och en har tecknat. I sista
hand skall teckning ske till garanter. For det fall garantidtagandena inte behover utnyttjas fullt ut, skall tilldelning ske i férhé&llande
till det antal aktier som var och en av garanterna har tecknat i sin egenskap av garant.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet har erhéllits frén befintliga aktiedgare
och andra externa investerare. Dessa aktiedgare har genom teckningsforbindelser, vilka uppgar till 22,6 procent, motsvarande
cirka 4,0 MSEK av Erbjudandet, férbundit sig att, utan erséttning, utnyttja erhallna teckningsratter for teckning av nya aktier i
nyemissionen. Dartill har ett garantikonsortium garanterat teckning av nya aktier om 77,4 procent, motsvarande cirka 13,9 MSEK
av Erbjudandet. Erséttning till garanterna utgar i form av kontant erséttning fran Forestlight om 10 procent pé garanterat belopp.
Garantiersédttningen uppgar saledes sammanlagt till cirka 1,4 MSEK. For ytterligare information se rubrik "Teckningsforbindelser
och emissionsgarantier” i avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information” i Prospektet.

Forsta handelsdag pé First North med de nyemitterade aktierna av serie B kommer att ske nér emissionen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av vecka 31, 2010. Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hairmed nuvarande aktiedgare,
allménheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i Forestlight enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 11 juni 2010
Forestlight Studio AB (publ)
Styrelsen
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959 AD. A TIME OF GODS AND WARRIORS.

THE TIME OF THE VIKINGS.
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THE STAFF OF VIRTUES IS A Low].'r\ncx

OR CANE FILLED WITH MAGICAL POWERS. \QN
POWERS THAT ENABLE THE OWNER TO SEE
THE TRUE NATURE OF A MAN'S HEART.

ON A MISSION TO RETURN THE STAFF OF VIRTUES

TO ITS RIGHTFUL HOME, ASTRID SILVERLOCK'S

FATHER AMD BROTHER ARE MISSING AFTER AN AMBUSH.
HER VILLAGE FEARS THE WORST WHICH ASTRID REFUSES TQ
SHE SETS OUT ON A QUEST TO FIND HER FATHER,
COMPLETE HIS MISSION AND BRING HER FAMILY HOME.
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"ASTRID SILMERLOCK AND THE STAFF OF VIRTUES”
IS A1X IMATED FAMILY ADVENTURE.

ASTRID 15 A VIKING "MULAK" IN A WORLD FULL OF
SCANDINAVIAN MYTHOLOGY IN WHICH ASTRID IS TESTED

TO THE LIMIT TO PROVE HERSELF AS A
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Forestlight &r ett svenskt filmbolag som producerar datoranimerade filmer. Filmerna skapas for en internationell marknad och
Bolaget arbetar s& vdl med 3D-animerade spelfilmer for bio och TV som med reklamfilmer. Forestlight skapar digitala varumirken
med fokus pa film, leksaker samt spel och har en studio i Stockholm. Forestlight har tidigare, som det forsta svenska bolaget inom
datoranimerad film lyckats producera en ldngfilm f6r biopublik - filmen Gnomes & Trolls - The Secret Chamber. Bolaget har under
det senaste halvaret fatt en ny ledning som vidtagit en rad &tgarder for att minska kostnaderna och effektivisera organisationen.
Forestlight har d&ven implementerat en ny affirsmodell som bygger pé att sprida risken genom att, i stérre utstrackning 4n tidigare,
utveckla projekt parallellt. Den nya ledningen har ocksé aterupptagit produktionen av Bolagets forsta projekt, Astrid Silverlock, nu
i en mjukare och mer familjevénlig tappning med manus av den respekterade manusforfattaren Peter A. Dowling. Under varen har
en trailer till filmen ”Astrid Silverlock and The Staff of Virtues” producerats och Forestlight har dven fler projekt under utveckling i ti-
digare skeden, s.k. konceptualisering. Diskussioner f6rs samtidigt med investerare och samproducenter samt med nyckelpersoner
inom olika omréden, sdsom manusforfattare, regissorer och konceptartister. Bolaget kommer att utvirdera och utveckla fler paral-
lella projekt dn tidigare samt pabdrja produktionen férst dé varje filmprojekt dr helt finansierat. Trailern till "Astrid Silverlock and
The Staff of Virtues” presenterades under maj 2010 pa méssan i Cannes. Bolaget har forhoppningar om att presentera ytterligare ett
moijligt filmprojekt i tidigt stadium under det tredje kvartalet 2010.

Under april mdnad hade "Gnomes & Trolls — The Secret Chamber” release pa DVD i Nordamerika och kommer &ven att releasas
pa ytterligare ndgra marknader under 2010. Filmen gér nu direkt till DVD utan ytterligare investeringar och férvéntas bidra med
royaltyintikter under innevarande ar. Produktion av ”Gnomes & Trolls - The Forest Trial”, uppf6ljaren till den férsta Gnomes &
Trolls-filmen, samt "Baby Pirates” &r for ndrvarande stoppade och kommer att utvirderas senast under det tredje kvartalet 2010,
bland annat med anledning av att Bolaget vill analysera férséljningen i USA. Projektet 71000 Nights” ar ytterligare ett filmkoncept
dér styrelsen valt att avvakta med vidare utveckling.

Utover filmproduktion for bio och TV har Forestlight beslutat att ta position i ndrliggande omraden, framforallt reklam- och fore-
tagsfilmer, via saval samarbeten som egna kunder. I huvudsak kommer sddana positioner att bygga pa tidigare relationer, befintlig
teknologi och den kompetens som Forestlights personal redan besitter. Det &r styrelsens forvantan att detta affarsomrade skall
kunna bidra med positiva kassafléden redan under innevarande &r.

Malsdttningen dr att med en mindre basorganisation utveckla animerade filmprojekt f6r bio, TV och reklam for att darefter finan-
siera projekten via en mer traditionell modell 4n tidigare i Bolagets historia. Det innebdr att Forestlight avsevart minskar den egna
risken genom att finansiera en mindre del av fler projekt.

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt f6r att tdcka de aktuella behov som Forestlight har de
kommande tolv ménaderna fran Prospektets avgivande, utan endast racker till och med juli 2010. Styrelsen bedomer att Bolagets
underskott uppgér till cirka 15 MSEK. Styrelsen har dérfor beslutat att genomfora den forstdende nyemissionen, Erbjudandet, f6r
att tillféra Bolaget nddvéandigt rérelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att tillféra Forestlight cirka 17,9 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden kommer huvudsakligen att anvidndas till att halla en basorganisation for
att sdkerstélla arbetet med finansieringen av “Astrid Silverlock and The Staff of Virtues”, leda séljarbete (skapandet av sdljmaterial
innehéllande prospekt och trailers med mera) aterbetala det kortfristiga lanet om 2,8 MSEK fran Cantus Management AB, utveckla
affarsomradet reklam- och foretagsfilm samt utveckla nya film- och TV-projekt.

Styrelsen har bedomt att kapitalbehovet for detta uppgér till cirka 15 MSEK. Styrelsens huvudsakliga motiv till det forestdende
Erbjudandet &r saledes att stérka Bolagets likviditet och tillfora rérelsekapital till dess att ett positivt kassaflode kan uppvisas.
Malsédttningen &r att ett positivt kassaflode framst skall genereras genom en 6kad forséljning av film- och TV-produktioner samt
reklam- och foretagsfilm. Utover Erbjudandet har drsstimman &ven beslutat att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om en Option
for att ticka en eventuell 6verteckning av Erbjudandet. Om Optionen utnyttjas fullt ut tillfér den Forestlight ytterligare 10,0 MSEK.
Detta extra kapitaltillskott skulle gora det mojligt for Bolaget att utveckla fler parallella projekt eller 6ka dgandet i befintliga projekt.

Att Bolagets storre dgare har forbundit sig att teckna en betydande del i Erbjudandet &r ett vilkommet fértroendebesked och det
ar styrelsens forhoppning att &ven 6vriga aktiedgare i Forestlight vill medverka i Erbjudandet och ddrmed ocksa vara med och bidra
till Bolagets kommersiella utveckling.

Under forutséttning att féreliggande Erbjudande genomfors, att Bolaget nér ett tillfredstéllande kassaflode samt att Bolaget och
dess produktioner utvecklas i huvudsak enligt planerna, bedémer styrelsen for Forestlight i dagsldget att inget ytterligare kapital-
behov foreligger for Bolaget under de kommande tolv ménaderna fran Prospektets avgivande. Om Forestlight ej erhéller fullstandig
emissionslikvid kommer Bolaget i férsta hand att prioritera arbetet med att sékerstilla finansieringen av Astrid Silverlock and The
Staff of Virtues.

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen i Forestlight med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Forestlight dr ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsdkras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgédrder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 11 juni 2010
Forestlight Studio AB (publ)
Styrelsen
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Erbjudandet

Den 9 juni 2010 godkédnde arsstamman i
Forestlight styrelsens beslut frdn den 10 maj 2010
att genomfora en nyemission av aktier med fore-
tradesrétt for Bolagets aktiedgare.

I detta avsnitt anges villkor och anvisningar
for Erbjudandet. Styrelsen har inte forbehallit
sigritten att dra in Erbjudandet permanent eller
tillfalligt. Det &r inte heller majligt att dra tillbaka
Erbjudandet efter det att handel med vardepapp-
ren inletts.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstdmningsdagen den 16 juni 2010
drregistrerad som aktiedgare i Forestlight dger f6-
retradesrétt att for en (1) befintlig aktie av serie A
eller serie B i Forestlight teckna fyra (4) nya aktier
av serie B.

Teckningsrdtter

Aktiedgare i Forestlight erhéller en (1) tecknings-
rétt for vardera, pa avstdimningsdagen, innehavd
aktie av serie A eller B. En (1) teckningsrétt berat-
tigar till teckning av fyra (4) nya aktier av serie B.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 4,0 SEK per aktie.
Courtage utgar ej. Teckningskursen ar faststalld
av styrelsen utifran marknadspriset pa aktien,
rddande marknadsldge samt verksamhetens
historiska utveckling.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for rétt till
deltagande i nyemissionen dr den 16 juni 2010.
Sista dag for handel i B-aktien inklusive rtt till
deltagande i Erbjudandet 4r den 11 juni 2010.
Forsta dag for handel i B-aktien exklusive ratt till
deltagande i emissionen &r den 14 juni 2010.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden fran
och med den 23 juni 2010 till och med den 13 juli
2010. Efter teckningstidens utgéng blir outnytt-
jade teckningsratter ogiltiga och saknar dirmed
varde. Outnyttjade teckningsrétter kommer, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort
frdn VP-kontot. Styrelsen i Forestlight dger rétt att

forlanga teckningstiden. For det fall beslut om
férlangning av teckningstiden fattas skall Bolaget
informera marknaden om detta senast den 13
juli 2010.

Handel med teckningsrdtter
Handel med teckningsrétter 4ger rum under
perioden frdn och med den 23 juni 2010 till och
med den 8 juli 2010 pa First North. Aktiedgare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstdnd f6r att genomfora kép
och forsédljning av teckningsratter.

Erhallna teckningsritter maste antingen
anvéndas for teckning av aktier senast den 13
juli 2010 eller séljas senast den 8 juli 2010 for att
inte forfalla virdeldsa. Den aktiedgare som inte
anvéander erhéllna teckningsritter for teckning
av aktier kommer under aktuella forutsittningar
att fa vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinne-
hav. Férestdende nyemission medf6r en 6kning
av antalet aktier i Bolaget fran 1 120 400 aktier till
5602 000 aktier, motsvarande en 6kning om 400
procent. For de aktiedgare som avstar att teckna
aktier i det féreliggande Erbjudandet uppstar en
utspadningseffekt om 80 procent av aktiekapitalet
iBolaget efter Erbjudandet.

Emissionsredovisning och anmdlnings-
sedlar

Direkiregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som
pé ovan ndmnd avstdimningsdag &r registrerade
iden av Euroclear Sweden f6r Bolagets rdkning
forda aktieboken, erhéller fortryckt emissions-
redovisning med vidhdngande inbetalningsavi
fran Euroclear Sweden, sédrskild anmalningssedel
och Prospekt. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgéar bland annat antalet erhallna teck-
ningsrétter. Den som dr upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhéller inte ndgon
emissionsredovisning utan underréttas separat.
VP-avi som redovisar registrering av teckningsrét-
ter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktier
Aktiedgare vars innehav av aktier i Forestlight ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvalta-
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re erhéller varken emissionsredovisning eller sar-
skild anmaélningssedel, dock kommer ett Prospekt
och informationsbrev att utskickas. Teckning och
betalning skall da istéllet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stéd av féretradesrdtt
Teckning med st6d av teckningsritter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 13juli 2010.
Teckning genom betalning skall gdras antingen
med den, med emissionsredovisningen utsdnda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sdrskilda anmal-
ningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna
teckningsritter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvdndas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmilningssedel skall da ej anvédndas.
Observera att teckning dir bindande.

2) Sarskild anmdlningssedel

I de fall teckningsrétter forvérvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgér av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall den sirskilda anmal-
ningssedeln anvdndas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmélningssedeln under rubriken "Anmélan

17, uppge det antal aktier som denne 6nskar
teckna och pd inbetalningsavin fylla i det belopp
som skall betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstidndig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Sarskild anmaélningssedel
kan erhéllas frin Mangold Fondkommission pa
nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmélnings-
sedel skall i ssmband med betalning skickas eller
ldmnas p& nedanstdende adress och vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 13 juli 2010. Det 4r endast tillatet att insénda
en (1) sérskild anmalningssedel. I det fall fler &n
en anmélningssedel inséndes kommer enbart den
sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning dir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Forestlight

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 01551

Teckning utan stéd av foretradesratt
Teckning av aktier utan foretradesrétt skall ske
under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 23
juni 2010 till och med den 13 juli 2010. Anmélan
om teckning utan foretrddesratt sker genom att
den sérskilda anmilningssedeln under "Anmélan
2” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold
Fondkommission pé adress enligt ovan. Nagon
betalning skall ej ske i samband med anmaélan
om teckning av aktier utan féretrddesrétt utan
skerienlighet med vad som anges nedan. Den
sdrskilda anmélningssedeln skall vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 den 13 juli 2010.
Det dr endast tillatet att insénda en (1) sarskild
anmaélningssedel. I det fall fler an en anmalnings-
sedel inséndes kommer enbart den sist erhéllna
att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer
saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmdilan dr bindande.

Tilldelning vid teckning av aktier utan
stod av féretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med st6d
av foretradesrétt skall styrelsen, inom ramen

for Erbjudandets hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier vilka tecknas
utan stod av foretrdadesritt. Tilldelning skall i
forsta hand ske till dem som &dven tecknat aktier
med stod av foretradesratt. For det fall dessa inte
kan erhélla full tilldelning, skall tilldelning ske
iforhéllande till det antal teckningsritter som
var och en har utnyttjat fér teckning av aktier. I
andra hand skall tilldelning ske till allmédnheten.
For det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,
skall tilldelning ske i férhéllande till det antal
aktier som var och en har tecknat. I sista hand
skall teckning ske till garanter. For det fall garan-
tidtagandena inte behover utnyttjas fullt ut, skall
tilldelning ske i forhéllande till det antal aktier
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som var och en av garanterna har tecknat i sin
egenskap av garant.

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt limnas genom
oversiandande av tilldelningsbesked i form aven
avrdkningsnota. Likvid skall erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfirdandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande ldamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erléggs ej likvid i rétt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsédljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den
vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Tilldelning 4r inte beroende av nér under teck-
ningstiden anmélan inkommer.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika och Australien eller annat
land dér deltagande i Erbjudandet helt eller delvis
dr foremal for legala restriktioner) och vilka dger
rétt att teckna i Erbjudandet, kan vinda sig till
Mangold Fondkommission per telefon enligt ovan
fér information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier (’BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos Euro-
clear Sweden sd snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr ndgra bankdagar efter betalning. Dérefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier bendmns BTA pa VP-kon-
tot till dess att aktierna i Erbjudandet blir regist-
rerade hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen
far under vissa forutsittningar del av emissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna mojlig-
het till delregistrering utnyttjas i féreliggande
foretrddesemission kommer flera serier av BTA att
utfdrdas varvid den férsta serien bendmns "BTA
17 iVP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att
utfirdas for teckning vilken skett vid sddan tid-
punkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i

den forsta delregistreringen och omvandlas till ak-
tier s& snart emissionen slutligt registrerats vilket
beréknas ske islutet avvecka 31, 2010. Aktiedgare
vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommission erhaller information
fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa First North fran

och med den 24 juni 2010 till dess att aktierna i
Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket. For det
fall delregistrering av Erbjudandet sker och flera
serier av BTA utfdrdas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt pa First North. Slutlig registre-
ring berdknas ske i slutet av vecka 31, 2010.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av vecka
31, 2010, omvandlas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden. Dock kan
delregistrering av Erbjudandet komma att ske hos
Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information
frdn respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning i den
man utdelning beslutas fran och med avstdm-
ningsdagen som beslutas ndrmast efter Erbjudan-
dets registrering.

Notering

Forestlight dr ett till Euroclear Sweden anslutet
avstdmningsbolag vilket innebér att samtliga ak-
tier ar kontoforda av Euroclear Sweden. Adress till
Euroclear Sweden aterfinns i avsnittet "Adresser”
i Prospektet. Aktierna i Forestlight dr upptagna for
handel i svenska kronor pA NASDAQ OMX First
North och handlas med korthamnet FORE B och
ISIN-kod SE0002177519. Aktien handlas i poster
om 1 aktie.

Efter att foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket kommer de nyemitterade aktierna
att noteras pa First North, vilket berdknas ske i
slutet avvecka 38 2010.



Ur filmen Astrid Silver-
lock — and The Staff of
Virtues
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Offentliggoérande av utfallet av
emissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats
och senast omkring den 19 juli 2010 kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet.
Offentliggorandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgédngligt pd Bolagets
hemsida.

Allmént om teckning och tilldelning
Styrelsen dger inte ratt att avbryta Erbjudandet
och har inte heller ratt att sitta ned det antal aktier
som en teckning med stod av teckningsratter
avser. Anmaélan om teckning dr bindande. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmélan kan komma
attldmnas utan avseende. Om teckningslikvid
inbetalas for sent eller &r otillrdcklig kan anmélan
om teckning ocksa ldmnas utan beaktande.

Kvittningsratt
Cantus Management AB har, per dagen for detta
Prospekt, fordringar mot Forestlight uppgaende

till 2800 000 SEK. Styrelsen har beslutat att Cantus
Management AB far teckna aktier i Erbjudandet
genom kvittning av sin fordran pa Bolaget. For
ytterligare information, se under rubrik "Skulder” i
avsnittet "Kommentar till den finansiella utveck-
lingen”.

Option vid overteckning

Utover aktierna i Erbjudandet har arsstimman
bemyndigat styrelsen att fatta beslut om en option
att emittera ytterligare 2 500 aktier av serie B for
att ticka en eventuell 6verteckning i samband
med Erbjudandet. Optionen kommer endast

att utnyttjas for det fall foretradesemissionen

blir fulltecknad. Eventuella aktier som emitteras
under optionen skall erbjudas dem vilka tecknat
men inte tilldelats aktier i foretrddesemissionen.
Bemyndigandet striacker sig till och med den 31
augusti 2010 och aktierna under bemyndigandet
skall i 6vrigt emitteras pa samma villkor som gller
for foretradesemissionen.
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Kéra tdlmodiga aktiedgare!

Jag hoppas att du vill vara med oss i denna nystart
av det som kan bli ett spannande och unikt foretag
pé den svenska borshimlen. Allt stort har varit

litet i borjan och vi dmnar nu ldgga grunden for ett
nytt svenskt underhéllningsforetag med interna-
tionella ambitioner fran start. Vi har sedan lange
lamnat ett stormigt &r 2009 bakom oss. Under

de senaste fem méanaderna har vi utarbetat en
delvis ny affarsplan, producerat trailern till ”Astrid
Silverlock and The Staff of Virtues” samt utvérderar
for ndrvarande ett antal nya film- och TV-projekt.
Vi har dessutom bestdmt oss for att ha stort fokus
pé var huvudmalgrupp ar Barn & Familj.

Som en effekt av ovan har vi darfor beslutat oss
for att vi byter namn till Forestlight Studio. Skogen
och ljuset har alltid givit nordiska sagor och berat-
telser en extra dimension. Forestlight 4r ett namn
som béttre passar med den inriktning vi har pa
vara filmer.

De kraftfulla forandringar som genomforts
under det senaste halvaret har skapat forutsatt-
ningar for att bygga en stark studioverksamhet fér
3D-animerad Film- och TV-produktion f6r mal-
gruppen barn & familj. Samtidigt har Forestlights
nidtverk och kompetens breddats pa ett sdtt som
ger mojligheter att, under kommande &r, ta steget
ininérliggande omréaden.

Nyss hemkomna fran méssan i Cannes har vi fatt
vardefulla kvitton pé att vi gar i takt med mark-
naden nér det géller savél affarsmodeller som
innehéll och nyckelomraden. Vi genomforde ett
20-tal méten samt oplanerade sittningar med kol-
legor frén hela virlden. Arbetet med att finansiera
filmen "Astrid Silverlock and The Staff of Virtues”
har ddrmed inletts och vi har &ven fort en fortsatt
dialog med potentiella partners i andra projekt
enligt var nya affarsplan. Samtidigt som vi kdnner
potentialen i den nya affarsplanen sa finns de vik-
tigaste likheterna kvar frén tidigare ar, det vill sdga:

¢ Samma vdxande marknad som tidigare

¢ Samma inriktning som tidigare — produktion av
3D-animerad barn- och familjefilm

¢ Samma tekniska CGI-baserade infrastruktur
som tidigare

De viktigaste skillnaderna i den nya affarsplanen &r:

¢ Enaffarsmodell dér fler projekt konceptualise-
ras samtidigt - fér en 6kad riskspridning

* Produktionsfinansiering avmer traditionell
karaktdr - for lagre risk i varje enskilt projekt

e Mer seniort management och en mindre basor-
ganisation — for bredare nétverk och erfarenhet
samt ldgre fasta kostnader

¢ Lopande vidareutveckling av teamet — f6r en
hogre kreativ och teknisk kompetens for att
bemdéta den vixande kvalitéutvecklingen pa
marknaden och locka till oss de basta kreato-
rernaibranschen

Kreativ kvalitet - Manus i fokus

Var producent Peter Lewis och hans team kunde
dagarna fore paskhelgen visa upp trailern till
”Astrid Silverlock and The Staff of Virtues” for
styrelsen och en liten utvald skara kritiska 6gon. I
Cannes har vi visat trailern for svenska och utldnd-
ska distributorer, sdljagenter och andra potenti-
ella finansidrer och samarbetspartners. Arbetet for
att finansiera filmen har paborjats samtidigt som
teamet arbetar intensivt med att utvirdera och
utveckla ett antal potentiella film- och TV projekt

i olika utvecklingsstadier. Vi har implementerat

en arbetsmodell som vi kallar projektpipeline, dar
vi hanterar vara projekt enligt en given mall for
utvédrdering, utveckling och investeringar efter det
att vissa givna kriterier har uppfyllts. Pa sa vis kan
vi arbeta med flera parallella projekt, samtidigt
som vi har béttre kontroll 6ver vara investeringar.

Snabbare intdakter

Utover filmproduktion f6r bio och TV har vi
beslutat att ta position i narliggande omré-

den, framforallt reklam- och foretagsfilmer, via
samarbeten med andra produktionsbolag och
genom inforséljning mot egna kunder. I huvudsak
kommer sddana positioner att bygga pé tidigare
relationer, befintlig teknologi och den kompetens
som Forestlight idag redan besitter. Reklam- och
foretagsfilm ar en oerhort konkurrensutsatt del
avmarknaden men min forvéntan dr att detta
affarsomréde kan bidra med positiva kassafloden
redan under innevarande ar.
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Under april ménad har "Gnomes & Trolls — The
Secret Chamber” haft release pa DVD i Nordame-
rika och ytterligare marknader tillkommer under
aret. Filmen gar "direct to DVD” i Nordamerika
utan krav p& négra ytterligare investeringar. Vi
forvintar oss att dessa marknader skall bidra med
royaltyintdkter under innevarande ar.

Kostnader och organisation

Vi har under férsta halvaret 2010 minskat vara
fasta kostnader med ca 450 000 SEK per ma-
nad jaimf6rt med samma period foregdende ar.
Vi dr nu ett litet sammansvetsat team med 10
personer som representerar de kompetenser
som vi anser krédvs for att arbeta enligt var nya
affirsmodell.

Diskussioner fors med nyckelpersoner, sévél i
Norden som internationellt, och vi @mnar l16pande
knyta nya krafter till Bolaget for att stérka var
formaga att upptécka, utvirdera och utveckla
projekt. I de flesta fall kommer sddana kostnader
vara kopplade till enskilda projekt eller andra
prestationsmal.

Framtid

Vi dr mycket vél férberedda infor det stora och
omfattande arbete som forvidntas av oss de nér-
maste aren!

Ambitionen och planen f6r 2010 och 2011 4r att
stdrka var position som studio for 3D-animerad
film f6r bio, TV och reklam. Vi har dock sjdlvfallet
ocksa goda mojligheter att konkurrera avseende
2D-animerade produktioner. Fokus ligger pé att
sédkerstélla ett stabilt kassaflode samtidigt som vi
utvecklar vara projekt enligt var nya affirsmodell.

Over aren, 2011-2013, tror vi att Bolaget kan
komma att utvecklas in i ndraliggande omraden
dér vi har forutsattningar anvianda befintlig tek-
nik, kompetens och nétverk.

Vi hoppas 6dmjukast att du vill teckna aktier i
det kommande Erbjudandet.

Bésta hélsningar

Peter Levin
VD
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Affarsidé, mal, vision och strategi

Affarsidé

Forestlights affarsidé ar att pa ett kostnadseffektivt
sétt utveckla och, for eller tillsammans med andra,
producera datoranimerade langfilmer, TV-serier
och reklamfilm. Bolaget skall 4ven exploatera

sina varumérken genom dataspel, andra digitala
plattformar och annan merchandising for att pa
detta sdtt maximera virdet i de IP:n som Bolaget
skapar och producerar.

Mal

Forestlights mél dr att inom fem ar uppné god
lonsambhet efter att ha skapat och producerat tva
till tre framgéangsrika ldngfilmer och TV-serier.
Bolaget skall &ven vara en etablerad partner inom
animerad reklam- och foretagsfilm.

Vision

Forestlights langsiktiga vision 4r att etablera sig
som en av de ledande europeiska aktérerna inom
utveckling och produktion avanimerad under-
héllning och reklam.

Strategi

Forestlight avser att rekrytera samt samarbeta med
marknadens framsta kreatorer. Frigjord kreativ-
itet under stark ledning skall vara vart riktmarke.

Framtagning av manus i samarbete med externa
partners ar essentiellt f6r oss. Bolaget skall upple-
vas som en mycket inspirerande och utvecklande
arbetsplats for medarbetare och partners.

Forestlight avser att utvirdera och utveckla
fler parallella projekt och pa sé vis minska risken
per projekt. Bolagets projekt skall dels utvecklas
internt och dels genereras fran externa samarbets-
partners. Bolaget skall vara en naturlig kontakt-
punkt for kreatdrer och mindre producenter som
onskar utveckla och producera sina projekt.

Forestlight kommer att sékerstélla full finansie-
ring fére produktionsstart av varje enskilt projekt.
Bolaget bar da en mindre del av varje filmprojekts
budget men samtidigt en mindre del av inték-
terna, sammantaget en lagre risk. Bolaget skall
arbeta efter en vél strukturerad processmodell diar
projekten 16pande utvirderas innan de nar nésta
(dyrare) stegiutvecklingen.

Forestlight skall diversifiera sina intékter genom
att producera savil egna IP som att producera at
andra uppdragsgivare inom film, TV och reklam.
Utover denna diversifiering skall Bolaget ocksa
pé sikt generera intédkter frdn produktion och
utveckling av dataspel och annan mer klassisk
merchandising.




TH¢ ZTAFF oF NIRTUSS
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Computer Generated Image-
ry som ofta forkortas CGI,
ar en term for bilder skapade
med hjilp av en dator.

I Prospektet anvinds dven
termerna "CG-animerad”
eller "datoranimerad”, som
béda syftar till anvindandet
av Computer Generated
Imagery.

Marknaden f6r datoranimerad film
Marknadsutveckling

Datoranimerad film 4r en marknad under stark
tillvaxt. De stora filmbolagen i Hollywood, fram-
forallt Disney, Pixar och Dreamworks, har sedan
den forsta datoranimerade filmen Toy Story (1995)
grundlagt och expanderat malgruppen f6r denna
typ av film. De har dérefter kunnat f6lja upp detta
med stora filmsuccéer som exempelvis Shrek- och
Ice Age-serien. Idag finns det animerad film for
alla aldrar men Barn & Familjefilm dr den storsta
genren. De CGI-animerade filmer som produceras
iUSA har ofta budgetar 6verstigande 80 MUSD,
till detta skall 14ggas kostnader for férséljning och
marknadsforing. Filmer sdsom "Kung Fu Panda”
(Dreamworks), "Bolt” (Disney) och Oscarvinnaren
"Up” (Pixar) har haft budgetar pa i genomsnitt 150
MUSD. Ytterligare exempel pa CGI-animerade
filmer 4r ”Coraline”, ”9” och bioaktuella "Planet
51” med budgetar mellan 33-70 MUSD. Den sist-
namnda producerad av Spanska Ilion Animation
Studios.

Nutid och framtid

I takt med att datakraften dkar samtidigt som
kostnaderna &r relativt konstanta eller minskar dr
de CGI-animerade filmernas framgéang inte léngre
en fraga om teknik i samma utstrackning som
forut, det gynnar mindre bolag som Forestlight.
Det dr istéllet de klassiska ingredienserna for att

— Antal datoranimierade filmer Marknadsandel, %

20 20

15 15

10 I T 10

5 dE I B EE 5

0 0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kalla: http://www.the-numbers.com/market/ProductionMethods/DigitalAnimation.php

slutligen gora bra film som &r l&ngt viktigare (kon-
cept- och manusbearbetning, regi, produktions
och underhallningskvalitet med mera). Koordina-
tion av samarbetet kring férsiljning och mark-
nadsforing av film, dvd och merchandiseproduk-
ter dr ocksa avgorande for att skapa héllbara IP:n
(Intellectual Property).

Intresset for att anvéinda 3D-animationer i spel-
och reklamfilm har ocksé 6kat avsevért under de
senaste tio dren. Detta inte minst med anledning
av att teknikkostnaderna sjunkit. Med filmer
sadsom den sensationella "Avatar” har industrier
utanfor film insett mojligheterna i att skapa verk-
ligheter som bara existerat i fantasin. Detta gynnar
tillvaxten for samtliga marknadens aktorer och
kanske sdrskilt mindre studios.

Det skall dven framhéllas att spelindustrin och
den kompetens som Sverige byggt upp under de
senaste 15 aren inom detta omrade &r ett exempel
pa en narliggande industri som &r lika internatio-
nelli sina produkter som Forestlight avser att vara
inom 3D-animerad film. Utbildningarna i Sverige
med inriktning pa spelfilm, animerad film och
spelutveckling innebér ocksa att det finns tillgdng
till mycket duktig arbetskraft i Bolagets nirhet,
maénga har dessutom skaffat sig internationell
erfarenhet redan i tidig alder.

Marknadsstruktur

Filmindustrin

Inom filmindustrin férser ett produktionsbolag,
genom en sdljagent, olika distributionsbolag med
filmer. Distributionsbolagen star for all mark-
nadsforing och férsiljning gentemot biografer,
DVD-éterforsiljare och TV-kanaler, som i sin tur
sédljer filmen vidare till slutkunden, det vill sdga
publiken.

Distributionsavtal baseras pa antingen ett fast
pris, en royalty-split eller en blandning av de bada.
Ett fixerat distributionsavtal med enbart ett fast
pris ger produktionsbolaget en garanterad mini-
mif6rtjanst. Intékterna fran dessa avtal dr dock
vanligtvis betydligt 14gre 4n for royaltybaserade
avtal da distributionsbolaget, i det forstnimnda
fallet, loper en hogre risk. Detta eftersom avtalet
tecknas och betalning sker innan filmen &r fardig-
stilld. Det royaltybaserade alternativet innebér
vanligtvis att produktionsbolaget fardigstaller
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FILMINDUSTRINS DISTRIBUTIONSKEDJA

Produktionsbolag

(Forestlight Studio)

Sdaljagent

Distributionsbolag

filmen innan den erbjuds till distributionsbola-
gen. Ett royaltyavtal dr vanligtvis mer lonsamt
men innebér att produktionsbolaget tar en hogre
risk d& bolaget sjdlv maste finansiera projektet. I
royaltybaserade férfaranden erhaller biograferna
cirka 50 procent av intdkterna, distributionsbo-
laget tar i genomsnitt omkring 15 procent och
produktionsbolagets séljagent tar omkring sju
procent av de totala biointdkterna for dennes
insats. Resterande del av biointékterna, vanligtvis
cirka 30 procent, tillfaller produktionsbolaget.
Royaltyintékter géller for all framtid och filmer har
en normal livslangd om cirka tvé till fem ar. Barn-
filmer har dock en betydligt langre livslangd.

TV-INDUSTRINS DISTRIBUTIONSKEDJA

Produktionsbolag

(Forestlight Studio)

TV-kanaler &
Mediabolag

Slutkonsument

OLIKA PLATTFORMAR FOR KOMMERSIALISERING AV EN FILM

Biografer
% 2veckor-6 mé&n

% = Exklusivitet

DVD/Video

% Cirka 2 veckor
Pay-Per-View
* 2-6veckor

Konsumentprodukter

Aterforsaljare (butik/ TG

biograf/hemsida)

Eftermarknad

Biointékterna &r visserligen en god indikator

for hur framgéngsrik en viss film ar, men de &ar
langt ifran den viktigaste intéktskdllan. En studie
genomf6rd av ABN AMRO visar att biointdkterna i
genomsnitt endast motsvarar cirka 25 procent av
de totala intédkterna for en film. DVD och video-
forsédljningen bidrar med cirka 45 procent och
aterstdende 30 procent kommer fran forséljning
till TV-kanaler och mediabolag. Forséljning och
uthyrning avvideo, DVD, samt TV &r alltsé& viktiga
intdktskéllor som kan fortsétta att generera intak-
ter for ett produktionsbolag i manga r efter det att
filmen ldmnat bioduken.

TV-film

Inom TV-filmindustrin séljer ett produktionsbolag
vanligtvis sina filmer direkt till TV-kanaler och/
eller TV-bolag. Detta sker oftast pd stora interna-
tionella médssor som till exempel de arligt &ter-
kommande filmmaéssorna MIPTV och MIPCOM

i Cannes, Frankrike. Det kan ocksa vara sd att en
sédljagent hanterar denna forséljning pa uppdrag

Betal-TV
% upp till 18 m&n
Gratis-TV
% upptill 18 mén
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av produktionsbolaget. Langst ner pa foregaende
sida visas de vanligast forekommande plattfor-
marna fér kommersialisering av filmer. Begreppet
exklusivitet betyder i detta fall, den tid dé en viss
plattform &dger ensamriétten till visning av filmen.

Reklam- och féretagsfilm

Produktionen avreklam- och féretagsfilm baseras
pa enskilda uppdrag, antingen direkt fran kund
eller fran exempelvis reklam och mediebyraer.
Vanligtvis debiterar produktionsbolag ett fast pris
for varje projekt, men betalning kan dven ske per
dag eller timme.

Konkurrens

Forestlight konkurrerar i huvudsak inte med de
amerikanska storforetagen utan i férsta hand med
mindre internationella eller europeiska studios.
Filmernas budgetar varierar mellan 4-20 miljoner
USD med ett snitt kring 4-8 miljoner USD. Forest-
lights styrka ligger i Bolagets skalbarhet, det vill
sdga formégan att med befintlig struktur kunna
hantera fler projekt samt den relativt 1aga teknik-
kostnaden men framf6rallt i Bolagets personal
samt det ndtverk av frilansare som vill arbeta med
Bolaget och dess 3D-animerade filmprojekt. Det
finns en hel del studios som arbetar med 3D-ani-
mering men inte alla kombinerar reklam- och f6-
retagsfilm med film for barn och familj. Forestlight
avser védxa inom samtliga verksamhetsomraden

via partnerskap och organisk tillvixt men ocksa
utnyttja positionen som noterat bolag for att s
smaningom eventuellt genomfora forvarv.

Europeiska studios i Forestlights del av
marknaden

e AFilm Danmark
* Anima Finland
e Alphanim Frankrike
e Futurikon Frankrike
e Filmax Spanien
e Magma  Irland

o Trixter Tyskland
e Caligari  Tyskland

Exempel pd 3D-animerade filmer med en
budget mellan 4-8 MUSD

¢ Niko; Journey to the Stars
e Princess Lillifee

® Dragon Hunters

e Help I'm A Fish

e Ugly Duckling and Me

Exempel p& europeiska 2d-animerade filmer
med en budget understigande 4 MUSD

e Pettson & Findus (1,2 och 3)
e Pippi Langstrump
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Forestlight &r ett svenskt filmbolag som produce- VIKTIGA HANDELSER I FORESTLIGHTS HISTORIA
rar datoranimerade filmer. Filmerna skapas for
en internationell marknad och vi arbetar sa vl
med 3D-animerade spelfilmer f6r bio och TV som
reklamfilmer. Forestlight skapar digitala varumar-
ken med fokus pa film, leksaker samt spel och har
en studio i Stockholm.

Bolaget grundades ar 2004 och fokuserade de
forsta &ren pé produktion av reklamfilm samt
specialeffekter till filmer som t.ex. Lilla Jonsson-

« Forestlight Studio AB grundas.

» Reklamfilmer skapas &t bland annat
Goodyear, Fuelmatics och Mystar.

» Konceptet Astrid Silverlock utvecklas.

* Joel Cohen, Alec Sokolow och Anders Bagge
knyts till Bolaget som delagare.

ligan 2. " * Kvittningsemission om cirka 1,1 MSEK.

Bolagets forsta film "Gnomes & Trolls — The ) . e

e o1 . N * Varldsomspdnnande férsaljningsavtal

Secret Chamber” &r sald till ett stort antal ldnder tecknas med NonStop Sales.
och har haft premiér pa bio och dvd med borjan i « Beslut om nyemission infér notering p&
september ar 2008. Den 6:e april 2010 hade filmen AktieTorget om 10 MSEK.
release pa dvd i USA och Canada.

Produktionen av "Gnomes & Trolls — The Forest « Forestlight noteras pé AktieTorget.
Trial”, uppf6ljaren till den férsta Gnomes & Trolls- * Release av filmen Gnomes & Trolls - The
filmen, samt "Baby Pirates” 4r for narvarande Secret Chamber.
stoppade och kommer att utvirderas senast under . Tglik?ilrﬁcf;?Aogtif)nsptrog;ar?zT?ingﬁltecknas

. . ” . ” vilket tillfér Bolaget cirka 12, )

det tredje kvartalet 2010. Projektet 1000 Nights d
. . e * Produktionsstart Gnomes & Trolls — The Forest
ar ytterligare ett filmkoncept dér Bolaget valt att Triadl.

avvakta vidare utveckling.
Under f6rsta kvartalet 2010 har bland annat

« Véarldsomspannande forsaljningsavtal

trailern och 6vrigt presentationsmaterial for ndsta tecknas med Delphis Films.
film, ”Astrid Silverlock and The Staff of Virtue” « Forestlight noteras p& First North och ge-
fardigstillts. Fokus ligger nu pa att knyta finan- nomf6r i samband med detta en nyemission

om 15,4 MSEK.

» Stora organisatoriska féréndringar genom-
férs, 10 personer tvingas lamna Bolaget.

sidrer, med producenter samt distributionsbolag
till filmen. Nar finansieringen sdkerstéllt 4r den

berdknade produktionstiden ca 14 manader.  Pégdende produktionerna “Gnomes & Trolls

bolagets nya affirsmodell konceptualiseras fler — The Forest Trial”, uppfdljaren till den forsta
projekt parallellt vilket innebar en storre risk- Gnomes & Trolls-filmen, samt “Baby Pirates”
spridning. pausas.

 Den engelske producenten Peter Lewis

Utover filmproduktion for bio och TV arbetar
rekryteras.

Forestlight med reklam- och foretagsfilmer via « Bolaget koncentrerar sig pé att utveckla

samarbete samt egna kunder. Under det forsta trailer till “Astrid Silverlock and The Statf of
kvartalet 2010 har Bolaget slutfort tva mindre Virtues".
produktioner, bland annat for Goodyear.

Slutligen utvdrderas lopande mdjligheterna att * Peter Levin rekryteras som VD.
introducera bolagets filmer och 6vriga réttigheter * Maria Avramova anstélls som Animation
mot marknaden for bocker, leksaker och spel. Director.

Merchandise-produkter 4r viktiga ur s&vil PR och * Peter A Dowling engageras som manusfor-
fattare till “Astrid Silverlock and The Staff of

marknadsforing som utokade intdkter.
Av de 10 personer som idag arbetar i Bolaget &r
nio fast anstéllda och en anstélld pé projektbasis. + Bolaget medverkade pé Filmfestivalen i

Idag 4r tre av Forestlights medarbetare kvinnor. Cannes, “Astrid Silverlock” rénte stor upp-
mdrksamhet,

« Namnbyte till Forestlight Studio AB (publ)

Virtues”.
« Trailern till Astrid Silverlock fardigstdlls.
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Legal struktiur

Forestlight Studio AB (publ), med tidigare firma
White Shark AB (publ), bildades den 13 oktober
2004 och registrades hos Bolagsverket den 25
januari 2005. Forestlight har inga dotterbolag
och har heller inga andelar i ndgot annat bolag.
Huvudkontoret dr beldget i Stockholm och all
produktion bedrivs frdn huvudkontoret.

FORESTLIGHTS INTAKTSFORDELNING I MSEK
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I Reklam- och féretagsfilm Langfilm Uthyrning av lagenhet

I Uthyrning av kontorslokal Aktiverat arbete for egen rakning

Produktion

Produktionen av ett nytt digitalt IP gar till sa till vida
att Forestlights utvecklingsgrupp, bestaende av ett
team om tva till tre personer, borjar med att under-
soka marknaden for att identifiera aktuella trender.
Efter analys och undersokningar arbetar utveck-
lingsgruppen fram ett IP-forslag som skall ligga ratt
i tiden. Resultatet blir en skiss pa ett koncept, det
vill séga en grupp karaktérer i en viss miljo.

Nar en konceptskiss arbetats fram skapas ett sa
kallat synopsis som beskriver filmens eller TV-se-
riens handling. Detta synopsis testas pa markna-
den for att bedéma huruvida handlingen tidigare
har exploaterats, igenkdnnedom hos mélgruppen
samt potentialen for en lansering av IP:et. Bolaget
undersoker i detta skede huruvida liknande IP:n
ariproduktion eller ej for att undvika o6nskad
konkurrens fran andra produktionsbolag. Om
forutsattningarna anses goda presenteras ett
forslag till styrelsen. Styrelsen beslutar sedan
om resurser skall tillsdttas for att producera ett
"sdljpaket” av IP:et. Ett sdljpaket bestar aven kort
affarsplan med budget, tidsplan, utékad synop-
sis, marknadsanalys samt ett 16fte frdn en kdnd
producent, manusforfattare eller skddespelare
som kan knytas till projektet. Nar dessa punkter
har uppfyllts tar Forestlight kontakt med séljagen-
ter och distributorer som dé uttalar sig om vilka
marknader IP:et kan séljas till. Om séljmaterialet
tagits emot vil och om ett positivt forhandsbesked
mottagits tas fradgan dterigen upp till beslut hos
styrelsen, som dé beslutar om projektet skall fort-
skrida eller om det skall stoppas. Budget, tidsplan
och forslag till partners tas fram och om projektet
godkdnns av styrelsen paborjas arbetet med att
soka finansiering for projektet tillsammans med
samproducenter och investerare.

Inté@ktsmodell

Forestlight skall producera bade intern- och
externutvecklade projekt fér bio, television och
reklam. Att leverera internutvecklade projekt,
sdsom Tomtar och Troll och Astrid Silverlock,
genererar bade licensintdkter (royalty) och er-
sdttning for sjdlva produktionen. Vid leverans av
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AFFARSMODELL/UTVECKLING

1. Fler projekt utvdrderas samtidigt.

2. Investeringsbeslut fattas efter forutbestdmd kravspecifikation

3. Produktionsstart efter det att respektive pronekt fullfinansierats.

Projekt under
utvarderingssteg 1

- "Ghost Train”
- "I, Crocodile”
o

Mdnad 0-2

« Idéfas

* Manusutkast

« Positionering

* Konceptskisser

* Konceptualisering

Kostnad fér basorganisation

HURVIARBETAR

Idé, Manus och Koncep-
tuellt arbete. En film bor-
jar med en idé, till vilken
man skriver ett manus.
Sedan startar proces-

sen att skapa utseendet
pé karaktdrer, miljoer
mm, dvs "konceptuellt”
arbete.

Projekt under
utvarderingssteg 2

- "Chinchillas”
- "Book of Secrets”
- "1000 Nights”

Mdnad 3-6

« Initial utveckling

* Manusutkast utvecklas

* Konceptualisering utvecklas

* Karaktdrer tas fram

* Nyckelpersoner kontaktas

« Initiala kontakter med
producenter och investerare

Kostnad {6r basorganisation
+ 100-400 000 SEK per projekt

Pagdende projekt
- "Astrid Silverlock”

Finansierade och
under produktion

Mdnad 4-6 Mdnad 18-24

« Utveckling

* Manusférfattare kontrakteras
och manus tas fram

« Nyckelpersoner kontrakteras

« Trailer produceras

* Co-producenter och investo-
rer kontrakteras

« Projektet ar fullfinansierat
* Produktionsstart

Kostnad fér basorganisation
+ 400-800 000 SEK per projekt

Kostnad enligt budget per projekt

externutvecklade produktionsupplédgg (inklusive
reklamfilm) erhélls enbart ersittning fér produk-
tionen, men risken &r da ldgre eftersom Bolaget
inte har nagra kostnader for utvecklingen.
Finansiering (och darmed Bolagets kostnader
och erséttningar) skiljer sig ofta &t mellan projekt
for biograf och projekt huvudsakligen for TV.
Biografprojekt har generellt storre budget och
finansieras dérf6r vanligen genom samproduk-

tioner dér finansidrerna utgors av till exempel
TV-kanaler, distributorer, privatkapital samt
utldndska samproducenter och fonder. Det finns
dven omfattande majlighet till stod fran till exem-
pel regionala filmfonder, Svenska Filminstitutet,
Nordisk Film och TV Fond samt motsvarande or-
ganisationer utanfor Sverige. Bolagets erséittning
utgors dven i detta fall dels av en produktionsre-
laterad erséttning och dels licensintékter. Det dr
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HURVIARBETAR
Storyboard, Layout och
Animation. Vi planerar
alla scener och skadespe-
lerietiform av ett "story-
board”, som en lang serie
tecknade bilder. Layout
dr en grov skiss i 3D-miljo
for kameror och anima-
tion. Till slut kommer vi
till sjdlva animationen,
som &dr nédr animatorerna
ger liv till karaktdrerna.

dven vanligt att erhélla en “bonus” om Bolaget
lyckas producera projektet inom utsatt tid och till
en kostnad som understiger budgeten.

Generellt giller att ju hogre dgarandel i projektet
som Forestlight har, desto storre uppsida finns vid
en eventuell publikframgang genom licensintékter,
men 4 andra sidan en hogre risk om projektet inte
nér en stor publik. Licensintdkterna paverkas ocksa
av hur stor andel av exploateringen som “forsalts”
vid finansieringen av projektet. Det dr exempelvis
inte ovanligt att en producent séljer bort ett eller
flera territorier mot forskott for att anvdnda dessa
vid finansieringen av projektet. Projekt enbart fér
TV finansieras huvudsakligen av en eller flera TV-
kanaler. Produktionsmarginalen blir ofta hégre dn
vid film, men licensintékterna dr oftast vasentligt
lagre. Vid samproducerade (6ver granserna) TV-
projekt finns dock en potentiell uppsida i form av
licensintdkter fran andra lander &n Sverige.

Reklamfilmsprojekt kan ndrmast likstéllas med
rena konsultuppdrag och genererar ddrmed inga
licensintékter. Projekten har dock visentligt kor-
tare ledtider och kan darfor, utéver att stimulera
och utveckla produktionsapparaten, dven técka
Bolagets lopande kostnader.

Affarsmodellen bygger pd att16pande utveckla
och producera flera olika projekt av olika karaktir
for att skapa en véldiversifierad produktportfolj
med en balanserad risk men likvél med en méjlig-

het till stor uppsida vid en kommersiell framgéng.
Forestlight kommer framgent i 6kad grad att sam-
arbeta med andra producenter och samarbets-
partners vad géller utveckling, produktion och
forsdljning. Syftet med detta ar att minska risken
samt dven att fa vardefull input i produktutveck-
ling och sérskilt i den centrala manusprocessen.
Bolaget skall 4ven vidareutveckla och “trimma”
sin produktionsapparat for att effektivisera sin
produktion pé bésta sitt och ddrigenom kunna
leverera en god produktionsmarginal (ersittning
for sjdlva produktionen) oavsett om projektet &r
externt eller internt utvecklat och oavsett om det
avser film, TV eller reklam.

Dataspel

En dataspelsproduktion borjar med att Forestlight
ingar ett 12 till 18 manaders avtal med en spel-
utvecklare ddr denne atar sig att ge forslag pa ett
dataspelsformat, finna en forldggare till spelet
(distributor) samt finansiera och producera
spelet.

Nir spelet ar fardigproducerat distribueras och
sdljs det av en forldggare via butik eller Internet.
Forlaggaren drar periodvis av sina marknads-
forings- och forsiljningskostnader fran forsélj-
ningsintdkterna och forlaggaren erhaller i detta
skede @ven sin intéiktsandel. Aterstdende del av
intdkterna 6verfors direfter till spelutvecklaren




HURVIARBETAR
Modellering, Riggning
och Textuering. Vara
koncept skulpteras i

en 3D-programvara
och kallas modellering.
Karaktdrsmodellerna
behover ett "skelett” for
animation, detta kallas
riggning. Textuering

ar nér vi malar sjélva
utseeendet pa objekt
och karaktdrer infor
"rendering”.
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som, nir denne dragit av sina utvecklingskostna-
der, delar resultatet med Forestlight enligt den i
avtalet férutbestdmda procentuella férdelningen.

Konsumentprodukter

Forestlight har idag avtal med tva olika bolag
som arbetar med licensiering av varumérken.
Avtalen l6per over tre till fem ar och innebar i
korthet att Forestlight licensierar ut sina IP:n till
de bada bolagen Zizzle LLC i USA och Empire In-
ternational Merchandising Corp. i Filippinerna.
Dessa bolag exploaterar sedan Forestlights varu-
maérken genom att sdlja dem vidare till exem-
pelvis en leksakstillverkare. Forestlight erhéaller
for detta en royalty pa mellan tva till tio procent,
beroende pa vilken typ avkonsumentprodukt
det ror sigom.

Produktutveckling och produktion
Forestlight anvinder sig av en teknik som kallas
Computer Generated Imagery (CGI), vilket kort-
fattat innebér att med datorteknik skapa digitala
bilder. CGI dr mycket vanligt forekommande i
bland annat film, TV-program och reklamfilm.
Att arbeta med rorlig bild i digitalt format har
manga fordelar; det gar snabbt, ger anvdndaren
total kontroll och i teorin sé finns det inga granser
for vad som kan skapas. CGI mojliggor dven
en hog kostnadseffektivitet for produktion av

uppfoljare eftersom de storsta kostnaderna for att
gora en CGI- film ligger i grundutformningen av
koncept, design och modellering. Dessa element
genomfors till storre delen endast en géng, i
inledningen av produktionen av den forsta filmen.
Det finns darfor stora kostnads-besparingari att
anvédnda redan tidigare producerat material till
uppfoljare.

Tillsammans med béttre mjukvara och allt
kraftfullare datorer s& har nya d6rrar 6ppnats for
mindre bolag att producera professionella filmer,
spel och visuell konst till rimliga kostnader. Fo-
restlights hardvara vid produktutveckling utgors
till storsta del av kraftfulla datorer som &r anpas-
sade till att utfora specifika uppgifter, exempelvis
finns en stor maskinpark som anvénds till att
omvandla data till rorliga bilder.

For videoredigering har Forestlight bland annat
datorer som kor Apple Final Cut Pro och Apple
Shake, vilket mojliggor smidig filmklippning
och fargkorrigering. Mjukvaran som Forestlight
anvander kallas Maya, ett program dér anvén-
daren skapar allt ifrén stiliserade modeller och
animation till specialeffekter. Maya kan betraktas
som industristandard och anvédnds av allt ifran
mindre produktionsbolag till de stérsta aktorerna
pa marknaden.

Som ett komplement till redan existerande
mjukvara har Forestlight dven olika instickspro-
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HURVIARBETAR
Ljusséttning och Ren-
dering. Med hjilp av
digitala ljuskéllor skapas
en stdmningiscenen,
dvsenljussittning. Ren-
dering &r nér vi forvand-
lar allti en scen; miljo,
karaktdrer, animation
och stimning, till en serie
tvadimensionella bilder.
Dessa bildsekvenser ar
vad vi sedan upplever
som film.

gram. Ett insticksprogram &r ett program som inte
kors fristdende, utan installeras som en del av ett
annat program och tillfér det andra programmet
ny funktionalitet. Ncloth gor det mojligt att skapa
mycket troviardiga animationer av textilier som
exempelvis kldder. Shave & Haircut anvéinds for
att skapa har och skégg och anses vara ett av de
framsta programmen for detta &ndamal.

Under 2008 och forsta kvartalet 2009 utveck-
lade Bolaget sin egen pipeline, dvs. “kdrnan” och
sjdlva infrastrukturen som gor det mojligt att pa
ett effektivt sdtt koordinera stora mangder data
mellan anvidndarna. Systemet forbéttrar pro-
duktionskapaciteten samt 6kar sdkerheten och
hanteringen av data.

Forestlight har goda tekniska forutséttningar
men har framforallt flyttat fram positionerna
vad avser manus, konceptualisering, regi och
produktion. Forestlight kommer initialt att arbeta
med budgetar per filmprojekt om 4-10 MUSD dér
respektive projekt skall finansieras med externa
medel motsvarande 70-80 procent av totalbudget.
Forestlights insats kommer i huvudsak at vara eget
arbete. Kostnader for forsaljning och marknads-
foring betalas av sdljagenterna samt respektive
distributor i aktuell marknad.

Konkurrenter
Forestlights konkurrenter &r i forsta hand inte de
stora amerikanska produktionsbolagen, d& dessa

endast producerar filmer till sina egna moderbo-
lag samt med en helt annan budget 4n Forestlight.
I Europa finns dock en rad produktionsbolag i
samma storleksordning som Forestlight. Dessa

ar bland andra Les Amateurs och Futurikon i
Frankrike, Ilion Animation Studios i Spanien,
A-Film och Crone Film i Danmark, Berliner Film
Companie i Tyskland, Lux Animation i Luxemburg
och Aardman Animation i England. Forestlight gor
beddmningen att dessa dr Bolagets huvudkonkur-
renter, da de producerar filmer med budget om
tva till tio miljoner USD, har 20-30 anstéllda och
séljer sina filmer till mindre distributionsbolag.
Dessa bolag har i dagsldget producerat minst en
datoranimerad fulldngdsfilm var och &ri produk-
tionsfas av ytterligare filmer.

Helt eller delvis genomférda
produktioner
Gnomes & Trolls — The Secret Chamber
Under sommaren 2008 fardigstélldes Bolagets
forsta CGI-animerade fulldngdsfilm, Gnomes
& Trolls —The Secret Chamber, en hidndelserik
familjefilm som é&r full av &ventyr och humor.
Gnomes & Trolls vinder sig i huvudsak till en mal-
grupp i dldrarna fem till tolv ar, men &ven till hela
familjer. Filmen har en betydande svensk rollista
med roster frén bland annat Peter Stormare, Sven
Wollter, Hans Alfredson, Dogge Doggelito, Henrik
Hjelt, Lill Lindfors och Johan Hallstrom.




HURVIARBETAR
Efterarbete. Composit-
ing, effekter, ljud och mu-
sik. Innan filmen far sitt
slutliga utseende lagger
viihop alla bildsekvenser
med ytterligare material
och effekter som t ex rok,
vatten och ljus. Filmen
behover ocksa ljud, och
detta &r mycket viktigt
for det emotionella "dju-
pet” och stimningen.
"Ljudbilden” bestar av
milj6ljud, tal och musik.
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Filmen har i dagslédget salts till ett stort antal
lander och har haft biopremiér i Kuwait, Turkiet,
Sverige, Dubai och Abu Dhabi. DVD-release har
skett i Brasilien, Ukraina, Argentina och Tjeckien.
Under 2010 planeras DVD-release dven i USA,
Kanada, Turkiet, Australien, Nya Zeeland, Bulgarien
ochunder 2011 dveni Kina och Indien med flera.

Gnomes & Trolls - The Secret Chamber fick ett
kyligt mottagande i Sverige men har dock vackt
intresse i manga andra ldnder.

Gnomes & Trolls — The Forest Trial

Produktion av”Gnomes & Trolls - The Forest
Trial”, uppf6ljaren till den férsta Gnomes & Trolls-
filmen, samt "Baby Pirates” dr for ndrvarande
stoppade och kommer att utvirderas senast under
det tredje kvartalet 2010.

Pagdende projekt

Astrid Silverlock and The Staff of Virtues - En
vikingasaga

Under sista kvartalet 2009 valde styrelsen, tillsam-
mans med externa konsulter och i samrad med
producenten Peter Lewis, att koncentrera Bolagets
resurser mot att producera en ny trailer for Astrid
Silverlock.

Manus dr framtaget av Peter A. Dowling. Kon-
ceptuellt 4r filmen mer kommersiell och budget,
som inte dr fastslagen, kommer hamna mellan 4-6
MUSD.

Efter att hennes far och bror dodats i ett bakhdall
under ett uppdrag bestdimmer sig Astrid Silverlock
for att ta saken i egna hénder och aterfora "Dyg-
dernas Stav” déir den hor hemma och tillsammans
med bdista viinnen Brynwolf, ta reda pd vad som
verkligen hénde under faderns uppdrag, att slut-
fora uppdraget och dterforenas med sin familj.

Astrid Silverlock dr en "Mulan” (Disney) i vi-
kingamiljo, och det episka och magiska dventyret
anspelar flitigt p& den nordiska mytologin. Gudar-
na, som till varje pris vill ha minst ett finger med i
spelet, sander otroliga och fantastiska varelser och
personligheter i Astrids vdg. Kampen kan borja!

”Astrid Silverlock and The Staff of Virtues” har
introduceras pa filmméssan i Cannes under maj
2010.

Projekt under utvardering

Forestlight kommer l6pande att utviardera och ut-
veckla fler parallella projekt. Under denna process
undersoks varje enskilt projekts marknadsmas-
siga forutséttningar. Skisser och utkast till manus
samt andra kriteria arbetas fram. I vissa fall fattas
beslut om att producera en trailer. Vad avser samt-
liga projekt under utvirdering sé kan de i denna
vél avvédgda process komma att 1) vidareutvecklas
med tillhérande investeringsbeslut, 2) pausas eller
3) avslutas.
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Chinchillas
Hollywoods hetaste barnstjdrna,
Mimi Love, blir alldeles fortviv-
lad ndr hon landar pd Hawaii
for att fira nyar och upptdcker att
hennes dlskade Chinchillor inte dr med. I tidernas
vdrsta "bagage pa villovdigar-katastrof” dyker
de vdrldsberomda gosedjuren Louie, Veeton och
Goochie istdllet upp pa andra sidan jordklotet.
Problemet dr bara det att for den som levt hela sitt
liv i lyx sa dr "6verlevnad” nagot hogst opatagligt
och "instinkt” snarast en accessoar! Varje minut blir
en utmaning for de stackars bortskdmda djuren,
en kamp for att kunna dtervinda till de limo- och
latteliv de vant sig vid. Hur ska de ta sig hem?
"Chinchillas” dr en snabbténkt fars, en kors-
ning mellan klassisk tecknad film och Helan och
Halvan. En modern bréderna Marx mixad med en
dos Helt hysteriskt. Chinchillas har ingredienser
som mode, pop och kdndisskap (med allt vad det
innebdr avkommersiella majligheter) men med
en humor som genomskédar dess ytlighet.

nof

The Book of Secrets

"The Book of Secrets” dr en magisk och illusorisk
bearbetning av sagan "Trollkarlens l4rling” sésom
den tolkats av den hyllade berattaren och koncept
artisten Iain McCaig, som ocksa stér for regin.

I historien far vi folja den unga Ellie i hennes
sokande efter dventyr och magi. Djuptinneien
fortrollad skog méter hon en trollkvinna. Over-
vdldigad av glidje och entusiasm ger Ellie efter for
[restelsen att sjilv prova pa lite magi. Hon scitter
oanade krafter i rorelse och tappar helt kontrollen
ndr de drabbar samman och utscitter hennes egen
hemby infor ett fruktansvdrt hot. Eftersom det dr
Ellie som slutit den magiska pakten dir det bara
hon som kan réddda byn.

Ghost Train

En fruktansvdrd tdagolycka intriffar for mycket
ldnge sedan i en sémnig avkrok nagonstans i
Amerika. Vart femtionde dr sedan olyckan passerar
ett spoktag den gamla stationen. Med pa taget — pa
véig mot den sista vilan — finns sjédlarna hos dem
som miste sina ndra och kdra i olyckan. Sa séiger
legenden...

Till denna avkrok anléinder en dag Peter Miller
med sonen Tommy och dottern Lisa for att bosditta
sigiett gammalt viktorianskt hus som de ska driva
som hotell. De dr var och en pd sitt sdtt angeldgna
om att fa en nystart efter att de nyligen mist en
dlskad hustru och mor dd hon tragiskt ryckts bort
[fran dem.Tommy tillbringar sin tid utomhus med
att titta pd himlens alla stjdrnor och lyckas trots att
han éir en ensamvarg fa en bdista véiin. Problemet
dGr bara att hon dr 100 ar gammal och att Tommy
maste hjdlpa henne i sokandet efter ett mycket
speciellt sorts hem dt henne.

"Ghost Train” 4r en varm men ocksa skram-
mande historia om vénskap, om att passa in och
acceptera saker som de &dr. Casper moter ET.

Q

"Q’ dr skadespelare — men inte vilken skadespelare
som helst. Med en kropp som utskuren ur granit
och med sin filmstjéirne-look skulle han kunna
vara O’Toole, Olivier, Burton eller McKellen... om
det inte vore for att han var en docka. Han arbetar
pd en dockteater i Central Park men dr en drom-
mare mer Gn ndgot annat.

Konstapel "Zero the Hero” dir Tommys favorit-
mjukisdjur men gloms trots detta kvar pa dock-
teatern en eftermiddag eftersom dgaren blivit sa
uppslukad av en forestéllning.

"Dulcinea” éir "Q:s” vackra och alldeles fortjusan-
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de skdadespelarkollega pa teatern. Hon kidnappas
fran dockteatern och halls fangen i ett ndrliggande
slott (placeras i fangenskap av riktiga hénder...).
"Q” vérvar Zero for att fa hjdlp att rdadda sin kol-
lega och tillsammans sldss dom mot alla de faror
som lurar i Central Park for ndgon som bara dir 20
centimeter hog. Pd kopet far "Q” ldra sig vad det
verkligen innebdir att vara en hjdlte.

”Q” &r en originell, varm kompiskomedi fran
Joel Cohen och Alec Sokolow, som dven skrivit
"Toy Story”.

I, Crocodile

Egypten, 1799. Vid en flodbank ndgonstans lings
Nilen, i kungadomet Crocodopolis, lever I Croco-
dile - den allra mdktigaste och storsta krokodi-

len - ett riktigt kungligt liv. I, Crocodile vilar i sin
helgongrav ddr bad med tempererat vatten ingar,
liksom en vit sandstrand och lyhorda uppassare
fran djurriket. En av dem dr den extremt lojala Fen
(fran engelska fennec, en okenrdv med spetsiga
oron!). I, Crocodile dir utan tvivel den rikaste kroko-
dilen som ndgonsin funnits pd var jord, men han
kan inte riktigt skaka av sig kdnslan av att det dr
ndagonting som saknas...

"I, Crocodile” bygger pa en bilderbok av den
prisbelonta forfattaren och illustratdren Fred Mar-
cellino. Det 4r en komedi som berittar historien
om 1, Crocodile, den stindigt hemlédngtande och
bortskdmda krokodilen, och &r full av liv, starka
karaktirer, skoj och hjdrta. Manus &r skrivet av
Jeremy Shipp.

1000 Nights

Filmen utspelar sig i det antika Mellandstern ar
814.

Kungen av Yemen, Kuraib, borjar bli gammal och
vill att en av hans tre séner tar 6ver hans kunga-
rike. Kungen mdste ta reda pda vem av hans séner
som dr mest ldmpad att drva tronen och ger dem
till uppgift att finna den mest fantastiska uppfin-
ningen i hans rike. Vinnaren far dven den vackra
prinsessan Fulla fran Damaskus hjdrta.

Reklam- och féretagsfilm

Vid sidan om huvudverksamheten skall
Forestlight ocksé producera animerade reklam-
och féretagsfilmer, kortfilmer och musikvideos.
Detta omrade har under féregdende ar i prakti-
ken varit vilande men nu finns en uppdaterad
affarsplan for att profilera Forestlight ocksé inom
denna marknad.

Det mesta av arbetet inom detta omréde
baseras pé filmformatet 35mm, men beroende
pa budget och kvalitetskrav arbetar Bolaget &ven
med format med ldgre uppl6ésning som till exem-
pel IMX, Betacam och DV.

Forestlight arbetar vanligtvis for reklam- eller
mediebyréder, men dven pa uppdrag direkt frdn
bestéllande bolag.

Bolaget har byggt upp ett omfattande nétverk av
frilansarbetare som kan kontrakteras vid behov.

Det utbredda anvdndandet av Internet har
medfort att manga kunder vill distribuera sina
reklam- och féretagsfilmer via denna kanal.
Forestlight har producerat filmer déar syftet enbart
varit distribution via Internet.

Intjiningsmojligheterna for reklam- och
foretagsfilm dr goda och Bolaget har tidigare
producerat reklamfilmer f6r bland annat Dunlop,
Goodyear, Ahlgrens Bilar samt Newsec.






Exempel pd projekt i
Forestlights produktions-
portfolj.
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Nedanstéende finansiella information i sam-
mandrag avseende verksamhetsaren 2007,

2008 och 2009 samt for delarsperioderna som
avslutades den 31 mars 2009 och 2010 dr hdm-
tade ur Bolagets rakenskaper. Avsnittet bor ldsas
tillsammans med avsnittet ’ZKommentarer till den
finansiella utvecklingen”, Forestlights delarsrap-
port for perioden 2010-01-01 till 2010-03-31,
som aterfinns senare i Prospektet samt Bolagets
reviderade arsredovisningar med tillhérande
noter och revisionsberéttelser, vilka ar inforli-

vade genom hénvisning. Arsredovisningarna

och delédrsrapporterna som sammanfattas i detta
avsnitt dr uppréttade enligt Arsredovisningslagen
och Bokforingsndmndens allménna rad. Bolagets
revisor har granskat arsredovisningarna. Den
senaste delarsrapporten for perioden 2010-01-01
till 2010-03-31 samt tidigare delarsrapport for
perioden 2009-01-01 till 2009-03-31 har ej varit
foremal for granskning eller revision av Bolagets
revisor. Nedanstéende finansiella information har
inte varit foremal for revision eller granskning av

Bolagets revisor.

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
Resultatréakning i sammandrag (SEK) -2010-03-31 -2009-03-31 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
RORELSEINTAKTER
Nettoomsattning 13333 271 781 462 1033682 962 331
Aktiverat arbete for egen rakning 1131059 3791225 10868 666 17 818 649 7 645265
Ovriga rérelseintékter - 211 640 453 221 446084 1741
Summa rérelseintékter 1144 392 4003136 12103 349 19 298 415 8609 337
RORELSEKOSTNADER
Produktionskostnader —-416 525 -1509 347 -3 001 456 -8189 258 -3404 449
Ovriga externa kostnader -1173 393 -1148928 -3 672826 -4089 754 -2135132
Personalkostnader -1133439 -2282402 -7 427 743 -8084 340 -3205353
Avskrivningar av materiella anldggningstillg&ngar -463 446 -95209 —27 484 279 -378 885 -185448
Summa rérelsekostnader -3186 803 -5035886 -41 586 304 -20 742 237 -8 930 382
Roérelseresultat -2042411 -1032 750 -29 482955 -1443 822 -321 045
FINANSIELLA POSTER
Resultat frédn andelar dotterbolag - - - -110 549 -
R&nteintakter - - 3569 132834 17 431
Rdantekostnader -1933 -8 352 -54 549 -11 812 -5813
Summa finansiella poster -1933 -8 352 -50980 10473 11 618
Resultat efter finansiella poster -2044 344 -1041 102 -29533935 -1433 349 -309 427
Skatt p& periodens resultat B - - B j
Periodens resultat 2044 344 -1041102 29533935 —1433 349 -309 427
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Balansrdkning i sammandrag (SEK) 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgdngar

Immateriella anladggningstillgdngar 12 399 231 31 669 857 11 685553 27 878 632 10059 983
Materiella anlédggningstillgéngar 817 023 1164357 863088 1227714 663723
Finansiella anldggningstillgdngar 22500 42 501 22500 42 501 186 550
Summa anlédggningstillgdngar 13 238 754 32876 715 12571 141 29 148 847 10910 256

Omsdattningstillgdngar

Varulager mm - 334 - 334 99900
Kortfristiga fordringar 490244 924991 854413 879 449 455 341
Kassa och Bank 982515 388 322 4166 335 948 805 649 793
Summa omséttningstillgéngar 1472759 1313 647 5020 748 1828588 1205034
Summa tillgdngar 14711 513 34190 362 17 591 889 30977 435 12115 290
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 2240800 1064400 2240800 1064400 664400
Fritt eget kapital 13089 086 27 196 789 42 623021 28 630138 7 479 653
P&gd&ende emission - - - - -
Periodens resultat -2044 345 1041102 —29533935 -1433 349 -309 427
Eget kapital 13 285 541 27 220 087 15329 886 28 261 189 7 834 626

L&ngfristiga skulder - - - - -
Kortfristiga skulder 1425972 6970275 2262003 2716246 4280664
Summa skulder 1425972 6970 275 2262003 2716 246 4280664
Summa eget kapital och skulder 14 711 513 34190 362 17 591 889 30977 435 12115 290
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2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
Kassaflédesanalys (SEK) -2010-03-31 -2009-03-31 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassafléde frdn den 16pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapitalet -1580898 -945 893 -2049 885 -943 915 -123979
Férandring av rorelsekapitalet -471 862 4208 487 -428 874 -1888 960 3461127
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -2052 760 3262594 -2478 759 -2832875 3337148
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i anlédggningstillgdngar - -31852 -57 677 -942 825 -594 531
Forvarv av dotterbolag - - - - -
Forvarv avimmateriella tillgdngar -1131 059 -3791225 -10868 666 -17 818 649 -7 645265
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1131059 -3823077 -10926 343 -18 761 474 -8 239796
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - - 16 602 632 21 859912 5207 847
Ovillkorat aktieagartillskott - - - - 1701 599
Okning/minskning l1&ngfristiga fordringar B B 20000 33449 -56000
Okning/minskning 1&ngfristiga skulder B B - - -1350000
Kassafléde frén finansieringsverksamheten - - 16 622 632 21 893 361 5503 446
Periodens kassafléde -3 183 819 -560 483 3217530 299012 600 798
Likvida medel vid periodens bérjan 4166 335 948 805 948 805 649 793 48995
Likvida medel vid periodens slut 982516 388322 4166335 948 805 649793
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2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
Nyckeltal (SEK) -2010-03-31 -2009-03-31 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31
MARGINALER
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
AVKASTNING
Avkastning pd sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning p& eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
KAPITALSTRUKTUR
Sysselsatt kapital, SEK 13285541 27220087 15329886 28 261 189 7834626
Eget kapital, SEK 13285541 27220087 15 329 886 28 261 189 7834626
Rantebdrande nettoskuld, SEK -982515 -388 322 -4166 335 -948 805 -649 793
Rantetdckningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg Neg
Kapitalomsdattningshastighet, ggr 0,00 0,00 0,04 0,06 0,21
Nettoskuldsattningsgrad, % -7,4% -1,4% -27,2% -3,4% -8,3%
Soliditet, % 90,3% 79.6% 87.1% 91,2% 64,7%
Balansomslutning,SEK 14711 513 34190 362 17 591 889 30977 435 12115290
INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, SEK -1131059 -3823077 -10926 343 -18 761 474 -8239796
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st 1120400 26 610000 1120400 26 610000 16 610000
Eget kapital per aktie, SEK 11,85 1.0 13,68 1,06 0,47
Resultat per aktie, SEK Neg Neg Neg Neg Neg
Utdelning, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 7.85 3.90 13,5 3.15 N/A
Aktiekurs/Eget kapital per aktie, ggr 0,66 3,90 0,99 2,97 N/A
P/E-tal, ggr Neg Neg Neg Neg N/A
MEDARBETARE

Medeltal anst&llda, st 9 19 20 17 7
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Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intdkter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala
intédkter.

Avkastningsmdtt

Avkastning pd sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus finansiella intédkter i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital har berdknats som ingdende
plus utgéende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Avkastning pd eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget
kapital. Genomsnittligt eget kapital har berdknats
som ingdende plus utgaende eget kapital dividerat
med tva.

Kapitalstruktur

Sysselsatt kapital, SEK

Balansomslutningen minskad med icke réanteba-
rande skulder.

Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Réntebdrande nettoskuld, SEK
Réntebdrande skulder med avdrag for likvida
medel vid periodens slut.

Rantetadckningsgrad, ggr
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Kapitalomsdttningshastighet, ggr
Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Nettoskuldsdtiningsgrad, %
Réantebarande nettoskuld dividerat med eget
kapital.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av ba-
lansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anlédggningstillgéngar,
SEK

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar under
perioden. Periodens investeringar i anldggnings-
tillgdngar minskat med periodens férséljningar
och utrangeringar.

Data per aktie
Antal aktier, st
Antal utstdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt
antal aktier f6r perioden.

Aktiekurs/Eget kapital per aktie, ggr
Aktiekurs dividerat med eget kapital per aktie vid
periodens slut.

P/E-tal, ggr
Aktiekurs dividerat med resultat per aktie.

P/S-tal ggr
Borsvarde dividerat med rorelsens intékter.

Kassafléde efter investeringar per aktie, SEK
Kassaflodet efter investeringar dividerat med
antalet aktier vid periodens slut.

Medarbetare

Medeltal anstdllda, st

Genomsnittligt antal fast anstédllda berdknad
utifran arbetad heltid under perioden.
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Oversikt vasentliga redovisnings-
principer

Forestlights arsredovisningar har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfo-
ringsndmndens allménna rad.

Vdarderingsprinciper

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats
till anskaffningsvdrden om inget annat anges
nedan.

Resultatrakning
Rérelseintékter
Forestlights rorelseintékter bestér av nettoomsitt-
ning, aktiverat arbete for egen rdkning samt 6vriga
rorelseintikter. Aktiverat arbete for egen rakning
kan definieras som virdet av de sammanlagda
upparbetade kostnaderna for produktionen av
Bolagets filmer. For 2007 (2006) uppgick Bolagets
totala rorelseintékter till 8 609 KSEK (3 480), vilket
motsvarar en okning om 147 procent. Forand-
ringen bestér i huvudsak av aktiverat arbete for
egen riakning avseende Gnomes & Trolls-filmerna
och Astrid Silverlock.

Rorelseintdkterna f6r 2008 uppgick till
19 298 KSEK, motsvarande en dkning fran fore-
gdende ar om 124 procent. Férdndringen bestar
fortsatt, i allt vasentligt, av okat aktiverat arbete for
egen rakning. Under 2009 uppgick rorelseintdk-
terna till 12 103 KSEK

Under det forsta kvartalet 2010 (2009) uppgick
Bolagets rorelseintdkter till 1 144 KSEK (4 003),
motsvarande en minskning om 71 procent som
framst berodde pa ett ldgre aktiverat arbete for
egen rakning.

Rérelsekostnader
Forestlights rorelsekostnader avser produktions-
kostnader, 6vriga externa kostnader, perso-
nalkostnader och avskrivningar av materiella
anldggningstillgdngar. Under 2007 (2006) uppgick
rorelsekostnaderna till 8 930 KSEK (2 941), vilket
motsvarar en 6kning om 204 procent. Kostnads-
okningen dr framst ett resultat av produktionsac-
celerationen i Gnomes & Trolls-filmerna under
aret med en kraftigt utékad personalstyrka och
okade arvoden till underentreprenorer.

Under 2008 uppgick Bolagets rorelsekostnader
till 20 742 KSEK, motsvarande en 6kning om 132

procent. Forandringen fran foregédende ar forkla-
ras framst av en fortsatt utdkad personalstyrka
samt att den generella kostnadsbasen for produk-
tion av Bolagets filmer blivit stérre. Under 2009
uppgick rorelsekostnaderna till 41 586 KSEK dér
okningen ar hanforlig till att Bolaget under aret
minskat genomfort kraftigt okade avskrivningar.

Forestlights rorelsekostnader uppgick for det
forsta kvartalet 2010 (2009) till 3 187 KSEK (5 036)
motsvarande en minskning om 37 procent. Det
drihuvudsak lagre personalkostnader som utgor
minskningen under perioden, Bolaget har dven
haft lagre produktionskostnader gentemot fore-
gdende ar.

Av- och nedskrivningar

Bolagets avskrivningar har hittills endast avsett
avskrivningar pa materiella anldaggningstillgangar,
sasom kontorsinventarier samt datorer och
mjukvara for produktion av datoranimerad film.
Under 2007 (2006) uppgick dessa avskrivningar till
185 KSEK (67), motsvarande en 6kning om 176 pro-
cent, samt under 2008 till 379 KSEK, motsvarande
en 6kning om 115 procent. Avskrivningar under
2009 upgick till 27 484 KSEK motsvarade en kraftig
6kning om 7 252 procent beroende pa att Bolaget
skrivit ner vardet pa Filmen Gnomes & Trolls - The
Secret Chamber och uppfoljaren Gnomes & Trolls
- The Forest Trial. Nedskrivningarna skedde som
ettresultat av att den forsta filmens forséljning pa
den svenska biomarknaden varit ldgre dn forvan-
tat. Avskrivningar under det forsta kvartalet 2010
(2009) uppgick till 463 KSEK (95), motsvarande

en 6kning om 387 procent frén féregédende ar. Av-
skrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga an-
skaffningsvirden minskat med berdknat restvédrde
och avskrivning sker 6ver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod. Nedskrivning sker vid besta-
ende viardenedgang. Inventarier skrivs av med 20
procent per ar, varvid hdnsyn tas till innehavstiden
for under respektive rakenskapsérs férviarvade och
avyttrade tillgangar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets

rorelseintékter, rorelsekostnader samt av- och

nedskrivningar som beskrivs mer utférligt ovan.
Forestlights rorelseresultat minskade till

-321 KSEK (539) for 2007 (2006) vilket innebar att
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rorelsemarginalen forsaimrades frén 15,5 procent
till -3,7 procent. Bolagets rorelseresultat for-
samrades f6r 2008 och uppgick till -1 444 KSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 7,5 procent.
Forestlights rorelseresultat forsdamrades kraftigt
under 2009 och uppgick till -29 482 KSEK till f6ljd
av kraftigt 6kade avskrivningar av materiella
anldggningstillgdngar. For det forsta kvartalet
2010 (2009) forsamrades Bolagets rorelseresultat
gentemot samma period féregadende ar och upp-
gick till -2 042 KSEK (-1 033), vilket motsvarar en
rorelsemarginal om -178,5 procent (-26,0).

Finansiellt netto

Forestlights finansiella netto bestar i huvudsak
avranteintdkter med avdrag for rantekostnader.
Det finansiella nettot uppgick for 2007 (2006) till
12 KSEK (0) och f6r 2008 till 10 KSEK. For 2009
uppgick det finansiella nettot till -51 KSEK Det
finansiella nettot for forsta kvartalet 2010 (2009)
uppgick till -2 KSEK (-8,3).

Resultat efter skatt

Forestlight har inte under négot tillfélle f6r den
historiska finansiella perioden belastats med
skatt.

Balansrakning
Anl&ggningstillgdngar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Bolagets immateriella anldggningstillgdngar inne-
fattar balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
fér Gnomes & Trolls-filmerna och Astrid Silver-
lock. De immateriella anlédggningstillgangarna
redovisas till anskaffningsvérde. Anskaffnings-
vardet innefattar samtliga utgifter som direkt kan
hénforas till tillgdngen, utgifter som pé ett rimligt
och konsekvent sétt kan hanforas till tillgdngen
samt dr nodvéndiga for att tillgdngen skall kunna
utnyttjas for sitt andamal. Avskrivning pa balan-
serade utgifter och utvecklingsarbeten paborjas
forst nar tillgangen ar fardigstélld. Avskrivning
paborjades for Gnomes & Trolls - The Secret
Chamber den med 1 juli 2009 dé filmen ansags
vara helt fardigstélld.

Forestlights immateriella anldggningstillgangar
uppgick per den 31 december 2007 (2006) till
10 060 KSEK (2 415), motsvarande en 6kning om
317 procent, samt per den 31 december 2008 till

27 879 KSEK, motsvarande en 6kning om 177
procent. Per den 31 december uppgick de imma-
teriella anldggningstillgangarna till 11 686 KSEK.
De immateriella anldggningstillgdngarna uppgick
den 31 mars 2010 (2009) till 12 399 KSEK (31 670),
motsvarande en minskning om 61 procent.

Materiella anlédggningstillgdngar

Bolagets materiella anldggningstillgangar innefat-
tar framst kontorsinventarier samt datorer och
mjukvara for produktion av datoranimerad film.
Bolagets materiella anldggningstillgdngar skrivs
avmed 20 procent per ar. Alla materiella anldgg-
ningstillgédngar &gs till fullo av Bolaget.

Forestlights materiella anldggningstillgdngar
uppgick den 31 december 2007 (2006) till
664 KSEK (255), motsvarande en 6kning om 160
procent. Okningen bestod i huvudsak av inkép av
inventarier och en fullskalig redigeringsstation.
Den 31 december 2008 uppgick de materiella
anldggningstillgdngarna till 1 228 KSEK, motsva-
rande en 6kning om 85 procent, dér fordndringen
fortsatt avser inkOp av inventarier, men dven av
inkop av diverse produktionsverktyg, se vidare
under rubrik "Investeringar” nedan. Den 31 de-
cember 2009 uppgick de materiella anldggnings-
tillgangarna till 863 KSEK.

De materiella anldggningstillgdngarna per den 31
mars 2010 (2009) uppgick till 817 KSEK (1 164), mot-
svarande en minskning om 29,8 procent, och avser
framst genomforda avskrivningar under perioden.

Finansiella anldggningstillgdngar

Den 31 december 2007 (2006) uppgick Bolagets
finansiella anldggningstillgangar till 187 KSEK
(131), motsvarande en 6kning om 42,7 procent.
Merparten avser 6kade langfristiga fordringar
under aret. Den 31 december 2008 uppgick de
finansiella anldggningstillgdngarna till 43 KSEK,
motsvarande en minskning om 77,0 procent, som
iallt vasentligt &r ett resultat av Bolagets likvida-
tion av Forestlight AS under aret. Den 31 decem-
ber 2009 uppgick de finansiella anldggningstill-
géngarna till 23 KSEK.

De finansiella anldggningstillgdngarna per den
31 mars 2010 (2009) uppgick till 23 KSEK (43),
motsvarande en minskning om 46,5 procent, som
ettresultat avlikvidationen av det norska dot-
terbolaget.
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Omsdttningstillgéngar

Bolagets omséttningstillgdngar innefattar varula-
ger, kundfordringar, fordringar hos koncernbolag,
skattefordringar, forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter, 6vriga fordringar samt likvida
medel.

Omsiéttningstillgangarna per den 31 december
2007 (2006) uppgick till 1 205 KSEK (395), mot-
svarande en 6kning om 205 procent. Per den 31
december 2008 uppgick omséttningstillgdngarna
till 1 829 KSEK, motsvarande en 6kning om 51,8
procent jaimfort med samma period féregaende
ar. Per den 31 december 2009 uppgick omsitt-
ningstillgdngarna till 5 021 vilket motsvarar en
6kning om 175 procent som frdmst beror pa att
Bolaget under aret stérkt sin kassa genom en
nyemission. Den 31 mars 2010 (2009) uppgick
omsittningstillgdngarna till 1473 KSEK (1 314),
motsvarande en minskning om 12,1 procent.

Eget kapital

Per 31 december 2007 (2006) uppgick det egna
kapitalet till 7 835 KSEK (1 235), motsvarande en
soliditet om 64,7 procent (38,6). Fordndringen
under aret beror framst av ovillkorade aktiedgar-
tillskott och nyemission som paverkade Bolagets
egna kapital med 6 609 KSEK.

Den 31 december 2008 uppgick det egna kapita-
let till 28 261 KSEK vilket motsvarade en soliditet
om 91,2 procent. Férdndringen av eget kapital kan
iallt vdsentligt forklaras av en riktad nyemission
om 10 000 KSEK, som genomfordes inf6r note-
ringen pa AktieTorget, samt av inlosen av Bolagets
teckningsoptionsprogram TO1B, som tillférde
Forestlight 12,5 MSEK.

Den 31 december 2009 uppgick det egna kapi-
talet till 15 330 vilket motsvarade en soliditet om
87,1 procent. Fordandringen av eget kapital kan i
allt visentligt forklaras av en foretrddesemission
om 15,4 MSEK under é&ret, i kombination med ett
stort negativt resultat.

Eget kapital per den 31 mars 2010 (2009)
uppgick till 13 286 KSEK (27 220), motsvarande
en soliditet om 90,3 procent (79,6). Férdndringen
frén arsskiftet beror fraimst pé periodens negativa
resultat.

Skulder

I april 2010 undertecknade Cantus Management
AB och Forestlight ett skuldebrev varigenom
Cantus Management AB ldnar ut 2 800 000 SEK till
Bolaget. Lanet 16per under tre ménader med dtta
procents ranta.

Kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
under 2007 (2006) uppgick till 3 337 KSEK (1 075)
och 6kningen bestod framst av rorelsekapitals-
forandringar genom kraftigt 6kade kortfristiga
skulder under éret. Kassaflodet frdn den I6pande
verksamheten uppgick under 2008 till -2 833 KSEK
och avsag framst minskade kortfristiga skulder
fran foregdende ar. Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten 2009 uppgick till -2 479 KSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
2007 (2006) uppgick till -8 240 KSEK (-2 800) och
for 2008 till -18 761 KSEK. Kassaflodet fran Inves-
teringsverksamheten 2009 uppgick till-10 926
KSEK. For samtliga perioder dr det aktiverade
utvecklingskostnader for balanserade utgifter i
samband med produktion av Gnomes & Trolls-
filmerna och Astrid Silverlock som péaverkat
kassaflodet fran investeringsverksamheten. Kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten under
2007 (2006) uppgick till 5 503 KSEK (1 680) och for
2008 till 21 893 KSEK. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten under 2009 uppgick till 16 623
KSEK. Under det forsta kvartalet 2010 (2009) upp-
gick kassaflodet frdn den 16pande verksamheten
till -2 053 KSEK (3 263), och avsag framst 6kade
kortfristiga skulder. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten under det férsta kvartalet 2010
(2009) uppgick till -1 131 KSEK (-3 823) och var i
huvudsak ett resultat av férvirv avimmateriella
tillgdngar i form av aktiverade utvecklingskostna-
der. Kassaflodet frén finansieringsverksamheten
under det forsta kvartalet 2010 (2009) uppgick till
0 KSEK (0).

Investeringar

Under 2007 arbetade Forestlight med uppbygg-
nad av en ny produktionsstudio och Bolaget
inforskaffade da en redigeringsstation med
senaste programvara samt paborjade inkop av
en sa kallad "Render Farm” bestaende av ett antal
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hogpresterande datorer for berdkning av bilder.
Investeringarna for 2007 uppgick till 594,5 KSEK
och motsvarade en 6kning om 116 procent. Under
2008 fardigstilldes produktionsstudion och
Forestlight inforskaffade da resterande del avde
cirka 100 hogpresterande datorer som nu ingar
iBolagets "Render Farm”. Forestlight inforskaf-
fade under 2008 &ven all n6dvandig mjukvara for
produktion av hogkvalitativ animerad film samt
hardvara bestdende av tva redigeringsstationer
(MacPro-datorer), 30 arbetsstationer med den
senaste programvaran samt tva servrar for lagring
av data. de sammanlagda investeringarna for 2008
uppgick till 942,8 KSEK och motsvarade en 6kning
om 58,6 procent. Under 2009 har Bolaget inte
genomfort nagra storre investeringar.

Planerade investeringar

Forestlight har precis som andra produktionsbolag
inom datoranimerad film ett behov av att l6pande
uppdatera saval hardvara som mjukvara. Styrel-
sen bedomer att detta behov dock ej &r storre dn

ca 750 000 SEK per ar. Nodvéandiga investeringar
kommer till storsta del att tdckas av respektive
projektbudget.

Forvarv

Under de tre senaste verksamhetsaren har Forest-
light ej genomf6rt négra forvarv. Bolaget etablera-
de under 2006 ett dotterbolag i Norge, Forestlight
AS. Forestlight AS likviderades den 9 april 2008
och var dessférinnan vilande under en langre
period. Verksamheten i det tidigare dotterbolaget
har inte paverkat Forestlights finansiella stéllning
eller resultat i ndgon visentlig omfattning.

Stallda sakerheter

For information om Bolagets stillda sékerheter, se
vidare under rubrik "Transaktioner med nérsté-
ende” i avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information”.

Finansiell stallning och kapitalstruktur
Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och
soliditet samt nettoskuldsittning per den 31 mars
2010.

Eget kapital och skuldsdttning

(SEK) 31 mars 2010
TOTALA KORTFRISTIGA SKULDER 1425972
Mot garanti eller borgen

Mot s&kerhet

Utan garanti/borgen eller sGkerhet 1425972
Totala Langfristiga skulder -
EGET KAPITAL 13285541
Aktiekapital 2240800
Ovrigt bundet eget kapital -
Fritt eget kapital 11 044 741
Total kapitalisering 13 285 541
Soliditet, % 90,3%

Inga vdsentliga férdndringar i Bolagets finan-
siella stéllning, kapitalstruktur eller stéllning pa
marknaden har skett sedan den 31mars 2010 med
undantag for att Bolaget I april 2010 undertecknat
ett skuldebrev varigenom Cantus Management AB
l&nar ut 2,8 MSEK till Bolaget. For mer informa-
tion om detta, se under rubrik “Skulder” i avsnittet
kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Nettoskuldsdtining

31 mars
(SEK) 2010
A)Kassa 982515
B) Andralikvida medel -
C) Kortfristiga finansiella placeringar 22500
D) Likviditet A+B+C 1005015
E) Kortfristiga fordringar 490244
F) Kortfristiga bankl&n -
G) Kortfristig del av 1&ngfristiga skulder -
H) Andra kortfristiga skulder 1425972
I) Kortfristiga skulder F+G+H 1425972
J) Netto kortfristiga skuldséattningar I-E-D 69 287
K) Langfristiga bankl&n -
L) Utest@ende obligationsldn -
M) Andra l&ngfristiga skulder exkl. minoritet -
N) Langfristig finansiell
nettoskuldsattning K+L+M -
O) Nettoskuldsdatining N + J 69 287
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Tendenser

I dagslédget finns inga kinda tendenser, osdker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller hdndelser som kan férvantas
ha en vésentlig inverkan pa Forestlights affarsut-
sikter under det innevarande rakenskapsaret.

Finansiella resurser och rorelsekapital
Bolagets tidigare finansieringsplan grundades pa
att, Bolaget utover det kapital som berdknades
genereras fran rérelsen, genom den emission
som genomfordes 2009 skulle tillféras erforderligt
kapital fram till tidpunkten d& Bolaget skulle vara
kassaflodespositivt.

Emissionslikviden frdn den emission som
genomfordes 2009 har frémst anvénts till utveck-
lingen filmen av ”Gnomes & Trolls — The Forest
Trial”, uppf6ljaren till den f6rsta filmen "Gnomes
& Trolls - The Secret Chamber”. Under oktober
2009 fattade styrelsen, den davarande ledningen
och externa konsulter beslut om att pausa vidare
utveckling av "Gnomes & Trolls — The Forest Trial”.
Beslutet grundades pa: 1) att den forsta filmens
kvalitet och forséljning inte motsvarat forvint-
ningarna, 2) férseningar och kvalitetsbrister i
produktionen och andra problem med projektet
till f5ljd avVD-bytet, samt 3) att den nya ledning-
en och teamet, inklusive extern expertis, bedémde
att Astrid Silverlock hade storre kommersiell
potential.

Gnomes & Trolls - The Secret Chamber dr plane-
rad for DVD release pd ett antal marknader under
2010 och 2011, dock med ldgre mdojliga intékter
som dessutom blivit férskjutna framatitiden. De
forsta reella royaltyintidkterna utanfér Norden
beréknas utbetalas till Bolaget under det fjarde
kvartalet innevarande ar.

Forseningen av dessa intikter har lett till att Bo-
laget, for att finansiera den lopande verksamhe-

ten, har varit tvunget att uppta ett kortfristigt lan
om totalt 2,8 MSEK frdn Cantus Management AB.

Rorelsekapital

Forestlights likvida medel per den 31 mars 2010,
uppgick till cirka 1,0 MSEK. Styrelsen bedomer

att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for
att tdcka de aktuella behov som Forestlight har de
kommande tolv ménaderna fran Prospektets av-
givande, utan endast récker till och med juli 2010.
Styrelsen bedomer att Bolagets underskott uppgar
till cirka 15 MSEK. Styrelsen har d4rfor beslutat
att genomfora den forstdende nyemissionen,
Erbjudandet, for att tillféra Bolaget nodvéandigt
rorelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudan-
det kommer att tillféra Forestlight cirka 17,9 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Emissionslik-
viden kommer huvudsakligen att anvindas till att
halla en basorganisation for att sakerstélla arbetet
med finansieringen av “Astrid Silverlock and The
Staff of Virtues”, leda siljarbete (skapandet av
sdljmaterial innehallande prospekt och trailers
med mera)aterbetala det kortfristiga 1dnet fran
Cantus Management AB, utveckla affirsomradet
reklam- och foretagsfilm samt utveckla nya film-
och TV-projekt.

Under forutsattning att Bolaget nar det forvan-
tade kassaflodet ar det styrelsens uppfattning att
rorelsekapitalet, givet att Erbjudandet genom-
fors, dr tillrackligt for det behov Forestlight har
de ndrmaste tolvmanaderna fran Prospektets
avgivande. Skulle kassaflodet inte utvecklas enligt
styrelsens forvantningar far styrelsen géra bedom-
ningen om det &r mdjligt med ytterligare en ny-
emission alternativt att ta upp bankfinansiering.

I fall det inte dr mojligt att genomf6ra nyemission
eller att ta upp nya banklan kommer Bolaget att
vara tvunget att dra ner pa verksamheten alterna-
tivt sdlja ndgot av verksamhetsomradena.
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Aktiekapitalet

Enligt Forestlights bolagsordning skall det emitte-
rade aktiekapitalet, efter a&rsstimmans beslut den
9juli 2010, per dagen for detta prospekt utgéra
lagst 10 000 000 SEK och hogst 40 000 000 SEK.
Antalet aktier skall vara ldgst 5000 000 och hogst
20000 000. Aktierna skall vara av tva slag, beteck-
nade serie A och serie B. Aktierna kan i vardera
serien utges till hogst det antal som motsvarar
100 procent av hela aktiekapitalet. Aktie av serie
A medfor tio roster och aktie av serie B medfor en
rost vid Forestlights bolagsstamma. Aktier av serie
A kan omvandlas till aktier av serie B pa det sitt
som anges i bolagsordningens sjdtte paragraf, se
avsnitt "Bolagsordning for Forestlight Studio AB
(publ)”. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bo-
lagsstdimma rosta for fulla antalet av honom eller
henne dgda och foéretrddda aktier utan begrins-
ning irostritten. Varje aktie dger lika rétt till andel
av Bolagets eventuella 6verskott vid likvidation
och samtliga aktier &r fritt 6verlatbara. Aktierna
iForestlight ar denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med svensk ritt och
dgarnas réttigheter forknippade med aktierna kan
endast dndras i enlighet med de forfaranden som

Aktiekapitalets utveckling

andes i aktiebolagslagen (2005:551). Forestlights
aktiekapital uppgar till 2 240 800 SEK fordelat pa
totalt 1 120 400 fullt emitterade och inbetalda
aktier, varav 60 000 aktier av serie A och 1 060 400
aktier av serie B. Kvotvirdet per aktie dr 2,0 SEK.
Vid fullteckning av den forestdende nyemissi-
onen kommer antalet utestdende aktier oka med
4481 600 aktier av serie B och uppga till 5 602 000,
motsvarande ett aktiekapital om 11 204 000 SEK.
Under 2008 genomftrde Forestlight en riktad
nyemission med avvikelse fr&n aktiedgarnas
foretradesrétt infor Bolagets anslutning till Aktie-
Torget. Till foljd av den fulltecknade emissionen
okade antalet aktier av serie B i Bolaget med
5000 000. Utover detta emitterades under 2008
ytterligare 5 000 000 nya aktier av serie B till f6ljd
av det fulltecknade teckningsoptionsprogrammet
WSAB TO1B. Under 2009 genomforde Forestlight
en foretrddesemission som 6kade antalet utesta-
ende aktier med 1 500 000 aktier av serie A och
26510 000 aktier av serie B. Under 2009 genom-
fordes dven en sammanléggning av Bolagets ak-
tier enligt villkoren 1:50. Se nedanstaende tabell
for aktiekapitalets utveckling i Forestlight.

Férandring
Foérandring av antalet aktier Antal aktier Summa kvot- av aktie- Aktie-
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier aktier varde SEK kapital SEK kapital SEK
2004 Nybildning 1000 1000 1000 100,00 100000 100000
2007 Nyemission 250 1250 1250 100,00 25000 125000
2007 Aktieuppdelning 12498 750 12500000 12 500000 0.01 125000
2007 Konvertering —-11 000000 11 000000 1500000 11 000000 12 500000 0,01 125000
2007 Nyemission 3334000 1500000 14334000 15834 000 0,01 33340 158 340
2007 Kvittningsemission 776 000 1500000 15110000 16 610 000 0,01 7760 166 100
2007 Fondemission 1500000 15110000 16 610 000 0,04 498 300 664 400
2008 Nyemission 5000000 1500000 20110000 21 610000 0,04 200000 864 400
Losen av teckningsoptioner,
2008 WSAB TO1B 5000000 1500000 25110000 26 610000 0,04 200000 1064400
Loésen av teckningsoptioner,
2009 WSAB TO2B 1400000 1500000 26510000 28010000 0,04 56000 1120400
2009 Nyemission 1500000 26 510000 3000000 53020000 56 020000 0,04 1120400 2240800
2009 Omvand split -2940000  -51 959 600 60000 1060400 1120400 2,00 2240800
2010 Erbjudandet 4481 600 60000 5542000 5602000 2,00 8963200 11204000
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Agarférhallanden

Per den 31 mars 2010 hade Forestlight totalt 845
aktiedgare. Bolagets tre storsta dgare dr styrelse-
ledamoten Anders Bagge genom bolaget Cantus
Invest AB, verkstéllande direktoren Peter Levin
samt Nordnet pensionsférsakring AB. I nedansta-
ende tabell dterges Bolagets storsta aktiedgares
innehav samt de 6vriga aktiedgarnas samman-
lagda innehav per den 31 mars 2010 med dérefter
kinda fordandringar.

Handelsplats
Den 10 augusti 2009 noterades Forestlights aktier
av serie B pa First North. Aktierna &r noterade i
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svenska kronor och handlas under kortnamnet
FORE B med ISIN-kod SE0002177519. En han-
delspost uppgar till en (1) aktie. First North dren
alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag pé First North regleras av First Norths regler
och inte av de juridiska krav som stélls for handel
paenreglerad marknad. En placeringi ett bolag
som handlas pd First North &r mer riskfylld &n

en placeringiett borsnoterat bolag. Allabolag
vars aktier handlas pa First North har en Certified
Adviser som 6vervakar att bolaget lever upp till
First Norths regelverk for informationsgivning

Antal aktier Procentandel
AktieGigare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Roster
Cantus Invest AB 60000 93 435 153 435 13,69% 41,76%
Peter Levin 100000 100000 8,93% 6,02%
Nordnet Pensionsférsakring AB 56332 56 332 5,03% 3,39%
Robur Forsakring 37932 37 932 3,39% 2,28%
Carl-Henrik Bergstrom 30000 30000 2,68% 1,81%
Ardalan Taher 28 362 28362 2,563% 1,71%
Banque Carnegie Luxembourg SA 25494 25494 2,28% 1,54%
Jari Haikié 22715 22715 2,03% 1,37%
MIC Invest AB 22000 22000 1.96% 1,32%
Ovriga aktieéigare 644130 644130 57,49% 38,79%
Summa 60000 1060400 1120400 100,00% 100,00%
) Omsatt antal Kursutveckling och aktielikviditet
B—aktien aktier 1000—tal . . . "
40 3500 Diagrammet nedan visar kursutvecklingen f6r
35 4 | 3000 Forestlights aktie av serie B sedan noteringen pa
NASDAQ OMX First North den 10 augusti 2009.

30 I 2500 Sista betalkurs den 27 maj 2010 var 4,8 SEK vilket

25 gav ett totalt borsvérde for Forestlight om cirka 5,1

20 4 ‘ - 2000 MSEK. Under perioden frdn och med den 10 au-

L 1500 gusti 2009 till och med den 27 maj 2010 omsattes
15 totalt cirka 6,9 miljoner Forestlight-aktier av serie
10 - 1000 B till ett vdrde av cirka 27,4 MSEK pa First North.
5 - 500
o b 1o il |||||. il Ll sttt d
aug sep okt nov dec jan feb mar apr maqj
2009 2010 © NASDAQ OMX
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till marknaden och investerare. Certified Adviser
for Forestlight &r Mangold Fondkommission som
dr medlem vid och har avtal med NASDAQ OMX
Stockholm AB. Certified Adviser granskar bolag
vars aktier skall tas upp till handel pa First North.
NASDAQ OMX Stockholm AB godkdnner ansokan
om upptagande till sddan handel. Det &r NASDAQ
OMX Nordics dvervakningsfunktion (Surveillance)
som ansvarar for att kontrollera att bdde bolag och
Certified Advisers lever upp till regelverket pa First
North. Surveillance 6vervakar dven handeln pa
First North.

Handel pé First North

Handeln pé First North sker i NASDAQ OMX
Nordics handelssystem INET. Handeln sker elek-
troniskt och bedrivs kontinuerligt p4 samma sitt
som for de borsnoterade foretagen. Information
om kurser, volym och orderdjup offentliggors i
realtid genom samma kanaler som informationen
for borsnoterade foretag offentliggors.

First North har ett All-Share-index i svenska
kronor. Vidare delas foretagen in enligt den inter-
nationella GICS-klassificeringen (Global Industry
Classification Standard), som redan anvands pa
NASDAQ OMX olika borser. Branschklassifice-
ringen underlittar internationella jamforelser av
foretagen genom att tillhandahalla tydligt definie-
rade och storre jamforelsegrupper.

Forestlights aktie av serie B handlas under
kortnamnet FORE B och aktierna har ISIN-kod
SE0002177519.

Likviditetsgaranti

Forestlight har utsett Mangold Fondkommis-
sion till likviditetsgarant for Bolagets aktie pa
First North. Syftet ar att frdmja en god likviditet i
aktien samt minska skillnaden mellan kop- och
sdljkurser i den lopande handeln. Enligt avtalet

skall Mangold Fondkommission sdkerstélla en
spread mellan kop- och séljkurs om maximalt

fyra procent. Pa vardera kop- och siljsidan skall
Mangold Fondkommission sékerstélla en volym
motsvarande 10 000 SEK. For &ndamaélet har
Mangold Fondkommission erhallit ett aktieldn om
14 000 Forestlight-aktier av serie B.

Anslutning till Euroclear Sweden
Forestlight &r ett avstdmningsbolag och Bolagets
aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Bolaget och dess aktier dr
anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden
(tidigare VPC AB), adress Box 7822, 103 97 Stock-
holm, som central vardepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhéller inte
nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med
aktierna sker pa elektronisk vig genom registre-
ring i VP-systemet av behoriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Utdelningspolicy
Beslut om vinstutdelning fattas av arsstdimman
och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Ritt till utdelning tillkommer den som &r regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa den avstimningsdag for
utdelningen som beslutas av bolagsstimman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom férsorg av Euroclear Swe-
den. Om aktiedgare ej kan nds for mottagande av
utdelning kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begrinsas endast genom allménna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Bolaget.

Forestlight tillimpar inte nagra restriktioner
eller sérskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktieéigare bosatta utanfor Sverige.
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Med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma sitt som for aktiedigare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte &r skatteréttsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Det foreligger inga rittigheter, forutom rétt
till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster.
Forestlight har hittills inte limnat ndgon utdel-
ning. Det finns heller inga garantier for att det for
ett visst ar kommer att foreslés eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget.

Styrelsen for Forestlight har inte for avsikt att
foresla att utdelning ldmnas inom det ndrmaste
aret. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verk-
samheten och anvindas for fortsatt expansion.

Avsikten dr att styrelsen arligen skall prova den
fastslagna utdelningspolicyn.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for ndrvarande inga sérskilda system
eller incitamentsprogram for personalens forvarv
av aktier eller liknande i Forestlight, dock kommer
styrelsen att senast den 30 november 2010 for-
handla fram ett incitamentsprogram for Bolagets
personal.

Teckningsoptioner
Det finns for ndrvarande inga utestaende teck-
ningsoptionsprogram i Forestlight.
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Forestlights styrelse
bestar av fem personer,
inklusive ordforan-
den, och har sitt séite

i Stockholm. Styrel-
seledamdoterna viljs
arligen vid drsstdimma
for tiden intill slutet av
ndsta drsstdmma. De
styrelseledamdter som
valdes av arsstdimman
i Bolaget den 9 juni
2010 redovisas nedan.

Styrelse

Mathias Berggren (fodd 1975) 1

Anders Bagge (f6dd 1968) 2

Styrelseordférande sedan 2008

Styrelseledamot sedan 2007

Mathias Berggren har varit engagerad i Forestlight
sedan 2002. Mathias Berggren har sedan tidigare
en lang erfarenhet fran film- och mediabran-
schen, bland annat fran sin tid som vice VD for
Sonet Film och MTG:s affirsomrade Modern Stu-
dios. Idag arbetar Mathias Berggren som advokat
pé DLA Nordic i Stockholm med medierelaterad
juridik (film, TV, publishing och games). Mathias
Berggren har sedan 1999 omfattande erfarenhet
av svenska och internationella film- och TV-pro-
duktioner. Mathias Berggren dger, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, inga aktier i Forestlight.
Utover sitt uppdrag i Forestlight har Mathias
Berggren dven foljande uppdrag och/eller 4r dgare
alternativt deldgare (dger mer 4n fem procent av
foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Ylva Swedenborg
CinemaSweden Aktiebolag

Styrelsesuppleant

BlueFront AB Styrelseledamot

Happy Socks AB Styrelseledamot/Deldgare

Ulrika Magnusson Advokat AB Styrelsesuppleant

Mathias Berggren Advokat AB Styrelseledamot/Agare

SRKHolding AB Styrelseledamot

Sedan den 1 juni 2005 har Mathias Berggren varit
verksam i och avslutat uppdrag inom féljande
bolag:

Anders Bagge har varit engagerad i Forestlight
sedan 2007. Anders Bagge 4r en av Sveriges mest
framgangsrika latskrivare och producenter. Under
mitten av 1990-talet upptackte och utvecklade
Anders Bagge svenska artister som Robyn och
Meja till internationella storséljare. Anders Bagge
har skrivit och producerat latar till artister som
Madonna, Janet Jackson, Celine Dion, Jennifer
Lopez, Santana och Enrique Iglesias. Anders Bagge
kommer att 6verse musikproduktionen till Astrid
Silverlock and The Staff of Virtues” samt medverka
imusikproduktioner till Forestlights kommande
filmer. Anders Bagge dger genom Cantus Invest
AB, vid tidpunkten for Prospektets avgivande,

60 000 aktier av serie A samt 93 435 aktier av serie
BiForestlight. Utover sitt uppdrag i Forestlight har
Anders Bagge dven foljande uppdrag och/eller dr
dgare alternativt delégare (dger mer 4n fem procent
av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Bagge & Bagge Music
Publishing Aktiebolag

Styrelseledamot/Delagare

Dreamhill Studios Aktiebolag Styrelseledamot/Agare

Dreamhill Songs AB Styrelseordférande/Agare

Anders Bagge Musikproduktion AB Styrelseledamot/Agare

Meriola Songs Aktiebolag Styrelseledamot/Delagare

Meriola Media Group AB Styrelseledamot/Deldgare

Meriola Concept AB Styrelseledamot/Deldgare

Cantus Invest AB Styrelseordférande/Agare

‘Who's fooling who AB Styrelseordférande /Delagare

Stonerock Records AB Styrelseordférande/Deldgare

Uppdrag Befatining Anders Bagge Musikproduktion Innehavare
Wareco Logistics AB Styrelsesuppleant (enskild firma)

AT&S Scandinavia AB Likvidator Zaphire Group AB Delagare
MN Stockholm AB Delgivningsbar person Rock by Sweden AB Delagare
KEBEO Invest AB Styrelsesuppleant Bagge Design Sweden AB Delagare
Bostadsrattsféreningen Furan 2 Styrelsesuppleant Cineast Entertainment AB Delagare
Juristfirman Berggren & Bolagsman Razor Boy Music Publishing AB Delagare

Stenberg Handelsbolag

Demo Music Publishing Sweden AB  Agare

Made in Sweden by Meriola AB Delagare

Sedan den 1 juni 2005 har Anders Bagge varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning

Pervagor AB Styrelseled/VD

Murlyn Music AB Styrelseordf/Styrelseled
Murlyn Songs AB Styrelsesuppl

Murlyn Songs AB Styrelseled

Murlyn Music Group AB Styrelseled

Fastighets AB Baldershage Styrelseled/VD
Gameprojektet Svenska AB Styrelseled

Meriola Songs Aktiebolag Styrelseordf/Styrelseled
Cineast Music AB Styrelseled

Cineast Film AB
Cineast Entertainment AB

Styrelsesuppl
Styrelseled
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Carl-Henrik Bergstrom (fodd 1948) 3

Peter Levin (f6dd 1960) 4

Styrelseledamot sedan 2008

Styrelseledamot sedan 2008

Carl-Henrik Bergstrom har varit engagerad i
Forestlight sedan 2008. Carl-Henrik Bergstrom
har ett forflutet inom ICA Hakon AB och ICA
Forlaget ABiolika chefsbefattningar, senast som
marknadschef pa ICA Forlaget AB. Carl-Henrik
Bergstrom grundade och dr huvudégare i DR
Media AB, DR Media Konsult AB samt Fastighets-
bolaget Carbi Invest AB. Carl-Henrik Bergstrom &r
idag styrelseledamot och delégare i Meriola Media
Group AB samt Meriola Songs AB, som upptéicker
och utvecklar artister och latskrivare dar huvuda-
garna utgors av tvd utav Sveriges internationellt
sett tyngsta musikproducenter, Anders Bagge

och Andreas Carlsson samt Laila Bagge. Carl-
Henrik Bergstrom é&ger privat, vid tidpunkten f6r
Prospektets avgivande, 30 000 aktier av serie B i
Forestlight. Utdver sitt uppdrag i Forestlight har
Carl-Henrik Bergstrom &@ven foljande uppdrag
och/eller dr dgare alternativt deldgare (4ger mer
an fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Peter Levin har varit engagerad i Forestlight sedan
2008. Peter Levin har verkat i underhallningsin-
dustrin i drygt 20 ar. Peter Levin har bland annat
varit VD for Bonnier Multimedia, Electronic Arts
Nordic och Pan Vision Koncernen. Peter Levin har
dokumenterad erfarenhet av att driva féretag un-
der kraftig utveckling och har styrelsepositioner i
ettantal mindre noterade bolag, bland annat som
Vice ordforande i Starbreeze samt tidigare i Digital
lusion (DICE) och Boss Media. Peter Levin dger
privat, vid tidpunkten f6r Prospektets avgivande,
100 000 aktier av serie B i Forestlight. Utover sitt
uppdrag i Forestlight har Peter Levin dven f6ljande
uppdrag och/eller dr dgare alternativt deldgare
(4ger mer 4n fem procent av foretaget) av foljande
foretag:

Uppdrag
Reachin Technologies Aktiebolag

Befattning

Styrelseledamot

Starbreeze AB Styrelseledamot

Styrelsesuppleant/

Uppdrag

Betfattning

Musitag AB

Delagare

HaptX AB

Styrelseledamot

Fastighetsbolaget Carbi Invest

Styrelseordférande/

Aktiebolag Styrelseledamot/VD/Agare Auidiobox AB Delagare

DR Media C.H. Styrelseledamot/VD /Agare Styrelseledamot/VD/
Bergstrom Aktiebolag Add 2U AB Agare

DR Media Konsult C.H. Styrelseledamot/VD/Agare §tyrelseledcmot/VD/
Bergstrom Aktiebolag Add 4U AB Agare

Meriola Songs Aktiebolag

Styrelseledamot/Delé&gare

Meriola Media Group AB

Styrelseledamot/Delagare

Foretagsfunktion Innehavare
Carl-Henrik Bergstrom
Vaga Vinn Mera Handelsbolag Bolagsman

Sedan den 1 juni 2005 har Carl-Henrik Bergstrom
varit verksam i och avslutat uppdrag inom f61-

jande bolag:

Uppdrag

Befattning

Meriola Media Group AB

Styrelseordférande

Sweden Island AB

Styrelseledamot/Deld-
gare

AB Levin & Lindgren Investment Mana-

gement

Styrelseledamot/Deld-
gare

Sidecar 1 AB

Styrelseledamot

Sedan den 1 juni 2005 har Peter Levin varit verk-
sam i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag

Befattning

Stockholm Cyberspace AB

Styrelseledamot/Deld-
gare

Entraction Holding AB

Styrelseordférande

Boss Media AB

Styrelseledamot

Tre Vanner Aktiebolag

Styrelseordférande

KF Media Utveckling Aktiebolag

Styrelseledamot

Gamefederation svenska AB

Styrelseledamot

Svenska Antipiratbyr&n ekonomisk
férening

Styrelseledamot

Ekonomisk férening Sveriges
Branschférening MDTS

Styrelseledamot

Musitag AB

Styrelseordférande

Gifttoday Sweden AB (publ)

Styrelseordférande

Strela AB

Styrelseledamot

Tre Vanner Produktion AB

Styrelseordférande

Pan Vison Holding Aktiebolag (med
dotterbolag)

Styrelseordférande/Sty-
relseledamot/VD/ Extern
verkstallande direktor




56 ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I FORESTLIGHT STUDIO AB (PUBL)

Annika Torell Osterman (f6dd 1982) 5
Styrelseledamot sedan 2010

Annika Torell Osterman har varit engagerad i Fo-
restlight sedan 2010. Under det senaste artiondet
har Annika Torell Osterman varit verksam interna-
tionellt inom musik-, film- och reklambranschen.
Annika Torell Osterman har tidigare varit anstélld
pé& Renck Akerlund Films AB med huvudsaklig in-
riktning pé reklamfilm och musikvideos samt har
erfarenhet avlangfilm d& hon bland annat har ar-
betat med Hollywoodproduktionen "Horsemen”
som regisserades av Jonas Akerlund. Annika Torell
Osterman inledde sin karriér pa det New York ba-
serade foretaget Pulver Media med inriktning mot
musikbranschen och har tidigare studerat Juridik
vid Stockholms Universitet. Idag arbetar Annika
Torell Osterman som VD pé Cantus Invest AB och
drledamot i tvé styrelser inom Cantus Invest-
koncernen. Annika Torell Osterman &ger, vid
tidpunkten for Prospektets avgivande, inga aktier
iForestlight. Utover sitt uppdrag i Forestlight har
Annika Torell Osterman dven féljande uppdrag
och/eller dr dgare alternativt deldgare (d4ger mer
an fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Cantus Invest AB Styrelseledamot/VD
Dreambhill Songs AB Styrelsesuppleant

Sedan den 1 juni 2005 har Annika Torell Oster-
man varit verksam i och avslutat uppdrag inom
féljande bolag:

Uppdrag Befattning
Zaphire Group AB Styrelseledamot
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Ledande befattningshavare

Peter Levin (f6dd 1960) 1

Verkstdllande direktér sedan 2010

Se under "Styrelse”.

Peter Lewis (F6dd 1965) 2

Producent sedan 2009

Peter Lewis har varit engagerad i Forestlight
sedan 2010. Peter Lewis har 20 érs erfarenhet fran
animationsbranschen. Peter Lewis har tidigare
arbetat i Sverige i ledningen for Happy Life, da
Sveriges och Nordens storsta animationsstudio.
Peter Lewis har dven byggt upp Boulder Media

till ett av Irlands storsta animationshus, med
leveranser till stora amerikanska TV-bolag som
Disney Channel och Nickelodeon. Peter Lewis
har dven utvecklat och producerat filmer at storre
europeiska animationsbolag. Peter Lewis 4ger,
vid tidpunkten f6r Prospektets avgivande, 14 700
aktier av serie B i Forestlight. Utdver sitt uppdrag i
Forestlight har Peter Lewis dven f6ljande uppdrag
och/eller &r dgare alternativt deldgare (4ger mer
4n fem procent av féretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Luminous Pictures Limited Styrelseledamot/Delagare

Boulder Media Limited Delagare

Maria Avramova (fodd 1972) 3

Animation Director sedan 2010

Maria Avramova har varit engagerad i Forestlight
sedan 2006. Maria Avramova har 6ver 10 ars
erfarenhet i animations- och reklambranschen.
Maria Avramova har sin utbildning frdn Anima-
tionslinjen pa Konstfack och Animation Workshop
i Danmark. Sedan 2000 har Maria Avramova fri-
lansat som animator, illustrator och storyboardar-
tist pa flera bolag i Sverige. Maria Avramova har
varit kursledare och undervisat animation pa
IAA - Hogskolan for Visuella Filmeffekter i Eksjo
och SOFE - Hogskolan for 3D-grafik i Karlshamn.
Hennes kortfilmer och musikvideor har visats

pé festivaler viarlden 6ver. Med ett uppehéll om
fyra manader under 2009 har Maria fran 2006
varit verksam i Bolaget som Storyboardartist,
Senior Animator och Animation Director. Maria
Avramova édger, vid tidpunkten for Prospektets
avgivande, 14 700 aktier av serie B i Forestlight.
Utover sitt uppdrag i Forestlight har Maria Avra-
mova dven foljande uppdrag och/eller dr dgare
alternativt deldgare (dger mer dn fem procent av
foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Atum Animation HB Bolagsman

Sedan den 1 juni 2005 har Maria Avramova varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande
bolag:

Uppdrag
Creative Minds i Eksjo EK

Befattning

Styrelsesuppleant
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Revisor 6vrig information om styrelsemedlem-
mar och ledande befattningshavare
Anders Trast Winqvist sedan den 1 juni 2005
Ordinarie revisor i Forestlight sedan 2010 Anders Bagge har tidigare varit styrelseledamot
Anders TrastWingvist frdn Ohrlings Pricewater- och verkstéllande direktér i Pervagor AB ddr en
houseCoopers AB dr ansvarig revisor for Forest- sé kallad frivillig likvidation avslutats i december
light. Anders Trast Winqvist 4r auktoriserad revisor ~ 2009. Det har ilikvidationen inte riktats ndgon
och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS form av skadestdndskrav, krav pd aterbetalning
sedan ar 1994. eller annat ekonomiskt ansprak mot Anders Bagge
eller nagon annan bolagsforetradare. Inte heller
Adresser har Anders Bagge varit foremal for utredning eller
Styrelse och ledning misstanke om brott av ndgot slag i samband med
Forestlight Studio AB (publ) detta.
Linnégatan 89 E Utover vad som angivits ovan har ingen av sty-
115 23 Stockholm relseledamoterna eller de ledande befattningsha-
varna i Forestlight ndgot familjeband med annan
Revisor styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB Bolaget. Det forekommer inte nagra intressekon-
Torsgatan 21 flikter mellan, & ena sidan, ovanstaende styrel-
113 97 Stockholm seledamoters eller ledande befattningshavares

skyldigheter gentemot Bolaget och, 4 andra sidan,
deras privata intressen och/eller andra férpliktel-
Ser.

Vidare har, utéver vad som angivits ovan,
ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna (i) domts i ndgot bedrégerire-
laterat mal (ii) varit inblandade i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap
av styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen av dessa har avdomstol
forbjudits att agera som ledamot i styrelse eller
ledande befattningshavare eller att pa annat sétt
idka nédringsverksamhet sedan den 1 juni 2005.
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Lagstiftning och bolagsordning
Forestlight tillampar svensk aktiebolagslag samt
de regler och rekommendationer som kommer att
folja av Bolagets listning pé First North. Dessutom
foljer Forestlight de bestdmmelser som foreskrivs i
Bolagets bolagsordning. Bolagsordningen framgér
isin helhet under avsnitt "Bolagsordning for
Forestlight Studio AB (publ)” i Prospektet.

Svensk kod f6r bolagsstyrning

Svensk kod f6r bolagsstyrning behover i dagsldget
inte tillampas f6r bolag noterade péa First North.
Den 4r saledes inte obligatoriskt for Forestlight
och Bolagets styrelse har for ndrvarande inga
planer pa att tillimpa den annat én i de delar

som styrelsen anser relevant fér Bolaget och dess
aktiedgare.

Bolagsstamma

Arsstimman i Forestlight halls i Stockholm under
forsta halvaret varje &r och genomfors i enlighet
med tillamplig lagstiftning. Kommunikéer och
protokoll frdn stdmmorna hélls tillgdngliga pa
Bolagets hemsida, www.forestlight.se.

Arsstdmman 2010

Vid arsstimman den 9 juni 2010 omvaldes styrelse-
ledamoterna Mathias Berggren, Anders Bagge, Carl-
Henrik Bergstrom och Peter Levin med Mathias
Berggren som styrelsens ordférande. Annika Torell
Osterman valdes till ny styrelseledamot. Proto-

koll och andra handlingar fran &rsstimman hélls
tillgéngliga pa Bolagets hemsida www.forestlight.se
samt huvudkontor, adress aterfinns under avsnittet
"Adresser” i slutet av Prospektet.

Arsstimman beslutade dven om Erbjudandet,
d.v.s. om nyemission med foretradesratt f6r Bola-
gets aktiedgare samt om bemyndigande for styrel-
sen att besluta om ytterligare emission av aktier
om Erbjudandet fulltecknas. Se mer om villkoren
under avsnittet "Villkor och anvisningar” ovan.

Valberedning

Forestlight hade inte nagon valberedning infor
arsstdmman 2010. Bolagets huvudédgare kommer
att foresla att en valberedning utses infor arsstam-
man 2011.

Riktlinjer

Riktlinjer f6r erséttning till ledande befatt-
ningshavare

Vid arsstimman den 9 juni 2010 beslutades om
att faststélla styrelsens riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare. Riktlinjerna innefattar
att ersdttningen till verkstéllande direktéren och
andra ledande befattningshavare skall utgoras av
en vél avvdgd kombination av fast16n, arlig bonus,
pensionsférmaner och dvriga formaner samt
villkor vid uppsdgning/avgéngsvederlag. Den
sammanlagda ersittningen skall vara marknads-
miéssig. Den fasta l6nen skall vara individuell och
baserad pa varje individs ansvar, roll, kompetens
och befattning. Den arliga bonusen skall base-

ras pa utfall av forutbestimda finansiella och
individuella méal samt skall vara maximerad till 30
procent av den fasta arslonen. Pensionsforma-
ner skall vara avgiftsbestdmda och (for svenska
medborgare) ge rétt att erhalla pension fran 65 ars
alder. Vid uppsagning fran Bolagets sida géller en
uppsigningstid om tre manader for verkstillande
direktoren och tre ménader for 6vriga ledande
befattningshavare. Avseende nya anstéllnings-
avtal skall ddrutéver kunna 6verenskommas om
avgdngsvederlag motsvarande hogst sex mana-
ders fast 16n. Styrelsen kan komma att féresla

en bolagsstimma att fatta beslut om langsiktiga
incitamentsprogram och/eller optionsprogram.

Styrelsen

Styrelsen i Forestlight skall best& av minst tre och
hogst tio ledaméter med hogst tio suppleanter.
Styrelsen har fem ledamoter valda av arsstim-
man, dessa & Mathias Berggren (ordférande),
Carl-Henrik Bergstrom, Anders Bagge, Peter Levin
och Annika Torell Osterman. Ingen suppleant 4r
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vald. Styrelsens ledaméter viljs av arsstimman for
en period av ett ar. Nagon regel fér hur ldnge en
ledamot far sitta finns inte. Styrelsen har sitt séte i
Stockholm. Peter Levin, verkstidllande direktor, ar
den ledamot som &r anstilld av Bolaget. Styrelse-
ordférande Mathias Berggren dr oberoende bade
iforhéllande till Bolaget och storre aktiedgare.
Styrelseledamdterna har bred erfarenhet fran un-
derhallningsbranchen, framfér allt inom film- och
musikindustrin samt av att leda tillvixtbolag. In-
formation om den nuvarande styrelsens medlem-
mar aterfinns under avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” i Prospektet.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestimmelser
om bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs aven
arligen faststilld arbetsordning som reglerar den
inboérdes arbetsférdelningen, beslutsordningen
inom Bolaget, firmateckning, styrelsens motes-
ordning samt ordférandens arbetsuppgifter.
Styrelsen 6vervakar verkstédllande direktorens
arbete, ansvarar for utveckling och uppfoljning

av Bolagets strategier, férvarv och avyttringar av
verksamheter, storre investeringar, tillsidttningar
och ersittningar i ledningen samt l6pande upp-
foljning av verksamheten under aret. Styrelsen har
ocksé en arlig genomgéng med revisorerna om
verksamheten. En sérskild verkstédllande direk-
tors-instruktion ger instruktioner for Bolagets
verkstillande direktor. Det totala arvodet for sty-
relsens ledamoter valda av arsstimman beslutas
av drsstimman.

Styrelsen har gjort beddmningen att det mot
bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagsldget inte &r motiverat att
inrédtta sdrskilda kommittéer avseende revisions-
och ersattningsfragor utan dessa fragor behandlas
inom styrelsen. Bolagets revisor rapporterar till
hela styrelsen, och deltar vid minst ett styrelse-
mote per ar.

Styrelsen hade under 2009, 24 protokollférda
moten. Vid varje styrelsemote ger verkstédllande
direktor en redogorelse for hdndelser av vasentlig

betydelse for Bolagets verksamhet. Vid métena
behandlas de ekonomiska rapporterna samt
ovriga relevanta fragor. Vid ordinarie mote i febru-
ari behandlas det gangna arets bokslut. Efter ars-
stdmman konstituerar sig styrelsen och behandlar
styrelsens arbetsordning, rapportinstruktion samt
verkstéllande direktorsinstruktion.

Nagon utvirdering av styrelsens arbete sker
inte fér narvarande. Motiveringen till detta dr att
Forestlight har en liten och vl fungerande styrelse
dér allaledamaoter tar ett gemensamt ansvar for
samtliga fragor.

Ersatiningar

Ersatining till Styrelse

Erséttningen till styrelsen bestdms av drsstdm-
man. Under rakenskapsaret 2009 utgick totalt 0
SEKi styrelsearvode.

Vid arsstdmman den 9 juni 2010 beslutades att
styrelsearvode skall, for kommande rakenskapsar,
utgd med totalt 300 000 SEK varav 100 000 SEK till
styrelsens ordférande, med 75 000 SEK till icke
anstéllda ledamoter som har varitledamoter i
Bolagetimer dn ett &r samt med 50 000 SEK till
ovriga icke anstillda ledamoter.

Ersattning till Ledande befattningshavare
Riktlinjerna for erséttning till verkstéllande
direktor och andra ledande befattningshavare
beslutas av arsstimman och skall utgoras av en
vél avvdgd kombination av fast 16n, &rlig bonus,
pensionsférmaner och 6vriga forméaner samt
villkor vid uppsédgning/avgangsvederlag. Till forre
verkstdllande direktdren Robert Rhodin har under
rakenskapsaret 2009 utgatt grundlon samt roy-
altyersédttning om 791 320 SEK och till fére detta
tillférordnade verkstillande direktoren Carl Johan
Merner har under rakenskapsaret 2009 utgétt
konsultarvode och royaltyersittning om 550 000
SEK. Styrelsen diskuterar for ndrvarande en slutlig
overenskommelse med Carl Johan Merner avse-
ende slutlig ersittning f6r dennes tillférordnande
VD-skap under 2009. Se dven under rubrik ”Avtal
och transaktioner med nirstaende” i avsnittet
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"Legala fradgor och kompletterande information”
for information avseende 6verenskommelse med
Robert Rhodin.

Den nuvarande verkstillande direktoren Peter
Levins anstéllningsavtal nuvarande anstéllnings-
avtal stipulerar en ménatlig lonekostnadsram
(det vill séga total kostnad for Bolaget inklusive
16n, férmaner, pension och sociala avgifter) om
100000 SEK. Fran och med den 1 juli 2010 kom-
mer lonekostnadsramen att vara 125 000 SEK.
Peter Levin och Bolaget har en dmsesidig upp-
sdagningstid om 6 manader. Peter Levin har inget
avgangsvederlag. Det har ej utgatt pensionsfor-
maner, bonus eller vriga forméaner till ndgon av
de ndmnda personerna for rakenskapséret 2009.

Ovriga ledande befattningshavare i Forestlight
utgors av Peter Lewis som &dr producent och Maria
Avramova som dr Animation Director.

Till Peter Lewis har under rdkenskapséret 2009
utgdtt ersdttning under konsultavtal om 123 578
SEK. Det har ej utgétt pensionsformaner, bonus
eller 6vriga formaner till Peter Lewis under ra-
kenskapséret 2009. Uppsédgningstiden avseende
konsultavtalet fran bdde Bolaget och Peter Lewis
dr tre manader.

Till Maria Avramova har under rakenskapséret
2009 utgatt grundlon om 249 328 SEK. Det har ej
utgétt pensionsformaner, bonus eller 6vriga for-
maner till Maria Avramova under rdkenskapsaret
2009. Uppsagningstiden fran bade Bolaget och
Maria Avramova dr tvd manader.

Pensioner och avg&ngsvederlag

Utover allmén pensionsplan finns inga avtalade
pensionsférmaner i Forestlight. Om inte annat an-
givits ovan har Bolaget inte heller slutit ndgot avtal
med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan som ger sddan medlem rétt till
négon forman efter det att uppdraget avslutats.

Revisor

Mandatperioden for revisorer &r fyra ar enligt

lag. Den tidigare huvudansvariga revisorn Philip
Soérenssons mandatperiod gick uti samband med
arsstdmman 2010 som valde revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor
med Anders Trast Winqvist som huvudansvarig
revisor. Anders Trast Winqvist dr auktoriserad re-
visor och medlem i yrkessammanslutningen FAR
SRS sedan ar 1994.
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Allmant

Forestlight dr ett publikt aktiebolag med site i
Stockholm. Bolaget bildades den 13 oktober 2004
och registrerades hos Bolagsverket den 25 januari
2005. Stiftare var Svenska Standarbolag AB. Bolaget
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer dr 556668-3933. Bestdm-
melsernaibolagsordningen &r ej mer ldngtgaende
dn aktiebolagslagen vad géller fordndring av
aktiedgarnas rattigheter.

Vasentliga avtal

Forestlight ingick den 27 februari 2007 ett avtal
med Alec Sokolow och Joel Cohen avseende ma-
nusforfattande.

Under 2007 ingick Forestlight och Anders Bagge
genom bolag avtal avseende musikproduktion dar
leverans av musik till Astrid Silverlock och Gno-
mes & Trolls skall ske till ett rabatterat pris.

Den 8 december 2008 ingick Forestlight och
Zizzle LLC ett licensavtal avseende tillverkning
och marknadsforing av leksaker till filmerna, til-
lika IP:na Gnomes & Trolls, Astrid Silverlock och
1000 Nights samt 6vriga &nnu ej namngivna IP:n
som kommer att produceras under avtalsperio-
den. Avtalet géller till och med den 31 december
2012 men forléngs till och med den 31 december
2016 om royaltyintdkterna overstiger 5 miljoner
USD under den initiala perioden. Per dagen for
detta Prospekt hade 0 USD utgatt. Royaltynivan
ligger pa 6 — 10 procent beroende pa typ avleksak.

Bolaget och Phase 4 ingick i augusti 2009 ett
distributionsavtal avseende distribution av ”Gno-
mes & Trolls — The Secret Chamber” i Nordameri-
ka. Den 17 juni 2009 ingick Forestlight och Empire
International Merchandising Corp. ett licensavtal
dér Empire International Merchandising Corp.
utses som exklusiv agent for bland annat mer-
chandising av Gnomes & Trolls inom ett specifikt
omrade i Asien. Avtalet giller initialt till och med
den 31 december 2013.

Forestlight har for de svenska samt de interna-
tionella versionerna av Gnomes & Trolls anlitat
ett antal namnkunniga skadespelare som ingatt
medverkandeavtal med Bolaget. De aktuella ska-
despelarna &r Sir Roger Moore, Peter Stormare, Lill
Lindfors, Johan Hallstrom, Henrik Hjelt, Dogge
Doggelito, Hasse Alfredsson, Sven Wollter, Michael
Bjerkhagen samt Caroline Ohrvall.

Allarostavtal for filmerna har utformats enligt
amerikansk modell vad giller arvode och royalty.
Modellen innebar i korthet att skddespelare far
ett timarvode for sin insats under inspelningen
samt en gemensam erséttning pa fem procent av
royalties som fordelas mellan dem inbérdes. Den
15 juli 2009 ingick Forestlight och den kanaden-
siska agenten Delphis Films ett exklusivt avtal
om forsdljning och marknadsféring av Gnomes
and Trolls — The Secret Chamber. Den 24 juli 2009
ingick samma parter ett avtal avseende "First
Look” av Baby Pirates, samt den 27 juli 2009 ett
exklusivt avtal om foérsdljning och marknadsféring
av Gnomes & Trolls - The Forest Trial. Avtalen om-
fattar, med vissa undantag, hela varlden och giller
initialt fran den 1 augusti 2009 och fem ar efter att
full acceptans har skett av levererat material.

I februari 2010 ingick Forestlight ett konsultav-
tal med producenten Peter Lewis som ny kreativ
ledare.

I'mars 2010 ingick Bolaget och manusforfatta-
ren Peter A Dowling avtal avseende manus till IP:n
”Astrid Silverlock and the Staff of Virtues”.

Avtal och transaktioner med
ndrstdende

2007

Under 2006 och 2007 erholl Forestlight 1an fran
déavarande VD:n Robert Rhodins bolag Blue Steel
Investment AB om sammanlagt 2 400 000 SEK. I
samband med periodbokslutet 2007-07-31 skrevs
hela den ddvarande skulden till Blue Steel Invest-
ment AB om till ett ovillkorat aktiedgartillskott.
Bolagets egna kapital 6kades pa detta sitt med
2350000 SEK.

Under rdkenskapsaret 2007 fakturerades Forest-
light av den davarande styrelseordf6randen Hans
Moller genom bolag for konsulttjédnster uppga-
ende till 150 000 SEK.

Bolaget hade vidare under 2007 ett avtal avse-
ende bland annat kapitalanskaffning med BBE
Business Development AB ddr Hans Moller &dr an-
stdlld. I juni 2007 fakturerades Forestlight av BBE
Business Development AB med 471 680 SEK samt
I6pande fakturering om 50 000 SEK per ménad.

2008
Under rakenskapsaret 2008 medverkade Bolaget i
foljande nédrstaendetransaktioner:
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Mr Studio Stockholm AB, nuvarande Dreamhill
Studios AB (Anders Bagge) fakturerade Bolaget
arvode avseende musikproduktion uppgaende
till 500 000 SEK.

Advokatfirman DLA Nordic (Mathias Berggren)
fakturerade Bolaget 272 079 SEK avseende kon-
sultarvode.

Accenta Consultants AB (ddvarande styrelsele-
damoten Carl Johan Merner) fakturerade
Bolaget konsultarvode om 100 000 SEK.

e CJ Merner Produktion AB (davarande sty-
relseledamoten Carl Johan Merner) faktur-
erade Bolaget arvode for 6versattningstjanster
om 20 000 SEK.

2009

Under rdkenskapsaret 2009 medverkade Bolaget i

foéljande nérstaendetransaktioner:

e Advokatfiman DLA Nordic (Mathias Berggren)
fakturerade Bolaget 40 000 SEK avseende kon-
sultarvode.

e CJ Merner Produktion AB (davarande sty-
relseledamoten Carl Johan Merner) faktur-
erade Bolaget konsultarvode om 236 556 SEK.

¢ Den 30 april 2009 undertecknade davarande
VD:n Robert Rhodins bolag Blue Steel Invest-
ment AB och Forestlight ett skuldebrev. Genom
skuldebrevet lanade Blue Steel Investment AB
ut 800 000 SEK till Bolaget. Lanet I6pte under
tre manader med &tta procents ranta. Den
15 juli 2009 undertecknade samma parter
ytterligare ett skuldebrev avseende l&n till
Bolaget om 500 000 SEK. Lanet 16pte under
tre manader med &tta procents rianta. Bolaget
ldamnade samtliga rattigheter i projektet 1000
Nights som sédkerhet for ldnens fullgérande.
Blue Steel Investment AB kvittade 500 000 SEK
av det totala lanet genom tecknande av aktier
i foretradesemissionen som Bolaget genom-
férde under 2009.

e Den 25 maj 2009 undertecknade Cantus Invest
AB, genom Anders Bagge, och Forestlight ett
skuldebrev varigenom Cantus Invest AB l&nade
ut 800 000 SEK till Bolaget. Lanet 16pte under
tre manader med &tta procents ranta. Den 25
juni 2009 undertecknade samma parter ytter-
ligare ett skuldebrev avseende lan till Bolaget
om 1 500 000 SEK. Lanet 16pte om tre manader
med en manads 6msesidig uppsédgningstid och
atta procents rianta. Bolaget limnade samtliga

réattigheter i projektet Astrid Silverlock som
sdkerhet f6r lanens fullgérande. Cantus Invest
AB kvittade det totala l&net om 2 300 000 SEK
genom tecknande av aktier i féretrddesemis-
sionen som Bolaget genomf6érde under 2009.

2010

Under rikenskapsaret 2010 medverkade Bolaget i

foljande nérstaendetransaktion:

e I'mars 2010 tréffade Bolaget och den tidigare
VD:n Robert Rhodin (inklusive bolag) en 6ver-
enskommelse om slutreglering av respektive
parts mellanhavanden. Overenskommelsen
beréttigar Robert Rhodin till viss konsultersét-
tning om 340 000 kr exklusive mervérdesskatt
avseende dennes anstéllning i Bolaget under
2009 samt viss royaltyerséttning beroende
pé framtida utfall av IP:na 1000 Nights, Baby
Pirates, Gnomes & Trolls 1 samt Gnomes &
Trolls 2.

Styrelsen beddmer att samtliga transaktioner

med nérstdende dr utforda pd marknadsméssiga

villkor.

Tvister och rattsliga processer

Forestlight dr inte, eller har inte varit part i nadgra
réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (in-
klusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana
som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen har
haft eller kunnat f& betydande effekter pa Forest-
lights finansiella stéllning eller Ilonsamhet.

Aktieagaravial

Savitt Bolagets styrelse kédnner till existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan
aktiedgare i Forestlight i syfte att skapa ett gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget.

Immateriella rattigheter

Bolaget dger samtliga réttigheter till de projekt
Bolaget utvecklatinternt (GT1, GT2 samt Astrid
Silverlock). I samband med att Astrid Silverlock
finansieras fér produktion minskar Bolagets andel
avrattigheterna beroende pa hur produktionen
finansieras. Vad géller externa projekt erhaller
Bolaget en option (mot ersittning) att forvarva
réttigheterna till produktion och exploatering
av dessa projekt och i samband med produktion
fordelas aterigen rittigheterna beroende pa hur
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produktionen finansieras. Forestlight har fler an
100 stycken web-sidor registrerade.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har ett for verksam-
hetens bedrivande vil anpassat férsakringsskydd.

Miljofragor

Forestlight bedriver inte sddan verksamhet som
ar tillstands- och anmalningspliktig enligt miljo-
balken. Savitt Bolagets styrelse kdnner till har inga
miljéproblem uppkommit eller kan férvintas
uppkomma avseende verksamheten som bedoms
vasentligen kunna péaverka Forestlights ekono-
miska stéllning.

Lan och ansvarsférbindelser

For information om Bolagets lan och ansvarsfor-
bindelser, se under ovanstaende rubriken ”Avtal
och transaktioner med nirstiende” samt under
rubriken “Skulder” i avsnittet “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen”

Informationspolicy

Forestlights policy for kommunikation och infor-
mation syftar till att sdkerstélla att Bolaget haller en
god kvalitet i dessa avseenden. Policyn beror samt-
liga medarbetare hos Forestlight och anger i korthet
bland annat foljande. Forestlights informationsgiv-
ning skall vara korrekt, snabb och tydlig. Det skall
vara latt att hitta och erhalla information for sdvél
medarbetare internt som for externa intressenter.
Kvalitativinformation, som aldrig far vara tvetydig
eller missvisande, dr en viktig ledstjarna. Oriktiga
uppgifter far aldrig ldmnas ut. Svarigheter och
problem skall belysas korrekt, samtidigt som de
atgarder som vidtagits for att 16sa situationen skall
framhallas. Det dr viktigt att den som &r informa-
tionsansvarig finns tillgénglig vid forfragningar.

Ansvarsférdelning

Verkstéllande direktoren har det 6vergripande
informationsansvaret. Verkstéllande direktdren
delegerar uppgiften att sprida informationen
vidare till respektive funktionschef. Verkstillande
direktoren dr ytterst ansvarig for information som
beror handeln med av Bolaget utgivna finansiella
instrument. Endast verkstéllande direktéren och
styrelsen uttalar sig om ekonomiskt relaterade
fragor. Pressmeddelanden och liknande skall

godkénnas av verkstéllande direktoren. Investe-
rarrelationer (information till aktiemarknaden,
finansanalytiker med flera) handldggs alltid av
verkstéllande direktoren.

Finansiell och strategisk information
Finansiell och strategisk information &r ofta
kurspéverkande och maste alltid spridas av vissa
kallor samtidigt till ett visst antal mottagare, vilket
bland annat regleras av det civilrittsliga Certi-

fied Adviser-avtal som finns mellan Bolaget och
Mangold Fondkommission. Delarsrapporter, bok-
slutskommuniké och érsredovisning skall tas fram
och publiceras i enlighet med géllande regelverk.
Overgripande ansvar fér den finansiella infor-
mationen innehas av verkstéllande direkt6ren.
Analytikerrapporter kommenteras enbart genom
att verkstéllande direktoren réttar rena sakfel. Den
finansiella rapporteringen skall finnas tillgéng-

lig saval i tryckt form som pa Bolagets hemsida
www.forestlight.se.

Informationsléckor och rykten
Informationslédckor férebyggs genom att infor-
mationsmottagaren medvetandegdrs om att den
ldamnade informationen &dr konfidentiell. Loggbok
skall foras 6ver de personer som tar del av kon-
fidentiell information i samband med viktiga
affarshiandelser. Verkstéllande direktéren ansvarar
for loggboken. Forestlight har som policy att inte
kommentera rykten.

Finansiell kontroll

Forestlight dr utsatt for riskexponering relaterad
till bland annat likvida medel, kundfordringar,
leverantorsskulder och l&n. Riskerna utgors framst
av ranterisker avseende likvida medel och 1&n
samt kreditrisker hanforliga till kundfordringar.
Styrelsen och den verkstéllande direktoren for
Forestlight erhaller regelbundet rapporter 6ver
Bolagets finansiella situation och foljer kontinuer-
ligt upp dess riskexponering.

Handlingar som hdlls tillgéangliga for
inspektion

Arsredovisningar och annan information fér vissa
inhemska juridiska personer limnas till Bolagsver-
ketienlighet med svenska regler och férordningar.
Observera att det inte &r sdkert att informationen i
handlingarna ger nagon indikation om Forestlights
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publicerade resultat i alla avseenden. Forestlight ¢ Annika Torell Osterman, c/o Forestlight Studio
lamnar dven drsredovisningar, bokslutskom- AB, Linnégatan 89 E, 115 23 Stockholm. Under-
munikéer, kvartalsrapporter, pressmedde- tecknat den 3 juni 2010
landen och annan information pa sin hemsida ¢ Cantus Management AB, Box 5264, 102 46
www.forestlight.se. Arsredovisningar och annan Stockholm. Undertecknat den 7 maj 2010.
information kan ocksé bestéllas frdn Bolagets hu- e von Bahr Group AB, c/o Forestlight Studio AB,
vudkontor. Adress dterfinns i slutet av Prospektet. Linnégatan 89 E, 115 23 Stockholm. Under-
tecknat den 3 juni 2010.

Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier

Teckningsforbindelse och emissionsgarantier
motsvarande 100 procent av Erbjudandet har
erhallits frdn befintliga aktiedgare och externa
investerare. Teckningsférbindelserna om cirka
4,1 MSEK motsvarar cirka 22,6 procent av Erbju-
dandet och garantidtagendena fran Bolagets hu-
vudégare och externa investerare om 13,9 MSEK
motsvarar cirka 77,4 procent av Erbjudandet.
Teckningsforbindelser har erhallits av Anders
Bagge genom bolaget Cantus Invest AB och Peter
Levin som bada har forbundit sig att, utan ersétt-
ning, utnyttja sina teckningsratter for teckning av
nya aktier i Erbjudandet. Teckningsforbindelserna
har ingatts per den 3 juni 2010. Cantus Invest AB
och Peter Levin kan nés via Forestlights adress:
Linnégatan 89 E, 115 23 Stockholm.

¢ Sven Rasmusson, c/o Raspart Foérvaltning AB,
Engelbrektsgatan 7, 114 32 Stockholm. Under-
tecknat den 7 maj 2010.

Erséttning till garanterna utgar i form av kontant
ersédttning fran Forestlight om tio procent pa
garanterat belopp. Total garantiprovision uppgér
sammanlagt till cirka 1,4 MSEK. Garanterna ar
medvetna om att garantidtagandena innebér en
juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig att halla erforderliga medel till-
gédngliga for det fall garantin skall tas i ansprak.

Pé grund av att inga sdkerheter fér garantiata-
gandena har inhdmtats och teckningsforbindel-
serna inte dr sékerstéllda kan det inte garanteras
att dessa dtaganden gentemot Bolaget uppfylls
pé grund av faktorer som star utanfor Forest-
lights kontroll. Kopior pa de vésentliga avtal och
andra dokument som har ingatts med anledning
av garantin finns att tillga hos Forestlight. I tabel-
len nedan redovisas en forteckning 6ver aktie-
dgarnas och garanternas respektive dtaganden i

Emissionsgarantier har erhallits av:
e Cantus Invest AB, Box 4168, 10264 Stockholm.
Undertecknat den 3 juni 2010.

Erbjudandet.
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
TECKNINGS-  TECKNINGS- ANDEL AV

. FORBINDELSE,  FORBINDELSE, GARANTI, EMISSIONEN, TOTALT,

AGARE/GARANT ANTAL AKTIER SEK  ANTALAKTIER  GARANTI, SEK %  ANTALAKTIER  TOTALT, SEK
Cantus Invest AB 613 740 2 454 960 - - 13,7% 613 740 2 454 960
Peterlevin 400000 1600000  89% 400000 1600000
Summa teckningsforbindelser 1013740 4054960 - - - 226% 1013740 4054960
Cantus Invest AB - - 1692860 6771440 37,8% 1692860 6771440
Annika Torell Osterman - - 25000 100000  06% 25000 100000
Cantus ManagementAB - - - 750000 3000000 167% 750000 3000000
von Bahr Group AB - - 500000 2000000 112% 500000 2000000
SvenRasmusson - - - 500000 2000000 112% 500000 2000000

3467 86 3871440 13 87

Summa 1013740 4054960 3467860 13871440 100% 4481600 17 926 400
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§ 1 Firma
Bolagets firma &r Forestlight Studio AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sdte i Stockholm l&n, Stockholm
kommun.

§ 3 Verksambhet

Bolaget skall utveckla, producera och sélja
animerad film, dataspel, bocker och Internetun-
derhallning samt ddrmed férenliga produkter och
verksamheter.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 10 000 000 kronor
och hogst 40 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 5 000 000 och hogst
20000 000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B.
A-aktie medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie
medfor en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges
till hogst det antal som motsvarar 100 procent av
hela aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medf6éra samma
ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.
Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall
innehavare av aktier av serie A samt av aktier av
serie B dga foretrddesritt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhéllande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primér foretradesrétt).
Aktier som inte tecknas med primér féretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretrddesritt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsididr foretradesritt, skall aktierna for-
delas mellan tecknarna i férhallande till det totala
antal aktier de forut 4ger i bolaget. I den mén detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker
férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om
deras aktier dr av serie A eller serie B, 4ga foretré-

desriétt att teckna nya aktier i forhéllande till det
antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra nagon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares fore-
tradesrétt skall 4ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemis-
sion skall nya aktier emitteras av varje aktieslag
iforhéllande till det antal aktier avsamma slag
som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medfora foretradesritt till nya
aktier avsamma aktieslag. Vad som nu sagts skall
inte inneb4ra nagon inskrankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig dndring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B
inedan angiven ordning. Begéran om omvandling
skall av aktiedgare framstillas skriftligen till bola-
get, med angivande av hur manga aktier av serie
A som dnskas omvandlade. Omvandlingen skall
dérefter utan drojsmal anmalas for registrering
vid Bolagsverket och ar verkstélld nér registrering
har skett.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall bestd av14gst 3 och hogst 10 leda-
moter med hogst 10 suppleanter.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvalt-
ning skall en eller tva revisorer med eller utan
suppleanter utses eller ett registrerat revisions-
bolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstGdmma
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska
Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphora skall kallelse istéllet ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
Dagens Nyheter.

Kallelse till &rsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dér frdga om dndring av bolag-
sordningen kommer att behandlas skall utfardas
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tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfar-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stimman.

§ 10 Anmdlan till stdmma

Ratt att deltaistdmma har sddana aktiedgare som
upptagits i aktieboken pé sétt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som an-
malt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte
vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.

§ 11 Arsstamma
Arsstimman skall héllas arligen inom sex (6) ma-
nader efter rakenskapséarets utgang.

Pé arsstamma skall foljande drende férekomma:

val av ordférande vid stdmman.

utseende av protokollforare.

Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsmaén.

Prévning av om stimman blivit behorigen

sammankallad.

7. Foredragning av framlagd arsredvisning och
revisionsberéttelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsbe-
rittelse.

8. Beslut

@ gk Wi

a) om faststédllande av resultatrdkning och
balansrékning samt i férekommande fall
koncernresultatrdakning och koncernba-
lansrikning;

b) om dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststédllda
balansrékningen;

¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter
och verkstéllande direktor.

9. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelse och eventuelle styrelsesupple-
anter samt i férekommande fall revisorer och
eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pé stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstiamma ma envar rostberattigad

rosta for hela antalet avhonom dgda och fore-
traddda aktier utan begréansning i rostetalet.

§ 12 Rdkenskapsdr
Réakenskapsér dar 0101-1231.

§ 13 Avstdmningsférbehdll

Den aktieédgare eller forvaltare som pd avstdm-
ningsdagen &r inf6rd i aktieboken och antecknad
iett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoftring av finansiella instru-
ment eller den som &r antecknad pa avstimnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda
lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning antogs pa extra bolags-
stimma den 9 juni 2010.
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Sammanfattningen av vissa svenska skatteratts-
liga regler nedan grundar sig pa nu géllande
lagstiftning och dr endast avsedd som generell
information till aktiedgare i Forestlight som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att ut-
tommande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i samband med foreslagen foretra-
desemission, utan avser endast att ge allmén
information. Den skattemé&ssiga bedémningen av
varje enskild aktiedgare beror bl.a. pa respektive
aktiedgares specifika situation. Sammanfattningen
behandlar exempelvis inte de speciella regler som
géller for s.k. kvalificerade aktier i fAimansfore-

tag eller deldgarrétter som dgs av handelsbolag
eller kommanditbolag eller sddana juridiska
personer vars innehav av deldgarrétter rdknas
som lagertillgdngar i en naringsverksamhet. Inte
heller behandlas kapitalvinstbeskattningen och
utdelningsbeskattningen pa onoterade aktier som
ar kvalificerade. Séarskilda skattekonsekvenser som
inte &dr beskrivna kan uppkomma ocksé fér andra
kategorier av aktiedgare eller innehavare, sdsom
exempelvis investmentforetag, investeringsfonder
och personer som inte dr obegréansat skattskyldiga
iSverige. Forestlight har endast en legal skyldighet
attinnehalla preliminérskatt savitt giller utdelning
till fysiska personer som dr obegrénsat skattskyldi-
ga i Sverige. Varje aktiedgare bor inhdmta rad frén
skatteexpertis om de skattekonsekvenser som kan
vara tillampliga i det enskilda fallet.

Beskattning vid avytiring av aktier

Fysiska personer

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer
och dédsbon for hela den uppkomna kapitalvin-
sten i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30
procent av kapitalvinsten. Formansbeskattning
for anstéllda, styrelseledamoter och styrelsesupp-
leanter kan uppkomma vid tilldelning av aktier i
nyemissionen under vissa forutsattningar. Kapi-
talvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan f6rséljningsersittningen (efter
avdrag for eventuella forsédljningsutgifter) och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaft-
ningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
sélda aktierna frén tidigare andelsbyten skall nor-
malt &terforas till beskattning vid en avyttring. Vid

vinstberdkningen anvdnds genomsnittsmetoden.
Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for
en aktie utgoras av det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet for aktier avsamma slag och sort.
Interimsaktier, BTA, anses inte vara avsamma slag
och sort som de befintliga aktierna forran beslutet
om nyemission registrerats. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan i friga om marknads-
noterade aktier den s.k. schablonregeln anvén-
das. En aktie anses marknadsnoterad om den &r
upptagen till handel pa en reglerad marknad inom
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet eller
en motsvarande marknad utanfér Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomrédet eller, utan att
vara upptagen till handel pa en sddan marknad, &r
foremal for kontinuerlig allmént tillgédnglig note-
ring pa grundval av marknadsmaéssig omséttning.
Schablonregeln innebér att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forsiljningsersatt-
ningen efter avdrag for férsiljningsutgifter. Avdrag
for kapitalforlust medges med 70 procent av
forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid
forsdljning av marknadsnoterade aktier kan dock
kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pé aktier
under samma ar. Sddan kvittning kan dven ske
fullt ut mot kapitalvinster pa andra deldgarritter
4n aktier med undantag f6r andelar i investerings-
fonder som innehéller endast svenska fordrings-
rétter. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion. Skattereduk-

tion skall rdknas av mot kommunal och statlig
inkomstskatt och mot statlig fastighetsskatt samt
mot kommunal fastighetsavgift. Sddan skattere-
duktion medges med 30 procent for underskott
som uppgar till hogst SEK 100 000 och med 21
procent for underskott darutdver. Underskott kan
inte sparas till ett senare beskattningsar.

For aktieinnehavare i Forestlight som utnytt-
jar erhéllna teckningsrétter for forvérv avnya
aktier utloses ingen beskattning. Aktiedgare som
véljer att inte utnyttja sin foretrddesrétt att delta
inyemissionen kan avyttra sina teckningsrét-
ter. Skattepliktig kapitalvinst skall d beréknas.
For teckningsrétter som grundas pa innehav av
aktier i Forestlight dr anskaffningsutgiften noll
kronor. Schablonregeln fér inte anvéndas for att
bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
foérsaljningsintikten minskad med utgifter for
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avyttring skall tas upp till beskattning. Anskaff-
ningsutgiften fér de ursprungliga aktierna paver-
kas inte. Vid kop av teckningsrétter i Forestlight
som sedan utnyttjas for kop av aktier i Forestlight
laggs anskaffningsutgifterna for teckningsrétterna
till aktiernas omkostnadsbelopp.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dddsbon, beskattas i normala fall f6r alla inkom-
ster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
néringsverksamhet. Skattesatsen &r 26,3 procent.
Beridkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust
foljer ssmma regler som for fysiska personer, se
ovan. Eventuellt uppskovsbelopp pa de sélda akti-
erna fran tidigare andelsbyten skall normalt ater-
foras till beskattning vid en avyttring. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter
medges bara mot kapitalvinster pa deldgarritter.
Sédana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor
dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarrétter som uppkommit i bolag
inom samma koncern, under forutsittning att
koncernbidragsrétt foreligger och att bolagen vid
samma drs taxering begér att avdrag skall medges
mot den andra juridiska personens kapitalvinster.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas

ett visst beskattningsar far sparas och dras av
mot kapitalvinster pé aktier och andra deldgar-
rétter under efterféljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden. For aktiebolag, ekonomiska
foreningar samt handelsbolag/kommanditbolag
(fr.o.m. 1 januari 2010) &r dock kapitalvinster

pé s.k. ndringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pd sddana andelar ej avdragsgilla.
Noterade andelar anses néringsbetingade under
forutsdttning att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av rosterna under minst ett

ar eller innehavet betingas av rorelsen. Kapital-
forluster pa noterade néringsbetingade andelar
som innehafts kortare tid &n ett ar dr avdragsgilla.
Sédana forluster ar dock foremal for de avdragsbe-
gransningar som beskrivits ovan. Sarskilda regler
géller for andelar avsamma slag och sort som har
anskaffats vid olika tidpunkter. Om innehavet
omfattar savél andelar som inte uppfyller kravet
painnehavstid som andelar som uppfyller detta
krav anses andelarna inte vara avsamma slag och

sort vid berdkning enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon dr skattesatsen
30 procent pa mottagen utdelning. Avdraget for
kéllskatt verkstélls av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
juridiska personer, utom dddsbon, &r skattesatsen
26,3 procent. For vissa juridiska personer, t.ex.
ideella foreningar, géller sédrskilda regler. For aktie-
bolag och ekonomiska foreningar r utdelning
panéringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet
for utdelning pé noterade andelar forutsatter
dessutom att andelarna innehafts under en sam-
manhéngande tid om minst ett ar frdn det att an-
delarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren.
Kravet pd innehavstid méste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfllet. Om andelarna avyttras innan
kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan lamnad
utdelning komma att tas upp till beskattning.

Beskattning av teckningsoptioner
Teckningsoptioner, dvs. optioner som ges ut av
ett aktiebolag och som innebér rétt att delta i

en nyemission av aktier i det utgivande bolaget,
beskattas ocksa enligt aktievinstreglerna i tillamp-
liga delar. Forlust pa en onoterad option dr dock
bara avdragsgill till 70 % mot andra inkomster i
inkomstslaget kapital. Anskaffningsutgiften for en
aktie som f6rvirvas genom att en teckningsoption
utnyttjas anses anskaffad for losenpriset 6kat
med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.
Enligt Skatteverkets praxis skall den samlade
anskaffningsutgiften for nytecknade aktier och
optionsritter till nyteckning av aktier anskaffade i
form av units férdelas mellan aktier och options-
rédtterna pa sa sitt att férdelningen gors med
utgdngspunkt i marknadsvéardet for aktierna och
teckningsoptionerna.

Utldndska aktiedgare

Fysiska personer som inte dr bosatta, inte
stadigvarande vistas i Sverige samt som inte
tidigare varit bosatta hir och inte har s.k. viasentlig
anknytning hit, beskattas normalt inte i Sverige
vid forsdljning av svenska aktier eller tecknings-
rétter. Enligt en sérskild regel kan emellertid en
fysisk person som dr bosatt utanfér Sverige dnda
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bli beskattad i Sverige vid forséljning av svenska
aktier, om personen under det kalenderar da
forsaljningen sker eller vid nagot tillfille under de
tio narmast foregdende kalenderéren varit bosatt
iSverige eller stadigvarande vistats har. Denna
regels tillimplighet &r i méanga fall begransad
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra stater for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Utldndska juridiska personer &r normalt
inte skattskyldiga f6r kapitalvinst pa svenska
aktier, eller teckningsritter annat &n om vinsten
ar hanforlig till ett s.k. fast driftstélle i Sverige. For
aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmaho-
rande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt
pé all utdelning fran svenska aktiebolag med 30
procent. Denna skattesats dr dock i allmédnhet
reducerad genom skatteavtal med andra stater
fér undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget
for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear
eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

For aktiedgare som &r juridiska personer med
hemvist inom EU utgar normalt inte svensk
kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 procent
eller mer av kapitalet i det utdelande bolaget. Om
innehavet &r mindre &n 10 procent kan utdelning-
en vara skattefri om nedanstdende forutséttningar
ar uppfyllda.

Utdelning pa niringsbetingade andelar beskat-
tas normalt inte med svensk kupongskatt hos
aktiedgare som &r utlindska juridiska personer
som beskattas i sin hemviststat och dess beskatt-
ning &r likartad med den som giller for svenska
aktiebolag. Dock géller att innehavstiden av an-
delarna skall ha varat minst ett &r vid utdelnings-
tillfallet. Detta géller oavsett om mottagaren av
utdelningen har sin hemvist inom eller utom EU.
Detsamma géller om den utldindska aktiedgaren
omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt med
staten i fraga och bolaget har hemvist dér enligt
avtalet. Som niringsbetingade andelar anses i
detta avseende onoterade andelar samt noterade
andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent
avrosternaibolaget. For noterade andelar géller
att de maste ha innehafts under en sammanhéng-
ande tid om minst ett ar vid utdelningstillfillet.
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WHI’I‘FQH‘DV

DELARSRAPPORT
WHITE SHARK AB (publ), ORG.NR. 556668-3933
1JANUARI — 31 MARS, 2010.

KVARTAL 1, JANUARI - MARS

Nettoomsattningen uppgick till 13,3 TSEK (0,27 TSEK)

Resultatet fére avskrivningar uppgick fill -1 579 TSEK (-938 TSEK)
Rorelseresultatet uppgick fill - 2 042 TSEK (-1 033 TSEK)

Resultatet per aktie var negativt

Rérelsens kostnader, fére avskrivningar, har minskat till 2 723 TSEK (4 941 TSEK)
Avskrivningar av materiella anléggningstillgdngar var 463 TSEK (95 TSEK)

YV V. V V VYV V

Likvida medel uppgick per balansdagen fill 82 TSEK samt kortfristiga
fordringar fill 490 TSEK

» Antalet anstdlida har minskat fréin 19 till 9 personer per 31 mars j&Gmfért med
utgdngen av 2009.
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Vasentliga hdndelser under perioden

» Bolaget slutreglerade VD-avtal omfattande samtliga mellanhavanden med
tidigare VD:n Robert Rhodin.

» Avtal fecknades med manusférfattaren Peter A Dowling avseende "Astrid
Silverlock and The Staff of Virtues”.

» Trailer fill Astrid Silverlock fardigstalldes enligt plan och premidrvisades internt
for styrelse och andra nyckelpersoner veckan fore pdsk. Foérberedelserna infér
Filmfestivalen i Cannes den 12-23 maj, ddr trailern kommer att lanseras,
pdborjades.

Vasentliga hdndelser efter perioden

» Gnomes & Trolls - The Secret Chamber har haft dvd-release i Canada och USA
den 6 april, 2010.

> Styrelsen har beslutat att uppta ett kortfristigt I&n om 2,8 MSEK och samtidigt
utvérdera mer I&dngsiktiga finansieringslésningar.

» Styrelsen har beslutat férbereda for en firmadndring (hamnéndring) med
malséttning att presentera forslag innan Arsstdmman for beslut pd
Arsstdmman.
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Kommentar fran VD, Peter Levin
Nytt &r - fullt av utmaningar och majligheter!

Vi har lagt etft stormigt &r bakom oss, rekryterat en ny senior ledning och med 6kat
fokus mot Barn & Familiefim s& har styrelsen beslutat féresléd kommande érsstémma
att besluta om firmadndring (hamndndring) pd White Shark.

Vi avser nu att pdbdria berattelsen med ett lyckligt slut, némligen att bygga upp vaér
Studio fill ett framgdngsrikt flmproduktionsbolag p& den internationella marknaden
fér animerad Barn & Familjefilm.

Vi har precis avslutat vart férsta kvartal i ett nytt drtionde och byggnationen har
bériat. Det finns ett antal viktiga likheter, men ocksd stora avgérande skillnader i var
nya afférsmodell.

e samma véxande marknad som fidigare

e samma inriktning som tidigare — producera 3D animerad Barn & Familjefilm

e samma tekniska CGl baserade infrastruktur som fidigare

o ny affédrsmodell dér fler projekt konceptualiseras samtidigt — riskspridning

e produktionsfinansiering av mer traditionell struktur — I&gre risk per produktion

e nytt seniort management och en mindre basorganisation — l&gre fasta
kosthader

Var Producent Peter Lewis och hans team

Peter Lewis och hans team kunde dagarna fére pdskhelgen visa upp trailern pd
"Astrid Silverlock and The Staff of Virtues” for styrelsen och en liten utvald skara kritiska
dgon. Vi kunde konstatera att vi hamnat r&tt och férberedelserna for flmmdassan i
Cannes pagdr nu for fullt. | Cannes kommer vi att visa trailern fér svenska och
utléndska distributérer, sdljagenter och andra potentiella finansidrer och
samarbetspartners. Du som aktiedgare fér dérfér vanta lite till och pd var nya
hemsida kommer endast vissa delar av trailern att finnas tillgéngliga. Allt fér att vara
samtal i Cannes och ddrefter skall kunna genomféras pd bdsta sétt.

Utéver "Astrid Silverlock™ arbetar vi intensivt med att utvardera och utveckla ett antal
potentiella film- och TV projekt i olika utvecklingsstadier. Vi har implementerat en
arbetsmodell som vi kallar projekt pipeline, dar vi hanterar véra projekt enligt en
given mall fér utvérdering, utveckling och investeringar efter att vissa givna kriterier ér
uppfylida. P& s& vis kan vi arbeta med flera parallella projekt, samtidigt som vi har
battre kontroll Gver vara investeringar.

" Astrid Silverlock” ar ett exempel pd ett projekt som tagit sig fram till att det skall
presenteras f&r marknaden, vilkket som sagt sker i samband med fimfestivalen i
Cannes.

Snabbare intdkter

Utdver filmproduktion fér bio och TV har vi beslutat att ta position i néraliggande
omréden, framférallt reklam- och féretagsfimer, via samarbeten med andra
produktionsbolag och genom inférsaljning mot egna kunder. | huvudsak kommer
sddana positioner att bygga pd tfidigare relationer, befintlig teknologi och den
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kompetensen vi redan idag besitter. Det dr min forvantan att detta affarsomréde
kan bidra med positiva kassafléden redan under innevarande ér.

Under april m&nad har "Gnomes & Trolls — The Secret Chamber" haft release pd DVD
i Nordamerika och ddérefter tillkommer ytterligare ndgra marknader under 2010.
Filmen gdr "direct to DVD" i Nordamerika utan krav pd& ndgra ytterligare investeringar
frén oss. Vi férvantar oss att dessa marknader skall bidra med royaltyintdkter under
innevarande ar.

Vara kostnader och organisation

Vi har minskat vara fasta kostnader med ca 450.000 per ménad jamfért med samma
period féregdende Ar. Vi &r nu ett litet sammansvetsat team med 10 personer som
representerar de kompetenser som vi anser krdvs for att arbeta enligt vér nya
affarsmodell. Véra lokaler har av naturliga skdl blivit fr stora men vi har en god
dialog med hyresvérden samt diskuterar dven med potentiella hyresgéster som
ocksd skulle kunna komma att vara intressanta samarbetspartners.

Finansiering
Styrelsen har beslutat att uppta ett kortfristigt Idn om 2,8 MSEK och samtidigt
utvardera mer I&ngsiktiga finansieringsldsningar.

Framtid
Vi &r mycket val férberedda infér det stora och omfattande arbete som férvéantas av

oss den ndrmaste tiden! Ambitionen och planen fér 2010 och 2011 &r att starka var
position som studio fér 3D animerad film f&r bio, TV och reklam. Vi har dock sjélvfallet
ocksd goda majligheter att konkurrera avseende 2D animerade produktioner.

Fokus ligger dock pd att sdkerstdlla ett stabilt kassaflode samtidigt som vi utvecklar
vara projekt enligt vér nya affGrsmodell.

Valkommen att hdnga med oss framdt!

Peter Levin, VD




ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I FORESTLIGHT STUDIO AB (PUBL) 75

Om White Shark AB (publ)

White Shark &r ett svenskt filmbolag som producerar datoranimerade filmer. Filmerna
skapas for en internationell marknad och vi arbetar sé& val med 3D-animerade
spelfiimer fér bio och TV som reklamfilmer.

White Shark AB (publ) dr listat pd First North och har ca 850 aktiedgare. Bolagets
Cerfified Adviser & Mangold Fondkommission AB.

Verksamheten

Intaktsmodell
Bolaget skall producera b&de intern- och extern utvecklade projekt for bio, television

och reklam. Att leverera intern utvecklade projekt, sGsom Tomtar och Troll och Astrid
Silverlock, genererar bdade licensintdkter (royalty) och ersattning for sjdlva
produktionen. Vid leverans av extern utvecklade produktionsupplégg (inklusive
reklamfilm) erhdlls enbart erséttning for produktionen, men risken &r dd lagre
eftersom Bolaget inte har ndgra kostnader fér utvecklingen.

Finansiering (och d&rmed Bolagets kostnader och ersattningar) skiljer sig ofta &t
mellan projekt f6r biograf och projekt huvudsakligen fér TV. Biograf projekt har
generellf stérre budget och finansieras darfér vanligen genom samproduktioner dar
finansidrerna utgdrs av till exempel TV- kanaler, distributérer, privatkapital och
utl&dndska samproducenter och fonder. Det finns &ven omfattande maéjlighet fill stéd
frén till exempel regionala fimfonder, Svenska Filminstitutet, Nordisk Film och TV Fond
samt motsvarande organisationer utanfér Sverige. Bolagets erséttning utgdrs av en'i
detta fall dels av en produktionsrelaterad erséttning och dels licensintdkter. Det ér
aven vanligt att erhdlla en "oonus" om Bolaget lyckas producera projektet inom
utsatt fid och till en kosthad som understiger budgeten.

Generellt géller att ju hdgre dgarandel i projektet som Bolaget har, desto stérre
uppsida vid en eventuell publik framgdng genom licensintékter, men & andra sidan
en hogre risk om projektet intfe ndr en stor publik. Licensintdkterna pdverkas ocksé av
hur stor andel av exploateringen som "férsdilts” vid finansieringen av projektet. Det ar
exempelvis inte ovanligt att en producent sdljer bort ett eller flera territorier mot
forskoftt for att anvénda dessa vid finansieringen av projektet. Projekt enbart fér TV
finansieras huvudsakligen av en eller flera TV-kanaler. Produkfionsmarginalen blir ofta
hogre &n vid film, men licensintdkterna ar oftast vasentligt Iagre. Vid
samproducerade (6ver grdnserna) TV-projekt finns dock en potentiell uppsida i form
av licensintakter frdn andra lander &n Sverige.

Reklamfilmsprojekt kan né&rmast likstéllas med rena konsultuppdrag och genererar
ddrmed inga licensintdkter. Projekten har dock vasentligt kortare ledtider och kan
darfér, utdver att stimulera och utveckla produktionsapparaten, dven técka
Bolagets Ibpande kostnader.

Affarsmodellen bygger pé att I6pande utveckla och producera flera olika projekt av
olika karaktar fér att skapa en val diversifierad produktportfélj med en balanserad
risk men likval med en majlighet till stor uppsida vid en kommersiell framgdng.
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Bolaget kommer framgent i 6kad grad att samarbeta med andra producenter och
samarbetspartners bdde vad gdller utveckling, produktion och férsdljning. Syftet
med detta @r att minska risken samt dven att f& vardefull input i produktutveckling
och sarskilt i den centrala manusprocessen. Bolaget skall &ven vidareutveckla och
"trimma" sin produktionsapparat fér att effektivisera sin produktion pd& bdasta sétt och
ddrigenom kunna leverera en god produktionsmarginal (ersattning for sjalva
produktionen) oavsett om projektet &r externt eller interntutvecklat och oavsett om
det avser film, TV eller reklam.

EKONOMISK UTVECKLING

OMSATINING
Nettoomsdattningen uppgick for férsta kvartalet till 13,3 TSEK (0,27 TSEK)

RESULTAT
Resultatet fére avskrivningar uppgick till -1 579 TSEK (-938 TSEK) och rérelseresultatet
uppgick fill = 2 042 TSEK (-1 033 TSEK)

INVESTERINGAR
Investeringar under de férsta tre mé&naderna uppgick till 1 131 TSEK varav 1 064 TSEK
ar hanférbart till manus- och trailer utvecklingen av "Astrid Silverlock”

FINANSIERING
Styrelsen har efter periodens utgéng beslutat att uppta ett kortfristigt Idn om 2,8 MSEK
och samtidigt utvardera mer I&ngsiktiga finansieringslésningar

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL
Vid ingédngen av 2010 hade bolaget 4 166 TSEK samt vid utgdngen av kvartal 1,
983 TSEK

Likvida medel vid rapportperiodens slut uppgick till 983 TSEK

EGET KAPITAL
Fritt eget kapitalt uppgick fill 1 104 TSEK

PERSONAL
Antalet anstélida vid periodens slut uppgick fill 9 personer, varav 8 personer i
produktion. Producenten Peter Lewis har ett konsultavtal.

AKTIEN

Bolagets aktie handlas pd& First North. Antalet aktier 1 120 400, varav 60 000 utgdrs av
A-aktier. A-aktien har rostv@rde 10 och B-aktien har réstvarde 1. Aktierna handlas
under kortnamnet WSAB B med ISIN-kod SE0002177519.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under redovisningsperioden har inga ndrstdende transaktioner skett.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten @r upprattad enligt samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som bolagets senaste arsredovisning om ej annat anges nedan.
Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med redovisningsrddets rekommendation
om deldrsrapportering.

RISKER

Bolaget utvecklar fér nérvarande ett antal projekt varav det forsta, "Astrid Silverlock
and The Staff of Virtues” skall presenteras for potentiella partners med bédrjan i mitten
av maj mdnad innevarande &r. Vid sidan hdrav pdgdr dven utveckling av ytterligare
projekt i olika stadier.

I syfte att starka kassaflodena sdker bolaget ocksé producentuppdrag inom TV och
Reklam, dér konkurrenssituationen dock &r stark.

Bolaget har en liten organisation och fér darfér anses vara starkt beroende av ett
fatal nyckelpersoner.

CERTIFIED ADVISER
Mangold Fondkommission AB (tel: +46 8 503 01 550)

GRANSKNING AV REVISOR/GRANSKNINGSRAPPORT
Denna Deldrsrapport har inte varit féremal fér granskning av White Sharks revisor.

STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstdllande direktéren for White Shark AB forsdkrar att
deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt Gver bolagets verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stdr infér.

Deldrsrapportens avidmnande
Stockholm den 30 april, 2010
White Shark AB (publ)

Styrelsen

Mathias Berggren Anders Bagge Carl-Henrik Bergstréom
Ordférande Ledamot Ledamot

Peter Levin

Ledamot och VD

l:IASTA RAPPORTTILLFALLE
Arsstdmma, 10 juni
Delarsrapport, 1 april till 30 juni publiceras den 15 augusti

KONTAKT
For eventuella frégor kring deldérsrapporten vanligen kontakta Peter Levin, VD.

White Shark AB (publ), Linnégatan 8%E, 115 23 Stockholm

Telefon: 08-660 43 30

Fax: 08-660 43 38

Hemsida: www.whitesharkfilm.com, E-post: info@whitesharkfilm.com
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Resultatrédkning i sammandrag

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01  2008-01-01
2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31  2008-12-31
(SEK)
RORELSEINTAKTER
Neftooms&ttning 13333 271 781 462 1 033 682
Aktiverat arbete fér egen rékning 1131059 3791225 10868 666 17 818 649
Ovriga rérelseintékter 0 211 640 453 221 446 084
Summa rérelseintdkter 1144392 4003136 12103349 19298 415
RORELSEKOSTNADER
Produktionskostnader -416 525 -1 509 347 -3001 456 -8 189 258
Ovriga externa kostnader -1 173393 -1148928 -3672826 -4089 754
Personalkostnader -1 133439 -2 282 402 -7 427 743 -8 084 340
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -463 446 -95 209 -27 484 279 -378 885
Summa rérelsekostnader -3186 803 -5035886 -41 586 304 -20 742 237
Rorelseresultat -2042411 -1032750 -29 482 955  -1443 822
FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar dotterbolag 0 0 0 -110 549
Ra&nteintakter 0 0 3569 132834
Rantekostnader -1 933 -8 352 -54 549 -11812
Summa finansiella poster -1933 -8 352 -50 980 10473
Resultat efter finansiella poster -2 044 344 -1041102 -29 533935 -1433 349
Skatt pd periodens resultat 0 0 0 0

Periodens resultat -2044 344 -1041102 -29 533 935  -1433 349
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Data per aktie

2010-01-01  2009-01-01  2009-01-01  2008-01-01
2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31 2008-12-31

Resultat per aktie, SEK Neg Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie,

SEK 11,85 1.0 13,68 1.1
Antal aktier vid periodens slut,

st 1120400 26 610000 1120400 26 610000

Aktiekurs vid periodens slut,
SEK 7,85 3,90 13,50 3,15
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Balansrdkning i sammandrag

2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31  2008-12-31
(SEK)
TILLGANGAR
Immateriella
anldggningstillgangar 12399 231 31 669 857 11685553 27878 632
Anlaggningstillgdngar 817023 1164357 863 088 1227714
Finansiella
anldggningstillgdngar 22 500 42 501 22 500 42 501
Summa anldggningstillgangar 13238754 32876715 12571141 29 148 847
Omsdattningstillgéngar
Varulager mm 0 334 0 334
Kortfristiga fordringar 490 244 924 991 854 413 879 449
Kassa och Bank 982515 388 322 4166335 948 805
Summa omsattningstillgangar 1472759 1313 647 5020 748 1828 588
Summa Tillgangar 14711513 34190 362 17 591889 30977 435
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 2 240 800 1064 400 2 240 800 1 064 400
Fritt eget kapital 13089086 27196789 42 623021 28630138
Periodens resultat -2044 345 -1041102 -29 533935  -1433 349
Eget kapital 13 285 541 27 220 087 15329886 28261189
Kortfristiga skulder 1425972 6970275 2262003 2716246
Summa skulder 1425972 6 970 275 2262003 2716 248

Summa Eget kapital
och skulder 14711513 34190 362 17 591889 30977 435




ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA I FORESTLIGHT STUDIO AB (PUBL) 81

Kassaflodesanalys

2010-01-01  2009-01-01 2009-01-01  2008-01-01
(SEK) 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31 2008-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode frén den I6pande
verksamheten fére féréndring av
rérelsekapitalet -1 580 898 -945 893 -2 049 885 -943 915
Féréndring av
rorelsekapitalet -471862 4208 487 -428 874  -1888 960
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -2052760 3262594 -2478759 -2832875
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i
anlaggningstillgéngar 0 -31 852 -57 677 -942 825
Forvarv avimmateriella
filg&ngar -1 131059 -3791225 -10 868 666 -17 818 649
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1131059 -3823077 -10 926 343 -18761474
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 0 16 602 632 21859 912
Okning/minskning l&ngfristiga
fordringar 0 0 20 000 33 449
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 0 16 622 632 21893 361
Periodens
kassaflode -3183819 -560 483 3217 530 299 012

Likvida medel vid periodens
boérjan 4166 335 948 805 948 805 649 793

Likvida medel vid periodens 982515 388 322 4166335 948 805
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Forandringar i Eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserad Summa
eget
Kapital fond Vinst kapital
Ing&ende balans per 1
januari 2009 1 064 400 21 459 911 5736878 28261189
Disposition resultat
enligt beslut
Arsstimma 0 -21 459 911 21 459911 0
Nyemission 1176 400 17 729 100 0 18 905 500
Kapitalanskaffningskostnad -2 302 868 -2 302 868
Periodens resultaf -29 533 935 -29 533 935
Utgdende balans 31
december 2009 2 240 800 15 426 232 -2337 146 15 329 886
Ing&dende balans per 1
januari 2010 2 240 800 15 426 232 -2337 146 15329 886
Periodens resultat -2 044 345 -2 044 345

Utgdende balans 31 mars

2010 2 240 800 15 426 232 -4 381 491 13 285 541
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White Shark AB (publ), Linnégatan 8%E, 115 23 Stockholm
Telefon: 08-660 43 30
Fax: 08-660 43 38
Hemsida: www.whitesharkfilm.com, E-post: info@whitesharkfilm.com

KONTAKT

For eventuella frégor kring deldrsrapporten vanligen kontakta Peter Levin, VD.
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De delar i nedan angivna dokument som infor-
livas i Prospektet genom hénvisning 4r delar av
detta Prospekt. Nedan angiven information som
del av foljande dokument skall anses inférlivade i
Prospektet genom hinvisning.

— Forestlights arsredovisningar for &r 2007, 2008
samt 2009.

INFORMATION

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, noter och information
om redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009

Informationen, till vilken hénvisning sker, skall
ldsas som en del av detta Prospekt. Informatio-
nen finns tillgénglig pa Forestlights hemsida,
www.forestlight.se eller kan erhallas av Bolaget

i pappersformat under Prospektets giltighetstid
vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets
huvudkontor éterfinns i slutet av Prospektet.

KALLA

{;\rsredovisning 20009, sid 14 - 23
Arsredovisning 2008, sid 16 - 26
Arsredovisning 2007, sid 15 - 24

Arsredovisning 2009, sid 25
Arsredovisning 2008, sid 28
Arsredovisning 2007, sid 26



Forestlight

Forestlight Studio AB (publ)
Linnégatan 89 E

115 23 Stockholm

Telefon: 08-660 43 30

Finansiell R&dgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Juridisk raddgivare

White & Case Advokat AB
Biblioteksgatan 12

Box 5573

114 85 Stockholm

Telefon: 08-506 323 00
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Revisor

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Telefon: 08-555 330 00

Certified Adviser och Likviditetsgarant
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00



Narva/Borstryck
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