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Generell information

Aktierna i Benchmark Oil & Gas AB (publ) ("Benchmark”, “Bolaget” eller "Koncernen”) ir upptagna till handel pa Nordic Growth Markets lista NGM Equity, som
ir en reglerad marknad. Handel i Bolagets aktier kan bland annat f6ljas pa internetadressen www.ngm.se under fliken "Kurser” samt pa de ledande affirstidningarnas
sidor for borskurser under "NGM Equity”. En handelspost 1 Benchmark omfattar 5 000 aktier. Bolaget har triffat ett noteringsavtal med Nordic Growth Market

om bland annat informationsgivning i syfte att sikerstilla att aktiedgare och Gvriga aktorer pd marknaden erhiller korrekt, omedelbar och samtidig information om
Benchmarks utveckling. Detta innebir att Bolaget i sin informationsgivning 4r skyldigt att folja tillimpliga lagar och forfattningar samt rekommendationer som giller
for aktiemarknadsbolag noterade pd en reglerad marknad. Aktiedgare, Gvriga aktorer pa aktiemarknaden och allminheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets

pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjinst NG News (www.ngnews.se).

Viktig information

Prospektet har godkints av och registrerats hos Finansinspektionen 1 enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkinnandet och regist-
reringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga. De regler for Prospekt som tridde ikraft den 1 januari

2006 majliggor spridning av Prospektet inom hela EES via sa kallad passportering. I forekommande fall kan person som med anledning av detta Prospekt vicker talan
mot Benchmark bli tvungen att sjilv std for Gversittningskostnaden av dokumentet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt detta Prospekt riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sidana personer vars deltagande forutsitter ytterligare Prospekt, registre-
rings- eller andra dtgirder 4n vad som foljer av svensk ritt.

Prospektet fir inte distribueras 1 eller till land dir distributionen av eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsitter ytterligare registrerings- eller andra atgirder 4n
sidana som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sidant land.Varken teckningsritterna (sisom definierade hiri), de betalda tecknade aktierna
("BTA”) eller de nya aktierna som omfattas av foretridesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frin 1933 eller till-
limplig lag i annat land och Prospektet riktar sig inte till aktiedgare med hemvist 1 USA, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med
hemvist i nigot annat land dir distribution eller offentliggérande av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter ytterligare Prospekt, registre-
ringar eller andra itgirder 4n de krav som foljer av svensk ritt. Anmilan om teckning av aktier i strid med ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen
fir teckningsritterna, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt utbjudas, forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till linder dir atgird enligt ovan krivs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Prospektet finns tillgingligt pa Bolagets huvudkontor och hemsida (www.benchmarkoil.se). Mangold Fondkommission AB har i egenskap av finansiell ridgivare
bitritt Benchmarks styrelse vid utformning av évergripande transaktionsstruktur och vid upprittandet av detta Prospekt. Innehillet i Prospektet baseras pa informa-
tion som tillhandahéllits av Bolaget och det ir styrelsen 1 Benchmark som 4r ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”. For Prospektet giller svensk ritt. Tvist rorande innehallet 1 detta Prospekt eller dirmed sammanhingande rittsfrigor skall avgoras enligt
svensk ritt och av svensk domstol exklusivt.

Vissa siftror i detta Prospekt har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

Framtidsinriktad information
Prospektet innehaller olika framtidsinriktade uttalanden och bedémningar som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling.Varje uttalande som inte uteslutande bygger pa historisk fakta utgor sidan information. Orden “avser”, “bedomer”, "forviantar”, “skall”, “forutser”, ’pla-
nerar”, ”prognostiserar”’, “anser”, “borde” och liknande uttryck anger att informationen 1 friga handlar om framtidsinriktade uttalanden och bedémningar. I avsnittet
“Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevirt frin framtidsinriktade
uttalanden. Aven om Bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om framtidsinriktad information ir rimliga, kan inga garantier limnas att dessa uttalanden
och bedomningar kommer att infrias.

Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar uttrycker endast Bolagets antaganden vid tidpunkten for Prospektets publicering. Lisaren uppmanas att ta del
av den samlade informationen i Prospektet och samtidigt ha 1 dtanke att Bolagets framtida utveckling, resultat och framging kan skilja sig visentligt frin Bolagets
nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget gor inga utfistelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till f6ljd av ny

information, framtida hindelser eller annat utover vad som krivs enligt svensk ritt.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller till viss del information som har inhdmtats frin olika utomstiende killor. Exempel pa sidan information ir historisk marknadsdata och marknads-
bedémningar avseende den marknad dir Benchmark 4r verksam. Bolaget har himtat denna information fran ett flertal olika killor, bland annat branschpublikationer
och marknadsundersdkningar frin tredje part same dven allmint tillginglig information. Aven om branschpublikationerna uppger att de 4r baserade p4 information
som inhidmtats genom ett antal olika killor och med olika metoder som anses tillforlitliga kan inga garantier limnas for att informationen ir korrekt och fullstindig. I
synnerhet skall papekas att marknadsbedomningar i olika former ér forenade med stor osikerhet och att inga garantier kan limnas att sidana bedomningar kommer
att infrias. Information har dven inhidmtats fran foretridare for de olika bolag i vilka Benchmark har investerat i. Information frin tredje part har tergivits korrekt och,
savitt styrelsen kinner till och kan forsikra sig om genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje part, har inga uppgifter utelimnats pa
ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Utdver information frin utomstdende, sammanstiller dven Benchmark viss marknadsin-
formation pa basis av information frin branschaktrer och deras respektive lokala marknad. Bolagets interna marknadsundersékningar har inte verifierats av oberoende
experter och det kan dirfor kan inte garanteras att en tredje part eller nigon av Benchmarks konkurrenter som anvinder andra metoder for datainsamling, analyser
eller berikningar av marknadsdata, kommer att erhilla eller generera samma resultat. Ingen tredje part enligt ovan har, sivitt styrelsen kinner till, visentliga intressen i

Benchmark.
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Definitioner och forkortningar

BENCHMARK, BOLAGET ELLER KONCERNEN:

Benchmark Oil & Gas AB (publ), org.nr 556533-0189 inklusive
dotterbolag om inte annat framgir av sammanhanget.

MANGOLD FONDKOMMISSION:
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267

ERBJUDANDET:
Den foretridesemission for Bolagets aktiedgare som inbjuds till teck-

ning i foreliggande Prospekt

OPTIONEN:
Den option for styrelsen att emittera ytterligare aktier for att ticka

en eventuell 6verteckning i samband med Erbjudandet.

NGM EQUITY:

Nordic Growth Market ("NGM?”) ir en bors f6r handel med aktier
och andra virdepapper. En bors kvalitetsstimplar och 6vervakar de
noterade bolagen. NGM och NASDAQ OMX ir Sveriges enda
borser med tillstind frin Finansinspektionen.

EUROCLEAR SWEDEN:
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

Tidpunkter for ekonomisk information och stamma
Arsstimma avseende 2009: 19 maj 2010

24 augusti 2010
19 november 2010

Delarsrapport 1 jan - 30 juni:
Delarsrapport 1 jan - 30 september:

Information om Benchmarkaktien

Handelsplats: NGM Equity
Kortnamn: BMOG
ISIN-kod: SE0000548281
Handelspost: 5000
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Sammanfattning av Prospektet

Observera att denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet och att varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds till

teckning genom detta Prospekt skall baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet. Civilrittsligt ansvar for uppgifter som ingar i eller saknas

i sammanfattningen eller en oversittning av den kan endast dliggas de personer vilka lagt fram sammanfattningen eller éversdttningen om denna dr

vilseledande, felaktig eller oforenlig med de dvriga delarna i Prospektet. Om en investerare vicker talan vid domstol utanfor Sverige med anledning av

uppgifterna i Prospektet kan investeraren bli tvungen att svara for kostnaderna for oversittning av Prospektet.

Bakgrund och motiv
Benchmark har tidigare varit ett mindre oljebolag med verksamhet
iTexas, USA. Mot bakgrund av Bolagets uteblivna kommersiella
framging, meddelade den nya styrelsen for Benchmark pa extra
bolagsstimma den 18 februari 2010 att en omformning av verksam-
heten kommer att ske. I syfte att skapa kritisk volym, stabilitet och
reducerad affirsrisk kommer Benchmark att bredda sin verksamhet
till att bli ett investeringsbolag med investeringsfokus pd omradena
ravaror och energi. Benchmarks styrelse har sedan tilltridet i februari
utvirderat Bolagets tidigare verksamhet och organisation. Detta har
lett till kraftfulla dtgirder for oljeverksamheten 1 Texas, men idven
inom det svenska moderbolaget, bland annat genom byte avVD.
En investeringspolicy har antagits som bland annat resulterat i att
oljeverksamheten skiftats ner i ett dotterbolag som idag utgor ett
portfoljbolag till det nya investeringsbolaget Benchmark.
Benchmark har under viren 2010 byggt upp en investeringsport-
folj bestaende av dgarandelar 1 bolag inom bade energi och rivaru-

sekttorn. Benchmarks portfoljinnehav bestir 1 dagsliget av:

*  Geotermica AB (publ) ("Geotermica”) - ett svenskt bolag som
bedriver prospektering och utveckling av geotermiska resurser
for milj6vinlig produktion av el och fjirrvirme utantér Rom
i Italien

*  Ilocano Minerals & Construction Corp ("IMCC”) - ett filip-
pinskt bolag som innehar koncession att muddra och utvinna
sand och grusmaterial ifrdn Abra/Banaoangfloden 1 Filippi-
nerna.

*  Tomsk Refining AB (publ) ("Tomsk Refining”) - ett svenskt
bolag som iger och driver ett oljeraffinaderi 1 den sibiriska
staden Tomsk.

*  Kopylovskoye AB (publ) ("Kopylovskoye”) - ett svenskt bolag
som bedriver prospektering efter guld i ett sedan tidigare kint
guldfilt 1 Gstra Sibirien.

For att framgangsrikt genomfdra den foreslagna omformningen av
Benchmark och 6r att uppna god potential inom portféljbolagen
behoéver Benchmark stirka sin finansiella stillning.

Styrelsen bedémer att befintligt rorelsekapital inte ir tillrackligt
for att ticka de aktuella behoven som Benchmark har de kommande
tolv minaderna. Styrelsen har dirfor beslutat att genomfora foresta-
ende nyemission, Erbjudandet, {or att tillféra Benchmark nédvindigt
rorelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid
full teckning tillféra Benchmark cirka 32,3 MSEK fore avdrag for
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emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 2,5 MSEK samt
garantiersittning som beriknas uppga till cirka 2,5 MSEK. Emis-
sionslikviden kommer huvudsakligen att anvindas for nya forvirv
och foljdinvesteringar i befintliga portfoljbolag, samt for utveckling
av portfoljbolagen i syfte att maximera deras potential, men iven for
att ticka det okade rorelsekapitalbehovet som Benchmarks expan-
sionsplan kommer att innebira. Under forutsittning att Bolaget nir
det forvintade kassaflodet ir det styrelsens uppfattning att rorel-
sekapitalet, efter det att Erbjudandet genomforts, ir tillrackligt for
det behov Benchmark har under de nirmaste tolv manaderna frin
Prospektets avgivande.

Styrelsen har bedomt att kapitalbehovet {or att uppna en diver-
sifierad portfo]j av bolag inom energi och ravarusektorn uppgar till
cirka 27 MSEK. Emissionslikviden frin Erbjudandet kommer allts3
sammanfattningsvis att anvindas som:

e Forvirvskassa - kapital for nya forvirv och foljdinvesteringar i
befintliga portfoljbolag

e Utvecklingskassa - kapital for maximering av portfoljbolagens
potential

e Rorelsekapital - kapital for att ticka okade rorelsekostnader
relaterade till Benchmarks expansionsplan

Forestaende kapitaltillskott dr en forutsittning for att Benchmark
fullt ut skall kunna genomfora den planerade breddningen och
omformning av verksamheten. Efter det att Erbjudandet har ge-
nomforts ir det styrelsens bedomning att Bolaget under nirmaste
tolv minaderna har tillrickligt rorelsekapital for denna planerade
framtida utveckling.

Riskfaktorer

Potentiella aktietecknare bor noga Gverviga risker i anslutning till
Benchmarks verksamhet och bransch samt Erbjudandet. Dessa
risker 4r hintorliga, men inte begrinsade, till bland annat investe-
ringsrisk, branschrisk, exitrisk, konkurrens, marknad, makroeko-
nomiska forhillanden, risker relaterade till Benchmarks breddade
verksamhetsinriktning, nyckelpersoner och rekrytering, intjanings-
formaga och framtida kapitalbehov, visentligt garantidtagande,
finansiering, valutarisk, rinterisk, politiska risker, tervinningstvist
2B Forsiljning 1 konkurs, oljepriset, beroende av samarbetspartners,
geologiska risker relaterade till redovisade oljemingder, konkurrens
frin andra oljeaktorer, mer rigords miljolagstiftning, hojda skatter
och avgitter relaterade till utslipp av fossila brinslen, risk relaterad



till 4ganderitt av licenser, tillgang till utrustning, naturkatastrofer
6vriga risker, likviditetsbrist i marknaden for benchmark-aktien
kursfall pa aktiemarknaden, utdelningspolitik, fluktuationer i aktie-
kursen for Benchmark-aktien samt garantiavtal avseende Erbjudan-
det. Dessa ir ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltick-
ande. Samtliga faktorer av betydelse f6r Bolaget kan inte beskrivas i
sammanfattningen varfor varje potentiell aktietecknare dven madste
beakta 6vrig information i Prospektet och géra sin egen bedémning
av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling, resultat

och finansiella stillning, samt gora en allmin omvirldsbedomning.

For mer utforlig information, se avsnittet ~"Riskfaktorer”.

Benchmark i korthet

VERKSAMHET

Frin och med extra bolagsstimma i februari 2010 da ny styrelse
tilltridde har Benchmark breddat sin verksambhet till att omfatta
investeringar i rivaru- och energibolag med en god virdedknings-
potential. Efter torvirvsbeslut pa arsstimma den 19 maj 2010 har
Benchmark for nirvarande fem portfoljbolag.

AFFARSIDE

Benchmarks affirsidé ir att via ett aktivt dgande 1 foretag inom
ravaru- och energisektorn inneha en vil diversifierad portfolj av in-
vesteringar vilka tillsammans skall skapa 6kande och bestiende virde
for Bolagets aktiedgare.

MAL

Bolagets mal ir att erbjuda en unik investeringsmaojlighet genom
att aktiemarknaden via Benchmark ges mojlighet till indirekta
investeringar 1 foretag vilka tillsammans skall utgora en investerings-
portfolj med god riskspridning. Bolaget skall tillimpa en offensiv
utdelningspolitik samt, i vissa fall, erbjuda aktieigarna méjligheten
till direktinvesteringar i Benchmarks portfljbolag.

Marknaden

Benchmarks nya breddade affirsfokus 4r en funktion av de moj-
ligheter som den nya styrelsen ser i den globala rivarumarknaden.
Ravaru- och energimarknaden ir ett relativt brett investeringsfokus
och Benchmark har valt att primirt sdka limpliga investeringsobjekt

inom foljande omriden:

e  Energi
- Olja och gas
- Fornyelsebara energikillor — exempelvis geotermik,

solenergi och vigkraft

*  Basmetaller — Aluminium, koppar, nickel

+  Adelmetaller — guld, silver, platina

*  Andra insatsvaror — exempelvis sand och grusmaterial for fyll-
nadsindamal och byggmaterial.
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Villkoren i sammandrag

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie beratti-
gar till teckning av fyra (4) nya
aktier.

Sista dag for handel i aktien

med rétt till deltagande i Erbju-

dandet: 21 maj 2010

Avstamningsdag for ratt till

deltagande i Erbjudandet: 26 maj 2010

Teckningskurs: 0,03 SEK per aktie

Teckningstid: 2 juni - 18 juni 2010

2 juni - 15 juni 2010
3 juni till dess att Erbjudandet
registrerats av Bolagsverket

Teckning sker under tecknings-
tiden genom samtidig kontant
betalning.

Anmalan om 6nskemal om
teckning skall ske under
teckningstiden, det vill sdga
senast klockan 15:00 den 18
juni 2010.

Betalning skall ske enligt
utskickad avrakningsnota.

Handel med teckningsratter:
Handel i BTA:

Teckning med foretradesratt:

Teckning utan foretradesratt:

Betalning for aktier tecknade
utan foretradesratt:

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
STYRELSE

Orian Odenbro Styrelseordférande 2008

Hakan Gustafsson Styrelseledamot 2010

Bo Lindén Styrelseledamot 2010

Mats Lofgren Styrelseledamot 2010

Patrik Perenius Styrelseledamot 2010
LEDNING

Petter EImstedt VD 2010
REVISOR

Chnilng FlEaES Peter Burholm 2009

terhouseCoopers
Benchmarks finansiella ridgivare 1 samband med Erbjudandet ir

Mangold Fondkommission. Juridisk ridgivare till Bolaget ir Advo-
katfirman Delphi.

SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET
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Finansiell dversikt

Intakter
Rérelsekostnader
RORELSERESULTAT

Finansiella poster, netto
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Skatt pa arets resultat
PERIODENS RESULTAT

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgadngar

Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stallda sakerheter

Ansvarsférbindelser
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3138
-6 732
-3 594

-193
-3 787

-3 787

62 996
563
63 559

7109
11970
19 079

82 638

57 524

25114
82 638

62 996

2931
-7 849
-4 918

-321
-5 239

-5 239

120 649
956
121 605

7747
755
8 502

130 107

97 506

32 601
130107

120 649

15308
-73 345
-58 037

-926
-58 963

-58 963

61910
657
62 567

8612
9598
18210

87 938

62 829

25109
87 938

61910

30 924
-66 549
-35 625

-161
-35 786

-35 786

113 801
992
114793

7834
390
8224

123 017

95 656

27 361
123 017

113 801

20 192
-46 656
-26 464

301
-26 163

-26 163

105 589
1092
106 681

8319
15470
23789

130470

114 626

15 844
130 470



Aktien och handelsplats
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Benchmarks aktier handlas pd NGM Equity. Aktierna ir noterade i svenska kronor och handlas under kortnamnet BMOG med ISIN-kod
SE0000548281. En handelspost uppgir till 5 000 aktier. Per den 31 mars 2010 uppgick antalet aktier till 269 156 352 och Bolaget hade vid
samma tidpunkt 4 093 aktiedgare. I nedanstdende tabell dterges Bolagets tio storsta aktiedgares innehav per den 31 mars 2010.

Aktiedgare per den 31 mars 2010

Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension
Alsing, Anders
Bernhard von der Osten-Sacken
Lannion AB
Nordnet pensionsférsakring AB
Esac Data AB
(Luxembourg), Nordnet
Johansson Engstréom, Christopher
Second Second Second limited
Friends Provident International Ltd
Ovriga aktieagare

TOTALT

Ytterligare uppgifter

Benchmark ir ett publikt aktiebolag med site 1 Stockholm. Bolaget
bildades den 27 juni 1996 och registrerades hos Bolagsverket den 24
juli 1996. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer ar 556533-0189. Bestammelserna i bolag-
sordningen ir e¢j mer lingtgiende in aktiebolagslagen vad giller
forindring av aktiedgarnas rittigheter.

Foremalet f6r Bolagets verksamhet 4r att direkt eller indirekt vara
verksamt inom olje- och gasindustrin samt kopa, forvalta och forsilja
aktier och andelar i foretag som verkar inom omridena ravaror och
energi samt relaterad teknik och bedriva dirmed forenlig verksamhet.

Utover vad som anges 1 avsnitt “Legala frigor och kompletterande
information” under rubriken ”Tvister och rittsliga processer” dr inte
Bolaget, och har under de tolv senaste manaderna inte varit, part 1 ni-
got rittsligt forfarande eller skiljeforfarande som nyligen har haft eller
kunnat {3 betydande effekter pa Benchmarks finansiella stillning eller
I6nsamhet. Bolaget 4r inte heller medvetet om nagra 6vriga rittsliga

fortaranden eller skiljeforfaranden som kan uppkomma.

28 191 083 10,47
8 701 460 3,23

7 345 922 2,73

7 000 000 2,60
5808 078 2,16

5 156 000 1,92

4 837 950 1,80

3 746 000 1,39

3 085 000 1,15

3 020 000 1,12
192 264 859 71,43
269 156 352 100,00

Benchmark ir ett till Euroclear Sweden anslutet avstimningsbolag,
vilket innebir att samtliga Bolagets aktier 4r kontoforda av
Euroclear Sweden. Adress till Euroclear Sweden aterfinns 1 avsnittet
”Adresser” i Prospektet. Arsredovisningar, bokslutskommunikéer,
kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information finns,
under Prospektets hela giltighetstid, tillgingliga pd Bolagets hemsida
www.benchmarkoil.se. Handlingarna kan ocksa bestillas frain Bola-

get enligt adress nedan.

Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11

114 31 Stockholm.

Telefon: 08-622 07 00

Fax: +46 (0)8-622 07 20

E-post: info@benchmarkoil.se

Hemsida: www.benchmarkoil.se
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Riskraktorer

Potentiella investerare bor noggrant overviga de risker som beskrivs nedan och all annan information i detta Prospekt innan beslut fattas huruvida
teckningsritter och/eller nya aktier skall forvirvas. Om ndgon av nedanstiende risker faktiskt intriffar kan Benchmarks verksamhet, finansiella stall-
ning eller rorelseresultat paverkas visentlig negativt. De nya aktiernas virde kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering.
Den ordning som dessa risker presenteras i dr inte en indikation pa sannolikheten for att de skall intriffa eller pa hur allvarliga eller betydande de qr.
Nedan limnas en redogdrelse for vissa risker och osdkerheter som enligt Bolaget bedoms vara visentliga. Dessa risker och osikerheter dr emellertid inte
de enda som skulle kunna paverka verksamheten i Benchmark. Ytterligare risker och osdikerheter, inklusive sadana riskfaktorer som Bolaget for néirva-
rande inte bedomer som visentliga eller dr medvetet om, kan ocksa ha en visentlig negativ paverkan pa Benchmarks verksamhet, finansiella stallning,
rorelseresultat eller framtidsutsikter eller kan resultera i att investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Utéver informationen i Prospektet
bér darfor varje investerare gira en allmdn omvdrldsbedémning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolaget och dess
framtida utveckling. Prospektet innehaller ocksd framatriktade uttalanden som dr beroende av framtida risker och osckerheter. Bolagets faktiska resultat
kan skilja sig avsevirt fran de resultat som forutspds i de framatriktade uttalandena till foljd av mdnga olika faktorer, diribland, men inte begrinsat

till, de risker som beskrivs nedan och pa annan plats i detta Prospekt.

Verksamhets- och omvarldsrisker

INVESTERINGSRISK

Benchmarks verksamhet ir inriktad pa att bedriva investeringsverk-
samhet inom ravaror och energi. Férutom kinda bolagsspecifika
risker kan visenliga risker vid investeringar vara att kunder, leveran-
torer eller nyckelpersoner beslutar att avsluta sina relationer till f6-
retaget som Benchmark investerar i. Dessutom ir det av stor vikt att
Benchmark framgingsrikt kan identifiera investeringskandidater. Det
kan inte uteslutas att Benchmark kan komma att missbedéma det
ritta virdet av ett foretag som Benchmark investerar i. Skulle dessa
risker materialiseras kan det f3 negativa konsekvenser for Bench-
mark. Benchmark har investeringar i och har for avsikt att framéver
genomfora vissa investeringar i onoterade bolag, vilket kan innebira
risker som ej dr hinforliga investeringar i noterade bolag. Onoterade
innehav medfor oftast en hogre likviditetsrisk 1 och med att aktierna
ej handlas kontinuerligt. Benchmark har 4ven investeringar i och
har for avsikt att framéver genomfora vissa investeringar i bolag 1

uppstartsskede. Sidana investeringar medfor ofta en hog risk.

BRANSCHRISK

Risken i Benchmarks portfolj kommer att variera ver tiden, bland
annat beroende pa antalet porttdljbolag samt de sektorer inom en-
ergi och ravaror som portfoljbolagen bedriver verksamhet inom.

EXITRISK

I samband med planerade avyttringar av hela eller delar av innehav
kan svarigheter med att hitta en kdpare som ir villig att betala det
pris som Benchmark forvintar sig uppsta. Om Benchmark ej har
mojlighet att avyttra innehav i porttdljbolag vid den tidpunkt eller
till det pris som Bolaget bedomer som limpligt pa grund av mark-
nadsfaktorer eller andra faktorer kan det medfora negativa konse-
kvenser t6r Benchmarks verksamhet och finansiella stillning.

RISKFAKTORER

KONKURRENS

Vissa investeringsobjekt kan vara attraktiva for minga investerare.
Det finns inte nigon garanti for att Bolaget tillits investera i de
objekt som Bolaget onskar, vilket kan innebira att avkastningen inte
blir sd hog som forvintats.

MARKNAD

Bolagets investeringsobjekt kan i vissa fall vara starkt beroende av
att de marknader som de dr verksamma pd utvecklas positivt. Om sd
inte sker, vilket Bolaget inte kan paverka, riskerar virdet pa enskilda
investeringar att sjunka.

MAKROEKONOMISKA FORHALLANDEN

Det globala ekonomiska klimatet har den senaste tiden genomgatt
en hastig och extrem nedging med 6kad instabilitet och negativa
forvintningar avseende den framtida ekonomiska utvecklingen.
Denna konjunkturnedging, savil som framtida konjunkturned-
gangar, pa de marknader dir Benchmark ir eller kan komma att vara
verksamma, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och rorelseresultat negativt genom en rad olika faktorer. Exempel

pa sidana faktorer ir minskad konsumtion, minskade investeringar,
kapitalmarknadens instabilitet samt inflations- och rinteférindringar.
Dessa taktorer, tillsammans med 6kad frsiktighet hos savil foretag
som konsumenter, vilka stir utom Bolagets kontroll, kan leda till
ytterligare ekonomisk avmattning och recession, vilket paverkar det
affirsmissiga och ekonomiska liget.

Bolagsspecifika risker

RISKER RELATERADE TILL BENCHMARKS BREDDADE
VERKSAMHETSINRIKTNING

Det gir inte att med sikerhet siga huruvida Benchmarks breddning
av verksamheten ir den mest fordelaktiga vigen framit for Bolaget.
Investeringar i1 andra bolag ir alltid férenade med risk och en min-
dre bra investering kan innebira stora forluster f6r Benchmark.



NYCKELPERSONER OCH REKRYTERING

Inom Benchmark finns nyckelpersoner vilka ir viktiga for en
framgingsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om dessa personer
skulle limna Bolaget skulle detta troligtvis fa negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet. Benchmark ir beroende av kvalificerad
och motiverad personal inom alla funktioner. Det ir av stor vikt

att Bolaget lyckas locka till sig och behalla nyckelpersonal samt att
dessa upplever Benchmark som en stimulerande arbetsgivare. Det ar
lika viktigt att personalen inom Bolagets produktionsanliggningar
upplever Benchmark som en trygg och lingsiktig arbetsgivare. For
att lyckas med detta kommer det att stillas stora krav pa profes-
sionell ledning och profilering av Bolaget samt att prognostiserad
utveckling infrias. Viktiga faktorer ir forutom intressant och trygg

arbetsmiljo dven ekonomiska incitamentsprogram.

INTUANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Uteblivna intikter frin Benchmarks portfoljbolag kan innebira for-
samringar av Bolagets rorelseresultat och det kan inte med sikerhet
sigas huruvida Bolaget kan komma att bli vinstgivande och generera
tillrickliga medel for framtida finansiering av sin verksamhet. Det
kan vidare inte uteslutas att Benchmark i framtiden miste soka nytt
externt kapital och det finns heller inte garantier for att nytt kapital
kan anskaftas till fordelaktiga villkor fOr befintliga aktiedgare. Om
ytterligare externt kapital mdaste anskaffas via aktieemission riskerar
befintliga aktieigare att bli utspidda. Alternativt kan Bolaget for-
utom aktieemission dven 6ka sin skuldsittning via lin for att anskaffa
finansiering. Ett misslyckande i att generera vinster 1 tillfredsstil-
lande omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt piverka Benchmarks verksamhet
och kan idven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan

avveckling av Bolaget.

VASENTLIGT GARANTIATAGANDE

Bolagets dotter-dotterbolag, Benchmark Oil & Gas Co. och Bench-
mark Assets Co. har en kreditfacilitet med Whitney National Bank
som lingivare. Nuvarande ldnebas uppgar till 2 100 000 USD och
faciliteten medger dragning upp till 20 000 000 USD (sa kallad
revolverfacilitet). Bolaget och dess dotterbolag, Benchmark Oil &
Gas Holding Co. ir sd kallade ”guarantors”, det vill siga borgensmin
under kreditfaciliteten. Kreditfaciliteten omsitts vartannat dr och nu
nirmast den 10 juni 2010. Lantagarna har pantsatt samtliga (eller
majoriteten av) sina olje- och naturgasfiltsritticheter till forman for
Whitney National Bank som sikerhet f6r linet. Det finns inga ga-
rantier for att en forlingning av kreditfaciliteten kommer att beviljas
per den 10 juni 2010. Med beaktande av att de s kallade finansiella
nyckeltalskrav (financial covenants”) enligt kreditfaciliteten inte har
uppfyllts kan Whitney National Bank stilla ytterligare krav for for-
lingning eller kriva dterbetalning av linet. Ett sidant scenario skulle

innebira ett okat kapitalbehov.
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FINANSIERING

Det finns dock ingen garanti for att framtida kapitalbehov inte kan
uppstd. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar 1
hog grad beroende av en positiv utveckling hos Bolagets portfolj-
bolag. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna
anskaffa nédvindigt kapital, om behov skulle uppsta, dven om
utvecklingen for portfoljbolagen i sig ir positiv. Hirvid ir dven det
allminna marknadsliget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.

VALUTARISK

Genom verksamhet i flera linder ir Bolaget exponerat for fluk-
tuationer 1 valutakurser. Huvuddelen av Benchmarks verksamhet
ar relaterad till den amerikanska dollarn. Det kan inte uteslutas att
Bolaget kan paverkas negativt vid stora valutakursforandringar.

RANTERISK

For nirvarande foreligger extremt liga rintor ur ett historiskt
perspektiv. Hur rintan kommer att utvecklas 6ver tiden gir inte att
forutsiga. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov och om dessa 16ses
genom upplining kommer Bolaget att belastas av ytterligare rinte-
kostnader, som kan bli betydande i ett lige med hogre marknads-

rantor.

POLITISKA RISKER

Benchmark bedriver idag sin huvudsakliga verksamhet i Sverige och
1 USA. Bolaget kommer dock framgent att bedriva verksamhet dven
i andra linder varvid Bolagets verksamhet kan komma att paverkas
av politiska osikerhetsfaktorer. Faktorer som inre stridigheter, krigs-
handlingar, terrorism och uppror kan komma att paverka Bolaget

negativt.

ATERVINNINGSTVIST 2B FORSALJNING AB | KONKURS

Under 2006 vickte konkursboet f6r 2B Forsiljning AB 1 likvida-
tion ("2B”) en atervinningstalan mot Benchmark med yrkande att
Benchmark skall utge dels cirka 2 MUSD jamte rinta, dels cirka 6
MSEK jamte rinta. 2B var tidigare moderbolag till Benchmark.
Tvisten har sin bakgrund i att Benchmark under 1999 silde
respektive kopte aktier i vissa nirstiende bolag i samband med en
omstrukturering av Koncernen. 2B var motpart i transaktionerna.
Konkursboet har 1 huvudsak gjort gillande att 2B i samband med
transaktionerna gynnat Benchmark till nackdel {6r 2Bs borgenirer
och att 2B vid tiden var pa obestind.

Benchmark har bestritt boets talan i dess helhet. Benchmarks
bedémning ir att boets talan inte kommer att leda till ett betalnings-
ansvar for Benchmark gentemot konkursboet. Om betalningsansvar
intrider dr det styrelsens bedomning att det inte sker inom en snar
framtid. Ett negativt utfall f6r Benchmark i denna tvist skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning och 16nsamhet.
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Risker relaterade till oljeverksamheten

OLJEPRISET

Benchmarks olje och gasverksamhets forsiljning och I6nsamhet ar
och kommer framgent att vara starkt beroende av oljeprisets utveck-
ling vilket paverkas av en rad utomstiende faktorer som Bolaget
inte har kontroll 6ver. Oljeprisets utveckling paverkas bland annat av
marknadsfluktuationer, statliga regleringar, nirhet av kapacitet i olje-
pipelines, utrustning, oljereservernas karaktiristika samt ekonomisk
och politisk utveckling. Oljemarknaden och oljepriset har under
det senaste decenniet karaktiriserats av hog volatilitet. Benchmark
beddmer att denna hoga volatilitet kommer att kvarsta under de
nirmaste dren. OPECs inflytande pad oljemarknaden och de policies
som tillimpas av OPECs medlemslinder 6kar svirigheten med att
prognostisera det framtida oljepriset. Det finns ingen garanti for att
oljepriset i framtiden kommer att ligga pa en prisniva som medfor
att Benchmarks utvinning kan ske med I6nsamhet. En eventuell
minskning i produktionstakt pa grund av ligre efterfrigan medfor
dessutom att virdet pd de bedémda oljereserver som Benchmark
innehar minskar. Detta kan 4ven leda till en minskning av Bolagets
prospekterings- och utbyggnadsverksamhet. En betydande och
utdragen prisnedging i torhallande till genomsnittliga historiska
oljeprisnivier kan dven komma att medfora att Bolagets mojligheter

till att arrangera finansiering minskar.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

I de fall Benchmark inte ir licensinnehavare och operatdr av en
oljetillging saknar Bolaget mojlighet att styra och kontrollera verk-
samheten och ir i sidana tillfillen beroende av sina samarbetspart-
ners. Detta kan medfora en minskad flexibilitet. I de fall da Bolagets
rittigheter hirstammar frin avtalsoverenskommelser med samar-
betspartners, finns alltid en risk i att utvinningslicenser kan upphora
eller sigas upp pa grund av forhillanden som hintor sig till Bolagets
samarbetspartners. Det finns ingen sikerhet for att Benchmark inte
kan komma att paverkas negativt pa grund av hindelser som ir

att hinfora till samarbetspartners och att om si sker, att detta inte
kommer att paverka Benchmarks forsiljning och 16nsamhet pa ett
negativt sitt.

GEOLOGISKA RISKER RELATERADE TILL REDOVISADE OLJEMANGDER

Det finns inga mitmetoder som med fullstindig sikerhet kan fas-

stilla hur mycket olja som finns i ett geologiskt lager under jordytan.

Alla bedémningar av utvinningsbara oljereserver bygger pi sanno-
likhetsbedomningar som ir baserade pi ett flertal osikerhetsfaktorer.
Redovisade oljereserver bygger bland annat pd bedémningar som
vid var tid gors av geologer. Bedomningarna utgar frin mitdata frin
befintliga borrhil (si kallade loggar), faktiska oljefléden, tryckdata
fran befintliga borrhil, seismiska data och simuleringsmodeller. Be-
démningarna forandras dessutom 6ver tiden. Benchmarks tinkbara
oljereserver vilka beskrivs i Prospektet dr bedémningar som framst
baseras pa tillgianglig geologisk, geofysisk och teknisk data vars
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tillforlitlighet varierar. Det finns ingen garanti for att Benchmarks
bedomda oljereserver vid ett senare mittillfille visar sig vara mindre
in vad Benchmark trott. Om sa visar sig vara fallet kommer detta att
paverka Bolagets virde, forsiljning och resultat negativt.

KONKURRENS FRAN ANDRA OLJEAKTORER

Nigra av Benchmarks konkurrenter inom oljesektorn ir idag stora,
etablerade och internationella oljekoncerner med starka finansiella
resurser. Inom oljesektorn ir konkurrensen hog, sirskilt avseende
forvirv av bevisade reserver dir Benchmark konkurrerar med ett
stort antal foretag. Det kan inte uteslutas att Bolagets konkur-
renter pa oljemarknaden kan komma att reagera snabbare pi nya
produktions- och miljokrav samt nya marknadsbehov och att de, 1
jamforelse med Benchmark, kan avsitta visentligt mer resurser till
investeringar i produktionsanliggningar och forsiljning. Tack vare
stora finansiella resurser har manga av Bolagets konkurrenter dess-
utom storre forutsittningar att klara en langtgiende prisnedging pa
olja. Det finns ingen garanti for att Benchmarks f6rsiljning av olja
och till vilket pris detta kan ske, inte kan komma att paverkas nega-
tivt pd grund av konkurrens frin storre internationella aktérer med
viasentligt mer finansiella resurser. Om sa skulle ske kommer detta att

paverka Bolagets forsiljning och 16nsamhet negativt.

MER RIGOROS MILJOLAGSTIFTNING

Prospektering och utvinning av olja ir férknippat med ett omfattan-
de regelverk inom miljoomradet. Detta giller i USA pa sdvil mel-
lanstatlig som nationell niva. Miljlagstiftningen reglerar bland annat
kontroll av vatten, luftfdroreningar, avfall och tillstind. Dessutom
finns atskilliga restriktioner gillande prospektering och utvinning i
miljokinsliga och kustnira omraden. I framtiden bedéms miljolag-
stiftningen bli an mer rigorts vilket troligtvis medfor att kostnaderna
for att uppfylla lagstiftningen 6kar. Det finns ingen garanti for att
Benchmark lyckas uppfylla eventuella nya miljokrav. Det finns heller
ingen sikerhet i att grupper eller enskilda personer som anser att
Bolaget inte tar tillricklig miljohidnsyn, kommer att vidta tgirder
som kan medfora storningar, forseningar eller avbrott i Benchmarks
produktion. Om sd visar sig vara fallet kommer detta att paverka
Bolagets forsiljning och resultat negativt.

HOJDA SKATTER OCH AVGIFTER RELATERADE TILL UTSLAPP AV

FOSSILA BRANSLEN

Vid forbrinning av fossila brinslen skapas bland annat koldioxid,
svaveldioxid och kviveoxider. Férbrinning av dessa amnen resulterar
i att den totala koldioxidhalten i atmosfiren 6kar vilket kan bidra till
den 53 kallade vixthuseffekten med klimatpaverkan och férsurning
av mark och vatten som foljd. Pa grund av dessa miljoaspekter kan
forbrinning av fossila brinslen beliggas med ytterligare skatter och
avgifter vilket kan minska efterfrigan pa olja. Det finns ingen garanti
for att 6kade skatter och avgifter inte kommer att inforas och att om
sa sker, detta inte kommer att paverka Benchmarks produktion och
dirmed forsiljning och I6nsamhet negativt.



RISK RELATERAD TILL AGANDERATT AV LICENSER

Innan ett forvirv av en licens sker och fore starten av borrningar
genomfor Benchmark noggranna undersokningar avseende dgande-
ritten till respektive licens. Det kan dock inte garanteras, trots dessa
undersokningar, att Bolaget alltid erhiller en korrekt bild av dgande-
situationen. Det kan heller inte forsikras att Benchmarks dganderit-
tigheter inte kan komma att ifragasittas vilket om si skulle ske, skulle
kunna fi betydande negativa konsekvenser for Bolaget.

TILLGANG TILL UTRUSTNING

For att bedriva prospekterings- och utvinningsverksamhet av olja
krivs bland annat tillging till avancerad borrutrustning. Det finns
ingen garanti for att det inte kan uppstd brist pa sadan utrustning
eller annan avgorande utrustning eller att inkop eller hyra av nod-
vindig utrustning kriver ytterligare investeringar vilket kan leda till
forseningar med Skade kostnader som foljd. Det finns heller ingen
garanti for att Benchmark om nédvindigt, kan arrangera finansie-
ring till inkép av ny utrustning.

NATURKATASTROFER

Det kan inte uteslutas att Benchmarks nuvarande eller eventuella
framtida produktionsanliggningar drabbas av naturkatastrofer. Om si
skulle ske kommer nuvarande oljeproduktion att paverkas negativt
eller rentav upphora. Naturkatastrofer kan fi forodande effekt pa
Bolagets verksamhet eftersom stora virden kan gi forlorade. Ett
stopp 1 produktionen pd grund av en naturkatastrof skulle medfora
stora kostnader for att dterstilla produktionsanliggningar. Det skulle
dirutover paverka produktionstakten pa sa sitt att Bolaget helt eller
delvis under en obestimbar period skulle sta utan forsaljningsintik-
ter. Det finns heller ingen sikerhet 1 att Benchmark vid en natur-
katastrof skulle ha tillrickliga finansiella resurser for att omedelbart
kunna genomfora nédvindiga investeringar 1 syfte att snarast
ateruppta produktionen. Det finns heller ingen garanti for att lang-
dragna diskussioner eller rentav tvister inte kan uppstd med Bolagets

forsikringsbolag i hindelse av en naturkatastrof.

OVRIGA RISKER
Till 6vriga risker som Bolaget utsitts for hor bland annat brand,
traditionella forsikringsrisker och stold.

Risker relaterade till Benchmarkaktien

LIKVIDITETSBRIST | MARKNADEN FOR BENCHMARK-AKTIEN

Historiskt har likviditeten 1 Benchmark-aktien varit begrinsad. Det
ar inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for Benchmark-
aktien dndras 6ver tiden. Om en aktiv och likvid handel inte utveck-
las kan det innebira svirigheter att silja storre poster inom en sniv
tidsperiod, utan att priset pd aktien paverkas negativt for aktiedgarna.
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KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

En investering i Benchmark ir forknippad med risk. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt gd ner av olika orsaker sasom
ranteh6jningar, politiska utspel, valutakursforindringar och simre
konjunkturella férutsittningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor
del av psykologiska faktorer. En aktie som Benchmark kan paverkas
pa samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur minga ginger kan vara problematiska att forutse och skydda
sig mot.

UTDELNINGSPOLITIK

Tidpunkten f6r och storleken pd eventuella framtida utdelningar
foreslds av styrelsen och beslutas av drsstimman. I 6vervigandet om
framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stillning,
aktuellt och forvintat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmis-
siga begrinsningar och andra visentliga faktorer. Styrelsen har for
avsikt att verka for en mer aktiv utdelningspolitik. Det finns dock
ingen garanti for att si kommer att ske.

FLUKTUATIONER | AKTIEKURSEN FOR BENCHMARK-AKTIEN
Benchmarks aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt,
bland annat till foljd av kvartalsmissiga variationer i
rorelseresultatet, den allminna konjunkturen och férindringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Dirutover kan aktiemarkna-
den 1 allminhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer
som inte alltid ir relaterade till eller proportionerliga i férhillande
till det operativa utfallet hos enskilda bolag. En investering i Bench-
marks aktier kan helt eller delvis ga forlorad. Inga garantier kan
limnas avseende aktiernas framtida virdeutveckling eller direktav-
kastning.

GARANTIAVTAL AVSEENDE ERBJUDANDET

Bolaget har ingitt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka har
forbundit sig att teckna aktier i emissionen for det fall aktiedgare
eller andra investerare inte anmaler sitt intresse 1 Erbjudandet, sisom
nirmre beskrivs 1 avsnitt “Legala frigor och kompletterande
information” under rubriken ”Teckningsitaganden och emissions-
garantier”. Ingangna och garantiavtal motsvarar 100 procent av det
totala emissionsbeloppet, vilket innebir att Erbjudandet till fullo 4r
garanterat.

Garanterna ir medvetna om att garantidtagandena innebir en
juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig
att halla erforderliga medel tillgingliga for det fall garantin skall tas i
ansprak. Det kan dock inte garanteras att samtliga garanter kan full-
gora sina dtaganden gentemot Bolaget pd grund av faktorer som star
utanfér Benchmarks kontroll. Uppfylls inte ovan nimnda garantidta-
ganden kan detta fi en negativ paverkan pi Bolagets mojligheter att

med framging slutfora Erbjudandet.
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Styrelsen och VD:n i Benchmark. Frin vinster: Orian Odenbro (orférande), Bo Lindén, Petter Elmstedt (VD), Hikan Gustafsson, Mats Lofgren, Patrik Perenius.



VD har ordet

Den breddning av Benchmarks verksamhet som vi nu genomfor har
visat sig vara mycket vilkommen.Vi stir infor ett nytt och spin-
nande foretagskoncept, dir vi skapar mojligheter pa marknader som
ir virldsomspidnnande och som vi bedomer ligger ritt i tiden. Hir
finns madnga unga foretag som 4nnu ir okidnda, men som har en stor
potential. Vad som ofta behovs dr kapital och en "lots” pd vigen mot
framgingsrika resultat - det 4r hir Benchmark kommer in i bilden.
Vi ska identifiera och vidareutveckla projekt som har en stor poten-
tial inom omridena for ravaror och energi.

Vir strategi bygger pa ett aktivt dgande hos bolag som befinner
sig 1 tidiga faser, men 4ven 1 expansiva skeden. Genom vigledning
och engagemang i viktiga strategifragor ska vi for vira aktieigare
mojliggora virdeskapande i portfoljbolagen.Varen 2010 inleds ett
nytt kapitel i Benchmarks historia med en spinnande portfolj, for
nirvarande bestiende av guldfyndigheter och oljeraffinaderi i Ryss-
land, olja 1 Texas, geotermik 1 Italien samt sand- och grustyndigheter
pa Filippinerna.

Benchmarks portfo]j innehaller en kategori av investeringar som
annars inte skulle vara mojliga f6r en privatperson att investera 1.
Risken ir hog, men méjligheterna oindliga. Tillsammans med en ny,
slimmad och kunnig organisation ser jag en spannande framtid for

det nya Benchmark.
Vilkommen att teckna aktier i Benchmark.

Petter Elmstedt
Verkstallande direktor

Benchmark Oil & Gas AB
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Inbjudan till teckning av aktier |
Benchmark Ol & Gas AB (publ)

Arsstimman i Benchmark har den 19 maj 2010 beslutat att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 32 298 762,24 SEK genom nyemission av
hogst 1 076 625 408 aktier med foretridesritt tor Bolagets aktiedgare ("Erbjudandet”).

Dirutover har stimman fattat beslut om en Option att emittera ytterligare hogst 333 333 333 aktier genom en riktad emission for att
ticka en eventuell 6verteckning i samband med Erbjudandet ("Optionen”). Optionen beskrivs nirmare under avsnittet ~Villkor och anvis-
ningar”. Den som ir registrerad som aktiedgare 1 Benchmark pa avstimningsdagen den 26 maj 2010 dger foretradesritt att for en (1) befintlig
aktie i Benchmark teckna fyra (4) nya aktier till en teckningskurs om 0,03 SEK per aktie. Anmilan om teckning av aktier med stod av
foretradesritt skall ske genom samtidig kontant betalning under tiden frin och med den 2 juni 2010 till och med den 18 juni 2010.Teck-
ningsritterna ir fritt dverldtbara och forvintas komma att handlas pi NGM Equity frin och med den 2 juni 2010 till och med den 15 juni
2010.Teckning av aktier 1 foretridesemissionen kan ocksa ske utan stod av teckningsritter (Teckning utan stdd av foretridesritt). Se avsnittet
”Villkor och anvisningar” for ytterligare information. For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av foretridesritt skall styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av iterstiende aktier vilka tecknas utan stod av foretradesritt. Tilldelning skall 1
forsta hand ske till dem som dven tecknat aktier med stod av foretriadesritt. For det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning
ske i forhallande till det antal teckningsritter som var och en har utnyttjat for teckning av aktier. I andra hand skall tilldelning ske till allmin-
heten. For det fall dessa inte kan erhilla full tilldelning, skall tilldelning ske i férhillande till det antal aktier som var och en har tecknat.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Benchmark cirka 32,3 MSEK f6re emissionskostnader, vilka beriknas uppga till cirka 2,5 MSEK
samt garantiersittning som beriknas uppga till cirka 2,5. En befintlig aktiedgare som viljer att inte till nigon del utnyttja sina teckningsritter
att erhilla sin andel av kapital i Bolaget kommer att vidkinnas en utspidning om 80 procent.

Erbjudandet ir till 100 procent garanterat genom emissionsgarantier frin externa investerare om 78,8 procent, motsvarande cirka 25,4
MSEK samt teckningsitaganden om 21,2 procent, motsvarande cirka 6,9 MSEK relaterade till Benchmarks forvirv av IMCC. For ytterligare
information se rubrik ”Teckningsitaganden och emissionsgarantier” i avsnitt “Legala frigor och kompletterande information” i Prospektet.

Forsta handelsdag pi NGM Equity med de nyemitterade aktierna kommer att ske nir emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beriknas ske under vecka 26, 2010. Mot bakgrund av ovanstiende inbjuds hirmed nuvarande aktie4gare, institutionella investerare och all-

minheten till teckning av aktier i Benchmark enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm 21 maj 2010
Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Benchmark har tidigare varit ett mindre oljebolag med verksamhet i Texas, USA. Mot bakgrund av Bolagets uteblivna kommersiella framging,
meddelade den nya styrelsen for Benchmark pa extra bolagsstimma den 18 februari 2010 att en breddning och omformning av verksamheten
kommer att ske. I syfte att skapa kritisk volym, stabilitet och reducerad affdrsrisk kommer Benchmark att bredda sin verksamhet till att bli ett
investeringsbolag med investeringsfokus pa omradena ravaror och energi. Den nya affirsmodellen innebir att genomfora investeringar i foretag
upp till 49 procents dgande. Forutom den diversifiering som skapas genom investeringar i olika industrisegment skall riskspridning stadkom-
mas genom investeringar i olika utvecklingsfaser och geografiska regioner. Benchmarks styrelse har sedan tilltridet i februari utvirderat Bolagets
tidigare verksamhet och organisation. Detta har lett till kraftfulla tgirder for oljeverksamheten 1 Texas, men dven inom det svenska moderbolaget,
bland annat genom byte avVD. En investeringspolicy har antagits som bland annat resulterat i att oljeverksamheten skiftats ner i ett dotterbolag
som idag utgor ett portfoljbolag till det nya investeringsbolaget Benchmark. Benchmark har under varen 2010 byggt upp en investeringsportfolj
bestiende av dgarandelar i bolag inom energi och ravarusekttorn. Benchmarks portfoljinnehav bestar 1 dagsliget av:

*  Geotermica AB (publ) ("Geotermica”) - ett svenskt bolag som bedriver prospektering och utveckling av geotermiska resurser for miljo-
vinlig produktion av el och fjirrvirme utanfor Rom i Italien

*  Tlocano Minerals & Construction Corp ("IMCC”) - ett filippinskt bolag som innehar en koncession att muddra och utvinna sand och
grusmaterial ifrin Abra/Banaoangfloden 1 Filippinerna.

*  Tomsk Refining AB (publ) ("Tomsk Refining”) - ett svenskt bolag som idger och driver ett oljeraffinaderi i den sibiriska staden Tomsk.

*  Kopylovskoye AB (publ) ("Kopylovskoye”) - ett svenskt bolag som bedriver prospektering efter guld i ett sedan tidigare kint guldfilt i

Ostra Sibirien.

For att framgangsrikt genomfora den foreslagna forindringen av Benchmark och for att uppna god potential inom portféljbolagen behover
Benchmark stirka sin finansiella stillning.

Styrelsen bedomer att befintligt rorelsekapital inte ir tillrickligt for att ticka de aktuella behoven som Benchmark har de kommande tolv
manaderna. Styrelsen har dirfor beslutat att genomfGra forestiende nyemission, Erbjudandet, for att tillféra Benchmark nodvindigt rorelseka-
pital och ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid full teckning tillféra Benchmark cirka 32,3 MSEK f6re avdrag for emissionskost-
nader som beriknas uppgi till cirka 2,5 MSEK samt garantiersittning som beriknas uppga till cirka 2,5 MSEK. Emissionslikviden kommer
huvudsakligen att anvindas for nya forvirv och foljdinvesteringar 1 befintliga portfoljbolag, samt for utveckling av portfdljbolagen 1 syfte att
maximera deras potential, men dven fOr att ticka det 6kade rorelsekapitalbehovet som Benchmarks expansionsplan kommer att innebira.
Under forutsittning att Bolaget ndr det forvintade kassaflddet dr det styrelsens uppfattning att rorelsekapitalet, efter det att Erbjudandet ge-
nomforts, 4r tillrickligt for det behov Benchmark har under de nirmaste tolv minaderna fran Prospektets avgivande.

Styrelsen har bedomt att kapitalbehovet for att uppna en diversifierad portfolj av bolag inom energi och ravarusektorn uppgar till cirka 27

MSEK. Emissionslikviden frin Erbjudandet kommer alltsd sammanfattningsvis att anvindas som:

*  Forvirvskassa - kapital {or nya 6rvirv och foljdinvesteringar i befintliga portfcljbolag
*  Utvecklingskassa - kapital for maximering av portféljbolagens potential, vilket f6r oljeverksamheten innefattar borrning och underhall

*  Rorelsekapital - kapital for att ticka 6kade rorelsekostnader relaterade till Benchmarks expansionsplan

Forestaende kapitaltillskott 4r en forutsittning for att Benchmark fullt ut skall kunna genomftora den planerade breddningen och omformning
av verksamheten. I 6vrigt hinvisas till redogorelsen 1 detta Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen 1 Benchmark med anledning av Erbju-
dandet. Det ir styrelsen for Benchmark som 4r ansvarig for innehallet 1 Prospektet och styrelsen forsakrar hirmed att alla rimliga forsiktig-
hetsitgirder vidtagits for att sikerhetsstilla att uppgifterna i Prospektet, s vitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhillanden och att

ingenting ir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 21 maj 2010
Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Styrelsen

BAKGRUND OCH MOTIV 014
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Arsstimman i Benchmark har den 19 maj 2010 beslutat att 5ka
Bolagets aktiekapital med hogst 32 298 762,24 SEK genom nyemis-
sion av hogst 1 076 625 408 aktier med foretridesritt for Bolagets
aktiedgare ("Erbjudandet”). Dirutover har drsstimman beslutat om
en Option att emittera ytterligare hogst 333 333 333 aktier genom
en riktad emission for att ticka en eventuell 6verteckning i sam-
band med Erbjudandet ("Optionen”). I detta avsnitt anges villkor
och anvisningar for Erbjudande och Optionen. Styrelsen har inte
forbehallit sig ritten att dterta Erbjudandet permanent eller tillfilligt.
Styrelsen har diremot ritt att besluta om och i vilken omfattning
Optionen skall utnyttjas. Det ir inte heller m&jligt att dra tillbaka
Erbjudandet efter det att handel med virdepappren inletts.

Foretradesréatt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 26 maj 2010 ir registrerad som
aktiedgare 1 Benchmark iger foretridesritt att for en (1) befintlig
aktie i Benchmark teckna fyra (4) nya aktier.

Teckningsratter

Aktiedgare 1 Benchmark erhaller en (1) teckningsritt for vardera, pa
avstamningsdagen, innehavd aktie. Det krivs en (1) teckningsritt for
teckning av fyra (4) nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgir till 0,03 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningskursen dr faststilld av styrelsen utifrin marknadspriset pa
aktien, ridande marknadslige samt verksamhetens historiska utveck-
ling.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ritt till deltagande i Er-
bjudandet ir den 26 maj 2010. Sista dag for handel 1 aktien inklusive
ritt till deltagande i Erbjudandet var den 21 maj 2010. Forsta dag for
handel i aktien exklusive ritt till deltagande i emissionen ir den 24
maj 2010.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden frin och med den 2 juni
2010 till och med den 18 juni 2010. Efter teckningstidens utging
blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer, utan avisering fran Euroclear
Sweden, att bokas bort frin VP-kontot. Styrelsen i Benchmark iger
ritt att forlinga teckningstiden. For det fall beslut om forlingning av
teckningstiden fattas skall Bolaget informera marknaden om detta
senast den 18 juni 2010.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum under perioden frin och med
den 2 juni 2010 till och med den 15 juni 2010 pd NGM Equity.
Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsiljning av
teckninggritter. Erhillna teckningsritter miste antingen anvindas
for teckning av aktier senast den 18 juni 2010 eller siljas senast den
15 juni 2010 for att inte forfalla virdelosa. Den aktiedgare som inte
anvinder erhillna teckningsritter for teckning av aktier kommer
under aktuella forutsittningar att fi vidkinnas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Erbjudandet medfor en 6kning av antalet aktier i Bola-
get frin 269 156 352 aktier till 1 345 781 760 aktier, motsvarande
en 6kning om 400 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna
aktier 1 Erbjudandet uppstar en utspiadningseffekt om 80 procent av
aktiekapitalet i Bolaget efter Erbjudandet.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan nimnd
avstimningsdag ir registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rikning forda aktieboken, erhiller fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhingande inbetalningsavi frin Euroclear Sweden,
sarskild anmilningssedel och Prospekt. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalla teckningsrit-
ter. Den som ir upptagen i den 1 anslutning till aktieboken sirskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhiller inte nagon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi som redovisar

registrering av teckningsritter pd aktieigares VP-konto utsindes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Benchmark ir forvaltarregistrerat

hos bank eller annan forvaltare erhiller varken emissionsredovisning

eller sirskild anmilningssedel, dock kommer en teaser och ett infor-

mationsbrev att skickas ut. Teckning och betalning skall da istillet ske

i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsritter sker genom samtidig kontant
betalning senast den 18 juni 2010. Teckning genom betalning skall

goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsinda, for-
tryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ir fogad
till den sirskilda anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

1) INBETALNINGSAVI

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvindas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sir-
skild anmilningssedel skall di ej anvindas.

Observera att teckning ir bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsritter an vad som framgir av den fortryckta emissionsre-
dovisningen utnyttjas for teckning, skall den sirskilda anmilningsse-



deln anvindas som underlag f6r teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pd anmilningssedeln under rubriken ”Anmilan 17,
uppge det antal aktier som denne 6nskar teckna och pé inbetal-
ningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Sirskild
anmilningssedel kan erhillas frin Mangold Fondkommission pa
nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel skall i samband
med betalning skickas eller limnas pa nedanstiende adress och vara
Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 18
juni 2010. Det ir endast tillitet att insinda en (1) sirskild anmal-
ningssedel. I det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer
enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kom-

mer siledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Benchmark Oil & Gas
SVARSPOST

Kundnummer 122 360 900
SE-110 05 STOCKHOLM

Sweden

Tel: 08-503 01 580
Fax: 08-503 01 551

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretridesritt skall ske under samma period
som teckning av aktier med foretridesritt, det vill siga frin och
med den 2 juni 2010 till och med den 18 juni 2010. Anmilan om
teckning utan foretradesritt sker genom att den sirskilda anmail-
ningssedeln under ”Anmilan 2” ifylls, undertecknas och skickas till
Mangold Fondkommission pa adress enligt ovan. Ndgon betal-
ning skall ej ske i samband med anmilan om teckning av aktier
utan foretridesritt utan sker 1 enlighet med vad som anges nedan.
Den sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold tillhanda senast
klockan 15.00 den 18 juni 2010. Det 4r endast tillatet att insinda
en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler 4n en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmil-

ningssedlar kommer sdledes att limnas utan avseende.
Observera att anmilan ar bindande.

Tilldelning vid teckning av aktier utan stdd

av foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av foretridesritt
skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av dterstiende aktier vilka tecknas utan stod av
foretradesritt. Tilldelning skall 1 f6rsta hand ske till dem som dven
tecknat aktier med stod av foretradesritt. For det fall dessa inte kan
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erhlla full tilldelning, skall tilldelning ske i forhallande till det antal
teckningsritter som var och en har utnyttjat for teckning av aktier.
I andra hand skall tilldelning ske till allméanheten. For det fall dessa
inte kan erhilla full tilldelning, skall tilldelning ske i férhallande till
det antal aktier som var och en har tecknat. I sista hand skall tilldel-
ning ske till garanter. For det fall garantidtagandena inte behver
utnyttjas fullt ut, skall tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en av garanterna har tecknat i sin egenskap av garant.
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretri-
desritt limnas genom Gversindande av tilldelningsbesked 1 form

av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas senast tre (3) bankdagar
efter utfirdandet av avrikningsnotan. Nagot meddelande limnas ¢j
till den som inte erhillit tilldelning. Erliggs ej likvid 1 ritt tid kan
aktierna komma att 6verldtas till annan. Skulle forsiljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbju-
dande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning ir inte beroende av nir under teckningstiden anmilan

inkommer.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka idr bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika och Austra-
lien eller annat land dir deltagande i1 Erbjudandet helt eller delvis ir
foremal for legala restriktioner) och vilka dger ritt att teckna aktier i
Erbjudandet, kan vinda sig till Mangold Fondkommission per tele-
fon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA ”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra bankdagar efter
betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med bekriftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade aktier benimns BTA pa VP-kontot till dess att emissionen blir
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen fir under vissa
forutsittningar del av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna mgjlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande fore-
tridesemission kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den
forsta serien benimns "BTA 17 1VP-systemet. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier si snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas for teck-
ning vilken skett vid sidan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas 1 den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier
sa snart emissionen slutligt registrerats vilket beriknas ske 1 under
vecka 27,2010. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via
depa hos bank eller fondkommissionir erhaller information frin

respektive forvaltare.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa NGM Equity frin och med den 3 juni
2010 till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket. For det fall
delregistrering av emissionen sker och flera serier av BTA utfirdas
kommer dessa serier inte att handlas samtidigt pa NGM Equity.
Slutlig registrering beriknas ske under vecka 27, 2010.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beriknas ske under vecka 27,2010, omvandlas BTA till aktier utan
sirskild avisering frin Euroclear Sweden. Dock kan delregistrering
av emissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare
vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

Rétt till utdelning

De nya aktierna skall medtora ritt till vinstutdelning forsta gingen
pa den avstimningsdag for utdelning som infaller efter det att
aktierna har blivit registrerade hos Bolagsverket och inforda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Notering

Benchmark ir ett till Euroclear Sweden anslutet avstimningsbolag
vilket innebir att samtliga aktier 4r kontoforda av Euroclear Swe-
den. Adress till Euroclear Sweden dterfinns i avsnittet ”Adresser” i
Prospektet. Aktierna i Benchmark 4r upptagna for handel i svenska
kronor pa NGM Equity och handlas med kortnamnet BMOG och
ISIN-kod SE0000548281. Aktien handlas i poster om 5 000 aktier.
Efter att foretridesemissionen registrerats hos Bolagsverket kommer
Benchmark att ans6ka om notering av de nyemitterade aktierna pa
NGM Equity, vilket beriknas ske i slutet av vecka 27, 2010.

Offentliggdrande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring
den 24 juni 2010 kommer Bolaget att offentliggtra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida.

Allmant om teckning och tilldelning

Styrelsen dger inte ritt att avbryta Erbjudandet och har inte heller
ritt att sitta ned det antal aktier som en teckning med stod av teck-
ningsritter avser. Anmilan om teckning ir bindande. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmilan kan komma att limnas utan avseende.
Om teckningslikvid inbetalas for sent eller ir otillricklig kan anmi-
lan om teckning ocksd limnas utan beaktande.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Option vid &verteckning

Utover aktierna i Erbjudandet har drsstimman beslutat om en
option att emittera ytterligare hogst 333 333 333 aktier genom en
riktad nyemission for att ticka eventuell Gverteckning i samband
med Erbjudandet ("Optionen”). Optionen kan komma att genom-
foras, helt eller delvis, tor det fall att Gverteckning i Erbjudandet sker
i sddan omfattning att styrelsen bedomer det limpligt.

Optionen kan komma att medfora en 6kning av aktiekapitalet
i Bolaget om hogst 9 999 999 kronor och 99 6re, motsvarande en
utspidning om maximalt cirka 55 procent av Bolagets aktiekapital
och totala rostetal (vid berdkning av utspidningen har varken de
aktier som kan tillkomma till f6ljd av de teckningsoptioner som
extra bolagsstimma beslutade om den 11 november 2009, eller de
aktier som kan tillkomma till f6ljd av 6vriga beslut fattade vid ars-
stimman den 19 maj 2010 medriknats).

Ritt att teckna nya aktier skall, med avvikelse frin aktiedgarnas
foretradesritt, tillkomma befintliga aktiedgare 1 Bolaget, allmin-
heten samt institutionella investerare och skilen till avvikelse frin
aktiedgarnas foretridesritt ar att det bedoms beaktansvirt att bredda
Bolagets aktiedgarkrets och 6ka antalet institutionella investerare 1
Bolaget.

For varje ny aktie skall betalas en teckningskurs om 0,03 SEK.
Grunden for teckningskursens bestimmande 4r den emissionskurs
som giller for Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas
till och med den 16 juli 2010. Styrelsen skall dga ritt att forlinga
tiden for teckning och betalning.

Kvittningsratt

Styrelsen 1 Benchmark ir enligt beslutet vid arsstimman den 19 maj
2010 forbehillen ritten att, i forekommande fall, besluta om kvitt-
ning enligt 13 kap. 41 § aktiebolagslagen.

Rétt att férlanga tiden for teckning och betalning
Styrelsen skall dga ritt att forlinga tiden for teckning och betalning.
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Marknadsoversikt

Informationen i detta avsnitt speglar styrelsens uppfattning och baseras,
om inte annan kdlla anges, pd styrelsens tidigare erfarenhet och bransch-
kompetens.

Marknaden for investeringsbolag med fokus péa révaror
och energi

Benchmarks nya breddade affirstokus 4r ett resultat av de mojlig-
heter som den nya styrelsen ser i de globala energi- och ravaru-
marknaderna. Energi och rivarumarknaderna ir ett relativt brett
investeringsfokus och Benchmark har valt att primirt soka limpliga
investeringsobjekt inom foljande omriden:

*  Energi
- Olja och gas
- Fornyelsebara energikillor — som exempelvis geotermik

+  Adelmetaller — som guld, silver och platina samt eventuellt vissa
basmetaller

*  Andra insatsvaror — exempelvis sand och grus for fyllnadsinda-
mal och till byggmaterial

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Révarupriser drivs huvudsakligen av forhallandet mellan utbud och
efterfrigan. Savil Kina som Indien 4r bra exempel stora linder med
kraftig ekonomisk tillvixt och utveckling med stor efterfrigan pa
olika slags ravaror. For att sikra sin framtida ravaruforsrjning har till
exempel Kina gjort stora investeringar, inte bara pa sin hemmamark-
nad utan ocksid 1 andra virldsdelar, bland annat Afrika. De kinesiska
investeringarna i Afrika sker exempelvis inom flera olika ravaru-
omriden sisom olja och mineraler. Benchmark bedémer att denna
ravaruefterfrigan frin bland annat Kina och Indien samt dven andra

stora tillvixtekonomier kommer att fortsitta inom Sverskadlig tid.

BASMETALLER OCH INSATSVAROR

Da de infrastrukturella satsningarna nu dterigen tar fart, okar ef-
terfrigan pa basmetaller med stigande priser som f6ljd. Benchmark
forvintar sig samma utveckling for andra typer av insatsvaror for

byggnation och infrastruktur som bland annat sand och grusmaterial.

Exempel pa sidana omriden ir vigar och hamnar.

ADELMETALLER

Det 1 sirklass storsta anvindningsomradet for ddelmetaller finns
inom juvelindustrin. Dirutover anvinds ddelmetaller ocksa inom
industrin, till exempel i elektronik-, rymd-, likemedels- och bilindu-
strin. Okad vilfird och forbittrade ekonomiska omstindigheter
leder till 6kad efterfrigan pa ddelmetaller. Dirutover har guld en

roll i valuta och penningsammanhang och det senaste dret har flera
centralbanker Gkat pa sina guldreserver. Alla dessa faktorer pekar pa
en Okad efterfrigan pa guld.

MARKNADSOVERSIKT

FORNYELSEBAR ENERGI

P3 senare dr har den globala uppvirmningen fitt mer utrymme 1
medier i den politiska diskussionen runt om 1 virlden. Det finns en
stor samstimmighet i1 virldssamfundet om att utslippen av koldioxid
pa sikt behover minskas. Incitament skapas drfor hela tiden for att
stimulera alternativa energikillor att utvecklas med 16nsamhet. EU:s
medlemsstater har bland annat antagit ett direktiv 1 syftet att frimja
energiproduktion frin férnybara killor och pa sikt, till ar 2020,
uppni ett mal om att om att 20 procent av energiproduktionen skall
komma frin fornybara killor.

FLER INVESTERINGSINSTRUMENT

Réavarumarknaderna har 1 alla tider dragit till sig kapital och spe-
kulanter. Termins och optionskontrakt har uppstitt ur behov av att
hedga och silja produktion for framtida leveranser som linge funnits
pa ravarumarknaderna. P4 senare dr har de finansiella instrument
som mojliggdr investeringar i ravaror vuxit och blivit forfinade. Det
kapital som soker investeringar pd ravarumarknaderna har samtidigt
Skat dramatiskt bland annat genom tillvixten inom marknaden f6r
fonder som placerar pensions- och annat sparkapital i rdvaror. Ett
vanligt argument for att komplettera sin portfolj med ravaror har
varit den liga korrelationen med andra tillgingslag som till exem-
pel aktier eller aktiefonder och att det skapar diversifiering, vilket
dirmed kan sinka den totala portfoljrisken.

INFLATION OCH OSAKERHET

Révaror kan ofta utgora ett skydd mot stigande inflation. Historien
har visat att det kan rdda en positiv korrelation mellan inflation och
ravaror, det vill siga att stigande inflation ocksa innebir stigande
ravarupriser. En forvintad forbittring av det ekonomiska klimatet
innebir en 6kad inflation och siledes 6kade ravarupriser.Vid den
ekonomiska oro som ritt de senaste dren har guld 6kat 1 populdritet
som investeringsobjekt.
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Verksamnetsbeskrivning

Verksamhet

Frin och med den extra bolagsstimman i februari 2010 da ny sty-
relse tilltridde har Benchmark breddat sin verksamhet till att omfatta
investeringar i rivaru- och energibolag med en god virdeSknings-
potential. Efter forvirvsbeslut pa arsstimma den 19 maj 2010 har
Benchmark for nirvarande fem portfoljbolag.

Affarsidé

Benchmarks affirsidé ir att via ett aktivt dgande i foretag inom
ravaru- och energisektorn inneha en vil diversifierad portfolj av in-
vesteringar vilka tillsammans skall skapa 6kande och bestaende virde
for Bolagets aktiedgare.

Mal

Bolagets mal dr att erbjuda en unik investeringsméjlighet genom
att aktiemarknaden via Benchmark ges mojlighet till indirekta
investeringar i foretag vilka tillsammans skall utgéra en investerings-
portfolj med god riskspridning. Bolaget skall tillimpa en offensiv
utdelningspolitik samt, i vissa fall, erbjuda aktiedgarna mojligheten
till direktinvesteringar i Benchmarks portfdljbolag.

Strategi
I syfte att uppnd malen har styrelsen gjort f6ljande strategiska Sver-
viganden:

AKTIVT AGANDE

Benchmarks inflytande i portfoljbolagen grundas pa betydande dga-
randelar sivil som kunskap och fortroende. Detta idr utgingspunkten
for hur den aktiva dgarrollen utovas tillsammans med andra dgare 1
syfte att 6ka portfoljbolagens virden. Benchmark har som malsitt-
ning att minst en styrelseledamot med anknytning till Benchmark
skall inga 1 portfoljbolagens styrelser. Ambition 4r att Benchmark
skall vara och uppfattas som en mycket kvalificerad och krivande
dgare med goda och vil underbyggda idéer.

PROCESSORIENTERAD ARBETSMETODIK

Benchmark skall utveckla sin verksamhet med hjilp av strukturerade
processer for hantering av deal flow, genomforandet av investeringar,
aktiva dgaratgirder och exits. Detta sker genom en projektorienterad
organisation bestiende av Bolagets medarbetare, styrelse och externa

natverk.

PARTNERSKAP OCH ALLIANSER

I syfte att optimera mojligheterna till virdeSkning i portfljbolagen
skall partnerskap och allianser 16pande utvirderas. Detta kan leda till
saminvesteringar, strukturaffirer eller andra atgirder dir stor kritisk
volym ir en forutsittning for portfoljbolagets fortsatta tillvixt.

VARUMARKESKANNEDOM
Benchmark skall kontinuerligt arbeta med och avsitta resurser till att
oka kinnedomen och virdet av Bolagets varumirke. Milsittningen
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ar att aktiedgare och 6vrig aktiemarknad, tinkbara investeringsobjekt,

partners, samt dven portfoljbolagens kunder, skall uppfatta Benchmark
som ett innovativt, langsiktigt och stabilt foretag som kinnetecknas av
en unik investeringsmodell med hogt kvalificerade medarbetare.

KOSTNADSEFFEKTIV ORGANISATION

Benchmarks organisation skall priglas av kostnadseftektivitet, flexibi-
litet och korta beslutsvigar. Samtidigt som det totala antalet anstillda
ska hillas till en lag niva har organisationen ett omfattande kontakt-
nit som utgdr en central tillging hela vigen frin investeringsprocess
och aktivt dgande fram till realisering av upparbetade virden. I
forhallande till virdet av investeringsportfoljen skall forvaltnings-
kostnaderna hillas pa en 1ig niva 1 jimforelse med liknande aktorer.
Benchmark skall dven striva efter att ha en hog soliditet 1 moder-
bolaget och aktivt verka for att uppni basta mojliga avkasktning pa
Bolagets overlikviditet.

Investeringar
For att identifiera lampliga investeringar till Benchmark portfolj har
styrelsen satt upp foljande riktlinjer och kriterier:

TYDLIGA INVESTERINGSKRITERIER

Med utgingspunkt frin affirsidén att skapa aktiedgarvirde baserat
pa en investeringsverksamhet med aktivt dgande sker arbetet utifrin
foljande investeringskriterier:

e Investeringar i smd och medelstora bolag som befinner sig i
expansiva skeden inom omridena for ravaror och energi.

e Fokus pi affirsmodeller med god férmaga att generera tillvixt
i kassaflodet.

e DPotential till betydande virdedkning genom aktivt dgande.

+  Agarandel som ger ett betydande inflytande.

UTVARDERING AV INVESTERINGAR

Den 16pande analysen av mojliga nyinvesteringar baseras pa det kon-
taktnit som Benchmark har bérjat bygga omkring sin organisation.
Varje investering analyseras mot bakgrund av potentiell virdeutveck-
ling och utvirderas mot utstakade mal. For att kunna viga en be-
fintlig investering mot alternativa investeringar kommer Benchmark
kontinuerligt att utvirdera majliga former av en framtida avyttring.
Nya projekt bevakas kontinuerligt och utvirderas parallellt enligt
samma kriterier som for Benchmarks 6vriga investeringar.

Efter informationsinhimtning genom externa kontakter och analys
presenteras de mest intressanta investeringsobjekten f6r Benchmarks
styrelse som direfter fattar beslut om en eventuell djupare analys.
Utifrin den djupare analysen utformas sedan en handlingsplan

for hur Benchmark aktivt skall kunna bidra med virdeskapande 1

det potentiella portfoljbolaget samt en tinkbar form for framtida
avyttring. Styrelsen fattar sedan, mot bakgrund av den férdjupade
analysen och handlingsplanen, beslut om eventuellt fortsatt forvarvs-

process.



EXITUTVARDERING

Utvirdering av exit syftar till att optimera realiserandet av upparbe-
tade virden inom porttoljbolagen. Det ir viktigt att 1 ett tidigt skede
utvirdera malen for virdeutvecklingen och formerna for en framtida
exit i takt med genomférandet av det aktiva dgandet. I den hand-
lingsplan som ligger till grund for investeringen skall bland

annat mal och exitformer for en framtida avyttring ingd och utvir-
deras I6pande. Genom god forstaelse for portfoljbolagens verksam-
het, omvirld och utveckling kan sedan planer och arbetssitt snabbt
anpassas till ny kunskap eller f6rindrade omvirldstorhallanden.

Legal struktur

Koncernen bestdr av sju bolag. Moderbolaget Benchmark Oil & Gas
AB (publ) det heldgda svenska dotterbolaget Benchmark Forvaltnings
AB (dgare av portfoljinnehaven) samt det heldgda svenska dotter-
bolaget Benchmark Oil & Gas Holding AB (publ), som dger 100
procent av det amerikanska dotterbolaget Benchmark Holding Co.
som 1 sin tur dger 100 procent av dotterbolagen Benchmark Oil &
Gas Co. (rorelsedrivande), Benchmark Assets Co. (dgare av tillgingar)

samt Benchmark Assets II Co. (dgare av tillgingar).

Benchmark Qil & Gas AB
(publ)
Org. nr. 556533-0189

Benchmark Oil & Gas Holding AB Benchmark Férvaltnings AB

(publ) Org. nr. 556804-8598
Org. nr 556802-2155

Benchmark Holding Co.
Charternr. 01612416

Benchmark Oil & Gas Co.
Charternr. 0053251800

Benchmark Assets Il Co.
Charternr. 01612282

Benchmark Assets Co.
Charternr. 448365-0

Det svenska moderbolaget styr Koncernen och har till uppgift att
ordna den finansiering som behovs for fortsatt verksamhet.Vidare
skoter moderbolaget kontakten med aktiedgarna samt har den
styrelse som ansvarar for hela Koncernens handhavanden. Bench-
mark Holding Co ir det bolag som samlar thop och rapporterar
verksamheten 1 USA till moderbolaget. Benchmark Oil & Gas Co
ar det operativa bolaget som har de anstillda i sin organisation och
ansvarar for det operativa resultatet genom drift av olje- och gaskil-
lorna. Benchmark Assets Co och Benchmark Assets II Co dger den
fysiska verksamheten i form av killor, leasingtillgingar och projekt.
Moderbolaget med huvudkontor 1 Stockholm, har bildats 1 och har sin
verksamhet i Sverige. Samtliga de amerikanska dotterbolagen har sina
kontor 1 Houston Texas, (USA). De har bildats 1 och har sin verksamhet
1 USA.

Organisation och medarbetare
Benchmark har en liten och platt organisation. Den svenska verk-
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stallande direktdren leder arbetet frin det svenska moderbolaget och
har till sin hjilp tva ledande befattningshavare 1 Houson, Texas USA,
dir de amerikanska dotterbolagen ir beligna. En sa kallad Chief
Operations Officer (COO) som har det 6vergripande ansvaret for
den I6pande produktionen samt en si kallad Chief Financial Officer
(CFO) som ansvarar for Koncernens ekonomi och administration.
For nirvarande har Koncernen sju anstillda varav sex personer 1
Houston, Texas (USA) samt en person i Stockholm (Sverige). For-

delningen min/kvinnor ir sex/en.

Viktiga handelser i Benchmarks historia

Benchmark grundades 1996. Bolaget borjade bedriva verksamhet
1999 i samband med t6rvirv av Working Interests pa olje- och na-
turgasmarknaden i USA.Tva amerikanska oljebolag, Benchmark Oil
& Gas Co, torvirvades den 1 januari 2001.Vid forvirvstillfillet hade
dessa bolag bedrivit verksamhet i oljebranschen 1 cirka 25 ér.

Niista storre forvirv skedde 1 maj 2006 di Benchmark forvirvade
rattigheter till femdriga arrenden for utvinning av olja och naturgas i
produktionsomridet Cook Inlet 1 Alaska.

Bolagets aktie upptogs till handel pi NGM Equity den 12 juni
2006. I anslutning till bérsintroduktionen genomfdrdes tva nyemissi-
oner om totalt 100 MSEK till allminheten, institutionella investerare
och Benchmarks befintliga aktiedgare. Nyemissionerna blev 6ver-
tecknade med 78 procent.Vidare genomfordes en kvittningsemission
om 30 MSEK.

I november 2006 tillkinnagav Benchmark sitt storsta fynd av
olja och naturgas hittills i Orange County, Texas. Under viren 2007
genomforde Benchmark en emission som tillférde Bolaget cirka
40 MSEK. Hosten 2007 genomfordes en framgangsrik borrning i
Orange County. Under det andra kvartalet 2008 inledde Bench-
mark sitt borrprogram for 2008 pa Orangefiltet i Texas. Borrning av
killorna Duhon 1 och Cora Granger Heirs inleddes men pd grund
av otillricklig térekomst av kolviten beslutade Bolaget att plugga
bada dessa killor. Under tredje kvartalet 2008 beslutade Bolaget att
inleda forsiljningen av tillgdngarna i Alaska. Benchmark genom-
torde under 2008 ett kostnadsreduceringsprogram som bland annat
innebar personalnedskirningar med 50%. I syfte att minska Bolagets
skulder, torbittra likviditeten och tillfora rorelsekapital genomtorde
Benchmark en nyemission om MSEK 15,4 1 maj 2009. Emissionen
blev fulltecknad. I augusti 2009 genomfordes en riktad emission pa 1,9
MSEK och i december 2009 genomfordes en foretridesemission om
17,9 MSEK f0r att ytterligare forstirka Bolagets kassa. Av emissionslikvi-
den utnyttjades cirka 4 MSEK f6r underhall av producerande oljekillor,
cirka 5,5 MSEK f6r emissionsgaranti i Kopylovskoye AB (publ), cirka
2,8 MSEK for att ticka emissionskostnader och resterande likvid iterstir
i Bolagets kassa. Mot bakgrund av Bolagets uteblivna kommersiella
framging, meddelade den nya styrelsen for Benchmark pa extra
bolagsstimman 18 februari 2010 att en breddning och omformning
av verksamheten kommer att ske.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

022



023

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | BENCHMARK

Oljeverksamheten

Benchmark bedriver exploatering, prospektering och produktion
av olje- och gasfyndigheter med hjilp av modern teknik genom det
heligda amerikanska dotterbolaget Benchmark Holding Co. som
isin tur dger 100 procent av dotterbolagen Benchmark Oil & Gas
Co. (rorelsedrivande), Benchmark Assets Co. (dgare av tillgingar)
samt Benchmark Asset II Co. (dgare av tillgingar).

Benchmark forvirvar oljerittigheter 1 omraden dir Bolaget anser
att foljande fyra kriterier ir uppfyllda:

*  Det skall rida politisk stabilitet i omradet,

*  Det skall finnas tidigare identifierade och producerande-
fyndigheter,

. Benchmark skall ha har lokal kinnedom i omridet, samt

*  Det skall finnas en vil fungerande infrastruktur etablerad.

For nirvarande fokuserar Benchmark pé produktion och exploate-
ring av mineralrittigheter i omriddena Orange, Lavaca och Liberty
Counties 1 Texas, USA

Benchmarks prospekterings- och produktionsomraden
Benchmark har f6r nirvarande tre olika prospekterings- och produktions-
omriden i Texas (USA).Verksamheten 1 Alaska har avvecklats och Bench-
marks oljeverksamhet 4r idag helt och hallet inriktad pa Texas.

ORANGEFALTET, TEXAS (USA)

Orangefiltet uppticktes 1913 och har sedan dess producerat mer
in 62 miljoner BOE ur multipel miocen- och friosand pa 300

till 3 000 meters djup. Hittills har mer dn 941 killor borrats,varav
673 med framgingsrikt resultat (ett historiskt framgangstal pa 72
procent). Benchmark ir f6r nirvarande operator pad Orangefiltet
och innehar rittigheterna till en seismisk 3D-studie pd 90 km® som
innefattar en si kallad saltkupol som ir ett geologiskt formation av
salt under markytan som ofta innehéller ansamlingar av olja.

ORANGEFALTET - PA KUPOLEN

Bolaget har haft tekniska problem med killorna och produktionen har
varit langt under det forvintade. P4 grund av de tekniska problemen 1
omridet kommer Bolaget i fortsittningen att koncentrera sina borr-

ningar till omridet utanfor kupolen.

ORANGEFALTET — UTANFOR KUPOLEN.
Killorna har producerat enligt plan. Bolagets samtliga nya borrning-
ar under 2008 pa Orangefiltet skedde i detta omrade.

LAVACA COUNTY, TEXAS (USA)

Bolaget innehar leasingavtal pa mer 4n 2800 hektar borrningsrittigheter
i Lavaca County. Detta leasingblock ligger 1 ett omrade dir det fore-
kommer atskilliga stora gas- och oljefilt. Intill borrningsrittigheterna
ligger Vienna-filtet. Detta filt har producerat 6ver 108 BCF gas och 8
miljoner BO frin multipelhorisonter i Wilcox-formationen. I nordost
ligger Sheridan-filtet. Detta filt uppticktes ar 1946 och har producerat
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over 2,3 TCF gas ur sand 1 Wilcoxformationen och 2 miljoner BO ur
Yegua formationen. Ashford Field, som uppticktes ar 1983, ir beliget
cirka 5 km 4t nordost och har producerat 6ver 1,4 miljoner BO och

2 BCF gas ur Yegua. Bolaget genomfor for nirvarande en process som
syftar till att avyttra delar av tillgingarna eller lita leasingavtalen forfalla.

COOK INLET. ALASKA (USA)

Tillgingarna i Alaska var till forsiljning sedan hosten 2008 men pa
grund av stor oro pd marknaden och kraftigt sjunkande naturgaspri-
ser har det varit svart att nd en for Benchmark fordelaktig forsilj-
ning. Tyvirr har dessa anstringningar inte resulterat i en forsiljning
pa en acceptabel niva. Benchmark beslutade dirfor under hosten att
inte forlinga licenserna avseende Alaska. En forlingning av licen-
serna skulle ha inneburit en utgift uppgdende till cirka MUSD 0,2
(det vill siga ungefir KSEK 1.240). Benchmark har dock ingitt

en 6verenskommelse med det amerikanska olje- och gasbolaget
Renaissance Alaska, tar over licenser motsvarande 26.000 acres frin
Benchmark av de totalt 90.616 acres som Benchmark har licens

for 1 Alaska. I ersittning for detta fir Benchmark en intressedel av
en procent av framtida intikter. For 6vriga licenser har Benchmark
beslutat att ej forlinga rittigheterna avseende prospektering av gas i
Alaska. Pd grund av avvecklingen av Alaska har Benchmark gjort en
nedskrivning pda KSEK 18.125 under tredje kvartalet 2009.

Antal aktiva kallor 19
WI (genomsnitt) % 40
NRI (genomsnitt) % 30
Produktion/dag netto (BOE) 31
Antal aktiva kallor 3
WI (genomsnitt) % 56,5
NRI (genomsnitt) % 41,65
Produktion/dag netto (BOE) 67
Antal aktiva kallor 0 0
WI (genomsnitt) % 58,5 58,5
NRI (genomsnitt) % 43,88 43,88
Produktion/dag netto (BOE) 0 0
Antal aktiva kallor 9
WI (genomsnitt) % 9,50
NRI (genomsnitt) % 6,75
Produktion/dag netto (BOE) 8



Benchmarks projekt under 2009 och borjan av 2010
Under det andra kvartalet 2008 inledde Benchmark sitt borrpro-
gram for 2008 pa Orangefiltet i Texas. Borrning av killorna Duhon
1 och Cora Granger Heirs inleddes men pa grund av otillricklig
forekomst av kolviten beslutade Bolaget att plugga bada dessa killor.
Dessa tva torra hal innebar att Benchmarks triffprocent sjonk till
cirka 30 procent vilket kan jimforas med branschgenomsnittet pa
cirka 50 till 60 procent. Med anledning av detta fick den operative
chefen (COO) i USA samt sex andra medarbetare sluta. Tva plane-
rade borrningar under 2008 stilldes in for att genomfora en omfat-
tande utvirdering av Benchmarks borrprogram. Benchmark utsig
en ny operativ chef (COO) i USA som tog in en ny geofysiker till
Bolaget.Vidare har en ny geolog anlitats pa konsultbasis. Den Geo-
logiprotfessor som ir knuten till verksamheten har 16pande foljt den
nye geofysikerns arbete och dr mycket n6jd med resultatet av dennes
undersokningar. For forsta gingen har data och information knutits
fran cirka 400 borrade hal till den 3D-seismik som Bolaget har och
som beskriver Orangefield (pd och utanfor kupolen). Den framtagna
kunskapen om Orange-filtet 1 dessa omraden har gett upphov till de

fem projekt dir Benchmark nu fokuserar verksamheten.

MIOCENE PROSPECT 1 SE HOLLIS

Projektet Miocene Prospect 1 SE Hollis dr det mest intressanta
projektet for Benchmark just nu. Benchmarks bedomning ir att

det finns 100 acre med forkastningssprickor som fingar upp olja

pa 680- 860 meters djup. Det har inte borrats 1 dessa forkastnings-
sprickor tidigare. En liknande och nirliggande forkastningsficka
innehaller olja och frin den har mer 4n 1 000 000 fat olja produce-
rats. Aven pi 980- 1 170 meters djup bedémer Benchmark att det
finns forkastningssprickor som fingar upp olja. Det finns fyra killor
i nirheten som producerar frin samma sandlager.Var och en av dessa
har producerat cirka 450 000 fat olja. Flera produktiva killor finns
norr om SE Hollis. En av dessa producerade 374 000 fat olja. Initialt
i projektet gors en forsta utvecklingsborrning (“development dril-
ling”). Om denna borrning ger ett lyckat resultat planeras ytterligare
fyra borrningar, d.vs. totalt fem. Under forutsittning att borrning-
arna ir framgangsrika, gor Benchmark bedémningen att vart och

ett av dessa borrhill har potentialen att producera cirka 100 000 till
200 000 fat olja.

MIOCENE PROSPECT 2 NE COW BAYOU

Detta projekt riktar in sig pa en forkastningsficka som fangar

upp olja pd 700 till 1380 meters djup. Det har tidigare inte skett
borrningar i det omrade som projektet omfattar. En producerande
forkastningsficka som fingar upp olja pa 920 meters djup vister

om NE Cow Bayou har producerat 2.500.000 fat olja fran 12 eller
flera reserver. Nimnda forkastningsficka har ett omfing pa 60 acre,
vilket dr ungefir samma omrade som Miocene Prospect 2 NE Cow
Bayou. En mer detaljerad utvirdering av loggboken frin oljekillorna
1 omradet ger ytterligare stod for att forkastningsfickan 1 NE Cow
Bayou innehiller olja.
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PROSPECT 3, 4 AND 5

De tvi ovanstiende projekten ir de som fOr nirvarande 4r mest
prioriterade och de som Benchmark framskridit lingst med. Bench-
mark utvirderar dven 3 andra likartade projekt som dock verkar vara

mindre in de tvi projekten ovan.

Kunder

Olja och naturgas siljs genom varje projekts operator. Operatoren
saljer 1 sin tur hela produktionen for konsortiets rikning till lokala
distributorer, slutanvindare eller raffinaderier i respektive projektom-
ride. De globala marknaden for olja och naturgas ir likvid, transpa-
rant och vilutvecklad. Antalet aktrer pd marknaden ir vildigt stort.
Detta sammantaget leder till en likformig prissittning for kolviten

med samma kvalitet.

Marknad

Det ir ett vilkint faktum att oljan har revolutionerat virlden som
ett brinsle for industrin, kraftgenerering och nufortiden framforallt
inom transport. Under de senaste 100 dren har oljekonsumtionen
okat dramatiskt och den fortsitter att vixa. De senaste tio aren har
det forekommit forvintningar om ligre efterfrigan pd grund av mil-
jOomissiga skil, men den enda egentliga minskningen av efterfrigan
var under en kort period under 2008 och 2009. Denna minskning
av efterfrigan orsakades huvudsakligen av rekordhoga oljepriser och
inledningen pi den ekonomiska nedgingen i virldsekonomin. An

sd linge verkar det som att oron for att virldens olja inte ricker till
ir storre dn ambitionen att minska oljekonsumtionen av miljoskal.
Den forvintade framtida obalansen, med storre efterfrigan 4n utbud,
driver oljepriset hogre 4n nagonsin och nuvarande priser kring 80
USD per fat reflekterar ett balanserat pris mellan producenter och

konsumenter.

Leverantdrer och samarbetspartners

For den produktion som Benchmark bedriver i egen regi samarbetar
Bolaget med ett flertal leverantorer. Dessa inbegriper bland annat
aktorer som hyr ut produktionspersonal och utrustning. Bolaget
anser sig inte ha ett sirskilt beroende av nigon enskild leverantor.

I de fall Benchmark inte ir licensinnehavare och operator av en
oljetillging saknar Bolaget mojlighet att styra och kontrollera verk-
samheten och ir i sidana tillfillen beroende av sina samarbetspart-
ners. Detta kan 1 vissa fall medfora en minskad flexibilitet och 6kad
trogrorlighet. Bolaget anser sig inte ha ett sirskilt beroende av nigon

enskild samarbetspartner.

Konkurrens

Konkurrensen inom olje- och naturgasindustrin ir hog, sarskilt
avseende forvirv av bevisade reserver. Nir det giller forvirv av
bevisade reserver konkurrerar Benchmark med ett stort antal foretag
om att fi forvirva sidana fyndigheter. Benchmark siljer sin produk-
tion pd en global och transparant marknad. Mgjligheterna att skapa

mervirde genom till exempel marknadsforing ar i det nirmaste

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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obefintligt. Benchmark konkurrerar dven med andra bolag om att
till exempel. attrahera kompetent personal. De bolag som konkur-
rerar med Benchmark ir till viss del foretag med visentligt storre
resurser och finansiell kapacitet in Benchmark och dess partners.
Benchmarks maojligheter att i framtiden utdka reserverna kommer
till stor del att bero pd formagan hos Bolaget att (i) bygga ut dess
nuvarande tillgdngar, (i) gora ett urval av och forvirva lampliga
oljeproducerande tillgingar eller prospekteringslicenser och (iii)
kostnadeftektivt kunna moéta ekonomiska och konkurrensmissiga
faktorer som paverkar distributionen och forsiljningen av olja och
naturgas. Alternativa energikillor innebir ocksd 6kad konkurrens for
olje- och naturgasproducenter.

Miljofaktorer

Prospektering och utvinning av olja ir forknippat med ett omfattan-
de regelverk inom miljéomradet. Detta giller 1 USA pi sivil mel-
lanstatlig som nationell nivd. Miljolagstiftningen reglerar bland annat
kontroll av vatten, lufttéroreningar, avfall och tillstind. Dessutom
finns atskilliga restriktioner gillande prospektering och utvinning i
miljokinsliga och kustnira omraden. I framtiden bedéms miljolag-
stiftningen bli an mer rigorts vilket troligtvis medfor att kostnaderna
for att uppfylla lagstiftningen okar. I sin dagliga verksamhet stravar
Benchmark alltid efter att bedriva sin produktion med hogt stillda
krav pa miljGetiska fragor, i manga fall med hogre interna krav in
gillande lagstiftning.

Vid forbrinning av fossila brinslen skapas bland annat koldioxid,
svaveldioxid och kviveoxider. Forbrinning av dessa dmnen resulterar
i att den totala koldioxidhalten i atmosfiren Skar vilket kan bidra till
den s kallade vixthuseffekten med forsurning av mark och vatten
som foljd. P grund av dessa miljéaspekter kan torbrinning av fos-
sila brinslen beliggas med ytterligare skatter och avgifter vilket kan

minska efterfrigan pa olja.

Tendenser och yttre faktorer

som kan paverka Benchmark

Benchmarks verksamhet och 16nsamhet paverkas framforallt av
foljande faktorer (ej uppstillda i prioritetsordning)

e Virldsmarknadspriset pa olja,

. Konkurrens fran andra energikillor och aktorer,

*  Miljofaktorer och hojda skatter relaterade till miljon,

»  Tillgang till finansiering, samt

»  Tillgang till samarbetspartners, utrustning och kvalitativa med-
arbetare.

Under de senaste aren har Bolagets verksamhet framforallt paverkats
av virldsmarknadspriset pd olja och tillging till finansiering. Faktorer
som exempelvis konkurrens frin andra energikillor och aktorer samt

skatter relaterade till miljon har ytterst marginellt paverkat Bolaget.
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Framtidsutsikter
Bolagets anstringningar for att fi 16nsamhet har under en tid varit
helt fokuserade pa kostnadsreduceringar i kombination med att
hoja produktionen i befintliga killor. Dessa dtgirder borjar nu ge
resultat och maojligheten att bedriva 16nsam produktion med dagens
oljepris bedéms som goda. For att trygga en fortsatt Ilonsamhet 1
oljeverksamheten krivs dock att Benchmarks produktionsvolym
Skar. Benchmark har betydande tillgingar fordelade till tvi omriden
iTexas, USA. Dessa dr Orangefiltet och Lavaca. Nu koncentrerar
Benchmark verksamheten till Orangefiltet dir Bolaget har storst
mojlighet att utdka sin produktion. Bolaget diskuterar dven ett part-
nerskap med lokala aktorer 1 syfte att dela pd investeringen samt att
tillfora ytterligare erfarenhet och kunskap till projekten. Benchmarks
ambition ir att Bolagets del av projekten, Working Interest ("W1”),
skall vara mellan 25 — 35 procent. Under oktober manad 2009
har nédvindig utrustning upphandlats och Bolaget har sikerstillt
alla rittigheter avseende omridet dir projekten ir lokaliserade. De
analyser som Benchmark arbetat med den senaste tiden indikerar att
Bolaget stir inf0r ett intressant borrprogram. Benchmarks har gjort
noggranna genomgangar av de seismologiska forutsittningarna for
projekten och kommer att anvinda en forfinad borrteknik for att
maximera mojligheterna till ett positivt utfall.

Finansiering av Benchmarks borrningsprojekt planerades initialt
ske genom avyttringar av tillgingar i omriden dir Benchmark beds-

mer att Bolagets mojligheter att lyckas 4r sma.
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Q. GEOTERMICA

A

Geotermica

Geotermica AB (publ) ("Geotermica”) bildades i december 2008.
Bolaget prospekterar efter samt utvecklar geotermiska resurser for
elproduktion och fjirrvirme med miljévinlig teknik. Geotermik 4r
en fornyelsebar energikilla som frimst utnyttjas i Italien, USA och
pa Island. Kostnadsmissigt 4r den producerade elektriciteten kon-
kurrenskraftig och utvinningen ir relativt sett miljovinlig.
Geotermica har koncentrerat sig till Italien dir elpriserna dr
bland de hogsta 1 Europa samt dir virmeflodet frin marken ocksa ar
hogst. Detta visas bl.a. av att den geotermiska elproduktionskapaci-
teten 4r nira dubbelt sd stor 1 Italien (811 MW) som pa Island (421
MW). Bolaget kommer under maj manad att slutfora forvirvet av
ett italienskt bolag som innehar en licens utanfér Rom. Genom tidi-
gare resultat (borrhilsresultat och geofysik) bedoms de geotermiska
resurserna motsvara 20 MW eller en arlig elproduktion pi 170
GWh vilket motsvarar privat konsumtion for 150 000 innevinare.
Geotermiska kraftverk fungerar ca 95% av drets timmar vilket gor
den producerade elen mycket konkurrenskraftig. Geotermicas sty-
relse och ledning har bakgrund i mineral- och oljeindustrin samt en
mangarig internationell erfarenhet. Geotermica kompletterar denna
geofysik och borrkompetens med specifik geotermisk kompetens

genom nyckelpersoner fran Italien och Island.

Affarsidé
Geotermica skall prospektera efter och utveckla geotermiska resurser
for elproduktion och fjirrvirme genom miljévinliga 16sningar.

Vision
Att utveckla tekniken till en huvudkomponent i den outnyttjade

potential som finns 1 jordvirme.

Mal

LANGSIKTIGT MAL

Att vara en huvudaktér inom geotermisk kraft och fjarrvirmepro-
duktion

KORTSIKTIGA MAL
Att starta elproduktion under 2013

Strategi
Att ta fram projekt med hog kvalité och finansiera filtutvecklingen
genom forsiljning av projektandelar.

Marknad

Marknaden efterlyser en allt storre produktion av fornybar el och
den geotermiska verksamheten (el och fjarrvirme) utvecklas i snabb
takt 1 forsta hand 1 Tyskland och Italien. I likhet med oljeprospekte-
ring ir inte flaskhalsen forsiljningen av produktionen utan att finna
omriden med den bista potentialen.
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Finansiell information
Geotermica har fram till tidpunkten for Prospektets avgivande ¢j
haft nigra intikter.

Forvarvsforfarande

Vid arsstamman den 19 maj 2010 fattades beslut om nyemission av
aktier 1 Benchmark for genomforandet av ett avtal med Geotermica.
Enligt avtalet forbinder sig Geotermica att teckna aktier 1 Bolaget
for ett belopp om hogst 5 489 333 kronor och 33 6re som en del

av en transaktionsstruktur varigenom Bolaget skall uppna ett dgande
om upp till 49 procent av aktierna i Geotermica. FOr att uppna ett
sadant dgande har Bolaget i sin tur dtagit sig att, under vissa forbe-
hill, teckna sammanlagt hogst 7 304 000 nyemitterade aktier i Geo-
termica till en teckningskurs om 1 krona per aktie. Bolaget skall be-
tala minst en tredjedel (1/3) av den totala investeringen av nya aktier
i Geotermica genom kontant betalning och resterande del genom
kvittning. Teckningskursen avseende Bolagets aktier skall utgéras av
den marknadsmissiga volymvigda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under perioden 24-28 maj 2010. Teckningskursen skall dock
uppgi till ligst 3 6re och hogst 3,90 Gre. Antalet nya aktier i Bolaget
kommer dirvid sammanlagt hégst uppgi till 182 977 777, inneba-
rande en aktiekapitalokning om sammanlagt hogst 5 489 333 kronor
och 31 6re motsvarande en utspidning om sammanlagt hogst cirka
40 procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal (vid berdkning
av utspadningen har varken de aktier som kan tillkomma till f6ljd

av de teckningsoptioner som extra bolagsstimma beslutade om den
11 november 2009, eller de aktier som kan tillkomma till £3ljd av

Svriga beslut fattade vid drsstimman den 19 maj 2010 medriknats).

Konkurrenter

Antalet aktorer inom den geotermiska elmarknaden vixer di foretag
inom niraliggande branscher tar intresseandelar i projekt. Av 92
foretag identifierade via internet 4r 40 rena geotermiska prospekte-
rings och elproduktionsbolag, 27 kraftbolag, 10 oljebolag och 6vriga
15 gruvbolag eller bolag inom andra branscher. Bland kraftbolagen
har ett foretag sisom ENEL haft en geotermisk elproduktion i nira
nog ett sekel med en installerad kapacitet i Italien idag pa 850 MW.
Bland de rena geotermikbolagen dr 17 publika, 20 privata, resterande
statliga. I tabellen till héger har borsintroduktionsiret, borsvirdet
samt reserver (bevisade och antagna) angivits. Branschen ir mycket
ung och samtliga bolag noterade pa anglosaxiska borser. Noteringar
har skett under de senaste atta dren och de flesta har ingen etablerad
produktion. Alla forutom tva av de nordamerikanska bolagen var

i produktion redan vid noteringstillfillet, medan de australiensiska
bolagen i genomsnitt forvintas komma i produktion omkring sex ir
efter noteringstillfillet. Geotermica forvintas paborja sin elproduk-
tion under 2013. Bolagen i Australien och i Nordamerika anvinder
olika redovisningsprinciper for sina tillgingar. De australiensiska
redovisar “virmeinnehall 1 marken” som har riknats om till unge-
firliga MW. Reserver ir resultatet av prospekteringskampanjer och

borrning och dirmed bokforingsbara tillgingar. Resurser ir mojliga
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STORSTA AKTIEAGARE FORE BENCHMARKS FORVARV ANTAL AKTIER PROCENT
Guy de Caprona 1595 31,90%
Marcello Rebora 605 12,10%
Archelon Mineral 500 10,00%
Ovriga aktieagare 2300 46,00%
Totalt 5000 100,00%

framtida reserver innan prospekteringsarbetet ir fullfoljt. Bolagens anslag har sammanfattats i tabellen som bevisade och sannolika reserver

(MWe), uppmitta resurser som kan likstillas med Sannolika Reserver (MWe)*, Sannolika och Mgjliga Resurser. Geotermisk elproduktion ir
konstant 6ver dret, Den tillhor den sk baslastproduktionen. En effekt pd 1 MW motsvarar dirtor en arlig produktion pa 8300 MWh, dvs den
totala elanvindningen f6r 1000 eluppvirmda smahus pd 80 kvm (Energimyndigheten, Energistatisk for smahus, flerbostadshus och lokaler 2008).

Renodlade publika geotermikbolag

BEevisADE SANNOLIKA UPPMATTA MoJLica
BORSVARDE RESERVER RESERVER RESURSER RESURSER
Bors VERKSAMHETSLANDER IPO (MSEK) (MWE) (MWE) (MWE) (MWE)
AUSTRALIEN
Geodynamics Ltd Aus 2002 1187 0 15 11 14 000
Greenearth Energy Ltd Aus 2008 59 0 0 0 2100
Geothermal Resources Ltd Aus 2006 58 0 0 0 705
Green Rock Energy Ltd Aus, Ungern 2003 58 0 0 0 1010
Hot Rock Ltd Aus, Chile, Peru 2007 62 1 0 0 650
Kuth Energy Ltd Aus 2007 37 0 0 0 2180
Panax Geothermal Ltd Aus, Indon, Kirg, Slov 2007 228 0 0 185 2 940
Petratherm Ltd Aus, Kina, Sp 2005 147 3,5 0 0 1930
Torrens Energy Ltd Aus 2007 94 0 0 6 540
BEvisapE SANNOLIKA SANNOLIKA MoJLica
BORSVARDE RESERVER RESERVER RESURSER RESURSER
Bors VERKSAMHETSLANDER IPO (MSEK) (MWE) (MWE) (MWE) (MWE)
KaNADA
Magma Energy Corp. USA, SydAm 2009 2616 86 295 0 490
Nevada Geothermal Power, Inc. USA 1996 452 50 0 310 0
Ram Power Corp. USA, Nic, Kan 2009 2940 72 228 600 0
Sierra Geothermal Power Corp. USA 2007 177 0 379 379 0
USA
Ormat Technologies, Inc. Alla kont 2006 10730 518 198
Raser Technologies, Inc. USA, Indonesien 2003 482 10 250
US Geothermal, Inc. USA 2008 551 29,6 110

* MWe stir for MW elektricitet. Ett geotermiskt kraftverk levererar bide el och virmeenergi vilka sirskiljs med beteckningarna MWe respektive MW'th. I detta Prospekt behandlas endast elproduktion.
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IMCC

IMCC

Iocano Minerals & Construction Corporation ("IMCC”) ir ett
filippinskt foretag med verksamhet inom sand och grus pa 6n
Luzons nordvistkust. IMCC har sedan 2007 en koncession pa 4 000
hektar under 20+25 ar. IMCC har ansvaret for milj6- och mudd-
ringsarbetet inom Abra/Banaoangfloden och projektet dtnjuter
starkt stod fran lokala och regionala myndigheter. IMCC har stora
reserver av sand och grus; mer in 300 miljoner m’. Dessutom 4ter-
fylls utflodet kontinuerligt med stora massor.

Bolaget har ritt att muddra och hantera sand- och grusmate-
rial samt under tre dr exportera upp till 15 miljoner ton. Det arliga
produktionstillstindet omfattar fem miljoner m’. Savil export- som
produktionstillstind kan forlingas och volymerna kan utékas.

En av IMCC:s radgivare for teknik och materialfrigor ar AFConsult,

med stor erfarenhet inom infrastrukturprojekt.

Verksamheten
Expansion av verksamheten ska ske steg for steg, vilket ocksa begrin-
sar riskerna.

Produktion med mudderverk kommer att ske sd snart upptag-
ningen &verstiger kritiska volymer for att anvinda denna utrustning.
Produktionsomradet for sikt och krossning ir strategiskt beligen
intill lastningsplatsen det vill siga hamnen.

Studier avseende marin logistik har genomforts, dir bland annat.
ankringsplatser och transportkanaler har identifierats.

Den framtida hamnen i1 omrddet kommer att vara strategiskt be-
ligen i flodmynningen f6r nirhet till havet. Produktionsomradet gor
det dven majligt att halla stora volymer material i lager 1 hindelse av
daligt vider och/eller oregelbunden produktion och sjétransporter.
Bolaget tror starkt pd det kommersiella och ekonomiska birkraften
i verksamheten. Tekniska konsulter har bekrittat materialets tekniska
limplighet som utfyllnad och inom limpliga delar {6r byggnadsin-
dustrin.

Viktiga kunder har identifierats och i vissa fall har preliminira
avtal tecknats. IMCC ir dock i ett uppstartsskede och har idag ingen
produktion.

Affarsidé

Bolaget skall utvinna sand och grus 1 industriell skala framfor allt
genom muddring med vil kinda och beprovade metoder och en
I6nsam forsaljning till marknader 1 Sydostasien, avseende framfor allt
utfyllnads- och byggnadsmaterial.

Mal

IMCCs mil 4r att bli en viletablerad 16nsam aktor 1 Sydostasien.
Kortsiktigt ska bolaget starta upp den operativa verksamheten vid
Abra/Banaoangflodens utfléde pa egen hand alternativt i samarbete
med erfarna samarbetspartners.

Strategi
IMCC skall initialt pdborja utgrivning av torra massor, for att i
senare skeden dven genomféra muddring direkt i floddeltat.
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Marknad

Viktiga marknader for fyllnadsmassor 4r bland annat Singapore till-
sammans med Taiwan, HongKong och sddra Kina. Dessutom pigar
stora infrastrukturprojekt pa flera hall 1 Sydostasien och Stilla havs
regionen. Potentialen for utfyllnad av grus och sand for markomra-
den i Singapore beddms vara 2-3 miljarder m® under de nirmaste
aren.

De tidigare viktiga leverantorerna av fyllnadsmassor, sisom Indo-
nesien,Vietnam, Laos och Kambodja har alagts restriktioner, vilket
minskat utbudet.

Filippinerna har ett gynnsamt geografiskt lige och styrelsen i
Benchmark bedémer att IMCC kan fi en stark position 1 och med
att bolaget ansvarar for ett viktigt miljoprojekt och kombinerar detta

med kommersiell verksamhet.

Strategiska samarbetspartners
IMCC stravar efter att samarbeta med ett fital stora, internationellt
vilkinda och viktiga partners for att sikerstilla hog kvalitet och
lingsiktighet.

De omriden inom vilka bolaget samarbetar; forhandlar om sam-
arbete med ir stora och internationellt vilkinda foretag; till exempel.
inom materialteknik och geologi; logistik och produktionsutrust-

ning.

Konkurrenter

Leverantorer till de stora marknaderna i Sydostasien var tidigare
frimst Indonesien samt aven Vietnam, Laos och Kambodja. Emeller-
tid har flera linder infort exportrestriktioner och dirfor har utbudet
blivit alltmer begrinsat.

Finansiell information
IMCC har fram till tidpunkten for Prospektets avgivande ¢j haft
nagra intikter.

Materialtester

Sand och grusmaterialet har transporterats langa strickor 1 floden
och uppvisar dirfor hog kvalitet. Den sd kallade siktkurvan, som
visar fordelningen av fraktioner, ser mycket bra ut. Laboratorietes-
ter med goda resultat har utforts pa flera oberoende ackrediterade
laboratorier i Filippinerna, Singapore och i Sverige.

I forsta hand har testerna varit dmnade till att undersoka materia-
lets beskaffenhet som fyllnadsmaterial och det har visat sig uppfylla
kraven i Singapore, som ir den frimsta marknaden. Detta innebir
med stor sannolikhet att materialet ocksd kommer att godkinnas pa
6vriga marknader i Sydostasien och Stillahavsomradet.

Material f6r bygg- och konstruktionsindamal kommer ocksa att
produceras. Detta har flera olika tillimpningsomriden som byggma-
terial med laga till medelhdga krav. Massorna dr mindre limpade for
anvindning som ballast 1 hogpresterande betong.

IMCC kommer ocksa aktivt att soka efter kunder, som ir intresse-

rade av obehandlat si kallat naturmaterial.
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STORSTA AKTIEAGARE FORE BENCHMARKS FORVARV ANTAL AKTIER PROCENT
Teddy Florentino 50 000 50,00%
Erik Peter Andersson 21962 21,96%
Ake Westerlundh 9 500 9,50%
Ovriga aktieagare 18 538 18,54%
Totalt 100 000  100,00%

Riskfaktorer

En viktig riskfaktor dr vider och vind och Filippinerna kan ibland
drabbas av naturkatastrofer. Aven den politiska situationen i landet
ir en riskfaktor. Verksamheten 4r ny med alla de komplikationer

och risker detta innebar.

Forvarvsforfarande

Vid drsstimman den 19 maj 2010 fattades beslut om nyemission

av aktier i Benchmark for genomfdrandet av ett forvirv av hogst
10 045 aktier i IMCC, samt rittigheter knutna till aktierna besta-
ende av rittigheten att erhilla ytterligare 1,2195 aktier per forvirvad
aktie.Vid arsstimman meddelades att anslutningsgraden uppgick till
9 895 aktier varvid Bolaget kommer att erhilla sammanlagt hogst
21 962 aktier, motsvarande cirka 22 procent av det totala antalet
utestiende aktier och roster 1 IMCC. De nyemitterade aktierna
kommer saledes att betalas genom apportegendom i form av hogst
ovan nimnda antal aktier i IMCC.Virdet pa apportegendomen
beriknas med angiven anslutningsgrad uppga till 19 295 250 SEK
och teckningskursen f6r apportemissionen skall utgoras av den

marknadsmissiga volymvigda genomsnittskursen for Bolagets aktie

under perioden 24-28 maj 2010. Teckningskursen skall dock uppga
till ligst 3 6re och hogst 3,90 6re. Antal nya aktier i Bolaget kommer
dirvid sammanlagt hogst uppga till 643 175 000, innebirande en ak-
tiekapitalokning om sammanlagt hogst 19 295 250 SEK, motsvaran-
de en utspidning om sammanlagt hogst cirka 71 procent av Bolagets
aktiekapital och totala rostetal (vid berikning av utspidningen har
varken de aktier som kan tillkomma till {6]jd av de teckningsoptio-
ner som extra bolagsstimma beslutade om den 11 november 2009,
eller de aktier som kan tillkomma till foljd av 6vriga beslut fattade
vid drsstimman den 19 maj 2010 medriknats).

Enligt de aktieforvirvsavtal som ligger till grund for forvirvet,
och som har ingitts mellan Bolaget och aktiedgare i IMCC, har sil-
jarna forbundit sig att teckna aktier 1 Benchmarks foretridesemission
for ett belopp om minst 20 procent av kopeskillingen for respektive
saljares aktier i IMCC.

VERKSAMHETSBESKRIVNING H
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B: Tomsk
B= Refining AB

Tomsk Refining

Tomsk Refining AB (publ) ("Tomsk Refining”) ir ett svenskt fore-
tag som raffinerar riolja frimst till bensin, diesel och nattaprodukter.
Verksamheten bedrivs genom eget raffinaderi som ligger utanfor
Tomsk 1 vistra Sibirien och som har en bearbetningskapacitet om
250 000 ton rdolja per ar (5 600 BPD) vilket beriknas kunna Skas
till 350 000 ton rdolja per ar (7 900 BPD) under 2010 utan nigra
storre investeringar. Koncernen bestr av det svenska moderbolaget
och de ryska dotterbolagen LLC Tomsk NeftePererabotka och LLC
Trading House Tomsk NeftePererabotka, som innehar samtliga till-
stind for raffinaderiprocesser och utfor all distribution av produkter-
na. I moderbolaget aterfinns styrelse och leding vilka bidrar till sina
dotterbolag med finansieringsfrigor, samt hantering av strategiska
frigor, investor relations, med mera. Tomsk ir en av de ledande olje-
och gasproducerande regionerna i Ryssland. Moderbolagets site dr

beliget i Stockholm, Sverige.

Raffinaderiet

Raffinaderiet 4r beliget 19 km utanfor Tomsk, 480 meter frin Trans-
nefts pipeline for riolja. Raffinaderiet ir designat av ett ryskt foretag
som har gjort ett liknande projekt i Komiregionen ar 2002. Produk-
tionsstrukturen i det dubbla raffinaderiet ir enligt tidigare projekt
och har visat sig vara stabil 6ver tid. Den ursprungliga utformningen
av raffinaderiet har en total kapacitet pa cirka 200.000 ton per 4r.
Under 2007 fattade styrelsen i Tomsk Refining AB ett beslut om

att 6ka bearbetningskapaciteten upp till 300.000 ton med samma
tvd block. Ett block pa upp till 150,000 ton syftar till att generera
foljande resultat: straight-run bensin, 19,4%, litt diesel, 27,5%, tung
dieselolja, 13,9%, black-out produkt, 2,4%, eldningsolja, 35% och

gas for egen anvindning, 1,8%. Milet ir att 6ka kapaciteten till upp
emot 350 000 ton.

Lage

Lokaliseringen av ett raffinaderi dr av stor betydelse, frimst med
avseende pa tillging pa bide riaolja och nirhet till marknaden men
dven med avseende pd infrastruktur sisom vigar, jarnvigar och
pipelines.

Tomsk Refinings raffinaderi ar beliget 19 km frin Tomsk, nira
byn Semiluzhky. Avstandet till Transnefts rioljepipeline 4r endast 480
meter och ungefir 500 meter ifran raffinaderiet finns en betongvig
som medfor aretrunttillging till regionerna Tomsk, Kemerovo och
Novosibirsk. Den valda platsen ir vil limpad for raffinering och
nirheten till pipelinen i samband med den lokala oljeproduktionen
i Tomsk-omridet kommer att mojliggora attraktiv prissittning. P4
raffinaderiomradet finns en vil utbyggd infrastruktur med elf6rsorj-
ning, vigar och iven tillging av lokal arbetskraft 1 ndromradet. I
och med nirheten till pipelinen och den lokala oljeproduktionen
i Tomsk-omridet 4r det mojligt att minska kostnaderna visentligt.
Det strategiska liget gor det mojligt att erbjuda konkurrenskraftiga

priser till kunderna.

037 VERKSAMHETSBESKRIVNING

Jamforbara vastliga raffinaderier

Neste Oil Finland 3787 92
MOL Ungern 7 053 121
oMV Osterrike 12 736 188
Western Refining USA 561 85,68
Frontier Oil USA 1502 65,5
Sunoco Inc USA 3038 327,6
Kalla: Tomsk Refining
Finansiell information
Nettoomséattning 0 13 301
Rérelseresultat -2 844 -9014
15000 —
10000 |-
5000 - Rorelseintakter
0
Rorelseresultat
-5000 |-
-10000 |-
-15000 &
2007 2008
Forvarvsforfarandet

Vid arsstamman den 19 maj 2010 fattades beslut om nyemission

av aktier 1 Benchmark for genomforandet av ett forvirv av hogst
665 200 aktier motsvarande cirka 2,6 procent av det totala antalet
utestdende aktier och roster i Tomsk. De nyemitterade aktierna
kommer saledes att betalas genom apportegendom i form av hogst
nimnda antal aktier i Tomsk.Virdet pa apportegendomen uppgar
till 9 978 000 SEK vid full anslutning och teckningskursen for ap-
portemissionen skall utgoras av den marknadsmissiga volymvigda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden 24-28 maj
2010. Teckningskursen skall dock uppga till ligst 3 6re och hogst
3,90 6re. Antal nya aktier i Bolaget kommer dirvid sammanlagt
hogst uppga till 332 600 000, innebirande en aktiekapitalokning
om sammanlagt hogst 9 978 000 SEK, motsvarande en utspadning
om sammanlagt hogst cirka 55 procent av Bolagets aktiekapital och
totala rostetal (vid berikning av utspiadningen har varken de aktier
som kan tillkomma till f6ljd av de teckningsoptioner som extra
bolagsstimma beslutade om den 11 november 2009, eller de aktier
som kan tillkomma till f6ljd av &vriga beslut fattade vid drsstimman
den 19 maj 2010 medriknats).



Spencer Trading Inc.

Mikhail Malyarenko
Yuri Roshupkin
Ovriga aktiedgare
Totalt
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8514 736
3900 000
3818 842
9627 306
25 860 884

VERKSAMHETSBESKRIVNING

32,93%
15,08%
14,77%
37,22%
100,00%
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Kopylovskoye

Kopylovskoye AB (publ) ("Kopylovskoye”) ir ett publikt, men ¢j

boérsnoterat, mindre svenskt prospekteringsbolag inom guldindustrin.

Foretaget grundades 2007 efter forvirvet av en guldfyndighet med
samma namn. Fram till december 2008 var Kopylovskoye AB ett

dotterbolag till Central Asia Gold AB, dven det ett svenskt guldbolag.

I december 2008 tog aktiedgarna i Central Asia Gold AB beslut om
utdelning av aktier 1 Kopylovskoye AB. Sedan dess ir Kopylovskoye
AB helt sjilvstandigt. Kopylovskoye AB ir ett holdingbolag f6r fem
ryska heligda dotterbolag: OOO Kavkaz Gold, OOO Kopylovsky,
OOO Krasny, OOO Prodolny och OOO Kopylovskoye Mana-
gement. OOO Kavkaz Gold och OOO Kopylovsky ir titlar for
guldexploateringsomriden. I OOO Kopylovskoye Management
ackumuleras administrativa kostnader 1 samband med forvaltning
av projekt 1 Ryssland. I februari 2010 startade Kopylovkoye AB de
tvd dotterbolagen — OOO Krasny och OOO Prodolny, i Ryssland.
OOO Prodolny kommer att vara innehavare av Prodolny-licensen
och OOO Krasny kommer frimst att anvindas for nya forvirv.
Koncernen har 47 heltidsanstillda. Benchmark har forvirvat cirka
6,42 procent av Kopylovskoye genom emissionsgaranti om cirka
5,49 MSEK.

Vision

Kopylovskoyes vision ir att bedriva guldprospektering i virldsklass
och n4 sikerstillda mineraltillgingar pd 5 Moz guld och paborja
produktion med produktionskapacitet pd 200 000 Oz per ar inom 5
ar. Kopylovskoye ska ni dit genom att:

*  forbereda och firdigstilla Ionsamhetsstudier for nuvarande
prospekteringsprojekt infor produktionsstart

*  identifiera och utveckla helt nya guldprospekteringsomraden,

»  green-fieldprojekt, inom ryska Lena Goldfields

»  fOrvirva nya licenser i omridet

Mal

LANGSIKTIGA MAL

Baserat pa prospekteringsdata fran 2010, ir Bolagets mal att sam-
manstilla en feasibility-studie dr 2011 och firdigstilla planeringen av
en produktionsanliggning och starta gruvproduktion, med mal att
producera det forsta guldet pa Kopylovskoye under 2013.

KORTSIKTIGA MAL

»  Sikerstilla mineraltillgingar pa Kopylovskoye och piborja 16n-
samhetsstudien for att kunna initiera guldproduktion under 2013

*  Sikerstilla mineraltillgingar f6r delar av Kavkaz och direfter
undersoka produktionsmdjligheter

*  Fortsitta prospekteringsarbetet pd Uspensky och forhoppnings-
vis sakerstilla mineraltillgingar fore utgangen av 2010

*  Fortsitta undersoka ytterligare prospekteringsmal pa Prodolny
(bland annat Zolotoy och Gromovsky)

»  Forvirva ytterligare licenser i Bodaibo-omradet

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Strategi
Med den kompetens som styrelse och ledning 1 Bolaget besitter ska
Kopylovskoye:

*  Komplettera geologisk rysk kunskap och erfarenhet med in-
ternationell “bist praxis” inom industrin och anvinda modern
teknik fOr att identifiera och utforska mineralfyndigheter pa ett
kostnadseffektivt sitt

e Utveckla gruvdrift, i samarbete eller i joint ventures med stora
internationella producenter for att maximera aktiedgarnas
avkastning

e Etablera en liten men effektiv organisation med ritt kompetens
inom prospektering och gruvdrift

*  Bygga upp yrkesmissiga och 6ppna relationer med regionala
myndigheter och de nirbeligna samhillena for att stodja Bola-
gets tillvixt och utveckling i omradet

*  Utveckla prospektering och gruvdrift pa ett sikert och miljo-
vinligt sitt 1 enlighet med ryska och internationella bransch-

standarder

Marknad

2009 var ett ir med rekordhoga guldpriser. Aret inleddes med ett
guldpris pa cirka 875 USD/oz. Under éret steg priset till 6ver 1 200
USD/oz och stabiliserade sig sedan runt 1 090 USD/oz vid drets
slut. Den enskilt hogsta prisnivin nigonsin i nominella termer upp-
niddes iven med noteringen 1 213 USD/oz i december 2009. Aven
om guldpriset var rekordhégt 1 nominellt virde, var det verkliga
(inflationsjusterade) virdet under de nivier guldet lag pa i slutet pa
1970-talet. Volatiliteten i guldpriset minskade 2009 jimfort med
2008 ars nivd, men var fortfarande hég, minus 21 procent. Guldpri-
set styrdes till storsta delen av investerare, men guldet paverkas ocksi
av dollarns utveckling. Eftersom guld i det nirmaste 4r oforstorbart
finns allt guld som nagonsin har producerats kvar i en eller annan
form. Tillférsel av guld till marknaden sker genom gruvproduktion,
dtervinning, forsiljning och guldlan fran officiella reserver.Vid slutet
av 2008 uppskattade guldkonsultbolaget Gold Field Mineral Servi-
ces ("GFMS”) att det totalt fanns en existerande mingd av omkring
164 000 ton guld i virlden. Utav detta har merparten (64%) utvun-
nits sedan mitten av 1900-talet. Det gir allt lingre tid mellan det att
nya stora guldfrekomster hittas samtidigt som existerande gruvor
utvinns allt snabbare pi grund av en allt bittre utvinningsteknik.
Guldinnehillet i olika malmer varierar kraftigt. Generellt maste
guldmalmer 1 underjordsdrift hilla guldhalter pa cirka 4 g/ton for att
vara l6nsamma medan dagbrottsmalmer kan ha ligre halter. Mycket
av guldet 1 virlden produceras i dagbrott med guldhalter om 1-4 g/
ton. Produktionskostnaderna per ounce varierar kraftigt beroende
pa om brytning sker 1 underjordsgruvor eller 1 dagbrott och faktorer

som malmernas storlek, produktionsvolym och guldhalt.
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Den finansiella krisen har inneburit att flera producerade foretag Finansiell information
har frusit investeringarna avseende prospektering, och manga pro-
spekteringsforetag har haft svart att finansiera prospekteringen. En (KSEK) 2007 2008 2009
konsekvens av detta har inneburit att priserna pa licenser har sjunkit mﬁttning 3210 19 261 19276
och dessa befinner sig nu pa attraktiva nivier. Bolaget finner dirfor Rérelseresultat 45 437 -13.820 5509
att forvirv av nya licenser 1 dagsliget dr fordelaktigt. 7

Finanskrisens dterhimtning kommer sannolikt att paverka inves- 30000 —
teringsviljan positivt, och dirmed 6ka mojligheten att nytt kapital 20000 —
tillfors branschen. Efterfrigan pa guld styrs dels av privatpersoners 10000 |~ Rorelseintakter
efterfrigan pa smycken dels av konjunkturen och virldsvalutornas 0
stabilitet.Vid ligkonjunktur flyttas investeringar frin andra till- -10000 — Rorelseresultat
gingslag till rivaror och framfor allt till guld. Som ett tydligt exem- 20000 —
pel pd detta s3 kopte den indiska centralbanken 200 ton guld frin -30000 1=
den internationella valutafonden under 2009. Marknadens tolkning ~40000 1=

-50 000 L

av kopet dr att det sannolikt finns en vixande efterfrigan pa guld

2007 2008 2009

frin utvecklingslinderna.
Konkurrenter
Topp 15 guldproducerande foretag i Ryssland 2008

PRODUKTION, ANDEL AV PRODUKTIONEN

NAMN TON 1 RyssLaND, %
Polyus Zoloto 38,3 21%
Jakutskaja GGK 15,4 8%
(ﬁ‘)gtlgc:ert):;/ E\;:bro Mining) 122 e
Polimetall 8,9 5%
Severstal-Resurs 6,0 3%
Yuzhuralzoloto GK 5,2 3%
Russdragmet 5,1 3%
Vysotjashij 4,0 2%
Susumanzoloto 4,0 2%
Amur 3,3 2%
Sovrudnik 2,6 1%
Zoloto Seligrada 2,4 1%
Priisk Solovevskij 2,2 1%
Tjukotka 2,0 1%
Poisk 1,0 1%

Topp 15 113,5 62%

Kailla: Central Asia Gold AB, Guld Industriméns Union
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Finansiell information | sammandrag

Nedanstiende finansiella information 1 sammandrag avseende
verksamhetsaren 2007, 2008 och 2009 samt for delarsperioderna
som avslutades den 31 mars 2008 och 2009 ir himtade ur Bolagets
rikenskaper. Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnitt "Kommen-
terer till den finansiella utvecklingen”. Benchmarks deldrsrapport for
perioden 2010-01-01 till 2010-03-31, som aterfinns senare i Pro-
spektet samt Bolagets reviderade drsredovisningar med tillhérande

noter och revisionsberittelser, vilka ir inforlivade genom hinvisning.

Nettoomsattning 3138
Kostnader for working interest -2216
Ovriga externa kostnader -1 627
Personalkostnader -1637
Av- och nedskrivningar -1 252
RORELSERESULTAT -3594
Rénteintakter 0
Réntekostnader -193
Finansnetto -193
RESULTAT FORE SKATT -3787
Skatt -
PERIODENS RESULTAT -3787

Arsredovisningarna och delirsrapporterna som sammanfattas i detta

avsnitt 4r upprittade enligt IFRS. Bolagets revisorer har granskat

arsredovisningarna och limnat rena revisionsberittelser for hela den

historiska finansiella perioden, forutom for 2008. For ytterligare

information, se under rubriken Revision, i avsnitt Kommentarer till

den finansiella utvecklingen. Nedanstiende finansiella information
samt deldrsrapporten har inte varit foremal f6r revision av Bolagets

revisorer.

2 931
-2 388
-2 279
-1322
-1 860

-4 918

-321

-321

-5 239

-5 239

15 308
-7 007
-9.385
5782
51171

-58 037

-926

-926

-58 963

-58 963

30 924 20192
-10 797 -17 499
-17 375 -12 417
-10 661 -12142
-27 716 -4 598
-35 625 -26 464

106 310
-267 -9
-161 301

-35 786 -26 163
-35 786 -26 163
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Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgadngar
Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Aktiekapital
Tillskjutet kapital
Reserver
Balanserad forlust

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintressen

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga avsattningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande
Leverantdrsskulder och andra skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter
Ansvarsfoérbindelser
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62 996
563
63 559

7109
11970
19 079

82 638

26 916
264 235
-3 955
-229 672

57 524

57 524

15 241
9873
25114

82 638

62 996
inga

120 649
956
121 605

7747
755
8 502

130 107

51 387
209 351
7 090
-170 322

97 506

0
97 506

17 634
14 967
32 601

130 107

120 649
inga

7161

61910
657
62 567

8612
9598
18210

87 938

8972
282179
-2 437
-225 885

62 829

62 829

15 097
10012
25109

87 938

61910
inga

113 801
992
114 793

7 834
390
8 224

123 017

51 387
209 351
1840
-166 922

95 656

95 656

14 342
13019
27 361

123 017

113 801
inga

105 589
1092
106 681

8319
15470
23789

130470

51 387
209 351
-14 976

-131 136

114 626

0
114 626

0
15 844
15 844

130470

inga
inga
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Rorelseresultat -3 594 -4918 -58 037 -35 625 -26 464
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 1252 1805 51171 27 716 4 598

-2 342 -3113 -6 866 -7 909 -21 866
Erhéllen ranta 0 0 0 106 310
Erlagd ranta -193 -321 -926 -267 -9

Betald inkomstskatt = - - - _

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

féréndringar av rorelsekapital -2 535 -3434 -7792 -8 070 -21 565
Minskning (+)/6kning(-) av fordringar 1446 524 -1102 1204 1089
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -5 849 3776 -1 381 -6 453 -14 360

Summa féréndring i rérelsekapitalet -4 403 4 300 -2 483 -5 249 -13 271

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 938 866 -10 275 -13 319 -34 836
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1644 -874 -4 337 -16 532 -23 147
Forvary av materiella anlaggningstillgangar 0 0 -120 -83 -445
Forsalining av immateriella anlaggningstillgangar 0 100 0 0 0
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1644 -774 -4 457 -16 615 -23 5692
Nyemission 10935 195 23 251 0 38 349
Upptagna Ian inklusive foréandring reverslan aktier 0 0 755 14 432 0
Amortering av skuld 0 0 0 0 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 935 195 24 006 14 432 38 349
Periodens kassaflode 2353 287 9274  -15502 -20 079
Likvida medel vid periodens borjan 9598 390 390 15470 36170
Kursdifferens i likvida medel 19 78 -66 422 -621

Likvida medel vid érets slut 11970 755 9 598 390 15 470
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Omséttningstillvaxt (%)

Bruttomarginal (%)

Rérelsemarginal (%)

Vinstmarginal (%)

Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%)

Rantabilitet pa& eget kapital (%)

Eget kapital (KSEK)

Sysselsatt kapital (KSEK)
Réntebarande nettoskuld (KSEK)
Kapitalomséttningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Réantetackningsgrad (ggr)

Andel riskbarande kapital (%)

Kassafléde fore investeringar (KSEK)

Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK)

Materiella anlaggningstillgngar (KSEK)

Medelantalet anstallda (st)
Omesattning per anstalld (KSEK)
Foradlingsvarde per anstalld (KSEK)

Antal aktier vid periodens slut (st)

Antal aktier efter utspadning (st)

Resultat per aktier efter utspadning (SEK)
Utdelning per aktie (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

P/E-tal
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71
neg
neg
neg

neg
neg

57 524
72 765
-3 271
0,04
69,6
neg
69,6

-6 938
-8 682
11970

-1 644

392
neg

269 156 352
269 156 352
neg

e/t

0,21

neg

-61,9
neg
neg
neg

neg
neg

97 506
115 140
-16 879

0,038
74,9

neg
74,9

866
92
755

-874

366
neg

5138 674
5138 674
neg

e/t

18,97

neg

-50,5
neg
neg
neg

neg
neg

62 829
77 926
-5 499
0,16
71,4
neg
71,4

-10 275
-14 732
9598

-4 337
-120

1914
neg

89718 784
89718 784
neg

e/t

0,70

neg

53,1
neg
neg
neg

neg
neg

95 656
109 998
-13 952

0,28
77,8

neg
77,8

-13 319
-29 934
390

-16 532
-83

12
2577
neg

513 867 472
513 867 472
neg

e/t

0,19

neg

123,1
neg
neg
neg

neg
neg

114 626
114 626
15470
0,18
87,9
neg
87,9

-34 836
-58 428
15470

23147
-445

15
1346
neg

513 867 472
415532 676
neg

e/t

0,22

neg
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler

RORELSEMARGINAL, %
Rorelseresultat 1 procent av totala intikter.

VINSTMARGINAL, %
Resultat efter finansnetto 1 procent av totala intikter.

Avkastningsmatt

RANTABILITET PA SYSSELSATT KAPITAL, %

Rorelseresultat plus finansiella intikter i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital har beriknats som
ingdende plus utgiende sysselsatt kapital dividerat med tvi.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL, %

Nettoresultat 1 procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnitt-
ligt eget kapital har berdknats som ingiende plus utgiende eget
kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur

SYSSELSATT KAPITAL, KSEK
Balansomslutningen minskad med icke rintebirande skulder.

EGET KAPITAL, KSEK
Eget kapital vid periodens slut.

RANTEBARANDE NETTOSKULD, KSEK

Rintebarande skulder med avdrag for likvida medel vid periodens slut.

RANTETACKNINGSGRAD, GGR
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat

med finansiella kostnader.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET, GGR
Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

SOLIDITET, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Data per aktie

ANTAL AKTIER VID PERIODENS SLUT, ST
Antal utstiende aktier vid periodens slut.

EGET KAPITAL PER AKTIE, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid perio-
dens slut.

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

AKTIEKURS/EGET KAPITAL PER AKTIE, GGR
Aktiekurs dividerat med eget kapital per aktie vid periodens slut.

P/E-TAL, GGR
Aktiekurs dividerat med resultat per aktie.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR PER AKTIE, SEK
Kassaflodet efter investeringar dividerat med antalet aktier vid perio-
dens slut.

Medarbetare
MEDELTAL ANSTALLDA, ST

Genomsnittligt antal fast anstillda berdknat utifran arbetad heltid
under perioden

DEFINITIONER AV NYCKELTAL ® 040



ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | BENCHMARK

Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Redovisningsprinciper

Rikenskaperna har upprittats 1 enlighet med arsredovisningslagen
(ARL) och ger en rittvisande bild av Bolagets resultat och stillning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder (IFRS) sidan de har antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av Koncernens
resultat och stillning.

Koncern- och arsredovisningarna ir avgivna i tusentals svenska
kronor (KSEK) och avser perioden 1 januari- 31 december for
resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for

balansrikningsrelaterade poster.

Resultatrékning

RORELSEINTAKTER

Bolagets forsiljning kommer frin omradena olja, gas, samt Gvriga
intikter och utgdrs huvudsakligen av olja. Hela Bolagets forsiljning
hinfor sig till marknaden i USA. Under perioden 2007 — 2009 har
intakterna varierat i intervallet KSEK 2 931 — 30 924. Mellan 2006
och 2007 mer 4n fordubblade Benchmark sin f6rsiljning. Fér 2008
steg intikterna till KSEK 30.924, att jaimforas med KSEK 20 192
under 2007. Denna intiktsokning om 53 procent var frimst kopplad
till forsiljning av olja. Under 2009 har intikterna minskat till KSEK
15 308. Intikterna under samma period 2008 var KSEK 30 924.
Anledningen till intaktsminskningen 4r att produktionen i befintliga
producerande oljekillor minskade och att det genomsnittliga olje-
priset har varit ligre hittills under 2009 jaimfort med 2008. Under
nistan hela 2008 lig oljepriset Gver USD 100. Det rekordhoga ol-
jepriset under 2008 drog upp intikterna, vilket man bor ha i dtanke
nir man jaimfor med 2009. Benchmark har dven under senare delen
av 2008 och forsta delen av 2009 haft begrinsade finansiella resurser
att 6ka oljeproduktionen genom nya borringar eller genom att
forbittra utvinningen ur befintliga killor (till exempel genom bittre
pumputrustning). Under det forsta kvartalet 2010 (2009) uppgick
Bolagets rorelseintikter till 3 138 KSEK (2 931) motsvarande en 6k-
ning om 7,1 procent. Samtliga intikter under perioden januari 2006
till september 2009 kommer fran forsiljning av olja och naturgas pi

den amerikanska marknaden.

RORELSEKOSTNADER

Mellan 2006 och 2007 6kade rorelsens kostnader frin KSEK 25.634
till KSEK 46.565 vilket var en naturlig foljd av den kraftiga omsitt-
ningsdkningen med 123 procent jimfoért med 2006. Personalkost-
naderna under 2007 uppgick till KSEK 12.142 jimfort med KSEK
7.064 under 2006 vilket forklaras av mer dn en fordubbling av per-
sonalen frin sex anstillda till 15 anstillda. R6relsens kostnader ckade
med 43 procent under 2008 till KSEK 66.549 vilket berodde pa en
okning av 6vriga externa kostnader samt av- och nedskrivningar.
Okningen av av- och nedskrivningarna frin KSEK 4.598 2007 till
KSEK 27 716 2008 forklaras av en nedskrivning av bolagets im-
materiella tillgingar med sammanlagt KSEK 21.200. Under 2009
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uppgick rorelsekostnaderna till KSEK 73 345. R 6relsekostnaderna
under motsvarande period 2008 var KSEK 66 549. Okningen av
rorelsekostnaderna beror framforallt pd nedskrivning av immateriella
anliggningstillgangar. Under det forsta kvartalet 2010 (2009) upp-
gick Bolagets rorelsekostnader till 6 732 KSEK (7 849) motsvarande

en minskning om 14,2 procent.

RORELSERESULTAT

Koncernens rorelseresultat har under perioden 2007-2009 varierat
mellan KSEK -58 037 och -26 464. En bidragande orsak till det
forsimrade resultatet 2009 ir det kraftiga prisfallet pa olja under aret.
En forklaring till det forsimrade resultatet under perioden 2005-
2007 idr att det skedde en forstirkning av personalen, frin fem till 15
anstillda. Under 2008 minskade diremot personalen till i genomsnitt
12 anstillda vilket medtorde en sinkning av personalkostnaderna
med 12 procent jaimfort med 2007. R 6relseresultatet under 2006
uppgick till KSEK -16.582, en forsimring med KSEK -5.399 jam-
fort med 2005. Férutom en 6kning av personalkostnaderna skedde
nistan en fordubbling av 6vriga externa kostnader jimfort med
2005, frin KSEK -7.716 till KSEK -13.651. Under 2008 uppgick
rorelseresultatet till KSEK -35.625 jaimfort med KSEK -26.464 for
2007. Anledningen till forsimringen var storre nedskrivningar som
beskrivs nirmare under rubriken "Rdrelsens kostnader”. Under
2009 uppgick rorelseresultatet till KSEK -58 037. R 6relseresultatet
under motsvarande period 2008 var KSEK -35 625. Férsimringen
av rorelseresultatet beror framforallt pd minskade intikter och
nedskrivning av immateriella anliggningstillgingar, vilket beskrivs
nirmare under rubrikerna "R &relseintikter” respektive "R 6relse-
kostnader”. Under det forsta kvartalet 2010 (2009) uppgick Bolagets
rorelseresultat till -3 594 KSEK (-4 918) vilket motsvarar en rorelse-
marginal om -114,5 procent (-167,8)

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Bolagets rinteintikter har under perioden legat pa en jimn niva
forutom under 2005 och 2008 di Bolaget inte hade nagra rintein-
takter. Rintekostnaderna har varierat i intervallet KSEK 2.028 — 730
mellan 2005-2009. Under det forsta kvartalet 2010 var finansnettot
139 KSEK (-321).

SKATT
Benchmark har inte under nagot tillfille for den historiska finansiella

perioden belastats med skatt.

ARETS RESULTAT

Arets resultat har under hela perioden 2007 - 2009 legat i interval-
let KSEK -26 163 till KSEK -58 963. Under 2008 forsamrades arets
resultat med KSEK -9.623 jimfort med 2007, vilket motsvarade 37
procent. Under 2009 uppgick arets resultat till -58 963. Anledningen
till forsimringen ir densamma som anges under rubriken "R 6rel-
seresultat”. Periodens resultat for det forsta kvartalet 2010 (2009)
uppgick till -3 787 KSEK (-5 239).



Balansrékning

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Under perioden 2007-2008 har anliggningstillgdngarna 6kat succes-
sivt men under 2009 har det skett en betydande minskning. Den 31
december 2008 uppgick anliggningstillgingarna till KSEK 114 793
varav de immateriella anliggningstillgingarna stod for 99 procent.
Storre delen av Bolagets immateriella anliggningstillgangar bestar av
andelar i borrningsrittigheter, sa kallad working interest. De stillda
sakerheterna per 31 december 2008 uppgick till MSEK 14,3 och
representerar Benchmarks pantsatta tillgingar 1 Orange-filtet. Bola-
get har med framtagen reservrapport som grund bedomt nedskriv-
ningsbehov av bolagets immateriella tillgingar. Analysen resulterade
i en nedskrivning av dessa tillgingar med sammanlagt MSEK 21,2.
Nedskrivningen har i sin helhet belastat fjarde kvartalet 2008. De
materiella anliggningstillgingarna bestiende av inventarier, verktyg
samt installationer uppgick till KSEK 992, en minskning med 9
procent jaimfort med 2007. Den 31 december 2009 uppgick anligg-
ningstillgangarna till KSEK 62 567, varav 61 910 var immateriella
anliggningstillgingar. Anledningen till att anliggningstillgangarna
har minskat 4r nedskrivningar som beror pi att Benchmark valt att
inte forlinga licensrittigheterna i Alaska och att det skett en omvir-
dering avseende en del av Bolagets 6vriga reserver. Under den 31
mars 2010 (2009) uppgick virdet av Bolagets anliggningstillgangar
till 63 559 KSEK (121 605).

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets omsittningstillgdngar har under perioden 2008 — 2009
utgjorts av kundfordringar, 6vriga fordringar, forutbetalda kostnader
och upplupna intikter samt likvida medel.

Den 31 december 2007 var de totala omsittningstillging-
arna KSEK 23.789. De storsta posterna var kassa och bank samt
kundfordringar som utgjorde 64 procent respektive 23 procent av
omsittningstillgingarna.

Per den sista december 2008 uppgick de totala omsittningstill-
gangarna till KSEK 8 224. De storsta posterna var kundfordringar
och 6vriga fordringar vilka utgjorde 95 procent av omsittningstill-
gangarna. Den 31 december 2009 uppgick omsittningstillgingarna
till KSEK 18 210, vilket dr en 6kning jamfort med 31 dec 2008.

Av omsittningstillgingarna utgér KSEK 5 043 kundfordringar
och andra fordringar. Resterande omsittningstillgangar 4r likvida
medel (kassa och bank) som uppgick till KSEK 4 768. Den 31
december 2008 uppgick posten kassa och bank till KSEK 390. Den
31 mars 2010 (2009) uppgick Bolagets omsittningstillgingar till 19
079 KSEK (130 107).

EGET KAPITAL
Vid utgingen av rikenskapsaret 2007 uppgick det egna kapitalet till
KSEK 114 626 varav KSEK 51 387 utgjordes av aktiekapital. Perio-
dens resultat uppgick till KSEK -26 163.

Per den sista december 2008 utgjorde det egna kapitalet KSEK
95.656. Periodens resultat uppgick till KSEK -35 786. Eget kapital
uppgick den 31 december 2010 (2009) till 57 524 KSEK (97 506).
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LANGFRISTIGA SKULDER

De langfristiga skulderna per den 31 december 2005 uppgick

till KSEK 21 181 varav KSEK 21 071 var lin frin det nirstiende
Bolaget Profacta AB. Resterande belopp pad KSEK 110 avsig 6vriga
avsattningar. Allt 4r reglerat under 2006 varefter Bolaget inte har
nagra lingfristiga skulder resten av perioden for den historiska
finansiella perioden.

KORTFRISTIGA SKULDER

Per sista december 2006 uppgick de kortfristiga skulderna till KSEK
27 500 varav leverantdrsskulderna utgjorde KSEK 23 286 eller 84
procent av de kortfristiga skulderna.Vid 2007 drs utging uppgick
de kortfristiga skulderna till KSEK 15 844 varav 70 procent bestod
av leverantorsskulder. Ovriga skulder utgjordes av évriga kortfristiga
skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intikter. Den 31
december 2008 uppgick de kortfristiga skulderna till KSEK 27 361,
en 6kning med 73 procent jimfort med 2007. Under 2009 har de
kortfristiga skulderna minskat till KSEK 25 109 KSEK.

Kassaflode

Koncernens kassaflode frin den l6pande verksamheten fore for-
indringar av rorelsekapital har varit negativ under hela perioden
2007-2009. Bolaget har finansierat verksamheten genom nyemis-
sion av aktier samt lin fran det nirstiende bolaget Profacta AB som
amorterades helt och hillet under 2006.

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten fore forindringar av
rorelsekapital £6r 2006 var negativ med KSEK -17 311. Forindringar
av rorelsefordringar och rorelseskulder medforde dock att kassaflo-
det frin den I6pande verksamheten inte blev lika negativt, KSEK
-11 944. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt,
KSEK -43 766 varav KSEK -42 818 utgjordes av investeringar i
working interest andelar. Kassaflodet frin finansieringsverksamheten
var positivt med KSEK 90 434 vilket berodde pa en nyemission om
KSEK 110 862. Amortering av linet frin Profacta AB paverkade
kassaflodet negativt med KSEK -20 428. Sammantaget blev arets
kassaflode positivt, KSEK 34 724.

Under 2007 var kassaflédet frin den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital negativt med KSEK -21 565. Forind-
ringarna i rorelsekapitalet pi KSEK -13 271 medforde ytterligare en
forsimring av kassaflddet. Arets investeringar medforde ett negativt
kassafldde medan kassaflodet frin finansieringsverksamheten blev
positivt pa grund av nyemission. Periodens kassaflode 2007 blev
totalt sett negativt pi KSEK -20 079.

Periodens kassaflode 2008 uppgick till KSEK -15 504. Detta
berodde pi ett negativt kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital pa KSEK -8 072 samt forvirv
av anldggningstillgingar och di fraimst working interest andelar pa
KSEK -16 615.

Under 2009 var kassaflédet fran den 16pande verksamhet fore
rorelsekapitalférindringar negativt med KSEK -7 792. Forindringar
1 rorelsekapitalet medforde att kassaflodet frin den l6pande verk-
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samheten forsimrades nigot och blev KSEK -10 275. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten var negativt med KSEK -4 457. For
motsvarande period 2008 var kassaflodet KSEK -16 615. Genom
den kapitalanskaffning som skedde 2009 blev kassaflodet frin finan-
sieringsverksamheten positivt med KSEK 24 006. Kassaflodet under
det forsta kvartalet 2010 (2009) uppgick till 2 353, KSEK (287)
vilket innebar att likvida medel 6kade fran KSEK 9 598 till 11 970
KSEK 4 768.

INVESTERINGAR OCH FORVARV
Investeringar i anliggningstillgingar har under perioden januari
2006 — december 2009 skett enligt foljande:

Immateriella
anlaggnings-

tillgéngar 1644 4337 16632 23147 42818

Materiella
anlaggnings-
tillgangar 0 120 83 445 948

Summa 1644 4457 16615 23592 43766

investeringar

Investeringarna liksom verksamheten 1 6vrigt har finansierats genom
eget kapital och banklan. Investeringar i immateriella anliggningstill-
gangar under perioden januari 2006 till och med mars 2009 har 1 sin
helhet avsett investeringar Bolagets oljeverksamhet i Texas, USA samt
Alaska. Investeringar i materiella anliggningstillgingar under perioden
januari 2006 — september 2009 har i sin helhet avsett kontorsinventa-
rier och datorer. Bolaget stoppade beslutade och piagiende investe-
ringar under en period frin sommaren 2008 till viren 2009.

Under 2010 har Benchmark med anledning av beslutet om att
bredda verksamhetsinriktningen genomfort foljande forvirv:

GEOTERMICA
Forvirv beslutat av drsstimman den 19 maj om 49 procent av Geo-

termica AB (publ) genom en riktad nyemission om cirka 5,5 MSEK.

IMCC

Forvirv beslutat av drsstimman den 19 maj om totalt cirka 22 pro-
cent av [locano Minerals & Construction Corp genom en apporte-
mission motsvarande cirka 19,6 MSEK.

TOMSK REFINING
Forvirv beslutat av drsstimman den 19 maj om cirka tre procent av
Tomsk Refining AB (publ) genom en apportemission motsvarande
cirka 10 MSEK.
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KOPYLOVSKOYE
Forvirv om cirka 6,42 procent av Kopylovskoye AB (publ) genom
emissionsgaranti om cirka 5,49 MSEK.

GINGER OIL
Forvirv om cirka 0,1 procent av Ginger Oil AB (publ) till ett virde
om cirka 0,192 MSEK genom emissionsgaranti.

PLANERADE INVESTERINGAR

Utdver ovan nimnda investeringar har Benchmark 1 dagsliget inte
identifierat nagra ytterligare konkreta investeringar. Benchmark s6-
ker dock I6pande efter intressanta investeringsobjekt i enlighet med
Bolagets investeringsstrategi.

STALLDA SAKERHETER

For information om Bolagets stillda sikerheter, se vidare under
rubrik “lan och ansvarsforbindelser” 1 avsnitt “Legala frigor och
kompletterande information”.

Finansiell stélining och kapitalstruktur
Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och soliditet samt net-
toskuldsittning per den 31 mars 2010.

25114
Mot garanti eller borgen 15 241
Mot sékerhet * 15 421
Utan garanti/borgen eller sékerhet 9693
* Koncernen har pantsatt majoriteten av dess olje- och
naturgasféltsrattigheter som sékerhet for de kortfristiga
skulderna. For ytterligare information, se under rubrik "Lan
och ansvarsforbindelser” i avsnitt "Legala fragor och komplet-
terande information”.
0
Aktiekapital 26 916
Ovrigt tillskjutet kapital 264 235
Reserver -3 955
Balanserat resultat / Balanserade forluster -229 672
Total kapitalisering 57 524
Soliditet, % 69,6%

Inga visentliga forindringar i Bolagets finansiella stillning, kapital-
struktur, eller stillning pa marknaden har skett sedan den 31 mars
2010 utover vad som nimnts i detta Prospekt.



A) Kassa 0
B) Andra likvida medel 11 970
C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
D) Likviditet A+B+C 11970
E) Kortfristiga fordringar 7109
F) Kortfristiga banklan -15 241

G) Kortfristig del del av l&ngfristiga skulder 0

H) Andra kortfristiga skulder -9873
1) Kortfristiga skulder F+G+H -25114
J) Netto kortfristiga skuldséttningar I1+E+D -6 035

K) Langfristiga banklan 0

L) Utestaende obligationslan 0

M) Andra langfristiga skulder exkl. minoritet 0
N) Langfristig finansiell nettoskuldséttning K+L+M 0
0) Nettoskuldséattning N+J -6 035

Tendenser

I dagsliget finns inga kinda tendenser, osikerhetsfaktorer, potenti-
ella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan
forvintas ha en visentlig inverkan pa Benchmarks affirsutsikter
under det innevarande rikenskapsaret, utdver vad som niamnts i detta
Prospekt.

Finansiella resurser och rérelsekapita
Benchmarks tidigare finansieringsplan grundades pa att Bolaget,
utover det kapital som beriknades genereras frin rorelsen, genom 1in
samt genom nyemissioner skulle tillforas erforderligt kapital fram till
tidpunkten da Bolaget skulle vara kassaflodespositivt. Emissionslik-
viden frin de tidigare emissionerna har frimst anvints till prospek-
tering och utékning av Benchmarks borrprogram. Borrprogrammet
har dock ej visat sig vara sa framgangsrikt som Bolaget forvintat sig
vilket resulterat i att Bolagets forvintade forsiljningsintikter ¢j till
fullo infriats.

Benchmarks likvida medel per den 31 mars 2010, uppgick till
11 970 KSEK. Styrelsen bedomer att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrickligt for att ticka de aktuella behoven som Bench-
mark har de kommande tolv manaderna utan endast ricker till
augusti 2010. Styrelsen har darfor beslutat att genomfdra forestiende
nyemission, Erbjudandet, tor att tillféra Benchmark nédvindigt
rorelsekapital och ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid
full teckning tillféra Benchmark cirka 32,3 MSEK fore avdrag for
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emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 2,5 MSEK samt
garantiersittning som beriknas uppga till cirka 2,5 MSEK. Emis-
sionslikviden kommer huvudsakligen att anvindas f6r nya forvirv
och foljdinvesteringar 1 befintliga portfoljbolag, samt f6r utveckling
av porttoljbolagen i syfte att maximera deras potential, men dven for
att ticka det okade rorelsekapitalbehovet som Benchmarks expan-
sionsplan kommer att innebira.

Under forutsittning att Bolaget nar det forvintade kassaflodet dr
det styrelsens uppfattning att rorelsekapitalet, efter det att Erbjudan-
det genomforts, ar tillrickligt t6r det behov Benchmark har under
de nirmaste tolv manaderna frin Prospektets avgivande. Skulle
kassaflddet inte utvecklas enligt styrelsens forvantningar far styrelsen
gbra beddmningen om det 4r mojligt med ytterligare en nyemission
alternativt att ta upp ytterligare lanefinansiering. I fall det inte ar
mojligt att genomfora nyemission eller att ta upp nya lin kommer
Bolaget att vara tvunget att dra ner pa verksamheten alternativt silja
nigot av dotterbolagen eller innehavet i nigot av portfoljbolagen.

Revision

Revisorerna har limnat rena revisionsberittelser for hela den histo-
riska finansiella perioden, forutom for 2008 di anmirkningen rorde
Bolagets formaga till fortsatt drift. Anmérkningen 16d:

”Utan att det paverkar vért uttalande vill vi fista uppmirksamhe-
ten pd not 3 punkt 1 d i drsredovisningen som anger att bolaget dver
tiden har ackumulerat visentliga underskott varvid soliditeten och
likviditeten per 31 december ir ligre dn 6nskvirt. Detta forhillande
tyder, tillsammans med andra omstindigheter som nimns i not 3 och
1 forvaltningsberittelsen pa att det finns visentliga osikerhetsfaktorer
som vicker tvivel om bolagets forméga att fortsitta sin verksambhet,

om inte nytt kapital tillfors.”
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Enligt Benchmarks bolagsordning som antogs pa arsstimman den 19
maj 2010 skall det emitterade aktiekapitalet utgora ligst 39 000 000
SEK och hogst 156 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara lagst
1300 000 000 och hogst 5 200 000 000. Aktierna kan utges till
hogst det antal som motsvarar 100 procent av aktiekapitalet.Varje
rostberittigad aktiedgare fir vid bolagsstimma rosta for fulla antalet
av honom eller henne dgda och foretridda aktier utan begrinsning

i rostritten. Varje aktie dger lika ritt till andel av Bolagets eventuella
overskott vid likvidation och samtliga aktier ir fritt 6verlatbara. Ak-
tierna i Benchmark ir denominerade i svenska kronor och har emit-
terats 1 enlighet med svensk ritt och dgarnas rittigheter forknippade
med aktierna kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som
anges 1 aktiebolagslagen (2005:551). Benchmarks aktiekapital uppgar

April 2004 Kvittningsemission 4.140.798 414.079,8
Juli 2004 Kvittningsemission 4.826.851 482.685,1
Januari 2005 Kvittningsemission 8.614.086 861.408,6
Mars 2005 Kvittningsemission 2.137.500 213.750,0
Januari 2006 Kvittningsemission 3.778.500 377.850,0
Juni 2006 Kvittningsemission 30.800.000 3.080.000,0
Juni 2006 Nyemission 100.000.000 10.000.000,0
Maj 2007 Foretradesemission 256.933.763 25.693.373,6
April 2009 Nedsattning av aktiekapital - -50.872.879,8
April 2009 Sammanlaggning (100:1) -508.728.798 -
Maj 2009 Foretrédesemission 77.080.110 7.708.011
Aug 2009 Riktad emission 7.500.000 750.000
Dec 2009 Foretrédesemission 179.437.568 17.943.756,8
Maj 2010 Nedséttning av aktiekapital - - 18840 944,6
juni 2010 Erbjudandet * 1.076.625.408 32.298.762,24

till 26 915 635,2 SEK fordelat pa 269 156 352 fullt emitterade och
inbetalda aktier. Kvotvirdet per aktie 4r 0,03 SEK och samtliga ak-
tier dr av ett och samma slag.Vid fullteckning av Erbjudandet kom-
mer det totala antalet utestiende aktier att 6ka med 1 076 625 408
och uppgd till 1 345 781 760 stycken, motsvarande ett aktiekapital
om 59 214 397,44 SEK

Tabellen nedan visar aktiekapitalets utveckling under de senaste
fem dren (Samtliga belopp ir angivna i SEK). Nyemissionen 1 juni
2006 och foretradesemissionerna 2007 och 2009 avser emissioner
dir kontant teckning av aktier skett. Samtliga kvittningsemissioner
(april 2004 — juni 2006) har tecknats genom fordringskvittning
varvid nyemitterade aktier tecknades i utbyte mot aterbetalning av

inlinade medel.

10.677.679,9 106.776.799 0,75 3.1056.600 0,10
11.160.365,0 111.603.650 1,00 4.826.851 0,10
12.021.773,6 120.217.736 1,00 8.614.086 0,10
12.235.523,6 122.355.236 2,00 4.275.000 0,10
12.613.373,6 126.133.736 2,00 7.557.000 0,10
156.693.373,6 1566.933.736 1,00 30.800.000 0,10
25.693.373,6 256.933.736 1,00 100.000.000 0,10
51.386.747,2 513.867.474 0,20 51.386.752,6 0,10
513.867,4 513.867.474 ° 5 0,001
513.867,4 5.138.674 - - 0,10
8.221.878,4 82.218.784 0,20 156.416.022 0,10
8.971.878,4 89.718.784 0,25 1.875.000 0,10
26.915.635,2 269.156.352 0,10 17.943.756,8 0,10
8074 690,6 269 156 352 - - -
59.214.397,44 1.345.781.760 0,03 32.208.762,24 0,03

*Den emission med foretridesritt som presenteras i detta Prospekt, Tecknat belopp avser belopp for det fall Erbjudandet fulltecknas.
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Agarférhallanden
Per den 31 mars 2010 hade Benchmark totalt 4 093 aktieigare. I ovanstiende tabell dterges Bolagets tolv storsta aktiedgares innehav samt de
ovriga aktiedgarnas sammanlagda innehav per den 31 mars.

RosT- ocH

AKTIEAGARE PER DEN 31 MARS ANTAL AKTIER KAPITALANDEL (%)
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 28 191 083 10,47
Alsing, Anders 8 701 460 3,23
von der Osten-Sacken, Bernhard 7 345 922 2,73
Lannion AB 7 000 000 2,60
Nordnet pensionsforsakring AB 5808 078 2,16
Esac Data AB 5156 000 1,92
(Luxembourg), Nordnet 4 837 950 1,80
Johansson Engstrém, Christopher 3 746 000 1,39
Second Second Second limited 3085 000 1,15
Friends Provident International Ltd 3 020 000 1,12
Ovriga aktieagare 192 264 859 71,43
TOTALT 269 156 352 100,00

Kursutveckling och aktielikviditet

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Benchmarkaktien sedan den 23 april 2007. Sista betalkurs den 23 april 2010 var 0,07 SEK vilket
gav ett totalt borsvirde for Bolaget om cirka 18,8 MSEK. Under perioden frin och med noteringen pdi NGM Equity den 12 juni 2006 till och
med den 23 april 2010 omsattes totalt cirka 404 miljoner aktier till ett virde av cirka 2 463 MSEK.

Aktiekurs (kr) Omsatt antal aktier
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2 i
- 15000000
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- 10000000
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Handelsplats

Den 12 juni 2006 noterades Benchmarks aktier pA NGM Equity.
Aktierna ar noterade i svenska kronor och handlas under kortnam-
net BMOG med ISIN-kod SE0000548281. En handelspost uppgar
till 5 000 aktier.

Anslutning till Euroclear Sweden

Benchmark ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier skall vara
registrerade 1 ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ir
anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden (tidigare VPC AB),
adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central virdepappersforva-
rare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nigra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig
genom registrering 1 VP-systemet av behoriga banker och andra
virdepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av arsstimman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden. Ritt till utdelning tillkommer den
som ir registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pi den avstimningsdag for utdelningen som beslutas av
bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom forsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan
nis for mottagande av utdelning kvarstir aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begrinsas endast genom allminna regler for preskrip-
tion.Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Benchmark
tillimpar inte nigra restriktioner eller sirskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med
undantag for eventuella begrinsningar som f6ljer av bank- och clea-
ringsystem sker utbetalning pa samma sitt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte ir skatterittsligt hemmahorande i
Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga rittigheter, forutom ritt till aktieutdelning, att
ta del av Bolagets vinster. Benchmark har hittills inte lamnat nigon
utdelning. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida ut-
delningar foreslds av styrelsen och beslutas av arsstimman. I dvervi-
gandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera fak-
torer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning, aktuellt och forvintat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmissiga begrinsningar och andra visentliga faktorer. Styrelsen
har f6r avsikt att verka f6r en mer aktiv utdelningspolitik. Det finns

dock ingen garanti for att si kommer att ske.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Forutom vad som anges nedan under rubriken ”Teckningsoptioner”
finns inga sirskilda system eller incitamentsprogram for personalens
forvirv av aktier eller liknande i Benchmark.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | BENCHMARK

Teckningsoptioner
Det finns for nirvarande ett utestiende teckningsoptionsprogram i
Benchmark:

TECKNINGSOPTION 2010/2011

Vid extra bolagsstimma den 11 november 2009 beslutades, med foretri-
desritt for aktiedgarna, om emission av hogst 89 718 784 teckningsop-
tioner av serie 2010/2011. Beslutet medfcrde att 89 718 784 teck-
ningsoptioner gavs ut, berittigande till teckning av samma antal aktier

i Bolaget.Vid tidpunkten for emissionen innebar beslutet att Bolagets
aktiekapital dirigenom kunde komma att kas med 8 971 878,40 SEK
genom utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2010/2011.

Vid stimman beslutades dirtill, med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesritt, om emission av ytterligare hogst 89 718 784 teckningsoptio-
ner av serie 2010/2011. Beslutet medforde att 89 718 784 teckningsop-
tioner gavs ut, berittigande till teckning av samma antal aktier i Bolaget.
Vid tidpunkten f6r emissionen innebar beslutet att Bolagets aktiekapital
dirigenom kunde komma att 6kas med 8 971 878,40 SEK genom
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2010/2011.

Innehavare av teckningsoptioner skall enligt gillande villkor 4ga
ritt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie 1 Bolaget till
en teckningskurs om 0,12 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna berittigar till teckning av aktier 1 Bolaget
vid slutet av varje kalenderkvartal under perioden frin och med den
1 januari 2010 till och med den 30 juni 2011. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under féljande perioder;

15 februari — 28 februari 2010

15 juni — 30 juni 2010

15 september — 30 september 2010
15 december — 31 december 2010
15 februari — 28 februari 2011

15 juni — 30 juni 2011

Forevarande foretridesemisson kommer att medfora en omrikning
av den teckningskurs som gillde vid beslutet f6r emissionerna samt
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av. Omrikningen sker enligt den berikningsmetod som
framgar av punkt C.2 i tillimpliga omrikningsvillkor. Villkor {6r
teckningsoptionerna bifogas detta Prospekt som Bilaga A. Resultatet
av omrikningen ir beroende av faktorer som inte gar att faststilla

vid tidpunkten for Prospektets offentliggdrande.

Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Benchmark.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Benchmarks styrelse bestir av 5 personer, inklusive ordféranden, och har sitt site 1 Stockholm. Styrelseledaméterna viljs drligen
vid drsstimma intill slutet av nista drsstimma. De styrelseledaméterna som valdes av drsstimman 1 Bolaget den 19 maj 2010
redovisas nedan.

Advokatfirman Delphi & Co i
Stockholm HB

Pinastri HB

Prokurist

Styrelse

Bolagsman
ORIAN ODENBRO (FODD 1947)

STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2008
Orian Odenbro har varit engagerad i
Benchmark sedan 2008. Orjan Odenbro
har sedan tidigare en ling erfarenhet

Sedan den 1 april 2005 har Orjan Odenbro varit verksam i och
avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

frin ledande befattningar, bland annat

049

frin sin tid som VD for Europeiska
Industriforsikring AB och Trygg Hansa

Corporate & Law John Nordlund

SPP AB (1992-1995), Chefsjurist p4 Au- Advokat AB Syt

toliv AB (1986-1992) samt Bolagsjurist CellMax Technologies AB Styrelsesuppleant

och Chefjurist pi Boliden AB (1973- Srosivda Etaroproc AB Styrelsesuppleant

1975 respektive 1977-1986). Orian Hoghuset 371 AB Styrelsesuppleant
Odenbro har en Jur. kand. frin Uppsala universitet och ir sedan Klippans Finans AB Styrelseledamot
1999 verksam som advokat och deligare i Advokatfirman Delphi. Hbéghuset 395 AB Styrelsesuppleant
Orian Odenbro jger vid tidpunkten for Prospektets avgivande, pri- Chinabiz AB Styrelseledamot
vat 862 500 aktier samt via deldgt bolag (50 procent) 338 750 aktier. Prostrakan AB Styrelsesuppleant
i Benchmark. Utéver sitt uppdrag i Benchmark har Orian Odenbro Advokatfirman Delphi i Stockholm AB Styrelseledamot

foljande uppdrag och/eller ir dgare alternativt deligare (dger mer dn

fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Nordic Science Association AB

Styrelsesuppleant, Del-
givningsbar persion

J&Y Cooperation AB Styrelsesuppleant

VISVIVA (Sweden) AB Styrelseledamot
Pinastri AB Styrelsesuppleant New Domicile AB Styrelseledamot
Engvall och Odenbro Invest AB Styrelsesuppleant ZHZ Ebusiness (Sweden) AB Styrelseordférande
Logitall Styrelseordférande PROMIPEX (Sweden) AB Styrelseledamot
Engalon AB Styrelseledamot Coolsoft (Sweden) AB Styrelsesuppleant
Pellas & Fahle Data AB Styrelsesuppleant Sun River Sweden AB Styrelseledamot
TL Detect AB Styrelseledamot Pinastri Holding AB Styrelsesuppleant
Advokatfirman Delphi & Co i Sverige AB  Styrelsesuppleant Chiikeana Furniture AB Styrelseledamot
Sturegatan 22 Kapitalférvaltning AB Styrelseledamot Rising Tooling Nordic AB Styrelseledamot
Odenbro Advokat AB Styrelseledamot B2B (Sweden) AB Styrelseledamot
Engvall & Odenbro Invest Holding AB Styrelsesuppleant Hui Hai Ping Shan Energy AB Styrelseledamot
Bird of Paradise Sweden AB Delgivningsbar person Xinyi International AB Styrelseledamot
Hua Rui International Trade AB Styrelseledamot Haicheng International AB Styrelseledamot
Long Dingyuan International AB Styrelseledamot O&T Comprehensive Trading AB Styrelsesuppleant
D&H Nordic Investment AB Styrelseledamot Muyi Wood AB Styrelseledamot
European Centre for Islamic Finance AB Styrelseledamot Bird of Paradise Sweden AB Styrelseledamot
Logitall Holding AB Styrelseordférande Bélsta Mijshus AB Styrelseledamot
Goldyard International (Sweden) AB Delgivningsbar person China City Management AB Styrelsesuppleant
Calier Paper AB Delgivningsbar person Swal Marketing & Trading AB Styrelseledamot
Infrasmart international Trade AB Delgivningsbar person 20 szl i) sl Styrelseledamot
Concha y Toro Sweden AB Delgivningsbar person Kekexili Sweden AB Styrelsesuppleant
Sweden Blue briny deep International AB Delgivningsbar person BWT Contracting AB Styrelseledamot

Huajie AB Styrelseledamot
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R & W International Trade AB

China Culture Travel AB
Enliven International AB
ChinaEuro International AB
Steve Art Gallery AB
REE-WELL AB

Kimhom Import & Export AB
LaurelWay AB

Ru Yi Fang International AB
Orient Culture AB

GORPHAN Trading AB
TP-LINK (Nordic) AB

HAN’S Enterprises AB

Dong Fang Kun Tai Trading AB
Fugue AB

CY Vegetable Company AB
DAP International Sweden AB
Magical Star Business & Trading AB
Long Sheng Industry AB
Advokatfirman Delphi KB

Styrelsesuppleant, Del-
givningsbar person

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Delgivningsbar person

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Delgivningsbar person

Prokurist
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HAKAN GUSTAFSSON (FODD 1948)
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2010

Hikan Gustafsson har varit engagerad i
Benchmark sedan ar 2010. Hikan Gus-
tafsson dr sedan ar 2008 VD for Interna-
tional Advisory Management AB. Hikan
Gustafsson ir utbildad Civilekonom och
har 4ven en utbildning inom Internatio-
nal Management. Hikan Gustafsson har
stor internationell erfarenhet och har
haft en rad ledande befattningar, bland
annat som dotterbolagschef/divisions-
chef inom Kuwait Petroleum, marknadschef inom Swedish Match
och marknadsdirektér inom Dellner Couplers. Hakan Gustafsson
dger vid tidpunkten for Prospektets avgivande inga aktier eller
teckningsoptioner i Benchmark. Utéver sitt uppdrag i Benchmark
har Hiakan Gustafsson foljande uppdrag och/eller ir dgare alternativt

deldgare (dger mer 4n fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Hotell Birger Jarl AB

Hotell Tegnérlunden AB
International Advisory Management

Styrelseledamot

Styrelseledamot
VD, Styrelseledamot,

Scandinavia AB Agare
Cordum AB Sty[elseledamot,
Deléagare

Sedan den 1 april 2005 har Hikan Gustafsson varit verksam i1 och
avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Hbg Energiborr AB VD, Styrelsesuppleant
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MATS LOFGREN (FODD 1962)
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2010

Mats Lofgren har varit verksam 1
Benchmark sedan 2010. Mats Lofgren ir
VD och huvudigare 1 1,618 STRICT
som bedriver investerings- och rad-

perioder agerat som entreprendr och
drivit egen radgivnings- och investeringsverksamhet. Mats Lofgren
dger vid tidpunkten for Prospektets avgivande inga aktier eller teck-
ningsoptioner i Benchmark. Utdver sitt uppdrag i Benchmark har
Mats Lofgren foljande uppdrag och/eller ir dgare alternativt deligare

(dger mer 4n fem procent av foretaget) av f6ljande foretag:

1,618 STRICT AB

STRICT Equity AB

STRICT Corporate Finance AB
Green Exit AB

Skyddsteknik Norden AB
Skyddsteknik Sverige AB
Bostadsréttsféreningen Aspen 3
Next Ventures KB

sedan tidigare mer 4n 20 drs erfarenhet
av investment banking och i synner-
het corporate finance i Sverige och 1
England. Mats Lofgren har under linga

Atlant Fonder AB

Gamers Paradise i Stockholm AB
(Nuv. Gamarnas Paradis AB)
European Nano Invest AB

Allokton Real Estate AB
Sandviken Forvaltnings AB
Allokton AB

Allokton Properties AB
Allokton Properties Il AB
Allokton Real Estate II AB
Allokton Real Estate Il AB
Allokton Properties Ill AB
Metromark Hospitality Group AB
Allokton RE Il Holding AB
Dignitana AB

Railcare Group AB

givningsverksamhet. Mats Lofgren har

Norrlandsindustrier Holding AB
Eurocon Consulting AB
Norrlandsindustrier AB

Micus AB

Springplanet AB

NEXT Ventures KB

Styrelseledamot, VD
Delagare
Styrelseledamot Delagare
Styrelseordférande,
Delagare
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Prokurist

Sedan den 1 april 2005 har Mats Lofgren varit verksam i och avslu-

tat uppdrag inom foljande bolag:

Vitara Fastigheter AB
Bredband?2 i Skandinavien AB
Aminona intressenter AB
Vitara Properties AB

Esal AB

Allokton Forvaltnings AB
CashGuard Sverige AB
Gamers Paradise Holding AB
Gamers Paradise i Malm6 AB
LB Properties AB

Allokera Kapitalférvaltning AB
Mangold Fondkommission AB

Vatan Forvaltnings AB
MPS Marknadsplatstjanster AB (Nuv.
Konstgrasbolaget i Djursholm AB)

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
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Styrelseledamot
Styrelseordférande

Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Prokurist



BO LINDEN (FODD 1960)
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2010

Bo Lindén har varit verksam i Bench-
mark sedan dr 2010. Bo Lindén ir
Civilekonom utbildad vid Handels-
hogskolan 1 Goteborg. Bo Lindén har
mer dn 25 irs erfarenhet av virdepap-
persmarknaden och har under senare ar
frimst fokuserat pa corporate finance
och egna investeringar. Bo Lindén har
under hela sin yrkeskarridr agerat som
entreprendr och ir grundare av ett

flertal foretag inom den finansiella sektorn, dir han agerat utifrin

savil VD-position som styrelsepost. Bo Lindén dger genom bolag,
vid tidpunkten for Prospektets avgivande, 500 000 aktier och 250

000 optioner i Benchmark. Utéver sitt uppdrag i Benchmark har Bo
Lindén foljande uppdrag och/eller ir dgare alternativt deligare (iger

mer in fem procent av foretaget) av t6ljande foretag:

Rederi Aktiebolaget Spegeln

BGL Management AB
Degeberga Géstis AB

LOC AB

Styrelseledamot, Agare
Styrelseledamot, Agare

Styrelseledamot, Agare
Styrelseledamot,
Delagare

Sedan den 1 april 2005 har Bo Lindén varit verksam i och avslutat

uppdrag inom fdljande bolag:

Medifront AB

Stockholm Fondkommission AB (Nuv.

Weavering Capital AB)

S:t Erik Capital Radgivnings AB (Nuv.

Up & Away Sverige AB)

Stockholm Corporate Finance AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

VD, Styrelseledamot
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PATRIK PERENIUS (FODD 1951)
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2010

Patrik Perenius har varit verksam i
Benchmark sedan 2010. Patrik Perenius
ir utbildad Bergsingenjor vid KTH och
har under hela sitt yrkesverksamma liv
varit verksam i rivarubranschen. Patrik
Perenius har en gedigen erfarenhet av
oljebranschen efter manga ir pa Svenska
Petroleum Exploration, Norsk Hydro
UK, SECAB och Capital Oil. Patrik
Perenius har ocksi stor kunskap och

erfarenhet frin prospektering och gruvbrytning av metaller med

uppdrag inom bland annat Wermland Guldbrytning, Aurex, Central

Asia Gold, Gexco med flera. Patrik Perenius 4dger vid tidpunkten for

Prospektets avgivande inga aktier eller teckningsoptioner i Bench-

mark. Ut6ver sitt uppdrag i Benchmark har Patrik Perenius féljande

uppdrag och/eller ir dgare alternativt deldgare (iger mer in fem

procent av foretaget) av foljande foretag:

Svenska Capital Oil AB
Archelon Mineral AB
Central Asia Gold AB

Capital Oil Resources Sweden AB

Nordic Iron Ore AB
Geotermica AB
Resolution Energy RE AB

Perenius Exploration (enskild firma)

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Innehavare

Sedan den 1 april 2005 har Patrik Perenius varit verksam i och

avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Drillcon AB

Yield AB

Svenska Capital Oil AB
Archelon Mineral AB
Kopylovskoye AB

Mineral Invest International MIl AB

Les Cing Saisons HB
Balkan Resources AB

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelseledamot,
Styrelsesuppleant
VD, Styrelsesuppleant

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Stryrelseordférande
Bolagsman
Styrelseordférande
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Ledande befattningshavare

PETTER ELMSTEDT (FODD 1981)

VD FOR BENCHMARK SEDAN 2010

Petter Elmstedt har varit verksam i
Benchmark sedan 2010. Petter Elmstedt
har en Jur.kand examen fran Stock-
holms Universitet. Petter Elmstedt har
tidigare arbetat som affirsjurist pa Advo-
katfirman Vinge, och har dven erfarenhet
inom corporate finance frin arbete pa
Lage Jonasson AB och Remium AB.
Petter Elmstedt dger vid tidpunkten for
Prospektets avgivande inga aktier eller
teckningsoptioner i Benchmark. Utéver sitt uppdrag i Benchmark
har Petter Elmstedt t6ljande uppdrag och/eller ir dgare alternativt
deldgare (dger mer 4n fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Bostadsréattsféreningen Kasernen 11

i Stockholm Styrelseledamot

Sedan den 1 april 2005 har Petter Elmstedt varit verksam i och

avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

European Forest Resources AB Delgivningsbar person
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Revisor

NUVARANDE REVISOR (2009 -)

PETER BURHOLM

Stimman beslutade att entlediga Bolagets tidigare revisorer samt att
istillet vilja det auktoriserade revisionsbolaget Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers till Bolagets revisor for tiden intill slutet av den
arsstamma som skall avhillas 2013. Revisionsbolaget har meddelat
att huvudansvarig revisor kommer att vara Peter Burholm. Anled-
ningen till byte av revisor var att Benchmark haft Lindebergs Grant
Thornton under nio ir och att revisorns kontor var 1 Malm®é. Peter
Burholm ir placerad i Stockholm. Peter Burholm ir f6dd 1968 och
medlem 1 FAR SRS. Peter Burholm iger vid tidpunkten {6r Pro-
spektets avgivande inga aktier eller teckningsoptioner i Benchmark.

TIDIGARE REVISOR (2000 - 2009)

MATS PALSSON

Fodd 1960. Auktoriserad revisor Lindebergs Grant Thornton. Mats
Pélsson var revisor i Bolaget fran arsstimman 2003 till drsstimman
2009. Mats Palsson ir medlem i FAR SRS. Mats Pilsson har inga
aktier i Benchmark.

ANN THEANDER

Fodd 1959. Auktoriserad revisor Lindebergs Grant Thornton. Ann
Theander var revisor i Bolaget frin drsstimman 2000 till arsstimman
2009.Ann Theander ir medlem 1 FAR SRS. Ann Theander har inga
aktier i Benchmark.

Adresser

STYRELSE OCH LEDNING
Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11

114 31 Stockholm.

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Torsgatan 21

113 97 Stockholm



Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare

Orian Odenbro har genom advokatyrket varit delaktig i ett stort an-
tal klientbolag, varav vissa har gitt i konkurs eller likviderats. Orian
Odenbro har i dessa fall ¢j haft nigon operativ funktion och kon-
kurser och likvidationer har ej skett under tiden for hans uppdrag.
Orian Odenbro har tidigare varit styrelseledamot i Chinabiz AB

dir en konkurs avslutades 1 mars 2009, Visviva AB dir en konkurs
avslutades 1 januari 2009, Proimpex AB dir en konkurs avslutades

1 oktober 2008, Muyi Wood dir en konkurs avslutades 1 november
2009, CY Vegetable Company AB dir en konkurs avslutades 1 april
2009, Chiikeana Furniture AB dir en konkurs inleddes i oktober
2008, Hui Hai Ping Shan Energy AB dir en konkurs inleddes i no-
vember 2009, Xinyi International AB dir en konkurs inleddes i no-
vember 2009, Bélsta Miljohus AB dir en konkurs inleddes 1 januari
2010, BWT Contracting AB dir en konkurs inleddes 1 juni 2009,
ChinaEuro International AB dir en konkurs inleddes 1 mars 2010,
China Culture Travel AB dir en konkurs inleddes i mars 2010, New
Domicile AB dar en likvidation avslutades i oktober 2008, MEO
International Holding AB dir en likvidation avslutades 1 december
2008, Hua Jie AB dir en likvidation avslutades 1 november 2009,
Kimhom Import & Export AB dir en likvidation avslutades i sep-
tember 2009, Enliven International AB dar en likvidation beslutades
i mars 2010, LaurielWay AB dir en likvidation beslutades i mars
2010, Orient Culture AB dir en likvidation beslutades i juni 2009
samt 1 Dong Fang Kun Tai Trading AB dir en likvidation beslutades
i februari 2010. Dirtill har Orian Odenbro tidigare varit styrelse-
suppleant 1 Hoghuset 395 AB dir en konkurs avslutades 1 november
2006, China City Management AB dir en konkurs avslutades 1 april
2009, Hoghuset 371 AB dir en likvidation avslutades i november
2006, Coolsoft AB dir en likvidation avslutades i oktober 2009,
Srosivda Etaroproc AB dir en likvidation beslutades i februari 2010,
J&Y Cooperation AB dir en likvidation beslutades 1 maj 2009 samt
styrelsesuppleant och delgivningsbar person i R & W International
Trade AB dir en konkurs avslutades 1 augusti 2009. Orian Odenbro
har dven varit delgivningsbar person i HAN’S Enterprises AB dir
en konkurs inleddes i februari 2010 samt 1 Long Sheng Industry AB
dir en likvidation avslutades i november 2009. Hikan Gustafsson
har tidigare varitVD och styrelsesuppleant i HBG Energiborren AB
och avslutade sin anstillning i augusti 2008. I samband med att han
limnade foretaget avtridde han alla sina befogenheter i bolaget varpa
Hikan Gustafsson anser att han ¢j varit delaktig i bolagets konkurs i
september 2008, da Bolagsverkets registrering av hans uttride dragit
ut pa tiden. Bo Lindén har tidigare varit styrelseledamot i Medifront
AB dir en konkurs avslutades 1 januari 2008. Bo Lindén var dven
under dr 2000 till 2005 styrelseledamot i Stockholm Fondkommis-
sion AB (Nuv. Weavering Capital AB) dir en konkurs inleddes i april
2009. Mats Lofgren var under 2005 styrelseordforande i Gamers
Paradise Holding AB dir en konkurs inleddes i april 2008. Likasa var
Mats Lofgren under 2005 styrelseordforande i bolagen Gamers Pa-
radise 1 Malmo AB dir en konkurs avslutades i december 2009 samt
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i Gamers Paradise i Stockholm AB (Nuv. Gamarnas Paradis AB)
dir en konkurs avslutades i augusti 2008. Dirtill var Mats Lofgren
styrelseledamot i Allokera Kapitalforvaltning AB under 2006 dir en
likvidation avslutades i oktober 2008.

Det har inte i ndgot av de ovannamnda fallen riktats nigon form
av skadestandskrav, krav pa iterbetalning eller annat ekonomiskt
ansprik mot Orian Odenbro, Jan Lundqvist, Hikan Gustafsson, Bo
Lindén eller Mats Lofgren. Dessa personer har heller inte varit f6-
remdl for utredning eller misstanke om brott i ndgot slag i samband
med dessa ovanstiende hindelser.

Savida inte annat uttryckligen angivits ovan giller foljande utta-
landen betriffande samtliga styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare i Benchmark.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
i Benchmark har nigot familjeband med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Det forekommer inte nigra
intressekonflikter mellan, 4 ena sidan, ovanstdende styrelseledamoters
eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och,
4 andra sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har démts i ndgot bedrigerirelaterat mal sedan den 1 april 2005.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har, utdver vad som angetts ovan, varit inblandade i nigon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare sedan den 1 april 2005.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har sedan
den 1 april 2005 varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av &vervakande eller lagstiftande myndigheter och ingen
av dessa har av domstol forbjudits att agera som ledamot i styrelse
eller ledande befattningshavare eller att pd annat sitt idka nirings-
verksamhet sedan den 1 april 2005.

Det foreligger inga sirskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, som har legat till
grund for att nigon av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts till sin position. Samtliga styrelseledaméter ar
utsedda enligt forslag frin valberedningen.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER
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Agar- och bolagsstyring

Lagstiftning och bolagsordning

Benchmark ir ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier sedan den
12 juni 2006 4r upptagna till handel pa Nordic Growth Markets
lista NGM Equity. Till grund for styrningen ligger savil externa som
interna regelverk, bland annat bolagsordningen f6r Benchmark, den
svenska aktiebolagslagen, Nordic Growth Markets gillande regelverk
inklusive Svensk kod for bolagsstyrning, andra tillimpliga svenska och
utlindska lagar och regler samt interna koder, policies och riktlinjer.

Svensk kod for bolagsstyrning
Benchmark tillimpar Svensk kod f6r bolagsstyrning sedan den 17
juni 2008.

Bolagsstamma
Aktiedgares ritt att besluta 1 Benchmarks angeldgenheter utdvas vid
bolagsstimman.

For att kunna delta 1 beslut fordras att aktiedgaren 4r nirvarande
vid stimman, personligen eller genom ombud.Vidare krivs att
aktiedgaren ir inford 1 aktieboken pa avstimningsdagen for bolags-
stimman som infaller fem vardagar fore stimman och att anmilan
om deltagande gjorts till Bolaget enligt anvisningarna i kallelsen till
stamman.

Beslut vid bolagsstimma fattas normalt med enkel majoritet. I
vissa frigor foreskriver dock den svenska aktiebolagslagen att ett for-
slag skall godkinnas av en hogre andel av de pa stimman foretridda
aktierna och avgivna rosterna.

Aktiedgare som Onskar fi ett drende behandlat pa bolagsstimma
kan begira detta hos Benchmarks styrelse genom att skicka med-
delande till info@benchmarkoil.se. Adressen finns dven publicerad
pa Benchmarks webbplats.

Arsstimma skall enligt lag hillas inom sex minader efter riken-
skapsdrets utgang.Vid drsstimman beslutas i frigor avseende bland
annat faststillande av arsredovisning, utdelning, val av styrelseleda-
moter och 1 forekommande fall av revisorer, ersittning till styrelse
och revisorer samt andra viktiga angeldgenheter.

Extra bolagsstimma kan hallas om styrelsen anser att behov
finns, om Benchmarks revisorer eller dgare till minst 10 procent av
aktierna begir det.

Aktiedgare har mojlighet att via e-mail till info@benchmarkoil.se

kommunicera med styrelsen avseende drenden som ror stimman.

ARSSTAMMAN DEN 17 JUNI 2009

Vid Benchmarks drsstimma den 17 juni 2009 faststilldes styrelsens
forslag till disposition av Bolagets resultat i enlighet med forvalt-
ningsberittelsen.

Stimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag, att
omval skulle ske av styrelseledaméterna Orian Odenbro, Niklas
Adler, Jan Lundqvist, Ronald Steel samt Karen Sund. Till styrelsens
ordférande omvaldes Orian Odenbro.

Arvode beslutades utga till styrelsen om totalt 337 500 SEK varav
112 500 SEK till styrelsens ordférande och 75 000 SEK till respek-
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tive styrelseledamot som ej uppbir 16n ur Bolaget. R evisorsarvode
beslutades utgd enligt godkind rikning.

I enlighet med valberedningens forslag entledigades davarande
revisor och till ny revisor i Benchmark for perioden intill slutet av
den drsstimma som skall avhallas 2013 valdes det auktoriserade re-
visionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Det noterades
att revisionsbolaget 1 forvig meddelat att Peter Burholm skulle vara
huvudansvarig revisor.

Beslutades att faststilla riktlinjer for ersittning till ledande befatt-
ningshavare.

Beslutades att tillsvidare, intill dess att forslag om 4dndring antas av
bolagsstimman, faststilla styrelsens forslag till principer for utseende
av valberedning (se nirmare beskrivning av principer nedan i detta

avsnitt under ~Valberedning™ ).

EXTRA BOLAGSSTAMMA DEN 11 NOVEMBER 2009

Vid extra bolagsstimma i Benchmark den 11 november 2009 be-
slutades att dndra bolagsordningen i syfte att mojliggora emission av
aktier och teckningsoptioner. Aktiekapitalets grinser i § 4 dndrades
till "Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 11.250.000 kronor och
hégst 45.000.000 kronor” och grinserna for antalet aktieri § 5
indrades till ”Antalet aktier skall vara ligst 112.500.000 och hogst
450.000.000”.

Vid stimman beslutades om emission av aktier och teckningsop-
tioner (Units”) med foretridesritt for aktiedgarna varvid en unitritt
erholls £6r en befintlig aktie. En unitritt gav enligt emissionsbeslutet
ritt att teckna en Unit bestdende av tva aktier i Benchmark och en
teckningsoption av serie 2010/2011. Beslutet medforde att Bolagets
aktiekapital 6kades med 17 943 756,80 SEK genom utgivande
av 179 437 568 nya aktier. Beslutet medforde vidare att Bolagets
aktiekapital kan komma att 6kas med ytterligare 8 971 878,40 SEK
genom utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2010/2011.

Vid stimman beslutades dirtill, med avvikelse frin aktiedgarnas
foretridesritt, om emission av ytterligare 89 718 784 teckningsop-
tioner av serie 2010/2011. Beslutet medforde att Bolagets aktie-
kapital kan komma att 6kas med hogst 8 971 878,40 SEK genom
utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2010/2011.

En nirmare beskrivning av ovan nimnda teckningsoptionspro-
gram dterfinns under rubrik “Teckningsoption 2010/2011” 1 avsnitt
“Aktien och dgarforhillanden”.

EXTRA BOLAGSSTAMMA DEN 18 FEBRUARI 2010

Efter den avslutade nyemissionen av aktier enligt beslut fattat vid
extra bolagsstimma den 11 november 2009 skapades en dgargruppe-
ring motsvarande cirka 15 procent av aktierna i Benchmark. Denna
dgargruppering initierade en diskussion med styrelsen om mojlighe-
ten att bredda Bolagets verksamhet till att bli ett investeringsbolag.
Styrelsen vilkomnade dgargrupperingens forslag. Som ett led 1
planerna pi en verksamhetsbreddning blev det ocksa viktigt att dven
bredda kompetensen och erfarenheten 1 Benchmarks styrelse och
styrelsen beslutade dirfor att kalla till extra bolagsstimma den 18



februari 2010 for att avhandla frigan om val av styrelse.

For tiden intill nista drsstimma omvaldes Orian Odenbro och
Ronald Steel samt nyvaldes Hikan Gustafsson, Bo Lindén, Mats
Lofgren och Patric Perenius till ordinarie styrelseledaméter.

ARSSTAMMAN DEN 19 MAJ 2010

Vid Benchmarks drsstimma den 19 maj 2010 faststalldes styrelsens

forslag till disposition av Bolagets resultat 1 enlighet med forvalt-

ningsberittelsen.

Stimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag, att
omval skulle ske av styrelseledaméterna Orian Odenbro, Hikan
Gustafsson, Bo Lindén, Mats Lofgren samt Patric Perenius. Till sty-
relsens ordforande omvaldes Orian Odenbro.

Arvode beslutades utga till styrelsen om 112 500 SEK till sty-
relsens ordférande och 75 000 SEK till respektive styrelseledamot
som ej uppbir 16n ur Bolaget. Revisorsarvode beslutades utgd enligt
godkind rikning.

Beslutades att faststilla riktlinjer for ersittning till ledande befatt-
ningshavare.

Vid stimman fattades dven beslut om bland annat:

*  indrad verksamhetsbeskrivning i bolagsordningen § 3 (se nir-
mare under avsnittet”Bolagsordning” ),

*  nyemission av aktier med fOretridesritt {6r aktieigarna om
cirka 32,3 MSEK (se nirmare under avsnittet “Inbjudan till
teckning av aktier 1 Benchmark Oil & Gas AB (publ)”),

*  nyemission av aktier med avvikelse frin aktiedgarnas foretrades-
ritt om cirka 10 MSEK f0r det fall att ovan nimnda foretride-
semission blir vertecknad (se nirmare under avsnittet ”Option
vid 6verteckning”),

*  nyemission av aktier med avvikelse frin aktiedgarnas foretrades-
ritt om cirka 5,5 MSEK till Geotermica AB (publ) som en del
av en transaktionsstruktur varigenom Benchmark skall uppna
ett dgande om upp till 49 procent (se nirmare under avsnittet
”Geotermica”),

e apportemission om cirka 10 MSEK {6r genomfdrandet av
forvirv av cirka 2,6 procent av Tomsk Refining AB (publ) (se
nirmare under avsnittet ”Tomsk Refining”),

e apportemission om cirka 19,3 MSEK {6r genomf6randet av
forvirv av totalt cirka 22 procent av Ilocano Minerals & Con-
struction Corp. (se nirmare under avsnittet "IMCC”)

e kvittningsemission med avvikelse frin aktiedgarnas foretrides-
ritt till den fore detta verkstillande direktéren om 672 000
SEK (se nirmare under avsnittet “Riktad kvittningsemission
till Benchmarks fore detta verkstillande direktor”), samt

*  bemyndigande till styrelsen att fatta beslut om emissioner (se
nirmare i detta avsnitt under "Emissionsbemyndigande”)

For genomforandet av de olika beslut som fattades enligt ovan, samt
for mojliggorandet av en sinkning av aktiernas kvotvirde frin 10
ore till 3 ore per aktie genom minskning av Bolagets aktiekapital,
fattades aven beslut om olika indringar i bolagsordningen (se nir-
mare under avsnittet "Bolagsordning”).
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Emissionsbemyndigande

Vid drsstamman den 19 maj 2010 fattades beslut om att bemyndiga
styrelsen i Benchmark att, under tiden intill nista drsstimma, vid ett
eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, fatta beslut om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Betalning skall kunna ske kontant, genom apport,
genom kvittning eller eljest forenas med villkor. Bolagets aktiekapital
fir ddrigenom sammanlagt hogst 6kas med 30 MSEK motsvarande
sammanlagt hogst 1 000 000 000 nya aktier, vilket vid full teckning
resulterar i en utspidning om cirka 79 procent av Bolagets aktieka-
pital och totala rostetal (vid berikning av utspidningen har varken
de aktier som kan tillkomma till f6ljd av de teckningsoptioner som
extra bolagsstimma beslutade om den 11 november 2009, eller de
aktier som kan tillkomma till f6ljd av &vriga beslut fattade vid ars-
stimman den 19 maj 2010 medriknats). Avvikelse frin aktieigarnas
foretridesritt skall dga ske for att Benchmark skall kunna emittera
aktier som likvid (helt eller delvis) vid foretagstorvirv eller forvirv
av verksamheter samt fOr att vid behov kunna stirka Bolagets finan-
siella stallning. Emissionskursen skall vid avvikelse frin aktiedgarnas

foretridesritt vara si nira aktiens marknadsvirde som mojligt.

Valberedning

Vid drsstamman 2009 beslutades att tillsvidare, intill dess att forslag
om indring antas av bolagsstiamman, faststilla styrelsens forslag till
principer for utseende av valberedning. Huvudprinciperna i de an-
tagna riktlinjerna ir foljande. Valberedningen skall bestd av fem leda-
moter, vilka skall utgoras av styrelsens ordférande och representanter
for de fyra storsta aktiedgarna i Benchmark vid tredje kvartalets
utging forutsatt att dessa haft ett visentligt dgande 1 Bolaget sedan
minst ett ar tillbaka. Representanten for den storsta aktiedgaren skall
vara valberedningens ordférande. Styrelsens ordférande skall inte
vara valberedningens ordforande.

Styrelsen
Den 6vergripande uppgiften for styrelsen ir att for aktiedgarnas rik-
ning forvalta Koncernens angeligenheter pa ett sidant sitt att dgar-
nas intressen av lingssiktig god kapitalavkastning tillgodoses pa bista
mojliga sitt. Styrelsens arbete regleras bland annat av den svenska
aktiebolagslagen, bolagsordningen, Svensk kod for bolagsstyrning
och den arbetsordning som styrelsen faststallt for sitt arbete.
Styrelsen fattar beslut i frigor avseende Koncernens 6vergripande
mal, strategiska inriktning och viktigare policies, liksom viktigare
fragor som ror finansiering, investeringar, forvirv och avyttringar.
Styrelsen 6vervakar och behandlar bland annat uppfdljningen och
kontrollen av Koncernens verksamhet, Koncernens informationsgiv-
ning och organisationsfrigor, inklusive utvirdering av den operativa
ledningen. Styrelsen har ocksi det 6vergripande ansvaret for upprit-

tandet av effektiva system for intern kontroll och riskhantering.

AGAR- OCH BOLAGSSTYRNING
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Styrelsens arbetsformer

Den 10 mars 2010 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen
och instruktion for verkstillande direktoren. Styrelsens arbetsordning
anger bland annat styrelseledamoternas dligganden, vilka drenden
som skall behandlas och foreskrifter for styrelsemétenas genomfor-
ande. P4 styrelsemoten behandlas bland annat de fasta punkter som
foreligger vid respektive styrelseméte. Exempelvis godkinnande av
protokoll frin foregiende mote, genomging av affirslige och eko-
nomisk rapportering. Dirutéver behandlas frigor sisom drsbokslut,
delarsrapporter, budget och likviditet samt 6vergripande frigor som
strategi och omvirldsanalys.

Styrelsen har under 2009 haft 14 protokollférda méten. Frin och
med den 1 januari 2010 till och med drsstimman den 19 maj har
styrelsen haft 8 protokollférda méten. Utdver protokollférda méten
har styrelsen ett regelbundet informationsutbyte fOr att pa bista
mojliga sitt folja Bolagets utveckling.

VD rapporterar vid varje styrelsemote om hindelseutvecklingen
i Benchmark. Representant for styrelsen och bolagsledningen triffar
revisorerna for att g igenom arsredovisning och intern kontroll.
Revisorn rapporterar direfter sina iakttagelser fran granskningen
och bedomningen av Bolagets interna kontroll. Bolaget har ingen
sarskild granskningsfunktion (intern kontroll) da styrelsen bedomt
att det inte finns sirskilda omstindigheter 1 verksamheten eller andra
forhillanden som motiverar att en sadan funktion inrittas.

Peter Burholm frin Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
ir huvudansvarig revisor och leder revisionsarbetet 1 Benchmark.
Styrelsen har valt att arbeta sa att hela styrelsen ansvarar for revi-
sionsfragor.

Styrelsen har provat frigan huruvida sirskilda kommittéer
avseende revision och ersittningsfrigor bor inrittas. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen
gjort bedomningen att dessa fragor ir av sidan betydelse att de bor
beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske
utan oligenhet.

Erséttningar

Arsstimman beslutade den 19 maj 2010 att faststiilla styrelsens forslag
till riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare 1 Koncer-
nen, med i huvudsak f6ljande innehill. Riktlinjerna skall gilla fram
till nista arsstimma och fOr ersittningar for anstillda i Koncernen

i syfte att bibehilla nyckelpersonal och underlitta nyrekryteringar.
Riktlinjerna skall gilla for anstillningsavtal som ingds efter stimmans
beslut samt for det fall att dndringar gors i existerande villkor efter
denna tidpunkt. Bolaget skall striva efter att erbjuda en total ersitt-
ning som ir rimlig och konkurrenskraftig. Bolaget skall tillimpa en
l6nesittning som ger mojlighet till rorlig ersittning, férutom den
grundlén som respektive anstilld har. Den rorliga ersittningen skall
utbetalas under forutsittning att faststillda kvantitativa mil {6r den
anstillde har uppnaitts och kan maximalt uppga till 50 procent av
den fasta ersittningen. I Sverige bosatta ledande befattningshavare

erbjuds premiebaserade pensionsavtal.Vid uppsigning kan upp till 12
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manadsloner utgd som avgingsvederlag. Sirskilda avgingsvederlag fir
gilla vid kontrolligarskitten.
Under 2009 har foljande ersittningar utbetalats till divarande

styrelse, ledande befattningshavare och revisor 1 Benchmark:

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Ersittning till styrelsen utgdr enligt beslut vid drsstimman.Vid ars-
stimman den 17 juni 2009 beslutades arvode utga till styrelsen om
112 500 SEK till styrelsens ordférande och 75 000 SEK till respektive
styrelseledamot som ej uppbir 16n ur Bolaget. Under rikenskapsiret
2009 utbetalades 337 500 SEK 1 styrelsearvoden.

Vid arsstamman den 19 maj 2010 beslutades arvode utgi till
styrelsen om totalt 337 500 SEK varav 112 500 SEK till styrelsens
ordforande och 75 000 SEK till respektive styrelseledamot som e¢j
uppbir 16n ur Bolaget.

Nigon ersittning till styrelsen utover styrelsearvode utgar ej.

ERSATTNINGAR TILL DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Till fore detta verkstillande direktoren Jan Lundqvist har under
rikenskapsiret 2009 utgitt fast manadslon om 100 000 SEK, pension
om tolv procent av bruttolénen samt tjinstebilstérman. Inga andra
gratifikationer har utgitt till Jan Lundqvist under 2009. Utover Jan
Lundqvist har Bolaget inte haft ndgra andra ledande befattningsha-
vare under rikenskapsaret 2009.

I mars 2010 utsags Petter Elmstedst till CFO i Bolaget. Fran och
med maj 2010 ersatte Petter Elmstedt Jan Lundqvist som verkstal-
lande direktor. Petter Elmstedt har en fast manadslon om 50 000
SEK utan pensionsférmaner.

ERSATTNING TILL REVISOR

Mandatperioden for revisorer ir fyra ar enligt lag.Vid drsstimman
den 17 juni 2009 utsigs det auktoriserade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor for tiden intill
slutet av den drsstimma som skall avhallas 2013. Huvudansvarig re-
visor ir Peter Burholm. Peter Burholm ir auktoriserad revisor och
medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS.

Bolagets tidigare revisorer har varit Mats Palsson och Ann The-
ander Lindebergs Grant Thornton. Mats Pilsson och Ann Theander
ar auktoriserade revisorer och medlemmar i yrkessammanslutningen
FAR SRS.

Det skall nimnas att bytet av revisorer inte har foranletts av
meningsskiljaktigheter angiende utforda revisioner, utan beror pa
affirsmissiga beslut.

Ersittning till revisorn utgir enligt 16pande rikning. Den totala
ersittningen till revisorn som utgatt for verksamhetsiret 2009
uppgick till 804 000 SEK, varav 735 000 SEK avsig revisionsupp-
drag och 69 000 SEK 6vriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses
granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa Bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller

annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller



genomforandet av sidana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r Svriga
uppdrag.

Adressen till revisorn dterfinns i avsnitt ”Adresser” i slutet av Pro-
spektet.

Incitaments- och bonusprogram

I syfte att bibehilla nyckelpersonal och underlitta nyrekryteringar
tillimpar Benchmark en I6nesittning som ger méjlighet till rorlig
ersittning, forutom den grundlon som respektive anstilld har. For
ytterligare information se under rubriken “Ersittningar” ovan.
Bolaget har ej nigot utestadende program for teckningsoptioner till
forman for styrelse, ledande befattningshavare eller 6vriga anstillda.

Pensionsavtal och sjukforsakring

Bolagets fore detta verkstillande direktor Jan Lundqvist har under
sin tidigare anstillning haft ritt till avsittning motsvarande tolv pro-
cent av bruttolénesumman till anvisad premiebaserad pensionsfor-
sakring. Forutom denna avsittning erligger Bolaget fOr sina anstillda
inga pensionspremier och/eller sjukforsikringspremier utover vad
som inom ramen for de sociala kostnaderna kan betraktas som

sedvanliga villkor.

Uppségningstider och avgangsvederlag

Benchmark tillimpar sedvanliga anstillningsavtal. Den fore detta
verkstillande direktoren Jan Lundqvist har ritt till ett avgangsve-
derlag motsvarande tolv manadsloner (1 320 000 SEK) inklusive en
avsittning motsvarande tolv procent av bruttolonesumman (158 400
SEK) till anvisad premiebaserad pensionsforsikring. Enligt beslut
fattat vid arsstimman den 19 maj 2010 dger Jan Lundqvist ritt att
kvitta upp till 672 000 SEK av avgingsvederlaget mot nya aktier

i Benchmark. Mellan Bolaget och den nuvarande verkstillande
direktoren Petter Elmstedt giller en 6msesidig uppsigningstid om
sex mdnader. Petter Elmstedt 4r ej berittigad till ndgot avgingsveder-
lag och det foreligger heller ingen ritt till ersittning i samband med
uppdragets upphorande for nigon av styrelseledamdoterna 1 Bolaget.
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L egala fragor och kompletterande

iNnformation

Allmant

Benchmark ir ett publikt aktiebolag med site 1 Stockholm. Bolaget
bildades den 27 juni 1996 och registrerades hos Bolagsverket den 24
juli 1996. Bolagets organisationsnummer dr 556533-0189. Bestam-
melserna 1 bolagsordningen ir e¢j mer lingtgiende 4n aktiebolagsla-
gen vad giller forindring av aktiedgarnas rittigheter.

Vésentliga avtal

Benchmarks dotterbolag har ingitt ett flertal avtal som har stor bety-
delse for Benchmarks forsiljning, 16nsamhet och finansiella stillning.
Bolagets viktigaste tillgingar dr olje- och naturgasfiltsrittigheter och
3D-seismiska licenser vilka anvinds for att berikna var det kan fin-
nas oexploaterade olje- och naturgasrittigheter.

HELD BY PRODUCTION ("HBP”) LICENSER

Avser licenser som inte l6per ut eftersom produktion genereras frin
dem. Licensen 16per ut ifall produktionen upphor och Bolaget inte
aterupptar produktionen. Tidsperioden fOr nir Bolaget miste ha
dterupptagit produktionen varierar.

LICENSER FRAN PRIVATPERSONER

Licenser som forvirvas 1 syfte att borra nya killor anskaffas nor-

malt for en tidsperiod om tva till tre dr. Under denna period maste
Bolaget borra en killa eller placera licensen i en enhet for att kunna
behalla licensen lingre 4n denna period utan att behova betala for att
fornya licensen. D3 produktion har blivit etablerad, placeras licensen
i HBP-kategorin och stannar dir si linge produktionen fortgar.

ALASKA

Benchmark beslutade under hosten 2009 att inte forlinga licenserna
avseende Alaska. En forlingning av licenserna skulle ha inneburit en
utgift uppgiende till cirka 0,2 MUSD. Benchmark har dock ingitt
en Overenskommelse med det amerikanska olje- och gasbolaget
Renaissance Alaska som tar 6ver licenser motsvarande 26 000 acres
frin Benchmark av de totalt cirka 100 000 acres som Benchmark
har licens for 1 Alaska. I ersittning for detta fair Benchmark en intres-
sedel av en (1) procent av framtida intikter. For 6vriga licenser har
Benchmark beslutat att ¢j forlanga rittigheterna avseende prospekte-
ring av gas i Alaska.

AVTAL RELATERADE TILL 3D-SEISMISKA LICENSER
Benchmark innehar foljande avtal relaterade till 3D-seismiska licen-

ser:

A:

*  Projekt: Orange County 3-D Survey.

*  Beldgenhet: Orange County, Texas, USA.

*  Beskrivning: Omfattar Orange Field Dome och den nira

omgivningen.
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e Projekt: Lavaca County 3-D.

*  Beligenhet: Lavaca County, Texas, USA.

e Beskrivning: Omfattar de omrdden som Benchmark har
haft men som numera till stor del har forfallit.

Bolagets geofysiska licenser I6per inte ut och ir inte exklusiva
mellan Benchmark och det bolag som tillhandahéller materialet.
Benchmark kan inte silja sidana data vidare och licenserna kan inte
heller 6verlatas till annat bolag. Om Benchmark skulle forvirvas

av annat bolag och det forvirvande bolaget skulle vilja ta Sver de
geofysiska licenserna skulle det forvirvande bolaget vara tvunget att
kopa Benchmarks 3-D databas fran det/de bolag som frin borjan
tillhandaholl materialet till Benchmark.

OVRIGT

Benchmark ir i 6vrigt inte beroende av industriella, kommersiella
eller finansiella avtal, patent eller nya tillverkningsprocesser och det
finns inte andra forhallanden av visentlig betydelse for Bolagets
verksamhet eller l1onsamhet, utover vad som kan forvintas av ett
bolag som arbetar inom den amerikanska olje- och naturgasindu-

strin.
Avtal och transaktioner med narstdende

PRINCIPER FOR INTERNPRISSATTNING

Benchmark erhiller rinta pa utlinat kapital till koncernbolaget
Benchmark Oil & Gas Co. Rintan ir marknadsmissig. Ovrig in-
ternfakturering sker uteslutande pa marknadsmissiga villkor.

GARANTIUTFASTELSER
Benchmarks forsiljning ir ej forknippad med nigon form av
garantidtagande fran i Koncernen ingdende bolag utom vad som ar

normalt forekommande.

INTRESSEKONFLIKTER OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Benchmarks styrelseledamot Patric Perenius ir dven styrelseledamot
och idgare av 4,3 procent av aktierna i Geotermica. Benchmark
fattade vid arsstimman den 19 maj 2010 beslut om att investera i
Geotermica. For nirmare beskrivning om investeringen, se avsnittet
”Geotermica”.

Vid samma 4rsstimma fattades dven beslut om att forvirva
aktier 1 IMCC. Forvirvet innefattar aktier i IMCC som innehas av
aktiedgare 1 Benchmark. Dessa aktieigare ir dock inte att betrakta
som nirstiende. Benchmarks styrelseledamot Patric Perenius dr
dgare av 0,15 procent av aktierna i IMCC. Dessa aktier omfattas inte
av Benchmarks forvirv. For nirmare beskrivning om forvirvet, se
avsnittet "IMCC”.

Vid arsstamman den 19 maj 2010 fattades dirtill beslut om att
forvirva aktier i Tomsk Refining. Forvirvet innefattar aktier i Tomsk

Refining som innehas av aktiedgare 1 Benchmark. Dessa aktiedgare



ir dock inte att betrakta som nirstiende. For nirmare beskrivning
om forvirvet, se avsnittet “Tomsk Refining”.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
i Benchmark har eller har haft nigon direkt eller indirekt delaktig-
het som motpart i1 nigra av Bolagets affirstransaktioner, som ir eller
har vanligt ovanliga till sin karaktir eller sina avtalsvillkor och som i
nigot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisorer
har ej heller varit delaktiga i nigra affirstransaktioner enligt ovan.
Benchmark har heller inte limnat 1an, stillt garantier eller ingitt
borgenstorbindelse till eller till forman f6r nagon av styrelseleda-
moterna, de ledande befattningshavarna eller revisorerna 1 Bolaget.
Det finns 1 6vrigt inga intressekonflikter mellan privata intressen och
Benchmarks inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller

hos andra personer i ledande befattningar.

Riktad kvittningsemission till Benchmarks fére detta
verkstallande direktor

Vid arsstimman den 19 maj 2010 fattades beslut om nyemission,
med avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt, om sammanlagt hogst
22 400 000 aktier, innebirande en aktiekapitalokning om samman-
lagt hogst 672 000 SEK, motsvarande en utspidning om maximalt
cirka 8 procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal (vid
berikning av utspidningen har varken de aktier som kan tillkomma
till 6ljd av de teckningsoptioner som extra bolagsstimma beslu-
tade om den 11 november 2009, eller de aktier som kan tillkomma
till £6ljd av 6vriga beslut fattade vid drsstimman den 19 maj 2010
medriknats). Teckningskursen skall utgoras av den marknadsmissiga
volymvigda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden
24-28 maj 2010. Teckningskursen skall dock uppga till ligst 3 6re
och hogst 3,90 ore. Ritt att teckna nya aktier skall tillkomma fore
detta verkstillande direktoren Jan Lundqvist och skilet till avvikelsen
frin aktiedgarnas fOretradesritt dr att mojliggora kvittning uppgien-
de till 672 000 SEK av den fordran som Jan Lundqvist har gentemot

Benchmark i form av avgingsvederlag.

Tvister, rattsliga processer och krav
Benchmark har for nirvarande en pagiende tvist.

ATERVINNINGSTVIST 2B FORSALJNING AB | KONKURS
Under 2006 vickte konkursboet f6r 2B Forsiljning AB 1 likvida-
tion ("2B”) en atervinningstalan mot Benchmark med yrkande att
Benchmark skall utge dels cirka 2 MUSD jamte rinta, dels cirka 6
MSEK jiamte rinta. 2B var tidigare moderbolag till Benchmark.
Tvisten har sin bakgrund i att Benchmark under 1999 silde
respektive kopte aktier i vissa nirstiende bolag i samband med en
omstrukturering av Koncernen. 2B var motpart i transaktionerna.
Konkursboet har i huvudsak gjort gillande att 2B 1 samband med
transaktionerna gynnat Benchmark till nackdel for 2B:s borgenirer
och att 2B vid tiden var pa obestind.
Benchmark har bestritt boets talan 1 dess helhet. Benchmarks
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bedémning ir att boets talan inte kommer att leda till ett betalnings-
ansvar for Benchmark gentemot konkursboet. Om betalningsansvar
intrider dr det styrelsens bedomning att det inte sker inom en snar
framtid. Ett negativt utfall for Benchmark i denna tvist skulle kunna
fi betydande eftekter pd Bolagets finansiella stillning och 16nsamhet.

KRAV FRAN PROFACTA AB

Profacta AB ir en av Benchmarks storsta dgare med ett innehav

per den 30 december 2009 om cirka 1,1 procent av kapitalet

och rosterna. Profacta AB har stillt krav mot Bolaget pad grund av
tidigare avtalsrelationer. Kraven uppgir till 3,5 MSEK. Benchmarks
bedémning ir att kraven inte kommer att leda till betalningsansvar
for Bolaget. Nagot rittsligt forfarande har inte initierats pa grund av

namnda krav.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktieigare kinner till
finns inga former av aktiedgaravtal i Benchmark.

Immateriella rattigheter
De immateriella tillgangarna i Benchmarks balansrikning utgtrs av
Working Interest, det vill siga Bolagets andel av kostnader och intik-
ter hinforliga till prospektering, utbyggnad och produktion av olja.
Benchmark innehar inga patent eller varumirken och har ej
heller ingivit nigra ans6kningar om patent och varumirken. Bolaget
innehar dominadressen www.benchmarkoil.se. Dominadresserna
www.bmog.com samt www.benchmarkoilandgas.com innehas av
Bolagets dotterbolag, Benchmark Oil & Gas Co.

Forsékringar

Benchmark och dess dotterbolag har ett t6r branschen sedvanligt
forsikringsskydd och styrelsen bedémer att Koncernens nuvarande
forsikringsskydd ir tillfredstillande med avseende pd verksamhetens
art och omfattning.

Miljé och tillstand

Benchmark har samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga
tillstind. Benchmark fdljer de regler och foreskrifter som giller for
bolag verksamma inom prospektering och exploatering av olja och
naturgas i USA. Kraven som stills pa bolag verksamma 1 USA ir
mycket hoga och Benchmark forsoker efterstriva att folja dessa ge-
nom att bland annat vilja etablerade och vilrenommerade operato-
rer. Ndgon tillstindspliktig eller anmilningspliktig verksamhet enligt
miljobalken bedrivs inte.

Lan och ansvarsforbindelser

Bolagets dotter-dotterbolag, Benchmark Oil & Gas Co. och
Benchmark Assets Co. har en kreditfacilitet (Iineavtal) med Whitney
National Bank som lingivare. Nuvarande linebas uppgir till 2 100
000 USD och faciliteten medger dragning upp till 20 000 000 USD
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(sd kallad revolverfacilitet). Bolaget och dess dotterbolag, Bench-
mark Oil & Gas Holding Co. ir si kallade “guarantors”, det vill siga
borgensmin under kreditfaciliteten. Genom borgensitagandet har
Benchmark forbundit sig att ovillkorligen och ofordrojligen fullgora
lintagarnas forpliktelser under kreditfaciliteten. Kreditfaciliteten och
borgensatagandet regleras av amerikansk ritt och borgensitagandet
kan nirmast liknas vid en s kallad proprieborgen enligt svensk
lagstiftning. Kreditfaciliteten omsitts vartannat ar och nu narmast
den 10 juni 2010. Lantagarna har pantsatt samtliga (eller majoriteten
av) sina olje- och naturgasfiltsrittigheter till forman f6r Whitney
National Bank som sikerhet for linet.

Informationspolicy

Informationsgivningen i Benchmark f6ljer den av styrelsen fast-
stillda informationspolicyn for Bolaget. Policyn anger vad som skall
kommuniceras, av vem och pa vilket sitt informationen skall utges
for att sikerstilla att den externa och interna informationen blir
korrekt och fullstindig. Bolagets informationsgivning till aktieigarna
och andra intressenter ges via offentliggéranden av pressmedde-
landen, boksluts- och delirsrapporterna, arsredovisningen, Bolagets
hemsida (www.benchmarkoil.se) samt genom Nordic Growth Mar-
kets nyhetstjainst NG News (www.ngnews.se). Pd Bolagets hemsida
publiceras pressmeddelanden, finansiella rapporter och presentations-
material for de senaste dren samt information om bolagsstyrning.
Delirsrapporter samt vissa pressmeddelanden versitts till engelska
och publiceras pd Benchmarks hemsida.

Finansiell kontroll

Den finansiella rapporteringen foljer de lagar och regler som gil-

ler £or bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nordic Growth
Markets lista NGM Equity. Dessutom finns det interna instruktio-
ner, rutiner och system och en roll- och ansvarstordelning som syftar
till god intern kontroll. Bolagets resultat och utveckling f6ljs internt
upp med analyser och kommentarer.

Benchmark har ingen sirskild granskningsfunktion da styrelsen
bedomt att det inte finns sirskilda omstindigheter i verksamheten
eller andra férhillanden som motiverar att en sidan funktion inrittas.

Benchmark har rapporteringsinstruktioner for den finansiella
rapporteringen som uppdateras arligen. Bolagets styrelse ansvarar for
att visentliga finansiella risker och risker f6r fel 1 den finansiella rap-
porteringen identifieras och hanteras.

Handlingar som halls tillgangliga fér inspektion
Kopior av fljande handlingar kommer att finnas tillgingliga hos
Benchmark Oil & Gas AB (publ), Engelbrektsgatan 9-11, 114 31
Stockholm, pa vardagar under ordinarie kontorstid.

*  Bolagsordning for Benchmark

*  Benchmarks reviderade drsredovisning och revisonsberittelse
for rikenskapsiren 2007, 2008 och 2009

*  Detta Prospekt
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*  Finansinspektionens beslut avseende godkinnande av detta
Prospekt

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta Prospekt samt
6vrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa
Benchmarks hemsida www.benchmarkoil.se.

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Erbjudandet ir till 100 procent garanterat genom emissionsgarantier
frin externa investerare om 78,8 procent, motsvarande cirka 25,4
MSEK samt teckningsitaganden om 21,2 procent, motsvarande cir-
ka 6,9 MSEK i form av avtal om teckning av aktier utan foretrides-
ritt 1 Erbjudandet. som en del av orvirvstorfarandet 1 forvirvet av
IMCC. For mer information om detta, se under rubriken Forvarvs-
forfarande 1 avsnittet om IMCC. Sidana teckningsitaganden har
erhillits av Lannion AB, Bonalda Holding Limited, Tindrin Limited,
Bernt Plotek, Redshark Strategy Partner AB, Advokat AB Cheddi
Liljestrom, Peter Geijerman,Victor Engellau, Heidi Engellau, Beata
Engellau samt Middelborg Invest AS Dirtill har en anmilningssedel
utan foretradesritt inkommit frin CA Fastigheter AB.

Emissionsgarantier har erhillits av:

. Petter Elmstedt, Torstenssonsgatan 13, 114 56 Stockholm (1,0
MSEK)

e SSE Opportunities Limited, Templar House, don Road JE1 St.
Helier, Jersey (7,0 MSEK)

. Bernhard von de Osten-Sacken, Karlaplan 6, 114 60 Stock-
holm (1,25 MSEK)

. Arturo Puga, Box 202, 111 73 Stockholm (1,25 MSEK)

*  Ekberg & Partners Portfoljforvaltning AB, Sommargyllens
backe 2, 132 45 Saltsjé Boo (0,32 MSEK)

*  Rachid Lahyani, Tegelgatan 2, 753 56 Uppsala (0,75 MSEK)

. RW Capital AB, Box 1142, 131 26 Nacka Strand (1,47 MSEK)

. Lars Linzander, Torben Gruts vig 5, 133 39 Saltsjobaden (0,75
MSEK

e ALB Finansridgivning AB, c¢/o Alga styrinvest AB, Engelbrekts-
plan 2, 3 tr, 114 34 Stockholm (0,75 MSEK)

*  Jakob Ryer, Styrmansgatan 25, 114 54 Stockholm (1,0 MSEK)

. Peter Gans, Koltgatan 209, 122 64 Enskede (0,75 MSEK)

e Joakim Christiansson, Strandvigen 33, 114 56 Stockholm (1,0
MSEK)

e Ulrika Hagdahl, Albavigen 20, 181 33 Liding6 (1,0 MSEK)

*  Jakob Johansson, Grev Turegatan 12 B, 114 46 Stockholm (0,75
MSEK)

. Svea Lands S.A., Av. du Prince d’Orange 12, B-1180 Bruxelles
(1,0 MSEK)

. Scandinavian Export Services AB, Box 1403, 111 84 Stock-
holm (0,15 MSEK)

¢ LOC AB,Box 7106, 103 87 Stockholm (0,1 MSEK



*  Roger Skogman, Seminariegatan 4, 791 36 Falun (0,25 MSEK)

. BGL Management AB, Box 7106, 103 87 Stockholm (0,7
MSEK)

*  Hegel AB, ¢/o Nissen, Tjaderstigen 6, 182 35 Danderyd (1,35
MSEK)

. Odenbro Advokat AB, Skogsliden 12 B, 182 73 Stocksund (0,5
MSEK)

*  Arne Grundstrom, Duvbovigen 61, 163 43 Spanga (0,3
MSEK)

. Mangold Fondkommission AB, Engelbrektsplan 2, 114 34
Stockholm (1,3 MSEK)

. Erik Walter, Vasavigen 33 B, 182 73 Stocksund (0,75 MSEK)

Ersittning till garanterna utgdr 1 form av kontant ersittning frin
Benchmark om tio procent pa garanterat belopp. Total garanti-
provision uppgar sammanlagt till cirka 2,5 MSEK. Garanterna ir
medvetna om att garantiitagandena innebir en juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att halla erforderliga
medel tillgingliga for det fall garantin skall tas 1 ansprak. P4 grund av
att inga sakerheter for garantidtagandena har inhimtats kan det inte
garanteras att dessa dtaganden gentemot Bolaget uppfylls pa grund
av faktorer som star utanfér Benchmarks kontroll. Uppfylls inte ovan
nimnda dtaganden kan detta fi en negativ paverkan pa Bolagets
mojligheter att med framgang slutfora Erbjudandet. Kopior pa de
visentliga avtal och andra dokument som har ingitts med anledning
av garantin finns att tillgd hos Benchmark. Samtliga emissionsitagan-

den har ingitts per den 5 maj 2010.
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Bolagsordning 1or Benchmark Oll & Gas

AB (publ)

§ 1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma ir Benchmark Oil & Gas AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site 1 Stockholm.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget skall vara verksamt inom olje- och gasindustrin, dvensom
idka annan dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 11.250.000 kronor och hogst
45.000.000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ligst 112.500.000 och hogst 450.000.000.

§ 6 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

§ 7 BOLAGETS STYRELSE

Styrelsen bestir av 4 — 8 ledamoter med hogst 8 suppleanter. Den
viljes arligen pa drsstimman fOr tiden intill dess nista drsstimma har
hallits. Bolagsstimman skall bland styrelsens ledaméter utse den som
skall vara styrelseordforanden. Bolagsstimman skall utse 1 eller 2

revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSER

Kallelse till ordinarie bolagsstimma och till sidana extra Bolags-
stimmor pd vilka friga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
bolagsstimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska ske tidi-
gast sex veckor och senast tvd veckor fore bolagsstimman.

Kallelse till bolagsstimman skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

§ 9 BOLAGSSTAMMA
Pi drsstimma skall f6ljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkinnande av rostlingd.

Val av en eller flera protokollsjusterare.

Proévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
Godkinnande av dagordning.

S o

Foredragning av framlagd drsredovisning och revisionsberittelse
samt 1 forekommande fall koncernredovisning och koncernre-
visionsberittelse.

7. Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt i
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forekommande fall koncernresultatrakning och koncernba-
lansrakning.
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen.
¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillande
direktor nir sadan forekommer.
8.  Faststillande av styrelse- och revisionsarvode.
9. Val av styrelseledaméter och eventuell styrelsesuppleant samt
utseende av styrelseordforande.
10. I forekommande fall, val av revisorer och eventuella revisors-
suppleanter.
11. Faststallande av riktlinjer for ersittning till ledande befattnings-
havare.
12, Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagsla-

gen eller bolagsordningen.

Aktiedgare fir delta 1 bolagsstimman endast om han anmiler detta
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag fir inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyirsafton och inte infalla tidigare in femte

vardagen fore bolagsstimman.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Rikenskapsir dr 1 januari — 31 december.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstimman den 11
november 2009.

Vid drsstimman den 19 maj 2010 fattades flera olika beslut om
indringar i bolagsordningen.

I syfte att realisera styrelsens tidigare kommunicerade planer pa
att bredda verksamheten i Benchmark till att bli ett investeringsbolag
beslutades om en ny lydelse av § 3 1 enlighet med f6ljande: "Bolaget
skall direkt eller indirekt vara verksamt inom olje- och gasindustrin
samt kopa, forvalta och forsilja aktier och andelar i foretag som
verkar inom omradena rivaror och energi samt relaterad teknik och
bedriva dirmed forenlig verksamhet”.

For att mojliggora beslut om minskning av aktiekapitalet fattade
stimman beslut om att 4ndra lydelsen av § 4 frin “"Bolagets aktieka-
pital skall utgora ligst 11.250.000 kronor och hégst 45.000.000 kro-
nor” till "Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 8.000.000 kronor
och hégst 32.000.000 kronor™.

Med anledning av styrelsens olika forslag till beslut om nyemis-
sioner, fattade stimman beslut om 4dndringar av bolagsordningens § 4
och § 5 i tva olika steg.

I det fOrsta steget beslutades lydelsen av § 4 dndras frin “Bo-
lagets aktiekapital skall utgora ligst 8.000.000 kronor och hogst
32.000.000 kronor” till “Bolagets aktiekapital skall utgora ligst
24.000.000 kronor och hégst 96.000.000 kronor”. Lydelsen av § 5
beslutades dndras frin ”Antalet aktier skall vara lagst 112.500.000
och hogst 450.000.000 till ”Antalet aktier skall vara ligst



800.000.000 och hogst 3.200.000.000”.

I det andra steget beslutades lydelsen av § 4 dndras frin "Bo-
lagets aktiekapital skall utgora ligst 24.000.000 kronor och hogst
96.000.000 kronor” till "Bolagets aktiekapital skall utgora ligst
39.000.000 kronor och hogst 156.000.000 kronor”. Lydelsen av §
5 beslutades dndras frin ”Antalet aktier skall vara lagst 800.000.000
och hogst 3.200.000.000” till ”Antalet aktier skall vara ligst
1.300.000.000 och hogst 5.200.000.000”.

Stimman fattade dirtill beslut om att skrivningarna och de tids-
angivelser rorande kallelse till stimma som anges 1 § 8 forsta stycket
bolagsordningen skall strykas eftersom dessa tidsangivelser anges 1
aktiebolagslagen.

Stimman fattade slutligen beslut om att nuvarande lydelse av § 8
andra stycket i bolagsordningen skall dndras 1 enlighet med féljande
“Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungorelse 1 Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet”. Andringen av bolagsordningen i
denna del ir villkorad av att en dndring av sittet for kallelse till bo-
lagsstimma 1 aktiebolagslagen har tritt ikraft och att den nya lydelsen
ar forenlig med den nya lydelsen av aktiebolagslagen.

Efter registrering hos Bolagsverket av samtliga ovan nimnda

beslut kommer den nya bolagsordningen att se ut pa t6ljande sitt:
Bolagsordning

§ 1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma ir Benchmark Oil & Gas AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall direkt eller indirekt vara verksamt inom olje- och gas-
industrin samt kopa, forvalta och forsilja aktier och andelar 1 foretag
som verkar inom omridena rivaror och energi samt relaterad teknik

och bedriva dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 39.000.000 kronor och hogst
156.000.000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ligst 1.300.000.000 och hogst
5.200.000.000.

§ 6 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

§ 7 BOLAGETS STYRELSE
Styrelsen bestar av 4 — 8 ledaméoter med hogst 8 suppleanter. Den

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | BENCHMARK

viljes drligen pa drsstimman fOr tiden intill dess nista drsstimma har
hallits. Bolagsstimman skall bland styrelsens ledaméter utse den som
skall vara styrelseordforanden. Bolagsstimman skall utse 1 eller 2

revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSER

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungorelse 1 Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 BOLAGSSTAMMA
P3 arsstimma skall f6ljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkinnande av rostlingd.
3. Val av en eller flera protokollsjusterare.
4. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
5. Godkinnande av dagordning.
6. Foredragning av framlagd drsredovisning och revisionsberittelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernre-
visionsberittelse.
7.  7.Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt i
forekommande fall koncernresultatrikning och koncernba-
lansrakning.

b) om dispositioner betrifftande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen.

c) om ansvarsfrihet dt styrelseledaméter och verkstillande
direktor nir sidan férekommer.

8.  Faststillande av styrelse- och revisionsarvode.

Val av styrelseledaméter och eventuell styrelsesuppleant samt
utseende av styrelseordforande.

10. I forekommande fall, val av revisorer och eventuella revisors-
suppleanter.

11. Faststillande av riktlinjer for ersittning till ledande befattnings-
havare.

12. Annat drende som ankommer pi stimman enligt aktiebolagsla-

gen eller bolagsordningen.

Aktiedgare far delta 1 bolagsstimman endast om han anmiler detta
till bolaget senast den dag som anges 1 kallelsen till stimman. Denna
dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyirsafton och inte infalla tidigare 4n femte

vardagen fore bolagsstimman.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Rikenskapsar dr 1 januari — 31 december.

Denna bolagsordning har antagits pa arsstimman den 19 maj 2010.

BOLAGSORDNING FOR BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Skattekonsekvenser | Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som
ir eller blir aktiedgare i Benchmark genom emission presenterad i
detta Prospekt, dr baserad pa aktuell lagstittning och 4r endast avsedd
som allmin information. Den skattemissiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pd dennes egna situation. Sirskilda
skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna 1 det foljande, kan bli
aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som
¢j 4r bosatta 1 Sverige. Framstillningen omfattar inte de fall dir aktie
innehas som omsittningstillgang eller innehas av handelsbolag. Varje
aktiedgare bor konsultera skatterddgivare for information om de
speciella skattekonsekvenser som forvirv kan medfora, till exempel
tillimpligheten och effekten av utlindska inkomstskatteregler, be-
stammelser 1 dubbelbeskattningsavtal och eventuella regler i vrigt.

Forsalining av aktier

GENOMSNITTSMETODEN

Vid avyttring av aktier i Benchmark skall genomsnittsmetoden
anvindas oavsett om siljaren ir en fysisk eller juridisk person. Enligt
denna metod skall omkostnadsbeloppet f6r en aktie utgdras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort som den avyttrade, berdknat pa grundval av faktiska an-
skaffningskostnader och med hinsyn tagen till intriffade forindring-
ar avseende innehavet. Forindringar som avses kan exempelvis vara
fondemission eller split (férindring av antalet aktier utan férindring
av aktiekapitalet).Vid en omvind split fordelas befintligt eget kapital
pa ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skattekon-
sekvenser for aktiedgaren men det genomsnittliga omkostnadsbelop-
pet per aktie blir hogre. En sadan forindring avseende innehavet
skall darfor beaktas vid framtida avyttring av aktien. For marknads-
noterade aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt beriknas till 20
procent av forsiljningspriset efter avdrag for forsiljningskostnader

- schablonmetoden.

PRIVATPERSONER

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon for
hela kapitalvinsten i1 inkomstslaget kapital. Skattesatsen 4r 30 procent.
Kapitalforluster pa marknadsnoterad egendom som beskattas som
deldgarritter far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa annan sidan
egendom. Som deligarritter beskattas aktier, unitritter, delbevis, an-
delar i virdepappersfonder och ekonomiska foreningar, vinstandels-
bevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och
optioner avseende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella
instrument. Overskjutande forlust ir avdragsgill till 70 procent i in-
komstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomsskatt samt
mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100.000 kronor och med 21 procent av underskott som Gverstiger
100.000 kronor. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.
Vinsten beriknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa
aktier fir endast kvittas mot kapitalvinst pa andra deligarritter. En
inte utnyttjad forlust fir utnyttjas mot kapitalvinst pd deldgarritter
utan begrinsning framit i tiden.

Kapitalvinst pa niringsbetingad aktie ir fran och med den 1 juli
2003 skattefri i det fall aktien innehafts under en sammanhingande
tid fore avyttringen. En marknadsnoterad andel/aktie 4r en nirings-
betingad andel om den juridiska personen som iger andelen innehar
andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foretaget, eller
om innehavet av andelen betingas av rorelse som bedrivs av den
juridiska personen som iger andelen eller ett till denne nirstiende
foretag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer
och dddsbon. Beskattning sker 1 inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr
30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalpla-
ceringsaktier giller att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst
av niringsverksamhet. Skattesatsen 4r 26,3 procent. For svenska
aktiebolag och svenska ekonomiska féreningar foreligger skattefri-
het for utdelning pa sa kallade niringsbetingade aktier. Utdelningen
skall dock tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphor
att vara niringsbetingad hos innehavaren inom ett ar frin det att

andelen blivit niringsbetingad hos innehavaren.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta 1 utlandet, som erhéller utdelning fran Sverige,
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen 4r 30 procent, som 1
allminhet reduceras genom tillimpligt dubbelbeskattningsavtal.

SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE
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Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2010

6

BENCHMARK

OIL&GAS

Benchmark 0il & Gas AB (publ)
Delarsrapport Q1 2010

Kvartalet januari - mars 2010

* EBITDA uppgick till KSEK -2 342 (-3 058).

* Nettoomsattningen uppgick till KSEK 3 138 (2 931).
* Resultat efter skatt uppgick till kKSEK -3 787 (-5 239).
* Resultat per aktie uppgick till SEK -0,02 (-0,72).

Efter rapportperiodens utgang

.

Styrelsen i Benchmark tidigarelagger samt foreslar arsstamman att fullfélja breddning av verksamhetsinriktningen, en
foretradesemission om ca MSEK 32,3, riktade emissioner samt forvarv genom apportemissioner.

Aktiedgarna i Benchmark kallas till &rsstdmma onsdagen den 19 maj 2010 klockan 17.00 hos Advokatfirman Delphi,
Regeringsgatan 30-32 i Stockholm.

.

Borrprogrammet i Orange Field har utvarderats av den nya styrelsen. Borrstart sker i juni och arbetet med maéjliga
omstruktureringar kommer att fortlépa.

Styrelsen beslutar att samla den olje- och gasrelaterade verksamheten respektive de tidigare beskrivna portfoljinves-
teringarna i tva heldgda dotterbolag.

.

Jan Lundqvist avgar som VD och ersatts av bolagets CFO, Petter EImstedt. Benchmarks styrelsemedlemmar, Ronald
Steel och Hékan Gustafsson, knyts narmare olje- och gasverksamheten som styrelseledamot respektive VD i dotter-
bolaget. Ronald Steel avgér i detta sammanhang ur Benchmarks styrelse.

Benchmark flyttar till mindre och mer andamaélsenliga lokaler.

.

Benchmark erhéller arvoden om 1,2 miljoner kronor for garantidtaganden i samband med nyemissionerna for Ginger
Oil AB och Kopylovskoye AB.

Arsredovisning med revionsberattelse for 2009 publiceras pa bolagets hemsida.

Benchmark har férvarvat 6,4 procent av aktierna i Kopylovskoye. Totalt har 18 931 117 aktier till en kurs om SEK 0,29
forvarvats genom ett garantidtagande, frén vilket Benchmark erholl ett arvode om MSEK 1,0.

Benchmarks nyemission har till 100 procent sakerstallts, under forutsattning av arsstdmmans godkénnande, genom
teckningsataganden och emissionsgarantiavtal.

Koncernen i sammandrag

JANUARI - MARS HELAR
kSEK 2010 2009 2009
Nettoomsattning 3138 2931 15308
EBITDA" -2342 -3058 -6 866
Rorelseresultat -3594 -4918 -58 037
Resultat efter skatt -3787 -5239 -58 963
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,72 -0,66
Férandring av likvida medel 2353 287 9274

]
Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.

BENCHMARK OIL & GAS AB Engelbrektsgatan 9-11, 114 31 Stockholm
Telefon 08-12066 130 Fax 08-12066 110 E-post e Internetwww. il.se
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VD:s kommentar

Under perioden producerade 20 (24) kéllor BO 14 819 (21 971)
med ett genomsnittligt oljepris om USD 76.06 (38,77). Den
minskade produktionen har bland annat haft sin grund i att tva
kéllor gick ner i bérjan av 2010.

Den nya styrelsen har besokt bolagets kallor i Texas och efter
detta vidtagit besparningsatgarder med mélet att reducera kost-
nader om USD 50 000 per ménad fran och med april 2010, vilket
redan har borjat ge resultat. Besoket medforde aven att borrpro-
grammet faststalldes till juni. En partner for borrning har ocksa
kontrakterats.

Som tidigare kommunicerats har den nya styrelsen kommit
fram till att bolaget behdver en bredare bas att sta pa for att
sprida risker och skapa forutséttningar for vardeskapande. En
breddning av verksameten har darfor inletts och resulterat i de
foreslagna forvarven och nyemissionen i samband med érs-
stamman. Forandringsarbetet har skett under tidspress och vi
hoppas att vara anstrangningar kommer till nytta for dig som
aktiedgare, d&ven om det inte sker dver en natt.

| Gvrigt vill jag och styrelsen passa pé att tacka Jan Lundqvist for
hans engagemang inom bolaget sedan 1999. Jan har en unik

kunskap om bolaget och vi uppskattar sérskilt att han med sitt
kunnande star till forfogande framaover.

Petter ElImstedt
Verkstallande direktor

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Finansiell och dvrig information

Omsaéttning och resultat

Rérelsens intakter uppgick till kSEK 3 138 (2 931). Under peri-
oden starktes EBITDA med kSEK 716 och uppgick till kSEK
-2342(-3058). Av-och nedskrivningar harbelastat resultatet med
kSEK -1 252 (-1 860). Finansnettot uppgick till KSEK -193 (-321).
Resultatet fore skatt uppgick till kKSEK -3 787 (-5 239). N&gon
skatteintékt redovisas ej och skattekostnaden ar kSEK 0 (0).
Resultat efter skatt uppgick till kKSEK -3 787 (-5 239). Resultat
per aktie blev SEK-0,02 (-0,72).

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode for aret uppgér till kSEK 2 353 (287).
Koncernens likvida medel uppgér vid periodens slut till kKSEK
11970 (755). Soliditeten per den 31 mars 2010 uppgar till 69,6%
(74,9%) och eget kapital uppgéar per den 31 mars 2010 till KSEK
57 524 (97 506). Eget kapital per aktie ar SEK 0,21 (18,97).

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgar till
kSEK 1 644 (774). Investeringarna bestar i huvudsak av wor-
king interest.

Organisation

Benchmark har en ledningsgrupp bestédende av CEO Petter
Elmstedt, COO Bert Golden och CFO David McGowan for den
verksamhet som bolaget driver inom olje- och gasbranschen.
Medelantalet anstéllda under perioden &r 8 (9), 1 (1) i Sverige
och 7 (8) i USA. Efter periodens utgéng har Petter Elmstedt
anstallts samt Hakan Gustafsson engagerats som konsult till
Benchmark.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning uppgar under perioden till
kSEK 716 (828) med ett resultat efter finansiella poster pa
kSEK -741 (-469). Likvida medel per balansdagen ar kSEK
9 596 (208) och investeringar under perioden ar kSEK 0 (15).
Antalet anstéllda ar 1 (1).

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har &gt rum mellan Benchmark och narsta-
ende som vasentligen paverkat foretagets stéllning och resultat.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens riskbild beskrivs i drsredovisningen for 2009 (Not
3, s. 17-20). Nagra generella forandringar i denna riskbild fore-
kommer inte. D& bolaget agerar inom oljebranschen péaverkas
vi av externa faktorer sdésom dollar och oljekursens utveck-
ling. Dessa faktorer tillsammans med det rdédande marknads-
laget i varlden gor att vi idagslaget inte kan uttala oss om den
framtida utvecklingen och dess kapitalbehov for bolaget.

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)

f\tervinningstvist 2B Forsaljning AB i konkurs

Under 2006 vackte konkursboet for 2B Forsaljning AB i
likvidation ("2B") en atervinningstalan mot Benchmark med
yrkande att Benchmark skall utge dels cirka MUSD 2 jamte
rénta, dels cirka MSEK 6 jamte rénta. 2B var tidigare moder-
bolag till Benchmark.

Tvisten har sin bakgrund i att Benchmark under 1999 sélde
respektive kopte aktier i vissa narstdende bolag i samband
med en omstrukturering av koncernen. 2B var motpart i tran-
saktionerna. Konkursboet har i huvudsak gjort géllande att 2B
i samband med transaktionerna gynnat Benchmark till nack-
del for 2Bs borgendarer och att 2B vid tiden var pa obestand.

Benchmark har bestritt boets talan i dess helhet. Bench-
marks bedomning &r att boets talan inte kommer att leda till
ett betalningsansvar for Benchmark gentemot konkursboet.
Om betalningsansvar intrader &r det styrelsens bedomning
att det inte sker inom en snar framtid. Ett negativt utfall for
Benchmark i denna tvist skulle kunna fa betydande effekter
pa bolagets finansiella stéllning och I6nsamhet.

Redovisnings- och vérderingsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagem samt IAS 34, Delérsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciper som tilldmpas i koncernen och moder-
bolaget dverensstdmmer, om ej annat anges nedan med de
som tilldmpats vid upprattandet av den senaste &rsredovis-
ningen.

Andrade redovisningsprinciper 2010 eller senare

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden
trader i kraft under 2010 och har inte fortidstillampats

vid upprattandet av tidigare finansiella rapporter. Nyheter eller
andringar som blir tilldmpliga frén och med rakenskapsar
efter 2010 planeras inte att fortidstillampas. De viktigaste for-
andringarna for Benchmark bedéms vara om

framtida rorelseforvarv sker IFRS 3, Rorelseforvary.
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Styrelsen och verkstallande direktéren intygar héarmed att denna delérsrapport ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

STOCKHOLM DEN 19 MAJ 2010

Petter ElImstedt Orian Odenbro Hékan Gustafsson
Verkstéllande direktor Ordférande Styrelseledamot
Bo Lindén Mats Lofgren Patric Perenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Benchmark Oil & Gas AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om vérdepappers-
marknad och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades fér offentliggérande den 19 maj 2010 kI.14:30.

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

For ytterligare information kontakta
Verkstallande direktor Petter EImstedt +46 7372033 88

Ekonomisk information

Arsstamma 19 maj 2010
Del&rsrapport januari - juni 2010 12 augusti 2010
Delérsrapport januari - september 2010 19 november 2010
Bokslutskommuniké 2010 25 februari 2011

Fakta om Benchmark 0il & Gas AB (publ)

Benchmark grundades 1996. Bolaget bedriver exploatering, prospektering och produktion av olje- och gasfyndigheter genom
nytdnkande och anvandande av modern teknik. Bolaget &r fér narvarande verksamt i USA som erbjuder goda geologiska forut-
sattningar for prospektering, utbyggnad och produktion, ekonomisk stabilitet, 1ag politisk risk samt en val utbyggd infrastruktur av
hog kvalitet. Idag fokuserar Bolaget pa undersokning och produktion vid tre omraden langs den amerikanska golfkusten, Orange
Field, Lavaca County och Liberty County.

Adress huvudkontor:
Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Engelbrektsgatan 9-11,

SE-114 31 Stockholm, Sverige
www.benchmarkoil.se

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Rakenskaper

Koncernens resultatrakningar

JANUARI - MARS HELAR
KSEK 2010 2009 2009
Nettoomsattning 3138 2931 15308
Kostnader for working interest -2216 2388 7007
(vriga externa kostnader -1627 2279 -9385
Personalkostnader -1637 1322 5782
Av- och nedskrivningar -1252 -1860 -51171
Rirelseresultat -3594 -4918 -58037
Finansnetto -193 -321 -926
Resultat fore skatt -3787 -5239 -58963
Skatt" 0 0 0
Resultat efter skatt -3787 -5239 -58963
Resultat per aktie? -0,02 -0,72 -0,66
Vgt antal aktier (1000-tal)® 189 406 7302 88781

T Uppskjuten skattefordran redovisas ej.
2 Hanférligt till moderbolagets aktiedgare. (Utspadningseffekt beraknas ej da forlusten per aktie blir lagre).
3 Jamférelsevardena for vigt antal aktier &r omréknade med nedséattningen av ak samt fondemissionselement.

Rapport dver totalresultat

JANUARI - MARS HELAR
KSEK 2010 2009 2009
Periodens resultat -3787 -5239 -58963
Periodens dvriga totalresultat
Intéikter/kostnader redovisade direkt i eget kapital:
Omrékningsdifferenser -1518 6894 -4277
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -1518 6894 -4277
Periodens totalresultat -5305 1655 -63240
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5305 1655 -63 240
Periodens totalresultat -5305 1655 -63240

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Koncernens balansrakningar

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
kSEK 2010 2009 2009
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 7161
Immatriella anlaggningstillgéngar 62 996 120649 61910
Materiella anldggningstillgéngar 563 956 657
Summa anléggningstillgéngar 63559 121605 62567
Kundfordringar och andra fordringar 7109 7747 8612
Kassa och bank 11970 755 9598
Summa omsittningstillgangar 19079 8502 18210
SUMMA TILLGANGAR 82638 130107 87938
Eget kapital och skulder
Eget kapital 57524 97506 62829
Kortfristiga skulder, rantebérande 15241 17634 15097
Leverantdrsskulder och andra skulder 9873 14 967 10012
Summa skulder 25114 32601 25109
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82638 130107 87938
Forandring av eget kapital

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
kSEK 2010 2009 2009
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 62829 95656 95656
Nyemission, netto 7161 195 23252
Tecknat men ej inbetalt kapital -7 161 0 7161
Periodens totalresultat -5305 1655 -63 240
Eget kapital vid periodens slut 57524 97506 62829

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Kassaflode koncernen

JANUARI - MARS HELAR
kSEK 2010 2009 2009
Kassaflode fran den IGpande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2535 -3434 7792
Férandring i rorelsekapital -4403 4300 -2483
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6938 866 -10275
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1644 -174 -4457
Kassaflade frén fi iering: 10935 195 24006
Foréandring av likvida medel 2353 287 9274
AVSTAMNING AV FORANDRING | LIKVIDA MEDEL
Ingéende balans likvida medel 9598 390 390
Kursdifferens i likvida medel 19 78 -66
Utgéende balans likvida medel 11970 755 9598
Forandring av likvida medel 2353 287 9274
Verk h aden- S gl edovisning
JANUARI - MARS HELAR

kSEK 2010 2009 2009
INTAKTER
Olja och gas 3138 2931 15308
Intakter fran externa kunder 3138 2931 15308
Intékter fran externa kunder 3138 2931 15308
Intékter fran externa kunder
LONSAMHETSMATT
EBITDA for:
Olja och gas 2342 -3058 -6 866
Summa EBITDA for rapporterbara segment -2342 -3058 -6866
Av- och nedskrivningar 1252 -1860 -51171
Finansnetto -193 -321 -926
Koncernens resultat fore skatt -3787 -5239 -58963
Tillgéngar

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
kSEK 2010 2009 2009
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 7161
Olja och gas 82638 130 107 80777
Koncernens tillgéngar 82638 130107 87938
Skulder

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
kSEK 2010 2009 2009
Olja och gas 25114 32601 25109
Koncernens skulder 25114 32601 25109

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Nyckeltal koncernen

JANUARI - DECEMBER HELAR
2009 2008 2009
Nettoomséttning, kSEK 3138 2931 15308
Omsattningsforandring, % 1% -61,9% -50,5%
EBITDA", kSEK -2342 -3058 -6 866
Rorelseresultat, kSEK -3594 -4918 -58 037
Resultat efter skatt, kSEK -3787 -5239 -58 963
Avkastning pa eget kapital, % -6,7% -5,4% -77.9%
Avkastning pa totalt kapital, % -4,4% -3,9% -57,0%
Soliditet, % 69,6% 74,9% 71,4%
Substansvarde per aktie, SEK? 0,21 18,97 0,70
Balansomslutning, kSEK 82638 130107 87938
Investeringar, kSEK 1644 774 4457
Medelantal anstéllda, st 8,0 8,0 8,0
" Resultat fére réntor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.
2 Jamforelsevardena for antal utestdende aktier & omréknade med nedsattningen av aktiekapitalet.
Antal aktier och aktiematt
31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
2010 2009 2009
Totalt antal utestaende aktier, st” 269 156 352 5138674 89718784
Vagt genomsnittligt antal aktier, st? 189 406 322 7302326 88780796
Resultat per aktie fore utspadning, SEK" -0,02 -072 -0,66
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* e/t e/t e/t
Eget kapital per aktie, SEK" 0,21 18,97 0,70
" Jamfirelsevérdena for antal utestaende aktier &r omraknade med nedséttningen av aktiekapitalet
2 Jamfrelsevardena for végt antal aktier 4r omréknade med nedsa av samt
Ie/t=ej tillampligt. Resultat per aktie efter utspadning berdknas ej dé férlusten per aktie blir lagre.
Valutakurser vid omrakning
31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
2010 2009 2009
USD, Balansdagskurs 7,2575 8,2850 72125
USD, Genomsnittskurs 71918 8,4041 76457

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

JANUARI - MARS HELAR

kSEK 2010 2009 2009
Nettoomsattning 716 828 3016
(vriga externa kostnader -1062 -907 7670
Personalkostnader -390 -385 -1641
Av- och nedskrivningar -3 -3 -17
Rorelseresultat -139 -467 -6312
Finansnetto " 2 2 -143008
Resultat fore skatt -1 -469 -149320
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -4 -469 -149320
" beloppet ingér en nedskrivning med MSEK 148.7 for heldr 2009 avseende fordran p dotterbolag.
Moderbolagets balansrékningar i sammandrag

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
kSEK 2010 2009 2009
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 13 30 16
Finansiella anldggningstillgangar 81076 205796 70569
Kortfristiga fordringar 2369 2045 4501
Kassa och bank 9596 208 8622
SUMMA TILLGANGAR 93 054 208079 83708
Eget kapital och skulder
Eget kapital 88293 203894 80647
Kortfristiga skulder 4761 4185 3061
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93054 208079 83708

BENCHMARK 0IL & GAS AB (PUBL)
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Handlingar intorlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet Informationen finns tillginglig pa Benchmarks hemsida,
genom hinvisning 4r delar av detta Prospekt. Nedan angiven www.benchmarkoil.se eller kan erhallas av Bolaget 1 pappersformat
information som del av f6ljande dokument skall anses inforlivade i under Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen
Prospektet genom hinvisning. Informationen, till vilken hinvisning till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.

sker, skall ldsas som en del av detta Prospekt.

Benchmarks arsredovisningar for ar 2007, 2008 och
2009

INFORMATION

Reviderade resultat- och balansrékning, kassaflddesanalyser, noter och information om
redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009

KALLA

Arsredovisning 2009, sid 4 - 45
oArsredovisning 2008, sid 7 - 49
Arsredovisning 2007, sid 13 - 52

Arsredovisning 2009, sid 46
,DArsredovisning 2008, sid 50
Arsredovisning 2007, sid 56

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING ]
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Adresser

Benchmark REVISOR

Benchmark Oil & Gas AB (publ) Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Engelbrektsgatan 9-11 Torsgatan 21

114 31 Stockholm. 113 97 Stockholm

Telefon: 08-120 66 130 Telefon: 08-555 330 00

FINANSIELL RADGIVARE KONTOFORANDE INSTITUT

Mangold Fondkommission AB Euroclear Sweden AB

Engelbrektsplan 2 Regeringsgatan 65

114 34 Stockholm 103 97 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50 Telefon: 08-402 90 00

JURIDISK RADGIVARE
Advokatfirman Delphi
Regeringsgatan 30-32
Box 1432

111 84 Stockholm
Telefon: 08-677 54 00
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Ordlista och forkortningar

BO

BOE

MCF

MCM
Prospektering

Operator

TCF

Utbyggnad

Working Interest eller WI

Workover
WTI

1 acre

1 fat

1 fot

1 kubikfot

1 kubikmeter
1 square mile

Benchmark/Bolaget

EIA
Erbjudandet
Euroclear
IEA

Miocene

NGM
OECD
OPEC
MW
oz
Moz

EUR
SEK
KSEK
MSEK
uSsb
TUSD
MUSD

Fat olja

Fat oljeekvivalenter

Tusen kubikfot

Tusen kubikmeter

|dentifiering och understkning av omraden som kan innehalla olje eller naturgasreserver.

Ett foretag som har rattigheten att prospektera efter olja i ett omréde och bedriva produktion vid
en oliefyndighet. Mindre operattrer later ofta andra foretag kdpa andelar i nédmnda rattighet for att
reducera risken och dela pa kostnader

Tusen miljarder kubikfot

Férberedelse av kommersiell produktion av olje- eller naturgasfyndighet, inklusive uppférande av
utvinningsanlaggningar.

En parts pro rata andel av kostnader och intakter hanférliga till prospektering, utbyggnad och pro-
duktion av olja och naturgas.

Verksamhet vid en producerande kélla for att aterstélla eller 6ka produktionen.
West Texas Intermediate, en typ av rdolja som ofta anvénds som prisreferens
4.046,86 kvardratmeter

159 liter

0,3048 meter

0,028 kubikmeter

35,3 kubikfot

2,59 kvadratkilometer

Benchmark Oil & Gas AB (publ). Benchmark anvands ocksa, beroende pa sammanhang, som évergri-
pande férkortning fér Benchmarkkoncernen.

Energy Information Administration

Sésom definierat i avsnitt "Definitioner och férkortningar”
Euroclear Sweden AB (f.d VPC)

International Energy Agency

Det engelska ordet for Miocen, som &r en geologisk tidsperiod som stréckte sig fran runt 23 till 5,3
miljoner &r sedan.

Nordic Growth Market AB (publ)

Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckiing
Organisationen for de olieexporterande landerna
Megawatt

Ounces

Milioner Ounces

Euro

Svenska kronor

Tusen svenska kronor
Miljoner svenska kronor
Amerikanska dollar

Tusen amerikanska dollar
Miljoner amerikanska dollar

ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR
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Bilaga A

Villkor for Teckningsoption 2010/2011 i Benchmark Oil & Gas AB (publ)

Villkor for teckningsoptioner 2010/2011 avseende nyteckning av
aktier 1 Benchmark Oil & Gas AB (publ), org nr 556533-0189.

§1 Definitioner
I foreliggande villkor skall f6ljande benimningar ha den innebérd

som anges nedan.

"BANKDAG”

Dag som inte ir 16rdag, sondag eller annan allmin helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte ar likstilld med allmin
helgdag i Sverige.

"BANKEN”
den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid

utsett att handha administration av teckningsoptionerna enligt dessa
villkor.

"BOLAGET”
Benchmark Oil & Gas AB (publ), org nr 556533-0189.

"INNEHAVARE”
Den som ir registrerad pa avstimningskonto som innehavare av

teckningsoptioner.

"KONTOFORANDE INSTITUT”
Det kontoforande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha
administrationen av Optionsritterna enligt dessa villkor.

"TECKNINGSOPTIONER”

Ritt att teckna aktier 1 Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

"TECKNING”
Teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoptioner
enligt 14 kap aktiebolagslagen (2005:551).

"TECKNINGSKURS”

Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske.

"EUROCLEAR"
Euroclear Sweden AB

§2 Teckningsoptioner
De utgivna Teckningsoptionerna skall registreras pa konto i avstim-
ningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Begiran om viss registreringsatgard avseende teckningsoptio-
nerna skall goras till det kontoférande institut hos vilken optionsin-
nehavare Sppnat avstimningskonto.

079 BILAGA A

§3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare av Teckningsoptioner skall dga ritt att for varje Teck-
ningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en Teckningskurs
om 0,12 kr per aktie.

§4 Anmalan om teckning och betalning
En teckningsoption berittigar till teckning av en ny aktie i bolaget
vid slutet av varje kalenderkvartal under perioden frin och med den
1 januari 2010 till och med den 30 juni 2011. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under foljande perioder; 15 februari — 28 februari
2010, 15 juni — 30 juni 2010, 15 september — 30 september 2010, 15
december — 31 december 2010, 15 februari — 28 februari 2011 och
15 juni — 30 juni 2011. Anmilan om teckning sker genom skriftlig
anmilan till Kontofdrande institut med angivande av det antal aktier
som onskas tecknas.

Anmilan om teckning ir bindande och kan ej aterkallas av
tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning samtidigt erliggas for
det antal aktier som anmilan om teckning avser. Betalning skall
ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto, alternativt till av
Kontoftrande institut anvisat konto. Inges inte anmilan om teckning
senast den 31 januari 2012, upphér all ritt enligt Teckningsoptio-

nerna att galla.

§5 Interimsaktier

Efter teckning och betalning verkstills tilldelning genom att de nya
aktierna interimistiskt registreras pd den berorde aktietecknarens
VP-konto. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum blir registre-
ringen pa VP-konto slutgiltig. Som framgar av Omrikningsvillkoren,
se nedan, senareliggs 1 vissa fall tidpunkten for registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstilld i enlighet
med dessa villkor medfor ritt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
teckning verkstillts och registrerats hos bolagsverket.

§7 Omrékning av teckningskurs m m

Den ritt som skall tillkomma Innehavare f6r den hindelse aktieka-
pitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget uppldses eller upphor genom
fusion eller delning, samt i vissa andra fall, framgir av Omriknings-
villkoren, se nedan.

§8 Insyn avstdmningsregister
Bolaget forbehaller sig ritten till insyn i avstimningsregistret Gver
Teckningsoptionerna.



§9 Begransning av bolagets ansvar

I friga om de atgirder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa
Bolaget, Euroclear eller Banken giller — med beaktande av bestim-
melserna i lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror
av svensk eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehillet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller
ir foremal for sadan konfliktitgird.

Euroclear ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som
uppkommer, om Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande
ansvarbegrinsning skall gilla dven f6r Bolaget och Banken. Hiruto-
ver giller att Bolaget och Banken inte i nigot fall 4r ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder f6r Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta
atgird pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket, fir
atgirden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hindelse av upp-
skjuten betalning skall Bolaget betala rinta efter den rintesats som

gillde pa forfallodagen.

§ 10  Tillamplig lag, tvist

Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhingande
rittsfrigor. Talan rorande villkoren skall vickas vid Stockholms
tingsritt eller vid sidant annat forum vars behorighet skriftligen ac-
cepteras av Bolaget.

OMRAKNINGSVILLKOR M M

Betriffande den ritt som skall tillkomma optionsinnehavare for den
hindelse aktiekapitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya
konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses el-
ler upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordinir utdel-
ning (sdsom definierat nedan), skall féljande gilla:

A FONDEMISSION

Vid fondemission skall teckning — dir anmilan om teckning gors pa
sddan tid att tilldelning av aktier inte kan verkstillas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstimma som skall proéva frigan om fond-
emission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om fondemis-
sionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstills
efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstam-
ningskonto sisom interimsaktier, vilket innebir att sidana aktier inte
omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstim-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen f6r fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission till-
limpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna utfors
av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (antalet

aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | BENCHMARK

fondemissionen)

Omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
= (toregaende antal aktier som varje teckningsoption berittigar

till teckning av) x (antalet aktier 1 Bolaget efter fondemissionen) /
(antalet aktier 1 Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna skall fast-
stallas av Bolaget snarast efter bolagsstimmans beslut om fondemis-

sionen.

B SAMMANLAGGNING ELLER UPPDELNING AV AKTIEN | BOLAGET
Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av
aktierna, skall bestimmelserna i moment A ovan 4ga motsvarade
tillimpning. Sdsom avstimningsdag skall anses den dag di samman-
liggningen eller uppdelningen verkstills av Euroclear pa begiran av
Bolaget.

C NYEMISSION

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med fOretradesritt for
aktiedgarna, skall foljande gilla betriffande ritten till deltagande i

nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsittning av
bolagsstimmans godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans be-
myndigande, skall i beslutet om nyemissionen anges den senaste dag
dd teckning skall vara verkstilld for att aktie skall medfora ritt att
deltaga i nyemissionen. Sidan dag fir inte infalla tidigare 4n tionde
kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall teckning —
som pakallas pd sidan tid, att teckningen inte kan verkstillas senast
pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall prova frigan
om nyemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna.
Aktier som tillkommer pa grund av nyteckning som verkstills efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket
innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen. Slutlig regist-
rering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen tor
nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sadan tid att ritt till deltagande 1
nyemissionen inte foreligger tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande:
Omriknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den 1 emissionsbeslutet fast-
stallda teckningstiden (i det t8ljande benimnd “aktiens genomsnitts-
kurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten)

Omriknat antal aktier = (foregiende antal aktier, som varje

teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad

BILAGA A
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med det pd grundval dirav framriknade teoretiska virdet pa teck-
ningsritten) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och ligsta betalkursen enligt
den kurslista pa vilken aktien idr noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall
vid berikningen av aktiens genomsnittskurs bortses frin sidan dag.
Det teoretiska virdet pd teckningsritten skall beriknas enligt f6ljande:

Teoretiskt virde pa teckningsritten = (det nya antal aktier som
hogst kan kommat att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens
genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet
aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstiar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa
teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna skall
faststillas av Bolaget tva bankdagar efter utgingen av teckningstiden
och tillimpas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar
foremal f6r marknadsnotering, skall en hiremot svarande omrik-
ning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utfSras
av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pd teckningsoptio-
nerna skall limnas ofSrindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststallts, verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktier inte ir fdremadl f6r marknadsnotering, skall

vad som angivits 1 mom F nedan 4ga tillimpning.

D EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER ELLER KONVERTIBLER
ENLIGT 14 RESPEKTIVE 15 KAPITLEN AKTIEBOLAGSLAGEN

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler — i bada fallen med foretridesritt for aktiedgarna att teckna
sddana aktierelaterade instrument — skall betriffande ritten till delta-
gande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning bestimmel-
serna 1 moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 4ga motsvarande
tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ritt till deltagande
i emissionen inte foreligger, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningarna skall utféras av Bolaget enligt foljande:
Omriknad teckningskurs = (foregiende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittligca marknadskurs under den 1 emissionsbeslutet fast-
stallda teckningstiden (i det f6ljande benimnd “aktiens genomsnitts-

kurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde).
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Omriknat antal aktier = (foregiende antal aktier som varje teck-
ningsoption berittigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs
okad med teckningsrittens virde) / (aktiens genomsnittskurs).
Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i
moment C ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt den
kurslista pa vilken teckningsritten ir noterad. I avsaknad av notering
av betalkurs skall 1 stillet den senaste noterade képkursen ingi 1 be-
rikningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall
vid berikningen av teckningsrittens virde bortses frin sidan dag.

Om teckningsritten inte dr foremal f6r notering, skall tecknings-
rittens virde sa lingt mojligt faststillas med ledning av den frind-
ring 1 marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till t6]jd av emissionen av teckningsoptionerna eller
konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna skall
faststillas av Bolaget tva bankdagar efter utgingen av teckningstiden
och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ir
foremal for marknadsnotering, skall en hiremot svarande omrik-
ning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utforas
av Bolaget, skall ha som utgingspunkt att virdet pd teckningsoptio-
nerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststallts.

E VISSA ANDRA FALL AV ERBJUDANDEN TILL AKTIEAGARNA
Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses 1 moment A-D ovan limna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesritt till aktiedgarna
enligt principerna i 12 kap 2 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva
virdepapper eller rittighet av nigot slag eller besluta att, enligt ovan
nimnda principer, till aktiedgarna utdela sidana virdepapper eller
rittigheter utan vederlag, skall vid teckning som pakallas pa sidan
tid, att dirigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till deltagande i
Erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrik-
ningen skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregiende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i Erbjudandet faststillda
anmilningstiden (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)
/ (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till deltagande 1

Erbjudandet (i det foljande benimnd “inkopsrittens virde”)



Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkOpsrittens virde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestammel-
serna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhillit inkSpsritter och handel med
dessa dgt rum, skall virdet av ritten att delta 1 Erbjudandet anses
motsvara inkopsrittens virde. Inkopsrittens virde skall hirvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmil-
ningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkopsrit-
ten noteras. I avsaknad av noterad betalkurs skall i stillet den senaste
noterade kdpkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs
eller kdpkurs under viss dag, skall vid berikningen av inkopsrittens
virde bortses frin sidan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhillit inkopsritter eller eljest
sadan handel med inkopsritter som avses 1 foregiende stycke inte
dgt rum, skall omrikning av teckningskurs ske med tillimpning sa
lingt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E,
varvid foljande skall gilla. Om notering sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten att delta 1
Erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag
under 25 handelsdagar frin och med forsta dagen for sidan notering
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
ldgsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter pi
den marknadsplats vid vilken nimnda virdepapper eller rittigheter
iar noterade, 1 forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats f6r dessa 1 samband med Erbjudandet. I avsaknad av noterad
betalkurs skall 1 stillet den senaste noterade kopkursen inga i berik-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kpkurs under viss dag, skall
vid berikningen av virdet av ritten att delta 1 Erbjudandet bortses
frin sidan dag.Vid omrikning enligt detta stycke av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
skall nimnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i
Erbjudandet faststillda anmilningstiden enligt forsta stycket i detta
moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten att delta i Erbjudandet sd
lingt mojligt faststillas med ledning av den forindring i marknads-
virde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
foljd av Erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av
Bolaget snarast efter det att virdet av ritten att delta i Erbjudandet
kunnat beriknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for Erbjudandet inte ir
foremal for marknadsnotering, skall en hiremot svarande omrik-
ning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utforas
av Bolaget, skall ha som utgingspunkt att virdet pa teckningsoptio-
nerna skall limnas oférindrat.
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Vid teckning som verkstills under tiden innan den omraknade teck-
ningskursen och det omriknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning en-
dast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst
sedan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

F LIKABEHANDLING AV OPTIONSINNEHAVARE OCH
AKTIEAGARE
Vid nyemission av aktier med foretridesritt for aktiedgarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen med foretrides-
ritt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsin-
nehavare samma foretridesritt som aktiedgarna. Dirvid skall varje
optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett
eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsin-
nehavaren skulle ha erhillit, om aktieteckning verkstillts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna som gillde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sidant erbjudande som
beskrivs i moment E ovan, skall vad som anges i foregiende stycke
tillimpas pd motsvarande sitt, dock att det antal aktier som options-
innehavaren skall anses vara dgare till 1 sadant fall skall faststillas pa
grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten for beslutet att limna
Erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesritt i
enlighet med vad som anges i detta moment F skall ingen omrik-
ning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller

det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G MINSKNING AV AKTIEKAPITALET
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till ak-
tiedgarna — och sidan nedsittning 4r obligatorisk — skall tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningen genomftors av Bolaget enligt foljande:
Omriknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat frin och med den dag da aktien noteras utan ritt till dterbe-
talning (i det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per aktie)
Omriknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som dterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmel-
serna 1 moment C ovan.
Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inl6-
sen av aktier, skall 1 stillet t6r det faktiska belopp som éterbetalas per
aktie anvindas ett beriknat dterbetalningsbelopp enligt f6ljande:
Beriknat dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp

som aterbetalas per inldst aktie minskat med aktiens genomsnittliga
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marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fére den
dag da aktien noteras utan ritt till deltagande 1 minskningen (i det
foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (det antal aktier 1 Bo-
laget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med bestimmel-
serna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna skall
faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter utgingen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstills direfter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det om-
riknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av aktier
med dterbetalning till aktiedgarna och sidan minskning inte ir
obligatorisk, men dir, enligt Bolagets beddmning, minskningen med
hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ir att
jamstilla med minskning som ir obligatorisk, skall omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna ske med tillimpning si lingt mojligt av de principer
som anges 1 detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten {6r minskningen inte ar
foremal f6r marknadsnotering, skall en hiremot svarande omrikning
av teckningskursen ske. Omrikningen, som skall utforas av Bolaget,
skall ha som utgingspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall

lamnas oforandrat.

H OMRAKNING SKALL LEDA TILL SKALIGT RESULTAT

Om Bolaget genomfor dtgird som avses i moment A-E eller G ovan
och skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hirtor avsedd
omrikningsformel, med hinsyn till tgirdens tekniska utformning
eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhiller 1 forhéillande till
aktiedgarna inte ir skilig, skall Bolaget genomf6ra omrikningen

av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna pa sitt Bolaget finner indamalsenligt 1 syfte att
omrikningen leder till ett skiligt resultat.

| AVRUNDNING

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas
till helt tiotal 6re, varvid fem Ore skall avrundas nedit och antalet
aktier avrundas till tvd decimaler.

J FUSION

Om bolagsstimman skulle godkidnna en fusionsplan enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag,
eller skulle styrelsen enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta beslut
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att Bolaget skall uppgd 1 moderbolag, skall optionsinnehavare erhalla
minst motsvarande rittigheter 1 det 6vertagande bolaget som i Bo-
laget (det 6verlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har
ritt att £3 sina teckningsoptioner inlGsta av det dvertagande bolaget.

K DELNING

Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan enligt 24 kap
17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas genom att en
del av Bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna 1 Bolaget, tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa
den del av Bolagets tillgdngar och skulder som &vertas av Sverta-
gande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder Gvertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall
bestimmelserna om likvidation enligt punkt L nedan dga motsva-
rande tillimpning, innebdrande bl.a. att ritten att begira teckning
upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagsla-
gen och att underrittelse till optionsinnehavare skall ske senast fyra

veckor innan delningsplanen understills bolagsstimman.

L LIKVIDATION

Om det beslutas att Bolaget skall trida i likvidation far teckning,
oavsett grunden for likvidation, direfter inte ske. Ritten att begira
teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta
beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga
om Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen
skall optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan
underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen skall
innehalla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om
likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvidation enligt
ovan, skall optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs
om tidigaste tidpunkt for teckning — dga ritt att pakalla teckning
frin den dag di underrittelsen limnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas t6re tidpunkten for den bolagsstimma vid vilken frigan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte fir ske efter
beslut om likvidation, dterintrider ritten att begira teckning om

likvidationen inte genomfors.

M KONKURS

Vid Bolagets konkurs fir teckning med utnyttjande av teckningsop-
tion inte ske. Om konkursbeslutet havs av hogre ritt, dterintrider
ritten till teckning.
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