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Detta prospekt har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap.
25 och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars medverkan forutsatter ytterligare prospekt, memorandum,
registrerings- eller andra tgdrder &n vad som foljer av svensk ratt.

Prospektet far inte distribueras till eller inom land dar distributionen eller Erbjudandet kréver atgérd enligt
foregdende stycke eller strider mot lagar och regler i sddant land. Om sddan distribution dnda sker, kan
anmalningssedel fran sddant land komma att lamnas utan avseende.

De aktier som kommer att utges av Orsa Gronklitt AB (publ) i samband med Erbjudandet har inte registrerats
och kommer inte att registreras i enlighet med ndgon delstat i Amerikas Forenta Stater eller provins i Kanada.
Fdljaktligen far dessa aktier inte, direkt eller indirekt, utbjudas, forsaljas, sljas vidare eller levererasii eller till
Amerikas Forenta Stater eller Kanada, om inte nagot undantag fran gallande registreringskrav ar tillampligt.
| detta prospekt inkluderas uttalanden om framtidsutsikter vilka ar upprattade av styrelsen for Orsa Gronklitt
AB (publ) och dr baserade pa nuvarande marknadsforhallanden samt i dvrigt radande omvarldsfaktorer.
Ldsaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter ar forenade med betydande osakerhet.
For en narmare beskrivning, se avsnittet “Riskfaktorer”.

For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhangande réttsforhallanden skall avgoras i svensk domstol exklusivt.

BOLAGET ORSA GRONKLITT AB (publ)

Med forkortningen Bolaget avses i detta prospekt Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ), med
organisatinonsnummer 556098-7462.

Bolaget registrerades forsta gangen hos Bolagsverket 1965-07-01. Verksamheten hdrjade dé och
organisationsformen dr aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets styrelse och ledning nds genom nedanstdende:

Postadress: Box 133
794 22 Orsa
Besoksadress: Timmervégen 1
794 31 Orsa
Telefon: 0250-462 00
Fax: 0250-462 60

Hemsida: www.orsagronklitt.se
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning gor inte ansprak pd att vara fullstdndig utan skall ses som en introduktion till prospektet och lyfter fram information som presenteras mer
detaljerat pd annan plats i prospektet. Varje beslut att teckna nya aktier som baserar sig pa detta prospekt skall grunda sig pd en bedémning av prospektet i dess
helhet. Innan du fattar ett investeringsbeslut bor du liisa hela prospektet ytterst noggrant, inklusive avsnitten “Riskfaktorer’, “Finansiell utveckling i sammandrag”
samt de finansiella rapporter och prognoser som ingdr i detta prospekt. En person fdr géras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfattningen
endast om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller ofdrenliq i forhdllande till de andra delarna i prospektet. Enligt nationell lag i de enskilda medlemssta-
terna i det Eurapeiska ekonomiska samarbetsomrddet kan en investerare som véicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt bli tvungna
att svara for kostnaderna fr dversdttning av prospektet innan talan kan inledas.

VERKSAMHETEN

Orsa Gronklitt AB (publ) dger och driver Orsa
Bjornpark, Gronklittsanldggningen, Orsa Camp-
ing, Orsa Bowling och McGregors Sportshar,
Sagolandet Tomteland, Siljansbadets Camping,
Endbadets Camping och Enabadets Camping
inomhusbad.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Verksamheterna vid Orsa Bjornpark, Gronklitt,
Orsa Camping, Orsa Bowling, Siljanshadets
(Camping, Endbadets Camping Camping drivs som
resultatenheter inom Orsa Gronklitt AB (publ)
med egna anlaggningschefer som rapporterar
direkt till VD.

Sagolandet Tomteland drivs i eget bolag dér an-
ldggningschefen rapporterar till koncernchef/VD.
Bolaget ar ocksa deldgare i Gronklittsbostader AB
(12,6 %), Limbygdrden AB (25 %) och Aktivitets-
centrum Udden Orsa AB (20 %).

AFFARSIDE
Vi ska erbjuda minnesvdrda helhetsupplevelser
for de manga manniskorna.

LANGSIKTIGA MAL (till och med 2013)
Bolaget ska 6ka omsattningen till 300 mkr
fram till &r 2013.

Generera en vinst pa 10 %.

Uppna en gdstndjdhet pd minst 95 %.
Medarbetarndjdheten ska vara minst 90 %.
Soliditeten ska uppga till minst 50 %.
Skuldsattningsgrad ska vara ldgre an 70 %.
Likviditetsreserven ska vara minst 8 % av
omsattningen.

1000 mkr i investerat kapital via Orsa Gron-
klitt AB (publ) och partners (fran 2004).
Erbjuda mojlighet till handel av aktien via
Alternativa aktiemarknaden november
2010.

VISION
Vi gor mer av din fritid.

MOTIV FOR EMISSIONEN

Orsa Gronklitt AB (publ) har de senaste aren haft
en snabb tillvéxt. Styrelsens uppfattning ar att det
finns en fortsatt god potential for snabb tillvéxt,
bade via organisk tillvaxt i befintliga verksam-
heter, och i samband med forvarv samt utveckling
av dessa forvdrv dven under de narmaste aren.

De medel som Bolaget erhdller i samband med

emissionen ska anvandas till foljande:
Strategiska foretagsforvarv i form av redan
starka och framgangsrika sommaranldggn-
ingar (temaparker eller campingar) dels
i Siljansregionen, dels soder om Dalarna,
alternativt skidanlaggningar, som bedoms
ha goda expansionsmdjligheter, norrut i
landet.
Under 2010 forvarvar Orsa Gronklitt AB
(publ) Hamrafjdllets Lift AB, en av Sveriges
snosakraste alpina skidanlaggningar med
goda expansionsmjligheter (detta forvarv
beskrivs pd annan plats i prospektet).

Vidare skall Bolaget verka for:
Fortsatt expansion av bjornparken: narmast i
form av nya anldggningar for persisk leopard
och sndleopard.
Etablering av ny toppstuga pa Gronklitt som
invigs i november 2011.
Fortsatt utbyggnad av attraktioner och kom-
mersiella aktiviteter i Sagolandet Tomteland.
Utveckling av ett eget campingkoncept
som innebdr utveckling och utbyggnad av
campingarna.
Utveckling av infrastruktur och utbudet pa
Gronklittsanlaggningen i takt med okat
antal baddar.




SAMMANFATTNING

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Emissionsbeloppet uppgar till hdgst 49 999 950
kronor. Befintliga aktiedgare har ensamratt att
teckna de nya aktierna i forhallande till tidigare
aktieinnehav (primadr foretradesratt).

| den mén aktier inte tecknas med primar
foretrddesratt har de aktiedgare som tecknat sig
for ytterligare aktier foretradesratt i proportion ftill
sitt aktieinnehav (subsidiar foretradesratt).
Teckningskurs dr 67,50 kronor per aktie och
teckningstiden [oper fran 1 april 201030 april
2010 med mdjlighet for styrelsen att forlanga
teckningstiden.

Teckning av aktier med primar foretradesratt skall
ske genom kontant betalning av dessa aktier till

Bolagets bankgiro 600-7256 och skriftlig anmalan
(se bifogad blankett sidan 73 i detta prospekt) till

Finansiell dversikt (tkr)

Omsdttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Antal anstallda

Omsdttning per anstalld
Soliditet %

Avkastning pd totalt kapital %
Avkastning pd eget kapital %

Bolaget senast den 30 april 2010.

Teckning av aktier med subsidiar foretradesratt
sker genom intresseanmalan (se bifogad blankett
sidan 73 i detta prospekt). Blanketten postas/
inlamnas till Orsa Gronklitt AB (publ), Box 133,
794 22 Orsa. Anmalan skall vara Bolaget tillhanda
senast klockan 17.00 den 30 april 2010.

Slutlig tilldelning beslutas av styrelsen och
meddelas senast tva veckor efter teckningstidens
utgang. Aktierna kommer darefter att registreras
hos Euroclear Sweden AB.

Betalning for tilldelade aktier med subsidiar
foretradesratt skall vara Bolaget tillhanda senast
fyra veckor efter teckningstidens utgang.

Avstamningsdag for att fa delta i emissionen ar
2010-02-03.

2007/2008  2008/2009
Utfall Utfall
90242 116 667

7152 7308
168 979 248219
86 103
1049 1133
57,7 51,6
54 39

73 57

RISKFAKTORER

Orsa Gronklitt AB:s (publ) verksamheter dr utsatta
for olika riskfaktorer som kan ha negativ inverkan
for Bolaget. | stycket nedan foljer en kort sam-
manfattning av dessa riskfaktorer, utan inbordes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Konjunkturer, tillstandsfragor, klimatforandringar,
lagar och avgifter, beroende av nyckelpersoner
och forandrad konkurrenssituation ar exempel pa
riskfaktorer som kan paverka affarsverksamheten
i Bolaget i bade positiv och negativ riktning. Allt
aktiedgande innebar ett risktagande och aktien

i Orsa Gronklitt AB (publ) dr onoterad, vilket
innebdr att det inte finns nagon marknad for
forsaljning av aktien.

2009/2010  2010/2011  2011/2012
Prognos Prognos Prognos
134165 210374 265 463
11060 18 457 26795
350193 405 368 468 798
113 169 197

1187 1245 1348

56,1 55,6 53,3

42 6,3 7,6

5,6 82 10,7




RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Bolaget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprdk pd att vara

heltdckande.

OVERGRIPANDE KONKURRENS

Orsa Gronklitt AB (publ) verkar pd en global
marknad dar gdsterna valjer bland internationella
turistorter, vilket innebdr att ménga av Bolagets
gdster har att valja pd mellan till exempel Orsa
Gronklitt, Thailand, Gran Canaria och Nordameri-
ka. | valet finns dessutom avvagningar gentemot
exempelvis en ny bil, TV, hushéllsmaskiner eller
andra kapitalvaror.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH
MEDARBETARE

Risk foreligger i det fall Bolaget &r beroende
av nyckelpersoner och medarbetare vilka inom
bolaget besitter kunskap och/eller information
som dr unik och specifik for person och ej finns
dokumenterad och tillganglig i administrativa
system.

RISKER MED DJURVERKSAMHET

Expansionen i Orsa Bjornpark bygger pa att ande-
len utrotningshotade stora rovdjur i parken okar.
Déarmed finns en risk for att det kan vara svért

att hitta lampliga individer relativt snabbt. Det
krdvs erforderliga tillstand bade for att importera
och forevisa nya arter. Regelverket innebdr att
tillstand enbart kan sokas efter att en anldggning
ar uppford. Tillstdndsprovningen for att infora djur
som inte finns inom Sverige &r ocksa mycket om-
fattande. | samband med séllsynta djurs sjukdom
eller dodsfall kan det ta ldng tid innan de ersatts
av nya individer.

KONKURRENS FRAN DJURPARKER

I Sverige finns ett 20-tal storre djurparker dar de
flesta, inklusive Orsa Bjornpark, haft en positiv
utveckling under 2000-talet. Inom Europa har
intresset for djur, natur och miljd vuxit vdsentligt
de senaste dren. Som Orsa Bjornparks framsta
konkurrenter ses det narliggande Jarvzoo i Jarvso,
Furuviksparken i Gavle och Kolmardens Djurpark
utanfor Norrkdping.

KONKURRENS INOM CAMPING

Det ar rimligt att anta att konkurrensen inom
campingsektorn kommer att dka. Inom denna
verksamhet ses campingar kring Siljan och sven-
ska kustomraden som huvudkonkurrenter.

KONKURRENS ALPINA VERKSAMHETER

Inom alpint har antalet dkdagar (enligt SLAQ)

i Sverige legat pd en niva om 8-9 miljoner de
senaste aren. Samtidigt gor omkring 10 % av de
befintliga skidanldggningarna stora investeringar
béde i kapacitet och baddar. Troligen kemmer

dessa investeringar att innebdra okad konkurrens.

Som huvudkonkurrenter ses anldggningarna i
Fundsdalen, Idre och Sélen.

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA
MARKNADSUTVECKLINGEN

Bolagets samtliga verksamheter kraver tillstand
och regleras enligt lagar och avtal. Fordndringar
av dessa lagar och avtal kan paverka verksam-
heten ekonomiskt. Exempelvis kan forandringar
av skattelagstiftningen ha inverkan for Bolaget.
Politisk instabilitet, naturkatastrofer, storre
olyckor bland gaster och andra héndelser utanfor
Bolagets kontroll kan paverka Bolagets ekonomi.

OSAKERHET VID KLIMATFORANDRINGAR
Klimatforandringar kan paverka Bolagets
sasongsverksamheter. Bolagets sommarktiv-
iteter gynnas av ett varmare klimat med langre
sasong och fler gdster. Med kallare klimat blir
sommarsasongen kortare. Vinterverksamheten
kan paverkas i och med ett varmare klimat vilket
kan leda till kortare vintersasong. Likval leder ett
kallare klimat till en Idngre vintersasong med fler
gaster.

MILJOPAVERKAN OCH ENERGIPRISER

| en forénderlig vérld med fokus pa omgivning
och milj6 ar lagstiftning samt dlagganden for
miljopaverkande verksamheter faktorer som

kan innebara okade investeringskostnader

i en stravan att folja myndighetens krav och
direktiv. Enerigpriser fluktuerar dver tiden och
dr att beakta som faktor i kostnaden att bedriva
verksamhet for Bolaget.

VALUTA- OCH RANTERISKER
Valutafluktuationer over tiden paverkar Bolagets
ekonomi pa det satt att Bolaget gor affdrer utom-
lands vad galler inkdp av maskiner och annan
utrustning. Valutan paverkar dven gasttillstrom-
mingen till bolagets anlaggningar vad galler de
nationella och internationella gasternas beslut av
semesterdestination. Ranterisker foreligger inom
investering som sker med upptagande av lan.

RISKER RELATERADETILL AKTIEN
Aktiedgande ar per definition ett risktagande.
Orsa Gronklitt AB (publ) dr ett sd kallat avstamn-
ingsbolag, vilket innebar att aktieboken hanteras
av Euroclear Sweden AB. Bolaget planerar att
aktierna ska bli foremal for mojlig handel via
marknadsplatsen Alternativa aktiemarknaden
frdn och med november 2010. Alternativa aktie-
marknaden dr en marknadsplats som organiserar
handel i sma och medelstora foretag. Alternativa
aktiemarknaden bildades 2003 och dr ett varde-
pappersbolag. Handel sker under foruthestamda
perioder. Vid varje handelstillfdlle sker samtliga
transaktioner till ett och samma pris, som fast-
stdlls genom budgivning av séljare och kdpare.
Den metod for faststallande av transaktionspris
som Alternativa aktiemarknaden tillampar ar
sarskilt anpassad for illikvida aktier och motverkar
en volatil kursutveckling.




VD HAR ORDET

For sex dr sedan lade jag tillsammans med styrelsen upp ribban fér Bolagets
framtida utveckling i en vision som stréickte siq till fram till i dr. Jag dr glad
dver att kunna sdga att vi, styrelsen, dgarna, hdngivna medarbetare och
mdnga andra som pa olika sdtt stider oss, tillsammans kunnat fdrverkliga
denna ursprungliga vision.

Det har varit en otrolig resa ddir Bolaget vuxit bdde organiskt och genom en rad férvdrv av kinda
och populdra attraktioner. Vi har ocksd gjort en rad investeringar som ytterligare stérker var
position som en allt viktigare spelare inom en av de snabbast véixande sektorerna i samhdillet:
turist- och upplevelseindustrin.

Bland de attraktioner som dr forverkligade under de senaste dren finns bland annat Polar World,
Tiger Mountain, Ostbackarna och Limbygérden pd Granklitt, McGregors Sportsbar vid Orsa
bowling, nya strandserveringen vid Orsa Camping, forvdrvet av Sagolandet Tomteland i Mora och
byggande av badhuset vid Endn i Réttvik.

Nu dr det dags for vart hittills storsta steg i vdr utveckling i och med farvdrvet av Hamrafidllets
Lift AB (Tdnndalen)! Ett av Europas sndsdkraste skidomraden, ddr vi bedomer att expansions-
méjligheterna dr goda.

2009 formulerade vi en rad nya ldngsiktiga mdl, som ska vara uppfyllda 2013. Liksom tidigare har
vi lagt ribban hégt. Bland dessa mdl finns bland annat att vixa omsdttningsmdssigt till 300 mkr
och att diven fortsatt géra ett forvérv drligen i linje med vdr forvarvsstrategi. Vi planerar nu for tvd
nyemissioner for att dven fortsatt kunna ha en snabb tillvixt bade organiskt och via forvérv av
nya verksamheter (och att utveckla dessa verksamheter).

Dairfor genomfdr vi nu tvd nyemissioner:

- En nyemission mot befintliga dgare pa 50 mkr. Detta prospekt riktar sig till nyemissionen mot
befintliga dgare.

- En nyemission pd 25 mkr som utfdrs i samband med strategiska forvdrv bdde for att betala del
av farvérvet och for att skapa lokal forankring pa den nya orten bland strategiskt viktiga personer
och foretag.

Det handlar dels om forvirv i linje med forvirvstrategi: stora attraktiva campingar, temaparker
alternativt ndgon hdgalpin skidanldggning. Dels handlar det om fortsatt organisk tillviixt pa bde
befintliga och forvérvade verksamheter, ddr vi dven fortsatt ska fdrfina, utveckla och skapa nya
affdrer.

Som VD ser jag det som min allra viktigaste uppgift att Bolaget dven framgent har en snabb
tillviixt. Med ett tillskott pa upp till 75 miljoner kronor ska vi klara att hdja tillvéxttempot.

Ldt oss fortsdtta vdr spdinnande resa tillsammans!

Torbjorn Wallin
VD/Orsa Gronklitt AB (publ)




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ORSA GRONKLITT AB (PUBL)

Arsstdmman i Orsa Gronklitt AB (publ) har den 26 januari 2010, i syfte att underlétta Bolagets fortsatta utveckling och tillvixt,
beslutat att genomfdra en nyemission till forutvarande aktiedgare.

Emissionen kommer att Gka aktiekapitalet med hdgst 7 407 400 kronor genom nyteckning av hagst 740 740 aktier.
Emissionskursen dr 67,50 kronor per aktie. Vid fullteckning kommer Bolaget att tillfdras 49 999 950 kronor innan
emissionskostnader vilka beriknas uppga till 500 000 kronor.

Samtliga emitterade aktier kan fritt dverldtas och forvirvas. Hembudsskyldighet eller Idsningsritt fireligger ej.
Med ovanstdende erbjudande inbjuds hérmed till teckning av aktier i Orsa Granklitt AB (publ) enligt villkoren i detta prospekt.

Orsa 2010-03-30

Styrelsen

Mattias Skoglund Hakan Thylén

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Jan-Erik Lovén har varit ledamot i ett bolag

vars konkurs avslutades 2009-11-24 (Scandi-
navian Wood Fiber AB). Darutdver haringen

av styrelseledamaterna eller ledningen varit
verksamma som styrelseledamoter eller i [edande
stdllning i bolag som forsatts i konkurs eller
likvidation under de senaste fem dren.

UPPGIFTER OM EVENTUELL DOM |
BEDRAGERIRELATERADE MAL

Ingen i Bolagets forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan dr domd i bedragerirelaterade mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER
FRAN MYNDIGHET

Ingen i Bolagets forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan har mottagit ndgon form av
anklagelse och/eller sanktion fran myndighet

Mats Budh Susanne Olofsson Hans Goran Olsson

mot deltagande i Bolagets forvaltnings-, lednings
eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent under
dtminstone de fem senaste dren.

FAMILJEBAND

Det finns €] ndgra familjeband mellan styrelse-
medlemmar (e] heller ledande personer eller
kontrollorgan).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga avtal som medlemmarna av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har
slutit med Bolaget eller ndgot av dess dotter-
bolag om formaner. Under perioden 2006-2010
har vissa arbeten for Bolagets rakning utforts

av Byggnadsingenjor Nils Skoglund AB (se dven
formedlingsavtal sid 48). Samtliga dessa arbeten
har skett pa marknadsmdssiga villkor.
Styrelseledamoten Mattias Skoglund dr VD for

‘i'ﬁ_. _.:J \ ;.-

¢

Styrelsen Orsa Gronklitt AB (publ)

Jan Lovén Carl-Johan Eldh Ronnie Lovén

Byggnadsingenjor Nils Skoglund AB och for
Fastighetsholaget Nils Skoglund AB varvid han
behandlas som javig vid beslut om transaktioner
mellan bolagen. Savitt styrelsen i Bolaget kanner
till finns inga dvriga potentiella intressekonflikter
dadr personer i forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan har intressen som kan std i strid med
Orsa Gronklitt AB (publ):s intressen.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen for Orsa Gronklitt AB (publ) dr ansvarig
for informationen i detta prospekt, som upprat-
tats med anledning av foreliggande Nyemission.
Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighet-
satgdrder har vidtagits for att sakerstalla att
uppgifternai detta prospekt, savitt Orsa Gronklitt
AB:s (publ) styrelse vet, Gverensstammer med
de faktiska forhallandena och att ingenting ar
uteldamnat som skulle kunna paverka dess in-
nebord.
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BAKGRUND HISTORIA OCH MOTIV

ORSA OCH SILJANSBYGDEN POPULART TURISTOMPRADE 1 100 AR
Orsa Granklitt AB:s (publ) verksamhet gdr tillbaka till slutet av 1800-talet dd dngbdtsbryggan anlades i Orsa. Sedan dess har verksamheten vuxit steqg for steg. Har

redovisas ndgra fd milstolpar:

«  1965: Fritidsholaget AB, som senare ska bli Orsa Gronklitt AB (publ), grundas. Samma dr byggs forsta liften

och bolaget borjar driva Orsa Camping at kommunen.

1986: Orsa bjornpark byggs.

2005: Orsa Gronklitt AB (publ) dvergar frdn att ha Orsa kommun som huvudagare till att fd en majoritet av

privata dgare.

2005/07: Efter privatiseringen genomfor Bolaget via tre nyemissioner stora investeringar i anlaggnin-

garna. Dessa satsningar har lett till att Bolaget dkat omsattningen fran 38 mkr ar 2004 till drygt 134 mkr ar

2009/2010 (prognos) fore foretagsforvary.

2007 forvarvades Siljanshadets Camping i Rattvik.

2008 forvarvades Enabadets Camping i Rattvik och Sagolandet Tomteland.

2009 forvdrvades Orsa Bowling.

Under juli manad 2010 skall Hamrafjallets Lift AB forvarvas (Kopavtal undertecknat i mitten av mars 2010).

MOTIV FOR EMISSIONEN

Orsa Gronklitt AB (publ) har de senaste aren har
haft en snabb tillvaxt. Styrelsens uppfattning dr
att det finns en fortsatt god potential for snabb
tillvaxt, bade via organisk tillvaxt i befintliga
verksamheter, och i samband med forvarv samt
utveckling av dessa forvarv dven under de
narmaste aren.

Nu satsar Bolaget pa att forsoka dka omsattnin-
gen till 300 mkr till verksamhetsaret 2013.

FORDELNING AV MEDEL
De medel som Bolaget erhaller i samband med
emissionen ska anvandas till foljande:

Under 2010 forvérvar Orsa Gronklitt AB
(publ) Hamrafjallets Lift AB for 50 mkr, varav
40 mkr kontant och 10 mkr med egna aktier
i enlighet med styrelsens bemyndigande

2010. Om emissionen ¢j fulltecknas nyttjas
de influtna medlen for betalning av kontan-
delen avseende forvdrvet av Hamrafjallets

Lift AB och resterande kontantdel técks av
bankgaranti.

Resterande del av emissionslikviden kom-
mer att anvandas till investeringar, givet
att investeringsstod och lanefinansiering
erhdlls, se nedan:

— Fortsatt expansion av bjornparken: narmast i
form av nya anldggningar for persisk leopard
och sndleopard.

— Etablering av ny toppstuga pa Gronklitt som
invigs i november 2011.

— Fortsatt utbyggnad av attraktioner och
kommersiella aktiviteter i Sagolandet
Tomteland.

— Utveckling av ett eget campingkoncept som
innebar utveckling och utbyggnad av

campingarna.

— Utveckling av infrastruktur och utbudet pa

Gronklittsanlaggningen i takt med okat antal
bdddar.
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MALSATTNINGAR, VARDEORD OCH PERSONAL

LANGSIKTIGA MAL (till och med 2013)

Bolaget ska oka omsattningen till 300 Mkr fram till &r 2013

Generera en vinst pa 10 %.

Uppna en gastndjdhet pa minst 95 %.

Medarbetarndjdheten ska vara minst 90 %.

Soliditeten ska uppga till minst 50 %.

Skuldséttningsgrad ska vara lagre an 70 %.

Likviditetsreserven ska vara minst 8 % av omsdttningen.
1000 Mkr i investerat kapital via Orsa Gronklitt AB (publ) och partners (frdn 2004).

Erbjuda mojlighet till handel av aktien via alternativa aktiemarknaden november 2010.

FORVARVSSTRATEGI
Bolagets forvarvsstrategi dr att arligen forvarva
minst en turismanldggning med tillvéxtpotential
inom:
Storre campingar vid attraktiva ldgen.
Temaparker.
Sndsakra skidanldggningar.

VISION
Vi gor mer av din fritid.

AFFARSIDE
Vi ska erbjuda minnesvarda helhetsupplevelser
for de ménga manniskorna.

VARDEORD
Bolaget har formulerat sina grundvarderingar i ett
antal védrdeord. Dessa kan sammanfattas sa har:
Barnen i centrum
Trygghet
Omtanke
Sténdig utveckling
Kostnadsmedvetenhet
Affarsmannaskap
Vdrdskap - gdsten i fokus
Offensiv marknadsfdring
Alla anstllda ar lika viktiga
Lag och ordning

MILJOARBETE

"Orsa Gronklitt AB (publ) ska utveckla turistan-
ldggningar som vérnar om manniskor, djur och
natur.” Externa konsulter och bolagets anlaggn-
ingschefer arbetar sedan 2009 strategiskt med
arliga handlingsplaner for att standigt utveckla
anldggningarna till att bli mer effektiva avseende
miljopaverkan och energifdrbrukning.

VAR PERSONAL

Personalomsittning

Genom att Bolaget bedriver verksamhet dret runt
kan huvuddelen av personalen rekryteras fran
ndrregionen. Darmed har Bolaget en betydligt
lagre personalomsattning an manga konkur-
renter i branschen, vilket bland annat medfdr en
god kontinuitet och stabilitet i verksamheten.
Under det snabba forandringsarbetet har styrelse,
ledning och personal uppvisat ett fantastiskt
engagemang och lojalitet mot foretaget. Under
foregaende verksamhetsar har den totala sjuk-
franvaron sjunkit till rekordlaga 1,89 % (varav
ldngtidssjukfrénvaro stod for 0,67 %).

Jamstdlldhet

Bolaget har en egen jamstalldhetsgrupp och
jamstalldhetspolicy. Fordelningen mellan kvinnor
och man ar mycket jamn inom bdde tjanste-
mannagruppen och dven avseende den totala
personalgruppen.

Information

Bolaget tillampar en mycket stor 6ppenhet vad
avser information gentemot personalen. Det sker
bland annat i samband med VD:s manadsbrev till
personalen, arligen fyra stora personalmdten for
all personal, en nyligen utarbetad personalhand-
bok, avdelningsméten och medarbetarsamtal.

Konvertibelprogram

Under 2006 och 2008 genomforde Bolaget kon-
vertibelprogram som var riktat mot all personal
inom foretaget. Syftet ar att ytterligare oka
personalens engagemang och lojalitet gente-
mot bolaget. Programmet genomfordes enligt
marknadsmassiga varderingar.

Organisationsutveckling

Under de kommande tvd dren planerar Bolaget
att forstdrka koncernoverheaden i samband med
planerade forvdrv avseende kompetensomrade-
na: redovisning, bygg/fastighet, forsaljning och
personalutveckling.

Friskvdrd

Bolaget erbjuder under ett verksamhetsar en rad
friskvardsaktiviteter for personalen. De far dessu-
tom bland annat mdjligheter till viss subvention-
erad tréning och deltagande i motionslopp.
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BOLAGETS VERKSAMHETER OCH DERAS FORTSATTA UTVECKLING

Orsa Gronklitt AB (publ) dir verksamt inom turist- och upplevelseindustrin. Bolaget dger och driver fdljande anldggningar:

Gronklittsanlaggningen

Orsa Bjornpark

Sagolandet Tomteland i Mora

Orsa Camping med Restaurang Udden

Orsa Bowling med McGregors restaurang

Siljansbadets Camping

Endbadets Camping i Réttvik med Rattviks Badhus
Hamrafidllets Lift AB (Tdnndalen) frdn 2010-07-01

Bolaget dger ocksa del av Gronklittsbostader AB, Limbygdrden AB och Aktivitetscentrum Udden Orsa AB.

KONCERNOVERGRIPANDE VERKSAMHETS-
UTVECKLING

Bolaget planerar for att starka koncernover-
headen med ny expertkompetens i takt med att
Bolaget gor nya forvarv.

Bland de strategiska utvecklingsomradena som
Bolaget ska fokusera pa finns hemsidor och
system for internetbokning.

Koncernkoncept

P& marknadsfaringssidan och aktivitetssidan
planerar Bolaget for en rad dvergripande kon-
ceptomraden. Det som bland annat ska utvecklas
vidare ar aktiviteter, erbjudanden och aktivitetsk-
lubbar for barn i olika aldrar.

| takt med att verksamheterna véxer raknar
Bolaget med att fa okande stordriftsfordelar inom
bland annat marknadsforing, forsaljning, IT-stod
och administration.

Miljoarbete

Bolaget har ett strategiskt utvecklingsomrade
som avser hela koncernens miljdarbete. | detta
ingdr bland annat att standigt se Gver mdj-
ligheterna att gd Gver till “gron” energi vad galler
uppvarmning och att efterhand som fordonspar-

ken byts ut styra denna mot mer energisndla och
miljovanliga alternativ.

Forvéirvstrategi

Bolaget planerar for att drligen gora i genomsnitt
ett foretagsforvarv med tva tydliga inriktningar.
Forvérv kan dels besta av storre attraktiva
campingplatser och temaparker fran Siljan och
soderut, dels av sndsakra skidanlaggningar med
stor tillvaxtpotential norr om Siljan.

| forvdrvsstrategin ingar ocksa att gdra kli-
matsakra foretagsforvarv i bra ldge pa starka
turistorter.

| samband med att detta prospekt togs fram skrev
Bolaget avtal om att forvarva Hamrafjallets Lift
AB i Tdnndalen den 1juli 2010. Bolaget tittar
kontinuerligt pa majliga forvarv. For tillfallet ar
inget av de foretag som Bolaget forhandlar med,
av samma storlek som Hamrafjallets Lift AB.

Utveckling av mdlgrupper

Pé alla anldggningar ar barnfamiljen den vikti-
gaste malgruppen. Medelfamiljen pa Bolagets
anlaggningar har barn mellan tre och tretton dr.
Fordldrarna ar mellan 30 och 50 &r och relativt
vélutbildade. De har bil och bor i villa. De allra

flesta satsningar som Bolaget forverkligat de
senaste aren ar inriktade pa denna malgrupp.
Stora malgrupper dar verksamheten kan utvecklas
ar relaterade till satsningarna i Bjornparken och
Rovdjurscentrum/Designtorg Trd och alla de int-
resseparter som finns kring rovdjuren. Malgrupper
for dessa verksamheter ar skolor, myndigheter,
naturskyddsorganisationer och andra intressenter.
Evenemangsturism i samband med festivaler,
massor och julfirande dr ett annat segment ddr
Bolaget bedomer tillvaxtmojligheterna som goda.
Segmentet vuxna utan barn véxer och Bolaget ser
det som sannolikt att denna utveckling fortsatter

i framtiden.

Sverige ar Bolagets storsta marknad. Andra stora
marknader dr Norge, Danmark, Nederlanderna,
Tyskland och Ryssland. Bolaget har aterforséljare i
ett 15-tal lander.

Nya affdrsomrdden och produkter

Bolaget ser hela tiden over mojligheterna att
starta nya och utveckla tidigare affarsomraden.
Som exempel kan namnas att grupp- och konfer-
ensverksamheten startade som ett eget affarsom-
rade inom Bolaget for drygt fyra ar sedan. Fran en
relativt liten volym har denna verksamhet vuxit
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BOLAGETS VERKSAMHETER OCH DERAS FORTSATTA UTVECKLING

snabbt. Tack vare det senaste arets satsningar pa
konferenslokaler, nya aktiviteter och konferensan-
passat boende har Bolaget goda forhoppningar
om ytterligare bra tillvaxt inom dessa omraden de
ndrmaste ren.

Manga nya produkter har skapats de senaste

tvd dren som ar riktade mot grupp-, event och
foretagsmarknaderna.

Bolaget erbjuder alltid en produkt till foretags-
gasten som inkluderar boende, resa, mat, under-
hallning, aktiviteter samt larande och utbildning.

MARKNADSSTRATEGIER

Bolagets marknadsmassiga grundstrategi ar att
skaffa sig manga goda samarbetspartners och

att vara mycket offensiva i presshearbetning,
samarbetspartners och stamkunder.

P den svenska marknaden arbetar Bolaget sedan
nagra ar med kreativa ekonomiska Iosningar,
exempelvis helsidor i flera av landets stora
tidningar, for att na stor exponering i forhllande
till kostnaden.

Internet och web
Internet och Bolagets hemsida har allt storre
betydelse for verksamhetens exponering,

tillganglighet och utveckling. Samtliga Bolagets
anldggningar kan darfor bokas via den egna
hemsidan. Vid kop av nya boendeanldggningar
ska dessa ocksa inom en snar framtid ga att boka
via Internet.

Under 2010 genomfors en stor satsning pa en
fortsatt utveckling av hemsidor och internethokn-
ing avseende alla anldggningar.

Fler utlindska gdister

| takt med att anldggningarna vaxer och blir all-
tmer konkurrenskraftiga raknar Bolaget med att
ett allt storre antal gaster ska komma fran utlan-
det. Som ett led i en Iangsiktig etablering i Europa
har Bolaget under de senaste aren darfor byggt
upp ett dterforsaljarnat i ett 15-tal europeiska
lander. Framforallt sommartid har detta inneburit
att fler utlandska gdster besoker anldggningen. |
takt med de utlandska marknadernas tillvaxt pa
Gronklittsgruppens anlaggningar ska produk-
terna anpassas mot dessa vaxande malgrupper
av internationella gaster. Det galler bland annat
personalens sprakkompetens, skyltning pa flera
sprak, aktiviteter, personal som rekryteras och
informationsutbud.

g

s s

i s

Okad andel kollektivt resande

En viktig del av Bolagets vision ar ocksa att resor
till anldggningarna i allt storre omfattning ska ske
via buss, tag och

flyg. Bolaget har idag busslinjer vintertid fran
Kopenhamn, Malmd, Goteborg och Stockholm.

Exponera varumdrken

Intresset fran foretag och privatpersoner som vill
exponera sina varumarken och gora insatser i
miljoer som Orsa Gronklitts bedoms oka i framti-
den. Ddrmed raknar Bolaget med att kunna dka
sina reklamintakter fran sadan exponering.

Media

Det mediala intresset for Orsa Gronklitt AB (publ) i
allmanhet och Orsa Bjornpark i synnerhet dr stort
och vdxande.

[ samband med introduktionen av Polar World
2009 rapporterade medier fran samtliga varldsde-
lar om Bolagets satsning pa isbjornar.

Bolaget har en tdt kontakt med massmedia via
pressresor, pressreleaser och presskonferenser.
Varje manad arrangeras olika pressaktiviteter for
att standigt halla mediaintresset for koncernens
anlaggningar uppe.
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GRONKLITTSANLAGGNINGEN

Sommar

Under sommaren dr Gronklittsanldggningens
malsdttning att erbjuda sina gdster en aktiv
semester i vildmarken for hela familjen; ett besok
i Bjornparken ar det enskilt populdraste inslaget.
Sommartid har Gronklittsanldaggningen dver 90 %
beldggning tack vare dragningskraften fran Orsa
Bjornpark. Ett omfattande aktivitetsutbud riktar
sig till en stor internationell publik dar dver 50 %
av gdsterna dr utlandska besokare. Under verk-
samhetsaret 2008-09 okade antalet gastntter
med drygt 23 %, fran narmare 132 000 till drygt
163 000. Under de senaste aren har betydande
marknadsinsatser gjorts i framfor Danmark

och Nederlanderna. Bolaget bedomer att dessa
satsningar borde leda till ytterligare tillvaxt pa
dessa marknader.

Gronklittsanldggningen har egen mark motsvar-
ande 400 hektar.

Vad avser boende finns har vandrarhem, camping,
15 stugor, vilka samtliga dgs av Bolaget. Dessu-
tom finns ldgenheter, allt som allt totalt 2 500
baddar, inklusive Limbygarden, Sveriges storsta
och mest exklusiva pistndra uthyrningsstuga.

Under sommaren erbjuds aktiviteter som fiske,
bad, batutflykt, bjornguidning med forskare,
alg-, baver- och fyrhjulingssafari, barnaktiviteter
som rovdjursskola, trivselkvall vid Radsjon och
vandringsturer.

Pé Gronklittsanldggningen kommer vissa kon-
cerngemensamma familjeaktiviteter och barn-
klubbar att starta redan sommaren 2010. Dessa
kommer sedan successivt att utvecklas arligen.
Kommunen dger anldggningens reningsverket.
Efter betydande kommunala investeringar ar
2007 klarar nu reningsanlaggningen ungefar
4400 gaster (enligt Orsa kommuns tekniska
kontor).

Vinter

Anldggningen ar Bolagets stdrsta vinterverk-
samhet. Vintertid ligger fokus pa att erbjuda en
familjevanlig och trygg, men samtidigt intressant
och spannande vistelse i harlig vintermiljo. Har
ska ocksa ges rika mojligheter till omvéxlande
alpin- och langdskidakning, liksom utmaningar
for snowboardékare.

Vinterverksamhetens framtida utveckling

Nar detta prospekt presenterades hade Bolaget
salt tomter som motsvarar en tillvaxt med

minst 800 baddar de narmaste tre dren. Sedan
december 2009 marker Bolaget av en tydlig
positiv vandning avseende konjunkturlaget pa
tomtforsaljningen. Bolaget bedmer att det
kommer att finnas cirka 3 750 baddar pa Gronklitt
senhdsten 2013.

Under de narmaste fyra ren méste Bolaget
sannolikt fortsatta att utveckla kapaciteterna och
infrastrukturen for exempelvis parkeringar, vgar,
liftkapacitet, skidshop, skiduthyrning, toaletter,

Inom Gronklittsanlaggningen finns;
Rovsdjurscentrum/Designtorg Trd

Orsa Bjornpark
Toppstuga

Restaurang Ugglan & Bjornen

Rddsjostugan.

matsdcksrum samt receptions- och bokningsloka-
ler.

Ny toppstuga och masterplan

Hosten 2010 ska Bolaget bdrja bygga ny toppstu-
ga pa Gronklittsanldggningen. Da anlaggningen
fortstter att expandera i snabb takt ska Bolaget
ta fram en masterplan for hur anldggningens ska
utvecklas de ndarmaste tio aren. Denna plan ska
vara klar sommaren 2010.

Fler tomter for fler biddar

Nar Bolaget salt ut samtliga tomter inom Blabars-
byn, Norr-Toppstugevagen, Toppbyn och vid
Gronklittstoppen finns ytterligare egen mark som
motsvarar exploatering av ytterligare cirka 150
tomter. Historiskt har inga dverklaganden gjorts
under planprocessen.

Bolaget har ocksd ett femarigt avtal avseende tio
ldgenheter i Bldbarsbyn som Bolaget har moj-
lighet att 6sa ut vid avtalets utgang till ett pris pa
6,5 mkr. Datum for [6sen av dessa lagenheter &r
den 30 april 2011.

Varen 2005 fanns 1500 baddar pa Gronklittsan-
ldggningen. Bolaget har sedan dess valt att
exploatera tomtomraden for extern forsaljning
och darmed slippa bara dessa stora investerin-
gar. Dessutom dr tomtaffarer i sig en god affar.
Omkring 90 % av dem som kdper tomter pa
anlaggningen skriver femariga formedlingsavtal
med Bolaget om uthyrning.

Har finns ocksa en livsmedelshutik, en sport- och skidshop, en souvenirbutik och konferenslokaler (exem-
pelvis Tigerhusets konferenslokal), samt ytterligare restauranger.

For de alpina skidakarna erbjuds anldggning med tolv liftar och 23 nedfarter, dar en sndkanonanldaggning
med 89 snokanoner vanligtvis sakerstdller sndtillgangen.

Langdskidakarna har ett utbud pa 70 km ldngdskidspar som bland annat innefattar ett elbelyst snokanon-

spar.

Under vintertid erbjuds gasterna skidskola och en mangd kringaktiviteter.
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Orsa kommun investerade under 2005 och 2006 i
kommunens v/a-anldggning pa Gronklitt. Darmed
kan antalet baddar utokas till cirka 4 400.

Mark for expansion

P& Bolagets egen mark finns mdjlighet att vaxa
via externa ldgenhets- och/eller husbyggna-
tioner till en exploateringsniva motsvarande
omkring 6 000 baddar. Nar tomtomradena Norr/
Toppstugevdgen samt Toppbyn ér slutsalda finns
bra belagen tomtmark for ytterligare cirka 150
tomter, under forutsdttning att ny byggnadsplan
vinner laga kraft. Hittills har det varit en mycket
god samarbetsanda avseende nya byggprojekt
pa Gronklitt, med ytterst fa dverklaganden av
bygglovsarenden.

I diskussionerna med olika investerare forsoker
Bolaget sakerstdlla ett brett boendeutbud som
passar alla gdster, allt fran det enklare Vandrar-
hemmet till exklusiva Limbygdrden. Vid planering
av nya tomtomraden i framtiden ldggs dessa inom
100 meter fran narmaste nedfart/lift. Som exem-
pel byggdes en egen lift for de boende i Toppbyn.

Fler ldngdskidspdr

Inom ramen av ett EU-bidrag byggdes 2005 ett
elbelyst Iangdskidspar dar sndtillgdngen sakras
med sndkanoner. Bolaget byggde ocksa en
anlaggning for att spara snd till ett 3 km ldngt
langdskidspar i anslutning till skidstadion under
2007.

Tillsammans med ideella krafter och Tommy
Limbyfonden dppnade Bolaget Tommy Limby-
sparet sommaren 2008. Langdspar planeras ocksa
till de olika boendeomradena sa att gasterna inte
ska behdva anvanda bil for att komma till och fran
sparen.

Sdiker sno

| Bolagets stravan att alltid kunna sakerstalla en
god sndtillgdng i pisterna har antalet snokanoner
okat fran nio till 89.

Kravet for sndproduktion dr minst -3 grader och
g luftfuktighet. For att trygga vattentillgangen
till snokanonerna anlades 2006 en damm som
innehaller 66 000 kubikmeter vatten pa den norra
sidan av anlaggningen. Idag har anlaggningen
en modern sndkanonanldggning. Detta bor
innebdra att utvecklingen kring snétillverkning

de narmaste dren sannolikt kan begrénsas till
justeringar och uppdateringar.

Vid projektering av nya tomtomraden kommer
snotillverkningen att sakerstallas vid ans-
lutningsliftar och nedfarter.

Alpin skiddkning

Under de senaste dren har Bolaget har genomfort
en kraftfull satsning pa den alpina skiddkningen.
Bland de nya investeringarna finns det nya
alpinomrédet Ostbackarna. Dessa investeringar
inkluderar lift, upprustning och forbattring av
sndkanonanlaggningen, ett nytt skidskoleomrade
och en centrumlift. Ett flertal backar har justerats
med gravmaskin.

For snowhoardakarna har en ny dreampark byg-
gts i Norrbacken.

Under sommaren 2008 byggdes en ny lift och en
ny nedfartinne i den blivande stugbyn Toppbyn.
Liften byggs ihop med det dvriga liftsystemet.
Sedan tidigare liftinvesteringar har Bolaget
liftmaterial i lager for ytterligare en lift nar en ny
utbyggnad blir aktuell.

[ en planerad baddtillvaxt under den narmaste
fyradrsperioden mdste Bolaget sannolikt investera
i okad liftkapacitet mot toppen pa Gronklittsher-
get i bade sydlig och nordlig riktning.

En ny masterplan for hela Gronklittsanldgg-
ningens utveckling kommer att presenteras
sommaren 2010.

Kringaktiviteter och underhdllning

| takt med att Gronklittsanldggningen vaxer star-
tar Bolaget nya aktiviteter i naturen bade vinter-
och sommartid. Dessa dr riktade mot Bolagets
huvudmalgrupper: aktiva familjer, konferenser
och olika former av grupper och tréningslager.
Bolagets syfte dr att skapa en helhet som sljs i
paket. | detta ingdr allt fran resa, boende och mat
till aktiviteter, underhallning och larande.

Under hdgsasongsveckor ska gasterna erbjudas
underhallning. Bolaget ska profilera sig genom att
vissa inslag ska ha en lokal musikkulturell pragel.
En gdst i Orsa Gronklitt ska fa ta del dven av
dalakultur for att ge besoket ytterligare en genuin
pragel. Under hdgsasong stravar Bolaget efter att

utveckla egna kalendarier och program riktade
mot familjer. Detta galler samtliga anlaggningar,
inklusive campingarna.

Gronklittsanlaggningen startar fran sommaren
2010 barnklubbar i linje med 6vriga anldggningar
i koncernen.

Restauranger, caféer och livsmedelsbutiker

En viktig faktor till att en vistelse i Orsa Gronklitt
uppfattas som positiv ar ett brett och kvalitativt
utbud av restauranger, caféer och livsmedelshu-
tiker for alla gaster, oavsett budget. | dag finns
en livsmedelsbutik som Bolaget driver i egen regi
vid centrumanldggningen pa Gronklitt vilken
nyligen byggdes ut med ett dubblerat sortiment.
I anslutning till butiken finns ocksd Restaurang
Ugglan & Bjornen, som Bolaget driver i egen regi,
med narmare 200 sittplatser.

| samband med forvérvet av Orsa Bowling intro-
ducerade Bolaget ett eget sportbarkoncept under
varumarket McGregors Sportshar. Tankar finns om
att etablera detta koncept pa fler verksamhet-
sorter i framtiden.

P& samtliga boendeanlaggningar som Bolaget
driver &r ambitionen att driva egna narbutiker.

Toppstuga i egen regi

Pé toppen av Gronklittsanlaggningen ligger
toppstugan som Bolaget driver i egen regi sedan
sommaren 2008.

Bolaget driver ocksa ett café i Rovdjurscentrum/
Designtorg Trd sommartid.

Vintertid har Bolaget dessutom arrenderat ut
plats for tva grillvagnar vid barnbacken och i
Norrbacken.

I januari 2008 |4t Bolaget bygga en stor timmer-
stuga direkt vid Radsjon dar konferensgrupper
pa upp till 50 personer kan dta vildmarksmidda-
gar. Utover detta har flera boenden byggts det
senaste aret. Det galler bland annat Limbygarden
och Mogrenhuset. Har kan gdsterna som tillval
exempelvis boka en inhyrd kock, husfru och
underhallning.

Hosten 2010 pabdrjas byggnation av nya topp-
stugan pa Gronklitt som invigs i november 2011.
Ambitionen dr att de nya restaurangkoncepten pa
Gronklitt gemensamt ska andas natur, vildmark,
rovdjur och Dalarna i olika nischer.
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ORSA BJORNPARK

Orsa Bjornpark profilerar sig genom att visa stora rovdjur i rymliga hagn i inhdgnad vildmark, dér djuren i hog utstrackning kan leva pa sina naturliga villkor.
Parken dr en av Europas storsta i sitt slag med en yta, ndrmare 260 000 kvm. Verksamhetsaret 2008-2009 hade parken 150 101 besokare.

En viktig del av verksamhetens profilomrade ar information och uthildning av besdkarna. Eftersom parkens besokare kommer fran stora delar av vérlden dr
det avgdrande att denna information finns tillganglig pa en rad olika sprak.

Parken arbetar ocksd med att bevara hotade arter. Ett av flera led inom detta arbete bestdr i att samarbeta med etablerade forskare.

Parkens vision dr att visa rovdjur som lever pa norra halvklotet. Den borjade sin verksamhet med att visa de fyra stora rovdjur som finns i Sverige; bjorn, varg,
jarv och lo. Dérefter har kamtjaktabjorn, sibirisk tiger och ishjorn tillkommit. Ambitionen dr att inviga en ny anlaggning for persisk leopard 22 juni 2010 och
for sndleopard inom tva ar.

Sommaren 2010 kommer en ny masterplan for Orsa Bjornparks utveckling de ndrmaste tio dren att utformas och presenteras.

Polar World

[ maj 2009 Gppnade Polar World, anldggningens lange emotsedda isbjornsanlaggning, varldens storsta i sitt slag. Den blev mycket uppmarksammad av
media, bade nationellt och internationellt. Under samma verksamhetsar okade antalet besokare till 150 101, en 6kning med 43 % jamfort med dret innan.
Tidningen Expressen tecknade ett flerdrigt mediasponsringsavtal med Polar World 2009, vilket kan ses som en tydlig yttring av anlaggningens starkt okade
attraktionskraft.

Big Bear
Bolaget startade varumarket Big Bear 2007. Kollektionen omfattar friluftshetonade plagg samt handdukar och souvenirer. Under 2008 inleddes nathandel av
Big Bear Collection i Bolagets egen webbutik.

PolarWorld Orsa-Bjornpark

ORSA CAMPING

Orsa Camping, med 570 elplatser, 27 campingstugor, 1 vandrarhem och 42 stugor med sjalvhushall, haller sedan manga dr positionen som en av Dalarnas
mest uppskattade campingplatser. Nya satsningar befdster och starker denna position ytterligare. Bland annat finns sedan ndgra ar en populdr strandprom-
enad och en bdthamn. Vidare oppnades under verksamhetsaret 2009 strandserveringen Orsa Strand vid Udden. Vid midsommar samma ar forvérvades ocksa
Orsa Bowling. | slutet av sommaren 2009 byggdes bowlinghallens restaurang om till McGregors sportbar, vilken har en tydlig amerikansk profil.

Vdren 2010 utdkar Bolaget kapaciteten avseende elplatser och servicebyggnader vid Orsa Camping. Bolaget blir ocksd officiell aterforsaljare av villavagnar
med eget Dalakoncept fran februari 2010.

Frdn sommaren 2010 startar Orsa Camping startar nya familjeaktiviteter och barnklubbar i linje med dvriga anldggningar i koncernen.

Vidare dger Bolaget ett stort icke exploaterat markomrdde i anslutning till Orsa Camping som @r avsett for framtida expansion.
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BOLAGETS VERKSAMHETER OCH DERAS FORTSATTA UTVECKLING

Tomteland

SAGOLANDET TOMTELAND

2008 forvarvades Tomteland i Mora. Genom att f& in denna anlaggning i koncernen breddades verksamheten. Anlédggningen hade 17 000 besdkare vintern
2008-09 och ndrmare 27 000 under sommaren 2009.

I juni 2009 dppnades tomtens dlgpark liksom en ny entrébutik. Forutom tomten kan besdkarna sedan 2009 &ven tréffa Trollkungen. Bada dessa nya attrak-
tioner har mottagits vl av besokarna och ytterligare dkat anlaggningens popularitet. Andelen géster som bade besdker Orsa Bjornpark och Tomteland har
okat.

Av en kundenkit, som utfordes 2009, framgar att 98 % av Tomtelands géster skulle rekommendera ett besok for slakt och vanner. Sommaren 2010 kom-
mer en ny masterplan att presenteras avseende Tomtelands utveckling. Denna plan kommer att innehalla utgkat butikssortiment, restaurangsortiment, nya
familjeattraktioner, nya aktiviteter och stor satsning pa kvéllsevenemang.

SILJANSBADETS CAMPING

Direkt vid Siljans strand och Réttviks Iangbrygga ligger Siljanshadets Camping. Har finns upp till 600 husvagnsplatser, varav 400 elplatser, 66 stugor, strand-
servering, reception, souvenirbutik och livsmedelshutik. Campingen har bra dragkraft av att Rattvik ar ett av Dalarnas mest populdra turistmal sommartid, dar
bland annat en rad stora evenemang avldser varandra.

Bolaget dger byggnaderna och arrenderar marken enligt ett 20-drigt arrendeavtal. | ett samarbete med Fastighetsholaget Nils Skogslund AB och Rattviks
Gymnasium har Bolaget fatt ett tiodrigt uthyrningsavtal fran maj 2010 avseende 16 toppmoderna uthyrningslagenheter, vilka hyrs ut sommartid.

Sedan februari 2010 &r Bolaget ocksa officiell dterforsaljare av villavagnar med eget Dalakoncept.

Fran sommaren 2010 startar Siljanshadets Camping nya familjeaktiviteter och barnklubbar i linje med évriga anlaggningar inom koncernen.

ENABADETS CAMPING

Endbadets Camping, vilken forvarvades 2008, har plats for 430 husvagnar, varav 250 ar elplatser. Den har dven 113 stugor och ldgenheter samt ett vandrar-
hem. Campingen ar 6ppen dret runt.

Har finns bland annat minigolfbana och narbutik.

I anslutning till Endbadets Camping har flera parter gjort betydande satsningar pa evenemangsturism.

Infor sommaren 2010 tecknades ett samarbetsavtal med en terforsaljare i Nederlanderna. Varen 2010 utokar Bolaget kapaciteten avseende elplatser och
servicebyggnader vid Endbadets Camping. Sedan februari 2010 &r Bolaget officiell terforsaljare av villavagnar med eget Dalakoncept och fran sommaren
2010 startar Enabadets Camping nya familjeaktiviteter och barnklubbar i linje med dvriga anlaggningar i koncernen.

Nytt badhus
Vid midsommar 2009 invigdes badhuset som byggts i anslutning till campingen. Detta projekt kunde forverkligas tack vare ett samarbete med Rattviks kom-
mun, som ger ett driftsbidrag till badet i 25 ar. Badet har haft ett besckarantal i linje med forhoppningarna.
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BOLAGETS VERKSAMHETER OCH DERAS FORTSATTA UTVECKLING

HAMRAFJALLETS LIFT AB (TANNDALEN)

Denna skidanlaggning (HLAB) ligger i Fundsdalsomradet, drygt en mil frdn norska gransen. Omrddet tillhdr landets mest sndsdkra; har sker skidpremidren
ofta pd natursnd redan i mitten av oktober.

Genom ett liftkortssamarbete med intilliggande Svansjoliftarna kan besokarna pa ett skidkort aka i ett skidomrade som bestar av 18 liftar och 53 nedfarter.
Liftarnas dalstationer ligger drygt 750 meter dver havet och den alpina fallhdjden ar cirka 300 m. Nedfarterna erbjuder mycket varierad skidakning i fjllmiljo.
Inom omrédet finns fem restauranger, café, sportshopar, skiduthyrning och skidskolor.

Har finns dven ett begransat antal turistbaddar i liftndra ldge. | hela Tanndalsomradet finns for narvarande cirka 6 000 baddar.

Ny dversiktsplan for nya mdjligheter

For ndrvarande pagar arbetet med en ny dversiktsplan. Genom denna kan ett stort antal nya baddar komma att skapas samtidigt som det dppnas ytterligare
okade affarsmojligheter for Bolaget.

HLAB bedriver i dag i forsta hand vinterverksamhet. Den bedriver en egen sportshop, restaurang, café, butik/narkdp och i begransad omfattning dven
logiuthyrning. For narvarande arrenderar foretaget ut de storsta restaurangerna.

Upptagningsomride

Upptagningsomrddet utgdrs framst av Stockholm/Malardalen, Gévle, Hudiksvall, Sundsvall och Halsingland. Anléggningens viktigaste kundsegment &r
barnfamiljer, vilket ligger i linje med Bolagets Gvriga verksamhet.

Tanndalen har haft en mycket bra utveckling under de senaste aren. Bolaget bedomer dels att denna utvecklingstakt kan utokas, dels att det kan startas
nya affarsverksamheter inom omradena alpin expansion, forsaljning, aktiviteter sommar- och vintertid i Tanndalen. Dessutom bedéms mdjligheterna till att
utveckla en ny god sommarsdsong som stora.

Stordriftsfordelar

Genom att exponera Tanndalen tillsammans med Gronklittsgruppens dvriga anlaggningar blir Tanndalen exponerad mot betydligt strre och bredare kund-
grupper an tidigare. Bolaget bedomer att det kommer att finnas stordriftsfordelar pa framfor allt marknadssidan, forsaljning, administration och IT-utveck-
ling. Bolagets bedomning dr att dessa stordriftsfordelar kommer att starka Tanndalens majligheter till en snabb framtida tillvaxt.

Orsa Gronklitt AB (publ) har i dag aterforsaljare i 15 lander, vilket kommer att stérka Tanndalens marknadsposition vdsentligt, i synnerhet sommartid. Mdj-

ligheterna till cross-selling och rundresor beddms som goda.

oy
Hamrafjall
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BOLAGETS VERKSAMHETER OCH DERAS FORTSATTA UTVECKLING

LIMBYGARDEN AB
Limbygdrden AB dr Sveriges storsta och mest exklusiva pistndra uthyrningsstuga med en yta av cirka 450 kvm. Den rymmer 24 baddar, tolv sovrum, bastu for
24 personer, bubbelpool och egen helikopterplatta. Bolaget dger 25 % av Limbygdrden.
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GRONKLITTSBOSTADER AB
Gronklittsbostader dger och forvaltar 30 toppmoderna lagenheter for uthyrning direkt vid pisten pa Gronklitt.
Gronklittshostader gs till 12,6 % av Bolaget. Ovriga nio dgare ar foretag i Orsa - Mora regionen.

Grﬁnklittsbosta’der, Gronklitt-.

AKTIVITETSCENTER UDDEN ORSA AB
Bolaget dger 20 % i den nya strandrestaurangen vid Orsa Camping.
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VAGEN MOT VISIONEN / RORELSEKAPITALFORKLARING

Sammanstallning av investeringar - utveckling av anlaggningarna 2009/2010 2010/2011 2011/2012 Summa
Gronklitt 8250 20020 10300 38570
Orsa Bjornpark 10070 2200 26600 38870
(ampingarna 4430 3485 4100 12065
Tomteland 7500 4540 3150 15190
Hamrafjdllets Lift AB 11048 4000 18000 33048
(entrala investeringar 4190 1600 1000 6790
Foretagsforvarv (2009/2010 Hamrafjallets Lift AB) 50000 40000 40000 130000
Summa 95538 75845 103150 274533
Finansiering
Nyemissioner 60 000 15000 5000 80000
Kassaflode 19033 37229 50047 106309
Banklan 26 545 21330 32855 80730
Investeringsstod 7255 3450 8250 18955
Summa 112833 77009 96152 285994

STORRE INVESTERINGAR

De tre senaste dren (innan avdrag for investeringsstd), samt innevarande ar:

2006/2007 Orsa Bjornpark (med bla Sibirisk tiger) 22,5 mkr, Alpint 20 mkr. Forvarv av Siljanshadets Camping 16 mkr.

2007/2008 Forvarv av Endbadet Camping 22 mkr. Alpint 15 mkr. Siljansbadets Camping 1 mkr. Orsa Camping 3 mkr.

2008/2009 Orsa Bjornpark (Polar World) 29 mkr. Simhall i Réttvik 35 mkr. Orsa Bowling 4,5 mkr. Forvérv av

Tomteland 4 mkr. Lift och skidbro Gronklitt 8,5 mkr. Ombyggnation Wardshus 2 mkr.

2009/2010 Forvarvas Hamrafjallets Lift AB for 50 mkr, varav 40 mkr kontant och 10 mkr med egna aktier i enlighet med styrelsens

bemyndigande 2010.

RORELSEKAPITALFORKLARING

fiven om forevarande emission ej lyckas kommer befintligt rorelsekapital att vara tillrickligt for att bedriva verksamheten pa
nuvarande niva under den kommande tolvmanadersperioden. Vad avser forvarvet av Hamrafjallets Lift AB har Bolaget en alternativ

finansiering pa plats om forevarande emission ej fulltecknas.

Nyemissionens syfte ar att mdjliggora ytterligare expansion och Bolaget genomfor endast investeringarna enligt ovan i takt med att
emissionen tecknas. Inga investeringsataganden finns, utan beslut tas Iopande.
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VAGEN MOT VISIONEN

Beloppi tkr 2009-12-31
Totala kortfristiga skulder 58127
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet 11158
Utan garanti/borgen eller sékerhet 46 969
Totala langfristiga skulder 70735
Mot garanti eller borgen .
Mot sakerhet 67 470
Utan garanti/borgen eller sakerhet 3265
Eget kapital 117 652
Aktiekapital 23841
Bundna reserver 39072
Fria reserver 65 145
Periodens resultat -10 406

For perioden 2009-09-01 - 2009-12-31 uppgdr resultatet till -10 406 vilket dr i nivd med

budgeterat resultat (-10 534 tkr)

Belopp i tkr 2009-12-31
A) Kassa och bank 1197
B) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 5500
() Checkrakningskredit 5658
D) Kortfristiga finansiella skulder (B-+C) 11158
E) Kortfristig finansiell nettoskuldséttning (D)-(A) 9961
F) Langfristiga skulder till kreditinstitut 67 470
G) Andra langfristiga skulder 3265
H) Langfristiga skulder (F+G) 70735
1) Langfristig finansiell nettoskuldsattning (H) 70735
J) Finansiell nettoskuldsattning (E-+1) 80696

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Nedan redovisas Orsa
Gronklitt AB:s (publ)
kapitalisering per
2009-12-31

NETTOSKULDSATTNING
Nedan redovisas Orsa
Gronklitt AB:s (publ)
nettoskuldsattning
per 2009-12-31

22



VERKSAMHETER OCH LEDNINGSSTRUKTUR

LEDNINGSSTRUKTUR
Torbjorn Wallin
VD/Koncernchef
I T
Lars Lundblad Dan Berghall Marita Backman Jakob Limby
Ekonomichef Afférsutvecklare Forsaljningschef Anldggningschef
Gronklitt
I T T T 1
Pernilla Thalin Helen Arnesson Camilla Collet Bo Arvidsson Vakant
Anldggningschef Orsa Anl&ggningschef Orsa Anldggningschef An!éggningschef Anldggningschef
Bjornpark & skidskola Camping Tomteland Siljansbadets & Hamra/Tanndalen

VERKSAMHETER

Styrelse I

Ekonomi I [

Fastigheter l

VD/Koncernchef

Marknad |

Endbadets campingar

Affdrsutveckling

Forsdljning

Gronklitt Orsa Bjornpark Orsa Camping

Tomteland Siljansbadets & Hamra/Tanndalen

Endbadets campingar
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VERKSAMHETER OCH LEDNINGSSTRUKTUR

KONCERNTRAD

Andelari intresseforetag

Hamra Aktivitets AB
Limbygdrden AB
Aktivitetscentrum Udden Orsa AB
Ovrigt:

Gronklittshostader

Simhall, Enabadets Camping,

Orsa Gronklitt AB
(publ)

Hamrafjéllets Lift AB l Vdsen i Mora AB
Hamrafjllets TLD Produktion AB
Hagfjéllshotell AB

Organisationsnummer
556731-8034
556701-0870

556725-5756

556675-4395

Andel %
34%
25%

20%

12,6%




MARKNADER

POSITIVATRENDER

Dalarnas besdksndring

Besoksndringen ar ett av Dalarnas prioriterade
utvecklingsomraden och sedan ldnge en
basnaring i linet. Overnattande och besokande
gaster i Dalarna omsatte drygt 4,8 miljarder
kronor 2008 och genererade 10,8 miljoner dver-
nattningar. Den bransch som har den storsta om-
sattningsokningen de senaste dren ar logi. Detta
beror mycket pd att "kortresandet” okar mycket.
Detta innebar till exempel att gdsterna stannar tre
natter, men dnda far fyra dagars skidakning. For
att 3 ut sa mycket som mojligt av vistelsen valjer
de helst exklusivt boende ndra skidbackarna.
Mellan dren 2001-2005 har stanntiden, dvernat-
tningar per resa, minskat fran 4,25 natter per resa
till 3,2, men har okat till 3,97 natter 2008. Flest
natter har de som bokar stuga med fem natter per

resa. Dalarna dr det Ian i Sverige som har den hdg-
sta andelen av turismomsattningen pa aktivitet,
17 %, medan riksgenomsnitt ligger pa 8 %. Detta
beror huvudsakligen pa alla skidanlaggningar i
Dalarna, men ocksa andra aktiviteter vid de kanda
turistorterna.

Kalla: TEM Dalarna 2008 utford av Resurs AB pa
uppdrag av Region Dalarna.

Alpint

Svenska skidanldggningar har haft en mycket
gynnsam utveckling under de senaste 10 dren.
Frdn en omsattning av liftkort i hela landet pa
cirka 620 mkr kronor sasongen 1999/2000 till

en omsattning pa 1183 mkr sasongen 2008/09.
Det dr nést intill en fordubbling i lopande priser.
Under 2000-talet har det varit forhdllandevis fina
vintrar forutom 2006/07, da vi fick mycket varmt i

sodra Sverige. Senaste sasongen 2008/09 var den
basta hittills med en okning pa +18,3% och det
var storsta 6kningen i hela Europa. (Kalla: SLAO)

Okat intresse for Siljansregionen

Orsa, Mora, Réttvik och Leksands kommuner

ar delagare i Siljan Turism AB tillsamman med
cirka 650 andra foretag och organisationer. Siljan
Turism rapporterade i februari 2010 att man
okat omsattningen med 30 % under det senaste
verksamhetsdret. (Kalla: Siljan Turism.)

Sommartid pa Gronklitt kommer dver 50 % av
gasterna fran utlandet, dér den storsta enskilda
utlandska avreseorten dr Amsterdam i Neder-
landerna. Vintertid ar andelen utldndska gaster
ldgre, men anldggningen gdr framat pa de neder-
landska, ryska, danska och tyska marknaderna.

.
W

ae amﬁing, Réttvik
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FINANSIELL UTVECKLING I SAMMANDRAG

Nedan presenteras Orsa Gronklitt AB:s (publ) finansiella utveckling i ssSmmandrag for perioden 06/07-08/09. Bolaget har
upprattat sina rikenskaper enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) samt Redovisningsradets rekommendation nummer 1

avseende koncernredovisning.

2006/2007 2007/2008 2008/2009

Rarelsens intakter Omsattning 63 800 86280 118 432
Tomtforséljning 7920 5212 1178

Summa omsattning 71720 91492 119610

Rdrelsens kostnader Markexploatering -3692 -1981 -317
Ovriga externa kostnader inklusive handelsvaror -35 891 -44.043 -61258

Personalkostnader -20 500 -27 478 -36 031

Avskrivningar -6 079 -8 903 -12237

Summa rorelsens kostnader -66 162 -82 405 -109 843

Rorelseresultat 5558 9087 9767
Finansiella poster Resultat frdn andelar i intresseforetag - - -176
Ranteintakter 46 66 114

Rantekostnader -519 -2001 -2397

Resultat efter finansnetto 5085 7152 7308

Skatt Skattekostnader -1899 -2258 -2304
Resultat efter skatt 3186 4894 5004

Orsa Gronklitt AB:s (publ) omsattning har okat
fran 71720 tkr (2006/2007) till 119 610 tkr
(2008/2009). | procent dr omsdttningsdkningen
67 % och rorelseresultatet har under samma
period okat med 76 %. Bolagets finansiella ut-
veckling ar en kombination av organisk tillvaxt,
forvarv, genomforda investeringar och dkade
marknadsinsatser.

Forvdrvet av Tomteland (Vdsen i Mora AB samt
TLD Produktion AB) och Endbadets Camping har
okat Bolagets intakter med 20 313 tkr.

Sedan 2005 har Bolaget investerat mycket i
utvecklingen av Bjornparken och detta har med-
fort att intdkterna i parken okat fran 4 290 tkr
(2004/2005) till 22 104 tkr (2008/2009).

En annan viktig bit i utvecklingen dr forsaljningen
av tomter pa Gronklittsanldggningen. Utdver

att generera drliga intdkter sa innebar tomt-
forséljningen att antalet baddar pa Gronklittsan-
ldggningen dkat frdn 1 500 stycken (2004/2005)
till 2 500 (2008/2009). Varje ny badd genererar
forséljning av liftkort, sparkort, skidhyra, butiker,
restauranger och besokare i Bjornparken.
Baddutvecklingen har inneburit att omsattningen
pa Gronklittsanlaggningen (exklusive Bjornpark)
okat fran 28 038 tkr (2005/2006) till 51 433 tkr
(2008/2009).

Kassaflodet fran koncernens [opande verksamhet
uppgick 2006/2007 till 13 109 tkr. Nettoinvester-
ingar gjordes for 55 584 tkr och finansiering

skedde bland annat genom uttagande av an samt

nyttjande av checkkredit (14 882 tkr) och inbetal-
ningar fran nyemissioner med 21 595 tkr.

Under 2007/2008 uppgick kassaflodet fran den
[opande verksamheten till 21197 tkr och netto-
investeringar gjordes med 48 152 tkr. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick under
samma ar till 32 822, vari inbetalningar fran
nyemission ingick med 20 263 tkr.

Koncernen hade dven under 2008/2009 ett posi-
tivt kassaflode fran den lopande verksamheten
(10 146 tkr) och nettoinvesteringarna uppgick un-
der aret till 83 198 tkr. Finansiering skedde bland
annat genom upptagande av Ian samt nyttjande
av checkkredit (35 129 tkr), och inbetalningar frén
nyemission med 24 673 tkr.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR 2007-08-31 2008-08-31 2009-08-31
Anlaggningstillgangar  Nyttjanderatt och varumarken 542 394 591
Goodwill 10678 9554 12 567
Byggnader och mark 47 531 67359 121366
Markanldggningar 14902 24325 40 462
Maskiner & inventarier 20944 33830 42 491
Djur 142 106 301
Pdgaende nyanldggningar 5550 3530 406
Finansiella anlaggningstillgangar 1240 1643 2067
Summa anlaggningstillgangar 101529 140741 220251
Omsattningstillgangar  Diverse fordringar och varulager 19628 14210 24029
19628 14210 24029
Kassa och bank 5113 14028 3939
Summa omsattningstillgangar 24741 28238 27 968
SUMMA TILLGANGAR 126 270 168979 248219
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital 15671 15671 23841
Inbetalt men gj reigstrerat aktiekapital - 3684 -
Bundna reserver 35112 34116 39072
Summa bundet eget kapital 50783 53471 62913
Fritt eget kapital
Fria reserver 18355 39115 60141
Rrets resultat 3186 4894 5004
Summa fritt eget kapital 21541 44009 65145
Summa eget kapital 72324 97 480 128 058
Avsdttningar Uppskjutna skatter 2190 1784 2839
Langfristiga skulder Langfristiga skulder 9257 38227 72597
Kortfristiga skulder Kortfristiga skulder 42 499 31488 44725
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 126 270 168979 248219




FINANSIELL UTVECKLING I SAMMANDRAG

Nyckeltal tkr

Omsdttning

Resultat efter finansiella poster
Eget kapital

Avkastning pd eget kapital %
Antal aktier i moderbolaget
Resultat per aktie
Rorelsemarginal %
Forddlingsvarde per anstalld
Soliditet %

Avkastning pd totalt kapital %
EBITDA

EBITDA-marginal %

DEFINITIONER
Avkastning pd eget kapital

2006/2007
71720
5085
72324
7

156 714
32

8

442
573
44
11637
16,2

2007/2008
91492
7152
97480
7

156 714
46

10

425
57,7
54
17990
19,7

2008/2009
119610
7308
128 058
6
238413
31

8

445
51,6
39
22004
18,4

Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for latent skatteskuld)

Forddlingsvdrde per anstdlld

Rorelseresultat med tilldgg for personalkostnader dividerat med medelantal anstallda.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for latent skatteskuld) i forhdllande till balansomslutningen.

Avkastning pd totalt kapital

Resultat fore finansiella kostnader i forhallande till balansomslutningen.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar i forhallande till omsattning.
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PROFORMARAKENSKAPER

PROFORMARAKENSKAPER

Bolaget har upprattat proformardkenskaper for
att beskriva antagna konsekvenser av Bolagets
forvarv av Hamrafjallets Lift AB. Rakenskaperna
har endast till syfte att informera om fakta
baserade pa historisk information och beskriver
saledes en hypotetisk situation vilken inte tjdnar
till att beskriva den nya koncernens faktiska
resultat och stallning.

Den nya koncernen kommer att ha samma af-
farsidé, langsiktiga mal och vision som tidigare
beskrivits i detta prospekt.

Proforman har upprattats med utgangspunkt fran
Orsa Gronklitt AB:s (publ) reviderade resultat- och
balansrakning per 2009-08-31 och Hamrafjdllets
Lift AB:s reviderade resultat- och balansrakning
per 2009-06-30.

Nedan foljer ett sammandrag av den nya
koncernens resultat- och balansrakning proforma
for rakenskapsaret 2008-09-01-2009-08-31

med hansyn till forvérvet av Hamrafjallets Lift
AB. Resultatrakningen har upprattats som om

forvérvet har skett vid periodens bdrjan (2008-09-

01) och balansrakningen som om forvérvet skett

vid periodens slut (2009-08-31).

Den information som presenteras aterspeglar
saledes inte faktiska ekonomiska samband och
proforman forutsatter full teckning av forevar-
ande emission. | det fall forevarande emission ej
blir fulltecknad skulle det innebéra dkad beldning,
motsvarande kontant del av kopeskillingen
avseende forvarvet av Hamrafjallets Lift AB, och
darmed hogre rantekostnader (se dven scenario 1
i avsnittet Resultatprognoser).

PROFORMARAKENSKAPER
Proforma Orsa Gronklitt AB (publ) ~ Hamrafjéllets Lift AB Proforma Total
Resultatrakning koncernen Belopp i tkr 2008/2009 (utfall) 2009/2010 (utfall) justeringar ~ 2008/2009 Proforma
Rorelsens intakter Omsdttning 118433 37778 - 156211
Aktiverat eget arbete - 310 - 310
Tomtforsdljning 1177 - - 1177
Summa omsattning 119610 38088 - 157 698
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -16 810 -5708 - -22518
Ovriga externa kostnader -44765 -13 664 - -58429
Personalkostnader -36 031 -13947 - -49 978
Avskrivningar -12237 -2311 -1543 -16 091
Summa rorelsens kostnader -109 843 -35630 - -147 016
Rorelseresultat 9767 2458 - 10682
Finansiella poster Ranteintakter 14 69 - 183
Rantekostnader -2573 -682 - -3255
Resultat efter finansnetto 7308 1845 - 7610
Bokslutsdispositioner - -292 292 -
Skatt Skattekostnader -2304 -479 -77 -2 860
Rrets resultat 5004 1074 -1328 4750
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PROFORMARAKENSKAPER
Proforma
Balansrékning koncernen Orsa Gornklitt AB (publ) Hamrafjallets Lift AB Proforma Total
TILLGANGAR 2009-08-31 2009-06-30 justeringar  2009-08-31
Anlaggningstillgangar  Nyttjanderattsavtal 591 - - 591
Goodwill 12567 = 23151 35718
Linbanor - 2892 - 2892
Byggnader och mark 121366 10881 15000 147 247
Markanldggningar 40 462 - - 40 462
Maskiner & inventarier 42 491 4220 - 46711
Djur 301 - - 301
Bostadsratt - 200 - 200
Pégaende nyanldggningar 406 5507 - 5913
Aktier och andelar 2067 373 - 2440
Summa anlaggningstillgangar 220251 24073 38151 282 475
Omsattningstillgangar  Diverse fordringar och varulager 24029 8568 - 32597
Kassa och bank 3939 92 10000 14031
Summa omsattningstillgangar 27968 8660 10000 46 628
SUMMA TILLGANGAR 248219 32733 48151 329103
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 841 600 8288 32729
Bundna reserver 39072 120 -120 39072
Summa bundet eget kapital 62913 720 8168 71801
Fritt eget kapital
Fria reserver 60141 5054 44984 110179
Rrets resultat 5004 1074 - 6078
Summa fritt eget kapital 65 145 6128 44984 116 257
Summa eget kapital 128 058 6848 53152 188 058
Avsattningar 2839 6785 -5001 4623
Langfristiga skulder Langfristiga skulder 72597 15386 - 87983
Kortfristiga skulder Kortfristiga skulder 44725 3714 - 48 439
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 248219 32733 48151 329103
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Ohrlings
PRICEAATERHOUSE(QOPERS

Revisors rapport avseende proformaredovisning
Till styrelsen i Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ), org.nr 556098-7462

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 29-30 i Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ)
prospekt daterat den 20 mars 2010.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om hur ett férvérv av Hamrafjallets Lift
AB skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen for Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ), per den
2009-08-31 och koncernresultatrakningen for Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ), for perioden
2008-09-01—2009-08-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar att uppriétta en proformaredovisning i enlighet med
kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vért ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har
ingen skyldighet att Iimna négot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess
bestindsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvénts i sammanstillningen av
proformaredovisningen utdver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart
arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jimfora den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation,
beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.
Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedomt nédvéndiga for
att med hog men inte absolut sidkerhet forsékra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt
de grunder som anges pé s. 29-30 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillimpas av bolaget.

Uttalande
Vi anser att proformaredovisningen har sammanstéllts pa ett korrekt sétt enligt de grunder som anges pa

sidorna 29-30 och att dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av
bolaget.

Mora den 20 mars 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Rune Larsson
Auktoriserad revisor
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RESULTATPROGNOSER

Ett av Bolagets langsiktiga mal ar att 6ka omsétt-
ningen till 300 mkr ar 2013, med en vinstmarginal
pa 10 %, och prognoserna som foljer ar ett forsok
att beskriva vagen dit i siffror. Prognoserna bygger
pa en rad faktorer sasom den langsiktigt positiva
utvecklingen inom turist- och upplevelseindus-
trin, de senaste arens utveckling av Bolaget samt
Orsa Gronklitt (publ):s over 40 ars erfarenhet
inom branschen.

Prognosen for 2009/2010 bygger pa utfallet per
31 augusti 2009, Bolagets budget for rakenskap-
saret samt prelimindrt resultat per 2009-12-31.

Prognosen for 2010/2011 bygger pa att intékt-
sokningarna ar i snitt 9 % pa Bolagets befintliga
anlaggningar och detta grundar Bolaget pa de
investeringar som genomforts under dret och
som beddms dka intakterna mer @n dret innan.
Dessa investeringar ar i korthet; boendeinvester-
ingar pa Gronklitt, liftinvesteringar pa Gronklitt,
utbyggnad av skidshop och barnsatsningar pa
Gronklitt, Snoleopard till Bjornparken och en
fortsatt effekt av de investeringar Bolaget gjort

i Tomteland foregaende dr. Den anlaggning
Bolaget forvarvar 2009/10 (Hamrafjallets Lift AB)
beddms omsatta 54 mkr och i planen ligger dven
att Bolaget forvarvar ytterligare en anldggning
som omsatter 20 mkr per ar. Denna anlaggning
forvdrvas under mitten av aret varvid omsattnin-
gen i prognosen dkas med 10 mkr.

For 2011/2012 raknar Bolaget med en 8 % 6kning
av omsattningen pa befintliga anldggningar
(innehav per 2009-08-31). Antalet baddar pa
Gronklitt okar med ca 10 % per dr och det ar den
utvecklingen som dr loket i 6kningen tillsammans

med de investeringar Bolaget gor pa Gronklitt.
I planen ingdr dven att inviga en attraktion pa
Tomteland.

De anldggningar Bolaget forvarvat under
foregdende dr berdknas nu ka snabbare an
befintliga anlaggningar. Detta framst pa grund av
att baddutvecklingen i Tanndalen bedoms kunna
oka snabbt under de forsta dren. Bolaget planerar
ocksa for att genomfora ytterligare ett forvarv
under dret av ett foretag som omsatter 20 mkr
med en vinstmarginal pa 10 % efter skatt.

Av de 265 mkr som Bolaget bedoms omsdtta per
den 31 augusti 2012 dr 108 mkr fran de nyforvarv
som genomforts under de tre senaste aren, och
resterande omsattning avser de anldggningar
som Bolaget dgde per 2009-08-31.

| Gvrigt grundar vi Prognoserna pa historiska
trender och samband samt prognostiserad
utveckling kopplad till framtida investeringar och
forvarv.

For narvarande ar réntan cirka 2 % pa flertalet av
Bolagets Idn, men i prognoserna dr kalkylrantan
upptagen till 4 % for 2009/10 och kalkylréntan
bortanfor ar uppskattad till 5 %.
Skattekostnaden dr beraknad till 23 %, vilket
bygger pa att vi kan gdra vissa skattemassiga
avdrag. Dessa skattemassiga justeringar dr inte
inlagda i balansrakningen utan berdknas som ett
nettobelopp i resultatet for aret.

De totala omkostnaderna okar i takt med omsat-
tningen och har samma andel av intakterna som
dretinnan.

Balansrakningens utveckling bygger pd att alla

upptagna investeringar (se investeringssam-
manstallning pa sidan 22) genomfors och att
resultatet uppnds samt att Bolaget kan finan-
siera investeringarna i den omfattning Bolaget
planerar for.

Lanebehovet per ar har berdknats utifran det
kassaflode Bolaget generar och da alla planerade
investeringar har genomforts. Under de kom-
mande dren berdknar Bolaget att en viss del av
investeringarna behdver finansieras externt.

Likviditetsplanen bygger pa att Bolaget har en
egen intjaning pa 7-10 % under de kommande
aren. | de bifogade kassaflodesprognoserna
ingdr alla redan beslutade investeringar samt de
foreslagna investeringarna for de kommande 3
aren.

I normalprognosen forutsatts att emissionen blir
fulltecknad, alla forvarv genomfors och att det &r
normalt vader.

Utdver normalprognosen presenterar Bolaget tva

alternativa prognoser:

«  Scenario 1: En prognos dar emissionen
tecknas till hélften vilket leder till 6kad
belaning (forutsatt att planerade investerin-
gar genomfors).

+  Scenario 2: | detta scenario tanker vi oss
bade en dalig vinter och en dalig sommar
vadermdssigt, samtidigt som konjunkturen
ar dalig. Prognosen bygger pa att intdk-
terna minskar med 10 % i jamforelse med
normalprognosen. Koncernen sdljer heller
inga tomter. Samtidigt gar inte kostnad-
erna att bromsa i samma omfattning som
intakterna minskar. Bolaget genomfor ocksa
alla planerade investeringar och forvarv och
belaningen i koncernen okar.
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RESULTATPROGNOS ORSA GRONKLITT AB (publ) NORMALSCENARIO
Belopp i tkr 2008/2009 (utfall) 2009/2010 2010/2011 2011/2012
Rorelsens intakter Omsdttning 118433 132 665 199374 254 463

Tomtforsdljning 1177 1500 11000 11000
Summa omsattning 119610 134165 210374 265 463
Rorelsens kostnader Handelsvaror -16810 -24320 -37790 -42 803
Ovriga externa kostnader -44765 -39602 -62 071 -85 030
Personalkostnader -36 031 -40 657 -60 941 -71013
Avskrivningar -12237 -14854 -23834 -30884
Summa rorelsens kostnader -109 843 -119433 -184 636 -229730
Rorelseresultat 9767 14732 25738 35733
Finansiella poster Ranteintdkter 14 150 - -
Rantekostnader -2573 -3822 -7 281 -8939
Resultat efter finansnetto 7308 11060 18 457 26795
Skatt Skattekostnader -2304 -2627 -4 820 -7198
Avets resultat 5004 8434 13637 19597
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BALANSRAKNING ORSA GRONKLITT AB (publ) NORMALSCENARIO
TILLGANGAR 2009-08-31 2010-08-31 2011-08-31 2012-08-31
Anldggningstillgangar  Nyttjanderéttsavtal 591 125 - =
Goodwill 12 567 35103 65103 95103
Avskrivning Goodwill - -1784 -5818 -11852
Byggnader och mark 121366 167 941 199971 247 574
Markanldggningar 40 462 47015 53026 64 524
Maskiner & inventarier 42 491 70001 78370 92550
Djur 301 646 1004 1636
Avskrivningar - -15 869 -37 669 -67 619
Investeringsstod - -4000 -3450 -8 250
Pégaende nyanldggningar 406 - - -
Aktier och andelar 2067 2440 2540 2640
Summa anlaggningstillgangar 220251 301618 353077 416 306
Omsattningstillgangar  Diverse fordringar och varulager 24029 37110 39663 42 861
Kassa och bank 3939 11465 12628 9631
Summa omsattningstillgangar 27 968 48 575 52291 52492
SUMMA TILLGANGAR 248219 350193 405 368 468798
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 841 32729 34952 35702
Bundna reserver 39072 39072 39072 39072
Summa bundet eget kapital 62913 71801 74024 74774
Fritt eget kapital
Fria reserver 60141 116372 137 600 155502
Arets resultat 5004 8434 13637 19597
Summa fritt eget kapital 65 145 124 806 151237 175099
Summa eget kapital 128 058 196 607 225261 249 873
Avsattningar 2839 4623 4886 5149
Langfristiga skulder Langfristiga skulder 72597 96 529 117 859 150714
Kortfristiga skulder Kortfristiga skulder 44725 52434 57362 63061
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 248219 350193 405 368 468798
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KASSAFLODESANALYS ORSA GRONKLITT AB (publ) NORMALSCENARIO
Beloppi tkr 2009/2010 201072011 2011/2012
Den Iopande verksamheten Resultat efter skatt 8434 13637 19597
Arets avskrivningar 14 854 23834 30884
Forandringar av rorelsefordringar -13 081 -2553 -3198
Forandringar av rorelseskulder 7709 4928 5699
Justeringar for dvr poster som ej ingdr i kassaflodet 1117 -2617 1065
Kassaflode fran den |opande verksamheten 19033 37229 50 047
Investeringsverksamheten Forvérv av materiella anldggningstillgangar -45538 -35 845 -63 150
Foretagsforvarv -40000 -40000 -40 000
Investeringsstod 7255 3450 8250
Kassafldde fran investeringsverksamheten -78283 -73395 -94900
Finansieringsverksamheten Nyemission 50000 15000 5000
Utbetalning av tidigare beslutade utdelningar 3117 - -
Upptagna lan 33179 27 480 39 980
Amortering av ldneskulder -6 634 -6 150 -7125
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -73428 36330 37855
Rrets kassaflode 14178 1164 -2998
Likvida medel vid arets borjan inklusive checkrakningskredit 17 287 31465 32628
Likvida medel vid arets slut inklusive checkrakningskredit 31465 32628 29631
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RESULTATPROGNOS ORSA GRONKLITT AB (publ)

SCENARIO 1

Emission ej fulltecknad, okad
belaning och hdgre rantekostnad

Belopp i tkr 2008/2009 (utfall) 2009/2010 201072011 2011/2012
Rorelsens intakter Omsdttning 118433 132 665 199374 254463
Tomtforsaljning 1177 1500 11000 11000
Summa omsdttning 119610 134165 210374 265 463
Rorelsens kostnader Handelsvaror -16 810 -24320 -37790 -42 803
Ovriga externa kostnader -44765 -39602 -62 071 -85030
Personalkostnader -36 031 -40 657 -60 941 -71013
Avskrivningar -12237 -14 854 -23 834 -30884
Summa rorelsens kostnader -109 843 -119433 -184 636 -229730
Rorelseresultat 9767 14732 25738 35733
Finansiella poster Ranteintakter 14 150 - -
Réntekostnader -2573 -4322 -8 531 -10 189
Resultat efter finansnetto 7308 10560 17 207 25 545
Skatt Skattekostnader -2304 -2512 -4 533 -6910
Krets resultat 5004 8049 12674 18 635
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BALANSRAKNING ORSA GRONKLITT AB (publ)

SCENARIO 1

Emission ej fulltecknad, dkad belaning och hdgre rantekostnad

TILLGANGAR 2009-08-31 (utfall) 2010-08-31 2011-08-31 2012-08-31
Anlaggningstillgangar  Nyttjanderattsavtal 591 125 - -
Goodwill 12567 35103 65103 95103
Avskrivning Goodwill = -1784 -5818 -11852
Byggnader och mark 121366 167 941 199971 247 574
Markanldggningar 40 462 47015 53026 64 524
Maskiner & inventarier 42 491 70001 78370 92550
Djur 301 646 1004 1636
Avskrivningar - -15869 -37 669 -67 619
Investeringsstod = -4000 -3450 -8250
Pagaende nyanlaggningar 406 - - -
Aktier och andelar 2067 2440 2540 2640
Summa anldggningstillgangar 220251 301618 353077 416306
Omsattningstillgangar  Diverse fordringar och varulager 24029 37110 39663 42 861
Kassa och bank 3939 11080 11281 7321
Summa omsattningstillgangar 27 968 48190 50944 50182
SUMMA TILLGANGAR 248219 349 808 404021 466 488
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital 23841 29026 31249 31999
Bundna reserver 39072 39072 39072 39072
Summa bundet eget kapital 62913 68 098 70321 71071
Fritt eget kapital
Fria reserver 60 141 95077 115919 132 858
Rrets resultat 5004 8048 12674 18635
Summa fritt eget kapital 65 145 103 125 128 593 151493
Summa eget kapital 128 058 171223 198914 227 564
Avsattningar 2839 4623 4886 5149
Langfristiga skulder Langfristiga skulder 72597 121529 142 859 175714
Kortfristiga skulder Kortfristiga skulder 44725 52434 57362 63061
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 248219 349 808 404021 466 488
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KASSAFLODESANALYS ORSA GRONKLITT AB (publ)

SCENARIO 1

Emission ej fulltecknad, dkad
belaning och hdgre rantekostnad

Belopp i tkr 2009/2010 201072011 2011/2012
Den |6pande verksamheten Resultat efter skatt 8049 12674 18635
Rrets avskrivningar 14 854 23834 30884
Forandringar av rorelsefordringar -13 081 -2553 -3198
Forandringar av rorelseskulder 7709 4928 5699
Justeringar for dvr poster som ej ingar i kassaflodet 1117 -2617 1065
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 18 648 36266 53085
Investeringsverksamheten Forvdrv av materiella anlédggningstillgdngar -45538 -35 845 -63 150
Foretagsforvarv -40 000 -40000 -40000
Investeringsstod 7255 3450 8250
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 283 -72395 -94.900
Finansieringsverksamheten Nyemission 25000 15000 5000
Utbetalning av tidigare beslutade utdelningar -3117 - -
Upptagnga lén 58179 27 480 39980
Amortering av [dneskulder -6 634 -6 150 -7125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73428 36330 37855
Rrets kassaflode 13793 201 -3960
Likvida medel vid arets borjan inklusive checkrakningskredit 17287 31080 31281
Likvida medel vid drets slut inklusive checkrakningskredit 31080 31281 27321
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RESULTATPROGNOS ORSA GRONKLITT AB (publ)

SCENARIO 2
Kraftig lagkonjunktur

Belopp i tkr 2008/2009 (utfall) 2009/2010 2010/2011 2011/2012
Rorelsens intakter Omsdttning 118433 119399 179 436 229017
Tomtforséljning 1177 1500 = =
Summa omsattning 119610 120899 179436 229017
Rorelsens kostnader Handelsvaror -16810 -22392 -30676 -35438
Ovriga externa kostnader -44765 -35 642 -55 864 -76 527
Personalkostnader -36 031 -38624 -57 894 -67 463
Avskrivningar -12237 -14854 -23834 -30884
Summa rorelsens kostnader -109 843 11151 -168 267 -210311
Rorelseresultat 9767 9387 11169 18706
Finansiella poster Ranteintdkter 14 150 - -
Rantekostnader -2573 -3902 -7 681 -9 864
Resultat efter finansnetto 7308 5635 3488 8842
Skatt Skattekostnader -2304 -1482 -917 -2326
Rvets resultat 5004 4153 2571 6517
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BALANSRAKNING ORSA GRONKLITT AB (publ)

SCENARIO 2
Kraftig lagkonjunktur

TILLGANGAR 2009-08-31 (utfall) 2010-08-31 2011-08-31 2012-08-31
Anlaggningstillgdngar  Nyttjanderdttsavtal 591 125 - -
Goodwill 12 567 35103 65103 95103
Avskrivning Goodwill - -1784 -5818 -11852
Byggnader och mark 121366 167 941 199971 247574
Markanldggningar 40 462 47015 53026 64 524
Maskiner & inventarier 42491 70001 78370 92550
Djur 301 646 1004 1636
Avskrivningar - -15 869 -37 669 -67 619
Investeringsstod - -4.000 -3450 -8250
Pagdende nyanlaggningar 406 = - =
Aktier och andelar 2067 2440 2540 2640
Summa anlaggningstillgangar 220251 301618 353077 416 306
Omsattningstillgangar  Diverse fordringar och varulager 24029 37110 39663 42 861
Kassa och bank 3939 11185 9282 6204
Summa omsattningstillgangar 27968 48295 48 945 49 065
SUMMATILLGANGAR 248219 349913 402022 465 371
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital 23841 32729 34952 35702
Bundna reserver 39072 39072 39072 39072
Summa bundet eget kapital 62913 71801 74024 74774
Fritt eget kapital
Fria reserver 60 141 116373 133320 140156
Arets resultat 5004 4153 2571 6517
Summa fritt eget kapital 65 145 120 526 135891 146 673
Summa eget kapital 128 058 192327 209915 221447
Avsittningar 2839 4623 4886 5149
Langfristiga skulder Langfristiga skulder 72597 100 529 129 859 175714
Kortfristiga skulder Kortfristiga skulder 44725 52434 57362 63061
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 248219 349913 402022 465371
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KASSAFLODESANALYS ORSA GRONKLITT AB (publ) SCENARIO 2
Kraftig lagkonjunktur

Belopp i tkr 2009/2010 2010/2011 2011/2012
Den Iopande verksamheten Resultat efter skatt 4153 2571 6517
Rrets avskrivningar 14854 23834 30884
Forandring av rorelsefordringar -13 081 -2553 -3198
Forandring av rorelseskulder 7709 4928 5699
Justeringar for ovr poster som ej ingar i kassaflodet 1117 -2617 1065
Kassaflode fran den [opande verksamheten 14752 26163 40 967
Investeringsverksamheten Forvdrv av materiella anlaggningstillgdngar -45538 -35 845 -63 150
Foretagsforvarv -40000 -40000 -40 000
Investeringsstod 7255 3450 8250
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 283 -72395 -94 900
Finansieringsverksamheten Nyemission 50000 15000 5000
Utbetalning av tidigare beslutade utdelningar -3117 - -
Upptagnga lén 37179 35480 52980
Amortering av ldneskulder -6634 -6 150 -7125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 77428 44330 50 855
Rrets kassaflode 13897 -1902 -3078
Likvida medel vid arets borjan inklusive checkrakningskredit 17 287 31184 29282
Likvida medel vid drets slut inklusive checkrakningskredit 31184 29282 26204
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Ohrlin gs
PRICENVATERHOUSE(QOPERS

Revisors rapport avseende prognos

Till styrelsen i Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ), org.nr 556098-7462

Vi har granskat hur de prognoser som framgér pa sidorna 32-43 i Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ) prospekt
per den 2010-03-20 har uppréttats.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar att upprétta prognoserna och faststélla de vésentliga
antaganden som prognoserna dr baserade pa i enlighet med kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att lamna ett uttalande i enlighet med prospektférordningen 809/2004/EG, bilaga I punkt
13.2. Vi har ingen skyldighet att [imna och lamnar inte heller nagot uttalande avseende mgjligheten for Orsa
Gronklitt Aktiebolag (publ) att uppné prognoserna eller de antaganden som ligger till grund for uppréttandet
av prognoserna. Vi tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvénts i sammanstéllningen av
prognoserna utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information
som vi ldmnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete har
innefattat att bedoma styrelsens och verkstédllande direktorens tillvigagangssétt och tillimpade
redovisningsprinciper vid uppréttandet av prognoserna jamfort med de som normalt tillimpas av bolaget.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar som vi bedomt
nodvandiga for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att prognoserna har upprattats i
enlighet med de forutséttningar som anges pa sidorna 32-43.

Da prognoserna och dess antaganden hanfor sig till framtiden och darfor kan paverkas av oférutsebara
handelser, kan vi inte uttala oss om att det verkliga resultatet kommer att dverensstimma med vad som
redovisats i prognoserna. Avvikelserna kan visa sig bli visentliga.

Uttalande

Vi anser att prognoserna har uppréttats enligt de forutsittningar som anges pa sidorna 32-43 och i enlighet
med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Mora den 20 mars 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Rune Larsson
Auktoriserad revisor
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AKTIEKAPITAL/AGARFORHALLANDEN/AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Fore foreslagen emission uppgar aktiekapitalet Aktierna dr denominerade i svenska kronor och

i Orsa Gronklitt AB (publ) till 23 841 300 kronor har utfardats enligt aktiebolagslagen.

som ar fordelat pa 2 384 130 aktier. Kvotvardet

kontobaserade vardepapperssystem (ISIN-kod SE

0002020735) varfor inga fysiska aktiebrev kom-

mer att utfardas.

per aktie ar 10 kronor. Varje aktie berattigar till Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen

en rost och varje rostberéttigad far vid Arsstam- uppga till ldgst 20 000 000 kronor och hdgst 80

man rosta for fulla antalet av denne dgda och 000 000 kronor vilket innebdr ldgst 2 000 000
foretrddda aktier. Samtliga aktier medfor lika aktier och hogst 8 000 000 aktier. Orsa Gronklitt
ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. AB (publ) @r anslutet till Euroclear Sweden AB:s

Aktiekapitalets forandring

o

Ar Handelse

2004/2005  Kvittningsemission
2005/2006  Nyemission
2006/2007  Nyemission
2006/2007  Apportemission
2008/2009  Nyemission

Agarstruktur fore emissionen

Orsa kommun

Sjdtte AP-fonden
Byggnadsingenjor Nils Skoglund AB
Orsa Besparingsskog

Siljan Schakt Entreprenad AB
Ovriga dgare (Under 3 %)

Summa

Okningav  Okning av
antalet aktier aktiekapital
1000 100 000
60000 6000000
46 100 4610000
9614 961 400
81699 8169900

Antal aktier
465 000

363 640
302630
153950

74 640
1024270
2384130

Totalt antal
aktier

41000

101000

147 100

156714

238413

Aktiens
kvotvarde

% kapital

19,5%
15,3%
12,7%

6,5%

3,1%
43,0%
100%

100
100
100
100
100

Vid fullteckning av emissionen kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 7 407 400 kronor, genom
nyemission av 740 740 aktier.

Aktiekapital,
SEK
4100000

10100 000
14710000
15671400
23 841300

% roster
19,5%
15,2%
12,7%

6,5%
3,1%
43,0%
100%
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Rgarbild efter emission 2010 sammandrag

Antal aktier innan emissionen
Konvertibelprogram 2006/2010
Konvertibelprogram 2008/2012
Forevarande emission
Bemyndigande for styrelsen 2010

Summa aktier

Fore nyemissionen uppgar aktiekapitalet i

Orsa Gronklitt AB (publ) till 23 841 300 kronor,
fordelat pa 2 384 130 aktier med ett kvotvarde
pa 10 kronor. Givet att nyemissionen fulltecknas,
konvertiblerna konverteras och bemyndigandet

Antal aktier % kapital % roster
2384130 67% 67%
49360 1% 1%
20440 1% 1%
740740 21% 21%
370370 10% 10%
3565040 100% 100%

for styrelsen 2010 emitteras kommer antalet
aktier i Bolaget dka frén 2 384 130 till 3 565 040.
Okningen i antal motsvarar en 6kning om cirka
49,5 %. For de aktiedgare som avstar att teckna
aktier i nyemissionen uppstar en utspadningsef-

Agarstruktur efter forevarande emission, be-

myndigande och konvertering av konvertibler

Orsa Kommun

Sjatte AP-fonden
Byggnadsingenjor Nils Skoglund AB
Orsa Besparingsskog

Siljan Schakt Entreprenad AB
Ovriga dgare (Under 3 %)

Nya aktier

Summa

AKTIENS LIKVIDITET

Styrelsen har beslutat att ansluta aktien till
Alternativa aktiemarknaden under senhdsten
2010. Samtliga av dagens aktiedgare i Bolaget
har gjort sina satsningar i Orsa Gronklitt AB (publ)
pd lang sikt. Styrelsen bedomer att en eventuell
borsnotering & mdjlig ndr Bolaget uppnatt en
omsattning dverstigande 500 mkr.

UTDELNINGSPOLICY

Agamas utdelningsstrategi sedan privatiseringen
2005 har inneburit att Bolagets investeringar och
tillvéxt har prioriterats framfor aktieutdelningar.

fekt om 740 740 aktier vilket motsvarar 20,8
% av aktiekapitalet i Bolaget efter forevarande
emission, konvertering av konvertibler och om
bemyndigandet for styrelsen 2010 emitteras.

Antal aktier % kapital % roster
465 000 13,0% 13,0%

363 640 10,2% 10,2%
302630 8,5% 8,5%
153950 43% 4,3%
74640 2,1% 2,1%
1094070 30,7% 30,7%
1111110 31,2% 31,2%
3565 040 100% 100%

Da Bolagets styrelse bedomer att aktien har bast
vardetillvaxt via denna strategi antas strategin
bibehallas fram till verksamhetsaret 2013/2014.

INFORMATION TILL AKTIEAGARE

Den 20 maj varje &r informerar Bolaget dgarna om
det ekonomiska utfallet avseende vintersasongen.
| samband med Bolagets arsstamma informeras
aktiedgarna om drshokslutet. Bolaget informerar
dessutom dgarna om nyheter, foretagsforvarv och
andra storre handelser [opande under dret. All
information sker via e-mail.

AKTIEAGARFORMANER

Bolaget ger via Orsa Gronklitt AB:s aktiedgarkort
aktiedgarna formaner vid liftkortskop, skidhyra,
butiksbesok och vissa sista-minten-kdp som
motsvarar skattemyndigheternas riktlinjer for
formaner till aktiedgare. Rabatterna motsvarar
saledes den prisniva som Bolaget erbjuder den
bdsta kunden.

Nivaerna pd erbjudanden till aktiedgare kan vara
olika fran sasong till sasong.
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AVTAL BADHUS VID ENABADETS CAMPING
Sommaren 2009 fardigstallde Bolaget ett badhus
vid Enabadets Camping i Réttvik. Projektet var
mojligt att genomfora tack vare ett ndra samar-
bete med Rattviks Kommun som bland annat
innebdr att kommunen ger Bolaget ett arligt
driftsbidrag (for narvarande 4,5 mkr/ar) under 25
ars tid vilket ar reglerat i avtal mellan parterna.

FORMEDLINGSAVTAL LAGENHETER |
ANSLUTNING TILL SILJANSBADETS CAMPING
Mellan Orsa Gronklitt AB (publ) och Fastighets-
bolaget Nils Skoglund AB har ett hyresavtal teck-
nats avseende de byggnader Fastighetsbolaget
Nils Skoglund AB uppfor pa del av fastigheten
Rattvik 1:15. Avtalet Ioper till 2020-08-31 och
ger Bolaget mdjlighet att formedla 16 uthyrn-
ingslagenheter under sommarsasongen. Ovrig
tid under dret hyr Orsa Gronklitt AB (publ) ut
ldgenheterna till Rdttviks Kommun somii sin tur
hyr ut ldgenheterna till elever i gymnasieskolans
verksamhet. Hyresavtalet mellan Rdttviks kom-
mun och Bolaget galler under 10 ldsar frén och
med lasret 2010/2011.

ARRENDEAVTAL

HAMRAFJALLETS SKIDLIFT AB

Mellan Hamrafjallets Lift AB och Olle Busk finns
ett arrendeavtal gdllande del av fastigheten
Fundsdalen 71:1. Arrendet méjliggor nyttjande
av marken for utforsakning, liftverksamhet och
annan forenlig verksamhet. Avtalet galler till och
med 2026-01-01

Hamrafjallets Lift AB har dven ett liknande ar-
rendeavtal med Per-Bertil Berntsson avseende del
av fastigheten Fundsdalen 18:23. Avtalet galler till
och med 2029-12-31.

AVTAL AVSEENDE KORTTIDSUTHYRNING
Huvuddelen av det boende Bolaget disponerar pa
Gronklittsanlaggningen dr privatdgt. Bolaget ar
beroende av tillgang till avtal om formedlingen av
korttidsuthyrning for dessa hus. Avtalen [oper pa i
huvudsak ett ar i taget.

| Réttvik och Tanndalen forekommer ocksd
formedling av externt dgt boende. Det forekom-
mer bade langre och kortare avtal med foretag,
organisationer och privatpersoner. Bland dessa
avtal finns bland annat avtal avseende drift och
formedling av vandrarhemmet i anslutning till
Endbadets Camping.

STRANDPROMEDAD VID ORSA CAMPING
Orsa Gronklitt AB (publ) och Orsa kommun har
ingdtt ett avtal som avser allmdnhetens mojlighet
att nyttja ett promenadstrak pa Orsa Camping
samt strandremsan vid campingen. Detta avtal
foljer dven med till eventuella nya dgare av
Bolaget.

ARRENDEAVTAL SILJANSBADETS CAMPING
Vad avser Bolagets anldggning Siljanshadets
Camping finns ett markarrende med Rattviks
kommun som stracker sig dver 20 dr (fran 2008-
01-01).

VILLAVAGNAR

Under februari manad 2010 sl6t Bolaget ett
3-drigt avtal med Svenska Semesterhem av-
seende ratten att forsalja villavagnar i Dalarna.

KUNDER

Avtal med resebyrder skrivs i enlighet med bran-
schpraxis drligen. Bolaget har bland annat en stor
aterforsaljare i Holland som levererar betydande
volymer gdster till Gronklittsanlaggningen

sommartid. Totalt har Bolaget samarbete med
resebyrder i 15 lander. Konkurrerande resebyraer i
Holland &r ocksa intresserade av Gronklittsanldgg-
ningen. Vid en eventuell negativ forndring hos
Bolagets nuvarande samarbetspartners kan nya
samarbetskanaler darfor relativt snabbt dppnas
pa denna marknad.

STIFTELSEN ROVDJURSCENTRUM/
DESIGNTORG TRA

2005 inledde Bolaget och Orsa kommun arbetet
med att soka finansiering for att forverkliga
Stiftelsen Rovdjurscentrum/Designtorg Tra som
stiftats av Bolaget och Orsa kommun. Orsa kom-
mun dger byggnaden, som drivs och forvaltas av
Stiftelsen och Orsa Gronkitt AB (publ) vilken har
hembudsratt pa byggnaden.

Bolaget och Stiftelsen har slutit ett 50-drigt
samarbetsavtal som bland annat innebar
gemensam entré for besckare i Bjornparken och
Rovdjurscentrum/Designtorg Trd. Fram till i ar
tillfaller 30 kronor per besokare av entréavgiften
till Stiftelsen. Denna summa uppraknas darefter
enligtindex. Genom samarbetet med Stiftelsen
kan nu besokaren i Bjornparken erbjudas en
starkare produkt. Ytterligare ett avtal finns om ett
50-drigt samarbete dar Bolaget skoter konferens-
forsdljning, café-, butiks- och entréverksamheten.
Kostnaden for bemanning av entrén delas lika
mellan Bolaget och Stiftelsen. Hittills uppgar sat-
sningarna kring Stiftelsen och Rovdjurscentrum/
Designtorg Tra till cirka 35 miljoner.

MARK FOR LANGDSKIDSPAR

Mellan Bolaget och Bergvik Skog finns ett separat
avtal avseende markdisponering for langdskida-
kning pa anldggningen. Avtalsperiod ar fem ar i
taget fran 2005-07-01 med en uppsagningstid pa
1 dr fore varje 5-drstids utgang.
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AVTAL OM DISPONERING AV SAMFALLD VAG
Ett 30-drigt avtal r slutet med Gronklitts 1:a sam-
fallighet avseende disponering av vag for trafik pa
"vintervagen” mot Rovdjurscentrum/Bjornparken
fran 29 februari 2008.

VD:s AKTIEINNEHAV

Orsa Gronklitt AB:s (publ) VD innehar 11 830
aktier samt ett konvertibelavtal pa 1,5 mkr sedan
hosten 2006 motsvarande 37 020 aktier vid
konvertering i december 2010.

VD:s UPPSAGNINGSTID
Orsa Gronklitt AB:s (publ) VD har 12 manaders
uppsagningstid.

TVISTER

Bolaget ar for narvarande inte involverat i ndgra
vasentliga tvister. Bolaget har ej varit involverat i
ndgon storre tvist sedan 2003.

SKATTER OCH AVGIFTER

Enligt 7 kap 21 § i inkomstskattelagen (IL)
undantas dgare av en fastighet fran skattsky-
[dighet for inkomst frdn sadan anlaggning av
fastigheten som gor att byggnaderna enligt 2

kap 2 § fastighetstaxeringslagen definieras som
specialbyggnad.

Regeringsratten har i dom den 25 juni 2003 (RA
2003 ref 55) bedomt skattskyldigheten for dgare
av specialbyggnader. Regeringsratten ansdg att
ett bolag som pa kommersiella villkor hyrde ut
bland annat tennisbanor i byggnader som indel-
ats som specialbyggnader (idrottsanlaggningar)
inte var skattskyldiga for uthyrningen.

Orsa Gronklitt AB (publ) ar dgare till fastigheterna
Hansjo 135:68 samt Orsa Kyrkby 3:6 och bedriver
verksamhet i form av bland annat skidanldggn-
ing, camping och bjérnpark pa fastigheterna. All
inkomst som ar hanforlig till skidliftanldggningen
ar for ndrvarande skattebefriad eftersom skidliftar
taxeras som specialbyggnad. Aven uthyrning av
plats for uppstallning av télt och husvagnar bor
kunna taxeras som specialbyggnader samt dven-
tyrsgolfen pa Orsa Camping och hér driver Bolaget
fragan gentemot Skatteverket. De byggnader
som finns inom Bjornparken dr taxerade som
specialbyggnad och har driver Bolaget ett drende
som Bolaget nyligen dverklagat till Kammarrdtten
(Bolaget anser att del av inkomsterna i Bjornpark-
en borde vara befriade frén inkomstskatt).

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR
Bolagets bolagsordning, detta prospekt samt de
tre senaste arsredovisningarna finns tillgangliga

i elektronisk form via Bolagets hemsida (www.
orsagronklitt.se), samt i pappersform pa Bolagets
kontor i Orsa under emissionsperioden. Moder-
bolagets registreringsbevis, dotterbolagens samt
Hamrafjllets Lift AB's arsredovisningar for de tre
senaste aren finns tillgdngliga i pappersform pa
Bolagets kontor i Orsa.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsens arbete finns reglerat i arbetsordning i
enlighet med aktiebolagslagens krav och for VD
finns en skriftlig instruktion fran styrelsen.

Svensk kod for bolagsstyrning skall tillimpas

av alla Bolag pa Stockholmsbdrsen som har ett
marknadsvdrde overstigande 3 miljarder. Bolaget
behdver saledes inte folja koden, men Bolagets
styrelse kommer att halla sig underrdttad om

den praxis som skapas och avser att tillimpa
koden i de stycken den kan anses vara relevant for
Bolaget och aktiedgarna.

~ Svarte Piraten, Orsa Camping

48



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Samtliga ledaméter utses arligen pa drsstdmman.

Hakan Thylén (Ordforande)

Invald: 2006-01-12.

Aktier: 5 940 stycken.

Hakan har varit ordférande i Orsa Gronklitt AB
(publ) sedan 2006 och ar fil. pol. mag. i grunden.
Han har tidigare varit marknadsanalytiker pa

Bacho AB, VVD pa Ikea och VD pa Clas Ohlsson AB.

Numera dr Hdkan pensiondr.

Ovr|ga styrelseuppdrag under 2009:
Thylén, Hakan Waldemar (IN)
Fastighetsaktiebolaget Riksdalen (ord-
forande)
Bilmetro Aktiebolag (ledamot)
Aktiebolaget Tingstad Papper (ordforande)
Skofemman Aktiebolag (ordfdrande)
Nilson Group AB (ordfdrande)
Dala-Profil Aktiebolag (ordfdrande)
Herdins Fargverk Aktiebolag (ordforande)
Bilmetro Finans & Forvaltning Aktiebolag
(ledamot)
GMF Verktyg Aktiebolag (ledamot)
Aktiebolaget Kablego Dalarna (ledamot)
Montare Aktiebolag (ordforande)
Runsvengruppen Aktiebolag (ledamot)
AMM Holding Aktiebolag (ordfdrande)
Jakobslunds Forvaltning AB (ledamot)
Vdsen i Mora AB (ordfdrande)
HESTRA-Handsken AB (ledamot)
TLD Produktion AB (ordforande)
Hestra Job AB (ledamot)
Swedish Global Trade Center AB (ledamot)
N3 Group AB (ordférande)
lkano SA (ledamot)

Tidigare bolagsengagemang:
+  New Wave AB (ordfdrande)
Granngarden AB (ordforande)
Mora of Sweden AB (ordfdrande)
KJ Eriksson Forvaltning AB (ordforande)
Habitat SA (ledamot)
Arken Hemdjurshandlarna (ledamot)
2004-07-01 - 2007-01-03
Lantmdnnen Granngdrden AB (ordforande)
2004-05-18 - 2007-10-31
Touringbutiken i Borlange AB (ordfdrande)
2004-05-17 - 2004-07-06
New Wave Group AB (ordforande)
1997-10-02 - 2007-05-27
Wilkenson Handskmakar‘'n AB (ordférande)
1994-10-22 - 1999-12-19

Halsofack i Sverige AB (ordférande)
1998-01-17 - 2005-05-30

Momentum Software AB (ordforande)
2000-03-10- 2003-03-11

(CS Holding AB (ledamot)
2003-07-01 - 2005-02-01

Per-Olof Ejendal AB (ledamot)
2002-02-07 - 2004-11-22

Life Europe AB (ledamot)
2001-04-18 - 2005-05-20

Sormlandskyckling AB (ledamot)
1999-12-27 - 2003-06-01

E-drive Holding AB (ledamot)
2000-04-19 - 2000-08-01

Kablego Fdrsaljnings AB (ledamot)
1998-11-02 - 2002-07-04

(CS, Clean Chemical Sweden AB (ledamot)
1998-09-15 - 2005-02-01

GMEF, G. M:son Frost AB (ledamot)
1998-03-19 - 1999-02-28

Bengt Hedén & Co Byggmaterial AB (led)
1998-05-06 - 1998-05-17

Avesta Byggmarknad AB (ledamot)
1998-05-06 - 1999-05-17

Attic AB (ledamot)
1998-05-06 - 1999-05-17

ATSEVA AB (ledamot)
1998-05-06 - 1999-05-17

Hemkdpskedjan Svenska AB (ledamot)
1997-06-19 - 2000-02-09

Sven Froberg AB (ledamot)
1997-07-07 - 2004-07-21

Ordning & Reda Papper och Design AB (led)
1997-01-14 - 2003-04-23

Jarn & Byggbutiken i Borldnge AB (ledamot)
1997-07-21 - 1999-05-17

Stalgruppen i Dalarna AB (ledamot)
1997-06-27 - 2002-06-13

FRAB (ledamot)
1995-10-03 - 2002-06-03

Enlight Interactive AB (ledamot)
1997-05-15 - 2000-11-07

Indeco AB (ledamot)
1997-05-06 - 2002-02-20

Mats Budh (vice ordforande)

Invald: 2006-01-12.

Aktier: 1400 stycken.

Mats var tidigare VD for Vasaloppet och adminis-
trativ chef for det som numera ar Skistar.

Ovrlga styrelseuppdrag under 2009:
Aktibolag IGRENE (ordforande)
(lass Gym AB (ordfdrande)

AK i Mora AB (ordférande)

Vésen i Mora Ab (ledamot)

GGM, Global Green Management AB
(ordforande)

TLD Produktion AB (ledamot)

DEAB Dala Energiutveckling AB (VD
ordforande)

Harjulfs Resor AB (ledamot)

Tidigare bolagsengagemang:
Handelshuset Krefting AB (ordforande)
Musik vid Siljan AB (ledamot)
Siljan Turism AB (ledamot)
2001-06-14 - 2003-03-04
2004-02-18 - 2006-09-27
Swestonia AB (ordforande)
2005-04-17
Dala Frakt och Logistik AB (ordfrande)
2001-04-06 - 2003-02-24
Dala Frakt Produktion AB (ordforande)
2001-05-30 - 2003-02-24
Gesundabergets Linbaneaktiebolag (sup-
pleant)
Rolama Aktiebolag (ledamot)
Mora Fastighetsservice Aktiebolag (ledamot)
Take Care Trading Aktiebolag (ledamot)
Bostadsrattsforeningen Roda Byn (ledamot)
Siljan Turism Intressenter ekonomisk
(ledamot)
2002-06-05 - 2003-12-04
Vasaloppets Anldggnings AB (VD)
2001-10-30 - 2007-01-07
Siljans Livs AB (suppleant)
1999-08-01 - 2002-12-03
Dalaetanol AB (ledamot)
1998-10-20 - 2002-05-02
Daladatorer i Mora AB (ledamot)
1999-06-10
Vasaloppets Marknads AB (VD)
2007-01-07
Masarna i Mora AB (ledamot)
1994-10-10- 2001-08-27
Systemfirman i Mora AB (ledamot)
2000-09-21
Mora Network och Utveckling AB (ledamot)
1996-02-15 - 1999-09-05
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Hans-Gdran Olsson (ledamot)

Invald: 2006-01-12.

Aktier: 800 stycken privat samt 465 000 stycken
via Orsa kommun.

Hans-Goran ar utvecklingschef pa Samhall (region
Falun). Han har tidigare varit anstlld av bland
annat Statens Vagverk och pa Arbetsmarknads-
verket. Hans-Gdran var ordfdrande i Orsa Gronklitt
AB (publ) mellan 1996-2005.

Ovnga styrelseuppdrag under 2009:
Orsa Camping Aktiebolag (ledamot)
Oredvlens Kraftaktieholag (ledamot)
Orsabostader Aktiebolag (ordforande)
Foretagarhuset Dalagatan 1 AB (suppleant)
Vdsen i Mora AB (ledamot)
TLD Produktion Ab (ledamot)
Orsa Lokaler AB (ordfdrande)

Susanne Olofsson (ledamot)

Invald: 2010-01-26

Aktier: 363 640 stycken via 6:e AP-fonden.
Susanne dr Sjatte AP-fondens representant

i styrelsen for Orsa Gronklitt sedan Fondens
investering i bolaget 2008. Susanne har arbetat
med foretagsinvesteringar pa Sjatte AP-fonden
under dren 2001-2009. Frén och med hdsten 2009
ar Susanne VD for investmentholagen Mittkapital
i Jamtland och Vasternorrland AB samt EkoNord
Invest AB.

Ovnga styrelseuppdrag under 2009:
Vasen i Mora AB (suppleant)
TLD Produktion Ab (suppelant)
Jonkoping Business Developemnet AB
(ledamot)
Krigskassa Blekinge AB (ledamot)
EkoNord Invest AB (VD, ledamot)
Mittkapital i Jamtland och Vasternorrland AB
(ordfdrande)
Bygghjalpen Alvingen (PO) avregistrerad

Tidigare bolagsengagemang:

« Senior Work AB (ledamot)
IQube Holding (ordférande)
Thorstensson Holding AB (ordférande)
Industrial Equity Ab (ledamot)
Drivhuset (ordfdrande)
Partnerskap for framgang ek. for. (ord-
forande)
Ung Foretagsamhet id. for (ordforande)
Goteborgs universitet Surgical Science AB
(ledamot)
StyrelseAkademien Vast AB (ledamot)
Connect Vast AB (ledamot)

Carl-Johan Eldh (ledamot)

Invald: 2006-11-28.

Aktier: 6 000 stycken.

(arl-Johan dr managementkonsult pa BeWare
Invest AB. Han har under de senaste dren varit
hotell- och regiondirektor pa Scandic Hotels/
Hilton International, VD pa Grona Lund och VD
for Paysystem Sweden AB. Carl-Johan har dven
tidigare anstallningar vid bland annat Vingresor,
SAS och Stdten i Salen och har en gedigen erfar-
enhet frdn restaurang-, rese-, turism-, ndjes- och
servicebranschen.

Ovr|ga styrelseuppdrag under 2009:
Paysystem Sweden AB (ledamot)
Stockholm Skargardscenter AB (suppleant)
Spring Time Resor Aktiebolag (ordférande)
Vdsen i Mora AB (ledamot)
TLD Produktion AB (ledamot)
21st Century Mobile AB (publ) (ledamot)
Elisabeth Eldh Handelsbolag (BO)
Eldh Konsult (IN)

Tidigare bolagsengagemang:
Flyfoot AB (ledamot)
2007-11-01 - 2008-02-05

Jan-Erik Lovén (ledamot)

Invald: 2006-01-12.

Aktier: 153 950 stycken via Orsa Besparingsskog.
Jan-Erik har tidigare varit anstdlld ibland annat
Ostgdta Enskilda Bank och Skandiabanken.

Ovr|ga styrelseuppdrag under 2009:
Lovén, Jan-Erik Ingemar (IN)
Orsa Besparingsskog
Scandinavian Wood Fiber AB (ledamot)
Vdsen i Mora AB (ledamot)
TLD Produktion AB (ledamot)
Kallmora Vattenledningsforening u.p.a
(ledamot)

Tidigare bolagsengagemang:
Orsa Lamelltrd

Mattias Skoglund (ledamot)

Invald: 2006-01-12.

Aktier: 800 stycken privat samt 302 630 stycken
via bolag.

Mattias ar VD for Fastighetsbolaget Nils Skoglund
AB och VD pa Byggnadsingenjor Nils Skoglund
AB. Han har under tidigare ar ocksa arbetat i olika
befattningar inom fastighetsekonomi, fastighets-
forvaltning och projektutveckling i Dalarna och
Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag under 2009:
Fastighetsholaget Nils Skoglund Aktiebolag (VD
ledamot)

Byggnadsingenjor Nils Skoglund Aktiebolag (VD
ledamot)

Hjultorget Aktiebolag (ledamot)

Thore Ohrns Maleri Aktiebolag (suppleant)
Vasen i Mora AB (ledamot)

TLD Produktion AB (ledamot)

Leksands Maskinpartner Ab (suppleant)
Limbygarden AB (ledamot)

UTBETALADE STYRESEARVODEN 2009

Hakan Thylén 137 004 kr. Mats Budh 32 103 kr.
Carl-Johan Eldh 42 804 kr. Jan-Erik Lovén 42 804
kr. Hans-Goran Olsson 42 804 kr. Susanne Olofsson
42 804 kr. Mattias Skoglund 42 804 kr.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE INOM ORSA
GRONKLITT AB (publ)

Torbjorn Wallin, VD

Torbjorn ar VD for Orsa Gronklitt AB (publ)
sedan oktober 2003. Tidigare var Torbjorn stfVD,
marknads- och forsaljningschef samt utveck-
lingsansvarig inom Stiftelsen Idre Fjall. Han har
tidigare bland annat arbetat som driftschef pa
Securitas i Stockholm. Torbjorn har dven styrel-
seuppdrag inom Stiftelsen Rovdjurscentrum/
Designtorg tra (vice ordforande), Limbygarden AB
(ordforande), Gronklittsbostader AB (ledamot),
Ostnor AB (ledamot), Vasen i Mora AB (ledamot,
TLD Produktion AB (ledamot) och Aktivitetscen-
trum Udden Orsa AB (ordfdrande), Siljanshadets
(amping Aktiebolag (ledamot)., Idre Yran's
Ekonomiska forening (ledamot), NW Consulting
Handelsbolag (BO).

Aktier: 11 880 samt 37 020 konvertibler med
méojlighet till konvertering i december 2010.

Lars Lundblad, ekonomichef

Lars har arbetat som ekonomichef sedan maj
2008 och var tidigare verksam som revisor pa
Hagstrom & Sillén AB (sedermera Ernst & Young),
ekonomichef pa Econocom Svenska AB, grup-
pcontroller pa Texet AB och Financial controller
pa 3Com Nordic AB. Lars ar civilekonom och har
dven varit egen foretagare inom ekonomi och
forsljning.

Aktier: 2 000.

Dan Berghall, affarsutvecklare

Dan har varit verksam i och kring bolaget sedan
hdsten 2004, bland annat som ekonomichef. Han
ar civilekonom i grunden och har tidigare bland
annat varit verksam i Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB. Dan ska under 2010 arbeta inom
bolaget med olika affarsutvecklingsprojekt som
inhyrd konsult.

Marita Backman, forsaljningschef

Marita har arbetat i foretaget sedan 1987. Hon
har tidigare arbetat som chef reception och bokn-
ing i Gronklitt.

Aktier: 1000 samt 1000 konvertibler med mgj-
lighet till konvertering under 2012.

Jacob Limby, anlaggningschef Gronklitt

Jacob dr 4-barns pappa och uppvaxt i Gronklitt/
Orsa och har arbetat 20 ar vid anldggningen. Han
har tidigare arbetat som chef for Sportshopen
fran det att den forvarvades av Orsa Gronklitt AB
(publ). Sedan hasten 2009 dr Jacob anldggning-
schef for Gronklittsanlaggningen.

Pernilla Thalin, chef Bjornpark och skidskola
Pernilla dr examinerad naturvardsbiolog och har
varit anstdlld i Bolaget sedan 2007.

Helen Arnesson, anldggningschef Orsa Camping
och Orsa Bowling.

Helen har varit verksam i Boklaget sedan 1992
och var tidigare gruppchef for receptionerna i
Gronklitt och vid Orsa Camping.

Aktier: 1000 konvertibler med mdjlighet till
konvertering under 2012.

Camilla Colett, anldggningschef Tomteland.
Camilla var VD for VD for Tomtelandskoncernen
2001 — sep 2008. Har tidigare arbetat som
inspelnings och produktionsledare i olika film och
TV produktioner samt drivit eget foretag inom
turist-, event och reklamfilms produktion.

Aktier: 2720.

Bo Arvidsson, anlaggningschef Siljanshadet och
Endbadets campingar

Bo har 25 drs erfarenhet frdn ledande befat-
tningar inom turism bland annat fran Vingresor,
Kvitfjell i Lillehammer och Idre Turism.

Aktier: 12 340 konvertibler med mojlighet till
konvertering under december 2010.

Mats Enkler, reklamproducent

Mats ar heltidsanstdlld som reklamproducent hos
Orsa Gronklitt AB (publ.) sedan september 2006.
Han har bland annat startat annonstidningen
Masen 1976 som han drev fram till 2001. 36 ars
erfarenhet inom reklambranschen.

Erik Jagas, byggchef

Erik dr utbildad byggnadsingenjor, med en bak-
grund som byggkonsult, byggchef och fastighet-
sansvarig. 42 drs erfarenhet inom byggbranschen.

Revisor

Vald revisor r revisionsbolaget Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB med Rune Larsson som
huvudansvarig revisor. Rune Larsson ar auktoris-
erad revisor och ar medlem i FAR/SRS och verksam
inom Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB sedan
1998 och dr idag kontorschef pa Morakontoret,
med adress; Box 197, 792 23 Mora.

- Orsa Camping
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

ALLMANT

Foljande dr en sammanfattning av skattekon-
sekvenser med anledning av inbjudan till teckn-
ing av aktier i Orsa Gronklitt AB (publ), nedan
kallat "Bolaget’, for aktiedgare som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttom-
mande behandla alla skattekonsekvenser som
kan uppkomma med anledning av inbjudan

till teckning av aktier i Bolaget. Den behandlar
texinte de speciella regler som galler for s.k.
kvalificerade aktier i fimansforetag eller aktier
som dgs av handelsbolag eller sddana juridiska
personer vars aktier raknas som lagertillgangar
i en ndringsverksamhet. Sarskilda skattekon-
sekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, som

t ex investmentbolag, vardepappersfonder och
personer som inte dr obegransat skattskyldiga

i Sverige. Varje aktiedgare rekommenderas att
inhdmta rad fran skatteexpertis for information
om sddana speciella omstandigheter foreligger,
exempelvis till foljd av utlandska regler eller
tillampning av dubbelbeskattningsavtal.

Denna sammanfattning avseende skatte-
konsekvenser med anledning av inbjudan till
teckning av aktier i Bolaget ar skriven utifrdn att
aktierna inte ar marknadsnoterade.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer och ddsbon

Kapitalvinst vid forsdljning av aktier i Bolaget
tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen
efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Forsaljning redovisas pa blankett K12.

Vid berdkning av omkostnadsbeloppet ska
genomsnittsmetoden anvandas. Genomsnittsme-
toden innebar att anskaffningsutgiften for en ak-
tie utgdrs av den genomsnittliga anskaffningsut-
giften for aktier av samma slag och sort beraknat
pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och
med hansyn tagen till intraffade forandringar
avseende innehavet.

Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet far
schablonregeln inte tilldmpas eftersom aktierna
inte ar marknadsnoterade.

En kapitalvinst dr som huvudregel endast skat-
tepliktig till fem sjattedelar dd aktierna inte ar
marknadsnoterade. For fysiska personer som

ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls

prelimindr skatt pa utdelningen med 30 %.

Den prelimindra skatten innehalls av Euroclear
Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Kapitalforlust vid forséljning av aktier i Bolaget
ar avdragsgill till fem sjdttedelar mot kapitalvin-
ster pa aktier under samma dr. En kapitalfor-
lust kan dven dras av till fem sjattedelar mot
andra deldgarratter an aktier med undantag for
marknadsnoterade andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter
(svenska rantefonder).

Till den del det inte finns kapitalvinster att dra
av kapitalforlusten mot ar fem sjattedelar av
70 procent av den dterstaende kapitalforlusten
avdragsgill.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten mot kommunal och
statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt
mot kommunal fastighetsavgift. Sddan skat-
tereduktion medges med 30 procent for under-
skott som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent for underskott darutover. Underskott
kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dodsbon, beskattas normalt for alla inkomster
inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
ndringsverksamhet efter en skattesats om 26,3
procent. For berakning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust, se rubrik “Fysiska personer” ovan.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
ratter. Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa
villkor @r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och deldgarratter i bolag inom samma kon-
cern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterfdljande beskattningsar
utan begransning i tiden.

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer
ar dock kapitalvinster pa sa kallade néringsbet-
ingade andelar skattefria och kapitalforluster pa
sadana andelar ej avdragsgilla. Med néringsbet-
ingad andel avses en andel i ett aktiebolag eller
ekonomisk forening om andelen uppfyller vissa
villkor. Onoterade aktier anses alltid som ndrings-

betingade for aktiebolag och vissa andra juridiska
personer om innehavet utgor en kapitaltillgang.

Da aktierna i Bolaget skattemassigt betraktas
som onoterade innebar det for aktiebolag och
vissa andra juridiska personer dar aktieinnehavet
utgor en kapitaltillgng att en kapitalvinst vid
forsaljning av aktier i Bolaget normalt inte ar
skattepliktig och att en kapitalforlust normalt inte
dr avdragsgill.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer och dddsbon

For fysiska personer och dodshon ar en utdelning
pa onoterade aktier som huvudregel endast skat-
tepliktig till fem sjattedelar. Den skattepliktiga
delen av utdelningen beskattas med 30 procent
statlig inkomstskatt.

Juridiska personer

For aktiebolag och vissa andra juridiska per-
soner gller sarskilda regler da en utdelning pa
ndringshetingade andelar normalt ar skattefri
(for definition av ndringshetingad andel, se rubrik
“Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska
personer” ovan). For dessa juridiska personer
utgor aktieinnehavet i Bolaget ndringsbetingande
andelar eftersom aktierna i Bolaget ér onoterade,
vilket medfor att en utdelning som de erhller
som huvudregel dr skattefti.

Kupongskatt

Kupongskatt innehalls normalt vid utdelning

fran svenskt aktiebolag till fysiska personer

som ar begransat skattskyldiga i Sverige och till
utldndska juridiska personer som inte har s.k. fast
driftsstalle i Sverige. Skattesatsen dr 30 procent.
Denna skattesats ér dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av
VPCeller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Férmagenhetsbeskattning

Formdgenhetsskatten har avskaffats fran 1 januari
2007. Det innebar att innehav av formdgenhet
inte ska tas upp till beskattning i inkomstdeklara-
tioner som lamnas fran och med 2008.

Arvs- och gdvoskatt

Arvs- och gdvoskatten har i Sverige slopats fran
och med den 17 december 2004. Aktier i Bolaget
ar sdledes inte foremal for nagon arvs- eller
gavoskatt.
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BESLUT

BESLUT AVSEENDE NYEMISSION AV AKTIER

Vid drsstamman den 26 januari 2010, fattades beslut om att:

Oka aktiekapitalet i Orsa Gronklitt AB (publ) med hdgst 7 407 400 kronor genom nyemission av hdgst 740 740 aktier.

For en tecknad aktie betalas 67,50 kronor, varav dverkursen uppgar till 57,50 kronor. Overkursen skall tillféras dverkursfonder. Vid full teckning tillfors
Bolaget 49 999 950 kronor varav dverkursfonden tillfors 42 592 550 kronor.

Forutvarande aktiedgare skall dga ensamratt att teckna de nya aktierna i forhdllande till tidigare aktieinnehav (primar foretradesratt).

| den mén aktier inte tecknas med primar foretradesratt, har de aktiedgare som tecknat sig for ytterligare aktier foretradesratt i proportion till sitt
aktieinnehav (subsidiar foretradesratt).

Avstamningsdag for att fa delta i emissionen &r 2010-02-03.

Styrelsen forbehalls ratten att fordela tecknade aktier.

Teckningstid ar 1 april 2010 — 30 april 2010. Styrelsen bemyndigas att bestamma om en forlangning av teckningstiden.

Teckning av aktier med primar foretradesratt skall ske genom kontant betalning av dessa aktier. Betalningen skall vara Bolaget tillhanda senast vid
teckningstidens utgang genom inbetalning pd av Bolaget aviserat bankgiro.

Teckning av aktier med subsidiar foretradesratt sker genom intresseanmalan.

Slutlig tilldelning av aktier beslutas av styrelsen och meddelas senast tva veckor efter teckningstidens utgang. Betalning for tilldelade aktier med sub-
sididr foretrddesratt skall vara bolaget tillhanda senast fyra veckor efter teckningstidens utgang.

Kostnader foranledda av aktiekapitalokningen skall betalas av Orsa Gronklitt AB (publ)

Alla aktier ger samma ratt till Orsa Gronklitt Aktiebolags tillgangar. De nya aktierna beréttigar till utdelning fran och med den avstamningsdag for

utdelning som infaller narmast efter att aktierna tagits upp i aktieboken, forutsatt att bolagsstimman fattar beslut om utdelning.

Beslutet var enhdlligt.
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KONCERNRESULTATRAKNING

2008-09-01 2007-09-01 2007-02-01
NOT -2009-08-31 -2008-08-31 -2007-08-31

1
Rorelsens intakter m m Nettoomsattning 2 116 667 90242 71020
Aktiverat arbete for egen rakning 1100 243 -
Ovriga rérelseintakter 3 1843 1007 700
Summa rorelsens intakter 119610 91492 71720
Rorelsens kostnader Handelsvaror -16 810 -13 866 -12570
Ovriga externa kostnader 45 -44765 -32158 -27013
Personalkostnader 6 -36 031 -27478 -20 500

Avskrivningar av materiella och immateriella 7
anldggningstillgangar -12237 -8 903 -6 079
Summa rdrelsens kostnader -109 843 -82 405 -66 162
Rorelseresultat 2 9767 9087 5558
Finansiella poster Resultat frdn andelar i intresseforetag 8 -176 - -
Ranteintakter 114 66 46
Rantekostnader -2397 -2001 -519
Resultat efter finansiella poster 7308 7152 5085
Skatt pad drets resultat 9 -2304 -2258 -1899
Rrets resultat 5004 4894 3186
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KONCERNBALANSRAKNING

TILLGANGAR NOT 2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31

Anlaggningstillgdngar Immateriella anldggningstillgdngar

Nyttjanderatt och varumérken 10 591 394 542
Goodwill 1 12 567 9554 10678
13158 9948 11220

Materiella anlaggningstillgdngar

Byggnader och mark 12 121366 67359 47 531
Markanlaggningar 13 40 462 24325 14902
Maskiner och inventarier 14 42 491 33830 20944
Djur 15 301 106 142
Pdgaende nyanldggningar 16 406 3530 5550

205026 129150 89069

Finansiella anlaggningstillgéngar

Andelar i intresseforetag 17 527 703 300
Ovriga aktier och andelar 18 1540 940 940

2067 1643 1240
Summa anldggningstillgangar 220251 140741 101529

Omsdttningstillgangar Varulager mm

Handelsvaror och forndenheter 4793 3472 2191
Tomter 2513 - -
1306 3472 2191

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10 346 7993 5826
Ovriga korfristiga fordringar 584 1095 2397
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 5793 1650 9214
16723 10738 17437
Kassa och bank 3939 14028 5113
Summa omsattningstillgangar 27968 28238 24741
SUMMATILLGANGAR 248219 168 979 126270
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNBALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER NOT 2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
Eget kapital 20
Aktiekapital 23 841 15671 15671
Inbetalt men €] registrerat aktiekapital - 3684 -
Bundna reserver 39072 34116 35112
Fria reserver 60 141 39115 18355
Rrets resultat 5004 4894 3186
Summa eget kapital 128 058 97 480 72324
Avsattningar
Uppskjutna skatter 21 2839 1784 2190
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan 22 3265 3265 2000
Skulder till kreditinstitut 23 69 062 34962 7257
Ovriga langfristiga skulder 270 - -
Summa langfristiga skulder 72597 38227 9257
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4334 3858 3320
Checkrakningskredit (Beviljad kredit 20 000 13952
(20000) tkr) 6652 - -
Leverantorsskulder 12720 10093 13704
Skatteskulder 2482 2700 740
Ovriga kortfristiga skulder 2236 2308 904
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 16301 12529 9879
Summa kortfristiga skulder 44725 31488 42499
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 248219 168 979 126 270
Stallda sakerheter 25 88655 35618 33781
Ansvarsforbindelser 26 13731 11388 3424
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

2008-09-01 2007-09-01  2007-02-01
Belopp i tkr -2009-08-31 -2008-08-31 2007-08-31
Den lopande verksamheten Rorelseresultat fore finansiella poster 9767 9087 5558
Avskrivningar 12237 8903 6079
Ej likviditetspaverkande poster -57 -16 -309
Erhdllen ranta 14 66 46
Erlagd ranta -2397 -2001 -519
Aktuell skatt -948 -2 664 -859
Overskott likvida medel frén rorelsen 18716 13375 9996
Forandring av rorelsekapital (exkl likvida medel
Minskning (+) resp dkning (-) av varulager -3097 -1281 -1613
Minskning (++) resp 6kning (-) av rorelsefordringar -5430 6699 -6335
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder -43 2404 11061
Forandring av rorelsekapital -8 570 7822 3113
Nettoforandring av likvida medel fran rorelsen 10 146 21197 13109
Investeringsverksamheten Forvdrv av materiella och immateriella anléggningstillgdngar -78909 -47 985 -55893
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 311 236 309
Forvdrv av dotterforetag -4000 = =
Forvérv av dvriga finansiella anlaggningstillgdngar -600 -403 =
Nettoforadring av likvida medel fran invester-
ingsverksamheten -83 198 -48 152 -55 584
Finansieringsverksamheten Upptagna lan 56 600 32292 10000
Amortering av ldneskulder samt forandring av checkrakningskredit 221471 -19733 4882
Nyemission 24673 20263 21595
Utbetald utdelning - - -2
Nettoforandring av likvida medel fran finansier-
ingsverksamheten 59 802 32822 36475
Forandring av likvida medel -13250 5867 -6 000
Likvida medel vid drets borjan 14028 8161 11113
Tillforda medel vid forvarv 3161 = =
Outnyttjad checkrakningskredit 13 348 20000 3048
Summa disponibla likvida medel 17 287 34028 8161
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGS-
PRINCIPER

Rrsredovisningen och koncernredovisningen

har upprattats enligt Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad, samt med
tillampning av Redovisningsradets rekommenda-
tion nr 1 avseende koncernredovisning. Om inte
annat framgar ar principerna ofdrandrade jamfort
mot foregdende ar.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingdr dotterforetag dar
moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer
an 50% av rosterna, eller pa annat satt har ett
bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden, vilket innebar att dotterforetagens
egna kapital vid forvarvet, faststallt som
skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas
verkliga vdrden, elimineras i sin helhet. | koncern-
ens egna kapital ingdr harigenom endast den del
av dotterforetagens egna kapital som tillkommit
efter forvarvet.

Under aret forvarvade foretag inkluderas i kon-
cernredovisningen med belopp avseende tiden
efter forvarvet.

Fusioner

Fusion som utgdr en koncernintern omstruk-
turering redovisas enligt koncernvardemetoden,
vilket innebar att tillgdngar och skulder dvertas
till varden som har sin grund i den forvérvsanalys
som upprattades vid det ursprungliga forvarvet av
det dverlatande foretaget. Fusionsdifferensen fors
direkt till eget kapital.

Utldndska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs. | de fall valutasakringsat-
gard genomforts, till exempel terminssékring,
anvands terminskursen.

Vinster och forluster pa fordringar och skulder
av rorelsekaraktar nettoredovisas bland dvriga
rorelseintdkter alternativt dvriga rorelsekostnader.

Intdkter

Koncernen genererar intdkter huvudsakligen
genom intradesavgifter till Bjornparken och
Tomteland, hyresintakter vid Orsa Camping,
Siljanshadets Camping och Enabadets Camping

samt liftkortsforsaljning i Orsa Gronklitt. Dessu-
tom har koncernen viss butiksforsaljning och
provisionsintakter vid stuguthyrning. Intéakterna
redovisas i den period tjansterna utfors eller var-
orna levereras. Forsaljning redovisas netto efter
moms, rabatter och kursdifferenser vid forséljning
i utlandsk valuta. | koncernredovisningen elimin-
eras koncernintern forsaljning.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som
skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar
samt justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt.

Skatteskulder/-fordringar véderas till vad som
enligt foretagets bedomning ska erldggas till
eller erhdllas fran skatteverket. Bedomningen
gors enligt de skatteregler och skattesatser som
ar beslutade eller som dr aviserade och med stor
sakerhet kommer att faststallas.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar
Materiella och immateriella anldggningstillgan-
gar redovisas till anskaffningsvardet efter statliga
bidrag och ackumulerade avskrivningar enligt
plan. Avskrivningarna enligt plan baseras pa
tillgangarnas anskaffningsvarden och bedémd
nyttjandeperiod. Harvid tillimpas foljande
avskrivningstider:

Antal dr
+  Nyttjanderdtt och varumarken 7
«  Goodwill 10
«  Byggnader 20-50
«  Markanlaggningar 20
«  Djur 5
«  Maskiner och inventarier 3-15
«  Pister avskrivs ej

Har en materiell eller immateriell anldggning-
stillgang pa balansdagen ett ldgre varde dn det
bokforda vdrde, skrivs tillgdngen ner till detta
ldgre vdrde om det kan antas att vardenedgangen
ar bestdende.

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar
och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas
som ackumulerade dveravskrivningar, vilka ingar i
obeskattade reserver.

Andelar i dotterfdretag

Nar foretaget direkt eller indirekt innehar mer
an 50% av rosterna, eller pa annat satt har ett
bestimmande inflytande, i ett annat foretag,
klassificeras detta foretag som ett dotterforetag.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffni-
ngsvarde med avdrag for eventuella nedskrivn-
ingar. Som utdelning fran dotterforetag raknas
endast erhdllen utdelning av vinstmedel som
intjdnats efter forvarvet.

Andra finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella tillgdngar som ar avsedda for langsik-
tigt innehav redovisas till anskaffningsvarde. Har
en finansiell anlaggningstillgdng pd balansdagen
ett lagre vérde an det bokforda vérdet skrivs
tillgangen ner till detta ldgre varde om det kan
antas att vardenedgangen dr bestaende.

Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt varde nar

det finns rimlig sakerhet att stodet kommer att
erhallas och att bolaget kommer att uppfylla alla
darmed sammanhdngande villkor. Statligt stod
som hanfor sig till forvantade kostnader redovisas
som forutbetalda intékter. Stodet intaktsfors i
den period da de kostnader uppkommer som det
statliga stodet dr avsett att kompensera. Statliga
stod for anskaffning av materiella anlaggning-
stillgdngar reducerar tillgangens redovisade
varde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finan-
siella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften
kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret vérderas, med tillampning av forst-in
forst-ut principen, till det ldgsta av anskaffnings-
vardet och det verkliga vardet pa balansdagen.
Tomter for forsaljning redovisas fran och med
detta rakenskapsar som varulager.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer &n 12 manader
efter balansdagen redovisas som anldggning-
stillgdngar, 6vriga som omsattningstillgangar.
Fordringar upptas till det belopp, som efter
individuell bedomning berdknas bli betalt.

Kassaflidesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt me-
tod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

58



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS OCH RORELSERESULTATETS FORDELNING PA RORELSEGRENAR

Koncernen

Nettoomsattningen fordelar sig pa rorelsegrenar enligt
foljande:

Siljansbadets Camping

Endbadets Camping

Orsa Camping

Gronklitt

Bjornparken

Tomteland

Tomtforsaljning

Ovrigt

Summa

Koncernen

Rorelseresultatet fordelar sig pa foljande verksamhetsgrenar:

Siljansbadets Camping
Endbadets Camping
Orsa Camping
Gronklitt

Bjornparken
Tomteland
Tomtforsdljning

Summa

2008-09-01
-2009-08-31

8802
8257
12509
51433
22104
12056
1178
328
116 667

2008-09-01
-2009-08-31

915
645
813
2531
3821
399
643
9767

2007-09-01
-2008-08-31

9348
6363
11707
43905
13318

5212
389
90 242

2007-09-01
-2008-08-31

1154
1247
1456
964
701

3565
9087

2007-02-01
-2007-08-31

7294

10473
33970
11049

7920
314
71020

2007-02-01
-2007-08-31
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NOT 3 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen

Realisationsresultat vid avyttring av anldggningstillgdngar
Erhdllna bidrag

Valutakursvinster

Ovrigt

Summa

NOT 4 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR

Koncernen

Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Summa

NOT 5 LEASINGKOSTNADER

Koncernen

Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) uppgar
under dret till

Summa

2008-09-01
-2009-08-31

917
38
888
1843

2008-09-01
-2009-08-31

200
455
655

2008-09-01
-2009-08-31

265
265

2007-09-01
-2008-08-31
16

506

15

470

1007

2007-09-01
-2008-08-31

181
490
671

2007-09-01
-2008-08-31

3N
3N

2007-02-01
-2007-08-31
309

60

21

309

699

2007-02-01
-2007-08-31

105
413
518

2007-02-01
-2007-08-31

295
295
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NOT 6 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

Koncernen

Medelantalet anstallda, med fordelning pa
kvinnor och mén har uppgatt till:

Kvinnor

Man

Totalt

Loner och ersdttningar har uppgatt till styrelse och verk-
stdllande direktoren

Ovriga anstallda

Avgar erhallet Ionebidrag

Totala lner och ersattningar

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader (varav for verkstallande
direktor 351 tkr (213 tkr) (200 tkr))

Totala l6ner, erséttningar, sociala avgifter och

pensionskosnader

2008-09-01
-2009-08-31

54
49
103

1305
23 805
-479
24631
7507

1542

33680

2007-09-01 2007-02-01
-2008-08-31 -2007-08-31
46 31
40 28
86 59
1196 1104
18598 13533
-173 -149
19621 14488
6357 5076
1231 680
20244

27209

Till styrelsens ledamdter har ersattning utgatt med 346 (340) tkr varav 135 (130) tkr till ordforanden och 42 (41) tkr vardera till Gvriga ledamdter.
Verkstéllande direktdren har uppburit on, ersdttningar och formaner till ett vérde av 959 tkr (856 tkr). Det fanns ett dmsesidigt bindande avtal
mellan verkstallande direktdren och bolaget gallande anstallning till 2008-01-31. Anstallningen dvergick 2008-02-01 till en tillsvidareanstallning

med 12 manaders omsesidig uppsagningstid.

2008/2009
Moderbolaget Antalpa  Varav
balansdagen  man
Styrelseledamdter 6 100%
Verkstdllande direktor 1 100%
Moderbolaget

Total sjukfrdnvaro

- langtidssjukfranvaro (av total sjukfranvaro)
- sjukfrnvaro for man

- sjukfranvaro for kvinnor

- anstdllda - 29 &r

- anstallda 30 - 49 ar

- anstallda 50 ar -

Styrelseledamdter och ledande befattningshavare

2007/2008 2006/2007
Antalpd  Varav Antalpd  Varav
balansdagen  man balansdagen  man
6 100% 7 85,7%
1 100% 1 100%
Sjukfranvaro
2008-09-01 2007-09-01 2006-09-01
-2009-08-31 -2008-08-31 -2007-08-31
1,9% 2,1% 2,4%
35,3% 36,0% 48,1%
2,4% 2,5% 3,3%
1,4% 1,9% 1,7%
0,9% 1,4% 0,7%
1,7% 1,3% 1,8%
4,7% 6,5% 8,2%
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NOT 7 AVSKRIVNINGAR ENLIGT PLAN

Koncernen

Goodwill

Nyttjanderatt och varumarken
Byggnader
Markanléggningar

Djur

Maskiner och inventarier

Summa

NOT 8 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Koncernen

Andel i intresseforetagets resultat

Summa

NOT 9 SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen
Aktuell skatt for dret

Andel skatt i obeskattade reserver

Summa

2008-09-01
-2009-08-31

1555
466
2312
1526
49
6329
12237

2008-09-01
-2009-08-31

-176
-176

2008-09-01
-2009-08-31

-1065
-1239
-2304

2007-09-01
-2008-08-31

1124
148
1537
951
36
5107
8903

2007-09-01
-2008-08-31

2007-09-01
-2008-08-31

-2 664
406
-2258

2007-02-01
-2007-08-31

562
148
940
456
36
3937
6079

2007-02-01
-2007-08-31

2007-02-01
-2007-08-31

-859
-1040
-1899
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Koncernen

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Rrets forandringar
- Genom forvarv av dotterforetag

Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Rrets forandringar

- Genom forvarv av dotterforetag

- Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvdrde enligt plan

Koncernen

Ingdende anskaffningsvdrden
Rrets forandringar

- Genom fusion

- Anskaffningsvarde
-Utdelning under forvarvsaret

Nettoanskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Rrets forandringar

- Genom fusion

- Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvarde

2009-08-31

800

3185
3985

-406

-2522
-466
-3394
591

2009-08-31

11240

900
3847

15987

-1686

-180

-1554

-3420
12567

NOT 10 NYTTJANDERATT OCH VARUMARKEN

2008-08-31

800

800

-258

-148

-406
394

2008-08-31

11240

11240

-562

-1124

-1686
9554

2007-08-31

800

800

-

-148
-258
542

2007-08-31

12140
-900
11240

-562
-562
10678

NOT 11 GOODWILL
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NOT 12 BYGGNADER OCH MARK

Koncernen

2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
Byggnader
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 52013 40184 23340
Arets forandringar
- Genom forvarv av dotterforetag 7248 -
- Investeringar 49177 11829 16 829
- Omfort fran pagdende 250 - 15
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 108 688 52013 40184
Ingaende ackumulerade avskrivningar -7 695 -6 159 -5219
Arets forandringar
- Genom forvarv av dotterforetag -1510 -
- Avskrivningar -2312 -1536 -940
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11517 -7 695 -6159
Utgdende restvérde enligt plan 97171 44318 34025
Mark
Ingdende anskaffningsvarden 23041 13506 12770
- Genom forvarv av dotterforetag 916 -
- Investeringar 400 9535 736
- Forsdljningar -162 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 24195 23 041 13506
Utgdende restvarde byggnader och mark enligt plan 121366 67 359 47 531
Taxeringsvérden
Tomtomraden Gronklitt 10270 10080 2640
Ovriga fastigheter Gronklitt 10353 11384 11384
Orsa Camping 268 268 188
Siljansbadets Camping 2175 2175 2175
Tomteland 3515 = =
Summa 26581 23907 16 387

Endbadets Camping har dnnu inte dsatts nagot taxeringsvarde. Orsa Bowling utgor specialfastighet och inget taxeringsvarde ar darmed dsatt.
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Koncernen

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Arets forandringar

- Investeringar

- Omfort frdn pagdende

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets forandringar

- Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvarde enligt plan

Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden
Arets forandringar

- Genom forvdrv av dotterforetag
- Investeringar

- Omfort fran pagdende

- Erhdllet investeringsstod

- Forsdljningar och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets forandringar

- Genom forvarv av dotterforetag

- Forsdljningar och utrangeringar

- Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvarde enligt plan

2009-08-31

26359

15416
2249
44024

-2034

-1529
-3563
40 461

2009-08-31

58389

1980
14774
1031
-1498
-403
74273

-24 559

-1122
228
-6329
-31782
42 491

2008-08-31

15984

9022
1353
26359

-1082

-952
-2034
24325

2008-08-31

40669

19323
4197
-5255
-545
58389

-19725

310
-5144
-24 559
33830

NOT13  MARKANLAGGNINGAR

2007-08-31

6550

9177
257
15984

-626

-456

-1082
14902

NOT 14 MASKINER OCH INVENTARIER

2007-08-31

31957

10574
873
-2673

40669

-15850

62

-3937

-19725
20944
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NOT 15 DJUR

Koncernen

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden

- Investeringar

Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Rrets forandringar

- Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvarde enligt plan

NOT 16 PAGRENDE NYANLAGGNINGAR

Koncernen

Ingdende nedlagda kostnader

Under aret nedlagda kostnader

Under aret genomforda omfordelningar

Utgdende nedlagda kostnader

NOT 17 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Namn

Limbygarden AB
Aktivitetscentrum Udden Orsa AB

Namn

Limbygdrden AB
Aktivitetscentrum Udden Orsa AB

Summa

2009-08-31

182
244
426

2009-08-31

3530
406
-3530
406

Org nr Sate

556701-0870 Orsa
556725-5756 Orsa

Koncernen
-bokfort varde
Antal andelar 2009

1000 136
400 391
527

2008-08-31

182

182

2008-08-31

5550
3530
-5550
3530

Kapitalandel

25%
20%

Koncernen
-bokfort varde
2008

300
403
703

2007-08-31

182

182

2007-08-31

1144
5550
-1144
5550

Rostrattsandel

25%
20%
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NOT 18 OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR

Koncernen
2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
Swetrac 100 aktier 12 12 12
SQR 5 5 5
Gronklittshostader AB 556675-4395 (dgarandel 12,6 (11)%) 1260 660 660
Dalafonden 10 10 10
BRF Bjornen 150 andelsveckor (agarandel 3,3%) 253 253 253
Utgdende redovisat varde, totalt 1540 940 940
NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen
2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
Forutbetald leasing 5 87 105
Dirftbidrag simbadet 3N - -
Investeringsstod 1498 545 4632
Ovriga upplupna intakter 1763 737 4185
Forutbetalda kostnader 2155 281 291
Summa 5793 1650 9213
NOT 20 EGET KAPITAL | KONCERNEN
Aktiekapital Bundna  Friareserver och Summa eget
reserver arets resultat kapital
Eget kapital 2007-02-01 10100 31115 6327 47542
Nyemissioner 5571 - 16 025 21596
Forskjutningspost - 3997 -3997 =
Rrets resultat - - 3186 3186
Eget kapital 2007-08-31 15671 35112 21541 72324
Nyemissioner 3684 = 16578 20262
Forskjutningspost - -996 996 =
Rrets resultat - = 4894 4894
Eget kapital 2008-08-31 19355 34116 44009 97 480
Nyemissioner 4486 = 20188 24674
Fusionsresultat - - 900 900
Forskjutningspost - 4956 -4 956 =
Rrets resultat - - 5004 5004
Eget kapital 2009-08-31 23 841 39072 65 145 128058
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NOT 21 UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen
2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31

Uppskjuten skatteskuld avseende obeskattade reserver 2839 1784 2190
NOT 22 KONVERTIBELT LAN
Foretaget har utelopande Ian som dr konvertibla ~ 2010-11-25 till och med 2010-12-20. Lanen [oper  Lanen [oper med 0,41 % rénta.
eller forenade med optionsratt till nyteckning med 0,41 % ranta. Konvertibelt skuldebrev nr 3-11, 1.265 tkr.
enligt foljande. Berdttigar till utbyte mot aktier med 1 rost per

Konvertibelt skuldebrev nr 2, 1.500 tkr. Berat- aktie.

Konvertibelt skuldebrev nr 1, 500 tkr. tigar till utbyte mot aktier med 1 rost per aktie. Konverteringskursen utgdr 619,03 kronor per
Berdttigar till utbyte mot aktier med 1 rost per Konverteringskursen utgdr 405,20 kronor per aktie. Konvertering ar mojlig under tiden 2012-
aktie. Konverteringskursen utgor 405,20 kronor  aktie. Konvertering ar mdjlig under tiden 07-01till och med 2012-08-31. Lanen loper
per aktie. Konvertering dr mdjlig under tiden 2010-11-25 till och med 2010-12-20. med 1,13 % ranta.

NOT 23 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Amorteringsplan har dnnu ej dsatts for Ian om
56,6 (25,1) Mkr i koncernen. | koncernen forfaller
4612 (0) Tkr av de langfristiga skulderna till
betalning senare dn fem ar efter balansdagen.

NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

foncernen 2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
Upplupna semesterloner 1163 966 702
Upplupna loner 1872 1182 793
Upplupna sociala avgifter 1423 1770 1399
Upplupna utgiftsrantor 145 192 114
Forbokade stughyror 3190 2964 2129
Ovriga upplupna kostnader 8508 5455 4742
Summa 16 301 12529 9879

NOT 25 STALLDA SAKERHETER

Koncernen

2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
For egna skulder
Avseende skulder till kreditinstitut
- Fastighetsinteckningar 73150 24000 24000
- Foretagsinteckningar 14650 10600 8600
- Inventarier med dganderdttsforbehall 855 1018 1181
Summa stéllda sakerheter 88 655 35618 33781
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NOT 26 ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen

2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31
Eventualforpliktelser
Ansvarsforbindelser till forman for intresseforetag 250 - =
Erhdllna stod med villkorlig dterbetalningsskyldighet 13481 11388 3424
Summa ansvarsforbindelser 13731 11388 3424

Ohrlings
PRICEVATERHOUSE(COPERS

Revisors rapport avseende historiska finansiella rapporter
Till styrelsen i Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ), org.nr 556098-7462

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ) pé sidorna 54-69, som omfattar
balansrdkningen per den 31 augusti 2009, 31 augusti 2008 och 31 augusti 2007 och resultatrdkningen,
kassaflodesanalysen och redogérelsen for forandringar i eget kapital for dessa ar samt ett sammandrag av vésentliga
redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett
rittvisande sitt i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad samt enligt kraven i
prospektdirektivet for inforande av prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning,
inforande och uppritthallande av intern kontroll som é&r relevant for att ta fram och pa rittvisande sitt presentera de
finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebir att vi foljer etiska regler och har
planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsakra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebér att utfora granskningsat-
gérder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsétgirderna baseras pa var beddomning av risk for viasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen dvervager vi den interna kontroll som &r relevant
for bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgérder som dr tillimpliga under dessa omstidndigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten

i bolagets interna kontroll. En revision innebdr ocksa att utvérdera tillimpligheten av anvénda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort samt att utvérdera
den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhéllna revisionsbevis ar tillrdckliga och dandamélsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rdd, samt med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation nr 1 avseende

koncernredovisning av Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ) stéllning per den 31 augusti 2009, 31 augusti 2008 och 31
augusti 2007 och resultat, redogorelse for forandringar i eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Mora den 20 mars 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Rune Larsson
Auktoriserad revisor
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ERBJUDANDE | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp 49999 950 kr
Teckningskurs 67,50 kr
Antal emitterade aktier 740740 st

Teckningstid
1 april 2010-30 april 2010 med méjlighet for styrelsen att forlanga teckn-

ingstiden.

Teckningskurs

Teckningskursen dr faststalld till 67,50 kr per aktie.

Teckningstid
Teckningstiden Ioper frn 1 april 2010—30 april 2010 med méjlighet for

styrelsen att forlanga teckningstiden.

Betalning och tilldelning

Teckning av aktier med primar foretradesratt skall ske genom kontant
betalning av dessa aktier till Bolagets bankgiro 600-7256 och skriftlig
anmalan (se bifogad blankett sidan 73 i detta prospekt) till Bolaget senast
den 30 april 2010.

Teckning av aktier med subsididr foretradesratt sker genom intresseanmalan
(se bifogad blankett sidan 73 i detta prospekt). Blanketten postas/inlam-
nas till Orsa Gronklitt AB (publ), Box 133, 794 22 Orsa. Anmalan skall vara
Bolaget tillhanda senast klockan 17.00 den 30 april 2010.

Slutlig tilldelning beslutas av styrelsen och meddelas senast tva veckor
efter teckningstidens utgang. Aktierna kommer darefter att registreras hos
Euroclear Sweden AB.

Betalning for tilldelade aktier med subsidiar foretradesratt skall vara Bolaget

tillhanda senast fyra veckor efter teckningstidens utgang.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag for att fa delta i emissionen ar 2010-02-03.

Aktie
Aktierna som Erbjudandet géller &r Orsa Gronklitt AB (publ) ISIN SE
0002020735.

Faretrédesritt till teckning
Forutvarande aktiedgare skall dga ensamrtt att teckna de nya aktierna i

forhéllande till tidigare aktieinnehav (primar foretradesratt).

| den mén aktier inte tecknas med primdr foretradesratt, har de aktiedgare
som tecknat sig for ytterligare aktier foretradesratt i proportion till sitt

aktieinnehav (subsidiar foretradesratt).
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Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 67,50 SEK per aktie och courtage
utgar ej. Emissionskursen har faststallts av Arsstimman. Grunden for vérder-
ing har varit bokfort substansvarde enligt bokslut 31 augusti 2009, justerat
med prognostiserade resultat for 2009/2010 — 2011/2012 (se

Resulatprognoser sidan 33 ff).

Teckningsrdtter

Ingen handel med teckningsratter kommer att ske.

Handel i aktien

Styrelsen har for avsikt att ansluta aktien till Alternativa Aktiemarknaden
under november mdnad 2010. Lds mer om Alternativa Aktiemarknaden, om
handel och ta del av handelsregister pd www.alternativa.se eller kontakta
Alternativa Aktiemarknaden pa telefon 08-673 17 90.

Rdtt till utdelning

De nya aktierna berttigar till utdelning frdn och med den avstdmningsdag
som infaller ndrmast efter (tecknande) och aktierna tagits upp i
aktieboken forutsatt att bolagsstémman fattar beslut om utdelning.

Utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden AB.

Prospekt och anmdilningssedlar
Kan erhallas fran Orsa Gronklitt AB (publ), telefon 0250-462 00 eller laddas

ned fran Bolagets hemsida www.orsagronklitt.se.

Offentliggdrande
Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggdras pa Bolagets hemsida,

www.orsagronklitt.se, den 5 juni 2010.

Fragor
Fragor avseende nyemissionen besvaras av bolaget via e-post pa lars.lund-

blad@orsagronklitt.se eller dan.berghall@orsagronklitt.se.

Anmdlan

Teckning av aktier med primar foretradesratt skall ske genom kontant
betalning av dessa aktier till Bolagets bankgiro 600-7256 och skriftlig
anmalan (se bifogad blankett sidan 73 i detta prospekt) till Bolaget senast
denn 30 april 2010.

Teckning av aktier med subsididr foretrddesratt sker genom intresseanmélan
(se bifogad blankett sidan 73 i detta prospekt). Blanketten postas/inlam-
nas till Orsa Gronklitt AB (publ), Box 133, 794 22 Orsa. Anmalan skall vara
Bolaget tillhanda senast klockan 17.00 den 30 april 2010.

Observera att endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas
och i de fall det insands fler an en kommer den senaste anmalan att registre-

ras.

Anmélan skall ske pd utsand anmdlningssedel eller pa "Anmalningssedel for

teckning av aktier” som bifogas i detta prospekt.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas
utan avseende. Inga tilldgg eller andringar far goras i den tryckta texten pa

anmalningssedeln.
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BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma dr Orsa Gronklitt Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Orsa kommun i Dalarnas lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet

. attdga och driva fritidsanldggningar.

«  attdriva affdrsverksamhet inom turist och fritidsndringen.

- attmarknadsfdra och utveckla de anldggningar som bolaget dger och
forvaltar.

. attidka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 20 000 000 kronor och hgst 80 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 2 000 000 stycken och hdgst 8 000 000 sty-
cken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen bestar av ldgst fem och hogst sju ledamdter med hdgst tva sup-
pleanter, varav en styrelseledamot och en suppleant utses avkommunfull-
maktige i Orsa kommun for en tid av ett ar.

Ovriga ledamater och suppleant valjs arligen pa &rsstamma for tiden intill
slutet av nésta drsstimma. Arsstimman utser ocks ordforande och vice
ordforande bland de fem till sju ledamdterna.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning och bokforing samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning utses en eller tva revisorer med eller
utan revisorssuppleanter, eller registrerat revisionsholag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till ordinarie bolagsstamma skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamman genom brev med posten eller via e-mail till aktied-
garna samt annons i Post- och Inrikes Tidningar och Expressen .

Kallelse till extra bolagsstamma skall ske tidigast sex och senast tva veckor
fore stamman. Skall pa extra bolagsstimma beslut fattas om dndring av
bolagsordningen skall dock kallelse ske tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman.

§9 Arsstamma
Arsstamma skall hallas drligen inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pd drsstamman skall foljande drenden forekomma:

Val av ordfdrande for stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tvd justeringsman.

Provning om stamman blivit behdrigen sammankallad.

Godkénnande av dagordning.

Framldggande av drsredovisning och i forekommande fall koncernredo-

visning samt revisionsberattelse.

7. Beslut

- Omfaststallande av resultatrdkning och balansrakning samt i forekom-
mande fall koncernresultatrdkning och koncernbalansrakning.

«  Omdispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen.

«  Omansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor nar
sadan forekommer.

8.  Faststdllande av styrelse- och revisionsarvode.

9. Valav styrelse och i forekommande fall revisor samt eventuella sup-
pleanter. Val av styrelsens ordférande samt vice ordforande.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt Aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

e BUogm B9 Y =

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 1/9 — 31/8.

§ 11 Avstdmningsfdrbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Den aktiedgare eller
forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad

i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoftring

av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 i namnda lag skall antas vara behdrig att
utdva de rdttigheter som fdljer av 4 kap. 39 § Aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning r antagen vid drsstimma den 26 januari 2010.
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ANMALNINGSSEDEL

ANMALNINGSSEDEL FOR TECKNING AV AKTIER | ORSA GRONKLITT AB (PUBL) 2010

Blanketten skickas till:
Orsa Gronklitt AB (publ)
Box 133

794 22 Orsa

Observera att denna anmalningssedel skall vara Bolaget tillhanda senast klockan 17.00 den 30 april 2010.
Teckningstid: 1 april - 30 april 2010
Teckningskurs: 67,50 kr

Forutvarande aktiedgare dger ensamratt att teckna de nya aktierna i forhallande till tidigare aktieinnehav (primar foretradsratt).

Likvid for tecknade aktier skall ha inkommit pd Bolagets bankgiro 600-7256 senast den 30 april 2010. Tilldelning sker genom styrelsens beslut
den 15 maj 2010 och meddelas snarast darefter. Aktierna kommer dérefter att registreras hos Euroclear Sweden AB.

Undertecknad anmaler sig harmed, enligt villkor i prospektet daterat mars 2010, for teckning av ..............cooevverervvrerrenssresssreesessennenes st aktier i
Orsa Gronklitt AB (publ).

000 - - eller hos

VP-konto Depanummer Bank eller fondkommissionar

Vdnligen texta:

NAMN/FIMMA <.ooooiiirieeieiisssieeiessesisessianes Personnummer/OrganisationSNUMmMET ...........ccceerverrerneressensranssens
POSEAATESS .....vvovrvveerreeeesresssiesssesssesesssesessesssssessssenens E-POST covveveeeeeseiee st ssss st sss s s s e seaes
PoStnUMMEr OCh OFt .....ooovvverreerrierressreesriesseeneees Telefon dagtid ...........covverveererererriressiessiesess e sesesssesessesssseseens
Ort och datum Underskrift av tecknare (i forekommande fall formyndare)

Undertecknad & medveten om att anmalan &r bindande och befullmaktigar Orsa Gronklitt AB (publ) att verkstalla teckning enligt de villkor som angivits i ovan namnda prospekt. Endast en anmal-
ningssedel per tecknare kommer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Inga tilldgg eller andringar far gdras pa anmélningssedeln.

SUBSIDIAR EMISSION (se beslut sidan 54)

Om emissionen inte blir fulltecknad finns det mdjlighet att anmala intresse for teckning av aktier med subsididr foretradesratt.
Tilldelning sker genom styrelsens beslut den 15 maj 2010 och meddelas snarast dérefter. Betalning for tilldelade aktier med
subsidiar foretradesratt skall vara bolaget tillhanda senast den 31 maj 2010.

Undertecknad anmaler sig harmed sitt intresse, i enlighet med villkoren i detta prospekt daterat mars 2010
FOr tECKNING AV ..vvvvvvevervverrererensriessesnressssssesssssenns st aktier i Orsa Gronklitt AB (publ).
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