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Viktig information

Med "Eurocine Vaccines” eller "Bolaget” avses i detta informationsmemorandum Eurocine
Vaccines AB (publ) med org.nr. 556566-4298. Detta informationsmemorandum ("IM”) har
upprittats i informationssyfte av styrelsen i Eurocine Vaccines i samband med foreliggande
nyemission. IMet har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisor. IMet utgor ej ett
prospekt enligt lagen om handel med finansiella instrument och har darfor inte registrerats
av Finansinspektionen eller annan myndighet. Emissionen 4r undantagen prospektskyldighet
enligt Lagen om Handel med Finansiella instrument (1991:980), 2 kap 4§ ps.

IMet finns tillgéngligt pd Eurocine Vaccines huvudkontor, pd Eurocine Vaccines hemsida
(www.eurocine.se) och pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

I IMet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter vilka dr upprittade av Eurocine Vaccines

och ar baserade pa nuvarande marknadsférhéllanden samt i 6vrigt rddande omvirldsfaktorer.
Lamnad information angdende framatriktade antaganden utgér subjektiva uppskattningar och
prognoser infor framtiden, och dr darmed forenade med osdkerhet. Uttryck som orden “forvin-

» », » » »

tas”, “antas”, "bor”, "bedéms” och liknande uttryck anvinds for att indikera att informationen ar
att betrakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda
pa grundval av uppgifter som innehaller savil kinda som okinda risker och osakerheter. Ndgon
forsikran av att limnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att reali-
seras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Mot bakgrund hérav rekommende-
ras investerare att sjilvstindigt gora en utvardering av framtiden infér sin investering med detta
IM som grund. Eurocine Vaccines atar sig inte att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av framtidsinriktade uttalanden, oavsett om det skulle foranledas av ny information, framtida

héndelser eller av annan anledning.

Sammanfattningen i detta IM innehéller inte nddvéindigtvis all den information som kan vara
av betydelse for att fatta ett investeringsbeslut i samband med erbjudandet. Potentiella inves-
terare bor noggrant studera hela informationsmemorandumet, inklusive avsnittet avseende

riskfaktorer, innan beslut om en investering fattas.

Tvist rorande erbjudandet ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.
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Villkoren i sammandrag

Foretradesritt:

Sista dag for handel i Eurocineaktien med ritt

till deltagande i nyemissionen

Avstamningsdag for ratt till deltagande i

nyemissionen
Teckningskurs:
Teckningsperiod:
Handel i teckningsritter

Teckning med foretradesritt och betalning

Teckning utan foretradesritt

Betalning for aktier tecknade utan

foretradesratt

evrocine

Tjugo (20) befintliga aktier i Eurocine Vac-

cines berittigar till teckning av en (1) ny aktie.

11 februari 2010

16 februari 2010

23 kr
19 februari 2010 - 5 mars 2010
19 februari 2010 - 2 mars 2010

Teckning sker under teckningstiden genom

samtidig kontant betalning.

Anmilan om 6nskemél om teckning utan
foretradesratt skall ske under teckningsperio-

den, 19 februari 2010 - 5 mars 2010.

Betalning skall ske enligt utskickad

avrdkningsnota

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport juli 2009 — mars 2010:

Bokslutskommuniké 2009/2010:
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12 maj 2010

26 augusti 2010
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Sammanfattning

Nyemissionen i korthet

I september 2009 meddelade Eurocine Vacci-
nes att Likemedelsverket och etikprévnings-
namnden har gett sina godkdnnanden for

att genomféra en klinisk studie pa Bolagets
nasala influensavaccin. Den kliniska fasen av
studien avslutades i slutet av januari 2010 och
sedan dess pagar analys och bearbetning av
kliniska data. De kompletta resultaten fran
den kliniska studien beraknas att presenteras

under andra kvartalet 2010.

For att finansiera de 6kade kostnader den
kliniska provningen medfort samt ytterligare
studier avseende dokumentation av vaccinets
skyddseffekt har Eurocine Vaccines styrelse
den 27 januari 2010, med stod av bemyndi-
gande fran arsstimman den 26 november
2009, fattat beslut om en nyemission med
foretradesritt for Bolagets aktiedgare.
Emissionsbeslutet innebir att de som pa
avstimningsdagen den 16 februari 2010 dr
registrerade som aktiedgare i Eurocine Vac-
cines far teckna en (1) ny aktier for tjugo (20)

befintliga aktier med foretradesratt.

Nyemissionen kommer, givet att den tecknas
fullt ut, att 6ka Bolagets aktiekapital och
aktieantal med hogst 84 625 kr respektive
423 125 aktier. Emissionskursen har faststillts
till 23 kr per aktie, vilket innebér att nyemis-
sionen, forutsatt att den fulltecknas, kommer
att tillfora Eurocine Vaccines cirka 9,7 mkr,
fore emissionskostnader vilka beriknas till
0,8 mkr. Teckning med foretradesratt skall
ske via betalning under perioden fran och
med den 19 februari 2010 till och med den 5

mars 2010.

Eurocine Vaccines i korthet

Eurocine Vaccines affirsidé ar att utveckla
patentskyddade nasala vacciner som fyller
ett stort medicinskt behov, bl.a. vacciner
mot influensa, lunginflammation och HIV.
Innovationen som ligger till grund fér denna
afférsidé ar en unik vaccinteknologi som har
genomgatt tester pa bade djur och mén-
niskor. Teknologin méjliggor en effektiv och

skonsam vaccinering genom nasan med hjalp
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av endogena (kroppsegna) tillsatser. Nasal
vaccinering har en speciell fordel vid influ-
ensavaccinering, da vaccinet ger ett bredare

skydd dn vid injicering.

Eurocine Vaccines kommer att soka strate-
giska partners i form av storre och medel-
stora vaccinféretag som gar in i Bolagets
utvecklingsprojekt, foretradesvis efter proof-
of-concept i manniska, d.v.s. klinisk fas I/I1,
och som atar sig det finansiella ansvaret for
den fortsatta utvecklingen. Partnern ansvarar
dven for tillverkning och marknadsforing

av de marknadsgodkénda vacciner som
forvantas bli resultatet av utvecklingsarbetet.
Eurocine Vaccines kommer i licens- och
utvecklingsférhandlingar med potentiella
partners att begira ersittningar enligt en

konventionell ersattningsmodell med:

« fast ersittning vid signering av avtalet

« ersittning for det fortsatta utvecklings-
arbetet

« ersittning vid uppnadda milstolpar samt

« royalty som en andel av forséljnings-

intikter

Om Eurocine Vaccines influensaprojekt ut-
vecklas som planerat, kan det representera ett
betydande virde efter den forsta studien pa
manniska, dd Bolaget strivar efter att teckna

ett licensavtal.

Diskonterade framtida royaltybetalningar
bidrar avsevirt till projektets virde, givet att
produkten kan lanseras framgéngsrikt. Det
nasala influensavaccinet utgor det hogst prio-
riterade projektet inom Eurocine Vaccines.
Dessutom utvecklar Bolaget ett nasalt vaccin
mot bakteriell lunginflammation. Bolagets
teknologibas ger mojlighet att utveckla ett
stort antal ytterligare vacciner - internt och i
samarbete med partners. Virdet av projekten
adderar till den ekonomiska potentialen hos

Eurocine Vaccines.

For ytterligare beskrivning av Eurocine
Vaccines verksamhet hinvisas till Bolagets
drsredovisning 2008/2009 samt deldrsrapport
juli-december 2009, Bilaga 1 sid 4-10 respektive

Bilaga 2 sid 3-10 i detta dokument!



B eurocine
Finansiell oversikt

1lahalvaret  1ahalvaret Rakenskapsaret Rakenskapsaret Rakenskapsaret

2009/2010 2008/2009 2008/2009 2007/2008 2006/2007

09-07-01 08-07-01 08-07-01 07-07-01 06-07-01

Tusentals kronor -09-12-31 -08-12-31 -09-06-30 -08-06-30 -07-06-30
Nyckeltal
Intakter 526 0 761 0 6
Resultat -10196 -8 165 -14 458 -10871 -5337
Eget kapital 7151 23 640 17 347 31 805 19150
Soliditet, % 66 90 84 95 88
Antal anstallda vid periodens slut” 6 5 5 5 4
Data per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,20 -0,96 -1,71 -14 -1.2
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,20 -0,96 -1,71 -14 -1.2
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 0,85 2,79 2,05 38 28
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 0,81 2,69 1,97 36 33
Antal aktier vid periodens slut 8462 500 8462 500 8462 500 8462 500 6770000
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 8462 500 8462 500 8462 500 7592911 4599 296
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 8806 658 8792570 8790 054 7955 408 4824779
Utdelning 0 0 0 0 0

1) Antal anstéllda innefattar tvd medarbetare
med timanstallning.

Fakta organisation
Styrelse

Mats Lidgard, styrelseordforande
Karl-Olof Borg, styrelseledamot
Alf Lindberg, styrelseledamot
Pir Thuresson, styrelseledamot

Ulf Schréder, styrelseledamot

Ledande befattningshavare

Hans Arwidsson, verkstillande direktor

Ulf Schréder, forskningschef

Revisorer

Leonard Daun,

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

For ytterligare finansiell information om Eurocine Vaccines hdnvisas till Bolagets drsredovisning

2008/2009 samt deldrsrapport juli-december 2009, Bilaga 1, sid 15-44, respektive Bilaga 2, sid 10-

20, i detta dokument!

Risker

Eurocine Vaccines verksamhet ar forenad

med risker relaterade till framfor allt:

o Risker i pagdende studier

o Avtal med samarbetspartners

o Likemedelsmyndigheter

o Nyckelpersoner och medarbetare
o Finansiering

o Patent

o Risker forenade med nyemissionen

Ovanstdende risker utgor ett sammanfat-
tande urval av riskfaktorer som har betydelse
for Eurocine Vaccines verksambhet eller en
investering i Eurocineaktien. Fér mer utforlig

beskrivning, se kapitlet "Riskfaktorer”.
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Riskfaktorer

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Eurocine Vaccines

innebar en betydande risk. Potentiella investerare bor darfor noga 6vervdga all information

i detta IM, och i synnerhet utvdrdera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och

en av nedanstaende riskfaktorer samt 6vriga risker och osdakerheter som omnamns i detta

IM kan ha vésentlig negativ inverkan pa Eurocine Vaccines verksamhet, resultat, finansiella

stallning, kassaflode och framtidsutsikter. Dessutom kan vardet pa Eurocine Vaccines aktier

minska, vilket i sin tur kan medfora att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade

kapital. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade efter betydelse, och utgor inte heller en

fullstandig forteckning over de risker Eurocine Vaccines stélls infor eller kan komma att stal-

las infor. Ytterligare risker och osakerheter som Eurocine Vaccines inte kanner till eller som

for ndrvarande inte bedoms som vasentliga kan komma att utvecklas till viktiga faktorer

med stor paverkan pa Eurocine Vaccines och vdrdet pa Eurocine Vaccines aktier.

Risker relaterade till verk-
samheten

Risker i pagaende studier

Eurocine Vaccines har tre produkter under
utveckling, dar huvudfokus for nirvarande
ligger pd det nasala influensavaccinet. Om
Bolagets utvecklingsaktiviteter och kliniska
prévningar, t.ex. den nu pagaende kliniska
studien pa det nasala influensavaccinet, inte
skulle uppné acceptabla resultat, t.ex. med
avseende pa biverkningar och immunologisk
effekt, kommer detta att visentligt pdverka
Bolagets verksamhet negativt. I detta fall kan
Bolaget komma att sakna méjligheter att
framgéngsrikt utveckla och utlicensiera eller
kommersialisera sina produkter. Det kan inte
uteslutas att Bolagets potentiella samarbets-
partners stiller krav p4 att kompletterande
studier genomférs av Eurocine Vaccines
produkter, vilket da kan komma att paverka
Bolagets finansiella stillning negativt. Det
finns heller ingen garanti att resultaten av
sadana studier blir positiva.

Historiska forluster

Bolaget har historiskt sett drivits med
betydande forluster, och det r inte sakert att
Bolaget kommer att uppna positivt resultat i
framtiden. En investering i Bolaget 4r darfor
forenad med hog risk och bor utvérderas
noggrant. Mojligheten att i framtiden gora
positivt resultat dr beroende av ett flertal

faktorer. Betydande riskfaktorer som kan
péverka denna mojlighet negativt dr risken
for att kostnaderna for utveckling och
produktion av Bolagets produkter blir hogre
an beriknat, att Bolagets utvecklingsarbete
kraver ldngre tid 4n berdknat, att Bolaget inte
lyckas ingé avtal med partners, distributorer
och kunder pé den niva och i den takt som
ledningen for Bolaget onskar samt att kostna-
derna forenade med Bolagets nuvarande och
framtida patent blir hogre 4n berdknat. Till
detta kommer att Bolaget redan nu har fasta
kostnader for bl a lokaler, personal, patent

och utvecklingsarbete

Finansiering

Mot bakgrund av att Bolaget ar ett forsk-
nings- och utvecklingsbolag ar det framtida
kapitalbehovet, liksom framtida intékter,
mycket svarbedomt. Under forutséttning att
den foreliggande nyemissionen fulltecknas
ar Bolagets bedomning att nettolikviden
tillsammans med den befintliga kassan kom-
mer tidcka Bolagets finansieringsbehov till
och med fjarde kvartalet 2010 enligt aktuell
budget. Bolaget avser att inleda konkreta
forhandlingar med potentiella licenstagare
sd snart positiva resultat fran den pagaende
influensastudien foreligger, vilket enligt
gillande plan kan bli aktuellt under andra
kvartalet 2010. Styrelsen gér bedémningen
att det 4r begrinsad sannolikhet for att

Bolaget ska ha slutfort sédana forhandlingar
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s att intdkter denna vég kan tillféras Bolaget
redan under 2010. Det ér dérfor styrelsens
bedomning att ytterligare kapital behover
tillféras Eurocine Vaccines senast under
fjarde kvartalet 2010 for att sékerstilla att
licensférhandlingar kan genomforas pa ett
optimalt sitt och for att Gvriga aktiviteter kan

fortga tills ett licensavtal kan ge intékter.

I den man Bolaget skaffar ytterligare finan-
siering genom att emittera aktier eller aktie-
relaterade instrument kommer Bolagets ak-
tiedgare att drabbas av utspddning. Eventuell
linefinansiering medfér att Bolagets skulder
okar, vilket forsimrar Bolagets ekonomiska
stallning totalt sett, allteftersom lanade medel

forbrukas i verksamheten.

Det kan inte uteslutas att Bolaget inte i erfor-
derlig grad lyckas uppna ytterligare finansie-
ring. Bolaget kan da tvingas att dra ned pa
sin utvecklingsverksamhet, vilket lingsiktigt
skulle forsamra Bolagets majligheter att na

l6nsamhet.

Avtal med samarbetspartners

Det finns en risk att Bolaget misslyckas

med att finna partners for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksambhet eller att
sddana avtal inte kan tréffas pa s fordelak-
tiga villkor som Bolaget 6nskar. Sddana avtal
kan ocksa komma att férutsitta regulatoriska
godkinnanden. Sddana godkidnnanden kan

inte garanteras.

Dérutover ar Bolagets formaga att teckna
framgangsrika avtal med partners bl a
beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
pé Bolagets produkter samt att Bolaget i

6vrigt framstar som en trovérdig partner.

Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners stéller krav pé att kom-
pletterande studier genomférs pa Eurocine
Vaccines produkter, vilket i s fall kom-

mer paverka Bolagets finansiella stdllning
negativt. Det finns heller ingen garanti att
resultaten av de kompletterande studierna

blir positiva.



Tillverkning

Bolagets mojlighet att generera intékter ar
beroende av Bolagets forméga att kostnadsef-
fektivt producera adjuvans och bruksfardig
produkt av tillracklig kvantitet och kvalitet
for prekliniska och kliniska prévningar, samt
av eventuella samarbetspartners forméga

att producera adjuvans fér kommersiell till-
verkning av produkter baserade pa Bolagets
teknologi. Produktionen skall dessutom ske
i enlighet med regulatoriska foreskrifter fran
bl a Lakemedelsverket, European Medicines
Agency och US Food and Drug Administra-
tion ("FDA”). Produktionen kommer ocksa
att bli foremal for aterkommande inspek-
tioner fran myndigheter och organisationer
i syfte att sékerstélla att kvalitetsstandarder
mm uppritthalls. Det kan inte uteslutas att
sddana inspektioner medfér anmérkningar,
som kan forsena eller hindra produktion av

Bolagets produkter.

Konkurrenter

Ett stort antal foretag dr aktiva inom
forskning och utveckling av material och
produkter som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter. Sadan konkurrens
kan inverka negativt pa Bolagets mojlighet
att ni kommersiella framgéngar med sina
egna produkter. Risken kan vara betydande

i den man konkurrenterna besitter storre
finansiella resurser, bedriver effektivare
marknadsforing, bedriver effektivare och
battre forsknings- och utvecklingsarbete eller
har en bittre produktion av sina produkter.
Det finns ocksd en risk for att konkurrerande
produkter har bittre egenskaper dn Bolagets
produkter, 4r mera lattanvinda eller har ett
mera fordelaktigt pris. Sammantaget kan
konkurrensen medféra att det saknas behov
av Bolagets produkter.

Ingen produkt pa marknaden

Bolaget avser att i forsta hand avyttra eller
licensiera ut sin teknologi innan nagon
produkt dr fardig for forsaljning, varvid en
del av ersdttningen kan forvintas besta i

royalty frén forsaljning. P4 marknaden finns

for nirvarande dock inte nagon produkt som
bygger pa Bolagets teknologi. Teknologin

dr dessutom under fortsatt utveckling och
kommer att kréva ytterligare utvirdering och
testning i syfte att sikerstilla dess sédkerhet
och kvalitet. Denna process, tillsammans
med dérp4 f6ljande ansokningar om regula-
toriskt godkdnnande fran Likemedelsverket,
European Medicines Agency och FDA m fl
myndigheter, kan ta flera ar att slutfora, och
utgéngen av en sddan process kan inte heller

garanteras.

Det rader dven osikerhet kring hur produk-
ter baserade pé Bolagets teknologi kommer
att mottas pa marknaden. Det finns en

risk att forsiljningen, trots en fungerande
produkt, blir 13g eller uteblir pa grund av
att marknaden prioriterar konkurrerande
produkter. Avgérande faktorer for en fram-
géngsrik lansering 4r bl a Bolagets formaga
att visa att Bolagets teknologi i férhéllande
till konkurrerande teknologier dr kostnadsef-
fektiv, tillforlitlig och lattanvand.

Mot bakgrund av ovanstaende finns det
darfor en risk for att Bolaget under lang tid
framdt inte kommer att ha nigra intékter
frén produktforsiljning, vilket kan inverka
negativt pa Bolagets fortsatta utveckling,

verksamhet och resultat.

Lakemedelsmyndigheter

For att fa marknadsféra produkter baserade
pa Bolagets teknologi krévs att Bolaget, dess
samarbetspartners och/eller underleveran-
torer far relevanta tillstand fran lakeme-
delsmyndigheter, t ex Likemedelsverket,
European Medicines Agency och FDA.

Det finns inte ndgon garanti for att sidana
tillstind erhalles, eller att tillstainden har den
omfattning som Bolaget forvantar sig. Till-
standsprocessen kan ocksa komma att bli tid-
och kapitalkravande, vilket kan forsena en
lansering av produkter baserade pa Bolagets
teknologi pa marknaden, medférande nega-
tiv inverkan pa Bolagets resultat, finansiella
stillning och kassaflode.
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Snabb teknologisk utveckling

Bolagets verksamhetsomréade priglas av
snabb teknologisk utveckling och snabba
forandringar. Konkurrenternas produkter
riskerar dérfor att minska eller helt eliminera
behovet av Bolagets produkter. Aven den
generella forskningen och utvecklingen inom
de omréaden dér Bolaget avser att vara aktivt
kan negativt paverka Bolagets forméga att
sdlja sina produkter, d4 andra metoder eller

behandlingar kan visa sig mera fordelaktiga.

Personal

I likhet med méanga andra forsknings- och
utvecklingsbolag ar Bolaget beroende av sin
formaga att attrahera och behalla personal,
konsulter och andra uppdragstagare med hog
kompetens och erfarenhet. Konkurrensen
om personer med for Bolaget nddvindig
kompetens ar hard och tillgingen pé sidana
personer dr mycket begransad. Om Bolaget
forlorar nyckelpersoner, eller har svart att att-
rahera personal med nyckelkompetens, kan
det inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
da ersittande av en nyckelperson kan visa

sig svért och innebira en tidsédande process
som i sig kan férsena och forsvéra Bolagets

utveckling.

Patent

Bolagets konkurrenskraft ar bl a beroende av
Bolagets forméga att erhalla, uppratthalla och
forsvara patent till skydd for sina produkter.
Det finns inte nagon garanti for att patentan-
sokningar resulterar i godkdnda patent, att
godkinda patent kan uppritthallas eller att
patenten ger ett tillrickligt omfattande skydd
for att ha kommersiell betydelse. Aven om
Bolaget erhaller tillfredsstéllande patent-
skydd kan kostnaderna for att uppritthélla
detta skydd vara betydande, liksom kostna-
derna for att forsvara patenten vid eventuellt

intrang fran tredje part.

Bolagets mojlighet att na framgéng ar ocksa
beroende av att Bolagets produkter inte gor
intrang i andras patent eller patentansok-
ningar. Ett patent publiceras normalt inte

forran 18 manader efter ansokan (i USA 18



maénader fran beviljande), varfor det inte
finns ndgon garanti for att Bolaget var forst
med att ans6ka om patent for en viss uppfin-
ning. Det finns dérf6r en risk for att Bolaget
antingen maste utveckla alternativa tekno-
logier eller att Bolaget maste licensiera vissa
teknologier fran tredje part for att undvika
att gora intrang i ndgon annans ritt, vilket i
bada fallen kan medféra avsevirda kostnader

for Bolaget.

For det fall att Bolaget pastas gora intrang i
nagon annans patent kan Bolaget drabbas av
avsevirda kostnader for en rittslig process,
som dessutom kan medféra forseningar i
Bolagets utvecklingsarbete. Detta kan ske
dven om processen skulle ha en fér Bolaget

positiv utgdng

Risker relaterade till ny-
emissionen

Aktiemarknadsrisk

Kursen pé Bolagets aktier kan i framtiden
komma att paverkas avsevart som en reak-
tion pa faktorer utanfor Bolagets kontroll.
Sédana faktorer kan exempelvis vara utfallet
av och publicitet kring kliniska studier inom
Bolagets verksamhetsomrade, fordréjningar
eller avslag avseende regulatoriska tillstand,
tillkdnnagivandet av lansering av konkur-
rerande produkter eller nya konkurrerande
teknologier, intrang i eller ifragasittande av
Bolagets patentskydd mm.

Det finns ocksa en risk att svingningar
uppstdr i aktiekursen till f6ljd av allmdnna
trender pa aktiemarknaden, generella
svingningar i marknadspriset for aktier i life
science-branschen eller andra omstindighe-
ter som inte har nagon koppling till Bolagets
verksambhet eller utveckling.
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Sammantaget finns en risk fér betydande
svangningar i marknadspriset pa Bolagets
aktier, vilket innebdr att virdet pd en investe-
ring i Bolagets aktier kan sjunka kraftigt eller

helt forloras.

Utdelning kan inte forvantas

Bolaget har hittills inte limnat nagon utdel-
ning, och Bolagets styrelse har inte heller for
avsikt att inom 6verskadlig tid foresla nagon
utdelning. Eventuella vinstmedel kommer is-
tallet att anvindas for fortsatt finansiering av
Bolagets forskning och utveckling. Darutover
kan framtida kreditvillkor komma att hindra
Bolaget fran att liamna utdelning. Till foljd av
detta kommer en potentiell virdestegring pa
Bolagets aktier inom en 6verskadlig tid att
vara den enda méjligheten till avkastning for
den som investerar i Bolagets aktier.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Eurocine Vaccines AB (publ)

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB (publ)
beslutade den 27 januari 2010 med st6d av
bemyndigande fran drsstimman den 26
november 2009 att genomfora en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 84 625 kr genom
nyemission av hogst 423 125 aktier med
kvotvirdet 0,20 kr. Bolagets aktiedgare skall
ha foretradesritt att teckna de nya aktierna i
forhallande till det antal aktier de redan &ger.

Efter nyemissionen kommer aktiekapitalet, vid
full teckning, att 6ka med hogst 84 625 kr fran
1692 500 kr till hogst 1777 125 kr och antalet

aktier kommer att 6ka med hogst

423 125 aktier frdn 8 462 500 aktier till hogst

8 885 625 aktier. Vid full utspadning kommer
aktiekapitalet oka till hogst 1 892 211,40 kr och
antalet aktier till hogst 9 461 057 aktier.

Under forutsittning att nyemissionen
fulltecknas kommer aktiekapitalet efter emis-
sionen att uppgé till 1 777 125 kronor och vid
full utspadning 1 892 211,40 kronor.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i
detta IM, aktiedgarna i Eurocine Vaccines att
med foretradesritt teckna nya aktier i Bola-

get. Innehav av tjugo (20) aktier ger rtt att
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teckna en (1) ny aktie. Emissionskursen har
faststallts till 23 kr, vilket medfor att Bolaget
tillfors hogst ca 9,7 mkr fore emissionskost-
nader, som uppskattas till 0,8 mkr. De nya
aktierna skall medféra samma ritt som de

forutvarande aktierna i Eurocine Vaccines.
Stockholm den 16 februari 2010
Eurocine Vaccines AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Eurocine Vaccines affarsidé ér att utveckla
patentskyddade nasala vacciner som fyller
ett stort medicinskt behov, bl.a. vacciner mot
influensa, lunginflammation och HIV. Sedan
starten 1999 har Eurocine Vaccines tillforts
sammanlagt cirka 7o mkr i kapital i huvud-

sak frén Bolagets aktiedgare.

I september 2009 meddelade Eurocine Vacci-
nes att Likemedelsverket och etikprévnings-
namnden har gett sina godkénnanden for

att genomfora en Kklinisk studie pa Bolagets
nasala influensavaccin. Den kliniska fasen av
studien avslutades i slutet av januari 2010 och
sedan dess pagar analys och bearbetning av
kliniska data. De kompletta resultaten fran
den kliniska studien berdknas att presenteras
under andra kvartalet 2010.

Styrelsen i Eurocine Vaccines beslutade den

27 januari 2010 med sto6d av bemyndigande
frén arsstimman om att genomféra en fore-
trddesemission om hogst 9,7 mkr. Emissio-
nen ticker de merkostnader som den kliniska
studien medfért och mojliggor ytterligare
satsningar pa det nasala influensavaccinet
infor licensforhandlingar. Under forutsitt-
ning att den beslutade foretradesemissionen
fulltecknas, kan nettolikviden tillsammans
med den befintliga kassan ticka Bolagets
finansieringsbehov till och med fjarde
kvartalet 2010 enligt aktuell budget. Bolaget
avser att inleda konkreta forhandlingar med
potentiella licenstagare s snart positiva
resultat frin den pagaende influensastudien
foreligger, vilket enligt géllande plan kan bli
aktuellt under andra kvartalet 2010. Styrelsen
gor bedomningen att det dr begransad san-

nolikhet for att Bolaget ska ha slutfort sidana

Eurocine Vaccines AB (publ) | Org nr 556566-4298 | Informationsmemorandum

eurocine

forhandlingar sd att intikter denna vig kan
tillforas Bolaget redan under 2010. Det &r
darfor styrelsens bedomning att ytterligare
kapital behover tillforas Bolaget senast under
fjarde kvartalet 2010 for att sékerstélla att
licensférhandlingar kan genomforas pa ett
optimalt sitt och for att Gvriga aktiviteter kan

fortga tills ett licensavtal kan ge intékter.

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i forelig-
gande IM, vilket upprittats av styrelsen i
Eurocine Vaccines AB (publ) med anledning

av foreliggande nyemission.
Stockholm den 16 februari 2010

Eurocine Vaccines AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB (publ)
beslutade den 27 januari 2010 om en ny-
emission med foretradesritt for befintliga
aktiedgare om hogst 423 125 aktier. Emis-
sionskursen per aktie ar 23 kr. Nedan anges

villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pé avstimningsdagen den 16 februari
2010 dr registrerade som aktiedgare i Euro-
cine Vaccines dger foretradesritt att teckna

en (1) ny aktie for tjugo (20) befintliga aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) for faststillande av vem
som skall erhalla teckningsritter i emissionen
ar den 16 februari 2010. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhélla teck-
ningsritter dr den 11 februari 2010 och forsta
dag exklusive ritt att erhalla teckningsrtter

ar den 12 februari 2010.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod
av teckningsritter. Den som ér registrerad
som aktiedgare pa avstimningsdagen den 16
februari 2010 erhaller en (1) teckningsritt for
varje befintlig aktie. For teckning av en (1) ny

aktie erfordras tjugo (20) teckningsratter.

For att inte vdrdet pé erhéllna teckningsritter
skall ga forlorade maste aktiedgaren antingen
teckna nya aktier i Eurocine Vaccines senast
den 5 mars 2010 eller sélja teckningsrétterna

senast den 2 mars 2010.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske
pé AktieTorget under perioden 19 februari

2010 - 2 mars 2010.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en tecknings-
kurs om 23 kr per aktie. Courtage utgar e;j.

Information till direktregistrerade
aktiedgare

De som pé avstimningsdagen 4r registre-
rade i den av Euroclear Sweden for Bolagets
rakning forda aktieboken erhéller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbe-
talningsavi. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter och det hela antalet

aktier som kan tecknas.

Den som ér upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda forteckningen Gver pant-
havare m.fl. erhaller inte nagon emissionsre-
dovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto

kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistre-
rade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistre-
rat hos bank eller annan forvaltare erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild
anmilningssedel. Teckning och betalning ska
istdllet ske i enlighet med instruktioner fran

respektive bank eller fondkommissiondr.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angi-
vet sitt under perioden fran och med den

19 februari 2010 - 5 mars 2010.

Observera att teckning av aktier ska ske
senast den 5 mars 2010. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsritter ogil-
tiga och saknar ddrmed virde. Outnyttjade
teckningsratter kommer darefter, utan avise-
ring fran Euroclear Sweden, att avregistreras

frén aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Eurocine Vaccines dger ritt att
forlinga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. Meddelande
om detta kommer i sa fall att ske senast den 5
mars 2010. Styrelsen i Eurocine Vaccines har
inte forbehallit sig rétten att dra in erbjudan-
det permanent eller tillfilligt. Det ér inte hel-
ler mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter
det att handel med virdepappren inletts.
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Teckning och betalning med stéd
av teckningsratter

Anmilan om teckning med stod av teck-
ningsritter skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 5 mars 2010. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmal-
ningssedlar som siands med post bor darfor
avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning skall ske i enlighet

med négot av nedanstiende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi
fran Euroclear Sweden

I det fall samtliga pa avstimningsdagen er-
hallna teckningsritter utnyttjas for teckning
av aktier skall den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear Sweden anvindas som
underlag for anmélan om teckning genom
betalning. Den sirskilda anmélningssedeln I
skall dirmed inte anvidndas. Inga tilldgg eller
dndringar far goras i den pa inbetalningsavin

fortryckta texten. Anmélan dr bindande.

2. Sarskild anmaélningssedel |

I det fall teckningsratter forvarvas eller
avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal teckningsrit-
ter &n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden,
skall sarskild anmélningssedel I anvindas.
Anmailan om teckning genom betalning
skall ske i enlighet med de instruktioner som
anges pé den sérskilda anmalningssedeln I.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euro-
clear Sweden skall dirmed inte anviandas.
Sérskild anmalningssedel I kan bestallas fran
Sedermera Fondkommission AB via telefon
eller e-post.

Sérskild anmalningssedel I skall vara Seder-
mera Fondkommission AB tillhanda senast
Kkl. 15.00 den 5 mars 2010. Endast en anmal-
ningssedel per tecknare kommer att beaktas.
Vid flera inlimnade anmalningssedlar giller
den senast inkomna. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld sdrskild anmalningssedel I kan
komma att limnas utan avseende. Anmélan

ar bindande. I det fall ett for stort belopp
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betalas in av en tecknare kommer Eurocine
Vaccines att ombesdrja att Gverskjutande

belopp aterbetalas.

Ifylld sdrskild anmilningssedel skickas till

eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB
Corporate Finance

Importgatan 4

262 73 Angelholm

Telefon:  +46 431-47 17 00

Fax: +46 431-47 17 21

E-post:  nyemission@sedermera.se

Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stod av tecknings-
ratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknats
med stod av teckningsrétter kommer
styrelsen att besluta om tilldelning av nya
aktier tecknade utan teckningsritter, varvid
tilldelning i férsta hand skall ske till dem som
tecknat nya aktier med stod av tecknings-
rétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare

pé avstimningsdagen eller inte, och, vid
overteckning, i forhéllande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av
nya aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. I andra hand skall tilldelning
ske till andra som tecknat sig utan stod av
teckningsrétter och, for det fall dessa inte kan
erhilla full tilldelning, i forhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i
den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretride skall ske
under samma period som teckning av aktier
med foretradesritt, det vill siga fran och med
den 19 februari 2010 - 5 mars 2010. Anmélan
om teckning utan stod av teckningsritter
skall goras pa avsedd sérskild anmélnings-
sedel II. Sadan anmalningssedel kan erhallas
fran Sedermera Fondkommission AB pa
ovanstaende adress, hemsida eller telefon-
nummer, pa Bolagets hemsida (www.euro-
cine.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.
aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel skall vara Sedermera
Fondkommission AB tillhanda p& ovansta-
ende adress, fax eller e-post senast den 5 mars
2010 kl. 15.00. Endast en anmélningssedel per
tecknare kommer att beaktas. Vid flera in-
limnade anmilningssedlar galler den senast
inkomna. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmilan 4r bindande. I det fall

ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Eurocine Vaccines att ombesorja att

overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas
genom utskick av avrikningsnota vilken
skall betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgér endast till dem
som erhallit tilldelning.

Aktiedagare bosatta utanfor
Sverige

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige
och som &ger ritt att teckna aktier i nyemissi-
onen kan vinda sig till Sedermera Fondkom-
mission AB pé ovanstaende telefonnummer

for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta me-
morandum inte riktar sig till personer som ar
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydaf-
rika, Japan, Australien eller andra lander dér
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgirder dn de som
foljer av svensk ritt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till
Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto
hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE08 8000 0816 9591 4038 4703

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear Sweden sé snart detta kan ske,
vilket normalt innebér upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknare

en VP-avi med bekriftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa

tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har
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sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges infor-

mation fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Aktie-
Torget fran och med den 19 februari 2010
fram till dess att Bolagsverket har registrerat
emissionen. Denna registrering berdknas ske

i slutet av mars 2010.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersittas av aktier sa snart
emissionen har registrerats av Bolagsver-
ket. Efter denna registrering kommer BTA
att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersittas av aktier utan sérskild avisering.
Séddan ombokning beriknas ske i borjan av
april 2010. I samband med detta beraknas de
nyemitterade aktierna bli foremal for handel

pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga
pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i den av

Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentlig-
gorande

Utfallet av emissionen kommer att offentlig-
goras genom ett pressmeddelande, ndgot som
beriknas ske under vecka 10 2010, s snart
som mojligt efter teckningsperiodens slut.
Pressmeddelande kommer att publiceras pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hem-
sida (www.eurocine.se samt www.aktietorget.

se).

Handel med aktier

Bolagets aktie dr upptagen till handel pa
AktieTorget. Aktien handlas under kortnam-
net EUCI och ISIN-kod SE0001839069. En

handelspost omfattar en (1) aktie.

De nyemitterade aktierna kommer att bli

foremal for handel pa AktieTorget.
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Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut med anledning av aktuell

foretridesemission.

Fragor med anledning av nyemis-
sionen kan stallas till:

Eurocine Vaccines AB
Tel: +46 8-5088 4592

E-post:  info@eurocine.se

Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 431-47 17 00

E-post:  nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgéngligt via Bolagets
hemsida (www.eurocine.se) och AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt kan dven

erhallas kostnadsfritt frin Eurocine Vaccines.

Memorandum finns &ven tillgingligt pd
Sedermera Fondkommissions hemsida

(www.sedermera.se).
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Kommentar fran VD

Den kliniska studien pa det nasala influ-
ensavaccinet har priglat den senaste tidens
verksamhet i Eurocine Vaccines. Det nasala
influensavaccinet dr vart viktigaste projekt
och den pagaende studien ér utformad sa att
resultaten ska kunna visa ”proof-of-concept’,
d.v.s. att principen med det inaktiverade hel-
viruset och var vaccinteknologi (adjuvans)
fungerar i ménniska. Den kliniska fasen av
studien dr genomford, d.v.s. den sista for-
sokspersonen har fullfoljt studien. Nu pagar
omfattande immunologiska analyser av
proverna fran studien och en utvirdering av
eventuella bieffekter. Inga resultat finns dnnu
och vi vet inte hur utfallet av studien kom-
mer att bli forran de kompletta resultaten
finns tillgdngliga. Enligt var plan kommer de

att kommuniceras i andra kvartalet 2010.

Under perioden dé vi sokte forsokspersoner
till studien, hosten 2009, var uppmérksam-
heten kring den s kallade svininfluensan

intensiv. Det forsvarade rekryteringen av

forsokspersoner och gav merkostnader for
att halla den 6vergripande tidplanen. Det ar
det ena skilet till den nyemission som vi nu

genomfor.

Baserat pa positiva resultat fran den kliniska
studien ar det vér plan att licensiera ut influ-
ensavaccinet och dirmed generera Bolagets
forsta mer betydande intékt. Férberedelserna
for en licensaffar pagar genom att etablera
relationer med de vaccinbolag som kan bl li-
censtagare. En ytterligare satsning pa det na-
sala influensavaccinet i form av en komplet-
terande effektstudie i iller kommer att addera
till ett attraktivt paket for en licenstagare. Det
ar det andra skalet till nyemissionen.

Eurocine Vaccines har en intressant pro-
jektportfolj med internt finansierade nasala
vacciner mot influensa och bakteriell lungin-
flammation, samarbetsprojekt for utveckling
av vacciner mot Helicobacter pylori och

HIV samt ett projekt for utvardering av nya
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innovativa vacciner mot influensa, det senare

med finansiellt stod frén Vinnova.

I mina méten med internationella vaccin-
bolag moter jag ett tydligt intresse for att
vaccinera via slemhinnorna mot sjukdomar
som smittar via slemhinnorna och pé det
sittet utveckla effektivare och bekvamare
vacciner. Med det stodet och intresset bakom
vart arbete ser jag fram emot fortsatta fram-
géngar for Eurocine Vaccines pa vigen till
att bli ett ledande vaccinféretag inom nasal

vaccinering!

Vilkomna att investera i Eurocine Vaccines!

Hans Arwidsson

VD, Eurocine Vaccines AB (publ)

14



evrocine

Kompletterande information

Bolagsinformation

Eurocine Vaccines AB (publ) ér ett publikt
aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Eurocine Vaccines AB (publ) har organisa-
tionsnummer 556566-4298 och har sitt site i
Solna kommun. Bolaget dr inregistrerat hos
Bolagsverket den 15 februari 1999. Bolaget
registrerade firman Eurocine Vaccines AB
den 13 september 2006. Bolagsordningen i
nuvarande lydelse antogs vid arsstimman

den 12 december 2007.

Legal struktur

Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100% av
aktierna i dotterbolaget Eurocine Securities
AB med organisationsnummer 556705-6675.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte tecknat nagra visentliga
avtal. Befintliga avtal om kontraktsutveck-
ling &r skrivna antingen pa l6pande rikning
eller per specifikt utvecklingsuppdrag och
Eurocine Vaccines dger samtliga rittigheter

till resultaten av uppdragen.

Anstallda

Bolaget har sex anstdllda. Anstallningsav-
tal har tecknats pa sedvanliga villkor, utan

sarskilda forméaner.

Forsakringsskydd

Styrelsen bedomer att Bolagets forsakrings-
skydd dr tillfredsstillande.

Tvister

Bolaget har inte négra pagaende eller
forvantade tvister av nagot slag. Styrelsen
kanner inte heller till ndgra omstidndigheter
som skulle kunna leda till att nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna

uppkomma.

Intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter
mellan Bolaget, dess nuvarande dgare eller

befattningshavare.

Transaktioner med narstaende

Koép av tjdnster avVD

Under perioden fram till den 1 december
2006 upprittholl Bolagets nuvarande VD
befattningen temporért genom konsultavtal.
Genom detta har VD genom sitt foretag
Healthy Bizniz Europe AB erhéllit konsult-
arvode om 300 tkr under 2006/2007. Efter
det att Bolagets finansiering sakerstilldes
6vergick VD i anstéllning. Under raken-
skapsaret 2008/2009 har Bolaget ersatt Heal-
thy Bizniz Europe AB med 60 tkr for utligg
hénforliga till VD-uppdraget.

Kop av tjanster fran bolag delagt av
styrelseordforande

Under rikenskapsaret har Eurocine Vaccines
AB kopt juridiska tjanster fran ett bolag dér
styrelsens ordférande ar deldgare. Inga av
tjansterna har levererats av styrelsens ordfo-
rande sjélv.

Bolaget har inte limnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledamoterna, ledande befattningsha-
vare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Bolaget har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i affarstransaktio-
ner, som ér eller var ovanlig till sin karaktir
eller avseende pa villkoren och som i nagot
avseende kvarstér oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra
affarstransaktioner enligt ovan.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte ldimnat ndgon utdel-
ning, och nagon utdelning kan inte heller

pardknas inom 6verskadlig tid.

Arbetsordning och
Bolagsstyrning

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning

som revideras arligen. Enligt aktiebolagslagen

ansvarar styrelsen for Bolagets organisation
och férvaltningen av dess affirer. Styrelsele-

damoéterna viljs och entledigas pa bolags-

stimma. Bolaget avser att i 6vrigt folja vid var

tid tillimpliga regler om bolagsstyrning.
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Valberedning och kommittéer for
revisions- och ersattningfragor

Bolaget har inte inrdttat ndgon valberedning
eller kommitté for revisions- eller ersitt-
ningsfragor. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhet bor sddana fragor
beredas av dgarna respektive styrelsen i sin
helhet. Detta bedoms kunna ske utan oldgen-
heter. Bolagets revisor rapporterar saledes till
styrelsen i sin helhet om sina iakttagelser fran
granskningen av bokslut och sin bedémning
av Bolagets interna kontroll. Bolagets revisor
kommer att medverka personligen vid minst

ett styrelsemote per ar.

Loner och Ersattningar

Ersittning i form av manadslon till VD,
uppgick under rikenskapsaret 2008/2009 till
90 000 kr. Under 2008/2009 utgick styrel-
searvode om 50 ooo kr till varje extern styrel-
seledamot. Totalt utgick 150 ooo kr till de tre
externa styrelseledamoéterna. Till ordféran-
den utgick under 2008/2009 styrelsearvode
om 100 000 kr. Det totala arvodet till styrel-
sen uppgick till 250 000 kr. Arsstimman den
26 november 2009 beslutade att arvodet fér
rikenskapsaret 2009/2010 fortsatt skall uppga
till 50 ooo kr till varje extern styrelseledamot

samt 100 000 kr till styrelsens ordférande.
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Skattefragor i Sverige

Nedan f6ljer en sammanfattning av de skat-
teregler som enligt nu gillande svensk skat-
telagstiftning kan aktualiseras av foreliggande
nyemission till aktiedgare att teckna aktier

i Eurocine Vaccines. Sammanfattningen
vinder sig till aktiedgare som 4r obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen 4r inte avsedd att uttom-
mande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i sasmmanhanget. Den behandlar
exempelvis inte virdepapper som innehas av
handelsbolag eller andra juridiska perso-

ner dn aktiebolag eller som innehas som
lagertillgdng i naringsverksamhet. Inte heller
behandlas Gvergangsbestimmelserna om
kvarvarande s.k. littnadsbelopp eller de sar-
skilda regler som kan bli tillimpliga p4 inne-
hav av s.k. kvalificerade aktier m m i bolag
som dr eller tidigare varit fimansforetag, eller
pé aktier m.m. som forvirvats med stod av
sadant innehav. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivna kan uppkomma ockséa
for andra kategorier av aktiedgare, sdisom
investmentbolag, virdepappersfonder samt
fysiska och juridiska personer som ér begrin-
sat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta rad fran skatte-
expertisavseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma till foljd av att dga aktier eller
teckningsritter i Eurocine Vaccines, t.ex. till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller

andra speciella regler ér tillimpliga.

Beskattning vid avyttring av
aktier m.m.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkom-
ster sasom utdelning och kapitalvinst vid
avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
vid forsiljning av aktier och andra deldgar-
rétter beriknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter och om-
kostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Vid
vinstberakningen anvinds genomsnittsmeto-

den. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet

for en aktie utgéras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma
slag och sort. Betalda tecknade aktier anses
darvid inte vara av samma slag och sort som
de aktier vilka berittigat till foretrade i emis-
sionen. Vid forsiljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsiljningsersittningen efter
avdrag for forsdljningsutgifter. Kapitalforlust
vid avyttring av aktier och teckningsratter
kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster

pé aktier under samma ér. Kvittning kan
aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarritter dn aktier
med undantag for andelar i investeringsfon-
der som innehaller endast svenska fordrings-
rétter (rdntefonder). Om full kvittning inte
kan ske ér overskjutande tforlust avdragsgill
till 70 procent mot &vriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa in-
komst av tjdnst och niringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 procent for underskott som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 procent for
underskott dirutover. Underskott kan inte

sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkom-
ster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget niringsverk-
samhet efter en skattesats om 26,3 procent.
Berdkningen av kapitalvinster respektive
kapitalforluster sker i huvudsak pa samma
sitt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Sarskilda regler giller for
néringsbetingade aktier. For sadana aktier

ar kapitalvinster normalt skattefria och
kapitalforluster inte avdragsgilla. Vidare dr
utdelning pa sadana aktier normalt skattefri.
Marknadsnoterade aktier anses naringsbe-
tingade bland annat om aktieinnehavet utgor
en kapitaltillgdng hos investeraren och inne-
havet antingen uppgar till minst 10 procent
av rosterna eller betingas av rorelse som be-
drivs av dgarforetaget eller annat, pa visst sitt
definierat, narstaende foretag. For att en kapi-
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talvinst skall vara skattefri och en kapitalfor-
lust inte avdragsgill avseende marknadsnote-
rade aktier forutsitts dven att aktierna varit
néringsbetingade hos innehavaren under en
sammanhéngande tid om minst ett ar fore
avyttringen. For att en utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier skall vara skattefri krivs
att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det
att aktien blivit niringsbetingad. Avdrag for
kapitalférluster pé aktier, for vilka avdrag
skall goras (d.v.s. ddr de sarskilda reglerna for
néringsbetingade innehav inte dr tillimpliga),
medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarritter. Sidana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor

ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och deldgarritter i bolag inom samma
koncern, under férutséttning att koncernbi-
dragsritt foreligger. Kapitalforluster som inte
har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsr,
far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrit-
ter under efterfoljande beskattningsar utan

begrinsning i tiden.

Utnyttjande av teckningsratter

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning

av nya aktier sker inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av
emissionskursen. Vid forsiljning av aktier
forvarvade genom utnyttjande av tecknings-
rétter skall aktie4garens omkostnadsbelopp
for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanldggas och beriknas med tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Om tecknings-
ritter som utnyttjats for teckning av aktier
kopts far erlagd likvid for dessa teckningsrit-
ter ldggas till vid berdkning av omkostnads-
beloppet for aktierna. En teckningsrétt som
inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses
avyttrad f6r noll kronor.

Avyttring av erhallna tecknings-
ratter

Teckningsritterna kommer att marknads-
noteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen kan
sélja sina teckningsratter. Skattepliktig ka-
pitalvinst skall da beraknas. Teckningsritter
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som grundas pd innehav av aktier i Eurocine
Vaccines anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden fér inte anvindas i detta
fall. Hela forséljningsintakten efter avdrag
for utgifter for avyttringen skall saledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for
den ursprungliga aktien paverkas inte. For
aktiebolag giller att kapitalvinst &r skattefri
och kapitalforlust inte dr avdragsgill om
innehavaren av teckningsrétterna samtidigt
innehar niringsbetingade andelar i det fore-
tag som rétten hanfor sig till och forvérvet
grundas pa detta innehav. Fér marknads-
noterade teckningsritter galler att sadan
kapitalvinst dr skattefri och kapitalforlust

¢j avdragsgill endast om teckningsrétterna
eller de underliggande aktierna har innehafts
under en sammanhingande tid om minst ett

ar fore avyttringen.

Avyttring av kopta tecknings-
ratter

For den som koper eller pa liknande sitt
forvérvar teckningsritter i Eurocine Vaccines
péa marknaden utgor vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratterna berdknas enligt genom-
snittsmetoden. Schablonmetoden far anvén-
das vid berdkning av omkostnadsbelopp for
marknadsnoterade teckningsritter. En teck-
ningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan
forfaller anses avyttrad fér noll kronor. For
fysiska personer giller att en kapitalforlust pa
marknadsnoterade teckningsritter far kvittas
fullt ut mot vinster pa aktier samt andra
marknadsnoterade deldgarratter utom ande-
lar i rantefonder. Om full kvittning inte kan
ske ar forlusten kvittningsgill till 70 procent
mot ovriga kapitalinkomster. For aktiebolag
géller att kapitalforluster pa teckningsritter
ar avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarritter. Sadana kapitalfor-
luster kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarritter i bolag inom samma koncern,
under forutsittning att koncernbidragsratt
foreligger. Reglerna avseende skattefria kapi-
talvinster och ej avdragsgilla kapitalférluster

pé aktiebaserade deldgarritter, som géller for

aktiebolag dr endast tillimpliga om forvirvet
av teckningsritterna grundas pd innehav av
néringsbetingade andelar i det féretag som
rétterna hanfor sig till. Teckningsrétter som
forvdrvas pa annat sitt t.ex. genom kop torde

darfor inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier dr i allménhet skatte-
pliktig. Se dock ovan vad som anges under
“Aktiebolag” vad avser utdelning pa narings-
betingade aktier i vissa fall. Fysiska personer
beskattas normalt i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som dr bosatta i Sverige innehalls
preliminr skatt avseende utdelning med 30
procent pa utdelat belopp. Den prelimindra
skatten innehalls normalt av Euroclear Swe-
den eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiebolag ar skat-
tesatsen, i forekommande fall, 26,3 procent.

Aktiedgare som ar begréansat
skattskyldiga i Sverige

Innehavare av aktier och teckningsritter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle
i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av sidana vérde-
papper. Beskattning i respektive hemviststat
kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild
regel kan emellertid en fysisk person som

ar begransat skattskyldig i Sverige dnda bli
beskattad i Sverige vid forséljning av svenska
aktier om personen under det kalenderar

da forsaljningen sker eller vid nagot tillfille
under de tio ndrmast féregdende kalender-
aren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillimpligheten av denna regel

ar dock i flera fall begransad genom skat-
teavtal som Sverige har med andra linder
for undvikande av dubbelbeskattning. For
aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa
all utdelning p4 aktier i svenska aktiebolag.
Svensk kupongskatt utgar emellertid inte

for utdelning till vissa utlandska juridiska
personer om utdelningen hade varit skattefri

sasom for ndringsbetingade aktier hos ett
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svenskt foretag (se ovan under rubriken
“Aktiebolag”). Vidare finns undantag for
utdelning till utlandska juridiska personer
inom EU som innehar 20 procent eller mer
av andelskapitalet i det utdelande bolaget och
som uppfyller kraven i det s.k. moder- dot-
terbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Denna skattesats dr dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige har
med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor ddrvid nedsittning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utbe-
talningstillfillet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberittigades hemvist forelig-
ger. Avdraget for kupongskatt verkstills nor-
malt av Euroclear Sweden eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. I
de fall ddr 30 procent kupongskatt innehalls
vid utbetalningstillfillet till en person som
har ritt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med

for hogt belopp kan aterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte

kalenderaret efter utdelningstillféllet.
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B eurocine

Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fére genom- tillgangar, savil vid vinstutdelning som vid Genom forestiende nyemission av hogst
forandet av erbjudandet enligt detta IM likvidation. Vid bolagsstimma far varje 423 125 aktier kan aktiekapitalet komma att
till 1 692 500 kronor, fordelat pé 8 462 500 rostberittigad rosta for det fulla antalet aktier 6ka med hogst 84 625 kronor. Under forut-
aktier. Aktiens kvotvirde ér 0,20 kronor. av vederborande dgda eller foretradda aktier, sdttning att nyemissionen fulltecknas kom-
Aktierna ar denominerade i svenska kronor, utan begrinsning i rostetalet. mer aktiekapitalet efter emissionen att uppga

upprittade enligt svensk ritt och utstillda pa till 1 777 125 kronor och vid full utspadning

Utbetalning av kontant utdelning sker genom

innehavaren. 1 892 211,40 kronor.

Euroclear Sweden AB. Nagon utdelning har
Samtliga aktier berattigar till en rost var- hittills inte limnats.

dera och har samma ritt till del i Bolagets

Forandring av aktiekapitalet sedan Bolagets bildande 1999

Ar Transaktion Okning Okning av Totalt antal Aktiekapital Aktiens
av aktiekapital  antal aktier aktier kronor kvotvarde
1999 Bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2001 Nyemission 1010 1010 101010 101010 1
2001 Nyemission 22173 22173 123183 123183 1
2002 Nyemission 40519 40519 163702 163702 1
2004 Nyemission 19 146 19146 182 848 182 848 1
2005 Nyemission 17171 17171 200019 200019 1
2006 Nyemission 24 853 24 853 224872 224 872 0,20
2006 Split - - 1124 360 224 872 0,20
2006 Nyemission 275128 1375640 2500 000 500 000 0,20
2006 Nyemission 70 000 350000 2850000 570000 0,20
2006 Nyemission 625 000 3125000 5975000 1195 000 0,20
2007 Nyemission 159000 795 000 6770 000 1354000 0,20
2007 Nyemission 338500 1692 500 8462 500 1692 500 0,20
2010 Foreliggande nyemission 84625 423125 8885625 1777125 0,20
AktieagarStrUktur Aktiedgare Antal aktier Andel kapital-
I tabellen intill dterges Bolagets dgarstruktur /réster (%)
per den 30 december 2009. Uppgifterna i Avanza Pension 1068 494 126
tabellen baseras pé information frin UIf Schroder, eget och via bolaget Pharmatrix AB 770 065 9,1
Euroclear Sweden. Bolaget har cirka 2 ooo Par Thuresson 547 421 6,5
aktiedgare. Nordnet Pensionsforsakring 318699 38
AB Sawann 183 900 272
Robur Forsakring 132620 1,6
Nordnet, Luxembourg 105 400 1.2
Anders Dalered 91 400 1,1
Handelsbanken Life & Pension 80 000 0,9
Anders Johansson 73 000 0,9
Karl Olof Borg 68 162 08
Ovriga 5023339 594
Summa 8462 500 100,0
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Bemyndigande

Pa arsstimman den 26 november 2009
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller

flera tillfallen under tiden fram till ndsta
arsstdmma, fatta beslut om nyemission av
sammanlagt 2 000 ooo aktier till marknads-
massiga villkor. Styrelsen skall kunna besluta
om nyemission av aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt och/eller med
bestimmelse om apport eller eljest med
villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
Aktiebolagslagen. Skilet till att avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt och att apporte-
mission skall kunna ske 4r att Bolaget skall
kunna emittera aktier i samband med forvérv
av bolag eller rorelser, samt kunna genomfora
riktade emissioner pé kapitalmarknaden i
syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.

Pa arsstimman den 26 november 2009
bemyndigades styrelsen dessutom att, vid
ett eller flera tillfillen under tiden fram till
nésta arsstimma, fatta beslut om nyemis-
sion av sammanlagt 2 0oo ooo aktier till
marknadsmassiga villkor. Styrelsen skall
med stod av detta bemyndigande enbart
kunna besluta om nyemission av aktier med
foretradesritt for befintliga aktiedgare. Givet
att foreliggande nyemission tecknas fullt ut
kvarstér 1576 875 aktier inom ramen for detta

bemyndigande.

eurocine

Optionsinnehavare

Antal optioner

Antal aktier som
optionerna ger

ratt att teckna

Verkstallande direktor 67 000 383240
Andra ledande befattningshavare 0 0
Styrelsens ordférande 0 0
Ovriga styrelseledamater 20200 115 544
Ovriga 13 400 76 648
Summa 100 600 575432
Tecknin g SOptiO ner Vid fullt utévande av samtliga tecknings-

optioner kommer antalet aktier att 6ka med

Optionsprogram 2006 625 432, vilket motsvarar 7,4% av det totala

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett antalet aktier fore foreliggande nyemission

optionsprogram omfattande 100 600 teck- och 6,6% efter foreliggande nyemission,

ningsoptioner med rétt att under perioden forutsatt att den tecknas fullt ut.

fram till och med den 30 april 2011 teckna

Handel

Eurocine Vaccines aktie handlas sedan

fem nya aktier per teckningsoption till en
kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsop-
tionerna har pa marknadsmissiga villkor 12 december 2006 pd AktieTorget under
kortnamnet EUCI. En handelspost omfattar 1

aktie. Aktiens ISIN-kod dr SE0001839069.

overlatits till anstallda och andra nyckelper-
soner enligt tabellen till hoger.

Efter foretagen omrikning enligt de till
teckningsoptionerna tillhérande options-
villkoren skall varje teckningsoption som
emitterades vid den extra bolagsstimman
den 19 april 2006 hddanefter, fram till dess
att ny omréikning av nagot skal pakallas, ge
optionsinnehavaren ritt att teckna 5,72 nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 8,40
kr per aktie.

Optionsprogram 2007/08

Arsstimman den 12 december 2007 beslu-
tade om ett optionsprogram omfattande 50
ooo teckningsoptioner med ritt att under
perioden fran och med den 1 januari 2010 till
och med den 31 december 2010 teckna en ak-
tie i Bolaget till en kurs om 31,33 kr per aktie.
Teckningsoptionerna 6verlits pa dotterbo-
laget Eurocine Securities AB. Syftet med
optionerna 4r att skapa ett incitament for
styrelseordforanden och framtida ledande
befattningshavare. Inga optioner har dnnu
tilldelats, varfor eventuella nyemitterade
aktier fran detta optionsprogram ej klassas

som utspadning i detta IM.
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Bolagsordning

§1

Firma

Bolagets firma dr Eurocine Vaccines AB
(publ).

§2
Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt site i Solna kommun.

§3

Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling och for-
sdljning av vacciner och vaccinprodukter

avensom idka ddrmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 ooo ooo

kronor och hogst 4 0oo 0oo kronor.

§s5
Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst

5000 000 och hogst 20 000 ooo.

§6

Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju
ledamoter med hogst tva suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna viljes
arligen pa drsstimma for tiden intill slutet av

ndsta arsstimma.

§7

Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning
jamte bokf6ring samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens forvaltning skall utses en
till tva revisorer, eller registrerat revisionsbo-

lag, med eller utan revisorssuppleanter.

§8

Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstimma, dar fraga
om 4ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas, skall ske tidigast sex och senast

fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan

extra bolagsstimma skall ske tidigast sex och

senast tva veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar

samt i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimman
skall dels vara upptagen som aktiedgare i
utskrift eller annan framstillning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stimman, dels anmila detta till
bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges

i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag

far inte vara sondag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare 4n femte

vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett
eller tvé bitraden, dock endast om aktieédga-
ren gjort anmélan hirom enligt foregiende

stycke.

§9

Arsstaimma

Pa arsstimma skall foljande drenden fore-
komma till behandling.

« val av ordférande vid stimman;

« upprittande och godkdnnande av rost-
lingd;

o valaven eller tva justeringsman;

« godkidnnande av dagordning;

o provning av om stimman blivit behérigen
sammankallad;

o framldggande av arsredovisning och
revisionsberittelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberittelse;

beslut
a) om faststillelse av resultatrdkning och
balansrikning samt i forekommande fall
koncernresultatrikning och koncern-
balansrikning
b) om dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrikningen
¢) om ansvarsfrihet 4t styrelseledamo-
terna och verkstillande direktor;
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faststdllande av arvoden 4t styrelsen och

revisorn;

val av styrelse samt, i forekommande fall,

revisor och revisorssuppleant;

annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsord-

ningen.

Bolagsstimma skall hallas i Solna, Stockholm

eller Uppsala.

§10
Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar 4r 0701 — 0630.

§n

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)

om kontoforing av finansiella instrument.

Faststilld pa arsstimma den 12 december

2007.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Styrelseledamoter

Mats Lidgard

Ort: Taby

Fodd: 1954

Utbildning: Jur kand

Position: Styrelseordférande

Invald: 2007

Huvudsaklig sysselsattning: Lavindia AB,
afférsjuridisk konsultverksamhet
Kontorsadress: Nybrogatan 34, 114 39 Stock-
holm

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Airsonett
AB, Jatab Care AB, Probi AB, Synphora AB,
Unitech Pharma AB

Innehav i Eurocine Vaccines: 5 ooo aktier
Ovrigt: Omfattande erfarenhet av M&A och
alla typer av affirstransaktioner och samar-
beten inom den internationella likemedelsin-
dustrin, bl a fran Pharmacia, Active Biotech
och SBL Vaccines.

Prof. Karl-Olof Borg

Ort: Trosa

Fodd: 1941

Utbildning: Apotekare, Farmacie Doktor
Position: Styrelseledamot

Invald: 2003

Huvudsaklig sysselsattning: Styrelseuppdrag
Kontorsadress: Fogdevreten 2, 171 77 Stock-
holm

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Bio-
invent International AB, styrelseledamot i
Galenica AB, Alligator Bioscience AB och
Biocrine AB.

Innehav i Eurocine Vaccines: 68.162 aktier
Ovrigt: Omfattande erfarenhet av kommer-
siell lakemedelsutveckling inom bl.a. Astra,
Pharmacia och Active Biotech.

Prof. Alf Lindberg

Ort: London

Fodd: 1939

Utbildning: Med kand Karolinska Institutet
1961, Med lic (likarexamen) Karolinska Insti-
tutet 1971, Med Dr Karolinska Institutet 1971
Position: Styrelseledamot

Invald: 2006

Huvudsaklig sysselsittning: Styrelseuppdrag
Kontorsadress: 35 Cranley Gardens,
Apartment no. 5, LONDON SW7 3BD,
England

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Inter Life
Science AB, Lytix Biopharma AS, Isconova
AB, Proteome Sciences plc.

Innehav i Eurocine Vaccines: o aktier, 20 200
optioner, med ritt att teckna 115 544 aktier.
Ovrigt: Innehavda positioner i urval:
Professor Karolinska Institutet, Senior Vice
President R & D Wyeth Vaccines, Executive
Vice President R & D Aventis Pasteur, Senior
Advisor President of R & D Aventis Pharma-

ceuticals, Medlem av Nobelkommittén

Doc. Ulf Schroder

Ort: Sundbyberg

Fodd: 1948

Utbildning: Fil. kand Biomedicin, Fil.Dr Bio-
kemi, Docent biofysikalisk teknologi
Position: Styrelseledamot

Invald: 1999 (grundare)

Huvudsaklig sysselsittning: Forskningschef
Kontorsadress: Fogdevreten 2, 17177 Stock-
holm

Andra uppdrag: VD Pharmatrix AB
Innehav i Eurocine Vaccines: 770.065 aktier,
eget innehav och via bolag

Ovrigt: Grundare av Eurocine Vaccines AB,

uppfinnare till 30 patentansokningar.

Par Thuresson

Ort: Jarfalla

Fodd: 1960

Utbildning: Byggnadsingenjor, Dipl. Fére-
tagsledare, Svenska Managementgruppen
Position: Styrelseledamot

Invald: 2004

Huvudsaklig sysselséttning: VD och Styrelse-
ordforande i Arne Thuresson Byggmaterial
AB

Kontorsadress: Box 59 163 91 Spanga

Andra uppdrag: VD och Styrelseordférande i
Thuresson Sweden AB, Grabber Europe

AB, Arne Thuresson I Malmo AB, Arne
Thuresson i G6teborg AB, Arne Thuresson
Fastigheter AB, Thuresson Fastening AB, TF
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Sweden AB

Innehav i Eurocine Vaccines: 547 421 aktier
Ovrigt: Varit Styrelseordférande i Lunda
Foretagsgrupp och Styrelseledamot i
Nordea Villingby, Harologi AB.

Ledande befattningshavare

Dr. Hans Arwidsson

Ort: Strangnds

Fodd: 1958

Utbildning: Apotekare, Farmacie Doktor,
Master of Business Administration

Position: Verkstillande direktoér sedan 2004
Kontorsadress: Fogdevreten 2, 171 77 Stock-
holm

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Healthy
Bizniz Europe AB och Moderna Filmer i
Stockholm AB, styrelseledamot i XSpray
Microparticles AB.

Innehav i Eurocine Vaccines: o aktier, 67 0oo
optioner, med ritt att teckna 383 240 aktier
Ovrigt: Var global projektledare fér nypro-
duktintroduktionen av Nexium inom Astra-
Zeneca (1999-2001). Var VD for LipoCore
Holding AB 2001- 2003. Var daglig leder
(VD) for Biosergen AS 2004-2007.

Doc. UIf Schroder
Position: Forskningschef

Se beskrivning ovan.

Revisor

P4 ordinarie bolagsstimma 2007 valdes Leo-
nard Daun vid Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers till Bolagets revisor for tiden intill
utgangen av 2011 ars ordinarie bolagsstimma.
Leonard Daun ir fodd 1964, och har kon-
torsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard
Daun ir ledamot i FAR SRS och auktoriserad

revisor sedan 1995.

Ovrig information om styrelsen

Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter
och/eller ledande befattningshavare har
domts i bedréagerirelaterade mal under de

senaste fem é&ren; varit inblandade i konkurs,
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likvidation eller konkursforvaltning i
egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare; varit utsatt for offici-

ella anklagelser och/eller sanktioner frin
myndigheter, utéver vad som framgar nedan,
samt forbjudits av domstol att ingd som med-
lem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp
eller pa ett annat sitt idka naringsverksamhet

under de senaste fem aren. Ingen av ovan

namnda styrelseledaméter och/eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
till varandra. Det foreligger inga intressekon-
flikter mellan styrelseledaméternas och/eller
ledande befattningshavarnas plikter gentemot
Eurocine Vaccines och deras privata intres-
sen och/eller andra plikter utover det som

framgar i IMet.
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Styrelseledamoten Ulf Schroder, tillika aktie-
dgare och forskningschef i Eurocine Vaccines,
var under perioden juni till december 2008
misstankt for insiderbrott och deltog under
denna period inte i styrelsearbetet. Den 19
december 2008 friade Stockholms tingsratt
Ulf Schroder. Malet har hirefter 6verklagats
till hovrétten. Ulf Schréder deltar sedan den

19 december 2008 fullt ut i styrelsearbetet.
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Adresser

Eurocine Vaccines AB

Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 77 Stockholm, Sverige

Tfn: +46 (0)8 5088 4592

Email: info@eurocine.se

Eurocine Vaccines AB (publ) | Org nr 556566-4298 | Informationsmemorandum
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VD har ordet

Genom hart och malmedvetet arbete under verksamhetséaret 2008-2009 lade Eurocine Vaccines grunden
for de tvd framgingar som vi har uppnatt under hdsten, starten av den kliniska studien pé det nasala
influensavaccinet och avtalet med HeliCure om att samarbeta kring utvecklingen av ett nasalt vaccin
mot bakterien Helicobacter pylori, HP.

Den kliniska studien pa det nasala influensavaccinet pagar och nér detta skrivs har merparten personer i
studien doserats. Det nasala influensavaccinet dr Eurocine Vaccines viktigaste projekt och den pagéende
studien ar utformad sa att resultaten ska kunna visa “’proof-of-concept”, d.v.s. att principen med det
inaktiverade helviruset och var vaccinteknologi (adjuvans) fungerar i ménniska. Vi ser fram emot
resultaten fran den kliniska studien i andra kvartalet 2010.

Planen ar att snarast mojligt licensiera ut influensavaccinet baserat pa resultaten frén den kliniska
studien och ddrmed generera Bolagets forsta mer betydande intékt. Forberedelserna for en licensaffar
pagér ocksd genom vir marknadsforing som, parallellt med genomférandet av den kliniska studien,
syftar till att etablera relationer med de vaccinbolag som kan bli licenstagare. Vi anstéllde nyligen en
affarsutvecklare och kan didrmed 6ka kraften 1 marknadsaktiviteterna. For att na ett gynnsamt licensavtal
ar det viktigt att under slutférhandlingen ha en stark férhandlingsposition i olika avseenden, bl.a. genom
att ha goda finanser. Darfor dr det Bolagets bedomning att en tilldggsfinansiering kan bli nédvéandig for
att sdkerstilla att licensforhandlingarna kan genomforas pa ett optimalt sétt.

Sommaren 2008 meddelade vi att flera vaccinbolag hade visat intresse for vdra vaccinteknologier och att
djurstudier hade startat for att utvirdera mojligheterna for kommersiella samarbeten. Ett av de
vaccinbolag som vi syftade pd dr HeliCure, som vi nu har signerat avtal med, dels om utveckling av ett
vaccin mot HP, dels om en licensoption for kommersiell anviandning av vér vaccinteknologi (adjuvans) i
vaccinet. Att ett oberoende vaccinbolag med framstdende immunologer har valt att samarbeta med
Eurocine Vaccines inom sitt viktigaste utvecklingsprojekt ar en viktig bekriftelse for oss. Dessutom é&r
marknadspotentialen betydande eftersom bakterien orsakar magcancer, en av virldens fem vanligaste
cancerformer och en av de mest dodliga.

Sammantaget har Eurocine Vaccines en intressant projektportfolj med internt finansierade nasala
vacciner mot influensa och bakteriell lunginflammation, samarbetsprojekt for utveckling av vacciner
mot HP och HIV samt ett projekt for utvirdering av nya innovativa vacciner mot influensa, det senare
med finansiellt stod fran Vinnova.

I mina moten med internationella vaccinbolag méter jag mer och mer stod for det kloka 1 att vaccinera
via slemhinnorna mot sjukdomar som smittar via slemhinnorna och pa det séttet utveckla effektivare och
bekvémare vacciner. Med den vinden 1 ryggen ser jag fram emot fortsatta framgangar for Eurocine
Vaccines pé végen till att bli ett ledande vaccinforetag inom nasal vaccinering!

Hans Arwidsson
Verkstallande direktor
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Eurocine Vaccines AB (publ) avger hirmed foljande
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2008-07-01 — 2009-06-30, Eurocine Vaccines
tionde rakenskapsar:

Forvaltningsberiittelse

Vaccinering

Vacciner anvénds over hela varlden med den logiska tanken att det ér béttre att forhindra sjukdom é&n att
behandla nér den brutit ut, t.ex. genom behandling med antibiotika. Stort lidande, invaliditet och
dddsfall kan undvikas. Genom vaccinering sparas cirka 2 miljoner liv varje ar och genom detta kan stora
summor anvandas for andra &ndamal inom sjukvarden.

Till de mest lyckosamma projekten inom vaccinologin &r utrotandet av smittkoppor och just nu rdknar
Virldshélsoorganisation (WHO) med att d&ven polio snart &r utrotat. I véstvirlden existerar inte langre
sjukdomar som difteri, stelkramp, méssling, polio och passjuka tack vare barnvaccineringsprogrammen,
och vi kan effektivt vaccinera oss mot méanga sjukdomar infor semesterresan. Vaccinering anses darfor
vara det mest kostnadseffektiva hilsorelaterade verksamhet som kan bedrivas.

Nasal vaccinering

Vaccinering har ldnge betraktats som identiskt med injektioner. Detta trots att huvuddelen av
smittodmnena gor entré genom slemhinnorna. Idag finns bara ett fatal nasala vacciner pa den globala
marknaden vilket gor att ett stort antal vacciner kan vidareutvecklas som nasala. Dessutom kan ett stort
antal nyutvecklade vacciner vara kandidater for nasal administrering. Dr. M. de Wilde, Executive Vice
President 1 AventisPasteur, nuvarande SanofiPasteur, ett av vérldens storsta vaccinbolag, sa redan 2002:
”Den enskilt viktigaste faktorn som helt kan fordndra hela vaccinologin och vaccinindustrin, dr nasal
immunisering.” Vi star alltsd infor ett mojligt genombrott for nasal vaccinering, dar den aktor som
snabbt dokumenterar och exploaterar en enkel och effektiv metod har en unik chans att bli dominerande
inom nasal vaccinering.

Studier redovisade i litteraturen har visat att man vid nasal immunisering erhéller bast immunologiskt
svar genom att applicera vaccinet som droppar (alltsé inte spray). Ddrmed kan Eurocines nasala vacciner
forpackas 1 enkla och hygieniska forpackningar vilket ger avsevirda ekonomiska och praktiska fordelar.

Nasal vaccinering ger en lang rad fordelar jamfort med vaccinering med injektioner. Hér foljer ndgra av
de viktigaste ur ett kundperspektiv. Nasal vaccinering:

o ger direkt tillgang till den dominerande delen av immunsystemet.

e ir en bekvim typ av vaccinering for alla aldersgrupper.

e ger mojlighet att vaccinera barn vid lagre alder.

e ir en effektiv mojlighet att skydda diande spédbarn genom nasal vaccinering av deras ammande

mor.

e climinerar skade- och smittorisker med injektionsnalar.

o ger mojlighet till enkla, bekvdama och hygieniska forpackningar.

e kan minska kostnaden for vaccinering genom mindre behov av utbildad sjukvardspersonal.
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. 1
Vaccinmarknaden

Vaccinmarknaden domineras av fem stora bolag, Merck & Co, Sanofi Pasteur, GlaxoSmithKline, Wyeth
(nu en del av Pfizer) och Novartis. De stod tillsammans for en vaccinforsiljning om 17,4 miljarder US
dollar 2007, vilket utgér mer &n 85% av den globala vaccinforsdljningen under samma &r. Den érliga
tillviaxten 1 dessa fem bolags vaccinforséljning var 1 genomsnitt 31,9% under perioden 2004-2007.

Marknaden for influensavacciner™
Marknaden for influensavaccin forvéntas vixa med 8% per ar under perioden 2006-2016 och marknaden
véantas na en forséljning pa 40 miljarder kronor ar 2016.

Den helt dominerande delen av marknaden for influensavacciner bestar av injicerade vacciner. Ett nasalt
influensavaccin finns lanserat i USA, FluMist. FluMist hade en forséljning pa 104 miljoner US dollar
2008.

Marknaden for vacciner mot lunginﬂammation4

Vacciner mot lunginflammation och hjarnhinneinflammation ar ett av de storsta segmenten i
vaccinmarknaden och ett av de segment som 6kar mest. Marknaden for vacciner mot lunginflammation
berdknas till mellan 2,3 och 3,2 miljarder US dollar 2015.

De vacciner som finns mot bakteriell lunginflammation och hjarnhinneinflammation &r alla avsedda for
injicering. Idag finns inga nasala vacciner mot lunginflammation.

Affarsidé

Eurocine Vaccines utvecklar patentskyddade nasala vacciner som fyller ett stort medicinskt behov, bl.a.
vacciner mot influensa, lunginflammation och HIV. Innovationen som ligger till grund f6r denna
affarsidé dr en unik vaccinteknologi som har genomgatt tester pa bade djur och manniskor. Teknologin
mojliggdr en effektiv och skonsam vaccinering genom nisan med hjilp av endogena (kroppsegna)
tillsatser. Nasal vaccinering har en speciell fordel vid influensavaccinering, da vaccinet ger ett bredare
skydd &n vid injicering.

Affarsmodell

Eurocine Vaccines kommer att soka strategiska partners 1 form av storre och medelstora vaccinforetag
som gar in i Bolagets utvecklingsprojekt, foretradesvis efter proof-of-concept i ménniska, d.v.s. klinisk
fas I/I1, och som atar sig det finansiella ansvaret for den fortsatta utvecklingen. Partnern ansvarar dven
for tillverkning och marknadsforing av de marknadsgodkédnda vacciner som forvintas bli resultatet av
utvecklingsarbetet. Eurocine Vaccines kommer 1 licens- och utvecklingsférhandlingar med potentiella
partners att begéra ersdttningar enligt en konventionell ersiattningsmodell med

e fast ersittning vid signering av avtalet
e ersittning for det fortsatta utvecklingsarbetet
e ersittning vid uppnédda milstolpar samt

e royalty som en andel av forsdljningsintidkter

Om Eurocine Vaccines influensaprojekt utvecklas som planerat, kan det representera ett betydande
varde efter den forsta studien pa ménniska, dd Bolaget stravar efter att teckna ett licensavtal.

Datamonitor december 2008
Datamonitor april 2007
AstraZeneca januari 2009
Datamonitor juli 2007

N S
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Diskonterade framtida royaltybetalningar bidrar avsevirt till projektets vérde, givet att produkten kan
lanseras framgangsrikt.

Det nasala influensavaccinet utgdr det hogst prioriterade projektet inom Eurocine Vaccines. Dessutom
utvecklar Bolaget ett nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation. Bolagets teknologibas ger mdjlighet
att utveckla ett stort antal ytterligare vacciner — internt och i samarbete med partners. Virdet av
projekten adderar till den ekonomiska potentialen hos Eurocine Vaccines.

Nasalt influensavaccin

Ett nasalt influensavaccin ar det forsta vaccinet som Eurocine utvecklar. Influensa &r en mycket
smittsam sjukdom som globalt smittar 10-20 procent av befolkningen varje ar. Aven om hela
befolkningen riskerar att smittas, sd hor barn och dldre till de mest utsatta grupperna och upp till en halv
miljon dddsfall orsakas av influensa varje ar. Arligen produceras influensavaccin dir tre
influensastammar kombineras for att 6ka sannolikheten att uppné skydd mot den stam som verkligen
orsakar arets influensaepidemi. Med de injicerade influensavaccinerna som dominerar marknaden idag
ar det nodvéandigt att inkludera exakt den stam av influensa som orsakar epidemin for att fa ett
godtagbart skydd. Publicerade resultat visar att nasal influensavaccinering har mdjlighet att ge ett
korsskydd, d.v.s. vaccinering med en stam ger ett skydd 4ven mot andra stammar. Eurocine Vaccines
har 1 musforsok pavisat att Bolagets nasala influensavaccin ger korsimmunitet. Flera vaccinologer har
uppfattningen att nasala vacciner visar hog samstimmighet mellan effekten pd mus och méinniska.
Vetenskapliga resultat i litteraturen tyder pa att just nasal vaccinering mot influensa kan vara ett bidrag
till en forbéttrad pandemiberedskap till och med innan pandemin ar kénd.

Nir detta skrivs pagar en klinisk studie med det nasala influensavaccinet och den berdknas kunna
rapporteras under andra kvartalet 2010. Givet positiva resultat fran denna studie, planerar Bolaget att
snarast inleda konkreta forhandlingar for utlicensiering av produkten och ddrmed generera de forsta mer
betydande intékterna for Bolaget. Slutférandet av sddana avtalsférhandlingar beréknas ta ca 3-9 manader
fran det att studieresultaten publicerats.

Nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation

Eurocine Vaccines utvecklar ett nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation, en annan sjukdom som
smittar via slemhinnorna. Projektet ligger 1 preklinisk utvecklingsfas. Under verksamhetsaret har
fortsatta djurstudier genomforts med mélséttning att skapa beslutsunderlag for det fortsatta prekliniska
utvecklingsarbetet och en klinisk studie i manniska.

Nasalt terapeutiskt vaccin mot HIV

Det norska bolaget Bionor Immuno utvecklar i samarbete med Eurocine Vaccines ett terapeutiskt nasalt
HIV-vaccin med finansiellt stod fran Norges Forskningsrdd. Eurocine Vaccines deltar med full
kostnadstéckning.

Ett terapeutiskt vaccin dr avsett for behandling av personer som redan dr HIV-infekterade. Det kan
jamforas med en s.k. bromsmedicin.

Det terapeutiska HIV-vaccinet har tidigare testats pd méinniska i form av injektioner. Man kunde da
observera CART-fria (CART = combined antiretroviral treatment eller bromsmediciner) perioder pd upp
till tre &r.

Nytt nasalt influensavaccin

Eurocine Vaccines bedriver prekliniska studier pa ett nytt nasalt influensavaccin med finansiellt stod
fran Vinnovas Forska& Vix-program. I projektet studeras nyare typer av influensavacciner, t.ex. DNA-
vacciner. Efter de prekliniska studierna kommer Bolaget att ta stéllning till projektets fortsattning.
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Utvecklingsstrategi

Eurocine Vaccines bedriver utveckling av nasala vacciner baserat pa Bolagets patentskyddade
teknologier. Utvecklingsaktiviteterna sker huvudsakligen hos samarbetspartners och Bolaget har endast
nyckelkompetenser, sdsom projektledning, immunologi och unik kunskap om teknologierna och dess
funktion, internt. Ddrmed kan Eurocine Vaccines bedriva avancerad produktutveckling med ett
begrinsat antal anstillda.

Eurocine Vaccines arbetar enligt tre olika utvecklingsmodeller

o Utveckling i egen regi dir vil beprovade vacciner kombineras med Bolagets patenterade
teknologi for att kunna ges nasalt.

e Teknologilicensiering, d.v.s. tillhandahallande av Bolagets patenterade teknologi till partners
som Onskar utveckla vacciner vilka inte konkurrerar med Eurocines egna. Det kan dels rora sig
om helt nya vacciner, dels vacciner som redan finns pad marknaden och dér partnern dnskar ta
fram ett motsvarande nasalt vaccin.

e Utveckling i egen regi av helt nya nasala vacciner.

Den forsta modellen dr Eurocine Vaccines huvudstrategi, dir Bolaget utvecklar nasala vacciner fram till
genomgangen “’proof-of-concept” i médnniska for att sedan licensiera ut till andra vaccinbolag. Bolaget
bedomer att risken dr forhallandevis 14g i den forsta modellen. Vaccinkomponenten har redan visat sig
fungera i andra bolags studier och Bolagets adjuvans har visat effekt i den fas I-studie som genomforts
och dér endast milda biverkningar upptrddde. Eurocines nasala vaccin mot influensa omfattas av den
forsta modellen, liksom utvecklingen av Bolagets nasala vaccin mot bakteriell lunginflammation.
Dessutom finns de vetenskapliga forutsdttningarna for att starta ett antal ytterligare projekt.

I den andra modellen 4r den finansiella risken mycket 14g. Partnern stir for utvecklingen och
kostnaderna for denna. Eurocine Vaccines erhaller licensintdkter fran partnern. Bolaget har tva projekt
inom den andra modellen, ett terapeutiskt HIV-vaccin som utvecklas tillsammans med Bionor Immuno
och ett vaccin mot Helicobacter pylori som utvecklas tillsammans med HeliCure. Eurocine Vaccines ser
redan ett intresse bland vaccinforetag att utveckla nasala vacciner med hjilp av Bolagets teknik och
bedomer att intresset kan komma att vixa ytterligare efter en framgéngsrik fas I/II-studie pa
influensavaccinet.

I den tredje modellen &r risken hogre. Det &r i motsvarande ldge — dven om det inte giller vacciner - som
merparten av de svenska noterade bioteknikforetagen befinner sig. I Bolagets nuvarande utvecklingsfas
skulle en mycket god kommersiell potential krévas for att motivera den hogre risken i denna typ av
projekt.

Marknadforing
Eurocine Vaccines bedriver aktiv marknadsforing med syfte att:

e Etablera relationer med potentiella licenstagare for influensavaccinet i god tid innan resultaten
fran den kliniska studien &r tillgéngliga och konkreta forhandlingar kan forvéntas starta.

e Attrahera potentiella partners for teknologilicensiering.

e (ka kdnnedomen om Eurocine Vaccines.

Marknadsaktiviteter genomfors genom flera kanaler, bl.a.:

o Kommersiella konferenser, dir bolag deltar for att finna partners for olika typer av samarbeten,
t.ex. licensiering, kontraktsutveckling och andra utvecklingssamarbeten.

e Vetenskapliga konferenser, dar det sker ett utbyte av vetenskapliga resultat och virdefulla
kontakter knyts.

e Uppfoljning och bearbetning av direkta kontakter med potentiella kunder.
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Bolaget har anstillt en affarsutvecklare for att 6ka kraften i marknadsforingen, fraimst med syfte att
etablera relationer med potentiella licenstagare till influensavaccinet.

Samarbetspartners

Kontraktsutveckling

Eurocine Vaccines kontrakterar utvecklingsaktiviteter till bl.a. Smittskyddsinstitutet, Linkdpings
Universitet, Galenica, Visionar och Pharma Consulting Group. Kontraktsutvecklarna ersétts for utfort
arbete och det tillkommer inga ytterligare framtida ersittningar.

Samarbeten med andra vaccinbolag

Eurocine Vaccines har samarbeten med flera vaccinbolag och organisationer kring utvdrdering och
utveckling av vacciner.

Omninvest har levererat det inaktiverade helvirusvaccinet till Eurocine Vaccines nasala influensavaccin
mot en kommersiell licens for vaccinet 1 vissa marknader.

Bionor Immuno, Ulleval Universitetssykehus och Eurocine Vaccines samarbetar kring ett nasalt
terapeutiskt vaccin mot HIV.

HeliCure och Eurocine Vaccines samarbetar kring ett nasalt vaccin mot Helicobacter pylori. Eurocine
Vaccines erhéller kostnadstiackningfor utvecklingsaktiviteter och en andel av HeliCures framtida
licensintikter.

Eurocine Vaccines har tidiga samarbeten med flera andra vaccinbolag och forskningsorganisationer for
utvirdering av mojliga utvecklingsprojekt.

Konkurrens

Eurocine Vaccines bedriver utveckling av nasala inaktiverade vacciner, vilka dr beroende av
tillsatsimnen som kan forstirka den immunologiska effekten, adjuvans. I Eurocine Vaccines patenterade
anjoniska adjuvans anvinds endast endogena (kroppsegna) tillsatsémnen och patentskyddet ger i sig en
begrinsning av konkurrensen.

Utvecklingen av nasala vacciner har genomgétt en stark tillvéxt under de senaste aren. Detta innebér att
en rad olika teknologier har utvecklats som ger forstarkt immunsvar efter nasal vaccinering. Emellertid
finns 1 dag inget tillsatsimne, adjuvans, godként for kommersiella nasala vacciner for ménniska.

Eurocine Vaccines har liksom flera andra mindre foretag genomfort Fas I-studier med nasala vacciner.
Déaremot dr Bolaget inte medvetet om nagot bolag som har nédgot konkurrerande system som innehaller
endast endogena (kroppsegna) substanser. Forutom att Bolagets anjoniska adjuvans endast anvander
endogena substanser, mojliggor det utveckling av stabila, skonsamma vacciner som &r enkla att handha
och har 1ag tillverkningskostnad. De olika konkurrentsystem som finns bestar av syntetiska detergenter,
biotekniskt framstédllda proteiner eller biotekniskt framstillda substanser som direkt paverkar det
immunologiska systemet.

FluMist, ett nasalt influensavaccin, siljs bl.a. 1 USA som det enda lanserade nasala vaccinet 1
Vistvirlden. FluMist, som anvénder ett levande, attenuerat (forsvagat) virus, har kraftiga begransningar
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1 friga om vilka aldersgrupper som kan anvédnda vaccinet. Det maste forvaras i kyla, och det far inte
anvéndas av personer med vissa sjukdomstillstand. Detta gor att dess konkurrenskraft begrinsas i
forhallande till Eurocine Vaccines nasala influensavaccin under utveckling. Ett likartat levande
influensavaccin utvecklas av BioDiem Ltd. 1 samarbete med Nobilon International BV.

Andra bolag som kan ndmnas inom det nasala vaccinomradet 4r NasVax och Vaxin vilka bada har
genomfort fas I studier.

Sammanfattningsvis bedomer Eurocine Vaccines att ett flertal aktérer finns som konkurrerar inom
omradet nasala vacciner, men idag finns ingen enskild konkurrent som kan anses ha en 6verlagsen
teknologi. Det nasala influensavaccinet FluMist har kraftiga begransningar som gor att dess
konkurrenskraft begriansas. Ur konkurrenssynpunkt dr det avgérande att etablera ett strategiskt
partnerskap med en aktor som har formaga att lansera globalt. Som redan nimnts bedomer Eurocine
Vaccines att Bolaget har goda mdjligheter att etablera partnerskap och licensrelationer med foretag med
den formégan, under forutséttning att vaccinet kan dokumenteras pé ett framgéngsrikt satt.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Patent godként i Japan

Eurocine Vaccines har fatt ett godkdnnande frdn den japanska patentmyndigheten for det anjoniska
vaccinadjuvanset. Ddarmed édr Bolagets ena grundteknologi skyddad med patent 1 USA, Europa, Japan,
Australien och Nya Zeeland.

Behov av kompletterande studier paverkar projektplanen for det nasala influensavaccinet.

Den nédvéndiga uppskalningen av tillverkningen av influensavaccinet visade sig vésentligt mer
tidskravande dn planerat. Tillverkning sker nu i en satsstorlek som ér tillrdcklig for de kliniska studierna.
Detta har inneburit att dokumentationen har behdvt kompletteras vilket medforde en revidering av
Bolagets projektplan.

Hiindelser efter rikenskapsarets utging

Eurocine Vaccines nasala influensavaccin klart for klinisk studie

Lakemedelsverket och etikprovningsndmnden har gett sina godkédnnanden for att genomf6ra en klinisk
studie pa Eurocine Vaccines nasala influensavaccin. Studien pagar. Resultaten berdknas vara klara for
rapportering under andra kvartalet 2010.

Eurocine Vaccines tecknar avtal med HeliCure

Eurocine Vaccines har tecknat ett avtal med HeliCure om utveckling av ett nasalt vaccin mot
Helicobacter pylori, en bakterie som orsakar magséar och magcancer. Samtidigt har parterna tecknat ett
optionsavtal som ger HeliCure rétt att teckna en licens for anvdndning av Eurocine Vaccines adjuvans
mot framtida engéngsbetalningar och royalties.

Eurocine Vaccines anstiller affirsutvecklare

Eurocine Vaccines har anstillt Emma Berglund Eng som affarsutvecklare. Hon har tidigare arbetat med
affarsutveckling och licensiering pa Biovitrum och kommer framst att arbeta med utlicensiering av
Eurocine Vaccines nasala influensavaccin.

Viktiga forhallanden

Finansiering

Enligt aktuell budget kan den befintliga kassan ticka Bolagets finansieringsbehov till och med tredje
kvartalet 2010. Bolaget avser att inleda konkreta forhandlingar med potentiella licenstagare sa snart
positiva resultat fran den pagaende influensastudien foreligger, vilket enligt géllande plan kan bli
aktuellt under andra kvartalet 2010. Styrelsen gor dock beddmningen att det &r liten sannolikhet {or att
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bolaget ska ha slutfort sddana forhandlingar sé att intdkter denna vig kan tillforas bolaget redan under
det tredje kvartalet 2010. Det ar darfor styrelsens bedomning att tilldggsfinansiering 1 nagon form kan bli
nddvindig senast under tredje kvartalet 2010 for att sékerstélla att licensforhandlingarna kan genomforas
pa ett optimalt sétt.

Utestidende optioner

Optionsprogram 2006

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett optionsprogram omfattande 100 600 teckningsoptioner med rétt
att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna fem nya aktier per teckningsoption till en
kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsoptionerna har pd marknadsméssiga villkor 6verlétits till anstillda

och andra nyckelpersoner enligt foljande:

Optionsinnehavare Antal optioner  Antal aktier som optionerna

ger ritt att teckna
Verkstéllande direktor 67 000 383 240
Andra ledande befattningshavare 0 0
Styrelsens ordforande 0 0
Ovriga styrelseledamdter 20200 115 544
Ovriga 13 400 76 648

Efter foretagen omriakning enligt de till teckningsoptionerna tillhdrande optionsvillkoren skall varje
teckningsoption som emitterades vid den extra bolagsstimman den 19 april 2006 hddanefter, fram till
dess att ny omrikning av ndgot skél pakallas, ge optionsinnehavaren ritt att teckna 5,72 nya aktier i
bolaget till en teckningskurs om 8,40 kr per aktie. Antal aktier som optionsinnehaven ger ritt att teckna
framgar av tabellen ovan.

Optionsprogram 2007/08

Arsstimman den 12 december 2007 beslutade om ett optionsprogram omfattande 50 000
teckningsoptioner med ritt att under perioden fran och med den 1 januari 2010 till och med den 31
december 2010 teckna en aktie i bolaget till en kurs om 31,33 kr per aktie. Teckningsoptionerna dverléts
till dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675. Inga optioner har &dnnu tilldelats. Syftet med
optionerna &r att skapa ett incitament for styrelseordféranden och framtida ledande befattningshavare.

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att oka med 625 432 , vilket
motsvarar 7,4% av det totala antalet aktier.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen samt av den arbetsordning som
Eurocine Vaccines AB:s styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren. Inga sarskilda kommittéer finns utan
styrelsen 1 sin helhet hanterar ersittnings- och revisionsfragor.

Under riakenskapsaret 2008/09 har, utover det konstituerande motet, 9 protokollforda styrelsemoten dgt
rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida utveckling, kvartalsrapporter, kapitalsanskaffning,
budget samt gjort sedvanlig uppfoljning av verksamheten. Bolagets revisor har deltagit i ett av
sammantrddena. Styrelsen bestdr av fem ledamoter vilka utsdgs pa drsstimman 1 december 2008.

Styrelsens arvode presenteras i not 11 och mer information om enskilda styrelseledaméter finns pa sidan
47.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver inte ndgon anmalnings-/tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Valberedning

Bolaget har for narvarande ingen valberedning. Underlag for val till styrelsen forbereds av bolagets
styrelse.
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Forslag till principer och riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

Styrelsen for Eurocine Vaccines AB, 556566-4298, foreslar att arsstimman beslutar att godkidnna
styrelsens forslag till riktlinjer for erséttning till bolagets dvriga ledande befattningshavare enligt
nedanstaende. Styrelsens forslag Gverensstimmer 1 huvudsak med tidigare tillimpade principer for
erséttning.

Med bolagsledningen avses verkstillande direktoren och ledande befattningshavare 1 bolaget.
Riktlinjerna géller for avtal som ingas efter arsstimman 2009, eller dar dndring sker i erséttning dérefter.
Styrelsen har inte utsett ndgon ersittningskommitté utan istillet hanterar styrelsen i sin helhet frdgor om
ersittning och andra anstéllningsvillkor.

Motiv

Bolaget skall erbjuda marknadsmaissiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla kompetent
personal. Ersdttningen till bolagsledningen skall bestd av fast 10n, rorlig ersittning, ett langsiktigt
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga férmaner. Ersittningen baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande till i forvag uppstillda mal, sdvil individuella som
gemensamma mal for hela bolaget. Utvéirdering av den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast lon

Den fasta I6nen omprovas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta 16nen for den verkstéllande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmaissig.

Styrelsens foreslar att styrelsen ska ges mojlighet att avvika fran ovanstdende foreslagna riktlinjer for det
fall det i1 enskilda fall finns sérskilda skél for detta.

Rorlig ersiittning

Den rorliga ersittningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken pa den
rorliga ersittningen baseras pd de antal uppstéllda mal som individen uppfyllt. Den rorliga ersittningen
skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den verkstéllande direktéren och maximalt 20
procent av fast 16n for ovriga ledande befattningshavare.

Optionsprogram

Bolaget har infort ett aktiebaserat incitamentsprogram avsett att frimja bolagets langsiktiga intressen.
Programmet innebér att den Verkstéllande direktoren och en styrelseledamot erbjudits att forvéirva
teckningsoptioner pa marknadsmaéssiga villkor. Styrelsen ska arligen utvédrdera huruvida ytterligare
optionsprogram eller nagon annan form av aktierelaterat eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram bor
foresléds arsstimman.

Pension

Verkstillande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare ska ha avgiftsbestimda pensionsavtal.
Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder. Pensionsavsdttningar baseras
enbart pa den fasta delen av 16nen.

Villkor vid uppsiigning och avgdngsvederlag

Anstéllningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och sex manaders uppsagningstid. Vid den
verkstillande direktdrens uppségning géller vid uppsigning frén bolagets sida sex ménaders
uppsdgningstid och sex méanaders avgangsvederlag. Vid uppsidgning fran den verkstéllande direktérens
sida géller sex manaders uppsdgningstid.

Investeringar
Under aret har bolaget inte gjort nagra investeringar.
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Négra riskfaktorer

Avtal med samarbetspartners

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att finna partners for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet. Sddana avtal kan ocksd komma att forutsétta regulatoriska godkédnnanden. Sddana
godkinnanden kan inte garanteras.

Dérutover dr Bolagets formaga att teckna avtal med partners bl.a. beroende av Bolagets langsiktiga
finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att Bolaget
1 Ovrigt framstar som en trovirdig partner pd marknaden.

Utveckling hos samarbetspartners

Bolaget avser att i huvudsak bedriva den fortsatta utvecklingen i samarbete med externa
samarbetspartners. Detta kan medfora att Bolaget méaste dela vissa rattigheter till utvecklingsresultatet
med andra, samt att Bolaget blir beroende av andra parter.

Tillverkning

Bolagets mojlighet att generera intikter dr beroende av Bolagets formaga att kostnadseffektivt producera
adjuvans av tillracklig kvantitet och kvalitet for prekliniska och kliniska prévningar, samt for eventuella
samarbetspartners formaga att producera adjuvans for kommersiell tillverkning av produkter baserade pa
Bolagets teknologi. Produktionen skall dessutom ske i enlighet med regulatoriska foreskrifter fran bl.a.
Lakemedelsverket och US Food and Drug Administration, samt kommer att bli féremal {or
aterkommande inspektioner frdn myndigheter och organisationer i syfte att sikerstilla att
kvalitetsstandarder m.m. upprétthélls. Det kan inte uteslutas att sddana inspektioner medfor
anmarkningar som kan forsena eller hindra Bolagets produktion.

Ingen produkt pa marknaden

Bolaget avser att 1 forsta hand avyttra eller licensiera ut sin teknologi innan nagon produkt &r fardig for
forsdljning, varvid en del av erséttningen kan forvintas besta i royalty fran forséljning. For ndrvarande
finns dock inte ndgon produkt pa marknaden som bygger pa Bolagets teknologi. Teknologin dr dessutom
under fortsatt utveckling och kommer att kréva ytterligare utvirdering och testning i syfte att sékerstélla
dess sikerhet och kvalitet. Denna process, tillsammans med darpé foljande ansokningar om regulatoriskt
godkinnande fran Likemedelsverket och US Food and Drug Administration m.fl. myndigheter tar
generellt flera manader eller ar att slutfora, och utgdngen av en sadan process kan inte heller garanteras.

Det rider dven osdkerhet kring hur produkter baserade pa Bolagets teknologi kommer att mottas pa
marknaden. Det finns en risk att forsdljningen, trots en fungerande produkt, blir 14g eller uteblir pa grund
av att marknaden prioriterar konkurrerande produkter. Avgorande faktorer for en framgangsrik lansering
ar bl.a. Bolagets formaga att visa att Bolagets teknologi relativt konkurrerande teknologier ar
kostnadseftfektiva, tillforlitliga och lattanvénda.

Mot bakgrund av ovanstdende finns det darfor en risk for att Bolaget under lang tid framat inte kommer
att ha nagra intdkter fran produktforsiljning, vilket kan inverka negativt pd Bolagets fortsatta utveckling,
verksamhet och resultat.

Regulatoriska tillstand

For att fa marknadsfora produkter baserade pa Bolagets teknologi kriavs att Bolaget, dess
samarbetspartners och/eller underleverantorer far relevanta tillstand fran regulatoriska myndigheter, t ex
US Food and Drug Administration. Det finns inte ndgon garanti for att sddana tillstand erhalles, eller att
tillstdnden har den omfattning som Bolaget forvintar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksd komma att bli
tidskrdavande, vilket kan forsena en lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi pd
marknaden, medforande negativ inverkan pa Bolagets resultat, finansiella stillning och kassaflode. Det
kan inte heller uteslutas att Bolagets rykte pd marknaden forsdmras till f61jd av forseningar eller hinder 1
tillstandsprocessen.

Snabb teknologisk utveckling

Bolagets verksamhetsomrade priglas av snabb teknologisk utveckling och snabba fordndringar med
avseende pa behov av Bolagets produkter. Konkurrenternas produkter riskerar darfor att minska eller
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helt eliminera behovet av Bolagets produkter. Aven den generella forskningen och utvecklingen inom de
omraden didr Bolaget avser att vara aktivt kan negativt paverka Bolaget formaga att silja sina produkter,
dé andra metoder eller behandlingar kan visa sig mera fordelaktiga for patienterna.

Konkurrens

Ett stort antal foretag ar aktiva inom forskning och utveckling av material och produkter som kan
komma att konkurrera med Bolagets produkter, och som darfor kan inverka negativt pad Bolagets
mojlighet att nd kommersiella framgéngar med sina egna produkter. Risken ar betydande 1 den man
konkurrenterna besitter storre finansiella resurser, bedriver effektivare och battre forsknings- och
utvecklingsarbete eller har en béttre produktion av sina produkter. Det finns ocksé en risk for att
konkurrerande produkter har béttre egenskaper dn Bolagets produkter, dr mera lattanvinda eller har ett
mera fordelaktigt pris. Sammantaget kan konkurrenternas produkter medfora att det saknas behov av
Bolagets produkter.

Personal

I likhet med ménga andra forsknings- och utvecklingsbolag &r Bolaget beroende av sin formaga att
attrahera och behélla personal, konsulter och andra uppdragstagare med hog kompetens och erfarenhet.
Konkurrensen om personer med for Bolaget nddvandig kompetens dr hérd, och tillgangen pa sadana
personer dr mycket begrinsad. Om Bolaget forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera personal
med nyckelkompetens, kan det inverka negativt pad Bolagets verksamhet och rorelseresultat, samt
fordrdja och forsvdra Bolagets utvecklingsarbete, dé ersédttande av en nyckelperson kan visa sig svért,
och under alla omstdndigheter innebér en tidsddande process som 1 sig kan forsena och forsvara
Bolagets utveckling.

Patentrisk

Bolagets konkurrenskraft ar bl.a. beroende av Bolagets formaga att erhalla och upprétthalla giltiga
patent till skydd for sina produkter. Det finns inte ndgon garanti for att patentansdkningar resulterar i
godkinda patent, att godkdnda patent kan upprétthallas eller att patenten ger ett tillrackligt omfattande
skydd for att ha kommersiell betydelse vid en lansering av Bolagets produkter. Aven om Bolaget
erhéller tillfredsstédllande patentskydd kan kostnaderna for att uppratthalla detta skydd vara betydande,
liksom kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.

Bolagets mgjlighet att nd framgéng dr ocksa beroende av att Bolaget inte gor intrdng i andras patent eller
patentansdkningar. Ett patent publiceras normalt inte forrdn 18 ménader efter ansdkan (i USA 18
manader fran beviljande), varfor det inte finns nagon garanti for att Bolaget var forst med att ansoka om
patent for en viss uppfinning. Det finns dérfor en risk for att Bolaget antingen maste utveckla alternativa
teknologier eller att Bolaget maste licensiera vissa teknologier fran tredje part for att undvika att géra
intrdng 1 ndgon annan rétt, vilket i bada fallen kan medfora avsevirda kostnader for Bolaget.

For det fall att Bolaget pastas gora intrdng 1 ndgon annans patent kan Bolaget, &ven om en sddan process
har f6r Bolaget positiv utgéng, drabbas av avsevirda kostnader for en sédan process, som dessutom kan
medfora forseningar 1 Bolagets utvecklingsarbete.

Finansiella risker

I Eurocine Vaccines verksamhet uppkommer exponeringar for marknadsrisker pa grund av fordndringar
1 rantor och 1 vixelkurser. For att effektivt hantera dessa risker finns i1 bolaget riktlinjer for hur sadana
risker skall hanteras och begridnsas. For detaljerad beskrivning av dessa finansiella risker och hur dessa
hanteras, se not 3. Som framgar av avsnittet Viktiga forhallanden under rubriken Finansiering sa ar
bolaget under senast tredje kvartalet 2010 1 behov av ytterligare kapital i form av endera licensintékter
eller externt kapital.

Bolaget genererar dnnu inte ndgra intdkter men det kan inte uteslutas att forseningar eller misslyckanden
1 utvecklingsprojekten innebér att ytterligare finansiering kan bli nddviandig i framtiden.
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Agarforhallanden och aktiekapital

Agarstruktur

I nedanstiende tabell framgar dgarforhallandet i Eurocine Vaccines AB. Bolaget hade per den 30 juni
2009 1 982 aktiedgare och dgarstrukturen baseras pa den av Euroclear (f.d. VPC) for Eurocine Vaccines
forda aktieboken och avser dgarforhallanden per den 30 juni 2009.

Aktiedgare Antal aktier Andelkapital (%) Andel roster (%)
Forsédkringsaktiebolaget Avanza Pension 992 915 11,73% 11,73%
Ulf Schroder 770 065 9,10% 9,10%
Par Thuresson 547 421 6,47% 6,47%
Nordnet Pensionsforsikring AB 314 521 3,72% 3,72%
AB Sawann 177 050 2,09% 2,09%
Luxembourg, Nordnet 105 000 1,24% 1,24%
Anders Dalered 91 400 1,08% 1,08%
Ovriga 5464 128 64,57% 64,57%
Totalt 8 462 500 100,00% 100,00%
Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning pa Bolagets aktier, och Bolagets styrelse har for
nédrvarande inte for avsikt att inom 6verskddlig tid heller foresld ndgon utdelning. Eventuella vinstmedel
kommer istéllet att anvéndas for fortsatt finansiering av Bolagets forskning och utveckling

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Eurocine Vaccines AB uppgér pa bokslutsdagen till 1 692 500 kronor fordelat pd

8 462 500 aktier, envar med kvotvarde 0,20 kr. En aktie medfor en rost. Varje rostberéttigad far vid
arsstimma rosta for fulla antalet av honom dgda och foretradda aktier utan begriansning i rostrétten.
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Eurocine Vaccines tillgdngar och vinst.
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Flerarsjimforelse

Tusentals kronor

RESULTATRAKNINGAR
Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar pa materiella
anldggningstillgangar

Avskrivningar pa immateriella

anldggningstillgdngar
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

BALANSRAKNINGAR
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital
Materiella anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Totala tillgingar

Eget kapital & skulder
Eget kapital

Kortfristiga skulder, rantebarande
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande
Summa eget kapital och skulder

Stillda panter och
ansvarsforbindelser

Stéllda sidkerheter
Stéllda ansvarsforbindelser

KASSAFLODESANALYSER

Kassaflode frén den 16pande
verksamheten

Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

1) Baseras pa réikenskaper upprittade i enligthet med IFRS.

2008/09'

761
-11 075
-4 801

-11

-15 126
-14 458
-14 458

16
20577
20593

17 347

3246
20593

Inga
Inga

-12 845
0

0
-12 845

2007/08"

-8 262
-3 486

-15
-11 767

-10 871
-10 871

27
33500
33527

31805

1722
33527

Inga
Inga

-11 975
0

24 457
12 482

2) Baseras pa rdkenskaper upprdttade i enlighet med 2.1 RFR. Se dven not 2.1 sidan 17 .

*) Flerarsjdamforelsen avser koncernens siffror

**) Flerdrsjdmforelse avser moderbolagets siffror.

2006/07 '

930

42

20 894
21 866

19 150

2716
21 866

Inga
Inga

-4 856

24213
19323

2005/06

1221
-2 812
-159

-19

-1 769
-1 794
-1 794

25
34
2 588
2 647

-629

3276
2 647

inga
inga

-783
-10

1234
441

Bilaga 1

2004/05 >

114
-1 198
-692

43
76
119

-323
107
335
119

inga
inga

-2055
-8

1530
-533
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Eurocine Vaccines AB (publ)
2008-07-01 —2009-06-30

NYCKELTAL

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital,
%

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Soliditet, %

Skuldséttningsgrad, %

Andel riskbérande kapital, %
Réntetdckningsgrad, %

Investeringar

Utdelningar

Antal anstillda vid periodens slut®

Aktiens slutkurs for perioden

2008/09""

-59
na
na

84

84
-343

19,50

Data per aktie efter retroaktiv justering for split

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr

Antal aktier vid periodens slut
Antal aktier justerat for split
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
1) Baseras pa réikenskaper upprittade i enligthet med IFRS.

1,71
1,71
2,05
1,97

8462 500
8462 500
8462 500
8790 054

2007/08""

22,70

1,4
14
3,8
3,6

8462 500
8462 500
7592911
7955 408

2) Baseras pda rikenskaper upprdttade i enlighet med 2.1 RFR. Se dven not 2.1 sidan 17.
3) Antal anstdllda innefattar tva medarbetare med timanstdllning.

*) Flerarsjamforelsen avser koncernens siffror
**) Flerarsjdmforelse avser moderbolagets siffror.

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

2006/07 1"

-58

na
na
88

88
na
34

17,40

1.2
1,2
2.8
33

6 770 000
6 770 000
4599 296
4824 779

2005/06 ™

na
na
na
na
neg

-6 991
10

na

1,3
1,3
0,5
-0,5

2 850 000
2 850 000
1394793
1394 793

Bilaga 1

2004/05 2™

na
na
na
na
neg
-33

-8 841

na

1,9
-1,9
0,3
0,3

224 872
1 124 360
957170
957170

Avkastning pa eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rérelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad, %, = Réntebédrande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbarande kapital, %, = Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive minoritet) dividerat med

balansomslutning.

Rintetickningsgrad, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Sysselsatt kapital = Totalt kapital minskat med icke rdntebdrande skulder
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Finansiella rapporter

Kommentarer till rets finansiella utveckling

Allmint

Under rikenskapsaret 2008/2009 har bolaget fortsatt att investera i den utveckling som bolaget driver,
med huvudfokus pé ett nasalt influensavaccin. Kostnaderna for bolagets utveckling inklusive 16ner
uppgick for perioden till 11,8 Mkr (8,4 Mkr). Den planenliga kostnadsdkningen dr en f6ljd av att flera
kostnadskridvande aktiviteter infor den kliniska studien har infallit under rdkenskapséret.

Bolaget har inlett marknadsforingsaktiviteter, vilken har resulterat i vissa kostnader under
rakenskapsaret.

Bolagets finansiella intdkter kommer i huvudsak fran den likviditet bolaget har sedan den senaste
emissionen.

Intikter
Under rikenskapsaret har det projekt som delfinansieras av Vinnova startat och rakenskapsaret
redovisade intdkt tillhorande projektet uppgér till 0,8 Mkr.

Bolaget har dnnu inte haft ndgra intékter frdn verksamheten. De fOrsta intdkterna fran Bolagets
produkter berdknas inflyta under 2010 d& Bolagets nasala vaccin for influensa har genomgatt kliniska
tester. Bolaget har erhallit delbetalningar om 1,3 Mkr i forskott pa det forskningsbidrag som beviljats
frdn Vinnova. Denna delbetalning kommer att paverka resultatet i den takt pengarna férbrukas 1
projektet.

Kostnader

Arets kostnader priiglas som tidigare ar av kostnader for utveckling av bolagets produkter, med
huvudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostnaderna for bolagets utveckling inklusive 16ner uppgick for
aret till 11,8 Mkr (8,4 Mkr). Av utvecklingskostnaderna utgors 77,0% (73,5%) av kostnader {for
underleverantorer och kontraktsforskare.

Finansiella poster

Efter den senaste emissionen har bolaget valt att placera dverskottslikviditet 1 kortfristiga
ranteplaceringar pd Swedbank samt under merparten av rikenskapséret pa ett sarskilt sparkonto pa
Swedbank. Placeringarna har redovisats till verkligt virde 6ver resultatrakningen och réntan redovisas
som en finansiell intdkt. Under &ret uppgick ranteintékterna till 709 tkr (896 tkr).

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -14,5 Mkr (-10,9 Mkr)

Finansiering och finansiell stillning

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2009 till 19,5 Mkr (32,3 Mkr). Av Bolagets likvida medel &r

0 Mkr (29 Mkr) kortfristiga fastranteplaceringar hos Swedbank. Bolagets medel berdknas finansiera den
fortsatta utvecklingen av Bolagets nasala influensavaccin till och med den planerade fas I/II-studien.

Kortfristiga placeringar

29 Mkr fanns vid rikenskapsérets ingang placerade i ranteplaceringar med en kvarvarande 16ptid
understigande en médnad. Dessa placeringar innebdr i sig inte ndgra hogre risker én placering pa konto da
bindningstiden &r s& kort. De ger ddremot en nigot hdgre ranteintakt.

Eget kapital
Vid érets utgdng uppgick Koncernens soliditet till 84,2% (94,9%).

Kortfristiga skulder
Merparten av de Upplupna kostnaderna och forutbetalda intdkterna som uppgick till 2,4 Mkr (1,2 Mkr)
bestar av forutbetalda kostnader for kontrakterad forskning.
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Ansvarsforbindelser
Det finns inga ansvarsforbindelser

Stillda sakerheter
Det finns inga stéllda sidkerheter.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs till 100% i moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ). Moderbolagets
nettoomsittning for perioden uppgick till 0 Mkr (0 Mkr) och resultatet efter finansiella poster uppgick
till -14,5 mkr (-10,9 Mkr). Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets utgang uppgick till 19,4
Mkr (32,3 Mkr).

Forslag till vinstdisposition
Till drsstimmans forfogande stir foljande medel:

Overkursfond 48 663 477
Balanserat resultat -27 458 054
Arets resultat -14 457 888

Kronor 6 747 535

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar att medlen disponeras sa att

I ny rdkning 6verfors 6 747 535
Kronor 6 747 535

Resultat och stiillning
Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stillningen vid rdkenskapsérets utgang framgér
1 Ovrigt av efterfoljande resultatrdkningar och balansrdkningar med noter.
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Koncernens resultatrakning

Bilaga 1

08-07-01 07-07-01 06-07-01

Tusentals kronor Not -09-06-30 -08-06-30 -07-06-30
1,2,3,4

Nettoomséttning 5 - - -
Ovriga intikter 1 761 - 6
Summa intéikter 761 - 6
Ovriga externa kostnader 67 -11 075 -8 262 -3 871
Personalkostnader $.9.10.11 -4 801 -3 489 -1 501
Avskrivning av materiella
anldggningstillgdngar 18 -11 -15 -26
Rorelseresultat -15 126 -11 766 -5 392
Finansiella intékter 13 709 896 55
Finansiella kostnader 13 -41 -1 -
Resultat fore skatt -14 458 -10 871 -5 337
Skatt pé arets resultat 1415 - - -
Arets resultat -14 458 -10 871 -5 337
Resultat per aktie hanforligt till
moderforetagets dgare fore utspadning 16 -1,71 -1,28 -0,79
Resultat per aktie hanforligt till
moderforetagets dgare efter utspadning 16 -1,71 -1,28 -0,79

19



Eurocine Vaccines AB (publ)
2008-07-01 — 2009-06-30

Koncernens balansrikning

Bilaga 1

Tusentals kronor Not 2009-06-30 2008-06-30 2007-06-30
1,2,3,4

TILLGANGAR

Tecknad, ej inbetald nyemission 0 0 930

Anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgangar 18 16 27 42

Summa anléiggningstillgdngar 16 27 42

Omsiittningstillgdngar

Kundfordringar och andra fordringar 192122 1112 1 190 1 066

Likvida medel e 19 465 32310 19 828

Summa omséttningstillgingar 20577 33500 20 894

SUMMA TILLGANGAR 20593 33527 21 866

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25,6

Aktiekapital 1 693 1 693 1354

Ovrigt tillskjutet kapital 57 789 57 789 34 601

Ansamlad forlust -42 134 -27 676 -16 805

Summa eget kapital 17 347 31 805 19 150

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 278 3246 1722 2716

Summa skulder 3246 1722 2716

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20593 33527 21 866
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Koncernens forindring av eget
kapital

Bilaga 1

Ovrigt Summa
Tusentals kronor tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital kapital forlust kapital
Ingiende eget kapital 2006-06-30 570 10 268 -11 467 -629
Arets resultat -5338 -5338
Summa transaktioner redovisade direkt i eget
kapital 0
Summa totalt redovisade intikter och
kostnader -5 338 -5 338
Nyemission 784 26 539 27 323
Emissionsutgift -2216 -2216
Emission av optioner 10 10
Utgiende eget kapital 2007-06-30 1354 34 601 -16 805 19 150
Arets resultat -10871  -10871
Summa totalt redovisade intikter och
kostnader -10 871 -10 871
Nyemission 339 26 742 27 081
Emissionsutgift -3 554 -3 554
Utgiende eget kapital 2008-06-30 1693 57 789 -27 676 31 805
Arets resultat -14 458 -14 458
Summa totalt redovisade intikter och
kostnader -14 458 -14 457
Utgiende eget kapital 2009-06-30 1693 57 789 -42 134 17 347
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Kassaflodesanalys for koncernen

Bilaga 1

Tusentals kronor Not  2008/2009  2007/2008 2006/2007
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -15126 -11 766 -5393
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3 11 15 26
Erhallen rinta 709 896 55
Erlagd rinta -41 -1 0
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore

forindringar av rorelsekapital -14 447 -10 856 -5 312
Foréndring av kortfristiga fordringar 78 -125 1016
Forandring av kortfristiga skulder 1524 -994 -560
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12 845 -11 975 -4 856
Investeringsverksamheten

Forvérv av materiella anldggningstillgangar 0 0 -34
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -34
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 24 457 24 213
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 24 457 24 213
Arets kassaflode -12 845 12 482 19 323
Likvida medel vid arets borjan 32310 19 828 505
Likvida medel vid arets slut 2 19 465 32310 19 828
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Moderbolagets resultatrikning

Bilaga 1

08-07-01 07-07-01 06-07-01

Tusentals kronor Not -09-06-30 -08-06-30 -07-06-30
1,2,3,4

Nettoomséttning 5 - - -
Ovriga intikter 1 761 - 6
Summa rorelsens intikter 761 - 6
Ovriga externa kostnader 67 -11 075 -8 262 -3 871
Personalkostnader $.9.10.11 -4 801 -3 489 -1 501
Avskrivning av materiella
anldggningstillgdngar 18 -11 -15 -26
Rorelseresultat -15126 -11 766 -5 392
Ovriga rinteintéikter och liknande
resultatposter 13 709 896 55
Réntekostnader och liknande resultatposter 13 -41 -1 -
Resultat fore skatt -14 458 -10 871 -5 337
Skatt pa arets resultat 14,15 - - -
Arets resultat -14 458 -10 871 -5 337
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Moderbolagets balansriakning

Bilaga 1

Tusentals kronor Not 2009-06-30 2008-06-30 2007-06-30
TILLGANGAR 1234

Tecknad, ej inbetald nyemission 0 0 930
Materiella anléiggningstillgdngar

Inventarier 18 16 27 42
Finansiella tillgangar

Andelar i dotterbolag 3 100 100 0
Summa anliggningstillgingar 116 127 42
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 157 280 957
Forutbetalda kostnader 2 955 910 109
Summa kortfristiga fordringar 1112 1190 1066
Kassa och bank 2304 19 365 32210 19 828
Summa omsittningstillgingar 20477 33 400 20 894
SUMMA TILLGANGAR 20 593 33527 21 866
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Tusentals kronor Not 2009-06-30 2008-06-30 2007-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25,6

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1693 1693 1195
Ej registrerat aktiekapital 0 0 159
Reservfond 8 907 8 907 8 907
Summa bundet eget kapital 10 600 10 600 10 261
Fritt eget kapital

Overkursfond 48 663 48 663 25475
Ansamlad forlust -27 548 -16 587 -11 249
Arets forlust -14 458 -10 871 -5 337
Summa fritt eget kapital 6 747 21205 8 889
Summa eget kapital 17 347 31 805 19 150
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 761 426 1 765
Ovriga kortfristiga skulder 106 94 132
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 2 379 1202 819
Summa kortfristiga skulder 3246 1722 2716
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 593 33 527 21 866
Stiillda panter 29 Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 30 Inga Inga Inga
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2008-07-01 — 2009-06-30

Moderbolagets forandring av eget kapital

Bilaga 1

Ej Ovrigt Summa
Tusentals kronor registrerat Overkurs- fritt eget eget
Aktiekapital kapital Reservfond fond kapital  Kkapital
Ingiende balans 2005-07-01 200 25 0 8907 -9 455 -323
Omforing av 6verkursfond 8907 -8 907
Arets resultat -1794  -179%4
Nyemissioner 345 1143 1 488
Utgéende balans 2006-06-30 200 370 8907 1143 -11 249 -629
Nyemissioner 995 =211 26 538 27322
Emission av optioner 10 10
Emissionsutgift -2216 -2216
Arets resultat -5337  -5337
Utgaende balans 2007-06-30 1195 159 8907 25 475 -16 587 19150
Nyemissioner 498 -159 26 741 27080
Emissionsutgift -3 554 -3 554
Arets resultat -10871 -10 871
Utgaende balans 2008-06-30 1693 0 8907 48 663 -27458 31805
Arets resultat -14 458 -14 458
Eget kapital 2009-06-30 1693 0 8907 48 663 -41916 17 347
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Bilaga 1

Tusentals kronor Not  2008/2009  2007/2008 2006/2007
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -15 126 -11 766 -5393
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 33 11 15 26
Erhallen rinta 709 896 55
Erlagd rénta -41 -1 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindringar av rorelsekapital -14 447 -10 856 -5 312
Forandring av kortfristiga fordringar 78 - 125 1016
Fordndring av kortfristiga skulder 1 524 -994 -560
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12 845 -11 975 -4 856
Investeringsverksamheten

Forvirv av materiella anldggningstillgdngar 0 0 -34
Forvérv av aktier i dotterbolag 0 -100 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -100 -34
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 24 457 24213
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 24 457 24 213
Forindring av likvida medel -12 845 12 382 19 323
Likvida medel vid arets borjan 32210 19 828 505
Likvida medel vid arets slut 19 365 32210 19 828
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Noter

Not 1 Allmén information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner. Bolagets aktie handlas p&d AktieTorget sedan den 12
december 2006.

Eurocine Vaccines AB(publ), 556566-4298, har sitt site i Solna i Sverige och adressen till féretagets huvudkontor &r
Karolinska Institutet Science Park, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm. Under foregdende ar forvérvades dotterbolaget
Eurocine Securities AB, 556705-6675 .

Styrelsen har den 11 november 2009 godkint denna koncernredovisning for offentliggdrande.

Not 2 Sammanfattning av visentliga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nédr denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer
har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines AB-koncernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU. Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvirdemetoden forutom vad betréffar omviarderingar av
finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrakningen.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan i not 4, Moderbolagets
redovisningsprinciper. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av
begrinsningar i mdjligheten att tillimpa IFRS i moderbolaget till f5ljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av
skatteskal.

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvaluta for moderbolaget och koncernen.
Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, dr avrundade
till ndrmaste hundratusental.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS krédver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid tilldmpningen av koncernens
redovisningsprinciper. Uppskattningar och antaganden 4r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer som under
radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds sedan for att bedoma de
redovisade virdena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgér tydligt fran andra kéllor. Verkligt utfall kan avvika frén
dessa uppskattningar och bedémningar. De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sddana
omriden dér antaganden och uppskattningar ér av visentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Vid upprittande av koncernredovisningen per 30 juni 2009 har ndgra nya standarder och tolkningar trétt i kraft jamfort med
foregdende ar och ett flertal publicerats men dnnu inte trétt i kraft. Nedan f6ljer en beddmning av den paverkan som
inforandet av dessa standarder och uttalanden har fétt och preliminért kan fa pa Eurocine Vaccines finansiella rapporter:

a) Standarder dndringar och tolkningar som trdtt i kraft 2008 men som inte iir relevanta for koncernen.

- IAS 39 (Andring) och IFRS 7 (Andring), Omklassificering av finansiella instrument.
- IFRIC 11, ”IFRS 2 — Transaktioner med egna aktier, &ven koncerninterna”.

b) Standarder diindringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte triitt i kraft och som inte har tillimpats i
fortid av koncernen.

Foljande nya standarder, samt &@ndringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska for
Koncernens redovisning for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2009 eller senare, men har inte tillimpats i fortid av
Koncernen.

- IAS 1 (Reviderad),”Utformning av finansiella rapporter” (géller frén 1 januari 2009).
Den reviderade standarden kommer att forbjuda presentation av intékts- och kostnadsposter (dvs. ’forandringar i
eget kapital exklusive transaktioner med aktieégare”) i rapporten dver fordndringar i eget kapital utan kréva att
”forandringar i eget kapital exklusive transaktioner med aktiedgare” redovisas separat fran fordndringar i eget
kapital som avser transaktioner med aktiedgare. Det kommer att krdvas att alla forandringar i eget kapital som inte
avser dgare ska redovisas i en riakning (rapport over totalresultat) eller i tva rikningar (separat resultatrakning och
rapport dver totalresultat). Om ett foretag gor en retroaktiv omrékning eller en édndrad klassificering av jimforande
information, maste det presentera en omriaknad balansrakning per borjan av jamforelseperioden, utover det géllande
kravet att presentera balansridkningar i slutet av den aktuella perioden och jaimforelseperioden. Koncernen kommer
att tillimpa IAS 1 (Andring) frin och med den 1 juli 2009. Sannolikt kommer bade separat resultatriikning och
rapport over totalresultatet att presenteras som rakning.
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- IFRS 3 (Reviderad), "Rorelseforvary” (géller fran 1 juli 2009)
Den reviderade standarden fortsdtter att foreskriva att forvarvsmetoden tillimpas for rorelseforvarv men med négra
vésentliga dndringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att kdpa en verksamhet till verkligt vérde pa
forvarvsdagen, medan efterfoljande villkorade betalningar klassificeras som skulder som dérefter omvérderas via
resultatrdkningen. Minoritetsintresset i den forvérvade rorelsen kan valfritt for varje forvarv vérderas antingen till
verkligt vérde eller till minoritetsaktieigarnas proportionella andel av den forvirvade rorelsens nettotillgdngar. Alla
transaktionskostnader avseende forvérv ska kostnadsforas. Koncernen kommer att tillimpa I[FRS 3 (Reviderad)
framétriktat for alla rorelseforvérv fran den 1 juli 2009.

- IFRS 8 Rorelsesegment
IFRS 8 ersitter IAS 14, ”Segmentrapportering” som anpassar segmentrapporteringen till kraven i USA-standarden
SFAS 131, ”Disclosures about segments of an enterprise and related information”. Den nya standarden kréver att
segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det sétt som
anvinds i den interna rapporteringen, d& denna uppf6ljning sker pa koncernnivé sé utgdrs Eurocine Vaccines
redovisning dven fortsédttningsvis endast av ett segment.

¢) Tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte tritt i kraft och som inte bedoms vara relevanta for Koncernen.

e IAS 23 (Andring) Lanekostnader

IAS 32 (Andring) Finasiella instrument: Klassificering och IAS 1 (Andring). Utformning av finasiella rapporter
IAS 39 (Andring), Finansiella instrument: Redovisning och virdering

IFRS 1 (Andring) Forsta gdngen IFRS tillimpas och IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter.
IAS 27 (Reviderad) Koncernredovisning och separata finansiella rapporter.

IFRIC 16 Hedges of a net investment in a foreign operation.

IFRIC 13, Kundlojalitetsprogram

IAS 20, Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statligt stod.

IFRIC 15, Agreements for construction of real estates.

IFRIC 17, Distributions of Non-cash Assets to Owners.

IFRS 2, (Andring) Aktierelaterade ersittningar

IFRIC 14, IAS 19 — Begréansningen av en formansbestdmd tillgang, ldgsta fonderingskrav och samspelet dem
emellan.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under avsnittet "Moderbolaget
redovisningsprinciper”. De avvikelser som kan férekomma mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av
begrinsningar i mojligheten att tillimpa IFRS i moderbolaget till f5ljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av
skatteskal.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ér alla de foretag (inklusive foretag for sarskilda &ndamal) dir koncernen har rétten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med aktieinnehav uppgaende till mer &n hilften av rostritterna.
Forekomsten och effekten av potentiella rostritter som for narvarande dr mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid
bedomningen av huruvida koncernen utovar bestimmande inflytande 6ver annat foretag. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens forvérv av dotterforetag. Anskaftningskostnaden for ett forvarv
utgors av verkligt vérde pa tillgdngar som lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
Overtagna skulder per 6verlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt hianforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade
tillgdngar och &vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvérv vérderas inledningsvis till verkliga vérden pa
forvarvsdagen, oavsett omfattningen pé eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott som utgdrs av skillnaden mellan
anskaffningsvirdet och det verkliga vérdet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas som
goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt virde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den
overlétna tillgadngen.
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2.3 Segmentrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgdngar och verksamheter som tillhandahéller produkter eller tjanster som ar utsatta for risker
och mojligheter som skiljer sig fran vad som géller for Gvriga rorelsegrenar.

Primdirt segment

Bolaget bedriver utveckling av vaccin. Verksamheten utgor en enda rorelsegren varfor ingen redovisning for primért segment
uppraéttas.

Sekundiirt segment
Bolagets verksamhet bedrivs i sin helhet i Sverige varfor ingen redovisning for sekundart segment upprattas.

2.4 Omrikning av utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna i koncernen &r varderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska miljé dér
respektive foretag huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta) vilket i samtliga fall ar svenska kronor . I
koncernredovisningen anvinds svenska kronor, som dr moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner redovisas i resultatrdkningen..

2.5 Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med avskrivningar. Tillkommande utgifter laggs
till tillgdngens redovisade virde endast dé det 4r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgdngen kommer att komma Bolaget tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan métas pé ett tillforlitligt satt. Utgifter
for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Linjar avskrivningsmetod anvinds for samtliga typer av materiella anldggningstillgdngar. Foljande avskrivningstider
tillampas:

Inventarier och verktyg 5 ar
Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

De materiella anldggningstillgangarna beddms med avseende pa viardeminskning narhelst héndelser eller fordndringar i
forhéllanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med
vilket tillgingens redovisade virde dverstiger dess atervinningsvirde (punkt 2.6). Atervinningsvirdet ér det hogre av en
tillgéngs verkliga virde minskat med forséljningskostnader och nyttjandevardet.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jimforelse mellan forséljningsintékt och redovisat virde och redovisas
i resultatrdkningen.

2.6 Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestimbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa virdeminskning nirhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r dtervinningsbart. En nedskrivning goérs med det belopp med vilket
tillgdngens redovisade virde dverstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet #r det hogre av en tillgangs verkliga viirde
minskat med forsiljningskostnader och nyttjandevérdet.

2.7 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for virdeminskning av
kundfordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde
och nuvirdet av bedomda kassafloden, diskonterat med effektiv rdnta. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

2.8 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i f6ljande kategorier: finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via
resultatrakningen samt kundfordringar och lanefordringar. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte instrumenten
forvéarvades. Ledningen faststiller klassificeringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprovar detta beslut
vid varje rapporteringstillfille.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen
En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvérvas huvudsakligen i syfte att séljas inom kort eller om
denna klassificering bestdms av ledningen.
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Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara
betalningar som inte r noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omséattningstillgdngar med undantag for poster med
forfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. De bestar i huvudsak av
bankmedel och fordran kunder.

K&p och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pé affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
sdlja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt virde plus transaktionskostnader, vilket géller alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen. Finansiella tillgangar vérderade till verkligt
virde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan hinforliga transaktions-kostnader redovisas i
resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nér rétten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och forméner som ar forknippade med dganderétten. Finansiella
tillgdngar vérderade till verkligt viarde via resultatrikningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligtvérde.
Lénefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrdntemetoden.

Vinster och forluster till f61jd av fordndringar i verkligt vérde avseende kategorin finansiella tillgadngar varderade till verkligt
virde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstér och ingar i resultatrdkningens poster finansiella
intdkter och finansiella kostnader.

Koncernen bedomer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillgéng eller en grupp av finansiella tillgangar. Nedskrivningsprovning av kundfordringar beskrivs i not 2.7.

2.9 Likvida medel
I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar som forfaller inom tre ménader frn
anskaffningstidpunkten och vilka endast &r utsatta for endast en obetydlig risk for véirdefluktuationer.

Kortfristiga placeringar avser tillgangar vilka &r finansiella tillgédngar vilka virderas till verkligt viarde via resultatrdkningen.
For information om virdet pa dessa vid drets utgang se not 24. Virdeforandringen pé sadana tillgdngar redovisas i
finansnettot.

2.10 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag frén emissionslikviden. I de fall en nyemission ar pagaende vid bokslut redovisas emissionsutgiften
som forutbetalda kostnader.

2.11 Leverantorsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning av
effektivrantemetoden.

2.12 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skattemaissiga vardet pa tillgadngar och skulder och dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstér till f6ljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett foretagsforvérv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat,
redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som forvintas gélla nédr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemissiga
overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas. Koncernen har inte tagit upp
denna fordran till nagot vérde i balansrédkningen dé det i dagsldget foreligger osdkerhet om framtida resultat.

2.13 Ersittningar till anstiillda

(a) Pensionsforpliktelser

Bolaget har avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till férsédkringsbolag. En
avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna vél &r betalda.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de forfaller till betalning.

(b)Aktierelaterade formdner och ovriga formdner efter avslutad anstillning.

Det foreligger inga aktierelaterade forméner i bolaget och inte heller formaner efter avslutad anstéllning. Utestaende optioner
har i samtliga fall 6verlatits pa marknadsmaéssiga villkor varfor ingen forman uppstatt.
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(c) Ersittningar vid uppsigning

Ersittningar vid uppsédgning utgér nir en anstillds anstillning sagts upp av Koncernen fore normal pensionstidpunkt eller da
den anstillde accepterat frivillig avgéng i utbyte mot sddana ersittningar. Avgangsvederlag redovisas forst dd Koncernen
erbjudit frivillig avgéng eller d& formell, oaterkallelig, plan faststéllts.

(d) Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen har inte redovisat ndgon kostnad eller skuld for bonusprogram eller rorliga ersittningar. For rorliga erséttningar
redovisas skuld och kostnad forst da villkoren for att erhélla erséttningen ar uppfyllda.

2.14 Intiiktsredovisning
Intdkter innefattar det verkliga virdet av silda varor och tjdnster exklusive mervdrdeskatt och rabatter.

Inga intdkter genereras for nirvarande.
Intdkter redovisas enligt foljande principer:

Licensintikter

Licensavtalen i branschen innefattar vanligtvis en engéngsersittning vid avtalets ingdende och delmélserséttningar, dven
kallade milestones, samt licensavgifter utan aterbetalningsskyldighet. Ett licensavtal tillater Eurocine Vaccines partners att
sélja, registrera och marknadsfora Bolagets patentskyddade produkter inom ett geografiskt omrade under en viss tid. En
milestone avseende utveckling &dr en betalning fran en partner till Eurocine i samband med att Eurocine uppnar ett i avtalet
angivet utvecklingsmal. Licensavgifter och milestones intdktsredovisas utifran respektive licensavtals ekonomiska innebord.

I de fall en engangsersittning eller milestone innefattar fler &n en leverans sa fordelas intikten efter verkligt varde for varje
delleverans. For avtal ddr licenstagaren &r ansvarig for de atgirder eller det arbete som leder till att respektive delmal uppfylls
sker intdktsredovisning da det avtalade delmélet i sin helhet ar uppfyllt. Exempel pa sddana delmal &r beviljande av patent,
avslutande av klinisk prévning, godkénnande av registreringar och uppfyllande av vissa forsiljningsmél. En forutsittning for
intdktsredovisning for sddana avtal &r att Eurocines framtida ataganden och kostnader for uppfyllandet av avtalet kan anses
vara obetydliga. Inga milestones avseende utvecklingsmél redovisas forrdn Eurocine har fullgjort varje uppgift som ar knuten
till delmalet.

Riinteintiikter
Rénteintédkter intdktsredovisas fordelat 6ver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.15 Statliga stod
Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhéllas och att
Bolaget kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget.

Statliga bidrag som géller kostnader periodiseras och redovisas i resultatrikningen éver samma perioder som de kostnader
bidraget ar avsedda att ticka.

Statliga bidrag for kop av anldggningstillgangar redovisas i langfristiga skulder som forutbetalda statliga bidrag och redovisas
i resultatrikningen linjart fordelade 6ver de aktuella tillgdngarnas berdknade nyttjandeperiod.

2.16 Leasing

Finansiella leasingavtal

Nér leasingavtal innebér att koncernen, som leasingtagare, i allt vésentligt atnjuter de ekonomiska forménerna och bar de
ekonomiska riskerna som &r hinforliga till leasingobjektet, redovisas objektet som en anldggningstillgang i balansrdkningen.
Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld.

Operationella leasingavtal

Leasing dédr en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet behélls av leasinggivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalning som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjért 6ver leasingperioden.

Eurocine Vaccines har for ndrvarande endast leasingavtal som klassificerats som operationella lesingavtal.

2.17 Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar i
den omfattning som det &r tekniskt mojligt att fardigstilla det pa ett tillforlitligt sétt, det pé ett tillforlitligt sétt kan berdknas
vilka utgifter som &r hanforliga till tillgdngen samt dessa utgifter pa ett tillforlitligt satt kan visas generera framtida
ekonomiska fordelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Eurocine Vaccines har for
nédrvarande inga utvecklingskostnader som uppfyller kraven for att balanseras. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.

2.18 Avsittningar

Avsittningar redovisas nér Bolaget har en legal eller informell forpliktelse till f61jd av intrdffade héndelser, det &r mer
sannolikt att ett utflode av resurser kriavs for att reglera dtagandet &n att sé inte sker, och beloppet har kunnat beréknas pé ett
tillforlitligt sitt. Avséttningar for omstrukturering gors nir en detaljerad formell plan for atgérden finns och en vélgrundad
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forvéntan har skapats hos dem som berdrs. Avsittningar for framtida garantikrav avser de ndrmast tvéa aren och baseras pa
historisk information om garantikrav samt aktuella trender som kan tyda pé att framtida krav kan komma att avvika frn de
historiska. Inga avséttningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att kravas ett utflode av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode
avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden &r ringa.

2.19 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa- och banktillgodohavanden.

2.20 Moderbolagets redovisningsprinciper
For moderbolaget har Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.1 Redovisning for juridisk person tillimpats
vid uppréttande av denna arsredovisning. RFR 2.1 tillimpas i fortid.

Grund for rapporternas upprittande

RFR 2.1 anger att moderforetaget i sin arsredovisning skall tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU, i den utstriickning detta &r mdjligt inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som
krévs i forhéllande till IFRS.

Moderforetaget tillimpar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not 2, med de undantag som
anges nedan. Principerna har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Samma
redovisningsprinciper som foregéende ar har tillaimpats.

Att uppritta rapporter i dverensstimmelse med tillimpade regelverk kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsiandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som dr komplexa eller sddana omraden dér
antaganden och uppskattningar ar av visentlig betydelse for foretagets arsredovisning anges i not 4.

Aktier och andelar i dotterforetag och intresseforetag

Aktier och andelar i dotterforetag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som intikter i den utstrackning de hérrdr fran vinstmedel som intjénats efter
forvarvet. Utdelningar som Overstiger dessa vinstmedel betraktas som en &terbetalning av investeringen och reducerar
andelens redovisade virde.

Nér det finns en indikation pé att aktier och andelar i dotterforetag eller intresseforetag minskat i viarde gors en berékning av
atervinningsvérdet. Ar detta l4gre dn det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna
Resultat fran andelar i koncernforetag respektive Resultat fran andelar i intresseforetag.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar klassificeras pé ett annat sdtt i moderforetagets balansrdkning &n i koncernens. I noterna om de
finansiella tillgdngarna framgar hur posterna i balansrikningen ér relaterade till den klassificering som anvénds i koncernens
balansriikning och i koncernens redovisningsprinciper. Foretaget tillimpar virdering till verkligt virde enligt ARL 4:14a-d
och beskrivningen av redovisningsprinciperna i koncernens not 2.14 giller ddrmed aven for moderforetaget, utom betraffande
redovisningen av resultateffekter.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Foretaget tillampar Redovisningsradets Akutgrupps uttalande URA 7 Koncernbidrag och aktiedgartillskott. Limnade
aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av vérdet pé aktier och andelar. En beddmning gors darefter av huruvida det
foreligger ett behov av nedskrivningar av virdet pa aktier och andelar ifrdga. Koncernbidrag redovisas i enlighet med deras
ekonomiska innebdrd. Det innebér att koncernbidrag som ldmnas eller erhéllits i syfte att reducera koncernens totala skatt
redovisas direkt mot balanserad vinst efter avdrag for effekten pa aktuell skatt. Erhéllna koncernbidrag som é&r jaimstédllda med
utdelning redovisas som utdelning fran koncernforetag i resultatrdkningen. Ldmnade koncernbidrag som é&r att jimstélla med
aktiedgartillskott redovisas, efter beaktande av effekten pa eventuell skatt, i enlighet med principen for aktiedgartillskott
ovan.

Uppskjuten inkomstskatt

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporira skillnader. P4 grund av sambandet mellan
redovisning och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver
som en del av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten
skatt.

Leasing

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som operationell leasing (hyresavtal).
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Not 3 Finansiell riskhantering

Mal och policy

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inkluderande effekterna av forandringar av priser pé lane-
och kapitalmarknad, valutakurser och réntesatser. Bolagets vergripande riskhanteringsprogram fokuserar pa
oforutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrdvar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Bolaget gor enbart finansiella transaktioner for att stodja Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets finansiella risker 6vervakas
kontinuerligt av styrelsen for att kunna 6verviga om eventuell riskeliminering skall goras. Beslut om riskeliminering tas av
styrelsen.

3.1 Finansiella risker

Valutarisker

Eurocine Vaccines valutarisker utgors av viaxelkursfordndringar i betalningsfloden. Valutaexponeringen &r for narvarande
begrinsad men kan komma att 6ka om tjénster kring forskning och utveckling forvirvas fran andra ldnder. Den kan ocksa
komma att 6ka om Bolaget senare far licensintakter i utlindsk valuta. Eurocine Vaccines saknar for ndrvarande valutapolicy.

Kreditrisk

For nirvarande finns ingen betydande kreditrisk i Koncernen. Nar framtida licensavtal tecknas kommer en omfattande
utredning av motparten att ske innan avtal ingas. Bolagets intékter kommer i framtiden att komma fran ett fatal storre aktorer
varfor kreditrisken dven framgent méste bedomas som begréinsad.

Riinterisker

Eurocine Vaccines ar exponerade for ranterisker hanforligt till Bolagets placering av dverskottslikviditet i kortfristiga
rantepapper och bankinlaning. For att reducera paverkan av rianterdrelse pa resultatet, anvinder sig Eurocine Vaccines i
huvudsak av placeringar med korta 16ptider understigande 2 méanader.

Prisrisk
Bolaget dr for ndrvarande inte exponerad for ndgon prisrisk.

3.2 Likviditets och finansieringsrisk
Eurocine Vaccines likviditetsrisk definieras som risk att koncernen inte kommer att ha tillracklig likviditet for att slutfora de
kliniska provningar som &r planlagda. Se vidare forvaltningsberittelsens text om finansiering pa sidan 9.

Nedanstéende tabell analyserar koncernens finansiella skulder och nettoreglerade derivatinstrument som utgér finansiella
skulder, uppdelade efter den tid som pé balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i
tabellen &dr de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. De belopp som férfaller inom 12 manader 6verensstimmer med
bokforda belopp, eftersom diskonteringseffekten &r ovisentlig.

Mindre Mellan 1 Mellan 2 och Mer d4n 5

Koncernen an 1 ar och 2 ir 5 ar ar

Per 30 juni 2009

Leverantorsskulder och andra skulder 3246 - - -
Summa 3246 - - -

Mindre Mellan 1 Mellan 2 och Mer dn 5

Koncernen an 1 ar och 2 ar 5 ar ar

Per 30 juni 2008

Leverantorsskulder och andra skulder 1722 - - -
Summa 1722 - - -
Kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen ir att trygga koncernens forméga att fortsitta sin verksambhet, sé att den kan
komma att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att upprétthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppritthélla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen fordndra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfdrda nya aktier eller silja tillgangar for att minimera skulderna.

Kapitalet bedoms pa basis av koncernens soliditet.

Koncernen 2009-06-30  2008-06-30
Eget kapital 17 347 31 805
Summa tillgangar 20 593 33527
Soliditet 84% 95%
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3.3 Berikningar av verkligt virde

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa aktiv marknad (t.ex. marknadsnoterade derivatinstrument samt
finansiella tillgdngar som innehas for handel och finansiella tillgdngar som kan séljas) baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. Noterat marknadspris som anvénds for koncernens finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen, anvént
noterat marknadspris for finansiella skulder dr den aktuella séljkursen. Nominellt virde, minskat med eventuella bedomda
krediteringar, for kundfordringar och leverantorsskulder forutsétts motsvara deras verkliga vérde.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och beddomningar utvirderas l10pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvéantningar pé framtida hindelser som anses rimliga under rddande forhallanden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade vérden for tillgdngar
och skulder under ndstkommande rakenskapsér diskuteras nedan.

Forskning och utveckling

Kostnader hanforliga till forskning kostnadsfors d& de uppstér. Kostnader hanforliga till utvecklingsprojekt tas upp som
immateriella tillgdngar i balansrédkningen i de fall dessa kostnader i framtiden med tillricklig sidkerhet kan forvintas generera
ekonomiska fordelar. Andra utvecklingskostnader kostnadsfors d& de uppstar. Utvecklingskostnader som é&r kostnadsforda tas
inte upp som tillgdng under efterfoljande perioder.

Eurocine Vaccines beddmning ér att de utvecklingskostnader som redovisats under 2008/09 inte till nagon del kan
tillgangsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pagaende projekten inte med tillforlitlighet kan faststéllas att de
uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

Eurocine Vaccines har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till ndgot virde i balansrdkningen mot
bakgrund av osikerhet kring nir dessa kan komma att utnyttjas. Eurocine Vaccines beddmning ér att det inte med tillricklig
hog grad av sannolikhet &r visat att dessa kan utnyttjas. Det ackumulerade skattemissiga underskottet uppgér per den 30 juni
2009 till 47,0 Mkr

Not 5 Segmentinformation

Koncernen bedriver forskning och utveckling av vaccin. Verksamheten utgor en enda rorelsegren varfor ingen redovisning
for primért segment uppréttas. All verksamhet bedrivs 1 Sverige varvid sekundért segment saknas.

Not 6 Ersiittning till revisorerna

2008-07-01 2007-07-01 2006-07-01

-2009-06-30 -2008-06-30 -2007-06-30

Revisionsuppdrag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 218 133 140
Andra uppdrag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 192 104 24
Summa 410 237 164

Not 7 Operationella leasingavtal

Koncernen hyr kontor enligt leasingavtal med tre ménaders uppsigningstid. Nominella vérdet av framtida minimi-
leasingavgifter, avseende icke uppségningsbara leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Forfaller till betalning inom ett ar 36 132 40

Daérav avseende objekt som vidareuthyrs 0 0 0
Samtliga leasingkostnader och leasingintikter avseende operationella leasingavtal avser lokalhyra och uppgér under aret till

foljande:

2008/2009 2007/2008 2006/2007

Leasingkostnader 142 40 40
Varav:
Minimileasingavgifter 142 40 40

Under aret tecknades ett nytt hyresavtal med 3 ménaders 16ptid. Inga andra vésentliga operationella leasingavtal har ingatts.
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Not 8 Medeltal anstiillda mm

Bilaga 1

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Medelantalet Medelantalet Medelantalet
anstillda Varav mén | anstiillda Varav méiin | anstiillda Varav mén
Moderbolaget 3 2 2 2 1 1
Dotterbolaget - - - - -
Summa 3 2 2 2 1 1
Antal anstéllda vid
periodens slut 5 4 5 4 4 4
Varav timanstéllda 2 2 2 2 2 2
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
2008/2009 2007/2008 2006/2007
Antal Antal Antal
balansdagen Varav mén | balansdagen Varav mén | balansdagen Varav mén
Koncernen
Styrelseledaméter 5 5 5 5 4 4
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledamoter 5 5 5 5 4 4
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1 1
Not 9 Sjukfranvaro
D4 bolaget har under 10 anstillda redovisas inte sjukfrdnvaron i denna Arsredovisning.
Not 10 Kostnader for ersiittningar till anstiillda
Fordelning av 16ner och andra erséttningar samt sociala kostnader.
2008-07-01  2007-07-01  2006-07-01
2009-06-30  2008-06-30  2007-06-30
Léner och andra ersdttningar 3190 2179 1048
Sociala kostnader 1599 1284 319
(Varav pensionskostnader) (649) (632) 0)
Summa 4789 3463 1367
Loner och ersittningar fordelade mellan styrelse och VD samt vriga anstéllda:
Styrelse och VD Ovriga anstiillda
2008-07-01 2007-07-01  2006-07-01 2008-07-01 2007-07-01 2006-07-01
2009-06-30 2008-06-30  2007-06-30 2009-06-30 2008-06-30 2007-06-30
Koncernen 2 389 1930 996 801 249 52
Moderbolaget 2389 1930 996 801 249 52

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. Styrelsens ordforande forhandlar med

verkstéllande direktdren betrdffande dennes 16n och villkor. Dessa foredras dérefter av ordférande for dvriga

styrelseledamoter, innan slutgiltigt beslut fattas av styrelsen. Erséttning till andra befattningshavare beslutas av verkstillande

direktoren.
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Ersittning till styrelse
Av stimman beslutat styrelsearvoden for rdkenskapséret 2008/2009 uppgar till 250 tkr (250 tkr) Styrelseordférande erhaller

100 tkr och styrelseledamoéterna 50 tkr vardera .

Pensionskostnaderna har uppgatt till 193 tkr (222 tkr). Bolagets utestdende pensionsforpliktelser till styrelsen uppgar till 0 tkr
(0 tkr). Konsultarvoden till styrelsemedlemmar har utgatt med O tkr (13tkr)

Ersittning till verkstiillande direktoren

Verkstillande direktoren &r fran och med den 1 december 2006 anstélld i Bolaget. Fran och med januari 2008 utgar en 16n om
90 000 kronor per ménad. Dérutover har verkstillande direktoren rétt till en bonus om maximalt 25 000 kronor per manad.
Pension utgar med samma kostnadsnivé som Almegaavtalet. Enligt avtalet med verkstéllande direktdren géller sex manaders
O0msesidig uppsagningstid, med rétt till sarskilt avgdngsvederlag under ytterligare sex manader vid uppsdgning fran Bolagets
sida. Ddrutdver finns inte nagra sérskilda villkor eller formaner for verkstillande direktoren.

Not 11 Ersiittning till ledande befattningshavare
Kostnader och ersittningar till styrelse och VD.

Grundlon / Ovriga Summa

styrelsearvode Rorlig ersittning formaner Pensionskostnad ersittning
Ordférande Mats Lidgard 100 - - - 100
Ledamot Karl Olof Borg 50 - - - 50
Ledamot Alf Lindberg 50 - - - 50
Ledamot Pér Thuresson 50 - - - 50
Ledamot UIf Schréder 795 - - 193 988
VD Hans Arwidsson 1184 - - 275 1459
Summa 2229 468 2697

*) Ulf Schroders 16n avser 16n for arbete. Ingen sdrskild ersittning for styrelsearbete utgar.

Optioner
Som framgér av not 27 har optionsinnehavarna erlagt marknadsméssig premie varfor ndgon férmén ej utgar.

Not 12 Rorelsens intikter
2008/2009 2007/2008 2006/2007

Erhéllna Vinnova-Bidrag 761 0 0
Valutakursvinster 0 0 6
Licensintdkter 0 0 0

761 0 6

Not 13 Finansiella intidkter och kostnader
2008/2009 2007/2008 2006/2007

Rénteintikter 709 896 55
Réntekostnader -41 -1 0
Summa 668 895 55
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Not 14 Uppskjuten inkomstskatt

Inkomstskatt

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0
0 0 0
2008/2009 2007/2008 2006/2007
Resultat fore skatt -14 458 -10 871 -5 337
Skatt berdknad enligt nationella skattesatser 4048 3044 1494
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter - - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 -1 -1
Effekt av fordndrade redovisningsprinciper
Skatteeffekt av emissionsutgifter (redovisade 6ver
eget kapital) 0 995 620
Okning av skattemissigt underskott for vilken ingen
uppskjuten skattefordran redovisas -4 044 -4 038 -2 113
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen 0 0 0
2008/2009 2007/2008 2006/2007
Avdragsgilla skillnader for vilka uppskjuten
skattefordran ej redovisas
Temporira skillnader avser
- Forandrade redovisningsprinciper 99 99 99
Underskottsavdrag 13 104 8963 4 825
Summa 13 203 9 062 4924
Underskottsavdraget beréknas per den 30 juni 2009 uppga till ca 47,2 mkr.
Not 15 Inkomstskatt
2008/2009 2007/2008 2006/2007
Aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt (not 14) 0 0 0
0 0 0

Bilaga 1
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Not 16 Resultat per aktie

Fore utspiidning

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som dr hanforligt till Bolagets dgare divideras med ett

vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Resultat som ar hénforligt till Bolagets aktiedgare (kr) -14 457 888 -10 871 421 -5337 352
Vigt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 8 462 500 7592911 4599 296
Resultat per aktie fore utspddning (kr) -1,71 -1,43 -1,16

Bilaga 1

Det negativa resultatet per aktie efter utspadning skulle, om hinsyn tas till potentiella stamaktier, bli béttre &n fore utspddning

varfor detta resultatmatt ej redovisas.

Not 17 Utdelning per aktie
Ingen utdelning kommer att foreslas.

Not 18 Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier
Per 30 juni 2007
Anskaffningsvérde 163
Ackumulerad avskrivning -121
Bokfort vérde 42
1 juli 2007 - 30 juni 2008
Ingdende bokfort vérde 42
Forvirv 0
Avskrivningar -15
Utgdende bokfort virde 27
Per 30 juni 2008
Anskaffningsvérde 163
Ackumulerad avskrivning -136
Bokfort vérde 27
1 juli 2008 - 30 juni 2009
Ingdende bokfort virde 42
Forvérv 0
Avskrivningar -11
Utgaende bokfort virde 16
Per 30 juni 2009
Anskaffningsvérde 163
Ackumulerad avskrivning -147
Bokfort vérde 16
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Not 19 Finansiella instrument per kategori

Tillgangar virderade till
verkligt virde i

Koncernen Lane och kundfordringar resultatrikningen Summa
Tillgangar i balansrikningen 30 juni 2009
Spérrade bankmedel
Andra fordringar 1112 - 1112
Likvida medel 19 465 - 19 465
Summa 20577 - 20577
Ovriga finansiella Summa
skulder
Skulder i balansrikningen 30 juni 2009
Leverantorsskulder och andra skulder 867 867
exklusive icke finansiella skulder
Summa 867 867
Tillgangar virderade till
verkligt virde i
Koncernen Lane och kundfordringar resultatrikningen Summa
Tillgangar i balansrikningen 30 juni 2008
Spérrade bankmedel
Andra fordringar 1190 - 1190
Likvida medel 3310 29 000 32310
Summa 4500 29 000 33500
Ovriga finansiella Summa
skulder
Skulder i balansrikningen 30 juni 2008
Leverantorsskulder och andra skulder 520 520
exklusive icke finansiella skulder
Summa 520 520
Tillgangar virderade till
verkligt virde i
Koncernen Lane och kundfordringar  resultatrikningen Summa
Tillgangar i balansrikningen 30 juni 2007
Spérrade bankmedel
Andra fordringar 1 066 - 1 066
Likvida medel 19 828 - 19 828
Summa 20 894 0 20 894

Ovriga finansiella ~ Summa

skulder —
Skulder i balansrikningen 30 juni 2007
Leverantorsskulder och andra skulder 1 897 1 897
exklusive icke finansiella skulder
Summa 1 897 1897
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Not 20 Finansiella tillgangars kreditkvalitet

Bilaga 1

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Bankmedel 19 465 32310 19 828
Summa 19 465 32310 19 828

Bolaget likviditet ar placerad hos Swedbank AB. Rating (langfristig) per den sista juni 2009 var enligt Standard & Poor A.

Not 21 Kundfordringar och andra fordringar

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Fordran merviardesskatt 157 155 482
Ovriga fordringar 0 125 485
Forutbetald kostnader och upplupna
intdkter 955 910 109
Summa 1112 1190 1076
Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Forutbetald hyra 36 35 1
Upplupna inkomstréntor 50 635 45
Ovriga forutbetalda kostnader 869 240 63
Summa 955 910 109
Not 23 Andra finansiella tillgangar virderade till verkligt véirde via resultatrikningen

2008/2009 2007/2008 2006/2007
Swedbank fastréntekonto 0 29 000 0

Summa 0 29 000 0

Not 24 Likvida medel
Koncernen 2008/2009 2007/2008 2006/2007
Swedbank fastrantekonto 0 29 000 0
Kassa och bank 19414 3210 19 778
Bankdeposits 51 100 50
Summa 19 465 32310 19 828
Moderbolaget 2008/2009 2007/2008 2006/2007
Swedbank fastrantekonto 0 29 000 0
Kassa och bank 19314 3110 19 778
Bankdeposits 51 100 50
Summa 19 365 32210 19 828
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Not 25 Aktiekapital
Antal aktier
Per 30 juni 2006 2 850 000
- nyemission* 3125 000
- nyemission ** 795 000
Per 30 juni 2007 6770 000
- nyemission *** 1692 500
Per 30 juni 2008 8462 500
- nyemission 0
Per 30 juni 2009 8 462 500

* Riktad emission infor bolagets notering pa Aktietorget.
** Riktad emission. Verkstilld och registrerad i juli 2007.
*#* Foretradesemission verkstélld och registrerad

Bolaget har totalt 8.462.500 stamaktier med ett kvotviarde om 0,2 kr per aktie.

Bemyndigande frin bolagsstimma

Vid ordinarie bolagsstimma den 27 november 2008 erhdll styrelsen ett bemyndigande om att, vid ett eller flera tillfdllen
under tiden fram till nésta arsstimma, fatta beslut om nyemission av sammanlagt 2.000.000 aktier. Styrelsen skall kunna
besluta om nyemission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt och/eller med bestimmelse om apport eller
eljest med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Skilet till att avvikelse fran aktiedgares
foretrddesritt och att apportemission skall kunna ske &r att bolaget skall kunna emittera aktier i samband med forvarv av
bolag eller rorelser, samt kunna genomfora riktade emissioner pé kapital-marknaden i syfte att inforskaffa kapital till bolaget.

Not 26 Utestiende optioner
Inga forandringar finns i utestaende optioner under rikenskapsaret

Optionsprogram 2006

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett optionsprogram omfattande 100 600 teckningsoptioner med rétt att under perioden
fram till och med den 30 april 2011 teckna fem nya aktier per teckningsoption till en kurs om 9,60 kr per aktie.
Teckningsoptionerna har pa marknadsmaéssiga villkor dverlatits till anstéllda och andra nyckelpersoner enligt f6ljande:

Optionsinnehavare Antal optioner Antal aktier som optionerna ger

ritt att teckna
Verkstéllande direktor 67 000 383 240
Andra ledande befattningshavare 0 0
Styrelsens ordférande 0 0
Ovriga styrelseledaméter 20200 115 544
Ovriga 13 400 76 648

Efter foretagen omrikning enligt de till teckningsoptionerna tillhdrande optionsvillkoren skall varje teckningsoption som
emitterades vid den extra bolagsstimman den 19 april 2006 hadanefter, fram till dess att ny omrékning av négot skl
pakallas, ge optionsinnehavaren rétt att teckna 5,72 nya aktier 1 bolaget till en teckningskurs om 8,40 kr per aktie. Antal aktier
som optionsinnehaven ger ritt att teckna framgar av tabellen ovan.

Inga optioner har utnyttjats under rdkenskapsaret 2008/09.

Optionsprogram 2007/08

Arsstimman den 12 december 2007 beslutade om ett optionsprogram omfattande 50 000 teckningsoptioner med ritt att under
perioden fran och med den 1 januari 2010 till och med den 31 december 2010 teckna en aktie i bolaget till en kurs om 31,33
kr per aktie. Teckningsoptionerna dverléts pé dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675. Inga optioner har &nnu
tilldelats. Syftet med optionerna é&r att skapa ett incitament for styrelseordféranden och framtida ledande befattningshavare.

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att 6ka med 625 432 , vilket motsvarar 7,4% av det
totala antalet aktier.
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Not 27 Leverantorsskulder och andra skulder
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2008/2009 2007/2008 2006/2007
Leverantorsskulder 761 426 1765
Ovriga kortfristiga skulder 106 94 132
Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter 2379 1202 819
Summa 3246 1722 2716
Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2008/2009 2007/2008 2006/2007
Semesterloneskuld 296 209 125
Upplupna sociala avgifter 412 256 80
Upplupna kostnader 1671 737 614
Summa 2379 1202 819
Not 29 Stillda siikerheter
Det finns inga stéllda sidkerheter i koncernen eller i moderbolaget.
Not 30 Ansvarsforbindelser
Det finns inga ansvarsforbindelser i koncernen eller i moderbolaget.
Not 31 Eventualforpliktelser
Det finns inga eventualforpliktelser i koncernen eller i moderbolaget.
Not 32 Andelar i koncernforetag
Namn Org nr ) . Ansk Redoyisat
Site Antal aktier Andel viarde virde
Eurocine Securities AB 556705-6675 Stockholm 100 100% 100 100
Forindring av redovisat
viirde
IB redovisat UB redovisat
2008/2009 virde Anskaffning virde
Eurocine Securities AB 100 0 100
Summa 100 0 100
Moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100% av dotterbolaget Eurocine Securities AB:s aktier.
Not 33 Justering for poster som ej ir med i kassaflodesanalysen
2008/2009 2007/2008 2006/2007
Justeringar for:
- avskrivning pé materiella anldggningstillgdngar (not 19) 11 15 26
Not 34 Transaktioner med nirstiende
i) Kop av varor och tjinster
2008/2009  2007/2008  2006/2007
Kop av tjanster
- utldgg av ledande befattningshavare 60 57
- tjénster av ledande befattningshavare 0 0 314
60 57 314
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Kop av tjinster av verkstilllande direktoren

Under perioden fram till den 1 december 2006 upprittholl bolagets nuvarande verkstillande direktor befattningen temporart
genom konsultavtal. Genom detta har han genom sitt foretag Healthy Bizniz Europe erhéllit konsultarvode om 300 tusen
kronor under 2006/2007. Efter det att bolagets finansiering sikerstilldes dvergick han i anstéllning. Under &ret har Bolaget
ersatt Healthy Bizniz Europe AB for utldgg enligt ovan.

Kop av tjénster fran bolag deléigt av styrelseordforande
Under rékenskapsaret har Eurocine Vaccines AB kopt juridiska tjanster fran ett bolag dér styrelsens ordférande 4r delégare.
Inga av tjdnsterna har levererats av styrelsens ordférande sjélv.

Se not 11 for information om erséttningar och pensionsforpliktelser till styrelseledaméter och VD.

Not 35 Hiindelser efter balansdagen

Eurocine Vaccines nasala influensavaccin klart for klinisk studie
Lakemedelsverket och etikprovningsndmnden har gett sina godkdnnanden for att genomfora en klinisk studie pa Eurocine
Vaccines nasala influensavaccin. Studien pagar. Resultaten berdknas vara klara for rapportering under andra kvartalet 2010.

Eurocine Vaccines tecknar avtal med HeliCure

Eurocine Vaccines har tecknat ett avtal med HeliCure om utveckling av ett nasalt vaccin mot Helicobacter pylori, en bakterie
som orsakar magséar och magcancer. Samtidigt har parterna tecknat ett optionsavtal som ger HeliCure rétt att teckna en licens
for anvéndning av Eurocine Vaccines adjuvans mot framtida engangsbetalningar och royalties.

Eurocine Vaccines anstiller affirsutvecklare
Eurocine Vaccines har anstéllt Emma Berglund Eng som affarsutvecklare. Hon har tidigare arbetat med affarsutveckling och
licensiering pa Biovitrum och kommer frémst att arbeta med utlicensiering av Eurocine Vaccines nasala influensavaccin.

Not 36 Forsknings- och utvecklingsarbeten
Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar till 11,8 Mkr (8,4 Mkr) .

Not 37 Uppgifter om Eurocine Vaccines AB

Eurocine Vaccines AB (publ) har sitt sdte i Solna i Sverige och adressen till foretagets huvudkontor dr Karolinska Institutet
Science Park Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm. Telefon 08-5088 4592

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstimman den 26 november 2009 for faststillelse.
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Styrelsens och verkstillande direktorens forsikran

Styrelsen och verkstillande direktdren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av
koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rittvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberéttelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt over utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 11 november 2009

Mats Lidgard Karl-Olof Borg Alf Lindberg
Styrelsens Ordforande

UIf Schroder Par Thuresson Hans Arwidsson
Verkstillande Direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 11 november 2009

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Ohrli ngs
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Revisionsberittelse

Till arsstimman i

Eurocine Vaccines AB (publ)
Org nr 556566-4298

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstédllande
direktorens forvaltning i Eurocine Vaccines AB (Publ) for rdakenskapsaret 2008-07-01 — 2009-06-30. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tilldmpas vid uppréttandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av
koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsdkra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller viasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i raikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksé att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tillimpning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nir de uppréttat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut,
atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdakningen for moderbolaget och for
koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 11november 2009

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Styrelsen bestér av foljande personer:

Mats Lidgard

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Prof. Karl-Olof Borg

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Prof. Alf Lindberg
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Taby

1954

Jur kand

Styrelseordforande

2007

Lavindia AB, affarsjuridisk konsultverksamhet

Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm

Styrelseledamot 1 Airsonett AB, Jatab Care AB, Probi AB,
Synphora AB, Unitech Pharma AB, Viscogel AB

5 000 aktier

Omfattande erfarenhet av M&A och alla typer av affarstransaktioner
och samarbeten inom den internationella liakemedelsindustrin, bl a fran
Pharmacia, Active Biotech och SBL Vaccines.

Stockholm

1941

Apotekare, Farmacie Doktor

Styrelseledamot

2003

Styrelseuppdrag

Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm

Styrelseordforande i Bioinvent International AB, styrelseledamot i
Galenica AB Alligator Bioscience AB och Biocrine AB.

68 162 aktier

Omfattande erfarenhet av kommersiell ldkemedelsutveckling inom
bl.a. Astra, Pharmacia och Active Biotech.

London

1939

Med kand Karolinska Institutet 1961, Med lic (ldkarexamen)
Karolinska Institutet 1971, Med Dr Karolinska Institutet 1971
Styrelseledamot

2006

VD for Nobel web AB, Styrelseuppdrag

35 Cranley Gardens, Apartment no. 5, LONDON SW7 3BD, England
Styrelseledamot 1 Medivir AB, Catella Health Care AB,

Pharmexa A/S, Proteome Sciences plc, Avant Immunotherapeutics
Inc.

0 aktier, 20 200 optioner, med rétt att teckna 115 544 aktier.
Innehavda positioner i urval: Professor Karolinska Institutet, Senior
Vice President R & D Wyeth Vaccines, Executive Vice President R &
D Aventis Pasteur, Senior Advisor President of R & D Aventis
Pharmaceuticals, Medlem av Nobelkommittén
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Doc. Ulf Schroder
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Pir Thuresson
Ort:

Fodd:
Utbildning:

Position:
Invald:
Huvudsaklig sysselséttning:

Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Verkstallande direktor

Dr. Hans Arwidsson
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:
Kontorsadress:
Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Revisor

Bilaga 1

Sundbyberg

1948

Fil. kand Biomedicin, Fil.Dr Biokemi,
Docent biofysikalisk teknologi
Styrelseledamot

1999 (grundare)

FoU chef

Fogdevreten 2, 17177 Stockholm

VD Pharmatrix AB

770 018 aktier

Grundare av Eurocine Vaccines AB, uppfinnare till 30
patentansokningar.

Jérfilla

1960

Byggnadsingenjor, Dipl. Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen

Styrelseledamot

2004

VD och Styrelseordférande i Arne Thuresson

Byggmaterial AB

Box 59 163 91 Spanga

VD och Styrelseordforande 1 Thuresson Sweden AB, Grabber Europe
AB, Arne Thuresson I Malmo AB, Arne Thuresson i Goteborg AB,
Arne Thuresson Fastigheter AB, Thuresson Fastening AB, TF Sweden
AB.

547 421 aktier

Varit Styrelseordférande i Lunda Foretagsgrupp och Styrelseledamot i
Nordea Villingby, Harologi AB.

Strangnis

1958

Apotekare, Farmacie Doktor, Master of Business Administration
Verkstillande direktor sedan 2004

Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm

Styrelseordforande i Healthy Bizniz Europe AB och Moderna Filmer i
Stockholm AB, styrelseledamot i XSpray Microparticles AB.

0 aktier, 67 000 optioner, med rétt att teckna 383 240 aktier

Var global projektledare for nyproduktintroduktionen av Nexium inom
AstraZeneca (1999-2001). Var VD for LipoCore Holding AB 2001-
2003. Var daglig leder (VD) for Biosergen AS 2004-2007.

P4 ordinarie bolagsstimma 2007 valdes Leonard Daun vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers till
Bolagets revisor for tiden intill utgangen av 2011 ars ordinarie bolagsstimma. Leonard Daun ar fodd
1964, och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard Daun 4r ledamot i FAR SRS och

auktoriserad revisor sedan 1995.
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Deléret juli 2009 - december 2009 i sammandrag

Eurocine Vaccines nasala influensavaccin blev klart for klinisk studie. Studien pagar och
ar fullrekryterad, d.v.s. sista forsokspersonen inkluderades under perioden.

Eurocine Vaccines tecknade avtal med HeliCure.

Resultatet efter skatt under perioden uppgick till -10,2 Mkr (f.a. -8,2 Mkr).

Resultatet efter skatt under kvartalet uppgick till -7,2 Mkr (f.a. -5,3 Mkr).

Intdkterna under perioden uppgick till 0,5 Mkr (0,0 Mkr).

Intdkterna under andra kvartalet uppgick till 0,4 Mkr (0,0 Mkr).

Resultat per aktie for perioden -1,20 kr (-0,96 kr).

Resultat per aktie for andra kvartalet -0,85 kr (-0,63 kr).

Likvida medel vid periodens slut var 9,2 Mkr (25,5 Mkr).

Efter periodens utging

Sista forsokspersonen i Eurocine Vaccines kliniska studie har fullfoljt studien. Darmed ar
den kliniska fasen av studien pa foretagets nasala influensavaccin genomford.

Styrelsen beslutade att genomfora en foretradesemission for att tacka 6kade kostnader i
den kliniska provningen och for att mdjliggora satsningar pa det nasala influensavaccinet.
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Resultat och stillning

Resultatet for perioden efter skatt uppgick till -10,2 Mkr (-8,2 Mkr) eller -1,20 kr (-0,96 kr)
per aktie. For kvartalet ar resultatet efter skatt -7,2 Mkr (-5,3 mkr) eller -0,85 kr (-0,63 kr) per
aktie. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 9,2 Mkr (25,5 Mkr). Samtliga
uppgifter avser koncern om inte annat anges och uppgifterna inom parentes avser
motsvarande period/tidpunkt foregdende ar.

Visentliga hiandelser under perioden

Eurocine Vaccines nasala influensavaccin blev klart for klinisk studie
Lékemedelsverket och etikprovningsndmnden gav sina godkédnnanden for att genomfora en
klinisk studie pa Eurocine Vaccines nasala influensavaccin. Studien pagar och ar
fullrekryterad, d.v.s. sista forsokspersonen inkluderades under perioden. Resultaten beréknas
vara klara for rapportering under andra kvartalet 2010.

Eurocine Vaccines tecknade avtal med HeliCure

Eurocine Vaccines tecknade ett avtal med HeliCure om utveckling av ett nasalt vaccin mot
Helicobacter pylori, en bakterie som orsakar magsdr och magcancer. Samtidigt tecknade
parterna ett optionsavtal som ger HeliCure ritt att teckna en licens for anvindning av
Eurocine Vaccines adjuvans mot framtida engangsbetalningar och royalties.

Eurocine Vaccines har hillit Arsstimma

Till styrelseledamoter for tiden intill ndsta arsstimma valdes Karl Olof Borg, Mats Lidgard,
Alf Lindberg, Ulf Schroder och Par Thuresson (omval). Till styrelsens ordforande valdes
Mats Lidgard (omval).

Arsstimman bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till nista
arsstimma, fatta beslut om nyemission av sammanlagt 2 000 000 aktier till marknadsmassiga
villkor. Styrelsen skall kunna besluta om nyemission av aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt och/eller med bestimmelse om apport eller eljest med villkor
enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Skilet till att avvikelse fran
aktiedgares foretrddesritt och att apportemission skall kunna ske dr att bolaget skall kunna
emittera aktier i samband med forvarv av bolag eller rorelser, samt kunna genomfora riktade
emissioner pa kapital-marknaden 1 syfte att inforskaffa kapital till bolaget.

Vidare bemyndigade arsstimman styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till
nésta arsstimma, fatta beslut om nyemission av sammanlagt 2 000 000 aktier till
marknadsmassiga villkor. Styrelsen skall med stdd av detta bemyndigande enbart kunna
besluta om nyemission av aktier med foretradesritt for befintliga aktiedgare.

Visentliga hindelser efter periodens utging

Sista forsokspersonen har fullfoljt den kliniska studien

Sista forsokspersonen i Eurocine Vaccines kliniska studie har fullfoljt studien och genomfort
sin sista provtagning. Darmed 4r den kliniska fasen av studien pa foretagets nasala
influensavaccin genomford. For att hdlla den dvergripande tidplanen har vi tagit 6kade
kostnader 1 den kliniska provningen pa grund av svérigheter i rekryteringsprocessen.
Rekryteringen av forsokspersoner genomfordes under hosten 2009, dd uppmaérksamheten
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kring den sé kallade svininfluensan var intensiv. Det forsvarade rekryteringen av
forsokspersoner som vara villiga att testa en ny typ av vaccin vilket ledde till merkostnader. I
ndsta fas av studien, som nu pabdrjas, ska all klinisk data analyseras och bearbetas. De
kompletta resultaten fran den kliniska studien berdknas, som tidigare meddelats, att
presenteras under andra kvartalet 2010.

Eurocine Vaccines genomfor foretridesemission

Styrelsen 1 Eurocine Vaccines AB (publ) har med stdd av bemyndigande fran arsstimma den
2009-11-26 fattat beslut om att genomfora en kontantemission om maximalt 423 125 aktier
med foretradesritt for befintliga aktieégare, varvid innehav av tjugo (20) befintliga aktier ger
ratt att teckna en (1) ny aktie. Aktier som ej tecknas med foretradesrétt skall erbjudas till
aktiedgare som anmadlt sig for teckning av aktier utan foretradesrétt. Emissionen genomfors
till kursen 23,00 kr per aktie och tillfor bolaget totalt 9,7 miljoner kronor vid full teckning,
fore avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till 0,8 miljoner kronor.
Teckningsperioden 16per fran den 19 februari 2010 till och med den 5 mars 2010. Efter
genomforandet av den nu beslutade nyemissionen kommer antalet aktier att uppga till

8 885 625 vid full teckning. Efter emissionen motsvarar de nya aktierna maximalt 4,8 procent
av kapitalet och rosterna i Eurocine Vaccines.

Emissionen genomfors av tva skil. Det ena skélet ar att ticka 6kade kostnader i den kliniska
provningen pa grund av svarigheter i rekryteringsprocessen. Rekryteringen genomfordes
under hosten 2009, d& uppmérksamheten kring den sa kallade svininfluensan var intensiv. Det
forsvarade rekryteringen av forsdkspersoner som vara villiga att testa en ny typ av vaccin
vilket ledde till merkostnader.

Det andra skilet for emissionen &r att mojliggora ytterligare satsningar pa det nasala
influensavaccinet. Satsningarna som foretaget planerar innefattar bland annat en
kompletterande effektstudie som avser att dokumentera vaccinets skyddseffekt ytterligare —
inklusive korsskydd — i en etablerad djurmodell. Foretaget avser ocksa att intensifiera
marknadsforingen av det nasala influensavaccinet ytterligare gentemot tinkbara licenstagare.

Information om verksamheten

Vaccinering

Vacciner anvédnds over hela varlden med den logiska tanken att det ar béttre att forhindra
sjukdom &n att behandla nér den brutit ut, t.ex. genom behandling med antibiotika. Stort
lidande, invaliditet och dédsfall kan undvikas. Genom vaccinering sparas cirka 2 miljoner liv
varje ar och genom detta kan stora summor anvédndas for andra &ndamal inom sjukvarden.

Till de mest lyckosamma projekten inom vaccinologin dr utrotandet av smittkoppor och just
nu raknar Vérldshilsoorganisation (WHO) med att 4ven polio snart dr utrotat. I vistvarlden
existerar inte ldngre sjukdomar som difteri, stelkramp, missling, polio och péssjuka tack vare
barnvaccineringsprogrammen, och vi kan effektivt vaccinera oss mot manga sjukdomar infor
semesterresan. Vaccinering anses darfor vara det mest kostnadseffektiva hélsorelaterade
verksamhet som kan bedrivas.

Nasal vaccinering

Vaccinering har lange betraktats som identiskt med injektioner. Detta trots att huvuddelen av
smittodmnena gor entré genom slemhinnorna. Idag finns bara ett fatal nasala vacciner pd den
globala marknaden vilket gor att ett stort antal vacciner kan vidareutvecklas som nasala.
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Dessutom kan ett stort antal nyutvecklade vacciner vara kandidater for nasal administrering.
Dr. M. de Wilde, Executive Vice President i AventisPasteur, nuvarande SanofiPasteur, ett av
varldens storsta vaccinbolag, sa redan 2002: ”Den enskilt viktigaste faktorn som helt kan
fordndra hela vaccinologin och vaccinindustrin, dr nasal immunisering.” Vi star alltsd infor ett
mojligt genombrott f6r nasal vaccinering, dar den aktdr som snabbt dokumenterar och
exploaterar en enkel och effektiv metod har en unik chans att bli dominerande inom nasal
vaccinering.

Studier redovisade i litteraturen har visat att man vid nasal immunisering erhaller battre
immunologiskt svar genom att applicera vaccinet som droppar i stillet for som spray. Darmed
kan Eurocines nasala vacciner férpackas i enkla och hygieniska forpackningar vilket ger
avsevirda ekonomiska och praktiska fordelar.

Nasal vaccinering ger en ldng rad fordelar jamfort med vaccinering med injektioner. Hér
foljer nagra av de viktigaste ur ett kundperspektiv. Nasal vaccinering:
e ger direkt tillgdng till den dominerande delen av immunsystemet.
e dr en bekvdm typ av vaccinering for alla aldersgrupper.
e ger mojlighet att vaccinera barn vid lagre alder.
e ir en effektiv mdjlighet att skydda diande spddbarn genom nasal vaccinering av deras
ammande mor.
e climinerar skade- och smittorisker med injektionsnélar.
e ger mojlighet till enkla, bekvdma och hygieniska forpackningar.
¢ kan minska kostnaden for vaccinering genom mindre behov av utbildad
sjukvardspersonal.

o 1
Vaccinmarknaden

Vaccinmarknaden domineras av fem stora bolag, Merck & Co, Sanofi Pasteur,
GlaxoSmithKline, Wyeth, numera forvérvat av Pfizer, och Novartis. De stod tillsammans for
en vaccinforséljning om 17,4 miljarder US dollar 2007, vilket utgdr mer dn 85% av den
globala vaccinforsdljningen under samma ar. Den drliga tillvixten i dessa fem bolags
vaccinforséljning var 1 genomsnitt 31,9% under perioden 2004-2007.

Marknaden for influensavacciner®”’
Marknaden for influensavaccin forvéntas vixa med 8% under perioden 2006-2016 och
marknaden véntas né en forsiljning pa 40 miljarder kronor ar 2016.

Den helt dominerande delen av marknaden for influensavacciner bestéar av injicerade
vacciner. Ett nasalt influensavaccin finns lanserat 1 USA, FluMist. FluMist hade en
forsdljning pa 145 miljoner US dollar 2009, en 6kning med 39% mot 2008.

Marknaden for vacciner mot lunginflammation4

Vacciner mot lunginflammation och hjdrnhinneinflammation &r ett av de storsta segmenten i
vaccinmarknaden och ett av de segment som 6kar mest. Marknaden f6r vacciner mot
lunginflammation beréknas till mellan 2,3 och 3,2 miljarder US dollar 2015.

Datamonitor december 2008
Datamonitor april 2007
AstraZeneca januari 2010
Datamonitor juli 2007

N S
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De vacciner som finns mot bakteriell lunginflammation och hjarnhinneinflammation ir alla
avsedda for injicering. Idag finns inga nasala vacciner mot lunginflammation.

Affarsidé

Eurocine Vaccines utvecklar patentskyddade nasala vacciner som fyller ett stort medicinskt
behov, bl.a. vacciner mot influensa, lunginflammation och HIV. Innovationen som ligger till
grund for denna affarsidé &r en unik vaccinteknologi som har genomgétt tester pa bade djur
och minniskor. Teknologin mdjliggor en effektiv och skonsam vaccinering genom nédsan med
hjélp av endogena (kroppsegna) tillsatser. Nasal vaccinering har en speciell fordel vid
influensavaccinering, di vaccinet ger ett bredare skydd 4n vid injicering.

Affarsmodell

Eurocine Vaccines kommer att soka strategiska partners i form av stérre och medelstora
vaccinforetag som gér in i Bolagets utvecklingsprojekt, foretriddesvis efter proof-of concept i
manniska, d.v.s. klinisk fas I/Il, och som atar sig det finansiella ansvaret for den fortsatta
utvecklingen. Partnern ansvarar dven for tillverkning och marknadsforing av de
marknadsgodkinda vacciner som forvintas bli resultatet av utvecklingsarbetet. Eurocine
kommer i licens- och utvecklingsforhandlingar med potentiella partners att begéra
ersattningar enligt en konventionell ersittningsmodell med

e fast ersdttning vid signering av avtalet
e ersittning for det fortsatta utvecklingsarbetet
e ersittning vid uppnadda milstolpar samt

e royalty som en andel av forsdljningsintakter

Om Eurocine Vaccines influensaprojekt utvecklas som planerat, kan det representera ett
betydande virde efter den forsta studien pa méanniska, da Bolaget stravar efter att teckna ett
licensavtal. Diskonterade framtida royaltybetalningar bidrar avsevirt till projektets virde,
givet att produkten kan lanseras framgéngsrikt.

Det nasala influensavaccinet utgér det hogst prioriterade projektet inom Eurocine Vaccines.
Dessutom utvecklar Bolaget ett nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation. Bolagets
teknologibas ger mojlighet att utveckla ett stort antal ytterligare vacciner — internt och 1
samarbete med partners. Virdet av projekten adderar till den ekonomiska potentialen hos
Eurocine Vaccines.

Nasalt influensavaccin

Ett nasalt influensavaccin dr det forsta vaccinet som Eurocine utvecklar. Influensa ar en
mycket smittsam sjukdom som globalt smittar 10-20 procent av befolkningen varje ar. Aven
om hela befolkningen riskerar att smittas, sd hor barn och dldre till de mest utsatta grupperna
och upp till en halv miljon dddsfall orsakas av influensa varje &r. Arligen produceras
influensavaccin dér tre influensastammar kombineras for att 6ka sannolikheten att uppna
skydd mot den stam som verkligen orsakar arets influensaepidemi. Med de injicerade
influensavaccinerna som dominerar marknaden idag dr det nddvindigt att inkludera exakt den
stam av influensa som orsakar epidemin for att fa ett godtagbart skydd. Publicerade resultat
visar att nasal influensavaccinering har mdjlighet att ge korsskydd, d.v.s. vaccinering med en
stam ger skydd d4ven mot andra stammar. Eurocine Vaccines har i musforsok pavisat att
Bolagets nasala influensavaccin ger korsimmunitet. Flera vaccinologer har uppfattningen att
nasala vacciner visar hog samstimmighet mellan effekten pa mus respektive ménniska.
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Vetenskapliga resultat i litteraturen tyder pa att just nasal vaccinering mot influensa kan vara
ett bidrag till en forbéttrad pandemiberedskap till och med innan pandemin 4r kénd.

Nir detta skrivs pagar en klinisk studie med det nasala influensavaccinet och den beriknas
kunna rapporteras under andra kvartalet 2010. Under studien har olika grupper av frivilliga
forsokspersoner fatt varierande doser av vaccinkomponenten i kombination med olika
koncentrationer av Bolagets patenterade vaccinteknologi, det anjoniska adjuvanset. Sista
forsokspersonen i studien har fullfoljt studien och genomfort sin sista provtagning. Darmed ér
den kliniska fasen av studien pé foretagets nasala influensavaccin genomford. For att hélla
den Overgripande tidplanen har vi tagit 6kade kostnader i1 den kliniska provningen pé grund av
svarigheter 1 rekryteringsprocessen. Rekryteringen av forsdkspersoner genomfordes under
hosten 2009, d& uppmérksamheten kring den s kallade svininfluensan var intensiv. Det
forsvarade rekryteringen av forsokspersoner som vara villiga att testa en ny typ av vaccin
vilket ledde till merkostnader. I nésta fas av studien, som nu paborjas, ska all klinisk data
analyseras och bearbetas. Det inkluderar omfattande immunologiska analyser av prover fran
forsokspersonerna, liksom eventuella bieffekter.

Givet positiva resultat fran denna studie, planerar Bolaget att snarast inleda konkreta
forhandlingar for utlicensiering av produkten och darmed generera de forsta mer betydande
intdkterna for Bolaget. Slutférandet av sadana avtalsforhandlingar berdknas ta ca 3-9 manader
fran det att studieresultaten publicerats.

Nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation

Eurocine Vaccines utvecklar ett nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation, en annan
sjukdom som smittar via slemhinnorna. Projektet ligger i preklinisk utvecklingsfas. Under
verksamhetsaret genomfors fortsatta djurstudier med malséttning att skapa beslutsunderlag for
det fortsatta prekliniska utvecklingsarbetet och en klinisk studie i ménniska.

Nasalt terapeutiskt vaccin mot HIV

Det norska bolaget Bionor Immuno utvecklar i samarbete med Eurocine Vaccines ett
terapeutiskt nasalt HIV-vaccin med finansiellt stdd fran Norges Forskningsrad. Eurocine
Vaccines deltar med full kostnadstdckning.

Ett terapeutiskt vaccin dr avsett for behandling av personer som redan dr HIV-infekterade. Det
kan jamforas med en s.k. bromsmedicin. Det terapeutiska HIV-vaccinet har tidigare testats pa
minniska i form av injektioner. Man kunde dé observera CART-fria (CART = combined
antiretroviral treatment eller bromsmediciner) perioder pé upp till tre ar.

Nytt nasalt influensavaccin

Eurocine Vaccines bedriver prekliniska studier pa ett nytt nasalt influensavaccin med
finansiellt stdd fran Vinnovas Forska & Viax-program. I projektet studeras nyare typer av
influensavacciner, t.ex. DNA-vacciner. Efter de prekliniska studierna kommer Bolaget att ta
stdllning till projektets fortsittning.

Utvecklingsstrategi

Eurocine Vaccines bedriver utveckling av nasala vacciner baserat pa Bolagets patentskyddade
teknologier. Utvecklingsaktiviteterna sker huvudsakligen hos samarbetspartners och Bolaget
behaller endast nyckelkompetenser, sdsom projektledning, unik kunskap om teknologierna
och dess funktion och immunologi, internt. Ddrmed kan Eurocine Vaccines bedriva avancerad
produktutveckling med ett begransat antal anstéllda.
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Eurocine Vaccines arbetar enligt tre olika utvecklingsmodeller

e Utveckling i egen regi dér vél beprovade vacciner kombineras med Bolagets
patenterade teknologi for att kunna ges nasalt.

e Teknologilicensiering, d.v.s. tillhandahéllande av Bolagets patenterade teknologi till
partners som Onskar utveckla vacciner vilka inte konkurrerar med Eurocines egna. Det
kan dels rora sig om helt nya vacciner, dels vacciner som redan finns pa marknaden
och dir partnern onskar ta fram ett motsvarande nasalt vaccin.

e Utveckling i egen regi av helt nya nasala vacciner.

Den forsta modellen dr Eurocine Vaccines huvudstrategi, dar Bolaget utvecklar nasala
vacciner fram till genomgangen “proof-of-concept” i minniska for att sedan licensiera ut till
andra vaccinbolag. Bolaget bedomer att risken ér forhallandevis 14g 1 den forsta modellen.
Vaccinkomponenten har redan visat sig fungera i andra bolags studier och Bolagets adjuvans
har visat effekt i den fas I-studie som genomforts och dér endast milda biverkningar
upptradde. Eurocines nasala vaccin mot influensa omfattas av den forsta modellen, liksom
utvecklingen av Bolagets nasala vaccin mot bakteriell lunginflammation. Dessutom finns de
vetenskapliga forutsittningarna fOr att starta ett antal ytterligare projekt.

I den andra modellen dr den finansiella risken mycket 14g. Partnern stér for utvecklingen och
kostnaderna for denna. Eurocine Vaccines erhéller licensintékter fran partnern. Bolaget har
tva projekt inom den andra modellen, ett terapeutiskt HIV-vaccin som utvecklas tillsammans
med Bionor Immuno och ett vaccin mot Helicobacter pylori som utvecklas tillsammans med
HeliCure. Eurocine Vaccines ser redan ett intresse bland vaccinforetag att utveckla nasala
vacciner med hjilp av Bolagets teknik och bedomer att intresset kan komma att vixa
ytterligare efter en framgangsrik fas I/II-studie pa influensavaccinet.

I den tredje modellen &r risken hog. Det &r i motsvarande ldge — dven om det inte géller
vacciner - som merparten av de svenska noterade bioteknikforetagen befinner sig. I Bolagets
nuvarande utvecklingsfas skulle en mycket god potential krivas for att motivera den hogre
risken 1 denna typ av projekt.

Marknadforing
Eurocine Vaccines bedriver marknadsforing med syfte att:

e [Etablera relationer med potentiella licenstagare for influensavaccinet i god tid innan
resultaten frin den kliniska studien &r tillgingliga och konkreta forhandlingar kan
forvéntas starta.

e Attrahera potentiella partners for teknologilicensiering.

e Oka kinnedomen om Eurocine Vaccines.

Marknadsaktiviteter genomfors genom flera kanaler, bl.a.:

o Kommersiella konferenser, dir bolag deltar for att finna partners for olika typer av
samarbeten, t.ex. licensiering, kontraktsutveckling och andra utvecklingssamarbeten.

e Vetenskapliga konferenser, dér det sker ett utbyte av vetenskapliga resultat och
vardefulla kontakter knyts.

e Uppfdljning och bearbetning av direkta kontakter med potentiella kunder.

Bolaget har anstillt en affarsutvecklare for att 6ka kraften i marknadsforingen, frimst med
syfte att etablera relationer med potentiella licenstagare till influensavaccinet.
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Samarbetspartners
Kontraktsutveckling

Eurocine Vaccines kontrakterar utvecklingsaktiviteter till bl.a. Smittskyddsinstitutet,
Link6pings Universitet, Galenica, Visionar och Pharma Consulting Group.
Kontraktsutvecklarna ersétts for utfort arbete och det tillkommer inga ytterligare framtida
ersdttningar.

Samarbeten med andra vaccinbolag

Eurocine Vaccines har samarbeten med flera vaccinbolag och organisationer kring
utvdrdering och utveckling av vacciner.

Omninvest har levererat det inaktiverade helvirusvaccinet till Eurocine Vaccines nasala
influensavaccin mot en kommersiell licens for vaccinet 1 vissa marknader.

Bionor Immuno, Ullevél Universitetssykehus och Eurocine Vaccines samarbetar kring ett
nasalt terapeutiskt vaccin mot HIV.

HeliCure och Eurocine Vaccines samarbetar kring ett nasalt vaccin mot Helicobacter pylori.
Eurocine Vaccines erhéller kostnadstickning for utvecklingsaktiviteter och en andel av
HeliCures framtida licensintakter.

Eurocine Vaccines har tidiga samarbeten med flera andra vaccinbolag och
forskningsorganisationer for utviardering av mdjliga utvecklingsprojekt.

Konkurrens

Eurocine Vaccines bedriver utveckling av nasala inaktiverade vacciner, vilka &r beroende av
tillsatsimnen som kan forstirka den immunologiska effekten, adjuvans. I Eurocines
patenterade anjoniska adjuvans anvinds endast endogena (kroppsegna) tillsatsimnen och
patentskyddet ger 1 sig en begransning av konkurrensen.

Utvecklingen av nasala vacciner har genomgatt en stark tillvéxt under de senaste aren. Detta
innebdr att en rad olika teknologier har utvecklats som ger forstdrkt immunsvar efter nasal
vaccinering. Emellertid finns i dag inget tillsatsimne, adjuvans, godként for kommersiella
nasala vacciner for ménniska.

Eurocine Vaccines har liksom flera andra mindre foretag genomfort Fas I-studier med nasala
vacciner. Daremot dr Bolaget inte medvetet om négot bolag som har ndgot konkurrerande
system som innehéller endast endogena (kroppsegna) substanser. Férutom att Bolagets
anjoniska adjuvans endast anvinder endogena substanser, mojliggor det utveckling av stabila,
skonsamma vacciner som &r enkla att handha och har lag tillverkningskostnad. De olika
konkurrentsystem som finns bestar av syntetiska detergenter, biotekniskt framstéllda proteiner
eller biotekniskt framstillda substanser som direkt paverkar det immunologiska systemet.

FluMist, ett nasalt influensavaccin, siljs bl.a. i USA som det enda lanserade nasala vaccinet 1
Vistvirlden. FluMist, som anvénder ett levande, attenuerat (forsvagat) virus, har kraftiga
begrinsningar i friga om vilka aldersgrupper som kan anvénda vaccinet. Det maste forvaras i
kyla, och det far inte anvindas av personer med vissa sjukdomstillstdnd. Detta gor att dess
konkurrenskraft begrinsas i forhéllande till Eurocine Vaccines nasala influensavaccin under
utveckling. Ett likartat levande influensavaccin utvecklas av BioDiem Ltd. i samarbete med
Nobilon International BV.

Andra bolag som kan nimnas inom det nasala vaccinomradet dr NasVax, Vaxin och
NanoBio, vilka genomfor eller har genomfort fas I studier.
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Sammanfattningsvis bedomer Eurocine Vaccines att ett flertal aktoérer finns som konkurrerar
inom omradet nasala vacciner, men idag finns ingen enskild konkurrent som kan anses ha en
overldgsen teknologi. Det nasala influensavaccinet FluMist har kraftiga begransningar som
gor att dess konkurrenskraft begransas i forhdllande till Eurocine Vaccines nasala
influensavaccin under utveckling. Ur konkurrenssynpunkt dr det avgdrande att etablera ett
strategiskt partnerskap med en aktdr som har forméga att lansera globalt. Som redan ndmnts
bedomer Eurocine att Bolaget har goda mgjligheter att etablera partnerskap och
licensrelationer med foretag med den formégan, under forutsittning att vaccinet kan
dokumenteras pa ett framgangsrikt sitt.

Framtidsutsikter
Finansiering

Styrelsen 1 Eurocine Vaccines beslutade den 2010-01-27 med stod av bemyndigande fran
arsstimman om att genomfora en foretrddesemission om hogst 9,7 mkr. Emissionen ticker
merkostnader for den kliniska studien och mojliggdr satsningar pa det nasala
influensavaccinet infor licensforhandlingar. Under forutséttning att den beslutade
foretradesemissionen fulltecknas, kan nettolikviden tillsammans med den befintliga kassan
tacka Bolagets finansieringsbehov till och med fjarde kvartalet 2010 enligt aktuell budget.
Bolaget avser att inleda konkreta forhandlingar med potentiella licenstagare sa snart positiva
resultat fran den pagdende influensastudien foreligger, vilket enligt gidllande plan kan bli
aktuellt under andra kvartalet 2010. Styrelsen gér bedomningen att det dr begransad
sannolikhet for att bolaget ska ha slutfort sdidana forhandlingar sa att intédkter denna véig kan
tillforas bolaget redan under 2010. Det ar darfor styrelsens beddmning att ytterligare kapital
behover tillforas bolaget senast under fjarde kvartalet 2010 for att sékerstélla att
licensforhandlingar kan genomf6ras pa ett optimalt sdtt och for att Gvriga aktiviteter kan
fortga tills ett licensavtal kan ge intékter.

Eurocine Vaccines aktie

Eurocines aktie ar listad p4 Aktietorget, www.aktietorget.se, och handlas i OM
Stockholmsbdrsens SAX-system. Aktien har kortnamn EUCI och ISIN-kod SE0001839069.
En noteringspost omfattar 200 aktier. Antalet utestdende aktier per 2009-12-31 var 8 462 500
stycken.

Finansiell utveckling

Under rikenskapsaret 2009/2010 har bolaget fortsatt att investera i den utveckling som
bolaget driver, med huvudfokus pé ett nasalt influensavaccin. Kostnaderna for bolagets
utveckling inklusive 16ner uppgick for perioden till 8,6 Mkr (6,3 Mkr) och kvartalets
kostnader uppgick till 6,2 Mkr (4,1 Mkr). Under perioden har kostnaderna 6kat jaimfort med
foregaende ar p.g.a. den kliniska studien.

Under forra rakenskapséret startade det projekt som delfinansieras av Vinnova. Periodens
redovisade intékt tillhorande projektet uppgar till 0,5 Mkr (0,0 Mkr). Kvartalets intdkt fran
projektet uppgar till 0,4 Mkr.

Periodens réinteintikter har minskat pa grund av lagre riantor och en lagre likviditet jAmfort
med foregdende ér.
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Bolaget har dnnu inte haft ndgra intékter frin verksamheten. De forsta intdkterna fran bolagets
produkter berdknas vara licensintdkter fran en utlicensiering av Bolagets nasala
influensavaccin. Sa snart positiva resultat fran den pdgaende kliniska studien foreligger avser
Bolaget att inleda konkreta forhandlingar med potentiella licenstagare. Slutforandet av sddana
avtalsforhandlingar berdknas ta ca 3-9 méanader fran det att studieresultaten publicerats.
Styrelsen gor bedomningen att ett licensavtal kan foreligga och ge intékter under forsta
kvartalet 2011. Bolaget har erhallit delbetalningar om 2,1 Mkr i férskott pé det
forskningsbidrag som beviljats frdn Vinnova. Denna delbetalning kommer att paverka
resultatet 1 den takt pengarna forbrukas i1 projektet. Under perioden uppgick intdkterna for
Vinnovaprojektet till 0,5 Mkr. Totalt har projektets intékt sedan start uppgétt till 1,2 Mkr.

Merparten av bolagets utvecklingskostnader utgdrs av kostnader for underleverantorer och
kontraktsforskare. Under perioden utgor kostnaden f6r underkonsulter 83,0 % (79,0 %) av
forskningskostnaderna, motsvarande siffror for andra kvartalet dr 87,6 % (82,3 %).

Moderbolaget
Hela bolagets verksamhet drivs i moderbolaget Eurocine Vaccines AB varfor periodens
finansiella utveckling i koncernen &r densamma som 1 moderbolaget.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Eurocine Vaccines har tre produkter under utveckling, dar huvudfokus just nu ligger pa det
nasala influensavaccinet. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter och kliniska provningar, t.ex.
den nu pagaende kliniska studien pa det nasala influensavaccinet, inte skulle uppné acceptabla
resultat, t.ex. med avseende pé biverkningar och immunologisk effekt, kommer detta att
vasentligt paverka Bolagets verksamhet negativt. I detta fall kan Bolaget komma att sakna
mdjligheter att framgéngsrikt utveckla och utlicensiera eller kommersialisera sina produkter.

Det finns en risk att likemedelsmyndigheter kan kréva ytterligare studier for att bolagets
produkter skall godkdnnas vilket visentligt 6kar kostnaderna for Eurocine Vaccines.

Den beslutade foretriidesemissionen riskerar att inte bli fulltecknad. Aven om emissionen
fulltecknas kan Bolaget komma att behdva ytterligare kapital for att nd 16nsamhet. Som
framgér av avsnittet Framtidsutsikter pa sidan 10 kommer bolaget, om licensintékter ej erhalls
under 2010, att behdva annan finansiering. For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som
paverkar Eurocine Vaccines, se Bolagets drsredovisning for radkenskapsaret 2008/2009.
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Koncernens
resultatrikning
Kvartal2  Kvartal 2  1a halvéret 1a halviret  Rékenskapsar
2009/2010  2008/2009 2009/2010 2008/2009 2008/2009
09-10-01 08-10-01 09-07-01 08-07-01 08-07-01
Tusentals kronor -09-12-31 -08-12-31 -09-12-31 -08-12-31 -09-06-30
Nettointakter - - - - -
Ovriga intikter 385 - 526 - 761
Bruttovinst 385 - 526 - 761
Rorelsens kostnader
Ovriga externa
kostnader -6 217 -4 185 -8 317 -6 250 -11 075
Personalkostnader -1332 -1594 -2 352 -2 488 -4 801
Avskrivning inventarier -3 -3 -5 -6 -11
Rorelseresultat -7167 -5782 -10 148 -8 744 -15126
Resultat frdn finansiella
poster
Rénteintikter 12 459 12 595 709
Réntekostnader och
liknande poster -51 -15 -60 -16 -41
Resultat efter
finansiella poster -7 206 -5 338 -10 196 -8 165 -14 458
Periodens resultat -7 206 -5338 -10 196 -8 165 -14 458
Resultat per aktie,
kronor -0,85 -0,63 -1,20 -0,96 -1,71
Resultat per aktie efter
utspadning, kronor -0,85 -0,63 -1,20 -0,96 -1,71
Antal aktier vid slutet av
perioden 8 462 500 8 462 500 8 462 500 8 462 500 8462 500
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 8 462 500 8 462 500 8 462 500 8 462 500 8 462 500

Periodens resultat samt resultat per aktie ar i sin helhet hanforlig till
moderforetagets dgare dd koncernen saknar minoritetsintressen
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Koncernens
rapport over
totalresultatet
Kvartal 2 Kvartal 2 1a halviret 1a halvaret Rékenskapsar
2009/2010  2008/2009 2009/2010 2008/2009 2008/2009
09-10-01 08-10-01 09-07-01 08-07-01 08-07-01
Tusentals kronor -09-12-31 -08-12-31 -09-12-31 -08-12-31 -09-06-30
Periodens resultat -7 206 -5 338 -10 196 -8 165 -14 458
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat for
perioden, netto efter
skatt - - - - -
Summa totalresultat for
perioden -7 206 -5 338 -10 196 -8 165 -14 458
Summa totalresultat
hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7206 -5 338 -10 196 -8 165 -14 458
Koncernens forindring i eget kapital
Ovrigt Summa
Tusentals kronor tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital kapital forlust kapital 1)
Ingéende balans per 1 juli 2008 1693 57 789 -27 677 31 805
Summa totalresultat for perioden -8 165 -8 165
Utgdende balans per 31 december 2008 1693 57 789 -35 842 23 640
Ingéende balans per 1 juli 2009 1693 57 789 -42 135 17 347
Summa totalresultat for perioden -10 196 -10 196
Utgaende balans per 31 december 2009 1693 57 789 -52 331 7151

1) Minoritetsintresse saknas
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Tusentals kronor 2009-12-31 2008-12-31 2009-06-30
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar 1 -

Materiella anldggningstillgangar 11 21 16
Summa anliggningstillgdngar 12 21 16
Omsdittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1298 679 157
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 328 223 955
Likvida medel 9242 25 459 19 465
Summa omsittningstillgangar 10 868 26 361 20 577
Summa tillgangar 10 880 26 382 20593
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1693 1693 1693
Ovrigt tillskjutet kapital 57 789 57 789 57 789
Balanserad forlust -52 331 -35 842 -42 135
Summa eget kapital 7151 23 640 17 347
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 3729 2742 3 246
Kortfristiga skulder, rdntebdrande - - -
Summa kortfristiga skulder 3729 2742 3246
Summa eget kapital och skulder 10 880 26 382 20 593
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1a halvéret 1a halvéret Rékenskapsér
2009/2010 2008/2009 2008/2009
09-07-01 08-07-01 08-07-01
Tusentals kronor -09-12-31 -08-12-31 -09-06-30
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt -10 196 -8 165 -14 458
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 5 6 11
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore -10 191 -8 159 -14 447
forandring av rorelsekapitalet
Férdndring av rérelsekapitalet
Andra kortfristiga fordringar -514 288 78
Kortfristiga skulder 483 1020 1524
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10 222 -6 851 -12 845
Investeringsverksamheten
Forvirv av finansiella anlédggningstillgdngar -1 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 0 0
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 0 0
Kassaflode frin finansieringsverksamhet 0 0 0
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang 19 465 32310 32310
Forindring likvida medel -10 223 -6 851 -12 845
Likvida medel vid periodens utging 9242 25459 19 465
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Utestiende optioner
Optionsprogram 2006

Bolaget beslutade den 19 april 2006 ett optionsprogram omfattande 100 600
teckningsoptioner med ritt att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna fem
nya aktier per teckningsoption till en kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsoptionerna har pa
marknadsmissiga villkor overlatits till anstéllda och andra nyckelpersoner enligt féljande:

Optionsinnehavare Antal optioner  Antal aktier som optionerna

ger ritt att teckna
Verkstéllande direktor 67 000 383 240
Andra ledande befattningshavare 0 0
Styrelsens ordforande 0 0
Ovriga styrelseledaméter 20200 115 544
Ovriga 13 400 76 648

Efter foretagen omrikning enligt de till teckningsoptionerna tillhérande optionsvillkoren skall
varje teckningsoption som emitterades vid den extra bolagsstimman den 19 april 2006
hidanefter, fram till dess att ny omrdkning av nagot skil pakallas, ge optionsinnehavaren rétt
att teckna 5,72 nya aktier i bolaget till en teckningskurs om 8,40 kr per aktie. Antal aktier som
optionsinnehaven ger ritt att teckna framgar av tabellen ovan.

Optionsprogram 2007/08

Arsstimman den 12 december 2007 beslutade om ett optionsprogram omfattande 50 000
teckningsoptioner med rétt att under perioden fran och med den 1 januari 2010 till och med
den 31 december 2010 teckna en aktie 1 bolaget till en kurs om 31,33 kr per aktie.
Teckningsoptionerna dverléts pa dotterbolaget Eurocine Securities AB, 556705-6675. Inga
optioner har dnnu tilldelats. Syftet med optionerna &r att skapa ett incitament for
styrelseordforanden och framtida ledande befattningshavare.

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att 6ka med 625 432,
vilket motsvarar 7,4% av det totala antalet aktier.
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 2 Kvartal 2 1a halviret 1a halvaret Rikenskapsar
2009/2010 2009/2010 2009/2010 2009/2010 2008/2009

09-10-01  08-10-01 09-07-01 08-07-01 08-07-01
Tusentals kronor -09-12-31 -08-12-31 -09-12-31 -08-12-31 -09-06-30
NYCKELTAL
Rorelsemarginal, % na na na na na
Vinstmarginal, % na na na na na
Soliditet, % 66 90 66 90 84
Skuldséttningsgrad, % 0 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0 0
Antal anstillda vid periodens slut" 6 5 6 5 5
Data per aktie
Resultat per aktie, fore utspidning, kr -0,85 -0,63 -1,20 -0,96 1,71
Resultat per aktie, efter utspidning, kr -0,85 -0,63 -1,20 -0,96 1,71
Eget kapital per aktie, fore utspidning, kr 0,85 2,79 0,85 2,79 2,05
Eget kapital per aktie, efter utspidning, kr 0,81 2,69 0,81 2,69 1,97
Antal aktier vid periodens slut 8462500 8462500 8 462 500 8 462 500 8 462 500
Genomsnittligt antal aktier, fore utspidning 8462 500 8462 500 8462 500 8462 500 8 462 500
Genomsnittligt antal aktier, efter utspédning 8806658 8792570 8 806 658 8792570 8 790 054
UTDELNING 0 0 0 0 0

D Antal anstillda innefattar tv medarbetare med timanstallning.

DEFINITIONER

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.
Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.
Skuldsattningsgrad, %, = Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Moderbolagets
resultatrikning
Kvartal 2 Kvartal2  1a halvéret 1a halviret  Rikenskapsir
2009/2010  2008/2009 2009/2010 2008/2009 2008/2009
09-10-01 08-10-01 09-07-01 08-07-01 08-07-01
Tusentals kronor -09-12-31 -08-12-31 -09-12-31 -08-12-31 -09-06-30
Nettointakter - - - - -
Ovriga intikter 385 - 526 - 761
Bruttovinst 385 - 526 - 761
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 217 -4 185 -8317 -6 250 -11 075
Personalkostnader -1 332 -1 594 -2352 -2 488 -4 801
Avskrivning inventarier -3 -3 -5 -6 -11
Rorelseresultat -7 167 -5782 -10 148 -8 744 -15 126
Resultat frdn finansiella
poster
Rénteintdkter 12 459 12 595 709
Réntekostnader och
liknande poster -51 -15 -60 -16 -41
Resultat efter finansiella
poster -7 206 -5338 -10 196 -8 165 -14 458
Periodens resultat -7 206 -5 338 -10 196 -8 165 -14 458

18



Moderbolagets
balansrikningar

Bilaga 2

Tusentals kronor 2009-12-31 2008-12-31 2009-06-30
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar 1 - -
Materiella anlédggningstillgangar 11 21 16
Aktier i dotterbolag 100 100 100
Summa anliggningstillgingar 112 121 116
Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1298 679 157
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 328 223 955
Kassa och Bank 9142 25359 19 365
Summa omsittningstillgangar 10 768 26 261 20477
Summa tillgangar 10 880 26 382 20593
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1693 1693 1693
Ovrigt bundet eget kapital 32 094 32 094 32 094
Ovrigt fritt eget kapital -16 440 -1 982 -1 982
Periodens forlust -10 196 -8 165 -14 458
Summa eget kapital 7151 23 640 17 347
Kortfristiga skulder, icke rédntebarande 3729 2742 3246
Kortfristiga skulder, rdntebarande - - -
Summa kortfristiga skulder 3729 2742 3246
Summa eget kapital och skulder 10 880 26 382 20 593
Stdllda sckerheter och

ansvarsforbindelser

Stillda sikerheter Inga Inga Inga
Stillda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Redovisnings och virderingsprinciper
Denna delérsrapport ar uppréttad 1 6verensstimmelse med IAS 34, Interim Financial
Reporting.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2
Redovisning for juridisk person tilldmpats vid upprittandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som 1 dvrigt tilldmpas 1 denna delérsrapport beskrivs ndrmare i noter
till &rsredovisningen 2008/2009.

Nya redovisningsprinciper 2009

Eurocine Vaccines tillimpar fran den 1 juli 2009 IFRS 8. Den nya standarden kréver att
segmentsinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv vilket innebar att den
presenteras pd det séitt som den anvénds i den interna rapporteringen, da denna uppfoljning
sker pd koncernniva sé utgors Eurocines redovisning dven fortsittningsvis endast ett segment.

Omarbetade IAS 1 Utformningen av finansiella rapporter tillimpas frén den 1 juli 2009.
Andringen har paverkat Eurocine Vaccines arsredovisning retroaktivt fran den 30 juni 2007.
Andringen medfor bl.a. att intikter och kostnader som tidigare redovisats i eget kapital
numera redovisas i en separat rapport direkt efter resultatrapporten. En annan forandring ar att
nya bendmningar pé de finansiella rapporterna kan anvéndas. Denna fordndring &r dock inte
tvinande och Eurocine Vaccines har valt att behalla de gamla bendmningarna.

Inkomstskatter
Eurocine Vaccines AB redovisar inte virdet av underskottsavdrag som en tillgéng i

balansrdkningen. Det ackumulerade skattemédssiga underskottet uppgar per den 31 december
2009 till 57,4 Mkr.
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Nista redovisningstillfille
Delarsrapport {for perioden 1 juli till 31 mars 2010 publiceras den 12 maj 2010.
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsens forsikran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att halvérsrapporten ger en réttvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen
star for.

Solna 2010-02-10

Eurocine Vaccines AB (Publ)

Mats Lidgard Karl Olof Borg Alf Lindberg
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

UIf Schroder Pér Thuresson Hans Arwidsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande Direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Hans Arwidsson,Verkstillande direktor

Eurocine Vaccines AB (publ)
Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 77 Stockholm

Telefon +46(0)8 5088 4592

Investor relations kontakt: hans@eurocine.se
Internet: www.eurocine.se

Orgnr: 556566-4298
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