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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

LightLab &r ett forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar och
kommersialiserar en ljusteknologi baserad pa faltemission och
katodluminiscens. Tekniken innebér att ett attraktivt ljus kan fram-
stallas pa ett energisnalt satt helt utan anvandning av kvicksilver eller
andra miljéfarliga &mnen. Bolaget har sedan starten 1996, och sar-
skilt de senaste aren, skapat en stark teknisk grund som skyddas av
ett flertal patent och byggt upp omfattande kunskap kring faltemis-
sion genom det utvecklingsarbete som bedrivits.

Styrelsen har beslutat att utoka forsknings- och utvecklingsverk-
samheten genom s&val en okning av antalet aktiva forska-
re/utvecklare som investeringar i ny utrustning. Dértill kommer flera
etablerade forskare att knytas till bolaget som konsulter. Harigenom
forvantas kvarvarande utvecklingstid for att na en forsta teknologi-
forsaljining kunna minskas. Genom den férestaende nyemissionen
tillférs LightLab kapital for att kunna finansiera en forstarkning av
verksamheten.
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Villkor
Foretradesratt Fyra (4) befintliga aktier av serie A
eller B berattigar till teckning av en
(1) unit bestaende av en (1) ny aktie
av serie B samt en (1) teckningsop-
tion.

Emissionskurs 7:50 kronor per aktie
Optionsvillkor Tva (2) teckningsoptioner ger ratt att
teckna en (1) aktie av serie B till 9:50
kr. Teckningsoptionerna Iéper fram
till och med den 30 juni 2010.
Teckning kan ske den 1 — 30 juni
2010.

8 februari 2010

11 februari — 25 februari 2010

11 februari — 22 februari 201

Avstamningsdag
Teckningstid

Handel med teckningsratter
Berdknat datum for
offentliggérande av utfall 3 mars 2010

Nagra av LightLabs storre aktiedgare, ledande befattningshavare och
styrelsemedlemmar har lamnat skriftliga teckningsfoérbindelser mot-
svarande ca 23 procent av emissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsforbindelser. Darutéver har ett garantikonsortium
samordnat av G&W Kapitalférvaltning AB forbundit sig att teckna
motsvarande cirka 77 procent av det totala emissionsbeloppet.
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| detta prospekt anvands definitionen “LightLab”, “LightLab Sweden AB”, “LightLab AB” och "Bolaget” som beteckning for LightLab Sweden
AB (publ) (organisationsnummer 556585-8981) eller, beroende pa sammanhang, LightLab Sweden AB (publ) och dess dotterbolag.

Detta prospekt har upprattats i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens Férordning
(EG) nr 809/2004. Prospektet bestar av detta dokument som innehéller rsredovisning for 2008 samt &rsredovisningarna fér 2007 och 2006 som
inforlivas i detta dokument genom hanvisning. For det fall detta dokument, arsredovisningarna och/eller delarsrapporter skulle innehalla motstri-
dig information skall detta dokument &ga foretrade.

Prospektet har godkants och registrerats vid finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet
ar korrekta eller fullstandiga.

Aktierna dr inte foremal for handel eller ansékan darom i annat land an Sverige. Prospektet far inte distribueras i Kanada, USA eller ndgot annat
land dar distributionen kraver ytterligare atgarder eller strider mot regler i sddant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i
detta prospekt eller dirmed sammanhdngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare till LightLab Sweden AB (publ) ar G&W Kapitalforvaltning AB. D& samtliga uppgifter harror fran LightLab Sweden AB friskriver
sig G&W fran allt ansvar mot aktiedgare i LighLab Sweden AB (publ) och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.

Detta prospekt innehaller framtidsinriktad information som inbegriper antaganden rérande framtida marknadsforhallanden, verksamhet och
resultat. Ord som “anse”, “bedéma”, “férvanta”, “férutse”, “avse”, “kan”, “planera” och andra liknande uttryck ar avsedda att indikera sddan
information. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet och géller endast per den dag informationen ges. Aven om det &r sty-
relsens for LightLab Sweden AB:s beddmning att framtidsinriktad information i detta prospekt ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktiskt
utveckling, handelser och resultat komma att vasentligen avvika fran forvantningarna. Den som Gvervager att investera i LightLab Sweden AB
(publ) uppmanas darfor att noggrant studera prospektet, sarskilt avsnittet Riskfaktorer. De siffror som redovisas i prospektet har i vissa fall avrun-

dats, varfér summeringar i tabellerna inte alltid stdmmer.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning gor inte ansprék pa att vara fullstandig utan
ska ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att inve-
stera i de aktier som erbjuds till teckning genom detta prospekt skall
grunda sig pa en bedémning av prospektet i dess helhet. En investe-
rare som vdacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i ett
prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning
av prospektet. En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar i
eller saknas i sammanfattningen eller en 6verséattning av denna bara
om sammanfattningen eller éversattningen &r vilseledande eller fel-
aktig i férhallande till de andra delarna av prospektet.

Bakgrund och motiv

LightLab &r ett forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar och
kommersialiserar en ljusteknologi baserad pa faltemission och
katodluminiscens. Tekniken innebar att ett attraktivt ljus kan fram-
stallas pa ett energisnalt satt helt utan anvandning av kvicksilver eller
andra miljofarliga @mnen. Bolaget har sedan starten 1996, och sar-
skilt de senaste aren, skapat en stark teknisk grund som skyddas av
ett flertal patent och byggt upp omfattande kunskap kring faltemis-
sion genom det utvecklingsarbete som bedrivits.

LightLabs likviditetssituation &r anstrangd och nuvarande kassa
beddms racka till bérjan av mars 2010. Samtidigt har bolaget ront
avsevarda framgangar i teknikutvecklingen, vilka motiverar en utok-
ning av verksamhetens resurser. Bolaget har under 2009 genomfort
forandringar av saval métutrustning och drivelektronik som elektro-
dernas struktur, vilket resulterat i en avsevard forbattring av lampans
energieffektivitet. Under november uppnaddes ett hogsta varde pa
85 Im/W vid matningar utférda hos ett oberoende matinstitut —
Intertek. Samtidigt har patentportfoljen starkts ytterligare, bland
annat genom nya patent i Europa och Kina. Styrelsen bedomer att
LightLab dérmed har starkt sin mojlighet att kunna konkurrera med
saval befintlig lampteknologi som de nya tekniker som &r i antagan-
de. LightLab kommer att kunna presentera en teknikplattform som
innebar ett attraktivt alternativ till sdval dagens som morgondagens
belysningsteknologier. Genom ytterligare forbattringar forvantas
teknologin dven kunna anpassas till en bredare marknad for allman-
belysning. Bolaget star med andra ord infor ett stérre teknologiskt
genombrott med goda framtida intjaningsmojligheter. For att kunna
uppna detta krévs dock en forstarkning av bolagets resurser.
Styrelsen har darfor beslutat att utdka forsknings- och utvecklings-
verksamheten genom savadl en okning av antalet aktiva forska-
re/utvecklare som investeringar i ny utrustning. Dartill kommer flera
etablerade forskare att knytas till bolaget som konsulter. Harigenom
férvantas kvarvarande utvecklingstid for att na en férsta teknologi-
forsaljining kunna minskas. Genom den férestaende nyemissionen
tillfors LightLab kapital for att kunna finansiera en forstarkning av
verksamheten.

Styrelsen beddmer att riskerna i bolagets framsta utvecklingspro-
jekt, d.v.s. miljolampan, motiveras av det potentiellt hdga marknads-
varde som ett tekniskt genombrott och en framtida marknadslanse-
ring kan innebdra. Detta galler inte minst mot bakgrund av att de
traditionella gloédlamporna ar pa vag att fasas ut lagstiftningsvagen
inom bl.a. EU och att de nuvarande lagenergilamporna, till skillnad
mot LightLabs lampa, innehaller miljofarligt kvicksilver. Dessutom
bedéms lampans ljusegenskaper kunna erbjuda fordelar jamfort
med den nya generationen LED-lampor.
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De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar 20 procent av aktie-
kapitalet och 19,8 procent av rosterna i Bolaget efter genomférd
nyemission.

Nagra av LightLabs storre aktiedgare, ledande befattningshavare
och styrelsemedlemmar har lamnat skriftliga teckningsforbindelser
motsvarande ca 23 procent av emissionen. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsforbindelser. Darutéver har ett garantikonsor-
tium samordnat av G&W Kapitalférvaltning AB forbundit sig att
teckna motsvarande cirka 77 procent av det totala emissionsbelop-
pet. For ldamnade garantier utgar en ersattning om 12,5 procent av
det garanterade beloppet, motsvarande cirka 1,8 MSEK, i form av
nyemitterade units pa samma villkor som i férestaende emission.

Nyemissionen tillfér Bolaget ca 18,4 MSEK fore avdrag for emis-
sionskostnader, som berdknas uppga till ca 1,7 MSEK, varav merpar-
ten (ca 70 procent) kommer att regleras genom utgivande av units
pa samma villkor som i emissionen.

Detta ar LightLab

LightlLab &r ett forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar och
kommersialiserar en ljusteknologi baserad pa faltemission och
katodluminiscens. Tekniken innebér att ett attraktivt ljus kan fram-
stallas pa ett energisnalt satt helt utan anvandning av kvicksilver eller
andra miljofarliga @&mnen. Bolaget har sedan starten 1996, och sar-
skilt de senaste aren, skapat en stark teknisk grund skyddad av ett
flertal patent och har byggt upp omfattande kunskap kring faltemis-
sion genom det utvecklingsarbete som bedrivits.

Det speciella med LightLabs tekniska ansats ar att den skulle
kunna mojliggéra en kommande produktion av lampor med lag
energiforbrukning utan att anvanda kvicksilver. Fordelarna med
LightLabs teknik jamfort med andra kommersiellt tillgangliga lag-
energilampor ar framst:

Hog energieffektivitet

Helt fri fran kvicksilver

Fungerar med stegl6s reglering av ljusstyrkan (dimmer)
Mojlig att tdnda utan fordrojning vid tillslag

Attraktiva belysningsegenskaper

God fargatergivning

Tal kyla



Teknologi och forskning

Aven om de grundldggande principerna for faltemission och katod-
luminiscens varit kanda lange, har den samlade kunskapen kring
dessa fenomen varit begrénsad. LightLab bedriver darfér grund-
forskning i syfte att kunna utveckla teknologin med mal att ta fram
en kommersiellt gangbar produkt.

LightLabs utvecklingsarbete har s& har langt resulterat i fungeran-
de prototyper som tydligt bevisar att teknologin fungerar. Hoga var-
den pa ljusfléde (d v s hur starkt lampan lyser) och energieffektivitet
har pavisats och arbetet &r nu fokuserat pa att optimera livslangden.

Forskning sker huvudsakligen i Sverige. | Taiwan sker utveckling
av material och komponenter samt tillverkning och testning av pro-
totypserier. Laboratoriet i Taipei uppgraderades under 2008 och
ytterligare personal rekryterades i syfte att 6ka utvecklingstakten.
Styrelsen har beslutat att ytterligare rekrytering kommer att ske
under 2010 bade i Sverige och i Taiwan.

Relaterad forskning och spin-off produkter

Under utvecklingen av lampan har flera andra intressanta applikatio-
ner och teknologier identifierats. De tva omraden som LightLab
beddmer kan ha storst potential &r en ny ferrit och anvandandet av
ljustekniken for rontgenprodukter.

LightLab har sedan 2005 deltagit i ett EU-finansierat forsknings-
projekt kring nésta generations lysdioder som avlutades i mars 2009,
NANDOS (Nanophotonic and Nanoelectronic Devices from Oxide
Semiconductors). Projektet ar viktigt for LightLabs langsiktiga pro-
duktutveckling men arbetet har for narvarande lagre prioritet an
lampprojektet. LightLab har sedan ldnge dven ett samarbete med
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm, KTH, dar det i forsta hand
bedrivs forskning och utveckling inom biofotonik baserad pa zinkox-
id och kvantprickar. Samarbetet har i samband med fokuseringen pa
lampprojektet tills vidare lagts pa is. Ett samarbete finns dven med
forskargrupper pa Goteborgs Universitet som omfattar bl a tillamp-
ningar av zinkoxid i nanostrukturer och magnetiska nanopartiklar.

De begrénsade resurserna fokuseras pa lampan
Huvudfokus kommer fortsatt att ligga pa forskning kring och
utveckling av lampan. Bedémningen har darfor gjorts att de begran-
sade resurser som star till LightLabs forfogande gor bast nytta om de
koncentreras till detta. Darfor har insatserna vad galler spin-off- pro-
dukter tills vidare minskat i omfattning.

Koncernen

LightLab bedriver verksamhet i bade Sverige och Taiwan. Koncernen
omfattar moderbolaget LightLab Sweden AB (publ), som svarar for
koncernledning, forskning och utveckling samt det heldgda dotter-
bolaget LightLab Asia Corp. i Taiwan som sedan 2003 svarar for
laboratorieverksamhet, prototypproduktion, tester och utvardering.

Affarsidé

LightLab utvecklar en teknologiplattform for belysningsprodukter
och andra ljuskallor med hog energieffektivitet och unik miljévénlig-
het i kombination med ljusegenskaper anpassade for olika behov
och marknader.

Affarsmodell

Affarsmodellen bygger pa att utveckla och &ga teknologi som bero-
ende pa krav och struktur pa respektive delmarknad sedan produce-
ras och marknadsfors i samarbete med lampliga partners.

Marknad

Marknaden for belysningsprodukter &r global och till sin karaktéar
mogen och val konsoliderad. LightLab uppskattar att det varje ar
sdljs mer an 28 miljarder glédlampor och omkring 10 miljarder lag-
energilampor och lysror till ett sammanlagt varde pa varldsmarkna-
den p& mer &n 300 miljarder kr per ar. | och med utfasningen av
glodlampan och introduktionen av LED-lampor pa marknaden kom-
mer dessa siffror att andras de narmaste aren.

Okad miljdmedvetenhet paskyndar férindring

De tva huvudsakliga miljdargument som ofta framférs &r behovet av
att minska koldioxidutslappen (d vs minska energiférbrukningen)
och att begransa mangden kvicksilver i omlopp. Stora delar av varl-
dens elproduktion sker idag via forbranning av fossila branslen.
Fossila branslen orsakar inte bara omfattande koldioxidutslapp utan
bidrar dven till utslapp av stora méangder kvicksilver som frigors vid
forbranningen. Att minska energiforbrukningen innebar alltsa att
aven kvicksilverutslappen automatiskt minskar

Energislukande glodlampor forbjuds

Den traditionella glodlampan omvandlar endast ca 5 procent av den
ingaende energin till ljus och ar saledes mycket ineffektiv. Glod-
lampan svarade trots detta for ca 77 procent av den globala belys-
ningsmarknaden 2009. | Sverige berdknas ca 25 procent av den
totala elférbrukningen i foretag och offentlig sektor vara for belys-
ningsandamal.

EU har beslutat att gradvis fasa ut och forbjuda forséljning av tra-
ditionella glodlampor. | Sverige beraknas besparingen kunna uppga
till ca 2 TWh, vilket motsvarar en halvering av den el som foérbrukas
for hembelysning i Sverige. Inom EU véntas besparingen bli ca 40
TWh.'

Det framsta argumentet for ett forbud, trots att alternativen i
form av traditionella lagenergilampor innehéller kvicksilver, ar att
den el som sparas till stora delar genereras med kol som brénsle, vil-
ket inte bara innebar minskade koldioxidutslapp utan dven utslapp
av kvicksilver som frigors vid forbranningen.

Branschens struktur och aktorer
Aktorerna pa marknaden for allmanbelysning utgors av tillverkare,
distributorer, detaljister och konsumenter. De tre storsta globala till-
verkarna ar Osram, General Electric och Philips, som tillsammans
uppskattas svara for cirka 75 procent av marknaden. Marknads-
strukturen i 6vrigt ar fragmenterad med manga aktorer.
Produkterna saljs dels under tillverkarnas egna varumarken, dels
under detaljhandelns egna sk private labels, vilket innebar att
underleverantérerna producerar och levererar varor inom ramen for
detaljhandelns egna varumarken. Andelen private labels okar pa
grund av att de stora kedjorna 6nskar dra storre nytta av gjorda inve-
steringar i egna varumarken.

1

Energimyndigheten, pressmeddelande 2008-12-08
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SAMMANFATTNING, FORTS

Konkurrens och teknologier

Belysningsmarknaden kannetecknas av tva sedan ldnge accepterade
och beprovade tekniska I6sningar for att alstra ljus. Den ena ar den
traditionella glédlampan och den andra ar varianter av lysroret.
Dartill har det pa senare ar utvecklats alternativa lésningar baserade
pa lysdioder (LED). For LightLab som ar ett utvecklingsbolag utgors
konkurrensen i dagsldget inte av enskilda aktorer utan snarare av de
olika teknologier for allménbelysning som finns eller som ar under
utveckling. Bedémningen &ar dock att de flesta aktorerna véntas
ldgga tonvikt vid lésningar som baseras pa LED.

Framtidsutsikter

Med den i detta prospekt beskrivna nyemissionen kan LightLab till-
foras kapital som mojliggor en forstarkning av utvecklingsverksam-
heten ifraga bade om ny personal och om ny kompletterande utrust-
ning. Harigenom ékar mojligheterna att kunna astadkomma forbéatt-
ringar av lampans livslangd. Dessutom forvantas kvarvarande ut-
vecklingstid kunna minskas. En stark finansiell stalining och en starkt

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TSEK)

utvecklingsbas beddms &ven vara viktiga forutsattningar for att
kunna uppna licensavtal pa attraktiva villkor.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar forenade
med risktagande. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att
paverka verksamheten i LightLab. Risker bestar i sddana faktorer
som dr direkt, indirekt eller icke relaterade till Bolaget och dess verk-
samhet. Till de verksamhetsrelaterade riskerna hor bl a tekniska pro-
blem, verksamhetens beroende av nyckelpersoner, existerande och
nya partners, direkt konkurrens fran valetablerade marknadsaktorer,
férmagan hos medarbetare och ledning att uppna gynnsamma
kommersiella och/eller tekniska resultat, risken for valutakursférand-
ringar, eventuella framtida beroenden av patent, den framtida mark-
nadsutvecklingen, likviditeten i aktien, risker vid eventuella féretags-
forvarv samt eventuella framtida kapitaliseringsbehov. Presumtiva
investerare uppmanas att noggrant lasa bl a avsnittet “Riskfaktorer”
i detta prospekt.

Jan - Juni Jan - Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Rorelsens kostnader -8 241 -5 956 -14 026 -9951 -10514
Rorelseresultat -8 241 -5954 -14 022 -9725 -9 606
Resultat fran finansiella poster -20 187 590 116 3955
Resultat efter finansiella poster -8 261 -5767 -13432 -9 609 -5 651
Arets resultat -8 261 -5 767 -13 432 -9 609 -5 651
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TSEK)

Juni Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Materiella anlaggningstillgangar 1582 600 1603 527 50
Finansiella anlaggningstillgangar 5 5 5 5 5
Omséttningstillgangar 10070 15362 7 403 21476 8 659
Summa tillgangar 11 652 15 967 9011 22 008 8714
Eget kapital 6491 12 775 5395 18 530 5904
Langfristiga skulder 1469 1469 1469 1469 1470
Kortfristiga skulder 3692 1723 2147 2 009 1340
Summa skulder och eget kapital 11 652 15 967 9011 22 008 8714
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (TSEK)

Jan - Juni Jan - Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 181 -6 051 -12 775 -9 643 -1 050
Kassaflode fran investeringsverksamheten -293 -217 -1171 -549 2790
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9397 0 - 21777 292
Periodens kassaflode 923 -6 268 -13 946 11 585 2032
Likvida medel vid drets/periodens borjan 6 452 20223 20223 8 165 6 139
Likvida medel vid drets/periodens slut 7528 13939 6 452 20223 8 165
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RISKFAKTORER

Vid en bedémning av LightLabs framtida utveckling &r det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangord-
ning och utan ansprak pa att vara heltdckande, nagra av de riskfak-
torer och viktiga férhallanden som bedéms ha betydelse f6r Bolagets
framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan &r inte de enda ris-
ker som Bolaget och dess aktiedgare star infér, utan en samlad
utvérdering maste dven innefatta évrig information i prospektet
samt en allmdn omvarldsbedémning.

Risker i utvecklingsbolag

LightLab &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har
nagra produkter som ar fardiga eller natt en kommersialiseringsfas.
Bolaget har saledes inga l&épande intakter och risken &r stor att bola-
get under 6verskadlig framtid kommer att vara helt eller delvis bero-
ende av extern finansiering fran befintliga och nya investerare eller
inte kommer att kunna uppvisa férmdagan att generera vinstmedel i
tillrdcklig omfattning framaéver. Det finns dérmed en betydande risk
att en investering i LightLab kan bli vardelds och de investerade med-
len helt gar forlorade.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns reella risker i att uppnadda tekniska och prestandarelatera-
de resultat inte kommer att motsvara férvantningar och uppstallda
mal. Detta kan i sin tur innebdra forsenad eller helt utebliven mark-
nadslansering, med férsenade respektive uteblivna intakter som
foljd. Likasa foreligger det en risk att bolaget inte lyckas uppna de
tekniska l6sningar som kravs for att produkten ska ga att kommersi-
alisera eller att dessa mal och lésningar inte uppnas inom rimlig tid.

Risker med affarsmodellen och marknadslansering

LightLab har valt en affarsmodell som bl.a. bygger pa licensiering.
Modellen méjliggdér normalt en snabb marknadsexpansion, men ris-
ken att teknologin inte finner acceptans i tillracklig utstrackning kan
inte uteslutas. Inte heller kan det satt pa vilket de fardiga lamporna
mottas av konsumenter pa olika marknader med sakerhet forutsa-
gas. | handelse av forseningar i marknadslanseringen, eller om mark-
nadsacceptansen blir lagre an forvantat, foreligger saledes risken att
detta far negativa effekter pa forséljnings- och resultatutvecklingen.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

LightLab &r beroende av ett antal nyckelpersoner for att kunna slut-
fora teknikutvecklingen och for att en industriell process skall kunna
realiseras. Risken finns att LightLab inte lyckas behalla eller rekrytera
de nyckelpersoner med nédvandig specialistkompetens som kan
komma att behovas for den fortsatta utvecklingen och marknads-
lanseringen, vilket skulle kunna fa negativa effekter bade pa tidsmal
och pa forvantad lonsamhet.

Intjdningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har sedan starten inte redovisat nagra intakter fran huvud-
verksamheten och har varit beroende av kapitaltillforsel vid flera till-
fallen for finansiering av verksamheten. Det kan inte sdgas med
sakerhet nar eller huruvida bolaget nagonsin kommer att bli vinst-
givande. Det kan inte uteslutas att LightLab dven i framtiden maste
soka nytt kapital och det finns heller inte nagra garantier for att nytt
kapital da kan anskaffas eller att det kan anskaffas pa for befintliga
aktieagare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera vinster
i tillrdcklig omfattning eller ett misslyckande med att I6sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt paverka bolagets marknads-
varde och férutsattningar for dess vidare existens. Det framtida kapi-
talbehovet, och nér i tiden detta behov infaller, &r beroende av utfal-
let i forestdende emission, den fortsatta kostnadsutvecklingen i
Bolaget samt de tekniska framsteg som gors inom ramen for utveck-
lingen av energisparlampan.

Osédkerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen

En fortsatt stark konkurrens och prispress vantas minska l6nsamhe-
ten for manga aktorer. Det ar ledningens bedémning att LightLab,
genom att utveckla en ny teknik, inte kommer att paverkas i nagon
storre omfattning dven om denna trend fortsatter. Det kan dock inte
uteslutas att marknaden och dess vardekedja utvecklas i en for
LightLab oférdelaktig riktning pa grund av férandrade konsument-
beteenden, snabb teknisk utveckling, strukturafférer eller andra
omvarldsfaktorer. Ett sddant férlopp kan undergrava bolagets posi-
tion samt paverka koncernens forsaljning, resultatutveckling och
framtidsutsikter.

Konkurrens

Marknaden for allmanbelysning kdnnetecknas av stora volymer och
lag produktdifferentiering, vilket skapar utrymme for skalférdelar
och hard priskonkurrens. Flera féretag som verkar pa den globala
marknaden har stora forskningsavdelningar, vilka arbetar med att
utveckla och/eller forbattra nya och befintliga produkter. Mark-
nadens mognad och befintliga strukturer gor att nya aktorer som vill
na framgang maste uppvisa nya tekniska lésningar och tillféra pro-
dukten tydliga fordelar jamfort med det traditionella produktutbu-
det. LightLab har valt att fokusera pa utvecklingen av en lampa for
allméanbelysning som baseras pa faltemissionsteknik. Trots att
LightLab ser sig skyddat av flera patent och att, savitt ar kant, inga
andra aktorer utvecklar produkter for allmanbelysning baserad pa
liknande teknik, kan det inte uteslutas att andras befintliga eller
framtida utvecklingsprojekt leder till kommersiellt gangbara och
konkurrerande tekniker. Detta kan medféra att LightLabs framtida
patentregistreringar eller marknadslanseringar férsvaras eller omgj-
liggors eller att nuvarande patent minskar i varde.
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Valutakursférandringar

LightLab Swedens betalning av inkdpt material och tjdanster samt
betalning av 16n sker delvis i utldndsk valuta. Omfattningen av detta
kan medféra viss valutaexponering. Nettotillgangarna i LightLab Asia
omraknas enligt dagskursmetoden, d v s balansdagskurs vid varje
bokslutstillfalle.

Patent

LightLab soker kontinuerligt skydda sig genom patentansokningar
vad géller resultaten av forsknings- och utvecklingsinsatserna. Sam-
tidigt som patent skyddar frukterna av utvecklingssatsningar sa
offentliggor de ocksa tekniken, vilket under vissa forutsattningar kan
gora bolaget mer sarbart for angrepp. LightLabs strategi ar att skyd-
da lampans nyckelkomponenter pa viktiga marknader sasom t ex
USA, Kina och Europa. Ett teknikintensivt foretag som LightLab I6per
dock alltid en risk att utséattas for stdmningar rérande patent och
eventuella patentintrang.

Risker associerade med foretagsforvarv

I vissa fall kan forvarv av foretag eller rérelser utgora genvagar for att
uppna tekniska och/eller kommersiella mal. Det foreligger dock alltid
en risk att foretagsforvarv inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt
eller langvarigt kan hamma LightLabs utvecklingstakt samt inverka
negativt pa bolagets framtidsutsikter, finansiella stallning och likvidi-
tet.

Risker forenade med aktierna

LightLabs B-aktie handlas pa Nasdag OMX First North och har
periodvis uppvisat en begransad likviditet. Det gar inte att forutsaga
huruvida investerarnas intresse for Bolaget kommer att leda till en
substantiell handel framdéver. Samtidigt foreligger det en risk att akti-
en inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet mellan kép-
och salikurs kan komma att vara stort. Aktiens marknadspris kan
komma att avvika avsevért fran teckningskursen. Det finns ingen
garanti for att aktier i LightLab kan saljas till en for innehavaren
acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Skriftliga garantiforbindelser uppgaende till ca 77 procent av
emissionsbeloppet och skriftliga teckningsférbindelser uppgaende
till ca 23 procent av emissionsbeloppet har erhdllits. LightLab har
dock inte erhallit eller begért bankmassig sakerhet for beloppet. Det
finns alltid en risk att de som undertecknat garanti- och tecknings-
forbindelser inte uppfyller sina ataganden.

Framtida utdelning

LightLab har hittills inte Idmnat nagon utdelning, eftersom Bolaget
inte redovisat vinst under tidigare rakenskapsar. Storleken pa even-
tuella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets framtida resul-
tat, finansiella stallning, kassafldden och andra faktorer. Se vidare
avsnitt Utdelningspolicy.
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Bakgrund och motiv

LightLab &r ett forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar och
kommersialiserar en ljusteknologi baserad pa faltemission och
katodluminiscens. Tekniken innebar att ett attraktivt ljus kan fram-
stallas pa ett energisnalt satt helt utan anvandning av kvicksilver eller
andra miljofarliga &mnen. Bolaget har sedan starten 1996, och sar-
skilt de senaste aren, skapat en stark teknisk grund som skyddas av
ett flertal patent och byggt upp omfattande kunskap kring faltemis-
sion genom det utvecklingsarbete som bedrivits. Da LightLab forskar
och utvecklar produkter baserade pa en teknologi dér den samlade
vetenskapliga kunskapen och erfarenheten &r begransad, kravs kon-
tinuerlig forskning och utveckling samt regelbundna tester i syfte att
stegvis forbattra teknologin med huvudmalet att inom en snar fram-
tid kunna kommersialisera en energieffektiv, kvicksilverfri lampa med
tillracklig livslangd.

LightLabs likviditetssituation ar anstrangd och nuvarande kassa
beddms racka till bérjan av mars 2010. Samtidigt har bolaget rént
avsevarda framgangar i teknikutvecklingen, vilka motiverar en utok-
ning av verksamhetens resurser. Bolaget har under 2009 genomfort
forandringar av saval métutrustning och drivelektronik som elektro-
dernas struktur, vilket resulterat i en avsevard forbattring av lampans
energieffektivitet. Under november uppnaddes ett hogsta varde pa
85 Im/W vid méatningar utférda hos ett oberoende matinstitut —
Intertek. Samtidigt har patentportfoljen starkts ytterligare, bla
genom nya patent i Europa och Kina. Styrelsen bedémer att LightLab

darmed har starkt sin mojlighet att kunna konkurrera med saval
befintlig lampteknologi som de nya tekniker som é&r i antagande.
Genom vytterligare forbattringar forvantas teknologin dven kunna
anpassas till en bredare marknad for allmanbelysning. Bolaget star
med andra ord infor ett storre teknologiskt genombrott, med goda
framtida intjaningsmajligheter. For att kunna uppna detta kréavs dock
en forstarkning av bolagets resurser. Styrelsen har darfor beslutat att
utdka forsknings- och utvecklingsverksamheten genom saval en
okning av antalet aktiva forskare/utvecklare som investeringar i ny
utrustning. Dartill kommer flera etablerade forskare att knytas till
bolaget som konsulter. Harigenom férvantas kvarvarande utveck-
lingstid for att na en forsta teknologiférséljning kunna minskas.
Genom den forestaende nyemissionen tillfors LightLab kapital for att
kunna finansiera nuvarande och beslutade forstarkningar av verk-
samheten.

Styrelsen beddmer att riskerna i bolagets framsta utvecklingspro-
jekt, dvs energisparlampan, motiveras av det potentiellt hdga
marknadsvarde som ett tekniskt genombrott och en framtida mark-
nadslansering kan innebara. Detta galler inte minst mot bakgrund av
att de traditionella glodlamporna &r pa vég att fasas ut lagstiftnings-
vagen inom bla EU och att de nuvarande ldgenergilamporna, till
skillnad mot LightLabs lampa, innehaller miljofarligt kvicksilver.
Dessutom beddms lampans ljusegenskaper kunna erbjuda foérdelar
jamfort med den nya generationen LED-lampor.
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Emissionen

Den extra bolagsstdamman har den 2 februari 2010 godkant styrel-
sens beslut fran den 15 januari 2010 att, med foretradesratt for
befintliga aktiedgare, genomféra en nyemission av aktier av serie B,
inklusive teckningsoptioner i form av sa kallade units. Bolagets aktie-
agare erbjuds att for fyra (4) befintliga aktier av serie A respektive
serie B teckna en (1) unit bestdende av ny aktie av serie B samt en (1)
teckningsoption. Teckningskurs for en (1) unit ar 7:50 kr. Nyemis-
sionen omfattar hogst 2 452 556 aktier av serie B vilket innebar att
aktiekapitalet 6kar med hogst 490 511,20 kronor. Teckning sker
under perioden 11 februari — 25 februari 2010.

De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar en utspadning
pé ca 20 procent av aktiekapitalet och ca 19,8 procent av rosterna i
Bolaget efter genomférd emission. Fulltecknas emissionen tillfors
Bolaget ca 18,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som
berdknas uppga till ca 1,7 MSEK (exklusive garantikostnader), varav
merparten (ca 70 procent) kommer att regleras genom utgivande av
units pa samma villkor som i emissionen.

Som framgar nedan erldggs ersattning till garanter i form av ny-
emitterade units pa samma villkor som i denna emission, men via ett
ytterligare emissionsbeslut baserat pa bemyndigande. Denna ersatt-
ning innebér en ytterligare utspadning pa ca 2 procent av kapitalet
och ca 2 procent av rosterna i Bolaget efter genomford emission.

Ifall av att i detta erbjudande ingaende teckningsoptioner (TO 3)
samt tidigare emitterade teckningsoptioner (TO 2) utnyttjas fullt ut
for teckning av aktier, tillfors bolaget ytterligare 11,6 MSEK respekti-
ve 18,4 MSEK. Detta motsvarar en sammanlagd ytterligare utspad-
ning pa ca 15,6 procent av aktiekapitalet och ca 15,5 procent av ros-
terna i Bolaget efter genomford emission. Eventuellt tillkommande
kapital via utnyttjande teckningsoptioner enligt ovan, avses anvan-
das till en fortsatt forstarkning av Bolagets utvecklingsresurser och
darigenom mojliggora ett tidigareldggande av en kommersialisering
av Bolagets teknik.

Utover emissionen enligt foreliggande erbjudande finns ett
bemyndigande fran bolagsstamman den 2 februari 2010 om emis-
sion av aktier, optioner eller konvertibler, innebarande att ytterligare
hogst 3 500 000 aktier skall kunna tillkomma. Styrelsens avsikt ar att
ta detta utrymme i ansprak enligt féljande: En del, hogst 500 000
aktier och lika manga optioner (vilka vid nyteckning av aktier med
stod harav kan komma att leda till nyteckning av ytterligare 250 000
aktier), avses att tas i ansprak for att emittera units pa samma villkor
som i foreliggande emissionserbjudande som ersattning till finansiel-
la radgivare och garanter i garantikonsortiet. En ytterligare del,
hogst 500 000 aktier och lika manga optioner (vilka vid nyteckning
av aktier med stod harav kan komma att leda till nyteckning av ytter-
ligare 250 000 aktier), avses att anvandas for att emittera units pa
samma villkor som i foreliggande emissionserbjudande i ett riktat
teckningserbjudande, i handelse av att foreliggande emission blir
Overtecknad. Styrelsen avser att anvanda resterande del av utrymmet
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i bemyndigandet, 2 000 000 aktier férutsatt att nyttjande sker enligt
ovan, for genomférande av en riktad nyemission vid ett senare till-
falle, om styrelsen bedomer att det finns behov av och majlighet till
ytterligare kapitalanskaffning. Utnyttjande av bemyndigandet maste
dock ske fore den arsstamma i bolaget som kommer att hallas under
forsta halvaret 2010.

Teckningsforbindelser och garantier
Nagra av LightLabs storre aktiedgare, ledande befattningshavare och
styrelsemedlemmar har ldmnat teckningsforbindelser motsvarande
ca 23 procent av emissionen. De teckningsforbindelser som inte
motsvaras av erhdllna teckningsratter nyttjas genom teckning utan
foretrade och tilldelning sker genom i detta prospekt beskrivna vill-
kor. Ingen ersattning utgar for Iamnade teckningsforbindelser.
Dérutover har skriftliga garantier motsvarande ca 77 procent av
emissionens belopp erhallits. Garantikonsortiet, som &r samordnat
av G&W Kapitalforvaltning AB, har férbundit sig att teckna upp till
ca 14 MSEK av emissionen for det fall att emissionen inte tecknas
fullt ut av tecknare med och/eller utan foretrade. For lamnade garan-
tier utgar en ersattning om 12,5 procent av det garanterade belop-
pet, motsvarande cirka 1,8 MSEK, i form av nyemitterade units pa
samma villkor som i férestdende emission. Detta innebar att Bolaget
har erhallit teckningsforbindelser och garantier motsvarande hela
emissionens belopp. Inga medel har pantsatts eller sparrats for detta
andamal, varfor emission enligt formell mening inte kan anses vara
sakerstalld.

Prospektet

Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemissionen och
utgors av denna handling som innehaller en delarsrapport for perio-
den 1 januari till 30 juni 2009, arsredovisningen f6r 2008 samt arsre-
dovisningarna fér 2007 och 2006 som inforlivas i detta dokument
genom hanvisning. Styrelsen for LightLab Sweden AB (publ) &r
ansvarig for informationen i detta prospekt. Harmed forsékras att
rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstélla att upp-
gifterna i prospektet, sdvitt Bolagets styrelse vet, dverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

SALTSJOBADEN DEN 3 FEBRUARI 2010
LightLab Sweden AB (publ)
Styrelsen
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Inbjudan till teckning i foretradesemission

Harmed inbjuds aktiedgarna i LightLab, i enlighet med villkoren i
detta prospekt, att for varje per avstamningsdagen den 8 februari
2010 innehavt helt fyrtal (4-tal) aktier, oavsett aktieslag, i LightLab
teckna en (1) unit bestaende av en (1) ny aktie av serie B samt en (1)
teckningsoption till kursen 7:50 kronor. Ny aktie av serie B och teck-
ningsoption kan endast tecknas tillsammans i unit. Varje helt tvatal
av teckningsoptionerna ger ratt att under perioden den 1 till 30 juni
2010 teckna en (1) ny aktie av serie B till teckningskursen 9:50 kr.
Emissionen omfattar hdgst 2 452 556 st units, bestaende av en (1)
ny aktie av serie B och en (1) teckningsoption, och har beslutats av
styrelsen i LightLab den 15 januari 2010 och godkénts av en extra
bolagsstamma i LightLab den 2 februari 2010.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 8 februari 2010 &r aktieagare i
LightLab dger foretradesratt att teckna units bestdende av en (1) ny
aktie av serie B samt en (1) teckningsoption i bolaget.

Unitratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje innehavd aktie, oavsett aktie-
slag, en (1) unitratt. Det kravs fyra (4) unitratter for att teckna en (1)
nyemitterad unit.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 7:50 kronor per unit, varav teckningskursen for
varje aktie ar 7:50 kronor. Teckningsoptionerna ges inte ut mot betal-
ning. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i
emissionen ar den 8 februari 2010. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med réatt till deltagande i emissionen ar den 3 februari 2010.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 4 februari 2010.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av unitratter skall ske under tiden fran
och med den 11 februari 2010 till och med den 25 februari 2010.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear
Sweden AB (VPC).

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdag OMX First North
under perioden fran och med den 11 februari 2010 till och med den
22 februari 2010. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger férmedling av kop och forséljning av unitratter. Den som

onskar kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare, som pa avstamnings-
dagen den 8 februari 2010 ar registrerade i den av Euroclear Sweden
AB for Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller informationsma-
terial, fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalnings-
avi och sarskild anmélningssedel fran Euroclear Sweden AB. Infor-
mationsmaterialet kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsi-
da (www.lightlab.se), emissionsinstitutet Aqurat Fondkommission
ABs hemsida (www.aqurat.se) samt G&W Kapitalférvaltning ABs
hemsida (www.gwkapital.se) for nerladdning. | det fall informations-
materialet 6nskas skickat i utskrivet format erhdlls det fran Bolaget
pa begaran. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med
flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktie-
agares VP-konto utséndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare skall teckna i enlighet med anvisning-
ar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kon-
tant betalning senast den 25 februari 2010. Teckning genom betal-
ning skall goéras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alter-
nativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas
for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvéandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Sérskild anmal-
ningssedel skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

I de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal unitrét-
ter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren
skall pa anmaélningssedeln under rubriken Anmélan 1 uppge det
antal units som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i
det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnytt-
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jande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran emissionsinstitutet
Aqurat Fondkommission AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas till eller [am-
nas pa nedanstdende adress och vara Aqurat Fondkommission AB
tillhanda senast klockan 16:00 den 25 februari 2010. Observera att
teckning ar bindande.

LightLab Sweden AB

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Telefon: 08 - 544 987 55

Fax: 08 - 544 987 59

Teckning utan foretradesratt
For det fall samtliga unitsratter inte utnyttjas dger styrelsen ratt att
inom ramen for emissionens hogsta belopp besluta om tilldelning av
de units som tecknats utan foretradesratt. Teckning av units utan
foretradesratt skall ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt. Styrelsen &ger dock ratt att forlanga tiden for teck-
ning och betalning for teckning av units utan stéd av unitratter.
Intresseanmélan om att férvarva units utan foretradesratt kan
goras pa anmélningssedeln utan foretradesratt som medféljer emis-
sionsredovisningen. Anmaélningssedeln skall vara emissionsinstitutet
Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast kI 16:00 den 25 februa-
ri 2010. Denna anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
av units utan foretradesratt lamnas genom utskick av avrakningsnota
vilken skall betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Nagot
meddelande utgar inte till dem som inte erhallit tilldelning.

Tilldelning

Teckning med subsidiér féretréadesrétt

Units som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna units racker for den teckning som sker med subsi-
didr foretradesratt, skall units fordelas mellan tecknarna i forhéllande
till det totala antalet aktier de forut ager i bolaget. | den man detta
inte kan ske vad avser vissa units, sker fordelning genom lottning.
Teckning med subsidiar foretradesratt skall ske pa for andamalet
framtagen blankett, vilken kan bestallas fran bolaget eller fran emis-
sionsinstitutet Aqurat Fondkommission AB.

Teckning utan féretradesréatt

For det fall samtliga unitratter inte utnyttjas genom teckning med
primar eller subsidiar foretradesratt, ager styrelsen ratt att inom
ramen for emissionens hogsta belopp bestamma om tilldelning av de
units som tecknats utan foretradesratt. Besked om eventuell tilldel-
ning av units utan foretradesratt lamnas genom utskick av avrak-
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ningsnota vilken skall betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Utskick av avrakningsnotor berdknas ske tre dagar efter teckningsti-
dens utgang. Nagot meddelande utgar inte till dem som inte erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan och Australien) och
vilka ager ratt att teckna units i nyemissionen, kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Nasdag OMX First North fran den
11 februari 2010 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske
under mars manad 2010, ombokas BTU B till aktier serie B och till
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna av serie B som
kan tecknas i emissionen, eller som kan tillkomma som féljd av
nyteckning med stod av teckningsoptionerna, medfér ratt till vinstut-
delning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
bolagsverket.

Handel pa Nasdagq OMX First North
Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa Nasdag OMX First
North. Aktierna som emitteras i nyemissionen avses att tas upp till
handel omedelbart efter registrering av nyemissionen. Information
om nar handeln i de nya aktierna inleds, kommer att lamnas via ett
pressmeddelande innan handeln pabdrjas.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats den 25 februari
2010, kommer Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och fin-
nas tillgangligt pa Bolagets hemsida.



Forlangning av erbjudandet

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden
for erbjudandet. Beslut om forlangning maste ske senast sista dag
for teckning och meddelas genom pressrelease.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan
medfora att tidpunkten for att genomfora Erbjudandet beddms som
olamplig. Sadana omstandigheter kan till exempel vara av ekono-
misk, finansiell eller politisk art och avse saval omstandigheter i
Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i
Erbjudandet av styrelsen for LightLab beddéms som otillrackligt.
Erbjudandet kan sadlunda helt eller delvis aterkallas. Meddelande
hdrom avses i sadant fall offentliggéras sa snart som maojligt genom
pressmeddelande. Bolaget har ej mojlighet att dra tilloaka Erbju-
dandet efter det att handeln med vardepapperen har inletts.

Ovrigt

G&W Kapitalforvaltning ar finansiell radgivare at Bolaget i samband
med Erbjudandet och samarbetar harvid med Aqurat Fondkommis-
sion AB, som &r emissionsinstitut.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden i
frdga om Bolagets aktier under det innevarande eller det féregaende
rakenskapsaret. Aktierna ar inte féremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, I6senratt eller [6sningsskyldighet.

I héndelse av att foreliggande emission blir dvertecknad, kan sty-
relsen komma att utnyttja del av befintligt bemyndigande om totalt
3 500 000 aktier till en riktad nyemission for att mojliggora extra
teckning av units pa samma villkor som i foreliggande emissionser-
bjudande. Styrelsens avsikt ar att ett sddant erbjudande skall kunna
avse hogst 500 000 aktier och lika manga optioner (vilka vid nyteck-
ning av aktier med stod harav kan komma att leda till nyteckning av
ytterligare 250 000 aktier).

Anmaélan ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Endast en anmal-
ningssedel per kopare far insandas. Lamnas fler anmalningssedlar in
av samme tecknare beaktas endast den senast inldmnade som lam-
nats in inom ramen for teckningstiden. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa anmaélningssedeln fortryckta texten.
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VD HAR ORDET

Under det gangna dret har néstan alla vara resurser anvants till att
forbattra lampans energieffektivitet samt till uppgradering av all
matutrustning. Detta har resulterat i avsevérda forbattringar av lam-
pans prestanda. Vi har saledes kommit till ratta med de problem som
tidigare gav ldga varden avseende energieffektiviteten. Det oberoen-
de testinstitutet Intertek uppmatte under november 2009 en ener-
gieffektivitet pa 85 Im/W, vilket verifierar att var miljovanliga energi-
sparlampa ar effektiv och ligger pa samma niva som de basta LED-
lamporna. Detta har med andra ord inneburit ett rejalt teknik-
genombrott for oss. Dokumenterade matresultat finns tillgangliga
pa var hemsida.

Foérutom att var miljdlampa ar kvicksilverfri sa utmarker sig den
nu ocksa genom att den ar ungefar dubbelt sa effektiv som dagens
ordindra lagenergilampor i handeln. Den kan harigenom i hég grad
bidra till att minska utslappen av kvicksilver och koldioxid i kraftpro-
duktionen. Varje sparad kilowattimme innebar ett kilo mindre ut-
slapp av koldioxid.

Utvecklingsarbetet har haft olika faser. Forsta fasen var att fa sa
stor ljusintensitet som mojligt — dver 2 000 lumen. Nésta fas var att
fa sa hog energieffektivitet som maojligt samt att kunna variera farg-
temperaturen. Vi kan skapa vilken fargtemperatur vi vill frdn 2 700 K
och uppat med i huvudsak bibehallen energieffektivitet. Vi nar Ra-
varden pé 6ver 90, vilket innebar en utmérkt fargatergivning. Ljuset
upplevs som behagligt.

Den nuvarande utvecklingsfasen géller framforallt livslangden
och utvecklingen av kommersiellt mer géngbar elektronik. De force-
rade livstidstester som vi gjort tyder pa att férandringarna av driv-
elektronik och elektroder varit positiva for lampans livslangd. Hittills
har vi inte konstaterat nagot signifikant aldrande men det aterstar
fortfarande en hel del arbete. Vad galler drivelektroniken ser vi inga
avgorande problem att anpassa den till den kommande kommersiel-
la produkten. Har ar ambitionen att elektroniken skall kunna place-
ras i lampans sockel eller som en integrerad del av olika slags belys-
ningssystem .

Pa sikt ar malet for oss att var miljdlampa skall kunna ersatta
dagens vanliga glodlampor. Ett delmal pa végen dit ar en lampa med
mer industribetonad karaktar.

Idag talar manga om LED-teknik men vi har valt en annan vég. Vi
tror att framtidens belysning kommer att bygga pé flera olika tekno-
logier, varav var utgor en.

Under utvecklingens gang har vi sett méjligheter till spin-off pro-
dukter som t ex rontgen och nanostrukturer av zinkoxid och ferrit.
De viktigaste har patentsékts men har nedprioriterats i det dagliga
arbetet. Ett tydligt fokus ligger idag pa miljdlampan.

Vi vet att vi kan 6ka prestandan ytterligare. En del av dessa for-
battringar ar i nuldget foremal for patentansokningar. Under det
forra aret beviljades viktiga patent. Ytterligare tva patentansokning-
ar avseende lampans elektriska prestanda och anodstrukturen har
lamnats in. Prognosen for ett beviliande bedéms vara god. Vi har
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fatt ett allt starkare patentskydd for lampans olika delar och dess
styrning. En valskott patentportfolj &r en forutséattning for ett framti-
da skydd och for mojligheter till kommersialisering via licensiering.

| syfte att korta utvecklingstiden och 6ka forstaelsen for de fak-
torer som paverkar lampans energieffektivitet och livslangd har
utvecklingsteamet forstarkts. Teamet bestar av professorer och
andra experter inom olika omraden som t ex ytfysik och elektronik.
For att driva utvecklingen framat behéver vi anstélla ytterligare
experter och inforskaffa nédvandig utrustning. Vi har utokat lokaler-
na i Taipei for att mojliggora detta. Langt gangna planer finns for att
bygga upp ett analyslaboratorium pa Chalmers i Géteborg.

Det ar inte langre en fraga om vi skall lyckas uppna vara mal. Jag
ar overtygad om att vi kommer att lyckas. Efter det senaste arets
framgéngar kan jag konstatera att var lampa kommer att bli en
alternativ belysningsteknik. Jag kanner rejél tilltro infor framtiden.
LightLabs teknologi har méjlighet att bli nagot riktigt stort.

SALTSJOBADEN | FEBRUARI 2010
Bo Madsen
Verkstéllande direktor



DETTA AR LIGHTLAB

LightLab utvecklar den nya miljolampan

LightLab &r ett forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar och
kommersialiserar en ljusteknologi baserad pa faltemission och
katodluminiscens. Tekniken innebar att ett attraktivt ljus kan fram-
stallas pa ett energisnalt satt helt utan anvandning av kvicksilver eller
andra miljofarliga @mnen. Bolaget har sedan starten 1996, och sar-
skilt de senaste aren, skapat en stark teknisk grund som skyddas av
ett flertal patent och byggt upp omfattande kunskap kring faltemis-
sion genom det utvecklingsarbete som bedrivits.

Lightlab siktar pa att utveckla produkter baserade pa en teknologi

dar den samlade kunskapen och erfarenheten har varit och ar
begransad. Det innebér att det kravs kontinuerlig forskning, utveck-
ling och testning i syfte att stegvis forbattra teknologin med malet
att inom en snar framtid kunna erbjuda en energieffektiv, miljovanlig
lampa med tillrackligt goda ljusegenskaper for att bli accepterad pa
marknaden.

Den utveckling som hittills bedrivits har kontinuerligt 6kat den sam-
lade kunskapen kring katodteknik, olika material samt faltemission.
Detta har aven lett till kunskap om och viss forskning kring flera
naraliggande applikationer och tekniker. LightLabs huvudfokus &r
dock fortfarande att utveckla miljolampan till en kommersiell pro-
dukt.

Det speciella med LightLabs tekniska ansats ar att den skulle
kunna mojliggéra en kommande produktion av lampor med lag
energiférbrukning utan att anvénda kvicksilver och med attraktiva
farg- och belysningsegenskaper, en kombination som léange efterfra-
gats men hittills inte funnits tillgdnglig pa marknaden. Fordelarna
med LightLabs teknik jamfort med andra kommersiellt tillgangliga

lagenergilampor ar framst:

Hog energieffektivitet

Helt fri fran kvicksilver

Fungerar med steglos reglering av ljusstyrkan (dimmer)
Majlig att tanda utan fordrojning vid tillslag

Attraktiva belysningsegenskaper

God fargatergivning

Tal kyla

Teknologin framgangsrikt testad

LightLabs utvecklingsarbete har s& har langt resulterat i fungerande
prototyper som tydligt bevisar att teknologin fungerar. Hoga varden
pa ljusflode (d v s hur starkt lampan lyser) och energieffektivitet har
pavisats och arbetet &r nu fokuserat pa att optimera livslangden.

Spin-off produkter och relaterad forskning

En analys och &versyn av bolagets utvecklingsprojekt, patent, mark-
nadsforutsattningar och resurser resulterade under sommaren 2008
i tydliga prioriteringar. Miljolampan utgér fortsatt verksamhetens
huvudfokus men under utvecklingen av lampan har flera andra
intressanta applikationer och teknologier identifierats. De tva omra-
den som LightLab bedémer kan ha storst potential ar en ny ferrit och
anvandandet av ljustekniken for rontgenprodukter.

LightLab har sedan 2005 deltagit i ett EU-finansierat forsknings-
projekt kring nasta generations lysdioder som avlutades i mars 2009,
NANDOS (Nanophotonic and Nanoelectronic Devices from Oxide
Semiconductors). Projektet ar viktigt for LightLabs langsiktiga pro-
duktutveckling men arbetet har for narvarande lagre prioritet an
lampprojektet. LightLab har sedan lange dven ett samarbete med
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm, KTH, dér det i forsta hand
bedrivs forskning och utveckling inom biofotonik baserad pa zinkox-
id och kvantprickar. Samarbetet har i samband med fokuseringen pa
lampprojektet tills vidare lagts pa is. Ett samarbete finns dven med
forskargrupper pa Goteborgs Universitet som omfattar bl a tillamp-
ningar av zinkoxid i nanostrukturer och magnetiska nanopartiklar.

De begransade resurserna koncentreras pa lampan
Samtliga spin-off produkter och forskningssamarbeten baseras i
grund och botten pa utvecklingen av LightLabs lampa. Denna kom-
mer dven fortsattningsvis att vara fokus for verksamheten.
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DETTA AR LIGHTLAB, FORTS

Koncernen

LightLab bedriver verksamhet i bade Sverige och Taiwan. Koncernen
omfattar moderbolaget LightLab Sweden AB (publ), som svarar for
koncernledning, forskning och utveckling, samt det helagda dotter-
bolaget LightLab Asia Corp. i Taiwan som sedan 2003 svarar for
laboratorieverksamhet, prototypproduktion, tester och utvardering.

ab Sweden AB (publ)

[ I
100% 100%
| |

Bright Europe AB

LightLab Asia Corp.

(Vilande) (Utveckling)

Laboratoriet i Taipei har nyligen byggts ut och moderniserats. Den
utdkade organisationen och det upprustade laboratoriet innebar att
utvecklingstakten har kunnat 6kas och bedrivas effektivare an tidiga-
re. Koncernen har sammanlagt nio heltidsanstéllda, varav sex i
Taiwan. Harutover har specialister hyrts in pa konsultbasis med tids-
begransade uppdrag for specifika uppgifter i bade moder- och dot-
terbolaget.

Framtidsutsikter

Med den férestaende nyemissionen tillfors LightLab kapital som i
forsta hand skall mojliggora fortsatt utveckling av LightLabs miljo-
lampa. Avsikten &r att bolagets resurser kommer att fokuseras pa
lampan med malet att astadkomma en rimlig livslangd och en minia-
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tyriserad elektronik samt paborja produktionsanpassningar. Detta ar
i sin tur en forutsattning for att kunna attrahera nya samarbetspart-
ners och utveckla samarbetet med de befintliga.

Utsikterna att lyckas tekniskt ar dock fortfarande behaftade med
osdkerhet och lampans framtida kommersialisering ar beroende av
bade nuvarande och tankbara nya samarbetspartners bedémningar
och évervaganden. Det &r darfor inte osannolikt att det i en inte allt
for avlagsen framtid kan komma att behévas ytterligare finansiering
av Bolaget genom utgivande av nya aktier. Detta kan ske genom
kapitaltillskott fran potentiella industriella partners, eller fran finansi-
ella aktorer, alternativt en kombination av bada dessa kategorier. Det
framtida behovet, och nér i tiden detta behov infaller, &r beroende
av vilka samarbetsavtal som kan traffas for lampans produktionsan-
passning samt hur de finansiella I6sningarna i dessa avtal ser ut.
Dessutom har tidsatgangen for hur snabbt ytterligare tekniska for-
battringar kan géras betydelse for framtida kapitalbehov.

Styrelsen beddmer att riskerna i verksamheten motiveras av det
potentiellt héga marknadsvardet av LightLabs teknologi. Detta géller
inte minst mot bakgrund av att de traditionella glédlamporna ar pa
vag att fasas ut lagstiftningsvagen inom bl a EU och att de nuvaran-
de lagenergilamporna, till skillnad fran LightLabs lampa, innehaller
miljofarligt kvicksilver. D& LightLab nyligen demonstrerat mycket
hoga vérden pa energieffektivitet i kombination med god fargater-
givning finns mojligheten till stark konkurrenskraft dven gentemot
den kommande LED-tekniken.

Darutéver har vissa av de enskilda komponenter och teknologier
som tagits fram i samband med utvecklingen av lampan, bl a kom-
ponenter for drivelektronik och réntgenprodukter, visat sig ha en
mojlig kommersiell potential.



AFFARSMODELL OCH STRATEGIER

Affarsidé

LightLab utvecklar en teknologiplattform for belysningsprodukter
och andra ljuskéallor med hog energieffektivitet och unik miljévanlig-
het i kombination med ljusegenskaper anpassade for olika behov
och marknader.

Vision

LightLab skall bidra till en battre miljé genom att utveckla ljuskallor
med hogsta miljévanlighet i kombination med attraktiva belysnings-
egenskaper.

Affarsmodell

LightLab skall tillhandahdlla en teknologiplattform och ibland
nyckelkomponenter till etablerade aktorer pa belysningsmarknaden
globalt genom licensiering eller andra samarbetsformer. Ett exempel
pa det ar illustrerat nedan.

Varumarkesagare
| Licens
Upphandling
LightLab
Lamptillverkare T Sweden AB
ekniskt
kunnande (publ)
Strategisk komponent
—

Egen tillverkning

Affarsmodellen alt. licensiering

Strategi

LightLab ar strategiskt placerad med sin narvaro i Taiwan och har
utvecklade kontakter och natverk i Fjdrran 6stern. Vi avser att bygga
vidare pa denna styrkeposition och bygga partnerskap med mycket
starka val etablerade varuméarken och foretag som verkar inom
forskning, utveckling, produktion och distribution i Fjarran Ostern
och o6vrig varlden. En tidig lansering tillsammans med en partner
skall utga fran en applikation dar kraven pa produkten ligger nara
den nuvarande tekniknivan. LightLab avser att utnyttja befintliga
strukturer, aktorer och varumarken pa marknaden for en snabb lan-
sering och marknadspenetration till Idga egna kostnader.

Patentstrategi

LightLabs patentstrategi avser att skydda alla kritiska teknologier och
metoder pa viktiga marknader sasom t ex USA (US), Kina (CN) och
Europa (EP). LightLab &r &gare till sammanlagt 22 patent och 18
patentansokningar fordelade 6ver 11 olika patentfamiljer. Férutom
eget patentskydd omfattar strategin kontinuerlig bevakning av kon-
kurrerande teknologier.

Sammanstéllning patentportfélj per 2010-01-31

Familjenamn Prioansokans Beviljade Patent-
inlamningsdatum patent ansokningar
Heat Sink Anode 2009-12-22 EP
Resonance Fels 2009-12-21 EP
X-Ray 2009-02-18 EP
E-Beam 2008-04-28 EP, PCT, TW
Field Emission Display 2008-01-11 EP, PCT, TW
Carbon Material 2005-07-14 GB, FR, DE, NL, IN, TW, US
SE, CN
Two-Way Source 2005-06-30 CN EP, IN, TW, US
Anode and ITO 2004-01-29 EP, CN
Field Emission Cath 1 1997-06-13 SE, US
Field Emission Cath 2 1997-06-13 SE, AU, UK, US
Field Emission Arr 1995-02-15 US1, US2, AU, BR,
CA, JP, MX, SE, ES
11 familjer 22 st 18 st
Marknadsstrategi

LightLab har astadkommit en mycket hog energieffektivitet utan
anvandning av kvicksilver och andra tungmetaller. Da elektroniken
till lampan inte &nnu &r miniatyriserad till sockelformat ar var
beddmning att en lamplig forsta nisch ar applikationer dar elektroni-
ken dr armaturbaserad, t ex for industriella tillampningar. Lampans
utomordentliga ljusatergivningsegenskaper, med stabila Ra-varden
over 90%, indikerar konkurrenskraft gentemot saval CFL som LED,
vilka bada regelmassigt visar lagre varden.

Né&r sockelbaserad elektronik fardigutvecklats och hogsta ener-
gieffektivitet vid alla pa marknaden férekommande ljustemperaturer
uppnatts kommer successivt mer resurser att satsas pa LightLabs tek-
nikplattform for att mota krav fran konsumentmarknaden.

Aktiviteter for att identifiera och kontraktera tankbara partners
for distribution och andra marknadsrelaterade samarbeten pagar
kontinuerligt. For att 6ka takten i vilken denna bearbetning sker,
kommer vi att soka forstarka organisationen inom affarsutveckling
nar tiden ar ratt med ytterligare personer.

Utvecklingsstrategi

LightLab forskar och utvecklar produkter baserade pa faltemission.
Tekniken som sadan é&r valkand men belysningsapplikation ar tamli-
gen ny. Det betyder att nagra principiella hinder inte finns men att ett
stort antal tekniska utmaningar maste antas.

Utvecklingsprojektet innehéller flera viktiga delar: luminositet,
energieffektivitet, ljuskaraktar och livslangd. Dértill kommer egenska-
per som starttid och temperaturberoende m m. LightLab har natt
ambitidsa mal inom flertalet av dessa omraden.

Under utvecklingsprojektets gang har aven tillampningar av tek-
nologin inom andra omraden an belysning identifierats och i vissa fall
verifierats. Var och en av dessa representerar en betydande potential.
For att vidareutveckla och produktionsforbereda lampteknologin
kommer dock betydande resurser att krévas. Befintliga resurser kom-
mer darfor att under 6verskadlig tid koncentreras pa belysningsappli-
kationen. Dock sékras 6évriga applikationer med patent dar sa ar moj-
ligt och mojliga framtida samarbeten forbereds. For att utveckla och
anpassa LightLabs belysningsteknologi till storskalig produktion &r
avsikten att astadkomma detta genom samarbeten med etablerade
aktorer. Det tidigare traffade avtalet med Teco Nanotech i Taiwan ar
ett forsta steg i denna process.

2

Ra, ett index for hur en belysningskalla ar balanserad i fargmassigt avseende, dar 100 &r narmast likt referensljuskallan, som for ljuskallor med fargtemperatur 5000 K (Kelvin)

eller mer &r dagsljus och for lagre fargtemperaturer ar en upphettad svartkropp. P& engelska kallas det dven CRI, vilket star fér Color Rendering Index.
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LIGHTLABS TEKNOLOGI

LightLab har sedan starten 1996, framfor allt de senaste aren, skapat
en stark teknisk bas, skyddad genom ett flertal patent samt byggt
upp en bred kunskap inom omradet faltemissionsteknik kombinerat
med katodluminiscens for belysning.

Grundprincipen som LightLabs teknologi bygger pa ar kand sedan
lange. Hittills har dock de flesta applikationer baserats pa en varm
katod, d v s gloédtrad och tekniken har under lang tid anvants i bl a
traditionella TV-apparater med bildror.

LightLab baserar daremot sin teknologi pa en kall katod. For-
delarna med en kall katod &r bland annat att mangden energi som
forloras i varme minskar, vilket innebar en minskad total energifor-
brukning. Detta medfér ocksa att lampan kan anvéndas i en rad
andra applikationer dar varmestralning inte ar énskvard.

Da kvicksilver inte behover anvandas kan LightLabs teknologi
erbjuda en belysningsprodukt som &r bade energieffektiv och inte
belastar naturen med tungmetaller. D& den dessutom ger bra farga-
tergivning, omedelbar start och ar okénslig for kyla kan den ersatta
eller vara ett bra komplement till konventionella glédlampor, lysrér,
lagenergilampor och LED-lampor.
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LightLabs teknologi har flera fordelar
Genom att anvanda LightLabs teknik i en lampa for allmanbelysning
kan flera fordelar uppnas jamfoért med nuvarande belysningsalternativ:

® Lampan ar till skillnad mot lagenergilampor helt fri fran kvick-
silver och andra tungmetaller

®  LightLabs lampa forbrukar mindre energi an vanliga glédlampor
och flertalet lagenergilampor

®  Lampan fungerar med vanlig steglds reglering av ljusstyrkan
(dimmer).

®  Lampan tands utan fordrojning

®  Lampan fungerar dven vid laga temperaturer. Vanliga lagenergi-
lampor fungerar samre vid laga temperaturer

M Lampan har hogre Ra-varde, d v s fargatergivningsférmaga, an
flertalet lagenergilampor och LED lampor

Katod av kolmaterial (-) som behandlas fér
att skapa en yta med mycket sma skarpa
spetsar (nanoteknologi)

Insidan av ett glasrér belédggs med lyspulver
(luminescerande) och utgér en anod (+)

Kolmaterialet innesluts i glasréret i vaccum

Spénning mellan kolspetsarna (-) och lyspulvret (+)

Elektroner alstras frdn spetsarna och flédar till
lyspulvret (faltemission)

Lyspulvret lyser (luminescerar)



Teknikens grundprinciper
Tekniken i lampan bygger pa tva fysikaliska fenomen: faltemission

och katodluminiscens. Enkelt forklarat innebér det att ljus skapas
genom att ett elektronfléde genereras i en kall kolkatod i lampans
mitt. Elektronerna emitteras (d v s skickas ut) fran katoden och traf-
far insidan av ett lampglas belagd med ett luminiscerande pulver och
ett mycket tunt skikt av aluminium, varvid ljus uppstar. Grund-
principen for katodluminiscens ar kand sedan lange.
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Utveckling av teknologin
Aven om de grundldggande principerna fér faltemission och katod-
luminiscens varit kanda lange har den samlade kunskapen kring
dessa fenomen varit begransad, sarskilt vad galler att applicera dem
for belysningsandamal. Det innebar att LightLab har fatt bedriva och
fortfarande bedriver forskning i syfte att kunna utveckla teknologin
med malet att ta fram en kommersiell produkt.

Forskningen sker huvudsakligen i Sverige. | Taiwan sker utveck-
ling av material och komponenter samt tillverkning och testning av
prototypserier. Laboratoriet i Taipei uppgraderades under 2008 och
ytterligare personal har rekryterats i syfte att 6ka utvecklingstakten.
Ytterligare rekrytering kommer att ske under 2010.

Ljusfléde (lumen) Effektivitet (lumen/Watt)
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Fokus pa livslangd och elektronik

Utvecklingsarbetet har resulterat i fungerande prototyper som tyd-
ligt visar att teknologin fungerar. Saval ljusflodet (d vs hur starkt
lampan lyser) som energieffektiviteten har forbattrats markant under
de senaste dren. Fokus ligger nu pa att optimera livslangden och
miniatyrisera elektroniken. Samtidigt beddéms mojligheterna vara
goda att ytterligare forbattra energieffektiviteten.

Produktionsinriktad utveckling

| syfte att paborja utvecklingen av LightLabs teknik mot en framtida
storskalig produktion traffades i februari 2009 ett produktutveck-
lingsavtal med Teco Nanotech i Taiwan dar syftet ar att anpassa lam-
pan och tekniken for produktion i storre skala. Inom applikationen
medicinsk rontgen har ett samarbetsavtal skrivits med Taiwanesiska
Tak-Lin’s Electronics Corp.
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SPIN-OFF PRODUKTER OCH RELATERAD FORSKNING

Spin-off produkter

LightLabs forskning och utveckling kring den generella teknologin
for ljusalstring har avkastat ett antal innovationer och applikationer
vid sidan av huvudapplikationen belysning.

En av dessa ar en egenutvecklad ferritkdrna. Nastan all elektro-
nisk utrustning har en ferritkarna i nagon form och LightLabs ferrit-
karna synes ha potentialen att 6ka effektiviteten i de flesta elektro-
niska komponenter och apparater dar en ferritkarna ingar. Patent-
arbete och verifieringar pagar.

En annan applikation ar att anvanda LightLabs faltemissionstek-
nik i rontgenror. Detta kan ge en rad férdelar inom bl a medicinsk
rontgen. | mars 2009 tecknades darfor ett avtal med det taiwanesis-
ka foretaget Tak-Lin's Electronics Corp om utveckling av vissa pro-
dukter, bl a for medicinskt bruk, baserade pa LightLabs patenterade
teknologi inom réntgenomradet.

Biofotonik

LightLab har sedan lange &ven ett samarbete med Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm, KTH, dar det i forsta hand bedrivs forskning
och utveckling inom biofotonik baserad pa zinkoxid och kvantprick-
ar. Samarbetet har till foljd av fokuseringen pa lampprojektet tills
vidare lagts pa is.
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NANDOS
LightLab har deltagit i ett EU-finansierat forskningsprojekt kring
nasta generations vita lysdioder som avlutades i mars 2009, NAN-
DOS (Nanophotonic and Nanoelectronic Devices from Oxide Semi-
conductors). Projektet hade pagatt sedan 2005 och avlutades med
goda resultat. LightLab har ratt att anvanda resultat fran NANDOS-
projektet for att utveckla egna produkter utan att betala royalty eller
annan ersattning till ¢vriga deltagare.

Projektet ar viktigt for LightLabs langsiktiga produktutveckling
men arbetet har for narvarande lagre prioritet an lampprojektet.



MARKNAD OCH MILJO

En global marknad

Marknaden for belysningsprodukter &r global och till sin karaktéar
mogen och vél konsoliderad. LightLab uppskattar att det varje ar
séljs mer an 28 miljarder glédlampor och omkring 10 miljarder lag-
energilampor och lysror till ett sammanlagt vérde pa varldsmarkna-
den pa mer an 300 miljarder kr per ar. | och med utfasningen av
glodlampan och introduktionen av LED-lampor pa marknaden kom-
mer dessa siffror att andras de narmaste aren.

Okande miljomedvetenhet paskyndar férandring
Marknadens utveckling kommer enligt LightLab att praglas av 6kan-
de miljomedvetenhet. Det &r inte minst pa detta omrade som mark-
nadsaktorerna kan utmaérka sig och differentiera sig.

De tva huvudsakliga miljdargument som ofta framfors ar beho-
vet av att minska koldioxidutslappen (d v s minska energiférbruk-
ningen) och att begransa mangden kvicksilver i omlopp. Stora delar
av varldens elproduktion sker idag via forbranning av fossila brans-
len. Enligt IEA (International Energy Agency) producerades det 2006
ca 19000 TWh (Terrawattimmar) elenergi. Drygt 67 procent av
denna produktion® skedde 2009 med fossila branslen, 16 procent
med vattenkraft, 15 procent med kérnkraft och endast ca 2 procent
med alternativa energikéllor.* Fossila branslen orsakar inte bara om-
fattande koldioxidutsléapp utan bidrar aven till utsldpp av stora
mangder kvicksilver som frigors vid forbranningen. Att minska ener-
giférbrukningen innebar alltsa att dven kvicksilverutslappen automa-
tiskt minskar.

Procentuell férdelning
global elproduktion 2006

Energislukande glédlampor forbjuds

Den traditionella glédlampan omvandlar endast ca 5 procent av den
ingdende energin till ljus och &r saledes mycket ineffektiv. Glod-
lampan svarade trots detta for ca 77 procent av den globala belys-
ningsmarknaden 2009°. | Sverige berdknas ca 25 procent av den
totala elférbrukningen i féretag och offentlig sektor vara for belys-
ningsandamal.®

EU har beslutat att gradvis fasa ut och forbjuda forsaljning av tra-
ditionella glédlampor. | Sverige beraknas besparingen kunna uppga
till ca 2 TWh, vilket motsvarar en halvering av den el som forbrukas
for hembelysning i Sverige. Det motsvarar den méangd el som gar at
for att varma ca 80 000 eluppvarmda villor under ett ar. Inom EU
vantas besparingen bli ca 40 TWh.”

Sedan nagra ar har vi en gemensam elmarknad i Europa och den
utmarks bl a av att kolkraft alltid &r marginell kraftproduktion. Det
innebar att varje 6kning/minskning av elkonsumtionen var som helst
i Europa ar baserad pa kolkraft, séledes dven i Sverige trots att vi inte
har nagra kolkraftverk.

Procentuell férdelning
elproduktion landervis 2006 7
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Enligt LightLabs uppskattning
Key World Energy Statistics 2008, International Energy Agency
Enligt uppskattning fran LightLab
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Energimyndigheten, pressmeddelande 2008-12-08
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MARKNAD OCH MILJO, FORTS

Kvicksilverdilemmat
| dagslaget ar det framst energiférbrukning och koldioxidutslapp
som utgdr huvudfragorna i miljddebatten. LightLab bedémer dock
att medvetenheten om att dagens lagenergilampor innehaller kvick-
silver kommer att 6ka och darmed paverka konsumenternas inkdps-
beslut i storre utstrackning. Férbrukade lysror och lagenergilampor
orsakar betydande kvicksilverutslapp pa grund av felaktig hantering.
De konventionella lagenergilamporna anses av manga som miljo-
farliga och under de senaste aren har politiker och beslutsfattare i
okande omfattning uppmarksammat riskerna med fortsatt anvand-
ning av denna teknik. Sverige har darfor nyligen beslutat om ett
generellt kvicksilverférbud fr o m den férsta juni 2009, &ven om just
lagenergilampor &r undantagna. Sa ar fallet darfor att det f n inte
beddms finnas nagra realistiska alternativ samtidigt som en minskad
energiforbrukning ligger hogt pa den politiska agendan och hos
konsumenterna. Det finns dock en 6vre grans for hur mycket (max 5
mg) kvicksilver som tillats i en och samma lampa.

Inga praktiska alternativ finns

For narvarande finns inga praktiska alternativ pa marknaden som
kan uppfylla kraven vad galler bade lag energiférbrukning och
avsaknad av kvicksilver. Belysningsindustrin har dock pa senare ar
lagt ned stora resurser pa att utveckla alternativ baserade pa lysdio-
der och det ar inte osannolikt att dessa nar marknadsacceptans inom
de narmaste dren, aven for allmanbelysning.

Kvicksilvret i dagens lagenergilampor utgor ett betydande miljo-
hot och tillvaxten inom segmentet véantas fortsatta att 6ka med en
uppskattad takt om 10 till 20 procent per ar. Enbart den svenska for-
brukningen av lagenergilampor och lysror gor att ca 150 kilo kvick-
silver kommer i omlopp varje ar.?

Lagstiftning 6kar behov av alternativa ljuskallor

EU har nyligen beslutat om en gradvis utfasning av glédlampor. Det
forsta steget togs 2009 da alla matta glodlampor forbjéds. | septem-
ber 2012 kommer alla glédlampor att vara forbjudna inom EU.°

Aven i Australien har det beslutats att glédlampor ska fasas ut till
ar 2010 och i den amerikanska delstaten Kalifornien (varldens atton-
de storsta ekonomi) pagar sedan ldnge diskussioner om att fasa ut
glodlampor.’® Diskussionen pagar samtidigt i flera andra lander och
regioner. Ocksa inom belysningsindustrin pagar en liknande utveck-
ling. Philips VD har gjort ett officiellt uttalande om att féretaget skall
sluta tillverka vanliga glédlampor under ar 2010.

Samtidigt produceras de kvicksilverférande lysrérsbaserade lam-
porna i kraft av ett undantag fran det generella forbudet mot kvick-
silver och kan forbjudas den dag ett kommersiellt tillgangligt lag-
energialternativ finns framme.

EUs utfasning av glédlamnpor

Sept 2009 Forbud mot alla matta glédlampor och

klara 100 watts lampor
Sept 2010 Forbud mot klara 75 watts glédlampor
Sept 2011 Forbud mot klara 60 watts glédlampor
Sept 2012 Forbud mot klara 40 och 25 watts glédlampor
Sept 2013 Skarpta krav pa lagenergilampor och LED-lampor
Sept 2016 Skarpta krav pa halogenlampor

Branschens struktur och aktérer

Aktorerna pa marknaden for allmanbelysning utgors av tillverkare,
distributorer, detaljister och konsumenter. De tre storsta ar Osram,
General Electric och Philips som tillsammans uppskattas svara for
cirka 75 procent av den globala tillverkningen och distributionen
inom belysningsmarknaden. Marknadsstrukturen i ovrigt ar frag-
menterad med manga aktorer. Stora och sma tillverkare levererar
saval till egna distributérer som till konkurrerande tillverkares distri-
butérer. Marknadsandelarna inom de olika produktsegmenten varie-
rar kraftigt.

25% av den totala energi-
konsumtionen i foretag och offentlig
verksamhet gar at till belsyning."

Produkterna saljs dels under tillverkarnas egna varumarken, dels
under detaljhandelns s k private labels, vilket innebar att underleve-
rantérerna producerar och levererar varor inom ramen for detaljhan-
delns egna varumarken. Andelen private labels 6kar kontinuerligt pa
grund av att de stora kedjorna 6nskar dra storre nytta av gjorda inve-
steringar i egna varumarken. Denna trend innebar att de stora
detaljhandelsforetagen okar pressen pa tillverkarna och distributo-
rerna genom ett intensifierat inkopsarbete. Kedjornas dkande inte-
grering av vardekedjan ger dem mojligheter att mer aktivt utnyttja
styrkan som stora ink&psvolymer ger. Detta gor i sin tur att kedjorna
far okade mojligheter att spela ut olika leverantorer mot varandra
och dérigenom oka lonsamheten for sig sjélva med minskad I6nsam-
het for évriga aktorer som foljd. Strukturen med manga fristaende
aktorer har aven skapat en betydande 6verkapacitet och darmed
ytterligare prispress.

Inga storre forandringar i branschens struktur har skett sedan
introduktionen av den kvicksilverbaserade lagenergilampan. Den
enda faktor som patagligt skulle kunna férandra branschen som hel-

Enligt uppskattning fran LightLab
Energimyndigheten, pressmeddelande 2008-12-08
Dagens Nyheter, DN.se, Australien vill forbjuda glédlampor, 2007-02-20
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het & om nya tekniska I6sningar och innovationer skulle férandra
forutsattningarna i grunden. Tecken pa detta har forkommit, till
exempel Philips stora satsning pa LED-tekniken, som resulterat i kop
av ett antal féretag under de senaste aren. Det ar i denna riktning
som LightLab arbetar genom att utveckla och introducera ett helt
nytt satt att framstalla ljus.

Konkurrens och teknologier

Belysningsmarknaden kdnnetecknas av tva sedan lange accepterade
och beprévade I6sningar for att alstra ljus. Den ena ar den traditio-
nella glédlampan och den andra ar lysroret. Dartill har det pa senare
ar utvecklats alternativa l6sningar baserade pa lysdioder. For
LightLab som huvudsakligen &r ett utvecklingsbolag utgérs konkur-
rensen i dagslaget inte framst av enskilda aktorer, utan snarare av de
olika teknologier for allmanbelysning som finns eller som ar under
utveckling.

Den vanliga lagenergilampan ar i grund och botten ett lysrér som
anpassats for att passa dar traditionella glédlampor normalt har sina
anvandningsomraden. Den framsta fordelen &r att elférbrukningen
minskas med upp till 80 procent.

Lysdioder (LED) ar en teknik som utvecklats starkt de senaste
aren. Tekniken har i dagslaget fortfarande for hoga produktionskost-
nader och ljuskvalitén ar inte tillracklig for att kunna konkurrera med
andra produkter pa konsumentmarknaden for allmanbelysning.
Tekniken vantas darfor initialt anvandas inom olika omraden for spe-
cialbelysning for att pa sikt etablera sig som ett alternativ aven inom
allmanbelysning. Produktionskostnaderna for produktion véntas
dock forbli relativt sett hoga.

Det ar inte osannolikt att varianter pa LED-lampor med tiden
kommer att sla ut ldgenergilamporna, eventuellt genom att kvicksil-
verundantaget for de senare havs. Detta skapar en mycket intressant
mojlighet aven for LightLabs teknologi, som vantas ha jamférbara
prestanda med LED avseende energieffektivitet och miljovanlighet
men dartill kan erbjudas en ljusupplevelse som skiljer sig fran dagens
kanda LED-alternativ genom battre fargatergivning och mer rund-
stralande karaktar. Sammanfattningsvis kommer LightLabs lampa
och LED-lampor sannolikt bada att redovisa goda miljoegenskaper
men med en fordel for LightLabs lampa i vissa sammanhang genom
dess belysningskaraktar.

Dérmed skapas en attraktivitet for teknologin hos de aktorer som
soker alternativ till den forutspatt dominerande LED teknologin, vil-
ket kan skapa mycket stora framtida varden for LightLab.

90% av all miljopaverkan fran belysning
kommer fran energiférbrukningen.
Tillverkning, transporter och atervinning
utgor endast 10%."

12

Upplys Sverige! Rapport om landet dvergang till energisndl belysning, Belysningsbranschen.
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HISTORIK

2010

2009

2008

2007

2006

| januari ldmnar bolaget in tva nya patentansokningar till det
Europeiska Patentverket avseende lampans styrelektronik
samt en ny forbattrad anodstruktur.

Under februari byter LightLab handelsplats for bolagets aktie
till Nasdag OMX First North.

Som en folid av det intentionsavtal som i december 2008
traffades med Teco Electric & Machinery Co., Ltd underteck-
nas i februari ett produktutvecklingsavtal med dotterbolaget
Teco Nanotech Co.,Ltd om den vidare utvecklingen och pro-
duktionen av LightLabs kvicksilverfria energisparlampa for all-
manbelysning. Syftet ar att anpassa lampan for produktion i
storre skala.

| mars traffas ett avtal med det taiwanesiska foretaget Tak-
Lin's Electronics Corp om utveckling av vissa produkter, bl a
for medicinskt bruk, baserade pa LightLabs patenterade tek-
nologi inom réntgenomradet.

Under maj genomfor bolaget en foretradesemission, vilken
tillfor bolaget ca 9,1 MSEK efter emissionskostnader. Under
sommaren och hosten sker en intensifiering av arbetet med
lampans drivelektronik. | bdrjan av november presenteras
resultaten fran en serie tester, utférda av det oberoende tes-
tinstitutet Intertek, vilka visar pa en energieffektivitet pa upp
till 85 Im/W, det vill saga val i nivd med dagens LED- och CFL-
lampor,

| oktober genomfors en riktad emission, vilken tillfor bolaget
3,7 MSEK efter emissionskostnader.

| november — december utokas LightLabs patentportfol;
genom godkénnande av viktiga patent for saval anod- som
katodteknologin i bade EU och Kina.

Utvecklingsarbetet intensifieras och flera viktiga framsteg
gors. Ljusfloden pé éver 2 000 lumen uppnas, samtidigt som
energieffektiviteten forbattras. Fokus laggs pa okad livslangd
och lagre energiférbrukning genom framtagande av nya
elektronikkomponenter och ett anpassat lyspulver.

Flera nya och kommersiellt intressanta applikationer av
LightLabs teknik och komponenter identifieras och utvérde-
ras. Utvecklingen av dessa omraden drivs parallellt med lam-
pan. | mars tilltrader en ny styrelse och i maj utses ett veten-
skapligt rad bestdende av flera framstdende forskare och
experter.

Fortsatta forbattringar och utbyggnader av laboratoriet i
Taiwan gors samtidigt som flera nyckelpersoner rekryteras i
syfte att paskynda utvecklingsarbetet.

Under sommaren uppnas ljusfloden pa éver 2 000 lumen vid
tester i laboratoriet i Taiwan. De markant forbattrade ljusflo-
dena gor att fokus successivt skiftas till en forbattring av lam-
pans livslangd och energieffektivitet.

NANDOS-projektet fortsatter med goda resultat och i sam-
band med projektet undersoks aven nya applikationer inom
t ex biofotonik, d v s medicinsk behandling med hjalp av ljus-
kallor. Ett laboratorium vid KTH i Stockholm etableras i syfte
att bedriva forskning inom just biofotonik.

Utveckling fortsatter och allt battre prestanda uppnas.
Verksamheten inom Bright Europe AB avvecklas och forsalj-
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ningen av importerade lagenergilampor i egen regi avbryts.
LightLab Asia blir helagt genom forvarvet av de sista utesta-
ende aktierna.

Light Lab erhaller preliminart besked om EU-stéd inom ramen
for utvecklingsprojektet NANDOS tillsammans med fem euro-
peiska universitet. Utvecklingen av lampan intensifieras och
nya varianter av lyspulver testas. LightLab koncernen ombil-
das och utvecklingen av lampan knoppas av i ett nytt bolag —
LightLab Sweden AB (d v s dagens LightLab) — som sedan
noteras pa NGM Nordic MTF.

Fortsatta forbattringar i prestanda och av de tekniska forut-
sattningarna for serieproduktion uppnas. Vid testanlaggning-
en i Taiwan uppnas ljusstyrkor pa upp till 400 lumen.

| slutet av februari tecknas ett avtal med Master Piece ABs
4gare om att forvarva foretagets lampdivision Bright Europe
AB. Under aret uppstod fragetecken kring vissa tull- och
inforselregler. Fortsatt finansiering sakerstalldes genom en
emission riktad till befintliga aktiedgare. | samband med att
LightLab flyttade till Stockholm tilltradde Bo Madsen som ny
VD for LightLab.

Beslut fattas om att fokusera utvecklingsarbetet till dotterbo-
laget LightLab Asia i Taiwan. En prototyp fardigstélldes i bor-
jan av maj 2003 och under det andra halvaret resulterade det
tekniska utvecklingsarbetet i att lampans komponenter for-
battrades ytterligare och saval produktionsmetoder som pro-
cesser utvarderades, forenklades och forbattrades.

Provserier av den kvicksilverfria lagenergilampan produceras
for att testa produktionsprocesserna och inhamta informa-
tion kring lampans tekniska design. Den forsta provserien till-
verkas i april 2002 och foljdes under sommaren av en mer
omfattande provserie.

Under inledningen av aret visar LightLab officiellt sin kvicksil-
verfria lagenergilampa.

Aktien noteras pa NGM Equitys lista (tidigare SBI-listan). En
forsta prototyp av den kvicksilverfria ldgenergilampan tas
fram.

Aret praglas av ett stort fokus pa grundldggande utveckling.

Foretaget noteras pa NGM Equitys vantelista (tidigare SBI-lis-
tan). Exklusiv nyttjanderatt till ett nytt patentsokt kolmaterial
forvarvas.

Ursprungspatent beviljas i Sverige och intensiva utvecklings-
insatser gors for att fa fram en prototyp baserad pa féaltemis-
sionstekniken.

LightLab forvarvar rattigheter, patent och material till forsk-
ning relaterad till faltemissionskatoden. Verksamheten
etableras vid Chalmers Teknikpark i Géteborg och ett samar-
bete med Chalmers Tekniska Hogskola inleds. Foretaget
grundades.



EKONOMISKT SAMMANDRAG

Foljande information bor lasas i anslutning till “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” nedan och LightLabs rakenskaper med till-
hérande noter pa annan plats i detta prospekt samt tillsammans
med arsredovisningarna for aren 2007 och 2006 som inforlivas i
detta dokument genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att till-
ga pa Bolagets hemsida (www.lightlab.se). Rakenskaperna ar upp-
rattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
Rekommendationer 1-29 och tillhérande uttalanden. Bolaget offent-

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TSEK)

liggor deldrsrapporter i enlighet med regelverket pa Nasdag OMX
First North.

Beskrivningen nedan innehaller olika framtidsinriktade uttalan-
den som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om och upp-
skattningar av framtida utveckling och handelser. Bolagets faktiska
resultat kan avvika vasentligt fran de som avses i nedanstaende
framtidsinriktade uttalanden som en foljd av, men inte begrénsat till,
de faktorer som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.

Jan - Juni Jan - Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Rérelsens kostnader -8 241 -5 956 -14 026 -9 951 -10514
Rorelseresultat -8 241 -5954 -14 022 -9725 -9 606
Resultat fran finansiella poster -20 187 590 116 3955
Resultat efter finansiella poster -8 261 -5767 -13432 -9 609 -5 651
Arets resultat -8 261 -5 767 -13 432 -9 609 -5 651
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TSEK)

Juni Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Materiella anldaggningstillgangar 1582 600 1603 527 50
Finansiella anldggningstillgangar 5 5 5 5 5
Omsattningstillgangar 10070 15 362 7 403 21476 8 659
Summa tillgangar 11 652 15 967 9011 22 008 8714
Eget kapital 6491 12775 5395 18 530 5904
Langfristiga skulder 1469 1469 1469 1469 1470
Kortfristiga skulder 3692 1723 2147 2 009 1340
Summa skulder och eget kapital 11 652 15 967 9011 22 008 8714
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (TSEK)

Jan - Juni Jan - Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital -8 135 -5595 -13215 -9 551 -1603
Forandringar i rorelsekapital -46 -456 440 -92 553
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 181 -6 051 -12 775 -9 643 -1 050
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -293 -217 -1171 -549 -159
Investeringar i dotterbolag - - - - -300
Okning/minskning av évriga finansiella anlaggningstillgangar - - - - 3249
Kassafléde fran investeringsverksamheten -293 -217 -1171 -549 2790
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9397 - - 21777 292
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9397 - - 21777 292
Periodens kassaflode 923 -6 268 -13 946 11 585 2032
Likvida medel vid drets/periodens borjan 6 452 20223 20223 8 165 6 139
Likvida medel vid drets/periodens slut 7528 13939 6 452 20223 8 165
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NYCKELTAL Jan - Juni Jan - Juni

2009 2008 2008 2007 2006
Rorelseresultat, Tkr -8 241 -5 954 -14 022 -9725 -9 606
Resultat efter finansiella poster, Tkr -8 261 -5 767 -13 432 -9 609 -5 651
Eget kapital, Tkr 6491 12775 5395 18 530 5904
Soliditet / Andel riskbarande kapital 56% 80% 60% 84% 68%
Medelantal anstallda 10 7 8 4 4
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,94 -1,31 -2,96 -2,62 -1,94
Antal aktier vid periodens utgang 8810224 4405 112 4405 112 4405112 2905 927
Aktiekurs vid periodens utgang, kr 4,55 9,90 13,30 8,90 3,32
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,74 2,90 1,32 4,20 2,00
Definitioner
Eget kapital Bokfort eget kapital
Soliditet Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Resultat per aktie fore utspadning
Eget kapital per aktie fore utspadning

Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Allméant

Eftersom Bolaget annu inte produktionsanpassat sin teknik for fram-
stallande av kvicksilverfria Idgenergilampor kannetecknas den finan-
siella utvecklingen under de ar Bolaget varit verksamt av forsknings-
och andra utvecklingskostnader samt av finansieringen av dessa.

Rorelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden saknas. Bolagets planer for en utokad
utvecklingsverksamhet i kombination med det faktum att bolagets
kassa kommer att vara slut i mars 2010 kraver att ytterligare rorelse-
kapital tillférs omgaende. Det ar mot denna bakgrund som styrelsen
beslutat om den nyemission som beskrivs i detta prospekt. Bolaget
har erhallit teckningsforbindelser och garantier avseende emissio-
nens hela belopp. Om emissionen inte fulltecknas och garanterna
inte fullgor sina ataganden kan det innebdara att Bolaget maste dra
ner pa verksamheten genom att séga upp personal och avbryta sam-
arbeten.

Trots att nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt tillfor
18,4 MSEK fore emissionskostnader, tillfors enligt styrelsens bedom-
ning inte tillrackligt med rorelsekapital for tillgodose behovet for de
narmaste 12 manaderna. Ytterligare finansiering kommer saledes
att bli nédvandig for att kunna fullflja den utokade satsning pa
utveckling som styrelsen beslutat om. Styrelsen har redan inlett dis-
kussioner med storre finansiella och industriella aktorer for att han-
tera detta behov. Mojligheten att erhalla likvid fran eventuell teck-
ning av aktuella optionsprogram kommer att vagas in vid en bedém-
ning av lampliga vagval. Det finns ingen garanti att dessa insatser
skall lyckas. Det finns darmed en risk att Bolaget pa sikt kan hamna
pd obestdnd om inte annan finansiering kan erhallas tillrackligt
skyndsamt och pa tillrackligt fordelaktiga villkor.

Fulltecknas den forestdende nyemissionen tillfors LightLab till-
rackligt rorelsekapital for att, baserat pa nuvarande kostnadsniva,
finansiera verksamheten fram till och med hosten 2010. Om teck-
ningsoptionerna TO 3, vilka ingér i detta erbjudande, utnyttjas fullt
ut kommer Bolaget att tillféras ca 11,6 MSEK under juli 2010. Detta
skulle utoka rorelsekapitalet i sadan utstrackning att bolagets kapi-
talforsorjning ar sakrad fram till och med forsta halvaret 2011.

Styrelsen for LightLab beddmer att de medel som tillférs Bolaget
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genom denna nyemission for Bolaget narmare den tidpunkt da
intakter kan borja flyta in. Yitterligare finansiering genom tex
nyemissioner kommer dock att vara nédvandig vid ett eller flera till-
fallen innan ett positivt kassaflode uppnas. Nar i tiden en sadan
ytterligare finansiering behover ske &r bl a beroende av den fortsatta
utvecklingen av energisparlampan, utfallet av utvecklingssamarbe-
ten med befintliga och tankta externa parter samt Bolagets fortsatta
kostnadsutveckling.

| samband med den i slutet av 2007 genomférda nyemissionen
utgavs tva optionsprogram (TO1 och TO2 ) om 734 185 st veder-
lagsfria teckningsoptioner av vardera slaget. En teckningsoption TO1
gav innehavaren ratt att under tiden 1 februari 2008 — 30 mars 2009
teckna en B-aktie i Bolaget till kursen 19 kr. Inga av dessa tecknings-
optioner utnyttjades for teckning av aktier. En teckningsoption TO2
ger innehavaren ratt att under tiden 1 juli 2009 — 30 september
2010 teckna en B-aktie i Bolaget till kursen 25 kr. Omrakning av
teckningskursen for TO2 gjordes i samband med nyemissionen som
genomfordes under varen 2009. Ny omraknad teckningskurs for
TO2 &r 16,91 kronor och varje teckningsoption berattigar till teck-
ning av 1,48 nya B-aktier. Inga TO2 har vid tiden for detta dokument
utnyttjats for teckning av aktier. Om TO2 utnyttjas fullt ut kommer
Bolaget att tillforas ca 18,4 MSEK under oktober 2010.

I likhet med vad som galler for de flesta verksamheter vars syfte
ar att utveckla kommersiella produktionstekniker baserade pa inno-
vationer ar prognoserna for LightLabs verksamhet osékra och i hog-
sta grad beroende av vilka resultat som framéver kan uppnas i forsk-
nings- och utvecklingsprocessen. LightLab har darfor valt att for nér-
varande inte avge prognoser for den ekonomiska utvecklingen.

Omsattning och resultat

Den omsattning som redovisats tidigare ar harrér huvudsakligen fran
forsalining av konventionella lagenergilampor. LightLab har &nnu
inte haft nagra intakter som varit relaterade till huvudverksamheten.
Vidare har forsknings- och utvecklingsarbetet i sin helhet belastat
resultatet. Rorelseresultatet for 2006, 2007 och 2008 uppgick till
-10,5, -9,9 respektive -14 MSEK. Koncernens forluster for aren
2006, 2007 och 2008 uppgick till 5,7, 9,6 respektive 13,4 MSEK.
Under dren 2005 och 2006 skedde en medveten minskning av kost-
naderna varvid forlusterna minskade patagligt. Under 2007 och



2008 har utvecklingstakten okat i och med utbyggnaden av labora-
toriet och utékningen av personalstyrkan i framst Taiwan. Detta har
medfort okade kostnader under dessa ar.

Under perioden januari — juni 2009 har utvecklingstakten okats
ytterligare. Vidare ledde daliga testresultat under inledningen av
20009 till att extra resurser lades pa att dels utrona varfor resultaten
forsamrades, dels atgarda bristerna samt forbattra resultaten.
Utfallet av anstrangningarna har varit goda vad galler lampans pre-
standa men kostnaderna harfor har resulterat i ett samre finansiellt
resultat for utvecklingsverksamheten an vad som ursprungligen var
planerat. Ovriga kostnader har under perioden kunnat héllas p& en
lagre niva an planerat varfor koncernens resultat som helhet blev i
linje med vad som tidigare antagits. Sedan senaste deldrsrapport
(jan — juni 2009) har kostnaderna 6kat i omfattning som ett resultat
av en hojd ambitionsniva betraffande utvecklingsarbetet. Som en
foljd harav har bolagets finansiella stallning forsvagats och vid ars-
skiftet uppgick bolagets kassa till 2,4 MSEK. Foreliggande emission
kommer att forstarka bolagets stéllning och vid full teckning ater-
stalla kassan till en rimlig niva.

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har hittills varit negativt
under Bolagets samtliga verksamhetsar och uppgick under 2008 till
-12,8 MSEK. Under 2007 uppgick det till -9,6 MSEK och under 2006
till -1,0 MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 0,3 MSEK under 2006 och till 21,8 MSEK under 2007. For 2008
uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 0 MSEK. Vid
utgangen av 2008 uppgick tillgangliga likvida medel till 6,4 MSEK.

Under perioden januari — juni 2009 uppgick kassaflédet fran den
|6pande verksamheten till -8,2 MSEK. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till ca 9,4 MSEK. Under april och maj 2009
genomfordes en foretradesrattsemission som inbringade ca 9,1
MSEK efter emissionskostnader. Likvida medel vid periodens utgang
uppgick till 7,5 MSEK.

Kassaflodet har forsvagats under de tre senaste aren. Detta ar ett
resultat av den successivt 6kade satsningen pa utvecklingsverksam-
heten i Taiwan. Det ar Bolagets bedémning att denna utveckling
kommer att fortga i ytterligare minst tva ar.

Kapitalstruktur

Sammanstalliningarna nedan per den 31 december 2009 har ej varit
foremal for sérskild granskning av bolagets revisor.
Eget kapital och skuldséttning, Tkr Per 2009-12-31
Langfristiga skulder

Belastade med borgensdtaganden -
Belastade med pantataganden -
Utan sakerhet 1469

Summa langfristiga skulder 1469
Kortfristiga skulder

Belastade med borgensataganden -
Belastade med pantataganden -

Utan sakerhet 2371
Summa kortfristiga skulder 2371
Eget kapital

Aktiekapital 1962
Fria reserver 16 377
Berdknat resultat -16 381
Summa eget kapital 1508
Summa eget kapital och skulder 5348

Nettoskuldsattning, Tkr Per 2009-12-31

Likvida medel

Kassa 2 000
Korta placeringar 406
Summa likvida medel 2 406
Kortfristiga fordringar 1430
Summa kortfristigt realiserbara tillgangar 3836
Skulder

Kortfristiga bankskulder -
Andra kortfristiga skulder 2371
Summa kortfristiga skulder 2371
Langfristiga skulder 1469
Summa langfristiga skulder 1469
Summa skulder 3840
Total nettoskuldséttning -4

Investeringar

Hittills har Bolaget konsekvent satsat pa forsknings- och utvecklings-
arbete. Kostnaderna for denna utvecklingsverksamhet, liksom kost-
naderna for immaterialrattsskydd, har kostnadsforts i resultatrak-
ningarna &ver tidigare rakenskapsar eller skrivits av, da vardet av
nedlagt arbete till storsta delen ar avhangigt en framgangsrik kom-
mersialisering. Saledes har inga immateriella anlaggningstillgangar
balanserats.

De personalrelaterade kostnaderna for forsknings- och utveck-
lingsarbetet har 6kat under de senaste tva aren. Bolaget kommer
sannolikt att dven fortsattningsvis kostnadsféra dessa av samma skal
som tidigare, atminstone fram till dess licensintékter borjar flyta in.
Investeringar i immateriella tillgdngar kan framgent i ndgon utstrack-
ning komma att besta i forvarv av strategiska patent eller liknande
tillgangar.

Investeringar som gjorts under 2008 uppgick till 0,9 MSEK och
bestod huvudsakligen av investeringar i lokaler och utrustning i
Taiwan. Under 2007 uppgick dessa investeringar till 0,5 MSEK.
Laboratoriet har inget sjdlvstandigt varde utan har endast ett varde
for den befintliga verksamheten och fungerar for sitt syfte val efter
gjorda investeringar. Under det forsta halvaret 2009 uppgick investe-
ringarna till sammanlagt 0,3 MSEK och avsag framst inventarier.

EU-kommissionen har tidigare formellt godként LightLab som
mottagare av sarskilt EU-bidrag avseende utveckling av lampor base-
rade pa zinkoxidbaserade nanotradar. LightLab har fatt ratt att erhal-
la 188 700 Euro under en trearsperiod. Fram till och med arsskiftet
2008 erholls cirka 88 000 Euro i bidrag. Resterande belopp om cirka
100 000 Euro har utbetalats under hosten 2009.

Skattesituation

LightLab har ackumulerade outnyttjade forlustavdrag om ca 30
MSEK enligt tax 2009.

EMISSIONSPROSPEKT LIGHTLAB SWEDEN AB (PUBL), FEBRUARI 2010
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Aktien och aktiekapital

LightLabs aktier ar registrerade hos, och dess aktiedgarforteckning
fors av, Euroclear Sweden AB (VPC), Box 7822, 103 97 Stockholm,
Sverige. Aktiebrev utfardas inte for aktierna. LightLabs B-aktie hand-
las pa Nasdag OMX First North sedan februari 2009. Kortnamn pa
Nasdag OMX First North ar LLSW-B och ISIN-kod for B-aktien ar

SE0001535568. G&W kapitalforvaltning AB &r Bolagets Certified
Adviser. Nyemitterade aktier och teckningsoptioner kommer att tas
upp till handel pa Nasdag OMX First North. Tidigare har handel i
bolagets B-aktie skett pd NGM MTF och dessférinnan pa NGM
Equity.

Ar Transaktion Totalt antal Totalt antal Totalt antal Foréndring Totalt Kvot-

A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier aktier aktiekapital  aktiekapital  vérde
2000  Nyteckning 0 0 1000 0 1000 100 000,00 100 000,00 1,00
2005 Nyemission m m 14000 2860927 15 000 2 860 927 2 875927 475 184,80 575 185,40 0,20
2006  Nyemission 0 30000 15000 2890927 2905927 6 000,00 581 185,40 0,20
2007  Nyemission 0 500 000 15000 3390927 3405 927 100 000,00 681 185,40 0,20
2007  Nyemission 0 265 000 15000 3655927 3670927 53 000,00 734 185,40 0,20
2007  Nyemission 0 734185 15000 4390112 4405112 146 837,00 881 022,40 0,20
2009 Nyemission 0 4405112 15000 8795224 8810224 881022,4 1762 044,8 0,20
2009 Nyemission 0 1000 000 15 000 9795224 9810224 200 000 1962 044,8 0,20

LightLabs aktiekapital uppgar till 1 962 044,8 kronor fore nyemissio-
nen som den beskrivs i detta prospekt, fordelat pa 15 000 aktier av
serie A och 9 795 224 aktier av serie B, envar med kvotvarde 0,2 kro-
nor. Bada aktieslag har lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst.
Aktier av serie A representerar tio (10) roster och aktier av serie B
representerar en (1) rost.

Nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt kommer att 6ka
aktiekapitalet med hogst 490 511,2 kronor fordelat pd hogst
2 452 556 aktier av serie B. Aktiekapitalet kommer efter nyemissio-
nen uppga till hogst 2 452 556 kronor fordelat pa hogst 15 000
aktier av serie A och 12 247 780 aktier av serie B. De erbjudna akti-
erna i nyemissionen motsvarar 20,0 procent av aktiekapitalet och
19,8 procent av rosterna i Bolaget efter genomford nyemission.

Utestaende teckningsoptioner
Bolaget har gett ut tva personaloptionsprogram. Det forsta gav
nyckelpersoner mojlighet att tillsammans teckna maximalt 75 000
aktier till en kurs om 7 kronor per aktie. Programmet forutsatte att
nyckelpersonerna hade kvar sitt engagemang i Bolaget till och med
utgangen av ar 2008 och att de utnyttjades fére april manads
utgang 2009. Inga av dessa personaloptioner utnyttjades innan l6p-
tidens slut. Det andra personaloptionsprogrammet ger nyckelperso-
ner mojlighet att efter omrakning pa grund av emission varen 2009,
tillsammans teckna maximalt 111 000 aktier till en kurs om 17,19
kronor per aktie. Programmet forutsatter att nyckelpersonerna haft
kvar sitt engagemang i Bolaget till och med utgangen av ar 2009
och att de utnyttjas fore april manad 2010.

| samband med den i slutet av 2007 genomférda nyemissionen
utgavs tva optionsprogram (TO1 och TO2) om 734 185 st veder-
lagsfria teckningsoptioner av vardera slaget. En teckningsoption TO1
gav innehavaren ratt att under tiden 1 februari 2008 — 30 mars 2009
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teckna en B-aktie i Bolaget till kursen 19 kr. Inga av dessa tecknings-
optioner utnyttjades for teckning av aktier. En teckningsoption TO2
ger innehavaren ratt att under tiden 1 juli 2009 — 30 september
2010 teckna en B-aktie i Bolaget till kursen 25 kr. Omrakning av
teckningskursen for TO2 gjordes i samband med nyemissionen som
genomfordes under varen 2009. Ny omrédknad teckningskurs for
TO2 &r 16,91 kronor och varje teckningsoption beréattigar till teck-
ning av 1,48 nya B-aktier. Inga TO2 har vid tiden for detta dokument
utnyttjats for teckning av aktier. Omréakning av villkoren for TO2
kommer att ske pa basis av utfallet av den i detta prospekt beskrivna
emission. Om TO2 utnyttjas fullt ut kommer Bolaget att tillforas ca.
18,4 MSEK under 2010. TO2 handlas pa Nasdag OMX First North
under kortnamn LLSW TO2 med ISIN-kod SE0002207969. | 6vrigt
har LightLab inte emitterat nagra optionsratter eller konvertibla skul-
debrev.

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genom nyemission ¢ka bolagets aktiekapital som det
beskrivs i detta prospekt fattades av styrelsen den 15 januari 2010
och godkandes av en extra bolagsstéamma den 2 februari 2010.
Bolagsstamman bemyndigade aven styrelsen att, utéver det bemyn-
digande som ldmnades vid arsstamman 2009 om utgivande av hogst
1 000 000 aktier, under tiden intill nasta &rsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, fatta beslut om nyemission pa marknadsmaéssiga vill-
kor av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Styrelsen skall
kunna besluta om nyemission med avvikelse fran aktieagarnas fore-
tradesratt med eller utan bestammelse om apport och/eller kvittning
eller eljest med villkor. Styrelsen skall dock inte med stod av detta
bemyndigande kunna fatta beslut som innebar att sammanlagt mer
&n 3 500 000 aktier tillkommer.



Agarstruktur

Nedan anges LightlLabs storsta aktiedgare baserat pa den av 2009 och med de for Bolaget kénda forandringarna darefter.

Euroclear Sweden AB (VPC) forda aktieboken per den 31 december Tabellerna nedan avser dgarforhallanden fore och efter den i detta
prospekt beskrivna nyemissionen.

Agarstruktur fére nyemission*

Nr Aktiedgare A-aktier B-aktier Antal aktier Antal roster Kapital, % Roster, %
1 Ostersjostiftelsen 0 1459 590 1459 590 1459 590 14,88% 14,68%
2 Nordnet Pensionsforsakring 0 533947 533947 533947 5,44% 5,37%
3 Galostiftelsen 0 364 800 364 800 364 800 3,72% 3,67%
4 Robur Forsakring 0 361175 361175 361175 3,68% 3,63%
5 Goran Ehrman 0 314 878 314 878 314 878 3.21% 3,17%
6 Avanza Pension 0 269 043 269 043 269 043 2,74% 2,71%
7 SIX SIS AG, Zurich 0 177 637 177 637 177 637 1,81% 1,79%
8 Valvia Invest AB 0 121176 121176 121176 1,24% 1,22%
9 Lennart Svartvik 0 120 000 120 000 120 000 1,22% 1,21%
10 Ovriga 15 000 6072 978 6087 978 6222 978 62,06% 62,55%

15 000 9795 224 9810224 9945 224 100,00% 100,00%

* Per den 31 december 2009 kompletterat med de fér bolaget senast kdnda uppgifterna.

Agarstruktur efter nyemission*

Nr Aktiedgare A-aktier B-aktier Antal aktier Antal réster Kapital, % Roster, %
1 Ostersjéstiftelsen 0 1459 590 1459 590 1459 590 11,90% 11,77%
2 Nordnet Pensionsforsakring 0 533947 533 947 533 947 4,35% 4,30%
3 Galostiftelsen 0 364 800 364 800 364 800 2,98% 2,95%
4 Robur Férsakring 0 361175 361175 361175 2,95% 2,92%
5 Goran Ehrman 0 314 878 314 878 314 878 2,57% 2,54%
6 Avanza Pension 0 269 043 269 043 269 043 2,19% 2,17%
7 SIX SIS AG, Zurich 0 177 637 177 637 177 637 1,45% 1,43%
8 Valvia Invest AB 0 121176 121176 121176 0,99% 0,98%
9 Ovriga 15 000 6192978 6207 978 6342978 50,62% 51,16%
10 Nyemitterade aktier 0 2 452 556 2 452 556 2 452 556 20,00% 19,78%

15 000 12 247 780 12 262 780 12 397 780 100,00% 100,00%

* Per den 31 december 2009 kompletterat med de for bolaget senast kdnda uppgifterna.

Kursutveckling
Nedan visas kursutveckling (stangningskurs) och antal omsatta aktier
for LightLabs B-aktie under perioden 2009-01-01 — 2010-01-31.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR , FORTS

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Kapitalférvaltning AB, har
i januari 2010 férbundit sig att teckna upp till drygt 14 MSEK av
emissionen for det fall att emissionen inte tecknas fullt ut av teckna-
re med och/eller utan foretrade. Detta motsvarar ca 77 procent av
det totala emissionsbeloppet, vilket tillsammans med aktuella teck-
ningsforbindelser innebér att Bolaget erhallit garantier och teck-
ningsforbindelser motsvarande emissionens hela belopp. Deltagan-
det fran samtliga garanter ar endast reglerat genom bindande skrift-
liga avtal. Inga medel ar pantsatta eller sparrade for detta andamal.
Ersattning for lamnade garantier ar 12,5 procent av det garanterade
beloppet, motsvarande ca 1,8 MSEK, och regleras genom utgivande
av totalt ca 236 000 units genom en riktad nyemission pa samma
villkor som férestaende nyemission. Samtliga garantiavtal sléts den
15 januari 2010. Adress till samordnare av garantikonsortiet ar:

G&W Kapitalforvaltning AB
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm
info@gwkapital

Namn, adress Antal units Belopp (kr)

Arne Grundstrom, Duvbov. 61, Spanga 44 400 333 000
Madeleine Orjansdotter, Duvbov. 61, Spanga 14 800 111 000
Myacom Invest, Torstenssonsg. 3, Stockholm 117 400 880 500
Grenspecialisten, Skomakareg. 6-8, Stockholm 194 333 1 457 500
Qualcon AB, Bjorkvallav. 2 A, Upplands Vasby 250 000 1 875 000
NV Capital AB, Nybrog. 63, Stockholm 194 333 1457 500
Ulti AB, Florag. 14, Stockholm 194 333 1457 500
Svante Larsson, Sorfors 625, Umed 51 800 388 500
Far6 Capital, Norra Villavagen 19 B, Bjarred 194 333 1 457 500
MK Konsult AB, Lambarudd, Drottningholm 14 800 111 000
Rune Loderup, Sockenv. 60, Saltsjo-Boo 45 000 337 500
Luca Di Stefano, Konvojg. 3, Stockholm 42 400 318 000
Bernhard von der Ostensacken,

Karlaplan 6, Stockholm 117 400 880 500
BGL Management AB, Box 7106, Stockholm 22 200 166 500
Hegel AB, Tjaderstigen 6, Danderyd 56 733 425500
Obrink Management, Ynglingag. 8, Malm® 22 200 166 500
Bolagsbyggaren, Torstenssonsg. 6, Stockholm 80 000 600 000
VBY Holding, Sevedeg. 34, Vimmerby 9867 74 000
Jonas Lundhagen, Stenvretsv. 15, Sigtuna 21200 159 000
Transferator, Engelbrektsg. 9-11, Stockholm 80 000 600 000
Improver in Europe AB, Bjérnen Ornen 52, Are 45 000 337 500
Ronnie Berggren, Hermelinv. 34, Javrebyn 49965 374741
Gefle Aktiehandel AB, Nyg. 40, Gavle 7 400 55 500
Bertil Lindahl, Ovre Lysbojsv. 8, Torslanda 7 690 57 676

Summa 1877587 14081917
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Teckningsfoérbindelser

Nagra av LightLabs storre aktiedgare, ledande befattningshavare och
styrelsemedlemmar har ldmnat skriftliga teckningsférbindelser mot-
svarande ca 23 procent av emissionens totala belopp. Ingen ersatt-
ning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Inga medel ar pantsat-
ta eller sparrade for detta andamal. De teckningsforbindelser som
inte motsvaras av erhallna teckningsratter sker genom teckning utan
foretrade och tilldelning sker genom i detta prospekt beskrivna villkor.
Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. De som
ldamnat teckningsforbindelser kan nas via Bolagets radgivare G&W
Kapitalforvaltning AB, adress se nedan under garantikonsortium.

Namn Ort  Antal units ~ Nelopp (kr)
Ostersjostiftelsen Huddinge 364897 2736728
Galostiftelsen Stockholm 91 200 684 000
Goran Ehrman Helsingborg 78 720 590 400
Styrelsen i LightLab Stockholm 40150 301 125
Summa 574 967 4312 253

Utdelning och 6vrig information

LightLabs styrelse har for avsikt att Iata Bolaget innehalla eventuella
vinstmedel for att finansiera framtida tillvéxt och drift av verksamhe-
ten och forutser saledes inte att nagra kontanta utdelningar gors
under den narmast framtiden. Samtliga aktier ger emellertid lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar och vinst och de nyemitterade aktierna
i forestdende nyemission berattigar till utdelning fran och med
rakenskapsaret 2010.

| 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresul-
tat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer. | svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen.

Utdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalningen ombe-
sorjes av Euroclear Sweden AB (VPC). Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstdamman faststalld avstamningsdag var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB (VPC) forda aktiebo-
ken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB (VPC)
kvarstar aktiedgarens fordran pa LightLab avseende utdelningsbe-
lopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid pre-
skription tillfaller utdelningsbeloppet LightLab. Det foreligger inte
nagra restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har ratt till andel av
overskott vid en eventuell likvidation i férhallande till det antal aktier
som innehavaren &ger.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

Styrelse

Erik Asbrink

Styrelseordférande, ledamot sedan 2008. Erik Asbrink, fodd 1947,
har tidigare bl a varit finansminister 1996-99, VD for Vasakronan
1993-96, skatteminister 1990-91. Dessforinnan bl a statssekreterare
i finansdepartementet och ordférande i riksbanksfullmaktige. Nu-
varande engagemang inkluderar bl a styrelseordférande i Alecta,
Svensk Hypotekspension AB, Forsakringskassan, Handelshogskolan i
Stockholm och Al Atervinningsindustriernas Branschforening. Sty-
relseledamot i Nordiska Investeringsbanken och Wallenstam AB.
Ledamot i Finanspolitiska Radet.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 30 000

Bjorn Karlsson

Styrelseledamot sedan 2008. Bjorn Karlsson, fodd 1946, ar professor
i Energisystem vid Linkopings Tekniska Hogskola, universitetslektor
och tidigare tf professor i reaktorteknologi vid Chalmers Tekniska
Hogskola 1976-1980. Initiativtagare till och ledare av Energitekniskt
Centrum CTH, initiativtagare till Energisystem vid Linkopings Tek-
niska Hogskola och till forskarskolan energisystem. Tidigare ordfo-
rande i Reaktorsakerhetsnamnden vid Statens Karnkraftsinspektion
2006-2008.

Teckningsoptioner: 0

A-aktier: 0
B-aktier: 15 500
Kristina Fahl

Styrelseledamot sedan 2009. Kristina Fahl, fédd 1950, &r jurist med
bakgrund fran bank och finans och &r idag engagerad i olika entre-
prendrs- och innovationsforetag. Styrelseordférande i NetClean Tech-
nologies Sweden AB och Avista Kredit & Foretagsservice AB, styrelse-
ledamot i bl a LumenRadio AB, Connect Vast AB, Kabusa Bocker AB,
Chefsnatverket Close AB och StrategiQ Fondkommission AB.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 8 000

Jan-Olof Hersler

Styrelseledamot sedan 2008. Jan-Olof Herlser, f6dd 1953, har en
bakgrund fran industri och inom corporate finance i bl a Skanska,
Dynapac, Svenska Finans International, Danska Securities och
Aragon Fondkommission. Verksam i Apex Coporate Finance och sty-
relseordférande i Devicom.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 3800

Christer Lindberg

Styrelseledamot sedan 2008. Christer Lindberg, fodd 1948, VD for
ALMI foretagspartner Stockholm. AB Tidigare VD for Svecia Screen
Printing Systems AB och ett antal befattningar inom Nordstjernan
AB. Styrelseordférande i Ostergren Holding AB. Styrelseledamot i
S-E-G Resistor AB och Dannemora Mineral AB.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier: 0
B-aktier: 26 000

Bjorn Varnestig

Styrelseledamot sedan 2009. Bjorn Varnestig, fodd 1956, fil dr i fysik
vid Uppsala Universitet. Idag verksam som affarsutvecklingskonsult i
eget bolag. Tidigare bland annat VD for Innovationsbron Stockholm,
samt erfarenhet fran ett antal befattningar inom teknik- och affars-
ledning inom bioteknik, tillampad fysik och IT. Styrelseordférande i
Bioservo Technologies AB och SymCel AB, Styrelseledamot i Dia-
morph Medtech AB. Tidigare styrelseordférande Sting Capital AB,
styrelseledamot i Diamorph AB och PA Resurs BS AB.

Teckningsoptioner: 0

A-aktier: 0
B-aktier: 22 000
Bo Madsen

Styrelseledamot sedan 2005. VD Lightlab Sweden AB, fédd 1950,
med juridisk utbildning fran Stockholms Universitet, har en bred
erfarenhet fran olika roller inom forséljning och ledning. bl a som
forsaljiningschef hos olika internationella svenska féretag och som
VD for olika foretag. Bo Madsen har arbetat som VD for LightLab
sedan 2004.

Teckningsoptioner: 20 000
A-aktier: 0
B-aktier: 66 300
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER, FORTS

Ledande befattningshavare

Bo Madsen, VD
Se ovan under styrelse.

Dr. Qiu-Hong Hu, Forskningsansvarig

Dr. Qiu-Hong Hu, fédd 1959, har varit anstélld av LightLab sedan
2001 och samtidigt innehaft olika forskningsbefattningar vid Gote-
borgs Universitet och Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Tekn dr teknisk fysik Chalmers Tekniska Hogskola, Master of
Engineering, Institute of Metal Research Academia Sinica, Shenyang,
BS Zhejiang University, Hanshou. Styrelseledamot i Stormled AB.

Teckningsoptioner: 20 000
A-aktier: 0
B-aktier: 30 000

Mr. Ben Yang, VD Light Lab Asia Corp.

Ben Yang har bred erfarenhet av svensk affarsverksamhet och
industri i Taiwan och har en bakgrund som féltingenjor och fran
olika positioner inom forsalining och marknadsféring under dren
1988 till 1992. Sedan 1992 &r Ben Yang anstalld av Exportradet i
Taipei, Taiwan.Ben Yang anstélldes som VD for LightLab Asia Corp.
under 2008 och har en MSc. i Mechanical and Aerospace
Engineering fran State University of New York, Buffalo, New York.

Teckningsoptioner: 0
A-aktier:
B-aktier:
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Forteckning 6ver nuvarande och
avslutade engagemang

Erik Asbrink

Nuvarande engagemang
LightLab Sweden AB
Wallenstam AB

Al Atervinningsindustriernas Service AB
Al Atervinningsindustirernas
Branschférening

Asbrink & Far AB

Svensk Hypotekspension AB
Alecta pensionsforsakring
Bankforskningsinstitutet
Bemanningsforetagens
Auktorisationsnamnd
Finanspolitiska Radet
Forsakringskassan
Handelshodgskolan i Stockholm

Nordiska Investeringsbanken

Avslutade engagemang (5 ar)

Erik Asbrink Utveckling AB

Seccredo AB

Bitsec AB

Svenska Budo & Kampsportsférbundet

Jan-Olof Hersler
Nuvarande engagemang
LightLab Sweden AB

J O Hersler Consulting AB
Devicom AB

Devicom Optioner AB

Brf Tallkotten 4

Avslutade engagemang (5 ar)
Digital Illusions CE AB
Starbreeze AB

One Media Holding AB
Xover Media AB

MonkeyPal AB

J.0. Hersler Consulting KB

Kristina Fahl

Nuvarande engagemang

Keep My Net Clean Technologies AB
Netclean Technologies Sweden AB
Avista Kredit & Foretagsservice AB
Lumen Radio AB

Chefsnatverket Close AB

Kabusa Bocker AB

Ledamot, Ordférande
Ledamot
Ledamot, Ordférande

Ledamot, Ordférande
Agare, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot

Ordférande

Ledamot

Ledamot, Ordférande
Ordférande i
direktionen

Ledamot

Agare, Ordférande

Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande

Ledamot
Ledamot
Ledamot, Ordférande
Ledamot
Ledamot

Ledamot

Ledamot, Ordférande
Ledamot

Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Kommanditdelagare

Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot
Ledamot, Ordférande
Ledamot



Connect Vast AB

StrategiQ Fondkommission AB
Theleon & Partners Styrelsearbete AB
LightLab Sweden AB

StrategiQ Capital AB

Avslutade engagemang (5 ar)
Styrelseakademin Vastsverige AB
Accilon AB

Atorps Herrgard AB

StrategiQ Capital AB

Goteborgs Likviditet AB
StrategiQ Foretagspartner AB
Future Securities i Goteborg AB
European Service Partner AB
Provobis Invest AB

Goteborgs Kreditkassa AB

AB for pantbelaning i Goteborg
Future Pawnbroker in Scandinavia AB
Goteborgs Auktionsverk AB

B2B Scandinavia Group AB

Ci Forvaltning AB

Christer Lindberg

Nuvarande engagemang

LightLab Sweden AB

S.E.G. Resistor AB

Almi Support AB

Almi Stockholm Investeringsfond AB
Ostergrens Elmotor AB

Almi Foretagspartner Stockholm AB
Ostergrens Holding AB

Dannemora Mineral AB

Avslutade engagemang (5 ar)
FME Europe AB

Stockholms Teknikhojd AB
Fly Me Sweden AB

Bjorn Karlsson

Nuvarande engagemang

LightLab Sweden AB

Energisystem Bjorn Karlsson AB
Energisystem Bjorn Karlsson Holding AB

Avslutade engagemang (5 ar)
Reaktorsakerhetsnamnden vid SKI

Bjorn Varnestig
Nuvarande engagemang
Diamorph Medtech AB
Symcel AB

Bioservo Technologies AB
LightLab Sweden AB

Avslutade engagemang (5 ar)
Innovationsbron Stockholm AB
Sting Capital AB

Ledamot
Ledamot, VD
Ledamot, VD
Ledamot
Suppleant

Ledamot
Ledamot
Suppleant
Ledamot, VD
Ledamot, VD
Ledamot, Ordférande
VD

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot, VD
Ledamot, Ordférande
VD

Ledamot, Ordférande
Ledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot, Ordférande

Ledamot
Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot

Ledamot, VD
Ledamot

Diamorph AB
PA Resurs BS AB

Bo Madsen
Nuvarande engagemang
LightLab Sweden AB
Bright Europe AB
Helvang Konsult

Avslutade engagemang (5 ar)
LinTech Combisystem AB

Ledamot
Ledamot

Ledamot, VD
Suppleant, VD
Agare

Ledamot, Ordférande

Calibra AB Ledamot, Ordférande
Adwisely AB Suppleant

Nordic Service Partners Holding AB Ledamot, VD
Quadratus AB Ledamot, VD

Abito Innovative AB Suppleant
Qiu-Hong Hu

Nuvarande engagemang

Stormled AB Ledamot

Avslutade engagemang (5 ar)
Inga

Ovrig information kring styrelseledaméter

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till arsstamman 2010.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjerelationer eller andra narstdenderelationer till ndgon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kan-
ner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen eller har varit
inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i bedrageri-
relaterad rattslig process de senaste fem aren. Det har under de fem
senaste dren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och
som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingad som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
emittent. Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare eller
styrelseledamoter har av myndighet eller domstol forhindrats att
handla som medlem av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren. Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets kontor, Vikingavagen 17E,
Saltsjobaden, tel 08-442 05 50.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, SE-113 97 Stockholm.
Bertil Johanson ar huvudansvarig revisor, Auktoriserad revisor FAR.
Revisor for LightLab Sweden AB sedan 2005.
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BOLAGSSTYRNING

Mandatperiod

LightLabs styrelseledamoter valdes av arsstamman den 9 juni 2009.
Uppdraget for samtliga styrelseledamoter géller till slutet av nasta
arsstdmma, som ar planerad att dga rum den 9 juni 2010. En styrel-
seledamot dger ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bolags-
styrning. Styrelsen for LightLab har darvid upprattat en arbetsord-
ning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mel-
lan styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt in-
struktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen
ses Over arligen. Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kom-
mittéer avseende revision och ersattningsfragor bor inrdttas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har sty-
relsen gjort beddmningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att
de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta
kan ske utan oldgenhet. Den svenska koden for bolagsstyrning
(Koden) ar i dagslaget inte obligatorisk for LightLab. Bolaget foljer
dock noggrant utvecklingen kring bolagsstyrningsfragor och Koden.
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Ersattningar

Ersattning till styrelsen

Ersattning har under 2009 utgatt till styrelsen med 531 250 SEK
varav 37 500 SEK till den tidigare styrelseledamoten Matilda Dahl
och 43750 SEK till den nyvalda styrelseledamoten Kristina Fahl.
Styrelseordféranden har under 2009 erhallit 150 000 SEK och &vriga
styrelseledamoter 75 000 SEK vardera. Dessutom har fyra styrelse-
medlemmar erhallit konsultarvoden utéver sina ordinarie styrelse-
arvoden om sammanlagt 354 000 SEK. VD Bo Madsen erhdller
ingen ersattning som styrelseledamot.

Ersattningar till verkstéllande direktéren och

ovriga ledande befattningshavare

Till VD har under 2009 ersattning utgatt med 870 TSEK i form av 16n
samt 82 TSEK i form av bilféorman. Till 6vriga ledande befattnings-
havare utgick 16n och andra férmaner under 2009 med 922 TSEK.
Loner och erséattningar faststalls efter individuell férhandling med
VD. For VD faststalls ersattningsnivan av styrelsen. VD har ratt till en
ersattning om 80 TSEK per manad.

Pensioner, bonus och avgangsvederlag

VD har ingen rétt till avgangsvederlag utéver ersattning under upp-
sagningstiden. Inga Ovriga anstallda har ratt till avgangsvederlag.
Bolagets forskningschef har ett pensionsavtal som 2009 kostade
bolaget 62 220 kr. Ovriga ledande befattningshavare har i dagslaget
inga pensionsférmaner. Inga 6vriga avtal finns mellan Bolaget och
VD eller ledande befattningshavare om formaner efter det att upp-
draget avslutats.

Ersattning till revisorer
Koncernbolagens revisorer har under 2009 erhallit arvoden om 265
TSEK varav 190 TSEK avsag andra uppdrag &n revisionsuppdrag.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att
skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Tillstand
LightLab &r inte beroende av tillstand eller beslut fran nationella
myndigheter eller motsvarande organ.

Forsakringsskydd
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar till-
fredsstdllande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Tvister

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inklusive annu icke avgjorda eller sddana som Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
emittentens eller koncernens finansiella stallining eller Ibnsamhet.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstallningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga anstall-
ningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig lagstiftning.
Avtalen &r individuella avseende 16n, semester, ratt till Overtidsersatt-
ning och eventuella férmaner. Samtliga avtal reglerar sekretess och
ratt till arbetstagares uppfinningar.

Transaktioner med néarstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av
Bolagets affarstransaktioner, som &r eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren och som i ndgot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte heller varit
delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget har heller
inte lamnat lan, stéllt garantier eller ingatt borgensforbindelse till
eller till forman fér ndgon av styrelsens ledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i Bolaget.

LightLabs forsaljning av borsplatsen och ombildning

till nytt bolag under 2005

LightLab Sweden AB:s tidigare moderbolag LightLab AB beslutade
den 15 augusti 2005 att forvarva Nordic Service Partners Holding AB
(NSP). Vid samma stdmma beslutades dven om en utskiftning av
verksamheten via dotterbolaget LightLab Sweden AB. LightLab
Sweden AB bildades 2000-02-21 och har fram till och med 2004
varit ett vilande bolag. LightLab AB forvarvade LightLab Sweden AB
2000-04-10 som ett nybildat bolag. Efter utskiftning av aktierna till
LightLab ABs gamla aktiedgare fick LightLab Sweden AB samma
agarstruktur som sitt tidigare moderbolag.

Vasentliga avtal, rattigheter, patent och licenser

LightLab ar dgare till sammanlagt 22 patent och 18 patentansok-
ningar fordelade 6ver 11 olika patentfamiljer. Inget patent finns
antecknat som pantsatt.

Den 16 oktober 1996 forvarvade gamla LightLab (LightLab AB
556445-2331) alla materiella och immateriella rattigheter rérande
resultat av forskningen kring féltemissionskatoden, vilken fram till
dess framst bedrivits vid The Institute of Theoretical and Experi-
mental Physics (ITEP) i Moskva. Avtal finns mellan LightLab och de
forskare som arbetat med utveckling av faltemissionskatoden. Ett
avtal finns mellan ITEP och LightLab dar ITEP avsager sig alla rattig-
heter avseende de materiella och immateriella tillgangar som tillhér
projektet. Sekretessavtal finns med forskare, konsulter och 6vriga
personer med anknytning till verksamheten. Rattigheterna har sedan
Overgatt fran gamla LightLab till LightLab Sweden i samband med
den transaktion som beskrivs ovan under “Foérsaljning av borsplatsen
och ombildning till nytt bolag”.

Den 4 december 1998 ingick gamla LightLab ett licensavtal med
the Regents of the University of California, som gav LightLab ratten
att nyttja ett kolmaterial som licensgivaren &ger och har patentskyd-
dat. Samarbetet med University of California avbréts under 2005 da
universitetet valde att sdga upp avtalet. LightLabs lampteknologi
vilar i huvudsak pa egna patent. LightLab har forsokt begrénsa bero-
endet av externa patent, varvid nyttan av det aktuella licensavtalet
successivt minskat och idag bedéms som obetydligt. Sedan flera ar
tillbaka arbetar bolaget med en egenutvecklad kolpulverteknik samt
med nya zinkoxidbaserade tekniker.

Som en foljd av det intentionsavtal som i december 2008 traffa-
des mellan LightLab Sweden AB och Teco Electric & Machinery Co.,
Ltd tecknades i februari 2009 ett produktutvecklingsavtal med dot-
terbolaget Teco Nanotech Co.,Ltd om den vidare utvecklingen och
produktionen av LightLabs kvicksilverfria energisparlampa for all-
manbelysning. Syftet ar att anpassa lampan for produktion i storre
skala. Genom avtalet staller TECO pa egen bekostnad resurser till
LightLabs forfogande. Dessa resurser innefattar utvecklingspersonal,
fabriker, tillverkningsutrustning samt komponent- och materialfor-
sorjning. LightLab far ocksa ta del av TECO Nanotechs erfarenheter
och know-how inom utveckling och produktion. LightLab ska inom
ramen for samarbetet svara for leverans av katoder till TECO.
Avsikten dar att de forsta testerna av LightLabs lampa i offentlig miljo
ska kunna genomféras under 2010.

LightLab tecknade i mars 2009 ett avtal med det taiwanesiska
féretaget Tak-Lin’s Electronics Corp om utveckling av vissa produkter,
bl a for medicinskt bruk, baserade pa LightLabs patenterade tekno-
logi inom rontgenomradet. Tak-Lin's Electronics &r ett bolag som
etablerades 1987 och har specialiserat sig inom elektronikdesign och
sammansattning. Man producerar datordelar och kommunikations-
produkter till elektronikindustrin pa Taiwan. Tak-Lin's har dessutom
tagit fram egna produkter inom olika specialomraden, som tex
medicinteknik.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION, FORTS

Tidigare problem runt tull- och inférselregler
Under varen 2004 forvarvade davarande LightLab AB bolaget Bright
Europe AB fran Master Piece AB. Syftet med forvarvet var att via
import av lagenergilampor fran Asien astadkomma ett positivt kas-
saflode till gagn for det davarande bolaget. Master Piece AB bedrev
under perioden 2001 — 2004 import av lagenergilampor fran Asien.
Enligt EUs regelverk var lagenergilampor med ursprung i Kina tidiga-
re belagda med s k antidumpningstull. Sa ar inte fallet om lamporna
anses ha ursprung i Vietnam. Ekobrottsmyndigheten vackte under
2004 talan mot flera foretradare for Master Piece AB och gjorde gal-
lande att de atalade gjort sig skyldiga till grovt tullbrott respektive
medhjalp till grovt tullbrott. Genom att ange Vietnam och inte Kina
som ursprungsland hade tull, antidumpningstull och mervardesskatt
undandragits staten. Omlastningen i Vietnam ansags vara ett otil-
latet kringgdende av reglerna. Atalen rorde inte verksamhet som
skett inom gamla LightLab eller Bright Europe, men drabbade direkt
en av Brights davarande anstallda samt en tidigare styrelseledamot i
davarande LightLab, tillika davarande huvudagare i Master Piece AB.
Svea Hovratt meddelade i mars 2009, nastan fem ar efter det att
atal vacktes, dom i malet. De tilltalade falldes for garningarna, men
atalen rorde inte verksamhet som skett inom ramen for davarande
LightLab eller Bright Europe. Det har heller aldrig gjorts gallande att
den import av lagenergilampor som skedde i Bright Europes regi
skulle ha inneburit ndgon 6évertradelse av nagot tillampligt regelverk.

Dokument tillgéngliga fér granskning

Kopior av foljande dokument kan under hela prospektets giltighets-
tid granskas pa LightLabs huvudkontor pa ordinarie kontorstid under
vardagar:

Bolagsordning for LightLab Sweden AB (publ);

Reviderade darsredovisningar for rakenskapsaren 2006, 2007 och
2008;

Delarsrapport for perioden januari — juni 2009;

Detta prospekt;

Finansinspektionens beslut avseende detta prospekt.

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta prospekt samt
ovrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa
LightLabs hemsida www.lightlab.se.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kéanna till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.
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Ovrig information

LightLab ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade i
elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear Sweden
AB (VPC), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgarna erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-systemet genom
behoriga banker och andra vardepappersforvaltare. LightLab lamna-
de ingen utdelning for rakenskapsaren 2006, 2007 och 2008.
Utdelning beslutas av bolagsstdamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB (VPC). Ratt till utdelning tillkommer den som
ar registrerad som aktiedgare i den forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas nor-
malt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden ABs
férsorg, men kan ocksa avse annat &n kontant utbetalning. Om
aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktie-
agarens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom allméanna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
LightLab. Det foreligger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Enligt LightLabs bolagsordning &r Bolagets syfte att dels stodja
och utveckla naringsverksamhet, produkter och idéer och dels
genom deldgarskap eller samarbete utveckla naringsverksamhet
avensom idka darmed forenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen ska aktierna vara dels aktier av serie A,
dels aktier av serie B. Aktier av serie A medfor tio (10) roster och akti-
er av serie B en (1) rost. Aktier av serie A kan inom ramen for kapi-
talgranserna utges till ett antal som motsvarar hogst 100 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget och aktier av serie B till ett antal
som motsvarar 100 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
Inga inskrankningar att fritt dverlata aktier finns.

Vid tidpunkten for prospektet &r LightLabs aktiekapital
1962 044,80 kronor, fordelat pa 15.000 aktier av serie A och
9795 224 aktier av serie B innan den i detta prospekt beskrivna
Nyemissionen. Vardepappren ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till folid av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsplikt. Inga
offentliga uppkopserbjudanden har férekommit under innevarande
eller féregdende rakenskapsar.

Aqurat Fondkommission AB har anlitats av Bolaget som emis-
sionsinstitut i samband med emissionen som beskrivs i detta pro-
spekt. Aqurat Fondkommission AB har, utéver pa forhand avtalad
ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta
intressen i emissionen.

G&W Kapitalférvaltning AB har anlitats av Bolaget som radgivare
i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt. G&W
Kapitalférvaltning AB ager 9 446 teckningsoptioner (TO 2) i Bolaget
och har, utover pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
andra ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.



Bolagets firma ar LightLab Sweden AB (publ). Bolaget registrera-
des hos Bolagsverket 2000-02-21, nuvarande firma registrerades
2000-05-10. Handelsbeteckning pa Nasdag OMX First North ar
LLSW-B. Bolaget har sate i Stockholms lan, Nacka Kommun och
organisationsnummer 556585-8981. Bolaget ar ett publikt aktie-
bolag och associationsformen regleras av Aktiebolagslagen
(2005:511). Bolagets aktier & denominerade i svenska kronor.

Detta dokument har inte granskats av Bolagets revisorer. Arsre-
dovisningen fér 2008 har granskats av Bolagets revisorer och aterges
i sin helhet i detta dokument inklusive revisionsberttelsen. Arsredo-
visningarna for 2007 och 2006 inférlivas i detta prospekt genom
hdnvisning.

Bolagets adress och kontaktuppgifter

LightLab Sweden AB (publ)
Vikingavagen 17 E

S-133 33 Saltsjobaden, Sverige
Telefon: 08 - 442 0550

Telefax: 08 - 642 0566

e-post: info@lightlab.se
www.lightlab.se

EMISSIONSPROSPEKT LIGHTLAB SWEDEN AB (PUBL), FEBRUARI 2010

37



38

SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa vid prospektets offentliggérande géllan-
de svenska skatteregler och dessa kan saledes komma att férandras.
Sammanfattningen &r endast avsedd som allman information och
géller fér obegréansat skattskyldiga i Sverige savida inte annat anges.
Redogérelsen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbo-
lag, investmentféretag och investeringsfonder eller vérdepapper
som innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet. Sammanfatt-
ningen behandlar inte heller de sérskilda reglerna om skattefri kapi-
talvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar aktier i
LightLab som anses vara ndringsbetingade. Sérskilda skattekonse-
kvenser kan bli aktuella i enskilda fall, varfér varje aktiedgare bor
konsultera skatteradgivare for information om de speciella konse-
kvenser som ett innehav eller f6rséljning av aktier och teckningsrét-
ter i LightLab kan innebéra.

Unit — Skattemadssig anskaffningsutgift

Varje paket av vardepapper (“unit”) bestar av en nyemitterad aktie
av serie B och en teckningsoption av serie 3 ("TO 3"). En unit teck-
nas for 7:50 kr (teckningskurs). Om teckningsratter har forvarvats pa
marknaden skall utgiften harfor laggas till anskaffningsutgiften for
uniten. Anskaffningsutgiften for en unit skall fordelas mellan aktie
och teckningsoptioner i forhéllande till dessas marknadsvarden i
samband med forvarvet av uniten. LightLab Sweden AB avser att till-
handahalla information om hur anskaffningsutgiften mellan aktien
och teckningsoptionen skall fordelas.

Beskattning av utdelning

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och dédsbon beskattas i inkomstslaget kapital for
utdelning pa marknadsnoterade andelar med en skattesats om 30
procent. Avdrag for preliminédrskatt pa utdelning verkstalls normalt
av Euroclear (VPC) eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren i samband med utdelningen, sa kallad preliminarskatt.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dodsbon, beskattas normalt for alla
inkomster, inklusive utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 26,3 procent. Skattesatsen uppgar till 26,3
procent for rakenskapsar som paborjats efter den 31 december
2008. Skattesatsen for rakenskapsar som paborjats dessférinnan
uppgar till 28 procent.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och dédsbon som avyttrar marknadsnoterade aktier
beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital med en skat-
tesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan forsaljningspriset efter avdrag for forséljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaff-
ningsutgift). Omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnitts-
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metoden, vilken innebdr att det genomsnittliga omkostnadsbelop-
pet for samtliga aktier av samma slag och sort som den avyttrade ska
anvandas. Aktier av serie A respektive serie B anses darvidlag inte
utgodra aktier av samma slag och sort. Vid avyttring av marknadsno-
terade aktier kan som alternativ den sa kallade schablonmetoden
anvandas, vilken innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas till
20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far kvittas i sin hel-
het mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarratter med undantag for andelar i investeringsfon-
der som endast innehdller svenska fordringsratter (rantefonder).
Eventuell overskjutande forlust ar avdragsgill till 70 procent mot
andra skattepliktiga kapitalinkomster som aktiedgaren haft det aktu-
ella beskattningsaret.

Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte Overstiger
100 000 SEK och med 21 procent av resterande underskott. Ett
underskott i inkomstslaget kapital kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dodsbon, beskattas normalt for alla
inkomster, inklusive kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 26,3 procent. Skattesatsen uppgar till
26,3 procent for rakenskapsar som paborjats efter den 31 december
2008. Skattesatsen for rakenskapsar som pabérjats dessférinnan
uppagar till 28 procent.

For berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust se ovan
under rubriken Fysiska personer med flera. Avdrag for kapitalforlus-
ter pa aktier medges endast gentemot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det bolag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett
annat bolag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt
mellan bolagen och bada bolagen begér det vid samma ars taxering.
Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Skattefragor for aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

For fysiska personer som &r skattemassigt bosatta eller hemmaho-
rande i utlandet (begrénsat skattskyldiga) utgar normalt svensk
kupongskatt pé& utdelning fran svenska aktiebolag. Kupongskatt
utgar med 30 procent pa erhallen utdelning. Skattesatsen reduceras
normalt genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning.



Begransat skattskyldiga fysiska personer beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinst vid avyttring av aktier. Om personen ifraga
varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har under det kalen-
derdr som avyttringen sker eller nagot av de tio ndrmast féregaende
beskattningsaren kan dock kapitalvinsten bli féremal for beskattning
i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan vara begransad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Kapitalvinsten kan dock komma att beskattas i
personens hemland.

Juridiska personer

Utlandska juridiska personer ar skattskyldiga till kupongskatt for
utdelning fran svenska aktiebolag med en skattesats om 30 procent.
Skattesatsen reduceras dock oftast genom de skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. For juridiska personer med hemvist inom EU och som innehar
10 procent eller mer av kapitalet i det utdelande svenska bolaget
utgar normalt inte svensk kupongskatt pa utdelningen.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas nor-
malt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Kapitalvinsten kan dock
komma att beskattas i aktiedgarens hemland.
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BOLAGSORDNING

— LightLab Sweden AB (publ) Org.nr. 556585-8981
Antagen pa bolagsstdmma den 9 juni 2009

§ 1. Firma
Bolagets firma &r LightLab Sweden Aktiebolag. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2. Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Nacka kommun. Bolagsstdamma skall dven
kunna hallas i Stockholm.

§ 3. Verksamhet

Bolaget skall dels stodja och utveckla nédringsverksamhet, produkter och
idéer och dels genom deldgarskap eller samarbete utveckla naringsverk-
samhet dvensom idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara l&gst 1.250.000 kronor och hégst 5.000.000 kro-
nor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 6.250.000 och hogst 25.000.000.

§ 6. Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio ros-
ter per aktie och B-aktie medfor en rost per aktie.

A- och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsva-
rar 100 procent av hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och
serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i for-
hallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salun-
da erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar fore-
tradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lott-
ning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett
om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Beslutar bolaget att genom kontant emission eller kvittningsemission ge
ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konver-
tiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten
att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitte-
ras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte inneba-
ra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erfor-
derlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7. Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst sex
suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjes arligen pa arsstdmma
for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma.
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Revisorer
Pa drsstdamma utses en eller tva revisorer med eller utan suppleanter.

§ 8. Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma, dér fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolags-
stamma skall ske tidigast sex och senast tva veckor fére stdmman.

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmma skall dels vara upptagen som
aktiedgare i utskrift eller annan framstalining av hela aktieboken avseen-
de forhallandena fem vardagar fore stéamman, dels anmala sig hos bola-
get senast klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton, och far inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.

§ 9. Bolagsstamma
P& arsstdamma skall féljande drenden férekomma till behandling.

val av ordférande vid stamman;
upprattande och godkannande av réstlangd;
val av en eller tva justeringsman;
godkannande av dagordning;
prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad,;
framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i
forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisions-
berattelse;
7. beslut
a. om faststallelse av resultatrakning och balansrékning samt i
forekommande fall koncernresultatrékning och koncern-
balansrakning
b. om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktor;
8. faststallande av arvoden 4t styrelsen och revisorn;
9. val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor och revisors-
suppleant;
10. annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.
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§ 10. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0101 — 1231.

§ 11. Konverteringsforbehall
A-aktie skall kunna omvandlas till B-aktie i nedan angiven ordning.
Framstallning darom skall géras skriftligen till bolagets styrelse.

Darvid skall anges hur manga aktier, som 6nskas omvandlade, och, om
omvandlingen inte avser vederbdrandes hela innehav av A-aktier, vilka av
dessa omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyldig att pa det efter
framstaliningen ndrmast foljande styrelsesammantradet behandla aren-
det. Omvandlingen skall utan drojsmal anmalas for registrering.

§ 12. Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



HISTORISKA FINANSIELLA

Informationen och rdkenskaperna nedan har atergivits ur arsredovis-
ningen fér 2008 och delarsrapporten for perioden januari — juni
2009. Fér jgmférande siffror for 2006 och 2007 hénvisas till rsredo-
visningarna fér 2006 och 2007 som inférlivas i detta dokument
genom hénvisning. Utéver vad som anges i férvaltningsberéttelsen
nedan har inga vésentliga handelser intréffat till tiden for detta pro-
spekt.

Dokument som inférlivas genom hénvisning
Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemissionen och
utgodrs av denna handling som innehaller arsredovisning fér 2008

RAPPORTER

och delarsrapport fér perioden januari — juni 2009. Arsredovisning-
arna for 2007 och 2006 inforlivas i detta dokument genom hanvis-
ning. For det fall detta dokument, arsredovisningarna och/eller del-
arsrapporter skulle innehdlla motstridig information skall detta
dokument dga foretrade. Efter den tid som forvaltningsberattelsen
nedan avser har inga vasentliga handelser intraffat intill tiden for
detta prospekt. Inga andra delar av prospektet an reviderade raken-
skaper i form av arsredovisningarna har varit féremal for sarskild
granskning av Bolagets revisorer.

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN JAN - JUNI 2009

LightLab Sweden AB (publ)
Delarsrapport januari - juni 2009

m Utvecklingsavtal tecknades under varen med Tak-Lin’s Electronics
Corp.

® LightLabs aktie och teckningsoptioner noterades i februari pa
Nasdag OMX First North.

M Under mars manad konstaterades att utvecklingen inte hade natt
de uppsatta malen. Anstrangningar pabodrjades omgaende foér
att skapa klarhet kring de fragor som uppkommit.

B En nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare tillférde ca
11 Mkr fore emissionskostnader.

B Resultatet for perioden uppgick till -8,3 (-5,8) MSEK

m  Likvida medel per 30 juni uppgick till 7,5 (13,9) MSEK

Detta ar LightLab Sweden AB (publ)

LightLab &r ett forsknings- och utvecklingsféretag som utvecklar och
har for avsikt att kommersialisera en ljusteknologi baserad pa kalla
katoder, faltemission och katodluminiscens. Tekniken innebar att ljus
kan framstéllas pa ett energisnalt satt helt utan anvandning av kvick-
silver.

LightLab forskar med sikte pa att utveckla produkter baserade pa
en teknologi dar den samlade vetenskapliga kunskapen och erfaren-
heten har varit och &r begransad. Det innebér att det kravs kontinu-
erlig forskning, utveckling och tester i syfte att stegvis férbattra tek-
nologin.

Det speciella med LightLabs tekniska ansats ar att den, om den
lyckas, skulle kunna mojliggéra lag energiférbrukning med bra ljus-
effektivitet utan anvandning av kvicksilver; en kombination som
lange efterfragats men hittills inte funnits tillganglig pa marknaden.

LightLabs aktie och teckningsoptioner handlas fran och med den
25 februari 2009 pa NASDAQ OMX First North. Certified Adviser ar
G&W Kapitalforvaltning AB. Antalet aktiedgare uppgick vid perio-
dens slut till fler an 4.000.

Nya utvecklingsavtal tecknades under varen

I'mars 2009 traffades ett avtal med det taiwanesiska foretaget Tak-
Lin's Electronics Corp vad géller utveckling av produkter baserade pa
LightLabs patenterade teknologi inom réntgenomradet. Tak-Lin's
valde LightLabs teknologi efter en noggrann utvardering av tillgang-
liga alternativ.

LightLab traffade i februari ett produktutvecklingsavtal med Teco
Nanotech Co, Ltd, vad galler den vidare utvecklingen och produktio-
nen av LightLabs energisparlampa. Samarbetet &r dock for tillfallet
inte aktivt.

LightLabs aktie noterades pa Nasdaq OMX First North
LightLab bytte i februari handelsplats for bolagets aktie och teck-
ningsoptioner fran Nordic MTF till NASDAQ OMX First North. Forsta
handelsdag var onsdagen den 25 februari 2009.

Nyemission tillforde ca 11 Mkr

Styrelsen kallade till en extra bolagsstdmma som holls den 14 april
2009. Stamman beslutade enligt styrelsens forslag att genomféra en
nyemission med foretrade for bolagets aktiedgare, dar varje befintlig
aktie berattigade till teckning av en ny B-aktie. Teckningskursen for
en ny aktie sattes till 2 kronor 50 &re och teckningstiden avslutades
den 8 maj. Emissionen ¢vertecknades med 62 procent och totalt till-
fordes 11 012 780 kronor fore emissionskostnader om ca 1,6 MSEK.

Arsstamman
Den 9 juni holls arsstdmman som beslutade i enlighet med styrelsens
och valberedningens forslag. Erik Asbrink, Jan-Olof Hersler, Bjorn
Karlsson, Christer Lindberg och bolagets VD Bo Madsen omvaldes till
styrelsen. Vidare nyvaldes Kristina Fahl och Bjérn Varnestig. Erik
Asbrink omvaldes till styrelsens ordférande. Matilda Dahl hade tidi-
gare avbojt omval.

Vidare beslutade stamman att aktiekapitalgranserna i bolagsord-
ningen hojdes till lagst 1 250 000 kr och hogst 5 000 000 kr. Antalet
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aktier justerades pa motsvarande satt till Iagst 6 250 000 och hogst
25000 000. Styrelsen bemyndigades &ven att emittera hogst
1 000 000 aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.

NANDOS-projektet framgangsrikt slutfért

LightLab har deltagit i ett EU-finansierat forskningsprojekt kring
nasta generations lysdioder som avlutades i mars 2009. NANDOS
(Nanophotonic and Nanoelectronic Devices from Oxide Semiconduc-
tors), har pagatt sedan 2005. LightLab har ratt att anvanda resultat
fran NANDOS-projektet for att utveckla egna produkter utan att
betala royalty eller annan ersattning till &vriga deltagare.
Slutavrakning har skett och LightLab kommer att erhélla ytterligare
cal MSEK inom ramen for EU-finansieringen under hosten 2009.

Patent

I borjan av 2009 inldmnades en europeisk patentansékan som kopp-

lar ihop de tidigare patentansdkningarna gallande kolmaterialet och

nya tankar kring anvandande i anslutning till réntgenutrustning
Efter periodens utgang har ett besked erhallits om att en patent-

ansokan avseende kolkatoden kommer att beviljas av EPO.

Utvecklingen av lampan fortsatter

Under mars manad konstaterades att utvecklingen av bolagets
huvudprodukt, energisparlampan, inte hade natt de uppsatta malen.
I augusti 2008 uppmattes, som tidigare rapporterats, en energieffek-
tivitet stérre an 30 lumen per watt. Vid matningar som gjordes i
mars, i narvaro av certifieringsforetaget Semco - Intertek, uppmattes
emellertid en vasentligt lagre energieffektivitet, 15-20 lumen per
watt. Intensiva anstrdngningar paborjades omgaende for att klargo-
ra varfor denna forsamring hade uppstatt.

Under det andra kvartalet har arbetet med att utreda de forsam-
rade testresultaten haft hogsta prioritet. Avsikten &r att resultaten av
dessa anstrangningar ska presenteras inom en ndra framtid. Det
finns enligt LightLab goda skal att anta att det utvecklingsarbete
som bedrivs kommer att leda till en forbattrad lampa med 6kad pre-
standa.

NYCKELTAL KONCERNEN

Investeringar
Under perioden har investeringar gjorts om 0,3 MSEK. Dessa avser
framst inventarier.

Resultat och stéallning
Koncernresultatet efter finansiella poster for det forsta halvaret upp-
gick till -8,3 (-5,8) MSEK, varav -2,3 (-1,8) MSEK avsag personalkost-
nader.

De ¢kade kostnaderna i jamforelse med féregaende ar ar hanfor-
liga till 6kad aktivitet inom forskning och utveckling.

Likviditet

Den under maj och juni genomférda nyemissionen tillférde ca 11
MSEK fore emissionskostnader om ca 1,6 MSEK. Likviditeten &ar dar-
med sakerstalld till slutet av aret. De likvida medlen uppgick vid
periodens utgang till 7,5 (13,9) MSEK.

Organisation och personal

Koncernen omfattar moderbolaget LightLab Sweden AB (publ), som
svarar for koncernledning, forskning och utveckling samt dotterbo-
laget LightLab Asia Corp. i Taiwan, som svarar for laboratoriepro-
duktion, tester och utvérderingar.

LightLab fortsatte i borjan av 2009 att forstarka organisationen i
Taiwan. Specialister har hyrts in pa konsultbasis med tidsbegransade
uppdrag for specifika uppgifter i bade moder- och dotterbolaget.
Den utokade organisationen och det upprustade laboratoriet i
Taiwan innebar att utvecklingstakten oOkats och arbetet bedrivs
effektivare an tidigare.

Vid periodens utgang hade LightLab 10 heltidsanstéllda, varav 7
i Taiwan.

Framtidsutsikter

Styrelsen beddmer att riskerna i verksamheten motiveras av det
potentiellt hoga marknadsvarde som ett tekniskt genombrott kan
innebara. Detta géller inte minst mot bakgrund av att de traditionel-
la glodlamporna ar pa vag att fasas ut lagstiftningsvagen inom bl.a.
EU och att de nuvarande lagenergilamporna, till skillnad mot

2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Antal aktier vid periodens utgang 8810224 4405 112 4405 112
Antal aktier efter utspadning 9 544 409 5873 482 5873482
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 4867 527 4405 112 4405 112
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5601712 5873482 5873482
Aktiekurs, kr 4,55 9,90 13,30
Resultat / aktie fore utspadning, kr -0,94 -1,31 -2,96
Resultat / aktie efter utspadning, kr -0,87 -0,98 -2,18
P/E-tal, ggr Neg Neg Neg
Eget kapital / aktie fore utspadning, kr 0,74 2,90 1,32
Eget kapital / aktie efter utspadning, kr 0,68 2,18 0,97
Soliditet, % 56 80 64
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LightLabs lampa, innehaller miljofarligt kvicksilver. De kvicksilverhal-
tiga lagenergilamporna har tills vidare dispens fran det generella
kvicksilverforbudet men denna dispens véntas bli upphavd den dag
det finns fungerande alternativ till dessa lampor.

Bolagets resurser ar koncentrerade pa att utveckla den kvicksil-
verfria energisparlampan. Det &r Bolagets ambition att utveckla sam-
arbetet med befintliga samarbetspartners men aven att attrahera
nya samarbetspartners. En framtida kommersialisering ar beroende
av de dvervdganden som nuvarande och nya samarbetspartners gor.

Darutoéver beddmer styrelsen att vissa av de komponenter och
teknologier som tagits fram i samband med utvecklingen av lampan,
bl.a. komponenter for drivelektronik och réntgenprodukter, kan ha
en kommersiell potential.

Mot bakgrund av de resurser som kravs for en fortsatt utveckling
av lampan och Bolagets ekonomiska stélining &r en ytterligare finan-
siering av Bolaget nédvandig.

KONCERNRESULTATRAKNING

Redovisningsprinciper & granskning
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i
bokslutskommunikén, som i den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport har ej varit féremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer.

Rapportering
Bokslutskommuniké for 2009 kommer att publiceras den 26 februa-
ri 2010.

SALTSJOBADEN | AUGUSTI 2009
Styrelsen

For ytterligare information, kontakta:

Bo Madsen, VD LightLab Sweden AB (publ)
Telefon: 08-442 05 50

Mobil: 0706-673 933

2009 2008 2008
TSEK Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 0 2 4
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5774 -3944 -9 688
Personalkostnader -2 341 -1 840 -4121
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar -126 -172 -217
Rorelseresultat -8 241 -5954 -14 022
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 59 238 688
Réntekostnader och liknande resultatposter -79 -51 -98
Resultat efter finansiella poster -8 261 -5 767 -13432
Arets resultat -8 261 -5 767 -13 432

EMISSIONSPROSPEKT LIGHTLAB SWEDEN AB (PUBL), FEBRUARI 2010




DELARSRAPPORT FOR PERIODEN JAN - JUNI 2009, FORTS

KONCERNBALANSRAKNING 2009 2008 2008
TSEK Juni Juni Dec
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 1577 600 1603
Finansiella anlaggningstillgangar 5 5 5
Summa anléggningstillgangar 1582 605 1608

Omsattningstillgangar

Fordringar 2542 1423 951
Kortfristiga placeringar 402 5349 2975
Kassa och bank 7126 8590 3477
Summa omséattningstillgangar 10070 15 362 7 403
Summa tillgangar 11 652 15 967 9011
2009 2008 2008
TSEK Juni Juni Dec
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Eget kapital 6 491 12 775 5395
Langfristiga skulder 1469 1469 1469
Kortfristiga skulder 3692 1723 2147
Summa eget kapital och skulder 11 652 15 967 9011
Stéllda sakerheter inga inga inga
Ansvarsforbindelser inga inga inga
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL 2009 2008 2008
TSEK Juni Juni Dec
Ingdende eget kapital enligt balansrékning 5395 18 530 18 530
Valutakursdifferenser -40 12 297
Periodens resultat -8 261 -5 767 -13432
Nyemission 9397 0 0
Eget kapital vid periodens utgang 6491 12775 5395
KASSAFLODESANALYS 2009 2008 2008
TSEK Juni Juni Dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -8 135 -5 595 -13 215

Forandringar i rorelsekapital

Minskning/6kning av varulagret 0 21 0
Minskning/ékning av kortfristiga fordringar -1591 -191 302
Okning av kortfristiga skulder 1545 -286 138
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 181 -6 051 -12 775

Investeringsverksamheten
Forvarv inventarier -293 -217 -1171

Kassaflode fran investeringsverksamheten -293 -217 -1171

Finansieringsverksamheten

Nyemission 9397 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 397 0 0
Periodens kassaflode 923 -6 268 -13 946
Ingdende likvida medel 6 452 20223 20223
Kursdifferenser 153 -16 175
Utgaende likvida medel 7528 13939 6 452
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Forvaltningsberattelse

Detta ar LightLab
LightLab utvecklar och kommersialiserar en metod att framstalla mil-
jovanligt, energisnalt ljus utan kvicksilver, bly och andra miljéfarliga
amnen. Genom att anvanda LightLabs I6sningar kan aktérerna pa
belysningsmarknaden starka sina varumarken. Strategin bygger pa
redan starka relationer mellan tillverkare, distributdrer och konsu-
menter. LightLab skall inte tillverka lampor utan aktivt bidra till att
miljovanlig och energisnal ljusteknik far sitt genombrott pa den
internationella marknaden.

Fordelarna med LightLabs teknik jamfort med lagenergilampor &r
framst:

Helt fri fran kvicksilver och bly

Ljuset kan steglost dédmpas som i en glodlampa
Mindre energiférbrukning an vanliga glodlampor
Fungerar aven nar det ar kallt

Tands och slacks utan fordrojning

Ar oberoende av storlek och form

LightLab har ca. 4 000 aktiedgare i mer &n tio lander och bolagets B-
aktie och teckningsoptioner handlas pa Nasdag OMX First North.

2008 i korthet

Under 2008 har utvecklingen av den miljévanliga energisparlampan
fortsatt och ett antal viktiga framsteg har gjorts. Fokus har under
aret till stor del legat pa att dka energieffektiviteten.

I mars tillsatte en extra bolagsstdmma en ny styrelse. Denna gjor-
de, tillsammans med extern expertis, en analys och 6versyn av bola-
gets utvecklingsprojekt, patent, marknadsforutsattningar och resur-
ser. Genomlysningen resulterade i tydliga prioriteringar dér energis-
parlampan fortsatt utgor verksamhetens huvudfokus. Déarutéver
identifierades produkter och teknologier som utvecklats i samband
med framtagandet av lampan och som beddéms ha en tillracklig
kommersiell potential som motiverar att bolaget dven satsar resurser
pa dessa omraden. De tva omraden som beddmdes ha storst kom-
mersiell potential var:

Drivelektronik till LightLabs energisparlampor: Arbetet
under hosten och efter drets utgang har fokuserat pa denna nyckel-
komponent i lampan. Ingdende enskilda delar, bl.a. en egenutveck-
lad ferritkarna med unika egenskaper, bedéms ha en mycket stor
potential aven i andra tillampningar.

Réntgen: LightLabs katodmaterial kan, med vissa modifieringar,
aven anvandas i réntgenror. Samtliga projekt baseras pa LightLabs
kalla katod, vilket mojliggér en hég utnyttjandegrad av tillgangliga
personella och fysiska resurser samt att resultat fran ett projekt kan
komma till nytta i 6vriga projekt. Sammantaget innebar det ett
effektivare utvecklingsarbete &n om vart och ett av dessa projekt
skulle bedrivas separat.

Det EU-stoédda projektet NANDOS (Nanophotonic and Nano-
electronic Devices from Oxide Semiconductors), som pagatt sedan
2005, fortsatte under 2008 och avslutades under varen 2009.
LightLab har rétt att anvanda resultat fran NANDOS-projektet for att
utveckla egna produkter utan att betala royalty eller annan ersatt-
ning till évriga deltagare. Projektet har dven inneburit en kompe-
tensuppbyggnad inom Bolaget och gett en unik insikt i hur ledande
forskare inom lysdiodsteknik ser pa framtidens belysningsteknologi-
er. Detta har betydelse for hur LightLab prioriterar produktutveck-
lingen i befintliga projekt.

Samarbetet med Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm, KTH,
fortsatte under 2008 och ett gemensamt laboratorium vid KTH
etablerades. Dér bedrivs i forsta hand forskning och utveckling inom
biofotonik baserad pa zinkoxid och kvantprickar. Inom ramen for ett
samarbete med vetenskapsakademin i Shanghai sandes under aret
tva doktorer i fysik till laboratoriet vid KTH for att bedriva teoretiskt
och experimentellt arbete kring kvantprickar. LightLab har &ven fort-
satt samarbetet med forskargrupper pa Goéteborgs Universitet.
Samarbetet omfattar bl a tillampningar av zinkoxid i nanostrukturer
och magnetiska nanopartiklar.

| maj 2008 utsdgs ett vetenskapligt rad som ar knutet till
LightLab. | radet ingér fyra internationellt erkénda forskare inom
bolagets produktomraden.

LightLab undertecknade den 9 december 2008 ett intentionsav-
tal (Memorandum of Understanding) med TECO Electric and
Machinery Co. i Taipei, Taiwan. Intentionsavtalet omfattar i forsta
hand utveckling och produktionsanpassning av LightLabs energis-
parlampa, men dven utveckling av bolagets teknik for anvandning
inom avancerad réntgen. Intentionsavtalet med TECO é&r ett led i en
nédvandig produktionsanpassning av lampan dar bade helheten och
de ingdende komponenterna optimeras. Efter offentliggérandet
fortsatte samtalen och ett antal tester genomférdes av saval energis-
parlampan som komponenter inom drivelektroniken. Diskussionerna
slutférdes under februari 2009 varefter ett avtal om utveckling och
produktionsanpassning undertecknades. (Se vidare nedan under
rubriken Viktiga handelser efter rékenskapsarets utgang)

Organisation och personal

Koncernen omfattar moderbolaget LightLab Sweden AB (publ), som
svarar for koncernledning, forskning och utveckling, samt dotterbo-
laget LightLab Asia Corp. i Taiwan som sedan 2003 svarar for labo-
ratorieproduktion, tester och utvérdering. LightLab har under verk-
samhetsaret forstarkt organisationen i Taiwan ytterligare. Under for-
sta kvartalet anstalldes en ny Managing Director i LightLab Asia och
ett antal kvalificerade medarbetare rekryterades under aret.
Specialister har hyrts in pa konsultbasis med tidsbegransade upp-
drag for specifika uppgifter i bade moder- och dotterbolaget.
Utbyggnaden och moderniseringen av lokalerna i Taipei slutférdes
under varen. Darefter har laboratoriet rustats upp och ar idag kon-
kurrenskraftigt pa internationell nivd. Den utdkade organisationen
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och det upprustade laboratoriet i Taiwan har mojliggjort en 6kad
utvecklingstakt och ett effektivare arbete. Vid arets utgang hade
LightLab tio heltidsanstallda, varav sju i Taiwan.

Patent

Patentportfoljen bestod vid arets utgang av tre patentfamiljer med
tio godkéanda patent pa bl.a. lampans olika delar. Under 2008 inlam-
nades tva nya prioritetsansokningar med applikations- och systemfo-
kus. Vidare fullfoljdes tva tidigare inldmnade patentansokningar i
USA, Kina och Indien. Yitterligare en patentansokan fullféljdes med
en PCT-ansékan samt en ansokan i Taiwan.

Investeringar
Under aret har investeringar i LightLab Asia gjorts om 0,9 MSEK.
Lokaler och utrustning har fortsatt uppgraderats.

Finansiering och likviditet

Under sommaren 2007 genomférdes tva nyemissioner varav den
ena aven innehdll tvd program for teckningsoptioner. Det forsta
bestod av 734 185 utestaende teckningsoptioner i LightLab med en
teckningskurs om 19 kronor per aktie. Senaste dag for teckning var
den 31 mars 2009. Inga av dessa teckningsoptioner har efter arets
utgang utnyttjats till teckning av nya aktier. Det andra programmet
for teckningsoptioner bestér av 734 185 utestdende teckningsoptio-
ner med en teckningskurs om 25,42 kronor per aktie. Senaste dag
for teckning ar den 30 september 2010. Vid full teckning av dessa
optioner skulle bolaget tillféras ca 18,4 MSEK.

Under det andra halvaret 2008 utvérderade styrelsen mojligheter
att pa olika satt forstarka bolagets kapital. Det svara marknadslaget
gjorde att styrelsen i mars 2009 kallade till en extra bolagsstdmma
som skall hallas den 14 april 2009. Dar foreslas det beslutas det om
att genomféra en nyemission med foretrade for bolagets aktieagare.
(Se vidare nedan under rubriken Viktiga handelser efter rékenskaps-
arets utgang)

Likviditeten var vid arsskiftet sékerstalld till och med maj 2009.
De likvida medlen uppgick vid arets utgang till 6,4 (20,2) MSEK.

Optionsprogram
Bolaget har gett ut tva personaloptionsprogram. Det forsta ger nyck-
elpersoner méjlighet att tillsammans teckna maximalt 75 000 aktier
till en kurs om 7 kronor per aktie. Programmet forutsatter att nyckel-
personerna har kvar sitt engagemang i Bolaget till och med utgang-
en av ar 2008 och att de utnyttjas fore april manads utgang 2009.
Det andra personaloptionsprogrammet ger nyckelpersoner moj-
lighet att tillsammans teckna maximalt 75 000 aktier till en kurs om
25,42 kronor per aktie. Programmet forutsétter att nyckelpersoner-
na har kvar sitt engagemang i Bolaget till och med utgangen av ar
2009 och att de utnyttjas fore april manad 2010.
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Resultat och stéallning

Koncernresultatet efter finansiella poster uppgick till -13 432
(-9 609) TSEK, varav 4 121 (2 699) TSEK avsag personalkostnader.
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
-13 800 (-15 057) TSEK, varav 3 125 (1 940) TSEK avsag personal-
kostnader. Resultatet har under aret framst paverkats av kostnader
for den utdkade organisationen i Taiwan samt 6kade resekostnader i
samband med denna expansion. De 6kade kostnaderna under aret
beddms ligga val inom ramen for den fastlagda langsiktiga planen
och bidrar till att vasentligt ¢ka den takt i vilken forskning och
utveckling kan bedrivas.

Styrelsens arbete och organisation

Vid en extra bolagsstdmma den 11 mars 2008 utsdgs en i huvudsak
ny styrelse. Till styrelseledamoter utsags Erik Asbrink (styrelseordfo-
rande), Matilda Dahl, Jan-Olof Hersler, Bjorn Karlsson och Christer
Lindberg. Vidare omvaldes bolagets VD Bo Madsen. Vid drsstdmman
den 14 maj omvaldes styrelsen. | augusti 2008 adjungerades Bjérn
Varnestig till styrelsen. Under aret har LightLabs styrelse sammantratt
14 ganger.

Viktiga handelser efter rdkenskapsarets utgang

Med utgangspunkt fran det intentionsavtal med TECO Electric and
Machinery Co. som undertecknades i december 2008 traffade
LightLab i februari 2009 ett produktutvecklingsavtal med Teco
Nanotech Co, Ltd. vad galler den vidare utvecklingen och produktio-
nen av LightLabs energisparlampa. Syftet ar att anpassa lampan for
produktion i storre skala.

LightLab bytte i februari handelsplats for bolagets aktie och teck-
ningsoptioner fran Nordic MTF till NASDAQ OMX First North. Forsta
handelsdag var onsdagen den 25 februari 2009.

I ' mars 2009 traffades ett avtal med det taiwanesiska foretaget
Tak-Lin's Electronics Corp vad galler utveckling av vissa produkter,
bl.a. for medicinskt bruk, baserade pa LightLabs patenterade tekno-
logi inom réntgenomradet. Tak-Lin‘s valde LightLabs teknologi efter
en noggrann utvardering av tillgangliga alternativ.

Under mars manad konstaterades att utvecklingen av bolagets
huvudprodukt, energisparlampan, inte har natt malen. | augusti
2008 uppmattes, som tidigare rapporterats, en energieffektivitet
storre an 30 lumen per watt.

Vid méatningar som gjordes i mars, i narvaro av certifieringsfore-
taget Semco - Intertek, uppmattes emellertid en vasentligt lagre
energieffektivitet, 15-20 lumen per watt. Intensiva anstrangningar
paborjades for att klargora varfor denna forsamring har uppstatt.

Under det andra halvaret 2008 utvarderade styrelsen i LightLab
mojligheter att pa olika satt forstarka bolagets kapital. Det svara
marknadsldget under andra halvaret 2008 och under inledningen av
2009 gjorde att styrelsen kallat till en extra bolagsstdamma som ska



hallas den 14 april 2009 och dér det foreslas beslutas om att genom-
fora en nyemission med foretrade for bolagets aktiedgare, dar varje
befintlig aktie beréattigar till teckning av en ny B-aktie, sammantaget
4 405 112 nya B-aktier. Teckningskursen for en ny aktie sattes till 2
kronor 50 6re, vilket vid full teckning tillfér bolaget 11 012 780 kro-
nor fére emissionskostnader. Avstamningsdag for deltagande i emis-
sionen skall sattas till den 21 april 2009 och teckningstiden I6per
mellan den 24 april och den 8 maj 2009.

Framtidsutsikter

Med den efter utgangen av 2008 annonserade nyemissionen berak-
nas LightLab tillféras kapital som mojliggor fortsatt arbete i samar-
bete med bolagets partners med inriktning pa produktutveckling,
utlicensiering och/eller forsaljning av teknik. Fokus kommer fram-
gent ligga pa energisparlampan i avsikt att avsevart forbattra ener-
gieffektiviteten och att astadkomma en kommersiellt acceptabel livs-
langd. Utsikterna att lyckas tekniskt bedéms vara osékra och lam-
pans kommersialisering vara beroende av tankbara samarbetspart-
ners bedémning. Dessa risker motiveras dock av det potentiellt héga
marknadsvarde som ett tekniskt genombrott kan innebdra. Detta
galler inte minst mot bakgrund av att de traditionella glédlamporna
kommer att fasas ut pa flera marknader och att de nuvarande lag-
energilamporna, till skillnad mot LightLabs energisparlampa, inne-
haller miljofarligt kvicksilver.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 17 271 436
arets forlust -13 800 383
3471053

disponeras sa att
i ny rakning Gverfores 3471053
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ARSREDOVISNING FOR 2008, FORTS

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

2008-01-01 - 2007-01-01 -
TSEK Not 2008-12-31 2007-12-31
Roérelsens intakter
Nettoomsattning - 226
Ovriga rorelseintakter 4 -
4 226
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1,2 -9 688 -7 196
Personalkostnader 3,4 -4121 -2 699
Avskrivning och nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar -217 -56
-14 026 -9 951
Rorelseresultat -14 022 -9725
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 688 174
Rantekostnader och liknande resultatposter -98 -58
Resultat efter finansiella poster -13432 -9 609
Arets resultat -13432 -9.609
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

TSEK Not 2008-12-31 2007-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 1603 527
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 5 5
Summa anlaggningstillgangar 1608 532

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 500 1113
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 451 140
Summa kortfristiga fordringar 951 1253

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 1" 2975 5007
Kassa och bank 3477 15216
Summa omsattningstillgangar 7 403 21476
Summa tillgangar 9011 22 008
TSEK Not 2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 881 881
Bundna reserver - -
Fria reserver 17 946 27528
Arets resultat -13432 -9 609
Summa eget kapital 5395 18 530

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 1469 1469
Summa langfristiga skulder 1469 1469

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 760 630
Ovriga skulder 133 246
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 1254 1133
Summa kortfristiga skulder 2147 2009
Summa eget kapital och skulder 9011 22 008
Stéllda sékerheter inga inga
Ansvarsforbindelser inga inga
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ARSREDOVISNING FOR 2008, FORTS

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fria reserver och Summa
TSEK Aktiekapital Bundna reserver arets resultat eget kapital
Eget kapital 2006-12-31 581 286 5037 5904
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamhet - - 458 458
Registerat kapital 286 -286 - -
Arets resultat - - -9 609 -9 609
Nyemission, aktiekapital under registrering 14 - 21763 21777
Eget kapital 2007-12-31 881 0 17 649 18 530
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamhet - - 297 297
Arets resultat - - -13432 -13432
Eget kapital 2008-12-31 881 0 4514 5395
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2008-01-01 - 2007-01-01 -
TSEK 2008-12-31 2007-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -13432 -9 609
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m 217 58
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital  -13 215 -9 551
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar 302 -760
Forandring av kortfristiga skulder 138 668
Kassafléde fran den lépande verksamheten -12775 -9 643
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1171 -549
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - -
Forsaljning av anldggningstillgangar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1171 -549
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 21777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 21777
Arets kassaflode -13 946 11585
Likvida medel vid arets borjan 20223 8165
Kursdifferens i likvida medel 175 473
Likvida medel vid arets slut 6 452 20 223
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

2008-01-01 - 2007-01-01 -
TSEK Not 2008-12-31 2007-12-31
Roérelsens intakter
Nettoomsattning -2 228
Ovriga rorelseintakter 4 -
2 228
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1,2 -11 236 -6 022
Personalkostnader 3,4 -3125 -1940
Avskrivning och nedskrivning av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -24 -43
Ovriga rorelsekostnader -3 -
-14 388 -8 005
Rorelseresultat -14 386 -7777
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 - -7 381
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 684 158
Réntekostnader och liknande resultatposter -98 -57
Resultat efter finansiella poster -13 800 -15 057
Arets resultat -13 800 -15 057
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ARSREDOVISNING FOR 2008, FORTS

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

TSEK Not 2008-12-31 2007-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 89 30
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 7,8 1200 1200
Andelar i intresseforetag 9 5 5
Summa anlaggningstillgangar 1294 1235

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 673 -
Ovriga fordringar 385 752
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 309 121
Summa Kortfristiga fordringar 1367 873

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar " 2 975 5007
Kassa och bank 2891 14 683
Summa omsattningstillgangar 7 233 20563
Summa tillgangar 8527 21798
TSEK Not 2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital 881 881
Fritt eget kapital

Overkursfond 21763 21763
Balanserat resultat -4 491 10 566
Avrets resultat -13 800 -15 057
Summa eget kapital 4353 18153

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 1469 1469

Summa langfristiga skulder 1469 1469

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1012 563
Skulder till koncernféretag 345 355
Ovriga skulder 169 246
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 1179 1012
Summa kortfristiga skulder 2705 2176
Summa eget kapital och skulder 8527 21798
Stéllda sékerheter inga inga
Ansvarsférbindelser inga inga

52 EMISSIONSPROSPEKT LIGHTLAB SWEDEN AB (PUBL), FEBRUARI 2010



MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt fritt Summa
TSEK Not Aktiekapital eget kapital eget kapital
Eget kapital 2006-12-31 867 10 566 11433
Arets resultat - -15057 -15057
Nyemission, aktiekapital under registrering 14 21763 21777
Eget kapital 2007-12-31 881 17 272 18 153
Avrets resultat - -13 800 -13 800
Eget kapital 2008-12-31 12 881 3472 4 353
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2008-01-01 - 2007-01-01 -
TSEK 2008-12-31 2007-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -13 800 -15 057
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m 24 7792
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital  -13 776 -7 265
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar -494 -708
Férandring av kortfristiga skulder 529 529
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -13741 -7 444
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -83 -23
Okning/minskning i 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar - -2 581
Kassaflode fran investeringsverksamheten -83 -2 604
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 21777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 21777
Arets kassaflode -13 824 11729
Likvida medel vid arets borjan 19 690 7961
Likvida medel vid arets slut 5866 19 690
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ARSREDOVISNING FOR 2008, FORTS

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Samtliga belopp i TSEK om inget annat anges

Redovisningsprinciper
Allménna principer
LightLab Sweden AB:s arsredovisning har upprattats enligt Arsredovis-
ningslagen och Redovisningsradets rekommendationer 1-29 och tillho-
rande uttalanden.

Principerna &r oférandrade jamfort med foregdende ar.

Varderings- och omrakningsprinciper
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Tillgangar och skulder i utldndsk valuta varderas till balansdagens
kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens
avistakurs.
Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den férvantade nytt-
jandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivnings-
procent tilldmpas:

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och verktyg 20 %

Finansiella tillgangar som é&r avsedda for langsiktigt innehav redovisas till
anskaffningsvérde. Har en finansiell anldggningstillgdng pa balansdagen
ett lagre varde an det bokforda vardet skrivs tillgdngen ner till detta lagre
varde om det kan antas att vardenedgangen ar bestaende.

Ovriga tillgéngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar
inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovis-
ningssed.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, for-
andringar i uppskjuten skatt samt andel i intressebolags skatt. Vardering
av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som ar avise-
rade och med stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla tem-
poréra skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga
varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sanno-
likt att avdraget kan avraknas mot overskott vid framtida beskattning.
Bolaget har for narvarande ej bokfort nadgon skattefordran avseende
ackumulerade underskottsavdrag.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kas-
saflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.
Som likvida medel klassificeras forutom kassa och banktillgodohavanden,
kortfristiga placeringar.
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Koncernredovisning

Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen har vagledning hamtats fran
Redovisningsradets rekommendation RR 1:00.

Grunden for klassificering som dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer an hélften av rosterna for samtliga andelar, eller
pé annat satt har ett bestammande inflytande enligt ARL 1:4.

Konsolideringsmetod

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden, vilket innebar
att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden
mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden, elimineras i sin hel-
het. | koncernens egna kapital ingdr hdrigenom endast den del av dotter-
bolagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet

Omréakning av utlandska dotterféretag

Utléndska dotterforetags bokslut har omréknats enligt dagskursmetoden.
Samtliga poster i balansrakningen har omraknas till balansdagskurs. Alla
poster i resultatrakningen har omraknats till genomsnittskurs. Om-
rakningsdifferenser fors direkt till koncernens egna kapital. Internvinster
inom koncernen elimineras i sin helhet.



Samtliga belopp i TSEK om inget annat anges

NOT 1 Leasingavtal
Koncernen och Moderbolaget
Arets leasingkostnader uppgar till 82 TSEK.
Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2008 2007

Inom ett ar 72 0

NOT 2 Arvode och kostnadsersattning

Koncernen och moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag.

2008 2007
Revisionsuppdrag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 75 269
Andra uppdrag 272 265

347 534

NOT 3 Anstéllda och personalkostnader

Koncernen
Medelantalet anstéllda

2008 2007
Kvinnor 2 1
Maén 6 3

8

Loner, ersattningar och sociala kostnader

2008 2007
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD 1005 980
Loner och andra ersattningar till dvriga anstallda 2229 1354
Pensionskostnader till évriga anstéllda 108 68
Ovriga sociala kostnader 828 297

4170 2699

Moderbolaget
Medelantalet anstallda

2008 2007
Man 2 1
Loner, ersattningar och sociala kostnader

2008 2007
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD 1005 980
Loner och andra erséttningar till 6vriga anstallda 1302 620
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda 65 66
Ovriga sociala kostnader 781 274

3153 1940
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ARSREDOVISNING FOR 2008, FORTS

Samtliga belopp i TSEK om inget annat anges

NOT 4

NOT 5

Konsfordelning i foretagsledningen
Koncernen

Styrelseledamoter

2008 2007
Kvinnor 3 1
Man 10 5
13 6
Verkstallande direktor och 6vriga befattningshavare
2008 2007
Mén 3 2
3 2
Moderbolaget
Styrelseledamoter
2008 2007
Kvinnor 1 1
Man 5 2
6 3
Verkstallande direktor och 6vriga befattningshavare
2008 2007
Man 2 1
2 1
Resultat fran andelar i koncernféretag
Moderbolaget
2008 2007
Nedskrivning fordran LightLab Asia Corp 0 2 581
Nedskrivning aktier LightLab Asia Corp 0 4800
0 7 381
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Samtliga belopp i TSEK om inget annat anges

NOT 6

NOT 7

Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde 4008 3070
Inkép 1171 549
Omrékningsdifferens 812 389
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5991 4008
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -175 -122
Arets avskrivningar -199 -72
Omrékningsdifferens -7 19
Utgaende ackumulerade avskrivningar -381 -175
Ackumulerade uppskrivningar
Ackumulerade nedskrivningar
Ingéende ackumulerade nedskrivningar -3 306 -2 898
Omrakningsdifferens -701 -408
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4 007 -3306
Utgaende balans 1603 527
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde 144 121
Inkop 83 23
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 227 144
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -114 -71
Arets avskrivningar -24 -43
Utgdende ackumulerade avskrivningar -138 114
Utgaende balans 89 30
Andelar i koncernféretag
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde 6 000 6 000
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 6 000 6 000
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -4 800 0
Arets nedskrivningar 0 -4 800
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4 800 -4 800
Utgaende balans 1200 1200
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ARSREDOVISNING FOR 2008, FORTS

Samtliga belopp i TSEK om inget annat anges

NOT 8 Specifikation andelar i koncernféretag

Moderbolaget

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort Bokfort

andel andel andelar varde varde

LightLab Asia Corp 100% 100% 1200 1200
Bright Europe AB 100% 100% 1000 0 0
1200 1200

Uppgifter om organisationsnummer och séte:

Org.nr Sate
LightLab Asia Corp Taipei, Taiwan
Bright Europe AB 556654-9266 Stockholm

NOT 9 Andelar i intresseféretag

Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende ackumulerade anskaffningsvérde 5 5
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5 5
Utgaende balans 5 5
NOT 10  Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 26 23
Forbetalda kostnader och upplupna intékter 425 117
451 140
Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 26 23
Ovriga férutbetalda kostnader 283 98
309 121

NOT 11 Kortfristiga placeringar

Koncernen och Moderbolaget

Bokfort véarde Marknadsvéarde

Ar 2008 2975 2974
Ar 2007 5007 5132
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Samtliga belopp i TSEK om inget annat anges

NOT 12 Eget kapital

Moderbolaget

Antal aktier A-Aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2006-12-31 15000 2890927 2905927
Nyemission 765 000 765 000
Antal 2007-12-31 15000 3655927 3670 927
Nyemission 734185 734 185
Antal 2008-12-31 15000 4390112 4405112

Samtliga aktier ar fullt betalda.

NOT 13 Langfristiga skulder

Koncernen och moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
Forfallotid senare an 5 ar efter balansdagen
Ovriga langfristiga skulder till Almi -1 469 -1 469
NOT 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Upplupna semesterloner 524 350
Lagstadgade sociala avgifter 104 170
Ovriga poster 626 613
1254 1133
Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31
Upplupna semesterloner 524 350
Lagstadgade sociala avgifter 104 49
Ovriga poster 551 613
1179 1012
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REVISIONSBERATTELSE 2008
TILL ARSSTAMMAN | LIGHTLAB SWEDEN AB (publ) ORG NR 556585-8981

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning i
LightLab Sweden AB (publ) for ar 2008. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktoren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upp-
rattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart
ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen
och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstal-
lande direktorens tilldmpning av dem samt att bedéma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort
nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt
att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvars-
frihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med darsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstdmman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen for moderbolaget och for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfri-
het for rakenskapsaret.

Stockholm den 14 april 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bertil Johansson
Auktoriserad revisor
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OPTIONSVILLKOR

VILLKOR FOR LIGHTLAB SWEDEN ABs OPTIONSRATTER 2010, SERIE 3 (TO3 B)

§ 1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor skall foljande benamningar ha den innebérd
som anges nedan:

" aktie”
"banken”

aktie av serie B i bolaget.

ar det kontoférande institut vilket dven har
tillstdnd att agera emissionsinstitut och
som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av optionsratterna enligt
dessa villkor.

"bankdag" dag i Sverige som inte ar sondag eller
annan allman helgdag eller som betraffan-
de betalning av skuldebrev inte ar likstélld
med allman helgdag i Sverige.

LightLab Sweden AB (publ),

org nr; 556585-8981.

“kontoférande institut” bank eller annan som medgetts ratt att

"bolaget”

vara kontoférande institut enligt Lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Optionsinne-
havare 6ppnat konto avseende optionsratt
"optionsratt" teckningsoption, dvs ratt att teckna nya
stamaktier i bolaget mot Betalning i pengar
enligt dessa villkor
"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som
avses i 14 kap aktiebolagslagen
"teckningskurs*” den kurs till vilken teckning av nya stamak-
tier med utnyttjande av optionsratt kan ske
Euroclear AB (f.d. VPC AB)

Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt

"Euroclear”
"\/P-konto”
lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument dar respektive
optionsinnehavares innehav av optionsrat-
ter eller innehav av aktier forvarvade

genom optionsratt ar registrerat

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsratter uppgar till hogst 2 452 556 stycken av slaget
TO3 B (serie 3). Optionsratterna skall for Optionsinnehavarens rak-
ning registreras pa VP-konto i ett avstamningsregister i enlighet med
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i foljd
varav inga vardepapper kommer att utges. Begaran om viss registre-
ringsatgard avseende Optionsratterna skall riktas till Banken eller
annat Kontoforande institut.

§ 3TECKNING

Serie 3 (TO3 B)

Tva (2) teckningsoptioner av serie 3 medfor ratt att under tiden fran
och med den 1 juni 2010 t o m 30 juni 2010 teckna en (1) B-aktie till
priset 9.50 kr per aktie.

Som framgér av § 6 nedan kan omrakning av dels teckningskur-
sen, dels det antal nya aktier som varje optionsratt berattigar till
teckning av dga rum.

Vid anmalan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formuldr inges till Bolaget for vida-
rebefordran till Banken.

Inges inte anmalan om teckning inom i forsta stycket angiven tid,
upphor all ratt enligt optionsratterna att galla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da anmdlan om
teckning skall ske for att medfora ratt att delta i emissionen. Vid
anmalan om teckning efter sddan dag skall omrékning ske enligt § 6
nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya Aktierna upp-
tas pa Optionsinnehavares VP-konto sasom interimsaktier. Sedan
registrering av Aktierna agt rum hos Bolagsverket, blir registreringen
av de nya Aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING

Den som erhadllit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i
stallet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt att regist-
reras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas
som Optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast
efter det att teckning verkstallts.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL
Foljande skall gélla betraffande omrékning:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmélan
om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast
pa femte vardagen fore bolagsstamma som beslutar om emissio-
nen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit pa grund av teckning som verkstélls efter emis-
sionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstémningskonto, vil-
ket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsda-
gen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom ett omréknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
utfores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:
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omraknad foregaende teckningskurs x
tecknings- = antalet aktier fére fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal foregaende antal aktier, som varje

aktier somvarje = optionsratt ger ratt att teckna x antalet
optionsratt ger aktier i bolaget efter fondemissionen
ratt att teckna antalet aktier i bolaget fére fondemissio-

nen

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omréknade
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna faststalls av
bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fond-
emission men tillampas forst efter avstamningsdagen for emis-
sionen.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av akti-
erna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tillampning, varvid
som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiea-

garna att teckna nya aktier mot kontant betalning — skall féljan-
de galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsdttning av
bolagsstammans godkdnnande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da aktieteckning skall vara verkstalld
for att aktie, som tillkommit genom teckning med utnyttjan-
de av optionsratt, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som
pdkallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstallas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma som beslu-
tar om emissionen — verkstallas forst sedan bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje
optionsratt. Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:
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foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs

omraknad under den i emissionsbeslutet faststallda
tecknings- = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs ¢kad med det

pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier, som varje
omraknat antal optionsratt ger ratt att teckna x (aktiens
aktier somvarje = genomsnittskurs 6kad med det pa
optionsratt ger grundval darav framréknade teoretiska
ratt att teckna vérdet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte
inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt fol-
jande formel:

det antal nya aktier som hogst kan

tecknings- komma att utges enligt emissions-
rattens = beslutet x (aktiens genomsnittskurs -
varde emissionskursen foér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vérdet pa
teckningsratten bestdammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tilldmpas vid aktieteckning som verkstélls daref-
ter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststéllts, verkstélls aktieteckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje optionsratt fére omrakning
berattigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker
sedan omrakningarna faststéllts.



D. Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot

kontant betalning — en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktie-
bolagslagen, skall betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av options-
ratt bestémmelserna i mom. C. ovan dga motsvarande tillamp-
ning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beloper pa varje
optionsratt. Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs

omraknad under den i emissionsbeslutet
tecknings- = faststallda teckningstiden
kurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde
omraknat antal foregaende antal aktier som varje
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna x (aktiens
optionsratt = genomsnittskurs kad med tecknings-
ger ratt att teckna rattens vérde) aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C.

ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-
sen for teckningsratterna vid handel pa bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tilldmpas vid aktieteckning som verkstélls daref-
ter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall
bestdammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

. Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan ldmna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt av bolaget

forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall
vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att dérigenom erhal-
len aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
beldper pa varje optionsratt. Omrakningen skall utforas av ett av
bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den

omraknad i erbjudandet faststéllda anmalningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med

vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet (inkopsrattens varde)

foregdende antal aktier som varje
omraknat antal optionsratt ger ratt att teckna x aktiens
aktiersomvarje = genomsnittskurs 6kad med vardet av
optionsratt ratten till deltagande i erbjudandet
ger ratt att teckna (inkdpsréttens vdrde) aktiens genom-

snittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa &gt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrattens vdrde. Inkopsrattens varde skall
hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratten
vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument.
I'avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsrétter eller eljest sadan
handel med inkopsratter som avses i foregaende stycke ej agt
rum, skall omrakning av teckningskursen ske med tillampning sa
langt som mojligt av de principer som anges ovan i detta mom.
E., varvid foljande skall galla. Om notering sker av de véardepap-
per eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rat-
ten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekom-
mande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
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samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berakningen. Vid omrédkning av teckningskursen
enligt detta stycke, skall namnda period om 25 handelsdagar
anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden
enligt forsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet sé langt majligt faststéllas med ledning av den marknads-
vardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget snarast mojligt efter det att vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och skall till-
lampas vid aktieteckning som verkstélls efter det att sadant fast-
stallande skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i mom. C.
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktiedagarna och mot
kontant betalning — en emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15
kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga inne-
havare av optionsratter samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare av options-
ratter, oaktat salunda att aktieteckning ej verkstéllts, anses vara
agare till det antal aktier som innehavaren av optionsratter skulle
ha erhallit, om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs
som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbju-
dande som avses i mom. E. ovan, skall vad i féregaende stycke
sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier som
innehavaren av optionsratter skall anses vara dgare till i sadant
fall skall faststéllas efter den teckningskurs som gallde vid tid-
punkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsratter
foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta mom. F,
skall nagon omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan av teck-
ningskursen och det antal aktier som beléper pa varje optionsratt
inte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att

dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 pro-
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cent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handels-
dagar narmast fére den dag da styrelsen for bolaget offentliggor
sin avsikt att till bolagsstamman lédmna forslag om sédan utdel-
ning, skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att dari-
genom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omrak-
nat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.

Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnitts-
kurs under ovan namnd period (extraordindr utdelning).

Omrékningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt vardepap-
persinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat

omraknad fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
tecknings- = ratt till extraordindr utdelning
kurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med den
extraordindra utdelning som utbetalas
per aktie

omraknat antal foregaende antal aktier som varje

aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna x aktiens

optionsratt = genomsnittskurs kad med den
ger ratt extraordindra utdelningen som utbetalas
att teckna per aktie aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 handels-
dagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kodpkursen
ingad i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar raknat fran och med en dag
da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning till

aktiedgarna, vilken nedsdttning ar obligatorisk, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen utféres av ett av



bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under

omraknad en tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
tecknings- = den dag da aktierna noteras utan ratt
kurs till aterbetalning (aktiens genomsnitts

kurs) aktiens genomsnittskurs 6kad med

det belopp som aterbetalas per aktie
omraknat antal foregdende antal aktier som varje
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna x aktiens
optionsratt = genomsnittskurs 6kad med det belopp
ger ratt att teckna som aterbetalas per aktie aktiens

genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C.
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattningen sker genom
inlosen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per

inlost aktie minskat med aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period
beraknat om 25 handelsdagar narmast fére den
aterbetalnings- = dag da aktien noteras utan ratt till del-
belopp per aktie tagande i nedsdttningen (aktiens
genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat

med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan
angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omraknade tecknings-
kursen och omréknat antal aktier faststélls av bolaget tva bank-
dagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handels-
dagar och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls déref-
ter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i mom. C.
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om bolagets
aktiekapital skulle nedsattas genom inlésen av aktier med ater-
betalning till aktiedgarna, vilken nedsattning inte &r obligatorisk,
men dar, enligt bolagets bedémning, nedsattningen med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jam-

stalla med nedsdttning som &r obligatorisk, skall omrakning av
teckningskursen ske med tilldmpning sa langt mojligt av de prin-
ciper som anges ovan i detta mom. H.

Beslutas att bolaget skall tréada i likvidation enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej
darefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphér i och
med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vun-
nit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stéllning till fraga
om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt aktiebolagsla-
gen, skall de kéanda innehavarna av optionsratter genom skriftligt
meddelande enligt § 8 nedan underréttas om den avsedda likvi-
dationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att aktie-
teckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslutom
likvidation.

Skulle bolaget Idamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare av optionsratter — oavsett vad som i § 3
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning
— dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 6 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fraga
om fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av optionsrat-
ter genom skriftligt meddelande enligt § 8 nedan underratttas
om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas
for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt
skall innehavarna av optionsratter erinras om att aktieteckning ej
far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall innehavare av optionsratter — oavsett vad som i § 3 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning — dga
ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet lam-
nats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstal-
las senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
skall godkannas.

. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §

aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
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eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. omraknat foregdende antal aktier som varje teck-

samma lag skall foljande galla. antal aktier ningsoption berattigar till teckning av x
som varje = (aktiens genomsnittskurs 6kad med

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér optionsratt vardet av det delningsvederlag som

bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i ger ratt utbetalas per aktie)

foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att att teckna aktiens genomsnittskurs

sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststdlla en ny sista dag for pakallande av Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar av det for varje handelsdag under ovannamnda period om 25
fran offentliggorandet. handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel
Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsam- pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsak-
mans med dotterféretag aktier representerande sa stor andel av nad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering
gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstaende av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakning-
aktier och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla en.
sadan tvangsinlosen, skall vad som i foregaende stycke sags om
slutdag dga motsvarande tillampning. Skulle ny slutdag faststél- For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
las i enlighet med denna punkt skall bolaget faststélla en omrak- andra vardepapper som ar féremal for notering pa bors eller
nad teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvarderingsmo- annan auktoriserad marknadsplats skall vérdet av det
dell varigenom innehavarna av optionsratter kompenseras eko- elningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genom-
nomiskt for optionsratternas forkortade 16ptid. snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 borsdagar framréknade medeltalet av den under
Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
detta mom., skall — cavsett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs
tidpunkt for pakallande av aktieteckning — innehavare av skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
optionsratter aga ratt att pakalla aktieteckning fram till slutda- berdkningen.
gen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom skrift-
ligt meddelande erinra de kdnda innehavarna av optionsratter For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
om denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas efter slutda- vardepapper som inte ar foremal for notering skall vardet av
gen. delningsvederlaget, sa langt mojligt, faststallas med ledning
av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier
L. 1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktie- som kan bedémas ha uppkommit till foljd av att delningsve-
bolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och derlaget utgivits.

skulder overtas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget

upploses, skall en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier tillampas. Omrakningen utfores av ett av Bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revi-

sionsbolag enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga kurs under en period om

25 handelsdagar raknat fran och med

omraknad = den dag da handeln pabdrjades i aktien

teckningskurs utan ratt till delningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs) aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med vardet av det delnings-

vederlag som utbetalas per aktie

EMISSIONSPROSPEKT LIGHTLAB SWEDEN AB (PUBL), FEBRUARI 2010

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till skall faststallas tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Innehavarna skall inte kunna goéra gallande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell del-
ning overtar tillgdngar och skulder fran Bolaget.



2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolag-
slagen genom att godkanna delningsplan, varigenom samtli-
ga Bolagets tillgangar och skulder overtas av ett eller flera
andra bolag och Bolaget darvid upploses utan likvidation, far
anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om delning enligt féregaende stycke, skall innehavaren
underrattas om delningsplanen i enlighet med § 8 nedan.
Meddelandet skall innehalla en redogérelse for det huvud-
sakliga innehdllet i den avsedda delningsplanen samt en erin-
ran om att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt
beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om planerad delning enligt
ovan, skall innehavare — oavsett vad anges i § 3 ovan om den
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga rétt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet
ldmnats om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verk-
stallas senast femte vardagen fore den bolagsstamma, vid vil-
ken delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 6 ovan och skulle,
enligt bolagets bedémning, tilldampning av harfor avsedd omrak-
ningsformel, med hansyn till &tgardens tekniska utformning eller
av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna av optionsratter erhaller i forhal-
lande till aktiedagarna inte ar skalig, skall bolaget, forutsatt att
bolagets styrelse ldmnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pa satt bola-
gets av bolagsstdmman valda revisorer finner andamalsenligt i
syfte att omrakningen av teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skaligt resultat.

N. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt
oOre, varvid ett halvt ¢re skall avrundas uppat, samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

0. Oavsett vad under mom. 1., J., K. och L. ovan sagts om att aktie-
teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktieteckning &ter
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen
eller delningen ej genomfors.

P For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteck-
ning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av
hogre ratt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 6 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande de tidigare aktiernas kvotvérde.

§ 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstéllas innehavare av
optionsratter som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger ratt att andra innehavares av optionsratt villkor i den
man lagstiftning, domstols-avgérande eller myndighets beslut sa
kraver eller om det i dvrigt — enligt bolagets bedémning — av praktis-
ka skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och innehavares av
optionsratt rattigheter inte forsamras.

§ 11 SEKRETESS
Bolaget eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna upp-
gift om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear férda avstamningsregist-
ret Over optionsratter erhdlla uppgifter avseende bl a namn, adress
och antal innehavda optionsratter for Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa optionsratter och darmed sammanhang-
ande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid
sadant annat forum som skriftligen accepterats av bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE
Ifrdga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarder-
na galler att ansvarighet inte kan goéras gallande for skada, som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om bolaget vidtar eller ar féremal for
sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.
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