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Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesratt

Teckningsrétt

Teckningskurs
Avstamningsdag

Teckningstid

Teckning och betalning med
stdd av teckningsrétter

Teckning och betalning
utan stod av tecknings-
ratter

Handel med
teckningsrétter

Handel med betald tecknad
aktie (BTA)

Foretradesemissionens
storlek

Antal aktier som maximalt
kan tillkomma genom
Foretrddesemissionen

En (1) aktie i Confidence berattigar
till teckning av en (1) ny aktie i
Confidence

For varje aktie erhalls en (1)
teckningsrétt. En (1) teckningsratt
beréttigar till teckning av en (1) ny
aktie i Confidence

0,02 SEK per aktie
12 februari 2010
16 februari —2 mars 2010

Teckning med stdd av teckningsrat-
ter sker genom kontant betalning
under teckningstiden

Anmaélan om teckning utan stod av
teckningsrétter sker pa sérskild an-
malningssedel. Eventuellt tilldelade
aktier skall betalas kontant enligt
anvisningar pa avrakningsnota

16 februari — 25 februari 2010

Fran den 16 februari 2010 fram till att
Foretréddesemissionen &r registrerad
hos Bolagsverket

10,5 MSEK

524188 129

Kvittningsemissionen i sammandrag

Tecknare

Teckningskurs
Teckningstid

Teckning och betalning

Kvittningsemissionens
storlek

Antal aktier som maximalt
kan tillkomma genom
Kvittningsemissionen

Vissa fordringshavare, enligt specifi-
kation i avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information” pa

sid. 38

0,03 SEK
16 februari —2 mars 2010

Anmalan om teckning sker pa sér-
skild teckningslista. Tilldelade aktier
forvantas betalas genom kvittning av
fordringar

6,2 MSEK

206 666 666

Definitioner och forkortningar

Confidence-koncernen, innefattande
Confidence International AB (publ),
org nr 556291-7442, med dotterbolag,
om inget annat anges

Confidence eller Bolaget

Erik Penser Bankaktiebolag ~ Erik Penser Bankaktiebolag, org nr

eller EPB 556031-2570

NGM Nordic Growth Market NGM AB, org
nr 556556-2138

Euroclear Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074

SEK / KSEK / MSEK Svenska kronor / tusen svenska

kronor / miljoner svenska kronor

Foretrddesemissionen Den nyemission av aktier i
Confidence med foretréadesrétt for
Bolagets aktiedgare, som inbjuds
till teckning i genom foreliggande

prospekt

Den riktade nyemission av aktier i
Confidence riktad till vissa fordrings-
havare, i vilken aktier férvantas be-
talas genom kvittning av fordringar

Kvittningsemissionen

Foretrddesemissionen och
Kvittningsemissionen

Emissionerna

Prospektet Foreliggande prospekt

Information om Confidence-aktien

Handelsplats NGM Equity
ISIN-kod SE0000325839
Kortnamn CONF B

Tidpunkter for ekonomisk information

Arsredovisning 2009 14 april 2010

Delarsrapport for januari-mars 2010 12 maj 2010

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Féljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och
inforlivats i Prospektet genom hanvisning och skall Idsas som en
del av Prospektet:

» Confidences arsredovisningar fér 2006, 2007 och 2008, vilka
har reviderats av BDO Nordic Stockholm AB. Revisionsberét-
telser finns intagna i arsredovisningen fér varje ar.

» Confidences delarsrapport fér perioden januari-december
2009 vilken ej granskats av revisor.

Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar fér 2006,
2007 och 2008 har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor. Kopior av Pros-
pektet och de handlingar som inférlivats genom hé&nvisn-
ing kan erhallas fran Confidence, telefon 08-620 82 00 samt
elektroniskt via Confidences hemsida, www.confidence.se.
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Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 268 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som l&mnas i Prospektet bor noga dvervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som
beskriver vissa risker som en investering i Confidences aktier kan innebéra. Uttalanden i Prospektet om framtiden och dvriga framtida forhallanden &r gjorda av styrelsen
i Confidence och &r baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r vél genomarbetade. Lasaren uppmarksammas dock pa att dessa, liksom alla
framtidsbedémningar, &r forenade med osékerhet.

Emissionerna riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder dn som foljer av
svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Emissionerna enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgéarder
an sadana som féljer av svensk rétt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sadant land.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier (BTA) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstati USA eller ndgon provinslag i Kanada. Emissionerna omfattar inte personer
med hemvisti USA, Kanada, Australien, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika eller med hemvist i ndgot annat land d&r Emissionerna eller distribution av Pros-
pektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder &n de krav som féljer av svensk rétt. Anmélan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levereras i eller till Inder dér &tgérd enligt ovan kravs eller till aktiedgare eller annan med hemvist enligt ovan.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsfaorhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt
och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvéntningar. Orden "anser”, “avser”, "bedomer”, "forvantar sig”, “férutser”, "plan-
erar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska
handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevért fran vad som framgar av sadana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet
paverkas av. Sadana faktorer innefattar det som anges under avsnittet "Riskfakto

Confidence har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier, varfor styrelsen i Confidence inte pétar sig nagot
ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information. Sadan information bor ldsas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, sévitt styrelsen
kéanner till, vasentliga intressen i Confidence. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt styrelsen i Confidence kéanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell information har avrundats i Prospektet, varfor vissa tabeller
inte summerar korrekt.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell radgivare till Confidence i samband med Emissionerna och har bitrétt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga up-
pgifter i Prospektet hérror fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag fréan allt ansvar i forhéllande till aktiegare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till fgljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i detta Prospekt. Erik Penser Bankaktiebolag &r
dven emissionsinstitut avseende Emissionerna.

Tvist i anledning av Emissionerna, innehéllet i Prospektet och darmed sammanhéngande rattsforhéallanden skall avgdras av svensk domstol. Svensk materiellrétt &r
exklusivt tillamplig pa Prospektet och Emissionerna.




Denna sammanfattning gor inte ansprak pa att vara fullstandig utan skall ses
som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier
som erbjuds enligt Prospektet skall grunda sig pa en bedomning av innehallet
i Prospektet i dess helhet. Investerare som vacker talan vid domstol med an-
ledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungna att svara for kostnaderna
for oversattning av Prospektet. En person far goras ansvarig for uppgifter som
ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en 6versattning av den bara om
sammanfattningen eller 6versattningen ar vilseledande eller felaktig i forhal-
lande till de andra delarna av Prospektet.

Den 4 februari 2010 beslutade extra bolagsstdmma
i Confidence om nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare av hdgst 524 188 129 aktier. Emis-
sionsheslutet innebdr att aktiedgarna inbjuds att
teckna en (1) ny aktie for varje innehavd aktie. Emis-
sionskursen har faststéllts till 0,02 SEK per aktie. Vid
fullteckning av Foretrddesemissionen tillférs Bolaget
cirka 10,5 MSEK fore emissionskostnader.

Vid extra bolagsstimman beslutades &ven om ny-
emission av hdgst 206 666 666 aktier riktad till vissa av
Bolagets fordringshavare. Emissionsbeslutet innebéar
att fordringshavarna inbjuds att teckna nyemitterade
aktier till emissionskursen 0,03 SEK med betalning ge-
nom kvittning av fordringar. Vid fullteckning av Kuvitt-
ningsemissionen tillférs Bolaget cirka 6,2 MSEK fére
emissionskostnader.

| Féretrddesemissionen har fran befintliga stdrre
aktiedgare och medlemmar av styrelse och ledning
erhallits teckningsférbindelser om cirka 3,0 MSEK och
avsiktsforklaringar att teckna om cirka 3,0 MSEK samt
dérutdver en emissionsgaranti utstélld av Erik Penser
Bankaktiebolag om 4,5 MSEK vilket sammanlagt mot-
svarar storleken pa Foretradesemissionen.

Under 2009 har Bolagets kostnadsmassa minskats ge-
nom saval sdnkta kostnader i den svenska rorelsen,
frimst genom att antalet anstdllda har reducerats,
som genom avveckling av de olonsamma brittiska
och irlandska verksamheterna. Under 2009 uppvisade
Bolaget en fdrsaljningsminskning om 16 procent for
kvarvarande verksamheter jamfort med 2008. Samti-
digt 6kade omséttningen per anstalld kraftigt.

Som en del av rekapitaliseringen tréffade Con-
fidence i december 2009 en dverenskommelse med
ett antal av Bolagets leverantdrer vilket stérkte Bo-
lagets eget kapital med cirka 6,0 MSEK. Kopeskillin-
gen for skulderna finansierades genom en kortfristig
bryggkredit om 4,5 MSEK vilken avses l6sas genom

likviden fran Foretradesemissionen. Kvittningsemis-
sionen genomfdrs for att minska Bolagets kortfris-
tiga skulder och stdrka eget kapital genom att vissa
fordringshavare erbjuds kvitta fordringar om nomi-
nellt 6,2 MSEK mot aktier i Bolaget till tecknings-
kursen 0,03 SEK per aktie.

Likviden fran Foretradesemissionen, vilken uppgar
till 10,5 MSEK fére emissionskostnader, avses anvén-
das enligt féljande:

Aterbetalning av bryggkredit och kortfristiga lan
om 5,4 MSEK
Forstérkning av likvida medel

Confidences verksamhet &r forenad med risker av-
seende tillgang till och beroende av kompetent per-
sonal, teknik-, produkt- och marknadsutveckling,
garantier och serviceavtal, leverantorer, oférutsedda
handelser till foljd av gjorda férvarv, globala ekono-
miska férhallanden, behov av ytterligare kapital, kredi-
trisk, likviditetsrisk och refinansieringsrisk. Darutdver
finns aktie- och aktiemarknadsrelaterade risker, vilka
inbegriper risker hanforliga till utdelning, sasom ex-
empelvis utdelningsforbud till foljd av genomfdrd ned-
séttning av aktiekapitalet samt att inga garantier finns
for en positiv utveckling av aktiekursen. Tecknings-
forbindelser och avsiktsforklaringar &r ej sdkerstéllda
medan emissionsgarantin dr sakerstélld till 50 procent.
Detta kan medfora risk att part som avgivit dessa inte
kan uppfylla sina ataganden.

De ovan ndamnda riskerna &r ett sammanfattande
urval av riskfaktorer som bedoms ha betydels for Con-
fidences verksamhet. For ytterligare information, se
Riskfaktorer pa sid. 6-8.

Confidence &r en systemintegratdr som designar och
levererar védrdeskapande sédkerhetsldsningar av hog
kvalitet. Dessa ar konkurrenskraftiga i funktionalitet
och pris, samt utnyttjar konvergensen mellan IT och



sdkerhetsteknologi. Bolaget strdvar efter att bygga
langsiktiga partnerskap med kunder genom att lever-
era funktionella ldsningar saval som vardeadderande
tjdnster och service.

Confidences strategi ar att vara kundernas priori-
terade leverantdr av sédkerhetsldsningar till utvalda
marknadssektorer. Bolagets ambition ar att ge kun-
derna den bést anpassade och mest flexibla [6sningen
baserad pé spetsteknologi och som utnyttjar konver-
gensen mellan IT- och traditionell sdkerhetsteknik med
IP som integrationsbérare. Confidences helhetssyn pa
sékerhet &r inbyggd i affdirsmodellen och syftar till att
ge kunden béasta mojliga Ionsamhet dver tiden i varje
investering.

Styrelsens malbild &r att 6ka Bolagets omséttning
huvudsakligen genom organisk tillvdxt samt genom
eventuella mindre forvérv som kompletterar den be-
fintliga verksamheten kompetensméssigt eller geo-
grafiskt. Tillvaxten skall ske med god I6nsamhet.

Confidences verksamhet bedrivs genom det rorelse-
drivande bolaget Confidence Sweden AB. Confidence
hade 57 anstéllda placerade vid kontor i Stockholm
och Goteborg per den 31 december 2009.

Erbjudande

Confidence tillhandahaller produkter, tjdnster och
kompletta lésningar inom sékerhets- och inpasse-
ringsteknik. Erbjudandet bygger pa noga utvalda pro-
dukter fran samarbetspartners, vilka antingen séljs
som separata system eller integreras av Confidence
till en helhetslésning som uppfyller kundens behov till
en rimlig kostnad.

Verksamheten &r indelad i féljande omréaden:
Brandskyddsteknik
Sékerhetsteknik
Eventsystem
Installation, service och underhall

Inom brandskyddsteknik tillhandahalls bl.a. féljande
produkter och tjdnster: riskanalys, brand- och utrym-
ningslarm, konstruktion och projektledning, sldckan-
laggningar och nddbelysning, Rasti- och STI-métning-
ar samt integration och centraliserad styrning.
Verksamhetsomradet sakerhetsteknik erbjuder
bl.a. féljande produkter och tjanster: sdkerhetsanalys,
passersystem, nyckelhantering, inbrotts- och trygg-

hetslarm, kamerasystem och dvervakning, |assystem
och mekaniskt skydd, miljgovervakning samt ID-kort-
system.

Confidences erbjudande inom eventsystem grun-
dar sig pa egenutvecklad teknik och riktar sig till pu-
blika och offentliga anldggningar som simhallar, sport-
hallar, mdssor, museer och arenor vilka har behov av
effektiv och smidig hantering av bokningar och besd-
kare. Erbjudandet inkluderar bl.a. kassa-, entré- och
biljettsystem, system for sdsongs- och personalkort,
bokningssystem och biljettautomater.

Bolaget erbjuder i egen regi och i samarbete med
partners rikstdckande installations- och servicetjéns-
ter, innebdrande att Confidences kunder kan skréd-
darsy vilken omfattning de dnskar avseende service
och joursupport. Jouren ar tillgénglig for avtalskunder
och @r dppen 24 timmar om dygnet, alla dagariveckan.

Marknadsféring och férséljning

Confidence bedriver marknadsféring och forséljning
pa den svenska marknaden. Forséljning bedrivs direkt
via egna séljare och via partners som erbjuder Confi-
dences tjanster till sina kunder eller medlemmar. Ex-
empel pa partners &r konsultféretag, el- och byggnad-
sentreprendrer. Bolaget huvudsakliga férséljning sker
direkt till stérre kunder sasom kommun och offentlig
forvaltning, fastighetsédgare, hotell och handeln medan
Bolaget via partnerforsaljning dven nar en rad mindre
kunder.

Viérdeskapande sakerhet

Confidence definierar Bolagets erbjudande inom inte-
grerade losningar som att kunden erbjuds vardeska-
pande sédkerhet. Tre kunder som exemplifierar detta
begrepp ar:
Varuhuset PUB for vilket Confidence installerade ett
komplett utrymningslarm med central styrning och
mdjlighet till lokal anpassning per butik
Haninge kommun som Confidence levererade ett
integrerat sdkerhetssystem for kontroll och dver-
vakning av kommunens sédkerhetssystem, fastighet-
er och anléggningar till, vilket ledde till stora kost-
nadshesparingar
Astrid Lindgrens Vérld dar Confidence kunde korta
kotiderna for biljetter med cirka en timme genom att
installera ett system som férenklade besdkar- och
biljetthanteringen.
Dessa tre projekt presenteras nédrmare pa sid. 21-22 i
Prospektet.




SAMMANFATTNING

Marknad

Confidence verkar i granslandet av marknaderna for
traditionell brandskydds- och sédkerhetsteknik och
IT-infrastruktur. Enligt Bolagets bedomning pagar en
omdaning av sédkerhetsbranschen frén att erbjuda
icke integrerade, relativt enkla sdkerhetsldsningar till
att leverera allt mer avancerade och flexibla I6sningar

195

MSEK

270

1320

495

510

M Inbrott/6verfall Kameraodvervakning CCTV
M Brand/utrymning M Las
Passersystem N Ovrigt

som integreras med allt fler applikationer i kundens IT-
miljé. Confidence gdr bedémningen att denna process
innebdr helt nya mojligheter for systemintegratorer
och nischade applikationsleverantérer med forméaga
attta vara pa det basta ur tva varldar och utveckla det
till nagot helt nytt.

Den svenska branschféreningen SWELARM har
uppskattat vérdet pa den totala svenska marknaden
for sdkerhetsinstallationer, brandskydd, larm och ka-
meradvervakning till 11-14 miljarder SEK, samtidigt
som den europeiska branschféreningen Euralarm up-
pskattar den totala europeiska marknadens vérde till
cirka 5 miljarder EUR, motsvarande cirka 50 miljarder
SEK. Enligt SWELARM omsatte dess medlemsfdretag
under 2005 i Sverige totalt cirka 3 000 MSEK enbart
inom s#kerhetsomradet, med omséttningen fordelad
pa olika produktkategorier enligt diagrammet ovan.

Confidence upplever att kunderna i allt hdgre
grad efterfragar flexibla, framtidssakra och skalbara
produkter och tjanster, som da dessa inte utfor sin
primara skyddsuppgift &ven ger nya intdktsmajligheter
och kostnadshesparingar. Kraven pa en fdrsvarbar
avkastning pa investeringen och en langsiktigt hallbar
totalkostnad &r nyckelfaktorer som idag har stdrre be-

tydelse dn nagonsin nér féretag védrderar investeringar
i ny sdkerhetsteknik.

Kundernas befintliga sédkerhetssystem bestar ofta
av icke integrerade fabrikatsheroende system som
inte ar integrerade med verksamheten i dvrigt. Dessa
ldmpar sig ddrmed val for integration av de sdkerhets-
system som klarar att operera pa Gppna standard-
plattformar, vilket &r i linje med den produktstrategi
som Confidence valt. Bolaget beddmer att I6sningen
pa kundernas och marknadens krav pa transparens
mellan sdkerhetssystem och dvriga verksamhetssys-
tem stér att finna i konvergensen av de tva funktion-
somradena, med IP (Internet Protocol) som minsta
gemensamma namnare och grund for infrastrukturen.

Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Confidence uppgéar fore Emissionerna
till 26 209 406 SEK, fordelat pa 524 188 129 aktier. Anta-
let aktiedgare i Confidence uppgick den 31 december
2009 till 4 634 stycken. Bolagets tre storsta dgare per
detta datum var Erik Penser Bankaktiebolag med 8,6
procent av kapital och réster, Lennart Preutz med bo-
lag med 5,7 procent av kapital och roster samt Tamt AB
med med 4,8 procent av kapital och rdster.

Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer

Confidences styrelse bestar av Per Edstrom (ordféran-
de), Per-Arne Lundberg, Willi Persson, Lennart Preutz
och Camilla Sundstrom.

Bolagets ledande befattningshavare ar Fredrik
Hiort af Ornas (VD och koncernchef), Birgit Anderberg
(ekonomichef Confidence Sweden AB), Ove Albinsson
(affarsansvarig Service), Helene Austen (affdrsans-
varig Avtal), Anders Gustafsson (afférsansvarig Séker-
het), Anders Kullberg (affarsansvarig Brand) och Mats
Wahlgren (marknads- och informationschef).

Ordinarie revisorer ar BDO Nordic Stockholm AB
med auktoriserad revisor Jorgen Lévgren som huvu-
dansvarig revisor.

Finansiell oversikt

| tabellen pa nasta sida redovisas ett sammandrag av
den historiska finansiella utvecklingen fér Confidence.
Informationen &r hdmtad fran reviderade arsredovis-
ningar med undantag for delarsrapporten for perioden
januari-december 2009 vilken ej granskats av Bolagets
revisor. Confidence saknar idagsldget rorelsekapital
for de aktuella behoven med vilket avses en period om
minst 12 manader. Bolagets handlingsplan for att er-
halla tillrackligt rérelsekapital for de aktuella behoven
arforeliggande Emissioner. For fullstdndig redogérelse
over rorelsekapitalet se sid. 28 i Prospektet.




Nettoomséttning

Totala intékter

Kostnad sald vara

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat
Finansnetto

Skatt pé arets resultat
Resultat fran avvecklade verksamheter

Arets resultat

Immateriella anlédggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Tillgangar som innehas for avveckling

Summa tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder som innehas for avveckling

Summa eget kapital och skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Kassaflade fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Omséttningstillvaxt
Rorelsemarginal

Soliditet
Nettoskuldsattningsgrad
Avkastning pa eget kapital
Medelantal anstéllda

Omsattning per anstélld, KSEK

68,7
69,7
-32,2
-12,3
-21,8

34,2
08

18,9
18
55,8

1.1
1.8
49,9
3,0
55,8

-4,6
-0,7

-16%
neg.
2%
19,69
neg.
49
1408

1120
137
-60,2
2217
-50,4
-49
-15,4
-44,8
-16
22

44,2

42,3
14

355

79,2

13,0
0,1
66,2

79,2

-14,7
57
1,2
23

-14%
neg.
16%
1,22
neg.

101

1109

130,7
1415
-52,2
-26,6
-56,3
6,6
-25,3
-25,4
-1,6
13

-25,8

59,5
45
3,7

48,9

116,6

43,9
5,1
67,6

116,6

-11,0
8,5
11

-1.5

66%
neg.
38%
0,36
neg.
128
1021

78,5
94,1
-34,9
-16,1
-40,0
-42,8

-39,7
-0,7
1,0

-39,4

64,8
125

4,2
52,9

134,4

66,2
18,3
49,9

134,4

-95
-30,4
319
-1.9

303%
neg.
49%
0,29
neg.

83
946




Nedan framgar en icke uttommande beskrivning av de riskfaktorer, utan in-
bordes rangordning, som bedoms ha storst betydelse for Confidences verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. Utover nedan beskrivna riskfaktorer
bor aven all annan information i Prospektet beaktas.

Beskrivningar av Confidences verksamhet med
marknadsfdrutséttningar och inverkan pa Bolag-
ets ekonomiska utsikter &r baserade p& Bolagets
egna bedémningar samt pa externa kéllor. Sadana
beskrivningar &r till sin natur behaftade med oséker-
het som Confidence inte kan rada dver, varfor inga ga-
rantier kan ldmnas att det som beskrivs i Prospektet
ar korrekt eller kommer att intréffa. Confidence kan
paverka eller motverka vissa faktorer i den lopande
verksamheten, medan andra kan inverka slumpmas-
sigt och helt eller delvis ligga utanfér Bolagets kontroll.
Vid en beddmning av Confidences framtida utveckling
ar det darfor viktigt att beakta och bedéma dessa risk-
faktorer.

Agande av aktier &r alltid forenat med risk, in-
nebérande att en investerare kan forlora delar av eller
hela sin investering, och ldsare av Prospektet uppma-
nas darfor att, utdver den information som ges i detta
Prospekt, géra sin egen beddmning av ndmnda och
potentiella tillkommande riskfaktorer och deras be-
tydelse for den framtida utvecklingen.

Tillgang till och beroende av kompetent
personal

En teknikdriven systemintegratdrsverksamhet har
ett kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning,
vilket stéller stora krav pa Confidences féretagsled-
ning och organisation. Att rekrytera kompetenta me-
darbetare till alla funktioner samt ledningspersoner
som framgangsrikt kan integreras i organisationen ar
en forutsattning for att Bolaget skall kunna utvecklas
positivt och med lénsamhet.

Teknik-, produkt- och marknadsutveckling

Confidence verkar inom en hdgteknologisk och
konkurrensutsatt bransch i snabb fdoréndring. Den
sikerhetstekniska branschen ar dessutom, bade pa
hemmamarknaden ochinternationellt, under stark kon-
solidering och anpassning till nya tekniska férutsattnin-
gar. Det finns alltid en risk att ett bolags produkter
eller erbjudanden till marknaden blir utkonkurrerat av
ny teknik och nya ldsningar fran konkurrenter. Confi-
dence &r fortfarande en forhéllandevis liten aktor pa
marknaden och om marknaden inte véxer dr Bolagets
tillvaxt beroende av dess formaga att ta marknad-

sandelar fran konkurrenter. Detta i sin tur paverkas
av konkurrenternas férmaga att behalla och vida-
reutveckla befintliga kundrelationer och dérigenom
hindra Confidence fran att fa faste i deras kundbaser.

Garantier och serviceavtal

Bolaget ldmnar sedvanliga garantier vid forséljning av
hard- och mjukvara integrerade till systeml6sningar.
Bolaget I6per ddrmed risk att behdva utféra komplet-
terande arbete eller ersatta produkter om inte avtalad
funktionalitet kan skapas eller vidmakthallas.

Leverantorer

Bolaget &r till viss del beroende av externa lever-
anttrer, sa som till exempel Decta AB, for grund- och
vidareutveckling av vissa system och programvaror.
Skulle nagon av dessa leverantorer sluta leverera
kan det innebé&ra en negativ paverkan pa Confidences
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Oférutsedda handelser till féljd av gjorda
férvérv

Genomfdrda och eventuella kommande férvarv utgor
osékerhets- och riskfaktorer tills de &r helt strukture-
rade och integrerade i Confidences strategi, verksam-
het, organisation och kultur. Ledningskapaciteten i
forvérvade bolag kan behdva foréndras och forstér-
kas vilket forutsatter att det gar att rekrytera kompe-
tent personal pa de marknader dér forvarvade holag
ar verksamma. Darutdver finns risk for att de utfésta
mélen avseende marknader och affdrsvolymer som
forvéarven bygger pa inte infrias. Bolagets verksamhet
och finansiella stéllning kan komma att paverkas nega-
tivt om genomfdrda eller eventuella kommande forvarv
inte utvecklas enligt plan, levererar férvéntade resultat
eller blir féremal for andra oférutsedda handelser.

Globala ekonomiska férhallanden

Den globala konjunkturutvecklingen paverkar den
allménna investeringsviljan hos Confidences nu-
varande och potentiella kunder. En svag konjunk-
turutveckling i hela eller delar av varlden kan
komma att medfora lagre marknadstillvaxt for séker-
hetsmarknaden. Den sé&kerhetstekniska branschen
foljer de svdngningar i konjunkturen som géller entre-
prenad- och byggindustrin. Denna &r omvittnat kénslig



for konjunktursvackor och vid konjunkturnedgangar
drabbas alltid entreprenadbranschen av markbara
nedgangar i bade efterfragan och lonsamhet. Saker-
hetsteknik &r i hogkonjunktur ett rimligt hdgprioriterat
omrade men eftersom det séllan &r direkt affarskritiskt
ar det ett av de omraden som ofta far sta tillbaka i
lagkonjunkturer. Korta konjunktursvackor kan resul-
tatméssigt oftast motas med tillfdlliga atgarder men
paverkar expansionsmdjligheterna och tillvéxttakten
negativt. Det finns darmed en risk att Confidence kan
komma att paverkas negativt av en svag konjunktu-
rutveckling vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Behov av ytterligare kapital

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma
att behovas for att finansiera Confidences verksamhet
och fortsatta expansion. Om Bolaget erhéller finan-
siering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan Bolagets aktiedgare komma att drab-
bas av utspadning medan skuldfinansiering, om sédan
ar tillganglig for Bolaget, kan innehalla begransande
villkor som kan inskrénka Bolagets flexibilitet. Det kan
inte garanteras att kapital kan anskaffas da behov
uppstar eller pa for Bolaget acceptabla villkor.

Kreditrisk

Kreditrisken kan delas upp i tva kategorier: kreditrisk
i kundfordringar samt finansiell kreditrisk. Bolagets
kunder bestar i huvudsak av medelstora och stora
foretag och koncerner och Bolagets nominella kred-
itforluster har historiskt sett varit laga. Vardet av ut-
estdende kommersiella kundfordringar innefattar inga
storre kreditrisker koncentrerade till vare sig vissa
kunder eller geografiska regioner. Avseende finan-
siella kreditrisk innebar placeringar i finansiella in-
strument alltid en risk att motparten inte fullgér sina
forpliktelser.

Likviditetsrisk

Det finns en risk for att Confidence inte kan méta sina
kortfristiga betalningsataganden till féljd av likviditets-
brist eller illikvid kassareserv. Tidigare forluster har
forsatt Confidence i ett likviditetsméssigt utsatt lage.

Refinansieringsrisk

Denrisk for att Confidence inte kan refinansiera Bolag-
ets utestdende lan och krediter till acceptabla villkor
eller 6verhuvudtaget vid lanen och krediternas farfall
utgor refinansieringsrisken for Bolaget. Lanefinan-
siering skall i huvudsak ske genom upplaning i bank.
Vidare utnyttjar Bolaget checkrdkningskredit samt fak-
turabelaning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget. Con-
fidence har de senaste aren befunnit sig i en expan-
sionsfas dar samtliga tillgangliga medel fran rorelsen
aterinvesteratsiverksamheten. For de kommande aren
har styrelsen beslutat om att fokusera mindre pa till-
vaxt och mer pa lonsamhet genom att konsolidera och
utveckla befintliga verksamhetsgrenar. Den minskning
av aktiekapitalet som beslutades pa extra bolagsstim-
ma den 4 februari 2010 innebér att Confidence under
en trearig karenstid, berdknad fran registreringen hos
Bolagsverket, ar forhindrat att besluta om utdelning
om inte Bolagets aktiekapital aterstélls till nivan innan
minskningen, savida inte Bolaget inhdmtar tillstand
fran Bolagsverket om att genomfdra utdelning. Till f6ljd
av detta gor styrelsen for Confidence bedémningen att
kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer attldmnas
de narmaste aren. Detta far till foljd att avkastningen
pa en investering i Bolaget framst ar beroende av ut-
vecklingen av aktiekursen.

Aktiemarknadsrisk

Nuvarande och potentiella investerare i Confidence
bor beakta att en investering i Confidence &r forknip-
pad med risk och att det inte finns nagra garantier for
att aktiekursen kommer att utvecklas positivt. Som
framgar av redogdrelsen i detta avsnitt ar aktiekursens
utveckling beroende av en rad faktorer utdver Bolag-
ets verksamhet, vilka Bolaget inte har méjlighet att
paverka. Aven om Confidences verksamhet utvecklas
positivt finns det darfor risk att utvecklingen for Bolag-
ets aktie @r negativ.




Teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar
och emissionsgaranti ej fullt sakerstéllda

Ett antal av Confidences storre aktiedgare har avgi-
vit teckningsforbindelser respektive uttryck sin avsikt
att teckna cirka 57 procent av Foretrddesemissionen.
Darutéver har en emissionsgaranti fran Erik Penser
Bankaktiebolag erhéllits motsvarande cirka 43 pro-
cent av Foretrddesemissionen. Teckningsforbindel-
serna och avsiktsforklaringarna &r ej sékerstéllda.
Emissionsgarantin &r sékerstalld till 50 procent. Detta
innebér att det inte finns nagra garantier for att dessa
parter har mojlighet eller kommer att uppfylla sina
respektive ataganden. Uppfylls inte ovanndmnda &ta-
ganden kan det inverka negativt pa Confidences moj-
ligheter att genom Fdretrddesemissionen tillféras ett
belopp om cirka 10,5 MSEK fore emissionskostnader.



Den 4 februari 2010 beslutade extra bolagsstdmma i Confidence att 6ka aktiekapitalet med hdogst 10 483 762,58
SEK genom nyemission med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare av hogst 524 188 129 aktier. Emissionsheslutet
innebér att aktiedgarna inbjuds att teckna en (1) ny aktie, envar med kvotvarde om 0,02 SEK, for varje innehavd ak-
tie. Emissionskursen har faststallts till 0,02 SEK per aktie. Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 10,5 MSEK fdre emissionskostnader.’

| Féretradesemissionen har fran befintliga storre aktiedgare och medlemmar av styrelse och ledning erhallits
teckningsfdrbindelser om cirka 3,0 MSEK och avsiktsforklaringar att teckna om cirka 3,0 MSEK samt darutéver en
emissionsgaranti utstélld av Erik Penser Bankaktiebolag om 4,5 MSEK vilket sammanlagt motsvarar storleken pa
Foretrddesemissionen.?

Extra bolagsstimma i Confidence den 4 februari 2010 beslutade dven att 6ka aktiekapitalet med hogst 4 133
333,32 SEK genom nyemission av hogst 206 666 666 aktier riktad till vissa av Bolagets fordringshavare.® Emis-
sionsheslutet innebéar att fordringshavarna inbjuds att teckna nyemitterade aktier till emissionskursen 0,03 SEK
med betalning genom kvittning av fordringar. Genom Kvittningsemissionen tillférs Bolaget cirka 6,2 MSEK fore
emissionskostnader.

Emissionerna innebér att Bolagets aktiekapital kan 6ka fran 10 483 762,58 SEK till hogst 25 100 858,48 SEK.
Antalet utestaende aktier kan genom Emissionerna oka fran 524 188 129 till 1 255 042 924. Utspédningseffekten for
aktiedgare som viljer att inte teckna i Féretradesemissionen uppgar till 58 procent.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedgarna i Confidence att med féretrddesratt
teckna aktier i Bolaget.

For ytterligare information hédnvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Confidence med anledn-
ing av Emissionerna. Styrelsen for Confidence &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen fér Confidence
forsékrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet,
savitt den kénner till, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka Prospektets innebdrd.

Stockholm den 15 februari 2010

Confidence International AB (publ)
Styrelsen

1) Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 1,4 MISEK, varav 450 KSEK utgér garantiprovision.

2) For ytterligare uppgifter om teckningsférbindelser och emissionsgaranti, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information” pa sid. 37

3) Fér specifikation avseende teckningsberéttigade fordringshavare, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande informa-
tion” pa sid. 38




Under 2008 kommunicerades en ny strategisk inriktning for Confidence, med innebdrden att tillvaxt framst skall
ske organiskt och under I6nsamhet med positivt kassaflode, samtidigt som fokus riktades pa de verksamheter och
verksamhetsomraden inom koncernen som uppvisar l[onsamhet.

Med anledning av den férdndrade strategin genomférdes under slutet av 2008 en foretrddesemission for att
skapa arbetsro for ledningen genom att starka Bolagets rorelsekapital och finansiella stéllning. Under 2009 har
Bolagets kostnadsmassa minskats genom savél sénkta kostnader i den svenska rorelsen, frimst genom att an-
talet anstéllda har reducerats, som genom avveckling av de olénsamma brittiska och irlindska verksamheterna.

Confidence visade fortsatt forlust under helaret 2009, samtidigt som Bolaget uppvisade en forsaljningsmin-
skning om 16 procent for kvarvarande verksamheter jamfort med 2008. Omsattningen per anstélld 6kade dock
med 18,2 procent for jamfdorbara verksamheter. Affarslaget har forbattrats och ett flertal nya order inom omradena
systemintegration och publika anldggningar har tecknats under 2009 och inledningen av 2010. Den svenska op-
erativa verksamheten uppvisade ett positivt rorelseresultat under fjarde kvartalet 2009, men tyngs fortfarande
kassaflédesmassigt av Bolagets daliga likviditetssituation.

For att stdrka Bolagets finansiella stéllning och tillféra rérelsekapital har styrelsen beslutat om att genom-
fora en rekapitalisering av Confidence som totalt kan komma att stdrka Bolagets eget kapital med 22,7 MSEK.
Rekapitaliseringen grundas pa Emissionerna vilka tillsammans kan tillfdra cirka 16,7 MSEK i eget kapital. Som en
del av rekapitaliseringen traffade Confidence i december 2009 en dverenskommelse med ett antal av Bolagets
leverantorer vilket starkte Bolagets eget kapital med ytterligare cirka 6,0 MSEK. Kdpeskillingen for skulderna
finansierades genom en kortfristig bryggkredit om 4,5 MSEK vilken avses l6sas genom likviden fran Foretrades-
emissionen.

Rekapitaliseringen innebér en rad positiva effekter for Bolagets finansiella stéllning och likviditet:

Vasentligt forstérkt soliditet
Minskning av den réntebdrande nettoskulden
Forbattrad likviditet

Kvittningsemissionen genomfdrs for att minska Bolagets kortfristiga skulder och stdrka eget kapital genom
att vissa fordringshavare erbjuds kvitta fordringar om nominellt 6,2 MSEK mot aktier i Bolaget till tecknings-
kursen 0,03 SEK per aktie. Likviden fran Foretradesemissionen, vilken uppgar till 10,5 MSEK fére emissionskost-
nader, avses anvdndas enligt foljande:

Aterbetalning av bryggkredit och kortfristiga 1an om 5,4 MSEK

Forstédrkning av likvida medel

Styrelsen bedémer sammantaget att det finns goda forutséttningar fér en gynnsam utveckling for rérelsen under
2010 under forutsattning att balansrakningen forstérks i enlighet med rekapitaliseringen.
Stockholm den 15 februari 2010

Confidence International AB (publ)
Styrelsen



Hdsten 2008 var inledningen pa den konsolideringsfas
som aktivt har genomforts under 2009. Confidences in-
riktning och strategi har under aret varit att fokuserat
bearbeta sarskilda kundsegment inom vara utvalda
mélgrupper. Konsolideringen innebar dven att under
hosten 2008 genomféra personalneddragningar for
att anpassa Bolagets kostnadshild till en vikande kon-
junktur och ett mer malinriktat arbetsséatt saval inom
forséljning som utférande. Inriktningen kan bland an-
nat exemplifieras med att férséljningsinsatserna tydligt
koncentrerats till de kunder inom respektive malgrupp
som antas ha hdgst IT-mognad. Dessa &r placerade
langst fram avseende acceptans av den nya IP-baser-
ade sédkerhetstekniken byggd pa en 6ppen plattform.

Tjanste- och produkterbjudandet har dven forfi-
nats och anpassats. Malsattningen har varit att min-
ska besluts- och investeringstroskeln for kunderna att
paborja dvergangen till en ny kostnadseffektiv teknisk
plattform. Var paketering av sékerhetssystem baser-
ade pa dppen plattform och IP-teknik, har genom é&t-
garderna blivittydligare ochindelasnuivél avgridnsade
moduler. Effekten &r att viidag kommer in tidigare hos
kunden genom att erbjuda en mindre initial invester-
ing i en Oppen systemkadrna. Ytterligare sdkerhets-
funktioner adderas déarefter i form av moduler och li-
censer i takt med kundens behov och investeringsfor-
maga. Resultatet blir ett skalbart och flexibelt saker-
hetssystem som samtidigt dr mer kostnadseffektivt
och framtidsakert for kunden.

2009 prédglades av en forsiktighet och en l&g in-
vesteringsvilja avseende stdrre systemskiften och ny-

installationer och aret inleddes svagt pa Confidences
samtliga marknader. Den svenska verksamheten
visade entydlig aterhdmtning redan under februari och
mars, men for verksamheterna i England och pa Irland
var signalerna de omvanda. Nar konjunkturen forsam-
rades ytterligare pa den brittiska marknaden, togs
beslut att i mars 2009 avyttra dotterbolaget Confidence
Vidionics Ltd. Det var styrelsens och ledningens up-
pfattning att avyttringen var den bésta l6sningen for att
minimera koncernens riskexponering och koncentrera
resurserna till Sverige. Under samma period beslu-
tades att under kontrollerade former avveckla den
irldindska verksamheten. | och med forsta kvartalets
utgang var saledes koncernens operativa verksamhet
till fullo fokuserad pa den svenska marknaden.

Under det andra kvartalet fortsatte den operativa
verksamheten i Sverige att fa positiv respons pa det an-
passade erbjudandet. Den svenska verksamheten fick
under slutet av andra kvartalet full kostnadseffekt pa
de personalneddragningar som avslutades 2008. Detta
resulterade i positiva kassafldden och ett dverskott i
den svenska operativa verksamheten. Affarsomradet
publika anldggningar, med det egenutvecklade kassa-,
biljett- och entrésystemet Entry Event, visade styrka
genom att leverera enligt plan till kunder som till synes
ar mindre berérda av lagkonjunktur och finansiell oro.
Det forsta halvéret visade att marknaden &r mogen
for den nya tekniken som Confidence representerar,
men att troskeln for den initiala investeringen maste
ligga pa en niva som en forsiktig marknad kréver. Con-
fidences operativa verksamhet ar en tydligare och
mer fokuserad organisation som avslutade det forsta
halvaret med god férséljning och effektiva leveranser.

Efter semesterperioden syntes tydliga signaler
att investeringsviljan i sakerhetssystem dkat ytterlig-
are, men att forsiktigheten infor stérre investeringar
kvarstod. Bearbetningen av var stora bas av befintliga
kunder och utvalda kundsegment intensifierades ytter-
ligare. Malgruppen publika anldggningar och systemet
Entry Event fick under perioden stod fran de affarer
som framgangsrikt genomftrdes tidigare under aret.
Nya avtal tecknades utan langre ledtider, bland annat
genom tillgéng till goda referenser. Det tredje kvartalet
genererade bade god fakturering och god orderingéng
vilket stérkte sjélvfortroendet infér arets sista kvartal.

Det avslutande kvartalet 2009 innebar en fortsatt
stabil forbéttring av konjunkturen med dkad aktivitet
och intresse fran vara malgrupper. | det forbattrade
affarsldget beslutades att utdka utférandeorganisa-
tionen i Stockholm med atta personer genom nyan-
stallning. Den aktiva satsningen pa service och un-
derhall, som pabdrjades hésten 2008, samt fokusering
pa Confidences svenska verksamhet ligger till grund




for expansionen av den egna service- och installa-
tionsstyrkan. Nyanstéllningarna stérker [6nsamheten
genom 6kade marginaler i pagaende och nya projekt
framst i Stockholm och Mélardalen.

Bolagets anstrangda likviditet har under aret varit
en utmaning for ledning och styrelse som aktivt arbetat
med att finna l6sningar pé den radande finansiella sit-
uationen.

Sammantaget for 2009 &r den forbattrade effektiv-
iteten och kvaliteten som successivt skett under aret
i forséljning, utférande och leverans markant. Om-
sattning per anstalld 6kade under 2009 med 18,2 pro-
cent for jamférbara verksamheter jamfort med 2008.
Forbattringen under perioden ar pataglig och forvéan-
tas att vara uthallig.

Den dkade effektiviteten i utférandet och traffsaker-
heten i forséljningsarbetet ligger som god grund for de
utmaningar som véntar oss under 2010. Bland annat
har en satsning inletts for att ta forséljningen av IP-
baserade dverordnade sékerhetssystem till ndsta niva.
Satsningeninnebar att ytterligare séljresurser adderas
samt att fler tekniker och projektledare certifieras for
Lenel OnGuard, som &r Bolagets prioriterade saker-
hetsplattform. Samarbetet med Lenel Systems svens-
ka representation har intensifierats och gemensamma
insatser gors for att etablera Confidence inom nya
intressanta kundsegment. Satsningen underbyggs av
det allmént forbéttrade affarsldget samt anpassnin-
gen och paketeringen av vart systemerbjudande som
framgangsrikt genomforts under 2009

For den viktiga malgruppen publika anlédggningar sker
samtidigt en satsning pa att vidareutveckla det egna
kassa-, hiljett- och entrésystemet Entry Event. Vidare-
utvecklingen baseras pa den input som den allt bre-
dare basen av kunder inkommit med under 2009. De
nya moduler och funktioner som utvecklas ger mdj-
lighet till merforséljning till den stora befintliga kund-
stocken, samtidigt som systemet tydligare kan befésta
sin tétposition pa marknaden. Vidareutvecklingen
kommer &dven att ge nya mdjligheter att na nya och
hogintressanta kundsegment.

Jag ser fram emot det ar vi har framfor oss. Vara
satsningar pa Lenel som systemplattform och vida-
reutvecklingen av vart framgéangsrika system Entry
Event &r aktiviteter som ger mig god anledning att se
framat. Nya och vél definierade kundsegment som re-
dan visat god respons pa Confidences erbjudande &r
ytterligare anledningar som gor att jag instdmmer i sty-
relsens beddmning att det finns goda férutsattningar
for en gynnsam utveckling for rorelsen da den kom-
mande férstérkningen av balansréakningen &r pa plats i
enlighet med rekapitaliseringen.

Fredrik Hiort af Ornés
Verkstéllande direktor
Confidence International AB (publ)



Foretradesritt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 12 februari 2010 &r
registrerade som aktiedgare i Confidence dger foretra-
desrétt att for varje innehavd aktie i Confidence teckna
en (1) nyemitterad aktie. Anmélan kan &dven géras for
att teckna dverblivna aktier som inte tecknats med fo-
retrddesrétt. Se nedan under rubriken “Teckning utan
stdd av teckningsréatter”.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt att deltaga i Fo-
retrddesemissionen ar den 12 februari 2010. Sista dag
for handel med Confidences aktie med ratt att deltaga i
Foretradesmissionen var den 9 februari 2010.

Teckningsratter

Fér varje aktie i Confidence som innehas pé avstam-
ningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. En (1) teck-
ningsratt berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
aktie i Confidence.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 0,02 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsrétter kommer att ske pa NGM
Equity under perioden 16 februari — 25 februari 2010.
Banker och vardepappersinstitut med erforderliga till-
stand i Sverige star till tjidnst vid formedling av kdp och
forsaljning av teckningsréatter. Vid sadan handel uttas
normalt courtage. ISIN-koden for teckningsratter ar
SE0003175843.

Teckningstid

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrat-
ter skall ske genom kontant betalning under perioden
16 februari — 2 mars 2010. Styrelsen i Confidence dger
rétt att forlanga teckningstiden vilket om det blir aktu-
ellt meddelas genom pressmeddelande senast den 2
mars 2010. Observera att ej utnyttjade teckningsréatter
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och farlorar
sitt varde. Dessa kommer d& att avregistreras fran VP-
kontot utan avisering fran Euroclear. For att férhin-
dra forlust av vardet pa teckningsratter maste
dessa antingen utnyttjas for teckning av ak-
tier senast den 2 mars 2010 eller saljas senast
den 25 februari 2010.

Teckningsférfarande for direktregistrerade
aktiedgare

De aktiedgare som pa avstimningsdagen var regis-
trerade i den av Euroclear for Bolagets rékning forda
aktieboken erhaller emissionsredovisning med hifogad
fortryckt inbetalningsavi. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsrétter.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sérskilt forda forteckningen dver panthavare
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rittas separat. Nagon separat avi som redovisar re-
gistrering av teckningsréatter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall
ske genom samtidig kontant betalning. Viktigt att tdnka
pa ar att det normalt tar cirka tre bankdagar for be-
talning att nd mottagarkontot. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med négot av nedanstaende alter-
nativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhéllna teck-
ningsrétter utnyttjas for teckning av aktier skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag for teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln skall darvid inte
anvandas. Inga tillagg eller dndringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bin-
dande.

Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsréatter forvdrvas eller avyttras el-
ler om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja
ett annat antal teckningsréatter dn det som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin, skall sarskild anmaél-
ningssedel anvandas. Teckning genom betalning sker
med den inbetalningsavi som medféljer den sérskilda
anmélningssedeln. Den fértryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear skall darvid inte anvéandas.
Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Erik Pen-
ser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller hemsidan.
Anmaélan &r bindande. Ifylld sérskild anmélningssedel
skall skickas eller [dmnas till

Erik Penser Bankaktiebolag

Emissionsavdelningen / Confidence

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9




Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Anmaélningssedeln skall vara Erik Penser Bankaktie-
bolag tillhanda senast den 2 mars 2010 klockan 17.00.
Endast en sarskild anmélningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt
ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att Idm-
nas utan avseende. Vid fler dn en inskickad anmaln-
ingssedel per tecknare kommer den sist inkomna att
beaktas. Anmalningssedlar som sands med
post bor avsandas i god tid fore sista teckn-
ingsdag.

Teckningsférfarande fér férvaltarregistrerade
aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen var forvaltar-
registrerade hos bank eller fondkommissionér erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning skall ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller fondkom-
missionar.

Teckningsférfarande for tecknings-
beriéttigade aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedigare som ar bosatta utanfor Sverige och som ar
beréttigade till teckning av aktier skall sénda den fortry-
ckta inbetalningsavin, i de fall samtliga erhallna teckn-
ingsratter utnyttjas, eller sérskild anmélningssedel, om
ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan.

Betalning skall erlaggas pé& Erik Penser Bankak-
tiebolags bankkonto i SEB 5565-10 468 01, med IBAN-
nummer SE15 5000 0000 0556 5104 6801 och SWIFT-
adress ESSESESS.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter skall
ske under samma tidsperiod som teckning med stdd av
teckningsrétter, d.v.s. 16 februari — 2 mars 2010. Intres-
seanmaélan att teckna aktier utan foretradesréatt skall
gbras pa "Anmaélningssedel for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter” som ifylls, undertecknas och
skickas eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag
pa adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestél-
las fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon, e-
post eller hemsidan. Anmélningssedeln skall vara Erik
Penser Bankaktiebolag tillhanda senast den 2 mars
2010 klockan 17.00. Anmaélan &r bindande. Endast en
anmaélningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld anmélnings-

sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Vid fler
dn en inskickad anmaélningssedel per tecknare kom-
mer den sist inkomna att beaktas. Anmaélningssedlar
som sdnds med post bor avsdndas i god tid innan sista
teckningsdag.

Besked om eventuell tilldelning av aktier ldmnas
genom utskick av avrékningsnota. Tilldelade aktier
skall betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldeln-

ing.

Tilldelning

For det fall samtliga teckningsrétter inte utnyttjas skall
tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckn-
ingsratter ske enligt féljande principer:

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till dem som
ocksa tecknat aktier med stod av teckningsrétter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamn-
ingsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren
dgde pa avstdmningsdagen och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av aktier som tecknats
utan stdd av teckningsratter ske till andra som en-
dast tecknat utan stdd av teckningsratter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand skall tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsrétter ske till emis-
sionsgaranten pro rata i férhallande till det antal
aktier som denna garanterat for teckning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar cirka tre
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren,
om denna ar direktregistrerad aktiedgare, en avi med
bekréftelse att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare
som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionér delges information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pA NGM Equity fran
och med den 16 februari 2010 fram till att Bolagsverket
har registrerat Foretradesemissionen. Denna registre-
ring berdknas ske under slutet av mars 2010.



LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersdttas med aktier sd snart
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolags-
verket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas
ut fran respektive VP-konto eller depé och erséttas
med aktier. Direktregistrerade aktiedgare erhaller i
samband med detta ingen avisering fran Euroclear
avseende ombokningen. Sadan ombokning beraknas
ske under sista veckan i mars 2010 och i samband med
detta beréknas de nyemitterade aktierna bli foremal
for handel pd NGM Equity.

Ritt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till eventuell ut-
delning fran och med avstamningsdagen for den utdel-
ning som beslutas ndrmast efter Féretrddesemission-
ens registrering.

Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear eller, avseende forvaltarregistrerade in-
nehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas
endast genom regler om preskription.

Ritt till teckning

Teckningsberattigade i Kvittningsemissionen framgar
pa sid. 38 i Prospektet.

Teckningsratter

Teckningsratter kommer ej att utges i Kvittningsemis-
sionen.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 0,03 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier i Kvittningsemissionen skall ske pa
sarskild teckningslista under perioden 16 februari — 2
mars 2010. Styrelsen i Confidence dger ratt att forldnga
teckningstiden.

Betalning

Betalning kan ske kontant eller genom kvittning av for-
dran pa Bolaget.

Tilldelning

Tilldelning kommer att ske till de teckningsberéttigade
fordringshavarna inom ramen for Kvittningsemission-
ens totala belopp.

Betald tecknad aktie (BTA)
BTA kommer ej att utges i Kvittningsemissionen.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till eventuell utdel-
ning fran och med avstdmningsdagen for den utdeln-
ing som beslutas ndrmast efter Kvittningsemissionens
registrering.

Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av
Euroclear eller, avseende forvaltarregistrerade in-
nehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas
endast genom regler om preskription.

Utfallet av Emissionerna kommer att offentliggdras
genom ett pressmeddelande, ndgot som beréknas ske
under andra veckan i mars 2010.
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Confidence i korthet

Affarsidé

Confidence &r en systemintegratdr som designar och
levererar vdrdeskapande sdkerhetsldsningar av hog
kvalitet. Dessa &r konkurrenskraftiga i funktionalitet
och pris, samt utnyttjar konvergensen mellan IT och
sdkerhetsteknologi. Bolaget strdvar efter att bygga
langsiktiga partnerskap med kunder genom att levere-
ra funktionella ldsningar saval som virdeadderande
tjidnster och service.

Strategi och mal

Confidences strategi ar att vara kundernas priori-
terade leverantor av sdkerhetsldsningar till utvalda
marknadssektorer. Bolagets ambition &r att ge kun-
derna den bést anpassade och mest flexibla [6sningen
baserad pé spetsteknologi och som utnyttjar konver-
gensen mellan IT- och traditionell sdkerhetsteknik med
IP som integrationshérare. Confidences helhetssyn pa
sdkerhet ar inbyggd i affarsmodellen och syftar till att
ge kunden basta mojliga lonsamhet dver tiden i varje
investering.

Styrelsens malbild &r att 6ka Bolagets omséttning hu-
vudsakligen genom organisk tillvéxt samt genom even-
tuella mindre forvarv som kompletterar den befintliga
verksamheten kompetensmassigt eller geografiskt.
Tillvéxten skall ske med god ldnsamhet.

Koncernstruktur

Confidence-koncernen bestar av moderbolaget Confi-
dence International AB (publ) med en rad dotterbolag,
varav det rorelsedrivande bolaget, vilket &r heldgt, ar
Confidence Sweden AB (org. nr. 556512-0408, med sate
i Stockholm) . Bolagets ambition ar att i storsta mdjliga
utstrackning konsolidera koncernens legala enheter
for att effektivisera administrationen. For en férteck-
ning 6ver koncernféretag per 31 december 2008 se not
21i Bolagets arsredovisning for 2008.

Organisation och personal

Confidences verksamhet bedrivs genom det ovan
namnda rorelsedrivande bolaget och ar organiserad
i Sverige som marknadsomrade. Confidence hade 57
anstallda placerade vid kontor i Stockholm och Gote-
borg per den 31 december 2009.




Confidence International AB grundas

Confidence arbetar med att utveckla teknik for
RFID-I6sningar och mobil positionering

Bolagets teknik for RFID-baserad bagagehantering
for flygindustrin testas av FAA (Federal Aviation Au-
thority) i USA med goda resultat

Confidence fordndrar strategisk inriktning och
fokuserar pa teknisk konsultverksamhet och syste-
mintegration

Aktien noteras pa SBl-listan (nuvarande NGM Eg-
uity)

Bolaget tar sitt forsta steg mot internationell
verksamhet genom att férvarva 70 procent av den
engelska systemintegratoren JayNat Ltd

Forvarv av resterande aktier i JayNat Ltd, som sam-
tidigt far ett kommersiellt genombrott genom en sto-
rorder pa den irlandska marknaden

ILS Partner AB, med verksamhet inom sékerhets-
och brandskyddsteknik, forvarvas

Confidences patent avseende RFID-transpondrar
laminerade i papper godkdnns i Singapore och
Kina

Expansion inom server management genom forvary
av verksamhet fran EET Nordic Sweden AB

Forvarv av Entry Systems Sweden AB som bildarden
nya verksamhetsgrenen Confidence Entry Event
Ramavtal avseende bhiljett- och entrésystem till
Stockholms Stads Idrottsforvaltning tecknas av
Confidence Entry Event till ett vdrde av knappt 10
MSEK

Expansion i Storbritannien genom forvérv av syste-
mintegratdren Vidionics Security Systems Ltd

Samarbetsavtal med arbetsgivar- och branschor-
ganisationen Svensk Handel som innebar att organ-
isationen rekommenderar Confidences produkter
och tjanster till cirka 13 000 medlemsforetag
Omfattande avtal med Haninge kommun avseende
en teknisk plattform for samlad kontroll av kommu-
nens sdkerhetsldsningar

Framgangar inom detaljhandelssegmentet med bl.a.
installationer av brandlarm och utrymningslarm i
varuhusen PUB och Sturegallerian

Avtal med Nationalarenan Rasunda och Hockeyli-
gan avseende kameradvervakning

Framgangar inom verksamhetsomradet Eventsys-
tem med order fran bl.a. Stockholms Stadshus,
Gustavsbergshadet, Goteborgs stads Idrotts- och
foreningsforvaltning och Astrid Lindgrens Vérld
Prestigeavtal inom hotellsegmentet avseende las-
system och brandskydd fran Lydmar Hotel, Tott Re-
sort Visby och Hilton Stockholm Slussen

Fordndrad strategisk inriktning i Confidence in-
nebérande fokus pa lonsamhet och kontrollerad
tillvaxt

Awveckling av verksamheterna i England och pa Ir-
land

Forstarkning av nadrvaron inom hotellsegmentet
genom leverans av las- och sédkerhetssystem till
Scandic Hotels och StayAt Hotel Apartments
Leverans av entré- och bokningssystem till bl.a.
Arena Skdvde, Goranssons Arena i Sandviken och
Skanes Djurpark

Utbkning av service- och utférandeorganisationen i
Stockholm genom nyanstélining av atta personer

Avtal om entré- och biljettsystem till tema- och
aventyrsparken Leksand Sommarland




Confidence tillhandahaller produkter, tjanster och
kompletta I6sningarinom sékerhets- och inpasserings-
teknik. Erbjudandet bygger pé noga utvalda produkter
fran samarbetspartners, vilka antingen séljs som sep-
arata system eller integreras av Confidence till en hel-
hetsldsning som uppfyller kundens behov till en rimlig
kostnad.

De helhetslésningar som Confidence designar och
levererar byggerihuvudsak pa 6ppen systemarkitektur
och standardiserade produkter. Konkurrensférdelarna
star saledes inte att finna i de enskilda produkterna
var for sig utan i den funktionalitet, skalbarhet och
flexibilitet som den samlade och integrerade ldsningen
innebér for kunden. Detta beddms av Bolaget vara en
avgorande faktor nér kunden skall bedéma de totala
investerings- och driftskostnaderna dver tid samt vilka
insatser som kunden behdver avsétta for intern uthild-
ning i handhavande och underhall.

Verksamheten &r indelad i féljande omraden:
Brandskyddsteknik
Sékerhetsteknik
Eventsystem
Installation, service och underhall

Brandskyddsteknik

Inom brandskydd erbjuder Confidence funktionella
brandskyddslgsningar innefattande allt fran konsulta-

tioner och riskanalyser till slackanlédggningar. | Con-
fidence-koncernen finns 30 ars erfarenhet av brand-
skyddsteknik och Bolaget &r certifierad anldggarfirma
enligt SBF 1008 utgava 2. Med en effektiv organisation
och god kunskap inom viktiga detaljomraden saker-
stélls hogsta kvalitet och att installationerna féljer up-
psatta lagar och regler.

Confidence arbetar dven som oberoende radgiva-
re och konsult inom systematiskt brandskyddsarbete
(SBA) och projektledning. Konsulterna rekommende-
rar och foreskriver organisation, rutiner och system
kring det tekniska brandskyddet samt tillhandahaller
dokumentation och utbildning.

Omradet brandskyddsteknik erbjuder bl.a. féljande
produkter och tjanster: riskanalys, brand- och utrym-
ningslarm, konstruktion och projektledning, sldckan-
laggningar och nddbelysning, Rasti- och STI-métning-
ar samt integration och centraliserad styrning.

Négra av de kunder som Confidence utvecklat brands-
kyddsldsningar till &r:
Berwaldhallen (talat brand- och utrymningslarm
med Gver 200 hogtalare)
Satra gard flyktingférldggning (brandtekniska kon-
sultationer och system samt samordningsansvaret
och projektledningen)
Vasamuseet, Nordiska Museet, Nationalmuseum,
Moderna Museet, Sjohistoriska Museet, Tekniska
Museeet m.fl. museer (brand- och utrymningslarm)

INTERNT NATVERK

Inbrottslarm = Brandlarm =] Passersystem

| Kameradvervakning}={ Nyckelhantering }={

Kassasystem

= &



Sakerhetsteknik

Omradet sakerhetsteknik inrymmer produkter och
I6sningar inom passersystem, kameradvervakning,
inbrottsskydd och trygghetslarm. Confidence erbjuder
inte fysiskt skydd av bevaknings- eller vaktartyp, utan
verksamhetsomradets fokus &r pa lésningar, produkter
och tjanster som syftar till att forebygga och avskrécka
fran inbrott och skadegérelse. Bolaget erbjuder en be-
griplig och flexibel sakerhetslésning som baseras pa
integration av olika spetsprodukter inom det séker-
hetstekniska omradet. Losningarna &r i huvudsak IP-
baserade vilket gér det mdjligt att anvdnda kundens
befintliga IT-infrastruktur. Sakerheten kan styras cen-
tralt och samverka med information fran angrédnsande
verksamhetssystem. Malséttningen med integration-
sarbetet ar att ge mdojlighet till 6kade intékter eller
kostnadshesparingar. Confidences styrka dr kombina-
tionen av stor kunskap om aldre, traditionella sdker-
hetssystem och en position i den absoluta framkanten
inom den moderna IP-baserade tekniken.

Inom sakerhetsteknik erbjuder Confidence bl.a. fol-
jande produkter och tjanster: sdakerhetsanalys, passer-
system, nyckelhantering, inbrotts- och trygghetslarm,
kamerasystem och dvervakning, lassystem och meka-
niskt skydd, miljddvervakning samt ID-kortsystem.

Nagra av de kunder som Confidence utvecklat saker-
hetstekniska lésningar till ar:
EU-huset i Stockholm (integrerat inpasseringssys-
tem, skalskydd, elektriska |as, kameradvervakning
samt brand- och utrymningslarm)
Lydmar Hotel (integrerat inpasseringssystem, skal-
skydd, lassystem, kameraGvervakning samt integra-
tion med brand- och utrymningslarm)
Scandic Hotels (Under 2009 har Confidence utfort
sdkerhetstekniskt arbete eller levererat sdkerhets-
utrustning till 55 av de cirka 72 Scandic-hotellen i
Sverige)

Eventsystem

Detta erbjudande riktar sig till publika och offentliga
anldggningar som simhallar, sporthallar, méssor, mu-
seer och arenor vilka har behov av effektiv och smi-
dig hantering av bokningar och besdkare. Erbjudandet
inkluderar kassa-, entré- och biljettsystem, system for
sdsongs- och personalkort, bokningssystem och biljet-
tautomater. | totalldsningen inkluderas kringutrustning
som vandkors, biljettskrivare, sluten kontanthanter-
ing m.m. samt nétverkshaserade integrerade hel-
hetssystem. Confidences ldsningar ger kunden smi-
dig och effektiv entrékontroll samtidigt som systemets
statistik- och rapportgenerator ger ledningen utforlig
forsaljnings- och besoksstatistik. Utifran detta kan
malgruppsinriktad information och kampanjer utfor-
mas till ratt kundgrupp vid ratt tidpunkt. | erbjudandet
ingar dven uthildning och serviceavtal.

Confidences erbjudande inom detta omrade grun-
dar sig pa egenutvecklad teknik som Bolaget fick till-
gang till i och med forvarvet av Entry Systems Sweden
AB ar 2006. Det egenutvecklade systemet komplette-
ras vid behov med produkter och tjdnster fran under-
leverantorer.

Exempel pa kunder inom Eventsystem &r:
Astrid Lindgrens Varld (integrerat system for
besdks- och hiljetthantering inne i och utanfor an-
ldggningen)
Stockholms Stadshus (kassa- och entrésystem for
besdkare och for presentshop)
Stockholm Stads Idrottsfarvaltning (komplett kas-
sa-, biljett-, boknings- och entrésystem for stadens
17 simanldggningar)

Installation, service och underhall

Confidences tekniska verksamhet ar fokuserad kring
systemdesign, konstruktion, projektledning och drift-




séttning och Bolagets samtliga erbjudanden stdds av
en heltdckande installations-, service- och underhalls-
verksamhet. Bolaget erbjuder med egen personal och
tillsammans med partners, rikstickande installations-
och servicetjdnster. Detta innebar att Confidences
kunder kan skraddarsy vilken omfattning de 6nskar av-
seende service och joursupport. Jouren &r tillgénglig
for avtalskunder och ar 6ppen 24 timmar om dygnet,
alla dagar i veckan.

Confidence bedriver marknadsféring och forséljning
pa den svenska marknaden. Férséljning bedrivs direkt
via egna séljare och via partners som erbjuder Confi-
dences tjadnster till sina kunder eller medlemmar. Ex-
empel pa partners &r konsultféretag, el- och byggnad-
sentreprendrer. Bolaget huvudsakliga forséaljning sker
direkt till storre kunder sdsom kommun och offentlig
forvaltning, fastighetségare, hotell och handeln medan
Bolaget via partnerférséljning dven nar en rad mindre
kunder. Att genom direktforséljning till noggrant selek-
terade stdrre enskilda kunder inom Bolagets malgrup-
per, och genom partnerforséljning na ut till en bred
kundbas, anser Confidence vara en konkurrensfordel
som kombinerar effektivitet och flexibilitet.

Bolagets forséljning och operativa verksamhet
ar idag helt fokuserad till Sverige efter att under det
forsta kvartalet 2009 avyttrat den engelska verksam-
heten, samtidigt som den irlandska avvecklades under
kontrollerade former. Under 2009 motsvarade Confi-
dences storsta kund cirka tre procent av koncernens
omséttning. De tio stdrsta kunderna motsvarade cirka
21 procent av koncernens omséttning under 2009.

Under hdsten 2008 inleddes en konsolideringsfas
for den svenska verksamheten som har genomforts
under 2009. Denna innebér att Bolaget fokuserat be-
arbetar hart avgridnsade kundsegment inom utvalda
malgrupper. Personalneddragningar har samtidigt
genomfdrts for att anpassa bolagets kostnadsbild fill
gallande marknadsldge. Den anpassade inriktningen
kan bland annat exemplifieras med att férsaljnings-
insatsernatydligtkoncentreratstill de kunderinomres-
pektive malgrupp som antas ha hdgst IT-mognad. Aven
tjdnste- och produkterbjudandet har férfinats och an-
passats aktivt efter kundernas behov. Justeringen av
erbjudandet har effektivt minskat besluts- och investe-
ringstraskeln for kunderna att pabdrja dvergangen till
en ny kostnadseffektiv teknisk plattform.

Fokuseringen och konsolideringen av karnverk-
samheten pa den svenska marknaden under 2009
har visat sig vara en strategiskt riktig atgard. Bolaget
beddmer att verksamhetens konsolidering har stérkt
Confidences varumarke i marknaden. En hojd effekti-

vitet och kvalitet i utférande och forséljning har okat
antalet spontant inkomna kundkontakter och stdrre of-
fertforfragningar.

Confidences prioriterade malgrupper
FASTIGHET

Malgruppen bestar av dgare och forvaltare av stdrre
och mindre fastighetshestand. Confidence erbjuder
dverordnade sakerhetssystem byggda pé dppen platt-
form som organiserar fastigheternas passersystem,
brandlarm, 6vervakning, skalskydd samt fastighet-
slarmer sa som fukt- och varmelarm m.m. pa ett en-
kelt och 6verskadligt sétt. Confidences ldsningar gor
det mdjligt att aterstélla larm och dvervaka pa distans,
vilket innebdr att jour- och akututryckningar undviks
till forman for kostnadseffektiva planerade besok i fas-
tigheten med stora kostnadsbesparingar som fdljd.

PUBLIKA ANLAGGNINGAR

Denna malgrupp bestar av alla typer av publika an-
ldggningar, privata eller offentliga, med behov av ett
komplett kassa-, boknings- och biljettsystem integre-
rat med 6vriga verksamhetssystem. Typiska kunder &r
simanldggningar, museer, sporthallar och néjesparker.

DETALJHANDEL

Inom malgruppen detaljhandel ryms bade fastighetsa-
gare och hyresgéster. Confidences inriktning ar kop-
centra, storre enskilda butiker, kedjor samt franchise-
och samarbetsorganisationer. Malgruppen erbjuds
[6sningar som kan generera intdkter och minska ko-
stnader da de inte utfor sin primara skyddsuppgift. Ex-
empel pa sadana losningar ar kundflédesanalyser och
kampanjévervakning pa distans via 6vervakningskam-
era. Talat utrymningslarm med mdjlighet till flexibel
musik- och meddelandefunktion &r ett annat.

HOTELL

Malgruppen utgdrs av savél enskilda hotell som ho-
tellkedjor. Kunderbjudandet innehaller marknadsle-
dande elektroniska lassystem, kameradvervakning
samt sdkerhetssystem som erbjuds som integrerade
I6sningar eller som utvalda delar. Ett fullt utbyggt sak-
erhetssystem ger kunden ett éverordnat system med
ett anvéndargrénssnitt vilket ger stora besparingar
inom utbildning och kortare responstid vid larm och
incidenter.

OFFENTLIG SEKTOR OCH KOMMUNER

Denna malgrupp omfattar hela eller delar av den kom-
munala sektorn. Losningar kan innefatta inbrottslarm,
kameradvervakning, passersystem eller system for



brandskydd och utrymning. Erbjudande innehaller
dven det egenutvecklade kassa-, biljett, boknings- och
entrésystemet Entry Event, som idag finns installerat
hos en stor andel av de kommunala bad- och siman-
ldggningarna och andra publika anldggningar. Sam-
mantaget ger Confidences erbjudande kunden ett
overordnat sdkerhetssystem som kontrollerar och styr
flera eller samtliga av kommunens passagesystem,
larmanldaggningar, kamerasystem och brandskyddsan-
ldggningar. Malet ar 6kad effektivitet, kontroll, flexibi-
litet och lagre kostnader.

Confidence definierar Bolagets erbjudande inom inte-
grerade I6sningar som att kunden erbjuds vardeska-
pande sdkerhet. Genom fdljande tre fallstudier be-
skrivs hur Bolagets produkter och ldsningar kan bidra
till vardeskapande hos tre olika typer av kunder. Exem-
plen &r etablerade under perioden 2007-2009. System-
I6sningarna underhalls och uppdateras lopande for att
mota nya krav fran myndigheter, foréndrade behov hos
systemégare och anvdndare samt for att ligga i fram-
kanten av den tekniska utvecklingen.

PUB
PROBLEM

Varuhuset PUB, belédget vid Hotorget i centrala Stock-
holm, bestar av tva huskroppar och ett stérre antal
separata butiksytor fordelade pa flera vaningsplan.
| fastigheten fanns installerat dubbla brand- och
utrymningssystem utan koppling till varandra och
mojligheter att stdnga hela eller delar av varuhuset
under nyinstallation saknades. Befintliga brand- och
utrymningslarm uppfyllde ej heller myndigheters krav
pa publika lokaler.

LOSNING

Confidence installerade ett talat utrymningslarm for
att méta myndighetskraven, samtidigt som installation
och driftsdttning skedde parallellt med det befintliga
larmsystemet och under ordinarie Gppettider, utan
avbrott i handel eller sdakerhet. Vidare sammanbands
huskropparnas larmsystem foér central mottagning,
samtidigt som brand- och utrymningslarmets audio-
system anpassades for distribution av musik och med-
delanden. Systemet delades i grupper dar varje butik
kan styra vilken musik och vilka meddelanden som gar
uti butiken.

UTFALL

Installationen innebar hdégre sédkerhet for varuhuset
och butikerna genom att den nya anlaggningen numera

uppfyller myndighetskrav pa publika lokaler avseende
brandskydd och utrymning, samt genom méjligheten
till central dvervakning av samtliga huskroppar och
vaningsplan. Confidences losning gav dessutom kost-
nadshesparingar till féljd av att behovet av parallella
anldggningar for musik och meddelanden eliminerades
samt genom att ett gemensamt service- och underhall-
savtal tecknades for hela varuhuset.

Haninge kommun
PROBLEM

Kommunen upplevde att dverblicken och kontrol-
len av den stora mangden befintliga icke integrerade
sakerhetssystem fran manga olika leverantorer kunde
forbattras, samtidigt som drifts-, reservdels- och un-
derhallskostnaderna var hdga. Systemen var &ven
personberoende avseende den dagliga driften och
skotseln, samtidigt som larmsystemen krévde lokala
aterstéllningarna och atgéarder vilket innebar kostsam-
ma jourutryckningar. Darutover saknades central dver-
blick av skalskydd, inpassering och kameradvervakn-
ing och den Gvergripande sakerhetsnivan paverkades
av att manga olika kort och nycklar anvéndes for att
na olika enheter i kommunen. Kommunen hade &dven
hoga kostnader géllande service och support samt fér
administrationen avseende tilldelning av access vid
nyanstéllning, vikariat eller avslutande av anstéllning.

LOSNING

Confidence genomférde en risk- och sdkerhetsanalys
samt en teknisk inventering av befintliga system. Efter
analysen foreslogs en ldsning innebdrande en kon-
trollerad 6vergang till en ny 6ppen teknisk plattform,
baserad pa skalbar IP-teknik. En central punkt up-
prattades for kommunens sdkerhets- och dvervakn-
ingssystem och systemet implementerades dérefter,
samtidigt som Confidence genomférde utbildning av
personalen i det nya gemensamma granssnittet. Sys-
tem ute i kommunen med akuta driftproblem byttes
ut mot IP-baserade system vilka integrerades med
det centrala systemet, samtidigt som funktionsdug-
liga befintliga system integrerades i mdjligaste man
med det centrala systemet for att utnyttja systemens
ekonomiska och funktionsmassiga livslangd till fullo.
Dérutover uppgraderades delar av kommunens kam-
erasystem till IP-teknik och kopplades till en central
dvervakningspunkt.
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Kommunen har fatt férbattrad dverblick och kontroll av
samtliga sdkerhetssystem, samtidigt som kostnadshe-
sparingar i administrationen vid nyanstéllning, vikariat




och avslutande av anstéllning har realiserats i kombi-
nation med att kopplingen mellan sédkerhetssystemen
och kommunens personaladministrativa system har
forenklat hanteringen. Kostnadshesparingar har dven
uppnatts genom minskad skadegorelse i form av klot-
ter och glasskador till foljd av effektiviserad och cen-
tral kameradvervakning. Ett gemensamt serviceavtal
har dven tecknats for storre delen av kommunens
sdkerhetssystem vilket tillsammans med effektiviserad
utbildning av personalen har inneburit ytterligare kost-
nadshesparingar. Larm kan numera tas emot, bekréftas
och aterstéllas fran central punkt, innebérande férre
resor och jourutryckningar samt att ratt resurs skickas
direkt, vilket sammantaget innebér ldgre kostnader
och mindre belastning pa miljon. Sékerhetsnivan har
dven hojts genom att tillgdngligheten har dkats genom
centralisering av larmcentralen, att sparr eller access
till flera fastigheter, enheter och utrymmen kan tilldelas
pa ett kort fran central plats samt att central 6vervakn-
ing ger mojlighet till utdkade bemanningstider.

Astrid Lindgrens Varld
PROBLEM

Astrid Lindgrens Vérld &r en vdlkdnd tema- och teat-
erpark i smaldndska Vimmerby med upp till 10 000
besdkare per dag under htgsdsong. Parken upplevde
de langa koerna till biljettkassorna som ett hinder mot
mojligheterna att oka intékterna i parken. Besdkarna
fick ibland sta upp till en timme i kassakén och missade
darigenom vérdefull tid inne pa parkomréadet och var
av naturliga skél besvérade av detta. | det befintliga
systemet fanns ingen mojlighet till biljettbestéllning
via Internet och omkringliggande hotell och resear-
rangdrer hanterade biljetter i form av vouchers. Han-
teringen av dessa var tidsédande och kostsam och
kravde att besdkaren trots forkop dnda fick spendera
tid i kassan vid parken for att Idsa vouchern mot biljett.
Statistik och rapportering fran férséaljningen var min-
dre detaljerad och gav ledningen begransat underlag
for ekonomisk styrning, personaladministration och
kampanjplanering.

LOSNING

Med Confidences kassa-, biljett och entrésystem Entry
Event har kderna till biljettkassorna utanfor anldaggnin-
gen kortats med néstan en timme per besdkare. Detta
har varit mojligt genom en val genomfdrd anpassning
och installation av systemet for kassa och biljettbokn-
ing 6ver Internet i kombination med anpassad hard-
vara som biljettskrivare, biljettldsare och véndkors. De
ordinarie kassorna gavs mojlighet att skriva ut biljetter
direkt vilket snabbade upp kassahanteringen, samti-
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digt som ldsningen mojliggjorde férsaljning och utskrift
av biljett direkt pa Internet samt hos partners som
hotell och researrangorer. Systemet medférde &dven
snabbare biljettlasning vid inslapp och véndkors, sam-
tidigt som detaljerad statistik och rapportering fran all
forséljning kunde produceras. Bilden nedan visar en
schematisk dversikt dver systemets uppbyggnad.
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Parken kunde med Confidences system pa plats not-
era Okade intdkter till foljd av att besdkarna numera
kan spendera upp till en timme ytterligare inne pa
parkomradet dar all forséljning och aktivitet sker.
Servicegraden till besokarna dkades dven genom att
besdkarna gavs méjligheten att bestélla och skriva ut
biljetter hemma eller pa nagot av hotellen i omradet.
Vidare gav systemet béattre beslutsunderlag genom att
Entry Events statistik- och rapportgenerator ger led-
ningen stod och underlag for ekonomirapportering och
malgruppsinriktade marknadskampanjer.



Marknadsoversikt

Confidence verkar i granslandet av marknaderna for
traditionell brandskydds- och sé&kerhetsteknik och
IT-infrastruktur. Enligt Bolagets beddmning pagar en
omdaning av sdkerhetsbranschen fran att erbjuda
icke integrerade, relativt enkla sdkerhetsldsningar till
att leverera allt mer avancerade och flexibla lésningar
som integreras med allt fler applikationer i kundens IT-
miljo. Confidence gér beddmningen att denna process
innebér helt nya mojligheter for systemintegratérer
och nischade applikationsleverantérer med formaga
att ta vara pa det basta ur tva vérldar och utveckla det
till ndgot helt nytt.

Storleken pa Confidences marknad &r relativt
svarbeddmd, givet att verksamheten innefattar en
rad olika produkt- och tjansteomraden. Den svenska
branschféreningen SWELARM har uppskattat vardet
pa den totala svenska marknaden for sékerhetsinstal-
lationer, brandskydd, larm och kameradvervakning till
11-14 miljarder SEK, samtidigt som den europeiska
branschféreningen Euralarm uppskattar den totala eu-
ropeiska marknadens vérde fill cirka 5 miljarder EUR,
motsvarande cirka 50 miljarder SEK. Enligt SWELARM
omsatte dess medlemsfdretag under 2005 i Sverige to-
talt cirka 3 000 MSEK enbart inom sakerhetsomradet,
med omsattningen fordelad pa olika produktkategorier
enligt diagrammet ovan till hoger.

Sakerhetstankande

De senaste arens omfattande 6kning av terrordad, hot
och krav pa sakring av bade materiella och immateri-
ella varden har pa ett markant satt satt fokus pa saker-
hetsfragori ett bredare och mer omfattande perspektiv
an tidigare. Sakerhetsfragor har fatt 6kad prioritet och
lyfts upp till hogsta ledningsniva i foretag och organi-
sationer. Nya lagar och regleringar innebar samtidigt
mer omfattande krav pa foretag avseende férebyg-
gande och forekommande sdkerhetsarbete. Mdnstret
ar detsamma bade i Sverige och internationellt.

For kundernas del tar sig detta uttryck i dkade krav
pa flexibla, framtidssékra och skalbara produkter och
tjanster, som da dessa inte utfor sin priméra skyddsup-
pgift &ven ger nya intdktsmdjligheter och kostnadsbe-
sparingar. Tendensen i marknaden &r att de funktionel-
la sdkerhetssystemen byggs in redan nér en byggnad
eller anldggning designas.

Kostnadsmedvetenhet och konvergens

| och med att sékerhetsfragor har fatt férhojd prioritet
hos foretag har fokus riktats mot hur sdkerhetsutrust-
ning och dvriga verksamhetssystem samverkar och
hur man pa bésta satt kan optimera funktionalitet av-
seende pris och prestanda. Kraven pé en férsvarbar
avkastning pé investeringen och en langsiktigt héllbar
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totalkostnad &r nyckelfaktorer som idag har stdrre be-
tydelse dn nagonsin nar foretag vérderar investeringar
i ny sdkerhetsteknik.

Kundernas befintliga sakerhetssystem bestar ofta
av icke integrerade fabrikatsheroende system som
inte ar integrerade med verksamheten i dvrigt, vilket
till strukturen pdminner en del om den situation som
IT-branschen befann sig i for 15-20 ar sedan. IT- och
verksamhetssystem har sedan dess utvecklats till att
idag verka i 6ppna miljéer som bygger pa standardi-
serade teknikplattformar. Dessa lampar sig ddrmed val
for integration av de sdkerhetssystem som klarar att
operera pa Gppna standardplattformar, vilket &r i linje
med den produktstrategi som Confidence valt. Bolaget
bed6mer att ldsningen pa kundernas och marknadens
krav pa transparens mellan sékerhetssystem och ov-
riga verksamhetssystem star att finna i konvergensen
av de tva funktionsomradena, med IP (Internet Proto-
col) som minsta gemensamma namnare och grund for
infrastrukturen.

Framtid och utsikter

Aktérerna pa sédkerhetsmarknaden maste nu och i
framtiden kunna erbjuda integrerade helhetsldsningar
baserade pa bade traditionell sakerhetsteknik och IT-
teknik. Tidigare och existerande IGsningar byggda pa
fabriksberoende plattformar gér att kunderna riskerar
att bli inlasta i en typ av system och bundna till en
leverantor vilket gor att deras valfrihet och flexibilitet
minskar samtidigt som den langsiktiga dgandekost-
naden riskerar att suboptimeras. Konvergensen mel-
lan tekniker och kundernas férandrade krav skapar i
Confidences bedémning goda mdéjligheter for nya, sma
och flexibla aktdrer att ta en betydande del av den
marknad som dppnas.
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I nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Confidence-koncernen for rakenskap-
séren 2006-2009. Informationen &r hamtad fran reviderade arsredovisningar, forutom informationen for perioden
januari-december 2009, vilken har hamtats fran Confidences delarsrapport for motsvarande period. Revisions-
berattelsen for rdkenskapsaret 2008 avvek fran standardutformningen, se sid. 29 for de noteringar som gjordes av
revisorn. Informationen for perioden januari-december 2009 avser kvarvarande verksamhet och har ej granskats
av Bolagets revisor. Informationen nedan skall ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” pa sid. 26.

Nettoomséttning 68,7 112,0 130,7 78,5
Totala intdkter 69,7 13,7 141,5 94,1
Kostnad sald vara -32,2 -60,2 -52,2 -34.9
Ovriga externa kostnader -12,3 -21,7 -26,6 -16,1
Personalkostnader 21,8 -50,4 -56,3 -40,0
Avskrivningar -1,2 -4.9 -6,6 -42,8
Gvriga rorelsekostnader -1.1 -15,4 -25,3 -
Rorelseresultat -4.8 -44,8 -25,4 -39,7
Finansnetto -0,4 -1,6 -1,6 -0,7
Skatt pa arets resultat 0 2,2 1,3 1,0
Resultat fran avvecklade verksamheter -11,3 - - -
Arets resultat -16,5 -44,2 -25,8 -39,4
Immateriella anlédggningstillgdngar 34,2 42,3 59,5 64,8
Materiella anldggningstillgangar 08 14 45 12,5
Finansiella anlaggningstillgdngar - - 3,7 4,2
Omséttningstillgangar 18,9 35,5 48,9 52,9
Tillgdngar som innehas for avveckling 18 - - -
Summa tillgangar 55,8 79,2 116,6 1344
Eget kapital 11 13,0 439 66,2
Langfristiga skulder 1.8 0,1 51 18,3
Kortfristiga skulder 49,9 66,2 67,6 499
Skulder som innehas for avveckling 3,0 - - -
Summa eget kapital och skulder 55,8 79,2 116,6 134,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4,6 -14,7 -11,0 -95
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 57 8,5 -30,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,2 11,2 11 31,9

Periodens kassaflode -3,0 2,3 -15 -7.9



FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG 25

Nyckeltal 2009 2008 2007 2006
Omséttningstillvaxt -16% -14% 66% 303%
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Soliditet 2% 16% 38% 49%
Nettoskuldsattningsgrad 19,69 1,22 0,36 0,29
Avkastning pé eget kapital neg. neg. neg. neg.
Medelantal anstéllda 49 101 128 83
Omséttning per anstélld, KSEK 1408 1109 1021 946
Data per aktie, SEK 2009 2008 2007 2006
Resultat efter skatt, fore utspadning -0,03 -0,24 -0,15 -0,25
Eget kapital 0,00 0,02 0,26 0,42
Utdelning 0 0 0 0
Aktiekurs vid periodens slut 0,04 0,04 0,49 0,84
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 21,0 21,0 82,9 133,7
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 524,2 187,7 161,7 140,3
Utestaende antal aktier, miljoner 524,2 524,2 169,2 159,2

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av netto- Omsattning per Nettoomséttning for perioden dividerat
omséttning. anstalld med medelantal anstéllda

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av Resultat per aktie Avrets resultat dividerat med genomsnittligt
balansomslutningen vid periodens slut. antal aktier for perioden

Nettoskuld- Réntebérande nettoskuld vid periodens Eget kapital per Eget kapital vid &rets slut dividerat med
sattningsgrad sluti forhallande till eget kapital aktie utestaende antal aktier vid arets slut

Avkastning pa Arets resultati procent av genomsnittligt

eget kapital eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har
berédknats som genomsnittet av ingadende
och utgdende eget kapital.




Confidences finansiella rapporter uppréttas i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU, samt i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1.1 Komplet-
terande Redovisningsregler for Koncerner. Fullstan-
dig historisk finansiell information aterfinns i Bolagets
arsredovisningar for 2008 (sid. 13-56), 2007 (sid. 11-46)
och 2006 (sid. 14-40) vilka infdrlivats i Prospektet ge-
nom hénvisning.

Omsittning och resultat

Omséttningen for helaret 2009 uppgick till 68,7 (112,0)
MSEK, en minskning med 39 procent jamfort med
2008. Matt for kvarvarande verksamheter, d.v.s. med
hansyn till under aret gjorda avyttringar, uppgick om-
sattningsminskningen till 16 procent jamfort med 2008.
Omsattningen per anstélld 6kade dock med 18,2 pro-
cent for jamférbara verksamheter jamfort med 2008.
Minskningen av omsiéttningen &r frdmst héanforlig
till att marknaden under bérjan av 2009 préglades
av forsiktighet och lag investeringsvilja. Forsaljnin-
gen under 2009 &r i sin helhet hanforlig till den sven-
ska marknaden. Rorelseresultatet forbattrades till -4,8
(-44,8) MSEK till foljd av kraftiga kostnadsbesparingar
vilka kompenserade foér den minskade omséttnin-
gen. Resultatet har dven paverkats positivt genom
en uppgorelse med leverantorer till Bolaget. Matt for
kvarvarande verksamheter forbéttrades rorelsere-
sultatet till -4,8 MSEK jamfort med -39,2 MSEK 2008.
Resultatet fran de avyttrade och avvecklade verksam-
heterna i England och Irland sédrredovisas vilket gér
att arets redovisade resultat uppgick till -16,5 (-44,2)
MSEK. Rorelsekostnaderna utgjordes till stérsta delen
av kostnader for salda varor samt personalkostnader.

Kassafloden

2009 ars kassaflode uppgick till -3,0 (2,3) MSEK.
Forsamringen berodde framst pa ett minskat kassa-
flode fran finansieringsverksamheten om 2,2 (11,2)
MSEK p.g.a. under 2008 genomfsrd nyemission. Aven
kassaflodet fran investeringsverksamheten mins-
kade till -0,7 (5,7) MSEK p.g.a. gjorda avyttringar och
forsaljningar av tillgangar under 2008. Kassaflodet fran
den lopande verksamheten uppgick till -4,6 MSEK jam-
fort med -14,7 MSEK, framst till foljd av ett forbattrat
rorelseresultat, bl. a. till foljd av att forlustbringande
utlandsverksamhet avyttrades och avvecklades under
inledningen av 2009.

Omsiittning och resultat

Omséttningen for helaret 2008 uppgick till 112,0 (130,7)
MSEK, en minskning med 14 procent jamfdrt med 2007.
Omsattningsminskningen var framst hanforlig till en
kraftigt vikande konjunktur pa Confidences samtliga
marknader. Periodens forséljning var till cirka 74 pro-
cent hanforlig till den svenska marknaden, cirka 21
procent till den engelska marknaden och cirka fem
procent till den irlindska marknaden. Rorelseresulta-
tet férsamrades till -44,8 (-25,4) MSEK, till fljd av lagre
omsaéttning och lagre ovriga intékter i kombination med
i stort sett oférandrade kostnader. Rorelsekostnaderna
utgjordes till storsta delen av kostnader for salda varor
om 60,2 (52,2) MSEK MSEK samt personalkostnader
om 50,4 (56,3) MSEK MSEK.

Kassafléden

2008 ars kassaflode férbattrades och uppgick till 2,3
(-1,5) MSEK. Forbattringen berodde framst pa ett
positivt kassaflode fran investeringsverksamheten
om 5,7 (8,5) MSEK och fran finansieringsverksamhet-
en om 11,2 (1,1) MSEK. Kassaflodet fran den IGpande
verksamheten uppgick till -14,7 MSEK jamfort med
-11,0 MSEK, framst till foljd av ett lagre resultat efter
finansiella poster jamfért med 2007.

Omsittning och resultat

Under 2007 okade omsattningen med 66 procent
jamfort med 2006 och uppgick till 130,7 (78,5) MSEK.
Forséljningen var till 67 procent hénforlig till den svens-
ka marknaden, 29 procent till den engelska marknaden
och fyra procent till den irlaindska marknaden. Om-
sattningsokningen forklaras framst av att uppbyg-
gnaden av en stark séljorganisation gett resultat samt
konsolideringen av dotterbolaget Confidence Vidion-
ics. Rorelseresultatet uppgick till -25,4 (-39,7) MSEK
och belastades med omstruktureringskostnader om
21,2 MSEK till foljd av den genomgéang och samord-
ning av de svenska verksamheterna som genomfdrdes
under aret. Rorelsekostnaderna utgjordes till storsta
delen av personalkostnader om 56,3 (40,0) MSEK och
kostnader for salda varor om 52,2 (34,9) MSEK.

Kassafléden

Arets kassaflgde for 2007 uppgick till -1,5 (-7,9) MSEK.
Forbattringen berodde framst pa att kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 85 MSEK
jamfort med -30,4 MSEK till féljd av en fastighets-



forséljning under &ret, samtidigt som kassafldet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 1,1 MSEK
jamfort med 31,9 MSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten férsamrades under 2007 till -11,0 (-9,5)
MSEK, framst beroende pé ett negativt resultat efter
finansiella poster och lagre justeringar for icke-kas-
saflédespaverkande poster for 2007 jamfért med 2006.

Omsiittning och resultat

Omséttningen dkade under 2006 med 303 procent till
78,5 MSEK fran 19,5 MSEK fér 2005, framst beroende
pa konsolidering av genomfdrda férvarv under aret
samt hidrag fran tidigare férvarvade verksamheter. Av
arets forsaljning stod Sverige for 87 procent, Irland for
atta procent och England for fem procent. Rorelsere-
sultatet forsamrades fran -1,3 MSEK fdr 2005 till -39,7
MSEK f6r 2006 till foljd av nedskrivningar av balan-
serade utvecklingskostnader och goodwill om totalt
36,2 MSEK. Utdver avskrivningar och nedskrivningar
utgjordes rorelsekostnaderna till storsta delen av per-
sonalkostnader om 40,0 MSEK och kostnader for sélda
varor om 34,9 MSEK.

Kassafléden

For 2006 uppgick arets kassaflode till -7,9 MSEK jamfort
med 9,5 MSEK for 2005. Férsé@mringen ar hanforlig till ett
forsamrat kassaflode fran den lopande verksamheten,
vilket uppgick till -9,5 MSEK fér 2006 jamfort med 7,1
MSEK for 2005, framst till foljd av 6kad rdrelsekapital-
bindning. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -30,4 (-30,6) MSEK, i huvudsak till foljd av
férvdarv av immateriella anldggningstillgdngar och
forvarv av dotterbolag, samtidigt som kassaflgdet fran
finansieringsverksamheten var 31,9 (33,0) MSEK efter
under aret genomfdrd nyemission samt upptagande av
lan.

Bolagets huvudsakliga investeringar har under peri-
oden 2006-2009 i huvudsak utgjorts av investeringar i
dotterféretag, immateriella anlaggningstillgangar samt
inventarier.

For 2009 uppgick totala investeringar till 0,7 (2,1)
MSEK, varav storsta delen avsag inventarier.

For 2008 uppgick totala investeringar till 2,1 (1,6)
MSEK, varav 1,3 MSEK var hanfdorbart till balanserade
utvecklingskostnader samt 0,8 MSEK till inventarier.

For 2007 uppgick totala investeringar till 1,6 (30,4)
MSEK, varav 0,7 MSEK var héanforbart till balanserade
utvecklingskostnader samt 0,8 MSEK till inventarier.

For 2006 uppgick totala investeringar till 30,4 (30,6)
MSEK, varav 18,8 MSEK var hanforbart forvarv av dot-
terforetag, 9,1 MSEK till balanserade utvecklingskost-
nader avseende utvecklingen av en ny produktdatabas
och verktyg for kvalitetssakring samt 2,5 MSEK till in-
ventarier.

Bolaget har inte gjort ndgra ataganden om stdrre
framtida investeringar.

| mars 2009 sélde Confidence det heldgda engelska
dotterbolaget Confidence Vidionics Limited och un-
der andra kvartalet 2009 avvecklades den irlandska
verksamheten. Den finansiella utvecklingen som pre-
senteras i detta avsnitt bor ldsas med beaktande av de
fordndringar som skett i Bolagets struktur.

De avyttrade och avvecklade verksamheterna om-
satte 31,4 MSEK under 2008, 48,1 MSEK under 2007 och
9,9 MSEK under 2006.




Confidence hade per den 31 december 2009 rante-
barande skulder pa 20,4 MSEK. Kassa och bank upp-
gick samtidigt till 0,3 MSEK, vilket innebar att den rén-
tebdrande nettoskulden var 20,1 MSEK. Eget kapital
uppgick samtidigt till 1,1 MSEK, motsvarande en soli-
ditet pa 2 procent. Nedan redogérs for Bolagets eget
kapital och nettoskuldséattning per 2009-12-31.

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet 10,7
Blancokrediter 79
Summa kortfristiga skulder 18,6

Langfristiga skulder (ex. kortfristig del av langfristiga skulder)
Mot borgen -
Mot sékerhet 18

Blancokrediter -

Av de kortfristiga finansiella skulderna om 18,6 MSEK
var 10,7 MSEK mot sdkerhet varav 7,0 MSEK utgjordes
av fakturabelaning med kundfordringar som sékerhet,
resterande del om 3,7 MSEK avsag banklan for vilka
foretagsinteckningar och aktier i dotterbolag lamnats
som s#kerhet. Resterande kortfristiga skulder om 7,9
MSEK var utan sakerhet. Sakerhet for de langfristiga
finansiella skulderna om 1,8 MSEK utgjordes av fore-
tagsinteckningar.

Effekter av Emissionerna

Genom Foretradesemissionen berdknas Confidence
tillféras cirka 10,5 MSEK fore emissionskostnader.
Foretrddesemissionen mdjliggdr for Bolaget att finan-
siera kop av skulder fran ett antal av Bolagets lever-
antdrer. Kopet av skulderna finansierades med en
kortfristig bryggkredit om 4,5 MSEK vilken kommer att
aterbetalas genom Foretrddesemissionen.
Kvittningsemissionen minskar Bolagets kortfristiga

Summa léngfristiga skulder 1,8 skulder med 6,2 MSEK, samtidigt som Bolagets eget
kapital starks med samma belopp genom kvittning av
Eget kapital skulder mot nyemitterade aktier.
Aktiekapital 26,2 Sammantaget innebar detta att Bolagets eget kapi-
Ovrigt tillskjutet kapital 68,9 tal forstarks med cirka 22,7 MSEK brutto fére emis-
Reserver (inkl. omrakningsdifferens om -1,2) 67 sionskostnader samt att Bolaget tillfors cirka 6,3 MSEK
brutto i likvida medel fore emissionskostnader, vilket
Balanserat resultat -100,7 . .
illustreras i tabellen nedan.
Summa eget kapital 11
A. Kassa och bank 0,3 Foretradesemissionen 10,5 10,5 10,5
B. Likvida medel - Kvittningsemissionen 6,2 6,2
C. Latt realiserbara vardepapper - Skuldregleringsavtal 10,2 6,0 -4,2
D. Summa likviditet (A+B+C) 0,3 Summa 26,9 22,7 6,3

E. Kortfristiga finansiella fordringar -

F. Kortfristiga finansiella skulder 18,6
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -

|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 18,6
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 18,3
K. Langfristiga finansiella skulder 18

L. Finansiell leasing -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Summa langfristig skuldsattning (K+L+M) 1,8

0. Nettoskuldséattning (J+N) 20,1

*Fére emissionskostnader

Den storsta enskilda posten pa tillgdngssidan av
rorelsekapitalet utgdérs normalt av kundfordringar. Bo-
lagets stravan ar att i normalfallet fakturera kunderna
30 procent av totalkostnaden vid bestéllning, 30 pro-
cent vid leverans, 30 procent vid slutférande samt 10
procent efter kundens leveransgodk&nnande. 30 da-
gars kredittid tillampas fran Bolaget. Pa skuldsidan av
rorelsekapitalet utgér normalt leverantdrsskulder den
storsta enskilda posten. Confidence faktureras av sina
leverantdrer efter varje leverans. Normalt tilldmpar
leverantdrerna 30 dagars kredittid, under 2009 har ett
antal leverantdrer begart forskottshetalning fér varor



med anledning av Confidences anstréngda likviditets-
situation. Netto rorelsekapital véntas normalt vara
positivt for Confidence, innebdrande att rdrelseka-
pital binds genom att omsattningstillgdngar &r storre
an motsvarande kortfristiga skulder. Detta forhallande
medfdr att en expansion av verksamheten i normalfal-
let medfdr en 6kning av rorelsekapitalbindningen.

Confidence saknar idagsldget rorelsekapital for
de aktuella behoven med vilket avses en period om
minst 12 manader. Bolaget uppskattar att bristen pa
rérelsekapital &r i niva med vad Emissionerna forvéan-
tas inbringa. Confidence férfogade per den 31 decem-
ber 2009 6ver likvida medel om 0,3 MSEK. Utdver detta
har Bolaget tillgang till fakturabelaning via PayEx.
Med hénsyn till verksamhetens forvdntade utveckling
berédknas befintliga likvida medel rdcka t. 0. m. omkring
forsta kvartalet 2010. Bolagets handlingsplan for att er-
halla tillrackligt rérelsekapital for de aktuella behoven
ar foreliggande Emissioner. Bolaget har erhallit teck-
ningsforbindelser, avsiktsforklaringar och en emis-
sionsgaranti vilka sammanlagt uppgar till Foretrades-
emissionens totala belopp.

Om Emissionerna ej genomfdrs eller tecknas i
forvantad utstrackning maste Bolaget genomfdra en
kraftig neddragning av verksamheten med sikte pa
utgiftsreduceringar och sannolikt inleda férhandlingar
om senarelagd aterbetalning av erhéllna lan och kred-
iter.

Confidences forséljning sker i sin helhet i svenska kro-
nor. Bolagets inkop sker likadeles néstan uteslutande
i svenska kronor med en mindre del i euro. Bolaget
tillampar inte valutasékring.

Confidence bedriver for narvarande verksamhet i
Sverige och beskattas med en bolagsskattesats om 26,3
procent. Koncernens outnyttjade underskottsavdrag
for vilka uppskjuten skattefordran ej redovisats upp-
gick per 31 december 2008 till 155 MSEK. Confidence
ar, savitt Bolaget kanner till, for narvarande inte
foremal for nagon typ av skattemassig granskning.

Confidence kanner inte till ndgra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under in-
nevarande ar. Confidence kénner heller inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpoli-
tiska eller andra politiska atgérder som, direkt eller in-

direkt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Inga vésentliga forandringar har intraffat vad galler
Confiences finansiella stillning eller stillning pa
marknaden sedan Bolagets delarsrapport for perioden
januari-december 2009 offentliggjordes den 10 febru-
ari 2010.

Confidences historiska finansiella information for
rakenskapsaren 2006, 2007 och 2008 har granskats av
bolagets externa revisorer och revisionsheréttelser
utan avvikelse frén standardformuleringar har avgiv-
its for rdkenskapsaren 2006 och 2007. Revisionsberét-
telsen for rakenskapsaret 2008 avvek fran standard-
formuleringar i avseendet att den innehdll féljande tva
noteringar: “Utan att det paverkar vart uttalande vill vi
fasta uppméarksamheten pa forvaltningsherattelsen/
riskredovisningen, redovisningsprinciperna samt not
5 i arsredovisningen, som anger att foretaget bedéms
behdva likviditetstillskott inom en snar framtid. Detta
forhallande tyder pa att det finns en vasentlig oséker-
hetsfaktor som vécker betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta sin verksamhet.” samt “Vid flera
tillfallen har avdragen skatt och sociala avgifter inte
betalats i ratt tid. Styrelsen och verkstéllande direk-
téren har darmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt
aktiebolagslagen, men férsummelserna har inte med-
fort nagon skada for bolaget, utéver drojsmalsrantor.




Confidences aktier har emitterats enligt svensk lag och
ar registrerade hos Euroclear i elektronisk form, med
ISIN-kod SE0000325839. Euroclear for dven Bolagets
aktiebok. Enligt Confidences registrerade bolagsordn-
ing skall Bolagets aktiekapital uppga till Idgst 7 500 000
SEK och hogst 30 000 000 SEK och antalet aktier skall
uppga till Iagst 150 000 000 och hdgst 600 000 000, varav
aktier av serie A kan emitteras till ett hogsta antal av
500 000 och aktier av serie B till ett hdgst antal av 600
000 000. Med anledning av Emissionerna antogs en ny
bolagsordning pa extra bolagsstamma den 4 februari
2010, enligt vilken Bolagets aktiekapital skall uppga
till 1dgst 20 000 000 SEK och hégst 80 000 000 SEK och
antalet aktier skall uppga till Idgst 1 000 000 000 och
hdgst 4 000 000 000, varav aktier av serie A kan emit-
teras till ett hdgsta antal av 500 000 och aktier av serie
B till ett hdgst antal av 4 000 000 000. Aktiens kvotvérde
fore Emissionerna &r 0,05 SEK. Varje aktie berattigar
till en rost vid Confidences bolagsstdmma och samt-
liga aktier har lika ratt till utdelning och dverskott vid
likvidation. Confidence har fore Emissionerna 524 188
129 aktier utestdende, motsvarande ett aktiekapital
om 26 209 406,45 SEK. Det finns inga utestdende aktier
av serie A. Fordndringar av aktiedgarnas réttigheter
forutsatter andring av bolagsordningen i enlighet med
géllande lagstiftning. Aktiedgare har foretradesratt

till teckning av nya aktier i samband med nyemission
i Bolaget i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
och vad som anges i bolagsordningen, satillvida ej an-
nat foreskrivs i emissionsheslutet. Bolaget har inget
innehav av egna aktier. Confidence-aktien &ar inte och
har inte varit foremal for ett offentligt uppkdpserbju-
dande eller dylikt erbjudande.

For att mdjliggdra och underldtta Emissionerna beslu-
tade den extra bolagsstdmman den 4 februari 2010, i
enlighet med styrelsens forslag, att minska Bolagets
aktiekapital med 15 725 643,87 SEK, utan indragning
av aktier, for omedelbar tdckning av Bolagets forlust.
Efter minskningen av aktiekapitalet kommer Bolagets
aktiekapital att uppga till 10 483 762,58 SEK, fordelat
pa sammanlagt 524 188 129 aktier, envar med ett kvot-
varde om 0,02 SEK. Den extra bolagsstimman den 4
februari 2010 beslutade om @ndringarav §4,850ch §6
i bolagsordningen. For den senast antagna bolagsord-
ningen se avsnittet “Bolagsordning” pa sid. 39.

Tabellen nedan visar fordndringen av aktiekapitalet
och antalet aktier i Confidence fran 2006.

2006 Nyemission 25000000 479350

2006  Kvittningsemission 1250000 479350

2006  Kvittningsemission 3000000 479350

2006  Nyemission 14199587 479350

2007  Nyemission 582 479350

2007 Omstdmpling -479 350 479 350 0

2007  Riktad nyemission 0 10000000 0

2008  Minskning av 0 0 0
aktiekapitalet

2008 Riktad kvittnings- 0 16 600 000 0
emission

2008 Foretrades- 0 338392086 0
emission

2010  Minskning av 0 0 0
aktiekapitalet

2010  Féreliggande 0 524188129 0
féretrddesemission

2010  Féreliggande 0 206 666 666 0

kvittningsemission

140 266 524 140 745 874 5000000 28149175 0,20
141 516 524 141995 874 250000 28399175 0,20
144 516 524 144 995 874 600000 28999175 0,20
158 716 111 159 195 461 2839917 31839092 0,20
158 716 693 159 196 043 116 31839 209 0,20
159 196 043 159 196 043 0 31839209 0,20
169 196 043 169 196 043 2000000 33839209 0,20
169 196 043 169196043  -25379406 8459 802 0,05
185796 043 185796 043 830000 9289802 0,05
524188129 524188 129 16919604 26 209 406 0,05
524188129 524188129  -15725644 10483763 0,02
1048 376 258 1048 376 258 10483763 20 967 525 0,02
1255042 924 1255042 924 4133333 25100858 0,02




Confidence hade 4 634 aktiedgare per den 31 de-
cember 2009. Savitt styrelsen for Confidence kénner
till, féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av Confidences ak-
tiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bo-
laget. Tabellen nedan visar Bolagets tio stdrsta dgare
per den 31 december 2009.

Erik Penser Bankaktiebolag 45 257 965 8,6%
Lennart Preutz med bolag 29 820 000 57%
Tamt AB 25000 000 4,8%
Avanza Pension Forsékring AB 23521168 4,5%
Nordnet Pensionsforsékring AB 20559 020 3,9%
Olle Stenfors 15000 000 2,9%
Westcap Férvaltning AB 14 907 228 2,8%
Giraffen AB 14 580 000 2,8%
Lennart Bergdahl med bolag 12 326 160 2,4%
Dan Segenmark 8020 000 1,5%
ovriga 315196 588 60,1%
Totalt 524 188 129 100,0%

Vid extra holagsstdmma den 18 november 2008 god-
kdndes styrelsens forslag till ett incitamentsprogram
omfattande vissa nyckelpersoner i Bolaget. Totalt kan
hogst 25 000 000 teckningsoptioner utges, vilka beréat-
tigar till forvarv av hogst 25 000 000 aktier i Confidence.
Teckningsoptionerna skall erbjudas nuvarande och
framtida nyckelpersoner, vilka efter styrelsens beslut
skall erbjudas forvdrva teckningsoptioner till bedomt
marknadsvarde. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden 15 december 2008-15 december 2010.
Losenpriset forteckningsoptionerna skall motsvara 125
procent av den genomsnittliga volymviktade kursen for
Confidence-aktien under perioden 24 november 2008-5
december 2008, dock ej lagre dn aktiens kvotvarde.

Vid extra bolagsstdimma den 4 februari 2010 bemyndi-
gades styrelsen att under tiden intill nasta arsstaimma
vid ett eller flera tillféllen besluta om nyemission av
hogst 75 000 000 aktier av serie B till en teckningskurs
som bestdms av styrelsen vid vart tillfalle som bemyn-
digandet utnyttjas, dock ej lagre &n aktiens kvotvérde,
att tecknas med eller utan foretradesrétt for Bolagets
aktiedgare.

Confidences policy dr attden framtida utdelningeniBo-
laget skall ligga i linje med motsvarande bolag pa den
svenska marknaden. Confidence berdknas dock inte
generera utdelningsbart dverskott under det ndrmaste
aret. Den minskning av aktiekapitalet som beslutades
pa extra bolagsstamma den 4 februari 2010 innebar
att Confidence under en trearig karenstid, berdknad
fran registreringen hos Bolagsverket, &r forhindrat
att besluta om utdelning om inte Bolagets aktiekapi-
tal aterstélls till nivan innan minskningen, savida inte
Bolaget inhdmtar tillstand fran Bolagsverket om att
genomfdra utdelning.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fat-
tas av bolagsstdmman. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full
tdckning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet samt Confi-
dences konsolideringshehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvu-
dregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp dn styrelsen foreslagit eller godként.

Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear. Ratt till ut-
delning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman
faststéllda avstdmningsdagen ar registrerad som in-
nehavare av aktieriden av Euroclear forda aktieboken.
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begrédnsas i tiden endast genom regler
om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsheloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller
Bolagets bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sver-
ige. Utdver eventuella begrénsningar som féljer av
bank eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker
uthetalning till sddana aktiedgare pa samma sétt som
till 6vriga aktiedgare med hemvist i Sverige.

Confidences B-aktie dr sedan den 26 oktober 1998 not-
erad pa NGM Equity, under kortnamnet CONF B. Sista
betalkurs den 30 december 2009 var 0,04 SEK per aktie,
motsvarande ett borsvérde pé cirka 21 MSEK, vilket in-
nebédr en oférandrad betalkurs jamfért med 30 decem-
ber 2008. Under kalenderaret 2009 omsattes totalt 391
302 294 aktier, motsvarande en genomsnittlig omsétt-
ning per handelsdag pa 1558 973 aktier.




Nedan redovisas Confidences styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och revisorer. | sam-
manstallningen har styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares uppdrag eller deldgarskap som
avslutats fore den 12 februari 2005 ej inkluderats i upp-
rakningen. Uppdrag i bolag ingaende i Confidence-
koncernen har ej heller inkluderats. Nedan angivet an-
tal innehavda aktier inkluderar innehav via bolag och
nérstaende.

Confidences styrelse bestéar av fem styrelseledamdéter
utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Styrelseledamdterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2010.

Per Edstrom

Styrelseordférande sedan 2008, ledamot av styrelsen
sedan 2007

Fodd: 1957

Sysselsdttning: Egen féretagare och konsult

Innehav i Confidence: 600 000 aktier

Befattningar per 12 februari 2010;

President och CEQ i Provment Inc. och Edstrom Ma-
nagement Svcs Inc. Styrelseordférande i Forcenet AB
och Reforce Capital AB. Styrelseledamot i Reforce In-
ternational AB och Reforce People AB.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
Styrelseordforande i Provment AB och Provment De-
velopment AB. Styrelseledamot i Silber Software AB.

Per-Arne Lundberg

Styrelseledamot sedan 2006

Fodd: 1956

Sysselsdttning: Director Sales Support & Develop-
ment, Posten Meddelande AB

Innehav i Confidence: 330 000 aktier

Befattningar per 12 februari 2010:
Styrelseledamot i NetEffect Management AB. Bolags-
man i Net Effect Sweden HB.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:

Vice VD i Proact IT Group AB. Styrelseordférande i
ProAct Defcom AB och ProAct NetWorking AB. Sty-
relseledamot i Fleet 101 AB.

Willi Persson

Styrelseledamot sedan 2006
Fodd: 1937

Sysselsdttning: Senior Adviser, Credit Suisse
Innehav i Confidence: 1650 000 aktier

Befattningar per 12 februari 2010:

Styrelseordforande i Elanders Bokférlag AB, Elanders
Fritid AB, Elanders Handels AB, Elander Invest AB,
Westcap AB och Westcap Forvaltning AB. Styrelse-
suppleant i Byggnads AB Husaren i Goteborg, Bygg-
nads AB Overas och Stonewall AB.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
Styrelseordférande i Followit AB och Followit Holding
AB. Styrelseledamot i Byggnadsfirman Ernst Rosén AB,
Care-Wing Sweden AB, Elanders AB och Lifco AB.

Lennart Preutz

Styrelseledamot sedan 1987

Fodd: 1946

Sysselséttning: Egen foretagare
Innehav i Confidence: 29 820 000 aktier

Befattningar per 12 februari 2010:

Styrelseordférande i Lifeportalen Holding AB, Lifepor-
talen Sweden AB och Linoleumkompaniet AB. Styrel-
seledamot i Business Development i Stockholm AB,
Car Development AB, Control Company Sweden AB,
Elithdlsan i Stockholm AB, Fast Art Holding AB, Iden-
tifikation Development Sweden AB, Ingrid Larsson
Redovisning AB, NetAccess Software Ltd, Newtech
Development AB, PLEFO AB, PPJ Sweden AB, Sak &
Livi Malmo AB och Vittsjo Kontor & Lager AB. Styrel-
sesuppleant i Development House Stockholm AB och
First Claes Projects AB.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
Styrelseledamot i PBD Entreprenad AB, PBD Entrepre-
nadservice AB, PDB Fastighets AB och PBD Fdretagen
AB. Styrelsesuppleant i Axel Mattsas AB, West Film
och Video AB och Einar Mattsson Byggnads AB.

Camilla Sundstrom

Styrelseledamot sedan 2010
Fodd: 1964

Sysselséttning: -

Innehav i Confidence: -

Befattningar per 12 februari 2010: -

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
Styrelseledamot i PlusPeople Aktiebolag, OctaCom
Orebro AB, AddGroup Holding AB, OctaCom Solutions
AB och Addgroup Administration AB samt i ett antal
bolag inom Relacomkoncernen.



Confidences ledningsgrupp bestar av sju personer.

Fredrik Hiort af Ornéas

Verkstéllande direktdr och koncernchef sedan 2007
Fodd: 1967
Innehav i Confidence: 1 000 000 aktier

Befattningar per 12 februari 2010:
Bolagsman i Sédra Roslagens Ekonomitjénst HB.

Avslutade uppdragosedan 12 februari 2005:
Styrelseledamot i Akersberga Golf AB.

Birgit Anderberg

Ekonomichef Confidence Sweden AB sedan 2008
Fodd: 1973
Innehav i Confidence: -

Befattningar per 12 februari 2010:
Styrelseledamot i Enebykyrkans forsamling samt revi-
sor for SMU Danderyd Taby.

Ove Albinsson

Affarsansvarig Service sedan 2005
Fodd: 1953
Innehav i Confidence: -

Befattningar per 12 februari 2010:
Styrelseordfdrande i Antenncentralen Teletjédnst AB.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005: -

Helene Austen

Affarsansvarig Avtal sedan 2010
Fodd: 1968
Innehav i Confidence: -

Befattningar per 12 februari 2010: -
Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
Avtalsansvarig samt service dispatcher pa Securitas

Respons AB.

Anders Gustafsson
Affarsansvarig Sékerhet sedan 2010
Fodd: 1971

Innehav i Confidence: 2027 283 aktier
Befattningar per 12 februari 2010: -

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005: -

Anders Kullberg

Affarsansvarig Brand sedan 2010, anstalld 2006
Fodd: 1969
Innehav i Confidence: 6 757 611 aktier

Befattningar per 12 februari 2010:

Styrelseledamot i Elektriska Installatérsorganisatio-
nen EIO. Innehavare av den enskilda firman Kullbergs
Telepuls.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
Styrelseledamot och VD i Confidence Sweden AB.

Mats Wahlgren

Marknads- och informationschef sedan 2004
Fodd: 1965
Innehav i Confidence: 5280 000 aktier

Befattningar per 12 februari 2010:

Agare och styrelseledamot i Caprix AB och Mats
Wahlgren Marketing AB. Innehavare av den enskilda
firman Mats Wahlgren Datakomponent.

Avslutade uppdrag sedan 12 februari 2005:
MarknadschefiNOC Security Products AB. Marknads-
chef och styrelseledamot i Calypso Internetservice AB
och Dafix Data AB. Styrelseledamot i Landscape AB,
People Internet & Telecom AB och Varmdd Gummiser-
vice AB. Styrelsesuppleant i Dafix KVM AB.

Ordinarie revisorer &r BDO Nordic Stockholm AB med
auktoriserad revisor Jérgen Lévgren som huvudans-
varig revisor sedan 2009. Jérgen Lovgren &r fodd 1957,
blev auktoriserad revisor 1987 och ar medlem i FAR
SRS. For rakenskapsaret 2006 var Jorgen Lévgren hu-
vudansvarig revisor, medan for rdkenskapsaren 2007
och 2008 var Micael Schultze huvudansvarig revisor.
Micael Schultze drfodd 1959, blev auktoriserad revisor
1988 och &r medlem i FAR SRS.

Styrelsens ordforande Per Edstrom &r styrelseord-
forande i Provment Development AB, i vilket konkurs
inleddes den 9 oktober 2007 samt var tidigare styrelse-
ordfdrande i Provment AB i vilket konkurs avslutades
den 29 oktober 2008. Utéver ovanstaende har ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem é&ren (i) domts i bed-
ragerirelaterat mal, (i) varit stéllforetradare i bolag
som forsatts i konkurs, likvidation eller genomgatt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for anklagels-




er eller sanktioner av myndigheter eller organisation
som foretrader en viss yrkesgrupp och som é&r offentli-
grattsligt reglerad, eller (iv) alagts naringsférbud.

Det fdreligger inga pagaende eller potentiella in-
tressekonflikter inom styrelsen, ledningen eller revi-
sor i Bolaget. Det foreligger inga familjeband mellan
nagra styrelseledamdéter, ledande befattningshavare
eller revisorer. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har férbundit sig att avyttra sitt in-
nehav av aktier i Confidence inom en viss tid. Det har
inte forekommit nagra osedvanliga eller speciella om-
standigheter som foranlett styrelseledamots, ledande
befattningshavares eller revisors intrdde i nuvarande
befattning.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare nas via Bolagets adress: Rissneleden 136,
174 57 Sundbyberg.

Styrelsen

Arvode till styrelsen uppgick under 2008 till totalt 435
KSEK, fordelat inom styrelsen pa Erik Hallberg 80 KSEK
(ordférande t.o.m. 2008-09-04), Per Edstrom 60 KSEK,
Lennart Preutz 60 KSEK, Willi Persson 60 KSEK, Per-
Arne Lundberg 60 KSEK, Katrin Tombach 55 KSEK (le-
damot t.0.m. 2008-11-18), Camilla Sundstrom 40 KSEK
(ledamot fr.o.m. 2008-05-14) och Benny Johansson 20
KSEK (ledamot t.0.m. 2008-05-14).

Styrelsens arvode for 2009 &r beslutat till 300 KSEK
av arsstaimman den 13 maj 2009, fordelat pa 120 KSEK
till styrelsens ordférande och 60 KSEK per ledamot.

Ledande befattningshavare

Totala erséttningar till ledande befattningshavare,
sammanlagt sex personer, under 2008 uppgick till 3983
KSEK, varav 1 634 KSEK avsag ersattning till verkstal-
lande direktdren. Av den totala erséttningen avsag 264
KSEK Gvriga formaner, varav 83 KSEK avsag verkstal-
lande direktdren.

Ledande befattningshavares 6vriga férméner, som
innefattar exempelvis foretagsbil, erséttning for frisk-
och sjukvard samt sjukforsékring, skall utgéra en min-
dre del av den totala kompensationen och dverens-
stdamma med vad om ar marknadsmassigt.
Uppsdgningstid for ledande befattningshavare skall
inte dverstiga 12 manader. Ersattning utgar under upp-
ségningstiden. Verkstéllande direktéren har en upp-
sdgningstid om 12 manader fran Bolagets sida och 6
manader fran den anstéllde.

Samtliga belopp avseende erséttningar till ledande
befattningshavare ar exklusive sociala avgifter.

Pensioner

Pensionskostnad for de ledande befattningshavarna
uppgick under 2008 till 388 KSEK, varav 251 KSEK
avsag verkstallande direktdren. Pensionskostnaderna
for styrelsen uppgick 2008 till noll (0) SEK. Det finns
inga avsatta eller upplupna belopp i Confidence for
pensioner eller liknande férmaner efter avtrddande av
tjanst.

Revisorer

Ersattning till Confidences revisorer utgar enligt god-
kdnd lopande rdkning. Under 2008 utgick erséttning till
Confidences revisor BDO Nordic Stockholm AB med 1
499 KSEK, varav 9 KSEK avsag andra uppdrag an revi-
sionsuppdrag.

Svensk kod for bolagsstyrning

Till grund for styrningen av Confidence ligger aktiebo-
lagslagen, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”),
bolagsordningen samt andra tillampliga lagar och
regler. Bolaget ar noterat pa NGM Equity och omfattas
saledes av kraven pa att folja Svensk kod for bolags-
styrning, som géller for alla svenska féretag noterade
pa NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity.

Confidence tillimpar Koden sedan 1 juli 2008. Ko-
den bygger pa principen "fdlj eller férklara” vilket
innebér att foretag som tilldmpar Koden kan avvika
fran enskilda regler men da ange en fdrklaring till avvi-
kelsen. Under 2008 hade Confidence en inkdrningspe-
riod och vissa avvikelser fanns darfor pa grund av den
begrénsade tid som Bolaget tillaimpat Koden. Sedan
arsstaimman 2009 anser Bolaget att koden till fullo till-
ldmpas enligt principen “folj eller forklara”.

AVLAMNANDE AV BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har for 2008 uppréttat en sarskild bolagsstyrn-
ingsrapport. Rapporten finns tillgénglig pa Bolagets
hemsida, www.confidence.se.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Confidences angeldgen-
heter utdvas vid bolagsstimman, som &r aktiebolagets
hogst beslutande organ.

Arsstamman dgervanligenrumimajmanad i Stock-
holm eller Sundbyberg. Stamman utser styrelsens
ledamoter och styrelsens ordforande, véljer revisor,
beslutar om faststdllande av moderbolagets respek-
tive koncernens resultatrakning och balansrékning,
beslutar om disposition betrdffande Bolagets vinst och
beslutar i fragan om ansvarsfrihet for styrelsens le-
damdter och den verkstéllande direktdren samt fattar



beslut om styrelse- och revisorsarvoden m.m.

Kallelse till arsstimma samt till extra bolagsstam-
ma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor innan stdmman. Kallelse till annan extra bo-
lagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva
veckor innan stdimman. Kallelse till bolagsstdmma ska
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
Web-tjanst och i Svenska Dagbladet samt som press-
release via borsplatsens nyhetstjdnst och genom pub-
licering pa Bolagets hemsida.

Valberedning

Nomineringsprocessen infor arsstimman skall tillga
sa, att styrelseordféranden, eller av denne utsedd
person, under arets fjarde kvartal kontaktar represen-
tanter for minst tre av de vid utgangen av arets tredje
kvartal storsta aktiedgarna, som tillsammans och un-
der styrelseordférandens, eller den person denne ut-
sett, ledning skall arbeta fram férslag till styrelsen i
nedan angivna fragor att foreldggas arsstdmman for
beslut:

Stammoordfdrande

Antal styrelseledamoter och suppleanter

Val av styrelseledamdter och suppleanter

Val av styrelseordférande

Styrelsearvoden

Arvoden till revisorerna

| forekommande fall forslag till val av revisorer

forslag rorande nomineringskommitté infér nést-

kommande arsstdmma

Namnen pé dgarrepresentanterna skall offentliggoras
genom pressrelease och pa Bolagets hemsida snarast
efter att de utsetts.

Styrelsens arbete

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angela-
genheter samt skall fortldpande beddma Bolagets och
koncernens ekonomiska situation. Styrelsen behand-
lar fragor av védsentlig betydelse sdsom affdrsplan med
I6nsamhetsmal, budget, delarsrapporter och arsredo-
visning, forvarv eller forséljning av féretag, vésentliga
forvarv eller férsaljning av fastighet, faststéllande av
vésentlig policy, struktur for intern kontroll samt va-
sentliga organisatoriska foréndringar.

STYRELSENS ARBETSORDNING

Confidences styrelse faststéller arligen en arbetsor-
dning samt skriftliga instruktioner om finansiell rap-
portering och arbetsférdelning mellan styrelse och

verkstéllande direktdr. Arbetsordningen reglerar sty-
relsens aligganden, ansvarsfordelningen inom sty-
relsen, tid och plats for styrelsesammantraden, kal-
lelse till och handlingar infor styrelsesammantraden
samt upprattande av styrelseprotokoll. De skriftliga
instruktionerna om finansiell rapportering reglerar det
rapporteringssystem som finns for att styrelsen fortlo-
pande skall kunna bedéma Bolagets och koncernens
ekonomiska situation samt arbetsférdelningen mellan
styrelse och verkstéllande direktor.

STYRELSEORDFORANDEN

Styrelseordfdranden ansvarar for att styrelsens arbete
ar vél organiserat, bedrivis effektivt och att styrelsen
fullgor sina aligganden. Styrelseordféranden fdljer
fortlopande Bolagets verksamhet och utveckling
genom kontakter med verkstéllande direktdren. Vidare
har styrelseordfdranden ansvar for att nya styrelsele-
damoter genomgar erforderlig utbildning samt att
styrelsens arbete utvdrderas och att Bolagets val-
beredning informeras om resultatet av utvérderingen.

UTSKOTT

Styrelsen i Confidence har valt att inte inratta speciella
revisions- eller ersattningsutskott. Styrelsen har funnit
det mer &ndamalsenligt att lata hela styrelsen fullgora
utskottens uppgifter i bade ersattnings- och revision-
srelaterade fragor. Dessa fragor har avhandlats paral-
lellt med ordinarie styrelsearbete.

VD-instruktion

Verkstéllande direktdr, tillika koncernchef, har till upp-
gift att skdta den lopande fdrvaltningen av Bolaget. |
styrelsens skriftliga instruktioner faststalls arbetsfor-
delningen mellan styrelse och verkstéllande direktor.




Confidence International AB med organisationsnum-
mer 556291-7442 registrerades vid Bolagsverket
(davarande Patent- och registreringsverket) den 16
januari 1987. Nuvarande verksamhetsinriktning har
bedrivits sedan september 1989. Bolaget registre-
rades under nuvarande firma den 29 september 1989.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r anslutet till
Euroclear. Styrelsens séte ar registrerat i Stockholm.
Bolagets verksamhet bedrivs i huvudsak genom det
heldgda svenska dotterbolaget Confidence Sweden
AB. Huvudkontorets adress &r Rissneleden 136, 174 57
Sundbyberg, telefon 08-620 82 00.

Skuldregleringsavtal

| december 2009 tecknade Confidence ett skuldregler-
ingsavtal med en av Bolagets fordringshavare in-
nebérandes att skulder om nominellt 10,2 MSEK ldstes
mot en likvid om 4,2 MSEK. | och med uppgdrelsen
har fordringshavaren reglerat samtliga sina krav pa
Confidence. Skulderna som |gstes avsag framst lever-
antorsskulder och har tidigare belastat saval moder-
bolaget Confidence International AB som det rorelse-
drivande dotterbolaget Confidence Sweden AB.

Forsaljning av Confidence Vidionics Limited

| mars 2009 avyttrade Confidence det heldgda bolaget
Confidence Vidionics Limited. Kopare var det engelska
bolaget Vidionics Security Systems Limited. Kontant
kopeskilling uppgick till £ 1,00. | samband med kdpet
overtog kdparen ansvaret for samtliga skulder och
forpliktelser i Confidence Vidionics Limited.

EET Sweden AB

| juli 2008 tecknade Confidence ett avtal med EET
Sweden AB om att EET 6vertar varulager och befint-
liga kundavtal i dotterbolaget Confidence Intelligent
Access AB (CIA). | gengéld erhaller Confidence for-
manliga inkdpspriser for material som kdps genom EET
inom omradena surveillance och KVM. Vidare erhalls
en provision pé den forséljning som EET har mot tidig-
are ClIA-kunder. Avtalet géller till 30 juni 2010.

Decta AB

Det egenutvecklade kassa-, biljett- och entrésystemet,
Entry Event, &r pa kort sikt beroende av extern resurs
for kundanpassningar och utveckling av nya funktion-
smoduler. Erforderlig kompetens finns idag tillgénglig
via samarbete med foretaget Decta AB. Det formella
samarbetsavtalet I6pte ut i december 2008 men par-

terna samarbetar fortfarande. En vidareutveckling av
systemet &r planerad att genomféras under 2010. Sys-
temutvecklingen gors i syfte att tillféra ny, efterfragad
funktionalitet, samt for att ge tillgang till bredare bas av
externa utvecklingsresurser.

Under sommaren 2008 lanade Bolaget 6 MSEK fran
stdrre dgare. De storsta langivarna var Elanders Fritid
AB 2,5 MSEK och Lennart Preutz med bolag 1,5 MSEK.
Lanen lopte t.o.m. halvarsskiftet 2009. Bolagets likvi-
ditetssituation har gjort att langivarna forlangt lanen
tillsvidare. Utestaende laneskuld per den 31 december
2009 uppgick till 2,25 MSEK respektive cirka 0,7 MSEK,
darutdver tillkommer upplupen rdnta om cirka 326
KSEK respektive cirka 70 KSEK.

I tilldgg till vad som angetts ovan har Lennart Preutz
med bolag ytterligare en fordran om cirka 0,5 MSEK pé
Confidence.

Bolaget har képt tjdnster fran Reforce International
AB (&gt till 35 procent av Per Edstrom) till ett varde om
36 KSEK 2008 och 173 KSEK 2009. Bolagets utestaende
skuld till Reforce International AB uppgar till cirka 341
KSEK.

Samtliga skulder ovan avses kvittas i Kvittnings-
emission.

Bolaget har kopt tjanster fran MW Marketing AB
(agt av Mats Wahlgren) till ett belopp om 867 KSEK
under 2008 och 762 KSEK under 2009. Bolagets ut-
estdende skuld till MW Marketing AB uppgar till
cirka 735 KSEK varav cirka 325 KSEK avses kvittas i
Kvittningsemission.

Bolaget har kopt redovisningstjénster av IL Redo-
visning (dgt av Ingrid Larsson) till ett belopp om 244
KSEK for 2008 och 181 KSEK fdor 2009. Bolagets ut-
estaende skuld till IL Redovisning uppgar till cirka 940
KSEK, varav cirka 630 KSEK avses kvittas i Kvittning-
semissionen.

Nuvarande och tidigare styrelseledamater har for-
dringar pa Bolaget fér styrelsearvoden for 2007, 2008
och 2009. Bolagets totala skuld, inklusive skatter och
sociala avgifter, for styrelsearvoden uppgar till cirka
1,25 MSEK, efter sociala avgifter och avdragen skatt
aterstar nettobelopp om cirka 0,6 MSEK som regleras
genom Kvittningsemissionen.

Samtliga transaktioner med nérstdende parter
I6per med marknadsmassig ranta och pa villkor i Gvrigt
som Bolaget bedomer vara marknadsmaéssiga. Utdver
vad som angetts ovan ar Bolaget for nérvarande inte
partinagra transaktioner med nérstaende.



Bolaget &r inte part och har under de senaste tolv
ménaderna inte varit part i nagra réttsliga forfaranden
eller forlikningsfdrfaranden som haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stéllning eller I6nsamhet. Bolaget kénner
inte heller till nagot réttsligt forfarande eller forlikn-
ingsforfarande som skulle kunna uppkomma och som
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stéllning.

Confidence innehar vissa patent avseende sa kallad
RFID-teknologi. Patenten avser RFID-transpondrar
laminerade i papper for exempelvis berdringsfri iden-
tifiering av entrébiljett eller boardingkort. Det b&r not-
eras att dessa inte 4r mdjliga att patentskydda i Europa
pa grund av att teknologin drabbats av sa kallad ny-
hetsskada (det vill séga annan utomstaende kénde till
den) innan patentansdkan ingavs. Bolaget driver ingen
intrangstalan mot nagon tredje part avseende dessa
patent och har inte heller nagon direkt kunskap om
pagaende sadant intrang men det kan inte uteslutas
att sadant intrang har agt, eller dger rum.

Confidence har stillt de sédkerheter for sedvanliga
rérelsekrediter som framgar i avsnittet “Eget kapital,
skulder och annan finansiell information” pa sid. 28.
Utdver detta har inget bolag i koncernen stallt ut nagon
garanti eller annan sakerhet (genom pantséttning eller
pa annat satt) av betydelse med undantag fér Con-
fidence Sweden som finansierar en stor del av sin
verksamhet genom fakturabelaning (factoring) hos
PayEx samt att Confidence har stéllt aktierna i dot-
terbolaget Entry Event Sweden AB som séakerhet for
en kredit om cirka 2,2 MSEK hos Erik Penser Bankak-
tiebolag.

Confidence International har stéllt en s.k. on go-
ing concerngaranti till Confidence UK samt till Confi-
dence Ireland vilka bada &r vilande bolag. Vidare har
en motsvarande garanti stéllts fran dotterbolaget Entry
Systems Sweden AB till dess dotterbolag Entry Event
Sweden AB.

Confidence innehar samtliga for verksamheten erford-
erliga tillstand, licenser och ackrediteringar.

Confidence har ett forsakringsskydd som ar sedvanligt
forbranschen och anpassattill de olika marknader Con-

fidence bedriver verksamhet pa. Forsékringsskyddet
ses regelbundet dver av styrelsen for att sdkerstélla
ett fullgott forsékringsskydd.

Bolagsordning for Confidence, arsredovisning och re-
visionsheréttelse for rakenskapsaren 2006, 2007 och
2008, delarsrapport for perioden januari — december
2009 och annan av Confidence offentliggjord informa-
tion som hanvisas till i detta Prospekt finns under hela
Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.confidence.se. Handlingarna
tillhandahalls dven efter forfragan pa Confidences
huvudkontor, Rissneleden 136, 174 57 Sundbyberg, pa
ordinarie kontorstid under vardagar.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 3,0
MSEK, motsvarande cirka 28 procent av Foretrades-
emissionen, avsiktsforklaringar om cirka 3,0 MSEK,
motsvarande cirka 29 procent av Féretrddesemis-
sionen och en emissionsgaranti om 4,5 MSEK, mot-
svarande cirka 43 procent av Foretrddesemissionen.
Sammanlagt uppgar erhéllna teckningsforbindelser,
avsiktsforklaringar och emissionsgarantin till cirka
10,5 MSEK vilket motsvarar det totala emissionshelop-
pet.

Av aktidgare med en dgarandel dverstigande fem
procent i Bolaget har teckningsférbindelser fér be-
fintligtinnehav lamnats av Erik Penser Bankaktiebolag,
med adress Box 7405, 103 91 Stockholm, uppgéende
till cirka 0,9 MSEK och Lennart Preutz med bolag upp-
gaende till cirka 0,6 MSEK. Bland styrelse och ledande
befattningshavare har teckningsférbindelser for be-
fintligtinnehav lamnats av Per Edstrém, Per-Arne Lund-
berg (genom bolag), Willi Persson (privat och genom
bolag), Lennart Preutz (enligt beskrivning ovan), Fredrik
Hiort af Ornds, Anders Kullberg och Mats Wahlgren
(genom bolag). Samtliga i Bolagets styrelse och led-
ning kan nas via Bolaget pa adress Rissneleden 136,
174 57 Sundbyberg.

Emissionsgarantin &r i form av en bankgaranti fran
Erik Penser Bankaktiebolag (se adress ovan). Kontant
provision utgar enligt garantiavtalet med 10 procent pa
garanterat belopp, garantiprovision uppgar darmed till
450 KSEK. Garantiavtalet ingicks den 11 februari 2010.
Nagon erséttning till de aktiedgare som har avgett
teckningsfdrbindelser eller avsiktsférklaringar utgar
ej. Teckningsforbindelserna och avsiktsforklaringar-
na ar inte sdkerstdllda. Emissionsgarantin ar saker-
stélld till 50 procent.
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Teckningsberattigade i Kvittningsemissionen

Kvittningsemissionen omfattar hdgts 6,2 MSEK. | tabel-
len nedan redovisas de parter som ar teckningsberét-
tigade i Kvittningsemissionen.

Namn Belopp att kvitta Motsvarar antal
(SEK) aktier
Lan och fordringar
Newtech Development AB 1268 987 42 299 567
Elanders Fritid AB 2575650 85855 000
SED Capital AB 434700 14 490 000
Reforce International AB 341095 11 369 833
MW Marketing AB 325075 10 835 833
Ingrid Larsson Redovisning AB 629 927 20 997 567
Styrelsearvoden 2007-2009
Lennart Preutz 112213 3740433
Benny Johansson 42 000 1400 000
Katrin Tombach 63 000 2100 000
Willy Persson 102 640 3421333
Per-Arne Lundberg 102 640 3421333
Per Edstrdm 160 375 5345 833
Camilla Sundstrém 41698 1389933
Summa 6200 000 206 666 666



Bolagets firma ar Confidence International AB. Bo-
laget ar publikt (publ).

Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholms kommun,
Stockholms l&n.

Bolaget skall bedriva heltdickande verksamhet med
forséljning, integration, installation, samt service och
underhéll av produkter och tjénster inom IP-baserad
Sakerhetsteknik och IT-infrastruktur. Dessutom tillhan-
dahalla konsulttjanster inom sékerhetsteknik, skydds-
och arbetsmiljdarbete, riskanalys och riskhantering.
Déarutdver annan i forhallande till ovanstdende férenlig
verksamhet.

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 20 000 000 kronor och
hogst 80 000 000 kronor

Antalet aktier skall vara lagst 1 000 000 000 aktier och
hdgst 4 000 000 000 aktier.

Av bolagets aktier kan utges tva serier, serie-A och
serie-B. Vid omrdstning pa bolagsstimman skall aktie
av serie A #ga tva roster och aktie av serie B en rost.
Aktier av serie A kan utges till ett antal av hégst 500 000
stycken och aktier av serie B till ett antal av hdgst 4 000
000 000 stycken.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och se-
rie B, skall dgare av aktier av serie A ha foretradesratt
till aktier av serie A och &gare av aktier av serie B ha
foretradesrétt till aktier av serie B, allt i férhallande till
det antal aktier de férut dger (primér foretradesrétt).
Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna ak-
tier récker for den teckning som sker med subsidiér
foretradesrétt, skall aktierna fordelas mellan tecknar-
na i forhallande till det antal de forut dger och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier &r av serie A eller serie B, dga foretrddesrétt att

teckna aktier i forhallande till det antal aktier de forut
dger. Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon
inskréankning i mojligheten att fatta beslut om kontan-
temission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler har aktiedgarnaforetrddesréttatttecknateck-
ningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av att optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emission géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Vad som ovan sagts skall inte
innebdra nagon inskrénkning i mdjligheten att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhal-
lande till det antal aktier av samma slag som finns se-
dan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst akties-
lag medfdra rétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad
som nu sagts skall inte innebéra nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktie av nytt slag.

Styrelsen skall efter begéran fran innehavare av
aktie av serie A |ata konvertera sadan innehavares A-
aktie till aktie av serie B. Framstéllning om konverter-
ing skall gdras skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid
skallanges hurmanga aktier som dnskas konverterade.
Bolagets styrelse skall i januari manad varje ar behan-
dla fragor om konvertering till aktier av serie B av de
aktier av serie A, vars dgare framstéllt begaran om
konvertering under féregaende kalenderar. Styrelsen
dger dock, om styrelsen finner skél dartill, behandla
fragor om konvertering dven vid andra tidpunkter. Kon-
verteringen skall utan dréjsmél anmélas for registre-
ring, ar verkstalld nér registrering sker och antecknats
i avstdmningsregistret.

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hdgst tio le-
damoter med eller utan suppleanter.

Stamman skall utse ldgst en och higst tva revisorer
med hdgst tva suppleanter. Till revisor kan dven utses
ett registrerat revisionsholag. Styrelsen har i samband
med apportemission, fusion och delning réatt att utse
en eller flera revisorer eller ett registrerat revisionsho-
lag for granskning av styrelsens redogdrelse 6ver ap-
portegendomen, fusionsplanen eller delningsplanen.




Bolagsstamma kan &ven hallas i Sundbybergs kom-
mun, Stockholms lén

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonser-
ing i Post- och Inrikes Tidningar Web-tjdnst, Svenska
Dagbladet, samt som pressrelease via bhorsplatsens
nyhetstjanst och genom publicering pa bolagets hem-
sida. Kallelsens innehall i PolT och SvD skall kunna
hallas nere till det minimum som vid varje tidpunkt
krévs av ABL.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bo-
lagsstdmma dér frdga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veck-
or och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfdrdas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stimman.

| de fall aktiebolagslagen sé foreskriver skall kal-
lelse vidare ske genom brev till de aktiedgare vars pos-
tadress ar kdnd for bolaget.

P& arsstdmma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman
2. Uppréttande och godkdnnande av rdstlangd
3. Val av en eller tva justeringsman
4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen samman-
kallad
5. Godkédnnande av dagordning
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsbe-
rittelse, samt koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberéttelse
7. Beslut;
a) om faststéllande av resultatrakning och balans-
rakning, koncernresultatrdkning och koncern-
balansrékning

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamater och verk-
stéllande direktdren
8. Faststédllande av antalet styrelseledamater och revi-
sorer, samt suppleanter for dessa
9. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden
10. Val av styrelse och i férekommande fall revisorer,
samt eventuella suppleanter for dessa
11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

For att fa deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare
anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelse till stimman fore klockan 16.00. Denna dag far
inte vara sondag, annan allmén helgdag, lérdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman

Aktiedgare far medfdra ett eller tva bitraden till bo-
lagsstimma endast om aktiedgaren pa sétt som ovan
anges i foregaende stycke anméler det antal bitrdden
denna har for avsikt att medfora.

Den som inte enligt regler i aktiebolagslagen har
ritt att delta i bolagsstimma skall, pa de villkor sty-
relsen bestdmmer, ha ratt att narvara eller pa annat
sétt, t.ex. genom elektronisk uppkoppling, folja férhan-
dlingarna pa bolagsstamman.

Rakenskapsar ar kalenderar.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamn-
ingsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid extra bo-
lagsstamma den 4 februari 2010. Den berédknas bli reg-
istrerad vid Bolagsverket forst senare i februari 2010.



Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av
Emissionerna. Sammanfattningen vander sig till aktieagare som ar obegransat

skattskyldiga i Sverige.

Sammanfattningen arinte avsedd att vara uttémmande
och omfattar inte situationer dér aktierna innehas av
handelsholag eller som lagertillgang i néringsverk-
samhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillampliga dé& aktiedgare innehar aktier eller teck-
ningsrédtter som anses vara naringshetingade. Inte
heller behandlas de sérskilda regler som géller for sa
kallade kvalificerade aktier i famansféretag.

Sérskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ock-
sa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom invest-
mentféretag, investeringsfonder och personer som
inte dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsrétter rekom-
menderas att inhdmta rad fran skatteradgivare av-
seende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer och dddsbon beskattas kapi-
talvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring
av aktier berdknas normalt som skillnaden mellan for-
séljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
For marknadsnoterade aktier far omkostnadsheloppet
alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forséljningsutgifter.

Kapitalférluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier &r fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapital-
vinster samma ar pa andra marknadsnoterade aktier
och deldgarrétter utom andelar i sadana investerings-
fonder som innehaller endast svenska fordringsrétter
(réntefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med 70 procent mot dvriga inkom-
ster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skat-
tereduktion medges med 30 procent av den del av un-

derskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent av resterande del. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstsla-
get néringsverksamhet med en skattesats om 26,3
procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust sker pd samma sétt som for fysiska personer
enligt vad som anges ovan. Avdrag for kapitalférluster
pa aktier medges normalt endast mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarrétter. En kapitalférlust kan
dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster i bolag inom samma koncern, under forutsatt-
ning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar
far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterfljande beskattningsar
utan begrénsning i tiden. Om aktierna utgor néringsbe-
tingade andelar galler sérskilda regler.

For aktiedgare som utnyttjar erhallna teckningsratter
for forvdarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av erlagt pris
(emissionskursen).

For aktiedgare som avyttrar erhéllna teckningsrét-
ter skall kapitalvinst tas upp till beskattning. Tecknings-
ratter som grundas pa innehavet av aktier i Bolaget
anses anskaffade for noll (0) SEK. Hela forsaljnings-
ersdttningen efter avdrag for forséljningsutgifter skall
saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

Fér teckningsratter som forvarvas pa annat sitt
utgdr vederlaget omkostnadsheloppet for dessa. Ut-
nyttjande av inkdpta teckningsratter for forvarv av nya
aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp skall i detta fall medrédknas vid be-
rakning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier.

For fysiska personer och dédshon beskattas utdeln-
ing pa aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Preliminédr skatt avseende utdelning
innehalls av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, av forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att
eventuell kallskatt innehalls.




For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent. Om aktierna ut-
gor nédringsbetingade andelar géller sdrskilda regler.

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sver-
ige utgar normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa
utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Kupongskatten innehalls vid utdelning-
stillféllet av Euroclear, eller for forvaltarregistrerade
innehav, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt
innehalls vid utbetalning till en person som har rétt att
beskattas enligt en ldgre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med for stort belopp, kan aterbetal-
ning begéras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sver-
ige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delégar-
ratter. Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning
i sin skatteréttsliga hemvist. Enligt en sérskild regel
kan fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyt-
tring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfalle un-
der det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot
tillfdlle under de tio ndrmast féregaende kalenderaren
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begrdnsad
genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.
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