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Styrelsens forsdkran

Detta memorandum har uppréattats av styrelsen i Vita Nova Ventures AB (publ) med anledning
av foretradesemission pa AktieTorget. Styrelsen for Vita Nova Ventures ar ansvarig for
innehallet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen
kanner till, dverensstammer med faktiska forhallanden och ingenting ar utlamnat som skulle
kunna paverka Memorandumets innebdrd. Styrelsens redogorelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stallning sedan senaste arsredovisning och yttrande av bolagets
revisorer finns tillgangliga pa bolagets hemsida www.vnv.se.

Stockholm den 30 december 2009 Vita Nova Ventures AB (publ)

Bjorn Dahlof, styrelseledamot, Hakan Gartell, styrelseledamot, Asa Rédén, styrelseordférande,
Kjell Stenberg, styrelseledamot.
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Inbjudan till deltagande i foretradesemisson i Vita Nova Venture
AB (publ)

Harmed inbjuds aktiedgarna i Vita Nova Ventures AB (publ) att med foretradesratt teckna nya
aktier i foretaget enligt villkoren som framgar av detta memorandum.

Den 30 december 2009 beslutade styrelsen for Vita Nova Ventures AB (publ) om en
foretradesemission, baserat pa ordinarie Arsstimmas bemyndigande for styrelsen. Beslutet
innebar i korthet att 7 001 680 nya aktier emitteras till en teckningskurs om 1,3 kr.
Aktiekapitalet kommer vid fulltecknad emission att 6ka fran 11 202 688 SEK till 18 204 368 SEK.

Innehavare av befintliga aktier har foretradesratt till att teckna de nya aktierna i forhallande till
det antal befintliga aktier de dger. Befintlig aktiedgare erhaller en teckningsratt per en befintlig
aktie som innehas avstimningsdagen den 11 januari 2010. Atta teckningsratter beréttigar till
teckning av fem nya aktier. En fulltecknad emission ger ett kapitaltillskott om knappt 9 000 000
SEK efter avdrag av emissionskostnader om cirka 0,3 MSEK, exklusive garantikostnader.

Aktiedgare som inte deltar i emissionen kommer att vid fulltecknad emission fa sin dgarandel
utspdadd med drygt 38 procent. Handel i teckningsratterna kommer att anordnas.

Om befintliga aktiedgare inte har tecknat samtliga aktier vid teckningstidens utgang kommer
overblivna teckningsratter att erbjudas marknaden. Harvid beslutar styrelsen hur aktierna ska
fordelas.

Bolagets storste dgare Pomona-gruppen tecknar sin andel av aktierna och har darutéver
garanterat emissionen. Pomona-gruppen erhaller darvid en garantipremie pa 10% for
garantibeloppet utover sin pro-rata andel.
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Emissionen i sammandrag

e Teckningstid: 18 januari - 5 februari 2010

e Teckningskurs: 1,30 kronor per aktie

e Antal aktier i emissionen omfattar hogst 7 001 680 aktier,
vilket motsvarar hogst 9 102 184 SEK

e Teckningspost: Minsta teckningspost ar 1 aktie

e Betalning: Enligt instruktion pa avrdkningsnota

e Antal aktier fore emission: 11 202 688 aktier

e Aktier som ej tecknas av befintliga aktiedgare
kommer att erbjudas marknaden

Bakgrund till nyemissionen

Vita Nova Ventures (publ) (VNV) har sedan 2006 verkat inom tva huvudomraden: investering i
utvecklingsverksamhet, Venture med tva aktiva innehav Vicore Pharma AB och I-Tech AB, samt
en operativ affarsverksamhet inom kliniska prévningar (CRO, Clinical Research Organisation),
A'Science gruppen. Den operativa verksamheten bedrivs inom klinisk uppdragsforskning fér
lakemedelsforetag och medicintekniska foretag. Kassaflode genererat av CRO-verksamheten,
Okad skuldsattning och forsaljning av dotterbolag har sedan halvarsskiftet 2006, direkt och
indirekt, bade finansierat forvarv, koncernledningskostnader och utvecklingskostnader i
ventureverksamheten med minst 30 MSEK. Da VNV under hosten 2009 salde 51% av
ventureverksamheten fick VNV omvandla en fordran pa ventureverksamheten om 15,5 MSEK
till ovillkorat aktiedgartillskott om 8,4 MSEK samt ett konvertibellan om 7,1 MSEK.

Verksamheterna har utifran de knappa férutsattningarna utvecklats positivt vad avser
omsattning i CRO-verksamheten, utbud fran densamma och vetenskaplig hojd i projekten.

Sedan drygt ett ar har styrelse och ledning for VNV dock kunnat konstatera att
ventureverksamheten har ett betydligt stérre behov av finansiering dn vad som ar mgjligt att
generera i CRO-verksamheten. Styrelsen har gjort bedomningen att det inte ar ett gangbart
alternativ att fortsatta med oférandrad finansieringslésning av de bada verksamhetsgrenarna.

Aktiemarknaden har inte heller under de senaste aren vardesatt VNV's tvadelade verksamhet.
Nar t.ex. delar av venturebolaget I-Tech avyttrades till Volvo Technology Transfer, varderade
kdparna detta bolag till ett varde storre an VNV’s borsvarde. En externt bestalld vardering pa
det da heldgda dotterbolaget Vicore Pharma hamnade pa mer an fyra ganger det nuvarande
borsvardet av VNV.

CRO-verksamheten har fatt ett 6kat behov av att investera i den egna utvecklingen for att
tillvarata de omfattande marknadsmojligheter som omstrukturering av lakemedels- och
CRO-branscherna medfor. Ytterligare forsaljningsmajligheter har ocksa tillkommit genom de
dkade regulatoriska kraven p3 likemedelsindustrin. Aven |dkemedelsindustrins behov av att
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utoka antal indikationer och férldnga anvandningstiden for ett Ilakemedel stéller krav pa fler
och kostnadseffektiva kliniska prévningar.

| bokslutskommunikén fér 2008 meddelade styrelsen for VNV sitt férslag att helt fokusera pa
CRO-verksamheten och pa lampligt satt helt eller delvis avskilja utvecklingsprojekten.

VNV salde under hésten 2009 51% av dotterbolaget Mintage Scientific AB (publ) (fd A*Science
Holding AB) (ventureverksamheten). Efter forsaljningen ar saledes VNV's verksamhet helt
fokuserad pa klinisk prévningsverksamhet (CRO). Samtliga kostnader for ventureverksamheten
samt huvuddelen av koncernkostnaderna ar nu avvecklade.

Bilderna nedan presenterar strukturen fore (i gratt) och efter (i blatt) forsaljningen av
Mintage Scientific AB (publ) (fd A*Science Holding AB).

Vita Nova
Ventures AB

(publ)
100% 96%

Ventures A+ Science
Mintage

Scientific AB grtéggen
(publ)
37,5% 100%

Vicore

Pharma AB
(dotterbolag)

Vita Nova
Ventures AB

(publ)
I_I 96%

I-Tech AB
(intressebolag)

Mintage A+ Science

OBS! Mintage Scientific AB (publ)
ar fore detta A" Science Holding AB

Scientific AB
(publ)

37,50 freereeeene I_I 100%

gruppen
CRO

I-Tech AB vlcore

Pharma AB

(intressebolag) (dotterbolag)
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Motiv till nyemission i Vita Nova Ventures AB (publ)

Den kvarvarande operativa CRO-verksamheten, A” Science, i VNV genomgar fér ndrvarande,
med en ny VD i spetsen, en omfattande strukturomvandling for att tillvarata de
marknadsmassiga mojligheter som finns, framforallt inom den internationella marknaden for
klinisk provningsverksamhet.

Kapitaltillskottet som denna nyemission ger, ska framforallt anvéndas till:

1. Forbattrad kapitalstruktur, vilken 6kar bolagets trovardighet och mojlighet att fa nya
langa kontrakt

2. Forstarkning av managementkapacitet for att mota kundernas férandrade behov p.g.a.
omstruktureringar och 6kade regulatoriska krav som stélls pa ldkemedelsindustrin

3. Uppbyggnad av en professionell sadljorganisation med spetskompetens inom klinisk
provningsverksamhet och utvardering av medicinsk teknisk utrustning for att tillvarata
de 6kade marknadsmoijligheter pa en vaxande marknad

4. Etablering av en nordisk allians for att mota de stérre lakemedelsbolagens krav och
bredda det potentiella patientunderlaget for genomférande av kliniska provningar

Sammantaget ger emissionen forutsattningar for verksamheten att aterga till historiskt god
I6nsamhet i en tillvaxtbransch.

Den Kliniska provningsverksamheten

Efter forsaljning av ventureverksamheten beskriven ovan bestar VNV idag av den operativa
CRO-verksamheten i A*Science AB samt tre passiva innehav; Cellartis (1,24%), Cellectricon
(3,6%) samt 49% av ventureverksamheten under namnet Mintage Scientific AB (publ). VNV ser
de passiva innehaven rent finansiellt och planerar ej att delta i eventuella framtida
nyemissioner i dessa utan fokuserar helt pa den operativa verksamheten i A" Science AB.

Féljande beskrivning avser den operativa CRO-verksamheten i A" Science AB.

Féretaget A" Science, tidigare SCRI Holding, grundades av forskande likare vid Sahlgrenska
universitetssjukhuset 1997 och har historiskt arbetat med stora kardiovaskulara studier.

A*Science bidrar bade idémassigt och vetenskapligt i planering, genomférande och
rapportering av kliniska studier. Bolaget har en unik erfarenhet av att hantera stora
multicenterstudier med langa uppféljningstider. Pa senare tid, och efter forvarv av
kompletterande féretag, kan ocksa studier i tidiga kliniska utvecklingsfaser och klinisk
verifiering av medicintekniska produkter erbjudas kunderna.
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Till 6vervdagande delen har A* Science hittills fatt uppdrag inom likemedel, bioteknik och
medicinsk teknik. Vissa storre projekt har inlevererats av grundare men 6vriga kunder har
funnit A" Science via hemsidan, arbetat med bolaget férut eller hort talas om foretaget. Det
finns manga majligheter till 6kad férsaljning, inte minst som marknaden hittills ar ofullstandigt
bearbetad av A" Science. Féretaget har kontor i anslutning till universiteten i Géteborg, Lund,
Stockholm City, Stockholm Solna samt Ume3, vilket ger en stor kontaktyta till klinisk forskning.

For hela branschen galler att forsaljning ar en svag del av foretagskulturen. En professionell
forsaljning skulle ge uttalade konkurrensfordelar. Kundernas beslutsprocess ar komplex med en
inférsaljningscykel p& 6 manader och upp till flera &r fér vissa tjanster i A* Science
tjansteportfolj. Utveckling av ett ldkemedel genomgar ett flertal steg. Ett CRO-foretag speglar
ofta en sadan organisation och tillhandahaller de tjanster som kravs i de olika stegen, se bilden
pa nasta sida.
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Typisk Full-Service Modell for CRO (pa engelska)
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Utveckling av ett lakemedel indelas i tva steg: prekliniska och kliniska studier. De prekliniska
studierna ar de som gors innan ett blivande ldkemedel prévas pa ménniska. De efterkommande
kliniska studierna indelas i fyra faser:

Fas | Studie pa ett mindre antal friska forsokspersoner (25-50 personer/studie)
Fas Il Likemedlet provas pa patienter med aktuell sjukdom (100-200 patienter/studie)

Fas lll Jamforande studier med placebo eller annat Idkemedel (500-5000
patienter/studie)

Fas IV Studier efter godkdnnandet fér 6kad kunskap om lakemedlet i den kliniska
vardagen

Utvecklingstiden for ett lakemedel &r 6-12 ar till en kostnad som kan uppga fran nagon miljard
till valdigt manga dito. En vanlig genomsnittlig kostnad brukar uppges till 8 miljarder kronor.

Det finns tva affarsmodeller i CRO- branschen.

1. Full-Service CRO: innebar ett fullstandigt utbud, global ndrvaro och egen kapacitet att
gora regulatoriska ansokningar i flera lander

2. Nischade CRO: innebar begransad service ndr det galler expertis eller lokal narvaro

A*Science betraktas som ett Full-Service CRO i en nordisk bemarkelse med stark lokal
forankring.

Omvirld

Overblick
1. Marknaden for CRO-foretag vaxer

2. De mindre lakemedelsbolagen stannar i Europa och USA dar spetskunskap finns

3. Okade regulatoriska krav medfér 6kade kostnader for likemedelsféretagen for att nd
ett marknadsgodkannande

4. Det ar dyrt att utveckla lakemedel bl.a. pa grund av att specialistkompetens kravs

5. Det gors fortsatt stora satsningar pa forskning, utveckling och investering i klinisk
forskning

6. Samarbetet mellan ett CRO-féretag och lakemedelsforetag ar idag strategiskt

10
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7. Lokal kdnnedom, lyhérdhet och tillgdanglighet hos ett CRO-féretag varderas hogre idag
an tidigare
8. Likemedelsanvandningen 6kar hos en 6kande och aldrande befolkning i de utvecklade

landerna

Branschens trender

Globala trender

Marknaden for CRO-tjdnster vaxer. Likemedelsforetagen fortsatter att "outsourca” tjanster
som tidigare lag inom de egna medicinska avdelningar framst p.g.a. kostnads- och
effektiviseringsskal. Lakemedelsforetagen vill idag investera i forskningsresultat och inte i egen
forskning. Besluten att arbeta med underleverantorer ar strategiska och tas centralt inom
lakemedelsforetagen. De internationella ldkemedelsforetagens lokala eller regionala
marknadsbolag kan inte langre i samma utstrackning fritt valja tjanster fran olika CRO-foretag.
Relationen mellan ett CRO-féretag och ett lakemedelsbolag har darmed férandrats och
langsiktiga samarbeten kravs idag.

Utvecklingskostnader for att ta fram nytt lakemedel (miljoner USD)

1987

1975

i

0 200 400 600 800 1000 1200 1400
Kalla: The Pharmaceutical Industry in Figures — EFPIA 82008 (hamtat fran LIFs rapport 2009:1)

Okade regulatoriska krav medfér nya hinder fér |ikemedelsféretagen for att na ett
marknadsgodkdnnande av ett ldkemedel. Idag maste dven hansyn tas till halsoekonomiska
krav. Detta gor att det blir dyrt att utveckla nya lakemedel varfor bolagen ocksa efterstravar
utokade indikationer pa redan godkanda lakemedel vilket kraver nya kliniska prévningar.
Kostnaderna for att ta fram ett ldkemedel har 10 faldigats pa 30 ar, se bilden ovan. Strategiskt
samarbete mellan CRO-féretag och lakemedelsforetag blir darfor allt viktigare. CRO-branschens

11
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specialistkonsulter har en samlad och lang erfarenhet och kompetens med brett tjdnsteutbud. |
takt med att forskningsenheter och medicinska avdelningar laggs ner i lakemedelsindustrin
samlas den kompetensen i allt storre utstrackning i CRO-foretagen.

Bilden nedan visar hur CRO-branschen har utvecklats de sista aren. 2009/2010 férvantas
marknaden vaxa med 12% vilket ar en minskning med 2% mot tidigare prognoser. Nedgangen
kan helt relateras till det internationella konjunkturldaget. Den globala marknadens varde
beridknades 2008 till $19,5 Miljarder.

CRO-marknadens tillvaxt (miljarder USD)

25

20

15

10

5 I
'm B B HEE

1993 1998 2005 2006 2007 2008

Kalla: The Contract Research Annual Review 2009; Dr R Graham Hughes, Biopharm Knowledge Publishing

Det land som idag introducerar flest nya ldakemedel ar USA. De mindre lakemedelsbolagen
stannar i Europa och USA, dar expertkunskaperna finns, for att utveckla sina ldkemedel. De
stora ldkemedelsféretagen flyttar osterut dar det finns fler patienter, som dessutom ar
obehandlade (naiva) dar ett godkdnnande av en ny produkt kan ga fortare.

En forsenad introduktion av en produkt kan kosta ldkemedelsforetaget atskilliga miljarder i
forlorade intakter under patentets l6ptid. Det ar viktigt att time to market (TTM) &r kort och
time on market (TOM) &r lang for att investeringen skall vara I6nsam. En professionell
CRO-leverantor kan genom snabba kostnadseffektiva I6sningar hjalpa till att forkorta TTM och
forlanga TOM och darmed bli en mycket vardefull aktér for ett lakemedelsbolag eller ett
medicintekniskt bolag.

Det rader sedan nagra ar tillbaka brist pa produkter hos lakemedelsbolagen, trots rekordstora
satsningar pa forskning, utveckling och investeringar i klinisk forskning. Parallellt med att det ar
en relativ brist pa produkter i ldkemedelsindustrin sa 6kar ldkemedelsanvandning hos en
aldrande befolkning i de utvecklade landerna. Mycket talar for att fler etablerade ldkemedel
kommer att prévas pa nya indikationer.

12
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Den konsolidering som sker idag av lakemedelsbolagen paverkar CRO-branschen med bl. a.
omprioriteringar som foljd. De stora lakemedelsbolagen gar ihop och det ar nagra fa stora
aktorer som paverkar branschen samt star for en stor del av omséattningen. Stora
lakemedelsbolag kontrakterar i forsta hand s.k. Preferred Providers bland CRO-féretagen.
Preferred Providers ar fullskaliga (Full-Service) CRO-féretag med stor geografisk utbredning.
Dessa CRO-foéretag anses ofta tappa uppmarksamhet for detaljer och minska sin tillgédnglighet.
Kunder som maste forlita sig till endast en global CRO-partner blir darfér ofta missnéjda.

A" Science kan darfér skapa allianser som bittre motsvarar kundernas behov bade inom och
utom Norden.

Trender i Sverige och Norden

Enligt Lakemedelsindustriforeningen (LIF) fortsatter investeringarna att 6ka dven i Sverige, se
bild nedan. Intern kostnad definieras som arbetskraftskostnader, resekostnader, 6vriga
driftskostnader samt verksamhetens administrationskostnader. Extern kostnad ar
ersattning/bidrag till landstingshuvudman, forskningsstiftelser, universitetsinstitutioner,
provare, konsulter, CRO, laboratorier m.fl.

Kostnader for klinisk forskning (miljarder kronor)

M Externa kostnader Interna kostnader

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kalla: LIF rapport 2009:1

Antalet kliniska prévningsprotokoll som registreras i Sverige har minskat. Antalet startade
studier i Sverige har minskat i alla faser vilket betyder att farre men stérre studier genomfors i
Sverige idag. Se bilder nedan.

13
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Antalet pdgdende kliniska prévningar, protokoll, i Sverige var ar 2007 517 st. Antalet pagaende
kliniska prévningar redovisas som pagaende studier per den 31 december samt avslutade
studier under aret.

Totala antalet kliniska provningar i Sverige

Ar 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Antal protokoll 501 574 510 531 517 539

Kalla: LIF rapport 2009:1 April 2009

Antalet startade kliniska provningar i Sverige var ar 2007 197 st. Definitionen for startade
kliniska prévningar ar att forsta besok av forsta patient ska ha intraffat under aret. Cirka 8% av
de kliniska prévningarna i Sverige genomférs av A* Science.

Totalt antal startade provningar i Sverige

Ar 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Antal protokoll 232 262 201 215 197 168

Kalla: LIF rapport 2009:1 April 2009

Marknaden dr mogen och relativt homogen. Det finns marknadsrapporter kring ovan ndmnda
missndje med de stora CRO-féretagen och dar avtal 6nskas med mer lokala CRO-leverantorer
som ar lyhorda for kundens behov och 6nskemal. Flera kunder bedémer att det darfor ar vart
att betala lite mer for att fa den kvalitet som en lokal (icke global) CRO-aktor kan leverera i
form av lokal kinnedom.

Idag sker dven en konsolidering inom CRO-branschen, detta for att kunna visa pa ett globalt
tjdnsteutbud och kunna moéta kundernas behov. En hel del strategiska allianser bildas mellan de
mindre CRO-féretagen for att fylla de luckor i tjansteutbuden och den geografiska teckningen. |
CRO-branschen kan konkurrensen komma att minska p.g.a. konsolideringar. For
lakemedelsindustrin kan denna utveckling komma att medféra hogre kostnader.

CRO-marknaden

Overblick
1. Cirka 900 CRO-aktorer finns pa marknaden och antalet aktérer minskar p.g.a.
konsolideringar
2. A’Science beddms ha cirka 8% av marknaden i Sverige
3. Det hégt viarderade varumarket och de historiska framgangarna ar viktiga fér A”Science
4. A’Science betraktas som ett av de stdrsta och dldsta foretagen pa den svenska och
nordiska marknaden

14



vitanova

ventures
5. Cirka 7% av branschens medarbetare arbetar inom A" Science

Konkurrenter

De cirka 900 (1100, ar 2007) CRO-aktorerna pa den globala marknaden kan alla upptrada som
konkurrenter. De tio storsta féretagen i CRO-branschen har idag cirka 75% (56.1% 2007) av
marknaden. Det aterstar cirka $ 4,975 miljarder (2008) kvar till resterande CRO-féretag .

Det flesta CRO-foretag har farre an 50 anstéllda. | Skandinavien finns cirka 50 CRO-foretag och
de flesta med farre dn 10 anstallda. | Sverige sysselsatter CRO-branschen idag cirka 860
personer. Nar jamforelse mellan konkurrenter gors stélls tjansteutbud, geografisk spridning och
terapeutiska omraden mot varandra.

Bilden nedan visar var konkurrenterna i den globala CRO-branschen i huvudsak finns. De
publika bolagen utgér globalt cirka 60% av den totala marknaden. En stor del &r privata foretag
varfor de ar svara att analysera. Om foretagen ar dotterbolag sa tillkommer ytterligare
svarigheter att analysera, speciellt om CRO-delen utgor en liten del av bolagets verksamhet.
Siffran 30 nedan kan jamfoéras med 50 ovan dar aven dotterbolag och famansféretag ar
inkluderade.

Antal CRO per land
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Kalla: The Contract Research Annual Review 2009; Dr R Graham Hughes, Biopharm Knowledge Publishing

A" Science betraktas idag som en av de dldsta och stdrsta pa den svenska och dven p& den
nordiska marknaden. De stora historiska studierna som genomforts ar viktiga
framgangshistorier. Varumarket ar hogt varderat, foretaget har en akademisk legitimitet och
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ett gott anseende. 7% av den svenska marknadens personella resurser i branschen ar
medarbetare inom A’ Science gruppen.

A*Science

Overblick

1. A’Science tjansteportfélj innehaller tjinster fér en komplett klinisk
provningsorganisation

2. A’Science kan idag ta ett helhetsansvar fér kliniska studier i hela Norden och vissa fall
dven utanfor

3. Organisationen ar indelad tre affarsomraden; Clinical Operations, Outsourcing samt
City Site

4. Bland A" Science kunder finns svenska likemedelsféretag, andra CRO-féretag,
Nordamerikanska foretag och Europeiska foretag

5. A’Science har en akademisk legitimitet p.g.a. sin historik, aktivt och pagdende néara
samarbete med erkdnda kliniska forskare och dven p.g.a. ansvaret for CME
ackreditering

6. Medarbetarnai A'Science har en 18ng, bred erfarenhet fran bade filtarbete och
forskning och ett gediget natverk i branschen

7. A’Science har kontor i universitetsstiderna Géteborg, Lund, Stockholm City, Stockholm
Solna samt Umea

8. En nordisk allians ar under etablering fér att genom samarbete 6ka
leveranskapaciteten och kunna méte den 6kande efterfragan av féretagets tjanster

9. A’Science hariden nordiska alliansen méjlighet att leverera tjanster lokalt dven i
Helsingfors, Kuopio, Esbo, Tammerfors, Abo, Uledborg, Oslo, Képenhamn, Reykjavik,
Tallin, Tartu, Riga samt Vilnius

10. A*Science har i den nordiska alliansen majlighet att ata sig stérre projekt

Affarsidé

A’ Science hanterar stora och medelstora kliniska prévningar oavsett terapiomrade i alla
kliniska faser inom internationella och nationella lakemedels- och medicintekniska industrin till
efterfragad kvalitet.

Tjanster

Tjansteportfoljen gor att A* Science betraktas som en komplett klinisk prévningsorganisation.
Foretaget har en bred portfélj med tjanster inom alla omraden i branschen. Dar det eventuellt
saknas egna resurser har val upparbetade samarbetspartners etablerats. Foretaget tar idag ett
helhetsansvar for studier i hela Norden men dven de tysktalande ldnderna i Europa. Uppdraget
kan gélla projektledning men dven monitorering ute pa kliniker.
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Tjansteportféljen indelas i de tre affirsomradena; Clinical Operations, Outsourcing (uthyrning
av administrativ personal), City Site (uthyrning av forskningssjukskdterskor och Site
Management Organisation, s.k. SMO).

Inom “Clinical Operations” finns en lang rad specifika tjanster sdsom Clinical Quality Assurance,
Pharmacovigilance and Safety operations, Regulatory, Clinical Data Management and
Biostatistics, Medical device investigations, Patient recruitment, Endpoint management,
Therapy specialist team, Continuing medical education samt EKG-hantering. Dartill erbjuder
foretaget projektstyrningstjanster samt koordinering av ”mega-trials”.

Kunder

A'Science tillhandahaller konsulttjanster till den svenska och internationella marknaden.
Kunderna ar huvudsakligen féretag inom likemedel, bioteknik och medicinteknik. Aven
enskilda akademiska forskargrupper och andra CRO-féretag samt den offentliga sjukvarden kan
vara uppdragsgivare. Tabellen nedan visar férdelningen av A* Science pagdende projekt.

Typ Procentandel
Svenska lakemedelsforetag 34,0%
CRO-foretag 34,0%
Nordamerikanska foretag lakemedel 50% och 17,5%
medicinsk teknik 50%

Akademiska studier 7,0%
Europa sma bolag 3,5%
Astra Zeneca 3,0%
Organisation

Organisationen ar ny och affarsutvecklingsfragor far mycket fokus trots dagens knappa
resurser. Den operativa verksamheten dr som ovan namnts uppdelad i de tre affirsomraden.
Overgripande dver affirsomradena finns en projektstyrningsfunktion. Det finns gemensamma
salj-, marknads- och ekonomi/redovisningsfunktioner.

Forutom namnda kontor i Goteborg, Lund, Stockholm City, Stockholm Solna samt Umea har
A" Science ett langt framskrivet etableringsarbete fér en nordisk allians. Genom samarbete ska
leveranskapaciteten 6ka och kunna méta den 6kade efterfragan av foretagets tjanster i
ytterligare 13 stader i norden och Baltikum, Helsingfors, Kuopio, Esbo, Tammerfors, Abo,
Uledborg, Oslo, Kbpenhamn, Reykjavik, Tallin, Tartu, Riga samt Vilnius. Da etableringen ar klar
har A" Science en 6kad narvaro i 17 stider. Den frimsta férdelen med tillgdng till en storre
population dr att A" Science d& kan sdkerstilla rekryteringen i allt stérre projekt, vilket dr en av
A’ Science spetskompetenser.

Medarbetare

Det finns idag cirka sextio specialistkonsulter i foretaget. De har specialistkunskaper inom
kliniska prévningar, forskning och ett flertal har stor erfarenhet av bade faltarbete och
projektledning. Manga medarbetare ar disputerade, de flesta har en lang och bred erfarenhet
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och ett gediget natverk i branschen. Flera medarbetare har dven mycket god kontakt med den
akademiska verksamheten vid sjukhus och universitet.

Framtida vardetillvaxt

Malsattningen ar att med nuvarande organisation kunna vaxla upp och attrahera nya projekt
pa savél den inhemska som den internationella marknaden. Under kvartal tre radde relativt de
foregaende kvartalen hog aktivitet i hela verksamheten men detta aterspeglas inte fullt ut i den
finansiella rapporteringen for samma period. Kvartalsrapporten finns att ldsa pa VNV’s hemsida
WwWw.vnv.se.

Inforsaljning ar en relativt langsam process i CRO-branschen, bl.a. eftersom leverantoren inte
kan skapa behoven. Under manga ar har branschen levt pa inkommande forfragningar. Ingen
aktiv inférsaljning har skett. Nar forfragan kommer ar det ofta for sent att paverka studiernas
planering. Finansiering, budget och beslutsunderlag ar klara och kunden ska bara utvardera
alternativ och vdljer ofta det billigaste.

En framgangsfaktor fér A" Science &r att komma in tidigare i kundens beslutsprocess.
Nytdankandet i forsaljningsprocessen kan forvantas ge resultat forst under 2010 och framgent.

Styrelsens bedémning ar att A" Science efter de atgirder som vidtagits sista dret kommer att
aterga till fortsatt god tillvaxt i en vaxande marknad. Bolagets langsikta Ionsamhetsmal ar en
vinstmarginal éver 10%.

Genomforda resultatpaverkande atgarder 2009

Overblick

1. Aktiv professionell forsaljning har paborjats efter sommaren 2009

2. Anpassning av personalstyrka till radande efterfragan har skett under 2009

3. Anpassning av antalet stabspersoner har genomforts och fatt effekt sent under Q3
2009

4. Koncerngemensamma kostnader minskar vasentligt fran och med 2010

5. Kostnader for lokaler ar for hoga, och langa bundna kontrakt belastar resultatet
ytterligare ett ar

6. Sammantaget borjar VNV 2010 med 25% lagre kostnadsniva dn den som radde vid
ingangen av 2009

Finansiell oversikt och prognos

VNV har lamnat delarsrapport avseende tredje kvartalet. Darefter har forséljningen av 51% av
ventureverksamheten &gt rum via bolaget Mintage Scientific AB (publ) (fd A" Science Holding
AB). Detta bolag, med det heldgda Vicore Pharma och intressebolaget I-Tech, &r saledes inte
langre dotterbolag till VNV. Detta har paverkat balansrdkningen i VNV genom att ett ovillkorat
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aktiedgartillskott har gjorts till Mintage Scientific AB (publ) om 8,4 MSEK och ett konvertibellan
om 7,1 MSEK har lamnats. Det innebar att VNV’s fordran pa Mintage Scientific AB (publ) har
minskat fran 15,5 MSEK till 7,1 MSEK. Da 51% av aktierna i Mintage Scientific AB (publ) har salts
ut till 1 krona per aktie har tillgangarna i VNV 6kat med 5 715 657 kronor.

VNV ar inledningsvis storsta dgare (49%) i Mintage Scientific AB (publ). Till utférsaljningspris
motsvarar denna aktiepost 5,5 MSEK. Mintage Scientific AB (publ) krdver som tidigare
kommunicerats kapitaltillskott, vilket VNV inte avser att bidraga till. Darfér kommer VNV’s
agarandel av aktierna troligtvis att minska under kvartal ett 2010. Det kvarvarande innehavet
kommer darefter att vara av finansiell karaktar. Forutom aktierna i Mintage Scientific AB (publ),
innehar VNV &ven ett konvertibellan till Mintage Scientific AB (publ) uppgaende till 7,1 MSEK
med 3% rénta som berattigar VNV att konvertera detta 1an 2011-2014 till 1 420 000 aktier i
Mintage Scientific AB (publ). Om kommersiell framgang nas med nagot av projekten i Mintage
Scientific AB (publ) beddms VNV’s finansiella tillgangar 6ka hogst betydligt.

Som en vasentlig framtida finansiell resurs i VNV finns dven ett férlustavdrag om cirka 95 MSEK,
vilket gor att bolaget under relativt Iang tid inte kommer att betala skatt pa vinster.

Utover dessa poster innehas 1,24% av aktierna i Cellartis AB och 3,58% i Cellectricon AB. De
bokférda vardena av dessa aktier ar drygt 8 MSEK, men nagon fungerande marknad for dessa
aktier finns f.n. inte. Det kan dock konstateras att bada bolagen ari en fas da de har borjat fa
forsaljningsintdkter. Mer information om dessa bolag kan hamtas pa hemsidorna
www.cellartis.com och www.cellectricon.com.

Resultatrikning for koncernen fore avskiljning av

ventureverksamheten

Det framgar av den senaste deldrsrapporten att de externa kostnaderna och
personalkostnaderna juli - september 2009 har minskat med 9,7 MSEK jamfort med samma
kvartal 2008. For de forsta nio manaderna hade de totala kostnaderna minskat med 15,8 MSEK.
Agneta Franksson, den nya VD:n fér A" Science AB tilltrddde i maj 2009. Hennes uppgift blev
inledningsvis att dra ned pa kostnader, omorganisera och paborja aktivt forsaljningsarbete.
Efterfragan pa VNV's tjdnster har under det fjarde kvartalet 2009 borjat aterkomma.

Prognos for Vita Nova Ventures

Under 2007-2009 omfattar Vita Nova Venture-koncernen ventureverksamheten och den
operativa CRO-verksamheten i A’ Science. Under denna tid har A* Science ensamt statt for
intakterna medan ventureverksamheten genererat kostnader. Fran och med 2010 utgor

A’ Science CRO-verksamhet ensamt hela VNV’s verksamheten. Féljande antaganden ligger till
grund for prognosen:

1. Marknaden fér CRO-verksamhet har vaxt globalt med cirka 14% per ar och férvantas
vaxa 12% under 2009/2010. Med aktiv professionell férséljning bedéms A* Science fran
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och med 2010 kunna viaxa med marknaden. Utgédngspunkten ar den arstakt som A"
Science har under kvartal fyra 2009 efter genomford neddragning av personalstyrkan.
Av forsiktighetsskal har en 6kning med 10% per ar anvants i prognosen.

Under kvartal tre 2009 genomférdes en kraftfull neddragning av antalet stabspersoner
pd A’ Science vilket ger full effekt under kvartal tvd 2010. Effekten dr minst 3 MSEK i
arseffekt. Under 2010-11 planeras ingen 6kning av stabsfunktionerna. Forst under 2011
Okar antalet operativt verksamma for att mota den 6kade omsattningen. Under 2010
forvantas befintlig operativ personal klara av intaktsékningen.

Lokalkostnaderna &r héga och kontrakten ar bundna hela 2010 och pa en del orter till
2011. Hyreskostnaderna beddéms att under 2010-11 vasentligt minska genom
omforhandling, avflyttning eller delning av lokal.

Ovriga rorelsekostnader férvantas minska vasentligt under 2010 -11 d&
koncerngemensamma kostnader minskas med minst 8 MSEK per ar. Koncernledning ar
borttagen (fyra personer), hyror och omkostnader radikalt minskade. | moderbolaget
kvarstar endast sedvanliga kostnader for styrelse, revision och noteringen.

Utfall och prognos 2007-2011 for Vita Nova Ventures-koncernen (MSEK)

2007 2008 2008 Q3 2009(p) 2009 Q3 2010 2011
Intdkter* 77,3 89,9 67,6 82,9 63,8 85,6 93,5
Kostnader
Personal 45,5 -69,1 -50,1 -65,7 -49,5 -54,5 -57,9
Hyra -5 -7 -5,3 -7,9 -5,9 -7,7 -3,2
Ovriga kostn -29,7 -34,1 -224 -23,8 -27,5 -13,4 -22,9
EBITA -3,7 21,4 -111 -14,5 -10,7 51 9,5

* Intdkterna redovisas exklusive sa kallade pass-through intakter, d.v.s. ersattningar fran kunderna till forskare och sjukhus och som
inte kommer VNV till del utan enbart administreras av VNV
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Aktiekapitalets utveckling

Efter bildandet 2003 kdpte VNV ett flertal aktieposter med hjalp av apportemissioner. 2005
kom bolaget under ny ledning. Hosten 2005 pabdrjades arbetet med att kunna férvarva
davarande A" Science och SCRI koncernen. Efter férviarven namnandrades gruppen till

+ .

A" Science.

Syfte Datum Nya aktier Aktier ackumulerat Nominellt Nominellt Betalt (KSEK)
antal antal (KSEK) ackumulerat (KSEK)

Nybildning 2003-12-11 5000 100 5000 100 100 100 100

Nyemission 2004-03-22 42 300 000 47 300 100 846 946 846

Nyemission 2004-07-14 40 645 025 87 945 125 813 1759 2876

Nyemission 2004-07-14 3567 060 91512 185 71 1830 178

Nyemission 2004-07-19 37 500 000 129 012 185 750 2580 3000

Nyemission 2004-09-18 54 416 338 183473 523 1089 3669 4357

Nyemission 2004-09-18 563 325 184 036 848 11 3680 45

Nyemission 2004-11-09 1920 000 185 956 848 38 3718 240

Nyemission 2005-02-04 20230 000 206 186 848 405 4123 708

Nyemission 2005-04-22 217 000 000 423186 848 4340 8463 10 850

Kapitalkraft

Nyemission 2005-10-07 200 000 000 623 186 848 4000 12 463 10 000

A'Science

Nyemission A" 2005-10-07 50 000 673 186 848 1000 13 463 2500

Science

Nyemission SCRI 2006-08-28 1344742 2017929 348 6895 40358 94 132

holding 500

Nyemission Vicore 2007-02-05 62 000 000 2079929 348 1240 41598 4960

Nyemission NS-CRI 2007-04-18 25000 000 2104 929 348 500 42 098 2750

Nyemission 2007-04-18 35 608 168 2140537516 712 42 810 3205

A'Science

Nyemission Sedoc 2007-08-31 100 000 000 2240537516 2000 44 810 6 000

Nyemission 2007-09-19 84 2240537 600 0 44 810 0

utjdamning

Sammanlaggning 2007-09-24 -2229 334 11 202 688 0 44 810 0

912
Foreslagen 2009-12-30 7001 680 18 204 368 7 002 51811 9102
nyemission

Agarforteckning 30 september 2009

Vita Nova Ventures har per den 30 september 2009 11 202 688 aktier och 1619 aktiedgare. De
storsta dgarnas sammanlagda innehav ar listade nedan. Huvudagare ar Pomona-gruppen som
under hosten 2009 6vertagit rollen som storsta dgare fran den tidigare VDn i VNV Goran
Wessman.
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Agare och antal aktier i % fére emissionen

Pomona-gruppen AB* 13,4
Johan Rapp* 8,9
Bjorn Dahlof 8,7
Per-Henrik Sturegard m bolag 6,9
Hakan Gartell m bolag 4,3
Nordea Life & Pension SA 3,3
GUH Invest AB 3,1
Kjell Stenberg 3,1
Karl Swedberg 2,5
Arne Eriksson 2,3
Ake Hjalmarson 2,3
Victory Life 2,2
Peter Held 2,0
Nordnet pensionsforsakring AB 1,7
Goran Atterwall m bolag 1,6
Rune Davidsson 1,6
Lars och Annsofie Rosenqvist 1,5
Olle Isaksson 1,4
Mintage Scientific AB (publ) 1,4
Goran Strandberg 1,2
Rudolf Schaffrath 1,1
Ovriga dgare 25,6

*Sedan ovan forteckning publicerats har bolaget informerats om att Pomona-gruppen
forvarvat GUH Invest’s samtliga aktieposter samt dven de av Johan Rapp privat dgda aktier.
Pomona-gruppens andel av aktierna ar per 31/12 2009 25,7%.
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Styrelse och ledning

Styrelse

Bjérn Dahlof
Styrelseledamot sedan 2006
Fodd: 1953

Aktieinnehav: 976 639

Bjorn ar overldkare, docent och specialist inom invartesmedicin. Han har arbetat pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i 6ver 25 ar och forskar om kardiovaskulara sjukdomar.

Ovriga styrelseuppdrag: Brazil Invest AB, Tandaxessen AB, BD Medical Consulting AB, Mintage
Scientific AB (publ).

Hakan Gartell
Styrelseledamot sedan 2005
Fodd: 1946

Aktieinnehav: 477 500

Hakan har en fil.kand. i nationalekonomi och kulturgeografi och har tidigare bl.a. varit VD for
Vita Nova Ventures AB (publ), Kapitalkraft i Sverige AB, Aktieinvest AB, Civic Fondkommission
AB, Banco Fonder och Aktiespararnas Service AB samt borsredaktor pa Dagens Industri.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Aktieinvest AB, ESMA Férsiljnings AB, och PHIR AB.
Ledamot i Avonova AB (publ), Havsfrun Investment AB (publ), Kindwalls Bil AB (publ) och
Taurus Energy AB (publ).

Asa R6dén

Styrelseledamot sedan 2008 och ordférande sedan 2009
Fodd: 1958

Aktieinnehav: 0

Asa ar Med. Dr. och specialistldkare. Hon har varit VD fér Xeratech AB och for Previa AB
(foretagshalsovard) samt arbetat som konsult med organisations- och ledarskapsutveckling
inom TietoEnator och dven varit managementkonsult i affars- och bolagsutveckling. Ovriga
styrelseuppdrag: Avonova AB (publ).

Kjell Stenberg
Styrelseledamot sedan 2008
Fodd: 1946

Aktieinnehav: 342 563

Ovriga styrelseuppdrag: Bl.a. Taurus Energy AB (publ), Panalarm AB(publ), Panaxia AB(publ),
Kindwalls Bil AB(publ), Medical vision R&D AB, Wnt research AB, Cadesthetics AB Mintage
Scientific AB (publ).
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Ledning

Agneta Franksson

VD i A'Science och VNV
Fodd: 1962

Agneta ar civilingenjor fran KTH/LITH med executive MBA fran Uppsala Universitet. Agneta
kommer narmast fran Falck Ambulans AB som VD och arbetat som salj- och marknadschef pa
Ortivus AB samt har erfarenhet fran kliniska provningar inom St. Jude Medical.

Marianne L6fstrom
Finanschef A* Science och VNV

Ola Jeppsson
Clinical Operations

Cathrin Widerstahl
Outsourcing

Camilla Andersson
City Site

Anders Hellgren
Clinical Quality Manager
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Riskfaktorer

Finansiella

De finansiella risker som foreligger utgors av ranterisker, valutarisker samt kreditrisker.
Ranteriskerna inskranker sig till rdntan pa i koncernen befintliga Ian pa totalt 4,4 MSEK som
I6per med rorlig ranta. Utnyttjad checkkredit utéver ovanstaende lan var per 31 december 9,9
MSEK.

Valutariskerna ar beroende av de avtal med kunder som ar tecknade i andra valutor @n svenska
kronor. For narvarande ar dessa marginella och alla storre avtal, aven med utlandska bestallare
ar i svenska kronor. | den man inkdp fran utlandet i annan valuta an svenska kronor férkommer
motsvaras dessa av en vidarefakturering till bestéllarna med motsvarande belopp.

Kreditriskerna bedéms vara begrinsade da huvuddelen av koncernens kundfordringar avser
storre lakemedelsbolag. Nya kunder erhaller kredit efter individuell prévning. Under arets tre
forsta kvartal har inga kundfordringar skrivits av.

Operativa

VNV har historiskt baserat sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och
relationer. Bolaget ar dven i framtiden beroende av sina kvalificerade medarbetare och
kontakter pa strategisk niva hos kunderna. For att kunna tillvarata marknadsmojligheterna
arbetar Bolaget intensivt med att komplettera dessa medarbetare med spetskompetens inom
forsaljning, affarsutveckling samt vidareutveckla organisation och strukturkapital.

Ovriga risker i verksamheten avser bland annat risken att studier avbryts i fortid av t.ex.
sakerhetsskal. | samtliga avtal med koncernens kunder finns klausuler om hur detta skall
hanteras genom avvecklingsplaner och hur ersattningen for aterstaende tjanster skall regleras.
Koncernen |6per inga risker vad géller de medicinska resultaten av utférda kliniska provningar.
Dessa avilar helt och hallet uppdragsgivarna.

Marknadsrisker

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven
till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som VNVs aktie paverkas pa samma satt som alla
andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot.

Garantiataganden

Den foreslagna emissionen ar till 100% garanterad av bolagets storsta aktiedgare,
Pomona-gruppen AB. Garanten far en garantiprovision pa 10% fér garantibeloppet utéver sin
pro-rata andel.
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Garantin ar inte sakerstalld genom bankgaranti, pantavtal, sdkerhetsavtal eller liknande, men
Bolagets styrelse har tagit del av information som Overtygat om att garanterna, i det fall
emissionsgarantin helt eller delvis kommer att behdva tas i ansprak, kommer att kunna fullgéra
sitt atagande

Utover den storsta aktiedgaren finns en grupp av forskare som grundat bolaget och som
fortfarande ar aktiedgare. Dessa sager sig vilja helt eller delvis teckna sina andelar, vilket
styrelsen funnit vardefullt att upplysa om.

Virdet pa aktien

Aktiedgande ér alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade
kan stiga och sjunka i varde ar det inte sikert att en investerare kan komma att fa tillbaka
satsat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling for
specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har mojlighet
att paverka. Investeringar i aktier bor darfor féregas av en noggrann analys.

Aktiens likviditet

VNVs aktie handlas pa marknadsplatsen AktieTorget. Regelverket pa AktieTorget ar betydligt
mer begransat jamfort med det som galler pa Stockholmsboérsen. Handeln i aktier pa mindre
marknadsplatser som AktieTorget kan vara lag och likviditeten otillfredsstallande, vilket i sin tur
kan medféra en risk for stora fluktuationer i aktiepriset.

Eventuell avkastning av aktien

Till dags dato har Bolaget inte beslutat om eller utbetalt nagon utdelning. Tidpunkten for och
storleken pa eventuella framtida utdelningar féreslas av styrelsen. | 6verviagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att vaga in faktorer sasom de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Sa lange ingen utdelning ldmnas, maste
eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en héjning av aktiekursen. Det ar dock
styrelsens uppfattning att ett bolag med den héar typen av verksamhet i normalfallet ska kunna
erbjuda aktiedgarna en vasentlig direktavkastning.

Bolagsinformation och fullstindiga villkor, anvisningar och legala
aspekter

Bolaget

Vita Nova Ventures AB (publ) eller i texten "VNV” eller "Bolaget” ar ett aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen. Bolaget
bildades i Sverige och har verkat i sin nuvarande form sedan augusti 2006 med
organisationsnummer ar 556652-6835.
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Bolaget har enligt registreringsbevis ” till féremal for sin verksamhet att dga och férvalta aktier i
hel- och deldgda bolag, idka handel med aktier, bedriva organisations- och affarsradgivning, dga
och forvalta 16s egendom, samt idka darmed foérenlig verksamhet”. Sedan sommaren 2006 har
de visentliga aktieinnehaven varit de i A" Sciencegruppen. Bolaget dger 96% av aktierna i

A" Science AB, en konsultverksamhet inom kliniska prévningar. Innehavet ar direktigt till 25%
och resterande del ags via det helagda dotterbolaget Scandinavian CRI Holding AB och dess
heldgda dotterbolag Scandinavian CRI AB.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och anslutet till Euroclear (fd VPC), vilket innebar att det ar
Euroclear som for bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar Goteborg.

Vid arsstamman 2009 beslutades att bifalla styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att fram
till nasta arsstdamma, vid ett eller flera tillfallen inom ramen for vid var tid gallande
bolagsordning, med foretradesratt for aktiedgarna, besluta om 6kning av bolagets aktiekapital
genom nyemission av sammanlagt hogst 11 202 688 aktier. Betalning for de nya aktierna ska fa
erlaggas kontant. Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet kan aktiekapitalet 6ka med 11 202
688 kronor och antalet aktier och réster med 11 202 688 motsvarande en utspadningseffekt
om 50 procent av aktiekapitalet och résterna.

Vid styrelsemote 30 december besl6t styrelsen for VNV att med stdd av bemyndigandet
emittera hogst 7 001 680 nya aktier med foretradesratt till en teckningskurs om 1,3 kr.
Aktiekapitalet kommer vid fulltecknad emission 6ka fran 11 202 688 SEK till 18 204 368 SEK.
Avstamningsdag beslots vara 11 januari 2010 och teckningstiden fran den 18 januari till den 5
februari. Handel med teckningsratter beslots komma att dga rum 18 januari - 2 februari.
Aktiedgare och allmadnhet ska erbjudas teckna aktier utan stéd av foretradesratt. Vid
overteckning beslutar styrelsen om tilldelning.

Betalning av aktier som tecknas med stéd av teckningsratt ska ske vid teckningstidens slut.
Teckningstid och betalningsdag ska vid behov kunna andras av styrelsen. Betalning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratt ska ske enligt villkor pa utsand avrakningsnota. Handel
med betalda teckningsaktier kommer att ske. De nyemitterade aktierna ar berattigade till
utdelning fran och med den dag beslut om utdelning fattas.

Fullstindiga villkor

Ritt att forvirva aktier i VNV

De som pa avstamningsdagen den 11 januari 2010 &r aktiedgare i Vita Nova Ventures AB (publ)
("VNV”) erbjuds ratt att forvarva fem (5) aktier for var atta (8) aktie de innehar i VNV. Endast
hel aktie far férvarvas.

Teckningsriatter
Aktiedgare i VNV erhaller en (1) teckningsratter for en (1) aktie de innehar i VNV. For forvarv av
fem (5) nya aktier i VNV erfordras atta (8) teckningsratter.
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Kopeskilling
Kopeskillingen &r 1,30 kr per aktie. Courtage utgar ej.

Antal aktier som erbjuds
Erbjudandet omfattar hogst 7 001 680 aktier i VNV.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”"Euroclear”) for faststallande av vilka som erhaller
teckningsratter ar den 11 januari 2010.

Teckningstid

Anmalan om teckning skall ske under perioden den fran den 18 januari 2010 till och med den 5
februari 2010. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden och senaste tid for betalning. De
aktier som inte forvarvas med stod av teckningsratt far forvarvas utan stod av teckningsratt.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsratter kommer att ske mellan den 18 januari 2010 och den 2 februari
2010 pa AktieTorget. Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att boka bort outnyttjade
teckningsratter fran berérda VP-konton. | samband med detta utsdnds ingen VP-avi till berérda
aktiedgare.

Anvisningar och anmilningssedlar

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear fér VNVs
rakning forda aktieboken erhaller Emissionsmemorandum jamte dessa villkor och anvisningar,
fortryckt Inbetalningsavi, Sarskild anmalningssedel 1 och Sarskild anmalningssedel 2. Av den
fortryckta Inbetalningsavin framgar bland annat antalet erhallna inképsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen éver panthavare med
flera erhaller inte nagra handlingar. VP-avi som redovisar registreringen av inkopsratter (SR) pa
aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregisterade
Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade erhaller Emissionsmemorandum jamte dessa
villkor och anvisningar och Séarskild anmalningssedel 2.

Forvarv med stod av teckningsratt

Direktregistrerade aktiedgare och personer som forvirvat teckningsratter

Forvarv av aktier med stod av teckningsratt sker genom kontant betalning senast den 5 februari
2010. Vid forvarv genom kontant betalning skall den foértryckta inbetalningsavin eller Sarskild
anmalningssedel 1 jamte dartill fogad inbetalningsavi anvandas enligt nedan.

Om betalning inte erlaggs i tid forfaller teckningsratten, varvid forvarv inte kan komma tillstand
med stod av teckningsratten.
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Fortryckt Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter (men inte fler teckningsratter)
utnyttjas for férvarv skall den fortryckta inbetalningsavin anvdandas som underlag for forvarv
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att
anmalan om forvarv ar bindande.

Sdrskild anmdlningssedel 1 jimte bifogad inbetalningsavi

| de fall teckningsratter forvarvats eller avyttrats eller om ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin utnyttjas for forvarv, skall Sarskild
anmalningssedel 1 jamte dartill fogad inbetalningsavi anvandas som underlag for forvarv
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa Sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal
aktier som denne 6nskar forvdrva och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Inbetalningsavin anvands vid betalning. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att [amnas utan avseende.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller Iamnas pa
nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast den 5 februari 2010. | det fall
fler an en Sarskild anmalningssedel 1 insdandes eller ldmnas av samma person kommer enbart
den sist mottagna anmaélningssedeln att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att
lamnas utan avseende. Observera att anmalan om forvarv ar bindande.

Aktieagare vars aktier ar forvaltarregistrerade
Forvarv och betalning av aktier med stod av teckningsratter skall ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Forvarv utan stéd av teckningsratt

Direktregistrerade aktiedgare och aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade
Anmalan om forvarv av aktier utan stod av teckningsratt skall ske under perioden fran och med
18 januari till och med den 5 februari 2010.

Vid forvarv av aktier utan stdd av teckningsratt skall Sarskild anmalningssedel 2 fyllas i. Nagon
betalning skall ej ske i samband med anmalan om forvarv av aktier utan teckningsratt utan sker
i enlighet med vad som anges nedan. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel skall skickas eller limnas pa nedanstaende adress och
vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast den 5 februari 2010. | det fall fler an en Sarskild
anmalningssedel 2 insdndes eller lamnas av samma person kommer enbart den sist mottagna
att beaktas. Ovriga anmailningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan hdnseende. Observera
att anmalan om foérvarv ar bindande.
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Forvarv av aktier utan stod av teckningsratt kan endast ske i den utstrackning samtliga
teckningsratter inte utnyttjas. Om de Sarskilda anmalningssedlar 2 som kommer in till
Aktieinvest FK AB inom foreskriven tid sammanlagt omfattar fler aktier 4n vad som, i
forekommande fall, kan 6verlatas till personer utan stéd av teckningsratt, fordelas de aktier
som kan overlatas till personer utan stéd av teckningsratt mellan dem som anmailt sig for
sadant forvarv i forhallande till det antal aktier som respektive person anmalt att denna/denne
onskar forvarva utan stod av teckningsratt. Besked om férvarv av aktier utan stéd av
teckningsratt lamnas genom 6versandande av avrakningsnota omkring den 12 februari 2010.
Nagot meddelande skickas ej till dem som inte dger forvarva aktier. Aktier som férvarvas utan
stod av teckningsratt skall betalas kontant senast den dag som anges pa avrakningsnotan.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt avsnittet Adressférteckning.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebéar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Sedan nyemissionen
registrerats av Bolagsverket kommer BTA, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas om
till nya aktier. Registrering vid Bolagsverket berdknas vara genomford under mars 2010.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Aktietorget fran den 18 januari 2010 till och med att
emissionen registreras hos Bolagsverket vilket berdknas ske i slutet pa mars 2010.

Offentliggérande av utfallet i erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats och senast i februari 2010 kommer VNV
att offentliggdra utfallet av erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och kommer att finnas tillgangligt pa VNV hemsida.

Ansvar for samordning av erbjudandet
Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av erbjudandet. Aktieinvest FK AB ar
ett av Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag.

Adressforteckning
Aktieinvest FK AB Arende: Vita Nova Ventures AB (publ) SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm

Telefon: 08-5065 1795
Telefax: 08-5065 1701
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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Undantag frdn prospektskyldighet

Foreliggande memorandum har inte granskats och registrerats av Finansinspektionen da
emissionsbeloppet dr mindre dn 1.000.000 EUR, vilket &@r gransen for undantag fran krav pa
godkéant och registrerat prospekt, enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella

instrument

Spridning av detta memorandum

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn som féljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Amerikas Férenta Stater, Kanada eller nagot annat land dér distributionen eller
erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sadant land.
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