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| detta dokument anvénds benémningama “Swede Resources”

och "Bolaget” som befeckning fér Swede Resources AB (publ),
organisationsnr: 556611-6934. Defta dokument utgér ej eft prospekt
enligt lagen om finansiella instrument (SFS 1991:980) eller géllande
EG lagstiftning Directive on Markets in Financial Instruments, MiFID (SFS
nr: 2007:528). Dokumentet ér ej registrerat hos Finansinspekfionen.
Emissionen &r undantagen fréin prospekiskyldigheten enligt lagen om
finansiella instrument 2 kap 48§, p 5. Dokumentet fér ej distribueras

i USA, Kanada eller n&got annat land dér illstéind fér distribution
kréiver ytterligare fillstand eller strider mot regelverket p& annat scit.

Svensk rétt gdller tolkningen och innehéllet i defta dokument. Ev. tvist med
anledning av defta dokument skall avgéras i svensk domstol exklusivt.

Detta dokument innehéller framtidsinrikiad information dér fakfiskt
utfall &r osdkert. En investerare fdrutséttes vara inférstadd med
de osdkerheter som foreligger i sédana framtidsinrikiade avsnitt

i presentationen. Aven om s&dana framfidsinrikiade scenarier
och mélséttningar gérs p& grundval utifréin férutséttningar som
anses vederhdftiga &r de ej p& nagot sétt en utféstelse for att de
kommer aft uppnds p& det sétt som framstdlls i presentationen.

Finansiell rédgivare fill Swede Resources AB (publ| &r G&VW
Kapitalférvalining AB. D& samiliga uppgifter hérrér fréin Swede
Resources AB friskriver sig G&WV frén allt ansvar mot akfiedgare i
Swede Resources AB (publ) och avseende andra direkia eller indirekia
ekonomiska konsekvenser fill félid av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pé& uppgifterna i defta memorandum.
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Erbjudandet i sammandrag

| enlighet med beslut vid den exira bolagsstémman den
@ november 2009 har styrelsen fattat beslut om att genomféra en
féretrdesemission il nuvarande aktiedgare med féljande villkor.

Foretrdadesratt

Varie tvatal (2sf] befintliga aktier av serie A och B ger rdit att teckna en (1st) unit.

Unit En (1) nyemitterad B-akfie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption 3 B

Emissionskurs 1,66 kr per unit

Avstamningsdag 27 november 2009

Teckningstid 2 december 2009 — 18 december 2009

Handel med unitrétter 2 december 2009 — 15 december 2009
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Sammanfattning

Folionde sammanfatining skall ses som en infroduktion fill memorandum. Sammanfatiningen
utgdr inte en fullstandig beskrivning av bolaget eller erbjudandet. Varje beslut av

en investerare att delta i erbjudandet/emissionen skall baseras p& en bedémning

av féreliggande memorandum i sin helhet. Bolaget och/eller dess rédgivare kan e;

goras ansvarigt for eventuella utelamnade uppgifter i denna sammanfatining.

Swede Recourses har sedan é&tta ér tillbaka
byggt upp en portfélj av delégande i
producerande olje- och gaskéllor via
deltagande i prospekteringsbormingar
och férvérv av producerande kdallor i
Texas/louisiana, USA. Bolaget har Gven
infressen i Ungern, dels i gasfyndigheten
PEN-104 som efter en genomférd
utvecklingsborrning skall produktiontestas
inom kort, och &ven i tvé konstaterade
fynd, kéllorna Gh-1 och PEN-105, vilka

planeras aft snarast séttas i produktion.

Bolagets huvudsakliga strategi ér

aft tillsammans med etablerade
pariners starta eller deliaga i
borrprojekt inom politiskt stabila
omréden dér avsdtiningsméjligheterna
i néromrédet &r goda.

Prospekteringsomradena skall vara vél
kanda frén tidigare akiérers verksamhet

eller genom seismiska undersokningar

och kvalificerade utvérderingar. Swede
Resources har sedan bolagets bildande i
maj 2001 medverkat i 47 borrprojeki, varav
43 har férklarats kommersiellt utvinningsbara.
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Bolagets omsdttning pé rullande érsbasis
beddms 6ka kraftigt i samband med

de férestéende drifttagandena av
kallorna Gh-1 och PEN-105 i Ungem.
Produktionen frén dessa bada kallor kan,
fillsammans med &vriga producerande
kéllor, komma aft uppemot dubblera
bolagets fotala intékisniva under 2010.

Gh-1 och PEN-105 &r borrning tvé och fre i
ett beslutat borrprogram i Ungern. Beslut har
nyligen tagits om deltagande i ytterligare
tvé bormingar i Ungern under det férsia
halvéret 2010. Bolaget har sedan tidigare
et delégande om tva procent i gaskéllan
PEN-104 i Penészlekféltet, Nyirseg, Ungern.
Denna kélla har varit en fulltréff och hittills
producerat ca 1 BC gas. Beslut har fattats
att med horisontell borrteknik genomféra en
utvecklingsborming av denna kélla genom
en s.k. sidefrack, vilket méjliggjorts via

den 3D-seismik som inférskaffats. Denna
borrning har nyligen slutférts och skall
produktionstestas inom kort. Bolaget utférde
tidigare i &r en liknande mycket lyckad
utvecklingsborming av denna kélla, med
kraftigt 8kad produkiion som félid. Det som
skilier denna utvecklingsborrning fréin den

i véras dr aft denna géng har en betydligt
langre strdcka gasférande zon patrdfats.

Bolaget ligger i slutférhandlingar gallande
ett gasprojekt i eft europeiskt land med

en betydande potential. Dessutom
utvéirderar Bolaget fér nérvarande
yiterligare tvé gasprojekt i Europa.

Swede har helf nyligen beslutat aft
medverka i tvé& bormingar i USA, en i

Texas och en i louisiana. Delagarskapet i
dessa kommer att vara 7,5% respekiive 5%.
Borrningarna efter olja och gas berdknas
starta i december -09 respekiive januari -10.

Moderbolagets driftkostnader uppgér

till cirka 1,5 Mkr fér ar 2009 fore
avskrivningar och bedéms inte ka némnvart
fill fslid av kommande investeringar. Fér
moderbolaget, séval som koncernen,

var férra verksamhets@rets intékfer i

stort sett i nivé med kostnaderna.

En investerare méste vara medvefen om
de risker som kan féreligga som en félid
av en investering enligt féreliggande
erbjudande. Dessa inbegriper bland
annat gas/oljeprisrisk, beroende av
nyckelpersoner och medarbetare, beroende
av samarbetspartners, valutakursrisker,
med flera m&jliga riskmoment som

kan komma att paverka utfallet av en
investering. En utférligare beskrivning av
riskerna férknippade med en investering
finns i avsnittet “Riskfakforer”, se sidan 5.



Riskfaktorer
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Forestdende nyemission enligt defta erbjudande ar dmnad
aff finansiera bolagets expansion genom deltagande i
tillkommande projekt via etablerade partnersamarbeten.

Investeringar i aktier &r férenat med
risktagande. En investering i Swede
Resources medfér s&val hdg risknivd som
hag fortianstniva, vilket innebdr goda
forticinstmajligheter vid en positiv utveckling,
men investeringen kan ocks& helt eller delvis
g4 férlorad vid en negativ utveckling.

Ett antal faktorer utanfér Bolagets
kontroll kan péverka dess resuliat och
finansiella stélining. Dérutéver finns det
en rad faktorer vars effekter Bolaget inte
kan péverka genom sitt agerande.

Nedan redogérs eft antal faktorer som kan
péverka Swede Resources framtidsutsikfer.

Dessa riskfaktorer &r ej rangordnade

och gér ej heller ansprék pé att vara
heltdckande. Yiterligare riskfaktorer som
fér nérvarande inte ér kénda eller som fér
nérvarande bedéms som ovasentliga kan
komma att pé&verka Bolagets verksamhet,
utveckling, resultat och finansiella stéllning.
En samlad utvérdering méste séledes ta
hénsyn till dessa risker och innefatta Gvrig
information i detta memorandum samt en
egen allmén analys av omvérlden. Vid
osdkerhet géllande riskbeddmning bér réd
inhémtas frén kvalificerade rédgivare.

Ett anfal riskfakforer kan komma aft pé&verka
verksamheten i Swede Resources. Vid en
beddémning av Bolagets framtida méjligheter
ar det dérfér av stérsta vikt att vid sidan

om méjligheterna beakia relevanta risker.
Nedan anges négra av de fakiorer som

kan f& betydelse fér Bolagets framtida
verksamhel, resultat och finansiella stélining.

Gasl/oljeprisrisk

Bolagets férséliningsintékter hénférs
uteslutande Hill réolja och naturgas. Priset

pa réolja och naturgas &r mycket volatilt.
Prisfluktuationer fé&r en dramatisk inverkan pa
alla oliebolags [6nsamhet. Investerare bor
uppmarksamma att detta har en omedelbar
inverkan p& en investering i Bolaget.

Geologisk risk

Alla uppskatiningar av utvinningsbara olje-
och naturgasreserver bygger pé& sannolikhets-
beddmningar. Inga metoder finns fér aft med
fullstandig scikerhet faststélla hur mycket olja
eller naturgas som finns i eft geologiskt lager
eff par kilometer under jordytan. Redovisade
reserver bygger p& de bedémningar som vid

var fid gérs av geologer. Dessa bedémningar

baseras pd fakiorer som seismiska data,
matdata frén existerande borrhél (loggar),
erhélina borrkémor, simuleringsmodeller

i datorer, faktiska flsden och tryckdata

fréin existerande borrhél, oliepriser efc.
Dérmed féréndras bedémningarna av
reserver dver tiden, i storre eller mindre
omfaftning. De i investeringsmemorandumet
presenferade uppskatiningarna &r gjorda
ufifrén den information som finns fillgéinglig
i dagsléget och férvantade olje- och
naturgaspriser. Det finns ingen garanti for aff
dessa bedémda reserver kommer att vara
oféréndrade &ver tiden. Dérfér kan det inte
uteslutas aft Swede Resources potentiella
olie- och naturgasreserver som framgér i
féreliggande Investerarmemorandum visar
sig vara mindre &n vad som antagits, vilket
skulle kunna péverka Bolagets finansiella
stéllning och resultat vésentligt negativ.

Beroende av nyckelpersoner
och medarbetare

Swede Resources &r beroende av en
féretagsledning som &r vél insaft i

olie- gas marknadera och som driver
bolaget framét pd& eft for verksamheten
lampligt satt. | nuléget &r styrelsens
sammansatining val representerad fér
bolagets verksamhet. Bolagets verkstéllande
direkior utgdr en fér bolaget central roll
och &r av avgérande betydelse for den
fortsatta utvecklingen fér bolaget.

Beroende av samarbetspartners
Bolagets strategi ar att operera p&
marknaden via samarbeten med etablerade
aktérer. Om né&gon av dessa partners

skulle férséttas i en position som forsvarar
eller férsenar denna samarbetspartners
driffansansvar i gemensamma projekt,

kan detta komma att paverka Swede
Resources pd eft negativt satt med maéjliga
férseningar vid driftséttningar av nya kallor.

Intjdningsféormaga och

framtida kapitalbehov

Bolagets intjéining framéver ér beroende av
en rad yttre omsténdigheter som inte kan
férutses. Det kan inte uteslutas att Swede
Resources @ven i framfiden mdste séka nytt
kapital och det finns inte négon garanti fér
aft sadant kapital kan anskaffas eller kan
anskaffas pa ett fér nuvarande akliedgare
férdelaktiga villkor. Ett misslyckande i aft

Valutarisker

Intaikter fran verksamheten ér ill huvudsaklig
del i USA-dollar (USD) och fill viss del i euro,
medan kostnadema fér bolaget fill stor del
ar i svenska kronor (SEK). Kursfluktuationer
och osékerhet i framfida valutakurser

gér att féréndringar i valutakurser kan
komma aft péverka bolagets redovisade
infiéningsférméga pd ett avgérande sétt.

Risker vid eventuella

framtida forvarv

I vissa fall kan férvarv av bolag eller
rérelser utgora eft led i bolagets utveckling
som syftar fill att snabbare uppna ufsatta
mal. Det finns alltid en risk att sédana
férvary inte uppnér avsedd effekt, eller att
omstandigheter i samband med en dylik
afférsuppgérelse kan innebdra oférutsedda
effekter. Detta skulle i sédant fall kunna
péverka bolagets likviditet, egna kapitalbas
sé&val som langsiktiga utveckling.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Swede Resources
ar, liksom alla akfieinvesteringar, férenade
med risk och det finns infe n&gra
garantier fér en positiv kursutveckling.
Aven om bolaget utvecklas positivt finns
risker i marknaden i allménhet som kan
innebdra att kursen i bolaget gér ned. En
investerare riskerar séledes att drabbas
av kapitalférlust med anledning av sitt
beslut om en investering i bolaget.

Likviditet i aktien

Swede Resources ar féremal fér handel

pé& en liten oreglerad marknadsplats
[Aktieforget] dér likviditeten i handeln ibland
ar lag. Saledes kan likviditeten i Swede
Resources akfie vara begrénsad under
kortare eller léngre perioder, vilket kan
komma aft férstérka kortsiktiga svéingningar
i aktiekursen. Bristande likviditet under en
viss period kan orsaka att det kan vara svart
aft genomféra en férsélining i marknaden fill
férmanliga villkor. Det finns séledes ingen
goranti fér att bolagets akfie kan séljas fill
acceptabla villkor vid en given tidpunkt.

uppné en fillrécklig 16nsamhet kan komma att
substantiellt p&verka bolagets marknadsvérde
saval som férutsétiningarna fér dess existens.
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' Inbjudan till teckning
| av aktier 1 Swede

{ Resources AB (publ)

Harmed inbjuds akliedgarna i Swede Resources, i enlighet med villkoren

i detfta investerarmemorandum, att fér varje tvétal befintliga akfier av serie

A eller B teckna en unit omfattande en ny B-aklie och en teckningsoption av
serie TO3 B. TO3 B har villkor som innebér en teckningskurs om 3.00 kr, med
teckningstid juli 2010 tom juni 2011. Priset fér varje unit &r 1,66 kronor.

Emissionen, omfattande en féretrédesemission av hogst 5 318 764 st akiier av serie B,
samt hégst 5 318 764 st teckningsoptioner har beslutats av styrelsen i bolaget den

20 november 2009, enligt bemyndigande fran en extra bolagsstémma

den 9 november 2009.

De aktier som inbjudan avser kommer aft representera 33,0% av kapitalet och 23,5%

av résterna vid fullt tecknad emission enligt ovan. Emissionen kommer aft fillféra bolaget

8 829 148:- under bérian av 2010. Vid full teckning av teckningsoptionen av serie

TO3 B fillkommer aktier representerande 25,0% av kapitalet och 19,0% av résterna, i vilket
fall bolaget kommer att fillféras 15 956 292:- under teckningstiden av optionen, juli 2010
fram till och med juni 2011. Teckningsoptionen av serie TO3 B, med teckningskurs om
3,00 kronor, har 6ptid fill och med juli 2011 (fér évriga optionsvillkor, se optionsvillkoren).

Teckningsforbindelser

Nedanstéende personer, grundare av bolaget och  bolagsledning, har via teckningsférbindelser
ingivna fill styrelsen i Swede Resources AB férbundit sig att feckna units i emissionen, motsvarande
delar av deras proportionella andelar av teckningsrétter i emissionen. Sammanlagt motsvarar dessa
teckningsférbindelser /0% av hela emissionen. Inga ersétiningar utgér fér dessa teckningsférbindelser.

Sammanstillning dver teckningsforbindelser:

Antal aktier (A och Antal units som

B) fore emissionen respektive tecknaren

(inkl. familj o bolag) forbundit sig att teckna

Ingemar Johansson 761 906 230 000
Ulrich Andersson med familj o bolag 812 136 60 000
Bertil Wilhelmsson med bolag 342 600 60 000
Veine Johansson 59 200 28 570

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Kapitalférvalining AB har i november 2009
forbundit sig atf teckna upp till 4 940 194 units i emissionen, motsvarande upp fill

8 200 722 kr. Detta mofsvarar 93,0% av emissionsbeloppet, vilket fillsammans med lémnade
teckningsférbindelser innebér aft 100% av emissionen é&r sdkerstdlld. Deltagandet fréin
samfliga garanter &r reglerat genom bindande skriffliga avial. Inga medel &r pantsatta eller
sparrade fér detta dndamdl. Ersatining fill garanterna uppdr fill 10% pé& garanterat belopp.

Adress till samordnaren av garantikonsortief &r:

G&W Fondkommission / G&W Kapitalférvalining AB
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

info@gwkapital.se



VD har ordet

Vi har gétt igenom en turbulent fid under det innevarande d@ret med bé&de betydande
driftstérningar samt periodvis l&ga révarupriser. Trots detta har Bolaget kunnat genomféra
eff infensivt prospekferingsarbete i Ungern med bé&de 3-D seismik och genomférda
bormingar, som har lett fill de nya fyndigheterna Pen-105 samt GH-1. Dessa brunnar
beréknas komma i produktion under férsta halvéret 2010 och kommer kraftigt att ska
Bolagets infjéningsférméga. Nér det géller Ungem s& utvérderar vi f6r nérvarande
ytterligare borrméjligheter bade i Pen-omrédet samt i Panhandle-omrédet.

| Europa ligger vi i slutférhandlingar géllande eft gasprojekt med en betydande
potential samt utvarderar yiterligare tvé méjliga gasprojekt i Europa.

P& den omerikanska marknaden har vi som tidigare meddelats fattat beslut
om medverkan i en horisontell gasborrning, Weiner 3-H med en &garandel
om 5%, som berdknas att borras under det forsta halvaret 2010.

Forutom detfa har vi tvé& spénnande borrprojekt i Louisiana samt i sydéstra
Texas. Dessa bormingar beréknas komma igéng i december 2009 respekiive
januari ménad &r 2010, med ett delégande om 5 respekiive 7,5%.

Med de projekt som Bolaget innehar ser jag framtiden an med fillf&rsikt
och férvantar mig att vi kan uppné ett positivt resultat under 2010.

Ulrich Andersson
VD
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Bolagets status i
sammandrag

Swede Resources, noferat p& Akfietorget, ér eff olie- och gasbolag med fillgangar i
produkfion, utbyggnad och prospektering. Verksamheten bygger pd ett diversifierat
delégande utifrén en beprévad partnerstrategi. Detta innebér aft bolaget verkar som
syndikeringspartner il efablerade akirer avseende projekt dér féljande kriterier uppfylls:
1) politiskt stabilt omréde, 2) uppbyggd infrastrukiur, och 3) avsatiningsméiligheter for
produkfion finns i anslutning fill kéllan. Genomférandet av denna partnersirategi har lett
fill delégande i eft antal olie- och gasbrunnar i form av s& kallad Working Interest {VW.1).

| samarbeten sésom syndikeringspartner till efablerade akiérer kommer Swede Resources
att utveckla sin verksamhet genom att akfivt séka nya attrakfiva prospekteringsomréden
samt att férvéirva andelar i producerande félt med utvecklingspotential.

Swede Resources har sedan bolagets bildande i maj 2001 medverkat i 47 borrprojekt,
varav 43 brunnar har férklarats kommersiellt utvinningsbara. Bolaget har hérigenom
byggt upp en infressant portfslj med fillgéngar i olie- och gasproducerande félt. Hittills
har bolaget delégande i producerande brunnar i Texas/Louisiana (42 kéllor) och i
Ungern (1 kélla). Till detta tillkommer delégandet i de producerande oljefdlien, EOG
32 brunnar, Mustang 89 brunnar, Ranger 39 brunnar samt J.M Haynes 10 brunnar.

De upparbetade partnerrelationerna med etablerade akiérer har mjliggjort
utdkade satsningar i attraktiva projekt under senare fid, béde i Texas, Louisiana
USA och i Ungern. De senaste projekten har évertréffat férvaniningama avseende
inifiala fladen. Kallorna PEN-105 och GH-1 kommer att medféra kraftigt stigande
infékter nér produktion inleds tidigt nésta ar (2010). Yiterligare finansiering

&r nu nédvandig for att med et utskat delégande i filkommande attraktiva
projekt, féretrédesvis med nyttjande av horisontell borrteknik, kunna ftillvarata

de méjligheter bolaget identifierar ufifrén sitt vél upparbetade kontakingt.

Highlights - Viktiga fakta

Produktionsstart férbereds i tv& ungerska brunnar som har férklarats kommersiellt
utvinningsbara och som avsevért kommer att 8ka bolagets infiéining framéver.

Bolaget slutfdrhandlar f.n. om att delta i eft gasprojekt i Europa med en betydande
pofential. Dessutom utvérderar Bolaget ytterligare tvé gasprojekt i Europa.

Bolaget har under det férsia halvéret haft produktionsstémingar pa

grund av en olycka p& en mottagningsstation fér gas i Texas, samt Gven
p&verkats av aft den ungerska kdllan PEN-104 tillfélligt tagits ur produkfion
(i samband med en horisontell side-track utvecklingsborming).

Flertalet beddmare &r eniga om att vi p& siki kommer aff se
kraftigt stigande priser p& olja och gas.

Bolaget arbetar med delégande i projekt av l&griskkarakicr dar reserver
finns konstaterade. Riskerna i samband med prospekteringsprojekt ligger
dérfor framfér allt i eft lyckat genomférande av sjdlva borringen.

Beslut har nyligen fattats att investera i oliebormingen Smedes i Louisianna
med ett deldgande om 5%. Planerad borrstart i december 2009.

Beslut har nyligen fattats aft investera i olie och gasbormingen Coates #1
med eft deldgande om 7,5%. Planerad borrstart i januari 2010. Om Coates #1
lyckas kan det komma aft bli upp fill yiterligare sex bormingar i omrédet.

Bolagets upparbefade kontakingt med etablerade partners innebdr eft kontinuerligt
flode av majligheter fill nya aftraktiva partnerinvesteringar. Swede Resources

avser att vélia de som framstar som mest férmanliga och att ta en allt stérre

del i dessa projekt, vilket utgér bakgrunden fill f6religgande emission.
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Bakgrund och motiv

Swede Resources bildades i maj 2001 med syftet aft
investera i borrprojekt samt andra typer av investeringar
for gas- och oljeutvinning, inifialt i dstra Texas.

Swede Resources fokuserar sin
verksamhet p& omréden som:
e &r politiskt stabila,
e har en god infrastrukiur med
végar, pipelines efc, samf
e har avsdtting fér olja och gas
i dess omedelbara nérhet.

Genom att félja ovanstéende

strategi har bolaget medverkat i 47
borrningsprojekt, varav 43 brunnar har
forklarats kommersiellt utvinningsbara.

Swede Resources genomfér nu en
féreftradesemission enligt villkoren ovan

fér att kunna fillvarata de majligheter
bolaget har upparbetat samt fér att ha
finansiell beredskap fér de projekt bolaget
fér nérvarande héller p& att utvardera.
Emissionen syftar Gven fill aft erbjuda
nuvarande dgare en attrakfiv unit i eft mycket
spdnnande skede i bolagets utveckling.

Bolagets l&ngsiktiga strategiska mélsditining
&r att skapa eft betydande gas- och
oliebolag genom investeringar i b&de
produktion och prospekieringar.

Aktuella projekt -
emissionslikvidens anvandning
Bolaget slutférhandlar fér nérvarande om
aft delta i eft gasprojekt i Europa med en
betydande gaspotential samt att yiterligare
tv& gasprojekt i Europa utvérderas.

Bolaget utvérderar dessutom fillsammans
med sina partners i Ungern ytterligare
bormingar i b&de Pen-omr&det samt det
utfarmade Panhandleomrédet. Notabelt
for framtiden avseende projekten i Ungem
&r de formaénliga licensvillkoren déir
endast 12% gér ill den ungerska staten.

Nér det géller USA s& har Bolaget fattat
beslut om att delfa i bormingar i b&de Texas
samf Lousianna. Nar det géller borrningen

i Texas s& har borrbeslutet tagits med

hiclp av 3-D seismik. Det &r samma teknik
som har anvénts framgéngsrikt i Ungern.

Férutom detta skall Bolaget delta
i en horisontell gasborming som
tidigare har meddelats, Weiner
#3H, med en dgarandel om 5%.

Emissionskostnader

Styrelsen fér Swede Resources har
uppskattat kostnaderna fér emissionens
genomférande fill cirka 20% av
emissionsbeloppet. En viss del av
ersdftningen fill bolagets rédgivare kommer
aft erléggas i form av units p& samma
vilkor som i féreliggande emission.

Tvister

Skattemyndigheten har ifrégasatt av bolaget
yrkade avdrag fér ing&ende mervérdesskatt.
Bolaget har i beslut av Lansrétten i Kalmar
fatt avslag pé& &verklagan. Bolaget

har darefter fért dverklagan vidare fill
Kammarrdtten i Jénkdping. Tofal
momsfordran uppgar per 09-06-30 till

1 320 525 kr. Denna moms ér

redan inbetald fill skattekontot och

en eventuell férlust f&r ingen negativ
inverkan p& bolagets likviditet.

Transaktioner med nérstaende
Forutom konsultavialet med Ulrich&Co har
bolaget inga transaklioner med ndrstéende.
| avialet med Ulrich&Co ingar kostnader
for lokal och i bolaget verksam personal.

Utspéadningseffekt

Nuvarande totala anfal aktier i Bolaget
av serie A och B, 10 637 528 st,
kommer efter emissionens genomférande
under antagande om full teckning,

att uppgd fill 15 956 292 st.

Fér nuvarande akfiedgare som valier
aft inte deltaga i erbjudandet kommer
det aft medféra en utspadningseffekt
om 33%. Om teckningsoptionerna av
serie TO3 B senare nyttjas fillkommer
en ytterligare utspédningseffekt

upp fill motsvarande storlek.

Swede Resources AB - Working with intrest in oil and gas

Styrelsens forsdakran

Styrelsen i Swede Resources som &r ansvarig
for innehallet i detfta investerarmemorandum,
férsckrar att innehdllet dverensstémmer med
faktiska férhéllanden och att ingenting av
vasentlig betydelse &r utelamnat som skulle
kunna paverka den bild som ges av Bolaget.

Styrelsen har efterstrévat att ge en
fullstéindig och korrekt bild av Bolaget, men
iklader sig infe def ekonomiska ansvaret
for utfallet av en investering som gérs

med sféd av investerarmemorandumet.

Styrelsen

Emissionslikvidens

anvandning
Forest&ende emission enligt detta

erbjudande ar &mnad att finansiera
bolagets expansion genom
deltagande i tilkommande projekt
via efablerade partnersamarbeten.

Memorandum dec 2009
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Villkor och anvisningar

Unitemission med foretrade for befintliga akfieagare i Swede Resources AB (publ)

Hérmed inbjuds okfiedgamna i Swede
Resources AB (publl, i enlighet med
villkoren i detta investerarmemorandum,

aft fér varje tvétal gammal A och B-aktie

i Swede Resources teckna en unit fér

1,66 kr, omfattande en ny B-aklie och en
teckningsoption av serie TO3 B. Emissionen,
omfattande en férefrddesemission av hogst
5 318 764 st aktier av serie B, samt

hégst 5 318 764 st tecknings-

optioner, har beslutats p& styrelsemédte
2009-11-20 med stéd av bemyndigande
givet pd extra bolagsstémma 2009-11-09.

De akfier som inbjudan avser kommer att
representera 33% av kapitalet och 24%

av résterna vid fulltecknad emission

enligt ovan och kommer fillféra bolaget

8 829 148 kronor fére emissionskosinader.
Vid full teckning av teckningsoptioner
tilkommer akfier representerande 25% av
kapitalet och 19% av résterna, i vilket fall
bolaget, under antagande om full teckning
tillférs ytterligare 15 956 292 kronor under
teckningstiden juli 2010 — juni 2011.

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstdmningsdagen den
27 november 2009 var registrerad som
akfiedgare i Swede Resources AB &ger
foretradesréitt att for tvé (2) befintliga
aktier oavsett serie, teckna en (1) unit i
Bolaget. En unit bestér av en (1) akfie
av serie B, samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie 3 (TO3 B).

Utan foretradesritt till teckning
Teckning utan féretréde ger filldelning i den
maén nuvarande &gare infe fullt ut nyttjar sina
teckningsrétter.
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Teckningskurs
Teckningskursen uppgér fill 1,66 SEK
per unit. Courtage utgdr &j.

Unitratter

Aktiedgare som pé& avsidmningsdagen
var registrerad som akfiedgare erhdller
en (1) unitrétt f&r varje innehavd akfie.
Det krévs tva (2) unitratter for att teckna
en (1) Unit i Swede Resources.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
(fd VPC, "Euroclear”) fér réitt att deltaga i
nyemissionen &r den 27 november 2009.
Sista dag fér handel i aktien inklusive

raft fill delfagande i emissionen ar den

24 november 2009. Férsta dag fér handel
i aktien exklusive rait fill deltagande i
emissionen ar den 25 november 2009.

Handel med unitritter

Handel med unitrétter dger rum pé
Akfietorget under perioden 2 december
2009 till och med 15 december 2009.
Aktiedgare kan vénda sig direkt till

sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga fillsténd fér att genomféra
kép och férsalining av unitratter. Erhélina
unitrétter méste antingen anvéndas fér
teckning senast den 18 december 2009
eller sdljas senast den 15 december
2009 fér att inte forfalla véirdelssa.

Teckningstid

Teckning skall ske under perioden

2 december 2009 fill och med

18 december 2009. Efter teckningstidens
utgéng blir outnyttiade unitrétter ogiltiga
och saknar dérmed vérde. Oumytijade
unitréitter kommer, utan avisering frén
Euroclear, aft bokas bort frén VP-kontot.

Teckningsoption serie 3 B (TO3 B)
En TO3 B, berdttigar fill teckning av en
nyemitterad B-akfie fill en kurs om 3,00
kronor. Teckning av aktier med stéd

av TO3 B kan &ga rum frén och med

den 1 juli 2010 fram fill och med den

30 juni 2011. Vid fullt utnyttiande av

TO3 B kommer Swede Resources AB

aft fillféras cirka 16 milioner kronor.

Optionslésen sker under hela feckningstiden
2010-07-01—-2011-06-30 genom att

skicka in den fér andamélet framtagna
teckningssedeln, genom samtidig betalning
enligt insfruktionen p& anmélningssedeln.
Nér emissionsinstitutet emottagit
anmélningssedel och betalning bokas
inferimsaktier in p& tecknarens VP-konto.

Registrering av aktiekapitalshdjning kommer
aft ske hos bolagsverket vid féljande fillfallen,
2010-09-30, 2010-12-31, 2011-03-31

samt slutligen 2011-06-30. Efter registrering
kommer interimsakfierna aft omvandlas fill
ordinarie B-aktier.

Optionsinnehavare som har sina
optioner férvaltarregistrerade hos en
bank eller fondkommissiondr i depé,
kontaktar denne fér instruktioner.



Emissionsredovisning och

anmalningssedlar

A. Direktregistrerade aktiedgare
De akfiedgare eller féretrédare fér
akfiedgare som p& ovan némnd
avstémningsdag é&r registrerade i den

av Euroclear fér Bolagets rékning

forda akiieboken, erhéller fortryck
emissionsredovisning med vidhéngande
inbefalningsavi frén Euroclear, sdrskild
anmélningssedel och eff féliebrev. Av
den fértryckia emissionsredovisningen
framgér bland annat antalet erhélina
unitrétter. Den som &r upptagen i den

i anslutning till akfieboken sérskilt férda
forteckningen éver panthavare med flera,
erhéller infe négon emissionsredovisning
utan underréttas separat. VP-avi som
redovisar registrering av unifrétter p&
akfiedgares VP-konto ufséndes ej.

B. Forvaltarregistrerade aktiedgare
Akfiedgare vars innehav av akier i

Swede Resources ér férvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaliare erhéller
varken emissionsredovisning, féliebrev eller
sarskild anmalningssedel. Teckning och
betalning skall d& istdllet ske i enlighet

med anvisningar fréin respektive férvaliare.

Teckning med stod av
foretrdadesrétt

Teckning med stéd av unitrétter sker
genom samtidig kontant betalning
senast 18 december 2009. Teckning
genom befalning skall géras antingen
med den, med emissionsredovisningen
utsénda, fériryckia inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som &r fogad
till den sarskilda anmdalningssedeln
enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samiliga p& avstémningsdagen
erhdlina unitréitter utnyttas fér teckning
skall endast den fértryckia inbefalningsavin
anvéndas som underlag fér teckning
genom kontant befalning. Sarskild
anmélningssedel skall d& ej anvandas.
Observera aft teckning &r bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall unitrétter forvarvas eller

avytiras, eller eft annat antal unitrétter

&n vad som framgdr av den foriryckia
emissionsredovisningen utnyttias fér teckning,
skall den sarskilda anmélningssedeln
anvandas som underlag fér teckning genom
kontant befalning. Aktieégaren skall p&
anmélningssedeln under rubriken "Anmélan
1", uppge det antal akfier som denne
dnskar teckna och pé inbefalningsavin

fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker sdledes genom umytfiande
av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan

komma aft [dmnas utan avseende. Sarskild
anmélningssedel kan erhdllas frén Aqurat
Fondkommission AB p& nedanst&ende
telefonnummer. Ifylld anmélningssedel
skall i samband med betfalning skickas
eller lémnas pé& nedanstdende adress och
vara Swede Resources fillhanda senast
klockan 16.00 den 18 december 2009.

Observera aft feckning &r bindande.

Anmélningssedeln skall skickas fill:
Swede Resources AB

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Telefon: 08 — 544 987 55,
Telefax: 08 - 544 987 59

Teckning utan stod av
foretrdadesrétt

For det fall inte samiliga aktier tecknas med
foretradesratt enligt ovan skall styrelsen,
inom ramen fér emissionens hgsta belopp,
besluta om filldelning av aktier till annan
som tecknat akfier utan stéd av férefréidesréit
samt besluta hur férdelning mellan tecknare
skall ske. Tilldelning skall i férsta hand ske
till personer som per avstamningsdagen
den 27 november 2009 var okliedgare

i Bolaget (subsidiar foretradesratt) och,

vid éverteckning, skall tilldelning ske pro
rata i forhallande fill det antal akfier som
s&dana personer dgde vid detta fillfalle.
Atersidende aklier skall i andra hand
filldelas personer som anmdlt infresse

av att feckna akfier utan férefréidesrétt

och, vid &verteckning, skall tilldelning ske
pro rafa i forhallande fill deras anméilda
infresse. Teckning utan féretradesrétt skall
ske under samma period som teckning
med foretradesratt, det vill séga fréin och
med den 2 december 2009 fill och med
den 18 december 2009. Anmdlan om
teckning utan féretrédesrétt sker genom

att anmdlningssedel markt "Teckning utan
stod av teckningsrétter” ifylls, undertecknas
och skickas fill Swede Resources p& adress
enligt ovan. Nagon betalning skall ef ske

i samband med anmalan om teckning

utan féretrédesrétt utan sker i enlighet

med vad som anges nedan. Fér att kunna
&beropa subsidiar féretradesrétt méste
antal aktier dgda per avstémningsdagen
framg& pa anmélningssedeln.

Anmélningssedel f&r teckning utan foretréde
skall vara Swede Resources fillhanda senast
klockan 16.00 den 18 december 2009.
Det ar endast till&tet att inséinda en (1)
anmdlningssedel for teckning utan férefréde.
| det fall fler &n en anmélningssedel
inséindes kommer enbart den sist erhéling
att beaktas. Ovriga anmdélningssedlar
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kommer saledes att [dmnas utan avseende.
Observera att anmalan @r bindande.

Tilldelning vid teckning

utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av akfier
tecknade utan féretrddesrétt [&mnas genom
Gversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota som skickas
efter teckningsperiodens slut. Likvid skall
erléggos senast tre (3) bankdagar efter
utférdandet av avrékningsnotan. Négot
meddelande lamnas e fill den som ej
erhallit tilldelning. Erléggs ej likvid i rét
tid kan aktierna komma aft éverldtas

il annan. Skulle férséliningspriset vid
s&dan dverlatelse komma aft understiga
priset enligt deffo erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit filldelning

av dessa akfier komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Utlandska agare

Akfiedgare vilka &r bosatta utanfér Sverige
(avser dock ej akliedgare bosatta i USA,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
och Australien) och vilka éger rétt att
teckna i nyemissionen, kan vénda sig

il Aqurat pd telefonnummer 08-544

987 55 for information om feckning och
betalning. Négra undantag avseende
ufléindska personer (r.ex. QIB) finns inte.

Betalda och tecknade

units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear s& snart detfta kan ske, vilket
normalt innebér négra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhdller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokningen av
BTU skett p& tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade units benamns BTU p& VP-kontof
till dess att emissionen blir registrerad

hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har

sitt akfieinnehav registrerat via depd hos
bank eller fondkommissiondr erhaller
information frén respektive férvaliare.

Handel med unitrétter

Handel med unitrétter kan ske pé
Akfietorget frén och med den 2 december
2009 till dess aft emissionen registrerats
hos Bolagsverket. Slutlig registrering
beréknas ske i slutet av januari 2010.

Memorandum dec 2009
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Leverans av aktier

S& snart aktiekapitaldkningen har registrerats
av Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet
av januari 2010, omvandlas BTU fill aktier
och optioner utan sérskild avisering frén
Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt
akfieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fréin respektive férvaltare.

Rétt till utdelning

De nya akfierna medfér rétt fill utdelning i
den mé&n utdelning beslutas, frén och med
rékenskapsaret 2009, under férutséttning
aft de nya akliemna blivit registrerade och
inférda i den av Euroclear férda aktieboken
fére avstémningsdagen fér utdelningen.

Listning

B-Aktierna i Swede Resources &r upptagna
fér handel i svenska kronor p& Aktieforget
och handlas med kortnamnet SERS B

och ISIN-kod SEO000986309. Akfien
handlas i poster om 2 000 aktier. Efter
aft férefrédesemission registrerats hos
Bolagsverket kommer akfierna och
opfionerna (SERS TO3 B) att handlas p&
Akfietorgef.

Offentliggorande av emissionen
Snarast méjligt effer atf teckningstiden
avslutats och senast en vecka effer
teckningsperiodens slut kommer Bolaget
aft offentliggéra utfallet av emissionen.
Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas
fillgénglig p& Bolagets hemsida.

Forbehall

Styrelsen férbehéller sig ratten att
férlénga teckningstiden, likasé
forbehaller sig styrelsen rétten att dra
fillbaka erbjudandet i de fall emissionen
infe uppnér de mél styrelsen satt.
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VIKTIG INFORMATION FRAN EMISSIONSINSTITUTET

Den som avser feckna sig fér finansiella instrument som erbjudandet avser uppmanas
aft noga lésa igenom samilig information som uppréttats och utgivits i samband med
erbjudandet. Denna information fillhandahdlles endast p& svenska. Mer information
om emittenten och dess verksamhet finns att ta del av p& emittentens hemsida.

. Finansiella instrument som omfattas av erbjudandet har inte och avses inte
aft registreras i négot annat land &n Sverige och kommer séledes inte att
erbjudas fill férsdlining i négot annat land dér sédan distribution (a) férutsétter
ytterligare prospekt eller andra &tgdrder én som félier av svensk rét eller

(b) strider mot lag, férordning eller annan bestémmelse i sadant land.

II. Order enligt undertecknad anmélningssedel ger Aqurat fullmakt att fér undertecknads
réikning sdlia, képa eller feckna sig fér finansiella instrument enligt de villkor som géller
fér erbjudandet. Ordem omfattas inte av den &ngerrétt som félier av Distans- och
hemférséliningslagen. Tillvégagéngsséttet samt teckningsperioden fér erbjudandet
framgér av den information som uppréttats och utgivits i samband med erbjudandet.

lll. Aqurat kategoriserar samtliga som tecknar akfier enligt erbjudandet som icke
professionella kunder enligt lagen om vérdepappersmarknaden. Vid utférande eller
vidarebefordran av order pd tecknarens eget initiativ fillhandahéller Aqurat ficinsten
ufan aft géra en bedémning om fidnsten &r passande fér tecknaren. De risker som
fslier med en investering i sédana finansiella instrument som erbjudandet avser
framgér av den information som uppréttats och utgivits i samband med erbjudandet.

IV. Priset f&r de finansiella instrument som avses i erbjudandet framgér av den
information som uppréttats och utgivits i samband med erbjudandet. Skatter, courtage
eller andra avgifter som kan komma aft uppsté paféres eller erldgges inte av Aqurat.

V. Personuppgifter som tecknaren lémnar i samband med anmélan eller som i dvrigt
registreras i samband dérmed behandlas av Aqurat enligt Personuppgiftslagen
(1998:204) for férberedelse och administration av uppdraget. Lémnade uppgifter
kan komma att registreras i Aqurats investerarregister. Behandlig av personuppygifter
kan Gven ske hos andra férefag som Aqurat eller emittenten samarbetar med.

V1. Aqurat ansvarar infe fér tekniska fel, fel i telekommunikation eller fel i
posthantering i samband med inlémnandet av anmélningssedeln.

VII. Reklamation mot Aqurats utférande av den order

som lémnats fill Aqurat genom undertecknad

anmélningssedel skall ske utan oskdligt uppehdll. Om sa ej skeft kan rétten att
kréiva erséttning eller att géra andra péfélider gallande mot Aqurat gé férlorad.
Eventuella klagomal med anledning av Aqurats hantering av order som I&mnats
fill Aqurat genom undertecknad anmélningssedel kan skriftligen stéllas fill Aqurats
klagomélsansvarige p& den adress, som anges p& anmdlningssedeln.

VIII. Vid eventuell tvist med Aqurat kan konsumenter ocksé
véinda sig fill Allménna reklamationsnégmnden, Box 174, 101

23 Stockholm, telefon 08783 17 00, www.arn.se.

IX. Aqurat félier svensk lag. Materiell svensk rétt &ger filldmpning p& Aqurats erhélina
uppdrag och allmén svensk domstol, t.ex. Stockholms fingsréitt ér behérig domstol.
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Marknad och omvarldsfaktorer

Marknad

Vérldsmarknadspriset pé réolja ér i det
korta perpektivet i férsta hand beroende
av rédande konjunkiur och geopolitiska
klimat. | det lite langre perspekiivet torde
tilvéixten i lénder som Kina och Indien ge
en okad efterfrégan och dérmed stigande
pris, infe minst mot bakgrund av begrénsad
tillgéng fill ny kapacitet och att kéinda

producerande reserver férbrukas dver fiden.

Vidare ér ménga bedémare eniga om aff
sannolikheten dr stor aft den totala arliga
produkfionen av olja kommer att minska
under de nérmaste dren. Detta skulle ge
ytterligare press uppdt pé oliepriset. Som
motvikt till ovanstdende resonemang skall
klimathotet med allt mer restrikfioner mot
anvéindning av fossila brénslen végas in.
Négon massiv évergang frén oliebaserade
brénslen, under éverblickbar framtid,
verkar dock inte sannolik mot bakgrund
av den sfarka tillvéxten i de folkrika
lénderna Kina, Indien m. fl. Dessutom
kommer sannolikt ny teknik i framtiden

aft ge battre majligheter fill koldioxid-
avskilining, tex teknik som mé&jliggér

aft pumpa ner koldioxid i reservoarer
under mark fér l&ngtidsdeponering.

Olje- och gastillgangar i USA

Olje- och naturgastillgéngar égs vanligtvis
av det land i vilket oljan eller naturgasen
&ferfinns. Ett undantag &ér USA dér olja och
naturgas huvudsakligen ags av markdgaren.
Till felid av detta dger oliebolag utanfér
USA vanligtvis inte fyndigheten pd vilken
prospekferingen sker, utan oliebolagen
erhdller tillsténd att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas av respekfive
lands regering. Detfa fillst&nd kallas

fér koncession, tillstéind, produktions-
delningskontrakt eller licens. Tillst&ndet
reglerar under vilken tidsperiod man
innehar fillsténdet, &taganden samt hur

en ev. produktion skall férdelas mellan
respektive sfat och olie-gasbolag.

I USA &r royalty 10-30% som betalas

fill marké&garen/mineralégaren. Fér
koncessioner &r royaltyn i regel betydligt
hagre. Vad man dessutom skall a i
beaktande &r att USA ér eff land med
léng olie- och gastradition samt aff def &r

vélundersskt med mycket anvéndbar historik.

Detta leder fill att sannolikheten &r betydligt
stérre aff finna olja och gas i USA én i eft
oexploaterat land samt en kort ledtid fér
aft f& en eventuell fyndighet i produkfion.

Nar det géller férvérv av andelar i
redan producerande kdllor ér férdelen
aft det ger en infckt direkt frén och
med investeringstillféllet. Vid férvary
av producerande kéllor ér en normal
Sterbetalningstid 4-5 ér beroende pa
utvecklingsméjligheter och révarupriser.
Nar det géller &terbetalningstiden fér
framgangsfulla utvecklingsborrningar
kan man halvera eller mer én halvera
den till normalt seft 1-2 ér.

Swede Resources ambition &r att fortsétta
aft véxa pd den amerikanska marknaden
genom bade utvecklingsborrningar och
kép av infressen i producerande ftillgéngar.

Bolaget har en portfslj med évervarden
i befintliga investeringar vilket Gven
kommer aft leda fill m&jligheter aft
avytira sddana infressen med god
vinst, som t .ex vid avyttringen av

Alba—fdltet verksamhetsaret 2004-05.
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HIGH: 79.87 LOW: 78.95 2009-11-01
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HIGH: 4.306 LOW: 4.238 2009-11-01

‘09

Naturgasprisets utveckling sedan 2003
(USD, kélla CME Group)

Olje-/gasmarknaden
Det globala energibehovet férutses ka med
40% fran &r 2007 fill ar 2030. Efterfrégan
pé& olia férutses &terhémia sig under 2010
och beddms sfiga fill 88 miljoner fat/dygn
&r 2015 (idag ca 85 miljoner fat/dygn).
Med bibehéllen energipolitik férvéintas
behovet under 2030 att n& upp till 105
milioner fat/dygn. Efterfrégan pé naturgas
férutses stiga med 41% réknat fréin 2007
ars nivé fram il ar 2030. Fossila bréinslen
férvéintas forfsatt vara det dominerande
energislaget och berdknas svara fér 77%
av det ékade energibehovet fram fills 2030.
Olja férutses fortsatt vara eft dominerande
fossilt energislag éven &r 2030. Icke-OECD
lénder férvantas svara fér mer én 90% av
den skade energiefterfragan fram tills 2030,
varav Kina ensamt kommer aff svara
for 40%.

Kélla: IEA, World Energy Outlook

Det féreligger definitivt goda utsikter fill
stigande priser framéver p& bade olja och
gas p& grund av def dkande energibehovet
under kommande ér. En vikiig fréga ér

hur kommande efterfrégan skall kunna
tillgodoses utifréin dagens produktion och
konstaterade reserver, med beakiande

av det stora nyfillskott som krévs.

Eventuellt kommer kraftigt stigande priser i
stéillet att dra ned férbrukningen till en lagre
nivé an den i IEA's prognos. Detta scenario
kan bli verklighet tidigare @n det sfora
flertalet analytiker tror idag, speciellt om de
prognosmakare som havdar aft vérldens
oliereserver ar kraftigt dverskatiade far ratt.

Forutsatiningen fér aft kunna upprétthélla
enbart dagens oljeproduktion &r 2030 (cirka
85 miljoner fat/dygn) &r att man genom ny
prospektering fillfér produktion motsvarande
fyra géinger Saudiarabiens nuvarande
produkfion. Frégan &r om det ér majligte

Olje- och gaspriserna kommer enlig

de flesta bedémare, férutom IEA's
prognos, alt stiga framéver till f8lid av

en stabilisering av konjunkiuren och de
vaxande energibehoven i lédnder som Kina
och Indien. P& Iéngre sikt ar en sannolik
tyngdpunktsférskjutning i efterfrégan

mot gas atf vanta, vilket fréamst férvantas
innebdra rejalf stigande gaspriser. For aft
&terigen citera IEA pekas naturgas ut som
en brygglosning i vérldens energiférsérining
i vantan p& mer klimatneutrala |8sningar.

Vérldens produktion frén idag kénda
gasreserver férvantas halveras fram fills
2030, s& dven har kommer det att krévas
betydande nya fyndigheter genom aktiv
prospektering fér aft kunna méta en

Skad efterfragan. Det kommer att krévas
motsvarande fyra génger Rysslands
nuvarande produkfion fér att kunna géra
det. Fragan &r om det &r méjligre

Sommantaget kommer ovanstdende att
innebdra mycket goda forutsétiningar fér
séval prospekterings- som produkfionsbolag
under de nérmaste 25 dren.



Verksamhetsbeskrivning

Swede Resources ar eft gas- och oliebolag med tillgéngar i produktion,
utbyggnad och prospektering. Verksamheten bygger pd ett diversifierat
delagande i ett antal gas- och oliebrunnar i USA och Ungern.

Affarside

Bolaget koncentrerar sin

verksamhet till omréden som:

e &r politiskt stabila,

e har en god infrastruktur med
vagar, pipelines efc, samt

® har avsatining fér olia och gas
i dess omedelbara nérhet.

Genom att investera i projekt som
uppfyller ovanstéende kriterier uppnés
korta ledtider frén fynd till produktion.

Bolagets tillgéngar ar lokaliserade i Texas
och louisiana, USA, samf i Ungern. Med
higlp av etablerade akiérer p& den
amerikanska och europeiska marknaden
kommer Swede Resources att utveckla sin
verksamhet genom aktivt sokande av nya
prospekferingsomréden samt genom férvarv
i producerande félt med utvecklingspotential.

Investeringsprocess

Swede Resources skall sprida sitt dgande
och dérmed risken, genom att g& in som
mindre delégare i b&de ny och befintlig
produktion. Bolaget kiéver alliid ett
direkidgande med tillhérande lagfart for
aft genomféra en investering. Detta fér
aft undvika att andra deldgares ekonomi
skulle kunna péverka Bolaget negativt.

Nar investering sker i befintlig produktion f&r
Bolaget avkasining direkt p& investeringen,
dock ej p& samma nivé som det kan bli

vid deltagande i en utvecklingsborming.

Fér en utvecklingsborrning som

forklarats kommersiellt utvinningsbar
fillkommer arbete med montering av
produkfionsufrusining och anslutning av
kallan fill det kommersiella distributionsnéitet.

Om ovanstéende &r uppfyllt gér Swede
vidare och undersdker féljande:

Vid investering i befintlig produktion:
1. Edltet/k(’j”ons produktionshistorik.
2. Aterstdende livsléngd.
3. Méjliga produktionshdjande aigérder.
4. Produkfionsutrustningens standard.
5. Samordningseffekter med
nérliggande falt.

Vid investering i utvecklingsborrning
(nya brunnar):

1. Angrénsande brunnars borrloggar
som visar p& vilket djup fyndigheter
finns och hur stora de kan vara.

2. Angrénsande brunnars produkfion.

3. Reservberakning fréin
angrénsande brunnar.

4. Infrastrukturen i anslutning fill brunnen,
vagar, el, gas/olie-pipelines.

Vision

Bolagets mé&lséttning r aft efablera
Bolaget som eft betydande olje- och
gasbolag med en omfatiande

portfélj av tillgéngar baserade pé
produkfions- och prospekteringstillgéngar
i omraden med vélutbyggd infrastruktur
och sfor politisk stabilitet.

Fér att férverkliga denna mélsétining har

bolaget antagit en strategi som syftar ill att:

o ka vardet for sina akfiedgare
genom kontinuerlig fillvéxt.
fortstta prospekteringen, framfér
allt i Nordamerika och Europa.
akfivt séka nya prospekferingsomraden
och bli delégare i producerande
falt med utvecklingspotential.

Detta uppnés genom fortsatt utveckling av
samarbetet med etablerade akiérer p& den
amerikanska och europeiska marknaden.

Framtidsutsikter

Swede Resources styrelse anser aft
Bolaget ar vél positionerat fér en langsikiig
positiv utveckling. Trots sin relativt korta
historik har Swede Resources redan

en omfattande produktion, pagaende
utbyggnad av produktion samt eft intressant
borrprogram. De afférskontakter som
Bolaget byggt upp kommer att leda fill
yiterligare goda investeringsméjligheter
inom b&de producerande félt samt nya
borrningsprojekt. Swede Resources har fér
avsikt att under 2010 n& en betydande
omsdttingsdkning under [nsamhet, med
malet att senast i slutet av 2010 uppnd
[6nsamhet efter skatt p& mé&nadsbasis.

Swede Resources AB - Working with intrest in oil and gas

Swede Resources ér i dog delégare i
43 kommersiellt utvinningsbara olie/gas
fyndigheter. Flertalet av dessa fyndigheter
ar belégna i Texas dér bolaget har vél
upparbetade kontakter och dérmed
majlighet att komma Gver &garandelar

i infressanta bormingar. Avsikfen &r att
ytterligare utveckla dessa relationer
och att forfsatt delta i kommande
projekt i denna region. Borrningarna
har karakidriseras av kdnda reserver
och relafivt grunda borrmingar, men
med fynd av begrénsad storlek.

Bolagets fillg&ngar i de ungerska kélloma
har givit stod fér eft utdkat engagemang

i kommande projekt i detta infressanta
omr&de. Prospekfering i Ungern har
betydligt stérre potential vad avser
storleken p& fynd én de i Texas. Givet
aft bolaget kan fortsétta p& den inslagna
végen med lyckosamma borrmingar i
denna region kommer det att vara sfarkt
intéikisskapande fér bolaget framéver.

Swede Resources gér under 2010 in i en
period av stark forvantad fillvéxt under
[6nsamhet, b&de mdtt i absoluta termer

och i vinst per akfie, inom den fastlagda
samarbetsstrategin med etablerade partners.

Framtida utdelningspolitik
Bolaget avser atf s& snart kassafédet
i bolaget s& medger, med beakiande
av langsikliga investeringsplaner och
med hénsyn fill eventuella planerade
forvérv av bolag och/eller tillgéngar,
inféra en utdelningsnivé om ca 30-
50% av vinsten efter skatt. Utdelning
kan dock sannolikt e] komma ifréga de
ndrmaste &ren d& genererade medel
i sin helhet planeras att anvandas fér
fortsatt uppbyggnad av bolaget.
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Pagaende projekt
Forestdende emission enligt detta erbjudande &r amnad at finansiera bologets expansion
genom deltagande i tillkommande projekt via efablerade partnersamarbeten. Bolaget

ligger i slutférhandlingar gallande ett gasprojekt i Europa med en betydande potential,
samt utvarderar yiterligare tvé gasprojekt i Europa med en betydande gaspotential.

Projekt i Europa:
Bolaget ligger i slutférhandlingar géllande ett gasprojekt i Europa med en betydande potential.
Bolaget utvéirderar éven yiterligare tvé gasprojekt i Europa med en betydande gaspotential.

Projekt i USA

Bolaget har fattat beslut om

e eff delagarskap om 5% i oliebormingen Smedes i Louisiana
med planerad borrstart i december ménad 2009.

e eff delagarskap om 7,5% i olie och gasbormingen Coates #1 med planerad
borrstart i januari 2010. Om Coates #1 som ligger i Texas @r lyckosam kan
det komma att ge underlag fér yiterligare sex bormingar i omrédet.

Ovriga pagaende projekt:
e Vad gdller aktiviteterna i Texas har bolaget tidigare i ér tagit yiterligare en kélla i produktion,
Hickey #2H samt utokat dgandet i Spoors 1 fréin 2% till 5%, samt beslutat om deltagande i en
ny mycket infressant horisontell gasborring, Wiener #3H, med ett delégande om 5%.

e | Ungem skall gaskallan PEN-104 &tertas i produktion inom kort effer en lyckosam, nyligen
avslutad, horisontell utvecklingsborming, dar en ny gasférande zon fillférts utvinningsbara
reserver. Vid produktionsstart férvantas ékade fléden innebéra starkt skad infiéning.

e De fér bolaget allimer betydelsefulla ungerska fyndigheterna uigér en hévsténg fér framtida
intékter. Produktionsstart i kéllorna PEN-105 och Gh-1 ér néra férestéende. Enbart dessa bada
brunnar kan, fillsammans med &vrig befintlig produktion i Ungem, innebéra en dubblerad
omsdttning i bolaget under 2010. Swede Resources réknar med positiva kvartalsresultat
effer avskrivningar s& snart béda dessa kéllor tagifs i drift. Bolaget kan se fram mot stigande
l6nsamhet d& de fasta kostnadema i stort sett kommer att ligga kvar p& nuvarande niva.

e Bolaget har nyligen fattat beslut om medverkan i yiterligare tv& férestdende bormingar i Ungem
under bérian av 2010. Detta som en félid av kontinuerlig utvérdering av ytterligare borringar i
bade PEN- och i Panhandle-omrédena i Ungern. Dessa tvé borrningar kan komma att innebara
aft produktionen fran Ungem vid halvérsskiftet juni/juli nésta ar kommer frén fem brunnar. Detta
i&@mfért med en brunn som varit fallet under 2009.
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Organisation och medarbetare

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordférande, samt en
suppleant. Styrelsen har sitt scite i Vimmerby. Styrelseledaméterna vélis arligen p& bolagssiémma
for tiden intill nésta bolagsstdmma. Ingen av nuvarande styrelsemedlemmar har varit féremal fér

dom i bedrégerirelaterade mdl under de senaste fem &ren.

Bolaget har att iakita aktiebolagslagens bestammelser om bolagsstyring samt

avialet med Aktieforget. Styrelsen i Swede Resources har dérvid upprétiat en
arbetsordning fér sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan

styrelsen och verkstéllande direkiéren, vilken behandlar deras arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldighefer, samt faststéllt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.

Ingemar Johansson

Styrelseordférande

Invald i styrelsen 2004. Fodd 1944.
Akfieinnehav 100 000 A-akfier och 661
Q06 B-akter. Konforsadress: Sevedegatan
34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

ledsjo Vind AB, deldgare, ordférande och
styrelseledamot.

Pefro Pequnia AB, styrelseledamot och VD.

Tidigare engagemang
Gotene Energi AB, ekonomichef

Ake Zetterberg

Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2002. Fodd 1941.
Akfieinnehav privat och genom bolag
257 536 A-akiier och 635 676 B-akfier.
Kontorsadress: Sevedegatan 34,

598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Ake Zetterberg Konsult AB, helagt.
Kopparberg Invest AB, styrelseledamot.
Excellence of Cotnari AB, deldgare och
styrelseledamot.

Tidigare engagemang

Biometron AB (publ), deldgare,
styrelseledamot.

Petro Pequnia AB, styrelseledamot.

Linear AB (publ), styrelseledamot.

Vésterviks Specialmaskiner AB delégare och
styrelseledamot.

Light Konsfruction AB, delégare,
styrelseledamot.

Ulrich Andersson

Styrelseledamot och VD

Invald i styrelsen 2001, Fodd 1966.

VD sedan 2001.

Akfieinnehav privat, via nérstéende och
genom bolag 243.480 A-aktier och 568
656 B-akter.

Kontorsadress: Sevedegatan 34,

598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Petro Pequnia AB,

styrelseledamot (ordférandel.
Kopparberg Mineral AB (publ),
delagare, styrelseordférande.

VBY Holding AB, delagare,
styrelseordférande.

Ulrich & Co AB, helagare,
styrelseledamot och VD.

Caucasus Oil AB (publ), deldgare,

styrelseledamot (ordférandel.

Tidigare engagemang

Ultimate Sound & Music AB,

delagare, ordférande, styrelseledamot.
Rime Konstruktioner AB, styrelseledamot.
TISKO AB, delagare, styrelseordférande.
Biometron AB (publ), styrelseledamot och
delégare.

Kreativa Krafter AB, delagare,
styrelseledamot.
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Veine Johansson

Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2006. Fodd 1942.
Aktieinnehav privat 59 200 B-akter.
Kontorsadress: Sevedegatan 34,
598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang
Motorbranschens Riksférbund,
distrikichef i Kalmar Lan.
Akfiespararna Vimmerby,/Hultsfred,
ordférande.

VBY Holding AB, VD, delagare och
styrelseledamot.

Tidigare engagemang

Arvidsson Bil AB Vimmerby,

VD 1996 -2000.

Akfiespararna Vimmerby,/Hultsfred,
ordférande 1998-2004.

TISKO AB, delagare, styrelseledamot.

Ledande befattningshavare
Ulrich Andersson, VD

Se ovan.

Revisor

Ernst & Young

Gunno Rydberg

Ostra Storgatan 17
550 02 JONKOPING

Memorandum dec 2009

Bertil Wilhelmsson

Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2007. Fodd 1949.
Aktieinnehav privat och genom bolag
25.000 A-aktier och

317 600 B-akter.

Kontorsadress: Sevedegatan 34,
598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang
Caucasus Oil AB (publ), styrelseledamot
och VD.

Tidigare engagemang
Petro Pequnia AB, styrelseledamot.
ICA Handlarna Osfergétland, ordférande.

ICA Regionsstyrelse Sydost, styrelseledamot.

Svensk Handel Ost, vice ordférande.
Handelskompetens Ostergétland,
projekiledare.

Tidigare revisor
Brahe Revision

Bertil Karlsson

Ostra Strandgatan 10
550 02 JONKOPING

Sven Olof Bjérek

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant sedan 2002. Fodd 1955.
Aktieinnehav O A-aktier och O B-akfier.
Kontorsadress: Sevedegatan 34,

598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Petro Pequnia AB, styrelsesuppleant.
VBY Holding AB, delagare,
styrelsesuppleant.

Caucasus Oil AB (publ), delagare,
styrelsesuppleant.

Tidigare engagemang

Kopparberg Mineral AB (publ), delagare,
styrelsesuppleant.

TISKO AB, delagare, styrelsesuppleant.
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Aktiens utveckling och
agarforhallanden

Aktiekapital

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner, senast i maj/juni 2008 d& en
férefréidesemission genomférdes. Efter den emissionen, och efter att teckningsoptionen av
serie TO1 som gavs ut d& delvis tecknats, &r det totala antalet aktier f.n. 10 637 528 st, varav
739 498 st A-aktier med 10 réster vardera och @ 898 030 st B-aklier med en rést vardera.
Aktiekapitalet, innan genomférandet av férestdende emission, uppgér fill 5 318 764:-.

Aktiekapitalets utveckling

Akfiekapifalets utveckling fréin bolagets bildande fram fills nuvarande emissions genomférande,
under antagande om full teckning, framgér enligt nedanstéende uppstalining.

Handelse A-aktier B-aktier Aktiekap.
800 000 200 000
800 000 207 500
800 000 513 500

800 000 169 500 554 750

752 000 513 500 1265 000

:—Oé april 752 000 1196 762 1 533 636

:-O7 april 752 000 2 960 572 1 856 286

752 000 Q 687 544 5219 752
739 498 5263 834

: Forestéende emission 739 498 15 216 794

Agarforhallanden
De 10 stérsia akiiedgarna och styrelsemedlemmarnas innehav enligt utdrag frén Euroclear:s
(tidigare VPC| férteckning per 09-10-30, kompletterat med av bolaget kénda férhallanden:
Styrelsen Serie A Serie B Kapital %  Roster %
Ake Zetterberg med bolag 257 536 635 676 8,40% 18,57%
Ulrich Andersson med bolag och fam. 243 480 504 056 7.87% 17.51%
Ingemar Johansson 100 000 661 906 716% Q.61%
Bertil Wilhelmsson med bolag 25 000 317 600 3,22% 3,28%
Veine Johansson 0 59 200 0,56% 0,34%
Ovriga
Tuvedalen Limited 0 1300088 12,22% 7.52%
Swedbank Luxemburg SA 0 305 000 2,87% 1,76%
Jan-Erik Nilsson 0 254 000 2,39% 1,47%
Mats Lingfjord med bolag 0 240 000 2,26% 1,39%
Avanza Pension 0] 207 400 1,95% 1,20%
Bo Stalebrant 100 980 100 870 1,90% 6,42%
12502 5222234 4921 30,92%
739498 9898 030
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Finansiell flerarsoversikt

Resultatrékningar i sammandrag 2009-01-01 2007-09-01 2006-09-01
2009-06-30 2008-12-31 2007-08-31

Nettoomsattning 670 963 3077037 989 701
Rérelseresultat -1 031 981 -84 307 -648 495
Resultat efter finansiella poster -1 038 840 -166 441 701 768

Balansrakningar i sammandrag

Eget kapital 22 837 212 23778 079 10225127
Langfristiga skulder 364 000 389 000 514 000
Kortfristiga skulder 234 309 365 633 982 326
Summa skulder & eget kapital 25236 617 26 431 783 13 991 743
Anlaggningstillgéngar 20 861 532 21 043 037 12 579 101
Omséttningstillg&ngar 4 393 085 5 388 746 1412 642
Summa tillgangar 25 236 617 26 431 783 13 991 743

Rérelsemarginal (%) neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg
Soliditet (%) Q0 Q0 73
Avkastning pé eget kapital (% neg neg neg
Avkastning pé totalt kapital (%) neg neg
Eget kapital per aktie [SEK) 2,17 2,26
Likvida medel, SEK /aktie 0,17 0,29
Resultat per akfie (SEK) -0,09 -0,00

Ovrigt

- Bolaget har utstéende konvertibla férlagslén uppgéende till sammanlagt
189 000 SEK. Lanen léper med 6% ranta. Varje skuldbrev om @ 000 SEK
ger innehavaren réft att frén och med ar 2009 ill och med 2012, konvertera
skuldebrevet fill aktier i serie B till en emissionskurs p& 13 SEK /aktie.

- Bolagets utestdende teckningsoption, TO2, I6per fram fill och med juni
2010 med teckningskursen 5,0 kr (fére emissionsjustering) och kan vid fullt
utnyttiande komma att tillféra 5.219.772 st aktier (fére justering).

Memorandum dec 2009 e



Swede Resources AB - Working with intrest in oil and gas

Forteckning over olje-
och gasintressen

Forkortningar: Mcf = tusen kubikfot
1 fat = 159 liter
W.I. = working inferest andel

Partner Omfattning Investering Status mcf/man fat/man

Delégare i 24 prod.
BASA enheter, samt 4 f&lt* Tot. $ 1154 328  Samfliga i produktion 2073 161
med stérre antal kallor

10 st i produktion och 1

Aruba Delagare i 11 kallor Tot. $ 50 000 under Firdigstallande
Ascent/Dualex
[Nyirseg, Ungern, .
2483 kvadratkilometer  Delagare i 3 kéllor Tot. € 267 791 f__br“””dorkforbereds 1 306
kterinas-attiah Or produktion
prospekterings-rattigheter,
initialt 1ill och med 2009)
Western Capital Delégare i 2 kallor Tot. $ 93 300 Fdrdigstd”‘s fér prgduktion,
[varav en betald) resp. borrigg invéntas
PefroMax Delégare i 7 kallor Tot. $ 304 316 Samiliga i produkfion 496 10
Chinn Delagare i 1 kélla $ 115 000 | produktion 43

*  EOG 32 brunnar, Mustang 89 brunnar, Ranger 39 brunnar samt ].M Haynes 10 brunnar.

** Notera att samarbetsparinem Aruba tillimpar en altemativ strategi som innebér aif bygga upp en reservbas bestdende
av férdigborrade kdllor men med en minimal produktion. Upparbetat vérde bestdr i stcillet av den sammanlagda
konstaterade reserven, vilken nér kritisk sammanlagd storlek har uppnétts, vid lamplig tidpunkt kan séljas av pd eft bréde
fill en stérre aktér. Idag forde dessa kdillor representera eft icke ovésentligt dolt évervéirde i bolagets balansrakning.
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Samarbetspartners

Aruba Petroleum Inc.
Aruba Pefroleum ér eft privatégt féretag med huvudkontor i Plano, Texas. Aruba har sin huvudsakliga verksamhet koncentrerad fill
nordéstra Texas, men har ocks& en mindre verksamhet i Oklahoma. Aruba ér delégare i 390 kéllor och &r operatér fér 167 av dessa.

Ascent Resources
Har sitt séte i London och &r noterat p& AIMlistan. Bolaget har eft fjugotal gas och olieprojekt som é&r belégna i Europa.

DualEx
Ar ett Calgary-baserat bolag som dr noterat i Toronto. Bolaget har intressen i Ungern, Portugal och i Syrien.

Basa Resources Inc

Ar et Dallas-baserat féretag som grundades 1989 &r idag den 23:e stérsta privatégda producenten av
petroleumprodukter i USA och bland de 30 stérsta i Texas som utvinner olja. BASA &r operatér fér ca 3 100 kéllor
i 3 stater fordelade dver 61 olika falt och producerar ca 336.000 fat oljeekvilenter (gas, oljia mm) &rligen.

Chinn
Ett privatégt foretag med verksamhet i Texas, inrikiat p& gasutvinning.

PetroMax Operating Company Inc
PetroMax &r eff privatdgt féretag med huvudkontor i Garland, Texas. Bolaget har i dag sin huvudsakliga
verksamhet koncentrerad fill 8stra Texas, men har dessutom en mindre verksamhet i Louisiana.

Western Capital Inc
Western Capital har varit verksamt sedan 1994 inom oliegasindustrin frémst i Texas och Louisiana.
Bolaget har sitt séte i Housfon, Texas.
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Bolagsordning
Bolagsordning for Swede Resources AB (publ), 55661 1-6934

Bolagsordning fér Swede Resources AB (publ)
556611-6934

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Swede Resources AB (publ).

§ 2 Sdte
Styrelsen skall ha sitt scite i Vimmerby kommun,
Kalmar Lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har fill fremél for sin verksamhet att
direkt, via dofterbolag, intressebolag eller
under andra samarbetsformer prospekiera
effer och utvinna gas och olja samt bedriva
dérmed férenlig verksamhet

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 5.219.752 SEK
och hégst 20.879.008 SEK.

§ 5 Aktieslag och antal aktier

Bolagets aktier skall utgdras av tv& serier, serie
A och serie B. Aktie av serie A skall medféra
10 réster och av serie B 1 rost. Lagst antal
uigivna aktier fé&r vara 10.439.504 hogst
antal utgivna akfier far vara 41.758.016.
Hogst 752 000 av serie A samt 41.006.016
av serie B far utges.

§ 6 Rakenskapsér
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderér.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besté av lagst tre ledaméter
och hagst atta ledaméter med hogst tre
suppleanter.  Styrelsen valis  drligen  p&
ordinarie bolagsstémma fér fiden fill dess
ndsta ordinarie bolagsstamma har héllits.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets drsredovisning
iémte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstdllande direkicrens férvalining utses en
revisor.

§ 9 Kallelse fill bolagsstémma och rt il
deltagande vid bolagsstémma

Kallelse fill bolagsstamma ska ske genom
brev med posten till aktiedgarna tidigast sex
veckor och senast tv& veckor fére stémman,
samt genom annonsering i Post och Inrikes
Tidningar samt Dagens

Industri. AktieGdgare som onskar deltaga i
bolagsstamman skall anméla sig hos bolaget
senast sju dagar fére bolagsstémmodagen.
Anmalan kan ske via post, telefon, telefax eller
e-post. AktieGgare som l&tit forvaltarregistrera
sina aklier méste fér aft dga rétt aft deliaga
i bolagsstamman Hillfélligt 1&ta registrera
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akfierna i eget namn i den av VPC férda
aktieboken. S&dan registrering som normalt tar
nagra dagar méste var genomférd senast 10
dagar fére bolagsstdmman. Om denna dag
infaller p& en 16rdag, séndag eller helgdag
méste registreringen vara genomférd senast
sista vardagen innan. Férvaliaren bér darfér
underrétias i god tid fére denna tidpunk.

§ 10 Arenden pé bolagsstémma

P& &rsstémma ska  féljande

férekomma till behandling.

1. Val av ordférande vid stémman.

2. Uppréttande och godkénnande av
dstlangd.

3. Val av en eller flera justeringsméin.

4. Prévning om stémman blivit behdrigen
sammankallad.

5. Godkénna férslag fill dagordning

6. Framlaggande av &rsredovisning och
revisionsberdttelse, i forekommande

fall av koncern-redovisning och

koncernrevisionsberdttelse.

7. Besluta.

a. faststdllelse av resultatrékning och
balansrékning samt i férekommande
fall av koncernresultatrékning och
koncembalansrakning,

b. dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrékningen,

c. ansvarsfrihet &t styrelsens ledaméter
och verkstallande direkiér.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen
och revisor.
9. Vol av

a. styrelseledamater och eventuella
styrelsesuppleanter

b. evisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat érende som ankommer p&
bolagsstamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

arenden

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i eft
avstdmningsregister enlig lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

§ 12 Foretradesrdtt

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av tvé
slag, serie A och B, skall agare av aktier av
serie A och serie B ha féretrédesrétt aft teckna
nya akfier av samma aktieslag i férhallande
fill det antal aktier som de férut dger (primar
foretradesratt).

Aktier som infe fecknats med primar
forefradesréitt  skall — erbjudas  samiliga
aktiedgare (subsidiar férefradesratt). Om inte

hela antalet aktier som tecknas p& grund
av den subsidicr férefrddesratt kan ges uf,
skall oktierna férdelas mellan tecknamna i
forhallande il det antal akfier som de férut
dger och, i den mén detta infe kan ske,
genom lofting.

Beslutar bolaget aft genom kontanfemission
eller kvittningsemission ge ut aktier av endast
ett aktieslag, skall samtliga aktieagare, oavsett
akfieslag, ha féretrédesrétt att teckna nya
aktier i férhallande till det antal akfier som
de férut ager.

Beslutar bolaget aft genom kontantemission
eller kvitiningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna féretradesratt
aft  teckna  teckningsoptioner som om
emissionen gdllde de akfier som kan komma
aft nytecknas p& grund av opfionsrdtten,
respektive foretrddesrdtt att teckna konvertibler
som om emissionen gadllde de akfier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon
inskrénkning i méjlighefen att fatta beslut om
konfantemission eller kvittingsemission med
avvikelse fréin aktiedgamas férefradesratt. Vid
8kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje akfieslag i
férhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla
akfier av visst aktieslag ge ratt fill nya aktier av
samma akfieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebdra nagon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig éndring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nyft slag.

§ 13 Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A skall p& begdran av dess
agare omvandlas till aktie av serie B. Begdran
om omvandlig, som skall vara skrifflig och
ange det antal aktie som skall omvandlas,
skall géras hos bolagets styrelse. Bolaget
skall utan dréjsmal anmdla omvandlingen
for registrering. Omvandlingen &r verkstalld
ndr registrering sker. Omvandling kan endast
genomféras om utrymme fér detta finns inom
grénsen fér maximalt antal utgivna B-akier
enligt ovan.

Denna bolagsordning ar antagen pd extra
bolagsstémma  2008-0624 och ersdtter
bologsordning  antagen  p&  ordinarie
bolagsstémma 2007-12-13.
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Kvartalsredogorelse
200901-01 — 20090630

Resultatrikning - koncernen 2009-01-01
SEK - 2009-06-30
Netftoomsattning 670 963

690360

Ovriga externa kostnader 839833
Personalkosinader -66 346

relseresultat 1031981
Rénteintakter 18 625
ansnetto

Skatt pa periodens resultat 0
Resultat efter finansiella poster -1 038 840
Fordndring latent skatteskuld 97 125

Periodens resultat efter skatt -940 867

Balansrakning - koncernen 2009-01-01
SEK - 2009-06-30
Tillgangar

Materiella anléggningstillgangar 20 821 532
Finansiella anléggningstillgéngar 40 000
Ovriga omsattningstillgangar 2 539 386

h bank

Summa tillgangar 25 236 617

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 8 170 408
Fritt eget kapital 15 607 670
Ansamlad 940 86/

Minoritefsintresse 15 022

Avsétiningar for uppskjuten skatt 1786075
Langfristiga skulder 364 000

i 234309
Summa eget kapital och skulder 25 236 617

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Kvartalsredogorelse
200901-01 — 2009-06-30

Forandring eget kapital - koncernen 2009-01-01
SEK - 2009-06-30
Ing&ende eget kapital 23778 078
Periodens resuliat 940 867
Utgdende eget kapital 22 837 211

Kassaflodesanalys - koncernen 2009-01-01
SEK - 2009-06-30
Den I3pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 038 840
Justering fér poster som inte ingér i kassaflddet m.m

- Avskrivningar

-242 075
Betald skatt 0

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordandringar i rorelsekapitalet 242 075

P!

Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterféretag 0
Forvéry av materiella anléggningstillgangar -676 824
Forsélining av materiella anlaggningstillgangar

Férvérv av andra lé&ngfristiga vardepapper

Kassaflode fran investeringsverksamheten -615 260

Finansieringsverksamheten

Nyemission !

Upptagna lén

Amortering av laneskulder

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -1 259 454
Likvida medel vid periodens borjan 3095153
Likvida medel vid periodens slut 1853 699

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Memorandum dec 2009 @



Swede Resources AB - Working with intrest in oil and gas

Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

KONCERNE!‘_IS 2007-09-01 2006-09-01

RESULTATRAKNING -2008-12-31 -2007-08-31

Nettoomséttning 3077 037 989 701
3077 037 989 701

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1665 615 -1 268 267

Personalkostnader -126 212 -90 444

Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1369 517 -279 485
-3161 344 -1638 196

Rérelseresultat -84 307 -648 495

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter 94 148 6 545

Réntekostnader -176 282 -59 818
-82 134 -53 273

Resultat efter finansiella poster -166 441 -701 768

Skatt pa arets resultat 0
Foérandring latent skatt 146 216
Minoritetens andel av arets resultat -1 643
Arets resultat -21 868

KONCERNENS

BALANSRAKNING 2008-12-31 2007-08-31
Tw.eANGAR
Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Andelar i olje- och gasbrunnar 21003 037 12579 101
21 003 037 12579 101
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 40 000 0
40 000 0
Summa anliaggningstillgdngar 21 043 037 12 579 101

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1139417 1125254

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1154176 14113
2293 593 1139 367

Kassa och bank 3095 153 273 275
Summa omsittningstillgangar 5 388 746 1412 642

SUMMA TILLGANGAR 26 431 783 13 991 743
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

KONCERNENS
BALANSRAKNING 2008-12-31 2007-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (10 527 668 aktier) 5263 834 1856 286

Bundna reserver 2906 575 2906 575

Fria reserver 15 629 538 6 082 051

Arets resultat -21 868 -619 785
23 778 079 10 225 127

Minoritetsintresse 15 870 1900 186

Avsiéttningar
Uppskjuten skatteskuld 1883 201 370 104
1883 201 370 104

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 200 000 325 000

Konvertibelt férlagslén 189 000 189 000
389 000 514 000

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 0 377 893
Skulder till kreditinstitut 100 000 100 000

Leverantdrsskulder 6 083 45610
Ovriga skulder 105 937 296 494
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 153 613 162 329

365 633 982 326

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 431 783 13 991 743
POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter 1200 000 1200 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

KONCERNENS 2007-09-01 2006-09-01
KASSAFLODESANALYS -2008-12-31 -2007-08-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -166 441 -701 764
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 1369 517 279 485
1203 076 -422 279
Betald skatt 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 1203 076 -422 279
Férandringar i rérelsekapital -1 398 581 3512
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -195 505 -418 767

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag -6 475 338 -2 988 886
Forvarv av materiella anlaggningstillgéangar -3 539 206 -2 654 427
Forvarv av andra langfristiga vardepapper -40 000 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 054 544 -5 643 313

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1) 13 574 820 3399 327
Upptagna lan 0 662 893
Amortering av skuld -502 893 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 071 927 4 062 220

Arets kassafléde 2821878 -1 999 860
Likvida medel vid arets bérjan 273 275 2273139
Likvida medel vid arets slut 3 095 153 273 275

1) Nyemission redovisas efter avdrag fér emissionskostnader 2 253 168 SEK (f.&. 149 823 SEK).
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

MODERFéRETAGETS 2007-09-01 2006-09-01
RESULTATRAKNING -2008-12-31 -2007-08-31
Nettoomséttning 2 186 958 945 530

2186 958 945 530
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 630 747 -1 063 800

Personalkostnader -126 212 -76 546

Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -493 337 -248 832
-2 250 296 -1389 178

Rérelseresultat -63 338 -443 648

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintékter och liknande resultatposter 67 598 6 545

Réantekostnader och liknande resultatposter -162 386 -59 818
-94 788 -53 273

Resultat efter finansiella poster -158 126 -496 921

Skattpa dretsresutat 0000000000 000
Arets resultat -496 921

. « 2007-09-01 2006-09-01
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING Ve Y R
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Andelar i olje- och gasbrunnar 9788 315 7 003 511
9788 315 7 003 511

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 505 125 3922 275
Andra langfristiga vardepappersinnehav 40 000 0
10 545 125 3922 275
Summa anlaggningstillgangar 20 333 440 10 925 786

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 920 252 829 846

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 970 222 10 000
1890 474 839 846

Kassa och bank 3078 794 4 498
Summa omsittningstillgdngar 4 969 268 844 344

SUMMA TILLGANGAR 25 302 708 11770 130
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

'MODERFORETAGETS BALANSRAKNING  Not  2008-12:31  2007-08-31.
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (10 527 668 aktier) 5263 834 1856 286

Overkursfond 2906 575 2906 575

8 170 409 4762 861

Fritt eget kapital

Overkursfond 17 422 201 7 254 929

Balanserat resultat -1702 799 -1172 878

Avrets resultat -158 126 -496 921
15 561 276 5585 130
23 731 685 10 347 991

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 200 000 325 000

Skulder till koncernféretag 340 000 0

Konvertibelt férlagslan 189 000 189 000
729 000 514 000

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 377 894
Skulder till kreditinstitut 100 000 100 000
Leverantdrsskulder 5083 19 791
Skulder till koncernféretag 503 396 0

Ovriga skulder 104 931 273125
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 128 613 137 329
842 023 908 139

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25 302 708 11770 130

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sékerheter 900 000
Ansvarsforbindelser Inga
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

MODERFQRETAGETS Not 2007-09-01 2006-09-01
KASSAFLODESANALYS -2008-12-31 -2007-08-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -158 126 -496 921
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 493 337 248 832

335 211 -248 089

Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital 335 211 -248 089
Foérandringar i rorelsekapital

Okning av fordringar -1 050 628 -365 932

Féréandring av rorelseskulder -66 116 796 178
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -781 533 182 157

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -6 582 850 -3922 275
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -3278 141 -2212 850
Forvarv av aktier o andra andelar -40 000 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 900 991 -6 135125

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1) 13 574 820 3399 327
Upptagna lan 340 000 285 000
Amortering av skuld -125 000 0
Aterbetalning aktiedgartillskott -33 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 756 820 3 684 327

Arets kassaflode 3074 296 -2 268 641
Likvida medel vid arets bérjan 4 498 2273139
Likvida medel vid arets slut 3078 794 4 498

1) Nyemission redovisas efter avdrag for emissionskostnader 2 253 168 SEK (f.4. 149 823 SEK).
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

Noter

Not 1 - Nettoomsaéttningens fordelning

Nettoomsittning och resultat per rorelsegren fordelar sig enligt foljande:

Koncernen

Nettoomséttningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande: 2007/08 2006/07
Norden 0 0
Europa, exkl Norden 722 485 0
Nordamerika 2 335 352 989 701
Ovriga marknader 0 0
Summa 3 057 837 989 701

Moderforetaget
Nettoomséttningen férdelar sig pé geografiska marknader enligt féljande: 2007/08 2006/07

Norden 0 0
Europa, exkl Norden 157 073 0
Nordamerika 2010 685 945 530
Ovriga marknader 0 0
Summa 2167 758 945 530

Not 2 - Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrel-
sens och eventuell verkstillande direktors forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det an-
kommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitride som féranleds
av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sddana Svriga arbetsuppgifter.
Allt annat ir 6vriga uppdrag.

Koncernen Moderforetaget
2008-12-31 2007-08-31 2008-12-31 2007-08-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 70 000 50 000 50 000 50 000
Ovriga uppdrag 188 332 95 200 183 332 95 200
258 332 145 200 233 332 145 200

Brahe Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag
Ovriga uppdrag

Not 3 - Anstallda och personalkostnader
Bolaget har under rikenskapsaret ej haft nigon anstilld personal och nigra léner och
ersittningar har ej betalats ut. Personalkostnaden bestar av arvode och reseersittningar till

styrelsen.
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Senaste arsredovisning
2007-0901 - 2008-12-31

Not 4 - Inkép och férséljning mellan koncernféretag

Moderforetaget
2007/08 2006/07
Andel av arets totala inkép som skett fran andra
féretag inom koncernen 0% 0%
Andel av arets totala férséljning som skett till
andra féretag inom koncernen 0% 0%

Not 5 - Andelar i olje- och gasbrunnar

Koncernen Moderforetaget
2008-12-31 2007-08-31 2008-12-31 2007-08-31
Ingéende anskaffningsvarden 13 256 029 5 436 936 7 649 786 5 436 936
Arets anskaffningar 9 793 453 7 819 093 3278 141 2212 850
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 23049482 13256029 10927 927 7 649 786

Ingéende avskrivningar -676 928 -397 443 -646 275 -397 443
Arets avskrivningar -1369 517 -279 485 -493 337 -248 832
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 046 445 -676928 -1139 612 -646 275

Utgdende redovisat viarde 21003037 12579 101 9788 315 7 003 511

Not 6 - Andelar i koncernféretag

Moderforetaget
2008-12-31 2007-08-31
Ingéende anskaffningsvarden 3922 275 0
Arets anskaffningar 6 582 850 3922 275
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 10 505 125 3922 275

Utgéende redovisat virde 10 505 125 3922 275

Not 7 - Specifikation av andelar i koncernforetag

Moderforetaget

Rostratts- Antal an-
andel delar

Eget-kapital

/Arets res

5290 134

Petro Pequnia AB / 547 638 99,7% 99,93% 1896600 10505125
Summa 10 505 125

Org.nr Site
Petro Pequnia AB 556679-7436 Vimmerby

Kapitalandel Bokfortvarde
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Senaste arsredovisning

2007-09-01 — 2008-12-3 1

Not 8 - Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ing&ende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Koncernen

2008-12-31

0
40 000
40 000

40 000

2007-08-31
0
0
0

0

Moderforetaget

2008-12-31
0

40 000

40 000

40 000

Arets anskaffningar bestér av 200 000 st aktier i Caucasus Oil AB (publ).

Not 9 - Férandring av eget kapital

Koncernen

Belopp vid &rets ingang

Nyemission

Disposition enligt beslut pa &rsstamma
Avrets resultat

Belopp vid arets utgang

Moderforetaget Aktie-
kapital
Belopp vid &rets ingang 1856 286
Nyemission 3407 548
Disposition enligt beslut pa ars-
stdmma 0
Aterbetalning aktieagartillskott 0
Arets resultat 0
Belopp vid arets utgang 5263 834

Ej aterbetalade villkorade aktiedgartillskott

Antal A-aktier med 10 roster
Antal B-aktier med 1 rést

Not 10 - Langfristiga skulder

Forfaller mellan 2 och 5 ar efter balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Forfaller senare &@n 5 ar efter balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

@ Memorandum dec 2009

Aktie-
kapital
1856 286
3407 548
0

0

5263 834

Over-
kursfond,
bunden
2906 575
0

0
0
0
2906 575

Bundna
resever
2906 575
0

0

0

2906 575

Overkurs-
fond, fri

7 254 929
10167 272

0
0
0
17 422 201

752 000 st
9 775 668 st

Koncernen

2008-12-31

200 000
0
200 000

2007-08-31

300 000
0
300 000

Fria
reserver

6 082 051
10 167 272
-619 785

0

15 629 538

Balanserat
resultat
-1172 878
0

-496 921
-33 000

0

-1702 799

2007-08-31
0
0
0

Arets
Resultat
-619 785

0
619 785
-21 868
-21 868

Arets
Resultat
-496 921

0

496 921

0
-158 126
-158 126

Moderforetaget

2008-12-31
0

2007-08-31
33 000

Moderforetaget

2008-12-31

200 000
0
200 000

0
340 000
340 000

2007-08-31

300 000
0
300 000
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Senaste arsredovisning
2007-09-01 - 2008123

Not 11 - Konvertibelt férlagslan

Bolaget har stillt ut konvertibla férlagslan uppgéende till sammanlagt 189 000 SEK.
Lanen 16per med 6% rinta. Varje skuldebrev om 9 000 SEK ger innehavaren ritt att frin
och med &r 2009 till och med 2012, konvertera skuldebrevet till aktier i serie B till en
emissionskurs p& 13 SEK/aktie.

Not 12 - Checkrakningskredit

Koncernen Moderforetaget
2008-12-31 2007-08-31 2008-12-31 2007-08-31
Beviljat belopp pé checkrakningskredit uppgar till 700 000 700 000 400 000 400 000
Utnyttjad kredit uppgar till 0 544 422 0 377 894

Not 13 - Stéllda sakerheter

Séakerheter stallda for egna skulder till Koncernen Moderforetaget

kreditinstitut: 2008-12-31 2007-08-31 2008-12-31 2007-08-31

Foretagsinteckningar 1200 000 1200 000 900 000 900 000
1200 000 1200 000 900 000 900 000
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Senaste arsredovisning

20070901

— 2008-12-3 1
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@ Memorandum dec 2009

Revisionsberittelse

Till arsstamman i Swede resources AB (publ)
Org.nr 556611-6934

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning i Swede resources AB (publ) fér rdkenskapsaret
2007-09-01 - 2008-12-31. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att arsredovisningslagen tillampas vid upp-
réttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om ars-
redovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsékra oss om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan infermation i rékenskapshandlingarna.
| en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande
direktorens tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulia uppskattningar som styrelsen
och verkstéllande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren &r erséattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direkiéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund fér vara uttalan-
den nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget
och fér koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Vimmerby den 9 april 2009

Ernst & Young AB

Auktorisarad revisor
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Adress och kontaktinfo

Fragor med anledning av foretradesemissionen kan stillas till:
Swede Resources AB (publ)
Tel: 0492-180 81

info@swederesources.se

Bolagets radgivare i samband med emissionens genomforande ar:
G&W Kapitalférvalining AB
Kungsg. 3, 111 43 Stockholm
Tel: 08-503 000 50
Fax: 08-503 000 /0

Emissionsinstitut:
Aqurat Fondkommission AB
Box 702, 182 17 Danderyd

Tel: 08-544 987 55

Fax: 08-544 987 59
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Skattefragor

Det féliande &r en sammanfatining av de
skattekonsekvenser som enligt nu géllande
svensk lagstifining kan uppkomma med
anledning av att dga aktier i Swede
Resources eller med anledning av det
rédande erbjudandet aft teckna aktier i
Bolaget. Denna sammanfattning vénder
sig till aktiedgare och innehavare

av inferimsaktier som &r obegrénsat
skatteskyldiga i Sverige, om inte annat
sdgs. Sammanfatiningen &r inte avsedd
aft uttmmande behandla alla skattefrégor
som kan uppkomma i sommanhanget.
Avsikien @r endast att ge allmén information.
Den skattemdssiga bedémningen av

varje enskild aktiecigare eller innehavare
beror delvis pd respekiive akfiedgares
eller innehavares specifika situation.

Sammanfattningen behandlar till

exempel infe de s k. lattnadsreglema

eller de speciella regler som géller for

s.k. kvalificerade aktier i fémansféretag
eller delagarratter som égs av
handelsbolag eller kommanditbolag

eller s&dana juridiska personer vars
innehav av delagarratter réknas som
lagertillgangar i en naringsverksamhet.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma ocksé fér andra
kategorier av akliedgare eller innehavare,
s&som exempelvis invesimentféretag,
investeringsfonder, och personer som infe &r
obegrénsat skatteskyldiga i Sverige. Varje
akliedgare och innehavare rekommenderas
aft inhémta ré&d fran skatteexpertis avseende
de skatftekonsekvenser som kan uppkomma
till f8lid av att dga aktier eller inferimsaktier
i Swede Resources eller med anledning

av féreliggande erbjudande att teckna
unifs i Bolaget, exempelvis ill f8lid av att
ufléndska regler, skatteavtal eller andra
speciella regler ar tillampliga. Bolaget tar
ej pd sig ansvaret fér att innehélla kéllskatt.

Units, skattemadssig
anskaffningsutgift

Varje paket som erbjudandet avser ("unit’)
bestar av en aktie av serie B, samt en
teckningsoption av serie 3 {"TO3 B”). En unit
tecknas for SEK 1,66: (teckningskurs]. Om
teckningsrétten har forvarvats i marknaden
skall uigiften harfér léggas fill anskaffnings:
utgiften f&r uniten. Anskaffningsutgiften

for en unit skall fordelas mellan aktie och
teckningsoption i férhéllande fill deras
marknadsvérden i samband med férvéirvet
av uniten. Swede Resources AB avser att
hos Skatteverket begéra allménna ré&d i form
av en rekommendation for att nérmare kunna
faststélla férdelningen av anskaffningsutgiften
mellan akfie och teckningsoption. Bolaget
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kommer aft p& lampligt sétt meddela
okliedgamna om Skatteverkets besked
s& snart s&dant finns tillgangligt.

Unitratter

Utnytfiande av unitrétter fér tecknande

av units, best&ende av en aktie och

en feckningsoption, i samband med
emissionens genomférande i Swede
Resources AB (publ) utléser ej beskatting.

Avyttring av erhallen unitratt
Innehavare av erhéllen unitréitt som inte
Snskar unyttia méjligheten fill deltagande
i féreliggande emission har méjlighet att
avyttra erhdlina unitrétter. Skatteplikiig
kapitalvinst skall d& berdknas dér varje
unitrétt, erhallen ur befintligt aktieinnehav,
skall tas upp till noll (O) kronor vad

avser ingd&ngsvérdet. Schablonmetoden
for att berékna skattemdassigt utfall vid

en férsélining &r e tillémpbar. Hela
férsaliningsintakten, efter avdrag for
omkostnader, skall tas upp fill beskattning.
Anskaffningsutgiften vad avser den
ursprungliga aktien paverkas ej.

Hantering av inkopt unitratt

Fér den som képer eller p& annat séft
férvérvar unitrétter utgér vederlaget
anskaffningsutgift fr dessa. Vid avytiring
av unitrétter kommer innehavarens
anskaffningsvérde foér samiliga unitréitter av
samma slag och sort att sammanléggas
och berdknas enligt genomsnittsmetoden.
For kopta eller p& annat satt forvérvade
marknadsnoterade unitréitter fér
omkostnadsbeloppet alternafivt bestdmmas
enligt schablonmetoden till 20% av
forséliningsersatiingen efter avdrag fér
férséliningsutgifter. Utnyttjande av unitrétter
for teckning av units utléser ej beskattning.
Képeskillingen for unitréitterna, fér rétten fill
tecknande av units, medrdknas i stallet vid
berckningen av anskaffningsutgiften per unit.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Vid férsélining av aktier beskattas fysiska
personer och dédsbon fér hela den
uppkomna kapitalvinsfen i inkomstslaget
kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan férsdliningsersatining (effer avdrag
for eventuella forsaliningsutgifter) och de
avytirade aktiernas omkostnadsbelopp
[anskaffningsutgift). Eventuellt
uppskovsbelopp pd de sélda aktierna
frén tidigare andelsbyten skall normalt
&terféras fill beskatining vid en avyttring.

Vid vinstberdkningen anvénds
genomsnittsmetoden. Enligt denna skall
omkostnadsbeloppet fér en aktie utgsras
av det genomsnitiliga omkostnadsbeloppet
fér aktier av samma slag och sort. Déarvid
géller att interimsaktier ["BTA") och betalda
units ("BTU") inte anses vara av samma
slag och sort som de befintliga akfierna
férrén beslutet om nyemission registrerats
av Bolagsverket. Som eft alternativ fill
genomsnittsmetoden kan i fréga om
marknadsnoterade aktier, sGsom aktier

i Swede Resources, schablonregeln
anvéndas. Schablonregeln innebdr aft
omkostnadsbeloppet fér berdknas fill 20
procent av férsdliningsersatiningen efter
avdrag fér férséliningsutgifter. Avdrag for
kapitalférlust medges med 70 procent av
férlusten mot kapitalinkomster. Kapitalférlust
vid férsélining av aktier kan dock kvittas

i sin helhet mot kapitalvinster p& aktier
under samma @r. S&dan kvitining kan
&ven ske fullt ut mot kapitalvinster pa

andra marknadsnoterade deldgarrétter

&n aklier med undantag fér aktier i
investeringsfonder som innehé&ller endast
svenska fordringsrétter [svenska réntefonder).
Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pd
inkomst av jé@nst och naringsverksamhet
samt fasfighetsskatt. Sédan skattereduktion
medges med 30 procent fér underskott
som uppgér fill hégst 100 000 kronor och
med 21 procent fér underskott dverstigande
100 000 kronor. Underskott kan inte

sparas fill eft senare beskattningsér.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer,
utom dédsbon, beskattas for alla inkomster
inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
ndringsverksamhet efter en skattesats om
26,3 procent. Fér berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalférlust, se ovan under
rubriken “Fysiska personer”. Eventuellt
uppskovsbelopp p& de sélda aktierna
fr&n tidigare andelsbyten skall normalt
&terféras fill beskatining vid en avyttring.
Avdrag fér kapitalférluster p& akiier eller
andra delégarrétter medges bara mot
kapitalvinster p& delagarrétter. S&dana
kapitalférluster kan Gven, om vissa villkor
&r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster

p& aktier och andra delégarrétter som
uppkommit i bolag inom samma koncern,
under férutsétining att koncembidragsréitt
foreligger. Kapitalférluster som infe har
kunnat utnyttias eft visst beskattningsdr
fér sparas och dras av mot kapitalvinster
p& aktier och andra delégarrétter

under efterfliande beskatiningsér utan
begrénsning i fiden. For akfiebolag och



ekonomiska féreningar ér dock kapitalvinster
p& s k naringsbetingade andelar skattefria
och kapitalférluster pa sédana andelar e
avdragsgilla. Onoterade andelar anses
alltid néringsbetingade. Noterade andelar
anses naringsbetingade under férutséttning
aft andelsinnehavet motsvarar 10 procent
av résterna eller innehavet betingas av
érelse. Skattefrihet fér kapitalvinst pé&
noterade andelar férutsdtter dessutom att
andelarna infe avytiras inom ett &r frén det
aft andelama blivit néringsbefingade hos
innehavaren. | gengdld &r kapitalférluster
p& noferade ndringsbetingade andelar som
innehafts kortare fid &n eft &r avdragsgilla.
Sédana frluster ér dock féremdl for de
avdragsbegrénsningar som beskrivits

i foregé&ende stycke. Om andelar av
samma slag och sort anskaffats vid olika
tidpunkter, anses en senare anskaffad andel
ha avyttrats fére en tidigare anskaffad
andel vid bergkning av ettérsvillkoret. Om
innehavet omfattar séval andelar som inte
uppfyller kravet p& innehavstid som andelar
som uppfyller detta krav anses andelarna
infe vara av samma slag och sort vid
berckning enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dadsbon ér
skattesatsen som gdller fér mottagen
utdelning 30 procent. Fér juridiska
personer, utom dddsbon, ar skatfesatsen
26,3 procent. For vissa juridiska
personer gdller sérskilda regler.

For akfiebolag och ekonomiska féreningar
ar utdelning pé naringsbetingat innehav
skattefri (fér definition av ndringsbetingad
andel, se ovan under rubriken "Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”).
Skattefrihet fér utdelning pé noterade
akiier férutséitter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhdngande tid

om minst ett &r frén det aft andelarna blivit
ndringsbetingade hos innehavaren. Kravet
p& innehavstid méste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillféllet. Om andelamna avyttras
innan kravet p& innehavstid &r uppfyllt kan
dock lémnad utdelning komma att tas upp fill
beskattning under eft senare beskatiningsdr.

Formogenhetsbeskattning
Formégenhetsbeskattning ér slopad

i Sverige frén och med den 1 januari
2007. Aktier i Swede ér séledes infe
feremal fér négon férmégenhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och g&vobeskatt har i Sverige
slopats frén och med den 17 december
2004. Akfier i Swede é&r saledes infe

foremal for négon arvs- eller gévoskatt.

Utldndska aktieagare

Fysiska personer som inte &r bosatta eller
stadigvarande vistas i Sverige beskattas inte
normalt i Sverige vid férsélining av svenska
akfier eller teckningsréitter. Enligt en sérskild
regel kan emellertid en fysisk person som &r
bosatt utanfér Sverige &ndé bli beskattad

i Sverige vid forsélining av svenska aktier,
om personen under def kalenderér da
forséliningen sker eller vid néagot fillfélle
under de nérmaste féreg&ende kalenderdren
varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillampligheten av denna regel
&r dock i ménga fall begrénsad genom
skatteavial som Sverige har ingétt med
lénder for undvikande av dubbelbeskattning.

Utlandska juridiska personer &@r normalt infe
skattskyldiga fér kapitalvinst p& svenska
akfier, eller teckningsrétter annat én om
vinsten &r hénforlig till eft s k fast driftstélle

i Sverige. Ifall fast driftstlle foreligger
gdller dock reglerna avseende skattefri
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utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill
kapitalférlust med vissa begrénsningar.

For aktier som infe &r skatterdttsligt
hemmahé&rande i Sverige utgér normalt
svensk kupongskatt p& all utdelning frén
svenska akfiebolag med 30 procent.
Denna skattesats &r dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingétt med andra lénder
fér undvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget fér kupongskatt verkstélls
normalt av Euroclear eller, betraffande

férvaliningsregistrerade aktier, av férvaliaren.

For akfiedgare som ér juridiska personer
med hemvisst inom EU utgdr normalt
inte svensk kupongskatt om akfiedgaren
innehar 20 procent eller mer av
kapitalet i det utdelande Bolaget.

Svensk kupongskatt utgdr inte heller

p& utdelning ill uléndska bolag pé
ndringsbetingade andelar, om det utlandska
Bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag
som kan ta emot utdelning skattefritt och
utdelningen under motsvarande férhéllanden
hade varit skattefri fér eft svenskt bolag.
Som férutsétining géller vidare aft
beskatiningen av det utlandska bolaget

ar likartad den beskatining som géller

fér svenska akfiebolag, altemativt att det
utléindska bolaget omfattas av eft skatteavtal
som Sverige ing&it med landet i fréga

och bolaget har hemvist dér enligt avtalet.
Som néringsbetingade andelar anses i
detta avseende onoterade andelar samt
noterade andelar om innehavet motsvarar
minst 10 procent av résterna i bolaget.

Fér noterade andelar géller aft de maste

ha innehafts under en sammanhéngande
tid om minst eft &r vid utdelningstillfallet.
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Optionsvillkor

Villkor fér SVWEDE RESOURCES AB:s
OPTIONSRATTER 2009, serie 3 (TO3 B)

§ 1 DEFINITIONER
| féreliggande villkor skall fsljiande benémningar ha den innebérd som anges
nedan:

"aktie”
"banken”

akfie av serie B i bolaget

ar det kontoférande institut vilket Gven har tillstéind
aft agera emissionsinsfitut och som Bolaget

vid var fid utsett att handha administration av
optionsrétterna enligt dessa villkor

dag i Sverige som infe ér séndag eller annan
allmén helgdag eller som betréffande betalning
av skuldebrev infe ér likstélld med allmén helgdag
i Sverige

Swede Resources AB [publ), org nr; 556611-
6934

bank eller annan som medgetts rétt att vara
kontoférande institut enligt Lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och hos
Vilken Optionsinnehavare dppnat konto avseende
optionsratt

teckningsoption, dvs rétt atf teckna nya stamaktier
i bolaget mot Befalning i pengar enligt dessa
villkor

s&dan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i
14 kap aktiebolagslagen

den kurs fill vilken teckning av nya stamaktier med
utnyttjiande av optionsrétt kan ske

Fére defta VPC AB

Vérdepapperskonto [hos Euroclear] enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument dér respektive optionsinnehavares
innehav avoptionsrétter eller innehav av aktier
férvéirvade genom optionsrétt &r registrerat

"bankdag”

"bolaget”

"kontoférande institut”

"optionsratt”

"teckning”
"teckningskurs”

"Euroclear”
"VP-konto”

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsréitter uppgér till hégst 5 318 764 stycken av slaget TO3 B
[serie 3). Optionsrétterna skall fér Optionsinnehavarens rékning registreras
p& VP-konto i eft avstdmningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, i félid varav inga vérdepapper kommer
att utges. Begdran om viss registreringsétgard avseende Optionsrétterna skall
riktas till Banken eller annat Kontoférande institut.

8§ 3TECKNING

Serie 3 (TO3 B)

En (1) teckningsoption av serie 3 B medfér réitt att under tiden fran och med
den 1 juli 2010 fill och med den 30 juni 2011 teckna en (1) B-akiie fill priset
3.00 kr per akiie.

Som framgér av § 6 nedan kan omrékning av dels teckningskursen, dels det
antal nya akfier som varje optionsrétt berdttigar fill teckning av éga rum.

Vid anmélan om teckning skall fér registreringsatgérder ifylld anmélningssedel
enligt faststéllt formulér inges till Bolaget fér vidarebefordran till Banken.

Inges intfe anmélan om teckning inom i férsta stycket angiven tid, upphér all
it enligt optionsrétterna att gélla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om fillémpligt, i beslutet om
emissionen anges den senaste dag d& anmélan om teckning skall ske fér aft
medféra rétt att delta i emissionen. Vid anmélan om teckning effer sédan dag
skall omrékning ske enligt § 6 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstélls tilldelning genom att de nya Akfierna upptas p&
Optionsinnehavares VP-konto s&som interimsaktier. Sedan registrering av
Akfierna agt rum hos Bolagsverket, blir registreringen av de nya Aktierna pé
VP-konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING

Den som erhdllit tillstéind enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet

fér aktiedgare inféras i Bolagets aktiebok, dger rétt att registreras pé& konto
som innehavare. S&dan férvaltare skall betraktas som Optionsinnehavare vid
fillampning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckmng medfor ratt till vinslufde\ning forsta gdngen pd
den avstamningsdag for utdelning, som infaller nérmast effer det att teckning
verksféllts.

§ 7 OMRAKNING 1 VISSA FALL
Foliande skall gélla betraffande omrékning:

A. Genomfér bolaget en fondemission, skall teckning, dér anmélan om
teckning gérs pa& s&dan tid att den inte kan verkstéllas senast pa femte
vardagen fére bolagsstémma som beslutar om emissionen, verkstllas
férst sedan stdmman beslutat om denna. Akiier, som fillkommit p& grund
av teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt
p& avstamningskonto, vilket innebér aft de inte har réit att deltaga
i emissionen. Slutlig registrering p& avstdmningskonto sker férst efter
avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid akfieteckning som verksdlls efter beslutet om fond-emisssion fillémpas
en omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal akfier som varje
optionsrétt ger rétt att teckna. Omrékningen utféres av eft av bolaget ufsett
svenskt vérdepappersinstitut eller aukforiserat

revisionsbolag enligt féljande formler:

omréknad féreg@ende teckningskurs x
tecknings- = antalet aktier fére fondemissionen
kurs antalet akfier efter fondemissionen

omraknat antal
akfier som varje
optionsraft ger =

féregdende antal akiier, som varje
optionsrétt ger rétt att teckna x antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen

réit aft teckna antalet akfie i bolaget fére

fondemissionen

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omréknade antal
akier som varje optionsréitt ger réit aft teckna fastsidlls av bolaget snarast
méiligt efter bolagsstémmans beslut om fondemission men filldmpas férst
efter avstémningsdagen fér emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanléggning eller uppdelning av akfierna, skall
mom. A. ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstémningsdag
skall anses den dag dé& sammanléggning
respektive uppdelning, p& bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér bolaget en nyemission — med féretrddesrdtt fér akfiedgarna aft
teckna nya aktier mot kontant betalning — skall féljande gélla betréffande
réitten fill deliagande i emissionen fér akfie som fillkommit p& grund av
teckning med utnyttjande av optionsrétt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsétining av
bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstémmans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag dé& aktieteckning skall vara verkstélld fér att aktie, som fillkommit
genom teckning med utnyttiande av optionsrétt, skall medféra réft att
deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas
p& sadan fid aff teckningen inte kan verkstéllas senast pd femte
vardagen fére den bolagsstémma som
beslutar om emissionen — verkstéllas férst sedan bolaget verkstéllt
omrékning enligt dettamom. C. tredje sista stycket.

Akfier, som fillkommit p& grund av sédan teckning, registreras interimistiskt

p& avstdmningskonto, vilket innebér att de infe har rétt att deltaga i
emissionen.
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Vid teckning som verkstdlls p& s&dan tid att réit till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer fillémpas en omréknad teckningskurs och
ett omréknat antal aktier som beldper pé varje optionsrétt. Omrékningen
utféres av eft av bolaget utsett svenskt vérdepappersinstitut eller
aukforiserat revisionsbolag enligt féliande formler:

féregaende teckningskurs x
akfiens genomsnitiliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststéillda
omréknad teckningsfiden
tecknings- (akfiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnitiskurs dkad med det
p& grundval dérav framréknade
teoretiska vérdet p& teckningsrétten

féregdende antal akfier, som varje
optionsréitt ger rétt att teckna x (akfiens
genom snittskurs 8kad med

det p& grundval

dérav framréknade

teoretiska vérdet pé teckningsrétten)

omréknat antal

akfier som varje
optionsratt ger =
réift aft teckna

aktiens genomsnitiskurs

Aktiens genomsnitiskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér aktien vid handel pa
bérs eller marknadsplats fér finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stllet den som slutkurs noterade képkursen ingé i
berckningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall
infe ingd i berdkningen.

Det teoretiska vérdet p& teckningsrétten framréknas enligt fljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan
komma aff utges enligt emissions

tecknings- beslutet x (akliens genomsnittskurs -
réttens = emissionskursen fér den nya aktien)
vérde antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstér harvid ett negativt vérde, skall def teoretiska véirdet pé
teckningsrétten bestémmas fill noll.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier
faststalls av bolaget tvé& bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall
tillampas vid akfieteckning som verkstélls dérefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllts, verkstalls aktieteckning endast prelimingrt, varvid det antal aktier
som varje opfionsrdtt fére omrékning berdttigar fill teckning av upptas
inferimistiskt p& avstamningskonto. Slutlig registrering p& avstémningskontot
sker sedan omrékningarna faststéllts. Slutlig registrering i aktieboken sker
sedan omrékningarna faststallts.

. Genomfér bolaget — med férefrédesrétt fér aklieéigarna och mot kontant

betalning — en emission enligt 14 kap eller 15 kap. akfiebolagslagen,
skall betréffande rdtten till deliagande i emissionen fér aktie som utgivits
vid teckning med uinyttjande av optionsrétt bestémmelserna i mom. C.
ovan &ga motsvarande fillampning.

Vid akfieteckning som verkstéllis p& sadan fid aft réitt fill dellagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs och
eft omréknat antal aktier som beldper pé varje optionsrétt. Omrékningen
utféres av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
aukforiserat revisionsbolag enligt féliande formler:

féregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
omréknad faststéllda teckningstiden
tecknings- (aktiens genomsnittskurs)
kurs akfiens genomsnittskurs skad med

teckningsréttens varde
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féregéende antal aktier som varje
optionsrétt ger rétt att teckna x (akfiens
genomsnittskurs dkad med
teckningsréittens vérde).

omréknat antal
akfier som varje =
opfionsratt

ger réit aft teckna aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs bercknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivifs.

Teckningsréttens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen f6r teckningsrétterna vid
handel p& bérs eller marknadsplats fér finansiella instrument. | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéillet den som slutkurs noterade kdpkursen
ing& i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
skall infe ing& i berckningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier
faststdlls av bolaget tvé& bankdagar efter teckningstidens uigang och skall
tilldmpas vid akfieteckning som verkstélls dérefter.

Vid aktieteckning som verkstéills under tiden fill dess aft omréknad
teckningskurs och omréiknat antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i
mom. C. sista stycket ovan éga motsvarande fillémpning.

. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-. ovan lémna

erbjudande fill akfiedgarma att, med féretréidesrétt av bolaget férvéirva
véirdepapper eller réittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
némnda principer, till aklieégarna utdela sédana vérdepapper eller
réttigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som
pékallas pé& s&dan tid att dérigenom erhéllen aktie inte medfér réitt ill
deltagande i erbjudandet filldmpas en omréknad teckningskurs och eft
omréknat antal aktier som beldper pé varje optionsrétt. Omrékningen
skall utféras av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

féregéende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad erbjudandet faststéllda anmélningstiden
tecknings- [aktiens genomsnittskurs)

kurs akiiens genomsnittskurs 8kad med vérdet
av rétten fill deltagande i erbjudandet
(inkpsrattens véirde|

féregéendeantal aktier som varje options-
réit ger réift att teckna x aktiens
genomsnittskurs kad

med vérdet av rétten till dellagande i
erbjudandet (inkdpsréttens véirde)

omréknat antal

akfier som varje =
optionsraft

ger rétt aff teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs bercknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits.

For det fall att aktiedgama erhdllit inkdpsrétter och handel med dessa

agt rum, skall vérdet av rétten fill dellagande i erbjudandet anses
motsvara inképsréttens vérde. Inkdpsréttens varde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under anmélningsfiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen fér inkdpsrétten vid handel p& bérs eller marknadsplats fér
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stélllet den
som slutkurs noterade képkursen ingd i bercikningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ing& i berékningen.

For det fall aktiedgarna ej erhdllit inképsratter eller eliest sadan handel
med inkdpsréitter som avses i féregdende stycke ej égt rum, skall
omrékning av feckningskursen ske med ftilldmpning s& l&ngt som méjligt
av de principer som anges ovan i defta mom. E., varvid féljande

skall gdlla. Om notering sker av de vérdepapper eller réttigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten fill deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under 25
handelsdagar frén och med férsta dag fér notering framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
vid afférer i dessa vérdepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i



samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av befalkurs skall i
stéillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan
nofering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall infe ing& i berdkningen.
Vid omrdkning av teckningskursen enligt detta stycke, skall némnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststélida
anméilningstiden enligt férsta stycket ovan i detia mom. E.

Om notering infe sker av de vérdepapper eller réttigheter som erbjuds
aktieigama, skall vérdet av rétten fill deliagande i erbjudandet s&
langt majligt faststéillas med ledning av den marknadsvérdesférandring
avseende bolagets akfier som kan bedémas ha uppkommit till félid av
erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade teckningskursen och omréknat antal aktier
faststélls av bolaget snarast majligt efter det aft vérdet av rétten fill
deliagande i erbjudandet kunnat beréknas och skall filldmpas vid
akfieteckning som verkstdlls efter det att s&dant faststéllande skett.

Vid aktieteckning som verkstélls under fiden till dess att omréknad
teckningskurs faststdllts, skall bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan
dga motsvarande tilldmpning.

. Genomfér bolaget — med foretréidesrétt fér aktiedgarna och mot

kontant befalning — en emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap.
aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare

av opfionsrétter samma férefrddesréitt som enligt beslutet fillkommer
aktieigama. Dérvid skall varje innehavare av optionsrétter, oaktat s&lunda
aft akfieteckning ej verkséllis, anses vara dgare till det antal aktier som
innehavaren av optionsrétter skulle ha erhdllit, om aktieteckning verkstéllts
effer den teckningskurs som géllde vid tidpunkfen fér beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att fill aktieéigama rikia eft sédant erbjudande
som avses i mom. E. ovan, skall vad i féreg@ende stycke sagts dga
motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren av
optionsrétter skall anses vara dgare fill i s&dant fall skall faststéllas
effer den teckningskurs som géllde vid tidpunkfen fér beslutet om

erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavama av optionsrétter
féretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta mom. F., skall nagon
omrékning enligt mom. C., D. eller E. ovan av teckningskursen och det
antal aktier som beléper pa varje optionsréit inte dga rum.

G.Beslutas om kontant utdelning fill akfieigarna innebérande att dessa

erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsér
utbetalda utdelningar, éverstiger 15 procent av aktiens genomsnitiskurs
under en period om 25 handelsdagar nérmast fére den dag dé styrelsen
fér bolaget offentliggér sin avsikt aft fill bolagsstémman lamna férslag om
sadan utdelning, skall, vid akfieteckning som pakallas p& sadan fid aft
dérigenom erhéllen akfie inte medfér rétt till erhéllande av sédan utdelning,
fillmpas en omréknad feckningskurs och ett omréknat antal aktier som
varje opfionsrétt ger rétt aft teckna.

Omrékningen skall baseras p& den del av den sammanlagda utdelningen
som &verstiger 15 procent av akfiernas genomsnifskurs under ovan némnd
period (extraordingr utdelning).

Omrékningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller aukioriserat revisionsbolag enligt féliande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat
omréknad fro.m. den dag dé& aktien noteras utan
tecknings- = rétt fill extraordingr utdelning
kurs (aktiens genomsnittskurs)

akfiens genomsnittskurs dkad med den
extraordindra utdelning som utbetalas
per akiie
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omrdéknat antal

akfier som varje
optionsraft =
ger raft

att teckna

féregéende antal akfier som varje
optionsrétt ger réft att teckna x akfiens
genomesnittskurs ©kad med den
extraordindra utdelningen som utbetalas
per aktie

akfiens genomsnittskurs

Akfiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under respekiive period om 25 handelsdagar framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
fér aktien vid handel p& bérs eller marknadsplats fér finansiella instrument.
I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig befalkurs
eller kdpkurs skall inte ing& i berékningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier
faststlls av bolaget tvé& bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar réknat fréin och med en dag dé& aktien
noteras utan rétt till extraordingr utdelning och skall tillémpas vid
aktieteckning som verkstélls darefter.

.Om bolagets akfiekapital skulle nedséttas med dterbetalning fill

akfiedgama, vilken nedsétining ér obligatorisk, filldmpas en omréknad
teckningskurs och eft omréknat antal aktier som varje optionsrétt ger
réitt att teckna. Omrékningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt
vérdepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande
formler:

féreg@ende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under

en tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m.
den dag da akfierna noteras utan rétt

omréknad till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
tecknings- = akfiens genomsnittskurs 6kad med def
kurs belopp som &terbetalas per akiie

féregdende antal akfier som varje
optionsrétt ger réft att feckna x akfiens
genomsnittskurs dkad med

det belopp som &terbetalas per akiie

omréknat antal
akfier som varje =
optionsratt

ger rétt aft teckna akfiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C. angivis.

Vid omrékning enligt ovan och dér nedsdtiningen sker genom inlésen av
akiier, skall i stgllet for def fakiiska belopp som aterbetalas per aktie eft
bergknat &terbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per
inlést aktie minskat med aktiens genom-
snitiliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar nérmast fére den
dag dé& aktien noteras utan rétt fill
deltagande i

nedsdtiningen (aktiens genomsnittskurs)

bergknat
aterbetalnings- =
belopp per akfie

det antal akfier i bolaget som ligger fill
grund fér inlésen av en akfie minskat
med falef 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som ovan angivits
i mom. C. ovan. Den enligt ovan omréknade teckningskursen och
omréknat antal akfier faststélls av bolaget tvé& bankdagar efter utgangen
av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid
aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs faststéllts, skall best@mmelserna i mom. C. sista stycket ovan
dga motsvarande filldmpning. Om bolagets akfiekapital skulle nedséittas
genom inlésen av aklier med dterbetalning fill akfiedgarna, vilken
nedséttning inte @r obligatorisk, men dér, enligt bolagets bedémning,
nedsdtiningen med héansyn fill dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter &r att j@mstalla med nedséttning som @r obligatorisk, skall
omrékning av feckningskursen ske med ftilldmpning s& l&ngt méjligt av de
principer som anges ovan i deffa mom. H.
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. Beslutas att bolaget skall tréda i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, akfieteckning ej
dérefter pakallas. Rétten aft pakalla akiieteckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ] m& ha vunnit laga kraft.

Senast tv& mé&nader innan bolagsstémma tar stélining ill fraga om bolaget
skall tréda i frivillig likvidation enligt akfiebolagslagen, skall de kénda
innehavarna av optionsrdtter genom kriftligt meddelande enligt § 8 nedan
underréittas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att aktieteckning ej fé&r pdkallas, sedan bolagssiamman fattat
beslut om likvidation.

Skulle bolaget I6mna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall innehavare av optionsrétter — oavsett vad som i § 3 ovan ségs

om fidigaste tidpunkt fér p&kallande av aktieteckning — &ga réit att
pé&kalla akieteckning fran den dag da meddelandet lémnats, férutsatt
att aktieteckning kan verkstdllas senast pa femte vardagen fére den
bolagsstémma vid vilken frégan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 6 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, fé&r
aktiefeckning ej dérefter p&kallas.

Senast tv& ménader innan bolaget tar slutlig stélining fill frdga om

fusion enligt ovan, skall de kénda innehavarna av optionsrétter genom
skriftligt meddelande enligt § 8 nedan underréititas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogérelse lamnas fér det huvudsakliga innehdllet
i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna av optionsrétter
erinras om att aktieteckning ej fér pékallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle bolaget I6mna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall
innehavare av optionsrdtter — oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt fér pakallande av akfieteckning — dga réit aft pakalla
akfieteckning frén den dag d& meddelandet lémnats om fusionsavsikten,
férutsatt aft akfieteckning kan verkstéllas senast p& femte vardagen fére
den bolagsstémma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppgd i annat bolag, skall godkannas.

. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, eller blir
bolagets akfier féremal fér tvéngsinlésen enligt 22 kap. samma lag skall
fsliande gdlla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér bolagets
styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i féreg@ende stycke
angivet lagrum, skall bolaget, fér det fall att sista dag fér aktieteckning
enligt § 3 ovan infaller efter sédant offentliggérande, faststélla en ny sista
dag fér pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla
inom 60 dagar frén offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (maijoritetsaktiedgaren) ensam eller fillsammans med
dotterféretag akfier representerande s& stor andel av samiliga aktier

i bolaget att majoritetségaren, enligt vid var tid géllande lagstifining,
ager pakalla tvangsinlésen av terstdende aktier och offentliggér
majoritetsdgaren sin avsiki att pdkalla sédan tvangsinlésen, skall vad som
i féreg&ende stycke séigs om slutdag dga motsvarande tillampning. Skulle
ny slutdag faststdllas i enlighet med denna punkt skall bolaget fastsiglla en
omréknad teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvérderingsmodell
varigenom innehavarna av optionsrétter kompenseras ekonomiskt fér
optionsrétternas férkortade 8ptid.

Onm offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i defta
mom., skall = cavseft vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste fidpunkt fér
p&kallande av akfieteckning — innehavare av optionsrétter dga rét att
pdkalla aktieteckning fram fill slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fére slutdagen genom skriffligt meddelande erinra de kénda
innehavarna av optionsrétter om denna réift samt aft aklieteckning ej fér
pdkallas efter slutdagen.
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L. 1. Genomfér Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap

aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets fillgangar och
skulder évertas av eft eller flera andra bolag utan att Bolaget uppléses,
skall en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier fillémpas.
Omréikningen utféres av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féliande formler:

féreg@ende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga kurs under en period om
25 handelsdagar réknat frén och med
den dag da handeln p&bériades i
aktien utan rétt fill delningsvederlag
(aktiens genomsnittskurs)

omréknad
teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs dkad med vérdet
av det delningsvederlag som utbetalas

per aktie
omrdknat féregéende antal akiier som varje teck-
antal akfier ningsoption berdttigar fill teckning av x
som varje (aktiens genomsnittskurs kad med
optionsrétt = vérdet av det delningsvederlag som
ger rétt utbetalas per aktie)
att teckna akfiens genomsnittskurs

Akfiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for

varje handelsdag under ovannémnda period om 25 handelsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och

lagsta betalkursen fér akfien vid handel pa& bérs eller marknadsplats fér
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade képkursen ingd i bercikningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ing& i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra
véirdepapper som &r féremal fér notering pa bérs eller annan aukioriserad
marknadsplafs skall véirdet av det elningsvederlag som utges per aktie
anses mofsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag

under ovan angiven period om 25 bérsdagar framréknade medelialet av
den under dagen noterade hégsta och légsta betalkursen fér aktien vid
s&dan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéillet
den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgér i form av aktier eller andra
véirdepapper som inte @r féremal fér notering skall véirdet av
delningsvederlaget, s& langt méjligt, faststcllas med ledning av den
marknadsvérdesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit fill f8lid av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omréknad teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till skall faststéllas tvé bankdagar efter uigéingen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar och skall

tillémpas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad teckningskurs
faststallts, skall bestémmelserna i mom C, sista styckef ovan, &ga
motsvarande filldmpning.

Innehavarna skall infe kunna géra géllande négon rétt enligt dessa villkor
gentemot det eller de bolag som vid partiell delning évertar tillgangar och
skulder fréin Bolaget.

. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagslagen

genom aft godkénna delningsplan, varigenom samiliga Bolagets tillgéngar
och skulder évertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget dérvid
uppléses utan likvidation, far anmélan om teckning inte ske darefter.

Senast tv& mé&nader innan Bolaget tar slutlig stélining till fraga om

delning enligt féreg@ende stycke, skall innehavaren underrrétias om
delningsplanen i enlighet med § 8 nedan. Meddelandet skall innehélla en
redogérelse for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda delningsplanen
samt en erinran om att anmélan om teckning inte fér ske sedan slutligt
beslut fatttats om delning i enlighet med vad som angivits i férsta stycket
ovan.



Skulle Bolaget lémna meddelande om planerad delning enligt ovan, skall
innehavare — oavsett vad anges i § 3 ovan om den tidigaste tidpunkt f&r
anmélan om teckning — dga rétt att géra anmdlan om teckning frén den
dag da meddelandet lémnats om delningsplanen, férutsatt att teckning
kan verkstdllas senast femte vardagen fére den bolagsstémma, vid vilken
delning skall beslutas j@mliki 24 kap akfiebolagslagen.

M .Genomfér bolaget dtgérd som avses i denna § 6 ovan
och skullle, enligt bolagets bedémning, fillampning av harfér avsedd
omrékningsformel, med hénsyn fill &tgérdens tekniska utformning eller av
annat skdl, ej kunna ske eller leda fill att den ekonomiska kompensation
som innehavarna av optionsrétter erhéller i férhallande fill aktiedgarna
infe &r skalig, skall bolaget, férutsatt att bolagets styrelse lémnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrékningen av teckningskursen och
antalet akfier pa sétt bolagets av bolagsstémman valda revisorer finner
andamalsenligt i syfte aft omrékningen av teckningskursen och antalet
aktier leder fill ett skéligt resultat.

N.Vid omrékning enligt ovan skall teckningskurs avrundas fill helt ére, varvid
eft halvt ére skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas fill tvé
decimaler.

O.Oavsett vad under mom. 1., J., K. och L. ovan sagts om ait akfiefeckning ej
far pakallas efter beslut om likvidation, godkénnnande av fusionsplan eller
delningsplan eller uigangen av ny slutdag vid fusion eller delning, skall
rétten aft pakalla aktieteckning éter infréida fér det fall aft likvidationen
upphér respekfive fusionen eller delningen ej genomférs.

P. Fér den handelse bolaget skulle férséttas i konkurs, far akfieteckning ej
dérefter pakallas. Om  emellertid konkursbeslutet héves av hégre rétr, fér
akiiefeckning &ferigen p&kallas.
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§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att inte vidiaga nadgon i § 6 ovan angiven
atgérd som skulle medféra en omrdkning av teckningskursen fill
belopp understigande de tidigare aktiernas kvotvarde.

8 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsrétterna skall fillstéllas innehavare
av optionsrétter som meddelat sin postadress fill bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger réitt att éndra innehavares av optionsrétt villkor i den mén
lagstifining, domstols-avgérande eller myndighets beslut s& kréver eller om
det i évrigt — enligt bolagets bedémning — av praktiska skél ér éndamélsenligt
eller nédvéndigt och innehavares av optionsrétt réttigheter inte férséimras.

8 11 SEKRETESS
Bolaget eller Euroclear fér ej obehérigen till tredje
man ldmna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har rétt att ur det av Euroclear férda avstémningsregistret
Sver optionsrétter erhdlla uppgifter avseende bl a namn, adress
och antal innehavda optionsrétter fér Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller fér dessa optionsrétter och dérmed sammanhéngande
réttsfragor. Talan skall véickas vid Stockholms tingsrétt eller vid

sadant annat forum som skriffligen accepterats av bolaget.

8 13 FORCE MAJEURE

Ifraga om de pé& bolaget enligt dessa villkor ankommande &tgérderna
géller att ansvarighet inte kan géras géllande fér skada, som beror av
svenskt eller utléndskt lagbud, svensk eller utléndsk myndighetsétgard,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Férbehallet ifréga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller &ven om bolaget vidtar eller &r féremél fér sadan konfliktatgérd.

Bolaget @r inte heller skyldigt att i andra fall ersétta
skada som uppkommer, om bolaget varit normalt aktsam.
Bolaget @r i intet fall ansvarigt fér indirekt skada.
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AQOURAT

N’ FONDKOMMISSION

Denna nyemission sker i samarbete med G&W Kapitalférvalining AB och Aqurat Fondkommission AB.

Swede Resources

Working with interest in oil & gas

Swede Resources AB
Sevedegatan 34

598 37 Vimmerby
Telefon: 0492 - 180 81
Fax: 0492 - 170 81

E-post: info@swederesources.se
Hemsida: www.swederesources.se
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