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Generell information

Aktierna av serie B i Obducat AB (publ) (’Obducat”) ir upp-
tagna till handel pd den av Finansinspektionen reglerade mark-
nadsplatsen Nordic Growth Markets lista NGM Equity. Handeln
i bolagets aktier kan bland annat f6ljas pa www.ngm.se under
fliken ”Kurser” samt pa de ledande affirstidningarnas sidor f6r
bérskurser under "NGM Equity”. Handelsposten omfattar 2 000
aktier. Bolaget har triffat ett noteringsavtal med NGM om bland
annat informationsgivning i syfte att sikerstilla att aktiedgare och
6vriga aktorer pa marknaden erhiller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebir

att bolaget i sin informationsgivning féljer tillimpliga lagar och
forfattningar samt rekommendationer som giller bolag vars
aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Aktiedgare,
6vriga aktorer pé aktiemarknaden och allméinheten kan kostnads-
fritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekono-
miska rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjinst NG
News (Www.ngnews.se).

Forkortningarna ’Obducat” och ”bolaget” anvinds pa ett
flertal stillen i detta prospekt. Med detta menas Obducat AB
(publ). Obducat och bolaget anvinds ocksa, beroende pd sam-
manhang, som 6vergtipande forkortning f6r Obducat-koncernen.

All information som limnas i prospektet bor noga 6vervi-
gas, i synnerhet med avseende pé de specifika foérhdllanden som
framgar i avsnittet “Riskfaktorer” pa sida 12 och som beskriver
de risker som en investering i Obducats aktie innebir.

Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sidana
personer vars eventuella f6rvirv av virdepapper i Obducat
forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgirder
in de som f6ljer av svensk ritt. Prospektet far inte distribueras
i eller till land ddr distributionen av prospektet férutsitter ytter-
ligare registrerings- eller andra dtgarder 4n sidana som f6ljer av
svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sidant
land. Emissionen riktar sig saledes inte till akticdgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Japan eller Austra-
lien, eller i ndgot annat land dir deltagande i emissionen skulle
forutsitta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgirder dn
enligt svensk ritt eller strida mot regler i sidant land. Inga teck-
ningsritter, betalda tecknade units, units, aktier, teckningsoptio-
ner eller andra virdepapper utgivna av Obducat har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
1933, eller enligt virdepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller nigon provinslag
i Kanada. Dirfor far inga unitritter, betalda tecknade units, units,
aktier, teckningsoptioner eller andra virdepapper utgivna av Ob-
ducat 6verlitas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada
annat 4n i sidana undantagsfall som inte kréiver registrering,

For detta prospekt giller svensk lag. Tvist pd grund av
innehéllet i detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av

svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen
Prospektet har godkints och registrerats hos Finansinspektionen
i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004. Godkinnandet och registreringen
innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i prospektet ér riktiga eller fullstindiga. I férekommande fall kan
person som med anledning av detta prospekt vicker talan mot
Obducat bli tvungen att sjilv sta f6r 6versittningskostnaden av

dokumentet.

Handlingar som halls tillgingliga fér inspektion
Handlingar som bolagets bolagsordning samt drsredovisningar
som till ndgon del ingér eller hdnvisas till i detta prospekt, finns
tillgdngliga f6r inspektion pé bolagets huvudkontor med adress
Obducat AB (publ), Geijersgatan 2A, 216 18 Malmé. Om aktie-
dgare eller tinkbara investerare 6nskar ta del av dessa handlingar
i pappersformat, vinligen kontakta bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 040-36 21 00.

Uttalanden och bed6mningar om framtiden

Detta prospekt innehiller uttalanden och bedémningar av
framtidsinriktad karaktir som aterspeglar Obducats styrelses
nuvarande uppfattning och beddmning om framtida tinkbara
hindelser och finansiell utveckling. Orden “avser”, ”’bedémer”,
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”forvintar”, “skall”, ”forutser”, “planerar”, “prognostiserar”,
“anser”, ”borde” och liknande uttryck anger att informationen i
fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden och bedémningar.
Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar
om framtidsinriktad information ér rimliga, kan inga garantier
limnas att dessa uttalanden och bedémningar kommer att infrias.
Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar uttrycker endast
bolagets antaganden vid tidpunkten f6r prospektets publicering;
Lisaren uppmanas att ta del av den samlade informationen

i prospektet och samtidigt ha i atanke att bolagets framtida
utveckling, resultat och framgang kan skilja sig visentligt frin
bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget gér
inga utfistelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsin-
riktade uttalanden och bedémningar till f6ljd av ny information,

framtida hindelser eller annat utéver vad som krivs enligt lag,

Information fran tredje part

Detta prospekt innehiller information om Obducats marknad
och bransch. Bolaget har himtat denna information fran ett
flertal killor, bland annat branschpublikationer, marknadsunder-
s6kningar fran tredje part och allmint tillginglig information,
exempelvis via Internet. Varken bolaget, styrelsen eller ledande
befattningshavare garanterar att informationen fran dessa killor
ar korrekt. I synnerhet skall papekas att marknadsbedémningar
i olika former dr férenade med stor osikerhet och att inga
garantier kan limnas att sidana bedémningar kommer att infrias.
Information frin tredje part har atergivits korrekt och, savitt
bolaget kan kinna till och forsikra genom jimférelse med an-
nan information som offentliggjorts av ber6rd tredje part, har
inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna gora den

atergivna informationen felaktig eller missvisande.



ININI= g VNEE

Sammanfattning

Riskfaktorer

Erbjudandet i sammandrag
Styrelseordféranden har ordet

Kommentar fran verkstéllande direktéren
Inbjudan till teckning av units bestdende av
aktier och teckningsoptioner

Bakgrund och motiv

Central information om Obducat AB
Villkor och anvisningar

Information om de vardepapper som emitteras
Marknaden fér nanoteknologi

Drivkrafter och trender

Obducats position pa marknaden for nano-
teknologi

Applikationsomraden i fokus

Obducats produkter inom EB och NIL
SINDRE® visar vagen till full industrialisering
Affdrsidé

Verksamhet

Framtidsutsikter

Utvald finansiell information

Ovrig finansiell information

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagsstyrning, sarskild information om
styrelse, ledande befattningshavare
Aktiekapital & dgarférhallanden

Legala fragor och 6vrig information
Skattefragor i Sverige

Delarsrapport jan—mars 2009
Bolagsordning

Villkor for Obducat AB:s (publ) teckningsoptioner
20097201 I:[A/B] och 2009/2012:[A/B]

12
|4
I8
20

22
24
25
28
32
34
36

37
38
40
4
44
46
50
52
64
66

70
Us
80
8l
83
92

94



SAMMANFATTNING

SAMMANFAT TNING

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet och innehaller inte nédvéandigtvis all information for

ett investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i dess helhet. Den som vécker talan vid

domstol med anledning av prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna fér dversattning av prospektet. Civilrdttsligt

ansvar kan endast aldggas de personer som uppréttat sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller oférenlig

med Svriga delar av prospektet.

Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier dr férenat med ett
visst matt av risktagande. En investering i Obducat med-
for att en investerare méste beakta de risker som bolaget
utsitts for och hur dessa hanteras. Nagra av riskerna har
identifierats hir. Dessa riskfaktorer ir inte framstillda i
priotitetsordning och gbr inte ansprak pé att vara heltick-
ande. En av riskerna med verksamheten ir att det inte
finns nigra garantier for att bolaget kommer att fa bred
acceptans for sina tekniker och produkter. Vidare finns
en risk avseende ”time to market”. Marknaden f6r pro-
dukter och tjinster baserade pa mikro- och nanostrukturer
karaktiriseras bland annat av snabb teknikutveckling,
forindringar 1 industristandarder och marknadsbehov
samt atskilliga nyintroduktioner av produkter och tjanster.
Erfarenheten visar att nya tekniker ofta drabbas av troghet
nir de skall introduceras och etableras pi marknaden.
Dirutéver finns en risk avseende produkternas funktion
och kvalitet. Eftersom vissa av Obducats produkter och
tjanster baserade pa bolagets tekniker ¢j dnnu introduce-
rats och testats i kundmiljé eller i samband med stérre
produktionsserier, kan det ¢j férsakras att samtliga pro-
dukter haller och motsvarar uppsatta kvalitets- och funk-
tionsmadl. Relaterat till funktion- och kvalitetsrisken finns
risken for reklamationer. Aven risker avseende immate-
riella rittigheter skall beaktas. Obducat dr beroende av
strategiska partners och allianser for att kommersialisera
sina produkter vilket innebir en risk. Ovriga risker ir t ex
relaterade till marknad och utveckling, nyckelpersoner och
rekrytering, alltfér snabb organisationstillvixt, osikerhet i
framtidsbedémningar, framtida finansieringsbehov, dgate
med betydande inflytande, konjunkturkinslighet, aktie-
marknads- och likviditetstisk, konkurrentrisk, miljérisker,
sdrskild risk och Gvriga risker.

Affirsidé

Obducats affirsidé dr att utveckla och silja systemlSsning-
ar for framstillning, replikering och analys av avancerade
mikro- och nanostrukturer fér industriell produktion
samt for forskning och utveckling, Férsiljningen omfattar
litografi- och analyssystem, stampers, férbrukningsartiklar
och licenser.

Historisk utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av
Obducat historiska utveckling under aren 1989-2009.
Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltickande.

Obducat grundas 1989 av Henri Bergstrand och Len-
nart Olsson med malsittningen att férenkla tekniken for
framstillning av matriser vid tillverkning av CD-skivor.
Obducataktien introduceras 1997 pa Innovationsmarkna-
den och aktien noteras 1999 pa NGM Equity med stort
gensvar och manga aktiedgare till f6jd. Obducat forvirvar
nanoimprinttekniken f6r massproduktion av nanostrukturer.

EBR-tekniken (elektronstraleskrivare) vidareutvecklas
under 2000 till 2001 samtidigt som insatserna koncentre-
ras pa att anpassa tekniken till ndsta generations hard-
diskar. Férsta NIL-maskinen (nanoimprint-litografi) siljs.
Forsiljningen av svepelektronmikroskop 6kar. Fyra for-
sdljningar av NIL-maskiner dger rum under hésten 2001.
Ytterligare patent inlimnades inom NIL-omridet.

Under 2002 och 2003 gar utvecklingen inom kirnom-
ridena NIL och EBR framit och f6rsiljningen 6kar. Ob-
ducat erhaller order avseende NIL-utrustning fran ledande
halvledartillverkare och universitet i Asien. Under 2003
tillkommer flera kundprojekt inom omradena magnetisk
minnesmedia och displayteknik.

Kapitaltillskott under 2004 genom emission och kon-
vertibelt férlagslin anvinds till att fardigstilla utvecklings-
arbetet med processer f6r massproduktionsutrustning,
etablering av service och support, férstirkning av bolagets
sdljstyrka och till att forbattra kapaciteten inom forskning
och utveckling.

Obducat fortsitter sin ambititsa utvecklingsstrategi
under 2004 och 2005, vilket banar vig f6r kompletterande
uppfinningar och tekniska forbattringar.

Genombrottsorder 2006 pd en NIL-maskin for
massproduktion fran en betydelsefull industrikund med
avsikt att 6ka sin produktionskapacitet for industriell
massproduktion. Samsung lanserar en konsumentelektro-
nikprodukt innehéllande komponenter som den aktu-
ella industrikunden producerar, vilket stirker Obducats
pagaende industriella kundrelationer. Samarbetsprogram
med Thomson kring EBR- och NIL-teknik etableras och
avser tillverkning av teststampers for utveckling av ett nytt
optiskt minnesmedieformat. Forsta ordern pi den nya
SEM-produkten Apollo.



2007 inleds med lanseringen av HVM-maskinen Sin-

dre®, huvudnumret i Obducats massproduktionssystem.
Samarbetsavtalet mellan Obducat och Canon Marketing
Japan Gvergir till ett distributérsavtal. I april inkommer

en NIL-order frin STMicroelectronics, en av vitldens
absolut storsta halvledartillverkare, som del i ett samarbete
kring bio- och hybridkomponenter. I juni erhélls en order
avseende ett Sindre®60-system frin Epistar.

Under 2008 erhéller Obducat flera viktiga order och
mer dn férdubblar omsittningen jamfért med 2007. T april
erhiller Obducat och Canon M]J de tvi forsta gemen-
samma NIL-orderna i Japan. Den ena ordern omfattar
ett halvautomatiskt Sindre®-system for produktion av
LED-komponenter, den andra ordern ett utvecklingssys-
tem inom displayer. Ordervirdet uppgick till ca MSEK 10.
Ett avtal tecknas i april med en ledande global tillverkare
av hirddisksubstrat avseende massproduktionssystemet
Sindre® HDD (Hard Disk Drive). Avtalet innebir starten
for ett samarbete som ska leda fram till leverans av ett
kundanpassat produktionsfirdigt Sindre® HDD-system.
Ordervirdet till slutkund uppgar till MSEK 36. Avtalet
innehaller en option for slutkunden att képa ytterligare
produkter av Obducat till ett prelimindrt slutkundsvirde
om ytterligare MSEK 30. Under tredje kvartalet erh6ll
Obducat en order uppgaende till MSEK 22,5 frin Taiwan-
baserade Luxtaltek Corporation. Ordern gillde ett Sindre®
400-system f6r massproduktion av fotoniska kristaller i
lysdioder, samt ett Sindre® 60-system. Det tecknades ocksa
ett avtal omfattande férbrukningsmaterial med ett potenti-
ellt virde upp till MSEK 80 under en 3—5-drsperiod.

Obducat blir i februari 2009 deltagare i det EU-
finansierade tredriga projektet TERAMAGSTOR, som
har till uppgift att utveckla teknikplattformen for nista
generations magnetiska minnesmedia, med en minnes-
densitet hogre dn 1 terabit pet kvadrattum (1 Thit/in?).
Bland 6vriga deltagare finns viktiga samarbetspartners for
Obducat, som STMicroelectronics och FHR Anlagenbau,
samt ett flertal vilrenommerade universitet.

I maj 2009 féreslar Obducat den i prospektet be-
skrivna nyemissionen. Emissionen dr sikerstilld till 90
procent. Den 3 juli 2009 kallar Obducat till extra bolags-
stimma att hillas den 21 juli 2009. Syftet med den extra
bolagsstimman ir att fatta erforderliga beslut om att ge ut
yttetligare aktier och teckningsoptioner med anledning av
emissionsgarantin.

Aven om Obducats framsteg varit manga under aren
sd finns det exempel pa motgangar. Projektet med vitets-
ning (EFAACE) i bérjan av detta decennium nidde inte
industrialiseringen till f6ljd av tekniska svarigheter. I Svrigt
kan ocksd ndmnas att flera utvecklingssteg tagit lingre tid
jamfort med den ursprungliga tidsplanen.

Vision
Obducats lingsiktiga mal dr att genom kontinuerlig f61-
bittring bli ett l6nsamt och marknadsledande foretag.

SAMMANFATTNING

Mission

Obducat avser att alltid erbjuda hégsta klass pa produkter
och service gentemot vira kunder, aktiedgare och anstillda
samt att utgora forstavalsleverantéren inom fokuserade
marknader.

Affarsmodell

Verksamheten dr fokuserad pd att generera intikter frin
de tvi teknikomridena NIL och EB. Inom dessa erhills
fér nirvarande 16pande intikter fran forsiljning av lito-
grafisystem och analysinstrument, stampers samt forbruk-
ningsvaror.

Marknadsaspekter

Omradet nanoteknologi héller pa att bli allt mer intressant
for industrier som betraktar nanoteknik som den praktiska
16sningen pa minga samtida problem nir det giller mindre,
littare och snabbare utféranden av material och system.
Obducat verkar i en omvirld med starka drivkrafter ddr
allting sker mycket snabbt. Flera av virldens stora globala
foretag inom elektronik, harddisktillverkning och display-
teknik bidrar till detta. Manga av de produkter som dessa
foretag tillverkar kommer allmidnheten dagligen i kontakt
med i sina hem, pd arbetet eller i samhallet i 6vrigt.

Konsumenterna stiller hela tiden nya krav pa tjanster
och produkter som ska underlitta det dagliga livet. Mén-
niskan efterfragar i allt stérre utstrickning avancerade
tekniska apparater som birbara datorer, stora platta TV-
skidrmar och multifunktionella mobiltelefoner i allt mindre
format och med storre kapacitet. Féretagen som tillverkar
dessa produkter drivs av en konkurrenssituation som till
stor del gar ut pa att kunna producera si kostnadseffektivt
som moijligt. I denna utveckling bidrar Obducats produk-
ter till att skapa ett mervirde i produktionskedjan i form
av Okad effektivitet. Summan av investeringar, férbruk-
ningsmaterial och produktionstider optimeras med hjilp
av Obducat.

Obducat strivar efter att bolaget fortsatt ska vara le-
dande inom NIL pé en marknad med stor tillvixtpotential.
Obducat ska fortsatt befinna sig i teknologins framkant
och dirmed uppfattas som den mest attraktiva partnern
inom bolagets verksamhetsomraden. Obducats kund-
bas inkluderar minga av virldens storsta aktérer inom
elektronikindustrin som LG Electronics, Dai Nippon
Printing, TDK, Samsung, Fujitsu, Epistar och Thomson.
Flera andra av dessa aktorer vill idag och i framtiden vara
anonyma av konkurrensskil. Fér kunderna, oavsett om
det dr stora eller smé féretag, kan Obducats produktions-
teknologi komma att ha en visentlig betydelse och kan
dessutom komma att innebira att dessa foretag 6kar sina
marknadsandelar.

Produktportfolj
Obducat bedriver verksamhet inom omridet nanotekno-
logi. Bolagets produktportfdlj ser ut pa féljande sitt:
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EBR — elektronstraleskrivare

En av Obducats nyckelteknologier ér det elektronstrile-
baserade litografisystemet som anvinds for tillverkning

av stampers for nista generation optiska och magnetiska
minnesmedia. Det bestér av en elektronstralekolumn som
fungerar som en penna dir en strile av elektroner fokuse-
ras till en spetsig nal. Nar strilen, som 4r avsevirt smalare
in ljusets vaglingd, exponeras pa ytan blir det en komplett
struktur som sedan konverteras till en si kallad master.

NIL — nanoimprintlitografi

Obducats NIL-system ér ett anvindarvinligt imprint-
system for savil industriell massproduktion och pro-
duktutveckling som forskning och utveckling inom den
akademiska virlden. Tekniken méjliggor replikering av
ytterst sma exakta strukturer i mikro- och nanostorlek i
en polymerfilm fran en master tillverkad till exempel i en
elektronstraleskrivare. Alla NIL-system frin Obducat dr
tillverkade f6r ”full area imprint” vilket innebdr att hela
ytan replikeras pa en gang och inte i manga sma steg som
ir fallet hos flera konkurrenter. Med hjilp av Obducats
patenterade teknik Soft Press Technology® moéjliggors
monsteréverforing med ett jamnt tryck 6ver stora ytor
som genererar sma precisa strukturer. Tva viktiga egenut-
vecklade processer for att NIL ska ge bista imprintresultat
ir STU® (Simultaneous Thermal and UV imprint®) och
IPS® (Intermediate Polymer Stamp®).

Eitre® — for forskning och utveckling

For den akademiska virlden erbjuder Obducat ett vileta-
blerat produktutbud kallat Eitre®. Utbudet bestar av olika
litografisystem med flexibla 16sningar vilka kan under-
stodja forskning och utveckling bide f6r den industriella
och f6r den akademiska anvindaren.

Sindre® — genombrottet for industriell

massproduktion

Med lanseringen och den efterféljande framgangen for
Sindre® har Obducat bevisat tillférlitligheten hos NIL-
tekniken for industriell massproduktion och ”full area
imprint”. Detta har etablerat Obducats NIL-teknik som
en marknadsledande metod att tillverka stora volymer
nanostrukturer.

SEM — svepelektronmikroskop

Obducat CamScan i England tillverkar svepelektronmikro-
skop for bade den industriella och akademiska marknaden.
Mikroskopen anvinds inom Obducat f6r kvalitetskontroll
genom att verifiera att strukturen ar ritt gjord pa ett
substrat.

Stampertillverkning och -service

Obducat erbjuder tillverkning av stampers i egen produk-
tionslinje. Dessa hégkvalitativa stampers har strukturer

i storleksordningen fran under 30 nm upp till mikrome-
terskala f6r olika typer av kundgrupper. Stampers ir en
férbrukningsvara och anvinds vid replikering i NIL-
maskiner.

Konkurrenssituation

Obducat ir ett unikt foretag jamfort med konkurrenterna.
Ingen av Obducats konkurrenter har bade NIL- och EBR-
teknik ’inhouse” vilka dr nédvindiga for produktion av
stampers savil som sjilva reproduktionstekniken, i detta
fall NIL. Dirtill 4+ EBR-teknikens kostnadseffektivitet
jamfort med konventionell EBL-teknik 6verligsen inom
de applikationsomraden som Obducat fokuserar pd, men
ocksad dess noggrannhet vid exponering 6ver stora ytor.
Att kunna leverera en komplett litografilésning till kunden
ar mycket viktigt och ur detta perspektiv har Obducat en
sarskilt stark position.

Enligt Obducats egna analyser méter bolaget tvé olika
kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik
och konkurrenter inom f&retagets teknikomrade. Bland
konkurrenterna inom teknikomradet férekommer dels de
som arbetar med ”full area imprint”, dels de som arbetar
med ”step and repeat”. Vad giller andra konkurrerande
tekniker beror det pé applikationsomradet.

Obducat konkurrerar med ett antal olika litografi-
tekniker beroende pa vilket applikationsomrdde som ér
aktuellt. Férbattringar av existerande litografitekniker
utgdr ett potentiellt hot savil som att en idag icke kind
litografiteknik skulle utvecklas som har kostnadsférdelar
och prestanda som ir lika bra eller bittre i férhallande till
Obducats litografitekniker.

Obducats konkurrenter dr till majoriteten bolag
som befinner sig i en kommersialiseringsfas. Flertalet av
bolagen har finansiellt stod fran riskkapitalaktorer och/
eller statliga organisationer. De mindre akt6rerna som
dnnu inte har etablerat sig som leverantorer av litografitek-
nik och som har en kortare tid i marknaden in Obducat
kan i vissa fall anvinda pris som ett sitt att kopa sig in pa
marknaden.
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultatrikningar

(kSEK) Jan-mars 2009 Jan-mars 2008 2008 2007 2006
Intikter 15 427 12 108 71503 32 657 36 757
Kostnad salda varor -8 321 -6 351 -30 005 -15775 -14729
Bruttoresultat 7106 5757 41 498 16 882 22028
Rérelsekostnader -17 312 -15217 - 66 063 - 64623 - 58 900
Rérelseresultat -10 206 -9 460 -24 565 -47 741 -36 872
Finansiella poster, netto -1 503 59 - 4269 -313 -4708
Resutat efter finansiella poster -11709 -9 401 -28 834 -48 054 -41 580

Skatt pa arets resultat - - - - -

PERIODENS RESULTAT -11 709 -9 401 -28 834 -48 054 -41 580
Balansrakningar

(kSEK) 31 mars 2009 31 mars 2008 31 dec 2008 31 dec 2007 31 dec 2006
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 45 415 38 944 41 875 40 270 41 542
Materiella anlaggningstillgangar 21 442 24 245 21 889 25 839 23 452
Totala anldggningstillgangar 66 857 63 189 63 764 66 109 64 994

Omsittningstillgangar

Varulager 14917 17 600 15 832 15924 11797
Kortfristiga fordringar 24108 15 625 21 962 14 974 10 977
Likvida medel 32483 10 505 47 861 20 531 37 524
Totala omsittningstillgangar 71508 43 730 85 655 51 429 60 298
TOTALATILLGANGAR 138 365 106 919 149 419 117 538 125 292

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 46 482 74 902 57 482 85791 42977
Totala Langfristiga skulder 59 687 9271 59 159 10 184 8 656
Totala Kortfristiga skulder 32 196 22 746 32778 21 563 73 659
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 138 365 106 919 149 419 117 538 125 292
Stillda sikerheter 16 568 17515 16 571 18211 14313
Eventualforpliktelser 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000
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Medarbetare

Antalet heltidsanstillda i féretaget var den 30 april 2009
71 personer, varav 10 kvinnor. Av koncernens 71 heltids-
anstillda dr 50 verksamma i Sverige, varav 4 ir anstillda

i Obducat AB (publ) och 46 i Obducat Technologies AB.
21 personer ir verksamma i Storbritannien och anstillda
i Obducat CamScan Ltd.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
Styrelse:

Henri Bergstrand (f6dd 1952) (Ordférande)

Lars Montelius (f6dd 1957)

Ingrid Osmundsen (fédd 1961)

Bjorn Persson (fédd 1955)

Werner Uhlmann (f6dd 1935)

Tord Wingren (fédd 1961)

André Bergstrand (f6dd 1983) (styrelsesuppleant)

Hikan Thorbjornsson (f6dd 1962) (styrelsesuppleant)

Ledande befattningshavare:

Patrik Lundstrém (f6dd 1970), VD och Koncernchef
Jonas Hansson (f6dd 1967), Ekonomichef

Babak Heidari (f6dd 1962), Teknisk chef

Ulf G Andersson (f6dd 1960), vice VD Obducat
Technologies AB

Tan Holton (f6dd 1955), VD Obducat Camscam Ltd

Revisor:

Bolagets revisor Flna Lembrér Astrém (fodd 1961), aukto-
riserad revisor verksam i Deloitte AB. Lembrér Astrém har
varit revisor i bolaget sedan 2005. Lembrér Astrém ar med-
lem i FAR SRS. Revisorssuppleant dr Maria Ekelund (f6dd
1970). Aven hon ir auktoriserad revisor vid Deloitte AB.

Framtidsutsikter

Vare sig det giller minniskor, information eller elektronik
gar trenden entydigt mot att effektivisera bide material-
utnyttjandet savil som energiférbrukningen i syfte att
minimera miljépaverkan samtidigt som prestanda- och
funktionalitetsférbiattringar ska realiseras.

NIL — kostnadseffektivitet dr ett

centralt begrepp i kundens kravbild

Obducats nanoimprintlitografi ir ett utomordentligt kost-
nadseffektivt sitt att framstilla nanostrukturer. Mycket
talar for att ett snabbt vixande behov av snabb, enkel och
tillforlitlig masstillverkning dr i antdgande. Aven om alla
applikationer inte kan férverkligas med NIL-teknik 4r det
tillrickligt manga som mojliggors eller blir mer kostnads-
effektiva alternativ med Obducats tillverkningssitt for att
bolaget ska se framtiden an med tillf6rsikt. For att vara
drivande i utvecklingen av tekniken dven pa lingre sikt har
Obducats strategi frin starten varit att skapa ett effektivt
skydd f6r den egna teknologin. Obducat har idag 146
patent avseende 48 uppfinningar.

Timing kommer att vara en av

framgdngsfaktorerna de kommande aren

Framgent kommer kundernas intresse att fokuseras pa
tillgdngligheten och den 6vergripande kostnadseffekti-
viteten 1 Obducats produktionslsningar, vilka kommer
att jimforas med konkurrerande produkter och tekniker.
Att kunna tillhandahalla den mest effektiva I6sningen vid
ritt tidpunkt kommer att ha en stor inverkan pa vilken
marknadsandel Obducat kommer att kunna erévra men
malsittningen ir entydig — marknadsledarskap inom de
fokuserade applikationsomradena. Nedan foljer en kortfat-
tad statusbeskrivning av Obducats applikationsomraden.

Optoelektronik — LEDs

Den optoelektroniska komponenttyp som redan tillver-
kas med Obducats NIL-teknik i kommersiell omfattning
ir LEDs. Nista stora tillvixtsteg f6r LEDs drivs av
implementering av LEDs som ljuskilla i LCD-displayer
samt dven generella belysningsapplikationer dir en direkt
bidragande faktor dr de direkt tidsbestimda marknaderna
1 exempelvis Europa, Australien och Kalifornien dér
lagstiftningen férbjuder anvindandet av konventionella
glédlampor inom kort.

HDD

Datalagring som avser magnetisk minnesmedia (harddis-
kar) dr ett applikationsomride med stor potential eftersom
behovet av 6kat lagringsutrymme drivs framit genom bland
annat utvecklingen av nya datalagringsintensiva multi-
medieapplikationer. I huvudsak arbetar industrin med tva
framtida format, DTM (Discrete Track Media) samt BPM
(Bit Pattern Media).

Displayer/Solceller

Aven inom applikationsomradet displayer finns det pa lite
lingre sikt en mycket intressant potential f6r Obducat.
Komponenter som ingar i detta applikationsomrade dr
konstrastférbittringsfilm, ljusspridningsfilm, anti-reflek-
tionsfilm, elektroder samt fargfilter. Dessa komponenter
aterfinns i olika typer av displayer. Vidare s ingéar dven
solceller i detta applikationsomride till f6ljd av den stora
likhet dd bada komponenttyperna har ur ett produktions-
perspektiv. Funktionsmissigt finns det ett flertal alternativ
dir NIL kan anvindas for strukturtillverkning i solceller
— dessa strukturer mojliggor en visentligt forbittrad ef-
fektivitet vilket innebir att mer elektricitet kan produceras
med en given yta av solceller.

Mal och férvantningar

Forutsatt att aterhdmtningen i den globala ekonomin kom-
mer pa plats finns det en tydlig férvintan hos kunderna
om att utbkad produktionskapacitet successivt kommer
att behovas, framforallt inom de fokuserade applikations-
omradena. Mélsittningen 4r att nd en marknadsandel om



30-50 procent i de prioriterade applikationsomridena
under den kommande femarsperioden. Forutsatt att
aterhimtningen infinner sig och att 6vriga malsittningar
uppnds finns det goda férutsittningar f6r forbattrade
intdkts- och resultatnivier redan 2010.

Bakgrund och motiv

Obducat har under 2008 nitt ett flertal kommersiella
genombrott inom de fokuserade applikationsomridena
LED, HDD och displayer. Med en mer dn férdubblad
omsittning och orderingang under 2008 har industria-
liseringen av Obducats NIL-teknik tagit fart pa allvar.
Komponenter producerade med Obducats NIL-teknik
ingar nu i en mingd olika elektronikprodukter som finns
tillgdngliga pa marknaden idag. Med en installationsbas
som ndrmar sig 100 NIL-system och ett flertal kunder
som bedriver kommersiell tillverkning samt en stark
patentportfdlj anser sig bolaget vilpositionerat infér den
fortsatta kommersialiseringen. Obducat genomf6r dirfor
en nyemission om MSEK 74 f6r att stirka bolagets
moéjligheter till en fortsatt framgangsrik kommersialisering
av Obducats produktportfélj. Bolaget saknar tillrickligt
rorelsekapital for de aktuella behoven under den ndrmaste
tolvménadersperioden. For att ticka rérelsekapitalbehovet
miste Obducat anskaffa MSEK 30 vilket utgér en del av
den nyemission som foreslas i detta prospekt. Om inga
eller vildigt fa av Obducats aktiedgare tecknar i emissio-
nen kommer garanten ENI att teckna virdepapper upp
till ett belopp av MSEK 65. Om denna investerare inte
skulle ha méjlighet att uppftylla sitt dtagande, vilket enligt
Obducats bedéming dr mycket osannolikt, finns alterna-
tiva handlingsplaner. I ett sddant lige kommer Obducat
att forsoka finansiera rérelsekapitalbehovet genom t ex
en riktad emission, bankfinansiering. Det kan ocksa leda
till en reviderad strategi f6r Obducat och férmodligen
ocksd innebira en ligre investeringsnivd samt personal-
nedskirningar.

Teckningsforbindelse och emissionsgaranti
European Nano Invest AB ("ENI”) har, utan ersittning,

férbundit sig att teckna sin féretrddesrittsandel i emissio-
nen. Vidare har ENI, mot garantiersittning, férbundit sig
att - om emissionen inte skulle bli fulltecknad — teckna
ytterligare hogst 40.625.000 B-units. Emissionen av B-
units 4r siledes garanterad till cirka 90 procent.

Den avtalade garantiersittningen bestir av en kontant
del och en del som utgérs av B-aktier och B-teckningsop-
tioner i Obducat. Den kontanta garantikostnaden uppgar
till 4 680 000 kronor, motsvarande 7,2 procent av det
garanterade beloppet. Den aterstiende delen bestér av
11 607 142 B-aktier, 40 625 000 teckningsoptioner av serie
2009/2011:B och 40 625 000 teckningsoptioner av setie
2009/2012:B.

Emissionsgarantin 4r i sin helhet villkorad av att en
extra bolagsstimma fattar erforderliga beslut om att ge
ut de ytterligare aktierna och teckningsoptionerna enligt
ovan. Sidana beslut avses fattas vid en extra bolagsstimma
tisdagen den 21 juli 2009. Fér mer information, se avsnit-
tet “Legala frigor och 6vrig information” pa sida 80.

Aktiekapital och dagarstruktur

Antalet aktier i Obducat uppgir fére den i detta prospekt
presenterade emissionen till 335 954 523 varav 6 205 294
dr aktier av serie A och 329 749 229 dr aktier av serie

B. Aktierna har ett kvotvirde pa SEK 0,10 och aktiekapi-
talet uppgir till SEK 33 595 452,30. Antalet aktiedgare i
Obducat uppgick den 30 april 2009 till 15 145. Bolagets
tre storsta aktiedgare dr Clearstream Banking (Luxemburg)
som innehar 49 699 033 aktier vilket motsvarar 12,7
procent av rsteandelen och 14,8 procent av kapitalan-
delen i bolaget, European Nano Invest AB som innehar

4 377 745 aktier (11,2 procent respektive 1,3 procent) samt
Henri Bergstrand (inklusive familj och bolag) som innehar
2 809 967 aktier (4,3 procent respektive 0,8 procent).
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Erbjudandet i sammandrag och tidsplan

Foretradesritt till teckning

Erbjudandet

Avstdmningsdag
Teckningskurs
Teckningstid
Handel i unitrdtter
Likviddag

Antal aktier som tillkommer
genom Erbjudandet

Utspadning vid fulltecknat
Erbjudande

Antal aktier som tillkommer
vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner

Utspddning vid fulltecknat
Erbjudande samt vid fullt
utnyttjande av tecknings-
optioner

Ratt att teckna units i erbjudandet skall med foretridestitt tillkomma bola-

gets aktiedgare och innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011.

Innehav av itta (8) A-aktier berattigar till teckning av en (1) A-unit och
innehav av atta (8) B-aktier berittigar till teckning av en (1) B-unit. Teck-
ning kan enbart ske i units och séledes ej av aktier eller teckningsoptioner
var for sig.

Tva slags units utges i erbjudandet, A-units och B-units. En A-unit bestér
av fyra (4) A-aktiet, en (1) A-teckningsoption 2009/2011 och en (1) A-
teckningsoption 2009/2012. En B-unit bestér av fyra (4) B-aktier, en (1)
B-teckningsoption 2009/2011 och en (1) B-teckningsoption 2009/2012.
10 juli 2009

SEK 1,60 per unit

15 juli—11 augusti 2009

15 juli—6 augusti 2009

Teckning sker genom betalning
8 g 2

184 794 352
55,0 procent av kapitalandelen och 56,1 procent av résteandelen
i bolaget.

92 397 172

82,5 procent av kapitalandelen och 84,1 procent av résteandelen

i bolaget.
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Tilldelningsprinciper vid teckning  A-units som inte tecknas med primar foretradesritt skall inte utges. B-units
som inte tecknas med primir foretradesratt skall erbjudas samtliga aktie-
dgare till teckning (subsididr teckningsritt). Om inte antalet erbjudna units
ricker for den teckning som sker med subsididr foretradesritt, skall dessa
units férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de f6rut

dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning,

Emissions- och garantikostnader ~ MSEK 8,7 varav MSEK 4,0 avser emissionskostnader och MSEK 4,7

avser garantikostnader.
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RISKFAKTORER

Allt féretagande och dgande av aktier dr férenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Obducat skall anses

som extra riskfylld da bolaget annu fullt ut inte kommersialiserat sina tekniker: Nedan anges ndgra av de faktorer som kan

fa betydelse for Obducats framtida utveckling. Faktorerna dr inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att

vara heltdckande. Tankbara investerare uppmanas darfor att, utdver informationen som framkommer i detta prospekt, géra

sin egen beddmning av tankbara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Acceptans av bolagets produkter och bolagets
resultatutveckling

Obducat har hittills ej kunnat uppvisa intikter som ér
tillrickligt stora for att bolaget ska visa ett positivt resultat.
Det dterstar for bolaget att bevisa att dess produkter kan
kommersialiseras pa ett framgangsrikt sitt inom bolagets
marknadssegment. Det kan inte forsikras att Obducats
kommersialisering av bolagets tekniker, medfér att den
hittills negativa resultattrenden vinds. Det finns inga
garantier fOr att bolaget ndgonsin kommer att fa bred
acceptans for sina tekniker och produkter.

"Time to market”

Marknaden f6r produkter och tjanster baserade pa

mikro- och nanostrukturer karaktiriseras bland annat av
snabb teknikutveckling, férdndringar i industristandarder
och marknadsbehov samt atskilliga nyintroduktioner av
produkter och tjinster. Obducat bedriver verksamhet i
frontlinjen inom mycket avancerade tekniker. Erfarenhe-
ten visar att nya tekniker ofta drabbas av tréghet nir de
skall introduceras och etableras pa marknaden. Att mark-
nadsintroducera ny avancerad teknik som ej dr kind och
accepterad kan innebédra héga marknads- och forsiljnings-
kostnader. Till detta skall adderas att Obducat arbetar med
stora globala aktorer vilka i vissa fall har langa interna
beslutstider rérande inkép av nya tekniklosningar.

Produkternas funktion och kvalitet

Eftersom vissa av Obducats produkter och tjanster base-
rade pd bolagets tekniker, ej 4nnu introducerats och testats
i kundmilj6 eller i samband med stérre produktionsserier,
kan det ej forsikras att samtliga produkter haller och
motsvarar uppsatta kvalitets- och funktionsmal. En risk
for storningar, avbrott eller férseningar av kommande
marknadsintroduktioner p g a att uppsatta kvalitets- och
funktionsmal ej omedelbart uppfylls, kan ej uteslutas.

Risk fér reklamationer

Risken fo6r reklamationer avser kostnader for att korrigera
olika fel som kan uppkomma i de produkter som Obducat
har levererat. Garantitiden pa Obducats produkter 16per
normalt 6ver 12 manader fran det datum acceptansintyget
undertecknats. For varje sdld utrustning goérs en avsittning
till en garantireserv. Garantikostnaderna har under de se-
naste dren understigit motsvarande reservering. Det finns
ingen garanti for att garantikostnaderna dven 1 framtiden
kommer att understiga reserveringarna.

Risker férknippade med immateriella rittigheter

Obducat innehar idag ett flertal beviljade patent med tillh6-
rande internationella patentansékningar i olika faser. Bolaget
har dessutom inlimnat ytterligare patentansékningar samt
bearbetar f6r nirvarande ej dnnu inlimnade patentansok-
ningat. Det kan ej forsikras att den tekniska héjden i bevil-
jade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare beviljade
patent, dr tillricklig fOr att erdvra tinkta marknadsandelar
inom bolagets marknadssegment. Det kan ¢j heller f6rsik-
ras att bolagets patent utgér ett fullgott kommersiellt skydd
mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter som
kan komma att kopiera eller tangera patenten. Det gar ¢j
heller att utesluta risken for att inlimnade patentansékning-
ar ¢j beviljas eller att de krdver kompletterande information
som bade kan vara resurs och kapitalkrivande.

Framtida finansieringsbehov

Utover det kapital som inkommer genom den i detta
prospekt beskrivna emissionen bedéms Obducats expan-
sionsplan kunna finansieras via egna medel. Det kan dock
inte uteslutas att behovet av rérelsekapital kommer att
6ka beroende pa exempelvis férsenade intikter eller for-
dyrade kostnader, eller att expansionen kommer att ske i
en snabbare takt dn bolaget prognostiserat. Om ett ytter-
ligare kapitalbehov uppstir finns ingen garanti fér att yt-
terligare kapital kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller
att sadant anskaffat kapital dr tillrickligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med expansionsbehovet, eller att
sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget. Om ytter-
ligare finansiering arrangeras genom 4garkapital, innebdr
ytterligare nyemissioner av aktier f6r nuvarande aktiedgare
— sivida de inte deltar i sidana eventuella emissioner — en
utspidning av deras dgarandel i Obducat.

Eventuella ytterligare behov av partners

Det kan inte uteslutas att bolaget behéver inga ytterligare
partnerskap med andra bolag for att kommersialisera sina
produkter. Det kan inte forsikras att bolaget lyckas att-
rahera strategiska partners om ett sidant behov uppstar.

Makroekonomiska risker och andra risker
relaterade till omvarlden

Marknad och teknikutveckling

Bolaget dr verksamt pd en marknad som priglas av snabb
utveckling. Nya produkter kan hota bolagets befintliga
produkter trots att mycket tyder pa att det idag finns

stor potential f6r Obducats tekniker och produkter. Nya
tekniker, produkter och aktorer resulterar dessutom i 6kad



konkurrens, vilket i sin tur kan leda till sjunkande priser i
framtiden. Obducat bedomer att deras framtidsutsikter till
stor del kommer att bero pd bolagets férmaga att utveckla
sin verksamhet ur ett tekniskt perspektiv savil som ett
kommersiellt perspektiv och att leverera hégkvalitativa
produkter och tjanster. Det kan ej forsikras att Obducat

i sitt utvecklingsarbete, ¢j stéter pa problem som kan leda
till férseningar i tidsplanen, ej heller att produkterna och
tjansterna motsvarar marknadens behov och efterfrigan
och/eller att de uppnir allmin marknadsacceptans.

Konjunkturkanslighet

Obducats verksamhet ir konjunkturkinslig, En konjunk-
turférsimring kan paverka bolags och myndigheters vilja
och méjlighet att upphandla bolagens tjanster och produk-
ter negativt, vilket med stor sannolikhet kommer att leda
till férsimrad virdeutveckling pa innehaven och péverka
Obducat negativt.

Osédkerhet i framtidsbedémningar

Obducat redogér for framtidsutsikter och marknadstillvixt
i detta prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund
for dessa redogorelser dr ledningens bista skattningar av
den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa
redogérelser endast dr framtida bedémningar av en tinkbar
utveckling. Det finns sdledes inga garantier for att den
prognostiserade utvecklingen kommer att infrias.

Konkurrenter

Nigra av Obducats konkurrenter ér idag stora internatio-
nella aktrer med starka finansiella resurser. Risk finns f6r
att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa
nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jaimférelse med
Obducat, samtidigt som de kan avsitta visentligt mer
resurser f6r marknadsbearbetning och produktutveckling:

Miljorisker

Frin och med kalenderaret 2008 betecknas Obducat ABs
(publ) verksamhet som tillstaindspliktig enligt miljobalken.
Klassificeringen — provningsniva C, ”anliggning for ke-
misk eller elektrolytisk ytbehandling av metall eller plast”
— innebdr att Obducat star under Malmé stads miljo-
nidmnds tillsyn vilka begir en érlig avgift om kSEK 6.
Milj6lagstiftningen ér i dagsldget inte betungande f6r
Obducats verksamhet, men det finns ingen garanti for
att framtida miljélagstifning inte kan innebéra en storre
belastning f6r bolagets verksamhet.

Ovriga risker

Bland 6vriga risker bér ndmnas pristisk. Priskonkurrens
kan komma frin ekonomiskt starka aktérer som genom
prisreduktioner snabbt férséker 6ka sina marknadsandelar
eller etablera sig med snatlika eller angrinsande tjinster.
Risker relaterade till aktien

Aktiemarknads- och likviditetsrisk

En tinkbar investerare i Obducat bor iakttaga att en in-
vestering i bolaget ir férknippad med hog risk och att det
inte kan fOrsikras att aktickursen kommer att ha en positiv
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utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstiende
faktorer utanfér Obducats paverkan och kontroll. Aven
om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk
att en investerare vid forsiljningstillfillet gbr en férlust pa
sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien
kommer att handlas med tillricklig likviditet sa att en
investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka
aktiekursen negativt.

Sérskild risk

Eftersom bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det
inte uteslutas att en investering i bolaget rymmer sarskilda
risker sasom att det investerade kapitalet helt eller delvis
gar forlorat och/eller att den uppnéddda dgarandelen i
bolaget utspides genom framtida nyemissioner.

Risker avseende teckningsoptioner

De aktie- och konvertibeligare som utnyttjar sin ritt till
teckning i den emission som beskrivs i detta prospekt
erhiller units som bestir av bade aktier och teckningsop-
tioner. Agandet av teckningsoptioner innebir generellt sett
en storre risk dn dgandet av aktier. Om t ex priset pa den
underliggande aktien inte nir upp Gver teckningsoptio-
nens teckningskurs fore teckningstidens slut (28 februari
och 31 december 2012) blir teckningsoptionens virde noll.
Obducat vill dirfor géra investerarna uppmirksamma pa
att en investering i bolagets teckningsoptioner kan férlora
hela sitt virde 4ven om Obducats finns kvar som bolag
och dven om Obducats aktie har ett virde (som dock inte
ar tillrickligt hogt).

Risker avseende teckningsforbindelse och
emissionsgaranti

ENI har férbundit sig att teckna sin foretridesrittsan-
del i emissionen och att - om emissionen inte skulle bli
fulltecknad — teckna ytterligare hogst 40 625 000 B-units.
ENI:s dtaganden dr inte sikerstillda genom pantsittning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfér det
¢j kan garanteras att ENI kommer att inftia dtagandena.

ENI har upplyst Obducat om att ENI i sin tur har
triffat 6verenskommelser med ett antal andra parter i syfte
att sikerstilla att ENI har mojlighet att infria sitt garan-
tidtagande. Aven om dessa mellanhavanden inte involve-
rar Obducat och dirmed inte heller har nagon inverkan
pa ENI:s atagande gentemot Obducat, kan dessa andra
parters eventuella bristande infriande av sina dtaganden
paverka ENI:s formaga att infria sina ataganden.

ENI:s dtaganden dr villkorade av att en extra bolags-
stimma 1 Obducat fattar erforderliga beslut f6r utgivande
av B-aktier och B-teckningsoptioner som vederlag for
emissionsgarantin (f6r mer information, se avsnittet
”Legala fragor och Gvrig information” pa sida 80). For
det fall bolagsstimman inte fattar sidana beslut dr ENI
inte bundet vid sina ataganden, vilket kan innebdra att
den emission som beskrivs i detta prospekt inte tecknas
i avsedd omfattning. Obducat kan i sidant fall tvingas att
s6ka ytterligare finansiering.
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Foretrddesratt till teckning

Erbjudandet

Avstdmningsdag
Teckningskurs
Teckningstid
Handel i unitrdtter
Likviddag

Antal aktier som tillkommer genom
Erbjudandet

Utspadning vid fulltecknat erbjudande

Teckningsoption 2009/201 |

Teckningsoption 2009/2012

Ritt att teckna units i erbjudandet skall med foretradest:
komma bolagets aktiedgare och innehavate av bolagets konvertibler
2008/2011.

Innehav av atta (8) A-aktier berittigar till teckning av en (1) A-unit
och innehav av atta (8) B-aktier berittigar till teckning av en (1)
B-unit. Teckning kan enbart ske i units och saledes ej av aktier eller

teckningsoptioner var for sig.

Tva slags units utges i erbjudandet, A-units och B-units. En A-unit
bestir av fyra (4) A-aktiet, en (1) A-teckningsoption 2009/2011
och en (1) A-teckningsoption 2009/2012. En B-unit bestar av fyra
(4) B-aktiet, en (1) B-teckningsoption 2009/2011 och en (1)
B-teckningsoption 2009/2012.

10 juli 2009

SEK 1,60 per unit

15 juli—11 augusti 2009

15 juli—6 augusti 2009

Teckning sker genom betalning

184 794 352

55,0 procent av kapitalandelen och 56,1 procent av résteandelen 1
bolaget. Erliggandet av garantiersittningen till ENI i form av
B-aktier och B-teckningsoptioner kan dartill medféra ytterligare ut-

spadningseffekter. F6r mer information, se avsnittet “Legala fragor

och 6vrig information” pa sidan 80.

Obducats Teckningsoption 2009/2011 hat en teckningskurs pa
SEK 0,75 och 16per till och med den 28 februari 2011.

Obducats Teckningsoption 2009/2012 har en teckningskurs pa
SEK 0,90 och 16per till och med den 31 december 2012.
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Antal aktier som tillkommer vid fullt 46 198 588
utnyttjande av Teckningsoption 2009/201 |

Antal aktier som tillkommer vid fullt 46 198 588
utnyttjande av Teckningsoption 2009/2012

Utspddning vid fullt utnyttjande av 82,5 procent av kapitalandelen och 84,1 procent av résteandelen
teckningsoptioner i bolaget.

Teckningsférbindelse och ENT har férbundit sig att teckna hela sin foretradesrittsandel

emissionsgaranti i emissionen och att — om emissionen inte skulle bli fulltecknad
— teckna yttetligare hogst 40 625 000 B-units. Emissionen av B-
units 4r sdledes garanterad till cirka 90 procent.

Tilldelningsprinciper vid teckning A-units som inte tecknas utan stéd av unitritter med primar
foretridesritt skall inte utges. B-units som inte tecknas med primér
tridesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (sub-
ar teckningsritt). Om inte antalet erbjudna units ricker f6r den
teckning som sker med subsididr foretridesritt, skall dessa units
fordelas mellan tecknarna i férhéllande till det antal aktier de f6rut

dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning;

Emissions- och garantikostnader MSEK 8,7 varav MSEK 4,0 avser emissionskostnader och MSEK
4,7 avser garantikostnader.

Kortnamn OBDU
ISIN-kod aktier av serie B SE0000514705

ISIN-kod Obducats teckningsoption SE0002908970
20097201 I:A

ISIN-kod Obducats teckningsoption SE0002908988
2009/2012:A

ISIN-kod Obducats teckningsoption SE0002908996
2009/201 1:B

ISIN-kod Obducats teckningsoption SE0002909002
2009/2012:B







Dokument som detta prospekt hinvisar till

Betriffande Obducatkoncernens historiska finansiella
information dterfinns under avsnittet ”Utvald finansiell BTA
information” pa sidorna 52—63 sammanfattande ri-
kenskaper f6r Obducat-koncernen avseende perioden
2006-2008. Delarsrapporten avseende forsta kvartalet EB
2009 aterges 1 sin helhet pa sidorna 83-91. Den historiska
finansiella informationen till detta avsnitt inférlivas genom
hinvisning i detta prospekt till féljande dokument.

CamScan

*  Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.
*  Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2007.
*  Obducat ABs (publ) drsredovisning avseende 2006.

Dessa dokument dr en del av detta prospekt. Samtliga
arsredovisningar som det hidnvisas till i detta prospekt har
reviderats. Det har ej férekommit nagra avvikande formu-
leringar i revisorns uttalande. Dessa dokument kan laddas
ner frin bolagets hemsida www.obducat.com under fliken
”Finansiell information”, ”Finansiella rapporter” alterna-
tivt rekvireras frin bolagets huvudkontor pa telefonnum-
mer 040-36 21 00. Originalen avseende dessa rapporter
finns tillgingliga f6r inspektion pad bolagets huvudkontor
med adress Geijersgatan 2A, SE-201 25 Malmé.

Tidpunkter for ekonomisk information

Obducat limnar dterkommande ekonomisk information
enligt foljande plan. Bolagets rikenskapsar dr 1 januari—
31 december.

NWGP
Delirsrapport januari—juni 2009 24 juli 2009 Obducat/
Delirsrapport januari—september 2009 23 okt 2009 el
Bokslutskommuniké 2009 12 feb 2010

SEM

SEK

Stampers

usD

Euroclear

LED
LOC
MEMS
OLED
STU

B
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Ordlista och férkortningar

Betalda och tecknade aktier
Obducat CamScan Ltd

Electron Beam (ett av Obducats tva
teknikomraden, dvenelektronstrile-
tekniker)

Electron Beam Recorder (Electron-
straleskrivare) (ingir i Obducats
teknikomride EB)

Tusen svenska kronor
Miljoner svenska kronor

Nanoimprintlitografi (ett av Obdu-
cats tvd teknikomriden)

Gigabyte

High Density Interconnects
High Definition Televison
High Volume Manufacturing
Integrated Circuit

Intermediate Polymer Stamp

Nano Electro Mechanical Systems
nm Nanometer, dvs en miljarddels
meter eller en miljondels millimeter

Nano Wire Grid Polarizets

Obducat AB (publ).Obducat

anvinds ocksd, beroende pa sam-
manhang, som Gvergripande fot-
kortning f6r Obducat-koncernen.

Svepelektronmikroskap (ingar i
Obducats teknikomride EB)

Svenska kronor

Foérbrukningsvara som anvinds vid
replikering i NIL-maskiner

Amerikanska dollar

Euroclear Sweden AB (Tidigare
VPC AB)

Light Emitting Diode

Lab-on-chip
Micro Electro Mechanical Systems
Organic Light Emitting Diode

Simultaneous and Thermal UV
imprint

Tetrabyte




STYRELSEORDFORANDEN HAR ORDET

ETT AR | ENLIGHET MED OBDUCATS

LANGSIKTIGA STRATEG

Framforallt slutskedet av det gdngna aret har varit en prévningarnas tid fér manga branscher: Forvisso fortsdtter utveck-

lingen av ny teknik i oférandrat hog takt, men likvdl paverkas Obducats marknader av den pagaende finanskrisen. Samtidigt

som yttre faktorer gor prognoser for 2009 osakra, dr det glddjande att se en ihdllande god trend f6r Obducat.

Det dr ingen tvekan om att de dystra tongangar om den
nirmaste framtiden som finanskrisen utlost ska tas pa
storsta allvar. Stora virden har gitt férlorade och dven om
det ser en aning ljusare ut nu 4n tidigare i ar, sd vet ingen
helt sikert nir konjunkturen vinder upp igen. Anda ir
det, frain Obducats sida, svart att inte hysa gott hopp om
de kommande éren. Inte i naiv optimism, utan grundat i
var fasta Gvertygelse om nanoteknikens méjligheter. Det
gar redan att skénja en rad kommande teknikskiften, pa
vissa omriden rena revolutioner, som storskalig anvind-
ning av nanostrukturer kan bidra till. Nya 16sningar och
applikationsomraden tillkommer stindigt. Med tanke

pa NIL-teknikens inneboende egenskaper, i synnerhet
kostnadseffektivitet och volymkapacitet, ligger ett flertal
av dessa marknadsnischer inspirerande nira f6r Obducats
vidareutveckling.

Avgrinsat fokus en nédvandighet

Med stor tillvixtpotential kommer dock ansvaret att inte
gapa efter f6r mycket. Utan en tydlig handlingsplan f6r
intern forskning och utveckling ér risken stor att tappa
mark inom Obducats spetskompetenser, gentemot savil
konkurrenter som marknad. Som ett litet foretag med
begrinsade resurser 4r Obducat noga med att fokusera
krafterna till de applikationsomraden dir NIL-tekniken
bevisligen fungerar och har bist férutsittningar att ligga
i absolut framkant.

Industrialiseringen tar fysisk form

Nirmast for Obducat ligger nista steg i omstillningen

till industriellt anpassad produktion. Med kunskaperna
fran framforallt Sindre®-maskinerna ute i produktionsledet
ir nu stunden kommen fér Obducats férsta kommersi-
ella helautomatiserade maskin. Med den sitts en helt ny
standard for produktionskapacitet f6r nanostrukturer, och
den banar dven vig f6r helautomatiserad produktionsut-
rustning inom andra applikationsomraden.

Frukten av lang och medveten satsning

Aven om négra av Obducats mest kritiska prévningar
ligger framfor oss, gar det att se en réd trad i verksamhe-
ten: kontinuitet och utveckling, Sedan bolaget anstillde
sina forsta medarbetare under senare halften av 90-talet
har utvecklingen féljt en varsamt utstakad bana. Over

det dryga decennium som Obducat har varit ett foretag i
mer traditionell mening, har vigen framét handlat om att
metodiskt sitta och uppfylla delmal. Utgangspunkten ar
planering utifrdn de férvintningar som dr rimliga att stilla,
béade avseende marknadens behov och Obducats formaga
att uppfylla dem.

ESS i Lund en spannande majlighet

Nirheten till Lunds tekniska hégskola och forskningen
som bedrivs dir har alltid varit en stor tillgang f6r Ob-
ducat — och vice versa, kan man i viss man péstd. Utbytet
har varit viktigt och givande f6r bada parter. Nyligen blev
det definitivt klart att anldggningen f6r det europeiska jit-
teprojektet ESS (European Spallation Source) kommer att
placeras i Lund. Detta skapar helt sikert ytterligare sam-
arbetsmojligheter. Placeringen av ESS i Lund innebir ett
forsknings- och affirsmassigt uppsving for hela regionen,
speciellt inom nanoteknik och nirliggande discipliner.

Full fart framat

2008 var ett ar med avsevirt forbittrat resultat jAmfort
med 2007 trots finanskriser och andra oroselement i
vitldsekonomin. Styrelsen vill tacka foretagets anstillda
f6r deras avgorande insatser och aktiedgarna f6r deras
finansiella stéd och uthillighet. Under 2009 kommer vi
med of6rindrad kraft féra bolaget mot nya utmaningar
och framgangar.

Henri Bergstrand
Styrelseordforande









KOMMENTAR FRAN VERKSTALLANDE DIREKTOREN

VART MAL AR INSTALLT PATILLVAXT

OCH LONSAMHET

2008 var Obducats finansiellt sett starkaste ar hittills med en mer an férdubblad omsattning. Under inledningen av 2009

har det helautomatiserade Sindre®-systemet fardigstillts vilket nu innebir att den viktiga férsta industriella plattformen &r

klar f6r kommersiell introduktion. Varldsekonomin star infor forvantad dterhdmtning fran den senaste tidens finansiella kris

och lagkonjunktur — en aterhdmtning dar energihushalining och miljdmedvetenhet prioriteras vilket ar positivt for behovet

av Obducats tekniker.

2008 var ett 4r som for Obducat karaktiriserades av 6kad
tillvixt i orderinging, framférallt rérande vara NIL-system
avsedda f6r massproduktion. Mot bakgrund av den fi-
nansiella krisen och lagkonjunkturen férindrades mark-
nadsférhédllandena under andra halviret vilket tydligt visat
sig i en ligre orderingang under férsta halvaret 2009. Ett
flertal tecken tyder pa att en dterhdmtning kan férvintas
under andra halviret 2009 och pa lingre sikt bedéms inte
de grundliggande drivkrafterna som skapar efterfrigan
pa Obducats produkter att ha paverkats i nigon negativ
utstrickning;

Efterfragan pa energi- och miljovanlig

teknik gynnar efterfragan pa NIL

Det dr vildigt tydligt f6r oss att NIL-tekniken och dess
moéjligheter gynnas av flera parallella trender. De traditio-
nella drivkrafterna sisom 6kad prestanda och funktionali-
tet samt reduktion av produktionskostnader utgér alltjamt
centrala begrepp ur ett efterfrageperspektiv. Darutéver
drivs marknaden dven av behov som 6kad energi- och
materialeffektivitet. I flera fall kan Obducats NIL-teknik
tillféra visentliga virden till vira kunder genom att méjlig-
gbra ovan nimnda férdelar.

Sindre®-plattformen ir firdigstilld

Med Sindre®-plattformen firdigstilld ir Obducat bittre
positionerat 4n nigonsin. Sindre® 400 ir i forsta hand
anpassat f6r LED-applikationen men samma system kan
framéver dven anvindas inom en rad andra applikationer
sdsom MEMS/NEMS och olika typet av sensoret. Vidare
baseras Sindre® HDD p4 samma plattform vilket mojlig-
gor att tillkommande versioner av Sindre® kan utvecklas
baserat pa den nu framtagna plattformen. Detta r6r exem-
pelvis applikationsomradet display i vilket dven solcellstek-
nik ingar. Sammantaget bedémer vi att detta kommer att
medf6ra en kortare utvecklingstid f6r kommande versio-
ner av Sindre®.

Fokus de kommande aren

Obducat arbetar med fokus pa att skapa lingsiktiga kund-
relationer och kommer dven fortsittningsvis att prioritera
applikationer som redan ar i eller ligger nira industriali-
seringsfasen. Innovationskraft savil ur ett tekniskt som
kommersiellt perspektiv kommer att utgéra en viktig
framgangsfaktor for att behalla vir marknadsledande
position inom NIL-teknik. Dirutver fokuserar vi pa en
fortsatt effektiv patentstrategi i syfte att sld vakt om ritten
till var teknik och dirmed de forvintade intikter som den
skapar. Vi férvintar oss att dessa prioriteringar skall leda
till fler order fran industriella kunder.

Att uppnd 16nsamhet dr det absoluta malet vilket vi
skall uppna genom bibehallet marknadsledarskap inom
NIL-teknik, en effektiv och presterande organisation samt
innovationsférmaga. D4 vi har den industriella plattfor-
men £6r Sindre® pé plats och kan skonja ett kommersiellt
genombrott anser vi att forutsittningarna for fortsatt
framgang idag ser bittre ut dn ndgonsin. Sammanfatt-
ningsvis kan jag konstatera att vi gar en mycket spinnande
framtid till métes vilken jag hoppas du vill fortsitta att
vara en del av genom ditt aktiedgarskap.

Patrik Lundstrom
D
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE
AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Emission av units

Arstimman den 18 juni 2009 beslutade om nyemission

av units — enligt de nidrmare villkor som faststillts av
styrelsen inom ramen f6r stimmans beslut — innebdr att
aktiekapitalets 6kas med hogst SEK 18 479 435,20 fran
SEK 33 595 452,30 till hégst SEK 52 074 887,50 genom
emission av hogst 46 198 588 units bestiende av 184 794
352 aktier, varav 3 878 308 A-aktier och 180 916 044 B-
aktier samt 46 198 588 teckningsoptioner 2009/2011 och
46 198 588 teckningsoptioner 2009/2012. Bida tecknings-
optionsserierna avser 969 577 A-teckningsoptioner och 45
229 011 B-teckningsoptioner.

Ritt att teckna units skall med foretradesritt till-
komma bolagets aktiedgare och innehavare av bolagets
konvertibler 2008/2011 som pa avstimningsdagen den
10 juli 2009 var aktiedgare respektive konvertibelinne-
havare i Obducat.

Innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011 skall
med anledning av erbjudandet, oaktat att konvertering
inte verkstillts, anses vara dgare till det antal A-aktier
respektive B-aktier som innehavaren skulle ha erhallit om
konvertering verkstillts enligt gillande konverteringskurs,
det vill siga SEK 1,65.

Erbjudandet

Innehav atta (8) A-aktier berittigar till teckning av en (1)
A-unit och innehav av étta (8) B-aktier berittigar till teck-
ning av en (1) B-unit ("Erbjudandet”).

Teckning kan enbart ske i units och siledes ¢j av ak-
tier eller teckningsoptioner var for sig. Teckningskurs for
en unit 4r faststilld till SEK 1,60.

En (1) teckningsoption 2009/2011 berittigar till
teckning av en (1) ny A- alternativt B-aktie i bolaget
under tiden fram till och med den 28 februari 2011 till
en teckningskurs om SEK 0,75. En (1) teckningsoption
2009/2012 berittigar till teckning av en (1) ny A- alterna-
tivt B-aktie i bolaget under tiden fram till och med den
31 december 2012 till en teckningskurs om SEK 0,90.
Fo6r mer information om teckningsoptionerna, vinligen
se avsnittet ”Villkor f6r Obducat AB:s (publ) tecknings-
optioner 2009/2011:[A/B] och 2009/2012:[A/B]” pa
sida 94.

Kapitalokning och utspadningseffekter
Kapital6kningen uppgar till MSEK 73,9. Genom emis-
sionen kommer bolaget vid full teckning att tillf6ras cirka
MSEK 65,2 efter beriknade kostnader for emissionen
och garantikostnaden om cirka MSEK 8,7. Garantikostna-
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derna upppstir endast om den extra bolagsstimman den
21 juli 2009 fattar erforderliga beslut om riktad emission.
Antalet aktier kommer att 6kas med hogst 184 794 352 ak-
tier varav hogst 3 878 308 aktier av serie A samt hogst 180
916 044 aktier av serie B. Vid fulltecknad emission 6kar
totalt antalet aktier fran 335 954 523 till h6gst 520 748
875. Erbjudandet motsvarar vid full teckning 55,0 procent
av kapitalandelen och 56,07 procent av résteandelen i bo-
laget. Antalet B-aktier och B-teckningsoptioner i bolaget
kan dartill komma att 6ka som ett resultat av erliggande
av garantiersittning till ENIL. Foér mer information, se
avsnittet “Legala frigor och 6vrig information” pa sida 80.

Kapitalokning och utspadningseffekter vid
fullt utnyttjande av teckningsoptioner
Vid fullt utnyttjande av Obducats Teckningsoption
2009/2011 dllkommer hogst 46 198 588 aktier vilket
motsvarar ett kapitaltillskott om hégst MSEK 34,6. Vid
fullt utnyttjande av Obducats Teckningsoption 2009/2012
tillkommer hogst 46 198 588 aktier av respektive serie
vilket motsvarar ett kapitaltillskott om hégst MSEK 41,6.
Under forutsittning att Erbjudandet presenterat i detta
prospekt fulltecknas samt att savil Obducats Teckningsop-
tion 2009/2011 som Obducats Teckningsoption 2009/2012
utnyttjas till full teckning av aktier tillkommer hégst 277 191
518 aktier vilket motsvarar en utspadning pa 82,5 procent
av kapitalandelen och 84,1 procent av résteandelen i bola-
get. Ytterligare utspadning kan dirtill f6lja av erliggandet
av garantiersittning till ENI i enlighet med nedanstiende
stycke.

Teckningsforbindelse och emissionsgaranti

ENI har, utan ersittning, férbundit sig att teckna sin
foretridesrittsandel 1 emissionen. Vidare har ENI, mot
garantiersittning, férbundit sig att — om emissionen inte
skulle bli fulltecknad — teckna ytterligare hégst 40 625 000
B-units. Emissionen av B-units dr sdledes garanterad till
cirka 90 procent.

Den avtalade garantiersittningen bestar av en kontant
del och en del som utgdrs av B-aktier och B-teckningsop-
tioner i Obducat. Den kontanta garantikostnaden uppgir
till 4 680 000 kronor, motsvarande 7,2 procent av det
garanterade beloppet. Den aterstiende delen bestir av
11 607 142 B-aktier, 40 625 000 teckningsoptioner av serie
2009/2011:B och 40 625 000 teckningsoptioner av setie
2009/2012:B.

Emissionsgarantin ir i sin helhet villkorad av att en
extra bolagsstimma fattar erforderliga beslut om att ge
ut de ytterligare aktierna och teckningsoptionerna enligt
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ovan. Sidana beslut avses fattas vid en extra bolagsstimma
tisdagen den 21 juli 2009. Fér mer information, se avsnit-
tet ”Legala frigor och 6vrig information” pa sida 80.

Dokument som detta prospekt hanvisar till

Ett sammandrag 6ver Obducatkoncernens finansiella
information aterfinns under avsnittet Utvald finansiell
information” pé sidorna 52—63. I detta avsnitt aterges

i sammanfattande form Obducatkoncernens tre senaste
rikenskapsar 2006—2008 och det férsta kvartalet 2009.
Rikenskaperna avseende forsta kvartalet 2009, som ej

ir reviderade, avser deldrsrapporten for forsta kvartalet
vilken aterges i sin helhet pa sidorna 52—63. Arsredovis-
ningar f6r 2006, 2007 och 2008 ir granskade av bolagets
revisorer. Delarsrapporten f6r 2009-03-31 ir inte granskad
av bolagetsrevisorer. Foljande reviderade drsredovisningar
inforlivas via hinvisning till detta prospekt.

*  Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.
*  Obducat ABs (publ) drsredovisning avseende 2007.
*  Obducat ABs (publ) drsredovisning avseende 2006.

Dessa dokument ar en del av detta dokument. Dokumen-

ten kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.
com under ”Press & IR”, direfter underflikarna ”Inves-
tor relations” och ”Financial”, alternativt rekvireras fran
bolagets huvudkontor pé telefonnummer 040-36 21 00.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgiangliga for
inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Geijers-
gatan 2A, SE-201 25 Malmo.

Styrelsen i Obducat hinvisar i 6vrigt till redogérelsen
i detta prospekt vilket upprittats av styrelsen i Obducat
med anledning av detta erbjudande.

Styrelsens forsikran

Obducat styrelse dr ansvarig f6r den information som
limnas i detta prospekt och har vidtagit alla rimliga f6rsik-
tighetsdtgirder fOr att sikerstilla att uppgifterna i doku-
mentet, sivitt de vet, Gverensstimmer med de faktiska
férhallandena och att ingenting 4r utelimnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Malmé den 9 juli 2009
Obducat AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Obducat har under 2008 nitt ett flertal kommersiella ge-
nombrott inom de applikationsomraden bolaget fokuserar
pa; LED, HDD och displayer. Med en mer 4n férdubblad
omsittning och orderingang under 2008 har industria-
liseringen av Obducats NIL-teknik tagit fart pa allvar.
Komponenter producerade med Obducats NIL-teknik
ingar nu i en mingd olika elektronikprodukter som finns
tillgdngliga pa marknaden idag, Med en installationsbas
som ndrmar sig 100 NIL-system och ett flertal kunder
som bedriver kommersiell tillverkning samt en stark
patentportfdlj anser sig bolaget vilpositionerat infér den
fortsatta kommersialiseringen. Obducat genomfér dérfor
en nyemission om MSEK 74 f6r att stirka bolagets m&j-
ligheter till en fortsatt framgangsrik kommersialisering av
Obducats produktportfolj. For att ticka rérelsekapitalbe-
hovet méaste Obducat anskaffa MSEK 30 vilket utgér en
del av den nyemission som foreslas i detta prospekt. Om
inga eller vildigt f4 av Obducats aktiedgare tecknar i emis-
sionen kommer garanten ENI att teckna virdepapper upp
till ett belopp av MSEK 65. Om denna investerate inte
skulle ha mojlighet att uppfylla sitt dtagande, vilket enligt
Obducats bedéming dr mycket osannolikt, finns alterna-
tiva handlingsplaner. I ett sidant lige kommer Obducat
att forsoka finansiera rérelsekapitalbehovet genom t ex

en riktad emission, bankfinansiering. Det kan ocksa leda
till en reviderad strategi f6r Obducat och f6rmodligen
ocksa innebira en ligre investeringsnivd samt personal-
nedskédrningar.

Béde de existerande och de potentiella industrikun-
dernas utvecklingsplaner visar pa behovet av utékad
produktionskapacitet under de kommande aren. Tids-
perspektivet och omfattningen av kommersialiseringen
péverkas i det korta tidsperspektivet framférallt av kunder-
nas finansieringsmoijligheter. P4 lite lingre sikt bedéms de
grundliggande drivkrafterna som skapar efterfragan pa
Obducats produkter vara opaverkade av den nuvarande
finanskrisen. Obducat kommer fortsatt att prioritera kun-
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der inom bolagets prioriterade applikationsomriden och
emissionslikviden kommer att anvindas i arbetet med att
sikra ytterligare industriorders.

Kapitaltillskottet kommer att anvindas for att driva
affirsutvecklingen vidare inom de fokuserade applika-
tionsomraden, HDD och displayer, samt, i syfte att adres-
sera den globala och férestiende energiomstillningen, att
soka ytterligare kommersiella mojligheter inom omridena
LED och solceller.

Genom att bolaget tillfors ytterligare kapital kan det
dven mota flera olika kunders krav om uthéllighet och
handlingsberedskap, vilket dr av sirskild vikt i den nuva-
rande finansiella krisen. Hirigenom férvintar sig Obducat
ocksa att mélsdttningen om en fortsatt marknadsledande
position inom bolagets NIL-teknik kan uppritthillas inom
NIL-teknik.

KAPITALANVANDNING

(MSEK)
Rorelsekapital 30
Applikationsanpassning av Sindre-plattform 10

Affdrsutveckling I5
Organisation 5
Etablering av lokala service & supportenheter 5
Emissionskostnader 4

Garantikostnader 5
Summa 74

Emissions- och garantikostnader

Emissions- och garantikostnader uppgir totalt till MSEK
8,7 varav MSEK 4,0 avser emissionskostnader och MSEK
4,7 avser garantikostnader.
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Associationsform m m

Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos
Patent- och registreringsverket den 20 november 1989 och
har sedan detta datum bedrivit verksamhet under firma
Obducat AB (publ). Bolaget ir publikt (publ). Bolagets
stiftare 4r Svenska Standardbolag AB genom Séren Thun-
strom. Bolagets verksamhet dr att 4ga och férvalta aktier
och andelar i bolag, foretridesvis verksamma inom om-
radet mikrostrukturer, samt ddrmed forenlig verksamhet.
Obducat etablerades som ett akticbolag och bedriver verk-
samheten under denna associationsform, vilken regleras av
Aktiebolagslagen (2005:551). Obducats organisationsnum-
mer dr 556378-5632. Styrelsens site 4r Malmé kommun.
Huvudkontorets adress dr: Obducat AB (publ), Box 580,
SE-201 25 Malmé. Bes6ksadress dr Geijersgatan 2A.

Historisk utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av
Obducats historiska utveckling under aren 1989-2009.
Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltickande.

1989 | Obducat grundas av Henti Bergstrand och Len-
nart Olsson. Malsittningen ar att férenkla tekniken for
framstillning av matriser vid tillverkning av CD-skivor.

1997 | Obducataktien introduceras p4 Innovations-
marknaden i samband med en nyemission om MSEK 12.

1999 | Aktien noteras pA NGM Equity med stort
gensvar och méinga aktiedgare till f6ljd. Obducat férvirvar
nanoimprinttekniken f6r massproduktion av nanostruktu-
rer fran forskare vid Lunds tekniska hogskola.

2000 | EBR-tekniken vidareutvecklas samtidigt som
insatserna koncentreras pa att anpassa tekniken till nista
generations hdrddiskar. Férsta NIL-maskinen séljs. Order
pa ett svepelektronmikroskop fran en av Europas ledande
tillverkare av elektroniska komponenter fér bilindustrin.

2001 | Okad férsilining av svepelektronmikroskop.
Fyra forsiljningar av NIL-maskiner dger rum under hos-
ten. Ytterligare patent inlimnas inom NIL-omradet.

2002 | Utvecklingen inom kirnomridena NIL och
EBR gir framat och forsiljningen 6kar. En av virldens
ledande halvledartillverkare képer NIL-utrustning fran
Obducat. Tva order fran Asien pa NIL-maskiner, en till
National Taiwan University och en till National University
of Singapore.

2003 | Obducat erhaller utmirkelsen Super Small
Technology Award pa den vilrenommerade internationella
missan Nano Tech i Tokyo och dr det enda icke-japanska
féretag som belénas. Under aret stiger offertvolymen
konstant och flera kundprojekt inom omradena magnetisk
minnesmedia och displayteknik tillkommer.

2004 | En riktad emission om MSEK 13,2 genomfors
till nanoteknikfonden H&A Lux Dac Nanotech och blir
ett genombrott i friga om att attrahera utlindska insti-
tutionella dgare. Januaris extra bolagsstimma beslutar

om en kontantemission av ett konvertibelt f6rlagslan om
MSEK 50,4, riktad till bolagets befintliga aktieigare, samt
en emission med kvittningsritt om MSEK 17,7, riktad
till innehavare av bolagets utgivna konvertibla forlagslin
med forfall i maj 2004. Kapitaltillskottet anvinds till att
fardigstilla utvecklingsarbetet med processer f6r mass-
produktionsutrustning, etablering av service och support,
forstarkning av bolagets siljstyrka och till att férbattra
kapaciteten inom forskning och utveckling;

2005 | Genom en foretridesemission om MSEK 62,2
kan Obducat fortsitta sin ambitidsa utvecklingsstrategi,
vilket banar vig fér kompletterande uppfinningar och
tekniska forbattringar. Uttalad malsittning att bli storst
pa marknaden med NIL-teknik. En milstolpe under aret
ar slutférandet av det grundliggande utvecklingsarbetet
med de tva processerna IPS® och STU® vilka utgor
basen fér massproduktionskonceptet. I kombination
med Soft Press®-tekniken utgér de en konkurrenskraftig
totallésning f6r kunder som vill anvinda sig av NIL f6r
massproduktion. Prototyperna for en produktplattform
for elektronstrilekolumner fardigstills och sdkerstiller pa
sd sitt en forbattrad prestanda f6r bide EBR och SEM.
Obducat ingick avtal med Samsung Electronics avseende
leverans av stampers for anvindning vid utveckling av
nista generations optiska minnesmedieformat.

2006 | Genombrottsorder pa en NIL-maskin for
massproduktion. Orderns betydelse forstirks av att den
kommer fran en betydelsefull industrikund med avsikt att
6ka sin produktionskapacitet f6r industriell massproduk-
tion. Samsung lanserar under 2006 en konsumentelektro-
nikprodukt innehallande komponenter som den aktuella
industrikunden producerar, vilket stirker Obducats
pigdende industriella kundrelationer. Samarbetsprogram
med Thomson kring EBR- och NIL-teknik etableras och
avser tillverkning av teststampers for utveckling av ett nytt
optiskt minnesmedieformat. Obducat ingar ett samarbets-
avtal med Canon Marketing Japan om att marknadsféra
Obducats produkter pa den japanska marknaden. Over-
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enskommelsen med Canon Marketing Japan omfattar dven
en 6msesidig avsiktsforklaring att uppritta ett distributors-
avtal. Produktplattformen fér EBR och SEM stirks med
lanseringen av en ny elektronstrilekolumn. I samband
med lanseringen kommer f6tsta ordern pa den nya

SEM- produkten Apollo, frain Imperial College i London.
Genom en riktad emission tillférs bolaget MSEK 28,0.

2007 | Aret inleds med lanseringen av HVM-maskinen
Sindre®, huvudprodukten i Obducats massproduktions-
system. Vid samma tidpunkt kompletteras samarbets-
avtalet med tecknandet av ett distribut6rsavtal mellan
Canon Marketing Japan och Obducat. I april inkommer
en NIL-order frin STMicroelectronics, en av virldens
absolut storsta halvledartillverkare, som del i ett samarbete
kring bio- och hybridkomponenter. Genom konvertering
av skuldebrev och optionsinldsen tillférs bolaget i april
totalt MSEK 91,8. I juni erhélls en order avseende ett
Sindre® 60-system fran virldsledande Epistar. Amerikan-
ska patentverket beviljar i september ett patent rérande
Obducats teknik inom elektronstralelitografi (EBR) och
ror applikationsomradet harddiskar, mer specifikt en
exponeringsstrategi som mojliggor forbittrade stampers
med ménster for ndsta generation harddiskteknik, pattern
media.

2008 | Order frin DSI (Data Storage Institute) i
Singapore, ett av vitldens ledande FoU-center inom
informations- och datalagring. Ordern avser ett Eitre®

6 HDD-system, ett kundanpassat NIL-system {61
forskning och utveckling av kommande generationer
minnesmedia relaterad till hirddiskar. Ordervirde ca
MSEK 4. I april erhaller Obducat och Canon MJ de

tva forsta gemensamma NIL-orderna i Japan. Den ena
ordern omfattar ett halvautomatiskt Sindre®-system for
produktion av LED-komponenter, den andra ordern ett
utvecklingssystem inom displayer. Ordervirdet uppgick
till ca MSEK 10. Ett avtal tecknas i april med en ledande
global tillverkare av harddisksubstrat avseende mass-
produktionssystemet Sindre® HDD (Hard Disk Drive).
Avtalet innebir starten for ett samarbete som ska leda
fram till leverans av ett kundanpassat produktionsfirdigt
Sindre® HDD-system. Ordervirdet till slutkund uppgar till
MSEK 36, med marginal Obducats storsta order nigon-
sin. Avtalet innehaller en option for slutkunden att képa
yttetligare ett Sindre® HDD-system savil som ett EBR-
system till ett preliminirt slutkundsvirde om ytterligare
MSEK 30. Under tredje kvartalet erh6ll Obducat en order
uppgéende till MSEK 22,5 fran Taiwanbaserade Luxtaltek
Corporation. Ordern gillde ett Sindre® 400-system for
massproduktion av fotoniska kristaller i lysdioder, samt ett
Sindre® 60-system. Det tecknades ocks4 ett avtal omfat-
tande férbrukningsmaterial med ett potentiellt virde upp
till MSEK 80 under en 3-5-drsperiod. I oktober tilldelas
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Obducat EuroAsia IC Industry Award i kategorin Micro-
NanoSystems Innovation for sitt massproduktionsanpas-
sade litografisystem Sindre®.

2009 | Obducat blir i februari deltagare i det EU-finan-
sierade projektet TERAMAGSTOR, som har till uppgift
att utveckla teknikplattformen for ndsta generations
magnetiska minnesmedia, med en minnesdensitet hogre
dn 1 terabit per kvadrattum (1 Tbit/in?. Bland &vriga del-
tagare finns viktiga samarbetspartners f6r Obducat, som
STMicroelectronics och FHR Anlagenbau, samt ett flertal
vilrenommerade universitet. Projektet 16per Gver tre dr
och har en total budget pA MEUR 5.

I maj 2009 féreslar Obducat den i prospektet be-
skrivna nyemissionen. Emissionen av B-units dr garante-
rad till 90 procent. Den 3 juli 2009 kallar Obducat till extra
bolagsstimma att hillas den 21 juli 2009. Syftet med den
extra bolagsstimman dr att fatta erforderliga beslut om att
ge ut ytterligare aktier och teckningsoptioner med anled-
ning av emissionsgarantin. Emissionsgarantin ar siledes
villkorad av godkdnnande pa den extra bolagsstimman.

Aven om Obducats framsteg varit manga under aren
sd finns det exempel pa motgéingar. Projektet med vatets-
ning (EFAACE) i bérjan av detta decennium nidde inte
industrialiseringen till f6ljd av tekniska svarigheter. I Gvrigt
kan ocksd ndmnas att flera utvecklingssteg tagit lingre tid
jamfort med den ursprungliga tidsplanen.

Rorelsekapital

Bolagets rorelsekapital per den 30 april 2009 uppgick

till MSEK 34,4 och likvida medel uppgick vid samma
tidpunkt till MSEK 20,4. Det befintliga rorelsekapitalet
ir enligt bolagets bedémning ej tillrickligt for att ticka
de aktuella behoven under den nidrmaste tolvmanaders-
perioden. Bolaget bedomer att det uppstar brist pa rorelse-
kapital i april 2010. For att ticka rorelsekapitalbehovet
miste Obducat anskaffa MSEK 30 vilket utg6r en del av
den nyemission som foreslas 1 detta prospekt. Om inga
eller vildigt fa av Obducats aktiedgare tecknar i emissio-
nen kommer garanten ENI att teckna virdepapper upp
till ett belopp av MSEK 65. Om denna investerare inte
skulle ha méjlighet att uppfylla sitt dtagande, vilket enligt
Obducats bedéming 4r mycket osannolikt, finns alterna-
tiva handlingsplaner. I ett sidant lige kommer Obducat
att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom t ex
en riktad emission, bankfinansiering. Det kan ocksa leda
till en reviderad strategi f6r Obducat och férmodligen
ocksa innebira en ligre investeringsnivd samt personal-
nedskidrningar.



Eget kapital och skuldsittning

Per 30 april 2009 hade koncernen ett eget kapital om
MSEK 42,3 samt MSEK 89,7 i totala skulder. Av dessa
skulder ar MSEK 9,0 tickta av sikerheter varav MSEK
2,1 utgjordes av foretagsinteckningar och MSEK 6,9
utgjordes av fastighetsinteckningar. Per den 30 april 2009
hade koncernen beviljade krediter om MSEK 2,3 varav
MSEK 2,1 var utnyttjat. Fran och med den 1 maj 2009
fram till och med tidpunkten f6r detta prospekts inlim-
nande till Finansinspektionen (den 18 juni 2009)

har, férutom denna periods resultat, inga visentliga
forindringar skett som paverkat det egna kapitalet eller
skuldsittningen.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATT-
NING 30 APRIL 2009 (KSEK)

Kortfristiga skulder 29 938
Mot garanti eller borgen | 539*
Mot sikerhet 960
Utan garanti/borgen eller sikerhet 27 439
Langfristiga skulder 59 781
Mot garanti eller borgen 0
Mot sikerhet 8024
Utan garanti/borgen eller sikerhet 51757
Eget kapital 42 337
Aktiekapital 33595
Ovrigt tillskjutet kapital 264 733
Reserver -2530
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -253 461

* Moderbolagsborgen till férman fér Obducat Technologies AB avseende lan.

NETTOSKULDSATTNING (KSEK)

Kassa 3142
Likvida medel 17 208
Latt realiserbara virdepapper 0
Likviditet 20 350
Kortfristiga fordringar 0
Kortfristiga bankskulder 2078
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 960
Kortfristiga skulder 3038
Netto kortfristig skuldsittning -17 312
Langfristiga banklan 6931
Emitterade obligationer 51757
Andra langfristiga lan 1 093
Langfristig skuldsattning 59 781
Nettoskuldsittning 42 469
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Intressekonflikter i emissionen

Vid upprittande av detta prospekt har STRICT Corporate
Finance AB agerat radgivare till bolagets styrelse. Bolaget
har anlitat Thenberg & Kinde Fondkommission AB for
administrationen av den emission som presenteras i detta
prospekt. Vare sig STRICT Corporate Finance AB eller
Thenberg & Kinde Fondkommission AB idger nagra aktier
i Obducat eller har f6r avsikt att teckna aktier i emissio-
nen. Savil STRICT Corporate Finance AB som Thenberg
& Kinde Fondkommission AB ir auktoriserade virdepap-
persbolag och stir under Finansinspektionens tillsyn.
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VILLKOR, ANVISNINGAR OCH OVRIG
INFORMATION OM ERBJUDANDET

Foretradesritt till teckning

Ritt att teckna units i Erbjudandet skall med f6retrddesritt
tillkomma bolagets aktiedgare och innehavare av bolagets
konvertibler 2008/2011. Innehavare av bolagets konver-
tibler 2008/2011 skall med anledning av erbjudandet,
oaktat att konvertering inte verkstillts, anses vara dgare

till det antal A-aktier respektive B-aktier som innehavaren
skulle ha erhillit om konvertering verkstillts enligt gil-
lande konverteringskurs, det vill siga SEK 1,65.

Erbjudandet

Innehav av 4tta (8) A-aktier berittigar till teckning av en
(1) A-unit och innehav av dtta (8) B-aktier berittigar till
teckning av en (1) B-unit ("Erbjudandet”). Teckning kan
enbart ske i units och siledes ej av aktier eller tecknings-
optioner var for sig.

Units

Tvié slags units utges i Erbjudandet, A-units och B-units.
En A-unit bestar av fyra (4) A-aktier, en (1) A-teck-
ningsoption 2009/2011 och en (1) A-teckningsoption
2009/2012. En B-unit bestit av fyra (4) B-akdiet, en (1)
B-teckningsoption 2009/2011 och en (1) B-teckningsop-
tion 2009/2012. A-units kommer ha benimningen SR2

1 VP-systemet och B-units benimningen BTU (Betald
Tecknad Unit).

A-teckningsoptioner berittigar till teckning av A-
aktier och B-teckningsoptioner berittigar till teckning
av B-aktier. Se vidate nedan under rubriken “Informa-
tion om teckningsoptioner” samt “’Villkor f6r Obducat
AB:s (publ) teckningsoptioner 2009/2011:[A/B] och
2009/2012:[A/B]” p4 sida 94.

Avstimningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”)
for faststillande av vilka som erhaller ritt att teckna units
i erbjudandet dr den 10 juli 2009. Sista dag f6r handel i
bolagets aktier och konvertibler 2008/2011 inklusive ratt
till deltagande i erbjudandet dr den 7 juli 2009. Aktierna
handlas exklusive ritt till deltagande i erbjudandet fran
och med den 8 juli 2009.

Teckningskurs
Teckningskurs dr SEK 1,60 per unit. Courtage utgar ej.

Unitritter

Ritten att teckna units i erbjudandet utévas med stéd av
sd kallade unitritter. Den som pé avstimningsdagen ar
registrerad som aktieagare och/eller konvertibelinneha-
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vare i bolaget erhaller en (1) unitritt f6r en (1) enligt ovan
innehavd aktie. For teckning av en (1) unit erfordras atta
(8) unitratter. Unitritter f6r teckning av units innehéllande
aktier av serie A kommer att benimnas SR1 i VP-systemet
och unitritter f6r teckning av units innehéllande aktier av
serie B kommer att bendmnas UR.

Teckningstid

Teckning av units skall ske under perioden frin och med
den 15 juli 2009 till och med den 11 augusti 2009. Bola-
gets styrelse skall dock ha ritt att férldnga teckningstiden.
Informationstidpunkten for nir en eventuell f6rlingning
senast kan meddelas 4dr den 11 augusti 2009. Vid en
eventuell f6rlingning dr dock informationstidpunkten
den sista dagen for (den forlingda) teckningstiden. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitritter ogiltiga
och forlorar dirmed sitt virde. Euroclear kommer efter
teckningstiden utging att boka bort outnyttjade unitritter
fran berérda VP-konton utan sirskild avisering,

Antal units som omfattas av erbjudandet
Erbjudandet omfattar hgst 46 198 588 units bestiende av
184 794 352 aktier, varav 3 878 308 A-aktier och

180 916 044 B-aktier, samt 46 198 588 teckningsoptioner
2009/2011 och 46 198 588 teckningsoptioner 2009/2012.
Antalet erbjudna units kan komma att justeras marginellt
pé grund av avrundning i samband med allokering av
unitritterna. Bada teckningsoptionsserierna avser 969 577
A-teckningsoptioner och 45 229 011 B-teckningsoptioner.

Information om teckningsoptioner

En (1) teckningsoption 2009/2011 berittigar till teckning
av en (1) ny A- alternativt B-aktie i bolaget under tiden
fram till och med den 28 februari 2011 till en tecknings-
kurs om SEK 0,75.

En (1) teckningsoption 2009/2012 berittigar till
teckning av en (1) ny A- alternativt B-aktie i bolaget under
tiden fram till och med den 31 december 2012 till en teck-
ningskurs om SEK 0,90.

For mer information om teckningsoptionerna, vinli-
gen se avsnittet ”Villkor f6r Obducat AB:s (publ) teck-
ningsoptioner 2009/2011:[A/B] och 2009/2012:[A/B]”
pa sida 94.

Teckningsoptionerna av respektive serie kommer att
genom Euroclears férsorg registreras i VP-systemet och
B-teckningsoptionerna av respektive serie kommer att
upptas till handel pa NGM Equity. A-teckningsoptionerna
av respektive serie kommer ej att upptas till handel. Se
vidare nedan under rubriken "Upptagande till handel”.



Metod for att faststilla teckningskursen
Arsstimman den 18 juni 2009 beslutade att bemyndiga
styrelsen att faststilla de ndrmate villkoren f6r erbjudandet.
Teckningskursen faststilldes siledes med st6d av arsstim-
mans bemyndigande av bolagets styrelse den18 juni 2009.

Utgédngspunkten for faststillande av teckningskursen
har varit bolagets aktickurs vid tidpunkten for styrelsens
beslut med hinsyn taget bland annat till bedémd nédvin-
dig rabatt. Huvudanledningen till att en rabatt limnas i
férhallande till aktiekursen 4r att styrelsen vill undvika att
teckningskursen i erbjudandet 6verstiger bolagets aktie-
kurs som ett resultat av t.ex. en kraftig nedgang i aktie-
kursen. Hinsyn har ocksa tagits till att det bedémts som
positivt om de unitritter som omfattas av erbjudandet far
ett tillrdckligt stort virde, da detta bedoms underlitta en
aktiv handel i unitritterna vilket gynnar forutsittningarna
f6r en framgangsrik nyemission.

Handel med unitritter

Handel med unitritter (UR) for teckning av BTU som
innefattar aktier av serie B kommer att ske pa NGM
Equity under perioden fran och med den 15 juli 2009

till och med den 6 augusti 2009. Handel kommer dock
inte att ske med unitritter (SR1) f6r teckning av units
innehéllande aktier av serie A. Virdepappersinstitut med
erforderliga tillstaind handldgger férmedling av kép och
forsiljning av unitritter. Den som 6nskar képa eller silja
unitritter skall darfor vinda sig till sin bank eller fond-
kommissiondr. Unitritter som ¢j utnyttjas for teckning i
emissionen miste siljas senast den 6 augusti 2009 eller
anvindas for teckning av units senast den 11 augusti
2009 £6r att inte bli ogiltiga och dirmed forlora sitt virde.
Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att boka
bort outnyttjade unitritter fran berérda VP-konton. Ingen
VP-avi utsinds till berérda aktiedgare i samband hdrmed.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare och konvertibelinnehavare
De aktiedgare och konvertibelinnehavare, eller foretridare
f6r aktiedgare och konvertibelinnehavare, som pé ovan
nimnd avstimningsdag dr registrerade i den av Euroclear
for bolagets rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt
emissionsredovisning, inbetalningsavi, sirskild anmal-
ningssedel och prospekt. Av den fértryckta emissionsre-
dovisningen framgér bland annat antalet erhéllna unitrét-
ter och det hela antal units som kan tecknas. Den som ér
upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda
férteckningen Gver panthavare med flera, erhéller inte na-
gon emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitritter pa aktiedgares
VP-konto utsindes ej.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Forvaltarregistrerade aktiedgare och konvertibel-
innehavare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Obducat ir férvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller varken
emissionsredovisning, prospektet eller sirskild anmal-
ningssedel. Teckning och betalning skall da istillet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av unitritter

Teckning med stéd av unitritt sker genom kontant
betalning senast den 11 augusti 2009. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetal-
ningsavin eller med den inbetalningsavi som i4r fogad till
den sirskilda anmalningssedeln enligt f6ljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna unitritter
utnyttjas for teckning skall endast den fértryckta inbe-
talningsavin anvindas som underlag f6r teckning genom
kontant betalning. Sirskild anmalningssedel skall da ¢j
anvindas. Observera att teckning dr bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel

I de fall unitritter férvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitritter 4n vad som framgir av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den
sdrskilda anmilningssedeln anvindas som underlag f6r
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmilningssedeln uppge det antal units som denne teck-
nar sig f6r och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Den fortrycka inbetalningsavin fran Euroclear
skall i detta fall inte anvindas.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Sdrskild anmilningsse-
del kan erhillas frin Thenberg & Kinde Fondkommission
AB pa nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller limnas
pé nedanstiende adress och vara Thenberg & Kinde
Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00 den
11 augusti 2009. Det dr endast tillatet att insdnda en (1)
sirskild anmalningssedel. I det fall fler 4n en anmilnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beak-
tas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas
utan avseende. Observera att teckning ér bindande.

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Arende: Obducat

Box 2108

SE-403 12 Géteborg

Besoksadress: Vistra Hamngatan 19
Telefon: 031-745 50 00

Telefax: 031-711 22 31
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Teckning utan stdd av unitratter
Teckning av units utan stéd av unitritter skall ske un-
der samma period som teckning av units med stéd av
unitritter, det vill siga frin och med den 15 juli 2009 till
och med den 11 augusti 2009. Intresseanmilan att teckna
aktier utan féretradesritt skall goras pd ”Anmalningssedel
utan foretradesritt” som ifylls, undertecknas och skickas
eller limnas in till Thenberg & Kinde Fondkommision
AB pa adress enligt ovan. Négon betalning skall ¢j ske i
samband med anmilan om teckning av units utan stéd av
unitritter, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmilningssedel kan bestillas frin Thenberg & Kinde
Fondkommision AB via telefon.

Det ldgsta antal units som intresserade kan anmala
for teckning utan stéd av unitritter 4r 3 000 units, d v s
ett likvidbelopp om SEK 4 800.

Anmilningssedel utan féretride skall vara Thenberg
& Kinde Fondkommission AB tillhanda senast klockan
17.00 den 11 augusti 2009. Det ir endast tilldtet att in-
sinda en (1) anmilningssedel utan foretradesritt. I det fall
fler 4n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer
saledes att limnas utan hinseende. Observera att anmdlan
ir bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av unitratter
A-units som inte tecknas med primar féretrddesritt skall
inte utges. B-units som inte tecknas med primir f6re-
tradesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare och konver-
tibelinnehavare till teckning (subsidiir teckningsritt).

Om inte silunda erbjudna units ricker f6r den teckning
som sker med subsididr foretradesritt, skall dessa units
férdelas mellan tecknarna i forhillande till det antal aktier
de forut dger eller, savitt avser konvertibelinnehavate, det
antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit
om konvertering verkstillts enligt den konverteringskurs
som anges ovan, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Eventuella dterstiende units skall férdelas mellan
6vriga tecknare, varvid, i férekommande fall, personer
som i forvig dtagit sig att teckna units i emissionen skall
ges prioritet att erhilla tilldelning i férhédllande till gjorda
ataganden.

Besked om tilldelning vid teckning utan unitritter

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
unitritter limnas genom Gversindande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas se-
nast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsno-
tan. Ndgot meddelande limnas ¢j till den som inte erhallit
tilldelning. Avrikningsnotor beriknas utsindas i borjan av
vecka 34. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske
med ett ligre antal aktier in vad som anmilningarna avser
eller i vissa fall helt utebli. Om teckningstiden f6rlings
flyttas tiden f6r besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar. Erliggs ej likvid i ritt tid kan aktierna respek-
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tive teckningsoptionerna komma att 6verlitas till annan.
Skulle férsiljningspriset vid sidan Gverlitelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ur-
sprungligen erhillit tilldelning av dessa units komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare och konvertibelinnehavare bosatta utanfér Sve-
rige (avser dock ej aktiedgare och konvertibelinnehavare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) vilka dger ritt att teckna units i erbjudandet,
kan vinda sig till Thenberg & Kinde Fondkommission AB
pé telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning i erbjudandet.

Betalda och tecknade units

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankda-
gar efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade
units ("BTU”) skett pa respektive tecknares VP-konto.

De A-aktiedgare och innehavare av bolagets konvertibler
2008/2011 som berittigar till konvertering av akter av
serie A kommer vid teckning av A-aktier att erhdlla SR2,
vilket 4r motsvarigheten till BTU i VP-systemet. S4 snart
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske i slutet av augusti 2009, ombokas BTU och SR2 till
aktier respektive teckningsoptioner utan sirskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information att tillhandahillas
av respektive forvaltare.

Handel i BTU

Handel i BTU avseende B-aktier kommer att ske pa NGM
Equity fran och med den 15 juli 2009 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske i slutet av augusti 2009.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter det att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 18 augusti 2009 kommer bolaget att
offentliggbra utfallet av erbjudandet. Offentliggérande
sker genom pressmeddelande.

Upptagande till handel

De nyemitterade B-aktierna och B-teckningsoptionerna
av respektive serie kommer att upptas till handel pA NGM
Equity, férutsatt att kraven hirfér kan uppfyllas, efter det
att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter det
att BTU omvandlats till vanliga B-aktier, vilket berdk-
nas ske i slutet av augusti 2009. Handeln sker i NGM:s
elektroniska handelssystem och kan f6ljas pa bland annat
www.ngm.se under fliken "Kurser” samt pd de ledande
affarstidningarnas sidor for borskurser under "NGM
Equity”. Obducat-aktiens kortnamn dir OBDU.



Eventuell start av informell handel i aktier respektive teck-
ningsoptioner dir aktiedgare eller intresserade investerare
¢j meddelats besked om tilldelning och/eller dir aktierna
respektive teckningsoptionerna dnnu inte registrerats i
VP-systemet, sker helt och hillet utanfér bolagets ansvar
och kontroll.

Ritt till utdelning

De aktier som emitteras i erbjudandet berittigar till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag

for utdelning som infaller nirmast efter det att de nya
aktierna inférts i bolagets aktiebok, dock senast for
rikenskapsaret 2009. De aktier som kan tecknas med st6d
av de teckningsoptioner av respektive serie som emit-
teras i erbjudandet berittigar till utdelning i enlighet med
bestimmelserna i de fullstindiga villkoren f6r tecknings-
optionerna som aterfinns i avsnittet ”Villkor f6r Obducat
AB:s (publ) teckningsoptioner 2009/2011:[A/B] och
2009/2012:[A/B]” p4 sida 94.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Thenberg & Kinde Fondkommission
AB f6r administrationen av erbjudandet. Thenberg &
Kinde Fondkommission AB ir ett av Finansinspektionen
auktoriserat virdepappersbolag och har adress Vistra
Hamngatan 19, Box 2108, SE- 403 12 Géteborg,
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INFORMATION OM DE VARDEPAPPER

SOM EMITTERAS

ISIN-koder, lagstiftning, valuta

och registrering hos Euroclear

De aktier och teckningsoptioner som omfattas av erbju-
dandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lag-
stiftning och de kommer att vara denominerade i svenska
kronor. Vidare kommer aktierna och teckningsoptionerna
att registreras pa person och utfirdas i elektroniskt format
genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for bolagets B-
aktier 4r SE0000514705. Obducats B-aktie (men inte A-ak-
tien) dr upptagen till handel pA NGM Equity och dess s k
kortnamn dr OBDU. Handelsposten dr 2 000 aktier. ISIN-
koder for teckningsoption 2009/2011 4r SE0002908970
for serie A och SE0002908996 f6r serie B. For tecknings-
option 2009/2012 ir ISIN-koden SE0002908988 for serie
A och SE0002909002 f6r serie B. Teckningsoption av setie
B kommer att upptas till handel p4 NGM Equity (under de
forutsittningar som anges pa sida 30). Kontoférande insti-
tut 4r Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Regerings-
gatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Rittigheter och begransningar

Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut efter den
arsstimma som halls aret efter att aktierna tecknas. De
aktier som emitteras i erbjudandet berittigar till vinstutdel-
ning férsta gingen pd den avstimningsdag f6r utdelning
som infaller nirmast efter det att de nya aktierna inférts

i bolagets aktiebok, dock senast f6r rikenskapsaret 2009.
De aktier som kan tecknas med st6d av de tecknings-
optioner av respektive serie som emitteras i erbjudandet
berittigar till utdelning i enlighet med bestimmelserna

i de fullstindiga villkoren f6r teckningsoptionerna som
aterfinns i avsnittet ”Villkor f6r Obducat AB:s (publ) teck-
ningsoptioner 2009/2011:[A/B] och 2009/2012:[A/B]”
pa sid 94. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérijs av
Euroclear. Samtliga aktier har lika ritt till andel i bolagets
tillgdngar och vinster. Aktier av serie A medfér ritt till tio
(10) roster per aktie och aktier av serie B medfor ritt till
en (1) r6st per aktie. Innehavare av aktier har féretrddes-
ritt vid nyteckning av aktier. Avsteg frin foretridesritten
kan dock forekomma. I hindelse av eventuell likvidation,
inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma
prioritet.
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Grund fér emissionen

Emissionen grundar sig pa beslut pé drsstimman den 18
juni 2009. Baserat pa bemyndigande frin denna stimma
beslutade styrelsen om de detaljerade villkoren f6r ny-
emissonen samma dag. S4 snart samtliga emissionslikvider
till fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos
Bolagsverket. Direfter registreras de nya aktierna och
teckningsoptionerna i Euroclear-systemet och distribueras
till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depéer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregiende
rikenskapsaret ej varit foremal f6r offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna dr ej féremal f6r erbjudande som
limnats till f6ljd av budplikt.

Killskatt
Obducat patar sig ¢j ansvaret for att innehalla kallskatt
pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pa rostetal dr bolagets tva storsta aktiedgare
European Nano Invest AB samt Henri Bergstrand (in-
klusive familj och bolag). Dessa tva parters aktieinnehav
motsvarar tillsammans 15,5 procent av det totala antalet
roster i bolaget. Férutom dessa tvéd dgare dr bolagets ak-
tiedgarstock mycket fragmenterad. Mot bakgrund av detta
kan dessa dgatre ha en betydande makt pa bolagsstim-
mor. Den kontroll som finns f6r att denna position inte
missbrukas dr att Obducat genom bolagets styrelse ligger
fram forslag om beslut pa bolagsstimmor och att styrelsen
utses av bolagsstimma i enlighet med f6rslag frin bolagets
valberedning,
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Dagens stora upptackter sker i minsta mojliga format. En formlig explosion ar att vanta, av savél applikationer som faktisk

tillverkning av produkter som bygger pa nanotekniska Isningar i en eller annan form. An sa lange ar relativt lite tillgingligt

i konsumentledet, men intresset och aktiviteten bland marknadsledande producenter inom en mangd branscher skvallrar

om en kommande tidvattenvag av ny teknik.

Utvecklingen inskrinker sig ingalunda bara till elektronik-
utrustning — snarare ligger den slitna frasen ”endast fanta-
sin sdtter grinserna” kittlande ndra. Listan pd nista sida dr
ett axplock av olika framtida nanotekniska applikationer.
Superlativen om nanoteknikens enorma mdijligheter kan
mihinda redan te sig slitna, men av allt att déma ér att

de dr hir fOr att stanna. Forst och frimst handlar det om
den rena tekniska kapaciteten att kunna framstalla extremt
smé och samtidigt exakta komponenter, ett omride inom
vilket det hint vildigt mycket p4 relativt kort tid. En an-
nan, minst lika viktig aspekt 4r méjligheten att kontrollera
och analysera material i den hir storleksordningen. Just
férmagan att kunna studera ytterst sma strukturer har 6kat
kunskapen om naturens ménga finesser pa detta omrade
(ndgra omndmns pd hogra sidan), i méinga fall resultatet
av evolutionir finslipning under miljontals ar. Genom

att hirma naturen, sa kallad biomimetik, har minniskan
hittat genvigar till ett flertal geniala 16sningar pa vitt skilda
problem. Nagra vilkinda exempel r kardborrebandet och
elitsimmarnas “hajdrikter”, och betydligt fler innovationer
med naturen som férebild har kommit eller dr pa vig.

Material och teknik i skon férening

Pa den mer traditionella teknikfronten saknas inte hel-

ler smatt exotiska landvinningar. Bland annat gér den
extrema litenheten att skapade strukturer i nanometerstor-
lek fordndrar sjdlva materialets egenskaper och pa sa sitt
Oppnar for nya tekniska 16sningar. Ett sidant fenomen,
jattemagnetoresistansen, banade till exempel vig f6r den

idag rddande harddisktekniken.
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LED - ljuset fran framtiden

Ett omrdde som absolut far sitt genomslag snart dr an-
vindningen av dioder. Redan idag syns forvisso varianter i
cykellampor och bilstralkastare, men dven pd hushallssidan
kommer nyutvecklingen starkt. En bidragande faktor dr de
direkt tidsbestimda marknaderna i exempelvis Australien,
Kalifornien och inom EU. Inom négra fa dr trider dir

in lagstiftning som férbjuder konventionella glédlampor,
och fler linder lir folja. Ljuskillor som OLED (Organic
Light Emitting Diode) och LED kan pa ett férbluffande
sitt kombinera ljusstyrka och energisnalhet med minimal
materialitgang saval som en visentligen bittre miljéprofil
da imnen som kvicksilver inte finns i produkten.

Utvecklingen skyndar langsamt

Det dr ldtt att fd intrycket att nanotekniken dr ett hastigt
uppkommet omride inom tekniken, men si ir inte fallet.
I likhet med alla paradigmskiften gir det ofta ling tid med
férhallandevis sma framsteg i vintan pd att nirliggande
vetenskaper ligger i fas. Exempelvis maste analysmetodet-
na vara tillrickligt exakta fOr att avgéra om reproduktio-
nen av ett monster i nanostorlek dr fullgott eller inte. Forst
da kan en vidareutveckling komma till stind. P4 samma
sitt kan man blicka framét och uppskatta nir nya tekniker
kan bli aktuella. Om frontlinjen fér industriellt hanterliga
dimensioner fortsitter att pressas nedat i samma takt som
senare decenniers utveckling, bedéms ytterligare tekniska
landvinningar ske inom de nirmaste dren.
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AXPLOCK AV MOJLIGA (OCH SNART
FOREKOMMANDE) NANOTEKNISKA
APPLIKATIONER

Fonsterglas

— Gardinfunktion direkt i glaset

— Omvandling av ljus till elektricitet

Bilglas

— Vindrutetorkarlésa bilar (rutor med “gaseffekt”)

— Repsikra glas

— Imfri insida

Textilier

— Flacksakra

— Temperaturhallande

— Diverse elektroniska finesser inkorporerade
1 tyget

Papper

— Tidningar bestdende av en enda,
realtidsuppdaterad sida

— Bocker stora som en fusklapp

Batterier och brdnsleceller

— Hogeffektiva miniatyrmotorer som verkar
enskilt eller i grupp

— Brinslesnalare fordon och hybriddrifter

Byggnadsteknik

— Forbittrad isolering

— Energiackumulerande ytor
Solceller
— Ytforstoring och effektivitetsh6jning

— Kraftigt reducerad materialatging

Bakteriebekdmpning

— Desinficering av sjukhusutrustning

— F6rhojd sanitet i toaletter och vatutrymmen

— Hygieniska offentliga greppytor (kundvagnar,
ledstinger, dorrhandtag)

Medicinska framsteg

— Ny typ av (och princip f6r) horapparater

— Smirtlindring

— Lab-on-a-chip (analysstationer i miniformat
med f6rmaga att detaljanalysera extremt sma
volymer vitska)

— Cancermedicinering (bygger pa precis dosering
pa exakt ritt plats)

Ljusalstring

— Massiv energibesparing

— Effektivare ljuskillor med forbittrad
funktionalitet

— En uppsj6 nyskapande anvindningsomraden
och l6sningar

— Dioderna tar over
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Krav pa 6kad prestanda och kostnadseffektivitet
Standigt forbittrad prestanda och kostnadseffektivitet 4r
avgorande f6r bolagens konkurrenskraft — detta giller

i allra hogsta grad Obducats kunder. Pd grund av den
globala konjunkturnedgangen har insikten om betydelsen
av kostnadseffektivitet 6kat hos kunderna. I ménga fall
handlar det om viljan och férmdgan hos Obducats kunder
att anvinda ny teknologi for att stirka sin position och
realisera konkurrensférdelar. Obducat har tagit méinga
korta men ocksé linga steg frin den akademiska vitlden
till kommersialiseringen ute pa virldsmarknaden sedan
starten 1989. Obducat star idag redo med produkter och
16sningar som tillfér mervirde for féretagets industrikun-
der. Obducat har tekniken som hjilper till att pressa
industrikundernas kostnader med bibehillen kvalitet.
Obducats arbete framéver blir att tillsammans med kun-
derna utveckla nya generationer av tekniker som uppfyller
kundernas krav avseende repeterbarhet, kostnadseffekti-
vitet och kvalitet. Bolagets mal dr att Obducats EB- och
NIL-teknik ska bli den mest anvinda inom de fokuserade

applikationsomridena inom de nirmaste fyra till fem aren.

Konsumenternas stindigt hogre krav
Obducat verkar i en omvirld med starka drivkrafter dar

allting sker mycket snabbt. Flera av virldens stora globala
foretag inom elektronik, harddisktillverkning och display-
teknik bidrar till detta. Ménga av de produkter som dessa
foretag tillverkar kommer allménheten dagligen 1 kontakt

med 1 sina hem, pé arbetet eller i samhallet 1 Gvrigt. Kon-
sumenterna stiller hela tiden nya krav pa tjanster och
produkter som ska underlitta det dagliga livet. Mdnniskan
efterfrigar i allt storre utstrdckning avancerade tekniska
apparater som birbara datorer, stora platta TV-skdrmar
och multifunktionella mobiltelefoner med allt mindre
design och med storre kapacitet. Féretagen bakom dessa
produkter drivs av en konkurrenssituation som till stor del
gir ut pa att kunna producera si kostnadseffektivt som
mojligt. I denna utveckling bidrar Obducats produkter till
att skapa ett mervirde i produktionskedjan i form av 6kad
effektivitet. Summan av investeringar, férbrukningsmate-
rial och produktionstider optimeras med hjilp av Obdu-
cat. Obducat strivar efter att fortsatt vara ledande inom
NIL och 6ka sina marknadsandelar pa en marknad med
hég tillvaxt. Det dr ldtt att fi intrycket att nanotekniken dr
ett hastigt uppkommet omtide inom tekniken, men sa ar
inte fallet. I likhet med alla paradigmskiften gar det ofta
ling tid med férhdllandevis smé framsteg i vintan pa att
nitliggande vetenskaper ligger i fas. Exempelvis méste
analysmetoderna vara tillrickligt exakta for att avgéra om
reproduktionen av ett monster i nanostorlek ar fullgott el-
ler inte. Forst da kan en vidareutveckling komma till stind.
Om frontlinjen fér industriellt hanterliga dimensioner
fortsitter att pressas nedat i samma takt som senare de-
cenniers utveckling, bedéms ytterligare tekniska landvin-
ningar ske inom de nirmaste aren.
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2008 innehdll flera viktiga erkdnnanden betrdffande Obducats konkurrenskraft. Bade generellt intresse och ett rejalt

uppsving i orderingangen, med faktiska order fran nagra av varldens ledande teknikproducenter; vittnar om goda majlig-

heter att fortsitta stiarka Obducats marknadsroll. Under 2009 kommer mycket kraft att ldggas pa att demonstrera for

existerande och potentiella industriella kunder vidareutvecklingen av framféralit Sindre®-plattformen. Det kraftigt utdkade

distributionsnatverket kommer val till pass ndr industrialiseringen nu gar in i ndsta fas samt att det ocksa gor

det mojligt att halla sig ndra kunderna.

Asien - en av Obducats viktigaste marknader
Japan, dir Obducat sedan tidigare har en omfattande nir-
varo, dr oférindrat av central betydelse, men omvitlden,
med delar av 6vriga Asien samt USA i spetsen, tar alltjamt
in. Bland annat ligger Sydkorea mycket lingt framme, och
Taiwan héller p4 att skapa sig en ledande stillning inom
LED-utvecklingen. LED-omradet, bide avseende utveck-
ling och marknadsstruktur, dr betydligt mer diversifierad
an hirddisksidan, som bestir av sex stora aktorer.

Med sikte pa fler stora industriella kunder

Fran att 2006 ha blivit det férsta foretaget i virlden att
leverera NIL-utrustning firdig att sittas in i produktion,
har Obducat allt tydligare profilerat sig mot just industri-
ella kunder. Idag inkluderar Obducats kundlista bolag som
LG Electronics, Dai Nippon Printing, TDK, Samsung,
Fujitsu, Epistar och Thomson. Listan kan géras mycket
lingre, men manga kunder viljer av konkurrensskal att
forbli anonyma. Under 2008 har ett stort steg mot full
anpassning till den industriella marknaden tagits, och
mer vintar runt hornet.

2009 - ett industrialiseringsar

Utover de nya kontakter och avtal som ingétts har Obdu-
cat fordjupat samarbetet ytterligare med de kunder som
varit med sedan tidigare. Eftersom marknaden styrs av
komplexa faktorer, och utvecklingen tenderar att ske pla-
tavis, kommer de stora férindringarna ofta bade brett och
snabbt. Med de allt starkare relationerna till flera av nyck-
elaktérerna pa marknaden rustar Obducat infor just denna
omstillning till en produktionsdriven verklighet. Samtidigt
har de manga och intensiva utbytena med tinkbara sys-
temkunder krivt ett exceptionellt hdgt engagemang fran
Obducats sida.

Fler lovande marknadsnischer tillkommer
Det rider ingen brist pa anvindningsomtiden f6r
Obducats tekniker. Hela tiden flyttas grinserna fram
61 vad som dr kommersiellt gangbar teknik och dirpa
foljer behoven av mer avancerade mit- och analysverk-
tyg. Konsumentinriktad elektronik pressar utvecklingen

mot allt mindre strukturer, stérre lagringskapacitet och
mer funktionalitet per ytenhet. F6r Obducats del dr ndgra
av huvudspiren bland applikationerna harddiskproduk-
tion, optoelektronik och olika typer av displayytor. Savil
marknadens behov som analysverktygens utveckling har
natt ner till strukturstorlekar klart under 50 nanometer —
ett storleksintervall som Obducats tekniker dr mycket vil
limpade f6r — vilket 4n mer stirker tilltron till Obducats
teknologi och méjligheter.

Obducats konkurrenter

I Obducats konkurrensbild finns bade aktorer som kon-
kurrerar med alternativ teknik och de som har direkt-
konkurrerande teknik. Bland Obducats konkurrenter kan
nimnas MII (Molecular Imprint Inc.), Nanonex, Hitachi,
Elionix, Jeol och Toshiba. Det finns en rad alternativa
tekniker inom litografi och analys pa nanoskalan, exempel-
vis EUV (Extreme UV), optisk litografi och holografisk
litografi samt konfokalmikroskopi. Sammantaget ir antalet
konkurrenter fortsatt begrinsat och situationen ar vil
kartlagd av Obducat.
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Existerande och tiankbara anvindningsomraden for komponenter tillverkade med NIL-teknik
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form samverkar med ljus
(eller vissa typer av stral-
ning, t ex UV eller IR).

Display
Omride som domineras
av LCD-tekniken och

dess vidareutveckling,

Magnetisk minnesmedia
Standard f6r dagens hérd-
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APPLIKATIONSOMRADEN | FOKUS

APPLIKATIONSOMRADEN | FOKUS

Att nanoteknik vinner mark inom allt fler produktnischer ar ingen nyhet, men teknikkartan férandras fortldpande. Olika

tekniker for att producera och analysera nanostrukturer konkurrerar — en konkurrens dar fordelarna med Obducats

teknik ofta star sig vél. For att maximera sin konkurrenskraft dven i praktiken fokuserar Obducat pa ett fatal applikations-

omraden dar dels den kommersiella potentialen dr stor och ligger ndra i tid, dels att Obducats tekniker har en klar konkur-

rensfordel. Infér 2009 ar framforallt omradena harddisk (magnetisk minnesmedia) och lysdioder, LED, samt displayer i fokus.

Obducats tekniker uppvisar flexibilitet, precision och
effektivitet vilket gér dem aktuella i pafallande manga av
de applikationsomriden inom nanoteknik som 4r under
utveckling. Dock dr det verkliga trumfkortet kostnadsef-
fektiviteten, vilket gér det mest intressant att koncentrera
sig pid omraden som redan natt industrialiseringsfasen.

Ur den synvinkeln ér applikationer inom LED, displayer
och hirddisk de mest nirliggande, och dven de som
Obducat tydligast fokuserar pd. Nedan f6ljer en kortfattad
genomging av olika applikationsomraden och Obducats

koppling till dem.

Optoelektronik

Optoelektronik utgors av elektronik som i nigon form
samverkar med ljus (eller vissa typer av stralning, t ex UV
eller IR). Snabbast och mest tydlig pa det hir omradet ar
utvecklingen inom lysdioder, LED, f6r anvindning i exem-
pelvis projektorer. Obducats teknik kan hir bidra till bl a
kontrastférhéjande komponenter och férbittrad ljustrans-
mission samt ljusspridning, Resultatet 4r bittre bildkvalitet
och ligre strémforbrukning, eftersom mindre ljus gir
forlorat. Generellt utgér LED framtidens ljuskillor dé
béide produktionen av komponenten som sadan dr mycket
mer miljévinlig jimfort med dagens ljuskallor. Vidare har
de en ldgre energiférbrukning vilket bidrar ytterligare till
den positiva miljoprofil som LED forknippas med.

Magnetiska minnesmedia

Utvecklingen inom magnetisk minnesmedia, ocksa kallad
hérddisk, drivs bl a av det lagringsbehov som multimedie-
applikationerna genererar. Exempelvis kommer hemmens
elektronik allt mer att integreras i ett och samma nitverk.
Detta kommer att stilla krav pa en kraftigt 6kad digital
lagringskapacitet da TV-program spelas in pd harddiskar
exempelvis. I takt med att HDTV blir mer utbrett kom-
mer lagringsbehovet att 6ka ytterligare da varje tidsenhet
TV-program innehiller mycket mer data till f6ljd av en
hégre bildupplosning och fler ljudkanaler. Som jamforelse
kan man ta en film i DVD-format som ungefir tar 4,7 GB
i lagringsutrymme — i HD-format (Blu-ray) si tar samma
film ca 25 GB. Obducat arbetar nu tillsammans med ett
flertal aktérer inom harddiskindustrin avseende nista
generations harddiskar, dir teknik kallad DTR (Discrete
Track Recording) ir i fokus. Tekniken bygger pa monst-
rade stampers, som for detta applikationsomrade tillverkas
med E-beam-tekniken och sedan replikeras med NIL-
tekniken. Obducat deltar i det EU-finansierade projektet
TERAMAGSTOR, vars mal ir att utveckla teknikplattfor-

men for nista generations magnetiska minnesmedia,

med en minnesdensitet hogre dn 1 terabit per kvadrattum
(1 Thit/in?. Bland 6vriga deltagate finns viktiga samatbets-
partners f6r Obducat, som STMicroelectronics och FHR
Anlagenbau, samt ett flertal vilrenommerade universitet.

Displayer

Obducat tog under varen 2008 en order fran ett japanskt
virldsbolag avseende ett NIL-system for tillverkning av
prototypdisplayer. Ett flertal av Obducats grundtekniker
ir vil anpassade att utgbra en nyckelfunktion vid tryck-
ning av mycket stora ytor i en simultan process. Just den
egenskapen, att hantera stora ytor, ir central i tillverk-
ningen av displayer.

Optisk minnesmedia

Framvixten av hégdefinitions-TV (HDTV) och komman-
de generationer av HDTV medf6r ett behov av utdkad
lagringskapacitet inom optisk minnesmedia. Industrin
arbetar dirfér med nya typer av teknik som till exempel
nirfiltsteknik som skall mojliggéra minnekapaciteter

om 200 GB eller mer pa en och samma skiva. Obducat

ir for nirvarande delaktiga i EU-projekt, koordinerat av
Thomson, med ett flertal aktorer dar aktiviteterna for
nirvarande bedrivs pd en FoU-niva.

SEM

Genom produktutveckling av svepelektronmikroskopen
(SEM) har foérutsittningarna for att na nya kundgrupper
och anvindningsomraden férbittrats visentligt. Apollose-
rien, med sa kallad TFE-teknik (Thermal Field Emission),
samt CS-serien, anvinds bland annat vid kriminalteknisk
analys s k GSR (Gunshot Residue), nanotekniska applikatio-
ner, materialkunskap och till mikroskopi inom life sciences.
Obducats banbrytande arbete inom GSR fortsitter och
unik ligvacuumteknik tillimpas i stor utstrickning for ar-
bete med biologiska prover. Produkten X500 Crystal Probe
anvinds inom metallurgi, geovetenskap och utveckling av
keramiska material, samt sd kallade orienteringsgrinser och
relativ faspopulation, varav den sistnimnda nyttjar en unik
form av EBSD-teknik (Elecron Backscatter Diffraction).

Ovriga applikationsomraden

Obducats tekniker bedéms kunna spela en viktig roll inom
en mingd applikationsomriden som befinner sig i eller
nira férestiende utveckling. Framférallt som en potentiell
massproduktionsteknik med ritt kostnadsprofil, men dven
som en mojlig teknik under utvecklingsfasen.
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En avgdrande skillnad fran andra leverantérer av imprintteknik likvdl som E-beam-teknik @r att Obducat &dr en helhetsleve-

rantér. Genom att forfoga Gver 16sningar inom saval EB- som NIL-teknik, kan Obducat erbjuda ett komplett imprintsystem

och dartill bade stamperproduktionsteknik och analyssystem fran en och samma leverantér. | praktiken ges kunden full

kontroll dver produktionen av béde original och replikering — stamper respektive substrat.Vardet f6r kunden ar uppen-

bart, eftersom teknikerna EB och NIL fran Obducat dr samutvecklade och anpassade for varandra. Ledtider férkortas och

majligheten att mdta kundens specifika behov optimeras.

Tva teknikomraden i ett bolag

= oovertriffat kundvirde

Av de tvi teknikerna EB och NIL kan tvd funktioner
genereras: litografi och mikroskopi. Det som g6ér Obducat
unikt och till en virldsledande aktor ar att de tvd omra-
dena EB och NIL dels kan kombineras och samkoras,
dels finns inom samma bolagssfar. Sammantaget hjilper
Obducats breda sortiment av service och skriddarsydda
produktionslésningar kunderna att bevara sin konkur-
renskraft. Sammantaget gor produktportféljen Obducat
vil rustat for framtiden. De funktionaliteter som Obducat
genererar ur sina tekniker kan delas in i tva grupper —
litografi och mikroskopi. Inom litografi finns produkterna
NIL, EBR och stampers samt inom mikroskopi SEM.
Nedan f6ljer en beskrivning uppdelat pa funktionalitet.

NIL - kostnadseffektiv

och flexibel nanostrukturering

Obducats NIL-system ir ett anvindarvinligt imprintsys-
tem for savil industriell massproduktion och produktut-
veckling som forskning och utveckling inom den akade-
miska virlden. Tekniken mojliggor replikering av ytterst
exakta strukturer i mikro- och nanostotlek frin en master
till en polymerfilm. Polymerfilmen med ménster fran
mastern replikeras i sin tur vidare till det slutliga substratet.
Alla NIL-system fran Obducat ir tillverkade f6r ”full area

NANOIMPRINT
LITHOGRAPHY — NIL

imprint”, vilket innebdr att hela ytan replikeras pa en gang,
och inte i minga smi steg som ér fallet hos flera konkur-
renter. Obducats patenterade teknik Soft Press® mojliggor
monsteréverféring med ett jimnt tryck 6ver stora ytor och
utgdr en viktig del av NIL-teknologin. Dessutom ger den
prestandaférdelar som firre processteg, minskad kas-
sation och lidgre kostnadsnivd. Funktionen ger ocksa hég
repeterbarhet av imprintresultatet, vilket dr synnerligen
viktigt i industriell tillverkning, Fér att NIL ska ge bista
imprintresultat anvinds de tva kompletterande processerna
STU® (Simultaneous Thermal and UV imprint®) och IPS®
(Intermediate Polymer Stamp®). STU® eliminerar termiska
expansionseffekter, medan IPS® minskar partikeldefekter.

Eitre® - for forskning och utveckling

Fo6r den akademiska vérlden erbjuder Obducat ett vileta-
blerat produktutbud kallat Eitre®. Utbudet bestar av olika
litografisystem med flexibla 16sningar som kan under-
stodja forskning och utveckling bade f6r industrin och
den akademiska vitlden. De storre Eitre®-produkterna dr
anpassade for produktutveckling och processoptimering,
Aven hir anvinds Soft Press® for att garantera ett en-
hetligt, tunt lager 6ver hela substratet f6r bade enkel och
dubbelsidig reproduktion. Obducat erbjuder ett komplett
integrerat alignment-system, vilket innebdr att substrat och
stamper kan monsterpassas mot varandra.

NIL-maskinen replikerar strukturer i

mikro- och nanostorlek pa ett substrat som

processas vidare for att inga i eller utgéra

en komponent i en produkt. Enkelt uttryckt

skapar maskinen ett monster, sa litet att det

inte kan ses med blotta 6gat, som sedan

roduceras. Tekniken kan anvandas i

industtiell produkt- och processutveckling

och inom forskning. NIL-maskiner tillverkas

i Obducats anliggning i Malmao.
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Sindre® — en plattform fér

industriell massproduktion

Med Sindre® har Obducat bevisat tillférlitligheten hos
NIL-tekniken f6r industriell massproduktion och “full
area imprint”. Detta har etablerat Obducats NIL-teknik
som en marknadsledande metod att tillverka stora volymer
nanostrukturer. Nista steg dr att leverera maskiner som
ar fullt anpassade for industriell tillverkning, ndgot som
blir verklighet med de helautomatiska maskinerna Sindre®
HDD, avsedd for harddisksidan, och Sindre® 400 for
LED, béda utvecklade enkom f6r HVM, high volume mann-
Jacturing. 1 den senare kategorin tillkommer modellerna
600 och 800, avsedda for tryck pa storre ytor.

SEM - kraftfulla mikroskop

for industri och akademi

Obducat tillverkar svepelektronmikroskop for savil den
industriella som den akademiska marknaden. Obducats
SEM ir ett mycket avancerat mikroskop med forstoring
upp till en miljon ganger, som frimst varit inriktad pa den
analytiska delen av materialvetenskapen. Med sina relativt
nya plattformar Apollo och X500, vilka representerar hog-
prestandamikroskop, kommer anvindningsomriden inom
bl a elektronikindustrin kunna bli aktuella.

EBR - lanken mellan NIL och SEM
Elektronstriletekniken anvinds av Obducat dels som

en grundprincip f6r SEM, dels f6r stampertillverkning
inom NIL. Den senare varianten bestar av en elektron-
stralekolumn som fungerar som en penna dir en strile av
elektroner fokuseras till en spetsig nal. Nir stralen, som ér
avsevirt smalare dn vdglingden for synligt ljus, exponeras
pé ytan blir det en komplett struktur som sedan konver-
teras till en sa kallad master. Upplésningen dr lingt mycket
hégre dn vad den mest avancerade lasertekniken kan

ELECTRON BEAM RECORDER

— EBR

Elektronstralebaserat litografisystem for
tillverkning av monsteroriginal, s k stampers,
f6r dagens och nista generation optiska och
magnetiska minnesmedia. Kolumnen fung-
erar som en penna; en strale av elektroner,
avsevirt smalare dn synligt ljus, fokuseras

till en spetsig nal, som nir den exponeras

pé ytan blir en komplett struktur som sedan
kan konverteras till en sa kallad master. Upp-

l6sningen 4r battre 4n dagens laserteknik.

OBDUCATS PRODUKTER INOM EB

erbjuda idag. Nir elektronstrélen istillet anvinds till SEM
(svepelektronmikroskopi) riktas den mot ett f6remél som
den avbildar och omvandlar till en grafisk bild.

Stampertillverkning och -service

Obducat erbjuder tillverkning av stampers i egen produk-
tionslinje. Dessa hégkvalitativa stampers har strukturer

i storleksordningen fran under 30 nm upp till mikrome-
terskala for olika typer av kundgrupper. For att garantera
stampers som ér fria frin féroreningar produceras alla
stampers i renrumsmilj6 klass 10. De material som anvinds
bestéir bland annat av kisel, nickel och kvarts. Obducats pa-
tenterade stamperproduktionsteknik inkluderar ocksa anti-
sticklésningar f6r monolagerbeliggning, vilket underlittar
separation och héller stampern ren efter varje imprint.
Obducats stamperproduktionsteknik méjliggér farre pro-
cessteg i produktionen av nickelstampers vilket medfér en
lagre framstillningskostnad. Stampers 4r en férbruknings-
vara och anvinds vid replikering i NIL-maskiner.

SCANNING ELECTRON
MICROSCOPE — SEM
Obducat CamScan i England tillverkar

svepelektronmikroskop f6r bide den

industriella och akademiska marknaden.
Inom Obducat anvinds de for kvalitets-
kontroll genom att verifiera att strukturen
ar ritt gjord pa ett substrat. SEM ir ett
mycket avancerat mikroskop, med kapaci-

tet att forstora upp till en miljon ganger.
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SINDRE®VISARVAGEN TILL FULL INDUSTRIALISERING

Erfarenheterna som samlats fran att ha system ute hos kund, i faktisk industriell tillverkning, har varit ett ovédrderligt

kunskapstillskott i vidareutvecklingen av Sindre®-plattformen. Fran den halvautomatiska modellen Sindre® 60 lanserade

Obducat de helautomatiserade modellerna HDD och 400. Den férestaende utmaningen &r att under det kommande aret

etablera och vidareanpassa dessa for att fungera i produktion 24 timmar om dygnet sju dagar i veckan.

Uppdrag massproduktion gar in i nasta fas
Fokus f6r utvecklingsarbetet ligger fortsatt pa produk-
tionstekniska 16sningar, och hur vil de kan anpassas
avseende kostnad och kvalitet for olika tillimpningar.
Den fortsatta utvecklingen baseras p4 att diversifiera och
specialisera Sindre®-plattformen i applikationsspecifika
konfigureringar. Forst ut ir modellerna Sindre® HDD,
avsedd for produktion inom harddiskindustrin, och
Sindre® 400, inledningsvis inriktad pA LED-marknaden.
For att klara av det intensiva arbetet med att komplettera
och forbittra processer, och samtidigt utveckla nya pro-
dukter, genomférde Obducat en omfattande nyrekrytering
under 2008, framférallt inom R&D och produktion.

Patentering en naturlig del

av forskning och utveckling

Obducats verksamhet grundar sig i, noga raknat, 262
pagaende patentidrenden kopplade till 48 uppfinningar.

Av de pigiende patentidrendena har 146 blivit beviljade
patent. P4 ett omrdde dir minimala skillnader i teknik

och processval kan avgéra hela marknaders vara eller inte
vara, dr patentarbetet en bade central och naturlig del av
det I6pande arbetet. For att vara drivande i utvecklingen
av tekniken dven pa lingre sikt har Obducats strategi fran
starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna tek-
nologin. Resultatet idag 4r en stark och bred patentportfélj
som skydd for féretagets uppfinningar och nyckeltekniker.
Med den som bas kan Obducat positionera sig pa huvud-
marknaderna i Europa, USA och Asien, medan kunden
kan vara siker pi att den maskin som levereras har teknik
som dr patenterad av Obducat. Detta forstirker ytterligare
den 6vergripande konkurrensférdel Obducat erbjuder

i forhillande till alternativa leverantorer. Patentarbetet
fortgir kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas
patentansoks regelmissigt. Patenten ir en forutsittning
for att verka aktivt pd en global marknad f6r Obducat
som helhet.

Standardisering nyttig bade

for kunder och leverantorer

Med sin framtridande roll som ledande teknikleverantor
har Obducat som strategi att delta och om mdijligt leda
det standardiseringsarbete som pdgir runtom i vérlden.
Med Obducats CTO Babak Heidaris arbete bl a inom
branschorganet SEMI (Semiconductor Equipment and
Materials International), stirks denna ambition 4n mer.
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Trots de uppenbara svarigheter som enandet av ett sa
brett spektrum av producenter medfér — halvledarkompo-
nenter, optoelektronik, hirddiskar, CD, optiska diskar med
mera — gors det stora framsteg, vilket alla aktorer tjdnar pa
ilingden. Forsta delmalet ér att skapa konsensus kring en
gemensam norm for hur definitionen f6r olika stampers
ska se ut, storleken pa substraten, definitionen pa hur
strukturen ska mitas och analyseras samt hur alla parame-
trar ska férdefinieras.

Vidareutvecklingen fortsitter

Fortsatt giller att driva utvecklingen av Obducats teknik-
portfdlj i den riktning som mojliggdr en realisering av de
”roadmaps” som finns for olika applikationsomraden.
Vidare sa dr det av yttersta vikt att vid ritt tillfille ta steget
in i nya applikationsomraden allteftersom de blir relevanta
i ett kommersiellt perspektiv.

EU-projekt

Optisk minnesmedia

Ett gemensamt EU-projekt avseende optisk minnesmedia
inleddes i juli 2008 och ir planerat att 16pa i tre dr. Ob-
ducats del i projektet, som leds av Thomson, ér att bidra
med EBR-teknik och stampertillverkningskunnande.

Magnetisk media

Obducat ir sedan februari 2009 deltagare i det EU-
finansierade projektet TERAMAGSTOR, som har som
mal att utveckla teknikplattformen for nista generations
magnetiska minnesmedia, med en minnesdensitet hogre
an 1 terabit per kvadrattum (1 Tbit/in?). Bland 6vriga del-
tagare finns viktiga samarbetspartners f6r Obducat, som
STMicroelectronics och FHR Anlagenbau, samt ett flertal
vilrenommerade universitet. Projektet I6per 6ver tre dr
och har en total budget pd 5 miljoner euro.
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AFFARSIDE, VISION, MISSION, AFFARSMODELL

OCH STRATEG!

Affirsidé

Obducats affirsidé dr att utveckla och silja systemlGsning-
ar for framstillning, replikering och analys av avancerade
mikro- och nanostrukturer f6r industriell produktion
samt for forskning och utveckling, Forsiljningen omfattar
litografi- och analyssystem, stampers, férbrukningsartiklar
och licenser.

Vision
Obducats langsiktiga mil dr att genom kontinuerlig f61-
bittring bli ett Il6nsamt och marknadsledande fretag,

Mission

Obducat avser att alltid erbjuda hogsta klass pa produkter
och service gentemot kunder, aktiedgare och anstillda
samt att utgora forstavalsleverantoren inom fokuserade
marknader.

Affarsmodell

Verksamheten dr fokuserad pa att generera intdkter frin
de tvi teknikomridena NIL och EB. Inom dessa erhills
for nirvarande 16pande intikter fran forsiljning av lito-
grafisystem och analysinstrument, stampers samt férbruk-
ningsvaror.

Strategi

Obducat kommer att fokusera pa applikationer dir NIL
kan generera mervirde f6r kunden, initialt med tyngd-
punkt pa de enklare applikationerna fér att med tiden vixa
med kundernas behov mot mer krivande applikationerna.
Olika former av strategiska samarbeten har spelat en viktig
roll i Obducats utveckling;

En grundpelare i Obducats etableringsstrategi dr att
genom olika former av samarbeten bygga en stark posi-
tion pa marknaden. Bolaget har valt att etablera sigi de
linder dir marknadspotentialen bedéms som stérst, bland
annat i Japan, Korea, Taiwan och i USA. F6r Obducats
kunder 4r lingsiktighet och trygghet centrala begrepp,
vilket stiller krav pd hég marknadsnirvaro och finansiell
uthallighet. Att kunna erbjuda lokal service och support
ir ett exempel pa trygghetsskapande inslag i kundrelatio-
nerna. Samarbetena ger kostnads- och tidsférdelar i syfte
att 6ka bolagets konkurrenskraft. Obducat kommer dven
fortsittningsvis att bibehilla denna strategi, med samar-
beten avseende marknad och distribution, utveckling och
produktion.
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Legal struktur

Obducatkoncernen bestar av nio bolag inklusive moder-
bolaget Obducat AB (publ). Huvudkontoret ligger i
Malmé. Moderbolaget Obducat AB (publ) utg6r holding-
bolag till 6vriga koncernbolag. I den svenska delen av
koncernen finns fyra dotterbolag, dir endast Obducat
Technologies AB ir rérelsedrivande. Av de 6vriga svenska
dotterbolagen har Obducat MNP AB begrinsad verksam-

het, medan SmartTag AB och Xicon Battery Electronics
AB ir vilande. I den brittiska delen av koncernen finns
holdingbolaget Obducat UK Ltd, som dr moderbolag till
de tvi brittiska dotterbolagen Obducat CamScan Ltd
(rorelsedrivande) och Obducat Properties Ltd (vilande).
Det amerikanska bolaget Obducat Inc. ir tills vidare
vilande. Samtliga dotterbolag i koncernen ir heligda.

Obducat AB
(publ)

Obducat
Technologies AB

Obducat UK Ltd

Obducat
CamScan Ltd

Xicon Battery

SmartTag AB Electronics AB

Obducat Inc.

Obducat
Properties Ltd

Obducats teknikomraden

mmm

EBR/SEM
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Operativ struktur

Moderbolaget Obducat AB tillhandahiller huvudsakligen
féretagsledande och koncerngemensamma funktioner.
Operativt bedrivs koncernens verksamhet genom de tva
dotterbolagen Obducat Technologies AB och Obducat
CamScan Ltd (England). Obducat Technologies AB, som
verkar inom teknikomridena NIL och EBR, arbetar med
utveckling och férsiljning av produktionslésningar fér
framstillning och replikering av avancerade mikro- och
nanostrukturer. Verksamheten i Obducat CamScan Ltd
bedrivs inom ramen for teknikomradet EB samt produkt-
omridet SEM, och r6r produktion och férsiljning av
svepelektronmikroskop samt tillimpningar av elektron-
strileteknik.




Forskning och utveckling

For ndrvarande arbetar 22 personer med forskning och ut-
veckling. Huvuddelen av dessa arbetar med vidareutveck-
ling av NIL-tekniken. Det 4r Obducats avsikt att fortsitta
med egen forskning i syfte att vidareutveckla NIL- och
EB-teknikerna i nya applikationer. Da NIL-tekniken nu-
mera far anses vara en etablerad metod inom forsknings-
organisationer, ir och kommer Obducats interna utveck-
lingsarbete att vara mer koncentrerat till utvecklingsbehov
avseende industriella tillimpningar. Detta gor att Obducat
behover arbeta nira industriella kunder for att utveckla
och anpassa utrustning och processer f6r massproduktion.
Utvecklingsarbetet maste ske i samarbete med kunderna
for att ddrigenom bade minimera kostnader och risker
samt att reducera tiden sd langt mojligt for att sdkerstilla
en korrekt time-to-market.

Marknadsforing och forséljning

I Obducat Technologies AB bedrivs marknadsféring

och forsiljning inom omradena NIL och EBR. Obducat
CamScan Ltd ansvarar for marknadsféring och forsiljning
av SEM och 6vriga tillimpningar inom elektronstraletek-
niken. Den egna siljorganisationen bevakar framférallt
nitliggande geografiska marknader, medan agenter och
distribut6rer anvinds for att hantera 6vriga marknader. De
storre industriella projekten kommer dven fortsittningsvis
att drivas av egen personal i samarbete med slutkunden
och eventuell agent/distributor di sddan engagerats. Tio
personer arbetar med marknadsforing och f6rsiljning;

Inkép och produktion

Obducat har de senaste aren arbetat hart med att reducera
ledtiderna pa logistikomradet. Eftersom bolaget har ett
relativt stort antal underleverantérer har detta arbete varit
hégt prioriterat och samtidigt framgangsrikt. Fokus har
dven lagts pa att i 6kad utstrickning sikerstilla tillging till
multipla leverantérer for kritiska komponenter. Okad vikt
har ocksa lagts vid ett systematiskt kvalitetsarbete. Bolaget
arbetar med avancerade affirssystem vilket forbattrar
kontroll av processer, fléden, varulager och andra kritiska
moment. 13 personer arbetar med ink&p och produktion.

Ekonomi och administration

Obducats organisation f&r ekonomi och administration
bedrivs samlat f6r de svenska bolagen, samt lokalt i Eng-
land avseende Obducat CamScan Ltd. Arbetet har sedan
flera 4r bedrivits inom ramen f6r vil inarbetade system
och rutiner. Sex personer arbetar med ekonomi och admi-
nistration.
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Medarbetare

Obducat ir ett kunskapsforetag vilket innebdr att rekry-
tering och kompetensutveckling dr av stor betydelse. Ob-
ducat s6ker attrahera medarbetare med spetskompetens
genom att erbjuda en intressant arbetsmilj6 innefattande
stort ansvar och marknadsmassiga anstillningsvillkor.
Antalet heltidsanstillda i Obducat-koncernen var den 30
april 2009 71 personer, varav 10 kvinnor. Av koncernens
71 heltidsanstillda 4r 50 verksamma i Sverige, varav 4 ar
anstillda i Obducat AB (publ) och 46 i Obducat Techno-
logies AB. 21 personer dr verksamma i Storbritannien och
anstillda i Obducat CamScan Ltd. Andelen anstillda inom
koncernen med hégskoleutbildning eller hégre uppgir till
82 procent. Av dessa har 9 disputerat eller motsvarande.

Per den 30 april 2009

ALDERSFORDELNING
B 20-294r—5

3039 4r — 29

4049 ar — 20

>49 ar — 17

Summa — 71

UTBILDNING

B Gymnasium — 13
Universitet — 49

B Disputerat — 9
Summa — 71

Obducats organisation ser for narvarande
ut pa féljande sitt:

Styrelse

Ledningsgrupp

Obducat Technologies AB Obducat CamScan Ltd
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Rekryteringsfilosofi
Hégt arbetstempo och stort individuellt ansvar gér den

personliga delaktigheten ovirdetlig. Genom att séka pet-
soner med ritt kombination av kompetens och instillning
kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljé med ett gott
innovationsklimat. Obducat dr i grund och botten ett
entreprendrsforetag, och virnar om den identiteten. Den,
tillsammans med en bra urvalsprocess for nya medarbe-
tare, borgar f6r att bibehélla snabba beslutsvigar, hogt i
tak och stor flexibilitet.

En viktig del i att attrahera medarbetare ér att vara
nirvarande vid relevanta utbildningar, likasa stérre missor
och konferenser. Fér Obducat 4r utbildning och erfaren-
het av stor vikt i nyrekryteringen, men den betyder inte
allt. I ménga fall 4r engagemanget en avgorande faktor.

For att mota det stora personalbehovet som foljer
med tydligare marknadsnirvaro, storre produktion och
en mer omfattande organisation, har Obducat det senaste
aret vuxit med ett antal nya medarbetare, och fler nyrekry-
teringar dr i sikte.

Produkter och tjinster under utveckling
Obducats produkt- och tjinsteutbud 4r under stindig ut-
veckling, Bolaget bedriver egen forskning och utveckling.
Eftersom Obducat hittills befunnit sig i en utvecklingsfas
har verksamheten varit mycket forskningsintensiv. En be-
tydande del av forskningen hat bedrivits i nidra samarbete
med olika universitet och forskningscentra. Exempelvis
har samarbetet med Lunds Universitet resulterat i vidare-
utvecklingen av NIL. Obducat och ett trettiotal andra
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partners (universitet och industriella akt6rer) har startat ett
gemensamt projekt for att vidareutveckla system, proces-
ser och produkter inom nanoteknik. Projektet dr delvis
finansierat av EU och kommer att 16pa i fyra ar. I samtliga
projekt dir externa parter ir involverade har Obducat full
dganderitt till de immateriella rittigheter som resulterar av
Obducats del av samarbetet.

Obducat har som malsittning att utéka samarbetet
med universitet runt om i virlden for att dirigenom kunna
bedriva en kostnadseffektiv utveckling, Ett antal samar-
betsprojekt kommer att startas for att utvdrdera NIL-
tekniken med avseende pé anvindning inom en rad olika
applikationsomraden. I dessa projekt kommer universite-
ten att ansvara for tillverkning, tester och karaktirisering
av de tillverkade produkterna. Dessa aktiviteter kommer
att generera underlag som kan anvindas i marknadsfo-
ringen mot industriella kunder.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgérs av aktérer inom appli-
kationsomradena optoelektronik, magnetisk minnesmedia,
optisk minnesmedia samt displayer. Kundstrukturen inom
de applikationsomraden som Obducat verkar inom karak-
tiriseras av stora globala aktrer ddr marknadsledarskapet
ir fordelat pa ett relativt litet antal aktorer. Bland de mest
betydelsefulla kunderna finns LG Electronics, Dai Nippon
Printing, TDK, Samsung, Fujitsu, Epistar och Thomson
samt yttetligare virldsledande aktSrer inom framforallt
elektronikindustrin. I sina relationer till sina kunder anser
Obducat att faktorerna langsiktighet, konfidentialitet och



flexibilitet 4r sirskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess
beroende av en eller ett fital kunder dr begrinsat.

Leverantorer och samarbetspartners

Bolagets viktigaste leverantorer utgors av aktérer inom
industrisegmenten halvledarindustrin. Leverantrsstruk-
turen inom de omraden som Obducat képer komponen-
tet, tjanster och produkter fran karaktiriseras av globala
aktorer med tekniskt ledarskap och en lokal nirvaro pa for
Obducat viktiga geografiska marknader. I sina relationer
till sina leverantérer anser Obducat att faktorerna produk-
ternas prestanda, prisbild och niva pd service och support
ir sirskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende
av en eller ett fatal leverantérer dr begrinsat.

Konkurrenssituation
Enligt Obducats egna analyser méter bolaget tva olika
kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och
konkurrenter inom foretagets teknikomrade. Bland kon-
kurrenterna inom teknikomridet férekommer dels de som
arbetar med “full area imprint”, dels de som arbetar med
”step and repeat”. “Full area imprint” innebir att hela ytan
replikeras pd en gang medan ”step and repeat” innebir att
ytan replikeras i manga smd steg. Inom vissa applikations-
omriden konkurrerar Obducat med samtliga kategorier
och i vissa av applikationerna konkurrerar bolaget bara
med dem som gor full area imprint”.

Vad giller andra konkurrerande tekniker beror det
pa applikationsomradet. For halvledareproduktion dr
den synliga konkurrenten antingen vidareutveckling av
optisk litografi med kortvigigt UV-ljus, Deep Ultra Violet
(DUV), eller ”X-ray”-baserad teknik sa kallad Extreme
Ultra Violet (EUV). Nanoimprinttekniken dr mycket mer
kostnadseffektiv samtidigt som den erbjuder upplésning
som varken EUV eller DUV kan erbjuda. Inom vissa av
applikationsomradena konkurrerar Obducat med den
tidigare UV-litografi tekniken. Obducat bedémer att i
konkurrensen med traditionell UV-litografi har Obducat
prestandafordelar i kvaliteten av nanostrukturer.

Miljofaktorer
Omsorg om milj6 och medarbetare 4r en integrerad del i
Obducats verksamhet. Bolagets 6vertygelse dr att omsorg
ger hog kvalitet och en langsiktig god utveckling. Det
kommer savil bolaget, som dess kunder och samhallet
till godo. Hilsa, miljé och sikerhet dr tre hornpelare 1
omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen ar
att verka for att skydda medarbetare och omgivande miljé.
Malsittningen 4r att kontinuerligt arbeta f6r att miljén
ska bli opaverkad av verksamheten. Obducat har férutom
att folja nuvarande milj6lagstiftning en miljépolicy och
interna regler.

Obducat strivar efter att tillverka utrustning pa ett
sddant sitt att natur och miljé paverkas i minsta mojliga
omfattning. Obducats anliggningar ska ha minimal milj6-
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péaverkan. Vidare ska alla bolagets ink6p i mojligaste mén
gbras utifran ett miljdperspektiv och féretaget ska verka
for effektivisering av materialdtervinning, Medarbetarna
g6rs medvetna om hur de som individer kan minska f6-
retagets miljopaverkan. Detta hinger intimt samman med
att vara sparsam med bolagets resurser. Bolaget arbetar for
att visa full 6ppenhet och drlighet i fragor som har med
milj6 att géra. Obducats beddmning ar att bolaget for
nirvarande vil uppfyller samtliga stillda myndighetskrav
inom miljdomradet. Obducat bedriver ett systematiskt
arbetsmiljGarbete for att sikerstilla att ridande arbets-
miljolagstiftning efterlevs. Med hjilp av arbetsmiljépolicyn
férebyggs och minimeras olycksrisker.

Tendenser och faktorer som kan
paverka Obducats verksamhet

Langa beslutstider hos industrin

Utvirderingen av Obducats teknik 4r omfattande hos
kunderna innan beslut fattas om att implementera t ex
NIL i massproduktion. Byte av litografiteknik kan paverka
produktionsprocesser bade innan NIL steget savil som ef-
ter vilket innebdr att utvdrderingen blir en iterativ process.
Antalet iterationer som beh6vs dr svér att forutsiga varfor
ursprungliga tidplaner kan férindras.

Utveckling av konkurrerande tekniker

Obducat konkurrerar med ett antal olika litografitekniker
beroende pai vilket applikationsomride som dr aktuellt.
Forbittringar av existerande litografitekniker utgdr ett po-
tentiellt hot savil som att en idag icke kind litografiteknik
skulle utvecklas som hat kostnadsférdelar och prestanda
som ir lika bra eller bittre i forhéillande till Obducats
litografitekniker.

Konkurrenternas agerande

Beslutsprocesserna hos Obducat kunder och potentiella
kunder dr i ménga fall starkt driven av resultaten fran
tekniska utvirderingar men dven faktorer sisom pris,
lokal nirvaro, service och support samt finansiell situation
paverkar beslutet hos kunderna. Obducats konkurrenter
ir till majoriteten bolag som befinner sig i en kommersia-
liseringsfas. Flertalet av bolagen har finansiellt stod fran
VC-aktorer och/eller statliga organisationer. De mindre
aktOrerna som dnnu inte har etablerat sig som leverantorer
av litografiteknik och som har en kortare tid i marknaden
an Obducat kan 1 vissa fall anvinda pris som ett sitt att
kopa sig in pa marknaden.

Patentrisker

Obducat har en omfattande patentportfolj i vilken ett fler-
tal av de centrala uppfinningarna har blivit beviljade patent
i ett flertal linder och/eller regioner. Ett antal centrala
uppfinningar befinner sig fortfarande i ans6kningsfas.
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Vare sig det gdller manniskor, information eller elektronik gar trenden entydigt mot att effektivisera bade materialutnyttjan-

det savél som energifdrbrukningen. Detta i syfte att minimera miljdpaverkan samtidigt som prestanda- och funktionalitets-

forbattringar ska realiseras. Det breda genomslaget for nanoteknik har nu bérjat och drivs pa av ndmnda konvergerande

faktorer. En stor del av utvecklingen framat ligger ddrmed helt i linje med Obducats arbetsmotto, "Creating Greater Capacity

on Smaller Spaces”.

NIL - kostnadseffektivitet ar ett

centralt begrepp i kundens kravbild

Obducats nanoimprintlitografi 4r som bekant ett utom-
ordentligt kostnadseffektivt sitt att framstilla nanostruk-
turer. Mycket talar for att ett starkt 6kat behov av snabb,
enkel och tillf6rlitlig masstillverkning ér i antdgande.
Sdrskilt intressant dr produktionen av tredimensionella
ytor i nanoskala, en teknik som kan mangfaldiga verk-
ningsgraden for existerande processer. Alla applikationer
kan inte forverkligas eller forbattras med NIL-teknik. Det
finns dock tillrickligt manga som mojliggors eller blir mer
kostnadseffektiva med Obducats tillverkningssitt for att
bolaget ska se framtiden an med tillf6rsikt.

Obducat en industriell aktér

Kraven vid industriell tillverkning hos kunderna innefat-
tar ett behov av stabil infrastruktur av leverantorer och
samatbetspartners. Obducat befinner sig sdsom nyckel-
leverantor i en situation som kan karaktiriseras som ett
lingsiktigt partnerskap till bolagets kunder. En ling rad
anpassningar och férindringar har i dialog med kunderna
genomforts fOr att successivt forbereda organisationen
pé de krav som industriell tillverkning medfor. Ytterligare
forindringar kommer dessutom att genomféras efterhand
som tillvixten realiseras.

146 patent, 48 uppfinningar, | vision
Nanonimprintlitografin har bevisligen framtiden for sig.
Utifrin den insikten har patent hela tiden varit en natur-
lig del av Obducats verksamhet. For att vara drivande i
utvecklingen av tekniken dven pa lingre sikt har Obducats
strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for
den egna teknologin. Resultatet av detta dr en stark och
bred patentportfélj vilken ér en férutsittning for konkur-
renskraft samtidigt som ritten till intdkterna som genere-
ras fran uppfinningarna sikerstalls.

Timing kommer att vara en av framgangs-
faktorerna de kommande aren

Den senaste tiden har inneburit ett stort steg framit for
Obducats nanoimprintlitografi. Det faktum att Sindre®-
maskiner finns ute hos kund som ett naturligt led i mass-
produktion bekriftar Obducats tekniska och kommersiella
ledarskap. Vid jaimforelse med konkurrerande produkter
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och tekniker kommer kundernas intresse i framtiden att
fokuseras p4 tillginglighet och Gvergripande kostnadsef-
fektivitet i Obducats produktionslésningar. Att kunna till-
handahalla den mest effektiva 16sningen vid ritt tidpunkt
kommer att ha en stor inverkan pa vilken marknadsandel
Obducat kommer att kunna erévra men maélsittningen ir
entydig — marknadsledarskap inom de applikationsomra-
den Obducat fokuserar pa.

Statusbeskrivning avseende
Obducats applikationsomraden

Optoelektronik — LEDs

Applikationsomréidet optoelektronik omfattar en ling rad
komponenttyper sisom exempelvis LEDs, bildsensorer,
microlinser, waveguides och Nano Wire Grid Polarizers
(NWGP) samt Back Light Units (BLU). Dessa kompo-
nenttyper aterfinns bland annat i mobiltelefoner, digital-
kameror, projektorer och displayer. Den komponenttyp
som redan tillverkas med Obducats NIL-teknik i kom-
mersiell omfattning dr LEDs. For nirvarande anvinds
den i bakprojektions-TV samt projektorer. Nista stora
tillvixtsteg f6r LEDs drivs av implementering av LEDs
som ljuskilla i LCD-displayer samt dven generella belys-
ningsapplikationer dér en direkt bidragande faktor ér de
direkt tidsbestimda marknaderna i exempelvis Europa,
Australien och Kalifornien dir lagstiftningen kommer att
férbjuda anvindandet av konventionella glédlampor inom
kort. Ljuskillor som OLED (organic light emitting diode)
och LED kan pi ett férbluffande sitt kombinera ljusstyrka
och energisnalhet med savil minimal materialatging som
en visentligen bittre miljéprofil dd dmnen som kvicksilver
och bly inte dterfinns i produkten.

Magnetisk minnesmedia — HDD

Datalagring som avser magnetisk minnesmedia (harddis-
kar) dr ett applikationsomride med stor potential. Behovet
av Okat lagringsutrymme drivs framfrallt av utvecklingen
av nya datalagringsintensiva multimediaapplikationer. I hu-
vudsak arbetar industrin med tvd framtida format, DTM
(Discrete Track Media) samt BPM (Bit Pattern Media).
DTM ir det format som ligger ndrmast i tiden. Det andra
formatet BPM kommer att efterfélja D'TM och kan anses
vara en vidareutveckling av DTM-formatet.



Displayer/Solceller
Mot bakgrund av det som besktivits ovan om den férvin-

tade tillvixten inom displayindustrin sa utgér applikations-
omradet displayer p4 lite lingre sikt en mycket intressant
potential f&r Obducat. Komponenter som ingir i detta
applikationsomrade dr konstrastforbittringsfilm, ljussprid-
ningsfilm, anti-reflektionsfilm, elektroder samt firgfilter.
Dessa komponenter dterfinns i olika typer av displayer. Vi-
dare sa ingar dven solceller i detta applikationsomrade till
f6ljd av den stora likhet de bida komponenttyperna har ur
ett produktionsperspektiv. Funktionsmissigt finns det ett
flertal alternativ dar NIL kan anvindas for strukturtillverk-
ning i solceller — dessa strukturer méjliggor en visentligt
forbittrad effektivitet vilket innebdr att mer elektricitet
kan produceras med en given yta av solceller.

Mal och forviantningar

For att sikra mélsdttningen om att skapa ett marknads-
férsprang kommer Obducat dven fortsittningsvis att
prioritera de kunder som har ett uttalat mal att vara
pionjirer inom sina applikationsomriden. Forutsatt att en
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aterhimtning i den globala ekonomin sker finns en tydlig
férvintan hos kunderna om att utékad produktionskapa-
citet successivt kommer att behévas, framforallt inom de
applikationsomriden som Obducat fokuserar pa. Obdu-
cats malsittning 4r att inom den nirmaste femérsperioden
uppna en marknadsandel om 30-50 procent inom dessa
applikationsomraden. Under férutsittning att dterhamt-
ningen i den globala ekonomin infinner sig och att 6vriga
malsittningar uppnds bedémer Obducat att det finns goda
forutsittningar for forbittrade intdkts- och resultatnivier
redan under 2010.

Expansion och tillvixt ocksa en utmaning
Expansion och tillvixt stiller stora krav pa bland annat
bolagets ledning och 6vriga organisation och kan dess-
utom vara kapitalkrivande. Det finns ingen férsikran for
att bolaget kommer att lyckas med sina planer. Obducat
styrelse uppmanar lisarna av detta prospekt att ta del av
de risker som beskrivs under rubriken ”Riskfaktoretr” pa
sida 12.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

I det f6ljande presenteras sammanfattande rikenskaper
f6r Obducatkoncernen avseende perioden 2006—2009.
Obducat ABs (publ) delirsrapport avseende jan—mars
2009 anges i sin helhet pa sidorna 83-91. Féljande
dokument inférlivas via hinvisning till detta prospekt.
Arsredovisningar for 2006, 2007 och 2008 ir granskade
av bolagets revisor. Delarsrapporten f6r 2009-03-31 ér
inte granskad av bolagets revisor.

* Obducat ABs (publ) drsredovisning avseende 2008.
* Obudcat ABs (publ) arsredovisning avseende 2007.
* Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2000.

Dessa dokument dr en del av detta prospekt. Dokumenten
kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.com
under fliken ”Financial” alternativt rekvireras frin
bolagets huvudkontor pa telefonnummer 040-36 21 00.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgingliga f6r
inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Geijers-
gatan 2A, SE-216 18 Malmé.

RESULTATRAKNINGAR

Redovisningsprinciper

Obducat ABs koncernredovisning har upprittats med
tillimpning av Arsredovisningslagen (ARL), International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar
fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkints av EG-kommis-
sionen f6r tillimpning inom EU. Vidare har ridet f6r
finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1)
”Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner”
tillimpats. Fr o m 1 januari 2009 tillimpar koncernen
den nya standarden IFRS 8 — Rérelsesegment som ersit-
ter tidigare standard f6r segmentsredovisning IAS 14.
Koncern- och drsredovisningarna dr avgivna i tusentals
svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari—31
december f6r resultatrikningsrelaterade poster respektive
den 31 december f6r balansrikningsrelaterade poster.
Delarsrapporterna dr avgivna i tusentals svenska kronor
(kSEK) och avser perioden 1 januari—31 mars for resul-
tatrakningsrelaterade poster respektive den 31 mars f6r
balansrikningsrelaterade poster.

(kSEK) Jan-mars 2009 Jan-mars 2008 2008 2007 2006
Intikter 15 427 12 108 71503 32 657 36 757
Kostnad salda varor -8 321 -6 351 -30 005 -15775 -14729
Bruttoresultat 7106 5757 41 498 16 882 22028
Marknads- och férsiljningskostnader -1 876 -2 331 -12 558 -12.030 -8 329
Administrationskostnader -4 659 -4 150 -17 638 -18 092 -16 164
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 283 -8 764 -39 462 -35 466 -33 843
Ovriga rorelseintakter - 261 3623 1283 375
Ovriga rérelsekostnader -494 -233 -28 -318 -939
Rérelseresultat -10 206 -9 460 -24 565 -47 741 -36 872
Rinteintikter 368 287 1813 1 140 627
Réntekostnader -1 871 -228 -6 082 -1 453 -5335
Resutat efter finansiella poster -11709 -9 401 -28 834 -48 054 -41 580
Skatt pa arets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -11 709 -9 401 -28 834 -48 054 -41 580
Valutakursdifferenser vid omrikning av utlandsverksamheter 709 -1 488 -2 452 -1 127 -235
Skatt for Svrigt totalresultat - - - - -
TOTAL RESULTAT -11 000 -10 889 -31 286 -49 181 -41 815
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Kommentarer till resultatrakningarna

Rorelsens intdkter

Koncernens forsiljning utgérs huvudsakligen av utrust-
ning, stampers, serviceavtal samt konsultintikter. Under
perioden 2006—-2008 har intdkterna varierat i intervallet
kSEK 32 657-71 503. Under 2007 uppgick forsiljningen
till kSEK 32 657, vilket motsvarade en minskning pa 11,2
procent jamfort med 2006. Anledningen till minskningen
stod framst att finna i ligre forsiljning av NIL-maskiner.
Under 2008 steg intikterna till KSEK 71 503 jimfort med
kSEK 32 657 under 2007. Denna 6kning pa 119 procent
berodde frimst pd en hogre forsiljning av NIL-maskiner.
Intdkterna under forsta kvartalet 2009 uppgick till kKSEK
15 427 jimfort med samma period féregdende ar da intak-
terna uppgick till kSEK 12 108.

Obducats férsiljning pa olika geografiska marknader

2008 2007 2006
Norden 1 245 893 5237
Ovriga Europa 14 621 12 853 14 546
USA 4437 1 559 10 662
Asien 51 200 17 325 6312
Other 0 27 0
Summa 71 503 32 657 36 757

Kostnad salda varor

Kostnad sélda varor avser totala tillverkningskostnader
avseende den utrustning som koncernen siljer. Under
2007 uppgick kostnaderna for silda varor till kKSEK

15 775 vilket motsvarade en 6kning med 7,1 procent jaim-
fort med samma period 2006. Anledningen till 6kningen
var en hogre andel SEM-relaterad forsiljning, dir produk-
tionskostnaden relativt sett dr hogre dn f6r NIL och EBR.
Under 2008 uppgick kostnaderna for salda varor till KSEK
30 005 vilket motsvarade en lidgre takt i kostnads6kningen
in den intakts6kning som bolaget uppvisade. Huvudor-
saken till detta var den storre andelen forsiljning av NIL
maskiner. Kostnaderna for silda varor under kvartal 1
2009 6kade med 31,0 procent jamfort med kvartal 1 2008
vilket var i relation till motsvarande Skning av intdkterna.

Bruttoresultat och bruttomarginal
Bruttoresultatet under 2007 uppgick till kKSEK 16 882 vil-
ket motsvarade en minskning pd 23,4 procent jamfort med
samma period 2006. Orsaken till marginalférindringen
berodde frimst pa en stérre andel forsiljning av SEM-
relaterade produkter. Under 2008 uppgick bruttoresultatet
till KSEK 41 498 vilket motsvarade en 6kning pa 145,8 pro-
cent. Bruttomarginalen 6kade till 58 procent jimfért med
52 procent féregiende dr. Forandringen var hinforlig till
en storre andel f6rsiljning av NIL-maskiner under 2008.
Under kvartal 1 2009 uppgick bruttomarginalen till
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46 procent. Motsvarande siffra under kvartal 1 2008 var
48 procent.

Rérelsens kostnader

Marknads- och forsdljiningskostnader

Under 2007 uppgick marknads- och férsiljningskostnader
till KSEK 12 030 vilket innebar en ¢kning med 44,4 procent i
jimforelse med 2006 och motsvarade de 14 procent av totala
rorelsekostnaderna. Marknads- och forsiljningskostnaderna
under 2008 uppgick till kKSEK 12 558 vilket motsvarade

19,0 procent av de totala rorelsekostnaderna. Under kvartal

1 2008 motsvarade marknads- och férsiljningskostnaderna
15,3 procent av de totala rérelsekostnaderna. Motsvarande
siffra under kvartal 1 2009 var 10,8 procent.

Administrationskostnader

Under 2007 uppgick administrationskostnaderna till kKSEK
18 092 vilket innebar en 6kning med 11,7 procent i jim-
forelse med 2006. Under 2007 utgjorde administrations-
kostnaderna 28,0 procent av de totala rérelsekostnaderna.
Under 2008 uppgick administrationskostnaderna till
kSEK 17 638 vilket motsvarade 26,7 procent av de totala
rorelsekostnaderna.

Under kvartal 1 2009 motsvarade administrations-
kostnaderna 26,9 procent av de totala rérelsekostnaderna
vilket innebar en minskning med 0,4 procentenheter
jamfort med kvartal 1 2008

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under 2007 och 2008 har arbetet inom forskning och
utveckling till stor del fokuserat pa industrialisering av
produktportfoljen. Som en naturlig f6ljd kunde utgif-
terna for detta arbete i allt stérre utstrickning aktiveras i
balansrikningen. Utgifterna for forskning och utveckling
ir hanforliga till savil egen personal som externa samar-
betspartners och konsulter.

Under 2007 uppgick kostnaderna f6r forskning och
utveckling till KSEK 35 466 vilket innebar en 6kning med
4,8 procent i jimférelse med 2006 och motsvarar 54,9 pro-
cent av de totala rérelsekostnaderna. Huvudanledningen
till 6kningen var att forsknings- och utvecklingsavdelning-
ens personalstyrka Okat visentligt under aret. Kostnaderna
f6r forskning och utveckling uppgick under 2008 till
kSEK 39 462 vilket motsvarade 59,7 procent av de totala
rérelsekostnaderna. Okningen pa kSEK 3 996 jimfért
med samma period foéregiende ar berodde frimst pd att
personalstyrkan inom avdelningen har 6kat under 2008.
Under kvartal 1 2009 6kade kostnaderna f6r forskning och
utveckling med 17,3 procent jamfort med kvartal 1 2008.

Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter har under perioden 20062008
varierat mellan kSEK 261 och kSEK 3 623.

Ovriga rérelsekostnader har under perioden 2006—
2008 varierat mellan kSEK 939 till 28. Bida posterna



avser huvudsakligen valutakursvinster och -forluster pa
rorelserelaterade fordringar och skulder. Under kvartal 1
2008 uppgick koncernens 6vriga rorelseintikter till kKSEK
261. Det fanns inga motsvarande intdkter under kvartal
1.2009. Ovriga rérelsekostnader uppgick till kKSEK 233
under kvartal 1 2008, motsvarande belopp var kSEK

494 under samma period 2009.

Rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat for perioden 2006—2008 varie-
rade i intervallet kKSEK -24 565 till -47 741. Under 2007
uppgick rérelseresultatet till KSEK -47 741 vilket var en fo1-
samring jamfoért med 2006 med kSEK -10 869. Anledning-
en till férsimringen var dels en ligre omsittning till en ligre
bruttovinstmarginal, dels 6kade rorelsekostnader som féljd
av den personalférstirkning koncernen genomfoért inom
framf6rallt forsknings- och utvecklingsavdelningen respek-
tive marknads- och forsiljningsavdelningen. Under 2008 var
rorelseresultatet kKSEK -24 565 vilket var en forbittring pa
kSEK 23 176 jamfort med 2007. Anledningen till f6rbatt-
ringen av resultatet var frimst den 6kade forsiljningen av
NIL-maskiner under 2008. Rorelseresultatet under kvartal 1
2009 uppgick till kKSEK -10 206, en forsimring med kSEK
746 jamfort med samma period 2008.

Forsimringen av rorelseresultatet under kvartal 1
2009 motsvarade 7,9 procent och beror framférallt pd en
6kad satsning pa forskning och utveckling. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna 6kade med kSEK 1 519
under kvartal 1 2009 vilket motsvarade 17,3 procent.

Rénteintakter och rantekostnader
Koncernens rinteintikter har under perioden 2006-2008
legat mellan kSEK 627 till kSEK 1 813. Rinteintdkterna
avser rinta pa bankmedel. Under kvartal 1 2009 6kade
rinteintdkterna med kSEK 81 jaimfért med samma period
foregiende ar.

Rintekostnaderna uppgick under 2007 till kSEK
1 453 vilket var en markant sinkning jaimf6rt med 2006
ars rantekostnader pa kSEK 5 335. Foriandringen berodde
pa att merparten av forlagslinet 2004/07 konverterades
under forsta kvartalet 2007. Den del som inte konverterades
aterbetalades till konvertibelinnehavarna. Under 2008 6kade
koncernens rantekostnader till kKSEK 6 082. Orsaken till
6kningen var den under 2008 genomférda konvertibelemis-
sionen som tillférde koncernen kSEK 53,1 i likviditet efter
emissionskostnader. Konvertibellinet 16per med 8 procent
arlig rinta vilket 6kade koncernens rintekostnader. Rinte-
kostnaderna under kvartal 1 2009 uppgick till kKSEK 1 871
respektive kSEK 228 under kvartal 1 2008.

Skatt
Bolagets resultat har under perioden 20062008 respektive
kvartal 1 2008 och kvartal 1 2009 ej belastats med skatt.
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Arets resultat
Arets resultat har under perioden 2006-2008 legat i
intervallet KSEK -28 834 till kSEK -48 054. Under 2007
férsimrades arets resultat med kSEK -6 474 jamf6rt med
2000, vilket motsvarade 15,6 procent. Anledningen till
férsimringen var densamma som anges under rubriken
“Rérelseresultat”. Arets resultat 2008 uppgick till kKSEK
-28 834, en forbittring pa kSEK 19 220 jamfort med f6-
regiende dr. Anledningen till férbittringen var densamma
som anges under rubriken “Rorelseresultat”. Periodens
resultat uppgick till kKSEK -11 709 under kvartal 1 2009.
Under motsvarande period féregiende dr uppgick resulta-
tet till kKSEK -9 401.
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BALANSRAKNINGAR

(kSEK) 31 mars 2009 31 mars 2008 31 dec 2008 31 dec 2007 31 dec 2006
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23 979 18 402 20 637 20 070 21 062
Patent 18 968 18 074 18770 17732 18012
Goodwill 2468 2468 2468 2468 2468
Totala immateriella anldggningstillgangar 45 415 38 944 41 875 40 270 41 542
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 9033 9158 862l 10 026 10618
Maskiner och andra tekniska anliggningar 11 664 14 700 12 464 15377 12 361
Inventarier, verktyg och installationer 745 387 804 436 473
Totala materiella anldggningstillgingar 21 442 24 245 21 889 25 839 23 452
Totala anldggningstillgangar 66 857 63 189 63 764 66 109 64994
Omsittningstillgangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 7735 13 625 6919 10 327 6418
Varor under tillverkning 6263 1520 6651 2969 3 655
Fardigvaror 919 2455 2262 2628 1724
Totalt varulager 14917 17 600 15 832 15 924 11797
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1920 7319 8493 10737 7778
Ovriga fordringar 2589 2577 2839 1748 1296
Upparbetade men ej fakturerade intakter 16 946 2735 9 025 732 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2 653 2994 | 605 1 757 1903
Totala kortfristiga fordringar 24 108 15 625 21 962 14 974 10 977
Andra finansiella tillgangar viarderade till verkligt

vérde via resultatrikningen 27 669 7187 41295 13578 -
Kassa och bank 4814 3318 6 566 6953 37 524
Totala omsittningstillgangar 71508 43 730 85 655 51 429 60 298
TOTALATILLGANGAR 138 365 106 919 149 419 117 538 125 292
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BALANSRAKNINGAR FORTS.
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(kSEK) 31 mars 2009 31 mars 2008 31 dec 2008 31 dec 2007 31 dec 2006
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 33595 33592 33595 33592 29214
Ovrigt tillskjutet kapital 264733 261 759 264733 261 759 144 394
Reserver -2 570 -2315 -3279 -827 300
Ansamlad férlust -238276 -207 245 -206 281 -159 552 -89 116
Total resultat -11 000 -10 889 -31 286 -49 181 -41 815
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 46 482 74 902 57 482 85 791 42 977
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8092 9271 8052 10 184 8656
Konvertibelt forslagslan 51 595 - 51 107 - -
Totala langfristiga skulder 59 687 9271 59 159 10 184 8 656
Kortfristiga skulder

Konvertibelt férlagslan - - - - 53 697
Skulder till kreditinstitut 2 869 1201 2676 1 435 765
Leverantorsskulder 13 091 10 082 10 632 9 052 7 543
Ovriga skulder 2510 3017 3565 1 421 1152
Fakturerade men ej upparbetade intakter 2125 - 4026 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 11601 8 446 11879 9 655 10 502
Totala kortfristiga skulder 32196 22746 32778 21 563 73 659
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 138 365 106 919 149 419 117 538 125 292
Stillda sdkerheter

Foretagsinteckningar lamnade fér krediter 4000 4000 4000 4000 4000
Sparrmedel | 685 1432 1702 1432 | 407
Fastighetsinteckning 7 685 7 688 7311 8388 8775
Tillgingar med dganderittsférbehall 3198 4154 3437 4391 -
Ovriga sikerheter - 241 121 - 131
Totala stillda sikerheter 16 568 17515 16 571 18 211 14313
Eventualférpliktelser

Borgen 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000
Garantiataganden - - - - -
Totala eventualforpliktelser 2000 2000 2000 2000 2000
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Kommentarer till balansrakningarna

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgéngar

Anlaggningstillgangar har under perioden 2006-2008 till
storsta delen utgjorts av immateriella anliggningstillgang-
ar. Dessa har bestitt av balanserade utgifter f6r utveck-
lingsarbeten, patent och goodwill. Under perioden har de
immateriella anliggningstillgdngarna utgjort i genomsnitt
63 procent av de totala anldggningstillgingarna. Balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten har varierat intervallet
kSEK 20 070-21 062 vilket motsvarat 49-51 procent av
de totala immateriella anliggningstillgingarna. Balanserade
patentutgifter har varierat i intervallet KSEK 17 732—

18 770 (43—45 procent) och goodwill har under perioden
oférandrat uppgatt till KSEK 2 468.

Per den 31 mars 2008 uppgick de immateriella anligg-
ningstillgAngarna till kKSEK 38 944 vilket motsvarade 61,6
procent av de totala anliggningstillgangarna. Motsvarande
belopp den 31mars 2009 var kSEK 45 415 (67,9 procent).
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till
kSEK 18 402 per 31 mars 2008 vilket utgjorde 47,2 pro-
cent av de totala immateriella anldggningstillgangarna. Per
den 31 mars 2009 uppgick de balanserade utgifterna fér
utvecklingsarbeten till KSEK 23 979 och motsvarade 52,8
procent av de totala immateriella anldggningstillgangarna.
Utgifter for patent uppgick under kvartal 1 2009 till KSEK
till 18 968 (41,8 procent). Motsvarande belopp under kvar-
tal 1 2008 var kSEK 18 074 (46,4 procent). Goodwill har
under perioden of6rindrat uppgatt till kKSEK 2 468.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgingar i form av byggnader och
mark uppstod under rikenskapsaret 2006 da det engelska
dotterbolaget Obducat CamScan Ltd. férvirvade den
fastighet vari verksamheten bedrivs. Per den 31 decem-
ber 2006 upptogs fastighetens virde till kSEK 10 618,
vilket motsvarade anskaffningskostnaden kSEK 10 732,
justerat for valutakursfluktuationer samt minskat med
avskrivningar enligt plan. I enlighet med IFRS bedéms
marknadsvirdet pa fastigheten vid varje bokslutstillfille.
Per den 31 december 2008 uppgick fastighetens bokforda
virde till kSEK 8 621 och fastighetsinteckningen uppgick
tll kSEK 7 311.

Férutom avskrivningar var valutakursdifferenser den
frimsta orsaken till det ligre virdet jimf6rt med samma
petiod foéregiende dr. Maskiner och andra tekniska utrust-
ningars andel av totala materiella anliggningstillgingar har
under perioden 2006—-2008 varierat i intervallet 53—60.
For inventarier, verktyg och installationer har de varierat
i intervallet 2—4 procent. De materiella anldggningstill-
gangarna uppgick den 31 december 2008 till kKSEK 21 889
vilket motsvarade 34,3 procent av de totala anliggnings-
tillgAngarna. Per den 31 mars 2009 uppgick det materiella
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anldggningstillgangarna till kKSEK 21 442 vilket motsvarade
32,1 procent av de totala anliggningstillgangarna.

Omséttningstillgdngar

Koncernens omsittningstillgangar har under perioden
2006-2008 utgjorts av varulager, kortfristiga fordringar
samt kortfristiga placeringar och likvida medel.

Varulager

Varulager har bestatt av insatskomponenter till NIL- och
SEM-utrustning, NIL- och SEM-maskiner under till-
verkning samt firdigtillverkade NIL- och SEM-maskiner.
Under 2007 byggdes framforallt SEM-relaterat varulager
successivt upp for att hantera den 6kade orderstocken.
Den 31 december 2007 uppgick varulagret till kKSEK

15 924 vilket motsvarade 31,0 procent av de totala omsatt-
ningstillgAngarna. Motsvarande belopp 2006 var kSEK
11 797 (19,6 procent). Per den 31 december 2008 upp-
gick varulagret till KSEK 15 832 (18,4 procent). Per den
31 mars 2009 uppgick varulagret till KSEK 14 917 (20,9
procent).

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har under perioden 2006-2008
utgjorts av kundfordringar, 6vriga fordringar, upparbetade
men ej fakturerade intdkter samt férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter. Den 31 december 2008 uppgick de
kortfristiga fordringarna till KSEK 21 962 vilket motsva-
rade 25,6 procent av de totala omsittningstillgangarna.
Per den 31 mars 2009 uppgick de upparbetade men ¢j
fakturerade intikterna till kSEK 16 946 vilket motsvarade
70,3 procent av de totala kortfristiga fordringarna.

Likvida medel

Likvida medel har under perioden 2006—2008 utgjorts av
kassa, banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar
av Overskottslikviditet i ett riskfritt rintebaserat penning-
marknadsinstrument. Totalt har likvida medel vid utgang-
en av respektive rikenskapsar varierat i intervallet KSEK
20 531-47 861. Den 31 december 2008 uppgick likvida
medel till kKSEK 47 861 vilket motsvarade 55,9 procent av
de totala omsittningstillgangarna. De likvida medlen upp-
gick till kSEK 32 483 per den 31 mars 2009, motsvarande
belopp samma period féregiende dr var kSEK 10 505.

Eget kapital

Bolagets totala egna kapital har under perioden 2006—
2008 varierat i intervallet kKSEK 42 977-85 791. Den

31 december 2008 uppgick totalt eget kapital till kKSEK

57 482 vilket motsvarade 38,5 procent av den totala balans-
omslutningen. Per den 31 mars 2009 uppgick totalt eget
kapital till kKSEK 46 482 eller motsvarande 33,6 procent
av den totala balansomslutningen.



Langfristiga skulder

Koncernens langfristiga skulder har under perioden
2006-2008 utgjorts av skulder till kreditinstitut samt av
under 2008 utgivet konvertibelt férlagslan. Per den 31
december 2008 uppgick skulder till kreditinstitut till KSEK
8 052 varav kSEK 6 635 var relaterat till fastighetskredit.
Per den 31 mars 2009 uppgick de langfristiga skulderna
till KSEK 59 687 varav konvertibelt forlagslin uppgick till
kSEK 51 595, vilket motsvarar 37,3 procent av den totala
balansomslutningen.

Kortfristiga skulder
Bortsett fran situationen per 31 december 2006, dd det
konvertibla férlagslanet om kSEK 53 697 klassificerades

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

som kortfristigt med anledning av dess f6rfall under forsta
kvartalet 2007, lig koncernens andel kortfristiga skulder av
den totala balansomslutningen under perioden 2006-2008
pé en jimn niva och varierade i intervallet 18-22 procent.
Kortfristiga skulder har huvudsakligen utgjorts av leve-
rantérsskulder och upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter. Per den 31 december 2008 uppgick kortfristiga
skulder till kKSEK 32 778 vilket motsvarade 21,9 procent
av den totala balansomslutningen. Per den 31 mars 2008
uppgick de kortfristiga skulderna till KSEK 22 746, vilket
motsvarade 21,3 procent av den totala balansomslutning-
en. Motsvarande belopp den 31 mars 2009 var kSEK

32 196 (23,3 procent).
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KASSAFLODESANALYSER

(kSEK) Jan-mars 2009  Jan-mars 2008 2008 2007 2006
Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -11'709 -9 401 -28 834 -48 054 -41 580
Justering fér poster som ej paverkar kassaflédet 3134 4 668 15 669 14 145 17 182
Foérandring av rorelsekapital -1938 -2 174 1 427 -7 193 1 662
Kassafléde fran den lopande verksamheten -10513 -6 907 -11738 -41 102 -22736
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5115 -2 025 -12176 -10 204 -10 802
Forvirv av materiella anlaggningstillgdngar -229 -181 -1 949 -5772 -14 802
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 344 -2 206 -14 125 -15 976 -25 604
Totalt kassaflode efter investeringsverksamheten -15 857 9113 -25 863 -57 078 -48 340
Finansieringsverksamheten

Emission av konvertibelt forlagslan 08/1 | - - 55 545 - -
Kontant nyemission - - - - 28 000
Kontant nyemission med stdd av teckningsoptioner - - - 47 146 2 474
Slutreglering av konvertibelt forlagslin 04/07 - - - -9 301 -
Emissionskostnader - - -2 442 -389 -487
Atervunnen moms emissionskostnader - - - 431 -
Forandring av skuld till kreditinstitut/langfristiga skulder 479 913 90 2198 7392
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 479 -913 53193 40 085 37379
Totalt kassafléde efter finansieringsverksamheten -15378 -10 026 27 330 -16 993 -10 961
Likvida medel vid arets bérjan 47 861 20 531 20 531 37524 48 485
Likvida medel vid periodens slut 32483 10 505 47 861 20 531 37524

Kommentarer om koncernens kassaflode
Koncernens kassafléde har under perioden 2006—2008
dominerats av att utgdende medel utgjorts av negativt
kassafléde fran den 16pande verksamheten samt utgifter
for investeringar. Obducat har finansierat verksamheten
genom ett flertal nyemissioner avseende aktier men dven
konvertibla skuldebrev. Dirtill har finansiering arrangerats
genom upptagande av krediter hos kreditinstitut.

Under 2007 6kade kassaflodet fran rorelsens resul-
tat jimfort med féregdende ar. Den frimsta orsaken till
6kningen var den personalforstirkning som koncernen
genomfoérde under dret.

Justering for poster som ej paverkar kassaflédet, hu-
vudsakligen avskrivningar, har legat pd en stadig nivd un-
der hela perioden 2006-2008. Férindringar i rérelsekapital
paverkade endast marginellt kassaflédet frin den 16pande
verksamheten under 2006 och 2008. Under andra halvan
2007 innebar dock 6kad orderingdng en 6kad rorelsekapi-
talbindning, framforallt i varulager och kundfordringar.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
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under 2007 till kSEK -41 102 jimf6rt med kSEK -22 736
féregiende ar. Férsimringen berodde frimst pa minskat
bruttoresultat, 6kade personalkostnader samt 6kad rorel-
sekapitalbindning p g a 6kad orderinging.

Under 2008 uppgick kassaflédet fran den 16pande
verksamheten till kKSEK -11 738, en forbittring som
frimst berodde pé 6kat bruttoresultat pa kSEK 41 498.
Under forsta kvartalet 2009 uppgick kassaflédet fran den
l6pande verksamheten till KSEK -10 513 jimfért med
kSEK -6 907 samma period féregiende dr. Férindringen
beror framforallt pa ett ligre resultat efter finansiella pos-
ter vilket i sin tur beror pa hogre rintekostnader.

Koncernens investeringar i immateriella anligg-
ningstillgangar avseende balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten, patent och goodwill har under perioden
2006-2008 legat pa en jaimn niva. Investeringar i materi-
ella anldggningstillgdngar uppgick 2007 till kKSEK
5772 jaimfoért med kSEK 14 802 f6r rikenskapsaret 2006.
Okningen under 2006 berodde pa forviry av fastighet
motsvarande kSEK 10 618. Under 2008 uppgick inves-
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teringarna i materiella anliggningstillgangar till KSEK mot eget kapital, liksom atervunnen moms pa emissions-
1 949. Under kvartal 1 2009 uppgick de totala investering- ~ kostnader. I samband med det tidigare nimnda forvirvet
arna till KSEK 5 344 jimf6rt med kSEK 2 206 samma av fastighet under 2006 upptogs lan motsvarande kSEK 8
period féregiende dr. Finansieringsverksamheten har un- 181. Under 2007 finansierades investeringar i utrustning
der perioden 20062008 bidragit med visentliga belopp. till anldggningen i Malmé, till ett anskaffningsvirde om
Kontanta nyemissioner av aktier tillférde under 2006 och kSEK 4 783, genom leasingavtal. Under forsta kvartalet

2007 totalt kKSEK 77 620: kSEK 30 474 (2006) samt kSEK 2008 uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamhe-

47 146 (2007). Darutover emitterades under 2008 ett kon- ten till kKSEK -913. Motsvarande belopp kvartal 1 2009

vertibelt forlagslin om kSEK 55 545. var kSEK 479, vilket beror pé en Skning av langfristica
Emissionskostnader har konsekvent bokats direkt skulder.

GENOMFORDA, PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Investeringar i anldggningstillgangar har under perioden 1 januari 2006-31 mars 2009 skett enligt foljande:

(kSEK koncern) Jan-mars 2009 Jan-mars 2008 2008 2007 2006
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4128 959 8245 6766 7613
Patent 987 1 066 3926 2 627 3191
Goodwill

Byggnader och mark - - 5 - 10 734
Maskiner och andra tekniska anliggningar 229 181 202 6 429 3732
Inventarier, verktyg och installationer - - | 747 154 336
Summa investeringar 5344 2206 14125 15976 25 606
Investeringarna liksom verksamheten i Gvrigt har finan- Obducat planerar framtida investeringar avseende fortsatt
sierats frimst genom emissioner, konvertibla férlagslan, affirsutveckling inom de fokuserade applikationsomri-
ordindr linefinansiering, EU-bidrag samt forskott fran dena (HDD, displayer, LED) uppgdende till MSEK 15.
kunder. Bolaget har f6r nirvarande beslutade och pagi- Vidare planerar Obducat investeringar pi MSEK 10 i syfte
ende investeringar om kSEK 10 900 vilket i huvudsak att applikationsanpassa Sindre®-plattformen. Aven om de
avser balanserade utgifter fr utvecklingsarbeten samt framtida investeringarna ér planerade si har Obducat dnnu
patenter. De beslutade och pigaende investeringarna inte ingatt nagra avtal eller pa annat sitt forbundit sig att
ar till storre delen finansierade av kundorders och EU- utfora de planerade framtida investeringarna. Obducat
projekt.Pagdende investeringar r till stérsta delen relate- planerar att finansiera de framtida investeringarna med
rade till Sindre®-plattformen. emissionslikviden, men dven genom kundorders.
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

31 mars 2009 31 mars 2008 31 dec 2008 31 dec 2007 31 dec 2006

Loénsamhet

Omsittningstillvaxe (%) 27 133 119 -1 26
Bruttomarginal (%) 46 48 58 52 60
Tillvixt i bruttoresultat (%) 23 220 146 -23 65
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg
Rintabilitet

Rintabilitet pa sysselsatt kapital (%) neg neg neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital neg neg neg neg neg

Kapitalstruktur

Eget kapital (kSEK) 46.482 74902 57 482 85791 42 997
Operativt kapital (kSEK) 76 555 74 869 71 456 76 879 68 571
Sysselsatt kapital (kSEK) 109 038 85 374 119317 97 410 106 095
Réntebarande nettoskuld (kSEK) 30073 -33 13974 -8912 25 594
Kapitalomsittningshastighet (ggr) 0,11 0,11 0,54 0,27 0,30
Soliditet (%) 33 70 38 73 34
Skuldsittningsgrad 1,34 0,14 1,08 0,14 1,47
Riéntetickningsgrad -5,25 -40,23 -5,74 -32,07 -6,79
Andelriskbirande kapital (%) 33 70 38 73 34

Kassafléde och likviditet

Kassafléde fore investeringar (kSEK) -10513 -6 907 -11738 - 41102 -22736
Kassaflode efter investeringar (kSEK) -15 857 9113 -25 863 -57078 - 48 340
Likvida medel (kSEK) 32483 10 505 47 861 20 531 37 524
Sjalvfinansieringsgrad (ggr) neg neg neg neg neg
Investeringar

Immateriella anliggningstillgangar (kSEK) 5115 2025 12176 10 204 10 802
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 229 181 1 949 5772 14 802
Medarbetare

Medelantalet anstillda (st) 72 53 63 48 43
Omsittning per anstilld (kSEK) 214 228 1135 680 855
Foradlingsvarde per anstilld (kSEK) 21 neg 270 neg neg

Data per aktie

Antal aktier (st) 335954 523 335925 202 335954 523 335925 202 292 137 867
Genomsn. antal aktier fére utsp. (st) 335 954 523 335925 202 335932532 328 629 347 274 035 986
Genomsn. antal aktier efter utsp. (st) 369 588 709 335925202 358 367 540 338236815 332300 601
Resultat per aktier fore och efter utsp. (SEK) -0,03 -0,03 -0,09 -0,I5 -0,I5
Utdelning per aktie (SEK) na na na na na
Eget kapital per aktie (EK) 0,14 0,22 0,17 0,26 0,5
Aktiekurs/Eget kapital per aktie (EK) 77 59 514 6,38 11,49
P/E-tal neg neg neg neg neg
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Definition av nyckeltal

Omsittningstillvaxt
Bruttomarginal

Tillvdxt i bruttoresultat

Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Réntabilitet pa eget kapital
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Rintebirande nettoskuld

Kapitalomsittningshastighet
Soliditet
Skuldsattningsgrad

Rantetackningsgrad

Andel riskbarande kapital
Kassafléde fore investeringar
Kassaflode efter investeringar

Likvida medel
Sjalvfinansieringsgrad

Immateriella anlaggningstillgingar
Materiella anldggningstillgingar

Medelantalet anstillda
Omsittning per anstilld

Foradlingsvarde per anstilld

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie
Aktiekurs/eget kapital per aktie
P/E-tal
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Okning av intikterna i procent av foregiende ars intikter
Resultat fore avskrivningar i procent av omsittningen

Okning/ minskning av bruttoresultatet i procent av féregaende
ars bruttoresultatt

Rérelseresultat i procent av omsittningen
Periodens resultat i procent av omsittningen

Rorelseresultat plus finansiella intikter i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke rintebirande skulder,
inklusive latent skatt, kassa och bank

Balansomslutning minskad med icke rintebirande skulder
inklusive latent skatt

Nettot av rintebdrande avsittningar och skulder minus finansiella
tillgAngar inklusive likvida medel

Arets fakturering dividerad med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rintebirande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent
av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflédet minus fordndring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflédet minus férindring av rérelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa
Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar

Investeringar 1 immateriella anliggningstillgingar efter eventuella
avyttringar exklusive omklassificeringar

Investeringar i materiella anliggningstillgdngar efter eventuella
avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden
Omsittning dividerat med medelantalet anstillda

Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med
medelantalet anstillda

Antal utestiende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och nyemissioner
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter
utspadning. Justering gors i resultatet for eventuell rinta f6r
konvertibla férlagslan vilken liggs tillbaka. Antal aktier efter
utspadning beridknas utifrdn att samtliga eventuella utestiende
konvertibla férlagslan konverteras till aktier samt att samtliga
eventuella optionsritter 16ses in. Hinsyn tages endast i de fall da
utspadningseffekt medfor ett forsdmrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid drets slut
Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets slut
Beriknat prisintervall dividerat med eget kapital per aktie

Beriknat prisintervall dividerat med resultat per aktie
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Obducats styrelse arbetar med arbetssitt, arbetsformer
och informationsgivning som féljer ”Svensk kod for
bolagsstyrning”.

Finansiella mal

Eftersom flertalet av Obducats tekniker och produkter inte
natt full kommersialisering dr det svart att faststilla kvan-
titativa finansiella mal. Detta beror bland annat pa att det i
vissa fall saknas en fast prisbild fér bolagets produkter.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begrinsad
omfattning faststilla kvantitativa finansiella mal, dr det
dven svart att faststilla en framtida utdelningspolitik.
Emellertid ar det styrelsens avsikt att pa sikt foresla
utdelningar om Obducats framtida resultatutveckling
efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelnings-
bara medel sisom styrelsen bedémer det.

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststéllt olika ramar
och vilka risker som fir tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt eliminera
risker. Obducats finanspolicy anger ramar f6r hur olika
typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den
riskexponering inom vilken verksamheten far bedrivas och
samtidigt sikerstilla att koncernens finansiella verksamhet
overensstimmer med de 6vergripande finansiella malen.
Huvudinriktningen ir en s lag riskprofil som mojligt.

Forsknings- och utvecklingspolicy

Obducat ir ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag
vilket medfért att betydande belopp 16pande aktiverats
som immateriella tillgingar. Under perioden 20042008
uppgick aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader i
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relation till totala rérelsekostnader till mellan 12,9 procent
och 20,8 procent. Det dr bolagets beddmning att denna
nivd kommer att uppritthéllas under de nirmaste aren.

Skattesituation

Pa grund av de svirigheter som dr férknippade med att
prognostisera Obducats resultatutveckling dr det svart att
bed6éma koncernens eventuella skattebelastning under de
nirmaste dren. Mot bakgrund av koncernens ackumulera-
de forlustavdrag dr det Obducats beddmning att bolagets
resultat inte kommer att belastas med bolagsskatt under de
nirmaste dren.

Skattemadssiga forlustavdrag

Per den 30 april 2009 berdknas de ackumulerade skatte-
missiga forlusterna i de svenska bolagen till MSEK 389
vilket motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka
MSEK 102, varav MSEK 64 hinfér sig till moderbolaget
Obducat AB (publ), MSEK 30 till Obducat Technolo-
gies, MSEK 7 till Obducat MNP AB och MSEK 1 till
Obducat Xicon Battery Electronics AB. Per den 30 april
2009 beriknas de ackumulerade skattemissiga férlusterna
i de brittiska bolagen till MSEK 39 vilket motsvarar en
uppskjuten skattefordran om cirka MSEK 11. Obducat-
koncernen har saledes en uppskjuten skattefordran om
totalt MSEK 113.

Med hinsyn tagen till den osidkerhet som foreligger
gillande tidpunkten f6r utnyttjande av dessa skattemissiga
forlustavdrag har uppskjuten skattefordran inte tagits upp
till ndgot vérde i balansrikningen.

Valutaexponering

Flddesexponering

Betriffande Obducats NIL-intdkter dr normalt fakture-
ringsvirdet — oavsett faktureringsvaluta — relaterat till en



med kunden pa férhand avtalad relation mellan fakture-
ringsvalutan och SEK. Hirigenom begrinsas valutarisken
i hég grad. Obducats intikter hirrér idag bland annat frin
forsiljning av svepelektronmikroskop via det engelska
dotterbolaget Obducat CamScan. Denna forsiljning
faktureras normalt i brittiska pund. Eftersom detta bolag
har en egen lokal organisation fér indamilet som belastar
koncernen med kostnader i brittiska pund samt mot
bakgrund av det faktum att Obducat CamScans resultat
efter skatt hittills varit blygsamt, valutasikras inte dessa
valutastrommatr.

Balansexponering
Obducat har f6ér nirvarande en blygsam balansexponering
i utlindsk valuta genom aktieinnehavet i Obducat UK Ltd.

Valutapolicy

Om bolagets valutafléden 6kar visentligt i framtiden tack
vare 6kad exportférsiljning, dr det Obducats avsikt att
valutasikra dessa valutafléden via de traditionella méjlig-
heter som banksystemet erbjuder.

Finansieringsstruktur, finansiella resurser

och lanebehov

Enligt balansrikningen den 30 april 2009 hade koncernen
ett eget kapital om MSEK 423 samt MSEK 89,7 i totala
skulder. Av dessa skulder 4r MSEK 9,0 tickta av siker-
heter, varav MSEK 2,1 utgdrs av foretagsinteckningar.
Den 30 april 2009 hade koncernen beviljade krediter om
MSEK 2,3 varav 2,1 var utnyttjat. Bolagets rérelsekapital
per den 30 april 2009 uppgick till MSEK 34,4 och likvida
medel uppgick vid samma tidpunkt till MSEK 20,4. Det
befintliga rérelsekapitalet r enligt bolagets bedémning

¢j tillrdckligt fOr att ticka de aktuella behoven under den
nirmaste tolvménadersperioden. Bolaget bedémer att det
uppstér brist pa rorelsekapital 1 april 2010. For att ticka
rorelsekapitalbehovet maste Obducat anskaffa MSEK 30
vilket utgdr en del av den nyemission som foreslés i detta
prospekt. Om inga eller vildigt f4 av Obducats aktiedgare
tecknar i emissionen kommer garanten ENI att teckna
virdepapper upp till ett belopp av MSEK 65. Om denna
investerare inte skulle ha méjlighet att uppfylla sitt dtagan-
de, vilket enligt Obducats bedéming dr mycket osannolikt,
finns alternativa handlingsplaner. I ett sidant lige kom-
mer Obducat att férs6ka finansiera rérelsekapitalbehovet
genom t ex en riktad emission, bankfinansiering. Det

kan ocksa leda till en reviderad strategi f6r Obducat och
férmodligen ocksa innebira en ligre investeringsniva samt
personalnedskirningar.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har genomfért ndgra investeringar
i sponsring,
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Senast viktiga tendenser

Vad giller de senaste viktiga tendenser under 2009 fram
till datumet f6r detta prospektets inlimnande till Finans-
inspektionen (den 18 juni 2009), bedéms de grundlig-
gande drivkrafterna (se sida 36) som skapar efterfrigan
pa Obducats produkter vara oférindrade pad lang sikt och
Obducat har en stark marknadsposition som avsikten dr
att bygga vidare pa. Obducats kunder har fortsatt ambi-
tionen att bygga ut produktionskapaciteten och férbere-
delser pagir. I det korta tidsperspektivet ligger den stora
osikerheten framforallt i ndr kunderna har en f6rméga

att genomfora sina investeringsplaner, vilket paverkas
framforallt av kundernas finansieringsméjligheter men
dven av efterfrigeutvecklingen. Mot bakgrund av detta har
bolaget vid nuvarande tidpunkt en negativ avvikelse mot
den fastlagda forsiljnings- och resultatbudgeten men den
férvintade dterhdmtningen mot slutet av aret kan fa en
positiv inverkan och dirmed minska den totala avvikelsen.
Diremot ligger forsiljningspriser och inkpspriser i niva
med budgeterat.

Viasentliga fordandringar i finansiell stillning,
stillning pa marknaden och framtidsutsikter
Sedan bolagets delirsrapport den 31 mars 2009, har inga
visentliga foérdndringar intriffat vad giller koncernens
finansiella stillning eller stillning pad marknaden, ej heller
betriffande bolagets bedémda framtidsutsikter.

Fastigheter

Obducat dger en fastighet. Det dr fastigheten i vilken det
engelska dotterbolaget Obducat CamScam Ltd har sitt
kontor. Férutom denna fastighet dger koncernen inga
fastigheter. Ovrig verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.

Reviderad finansiell information

Koncernens delirsrapport avseende forsta kvartalet 2009
finns i detta prospekt pa sida 83. Delirsrapporten har inte
varit foremal f6r granskning av bolagets revisor. Kon-
cernens arsredovisningar avseende 2006, 2007 och 2008
inférlivas genom hdnvisning i detta prospekt. Samtliga
dessa drsredovisningar har reviderats. Det har ¢j f6rekom-
mit ndgra avvikande formuleringar i revisorns uttalanden.
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STYRELSE

Enligt bolagsordningen
skall styrelsen ha tre till
tolv ledaméter med hogst
tva suppleanter. Syrelsele-
damoter och suppleanter
viljs av bolagsstimman.
Ledaméter i Obducats
styrelse dr féljande sex
personer. Dirutover har
Obducats styrelse tva
styrelsesuppleanter (for
yttetligare information
om respektive persons
nuvarande och tidigare
engagemang, vinligen se
”Kompletterande infor-
mation om styrelse och
ledning” pa sida 73).
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Henri Bergstrand

Lars Montelius

Bjorn Persson

Werner Uhlmann



Henri Bergstrand

Fédd 1952. Styrelseordférande (arbetande) och ingar i
revisions- och ersittningskommittén samt valberedningen.
Civilekonom, maskiningenjor och reservofficer. En av
Obducats grundare. Henri Bergstrand innehar styrelse-
uppdrag i European Nano Invest AB (ordf), samt i egna
bolag. Henri Bergstrand har under mer 4n 20 érs tid,
parallellt med eget foretagande, varit anlitad “f6retags-
doktor” vid ett flertal borsnoterade och andra bolag, och
innehar dirmed en omfattande och gedigen bakgrund
och erfarenhet inom styrelsearbete, féretagsutveckling,
finansiering och entreprendrskap. Ledamot i Obducat
sedan 1996. Henri Bergstrand (inklusive familj och bolag)
innehar 1 569 407 aktier av serie A, 1 240 560 aktier av
setie B, samt 35 133 konvertibler av setie B (KV 5B/11) i
Obducat AB. Henri Bergstrand dr huvudigare i European
Nano Invest AB, som innehar 4 377 745 aktier av serie A,
samt 1 486 788 konvertibler av serie A (KV 4A 08/11).

Tord Wingren

F6dd 1961. Styrelseledamot. Civilingenjérsexamen i
elektroteknik fran Lunds tekniska hogskola. Tord Wingren
arbetar som verkstillande direktor vid Nanoradio AB.
Tidigare uppdrag omfattar bland annat chef Samsung
Telecom Europe, initiativtagare och CEO f6r Ericsson
Mobile Platforms. Han innehar £6r nirvarande styrelse-
uppdrag bland annat vid Lunds tekniska hogskola. Tord
Wingren innehar 160 000 aktier av serie B i Obducat AB.

Lars Montelius

Fédd 1957. Styrelseledamot. docent, tekn dr, civilingen-
jor, professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen,
Lunds tekniska hogskola. Lars Montelius ér for nirva-
rande direktér f6r Oresundsuniversitetet och Oresund
Science Region, samt deldgare i European Nano Invest
AB. Lars Montelius har f6r nirvarande styrelseuppdrag i
nQuip AB (ordf), European Nano Invest AB samt NEMS
AB m fl. Ledamot sedan 1999. Lars Montelius innehar
9 346 aktier av setie B 1 Obducat AB. Lars Montelius 4r
deldgare 1 European Nano Invest AB, som innchar

4 377 745 aktier av serie A, samt 1 486 788 konvertibler
av serie A (KV 4A 08/11).

Ingrid Osmundsen

F6dd 1961. Styrelseledamot. Bachelor of Arts. Ingtrid
Osmundsen ir for nirvarande CEO f6r Day. Ingrid
Osmundsen har f6r nirvarande styrelseuppdrag i Trac-
technology och Intersport. Ingrid Osmundsen har
tidigare varit Chief Operating Officer Europa f6r Claire’s,
inképschef Meier & Frank, affirsomradeschef Osteuropa
Nike, inképschef Nike Retail, Sverigechef Lindex, VD
och koncernchef Wedins skor och accessoarer. Ingrid
Osmundsen har en omfattande erfarenhet genom ledande
positioner inom retail, internationell f6rsiljning, mark-
nadsforing, ledarskap och styrelsearbete i bide svenska
och utlindska bolag. L.edamot i Obducat sedan juni 2005.
Ingrid Osmundsen innehar inga aktier i Obducat AB.
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Bjorn Persson

Fodd 1955. Styrelseledamot. Civilingenjor (teknisk fysik
och elektronik). Bjérn Persson dr for nirvarande verksam
som kvalificerad konsult med uppdrag f6r exempelvis
Telia och AirPlusTV (Italien). Bjorn Persson dr f6r nir-
varande dven arbetande styrelseordférande i VODvision
Europe AB och styrelseledamot i Bizvis Consultants AB,
bolag vilka han dven dr grundare till. Bj6rn Persson har
tidigare varit VD i ConNova Group AB (publ). Bjérn
Persson har en gedigen erfarenhet av utvecklingsbolag och
affirsverksamhet i elektronikrelaterade foretag. Ledamot
i Obducat sedan juni 2007. Bjorn Persson innehar inga
aktier i Obducat AB.

Werner Uhlmann

Fodd 1935. Styrelseledamot. Ingar i revisions- och
ersittningskommitten. Civilekonom. Werner Uhlmann

ar for ndrvarande egen féretagare. Werner Uhlmann har
for nirvarande styrelseuppdrag i Malmé Parkerings AB,
Tricordia International AB samt Finstar AB. Werner
Uhlmann har tidigate varit finansdirekt6r i Euroc AB, och
medlem av Senior Executive Board i Euroc AB/Scancem
AB. Werner Uhlmann har en omfattande erfarenhet inom
ekonomi och finans samt strategi- och managementfragor
inom olika branscher. Ledamot i Obducat sedan juni 2005.
Werner Uhlmann innehar 11 750 aktier av serie B samt

12 937 konvertibler av serie B (IKV 5B 08/11) i Obducat AB.

André Bergstrand

Fodd 1983. Styrelsesuppleant. BA (Hons) International
Business with Finance frin European Business School
London, samt MSc Business and Economics fran Lunds
Universitet. Arbetslivserfarenhet, Financial and Business
analyst f6r Rexam PLC, London. Suppleant sedan juni
2009. André Bergstrand innehar 33 766 aktier av serie B
samt SEK 13 928 konvertibler i bolaget.

Hékan Thorbjérnsson

Fodd 1962. Styrelsesuppleant. Civilingenjorsexamen i elek-
troteknik fran Chalmers Tekniska Hégskola och Executi-
ve-MBA frin Uppsala Universitet. Hikan Thorbjérnsson
ar for ndrvarande investerare i egen regi. Hakan Thot-
bjornsson har tidigare innehaft ett antal chefspositioner
och styrelseuppdrag i bolag inom TeliaSonera koncernen.
Hikan Thorbjornsson har en omfattande erfarenhet inom
partnerskap och strategi samt affirs- och marknadsutveck-
ling. Suppleant sedan juni 2009. Hdkan Thorbjérnsson
innehar 500 000 aktier av serie B 1 Obducat AB.

Styrelsens ledamoter dr valda £6r tiden intill rsstimma
2010. Ingen av styrelsens ledamoter har ingatt avtal med
bolaget eller dess dotterbolag om férméner efter det att
férordnandet avslutats.
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De ledande befattnings-
havarna i Obducat utgérs
av foljande personer (for
ytterligare information
om respektive persons
nuvarande och tidigare
engagemang, vinligen se
”Kompletterande infor-
mation om styrelse och

ledning” pa sida 73).

Patrik Lundstrém

lan Holton
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Patrik Lundstrom

Fédd 1970. Verkstillande direktér Obducat AB (publ).
Ekonomie magister-utbildning, Patrik Lundstrém har
tidigare arbetat som marknadsdirekt6r i Metget AB (1998—
2000). Anstilld sedan september 2000. Patrik Lundstrém
(inklusive familj) innehar 29 357 aktier av serie B, samt

7 732 konvettibler av setie B (KV B 08/11) i Obducat AB.
Patrik Lundstrém ér deldgare i European Nano Invest AB,
som innehar 4 377 745 aktier av serie A, samt 1 486 788
konvertibler av serie A (KV 4A 08/11).

Babak Heidari

Fodd 1962. Teknisk chef Obducat Technologies AB.
Civilingenjor. Forskarutbildning syftande till teknisk
licentiatexamen. Doktorandutbildning i mikro- och
nanoteknik/fysik vid avdelningen for Fasta tillstindets
fysik vid Lunds universitet. Heidari har tidigare innehaft
bland annat féljande positioner, utvecklingsingenjér i ABB
cables AB (1986—-1987), utvecklingsingenjor i Ericsson
Component AB (1988-1989), konsult (USA 1989-1991),
utvecklingsingenjoér i Obducat AB (1991-1995), samt dok-
torandtjanst Lunds universitet (1996—2000). Babak Heidari
ir anstilld i Obducat AB sedan 2000. Babak Heidati har
en omfattande erfarenhet inom processutveckling inom
litografi. Babak Heidari innehar inga aktier i Obducat AB.
Babak Heidari dr deldgare i European Nano Invest AB,
som innehar 4 377 745 aktier av setie A, samt 1 486 788
konvertibler av serie A (IKV A 08/11).

lan Holton

Fédd 1955. VD Obducat CamScan Ltd. Doktor i fysik,
och har genomfort post-doc forskning inom fysisk kemi.
Tan Holton har tidigare innehaft bland annat f6ljande
positioner; Development Director Omicron Nanotech-
nology UK Ltd (2003-2007), Senior Project Manager
Astucia UK Ltd (2001-2003), Director of Development
VG Microtech Ltd (del av Thermo Fisher-koncernen)
(1996-2001). Ian Holton har en ling erfarenhet av design
och kommersialisering av elektronspektrometrar, samt
dven yrkesmissig erfarenhet inom marknadsféring och
produktion. Anstilld sedan September 2007. Ian Holton
innehar inga aktier i Obducat AB.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jonas Hansson

Fédd 1967. Ekonomichef Obducat AB (publ). Civileko-
nomutbildning. Arbetslivserfarenhet: Business Controller,
Gambro (1993-2000), Business Controller, BT] Group
AB (2000-2005), Ekonomichef BT] Group AB (2006—
2008). Anstilld fran 2009. Jonas Hansson innehar inga
aktier 1 Obducat AB.

UIf G Andersson

Fédd 1960. Vice VD Obducat Technologies AB. Civil-
ingenjorsutbildning i bioteknik och tillimpad biokemi.
Ulf G Andersson har tidigare innehaft bland annat
f6ljande positioner: VD Technovobis AB och Dignitana
AB (2003-2007), VP Sales and Marketing Cella Vision AB
(2000-2003), International Marketing Director DAKO
A/S (1996-2000) samt VD Euro Diagnostica AB (1993—
1996). Ulf G Andersson har drygt 18 ars erfarenhet fran
foretagsledande befattningar inom det medicintekniska
omréidet med fokus pd internationell marknadsféring och
forsiljning, framforallt i USA, Europa och Japan. Anstilld
sedan maj 2007. Ulf G Andersson innehar 50 000 aktier
av serie B

i Obducat AB.

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingitt avtal
med bolaget eller dess dotterbolag om férméner efter det
att forordnandet avslutats.

Revisor

Elna Lembrér Astrém
Bolagets revisor dr Elna
Lembrér Astrom (fodd 1961),
aktoriserad revisor verksam i
Deloitte AB. Lembrér Astrom
har varit revisor i bolaget sedan
2005. Lembrér Astrém ar med-
lem av FAR SRS.

Revisorssuppleant

Maria Ekelund
Revisorssuppleant dr Maria
Ekelund (f6dd 1970). Aven
Ekelund ar auktoriserad revisor
vid Deloitte AB.
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Kod for bolagsstyrning

En ny kod f6r bolagsstyrning blev gillande frin 1 juli
2008, vilken omedelbart borjade tillimpas av Obducat.
Den f6rsta bolagsstyrningsrapporten limnas i drsredovis-
ningen 2008.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvalt-
ning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
VD samt revisions- och ersittningskommittéer. Styrelsen
skall pa arsstimman presentera forslag till principer for er-
sdttning och andra anstillningsvillkor f6r bolagsledningen
fér godkinnande av stimman. Utifrin dessa principer
skall styrelsen besluta om 16n och annan ersittning till

VD. Styrelsen sammantrider minst sex ganger érligen.

Styrelsens arbetssitt

Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseleda-
méternas aligganden, vilka drenden som skall behandlas
och féreskrifter for styrelsemétenas genomforande. Pa
bolagets styrelseméten behandlas bland annat ett antal
fasta punkter som foreligger vid respektive styrelseméte,
exempelvis godkinnande av protokoll fran féregiende
méte, genomgang av affirslige samt ekonomisk rappor-
tering. Ddrut6ver behandlas frigor sasom, och i férekom-
mande fall, arsbokslut, deldrsrapporter, budget, likviditet
och finansiering samt Gvergripande frigor som strategi
och omvirldsanalys.

Under 2008 har styrelsen hallit tjugosex protokoll-
forda moéten varav fyra holls i anslutning till att bolaget
limnade delarsrapporter. Styrelsen har vid ett tillfalle un-
der aret triffat bolagets revisorer utan nirvaro av bolagets
tjanstemin. Utéver de fasta punkterna i dagordningen vid
styrelsemotena har styrelsen under 2008 bland annat be-
handlat en nyemission av konvertibler och noteringsfragor
i samband med NGM:s tillfalligt indragna borstillstand,
vilket har medfort ett antal extra sammantriden.

Styrelseledamétenas nirvaro beskrivs i f6ljande tabell.

Nirvarande vid styrelsemoten

Henri Bergstrand (ordf) 26 (26)
Werner Uhlmann 25 (26)
Kjell Grubin* 15 (16)
Lars Montelius 24 (26)
Ingrid Osmundsen 24 (26)
Bjorn Persson 24 (26)
Tord Wingren™* 8 (10)

* Styrelseledamot fram till rsstimman 18 juni 2008

** Styrelseledamot frin och med drsstimman 18 juni 2008

70

Styrelsens ersittning

Vid drsstimma den 18 juni 2009 beslutades i enlighet med
valberedningens forslag att drligt arvode till styrelsen skall
utgd med 175 000 kronor per ledamot, och, dirutéver,
med 30 000 kronor per manad till Lars Montelius i egen-
skap av arbetande styrelseledamot och 60 000 kronor per
minad till Henri Bergstrand 1 egenskap av arbetande
styrelseordférande. Var och en av styrelsesuppleanterna
skall erhélla arvode med 5 000 kronor per ordinarie sty-
relseméte som suppleanterna deltar i, dock hégst 50 000
kronor. Vidare beslutades att ledaméter som utfor arbete
f6r bolaget utbver styrelsearbetet kan efter styrelsen beslut
erhilla skilig ersittning.

Ersattningar till ledande befattningshavare
Styrelsen beslutar om 16n och annan ersittning till VD
och beslutar dessutom om principerna for ersittningar till
ledande befattningshavare. Foljande riktlinjer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare godkindes av arsstim-
man den 18 juni 2009:

Ersittningen till VD och andra ledande befattnings-
havare ska utgéras av fast 16n, eventuell rorlig ersittning,
6vriga férmaner samt pension. Den sammanlagda ersitt-
ningen ska vara marknadsmaissig och konkurrenskraftig pa
den arbetsmarknad befattningshavaren verkar.

Fast 16n och r6tlig ersittning ska vara relaterad till
befattningshavarens ansvar och befogenhet.

Den r61liga ersittningen ska baseras pa utfallet 1 £61-
hillande till definierade och mitbara mal och vara hgst
50 % i forhallande till den fasta 16nen.

Uppsigningstiden ska vara 6msesidig mellan befatt-
ningshavare och bolag och ska omfatta mellan ett halvt
och ett dr. Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestimda.

Frigor om ersittning till féretagsledningen ska
behandlas av en ersdttningskommitté och, vad avser VD,
beslutas av styrelsen. Om bolaget i nigot sirskilt fall ger
enskild styrelseledamot uppdrag f6r bolaget utéver ordina-
rie styrelse- eller kommittéarbete, ska styrelsen besluta om
ersattningen, vilken ska vara skilig och marknadsmassig.
Styrelsen ska dga ritt att franga riktlinjerna, om det i ett
enskilt fall finns sirskilda skal.

Revisionskommitté

Revisionskommittén bestar av Henri Bergstrand (ord-
férande) och Werner Uhlmann. Enligt koden f6r bolags-
styrning skall revisionskommittén bestd av minst tre
ledaméter. Styrelsen har beslutat att endast utse tva
ledaméter i revisionskommittén med héinsynt till bolagets
och styrelsens storlek.
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Revisionskommitténs huvudsakliga uppgift ér att be-
handla frigor rérande koncernens revision, att bedéma
omfattning och inriktning av ekonomiska processer och
kvaliteten av den interna kontrollen. Dessutom behandlas
kvalitetsfragor f6r den externa finansiella rapporteringen.
Vidare sker uppféljning av de externa revisorernas arbete
for att forvissa sig om att arbetet bedrivs oberoende,
objektivt och kostnadseffektivt.

Revisionskommittén har dven till uppgift att hantera
processen vid val av revisorer.

Under 2008 har revisionskommittén haft fem
protokollférda sammantriden. Bolagets revisor har varit
nirvarande fyra ggr, Werner Uhlmann fyra ggr och Henri
Bergstrand vid samtliga sammantriden.

Ersiattningskommitté

Ersittningskommittén utgdrs av Henri Bergstrand
(ordférande), Werner Uhlmann samt Ingrid Osmundsen.

Ersittningar 2008

Ersittningskommitténs huvudsakliga uppgift ir att tillse
att styrelsens riktlinjer for ersittningar till VD och andra
ledande befattningshavare efterfljs och att féresla styrel-
sen eventuella férindringar. Ersdttningskommittén har
haft tvd protokollférda sammantriden under aret, vid
vilka samtliga ledméter varit ndrvarande.

Valberedning

Valberedningens uppgift dr att infér arsstimman fram-
ligga forslag pa styrelseledaméter f6r perioden fram till
och med nista drsstimma, samt forslag pa ersittning for
dessa ledaméter. I valberedningen ingér Olle Bengtsson
(ordférande), Henri Bergstrand, Lars Montelius och
Hikan Thorbjornsson. Valberedningen har haft fem
sammantriden under 2008.

Villkorade
Utbetalda uppskjutna Natura-  Avsittningar Summa
(kSEK) ersdttningar ersdttningar formaner till pensioner ersittningar
Styrelse
Henri Bergstrand (Ordférande) 895 - - - 895
Kjell Grubin* 88 - - - 88
Lars Montelius 535 - - - 535
Ingrid Osmundsen 175 - - - 175
Bjorn Persson 175 - - - 175
Werner Uhlmann 175 - - - 175
Tord Wingren** 88 - - - 88
Summa Styrelse 2130 - - - 2130
Ledande befattningshavare
Patrik Lundstrom,VD 1102 - 102 178 1382
Ovriga ledande befattningshavare 3278 - 98 562 3938
Summa Ledande befattningshavare 4380 - 200 740 5320
Revisor
Summa Revisor 595 595
Varav revision 421 421
Varav 6vriga uppdrag 174 174
Totala ersattningar 2008 7105 - 200 740 8 045

* Styrelseledamot fram till drsstimman 18 juni 2008
** Styrelseledamot fran och med drsstimman 18 juni 2008

Incitaments- eller bonusprogram
For nirvarande tillimpar Obducat inga incitaments- eller
bonusprogram.

Interna policies

Att aktien handlas pa en reglerad marknadsplats innebir
att ett stort antal regler och foresskriftert maste foljas.
Vissa av dessa ir reglerade i lag och andra i noteringsavta-

let med NGM. Dirut6ver finns ett antal rekommendatio-
ner. Obducats styrelse har bland annat beslutat att f6ljande
interna policies och regelverk skall finnas i bolaget sa som
finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, I'T- och
sikerhetspolicy, jamstilldhetspolicy, miljépolicy och at-
betsmiljopolicy. Samtliga policies och interna regelverk ses
over kontinuerligt.
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Finansiell rapportering

Styrelsen sikerstiller kvaliteten av den finansiella rappor-
teringen genom en noggrann granskning och uppfdljning
av de finansiella rapporter som ledningen tillstaller styrel-
sen. Den ekonomiska rapportering som omfattar virde-
ringsfragor, bedémningar och riktlinjer for revisionen
behandlas kontinuetligt av styrelsen. Styrelsen ser dven till
att granskning och uppféljning av juridiska drenden och
tvister sker I6pande. Bolagets revisorer avger till styrelsen
arligen en rapport, som visar resultat och papekanden av
de visentligaste granskningsomrddena. Denna rapport
presenteras muntligen vid det styrelsemote som behandlar
bokslutskommunikén och vid samma tillfille kan styrelse-
ledaméterna stilla fragor till revisorerna. Det forvintas att
revisorernas redogorelse bland annat tydliggor att bolagets
rutiner medger att det pé ett sikert sitt gir att Gvervaka
bokféringen, férvaltningen av tillgdngar och bolagets
ekonomiska férhillanden.

Extern revision

Vid drsstimman 2009 omvaldes Elna Lembrér Astrom,
Deloitte AB, som personvald revisor, for en tid om fyra
ar. Revisorernas arbete skall utféras enligt en revisionsplan
som faststills av med styrelsen och revisorerna i férening,
Revisorerna informerar styrelsen arligen om vilka tjinster
de utfort utdver den normala revisionen, arvoden for si-
dana tjinster och andra omstindigheter som kan paverka
bedémningen av revisorernas oberoende. Revisorerna
skall dven delta vid arsstimman och dir presentera sitt
arbete, sina synpunkter och slutsatser. Minst en ging om
dret skall styrelsen triffa bolagets revisorer utan nirvaro
av verkstillande direktéren eller annan person frin fore-
tagsledningen.

Revisionen utférs i enlighet med aktiebolagslagens
foreskrifter och god revisionssed i Sverige, vilken ér ba-
serad pa International Federation of Accountants (IFAC)
internationella revisionsstandard.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén dr grunden f6r den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna
kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars
och arbetsférdelning mellan savil styrelsen och verkstil-
lande direktér som inom den operativa verksamheten.
Vidare finns en rad dokumenterade policies och riktlinjer
som styrelsen faststillt och som kontinuetligt utvirderas
av ledning och styrelse. Dessa styrande dokument kom-
municeras via faststillda informations- och kommunika-
tionsvigar och har ddrmed gjorts tillgingliga och kinda
for berérd personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskhanteringen inom Obducat idr en kontinuerlig process
i hela organisationen och innefattar identifiering och
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hantering av olika risker. Under 2008 har en férdjupad
riskanalys gjorts dir riskerna i verksamheten systematiskt
identifierats och klassificerats med utgangspunkt for ris-
kens sannolikhet och konsekvens f6r bolaget. Riskbedom-
ningen och klassificeringen ir presenterad och férankrad
hos bolagets styrelse. Denna riskbedémning styr nivan och
kraven pa uppféljning och kontroller for att sikerstilla
bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pa alla niver
i bolaget dir VD och CFO ansvarar for att verifiera, ana-
lysera och sikerstilla att framtagen information ar korrekt
och fullstindig, Ledningens uppféljning sker bland annat
genom regelbundna méten med verksamhetsansvariga
betriffande verksamheten, dess ekonomiska stillning och
resultat samt risker och méjligheter. Styrelsen analyserar
bland annat manatliga verksamhetsrapporter dir ledning-
en redogor f6r den gingna perioden och kommenterar
bolagets ekonomiska stillning och resultat. Pa detta sitt
f6ljs visentliga fluktuationer och avvikelser upp vilket
minimerar riskerna for fel i den finansiella informationen.
Vidare sker inom revisionskommittén tillsammans med
bolagets externa revisorer regelbunden uppféljning

och utvirdering av den interna kontrollen. Vid revisions-
kommitténs moten diskuteras med de externa revisorerna
kontinuerligt vilka férbittringar som kan goras.

Information och kommunikation
Bolagets information och kommunikation skall vara kot-
rekt, 6ppen, snabb och samtidig till alla intressegrupper.
All extern kommunikation skall ske i enlighet med note-
ringsavtalet f6r NGM. Kvartalsrapporter och arsredovis-
ningen publiceras pa faststillda datum pd bolagets
hemsida och via NGM efter granskning av revisionskom-
mittén och styrelsen.

Internt styrande dokument i form av policies, riktlin-
jer och handbocker finns tillgingliga f6r berérd personal
via bolagets intrandt.

Uppfoéljning

Baserat pa den ordinarie 16pande finansiella rapporte-
ringen, revisionskommitténs analyser och rapporter samt
resultatet av externrevisorernas granskning utvirderar sty-
relsen 16pande den interna kontrollen samt den finansiella
rapporteringens kvalitet och fullstindighet.

Sarskild information om medlemmarna

i bolagets forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan

Ingen av de personer som nimns under rubrikerna Styrelse,
Ledande befattningshavare samt Revisor pa sidorna 66—69,
har under den senaste femarspetioden deltagit i ndgon
konkurs, ddmits i bedrigerirelaterade mal, ej heller deltagit

i likvidation eller konkursférvaltning. Under den senaste
femarsperioden har det ej heller funnits eller finns det fran
myndigheters sida nigra anklagelser och/eller sanktioner
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mot nigon av de nimnda personerna. Ingen av personerna
har under den senaste femarsperioden ej heller f6rbjudits
av domstol att ingd som medlem av emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgtipande funktioner hos en emittent. Mellan perso-
nerna som nimns pd sidorna 66—79 finns ett familjeband
mellan tvd av personerna. Henri Bergstrand dr far till
André Bergstrand.

Intressekonflikter och

transaktioner med nirstaende

Mellan bolaget och de personer som nimns under rubri-
kerna Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisor pa
sidorna 66—69, eller andra personer i ledande befattningar
férekommer inga intressekonflikter.

Det hat ¢j heller férekommit, ndgra avtalsférhéllan-
den eller andra sirskilda Gverenskommelser mellan bolaget
och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra par-
ter, enligt vilka nigon av dessa personer valts in i bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i
annan ledande befattning, Obducat eller dess dotterbolag,
har ej limnat ldn, stillt garantier, limnat sikerheter eller
ingitt borgensférbindelser till férman for ndgon styrelse-
ledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till
bolaget nirstiende person.

Obducat hat i samband med den emission som
beskrivs i detta prospekt med ENT triffat (i) ett upp-
dragsavtal enligt vilket ENI atog sig att arbeta for att
emissionen skulle garanteras i sin helhet och (ii) ett emis-
sionsgarantiavtal enligt vilket ENI har férbundit sig att,
utan ersittning, teckna sin foretridesrittandel i emissionen
och — om emissionen inte skulle bli fulltecknad — mot
garantiersittning teckna ytterligare hogst 40.625.000 B-
units. Fér mer information, se avsnittet ”Legala fragor och
6vrig information” pa sida 80. ENI 4r Obducats r&stmis-
sigt storsta dgare. Dirtill 4r Obducats styrelseordférande
Henri Bergstrand och styrelseledamoten Lars Montelius
deldgare och styrelseordférande respektive styrelseledamot
i ENL

Obducat har under 1999 och 2000 frin bland andra sty-
relseledamoten Lars Montelius och CTO Babak Heidari
forvirvat rittigheterna till vissa uppfinningar avseende
NIL. Ersittning f6r forvirven utgar férutom i form av en
begrinsad initial kopeskilling huvudsakligen som royalty
baserad pa nettoforsiljningsvirdet av de produkter, tillbe-
hér, annan utrustning och tjdnster som siljs av Obducat
och i den man dessa relaterar till de 6verlatna uppfinning-
arna. Enligt forvirvsavtalet utgick royalty enligt ovan till
och med ar 2007.

Resultatet for januari-december 2007 belastades med
royalty till ndrstiende uppgaende till 435 (725). Transaktio-
nen dar genomfoérdes enligt marknadsmissiga villkor.

Pensionsavtal och sjukférsakring

Obducat erldgger for sina anstillda inga pensionspremier
och/eller sjukforsikringspremier utéver vad som inom
ramen for de sociala kostnaderna kan betraktas som sed-
vanliga villkor.

Uppsédgningstider och avgangsvederlag

Obducat tillimpar sedvanliga anstillningsavtal. Med

den verkstillande direktoren finns en uppsigningstid

om 12 mdnader vid uppsigning frin bolagets sida, samt
sex ménader vid uppsigning initierad fran verkstillande
direktéren. Maximal uppsigningstid f6r 6vriga ledande
befattningshavare utgér sex manader. Férutom 16n under
uppsigningstiden finns inga avtalade avgangsvederlag.

Kompletterande information

om styrelse och ledning

Utéver nuvarande position i Obducat och dess dotter-
bolag hat personerna i bolagets styrelse och ledande be-
fattningshavare under de senaste fem aren antingen varit
medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan el-
ler varit deldgare i de bolag som framgar av férteckningen
pé sidorna 74-75.
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Styrelse

Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Henri Bergstrand, Ordf. Bergstrand Marknadsféring KB Printcom AB (publ)
Geijersgatan 2A Bbo Konsult KB (Inaktivt) Eds Bruk Platteknik AB
216 18 Malmé Neprovente HB (Inaktivt) Eds Bruk Paper AB

European Nano Invest AB
Nanobiochip Sweden AB
Alstermo Bruk AB

Eds Bruk AB (Inaktivt)

Sune Olsson i Arlov AB
Alstermo Bruk Design AB

Eds Bruk Holding AB

Eds Bruk Herrgard AB (Inaktivt)
Kraft-Pak AB

Obducat Technologies AB
Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

Eds Bruk Mekaniska Verkstad AB

Lars Montelius
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Nquip AB

European Nano Invest AB

Nanocam AB

Nems AB

Obducat Technologies AB

Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

Arthand AB

Ingrid Osmundsen
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Tractechnology AB

Intersport Sverige AB

Obducat Technologies AB

Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

Rizzo International AB

Wedins Accent AB

Wedins Skor & Accessoarer AB
Torps Kopcenter Viskor AB

Don Donna AB

AB Walter Rosanders Skoaffirer
Wilken Wilkenson Fastighets AB
Rizzo Skor AB

Nobia AB

Bjérn Persson
Geijersgatan 2A
216 18 Malmd

Vodvision Europe AB

Bp Dynamic Funds AB

Warehouse Consulting i Motala AB
Warehouse Holding AB

Warehouse Magasinet i Motala AB
Bizvis Consulting AB

Obducat Technologies AB

Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

Magasinet Consulting i Motala AB
Sp Uthyrnings AB

E Persson Forvaltning i Motala AB
E Persson Holding AB
Warehouse Mind & Body AB

Werner Uhlmann
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

Tricordia International AB

Malmé Kommuns Parkeringsab

Finstar AB

Obducat Technologies AB

Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

Jciea Kenasto Conference AB

Tord Wingren
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

General Rf Modules AB

Wingren Hightec AB

Nanoradio AB

Instant Advice AB

Obducat Technologies AB

Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Wireless Experience Wep AB (Inaktivt)
Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

Decuma AB
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Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

André Bergstrand
Geijersgatan 2A
216 18 Malmdé

Hdkan Thorbjérnsson
Geijersgatan 2A
216 18 Malmd

Proviera

Vascon AB

Ledande befattningshavare

Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Patrik Lundstrém,VD
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Obducat Technologies AB

Smartag AB
Obducat Mnp AB
Xicon Battery Electronics AB

Babak Heidari, Tekn chef Babaks Microtech Consulting Obducat Technologies AB
Geijersgatan 2A Optool AB Smartag AB
216 18 Malmé Obducat Mnp AB
Xicon Battery Electronics AB
UIf G Andersson Obducat Technologies AB Technovobis AB
Geijersgatan 2A Nactilus AB
216 18 Malmdé Dignitana AB
Pervac AB
Bikomed AB
Inpac Intressenter AB
Procella AB
Inpac AB
Inpac Holding AB
lan Horton - -
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé
Jonas Hansson Lunda Tand AB BTJ Sverige AB

Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

BT] System AB

Revisor

Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Elna Lembrér Astrém
Deloitte AB
SE-113 79 Stockholm

Elna Lembrér Astrom Revisionsbyrd AB
Lel Resurs AB (inaktivt)
Lel Revision AB

Revisorssuppleant

Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Maria Ekelund
Deloitte AB
SE-113 79 Stockholm
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Aktiekapital

Det utestiende antalet aktier i Obducat uppgar per den
30 april 2009 till 335 954 523 foérdelade pa 6 205 294 ak-
tier av serie A och 329 749 229 aktier av serie B. Aktierna
har ett kvotvirde pa SEK 0,1 och aktiekapitalet uppgar
till SEK 33 595 452,30. Aktierna av serie B dr upptagna
till handel pA NGM Equity. Samtliga aktier har lika ratt

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstidende tabell visar aktickapitalets utveckling under
de senaste fem dren (samtliga belopp i SEK). Samtliga
nedan beskrivna foretridesemissioner, riktade emissio-
ner och optionsinlésen har tecknats kontant. Utbyte av
skuldebrev avser konvertering av emitterat konvertibelt
forlagslan genom fordringskvittning,

till andel i bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie
A medf6r tio (10) rOster per aktie av serie B medfor en
(1) r6st per aktie. Samtliga aktier 4r emitterade och fullt

inbetalda.

Okning av Okning av Antal Antal Tecknings- Tecknat Kvot-
Ar Transaktion antalet aktier  aktiekapital Aktiekapital A-akter B-aktier kurs belopp virde
Juli 2004 Utbyte skuldebrev 1 080 346 108 035 20273 424 6 500 000 196 234 232 2,20 2322744 0,10
Juli 2004 Optionsinlésen 18 482 | 848 20275 272 6 500 000 196 252 714 2,20 39736 0,10
Okt 2004 Utbyte skuldebrev 1 145257 114 526 20 389 798 6 500 000 197 397 971 2,20 2462 303 0,10
Okt 2004 Optionsinlésen 1171 665 117 167 20 506 964 6 500 000 198 569 636 2,20 2519080 0,10
Jan 2005 Utbyte skuldebrev 147 336 14734 20 521 698 6 500 000 198716 972 2,20 316772 0,10
Jan 2005 Optionsinlésen 2595 259 20 521 957 6 500 000 198 719 567 2,20 5579 0,10
April 2005 Utbyte skuldebrev 262 652 26 265 20 548 222 6 500 000 198 982 219 2,20 564 702 0,10
Maj 2005 Omstimpling 0 0 20 548 222 3867 500 201 614719 0,00 0 0,10
Juni 2005 Foretradesemission 58 709 204 5870920 26 419 143 5724 642 258 466 781 1,10 62 231 756 0,10
Juli 2005 Utbyte skuldebrev 238 23 26 419 166 5724 642 258 467 019 2,10 500 0,10
Juli 2005 Optionsinlésen 260 26 26 419 192 5724 642 258 467 279 2,10 546 0,10
Juli 2005 Omstimpling 0 0 26 419 192 5686 788 258 505 133 0,00 0 0,10
Juli 2005 Utbyte skuldebrev 1 849 185 26 419 377 5724 642 258 506 982 2,10 3883 0,10
Okt 2005 Optionsinlésen 6 825 682 26 420 059 5686 788 258 513 807 2,10 14333 0,10
Okt 2005 Omstimpling 0 0 26 420 059 5436 788 258 763 807 0,00 0 0,10
Feb 2006 Utbyte skuldebrev 535 53 26420 113 5436788 258 764 342 2,10 1124 0,10
Feb 2006 Omstimpling 0 0 26420 113 5370288 258 830 842 0,00 0 0,10
April 2006 Utbyte skuldebrev 256 953 25695 26 445 808 5370288 258 857 482 2,10 539 601 0,10
April 2006 Optionsinlésen 53385 5339 26 451 147 5370288 259 141 180 2,10 112 109 0,10
Juni 2006 Optionsinlésen 1 282 050 128 205 26 579 352 5370288 260 423 230 1,40 1794 870 0,10
Juli 2006 Utbyte skuldebrev 742 609 74 261 26 653613 5370288 261 165 839 2,10 | 559 479 0,10
Juli 2006 Optionsinlésen 242 889 24289 26 677 902 5370288 261 408 728 2,10 510 067 0,10
Juli 2006 Riktad emission 25 000 000 2500 000 29 177 902 5370288 286 408 728 1,12 28 000 000 0,10
Okt 2006 Utbyte skuldebrev 331 168 33117 29211019 5370288 286 739 896 2,10 695 453 0,10
Okt 2006 Optionsinlésen 27 683 2768 29213787 5370288 286 767 579 2,10 58 134 0,10
Jan 2007 Optionsinlésen 6622 662 29 214 449 5370288 286 774 201 2,10 13 906 0,10
Jan 2007 Utbyte skuldebrev 17792 1779 29216228 5370288 286 791 993 2,10 37363 0,10
April 2007 Optionsinlésen 22 426 806 2242 68l 31 458 909 5 806 485 308 782 602 2,10 47 096 293 0,10
April 2007 Utbyte skuldebrev 21336 115 2133612 33 592 520 6205 294 329719908 2,10 44 805 842 0,10
Nov 2008 Utbyte skuldebrev 29 321 2932 33595452 6205 294 329 749 229 1,65 48 380 0,10
Juli 2009 Féretradesemission * 184794352 1847943520 52074 887,50 10 083 602 510 665 273 0,40 0,10

* Avser den i detta prospekt presenterade foretridesemissionen
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Konvertibler

Okning av Okning av Antal Antal Tecknings- Tecknat Kvot-
Ar Transaktion antalet aktier  aktiekapital Aktiekapital A-akter B-aktier kurs belopp virde
Mars 2008 Konvertibelemission 33 663 507 0 33592 520 6205 294 329719908 1,65 55 544 787 1,65
Nov 2008 Utbyte skuldebrev 29 321 2932 33 595 452 6205 294 329 749 229 1,65 48 380 0,10
Teckningsoptioner

Okning av Okning av Antal Antal Tecknat

antal tecknings- aktiekapital A-akter vid B-aktier vid  Tecknings- belopp vid

Ar Transaktion optioner vid full teckning full teckning  full teckning kurs  full teckning
Juli 2009 Foretradesemission 46 198 586 4619859 969 576 45229010 0,75%* 34 648 940
Juli 2009 Féretridesemission 46 198 586 4619859 969 576 45229010 0,90°#* 41578 727

** Loptid t o m 28 feb 2011
0 Loptid t o m 3 2012

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare
kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i Obducat.

Konvertibel 2008/201 1

Obducat emitterade 1 mars 2008 konvertibler om totalt
SEK 55 544 787. Konvertibeln emitterades till en teck-
ningskurs om SEK 1,65 per konvertibel och ger inneha-
varen ritt att under perioden 1 maj 2008 till 30 september
2010 konvertera konvertibeln till aktier till en kurs per
aktie om SEK 1,65. Per den 1 juli 2009 har SEK 48 380
av konvertiblerna konverterats till 29 321 aktier av setie
B. Vid full konvertering av den resterande delen av kon-
vertiblerna tillkommer 1 551 323 aktier av serie A och

32 082 863 aktier av serie B. Om sa sker 6kar bolagets
aktickapital med SEK 3 363 418,60. Konvertibelns 16ptid
dr 1 maj 2008 till 31 mars 2011 och 16per med iétta (8,0)
procents arlig rinta som betalas kvartalsvis 1 efterskott.
Konvertibeln ir efterstilld bolagets 6vriga skulder.

Teckningsoptioner 2009/2011 och 2009/2012
Aktiedgare och konvertibelidgare som tecknar units i
emissionen som beskrivs i detta prospekt dr beridttigade
till fyra aktier och tva teckningsoptioner for varje tecknad
unit. Teckningsoptionerna som vardera berittigar till
teckning av en ny aktie har tvd olika 16ptider och finns
iserie A och serie B. Innehavare av teckningsoption
2009/2011:[A/B] kan teckna aktier i Obducat t o m. 28
februari 2011. Teckningskursen dr SEK 0,75. Innehavare
av teckningsoption 2009/2012:[A/B] kan teckna akder i
Obducat t o m 31 december 2012. Teckningskursen ir
SEK 0,90. Foére emissionen finns inga utestdende teck-

ningsoptioner. Vid fullteckning av units i emissonen
Okar antalet utestiende optioner med 92 397 172, varav
90 45 020 i serie B och 1 939 152 av serie A.

Utspadningseffekter

Om nyemissionen av units blir fulltecknad och dven
samtliga teckningsoptioner nyttjas till att teckna aktier
tillkommer totalt 277 191 516 aktier i Obducat vilket
innebdr en utspidning pa 82,5 procent av kapitalet och
84,1 procent av rosterna. Obducat har dven utestiende
konvertibler (konvertibel 2008/2011). Om samtliga dessa
skulle nyttjas f6r konvertering till aktier skulle det innebira
att utspadningseffekten avseende kapitalet blir ytterligare
10 procentenheter hégre och uppga till 92,5 procent.

Bemyndigande

Pa arsstimma den 18 juni 2009 besl6ts att bemyndiga
styrelsen att under tiden fram till ndsta drsstimma fatta
beslut om nyemission av B-aktier och/ellet teckningsop-
tioner som berittigar till teckning av B-aktier. Bemyndi-
gandet far endast utnyttjas for att infria ett atagande av
bolaget att erligga marknadsmissig garantiprovision i
form av aktier och/eller teckningsoptioner till en eller
flera garanter av den emission som beskrivs i detta
prospekt. Som ett resultat av det emissionsgarantiavtal
som Obducat triffat med ENI den 2 juli 2009, enligt
vilket garantiprovision bland annat avses utgd i form av
nyemitterade B-aktier och B-teckningsoptioner (f6r mer
information, se avsnittet ”Legala fraigor och 6vrig
information” pa sida 80), kommer styrelsen inte att
utnyttja drsstimmans bemyndigande.
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Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Obducat uppgick den 30 april 2009
till 15 145. Tabellen nedan visar dgandeférhallandena vid
nimnda datum.

Totalt antal
Aktiedgare A-aktier B-aktier aktier Roster % Kapital %
Clearstream Banking (Luxemburg) - 49 699 033 49 699 033 12,68% 14,79%
European Nano Invest AB 4377 745 - 4377 745 11,17% 1,30%
Henri Bergstrand m fam och bolag 1 569 407 | 240 560 2 809 967 4,32% 0,84%
Forsakrings AB Avanza Pension - 13 425 957 13 425 957 3,43% 4,00%
Nordnet Pensionsférsakring AB - 12 139 902 12 139 902 3,10% 3,61%
SA Nordnet (Luxemburg) - 8563 434 8563 434 2,19% 2,55%
Seaman Invest AB - 6 030 000 6 030 000 1,54% 1,79%
Hanvad Invest 257 142 3234857 3491999 1,48% 1,04%
Caroline Hamilton - 3811020 3811020 0,97% 1,13%
Banco Teknik- & Innovationsfond - 3000 000 3000 000 0,77% 0,89%
Ovriga aktiedgare 1 000 228 604 466 228 605 466 58,35% 68,05%
Totalt 6 205 294 329 749 229 335954523 100,00 % 100,00 %

Kursutveckling
Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pA NGM Equity. Kursutvecklingen frin 1 januari 2007 till och med
28 februari 2009 framgar av nedanstdende diagram:
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Immateriella rittigheter

Obducats patentportf6lj omfattar totalt 262 pagiende
patentirenden, vilka avser totalt 48 uppfinningar. Antalet
beviljade patent uppgir till 146. Obducat innehar féljande
registrerade varumirken Obducat, IPS, STU, Softpress
och EFAACE f6r regionerna Sverige, EU respektive

USA. Varumirkesansékningar avseende Sindre, Eitre

har ingivits och EITRE har registrerats i Sverige. Obdu-
cat har registrerat monsterskydd f6r Obducat, Obducats
logotype samt f6r EFAACE. Obducat innehar bland annat
domainadresserna, www.obducat.com, www.obducat.se,
www.obducat.net samt www.obducat.org. I bolagets strate-
gi ligger att hantera immateriella rittigheter, sisom patent-
ansokningar och patent, pa sidant sitt att det forsvarar for
konkurrenter att genom kartliggning fi kunskap om vad
som pdgar inom bolagets utvecklingsverksamhet. F6r im-
materiella rittigheter har bolaget som mal att dels genom
starka patent och forsikringar skydda idéer, produkter och
processer samt dels att skapa ekonomiska virden genom
exempelvis licensforsiljning.

Viktiga avtal

Obducat bedémer att bolaget inte ingatt nagra for
verksamheten affdrskritiska avtal. Vare sig med undetle-
verantorer av komponenter och/eller fjanster till bolagets
produktet, eller avseende forsaljnings- och/eller disttibu-
tionsrittigheter. Obducat har ingitt ett flertal avtal i sam-
band med s k pilottester och utveckling avseende bolagets
tekniker. Bolaget bedémer dock att inget av dessa avtal

— om det avslutades eller pd annat sitt brots — skulle fa
allvarliga konsekvenser f6r bolagets framtidsmojligheter.

Forsakringssituation

Moderbolaget innehar ett férsikringsskydd hos Zirich
innehdllande egendomsforsikring, avbrottsférsikring,
ansvars- och produktansvarsforsikring samt rittskydds-
forsikring. Via AIG Europe finns en VD- och styrelse-
ansvarsforsikring. En tjanstereseforsikring innehas hos
Viator. Respektive dotterbolag innehar motsvarande
forsikringsskydd. Bolagets styrelse anser att koncernens
forsikringsskydd ér tillfredsstillande.

Anstillnings- och konsultavtal
Bolagen inom Obducat-koncernen tillimpar sedvanliga
anstillnings- och konsultavtal.

Principer for internprissattning
Inom koncernen férekommer en blygsam internfaktu-
rering. I de fa fall nagon form av internfakturering

*Styrelsens ambition har, sedan styrelsen beslutade att foreskd arsstamman att besluta om Emissionen, varit att emissi

férekommer, sker detta uteslutande till marknadsmissig
prissittning.

Garantiutfistelser

Koncernens forsiljning ar ej férknippad med nigon form
av garantidtagande fran koncernen ingiende bolag utéver
vad som 4r normalt férekommande.

Rittsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Obducat eller andra bolag i koncernen ir inte eller har inte
under den senaste tolvmanadersperioden varit part

i ndgon tvist, rittegang eller skiljedomsforfarande. Bola-
gets styrelse har ej heller kinnedom om ndgot som skulle
kunna féranleda nigra skadestindsansprik eller kunna
féranleda framtida processer.

Teckningsforbindelse och emissionsgaranti
Obducat har den 2 juli 2009 triffat ett emissionsgaranti-
avtal med ENL* Genom avtalet har ENI, utan ersittning,
forbundit sig att teckna sin foretrddesrittsandel i emis-
sionen. Vidare har ENI, mot garantiersittning, férbundit
sig att — om emissionen inte skulle bli fulltecknad — teckna
ytterligare hogst 40 625 000 B-units.

Emissionen av B-units 4r siledes garanterad till cirka
90 procent. Mot bakgrund av vad som for styrelsen dr
kant om ENI:s stillning, dr det styrelsens bedémning
att ENI kommer att kunna infria sina forpliktelser enligt
emissionsgarantiavtalet. Forpliktelserna dr dock inte
sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel eller nigot
liknande arrangemang. ENI har upplyst Obducat om att
ENI i sin tur har triffat Gverenskommelser med ett antal
andra parter i syfte att sikerstélla att ENI har méjlighet
att infria sitt garantiatagande. Dessa mellanhavanden
involverar inte Obducat och har ingen inverkan pa ENI:s
forpliktelser gentemot Obducat.

Den avtalade garantiersittningen bestar av en kontant
del och en del som utgdrs av B-aktier och B-teckningsop-
tioner i Obducat. Den kontanta garantikostnaden uppgir
till 4 680 000 kronor, motsvarande 7,2 procent av det
garanterade beloppet. Den aterstiende delen bestir av 11
607 142 B-aktier, 40 625 000 teckningsoptioner av setrie
2009/2011:B och 40 625 000 teckningsoptioner av setie
2009/2012:B.

Emissionsgarantin ér i sin helhet villkorad av att en
extra bolagsstimma fattar erforderliga beslut om att ge
ut de ytterligare aktierna och teckningsoptionerna enligt
ovan. Sidana beslut avses fattas vid en extra bolagsstimma
tisdagen den 21 juli 2009.

skall vara garanterad. Mot bakgrund harav uppdrog Obducat it ENI att

arbeta for att emissionen skall garanteras i sin helhet av ENI ensamt, av ENI tillsammans med en eller flera andra garanter eller av en eller flera andra parter utan ENI:s medverkan. ENI dr
for uppdraget berdittigat #ill ersiittning med higst 1 950 000 kronor, i syfte att ticka sadana der som np i d med nppdraget, foretridesvis kostnader som ENI har for att i sin tur
Sforsika anskaffa garantiforbindelser fran andra parter. Emissionsgarantiavtalet mellan Obducat och ENI har tréfffats som ett resultat av nppdraget.

Aldbress till emissionsgaranten: European Nano Invest AB, Fridbemsviigen 2, 217 74 Malnii.
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Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for inves-
terare, som dr eller blir aktiedgare i Obducat, ir baserad pa
aktuell lagstiftning och ér endast avsedd som allmin infor-
mation. Den skattemissiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pi dennes egna situation. Sirskilda
skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande,
kan bli aktuella f6r vissa kategorier av skattskyldiga, inklu-
sive personer som ej dr bosatta i Sverige. Framstillningen
omfattar inte de fall dir aktie innehas som omsittnings-
tillgdng eller innehas av handelsbolag. Varje aktiedgare bor
konsultera skatterddgivare for information om de speciella
skattekonsekvenser som férvirv kan medféra, till exempel
tillimpligheten och effekten av utlindska inkomstskatte-
regler, bestimmelser i dubbelbeskattningsavtal och even-
tuella regler i Gvrigt. Fran och med inkomsttaxeringen
2002 (inkomstaret 2001) tillimpas den nya inkomstskatte-
lagen. Begteppet realisationsvinst/-fotlust har ersatts med
begtreppen kapitalvinst-/fotlust. Med omkostnadsbelopp
avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter).

Utdelning

Mottagen utdelning ér i sin helhet skattepliktig for fysiska
personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen dr 30 procent. For juridiska perso-
ners innehav av sé kallade kapitalplaceringsaktier giller att
hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av ndrings-
verksamhet. Skattesatsen dr 26,3 procent. For svenska
aktiebolag och svenska ekonomiska féreningar foreligger
skattefrihet for utdelning pa sa kallade niringsbetingade
aktier. Utdelningen skall dock tas upp till beskattning om
andelen avyttras eller upphor att vara niringsbetingad hos
innehavaren inom ett ar fran det att andelen blivit nirings-
betingad hos innehavaren.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Forsiljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Obducat skall genomsnittsmeto-
den anvindas oavsett om siljaten dr en fysisk eller juridisk
person. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet f6r
en aktie utgéras av det genomsnittliga omkostnadsbelop-
pet for samtliga aktier av samma slag och sort som den
avyttrade, berdknat pd grundval av faktiska anskaffnings-
kostnader och med hinsyn tagen till intriffade férindring-
ar avseende innehavet. Férindringar som avses kan exem-
pelvis vara fondemission eller split (férindring av antalet
aktier utan férindring av aktickapitalet). Vid en omvind
split férdelas befintligt eget kapital pa ett mindre antal
aktier. Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser
for aktiedgaren men det genomsnittliga omkostnadsbelop-
pet per aktie blir hogre. En sidan férindring avseende
innehavet skall dirfor beaktas vid framtida avyttring av
aktien. For marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbelop-
pet alternativt berdknas till 20 procent av forsiljningspriset
efter avdrag for forsiljningskostnader — schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid férsiljning av aktier beskattas fysiska personer och
dédsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen dr 30 procent. Kapitalforluster pa marknads-
noterad egendom som beskattas som deldgarritter far dras
av fullt ut mot kapitalvinster pa annan sidan egendom.
Som deldgarritter beskattas aktier, unitritter, delbevis,
andelar i virdepappersfonder och ekonomiska féreningar,
vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska
kronor samt terminer och optioner avseende aktier eller
aktieindex samt liknande finansiella instrument.
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Overskjutande férlust dr avdragsgill till 70 procent i in-
komstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av underskott som
6verstiger 100 000 kronor. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for vinster pd
kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget niringsverksamhet
med en skattesats om 26,3 procent. Vinsten berdknas dock
enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa sadana aktier
far endast kvittas mot kapitalvinst pa andra deldgarritter.
En icke utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa
deldgarritter utan begrinsning framat i tiden.

Kapitalvinst pa niringsbetingad aktie dr frin och med
den 1 juli 2003 skattefri. Om den niringsbetingade aktien
ir marknadsnoterad krivs fOr skattefrihet att aktien inne-
hafts under en sammanhingande tid om minst ett ar fére
avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie ir en narings-
betingad andel om den juridiska personen som dger an-
delen innehar andelar med minst tio procent av rdsterna i
det dgda foretaget, eller om innehavet av andelen betingas
av rorelse som bedrivs av den juridiska personen som dger
andelen eller ett till denne nirstdende foretag.

Beskattning av unitritter

Utnyttjande av unitratt

Nir unitritter utnyttjas for teckning av nya aktier sker
inte nagon beskattning, Anskaffningsutgiften for en

aktie utgors av emissionskursen. Vid forsiljning av aktier
férvirvade genom utnyttjande av unitritter skall aktiedga-
rens omkostnadsbelopp f6r samtliga aktier av samma slag
och sort sammanldggas och berdknas med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Om unitritter som utnyttjats for
teckning av aktier kopts far erlagd likvid f6r dessa teck-
ningsritter liggas till vid berikning av omkostnadsbelop-
pet fo6r aktierna.
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Utnyttjande av teckningsoptioner

Vad som sigs ovan angaende utnyttjande av unitritter
giller dven ndr teckningsoptioner, som erhallits pa grund
av teckning av unitritter, utnyttjas for teckning av aktier.

Avyttring av erhallna unitritter

Unitritterna kommer att upptas till handel pA NGM Equi-
ty. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesritt att
delta i nyemissionen kan silja sina unitritter. Skattepliktig
kapitalvinst skall d4 berdknas. Om de avyttrade unitritterna
erhallits utan vederlag anses varje unitritt vara anskaffad
for noll SEK. Schablonregeln fir inte anvindas i detta fall.
Hela forsiljningsintikten efter avdrag f6r omkostnader

for avyttring skall siledes tas upp till beskattning. Omkost-
nadsbeloppet f6r den ursprungliga aktien paverkas inte.
For aktiebolag och vissa andra juridiska personer giller att
kapitalvinst dr skattefti och kapitalfrlust inte dr avdragsgill
om innehavaren av unitritterna samtidigt innehar nirings-
betingade andelar i det féretag som ritten hinfor sig till
och férvirvet grundas pa detta innehav (f6r definition av
niringsbetingad andel, se rubrik ”Juridiska personer”). Fér
marknadsnoterade unitritter giller att saidan kapitalvinst dr
skattefri och kapitalférlust ej avdragsgill endast om unitrit-
terna eller de underliggande aktierna har innehafts under
en sammanhingande tid om minst ett ar fére avyttringen.

Avyttring av erhallna teckningsoptioner

Aven teckningsoptionerna kommer att marknadsnote-
ras. Vad som sigs ovan avseende avyttring av erhillna
unitritter giller dven vid avyttring av teckningsoptioner
som erhallits pd grund av teckning av aktier. Reglerna om
niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter dr emellertid
inte tillimpliga pa dessa teckningsoptioner.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning
fran Sverige, innehélls normalt kupongskatt. Skattesatsen
ir 30 procent, som i allmédnhet reduceras genom tillimp-
ligt dubbelbeskattningsavtal.



DELARSRAPPORT

DELARSRAPPORT OBDUCAT AB (PUBL)

JANUARI-MARS 2009

Obducat fardigstéller sin férsta helautomatiserade produktionsmaskin

Forsta kvartalet

*  Periodens omsittning uppgick till 15,4 (12,1) MSEK

* Periodens resultat fére skatt uppgick till 11,7 (-9,4)
MSEK och periodens resultat per aktie fére utspad-
ning uppgick till 0,03 (-0,03) SEK

* Bruttomarginalen uppgick till 46% (48%)

* Periodens kassaflode fére finansieringsverksamheten
uppgick till -15,8 (~9,1) MSEK

*  Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 51,0
9,8) MSEK

(Samtliga belopp nedan dr, om ej annat anges, uttryckta
i kSEK.)

Visentliga hindelser efter

rapportperiodens utgang

Till £6ljd av fordndringar i den tekniska kravspecifikatio-
nen avseende ordern av Sindre® HDD HVM-systemet
kommer leveransen inte att ske under 2009 sisom tidigare
meddelats. Mot bakgrund av denna férsening i kombi-
nation med en ldgre orderingang dn foérvintat kommer
bolaget att genomféra en anpassning av kostnadsmassan.

Forsiljning/Marknad — forsta kvartalet
Otrderingingen for forsta kvartalet var 3,9 (8,3) MSEK
vilket ger en total orderstock vid rapportperiodens utging
pd 51,0 (9,8) MSEK.

Orderingdangen under forsta kvartalet dr ligre 4n
forvintat. I allt visentligt 4r den ligre orderingangen en
effekt av att kunderna senareligger sina inképsbeslut som
en direkt foljd av finanskrisen. Bolaget bedémer att den
lingsiktiga potentialen f6r Obducats NIL-produkter dr
oférandrad dels baserat pd den grundliggande drivkraften
i de teknologiskiften som redan pabérjats och dels mot
bakgrund av en mycket positiv utveckling av offertstocken
under forsta kvartalet. En f6rdréjning i tiden avseende or-
derliggning dr att férvinta men positiva indikationer fran
elektronikindustrin pekar pi att en start till dterthimtning
kan férvintas under andra halvaret 2009.

Intikter och resultat - forsta kvartalet

Koncernens intikter under perioden uppgick till 15 427

(12 108). Koncernen genererade ett bruttoresultat om 7 106

(5 757) vilket motsvarade 46 (48) procent bruttomarginal.
Rérelseresultatet for perioden uppgick till -10 206

(-9 460), vilket belastats med avskrivningar enligt plan

uppgiende till -2,465 (-3 906). Koncernens avskrivnings-

principer dr oférindrade men en omvirdering av den eko-
nomiska livslingden f6r utveckling av maskinplattformar
hatr genomférts (se nedan).

Periodensresultat efter skatt var -11 709 (-9 401), dér
avvikelsen mot samma period féregiende ar frimst stdr att
finna i hégre rorelsekostnader, hogre finansiella kostnader
kopplat till konvertibellinet frin 2008 samt en positiv ef-
fekt vid omrikning av utlandsverksamhet fran frimmande
valutor till SEK.

Finansiering och likviditet — forsta kvartalet
Vid periodens utging uppgick eget kapital till 46 482 att
jimfora med 57 482 vid drets borjan. Soliditeten uppgick
per den 31 mars till 34 procent, jaimfort med 38 procent
vid drets borjan. Rintebdrande skulder bestir huvudsak-
ligen av ett konvertibelt férlagslan, fastighetskrediter och
leasingrelaterade skulder.

Befintlig likviditet, inklusive kortfristiga placeringar av
overskottslikviditet i ett rintebaserat penningmarknadsin-
strument, uppgick vid rapportperiodens utgang till 32 483
att jimfoéra med 47 861 vid arets borjan. Likviditetsmas-
sigt har forsta kvartalet belastats dels med investeringar
i utveckling, dels med en 6kad upparbetning avseende
produktionskostnader f6r order som kommer att levereras
under andra kvartalet 2009.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till -10 513 (-6 907). Det totala kassaflédet
efter investeringsverksamheten for perioden var
-15 857 (-9 113).

Investeringar — forsta kvartalet

Koncernens totala nettoinvesteringar uppgick till 5 344

(2 2006). Investeringarna bestar i huvudsak av immateriella
tillgdngar i form av balanserade utvecklingsutgifter for
utvecklingsarbeten samt patent, balanserade i enlighet med
IAS 38 (International Accounting Standards).

Forskning och utveckling — forsta kvartalet
Periodens resultat har belastats med totalt 8 289 (5 335)
avseende forsknings- och utvecklingskostnader (exklusive
FoU-relaterade avskrivningar enligt plan). Investeringar

i form av balanserade utgifter for utveckling samt patent
uppgar till 5 116 (2 025).

De totala forsknings- och utvecklingsinsatserna har
under forsta kvartalet 6kat jamfért mot samma period f6-
regiende ar vilket 4r relaterat till en hégre utvecklingstakt
inom LED och HDD.
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Patent

Det idr av stor betydelse f6r Obducats verksamhet att ha
ett bra patentskydd. Patenten har till uppgift att skapa en
exklusivitet vilken utgdr en viktig del i basen fér genere-
randet av framtida intikter.

Obducats totala patentportfolj omfattar, vid avlim-
nandet av rapporten, totalt 262 pdgiende patentirenden
vilka avser totalt 48 uppfinningar. Antalet beviljade patent
uppgir till 146.

Transaktioner med nirstaende
Det har inte forekommit nagra transaktioner med nir-
stiende under forsta kvartalet 2009.

Organisation
Vid periodens utging hade koncernen totalt 72 (53) hel-

tidsanstillda varav 9 (8) kvinnor. Bolaget kommer fortsatt

Agarbilden per 2009-03-31 ser ut som foljer:

arbeta aktivt med att anpassa organisationen till ridande
marknadsférutsittningar.

Externa faktorer

Bolaget bedémer att verksamheten alltjamt 4r relativt
okanslig f6r valutafluktuationer dé det i alla situationer
som det dr mojligt gors valutasikring av utestiende fléden.

Obducats aktie samt dgarforhallanden

Antalet aktiedgare uppgick per 2009-03-31 till 15 188

st. Antalet aktier uppgick samtidigt till sammanlagt

335 954 523 st. Hirav utgdr 6 205 294 st A-aktier (med
vardera tio réster), medan resterande del dr B-aktier (med
vardera en r6st). Under Q1 omsattes totalt ca 27,1 (48,2)
miljoner B-aktier, vilket motsvarar ett genomsnitt per
handelsdag pa drygt 0,4 (0,8) miljoner aktier.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Aktier Roster % Kapital %
Clearstream Banking (Luxemburg) - 49 871 033 49 871 033 12,73 % 14,84 %
European Nano Invest AB * 4 377 745 - 4 377 745 11,17 % 1,30 %
Henri Bergstrand m fam och bolag 1 569 407 1 240 560 2 809 967 4,32 % 0,84 %
Forsakrings AB Avanza Pension - 13 042 048 13 042 048 3,33% 3,88 %
Nordnet Pensionsférsikring AB - 11 537 375 11537 375 2,94 % 343 %
SA Nordnet (Luxemburg) - 8600 434 8600 434 2,20 % 2,56 %
Seaman Invest AB - 6 000 000 6 000 000 1,53 % 1,79 %
Hanvad Invest 257 142 3234857 3491 999 1,48 % 1,04 %
Caroline Hamilton - 3811020 3811020 0,97 % 1,13 %
Banco Teknik- & Innovationsfond - 3 000 000 3 000 000 0,77 % 0,89 %
Ovriga aktiedgare 1 000 229 411 902 228 296 640 58,56 % 68,29 %
Totalt 6205 294 329 749 229 335954 523 100,00 % 100,00 %

Risker och osidkerhetsfaktorer vid
upprittandet av denna delarsrapport
Koncernens riskbild beskrivs 1 arsredovisningen f6r 2008
(sidorna 51-52). Det férekommer inte nagra generella
forindringar i denna riskbild.

Utsikter
De grundliggande drivkrafterna som skapar efterfragan
pa Obducats produkter bedéms vara oférindrade pa ling
sikt och Obducat har en stark marknadsposition som
avsikten dr att bygga vidare pa. Obducats kunder har
fortsatt ambitionen att bygga ut produktionskapaciteten
och férberedelser pagir. I det korta tidsperspektivet ligger
den stora osikerheten framforallt i nar kunderna har en
formdga att exekvera sina investeringsplaner, vilken paver-
kas framférallt av kundernas finansieringsmdjligheter men
iven efterfrigeutvecklingen.

I enlighet med avtalet avseende Sindre® 400-ordern
planeras fabrikstest att genomféras under maj manad.

Obducat arbetar vidare med fokus pi att skapa
lingsiktiga kundrelationer och kommer didrmed dven
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fortsdttningsvis att prioritera utvirderingar som ska leda
till industriella orders. Bolaget kommer fortsatt att driva
fokuserade utvecklingsprojekt vidare i ett hégt tempo for
att sikerstalla sin marknadsledande position.

Granskning
Denna deldrsrapport har inte varit féremal f6r granskning
av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfillen,
arsstimma, kontakt m m

Delérsrapport Q2 2009 (jan—juni) 24 juli 2009
Delirsrapport Q3 2009 (jan—sept) 23 oktober 2009
Bokslutskommuniké 2009 (jan—dec) 12 februari 2010

Obducat AB (publ) héller drsstimma den 18 juni 2009.
Plats och tid for drsstimman meddelas senare.

For ytterligare information kontakta:

Patrik Lundstrém, VD, 040-36 21 00 eller 0703-27 37 38
Henri Bergstrand, styrelseordférande, 040-36 21 00 eller
0708-88 72 45
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

(kSEK) Jan-mars 2009  Jan-mars 2008 Helar 2008
Intikter 15 427 12 108 71503
Kostnad for silda varor -8 321 -6 351 -30 005
Bruttoresultat 7106 5757 41 498
Marknads- och férsiljningskostnader -1 876 -2 331 -12 558
Administrationskostnader -4 659 -4 150 -17 638
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 283 -8 764 -39 462
Ovriga rorelseintakter - 261 3623
Ovriga rorelsekostnader -494 -233 -28
Rorelseresultat -10 206 -9 460 -24 565
Rénteintikter och liknande resultatposter 368 287 1813
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 871 -228 -6 082
Resultat fore skatt -11 709 -9 401 -28 834
Skatt - - -
Periodens resultat -11709 -9 401 -28 834

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 709 -1 488 -2 452

Skatt for Svrigt totalresultat - - -

Summa ovrigt totalresultat 709 -1 488 -2452
Summa totalresultat -11 000 -10 889 -31 286
| rorelseresultatet ingdende avskrivningar -2 465 -3 906 -13 974
Periodens resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,03 -0,03 -0,09

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER

(kSEK) Jan-mars 2009  Jan-mars 2008 Helar 2008
Genomsnittligt antal aktier 335954 523 335925 202 335932532
D:o inkl full utspadning 369 588 709 335925 202 358 637 540
Antal aktier vid utgangen av resp period: 335 954523 335 925 202 335954 523

I enlighet med IAS33 anges inget resultat per aktie efter utspadning, mot bakgrund av att de tillkommande aktier
som potentiellt skulle kunna komma att tecknas via forlagslinekonvertering respektive utnyttjande av teckningsoptioner
medfor ett forbittrat resultat per aktie.
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KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN

(kSEK) Jan-mars 2009  Jan-mars 2008 Helar 2008
Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -11 709 -9 401 -28 834
Justering for poster som ej paverkar kassaflédet 3134 4 668 15 669
Betald skatt - - -
Foérandring av rorelsekapital -1938 -2 174 | 427
Kassafléde fran den lopande verksamheten -10513 -6 907 -11738
Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar -5344 -2 206 -14 125
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 344 -2206 -14 125
Summa kassafléde efter investeringar -15 857 9113 -25 863
Finansieringsverksamheten

Emission av konvertibelt férlagslan - - 55 545
Emissionskostnader - - -2 442
Forandring av skuld till kreditinstitut 479 913 90
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 479 =913 53193
Periodens kassaflode -15378 -10 026 27 330
Ingédende balans likvida medel 47 861 20 531 20 531
Utgaende balans likvida medel 32483 10 505 47 861
Forandring likvida medel -15378 -10 026 27 330
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BALANSRAKNING — KONCERNEN

(KSEK) 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23979 18 402 20 637
Patent 18 968 18 074 18770
Goodwill 2 468 2 468 2 468
Byggnad och mark 9033 9158 8621
Maskiner och tekniska anliggningar 11 664 14 700 12 464
Inventarier 745 387 804
Totala anlidggningstillgangar 66 857 63 189 63764

Omsittningstillgangar

Varulager 14917 17 600 15832
Kundfordringar 1920 7319 8493
Ovriga fordringar 2589 2577 2839
Upparbetade men ej fakturerade intakter 16 946 2735 9 025
Forutbetalda kostnader 2653 2994 1 605
Andra finansiella tillgangar redovisade till verkligt virde 27 669 7187 41295
Kassa och bank 4814 3318 6 566
Totala omsittningstillgangar 71508 43 730 85 655
Totala tillgangar 138 365 106 919 149 419

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 33595 33592 33595
Ovrigt tillskjutet kapital 264733 261 759 264733
Reserver -2 570 -2315 -3279
Balanserat resultat -238 276 -207 245 -206 281
Periodens totalresultat -11 000 -10 889 -31 286
Totalt eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 46 482 74 902 57 482
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8092 9271 8052
Konvertibelt forlagslan 51595 - 51107
Totala langfristiga skulder 59 687 9271 59 159

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 869 1201 2676
Leverantdrsskulder 13 091 10 082 10 632
Ovriga skulder 2510 3017 3565
Fakturerade men ej upparbetade intakter 2125 - 4026
Upplupna kostnader 11601 8 446 11879
Totala kortfristiga skulder 32196 22746 32778
Totala skuler och eget kapital 138 365 106 919 149 419
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FORANDRING | EGET KAPITAL — KONCERNEN

Ovrigt till-  Omriknings- Balanserat
(KSEK) Aktiekapital skjutet kapital reserv" resultat Summa
Eget kapital 2007-12-31 33592 261 759 -827 -208 733 85 791
Emission av konvertibelt forlagslan 08/1 | - 3102 - - 3102
Konvertering konvertibelt forlagsian 08/1 | 3 45 - - 48
Emissionskostnader - -173 - - -173
Summa totalresultat - - -2452 -28 834 -31 286
Eget kapital 2008-12-31 33595 264733 -3279 -237 567 57 482
Summa totalresultat - - 709 -11 709 -11 000
Eget kapital 2009-03-31 33595 264733 -2570 -249 276 46 482

MODERBOLAGET

Moderbolaget har inte genererat ndgon koncernextern omsittning under forsta kvartalet 2009. Resultatet fore
skatt uppgick fér forsta kvartalet till -2 779 (-5 366). Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till 1 030 (1 066)
under forsta kvartalet. Nettoinvesteringarna omfattade 1 allt visentligt patentutgifter, vilka balanserats i enlighet
med IAS 38.

RESULTATRAKNING — MODERBOLAGET

(kSEK) Jan-mars 2009  Jan-mars 2008 Helar 2008
Intikter 2 470 511 3467

Kostnad fér salda varor - - .

Bruttoresultat 2470 511 3 467
Marknads- och forsiljningskostnader - -1 181 -3 069
Administrationskostnader -2592 -2210 -9 845
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 827 -2 315 -6 477
Ovriga rorelseposter 178 95 250
Rorelseresultat -1 771 -5 100 -15 674
Rinteintikter och liknande resultatposter 588 419 1119
Rintekostnader och liknande resultatposter -1 596 -685 -4 267
Nedskrivning av aktier i dotterféretag - - -11 660
Resultat fore skatt -2779 -5 366 -30 482
Skatt - - -
Periodens resultat -2779 -5 366 -30 482
| rérelseresultatet ingaende avskrivningar -963 -837 -3530
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BALANSRAKNING — MODERBOLAGET

(kSEK) 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 295 8I15 425
Patent 17 962 16 895 17 721
Inventarier 589 285 633
Andelar i koncernféretag 16 404 16 404 16 404
Totala anliggningstillgangar 35 250 34 399 35183

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 43 958 36 841 30 444
Ovriga fordringar 145 624 655
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1109 2 440 1 205
Andra kortfristiga placeringar 26 538 6970 40 000
Kassa och bank 3135 2232 4 567
Totala omsittningstillgangar 74 885 49 107 76 871
Totala tillgangar 110 135 83 506 112 054

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital 33595 33592 33595
Reservfond 17 813 17 813 17 813
Totalt bundet eget kapital 51 408 51 405 51 408
Overkursfond 35162 87617 35162
Balanserat resultat -31 842 -55 429 -1 361
Periodens resultat -2779 -5 366 -30 482
Totalt fritt eget kapital/ansaml forlust 541 26 822 3319
Totalt eget kapital 51949 78 227 54727

Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 51 595 - 51107
Totala langfristiga skulder 51 595 - 51107

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 986 1963 2036
Skulder till koncernforetag 827 356 372
Ovriga skulder 203 180 163
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 3575 2780 3 649
Totala kortfristiga skulder 6591 5279 6 220
Totala skuler och eget kapital 110 135 83 506 112 054

89



DELARSRAPPORT

FORANDRING | EGET KAPITAL — MODERBOLAGET

Overkurs Ansamlade
(kSEK) Aktiekapital Reservfond fond forluster Summa
Eget kapital 2007-12-31 33592 17 813 87616 -55 429 83593
Nedsittning av 6verkursfond enligt beslut av bolagsstimma -55 429 55429 0
Emission av konvertibelt forlagslan 08/11 3102 3102
Konvertering av konvertibelt férlagslan 08/1 | 3 45 48
Emissionskostnader -172 -172
Forandring av verkligt virdefond -1 361 -1 361
Periodens resultat -30 482 -30 482
Eget kapital 2008-12-31 33595 17 813 35162 -31 843 54727
Periodens resultat - - - -2779 2779
Eget kapital 2009-03-31 33595 17 813 35162 -34 622 51949

NOTER

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ir upprittad enligthet med Arsre-
dovisningslagen och IAS 34 Delirsrapportering samt
radet for finansiell rapporterings rekomendation RFR 2.2
Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprin-
ciper som har anvints dr oférindrade jimfért med dem
som tillimpades i drsredovisningen f6r 2008. Innehillet i
vissa standards har uppdaterats infér 2009 frimst IAST —
Utformning av finansiella rapporter och IAS 23 — Line-
kostnader. Den nya standarden IFRS 8 — Rorelsesegment
tillimpas av koncernen frin och med den 1 januari 2009.
IAS 1 — utformning av finansiella rapporter, har
frimst inneburit férindringar i uppstillningsformer for
Resultatrikning och Férindring av eget kapital. IFRS
8 — Rorelsesegment som ersitter tidigare standard for
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segmentsredovisning IAS 14 innebdr ingen férindring 1
delarsrapporten di Obdcuat fortsatt endast har ett rorelse-
segment. IAS23 — Lianckostnader, innebdr att linekostna-
der aktiveras som del av anskaffningsvirdert pd aktiverade
utvecklingsprojekt.

En omvirdering av ekonomiska livslingden for
balanserade utvecklingskostnad hinférbara till Obducats
utveckling av systemplattformar har gjorts i samband med
en total Gversyn av de imateriella tillgdngarnas ekonomiska
livslingd. Efter omvirderingen dr beddmningen att de
systemplattformar som utvecklats av bolaget har en eko-
nomisk livslingd pa 10 ér istdllet f6r tidigare 5 ar.

For information om tillimpade redovisningsprinciper
hinvisas till arsredovisningen f6r 2008.



DELARSRAPPORT

Styrelsens och verkstillande direktorens intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande versikt av féretaget Obducat
AB:s och koncernens verksamhet, stillning och resultat per den 31 mars 2009, samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen stir infor.

Malmé den 6 maj 2009

Obducat AB (publ)

Org nr 556378-5632

Henri Bergstrand Lars Montelius Ingrid Osmundsen
Ordférande Ledamot Ledamot

Bjorn Persson Werner Uhlmann Tord Wingren
Ledamot Ledamot Ledamot

Patrik Lundstrom
Verkstdllande direktér
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

§1
Bolagets firma dr Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara
publikt (publ).

§2

Styrelsen har sitt sdte i Skdne lin, Malmé kommun.

§3

Bolaget skall 4ga och f6rvalta aktier och andelar i bolag,
foretridesvis verksamma inom omradet f6r mikrostruktu-
rer, samt ddrmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall vara ligst 33 000 000 kronor och hégst
132 000 000 kronot.

§5

Bolagets aktier skall kunna utges i tvi serier, serie A och
serie B. Aktie av serie A skall medféra tio réster och aktie
av serie B en rést. Om aktier av bida slagen utges, far
antalet aktier av vardera serien uppga till hgst nittionio
hundradelar av hela antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, skall dgare av serie A och serie B dga foretradesritt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren férut dger (primar foretrides-
ritt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesritt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér
foretridesritt). Om inte sdlunda erbjudna aktier ricker for
den teckning som sker med subsididr foretrddesritt, skall
aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de foérut dger och i den médn detta inte kan ske,
genom lottning;

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av serie A eller serie B, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr avser setie
A eller serie B, dga foretridesritt att teckna nya aktier i
forhéllande till det antal aktier de frut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretridesritt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gillde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsritten respektive féretrides-
ritt att teckna konvertibler som om emissionen gillde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

92

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nigon inskrink-
ning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frin aktieigarnas
foretridesritt.

Vid 6kning av aktickapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte inne-
bira nigon inskrinkning i méjligheten att genom fond-
emission efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag,

Aktie av serie A skall pa begiran av dess dgare kunna
omvandlas till aktie av setie B. Begiran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall
omvandlas, skall géras hos bolagets styrelse. Bolagets
styrelse skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till
Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstilld
nér registrering sker.

§6
Antalet aktier skall uppgi till ligst 330 000 000 och hégst
1 320 000 000.

§7
Styrelsen skall bestd av ligst tre och hégst tolv ledamoter
med hogst tva suppleanter.

§8

Bolaget skall ha en eller tvd revisorer med en eller tvd
suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor
eller registrerat revisionsbolag.

§9
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§10

En aktiedgare som vill delta i bolagsstimma skall anmila
detta till bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kal-
lelsen till bolagsstimman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyirsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fére bolagsstimman. Om en aktiedgare vill ha med sig
bitrdden vid bolagsstimman skall antalet bitrdden (hogst
tva) anges i anmailan.



§1l

Pé drsstimma skall f6ljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stimman
Upprittande och godkinnande av rostlingd
Val av tvd protokolljusterare

Godkinnande av dagordning

SAEEE A

Prévning av om stimman blivit behérigen samman-
kallad
6. Framldggande av drsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, i forekommande fall, koncernredo-
visningen och koncernrevisionsberittelsen
7. Beslut om
a) faststillelse av resultatrikningen och balansrik
ningen samt, i férekommande fall, koncernresultat
rikningen och koncernbalansrikningen,
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller f&rlust
enligt den faststillda balansrikningen,
) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande
direktren
8. TFaststillande av arvoden 4t styrelsen och revisor
9. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrel-
sesuppleanter samt, om val av revisor skall forrittas,
antalet revisorer och revisorssuppleanter
10. Val av styrelse och, om sidant val skall forrittas,
revisor
11. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§12

Bolagets rikenskapsir skall omfatta kalenderir.

§13

Om en A-aktie har 6vergatt till en ny dgare, som inte férut
ar A-aktiedgare, har Gvriga A-aktiedgare ritt att 16sa aktien.
Aktiens nya dgare skall snarast anmila aktiebvergangen till
bolagets styrelse pa det sitt som aktiebolagslagen féreskri-
ver (hembud). Losen far ¢j ske av ett mindre antal aktier
in hembudet omfattar. Styrelsen skall genast limna en
underrittelse om hembudet till varje 16sningsberittigad
med kind postadress. I underrittelsen skall limnas uppgift
om den tid inom vilken 16sningsansprik skall framstal-

las. Losningsansprak skall framstillas inom tvd manader
fran behorigt hembud enligt ovan. Om 16sningsansprak
framstills av fler 4n en 16sningsberittigad, skall samtliga
aktier sd langt det d4r moijligt férdelas mellan de 16snings-

BOLAGSORDNING

berittigade som framstillt 16sningsansprak i foérhdllande
till det antal A-aktier de forut dger. Aterstiende aktier skall
férdelas genom lottning;

Om aktien har 6vergatt genom forsiljning, skall
l6senbeloppet motsvara képeskillingen. Om férvirva-
ren och den som har begirt att fa 16sa in aktierna inte
kommer 6verens i frigan om inldsen, fir den som har
begirt inl6sen vicka talan inom tvd manader frin den dag
16sningsanspriket framstilldes hos bolagets styrelse. Sidan
tvist skall avgdras av en skiljeman utsedd av Sydsvenska
Industri- och Handelskammaren. Losenbeloppet skall
betalas inom en manad frin den tidpunkt dé 16senbelop-
pet blev bestimt.

§14

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid drsstamma den 18 juni
2009.
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VILLKOR FOR OBDUCATS TECKNINGSOPTIONER

VILLKOR FOR OBDUCAT AB:S (PUBL)
TECKNINGSOPTIONER 2009/201 | [A/R]

OCH 2009/2012:[A/B]

I Definitioner
I dessa villkor skall f6ljande bendmningat ha den innebérd
som anges nedan.

"Bankdag" avser dag som inte ir séndag eller annan all-
min helgdag i Sverige;

"Berdkningsansvarig” avser Thenberg & Kinde Fondkom-
mission AB, org nr 556474-6518;

"Bolaget” avser Obducat AB (publ), org nr 556378-5632;
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

"Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie i
Bolaget pa en reglerad marknad;

"Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teck-
ningsoption;

"Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie av serie [A/B]
i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

"Teckning” avser sidan Teckning av nya aktier i Bolaget,
med utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551); och

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teck-
ning av nya aktier kan ske.

2 Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till h6gst det antal som
framgar av emissionsbeslutet.
Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear
i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfirdas.
Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptions-
innehavarnas rikning pa konto i Bolagets avstimningsregis-
ter. Registreringar och omrikningar m m enligt punkterna
4, 6 och 7 nedan skall ombesérjas av Berikningsansvarig,
Ovriga registreringsitgirder som avser kontot kan foretas
av Berikningsansvarig eller annat kontoférande institut.
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3 Teckning av nya aktier
Teckningsoptionsinnehavare skall 4ga ritt att senast den
[28 februati 2011/31 december 2012], eller den tidigare
dag som féljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsop-
tion teckna en ny aktie av setie [A/B] i Bolaget. Teck-
ningskursen per aktie skall uppga till det belopp som
framgar av emissionsbeslutet.

Omrikning av Teckningskursen liksom av det antal
nya aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teck-
ning av kan dga rum i de fall som framgér av punkt
7 nedan. Teckningskursen fir dock aldrig understiga
aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill
det sammanlagda antalet Teckningsoptioner berittigar,
som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt
onskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det féreligger tvist om in-
l6sen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551)
forrin tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket
ovan 16per ut dessforinnan eller inom tre manader direfter
har dock Teckningsoptionsinnehavaren ritt att utnyttja
Teckningsoptionen under tre manader efter det att avgo-
randet vann laga kraft.

4 Anmalan om Teckning

Anmilan om Teckning sker genom att Teckningsoptions-
innehavare enligt faststillt formulér skriftligen till Berak-
ningsansvarig anmiler sitt intresse att teckna, varvid skall
anges det antal aktier som 6nskas tecknas. Anmilan om
Teckning 4r bindande och kan inte dterkallas.

Inges inte anmilan om Teckning inom i punkt 3
forsta stycket angiven tid, upphor all ritt enligt Tecknings-
optionerna att gilla.

Efter tilldelning verkstills Teckning vid utgingen av
varje kalenderkvartal genom att de nya aktierna upptas
interimistiskt pd aktieckonton. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum blir registreringen slutgiltig.

5 Betalning

Vid anmilan om Teckning skall betalning f&r tecknade
aktier omedelbart erliggas i pengar. Betalning skall ske
till av Bolaget anvisat konto.



6 Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ritt
till vinstutdelning forsta gingen pa den avstimningsdag
for utdelning som infaller nirmast efter det att Teckning
verkstillts.

7 Omriakning av Teckningskurs m m
Betriffande den ritt som skall tillkomma Teckningsop-
tionsinnehavaren i de olika situationer som anges nedan,
skall f6ljande gilla.

7.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, skall Teckning, dir
anmilan om Teckning gbrs pa siddan tid att den inte kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére bolags-
stimma som beslutar om emissionen, verkstillas forst
sedan staimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pé grund av Teckning som verkstills efter emissionsbeslu-
tet, registreras interimistiskt pd avstimningskonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstim-
ningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fond-
emission tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje optionsritt ger ritt att
teckna. Omrikningen utféres av Berdkningsansvarig enligt
féljande formler:

Foregdende tecknings-
kurs x antalet aktier fore
fondemissionen

Omraknad teck-

ningskur: 5
INgSKUIrs Antalet aktier efter fond-

emissionen

Foregdende antal aktier
som varje optionsratt gav
ratt att teckna x antalet

Omréknat antal aktier efter fondemis-

aktier som varje
optionsrdtt ger ratt
att teckna

sionen

antalet aktier fore fond-
emissionen fondemis-
sionen

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och det
omriknade antal aktier som varje optionsritt ger ritt att
teckna faststills av Berdkningsansvarig snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillim-
pas forst efter avstimningsdagen f&r emissionen.
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7.2 Sammanldggning eller uppdelning av aktierna
Genomfér Bolaget en sammanlidggning eller uppdelning
av aktierna, skall punkt 7.1 ovan dga motsvarande til-
limpning, varvid som avstimningsdag skall anses den dag
di sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets
begiran, sker hos Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesritt f6r
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning el-
ler genom kvittning, skall féljande gilla betriffande ritten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa
grund av Teckning med utnyttjande av optionsritt:

7.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsatt-
ning av bolagsstimmans godkinnande eller med st6d

av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag dd Teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom Teckning
skall medféra ritt att deltaga i emissionen. Sidan dag far
inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall
Teckning, som pékallas pa sidan tid att Teckningen inte
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstillas
forst sedan Berdkningsansvarig verkstillt omrikning enligt
denna punkt, 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av si-
dan Teckning, upptas interimistiskt pa avstimningskonto,
vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.
Vid Teckning som verkstills pa sadan tid att ritt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en
omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen
utfores av Berikningsansvarig enligt féljande formler:

Foregdende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under

den i emissionsbeslutet
faststdllda teckningstiden

Omraknad teck- (aktiens genomsnittskurs)

ningskurs

Aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det pa
grundval ddrav framrak-
nade teoretiska vdrdet pa
teckningsrdtten
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Foregdende antal aktien
som varje optionsratt

ger Teckningsoptionsin-
nehavaren ritt att teckna
x (aktiens genomsnitts-
kurs dkad med det pa
grundval darav framrak-
nade teoretiska vardet pa
teckningsrdtten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses

Omréaknat antal
aktier som varje
optionsrdtt ger
teckningsoptions-
innehavaren rdtt
att teckna

motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for aktien.
I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga
i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas
enligt foljande formel:

det antal nya aktier som
hogst kan komma att
utges enligt emissionsbe-
slutet x (aktiens genom-
snittskurs - emissionskur-
sen for den nya aktien)

Teckningsrdttens
vdrde

Antalet aktier fore emis-
sionsbeslutet

Uppstir hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska
virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och
omriknat antal aktier faststills av Berdkningsansvarig tvé
Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas
vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsno-
tering skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal
aktier faststillas 1 enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berikningsansvarig. Omrikningen skall ha
som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna skall
vara of6rindrat.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststillts, verkstills Teckning endast
prelimindrt, varvid det antal aktier som varje optionsritt
fére omrikning berittigar till Teckning av upptas interi-
mistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sirskilt
att varje optionsritt efter omrikning kan berittiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering pd avstimningskontot
sker sedan omrikningarna faststallts.
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74 Emission enligt 14 eller |5 kap aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget, med foretrddesritt f6r aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvitt-
ning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen,
skall betriffande ritten till deltagande i emissionen f6r
aktie som utgivits pd grund av Teckning med utnyttjande
av optionsritt bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga mot-
svarande tillimpning,

Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att rétt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en om-
riknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
varje optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen utfGres
av Berdkningsansvarig enligt fljande formler:

Foregdende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under

den i emissionsbeslutet
faststdllda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

Omréknad teck-

ningskurs

Aktiens genomsnittskurs
6kad med teckningsrdt-
tens vdrde

Foregdende antal aktier
som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinneha-
varen ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs
6kad med teckningsrdt-
tens vdrde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i

Omréknat antal
aktier som varje
optionsratt ger

teckningsoptions-
innehavaren rdtt
att teckna

punkt 7.3 ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall vid Marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under teckningstiden framridknade medeltalet av
den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen
for teckningsritten. I avsaknad av notering av betalkurs
skall i stillet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berikningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och
omriknat antal aktier faststills av Berdkningsansvarig tvé
Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas
vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsno-
tering skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal
aktier faststillas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berikningsansvarig. Omrikningen skall ha
som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna skall
vara oférindrat.



Vid Teckning som verkstills under tiden fram till dess att
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier fast-
stallts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsva-
rande tillimpning.

1.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i 7.1-7.4 ovan
limna erbjudande till aktiedgarna att, med foretridesritt
enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
férvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana virdepapper eller rittigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall vid Teckning som pakallas pd sidan
tid att ddrigenom erhillen aktie inte medfor ritt for
Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna. Om-
rikningen utféres av Berdkningsansvarig enligt f6ljande
formler:

Foregdende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
i erbjudandet faststillda
anmadlningstiden (aktiens
Omréaknad teck- genomsnittskurs)

ningskurs : ‘
g Aktiens genomsnittskurs

okad med vérdet av
ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrdt-
tens vdrde)

Foregdende antal aktier
som varje optionsrdtt ger
Teckningsoptionsinneha-
varen rétt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs
okad med inkdpsrattens
vdrde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad

Omréknat antal aktier
som varje optionsratt
ger teckningsoptions-
innehavaren ratt

att teckna

i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkSpsritter och
handel med dessa dgt rum, skall virdet av ritten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde.
Inképsrittens virde skall vid Marknadsnotering hirvid
anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag
under anmilningstiden framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
for inkopsritterna. I avsaknad av notering av betalkurs
skall i stillet den som slutkurs noterade képkursen inga
i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller k6pkurs skall inte inga i berdkningen.
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For det fall aktiedgarna ej erhéllit ink&psritter eller eljest
sddan handel med inkOpsritter som avses i féregdende
stycke ej dgt rum, skall omrikning av Teckningskursen och
antal aktier ske med tillimpning sa lingt som méjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid f6l-
jande skall gilla. Om notering sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkur-
sen vid affdrer i dessa virdepapper eller rittigheter vid
marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudan-
det. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den
som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
inga 1 berdkningen. Vid omrikning av Teckningskursen
och antal aktier enligt detta stycke, skall nimnda period
om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststillda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i
denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rit-
tigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet sa lingt mdjligt faststillas
med ledning av den marknadsvirdesférindring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd
av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och
omriknat antal aktier faststills av Berdkningsansvarig sna-
rast mojligt efter det att virdet av rétten till deltagande i
erbjudandet kunnat beridknas och skall tillimpas vid Teck-
ning som verkstills efter det att sddant faststillande skett.

Om Bolagets aktier inte dr fo6remadl f6r Marknadsno-
tering skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal
aktier faststillas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berdkningsansvarig. Omrikningen skall ha
som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna skall
vara of6érindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier fast-
stillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillimpning,

7.6 Foretrddesritt for Teckningsoptionsinnehavare
vid nyemission enligt |3 kap aktiebolagslagen
eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretriddesritt f6r aktiedgarna och

mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, en

nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget be-
sluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretridesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dirvid skall varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat

97



VILLKOR FOR OBDUCATS TECKNINGSOPTIONER

silunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det
antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha
erhillit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs
som gillde vid tidpunkten f&r beslutet om emission.
Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett
sddant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, skall vad
i féregiende stycke sagts dga motsvarande tillimpning,
dock att det antal aktier som Teckningsoptionsinnehava-
ren skall anses vara dgare till i sddant fall skall faststillas
efter den Teckningskurs som gillde vid tidpunkten f6r
beslutet om erbjudande.
Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsin-
nehavarna foretrddesritt i enlighet med bestimmelserna i
denna punkt 7.6, skall nigon omrikning enligt punkt 7.3,
7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier
som varje optionsritt ger ritt att teckna inte dga rum.

1.7 Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebi-
rande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rikenskapsér utbetalda utdelningar,
overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 handelsdagar nirmast foére den dag da
styrelsen for Bolaget offentligg6r sin avsikt att till bolags-
stimman limna forslag om sidan utdelning, skall, vid
Teckning som pdkallas pa sidan tid att ddrigenom erhéllen
aktie inte medfér ritt till erhéllande av sddan utdelning,
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omrik-

nat antal aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna.
Omrikningen skall baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som Gverstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan nimnd petiod (extraordinir
utdelning). Omrikningen utféres av Berdkningsansvarig
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en
period om 25 handels-
dagar rdknat fro.m. den
dag dd aktien noteras
utan ratt till extraordinar
utdelning (aktiens genom-
snittskurs)

Omréknad teck-

ningskurs

Aktiens genomsnittskurs
Okad med den extra-
ordindra utdelning som
utbetalas per aktie
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Foregdende antal aktier
som varje optionsrdtt ger
Teckningsoptionsinneha-
varen ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraor-
dindra utdelningen som
utbetalas per aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering

Omréaknat antal
aktier som varje
optionsrdtt ger

teckningsoptions-
innehavaren rétt
att teckna

anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen f6r aktien. I avsaknad av notering av betalkurs
skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga 1
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd 1 berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och
omraknat antal aktier faststills av Berdkningsansvarig tvd
Bankdagar efter utgingen av ovan angiven period om 25
handelsdagar riknat frin och med den dag da aktien note-
ras utan ritt till extraordinir utdelning och skall tillimpas
vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsnote-
ring och det beslutas om kontant utdelning till aktieigarna
innebérande att dessa erhiller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdel-
ningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rikenskapsiret och 15 procent av Bolagets
virde, skall, vid Teckning som péakallas pd sidan tid att
ddrigenom erhéllen aktie inte medf6r ritt till erhdllande
av sidan utdelning, tillimpas en omriknad Teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje optionsritt ger
ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som &verstiger 100 procent
av Bolagets resultat efter skatt for rikenskapsaret och 15
procent av Bolagets virde och skall utféras av Berdknings-
ansvarig i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrikningen skall ha som utgangspunkt att virdet av
Teckningsoptionerna skall vara oférindrat.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier fast-
stiillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillimpning.

7.8 Minskning av aktiekapital med dterbetalning till
aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning

till aktiedgarna, vilken minskning 4r obligatorisk, tillimpas

en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier

som vatje optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen

utféres av Berikningsansvarig enligt f6ljande formler:



Foregdende teckningskurs
x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar
raknat fro.m den dag da
aktierna noteras utan ratt
till dterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

Omraknad teck-
ningskurs

Aktiens genomsnittskurs
okad med det belopp
som aterbetalas per aktie

Foregdende antal aktier
som varje optionsrdtt ger
Teckningsoptionsinneha-
varen ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs
Okad med det belopp
som aterbetalas per
aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i

Omréaknat antal
aktier som varje
optionsrdtt ger
teckningsoptions-
innehavaren rétt
att teckna

punkt 7.3 angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker
genom inlésen av aktier, skall i stillet for det faktiska be-
lopp som iterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalnings-
belopp anvindas enligt féljande:

Det faktiska belopp som
aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknads-
kurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da aktien
noteras utan ratt till
deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

Berdknat aterbetal-
ningsbelopp

per aktie

Det antal aktier i Bolaget
som ligger till grund for
inldsen av en aktie mins-
kat med talet |

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
ovan angivits 1 punkt 7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och
omriknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och skall tillimpas vid Teckning som
verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att
omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier fast-
stallts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillimpning.
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Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med 4terbetalning till aktiedgarna, vilken minsk-
ning inte 4r obligatorisk, eller Bolaget — utan att friga

ir om minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora
aterkop av egna aktier och dir, enligt Bolagets bedémning,
sadan dtgird med hinsyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter dr att jimstilla med minskning
som dr obligatorisk, skall omrikning av Teckningskursen
och antal aktier som vatje Teckningsoption berittigar till
Teckning av ske med tillimpning si langt mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte dr féremal f6r Marknadsno-
tering skall omridknad Teckningskurs och omriknat antal
aktier faststillas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av Berdkningsansvarig. Omrikningen skall ha
som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna skall
vara oforindrat.

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkterna
7.1-7.5,7.8 eller 7.9 ovan och skulle, enligt Berikningsan-
svarigs bedomning, tillimpning av hirfér avsedd omrak-
ningsformel, med hinsyn till tgirdens tekniska utform-
ning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinneha-
varna erhéller 1 férhéllande till aktiedgarna inte ér skilig,
skall Berdkningsansvarig, férutsatt att Bolagets styrelse
limnar skriftligt samtycke dirtill, genomféra omrikningen
av Teckningskursen och antalet aktier pé sitt Berdknings-
ansvarig finner dndamalsenligt i syfte att omrikningen
av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skiligt
resultat, dock att sdidan omrikning inte fir vara till nackdel
f6r innehavaren av optionsritter. Omrikningen skall ha
som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna skall
vara of6rindrat.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskurs avrun-
das till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppit,
samt antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

1.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25

kap aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden,
Teckning ej direfter pakallas. Ritten att pakalla Teckning
upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej md ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stillning
till fraga om Bolaget skall trida i frivillig likvidation enligt
25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall de kinda Tecknings-
optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt
punkt 8 nedan underrittas om den avsedda likvidationen.
I meddelandet skall intagas en erinran om att Teckning
ej far pikallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvi-
dation enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare, dga
ritt att pakalla Teckning frin den dag dd meddelandet
limnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pa
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tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken
frigan om Bolagets likvidation skall behandlas.

7.10  Fusionsplan enligt 23 kap |5 § aktiebolagslagen
Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgd i an-
nat bolag, fir Teckning ej direfter pakallas.

Senast tvd mdnader innan Bolaget tar slutlig stillning
till friga om fusion enligt ovan, skall de kinda Tecknings-
optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt
punkt 8 nedan underrittas om fusionsavsikten. I med-
delandet skall en redogérelse limnas f6r det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall Teck-
ningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far
pékallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavaren dga ritt
att pakalla Teckning frin den dag dia meddelandet limnats
om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstillas
senast pd tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga
1 annat bolag, skall godkinnas.

7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28
§ aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, eller blir Bolagets aktier féremal for tvangsinlésen
enligt 22 kap samma lag skall f6ljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget
och avser Bolagets styrelse att uppritta en fusionsplan
enligt i féregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget,
for det fall att sista dag f6r Teckning enligt punkt 3 ovan
infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststilla en ny
sista dag for pdkallande av Teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt forelag,
eller, om offentliggérande av siadan avsikt skett, frin of-
fentligg6randet.

Ager en aktiedgare (majoritetsakticigaren) ensam eller
tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsdgaren,
enligt vid var tid gillande lagstiftning, dger pakalla tvings-
inlésen av aterstdende aktier och offentliggér majoritetsi-
garen sin avsikt att pdkalla sidan tvingsinlosen, skall vad
som i féregdende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande
tillimpning,

Efter det att slutdagen faststillts, skall Tecknings-
optionsinnehavare dga ritt att pakalla Teckning fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen
genom skriftligt meddelande erinra de kidnda Tecknings-
optionsinnehavarna om denna ritt samt att Teckning ej far
pékallas efter slutdagen.
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7.12  Delningsplan enligt 24 kap |7 § aktiebolagslagen
Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas
genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra bolag, fir anmilan om Teckning
inte direfter ske.

Senast tvi manader innan Bolaget tar slutlig stillning
till friga om delning enligt ovan, skall Teckningsoptionsin-
nehavarna genom skriftligt meddelande underrittas om
den avsedda delningen. I meddelandet skall en redogé-
relse limnas f6r det huvudsakliga innehillet i den avsedda
delningsplanen samt skall Teckningsoptionsinnehavarna
erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningspla-
nen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare dga ritt att
pékalla Teckning fran den dag d4 meddelandet limnats,
forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen foére den bolagsstimma vid vilken delnings-
planen skall godkinnas respektive den dag da aktiedgarna
skall underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om
att Teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation,
godkinnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkinnande av delningsplan, skall ritten att
pékalla Teckning ater intrdda f6r det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

7.13  Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle férsittas i konkurs, far
Teckning ej direfter pakallas. Om emellertid konkursbe-
slutet hdves av hogre ritt, fir Teckning dterigen pékallas.

8 Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget forbinder sig att samrada med Berdkningsansvarig
i god tid innan Bolaget vidtar sidana dtgirder som avses
i punkt 7 ovan.

Bolaget férbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon
i punkt 7 ovan angiven 4tgird som skulle medféra en
omrikning av Teckningskursen till belopp understigande
akties kvotvirde.

9 Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor skall tillstillas
varje Teckningsoptionsinnehavare och annan rittighetsha-
vare som dr antecknad pd konto i Bolagets avstimnings-
register.

10 Andringar av villkor

Berikningsansvarig dger att f6r Teckningsoptionsinneha-
varnas rikning triffa 6verenskommelse med Bolaget om
dndring av dessa optionsvillkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller



om det i 6vrigt, enligt Berdkningsansvarigs beddmning,
av praktiska skil dr dndamalsenligt eller n6dvindigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte i nigot
avseende forsdmras.

11 Sekretess

Bolaget, Beridkningsansvarig eller Euroclear fér ¢j obeh6ri-

gen till tredje man limna uppgift om Teckningsoptionsin-

nehavare. Bolaget dger ritt att fi f6ljande uppgifter frin

Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares konto

i Bolagets avstimningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer
eller annat identifikationsnummer samt postadress,
och

(b) antal Teckningsoptioner.

12 Force majeure

Ifrdga om de pd Bolaget, Berikningsansvarig och/eller
Euroclear enligt dessa villkor ankommande atgirder giller
att ansvarighet inte kan goras gillande f6r skada, som be-
ror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehéllet
ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear vidtar eller
ar foremadl f6r sidan konfliktatgird.

Bolaget, Berikningsansvarig och/eller Euroclear ar
inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som upp-
kommer, om Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear
varit normalt aktsamt. Bolaget, Berikningsansvarig och/
eller Euroclear ir i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder £6r Bolaget, Berdkningsansvarig
och/eller Euroclear att vidta dtgird enligt dessa villkor
pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far
atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

13 Tillamplig lag och forum

Svensk lag giller f6r dessa optionsvillkor och ddrmed
sammanhingande rittsfrigor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor skall avgéras av allmidn domstol med Mal-
moé tingsritt som fOrsta instans eller saidan annan domstol
som Bolaget skriftligen godkinner.
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