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Med ”Botnia” eller "Bolaget” avses i detta informationsmemorandum Botnia Explo-
ration Holding AB (publ) med org.nr. 556779-9969. Detta informationsmemorandum
(”IM”) 4r inte ett prospekt och har inte registrerats av Finansinspektionen eller annan
myndighet.

Detta IM innehéller framtidsinriktad information som inbegriper antaganden rérande
framtida marknadsforhéllanden, verksamhet och resultat. Framtidsinriktad informa-
tion 4r alltid forenad med osidkerhet eftersom samtliga antaganden baseras pa nuvarande
marknadsforhdllanden och foérutsittningar. Aven om det ir styrelsen fér Botnia Explora-
tion Holding AB:s bedomning att framtidsinriktad information i detta IM 4r baserat pa
rimliga 6vervidganden, kan faktisk utveckling, hindelser och resultat komma att visentli-
gen avvika fran férvantningarna. Se vidare i kapitlet "Riskfaktorer”.

Sammanfattningarna i detta IM innehéller inte nodvéandigtvis all den information som
kan vara av betydelse for att fatta ett investeringsbeslut i samband med erbjudandet. Po-
tentiella investerare bor noggrant studera hela informationsmemorandumet innan beslut
om en investering fattas.

Tvist rorande erbjudandet ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Botnia forvirvade samtliga aktier i Botnia Exploration AB den 18 september 2009. Be-
talning for aktierna erlades genom utgivande av nya aktier i Botnia i enlighet med bolags-
stimmans beslut vid extra bolagsstimma den 18 september 2009. Transaktionen skedde
som ett sd kallat omvint forvirv dir dgarna till Botnia Exploration AB erho6ll majoriteten
av aktierna i Botnia. Den verksamhet som idag bedrivs i Botnia dr i all visentlighet identisk
med den verksamhet som tidigare bedrevs i det forvirvade bolaget Botnia Exploration AB.
Mot bakgrund av ovanstdende dterges i foreliggande IM finansiell information redovisad
enligt reglerna i Redovisningsrddets Rekommendation om omvinda forvirv, dvs koncern-
redovisningen uppréttas sa som Botnia Exploration AB forvirvat Botnia. Se dven avsnittet
Finansiell utveckling i ssmmandrag.
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Sammanfattning

Botnia dr ett prospekteringsbolag med fokus pa framfor-
allt guld, men 4ven basmetaller, i Sverige och Norden.
Botnia inriktar sig pé tidiga faser inom utveckling av
fyndigheter. Huvudstrategin ér att enbart vara verksam
inom prospektering. Ndgra planer pé att utveckla bola-
get fram till gruvdrift eller produktion dr inte aktuellt.

Botnias mdlsdttning dr att 6ka virdet av bolagets
undersokningstillstdnd och att inom en 5-arsperiod
kunna avyttra delar av bolagets tillgdngar, t ex under-
sokningstillstdnd vars fyndigheter via provborrningar
visar sig motsvara, eller dverstiga férvintningarna.
Malsidttningen dr att synliggora eller realisera virden
i tva till tre attraktiva undersékningstillstind genom
att inbjuda andra aktorer som medinvesterare, avytt-
ring av hela eller delar av projekt, eller genom separat
marknadsnotering av projekt. Sddana aktorer finns
bland andra prospekteringsbolag eller andra investerare
inom mineral- och metallindustrin.

Botnia grundades i borjan av 2007 och har sedan
dess arbetat intensivt med jakt pa hogintressanta mine-
raliseringsomréden. Efter tva overtecknade emissioner
2008 och 2009 si innehas idag undersékningstillstand
pé ett 30-tal intressanta och noggrant utvalda omraden.
Helt avgorande for Botnias snabba och framgéngs-
rika etablering har varit bolagets erfarna geologer och
blockletare med ovarderliga kunskaper om landomra-
den, med stor potential, som dnnu ej har upptagits av
konkurrenter.

Bland Botnias mest lovande undersékningsomraden
kan namnas:

Orgsjon (guld) i Visterbotten. Har sindes 25 block in for
analys. Av dessa inneholl 23 st guld, varav sju stycken
med mer dn 1 gram guld/ton. De rikaste blocken inne-
holl 15 g/ton. Mineraliseringstypen dr mycket intressant
och paralleller kan dras med de etablerade fyndigheter-
na Fiboliden och Svartliden.

Rénetrisket (koppar) i Norrbotten. Detta omréde ligger
indrheten av Aitik och bedoms ha hog potential och har
geofysiskt jaimforts med Irans storsta koppargruva.

Vandeldn (guld) i Halsingland. De preliminira resul-
taten av nyligen avslutade provborrningar visar mycket
positiva resultat. Mineraliseringsmiljén 6verensstim-
mer mycket vdl med det stora antal guldférande block
som tidigare pétréffats och analyserats.

Avatrisket (zink) i Norrbotten. Lomtjirnen (volfram)
i Givleborg.

De nordiska linderna, med Finland och Sverige i spet-
sen, har under senare dr upplevt en mycket stark pro-
spekteringsutveckling. I kolvattnet av finanskrisen har
utvecklingen avmattats rejilt i slutet av 2008 och bor-
jan av 2009, men sedan dess har det tagit fart igen. Det
positiva med avbrottet i den kraftiga prospekterings-
tillvaxten &r att det f6r ndrvarande finns mer ledig ka-
pacitet att tillgd, vilket leder till ligre borrkostnader
och effektivare prospektering.

Den stora anledningen att prospekteringen snabbt
har kommit igdng igen &r att metallpriserna ligger pé
hoga nivéer; Kopparpriset har férdubblats sedan drs-
skiftet 2008/2009. Guldet ligger sedan en tid runt all-
time-high. Jirnmalmpriset ligger kvar 6ver sin nist
hogsta nivé fran 2007. Koppar, guld och jirnmalm star
for 6ver hilften av det totala virdet av alla metaller som
produceras. Orsaken till de fortsatt hoga metallpriserna
ar bl a att Kinas egen gruvindustri ej férvintas kunna
producera i takt med landets och andra snabbvixande
ekonomiers efterfrigan pé rvaror. Detta i sin tur okar
intresset for prospekteringsbolag.

Under senare dr har de s.k. juniorbolagen bl a Botnia,
tagit titen i den svenska prospekteringen. Visserli-
gen dr t ex Boliden alltjamt den storste enskilde akto-
ren men det ir till stor del i de mindre och dynamiska
bolagen med snabba beslutsvigar och entusiastiska,
hogkvalificerade medarbetare som den mest spinnande
utvecklingen sker i. Dessa bolag kan jamforas med high-
techbolagen inom IT- eller biotekniksektorerna vad gal-
ler potential for framtiden. Under 2007 stod junior-
bolagen for 52 % av den totala prospekteringsinsatsen.

Avgorande for ett prospekteringsbolag blir nidr/om
ett genombrott uppstar i form av betydande, och siker-
stdllda, mineraliseringar i ett eller flera undersoknings-
omraden. I sddant fall stiger vardet markant pa dessa
undersokningstillstdnd. Forutsattningarna for att lyck-
as inom prospektering handlar i stor utstrickning om
skicklighet inom geologi och blockletning, d.v.s. att ha
valt och skyddat riatt undersokningsomrdden, att leta
och borra pa ritt stille och pd ritt sitt, att prioritera
omrddena sé kapitalet arbetar didr det har bist forut-
sattningar att fa hog avkastning. Botnia anser att de
redan visat prov pa sin skicklighet genom de resultat
som hittills framtagits i de prioriterade omréddena.

Botnias styrelse och ledning bestér bland annat av
mycket erfarna personer inom geologi/blockletning



som har goda forutsittningar att se till att bolaget nér
sina malsattningar och blir ett framgéngsrikt prospek-
teringsbolag.

Bolagets VD idr Bengt Ljung som har en lang och fram-
gangsrik karridr. Forutom utndmning till”Entrepre-
neur of the year” i USA 1996 sd har Bengt Ljung varit;
VD Reflex Instruments AB, VD Komatsu Forklift Inc.
USA, VD Kalmar Inc. USA, VD ABB Stal AB, vVD At-
las Copco MCT AB, VD Nitro Nobel Mec AB, Regions-
chef Nitro Consult AB, Inst. f. Mineralberedning KTH.
Bland nuvarande styrelseuppdrag finns: ordférande i
Swedish Mining and Tunnelling Group, ordférande i
NCA HB, ett konsortium 2009 f6r sprangteknisk kon-
troll f6r byggandet av Citytunneln i Stockholm.

Chefsgeolog Goran Petersson har mer dn 40 drs erfaren-
het av prospektering sévil internationellt som i Skandi-
navien. Goran Petersson har bl a medverkat i upptickten
av miljard-guldobjekten Faboliden (gruvdrift planeras
av Lappland Goldminers), Svartliden (pégdende fram-
gangsrik gruvdrift av Dragon Mining dér guld bryts till
ett drligt vdarde av ca 200 Mkr), Stortjirnhobben och
Sandvikstrasket. Han ar dgare till X Minerals AB samt
har varit verksam i International Gold Exploration AB,
Lappland Guldprospektering AB, VD Trade World Ke-
nya Mines Ltd., STC Minerals AB, Sveriges Geologiska
Undersokning SGU.

Torbjorn Grahn har lang erfarenhet av geologiska un-
dersokningar och anses av manga som en av Sveriges
framsta s k blockletare. Torbjorn Grahn var tillsam-
mans med bl a Goran Petersson de geologer som fann
den mineralisering som var starten for Lappland Gold-
miners AB i Vésterbotten. Torbjérn Grahn var grun-
dare och VD i Lappland Goldminers AB och har verkat
inom Sveriges Geologiska Undersékning SGU.

Ingemar Aslund, uppfattas som en av de framsta block-
letarna i Sverige. Ingemar Aslund har under manga ar
varit knuten till Sveriges Geologiska Undersokning, SGU
och har tidigare arbetat pa International Gold Explo-
ration AB.

Den foreliggande nyemissionen cirka om 10 Mkr som
sker i anslutning till Botnias listning pa Aktietorget
skall anviandas till att finansiera ytterligare prospek-
teringsborrning (3—6 Mkr), fortsatt blockletning pé
kinda och nya omréden (1-2 Mkr) samt utokat rorelse-
kapital (2 Mkr). Férutom att upparbeta egna projekt
kan eventuella kompletterande forvarv av rdttigheter
bli aktuella. Forhandlingar pégar kontinuerligt om in-

tressanta undersokningstillstind som passar in i bola-
gets strategi.

Teckningskurs:
0,14 kr per aktie.

Emissionsbelopp:
Hogst 9 988 275,40 kronor

Teckningstid:
Frén och med den 30 oktober 2009 till och med den 13
november 2009

Avstdmningsdag:
28 september 2009

Antal nyemitterade aktier:
Hogst 71 344 824 aktier.

Teckning och betalning:

For en (1) gammal aktie erhdlls en (1) teckningsriitt.
Fyra (4) teckningsratter berdttigar till teckning av en
(1) ny aktie. Teckning sker senast den 13 september
2009. Betalning for aktiedgare med foretradesritt sker
senast den 13 november 2009. Aktier som inte tecknats
med foretridesritt erbjuds samtliga aktiedgare till teck-
ning. Nyemitterade aktier som inte tecknats av aktied-
gare i Bolaget skall i forsta hand dga tecknas av fysiska
och juridiska personer som inte tidigare dr aktiedgare i
Bolaget och i andra hand av garantikonsortium. Betal-
ning for aktier som tecknats utan foretradesritt skall
ske enligt anvisning pa avrikningsnota efter att besked
om tilldelning limnats.

Handelstart:
Handelstart beriknas ske den 14 december 2009.



Villkor och anvisningar

Den som pd avstimningsdagen den 28 oktober 2009 ar
registrerad som aktiedgare i Botnia dger foretradesritt i
nyemissionen. En (1) befintlig aktie i Botnia berittigar
till en (1) Teckningsritt. Fyra (4) teckningsritter ger
rdtt att teckna en (1) ny aktie.

De nyemitterade aktierna i Botnia emitteras till en teck-
ningskurs om 0,14 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdagen hos Euroclear Sweden for faststil-
lande av vilka aktiedgare som skall erhalla tecknings-
ratter dr den 28 oktober 2009.

Aktieidgare 1 Botnia erhéller en (1) teckningsritt fér en
(1) pa avstaimningsdagen innehavd aktie. For teckning
av en (1) ny aktie erfordras fyra (4) teckningsritter.

Ingen organiserad handel med teckningsritter kommer
att dga rum.

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och
med den 30 oktober 2009 till och med den 13 november
20009. Efter teckningstiden blir ej utnyttjade tecknings-
ritter ogiltiga och saknar ddrmed virde. Outnyttjade
teckningsrdtter kommer direfter, utan avisering frdn
Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens
VP-konto. Styrelsen forbehdller sig ritten att forlinga
den tid under vilken teckning kan ske.

Direktregistrerade aktiedgare

Detta IM, fortryckt emissionsredovisning med vid-
hingande inbetalningsavi samt sirskild anmélningsse-
del sinds till direktregistrerade aktiedgare eller foretrd-
dare for aktiedgare i Bolaget som pa avstimningsdagen
den 28 oktober 2009 ir registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rikning forda aktieboken. Av emis-
sionsredovisningen framgér bland annat antalet erhéllna
teckningsritter. De som var upptagna i den i anslutning
till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare
med flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning
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utan underrittas separat. Ndgon sédrskild VP-avi som
redovisar registrering av Teckningsratterna pa aktied-
gares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Botnia 4r férvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller IM
och Anmilan 2. Teckning och betalning med foretra-
desritt skall ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsritter sker
genom samtidig kontant betalning och skall ske senast
den 13 november 2009. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den utsidnda, fortryckta inbetal-
ningsavin eller med anmalningssedel — enligt faststallt
formulir —i enlighet med f6ljande alternativ. Observera
att teckning dr bindande.

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhdllna teck-
ningsritter, bendmnt jamt teckningsbara pd emissions-
redovisningen frdn Euroclear Sweden, utnyttjas for
teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anviandas som underlag for teckningen genom betal-
ning. Anmalningssedel skall ej anvdndas.

I de fall teckningsritter forvirvats eller avyttrats, eller av
annan anledning ett antal teckningsritter dn det som
framgdr av den fortryckta emissionsredovisningen ut-
nyttjas for teckning, skall en sdrskild anmélningssedel
anviandas som underlag for teckning genom betalning.
For betalning skall det till den sirskilda anmailnings-
sedeln, bifogade inbetalningskortet anvindas. Anmail-
ningssedel skall inlimnas, sindas med post eller faxas
enligt nedanstdende.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Att: Emittentservice

113 89 Stockholm

Besoksadress: Riddmansgatan 70 A
Telefon: 08-5065 1795, Fax: 08-5065 1701

Anmilningssedlar som sinds med post bor avsindas i
god tid fore sista teckningsdag. Ofullstindig eller felak-
tigt ifylld anmélningssedel kan komma att limnas utan
avseende.



For det fall att samtliga teckningsritter inte utnyttjas,
skall tilldelning inom ramen fér nyemissionens hogsta
belopp i forsta hand ske till 6vriga tecknare pro rata i
forhallande till deras innehav i bolaget péd avstimnings-
dagen och i den médn det inte kan ske, genom lottning.
I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer
som anmalt sig for teckning utan foretradesritt och,
vid 6verteckning, pro rata i forhdllande till det antal
aktier som angivits i respektive teckningsanmilan och
i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I tredje
hand ska tilldelning ske till de personer som limnat
emissionsgarantier i forhdllande till stdllda garantier.
Anmailan om teckning utan stod av teckningsritter
ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesritt. Anmilan om teckning ska goras pd sir-
skild anmalningssedel med rubriken Anmilan 2. Sddan
sarskild anmailningssedel finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhallas fran Aktieinvest FK AB. An-
milningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda senast
den 13 oktober 2009. Observera att anmalan 4r bindan-
de. Betalning skall ej ske i samband med anmilan om
teckning utan foretradesritt. Besked om tilldelning av
aktier tecknade utan foretrddesritt limnas genom 6ver-
sindande av avrikningsnota. Aktier som tecknas utan
foretriadesritt skall betalas kontant senast den dag som
anges pa avridkningsnotan. Aktier som ej betalas i tid
kan komma att 6verlatas till annan. Nagot meddelande
utgdr ej till dem som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
dgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka dger ritt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vinda sig till Aktieinvest FK AB pé
telefon enligt avsnittet "Adress for teckning” for infor-
mation om teckning och betalning.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sd snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bar nagra bankdagar efter betalning. Direfter erhéller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning
av BTA skett pé Tecknarens VP-konto. Sedan nyemis-
sionen registrerats av Bolagsverket kommer BTA, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att bokas om till nya
aktier. Registrering vid Bolagsverket berdknas vara ge-
nomford i borjan av december 2009.

Ingen organiserad handel med BTA kommer att dga
rum.
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Sa snart aktiekapitalokningen har inregistrerats av Bo-
lagsverket omvandlas BTA till aktier. Ombokningarna
beriknas ske i borjan av december 2009. De nyemitte-
rade aktierna avses bli foremadl for handel pa Aktietorget
omkring den 14 december 2009.

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta
gdngen pa den avstimningsdag for vinstutdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket.

Utfallet av nyemissionen beriknas offentligoras om-
kring den 18 november 2009 via pressmeddelande.

Memorandum och anmilningssedlar kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB:

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Memorandum kan dven laddas ned frdn Botnias webb-
plats: www.botniaexploration.com samt Aktieinvests
webbplats www.aktieinvest.se.

Garantidtaganden i samband med emissionen har er-
hallilts om sammanlagt 8,0 Mkr, motsvarande cirka 80
% av det totala emissionsbeloppet, frin befintliga dgare
och externa investerare.






Bakgrund och motiv

Botnia bildades 2009 och var da ett heldgt dotterbolag till Guideline Technology AB
(publ) utan verksamhet. Botnia delades sedermera ut till aktiedgarna i Guideline Tech-
nology AB (publ) och i september 2009 forvirvade Bolaget samtliga aktier i Botnia Ex-
ploration AB genom utgivande av nyemitterade aktier i Botnia. Transaktionen skedde
som ett sd kallat omvint férviarv dir dgarna till Botnia Exploration AB erholl majori-
teten av aktierna i Botnia. Den verksamhet som idag bedrivs i Botnia dr sdledes helt
hanforlig till den verksamhet som tidigare bedrevs av Botnia Exploration AB.

Botnia Exploration AB bildades 2007 med fokus pd guld samt basmetaller i Sverige
och Norden samt inriktning pa tidiga faser inom utveckling av fyndigheter. I dagslaget
ar strategin att inte gé till gruvdrift eller produktion. Med en organisation bestdende
av vilkidnda geologer/blockletare med lang erfarenhet i Sverige och utomlands samt en
portfolj med ett 30-tal intressanta och noggrant utvalda projekt har Botnia Exploration
AB en unik position pd marknaden.

Under 2008 tillfordes bolaget 2,2 Mkr genom en riktad emission. Kapitalet anvindes
bl a till prospekteringsborrning och resultaten av dessa visade sig vara positiva, vilket
bidrog till att undersokningstillstindet f6r projekt Orgsjon kunde forlingas med ytter-
ligare ett 4r.

Under senvaren 2009 genomfordes en nyemission som tillférde bolaget 2,6 Mkr. Emis-
sionslikviden har bl a anvints till en fordjupad kartliggning av befintliga objekt, fram-
forallt med hjilp av prospekteringsborrning.

Den foreliggande nyemissionen om cirka 10 Mkr som sker i anslutning till Botnias
notering pa Aktietorget skall anvandas till att finansiera ytterligare prospekteringsborr-
ning (3—6 Mkr), fortsatt blockletning pa kinda och nya omréden (1-2 Mkr) samt utokat
rorelsekapital (2 Mkr). Forutom att upparbeta egna projekt kan eventuella komplette-
rande forvirv av réttigheter bli aktuella. Forhandlingar pagédr kontinuerligt om intres-
santa undersokningstillstind som passar in i Bolagets strategi.

Stockholm i oktober 2009
Styrelsen
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Kommentar fran vd

De tvd aren sedan starten har priglats av ett intensivt
arbete med foretagsetablering, geologiska arbeten av
s.k. grasrotsprojekt samt gradvis upparbetning av var
undersokningsportfslj. Ledningsgrupp och huvud-
dgare bestdr av kinda geologer, prospektorer och av
personer med erfarenhet frdn svensk tung industri.
Bolaget har idag 5 700 aktiedgare och vi stdr nu rus-
tade infor en listning pa Aktietorget.

Botnias huvudstrategi 4r att enbart verka inom pro-
spektering. Négra planer att utveckla Bolaget fram till
gruvdrift dr i dagsliget inte aktuellt.

Vér koncentration och mélséttning ér att snabbt ut-
veckla och oka virdet av de godkinda undersoknings-
tillstdnden. Detta har gjort att vi hela tiden haft hoga
madlsittningar och kvalitetskrav pé de godkinda pro-
jekten. Vi har ddrfor utvecklat en intern virderings-
modell for kontinuerlig utvirdering och uppfoljning
av vdra projekt. Detta har ocksa gjort att projekt som
ej uppfyller vira minimikrav, snabbt kan elimineras
ur var portfolj. I dagens lige har vi bedomt att ca 30
stycken undersokningstillstdnd dr virda att fortsitta
prospektera varav 11 stycken dr godkdnda under 2009.

Genom vér framgéngsrika emission under maj—juni
2009 mojliggjordes att diamantborrning snabbt kun-
de komma igdng. Resultaten av borrningar i Orgsjon
har varit positiva och detta undersokningstillstand
har nu inldmnats och godkints av Bergsstaten for for-
lingning. Diamantborrningar i Vandeldn har nyligen
paborjats pd en av huvudanomalierna (anomali = ett
magnetiskt/ elektriskt omrdde som avviker frdn det
normala). De preliminidra resultaten 4r mycket positi-
va och vi anser att vi funnit samma geologiska miljo i
ett av borrhalen som i de tidigare pétriffade blocken.

Ytterligare ett antal ans6kningar har inlimnats till
Bergsstaten under sommaren/hosten 2009 f6r godkin-
nande. De aktuella projekten finns nirmare beskrivna
nedan under kapitlet Verksamhet.

Under sommaren/hdsten har nu metallpriserna éter
tagit fart. Kopparpriset har férdubblats sedan &rsskif-
tet 2008/2009 dven om man pé senaste tiden sett en viss
aterhamtning. Guldet ligger sedan en tid runt eller Gver
USD 1000 per ounce och har sedan flera dr visat en
god prisstabilitet. Orsaken till de fortsatt hoga metall-
priser r bl a att Kinas egen gruvindustri ej forvintas
kunna producera efter de expansionsplaner som krivs
i takt med landets och andra snabbvixande ekonomiers
stora behov av ravaror.
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Som framgdr nedan har vi hittills bearbetat fyra om-
raden med prospekteringsborrning (diamantkéarn-
borrning):

Guldprojekt

Orgsjon i Vasterbotten

Orgsjon ir beldget i niromradet av Lappland Gold-
miners gruvprojekt Fiboliden och Dragon Minings
Svartlidengruva. Kdannetecknande f6r Orgsjons mine-
ralisering dr att den 4dr av samma typ som de nimnda
gruvprojekten.

I Orgsjon har mer dan 100 mineraliserade block pa-
triffats varav det storsta har en volym av ca 15 m’. Cir-
ka 25 av blocken har analyserats. 23 stycken innehéller
guld varav 7 med en halt av mer 4n 1 g/ton. Den hogsta
guldhalten uppmittes till 15 g/ton.

Den anomali som vi genomsoker har en utbredning av
minst 700 meter. Blocksvansens bredd ir vinkelritt mot
istransportriktningen. Se Fakta, sid 17.

Lingden pé det storsta blocket dr 5 meter. Minerali-
seringens djup dr i dagsldget okdnt men det dr var be-
domning att en mineralisering med denna utbredning
har ett visentligt djupgdende.

Vandelan i Halsingland

Blockens utbredning indikerar en mineralisering i Org-
sjons storleksordning. Dock dr blocksvansens bredd
cirka 1000 meter. Som ndmnts kan Vandeldn betecknas
som vért hogst prioriterade guldprojekt i dagsliget.

Volframprojekt

Lomtjérnen i Halsingland

I samband med véra senaste borrningar har vi genom-
borrat ett parti med hoga volframhalter (0,84 % WO,).
Omradets anomalier stricker sig ca 1,5 km och vi
genomborrade mineraliseringen péd ca 70 meters djup.
Den redovisade halten ér ca 3 ggr hogre én den WO,-
halt 0,35 % som Yxsjobergsgruvan i Bergslagen. Den
brots fram till 1989 dd gruvan lades ner i samband
med den svenska gruvnedlidggningen.

— Mineralet volfram anvindes bla till produktion
av hardmetallprodukter av t ex Sandvik



— Produktion av volfram kontrolleras till stor del
av Kina pa virldsmarknaden.

— Mer information om mineralet och dess
betydelse for virldsekonomin finns pd: www.
sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_
2008-1.pdf

Planerade arbeten

Planeringen for vart fortsatta arbete inriktar sig fram-
forallt mot fortsatt prospekteringsborrning (diamant-
borrning) samt fortsatt traditionell blockleting kom-
pletterade med geofysikmitningar. I vira ovan nimnda
prioritetsomrdden bygger host-/vinterarbetena pa att
forbereda och optimera omrédena for virens borr-
ningar.

Malsdttningen for 2010 4r att med diamantkérnborr-
ning viardedka undersokningstillstinden i vara projekt.

Med den planerade emissionen pa ca 10 Mkr ser vi
stora mojligheter att pa ett effektivt satt uppfylla vara
malsittningar for 2010.

Jag vilkomnar dig som aktiedgare pa denna spin-
nande resa.

VD
Bengt Ljung

Bengt Ljung

Bild th: Genomgéng av borrkdrnorna fran diamantborrningen
i Orgsjon.




Marknadsoversikt

Rekordar

De nordiska linderna med Sverige och Finland i titen
har under senare ar upplevt en prospekteringsboom
utan dess like i modern tid. I Sverige satsades 670 mil-
joner pa prospekteringsinsatser under 2008. Efter den
finansiella krisen har en del av de pdgdende projekten
stllts in eller kortats ned och RMG (Raw Material Group)
raknar med en nedgdng i prospekteringen men for hel-
aret 2009 blir slutsumman troligen mellan 450-500
miljoner.

I botten for detta underliggande stora intresse for
prospektering ligger givetvis det faktum att metall-
priserna stigit under flera &r i f6ljd och éven i kon-
stant penningvirde ndtt mycket hoga nivder. Visser-
ligen sjonk metallpriserna dramatiskt under de sista
ménaderna av 2008 och i borjan av 2009 men har nu
kommit tillbaka stort.

— Guldpriset har legat kvar pa en hog niva och
under oktober 2009 nétt all time high-nivder i
dollar riknat.

— Jarnmalmpriset, som sétts i arliga forhandlingar,
ligger kvar over sin ndsta hogsta niva fran 2007.

— Kopparpriserna vinde i bérjan av aret och ligger
nu pd en mycket hilsosam nivé 6ver 6 000
USD/t.

Man skall i det ssmmanhanget komma ihdg att kop-
par, guld och jairnmalm tillsammans star f6r mer

an halften av det totala vardet av alla metaller som
produceras.

Det rdder fundamentala forutsittningar for en fortsatt
stark efterfrdgedkning fran utvecklingsekonomierna
och de linga ledtiderna for att 6ppna nya gruvor kom-
mer att bli annu lingre i framtiden. I takt med att den
finansiella situationen forbéttras kommer med all san-
nolikhet metallpriserna att fortsitta stiga.

Gold price (London pm fix, weekly averages) through week 41 2009
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Men det ér inte bara de goda dren som gatt for gruvin-
dustrin som lockar, utan i Norden &r det ytterligare ett
antal faktorer som bidragit till 6kningen:

— Geologin ir attraktiv

— Norden dr underprospekterat

— Lagstiftningar och villkor i 6vrigt 4r gynnsamma

— Infrastrukturen ar val utbyggd

Den sk Fennoskandiska skolden ir ett vilkiant och geo-
logiskt hogintressant omrdde. I Sverige har redan ett
antal mineralfyndigheter som 4r och varit av varlds-
klass hittats: Koppargruvan i Falun, Sala silvergruva,
jairnmalmerna i Kiruna och Malmberget, Bolidenfiltet
med sina komplexmalmer. Dessa fyndigheter visar att
det finns goda forutsittningar att hitta exceptionella
malmkroppar. Och mojligheterna i framtiden dr inte
samre eftersom det tillkommit nya bittre prospekte-
ringsmetoder under senare dr och dven utarbetats nya
modeller for hur och var malmer bildas.

I den Fennoskandiska skolden rader liknande geologiska
forutsattningar for att hitta nya malmer som i bla Wes-
tern Australia och delar av Kanada. I dessa regioner har
betydligt mycket mera kapital investerats i prospekte-
ring per ytenhet 4n i Sverige. Detta innebir att det borde
vara ldttare att hitta nya fyndigheter i Norden 4n i dessa
andra omraden.

Gruv- och prospekteringsindustrin 4r sedan linge ac-
cepterad som en viktig basniring i Sverige. I de mest
intressanta omradena i Sverige: Norrbotten, Visterbot-
ten och Bergslagen dr gruvindustrin en del av varda-
gen. Lagstiftning och 6vriga regelverk dr gynnsamma
i en internationell jamforelse. Minerallagen i Sverige
ar nyligen reviderad och ger trygghet att kunna ta ett
mineralfynd hela vigen fram till en fungerande gruva.
I en undersokning av skatteregler virlden 6ver gjord
i borjan av 2000-talet hade Sverige den ldgsta skatten
riaknat under en gruvas hela livslingd, dvs Sverige ar i
detta avseende ett lagskatteland tvdartemot vad manga
béde inom och utom landet forvintar sig.

Det for svenskar sjdlvklara att mobiltelefonen skall fung-
era och vignitet vara vil utbyggt ar inte fallet i manga
lander som konkurrerar med Sverige om prospekte-
ringskapitalet. Ytterligare ndgra viktiga punkter som
talar till Sveriges fordel ar att landet dr glesbefolkat dvs
det finns utrymme f6r bdde mera prospektering och
nya gruvor. Inom landet finns dessutom en kader av
duktiga geologer och andra yrkeskategorier som krivs
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for att fa till stdnd en professionellt skott prospekte-
ringsinsats. De svenska lonenivderna har ocksa blivit
alltmer gynnsamma, speciellt som produktiviteten ar
fortsatt hog. Myndigheterna med Bergsstaten i spetsen
arbetar snabbt och effektivt och den tid det tar att fa
alla tillstand for prospektering och gruvdrift 4r numera
konkurrenskraftiga vid en internationell jamforelse.

Under senare ar har de sk juniorbolagen bl a Botnia
Exploration, tagit titen i den svenska prospekteringen.
Visserligen dr Boliden alltjimt den storste enskilde ak-
toren men det 4r till stor del i de mindre och dynamiska
bolagen med snabba beslutsvigar och entusiastiska, hog-
kvalificerade medarbetare som den mest spinnande
utvecklingen sker. Dessa bolag kan mycket vil jimforas
med high tech bolagen i IT eller bioteknik sektorerna
vad giller potential for framtiden. Under 2007 stod
dessa junorbolag for 52 % av den totala insatsen.

veur Exploration in the Nordic countries
250

200

150

100

50

Norway Finland

Greenland

Sweden

Prospekteringsutvecklingen éver tid i Norden.

I och med den finansiella krisen rader det inget tvivel
om att prospekteringen kommer att minska i omfatt-
ning under 2009 men redan for 2010 forutspas en svag
uppgéng igen. Som ndmnts ovan dr metallpriserna den
enskilt viktigaste faktor som bestimmer prospekterings-
insatserna och ndr priserna gar upp stiger prospekte-
ringen med ett ars fordrojning och omviént vid en ned-
gdng i metallpriserna. Finanskrisen har gjort att manga
bolag inte kunnat finansiera sina prospekteringsplaner.
Dirmed har trycket i branschen minskat och priset for
att hyra borriggar, gora analyser av prover och fi 6vri-
ga delmoment i en prospekteringskampanj utférda har
ocksad minskat. For de bolag som kan hitta finansiering
ar det alltsa attraktivt att kunna fortsitta att prospek-
tera i de ndrmaste aren.

Aven pé ytterligare lite lingre sikt borde situationen
vara gynnsam. Det grundlidggande behovet av metall-
er for att bygga u-landernas ekonomi och deras infra-
struktur, samt behovet av metallintensiva produkter



for kommunikationer, skolor, sjukvard och bostader
finns fortsatt kvar oavsett finansiella kriser. Det blir
samtidigt svarare och mera kostsamt att hitta nya me-
tallfyndigheter av flera skal:
— Fyndigheterna ligger mera otillgangligt till och i
mera extrema klimatzoner.
— Fyndigheterna ér av lagre halt och ligger djupare
under ytan.
— Det tar lingre och lingre tid att fa alla
nodvindiga tillstand.

Sammantaget dr det framtida behovet stort av ddel-

och basmetaller. Darmed 4r behovet ocksd stort av
professionellt skotta prospekteringsbolag som mojlig-
gor att den langsiktiga tillgdngen pd dessa metaller kan
sikras.

Discovery rate
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Prospekteringsinsatser och nya fynd.




Prospekteringens faser

Inledningsfasen bestar av insamlande av geologiskt,
flyggeofysiskt och geokemiskt basmaterial tillsammans
med fyndighetskartor och beskrivningar av gamla mine-
ralforekomster. Framfor allt inhdmtas denna informa-
tion pa Sveriges Geologiska Undersokning (SGU). Man
kan darfor gora tolkningar om malmbildningsmodeller
och utse omraden for regionala prospekteringsinsatser.
Kontakter tas ocksd med lokala prospektorer for even-
tuellt kommande gemensamma insatser.

FAs 1 inleder de regionalt betonade prospekteringsinsat-
serna som t ex sokning efter malmmineraliserade, 16sa
block inom de prefererade omradena. I samband med
detta besiktigas dven omréddets kinda mineraliseringar.
Undersokningstillstind soks 6ver intressanta mine-
raliseringar. Prospekteringsarbetena brukar omfatta
geologisk kartering, markgeofysik och leda fram till
borrning av négra testborrhal. I vissa fall kompletteras
undersokningarna med markgeokemiska undersok-
ningar. Ar informationen frén testborrhdlen positiv gar
man ver i fas 2.

EAS 2 inbegriper en gles uppborrning for faststallande i
forsta hand av mineraliseringens utbredning. Har denna
en lingd av minst 400-500 m gir man direkt dver i fas 3.

FAS 3 bestdr av en titborrning for faststillande av en mi-
neraltillgdng av minst kategori “indikerad”. Under den
fasen ansoks ocksé hos Bergsstaten om bearbetnings-
koncession.

FAS 4 inleds med ytterligare titborrning for berdkning
av en “kind geologisk mineralresurs”. Man utarbetar en
sannolik brytningsplan och sannolikt anrikningsforfa-
rande samt genomfor en miljokonsekvensbeskrivning
och en lonsamhetskalkyl och ansoker om gruvbrytning.

FAS 5 innefattar finansiering och uppstart av gruvbryt-
ning.

1) Kalla: Sveriges geologiska undersokning
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Regler for prospektering

Prospektering borjar med ansékan om s.k. undersok-
ningstillstdnd som gors till Bergsstaten i Luled eller
Falun. Omradet som skall undersékas har ofta intres-
santa geologiska kdnnetecken eller anomalier av t ex
metalliska mineraler sdsom guld, koppar och zink.
Bergsstaten godkinner omradet efter att markigarna
informerats. Det sokande bolaget eller personen fir dé
rdtt att under en tredrsperiod undersoka omrédet med
olika metoder sdsom blockletning, geofysiska och geo-
kemiska metoder, geologisk kartering och diamant-
borrning. Beroende pa resultatet av ovanstiende be-
slutas om fortsatt undersokning och senare eventuell
gruvbrytning. I Sverige och Finland giller vedertagna
regler for hur mineraliseringar/malmer skall beskri-
vas. De dr upprittade av SveMin och FAERI (Finnish
Association of Extractive Resources Industry) som an-
tagit ett gemensamt regelverk i syfte att forbattra in-
formationen kring mineralprojekt. For att sikerstilla
att dessa regler foljs finns sk kvalificerade personer som
har godkints av myndigheterna. Till denna grupp hor
Goran Petersson, deldgare av Botnia Exploration. Lis-
tan samt mer information aterfinns pa www.svemin.se.
Botnia Exploration foljer dessa regler.

Ma\m\(YOPP

Inlandsisen tog ofta med sig flera block, som har ldmnats kvar i form av en
blocksvans. Ju tétare blocken ligger, desto ndrmare ursprungsplatsen kan man
antas vara.”

Blockletning ger stora chanser att hitta hittills oupptédckta, jordtdckta malm-
och industrimineralférekomster. Som figur A visar kan block i ytan “skvallra”
om en malmkropp langre ner under jordlagren. Aven hélletning kan ge resultat
(figur B). Till exempel upptécktes Kirunamalmen péd detta sétt. Chansen att
hitta ndgot intressant dr dock mycket mindre &n vid blockletning. Endast 3% av
Sveriges yta utgérs av berg i dagen.”



\Verksamhet

Bakgrund och historik

BOLAGET GRUNDADES i mars 2007 av Bengt Ljung och
Peter Hjorth. Kort efter registreringen komplettera-
des dgandet med Goran Peterson, vilkind geolog med
stor erfarenhet sévil inom Sverige som utomlands samt
Torbjorn Grahn, kanske Sveriges idag mest beromde
blockletare. Under 2008 gick Ingemar Aslund, en myck-
et duktig blockletare, in som aktiv deldgare.

UNDER 2007 OCH 2008 inleddes en intensiv period med
jakt pd hogintressanta mineraliseringsomraden. Helt
avgorande f6r Botnia Explorations etablering har va-
rit bolagets erfarna geologer med djupa kunskaper om
landomréden med stor potential som dnnu ej har upp-
tagits av konkurrenter. Hittills har ca 40 omrdden och
undersokningstillstind undersokts av Botnia Explo-
ration. Ca 10 av dessa har dterlimnats dd projekten ej
ansdgs motsvara bolagets forvantningar. Nuvarande
undersokningstillstind (ca 30) som bearbetas fram-
gar i avsnittet Projektportfolj nedan.

UNDER SOMMAREN/HOSTEN 2008 genomfordes en forsta
mindre nyemission som &vertecknades. Kapitaltillskot-
tet anvindes bl a till diamantborrningar. Resultaten av
borrningarna var mycket positiva och bidrog bl a till
att undersokningstillstdndet f6r projekt Orgsjon kunde
forlangas med ytterligare ett dr. Etapp 2 av borrning-
arna har avslutats hosten 2009 med virdefulla resultat.

UNDER VAREN/SOMMAREN 2009 genomfordes ytterligare
en nyemission som dven den 6vertecknades. Emissions-
likviden mojliggjorde att diamantborrningar kunde fort-
sdttas. Resultaten av borrningar i Orgsjon har, som be-
skrivs ovan, visat virdefulla resultat. Diamantborrningar
i Vandeldn har nyligen paborjats pa en av huvudanoma-
lierna. De preliminira resultaten av dessa borrningar
ar positiva. Mineraliseringsmiljon dverensstimmer vil

med det stora antal guldférande block som tidigare pé-
traffats och analyserats.

Affarsidé

Botnia Explorations affdrsidé ar vara ett renodlat pro-
spekteringsbolag. Verksamheten syftar till att bygga
langsiktigt aktiedgarvirde genom att identifiera, utveck-
la och avyttra intressanta gruvfyndigheter med inrikt-
ning pé ddelmetaller.

Strategi

Botnia Explorations strategi och inriktning kan sam-
manfattas enligt foljande:
— Koncentration mot guld (stabil prisutveckling)
— Huvudmarknaden &r Sverige/Skandinavien
— Fokus pd omraden med bra tillginglighet vad
giller infrastruktur
— Breddning av geologiska omraden med
intressanta mineraliseringar kompletterande
till den s.k. guldlinjen i Visterbotten,
Alvsbyomradet i Norrbotten, samt Hilsingland
som vi bedomer har stor potential och
framtidsmojligheter
— Grunden for verksamheten dr uppslag genom
egen expertis inom geologi och prospektering,
samt forvirv av hela eller delar av rittigheter
— Arbeta med beprévade metoder inklusive
blockletning

Malséattningar

Botnias malsittning dr att 6ka vardet av bolagets under-
sokningstillstdnd och att inom en 5-drsperiod kunna
avyttra delar av bolagets tillgdngar, t ex undersoknings-
tillstand vars fyndigheter via provborrningar visar sig
motsvara, eller 6verstiga forvantningarna. Mélsittning-
en 4r att synliggora eller realisera virden i tva till tre
attraktiva undersokningstillstdnd genom att inbjuda
andra aktdrer som medinvesterare, avyttring av hela
eller delar av projekt, eller genom separat marknads-
notering av projekt. Sddana aktérer finns bland andra
prospekteringsbolag eller andra investerare inom mi-
neral-och metallindustrin.




Operativa méalsattningar

— Att utveckla minst tvd projekt frén fas 1 till fas 2
under 2010

— Att utveckla minst ett av nuvarande
fas 2-projekt till fas 3 under 2010

— Att utveckla ytterligare ett till tre projekt frén
fas 1 till fas 2 under 2010-2011

— Att utveckla ett till tva projekt fran fas 2 till fas 3
under 2011-2012

— Att utveckla minst ett projekt fran fas 3 till fas 4
under 2012

— Att komplettera projektportfoljen med egna eller
6vertagna/inkopta undersokningstillstdnd

— Att alltid ha en balans i portfoljen sé att
utveckling kan ske savil resursmassigt som
ekonomiskt

Berédknade och nedlagda prospekteringskostnader
for Botnia Exploration
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Prioriterade projekt
Botnia har fér nidrvarande ett antal projekt som priori-
teras.
— Orgsjon langs guldlinjen i nirheten av Asele i
Visterbotten (Guld)
— Vandeldn i Hilsingland (Guld)
— Lomtjirnen séder om S6derhamn (Volfram)
— Avatrisket i Alvsbyomradet i Norrbotten (Zink)
— Rénetrisket i Norrbottens lin SV om Aitik
(Koppar och guld)
— Jorbojokki, sydost om Aitik med en 700 m. ling
mineralisering (Koppar och guld)

Som framgér i projektbeskrivningen lingre ned, har
bolaget ytterligare ett antal potentiella projekt varav 11
tillstand erhallits under 2009. Alla projekt bearbetas
med hinsyn till projektens giltighetstid.

Projektportfdl]

Detaljinformationen om projekten kommer att uppda-
teras lopande pa Botnia Explorations hemsida: www.
botniaexploration.com. Alla analyser som finns angiv-
na i detta IM har analyserats av ALC Chemex AB eller
andra ackrediterade laboratorier.
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Guldobjekt

Volframobjekt

Nickel-kopparobjekt

Koppar-guldobjekt

Basmetallobjekt

Uranobjekt



Orgsjon

Fas 1

Réttighet 100 %
Mineraler Au

Areal (ha) 600
Giltigttom 2009-09-25
Omrade Asele kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Under ovanstdende period har ca 1600 meter dia-
mantborrning utférts. Under vintern gjordes dess-
utom kompletterande magnetiska métningar pd den
isbelagda sjon. Denna information visade sig mycket
vardefull for bestimning av strategin for varens och
sommarens borrningar. Dessa startade redan i mars
och pagick tom maj. Resultaten dr positiva och bola-
get har nu fatt detta undersokningstillstand forlingt
med ytterligare ett d&r. D4 anomalierna 4r utbredda
har urprungstillstindet utokats med tva undersok-
ningstillstind bendmnda Orgsjon 2 och Orgsjon 3.
For nirvarande arbetar Botnias prospektorer inten-
sivt i omrddet med forberedelser for 2010, bl a kom-
mer djupmorédnborrning samt geofysiska matning-
ar att paborjas inom kort.

Detaljinformation om projektet

Prospekteringen startade redan pd 80-talet genom fynd
av guldforande 16sa block. Vid de uppfsljande arbe-
tena patriaffades mer dn 100-talet mineraliserade block,
varav det storsta dr ca 15 m? stort. Den fortsatta malm-
letningen fokuserades till ndiromrddet, men utan att
blockens fasta klyft kunde lokaliseras. Objektet lades s&
smaningom ner. Ca 10 r senare dterupptogs sokarbe-
tet, nu i annan regi. De insatserna visade, att blocken
inte hirstammade fran niromrédet. En ca 10 km lang
och flera hundra meter bred blocksvans pavisades. Det
nordligaste blocket ligger strax soder om Orgsjon och
haller 3,4 g guld/ton. Blocken bestdr av transparent
grabld kvarts, diopsidskarn, magnetkis, arsenikkis och
guld. 25 block sindes in for analys. 23 av dessa inne-
holl guld och sju med mer 4dn 1 g guld/ton. Det rikaste
blocket holl 15 g/ton och dr ett kontaktblock mellan
metagrdvacka och den “normala” kvartsskarnberg-
arten. Mineraliseringstypen dr mycket intressant och
paralleller kan dras med de etablerade fyndigheterna
Fiaboliden och Svartliden. Bada dessa innehaller sam-
ma typ av kvartsskarnassociation som Orgsjon. De ar
dessutom knutna till deformationszoner, liksom Org-
sjon, och upptrader i en metagravacke metabasitmiljo.
Blocksvansen styr mot den nordvistliga delen av sjon.
En gles moringeokemi har utforts och i den del dit
blocksvansen styr visar mordnprovet pa 0,2 g guld. IP-
mitningar har utforts i fem profiler kombinerat med
yttickande magnetometermitning. Resultatet visar
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fem subparallella magnetiska zoner. Samtliga zoner
visar IP-anomalier. Inledande testborrning under va-
ren 2008 pé de geofysiska anomalierna har pavisat bade
skarn, guld och arsenikkismineralisering. Borrningen
har aterupptagits under vintern-varen 2009 med virde-
fulla resultat varfor tillstindet kommer att forlingas
med ett antal ar.

Vandelan
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Au
Areal (ha) 1029
Giltigttom 2010-10-08
Omréde Ljusdals kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Under perioden har bolaget investerat i en intensiv
prospektering med fortsatta blockletningar, geofysis-
ka mitningar samt geokemisk provtagning. Detta har
gjort att vi forstirkt vra kunskaper infor prospekte-
ringsborrning under vintern/varen 2010.

Ett gladjande resultat har pavistas dd vii vart senaste
borrhél genomkorsade en mineralisering som ar iden-
tisk med de tidigare funna blocken med hoga Au-halter.
Detta har forstirkt Vandeldns position som prioritet
nummer 1 av Au-projekten.

Detaljinformation om projektet

Projektet bestdr av tvd undersokningstillstind och ar
beldget ca 35 km vister om Ljusdal. Mer dn 50 minerali-
serade block har patriffats under de blockletningskam-
panjer som genomfordes 1984 och 1985 av NSG genom
Sveriges Geologiska AB. NSG gjorde ocksa en moridn-
geokemisk undersokning av omrddet 1985. Lappland
Goldminers, som hade undersokningstillstindet fram
till mars 2005, genomforde ytterligare blockletning,
dessutom gjorde man en markgeofysisk mitning (Mag
+ Slingram), tog tva djupmorénprover och borrade
18 kaxborrhal. Radata fran Lappland Goldminers un-
dersokningar slipptes 2009-03-17. De mineraliserade
blocken utgors av magnetitforande skarn. Sulfidmine-
ralen bestdr av arsenikkis och nagot kopparkis. Av de
50-talet funna blocken har ca 20 analyserats. Guldhal-
ten i dessa varierar frén 0,1 till 6,6 g/ton med ett ge-
nomsnitt av ca 2 g/ton, medan arsenikhalten varierar
frdn 0,1 till 6,6 % med en genomsnittshalt av 2,2 %.
”Blocksvansen” har en utbredning av ca 5 km och en
bredd av ungefir 1 km. Blockens transportriktning dr
fran N 50—55° W och pekar mot en magnetisk struktur
som dr ca 750 m ldng och ligger mitt i ”blockkorrido-
rens” forlingning mot nordvist.



Lomtjarnen

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler W

Areal (ha) 16

Giltigttom 2012-02-11

Omréde Séderhamns kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2009
Objektet dr funnet under senhdsten 2008. Det ligger
inom Gévleborgs lan och bestdr av scheelitforande jarn-
malmsskarn. Mineraliseringen upptréder dels i varpen
till tre gamla gruvhal och dels i 16sa block. Analysresultat
har nyligen erhallits med hoga volframhalter (0,84 %
WO,). Dessa analyser ér gjorda frdn ett av borrhdlen
i samband med hostens diamantborrningar och gor
projektet till ett av de mest intressanta. De gamla gruv-
hélen som tidigare varit i drift f6r jirnmalmsbrytning
samt vara upphittade block indikerar en utbredning av
upptill 1000 meter. Den genomborrade zonen ar 1,5
km lang.

Under hosten fortsitter prospekteringsarbetet for
fortsatta borrningar under vintern/véren 2010.

Avatrasket
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Zn, Pb, Au, Ag
Areal (ha) 500
Giltigtt om 2010-10-31
Omrade Alvsbyn kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Under senhosten genomfordes dikesgrivning varvid sto-
ra block av rik zink (14-15 %) patriffades. Vi har dér-
for under 2009 forstarkt och intensifierat vara insatser i
omradet med blockletning, geofysiska matningar samt
ca 420 meter diamantborrning. Vi har dd genomkorsat
meterbreda zoner med zink men ingen zon motsvarar
de storsta blockens storlek. Fortsatta diamantborrning-
ar kommer dirfor att ske under 2010. Projektet har 6kat
i prioritetsvirde under 2009.

Detaljinformation om projektet

Mineraliseringen ligger ca 12 km véster om Alvsbyn
och bestdr av en ansamling av mineraliserade block.
Bergarten utgors av finkornig “gronsten”. Gravningen
indikerar en minsta bredd pa mineraliseringen av 3 m.
Andra mineraliserade block utgors av felsisk vulkanit
och gabbro. Malmmineralen bestdr av zinkblidnde och
blyglans med &tféljande svavelkis och magnetkis och
ibland ndgot kopparkis. Ca 10 av 30-talet patraffade
block har analyserats och givit zinkhalter mellan 0,46
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och 8,0 % och blyhalter mellan 0,47 och 9,54 %. Silver
och guld 4r nirvarande med en hogsta halt av 180 g/
ton for silver och 0,3 g/ton f6r guld. Tvd andra typer av
mineraliseringar upptrader ocksé inom omradet. Den
ena utgors av gabbroblock med en svag mineralisering
av koppar och nickel, medan den andra dr en hill som
uppvisar volframmineralisering.

Ranetrasket
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Au, Cu
Areal (ha) 1265
Giltigttom 2010-08-14
Omrade Gallivare kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Under 2008 genomfordes ett fatal borrningar i omréadet
péd en av anomalierna. Glidjande &r att vi ocksd under
perioden funnit block med intressanta kopparhalter.
Analyserna gav hogre virde dn genomsnittsvirdet i den
angransande Aitik-gruvan. Fortsatt prospektering kom-
mer att ske under 2010 av 6vriga anomalier. Detaljstudier
kommer ocksé att ske av SGU:s geofysiska matningar
som ligger till grund for vart undersokningstillstand.

Ranetrisket dr ett av Botnia Explorations mest in-
tressanta objekt.

Detaljinformation om projektet
Undersokningstillstdndet ligger ca 15 km sydvist om
sandmagasinet i Aitik. Det &dr taget pd en ringformad
elektromagnetisk s.k. VLF-anomali (flyganomali), som
aven framtridder pd den magnetiska kartan. Anomalin &r
i vdstra delen dubbel och har en nord-sydlig utbredning
av ca 1,5 km. Sveriges Geologiska Undersokning (SGU)
rekommenderade objektet som ett prospekteringstips.
En av geofysikerna pa SGU vill gdrna likna anomalibil-
den vid motsvarande bild 6ver en stor s k porfyrokop-
parfyndighet i Iran, Saar Chesme. Det finns inga hillar
pa anomalin, endast i anomalins ”6ga” och den utgo-
res av granit. Men, objektet dr en verklig s k dark horse
beroende pa foljande: Anomalin ligger péd en parallell
deformationszon till det kinda Nautanen-Aitikstraket.
En snedgdende deformationszon sammanbinder Ai-
tikomradet med Ranetrésket.

Under varvintern 2008 borrades tva testborrhal pa
anomalins vidstra del. Ingen mineralisering péatraffa-
des, utan endast kraftiga rorelse och krosszoner. Un-
der en gles geokemisk provtagning pd hosten patraf-
fades ett kopparkismineraliserat block, som bedéms
komma fradn anomalins 6stra del. Borrning planeras i
den delen.



Jorbojokki
Fas 2
Réttighet 100 %
Mineraler Cu
Areal (ha) 1600
Giltigttom 2011-01-08
Omréde Gallivare kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Under perioden har inga nya prospekteringsarbeten ut-
forts.

Detaljinformation om projektet

Ansokan om omrédet limnades in samma dag som ett
annat bolag, Hansa Resources, och dr darfor samigt
(50-50 %) med dem. Hansa Resources har ett omréde
som 4r 540 ha inom Botnias omrdde. Tillstdnden lig-
ger inom det s k Nautanen-Aitikstraket och bara 13 km
sydost om sjdlva Aitikgruvan. Foreganget av blocklet-
ning och geofysisk markmitning inleddes diamant-
borrning pé objektet redan 1969-1971. Man visade da,
att mineraliseringen bestér av tvd parallella koppar-
zoner utefter en stracka av ca 700 m. Zonerna anses
upptrida pd 6mse sidor av en antiform (en veckning
som ser ut som ett upp-och-ner vint V) och dir mi-
neraliseringen foljer de bigge skidnklarna. En komplet-
terande borrning utfordes under 1983. Vid det tillfillet
utforde man en detaljerad borrning lings profil 4040 N
for att i detalj utreda de geologiska forhallandena. Ti-
digare borrning hade framfor allt haft till uppgift att
begransa mineraliseringens utbredning. Totalt har det
under 1969-1971 och 1983 borrats 25 diamantborrhal,
varav 7 under 1983. Mineraliseringen upptrider som en
impregnation i kvartsgdngar och i en kraftig omvand-
lingszon med jarnpigmentering i form av hamatit. P&
100 meters djup 4r bredden pa den mineraliserade zo-
nen ca 35 m.

Forsheden
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Au,Zn
Areal (ha) 529
Giltigttom 2011-11-07
Omréade Lycksele kommun

Detaljinformation om projektet

Blockfynd hittades under sommaren 2008 av metagré-
vacka med arsenikkis och guld (upp till 4,8 g/ton) som
ledde fram till undersokningstillstindet. Det omsluter
den vistra delen av en stor, ost-vistlig veckombojning
dit blocken 7styr” och ligger pa den sodra/vistra sidan
av Vindelilven, ca 4 mil norr om Lycksele.
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Stavstrasket

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Cu

Areal (ha) 637

Giltigttom 2010-10-04
Omréde Alvsbyns kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Fortsatt blockletning har paborjats men inga block fun-
na. Projektet har sjunkit i prioritet.

Detaljinformation om projektet
Undersokningstillstdndet ligger ca 14 km sydsydvist om
Alvsbyn. Mer dn 30 mineraliserade block har registre-
rats. Bergarterna i blocken bestér dels av gravackeartade
sedimentbergarter och dels av diorit. Malmmineralen
utgors av kopparkis och bornit. Dessutom férekommer
arsenikkis och magnetkis. Guld finns inte redovisat i de
gamla blockanalyserna. Endast ett silvervirde dr angivet
och det visar > 100 g/ton, vilket sannolikt inte 4r repre-
sentativt. Forutom block har dven tva hillar patriffats.
Béda bestar av skiffer (“gravackeartat sediment”) och
med svag impregnation av kopparkis. Den ena hillen
innehéller dessutom arsenikkis. De redovisade malm-
blockens kopparhalt varierar frén 0,13 % till 9,8 %. Ar-
senikhalten nir som hogst upp till 5,2 %. Narvaron av
arsenik tas som en indikation pa att guld mycket vil kan
forekomma. Bdde Boliden och Sveriges Geologiska Un-
dersokning (SGU) har utfort prospekteringsarbeten i
omrddet, bl a borrningar. De bittre resultaten av borr-
ningen visar t ex 0,40 % Cu 6ver 9,26 m (Bh 81002) och
0,34 % Cu 6ver 6,16 m (Bh 81003). Den rika mineralise-
ring, som upptrider i vissa av blocken har dock inte kun-
nat hirledas. Botnia anser att stora delar av den tidigare
borrningen utforts felaktigt. En geokemisk backtorv-
provtagning som utforts i omréadet visar en komplex
anomali med koppar, kobolt, nickel och arsenik. Ano-
malin, som bérjar vid malmblocken och utbreder sig i
nordostlig riktning, ar hittills inte undersokt.

Finntrasket

Fas 1
Rattighet 100 %

Mineraler Cu

Areal (ha) 325

Giltigttom 2010-09-20
Omrade Alvsbyns kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Fortsatt blockletning har utfoérts och intressanta block
har patraffats. Ansokan om ett nytt undersokningstill-
stdnd har nyligen gjorts till Bergsstaten



Detaljinformation om projektet

Objektet ligger dels inom Alvsbyn och dels inom Pited
kommun, ca 24 km vist-sydvist om Alvsbyn. Totalt har
man hittat ca 25 mineraliserade block varav det forsta
registrerades sd tidigt som 1964. Bergarterna i blocken
bestdr framfor allt av gronsten”, men ocksé skiffer,
skarn och granit. Malmmineralet utgéres av kopparkis,
som atfoljs av magnetkis samt i f lertalet block ocksé
av arsenikkis. For ett 15-tal av blocken finns analyser
redovisade: Kopparhalten varierar fran spar till 1,82 %
och arsenikhalten frdn spar till 12,1 %. Endast fa block
ar analyserade pé guld. Halten varierar mellan 0 och 3,5
g guld/ton. Silver upptriader i mindre méngder. Ett av
“gronstensblocken” innehéller 0,53 % molybden. I om-
radet har det tidigare borrats totalt 10 diamant-borrhal.
Fyra av dessa borrades1984 vister om sjon. De triffade
fel bergarter: Gnejs, migmatit och grafitskiffer med
framfor allt magnetkis. Spar av kopparkis férekom,
medan arsenikkis tycks helt ha saknats. Fem av hélen
borrades oster om sjon och ett norr ddrom. Dessa har
annu inte kunnat kontrolleras.

Ensterflon
Fas 1
Réattighet 100 %
Mineraler Zn, Cu
Areal (ha) 16
Giltigttom 2011-05-21
Omrade Ange kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Viss prospektering har skett utan att nya block pétriffats.

Detaljinformation om projektet

Objektet ligger ca 5 km sydvist om Haverd i den vistli-
gaste delen av Medelpad. Det ”inmutades” forsta gang-
en pa 1930-talet och har prospekterats av bl a Boliden
och Tertiary Minerals. Omradet &r tickt av geofysiska
flyg- och markmitningar och har undersokts med geo-
kemi. Boliden har borrat ett antal diamantborrhal pa
objektet fore 1980-talet. Borrhélen pavisade en strata-
bunden zinkblindemineralisering med inslag av kop-
parkis och blyglans utover svavelkis och magnetkis.
Mineraliseringen upptrader delvis som kompaktmalm
och delvis som impregnation i en basisk metavulkanit
och ett skarnigt metasediment.
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Toskbacken

Fas 2

Rattighet 100 %

Mineraler Ni, Cu

Areal (ha) 710

Giltigttom 2011-10-09

Omréde Pited kommun
Koler

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Ni, Cu

Areal (ha) 675

Giltigtt om 2010-11-21

Omrade Pited kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Ingen ny prospepketering har skett under perioden

Detaljinformation om projektet

Koler och Toskbicken ligger bdda inom Pited kommun,
ca 30 km sydvist om Alvsbyn och 70 km vistnord-
vist om Pited. Nickel och kopparférande block har varit
kdnda inom omréadet sedan 1965. Boliden gjorde ytterli-
gare fynd under bérjan av 80-talet och borrade bl a tre
diamantborrhédl. Under NSG:s nickelprospektering pé
80-talet patriffades ytterligare mineraliserade block.
Objekten overlits sa smdningom pa Outokumpu Oy,
vilka direfter salde allt material till Anglo American.
Dessa limnade Sverige till forman for Finland for négra
ar sedan och Botnia ansokte under 2007 om vissa karn-
omréden inom det tidigare stora Anglo-omrédet. Anglo
har ett stort undersokningsmaterial frin omrddet med
markgeofysiska mitningar och diamantborrningar. 31
borrhél borrades inom Toskbickenomradet (tidigare
kallat Maniliden). Resultatet frdn den borrningen tillhor
Anglo, medan borrkidrnorna tillhér SGU och forvaras i
Mald. Kontakt har tagits med Anglo American och bo-
laget &r villigt att tréiffa ett avtal med Botnia om 6ver-
latelse av deras prospekteringsmaterial. Skulle objektet
(-en) uppna vad man kallar "Anglostorlek”, sd skulle
Anglo forbehélla sig ratten till ett s k ”First refusal”. Med
tanke pd det stora arbete som Anglo lagt ner pa objekten,
framst Toskbicken, sd forvintar sig Botnia Exploration
att det dr en betydande nickelférekomst. Botnia avser att
snarast gora en uppskattning av objektets malmpotential
och utfora kompletterande borrning.



Kaddevaara

Fas 1

Réttighet 100 %

Mineraler U

Areal (ha) 300

Giltigtt o m 2010-10-24
Omréde Gallivare kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Ingen ny prospektering har skett under perioden

Detaljinformation om projektet

Det ar ett uranobjekt och ligger strax sydost om basme-
tallobjektet Rénetrisket, soder om Gillivare. Objektet
ar kiant sedan den intensiva uranprospekteringen i Sve-
rige under 70—80-talet. Botnia har inte lagt ner nagot
arbete pé objektet.

Tjarnberget
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Au, Cu,
Areal (ha) 16
Giltigttom 2012-02-19
Omréde Alvsbyns kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Blockletning har utforts under perioden. Védra geolo-
giska teorier har forstarkts.

Detaljinformation om projektet

Objektet dr beliget nagra kilometer nordost om Alvs-
byn i Norrbottens lin. Det utgors av en koppar-guld
mineralisering i ett antal 16sa block med kopparhal-
ter med upp till 3 % och guldhalter upp till 10 g/ton.
Moderberget dr dels en biotitamfibolgnejs och dels en
kvartsfaltsspatgnejs. Objektet patraffades av SGAB pé
80-talet och benamndes da Pélstrask. SGAB/NSG bor-
rade totalt fem diamantborrhdl pé objektet. Ritt berg-
artsmiljo patraffades, men inte motsvarigheten till de
rikare malmblocken.

Kapmak
Fas 1
Réttighet 100 %
Mineraler Cu, Ni samt Mo
Areal (ha) 1044
Giltigtt om 2012-04-16
Omrade Jokkmokks kommun
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Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Blockletning har utforts under perioden. Véra geolo-
giska teorier har forstarkts. I niromrddet har nya hog-
haltiga guldférande block patriffats (10,4 g/ton).

Nya ansokningar av undersékningstillstind har in-
lamnats till Bergsstaten.

Detaljinformation om projektet

Objektet bestar av en vil utbildad, komplex ”block-
svans” med framfor allt gabbroblock. Dessa for delvis
god kopparkismineralisering &tfoljd av nickelminerali-
sering. I ”blocksvansen” forekommer dessutom block
av ultrabasit med delvis rik arsenikkismineralisering.
Gnejs med molybdenglans ingér ocksa.

Tjalmak
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineraler Zn, Cu
Areal (ha) 810
Giltigtt om 2012-04-16
Omréde Arvidsjaurs kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Intensiv blockletning har skett med intressanta upp-
slag

Detaljinformation om projektet

Inom omrddet ligger tva mineraliserade hillar. I dessa
forekommer upp till 15,6 % zink och 0,8 % koppar.

Svanaberget 1 & 2

Fas 1

Rattighet 100 %

Mineraler Cu,Zn

Areal (ha) 877,5

Giltigtt o m 2012-04-16

Omrade Mal& och Lycksele kommun

Sammanfattning av prospekteringen 2008-2009
Rika Au-block har patraffats upp till 20 g/t. Dessutom
har rika zinkblock pétriffats.

Detta har foranlett en utokning av det gamla under-
sokningstillstdndet bendmnt Svanaberget 1.

Objekten ligger ca 8 km sydost om Kristineberg.
Och bestar av ett antal m*-stora, kantiga lokala block.
Bergarten utgores av skarnig “malmkvartsit”. Ca ett
10-tal block har analyserats med kopparhalter mellan
0,35 och 1,1 % samt 4,5-8,4 % zink. Vi planerar att ut-
fora kompletterande blockletning, moringeokemisk
provtagning, markgeofysisk méitning samt borrning.



Kristoffersheden 1 & 2

Fas 1

Rattighet 100 %
Mineraler Au

Areal (ha) 754,3

Giltigt tom 2012-09-17
Omréde Norrbottens lan

Sammanfattning av prospekteringen 2009

Nytt objekt for dret. Blockfynd med skarnig gronsten
med 1,2 och 0,89 g/t samt hill med samma bergarts-
miljo med 0,3 g guld/t. Rika arsenikférande zoner har
patriffats pa ett flertal stillen (arsenikkis betecknas som
ett ledmineral till guld).

Skierfa nr 3
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineral Cu och Au
Areal 1000
Giltigt tom 2012
Omrade Norrbottens lan

Sammanfattning av prospekteringen 2009

Nytt objekt for dret. En stor ansamling med koppar-
och guldférande block. Flera block uppvisar kopparhal-
ter over 2 % och guld i intervallet 2-5 g guld/t. Strax
nordvist om blockansamlingen ligger en flygmagnetisk
anomali, som kommer att borras.

Kopponis
Fas 1
Rattighet 100 %
Mineral guld
Areal 1000
Gilighet 2012
Omrade Norrbottens lan

Sammanfattning av prospekteringen 2009

Nytt projekt for aret. Tva guldforande block varav det

ena haller 7 g guld per ton och det andra 10,4 g/t.
Blocken ligger i kanten av en flygmagnetisk ano-

mali.







Finansiell utveckling I sammandrag

Nedan presenteras finansiell utveckling i sammandrag for Botnia. Den 18 september 2009 forvirvade Botnia Botnia
Exploration AB. Forvirvet skedde genom utgivande av nya aktier varvid idgarna till Botnia Exploration AB kom att
erhdlla 90 % av aktierna i Botnia. Transaktionen redovisas som ett omviint forvirv, dvs koncernredovisningen upp-
rittas sd som Botnia Exploration AB forvirvat Botnia.

Informationen dr himtad frdn reviderade drsredovisningar, med undantag for siffrorna for perioderna januari—
september 2008 och januari—september 2009, vilka ej varit foremdl for granskning av bolagets revisor. Samma redo-
visningsprinciper och berikningsmetoder har anvints i denna finansiella oversikt avseende niomdnadersperioderna
2009 och 2008 som i drsredovisning for 2008.

Resultatrakningar

Januari-september

Januari-december

Nettoomsattning 0 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rékning 2 464 1176 1397 287
Ovriga externa kostnader -2 707 -1 281 -1729 -365
Personalkostnader -99 -29 -84 0
Ovriga kostnader 0 0 -121 -12
Rérelseresultat =342 -134 -537 -90
Finansnetto 0 -29 -4 -9
Resultat fére skatt -342 -163 =541 -99
Skatt 0 0 0 0
Resultat efter skatt -342 -163 =541 -99

Balansrékningar

30 september

30 september

31 december

31 december

Immateriella anlaggningstillgangar 7 0662 1451 1537 275
S:a anldggningstillgangar 7 066 1451 1537 275
Kundfordringar och andra fordringar 334 148 77 24
Kassa och bank 254 449 258 4
S:a omsiéttningstillgangar 588 597 335 65
SUMMA TILLGANGAR 7 654 2048 1872 340

2) Avser goodwill hanforligt till forvarvet av Botnia Exploration AB. Avskrivningstiden fér goodwill &r 10 ar.

30 september

30 september

31 december

31 december

Eget kapital 6834 2022 1643 91
Langfristiga skulder, rantebarande 0 0 0 180
S:a langfristiga skulder 0o 0o 0 180
Kortfristiga skulder, réntebéarande 0 0 0 0
Leverantdrsskulder och andra skulder 820 26 229 69
S:a kortfristiga skulder 820 26 229 69
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 654 2048 1872 340

1) | enlighet med Redovisningsradets rekommendation vid omvant férvarv redovisas som data for jamférbara perioder det legala dotterbolaget.

Bild tv: Ingemar Aslund utfér geofysiska métningar.
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Férandring av eget kapital

30 september 30 september

31 december

31 december

Ingéende eget kapital enligt balansrakning 1643 91 91 0
Inbetalt aktiekapital 0 0 0 100
Nyemission fore férvarv, netto 2432 2034 2033 0
Erhalina optionspremier 36 0 0 0
Apportemission omvant forvarv 3065 0 0 0
Aktiedgartillskott 0 60 60 90
Periodens resultat -342 -163 -541 -99
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT" 6 834 2022 1643 91

1) Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott uppgick till KSEK 150 per 2009-09-30 i dotterbolaget Botnia Exploration AB.

Kassafldde

Januari-september Helar Helar
Kassaflode frAn den |6pande verksamheten =77 -330 -313 -42
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 395 -1176 -1 383 —287
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 468 1914 1913 370
Foérédndring av likvida medel -4 408 217 41
Ingdende balans likvida medel 258 M 4 0
Utgdende balans likvida medel 254 449 258 41
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -4 408 217 a1
Antal aktier och aktiematt

Januari-september Helar

Totalt antal utestaende aktier fore utspéadning, st 285 379 294 1088 1088
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st? 294 840 958 1088 1088
Eget kapital per aktie, SEK 0,02 1 858,46 1 510,11
Eget kapital per aktie efter utspé&dning, SEK 0,02 1 858,46 1 510,11
Totalt aktiekapital, SEK 1247 109 109

1) Utspadning avser 9 461 664 st teckningsoptioner med ratt att teckna en aktie per option under perioden 1 juli-31 december 2010.




Kompletterande information

Ersattningar till styrelse och
verkstallande direktoren

Arvode till styrelsens ordforande samt Gvriga styrelse-
ledaméter, uppgick till 0 SEK for 2008. Verkstidllande
direktorens ersittning under 2008 uppgick till 0 SEK.
Ersittning till verkstillande direktoren utgdr i form
av arvode om 80 000 kr per mdnad med start den 1
november.

Narstaende transaktioner

Botnia Exploration har inte limnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for styrelse-
ledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer
i Bolaget. Utover vad som ndmnts, har ingen av sty-
relseledamoterna, de ledande befattningshavarna eller
revisorerna innevarande, foregaende eller tidigare ra-
kenskapsar haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet
i affirstransaktioner med Bolaget, vilka varit ovanliga
till sin karaktdr eller vad avser villkoren. Villkorat ak-
tieagartillskott finns om totalt 150 000 SEK. Projektet

Orgsjon har forvirvats av X Minerals, som dgs av sty-
relseledamot Goran Pettersson. Projektet har vertagits
till 100 % av Botnia Exploration men i ett avtal mellan
parterna skall det ekonomiska resultatet fordelas mel-
lan parterna med 80 % till Botnia Exploration och 20 %
till X Minerals i hidndelse av eventuella avyttringar i
framtiden.

Forsékringsfragor

Bolagets forsikringsskydd ar under oversyn for att
anpassas till verksamheten. Det dr styrelsens uppfatt-
ning att forsikringsskyddet i rimlig omfattning ska
tidcka de risker som kan vara forknippade med verk-
samheten.

Tvister

Bolaget ér inte part i och har inte kinnedom om nagot
rittsligt forfarande som har eller kan forvintas fa vi-
sentlig ekonomisk betydelse for bolaget eller dess verk-
sambhet.




Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier dr férenat med
risktagande och i detta fall utgér Botnia Exploration
inget undantag. Ett antal faktorer utanfor Bolagets
kontroll kan paverka dess resultat och finansiella stéll-
ning, liksom ménga faktorer vars effekter Bolaget kan
péverka genom sitt agerande. Utdver informationen i
denna foretagspresentation bor darfor varje investerare
gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Den nedan-
stdende redovisningen av riskfaktorer gor ej ansprak pad
fullstindighet, ej heller 4r riskerna rangordnade efter
grad av betydelse.

Finansiering

Mot bakgrund av att Bolaget dr ett prospekteringsbolag
ar det framtida kapitalbehovet, liksom framtida intik-
ter, mycket svirbedomt. Bolagets beddmning ar att yt-
terligare finansiering ut6ver den finansiering som foljer
av detta erbjudande kan komma att vara nédvandig un-

der de narmaste 12 till 24 manaderna. Om marknads-
laget vid en sddan framtida tidpunkt d4r ogynnsamt kan
detta negativt paverka Bolagets mojligheter att genom-
fora en kapitalanskaffning.

Botnia Explorations verksamhet paborjades under 2007
och det finns siledes mycket begrinsad historisk ut-
veckling av Bolagets verksamhet att anvinda for utvir-
dering av Bolaget och dess framtida utveckling.

Konjunktur

Botnia Explorations paverkas, liksom andra ravarurela-
terade foretag, av forandringar i det allmdnna konjunk-
turlaget.

Metallpri
Virldsmarknadspriset pd metaller uppvisar historiskt
stora fluktuationer. Under de senaste aren har priserna




generellt stigit betydligt, for att sedan falla tillbaka un-
der det senaste aret. Inga garantier kan ges for att de inte
kan falla i framtiden. Om metallpriserna faller kommer
det att fi en negativ paverkan pd virdet av Bolagets pro-
jektportfolj.

Geologisk risk

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineralreserver
i marken bygger till stor del pd sannolikhetsbeddmning-
ar. Det finns dirfor inga garantier for att uppskattade mi-
neralreserver kommer att vara oforidndrade 6ver tiden.

Personal

Botnia Explorations personalstyrka bestar av ett mycket
begrinsat antal individer, vilka samtliga 4r att betrakta
som nyckelpersoner i Bolaget. Om nyckelpersoner lim-
nar Bolaget kan det, dtminstone kortsiktigt, fi en nega-
tiv inverkan pd verksamheten. Aven om styrelsen anser
att Bolaget kommer att kunna sdvil attrahera som be-
hélla kvalificerad personal, kan det inte garanteras att
detta kommer att kunna ske pé tillfredsstillande villkor
gentemot den konkurrens som finns frdn andra bolag.

Aktiemarknadstrisk

En potentiell investerare i Botnia bor iakttaga att en in-
vestering i Botnia dr forknippad med risk och att det
inte finns ndgra garantier for att aktiekursen kommer

att ha en positiv utveckling. Aven om Bolagets verksam-
het utvecklas positivt finns det en risk att en investerare
vid avyttringstillfillet gor en realisationsforlust.

Likviditetsbrist | Botnias aktie

Det r inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse
for Botnia leder till en aktiv handel i aktien eller hur
handeln i aktien kommer utvecklas framéver. En be-
griansad handel, dvs lag likviditet i aktien, kan innebdra
att det kan vara svart att silja storre poster aktier inom
en sndv tidsperiod, utan att priset i aktien pdverkas ne-




Styrelse, ledningsgrupp och revisorer

Andra uppdrag:

Maria Lilja har sedan 1994 verkat som styrelseproffs
ORDFORANDE med uppdrag i ett flertal svenska och utlindska bo-
JONAS DAHLLOF, FODD 1963 lag bland Bilia AB, Intrum Justitia AB, Mandator AB
AKTIER: 6 881 216 och Poolia AB. I de tvé sista dven under noteringspro-
TECKNINGSOPTIONER: 4 730 882 cessen och framgent. Nuvarande uppdrag: Diageo Plc,

J.M.Huber Corp., Ohman Jr. AB samt Ohman Fond-
kommission AB.
Yrkeserfarenhet
Jonas Dahllof tilltradde som bolagets styrelseordforande
idecember 2008. Han har ling erfarenhet bade som kon- VD
sult och entreprendr av att utveckla mindre och medel-
stora foretag i Sverige och internationellt.
— VD SF Anytime AB, Nordens ledande bolag
inom Video-on-Demand 2007—
— Medgrundare, styrelseledamot och ordforande

BENGT LJUNG, FODD 1941
AKTIER: 43 007 600

Want 1999-2009 Yrkeserfarenhet
— Medgrundare och marknadsdirektér i3micro Bengt Ljung borjade sin bana som diamantborrare. Un-
technology 1997-2004 der studietiden pa Bergskolan 1dg det dédrfor nira till
— Partner i Upscale AB 1997— hands att soka sig till SGU. Efter att ha varit verksam i
— Konsult och Associate Partner SIAR-Bossard/ andra bergsrelaterade foretag sdsom Nitro Nobel, Atlas
Gemini Consulting 1989-1997 Copco tog Bengt VD-uppdraget att utveckla foretaget
Reflex Instrument med verksamhet av krokningsmit-
Utbildning ning av borrhél inom prospektering och oljeborrning.
— Advanced Management Programme, INSEAD — VD Reflex Instruments AB
— Handelshogskolan i Stockholm. Utbytesstudent — VD Komatsu Forklift Inc. USA
HEC i Paris — VD Kalmar Inc. USA
— VD ABB Stal AB
— vVD Atlas Copco MCT AB
MARIA LILJA, FODD 1944 — VD Nitro Nobel Mec AB
AKTIER: 1 720 304 — Regionschef Nitro Consult AB
TECKNINGSOPTIONER: 2 365 416 — Inst. f. Mineralberedning KTH
Andra uppdrag
— Ordforande i Swedish Mining Tunnelling Group
Yrkeserfarenhet (Wwww.smtg.se)
Maria Lilja har sedan 1981 innehaft ett antal ledande be- — Styrelseledamot i Wassara AB (helédgt
fattningar inom Nyman & Schultz/American Express- dotterbolag till LKAB) (www.wassara.com)
koncernen senast som — Styrelseledamot i Guideline Oil Technology AB
— President & CEO Nyman & Schultz Group (listat pA NGM borsen)
1990-96 (www.guidelinetechnology.com)
— Europachef American Express Business Travel — Styrelseledamot i Malé Geoscience AB
1996-2001 (www.malags.com)
— Ordforande i NCA HB, ett konsortium nybildat
Utbildning 2009 for springteknisk kontroll for byggandet
— Stockholms Universitet — Statskunskap och av Citytunneln i Stockholm
statistik
— RMI — Marknadsekonom DRMI Utbildning

— Bergsskoleingen;jor Filipstad
— IFL Management utbildning
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LEDAMOT
HANS BUHRE, FODD 1944
AKTIER: 860 152
TECKNINGSOPTIONER: 2 365 416

Yrkeserfarenhet

Hans Buhre bérjade som nyutbildad fysiker sin bana pé
LKAB Prospektering samt Sveriges Geologiska Under-
sokning. Tillsammans med Bengt Ljung arbetade han
i Reflex Instrument AB:s styrelse framforallt med ut-
veckling av den tredje generationens krokningsinstru-
ment for inmatning av borrhal.

— En av grundarna till Micronic Laser System.
Laserritare for halvledarindustrin.
Utvecklingschef, VP R&D, CTO och nu Senior
Advisor

— LKAB Prospektering. Instrumentutvecklare
av flyginstrument, bla gammaspektrometer,
protonmagnetometer, datainsamlings- och
navigeringssystem mm.

— Sveriges Geologiska Undersokning SGU.
Forskningsingenjor, Geofysiker, Utvecklare av
ny generation geofysiska flyginstrument.

Utbildning
— Ingenjor, Kapten i Flygvapnet
— Fysiker Sthlm Universitet 1969

Andra uppdrag

— Advisory Board REPLISARIUS Inc
— Ledamot Das Kuratorium Fraunhofer Institut,

Dresden
'( \ LEDAMOT
Bl | GORAN PETERSSON, FODD 1937
= AKTIER: 43 007 600
Yrkeserfarenhet

Goran Petersson har mer dn 40 ars erfarenhet av pro-
spektering sévil internationellt (Afrika, Sydamerika,
Iran m fl) som i Skandinavienoch har bl a medverkat i
upptickten av guldobjekten Fiboliden (gruvdrift pla-
neras), Svartliden (pagdende gruvdrift), Stortjarnhob-
ben och Sandvikstrasket. Han ar dgare till X Minerals
AB samt bl a varit verksam i:

— International Gold Exploration AB(IGE)

— Lappland Guldprospektering AB

— VD Trade World Kenya Mines Ltd.

— STC Minerals AB

— Sveriges Geologiska Undersokning SGU
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Utbildning

— Fil. lic. fran Uppsala Universitet

VD
BENGT LJUNG
SE INFORMATION UNDER STYRELSE

CHEFSGEOLOG
GORAN PETERSSON
SE INFORMATION UNDER STYRELSE

BLOCKLETNING OCH GEOFYSIK
TORBJORN GRAHN, FODD 1949
AKTIER: 43 007 600

Yrkeserfarenhet
Torbjérn Grahn har lang erfarenhet av geologiska un-
ders6kningar och anses av mdnga som en av Sveriges
framsta blockletare. Torbjérn Grahn var tillsammans
med bl a Goran Petersson de geologer som fann den mi-
neralisering som var starten for Lappland Goldmining
AB i Visterbotten.

— Grundare och VD i Lappland Goldminers AB,

— Sveriges Geologiska Undersokning SGU.

Utbildning:
— Lararhogskolan i Umed samt utbildad
geologtekniker

BLOCKLETNING OCH GEOFYSIK
INGEMAR ASLUND, FODD 1951
AKTIER: 43 007 600

Yrkeserfarenhet

Liksom Torbjérn Grahn uppfattas Ingemar Aslund som
en av de fraimsta blockletarna i Sverige. Ingemar Aslund
har under ménga dr varit knuten till Sveriges Geologiska
Undersokning, SGU och International Gold Exploration
AB (IGE).



J _— EKONOMI-OCH FINANSCHEF

A SVEN EGNELL, FODD 1969
| "E‘ - v AKTIER: O

<,

)

Yrkeserfarenhet
— Revisor Deloitte 1996-2007, varav auktoriserad
revisor 2002-2007
— Delédgare och verksam i ProXecutive Consultants

Utbildning
— Civ.ek. Handelshogskolan Goteborg

REVISOR
HUVUDANSVARIG REVISOR;

HELENA ARVIDSSON ALGNE KPMG
AUKTORISERAD REVISOR, FODD 1962

Revisor i Botnia Exploration Holding AB sedan verk-
samhetsstarten 2009 samt i Botnia Exploration AB sedan
verksamhetsstarten 2007.

Styrelse och lednings innehav av aktier och tecknings-
optioner avser dgande i egen person eller via egna bo-
lag.

%S



Aktiekapitalets utveckling

och agarstruktur

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Foréandring av Forandring av Totalt Totalt antal Kvotvarde
" antal aktier (st) aktiekapitalet aktiekapital aktie (st) (SEK)
Ar Handelse (KSEK) (KSEK)
2009 Bolagets bildande
2009 Split 20 000:1
2009 Nyemission
2009 Apportemission
2009 Foéreliggande nyemission

Vid en extra bolagsstimma den 18 september fattades
beslut om att utge hogst 9 461 664 teckningsoptioner.
Med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt skall
ratten att teckna teckningsoptionerna de nyvalda ex-
terna ledamoéterna i styrelsen enligt nedan.

Jonas Dahllof
Hans Buhre
Maria Lilja

Totalt 9 461 664 st

For varje teckningsoption har en premie om 0,31 ore
erlagts. Varje teckningsoption berittigar innehavaren
att teckna en aktie i Bolaget for 17,44 6re. Teckning av
aktier med stod av dessa teckningsoptioner kan ske un-
der perioden 1 juli-31 december 2010 eller tidigare om
bolaget trider i likvidation eller upprittar fusionsplan.
Okning av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna uppga till hogst 47 308
SEK motsvarande en utspidning om ca 3,2 procent av
aktiekapital och roster efter full utspadning.

P4 extra stimman den 18 september 2009 beslutades
att ge styrelsen bemyndigande att vid ett eller flera

37

tillfallen under tiden fram till ndsta drsstimma fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler
och/eller teckningsoptioner mot kontant betalning
och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning
eller annars med villkor och att ddrvid kunna avvika
frin aktiedgarnas foretradesritt. Genom utnyttjande
av ovanstdende bemyndigande kan antalet aktier i Bo-
laget 6ka med hogst 100 000 000 aktier, varav hogst
71 344 824 aktier har anvdnts inom ramen for forelig-
gande emissionsbeslut.

Botnia bildades i mars 2009 och var ett dé ett heldgt
dotterbolag till Guideline Technology AB (publ). I juli
2009 delades Bolaget sedermera ut till aktiedgarna i Gui-
deline Technology AB (publ). Den 18 september 2009
forvarvades samtliga aktier i Botnia Exploration AB av
Botnia genom utgivande av nyemitterade aktier i Botnia.
Transaktionen skedde som ett s kallat omvint forvarv
dir dgarna till Botnia Exploration AB erhé6ll majoriteten
av aktierna i Botnia.

Bolagets fyra storsta aktiedgare; Bengt Ljung, Torbjorn
Grahn, Goran Petersson och Ingemar Aslund har for-
bundit sig att under en period av 12 manader frdn och
med forsta handelsdagen inte avyttra aktier i Botnia.



Agarstruktur

Aktiedgare Antal aktier Innehav/réster %

Bengt Ljung, via bolag 43 007 600
Torbjérn Grahn 43 007 600
Goran Petersson 43 007 600
Ingemar Aslund 43 007 600
Peter Hjorth, eget, med familj och via bolag 30 582 491
Jonas Dahll&f 6 881 216
Jan Hjorth 4 826 863
Hégkammen AB 4 515 798

Claes Julin 4 300 760
NORDNET BANK AB 3 404 800
Ovriga 56 256 510

Totalt 285 379 294 100,0 %
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BOTNIA EXPLORATION

Botnia Exploration AB
Gashaga Brygga 5, 181 66 Lidingo
Telefon: +46 70 543 1605, e-mail: bengt.ljung@botniaexploration.com
www.botniaexploration.com



