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Foretradesratt: 25 befintliga aktier i Diamyd ger foretradesratt att
teckna 7 nya aktier. For varje aktie erhalls 7 tecknings-
ratter. 25 teckningsratter ger ratt att teckna 1 ny aktie.

Teckningskurs: 70 SEK per aktie. Courtage utgar €.
Avgtémningsdag for deltagande i 14 oktober 2009

emissionen:

Teckningsperiod: 16-30 oktober 2009

Handel med teckningsrétter: 16-27 oktober 2009

INFORMATION OM AKTIEN
Kortnamn: DIAM B

ISIN-kod for aktie: SE 0000337917

TIDPUNKTER FOR

FINANSIELL INFORMATION
Bokslutskommuniké 2008/2009: 23 oktober 2009

VIKTIG INFORMATION

Med "Diamyd”, "Diamyd Medical”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta prospekt
Diamyd Medical AB (publ), org. nr. 556530-1420, med de heldgda dotterféretagen Diamyd
Therapeutics AB (org.nr. 556242-3797), Diamyd Diagnostics AB (org.nr. 556552-2280) och
Diamyd Inc. (reg.nr 3695413). Detta prospekt har upprattats av styrelsen fér Diamyd i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och kommissionens férordning
(EG) nr 809/204. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakupp-
gifter i prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Prospektet finns tillgangligt pa Finansinspek-
tionens hemsida www.fi.se, pa Diamyds huvudkontor samt pa Diamyds hemsida
www.diamyd.com. Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna, eller de nyemittera-
de aktierna har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”), enligt sin senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon mot-
svarande lag i ndgon enskild stat i Amerikas Férenta Stater (“USA"), Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Japan och far darfér inte éverlatas eller utbjudas till forsalj-
ning eller forsdljas i ndgot av dessa lander eller till personer med hemvist dar eller f6r sddan
persons rakning utan att undantag fran registreringskrav foreligger. Erbjudandet riktar sig ej
heller i 6vrigt till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospekt far inte distribueras i nagot land
dar distribution eller erbjudandet kraver atgard enligt féregdende mening eller strider mot
regler i sddant land. Anmaélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i
detta prospekt eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras av svensk dom-
stol exklusivt.

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN OCH MARKNADSINFORMATION
Foreliggande prospekt innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar Diamyds
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinrikta-
de uttalanden galler vid tidpunkten for prospektet och Diamyd gér ingen utfastelse om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny
information, framtida handelser eller dylikt. Aven om Diamyd anser att férvantningarna som be-
skrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa
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framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare
uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta prospekt och att ha i dtanke att
framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens férvantningar. Prospektet
innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser, ddribland avseende storleken pa
marknader dar Diamyd ar verksamt. Informationen, som har hamtats fran en rad utomstaende
kallor, har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor ar tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan férsakra genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga upp-
gifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

KONTAKTUPPGIFTER DIAMYD MEDICAL AB

Adress: Linnégatan 89B, 115 23 Stockholm
Tel: 08-661 00 26

Fax: 08-661 63 68

E-post: info@diamyd.com
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SAMMANFATTNING

Denna sammanftattning skall endast ses som en introduk-
tion till prospektet. Sammanfiattningen gor inte ansprak pd
att vara fullstandig. Varje beslut om att investera i varde-
papperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i
dess helhet, inklusive dokument inforlivade genom han-
visning. Den som vdcker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i prospektet kan bli tvungen att svara for
eventuella rattegangskostnader inklusive éversattning av
prospektet | forekommande fall. Civilréttsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfatt-
ningen om denna dr vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2009 godkandes
styrelsens beslut att genomféra en nyemission som innebar
att aktiedgarna i Diamyd Medical erbjuds att med fore-
tradesratt teckna hoégst 3 131 091 nya aktier i Bolaget,
varav hogst 157 267 aktier av serie A och hogst

2 973 824 aktier av serie B. Innehav av tjugofem (25) aktier
av serie A respektive B medfor foretradesratt att teckna

sju (7) nya aktier av serie A respektive serie B (primar fore-
tradesratt). Foretradesemissionen, som till fullo ar tackt av
teckningsférbindelser och emissionsgarantier, tillfér Bolaget
hogst 219 176 370 SEK fore emissions- och garantikost-
nader'. Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt
foér de aktuella behoven under de ndarmaste tolv manader-
na. Motivet till kapitaltillskottet ar sdledes att med marginal
tacka de kostnader som Bolaget forvantas ha fram till varen
2011, da initiala data fran det pagaende fas lll-programmet
vantas foreligga, och att starka Bolagets férhandlings-
position i pagaende partnerskapsférhandlingar. Styrelsen
beddmer att en sakrad finansiering innebar att Diamyd
Medical oberoende kan driva det prioriterade fas lll-pro-
grammet fram till resultat, vilket ger Bolaget méjlighet att
optimera struktur och tidpunkt for affarstransaktioner.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Foretradesratt: 25 befintliga aktier i Diamyd ger
foretradesratt att teckna 7 nya
aktier. For varje aktie erhalls

7 teckningsratter. 25 tecknings-

ratter ger ratt att teckna 1 ny aktie.

Teckningskurs: 70 SEK per aktie. Courtage utgar

ej.
14 oktober 2009
16-30 oktober 2009

Avstamningsdag:
Teckningsperiod:

Handel med teckningsratter: ~ 16-27 oktober 2009

' Varken teckningsforbindelser eller emissionsgarantier ar sakerstéllda
genom pantsattning eller pa annat satt.

BOLAGETS VERKSAMHET

Diamyd Medical ar ett svenskt bolag med inriktning pa ut-
veckling av lakemedel f6r behandling av autoimmun dia-
betes och diabetesrelaterade komplikationer. Diamyd Medi-
cals affarsidé ar att licensiera in diabetesrelaterade terapi-
kandidater och foéradla dessa genom utvecklingsarbete.
Darefter skall kandidaterna kommersialiseras, i egen regi
eller tillsammans med partner, alternativt licensieras ut.
Malsattningen for Diamyd Medical ar att bygga ett “Small
Pharma Company” inom diabetes. Visionen ar att i fram-
tiden kunna férebygga och bota den autoimmuna formen
av diabetes.

Bolagets hogsta prioritet ar att sakerstélla att Bolagets
langst komna projekt, vaccinet Diamyd® for typ 1-diabetes,
nar marknaden. Fér narvarande bedriver Bolaget kliniska
fas lll-studier i nio europeiska lander samt i USA. Bolagets
prognos ar att studieresultat skall kunna bérja rapporteras
under varen 2011, varefter ansdékan om marknadsgod-
kdnnande under aret kan skickas in till lakemedelsmyndig-
heter i Europa och USA. Lakemedlet kan marknadslanseras
efter myndigheternas godkannande.

FORSKNINGSPORTFOLJ

Bolaget utvecklar terapier fran tva oberoende tekniska
plattformar inom autoimmun diabetes och diabetes-
relaterade komplikationer. En av plattformarna utgar fran
GADG65-molekylen och ar grunden fér diabetesvaccinerna
Diamyd®, medan den andra plattformen, NTDDS (Nerve
Targeting Drug Delivery System) anvander genterapi for att
leverera ldkemedel direkt till nervceller. De samlade forsk-
ningsinsatserna har lett till att Bolaget idag férfogar éver en
portfélj innehallande tre ldkemedelskandidater i klinisk fas:
Diamyd® for typ 1-diabetes (fas Ill), Diamyd® for LADA

(fas Il) och NP2 for kronisk smarta (fas I).

Diamya® for typ 1-diabetes syftar till att stoppa, forhindra
eller férdroja den autoimmuna attacken pa de insulinpro-
ducerande cellerna vid typ 1-diabetes och dérmed bevara
kroppens egen férmdaga att kontrollera blodsockret, vilket
ar mycket betydelsefullt d& det idag helt saknas sadan be-
handling pa marknaden. Sedan mitten av 90-talet har
Bolaget genomfort ett flertal prekliniska studier och fyra kli-
niska studier. En fas Il-studie publicerad i den prestigefyllda
vetenskapliga tidskriften New England Journal of Medicine
visar att Diamyd®-vaccinet signifikant bromsar sjukdoms-
forloppet hos nydiagnostiserade typ 1-diabetespatienter.
Ett globalt fas lll-program pagar i Europa och i USA, studie-
resultat berdknas kunna bérja rapporteras under varen
2011. Darutdver pagar aven en svensk preventionsstudie
avseende barn med hdg risk att utveckla typ 1-diabetes i
syfte att utreda huruvida Diamyd®-vaccinet kan férhindra
att sjukdomen bryter ut.
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Diamyd® for LADA syftar till att stoppa, forhindra eller for-
droja den autoimmuna attacken pa de insulinproducerande
cellerna vid LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults),
en langsammare form av autoimmun diabetes som drabbar
vuxna. LADA-produkten har natt fas Il i kliniska studier och
nyligen publicerade den ansedda vetenskapliga tidskriften
Diabetologia studieresultat som visar att Diamyd®-vaccinet,
fortfarande efter fem ar, signifikant minskar risken for att
patienter med LADA behéver insulinbehandling.

NTDDS-produkten NP2 &r en terapi dar kronisk smarta
behandlas med det morfinliknande amnet Enkefalin. En
fas I-studie med NP2 pdgar i USA. Resultat fran prekliniska
studier visar att en dos av NP2 effektivt lindrar smarta
orsakad av till exempel cancer eller diabetes under flera
veckor.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Diamyd Medical AB
(publ) samt de heldgda dotterbolagen Diamyd Diagnostics
AB, Diamyd Therapeutics AB och Diamyd Inc. i Pittsburgh,
USA. Huvudkontoret ligger i Stockholm, Sverige. Per den
31 augusti 2009 hade koncernen 14 medarbetare. Bolaget
arbetar enligt en out-sourcing modell, dar delar av den
operativa verksamheten har kontrakterats ut till kvalificera-
de samarbetspartners med expertkompetens.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

Styrelse

Anders Essen-Moller (styrelseordférande), Lars Jonsson
(oberoende styrelseledamot), Sam Lindgren (oberoende
styrelseledamot) och Henrik Bonde (oberoende styrelse-
ledamot).

Ledande befattningshavare

Elisabeth Lindner (VD och koncernchef), Darren Wolfe (VD
Diamyd Inc. i USA), Erika Hillborg (chef for klinisk utveck-
ling), Peter Zerhouni (chef for affarsutveckling) och Natalie
Jelveh (chef fér ekonomi).

Revisorer
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Liselott Stenudd
som huvudansvarig revisor.

STORSTA AKTIEAGARE (KAPITALANDEL PER DEN
31 AUGUSTI 2009)

Bertil Lindkvist (34,9 %), Anders Essen-Moller (7,1 %),
Ostersjostiftelsen (6,9 %), Avanza Pension (5,4 %) och
Nordnet Pensionsférsakring AB (4,6 %).

RISKFAKTORER

Utveckling av lakemedel &ar forenat med stor osdkerhet.
Detta eftersom man handskas med nya, oférutsagbara,
komplexa parametrar samt biologiska och medicinska for-
lopp. En investering i Diamyd Medical ar darmed férenat
med hog finansiell osakerhet och risk. Varje investerare bér,
férutom att bedéma informationen i detta prospekt, ocksa
sjalv identifiera, och bedéma olika maéjliga riskfaktorer och
deras eventuella paverkan pa Bolagets framtida utveckling.
Exempel pa riskfaktorer som kan vara viktiga vid bedém-
ningen av en investering i Diamyd Medical (utan inbordes
rangordning) ar foljande:

Osakerhet kring kommersiell framgang for
Bolagets produkter

Det finns ingen garanti for att Diamyd Medicals forskning
och utveckling resulterar i kommersiell framgang. Det kan
inte garanteras att de kliniska prévningar som utférs av Dia-
myd Medical kommer leda fram till ett Idkemedel som kom-
mer att kunna saljas pa marknaden.

Osakerhet kring immateriella rattigheter

Det gar inte att garantera att Bolaget kommer att utveckla
produkter som kan patenteras eller att licensierade patent
kan vidmakthallas, fornyas eller utgora tillrackliga skydd for
nuvarande eller framtida upptéckter. Det finns ingen garan-
ti for att tvister inte uppkommer kring avtal och patent eller
foér att uppkomna tvister kan l6sas pa ett for Bolaget for-
delaktigt satt.

Finansiella osakerhetsfaktorer

Diamyd Medicals verksamhet ar i nuldget inte vinstbringan-
de. Bolaget &r fortlopande beroende av att externt kapital
tillfors for att det skall kunna nd uppstallda mal och genere-
ra vinst. Det finns en osakerhet huruvida Bolaget lyckas sak-
ra de finansiella resurser nédvandiga for att utveckla sina
produkter till fullo. Bolaget kan inte garantera att det inte
aven i framtiden kan finnas behov av att vanda sig till kapi-
talmarknaden for finansiering for att sakerstalla affarsut-
veckling samt forsknings- och utvecklingsprojekt.

For en utforligare redogorelse dver de risker som beddms

ha betydelse for Diamyd Medicals verksamhet och erbju-
dandet hanvisas till avsnittet “Riskfaktorer”.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
sept-maj sept-maj sept-aug sept-aug sept-aug
Koncernens resultatrakning (KSEK) 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Rorelsens intakter 3263 1345 1983 1071 4449
Rorelsens kostnader -60 572 -46 323 -68 935 -56 019 -44 131
Rorelseresultat -57 309 -44 978 -66 952 -54 948 -39 682
Resultat efter finansiella poster -52 031 -43 617 —63 945 -53 471 —37 680
Periodens resultat -52 153 -43 730 -63 967 -53 205 -37 680
Kassaflédesanalys (KSEK)
Periodens kassaflode -29 954 26 357 12 638 55 655 -10 766
Nyckeltal
Soliditet, % 91,4 95,6 92 92 91
Koncernens balansrakning (KSEK) 2009-05-31 2008-08-31 2007-08-31 2006-08-31
Summa eget kapital och skulder 108 548 130 737 114 221 105 089
Eget kapital och skuldsattning (KSEK) 2009-07-31 Nettoskuldsattning (KSEK) 2009-07-31
Summa kortfristiga skulder 13680  Summa likviditet 42 606
Summa langfristiga skulder —  Kortfristiga fordringar 15 469
Summa eget kapital 82 851 Summa kortfristiga skulder 13 680
Netto kortfristig skuldsattning —-44 395
Langfristig skuldsattning -
Nettoskuldsattning -44 395
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} RISKFAKTORER

Begreppen osékerhetstaktorer och risker innefattar bade
Interna och externa faktorer som vdsentligen kan paverka
Diamyd Medicals utveckling och tillvixt. Osdkerheten i
huruvida och i vilken omfattning dessa faktorer skulle
kunna paverka Diamyd Medicals verksamhet eller finansiella
stallning utgor en risk.

Utveckling av ldkemedel &r férenat med stor osékerhet.
Detta eftersom man handskas med nya, oforutsdgbara,
komplexa parametrar samt biologiska och medicinska
forlopp. En investering i Diamyd Medical &r darmed forenat
med hog finansiell osékerhet och risk.

Hér beskrivs nagra av de risker som kan vara viktiga vid be-
démningen av en investering i Diamyd Medlical. Riskerna ar
varken kompletta eller rangordnade. Varje investerare bor,
forutom att bedéma informationen i detta prospekt, ocksa
sjélv identifiera och beddéma olika mdyliga riskfaktorer och
deras eventuella paverkan pa Bolagets framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Osédkerhet kring kommersiell framgang for
Bolagets produkter

Det finns ingen garanti fér att Diamyd Medicals forskning
och utveckling resulterar i kommersiell framgang. Det kan
inte garanteras att de kliniska prévningar som utférs av
Diamyd Medical kommer leda fram till ett Idkemedel som
kommer att kunna séljas pa marknaden.

Osakerhet kring immateriella rattigheter

Det gar inte att garantera att féretaget kommer att utveck-
la produkter som kan patenteras eller att licensierade
patent kan vidmakthallas, férnyas eller utgéra tillrackliga
skydd for nuvarande eller framtida upptackter. Det finns
ingen garanti for att tvister inte uppkommer kring avtal och
patent eller for att uppkomna tvister kan 16sas pa ett for
Bolaget fordelaktigt satt.

Finansiella osakerhetsfaktorer

Diamyd Medicals verksamhet &r i nuldget inte vinstbringan-
de. Bolaget ar fortlbpande beroende av att externt kapital
tillfors for att det skall kunna na uppstallda mal och genere-
ra vinst. Det finns en osdkerhet huruvida Bolaget lyckas
sakra de finansiella resurser nédvandiga for att utveckla
sina produkter till fullo. Féretaget kan inte garantera att det
inte dven i framtiden kan finnas behov av att vanda sig till
kapitalmarknaden fér finansiering for att sakerstalla affars-
utveckling samt forsknings- och utvecklingsprojekt.

Foérsakringsrisk

Diamyd Medicals forsakringar tdcker bland annat omradena
egendom, avbrott i verksamheten, person- och sakskada,
rattsskydd, verksamhetsansvar, kliniska prévningar, tjanste-

resor, VD- och styrelseansvar och produktansvar. Den 6ka-
de exponeringen i USA medfor kade forsakringsrisker. Det
finns ingen garanti fér att Diamyd Medicals férsakringar
fullstandigt tacker alla risker.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av vissa nyckelpersoner och det finns
en risk att Bolagets projekt blir férsenade eller att de ej kan
slutféras om en sadan nyckelperson av nagon anledning ej
kan fullgéra sina arbetsuppgifter i Bolaget. Det finns vidare
en risk att styrelse, ledning eller nyckelpersoner genom fel
beslut kan paverka Bolaget negativt.

Tvister

Bolagets framgang ar bland annat beroende av att det pa
ett framgangsrikt satt bevakar sina rattigheter sasom
patent och avtal. Detta medfér att Bolaget fran fall till fall
nodsakas att driva tvister. Det kan inte garanteras att
sadana tvister kan l6sas pa ett for Bolaget positivt satt.

Tillgangar vars varde ar forenade med vissa
osakerhetsfaktorer

Investering i Protein Sciences Corporation

Bolagets innehar per den 31 augusti 2009 6,7 procent av
aktierna i Protein Sciences Corporation. Vardet pa denna
tillgdng ar beroende av att Protein Sciences verksamhet
fortléper enligt plan.

Investering i Mercodia AB

Bolagets innehar per den 31 augusti 2009 19,0 procent av
aktierna i Mercodia AB. Vardet pa denna tillgang ar bero-
ende av att Mercodia AB fortsatter sin verksamhet enligt
plan.

Forsknings- och utvecklingsprojektet NTDDS

De variabler som ar mest kansliga vid bedémningen av till-
gangens varde ar sannolikheten for att projektet nar en
kommersiell fas samt diskonteringsfaktorn. Den nedskriv-
ningsprévning som genomforts har inte visat pa nagot ned-
skrivningsbehov.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Koncernen arbetar pa en internationell bas dar bade intak-
ter och utgifter uppkommer i utlandsk valuta. Koncernen ar
framforallt exponerad mot US-dollar (USD). Det finns en
osakerhet kring hur valutakurserna relativt svenska kronor
(SEK) forhaller sig i framtiden. Bolaget sakrar inte valuta-
floden och darfor finns risken att férandringar i valuta-
kurser kan paverka Bolagets férmaga att genomféra sin ut-
veckling enligt plan. Koncernen har ett innehav i ett ameri-
kanskt dotterbolag, vars nettotillgangar exponeras fér
valutarisker. Den 6kande verksamheten i Diamyd Inc. kan
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innebdra en tkande exponering avseende utvecklingen
mellan USD och SEK och dess pdverkan pa Bolagets raken-
skaper.

Likviditetsrisker

Det finns en risk att Koncernen inte kommer ha tillrackliga
medel att betala kortfristiga forutsedda eller oférutsedda
utgifter. Risken &r forknippad med att kortfristiga place-
ringar gj alltid enkelt kan avyttras.

Finansiering

Diamyd Medicals verksamhet ar i nuldget inte vinstbringan-
de. Bolaget &r fortlopande beroende av att externt kapital
tillfors for att det skall kunna nd uppstallda mal och genere-
ra vinst. Inga garantier kan lamnas for att Bolaget kommer
att finna sddana noédvandiga finansierings- och kapital-
anskaffningsformer. Om Bolaget misslyckas med finan-
sieringen kan detta paverka utvecklingen negativt.

Rénterisk

Koncernens ranterisk bestar framst i att avkastningen pa
kassa och bank samt 6vriga korta placeringar kan variera
beroende av vilken placering som gjorts.

Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende aktier, kort-
fristiga placeringar och andra finansiella instrument som i
Koncernens balansrakning klassificeras som finansiella
instrument som kan saljas. Det finns en risk att vardet pa
Bolagets finansiella instrument kan variera pa grund av for-
andringar i marknaden.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH NY-
EMISSIONEN

Aktiekurs, likviditet och utdelning

En investering i aktier ar forknippad med risktagande. En
investering i aktier i Diamyd Medical praglas av hég fram-
tida osakerhet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en
rad faktorer varav en del &r bolagsspecifika och har om-
ndmnts ovan, medan andra ar knutna till aktiemarknaden
och omvarlden som helhet. Det ar omgjligt for Bolaget att

kontrollera samtliga faktorer som kan komma att paverka
dess aktiekurs och det finns en risk att en investering i
Bolaget kan utvecklas negativt eller forlora hela sitt varde.
Det finns saledes ingen garanti for att en investerare kan fa
tillbaka hela det investerade kapitalet eller ens att en aktie-
dgare kan avyttra sin aktie. Hartill kommer att Bolaget inte
har lamnat ndgon utdelning och fér nérvarande inte heller
avser att ldmna nagon utdelning. Avkastningen kan dar-
med komma att bli avhangig aktiekursens utveckling.

Nuvarande aktiedgare med betydande aktie-
innehav

Vid tiden for upprattandet av detta prospekt innehar
Anders Essen-Moller 561 671 aktier av serie A och

175 902 aktier av serie B, motsvarande 35,7 procent av
rosterna och 6,6 procent av kapitalet. Bertil Lindkvist inne-
har 3 900 303 aktier av serie B, motsvarande 24,0 procent
av roésterna och 34,9 procent av kapitalet och Ostersjo-
stiftelsen innehar 764 608 aktier av serie B, motsvarande
4,71 procent av rosterna och 6,84 procent av kapitalet. En
investerare bor vara medveten om att ndmnda aktiedgare
tillsammans kan utéva ett betydande inflytande i sddana
fragor som beslutas av bolagsstdmman.

Risker forknippade med teckningsforbindelser
och emissionsgarantier

Flera av de storsta aktiedgarna i Diamyd Medical har ingatt
teckningsforbindelser med Bolaget. Vidare har Bolaget
tréffat avtal om emissionsgarantier med ett antal personer
och féretag. Atagandena galler var och en fér sig och inte
solidariskt. Atagandena &r inte sakerstallda. Bolaget har
vinnlagt sig om att inga teckningsférbindelser och/eller
garantiavtal endast med personer och foéretag som Bolaget
beddmer kommer att fullgéra sina ataganden. Bolaget har
ocksa efterstravat att sprida emissionsgarantierna pa flera
personer och féretag. Det kan emellertid inte uteslutas att
en eller flera av dessa aktiedgare och/eller garanter inte
kommer uppfylla sina dtaganden. Om atagandena inte
uppfylls kan det inverka negativt pa Bolagets méjligheter
att genom emissionen tillféras drygt 219 MSEK fére
emissionskostnader.
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Vid styrelsemdte den 15 september 2009 beslutade styrelsen, villkorat av bolagsstdmmans god-
kdnnande, om en ¢kning av aktiekapitalet med hogst 3 131 091 SEK genom en emission av
hogst 3 131 091 aktier, varav hdgst 157 267 aktier av serie A och hdgst 2 973 824 aktier av
serie B. Vid full teckning innebar detta att aktiekapitalet 6kar fran 11 182 472 SEK till

14 313 563 SEK och antalet aktier 6kar fran sammantaget 11 182 472 aktier till sammantaget
14 313 563 aktier.

Emissionskursen ar 70 SEK per aktie vilket innebér att Bolaget tillfors hogst 219 176 370 SEK
fére emissions- och garantikostnader (som berédknas uppga till maximalt 19 miljoner SEK).
Emissionen tacks till fullo av teckningsférbindelser och emissionsgarantier.?

Vid extra bolagsstamma den 7 oktober 2009 godkandes styrelsens emissionsbeslut. Harmed
inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktiedgarna i Diamyd att med foretradesratt
teckna nya aktier i Bolaget. Innehav av tjugofem (25) aktier av serie A respektive B medfor fore-
tradesratt att teckna sju (7) nya aktier av serie A respektive serie B (primar foretradesratt).

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som &r berattigade att med foretradesratt
teckna de nya aktierna ar onsdagen den 14 oktober 2009. Teckning skall ske under perioden
fran och med fredagen den 16 oktober 2009 till och med fredagen den 30 oktober 2009.
Stockholm den 14 oktober 2009

Diamyd Medical AB (publ)
Styrelsen

2 Av emissions- och garantikostnaderna om hogst 19 MSEK, avser hégst 4,4 MSEK kostnader fér emissionen och cirka 14,6 MSEK kostnader fér garantier.
Varken teckningsforbindelser eller garantier ar sékerstéllda genom pantsattning eller pa annat satt.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DIAMYD MEDICAL AB (PUBL) 1 O



} BAKGRUND OCH MOTIV

Diamyd Medical ar ett svenskt bolag med inriktning pa ut-
veckling av lakemedel f6r behandling av autoimmun dia-
betes och diabetesrelaterade komplikationer.

Diamyd bildades 1996 och har successivt utvecklats fran ett
renodlat forskningsbolag till ett bolag inriktat pa diabetes
med avsikt att bli ett marknadsorienterat ldkemedelsbolag.
De samlade forskningsinsatserna har lett till att Bolaget
idag forfogar &ver en portfdlj innehallande tre lakemedels-
kandidater i klinisk fas: diabetesvaccinerna Diamyd® for

typ 1-diabetes i fas Ill och Diamyd® fér LADA i fas Il samt
NP2 for kronisk smarta i fas I.

Bolagets hogsta prioritet &r att sakerstalla att Diamyd®-
vaccinet for typ 1-diabetes nar marknaden. For narvarande
bedriver Bolaget kliniska fas lll-studier i nio europeiska
ldnder samt i USA. Diamyds prognos ar att studieresultat
skall kunna borja rapporteras under varen 2011, varefter
anstkan om marknadsgodkannande under aret kan skickas
in till berérda lakemedelsmyndigheter, framst europeiska
EMEA (European Medicines Agency) och amerikanska FDA
(Food and Drug Administration). Lakemedlet kan
marknadslanseras efter myndigheternas godkdnnande.

Typ 1-diabetes (barndiabetes) ar en allvarlig kronisk sjuk-
dom som vanligen drabbar barn och ungdomar och orsakas
av att kroppens eget immunforsvar bryter ner de viktiga
blodsockerkontrollerande cellerna. Den marknad som
vantar en behandling som kan motverka nedbrytningen av
de blodsockerkontrollerande cellerna hos nyinsjuknade
patienter bedéms framst besta av de cirka 80 000 som
varje ar drabbas av sjukdomen i Europa och Nordamerika
enligt Bolagets berakningar. Med ett antaget pris om

15 000 USD per behandling innebéar det att Diamyds vaccin
har en marknadspotential pa mer an en miljard USD per
ar.3

En i framtiden potentiellt stérre marknad ar att Diamyds
vaccin for typ 1-diabetes dven kan komma att ges i
preventivt syfte till personer med hog risk att utveckla
sjukdomen. Dessa personer kan identifieras via arvsanlag
och biomarkorer.

Diamyd®-vaccinet for LADA (Latent Autoimmune Diabetes
in Adults) befinner sig i fas Il. LADA &r en langsammare
variant av autoimmun diabetes som vanligen bryter ut i
vuxen alder. Bolaget uppskattar att det idag finns éver

20 miljoner personer med LADA i varlden?. Till skillnad fran
typ 1-diabetespatienter sa behandlas LADA-patienter till
overvagande del av allmanlakare vilket gér marknaden be-

3 For kallor, se avsnittet Marknadspotential.

4 For kallor, se avsnittet Marknadspotential.

tydligt bredare och darmed mer kostnadskravande ur ett
marknadsféringsperspektiv jamfort med typ 1-diabetes-
marknaden, dar det racker att na ut till en begransad krets
specialistldkare. Diamyds strategi ar darfér att stka en part-
ner for fortsatt klinisk utveckling och kommersialisering av
LADA-produkten, medan ambitionen ar att skdta kommer-
sialiseringen av typ 1-diabetesprodukten i egen regi pa vissa
marknader i kombination med partnerskap fér évriga mark-
nader.

Lakemedelskandidaten NP2, for kronisk smarta i samband
med diabetes och andra neurologiska komplikationer, be-
finner sig i fas I. Liksom for LADA-produkten avser Diamyd
att framdeles sdka en partner fér vidare klinisk utveckling

och kommersialisering av NP2.

Diamyd har hittills haft mycket begransade intakter, da
Bolaget annu inte har ndgon marknadsgodkand produkt
eller nagot stérre licensavtal. Kostnaderna har i all vasen-
tlighet hanférts till forskning och utveckling.

Under Bolagets levnadstid har aktiedgarna tillskjutit sam-
manlagt 463 MSEK i eget kapital. Kostnaderna for verk-
samheten har okat i takt med utvecklingen inom de kliniska
studierna och under rékenskapssaret 2008/2009 har de
uppgatt till drygt 20 MSEK per kvartal.

| takt med att de kliniska studierna breddas bergknas kost-
naderna fran arsskiftet 2009/2010 successivt 6ka till
27-29 MSEK per kvartal.

Mot bakgrund av den senaste tidens positiva resultat fran
de kliniska studierna och intresset fran internationella lake-
medelsbolag har styrelsen fattat beslut om denna fére-
tradesemission om drygt 219 MSEK, vilket beslut godkants
av den extra bolagsstdmman den 7 oktober 2009. Bolagets
befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven de narmaste tolv manaderna. Motivet till kapital-
tillskottet ar saledes att sakerstdlla att de pagaende fas-Ill
studierna fortsatter enligt plan, att starka Bolagets férhand-
lingsposition i pagaende partnerskapsférhandlingar och att
med marginal tdcka de kostnader som Bolaget férvantas ha
fram tills resultat fran det pagaende fas lll-programmet van-
tas foreligga. Styrelsen beddémer att en sékrad finansiering
innebar att Diamyd Medical oberoende kan driva fas lll-pro-
grammet fram till resultat, vilket ger valfrihet att optimera
struktur och tidpunkt for affarstransaktioner. Det ar styrel-
sens bed®dmning att de affarsmassiga mojligheterna i denna
finansiering verstiger riskerna.
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[/ 6vrigt hénvisar styrelsen till redogdrelsen i foreliggande
prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen for Diamyd
Medlical med anledning av foreliggande nyemission. Bo-
lagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2005/2006,
2006/2007 och 2007/2008 &r inforlivade i detta prospekt
genom hénvisning. De utgor sdledes en del av detta pro-
spekt och innehdller viktig information. Styrelsen for Dia-
myd Medlical dr ansvarig for innehdllet i prospektet. Styrel-
sen forsékrar att den vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgérder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet,
savitt styrelsen vet, éverensstimmer med de faktiska for-
héllandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kun-
na paverka dess innebdrd.

Stockholm den 14 oktober 2009

Diamyd Medlical AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 14 oktober 2009 var
registrerad som aktiedgare i Diamyd har foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag som aktiedgaren
forut ager (primar féretradesratt). Tjugofem (25) befintliga
aktier av serie A respektive serie B ger foretradesratt att
teckna sju (7) nya aktier av serie A respektive serie B.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs av 70 SEK per aktie.
Courtage utgar inte.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag for ratt att med foretradesratt delta i ny-
emissionen ar den 14 oktober 2009. Aktierna i Diamyd
handlas exklusive ratt till deltagande i nyemissionen fran
och med den 12 oktober 2009. Sista dag for handel i
aktien med ratt till deltagande i nyemissionen var den

9 oktober 2009.

TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktie-
agare i Diamyd erhaller for varje innehavd aktie av serie A
respektive serie B sju (7) teckningsratter av serie A respek-
tive serie B. Det kravs tjugofem (25) teckningsratter av
serie A respektive serie B for teckning av en (1) ny aktie av
serie A respektive serie B.

Observera att vid innehav av teckningsratter som inte &r
Jjamnt delbara med 25 berdttigar dverskjutande tecknings-
rdtter av serie A respektive B inte till foretrédesratt att
teckna nagon ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsréatter av serie B sker pa NASDAQ
OMX Stockholm (Small Cap-listan) fran och med den

16 oktober 2009 till och med den 27 oktober 2009. Aktie-
agare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand for att genomféra kdp och
forsaljning av teckningsratter serie B.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den
16 oktober 2009 till och med den 30 oktober 2009. Obser-
vera att teckning genom utnyttjande av teckningsratter
skall ske genom kontant betalning senast den 30 oktober
20009. Efter teckningstidens utgang blir ej utnyttjade teck-
ningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Dessa kom-
mer efter teckningstidens utgang att avregistreras fran
aktiedgares VP-konto utan avisering. For att inte forlora
vardet pa teckningsratter maste teckningsratterna saledes
antingen:

e utnyttjas for att teckna nya aktier i Diamyd senast den
30 oktober 2009, eller

e séljas senast den 27 oktober 2009.

Observeral!

For den aktiedgare som inte anvander erhallna tecknings-
ratter for teckning av aktier medfor emissionen en utspad-
ning av aktieinnehavet om maximalt 28 procent. Vid full-
tecknad emission motsvarar erbjudandet 28 procent av
kapital- och rostetal i Bolaget.

EMISSIONSREDOVISNING OCH SARSKILD
ANMALNINGSSEDEL

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa av-
stamningsdagen var direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB for Bolagets rakning foérda aktieboken, erhaller
en fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbe-
talningsavi, sarskild anmalningssedel och ett sammandrag
av prospektet. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och
det hela antal aktier som kan tecknas med stéd av primar
foretradesratt. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registrering av teck-
ningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdnds inte.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare vars innehav av aktier i Diamyd ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel. De
skall istallet folja instruktion for teckning och betalning med
primar eller subsidiar foretradesratt i enlighet med anvis-
ningar fran respektive férvaltare. Respektive férvaltare han-
terar dven besked om tilldelning och andra fragor i sam-
band med emissionen.

Direktregistrerade aktiedgare med adress i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Japan
kommer inte att erhalla prospekt eller emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel. De teckningsratter som
annars skulle ha tilldelats dessa kommer i stallet att saljas
och férsaljningslikviden att utbetalas till respektive aktie-
dgare med avdrag for kostnader. Belopp understigande
100 SEK utbetalas inte.
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TECKNING OCH BETALNING MED PRIMAR
FORETRADESRATT

Teckning med stoéd av teckningsratter (primar féretrades-
ratt) sker genom samtidig kontant betalning senast den
30 oktober 2009. Teckning genom betalning skall géras
antingen med den tillsammans med emissionsredovis-
ningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga de pa avstamningsdagen erhallna teck-

ningsratterna utnyttjas for teckning skall endast den for-

tryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teck-
ning genom betalning. Sarskild anmalningssedel skall da

inte anvandas.

Observera att teckning &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, skall den sarskilda anméalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgare skall pa anmalningssedeln under rubriken
"Anmalan 1" uppge det antal aktier som denne tecknar
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalnings-
avin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan aven erhallas fran Mangold Fondkommission pa nedan-
stdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i sam-
band med betalning skickas till eller ldmnas pa nedansta-
ende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda
senast kl. 15.00 den 30 oktober 2009. Det ar endast tillatet
att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n
en anmalningssedel insands kommer enbart den sist erhall-
na att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer att |am-
nas utan avseende.

Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Diamyd

Box 55691

102 15 Stockholm
Bestksadress: Engelbrektsplan 2
Tel: 08-503 01 580

Fax: 08-503 01 551

TECKNING UTAN FORETRADESRATT (UTAN
TECKNINGSRATTER)

Aktier som inte tecknas med primér féretradesratt (det vill
saga med stod av teckningsratter) enligt ovan skall tilldelas
dem som tecknat utan foretradesratt (det vill sdga utan
stod av teckningsratter). Tilldelningen skall i enlighet med
bolagsordningen i férsta hand ske till Diamyds aktiedgare

(subsidiar foretradesratt). Om antalet aktier inte racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas i forhallande till det antal aktier som inne-
hades pa avstdmningsdagen den 14 oktober 2009 och, i
den man detta inte till fullo kan ske, genom lottning. Om
det, efter tilldelningen till Diamyds aktiedgare baserad pa
subsidiar foretradesratt, aterstar aktier skall dessa aktier
tilldelas dem som tecknat utan foretradesratt, det vill saga
till tecknare som inte var aktiedgare i Diamyd pa avstam-
ningsdagen den 14 oktober 2009. Savitt avser aktier av
serie A skall i enlighet med bolagsordningen aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt erbjudas samtliga aktie-
agare som aktier av serie B. Eftersom samtliga aktier av
serie A omfattas av utstalld teckningsforbindelse forvantas
denna regel inte bli tillamplig.

For teckning med subsidiar foretradesratt eller utan fore-
tradesratt (det vill sdga utan stoéd av teckningsratter) skall
den sarskilda anmalningssedeln under “Anmalan 2" ifyllas,
undertecknas och lamnas eller skickas till Mangold Fond-
kommission pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall
inte ske i samband med detta. Den sarskilda anmadlnings-
sedeln skall vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den
30 oktober 2009. Det ar endast tillatet att insanda en

(1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en anmal-
ningssedel insdands kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer att ldmnas utan
avseende.

Observera att teckning &r bindande.

TECKNING ENLIGT GARANTIAVTAL

| det fall nyemissionen inte tecknas till fullo med stéd av
primér eller subsidiar foretradesratt eller utan foretrades-
ratt, enligt ovan, kommer resterande aktier att tecknas av
garanter.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT (UTAN TECKNINGSRATTER)
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade med
subsidiar foretradesratt och tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt lamnas genom éversandande av till-
delningsbesked i form av en avrakningsnota, som berdknas
skickas ut cirka tva veckor efter teckningsperiodens slut.
Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardan-
det av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhéllit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan aktierna komma att éverlatas till annan. Skulle férsalj-
ningspriset vid sadan &verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller teck-
naren en VP-avi med bekraftelse att inbokningen av betalda
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tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VVP-konto. Betal-
da tecknade aktier bendmns BTA pad VP-kontot till dess att
emissionen blir registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas
ske under vecka 47, 2009. Aktiedgare som har sitt aktie-
innehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissio-
nar erhaller istallet information fran respektive férvaltare.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del
av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méj-
lighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta
serien bendmns BTA1 i Euroclear-systemet. BTA1 kommer
att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell del-
registrering skett. En andra serie av BTA (BTA2) kommer att
utfardas for teckning som skett vid sadan tidpunkt att teck-
nade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistre-
ringen och kommer att omvandlas till aktier s& snart
emissionen slutligt registrerats vilket berdknas ske under
vecka 47, 2009.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hong Kong, Sydafrika eller Japan eller annat land dér del-
tagande i nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner) och som &dger ratt att teckna i nyemissionen,
kan vanda sig till Mangold Fondkommission per telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA (betalda tecknade aktier av serie B) kan
ske pa NASDAQ OMX Stockholm (Small Cap-listan) fran
och med den 16 oktober 2009 till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av
emissionen sker och flera serier av BTA utfardas, kommer
dessa serier inte att handlas samtidigt pa NASDAQ OMX.
Dagen efter avnotering av BTAT kommer handel i BTA2 att
inledas. Slutlig registrering beraknas ske under vecka 47,
2009.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
NYEMISSIONEN

Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggéras via ett
pressmeddelande fran Bolaget, vilket beraknas ske omkring
en vecka efter teckningsperiodens slut.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart aktiekapitaldkningen har inregistrerats av Bolags-
verket, ombokas BTA till aktier utan avisering fran Euroclear
Sweden AB. Ombokning av nya aktier tecknade med pri-

mar foretradesratt berdknas ske under vecka 48, 2009. De
nyemitterade aktierna av serie B kommer da att bli foremal
fér handel pd NASDAQ OMX Stockholm Small Cap under
férutsattning att styrelsens ansékan om detta godkanns (se
nedan). Dock kan delregistrering av emissionen komma att
ske hos Bolagsverket (se ovan). Nagon VP-avi utsands inte i
samband med denna omvandling. De aktiedgare som har
sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer istallet att
informeras av respektive forvaltare.

NOTERING

Aktierna i Diamyd ges ut i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Diamyd ér ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstamningsbolag vilket innebar att samtliga aktier ar
kontoférda av Euroclear Sweden AB. Aktierna i Diamyd ar
upptagna for handel i svenska kronor pd NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap och handlas med kortnamnet DIAM B
och ISIN-kod SE000337917. Styrelsen kommer att ansdka
om att de aktier av serie B som omfattas av emissionen tas
upp till handel.

UTDELNING
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning fran och
med rakenskapsaret 2009/2010.

ALLMANT OM TECKNING OCH TILLDELNING |
ERBJUDANDET

Styrelsen i Diamyd férbehdller sig ratten att férlanga den tid
under vilken teckning och betalning kan ske. Beslut om
sadan forlangning skall meddelas senast den 30 oktober
2009. Styrelsen har ingen ratt att besluta om att dra till-
baka férevarande erbjudande om teckning av aktier. Styrel-
sen har inte heller ratt att satta ned det antal som en an-
malan om teckning med stéd av primar féretradesratt
avser. Om nyemissionen inte blir fulltecknad med stéd av
primar féretradesratt och styrelsen beslutar om tilldelning
till dem som tecknat med subsidiar foretradesratt eller utan
féretradesratt kan tilldelning till dessa, beroende pa om
emissionen overtecknats, daremot komma att ske med ett
l&gre antal aktier an vad respektive tecknare anmalt sig for
och dven bortfalla helt. Om nagon skulle betala in ett hogre
belopp i emissionen dn vad som motsvarar tecknade och
tilldelade aktier kommer styrelsen ombesérja att det dver-
skjutande beloppet aterbetalas till tecknaren. Aterbetalning
till direktregistrerade aktiedgare i Euroclear Sweden AB
kommer i sa fall att ske till respektive aktiedgares avkast-
ningskonto i Euroclear Sweden AB. | det fall aktiedgaren
har sina aktier forvaltarregistrerade hos bank eller annan
férvaltare sker aterbetalning till respektive forvaltare.
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VD HAR ORDET

Diamyd Medicals vision — att i framtiden kunna férebygga
och bota den autoimmuna formen av diabetes — har under
det senaste aret kommit allt ndrmare sitt forverkligande.
Fortsatta framgangar i de kliniska studierna med bolagets
tre lakemedelskandidater positionerar Diamyd som ett dia-
betesbolag med en spannande framtid.

Diamyds portfolj med projekt i klinisk fas bestar for nar-
varande av diabetesvaccinet Diamyd® for typ 1-diabetes
(barndiabetes) i fas Ill och for vuxenformen LADA i fas |l
samt NP2 for kronisk smarta i fas I.

| takt med att positiva resultat fran vara kliniska studier
publicerats i ansedda vetenskapliga tidskrifter, har om-
varldens intresse for Diamyds verksamhet 6kat markant.
Det ar framforallt Diamyd®-vaccinet for behandling av

typ 1-diabetes som vackt uppmarksamhet och det gar nu
att stalla allt sékrare prognoser fér dess framtida utveckling.

For narvarande bedrivs kliniska studier med Diamyd®-
vaccinet for behandling av nydiagnostiserad typ 1-diabetes i
nio europeiska lander samt i USA. Rekryteringstakten pekar
pa att fas lll-data med stor sannolikhet kan bérja rapporte-
ras under varen 2011 och att ansékan om marknadsgod-
kannande kan ldmnas in under samma ar. Diamyd har nu
ett marknadsgodkannande inom rackhall.

Flera stora internationella lakemedelsbolag féljer vara fram-
steg noga och deras intresse i den strukturerade utlicensie-
ringsprocess avseende Diamyd® som drivs tillsammans med
en amerikansk konsultfirma, bekraftar var évertygelse att

diabetesvaccinet ar en mycket vardefull tillgang for Bolaget.

Diamyd véljer att i nulaget sakerstalla finansieringen av
verksamheten fram till att vi har studieresultat for att affars-
massigt starka Bolaget. Det &r min — och styrelsens — be-
démning att den foreslagna foretradesemissionen om drygt
219 MSEK med marginal ger Bolaget nédvandiga resurser
fram till dess att resultat fran fas Il &r tillgangliga. Detta for-
battrar var férhandlingsposition i de pagaende partner-
skapsdiskussionerna samtidigt som det ger oss mojligheten
att valja den ur aktiedgarvarde optimala strukturen och tid-
punkten for ett licensavtal.

Den framtida marknaden for ett registrerat lakemedel mot
typ 1-diabetes &r stor. Varje ar insjuknar cirka 80 000 per-
soner i typ 1-diabetes i Europa och USA enligt vara berak-
ningar och nya forskningsrén visar att sjukdomen &kar
snabbt bland vara unga. Klinisk forskning pagar aven for
att klarldgga huruvida vart vaccin kan anvandas i preventivt
syfte, det vill sdga for att forebygga typ 1-diabetes. En
svensk studie genomférs pa 50 barn med bade arvsanlag
for diabetes och biomarkérer som medfor forhojd risk for
att i framtiden utveckla sjukdomen.

All forskning och utveckling av nya lakemedelskandidater
innebar saval risker som mojligheter. Mot bakgrund av de
resultat som uppnatts i vara kliniska studier ar det idag min

uppfattning att i Diamyds vagskal vager mojligheterna Gver.

Elisabeth Lindner
VD och koncernchef

Diamyd Medical AB
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DIABETES

EN KRONISK SJUKDOM | BEHOV AV NY
BEHANDLINGSREGIM

Diabetes ar en kronisk livslang sjukdom. De som drabbas av
diabetes far ofta allvarliga féljdsjukdomar med stort lidande
och fér tidig déd som resultat. Diabetes ar en av de vanliga-
ste sjukdomarna i vastvarlden och enligt International Dia-
betes Federation® dor varje ar 3,8 miljoner manniskor till
foljd av sjukdomen. Utdver personligt lidande och livslang
medicinering belastar sjukdomen arligen samhallet med
enorma kostnader for vard och arbetsbortfall. Enligt Inter-
national Diabetes Federation® uppgick den arliga globala
halsovardskostnaden for diabetes ar 2007 till 232 miljar-
der USD (inklusive behandling av komplikationer).

Diabetes kannetecknas av foérhojda nivaer av socker i
blodet. Insulin ar det hormon som nedreglerar halten av
blodsocker. Hos dem som har en autoimmun form av dia-
betes (typ 1-diabetes eller LADA) har kroppen slutat att till-
verka insulin eftersom de insulinproducerande cellerna har
forstorts av det egna immunsystemet. Hos dem som har
typ 2-diabetes kan kroppen fortfarande producera insulin,
men kroppen svarar inte langre pa insulinet. Foljden ar vid
alla former av diabetes att sockret stannar i blodet och inte
gors tillgangligt for cellerna, vilket har en rad negativa
konsekvenser. Bade extremt héga och extremt laga blod-
sockernivaer ar mycket allvarligt och kan akut orsaka med-
vetsléshet med risk for dodlig utgang. Forhojt blodsocker
under langre tid orsakar typiska féljdsjukdomar som njur-
skador, dgonskador, nervskador, cirkulationsstérningar
samt hjart- och karlproblem.

OLIKA FORMER AV DIABETES

Det finns flera former av diabetes och de tre vanligaste ar;
typ 2-diabetes, typ 1-diabetes och LADA (Latent Auto-
immune Diabetes in Adults). Gemensamt for typ 1-diabetes
och LADA &r att de ar autoimmuna former av sjukdomen
vilket innebar att kroppens eget immunforsvar bryter ner de
celler i kroppen som bildar insulin, de sa kallade beta-
cellerna i bukspottkérteln. Sjukdomsforloppet leder till att
patienten behover injicera industriellt tillverkat insulin efter-
som patientens egna blodsockerkontrollerande betaceller
brutits ned av den autoimmuna attacken. Typ 2-diabetes,
tidigare kallat aldersdiabetes, ar den absolut vanligaste
formen av diabetes och 6kar snabbt. Typ 2-diabetes or-
sakas till skillnad fradn de autoimmuna formerna, av nedsatt
insulinkanslighet och ar i huvudsak livsstils- och alders-
relaterad.

> www.idf.org/human-social-and-economic-impact-diabetes

& www.idf.org/human-social-and-economic-impact-diabetes

Typ 1-diabetes

Typ 1-diabetes, ocksa kallat barndiabetes, ar en autoimmun
form av diabetes som vanligen uppstar hos barn och ung-
domar. Diamyd Medicals berdkningar visar att det enbart i
USA och i Europa insjuknar cirka 80 000 personer arligen i
typ 1-diabetes’. Ny forskning visar dessutom att antalet
barn och ungdomar som insjuknar i Europa 6kar med runt
4 procent arligen och typ 1-diabetes bryter ut i allt yngre
aldrar®. Anledningen till detta ar okand.

Nedbrytningen av de insulinproducerande betacellerna hos
typ 1-diabetiker sker gradvis under en period som tros
variera fran manader till flera ar. Symptomen framtrader
dock forst efter en tids nedbrytning. Barn och ungdomar
med typ 1-diabetes kommer oftast i kontakt med sjuk-
varden forst nar tillstandet blivit akut. Da aterstar vanligen
bara 10-20 procent av betacellerna enligt American Dia-
betes Association®. Dessa racker inte for att fortsatt kon-
trollera blodsockernivan. | det har laget maste patienterna
snabbt fa insulininjektioner for att dverleva. Efter diagnos
fortsatter det autoimmuna angreppet mot de kvarvarande
insulinproducerande betacellerna, vilka s& smaningom helt
bryts ned. Kroppen har dérmed ingen som helst blod-
sockerkontroll kvar och hela insulinbehovet maste tackas av
insulininjektioner eller insulinpump.

Ingen vet idag vad som utldser den autoimmuna attacken,
men det finns teorier om olika miljéfaktorer som till exem-
pel virusinfektioner. De som drabbas av typ 1-diabetes har
aven genetiska forutsattningar for att fa sjukdomen och
genom ett gentest kan man uppskatta risken att ett nyfott
barn kommer att utveckla sjukdomen nar det blir aldre.
Ungefar fem procent av de barn som har en foralder eller
ett syskon med typ 1-diabetes far den har formen av dia-
betes enligt American Diabetes Association'. En pdgaende
autoimmun attack kan upptéackas redan innan diabetes-
symptom har upptratt. Detta genom att mata halterna av
olika biomarkorer i blodet, sa kallade antikroppar mot
bland annat insulin, GAD och IA-2. For narvarande pagar
flera studier som kartldgger barn och ungdomar med hog
risk for att utveckla typ 1-diabetes. Dessa studier ar av-
gorande for att forsta sjukdomen battre och i framtiden
kunna behandla riskpatienter i férebyggande syfte for att
forhindra att den autoimmuna attacken leder till typ 1-dia-
betes.

~

Baserat pa data fran bland annat International Diabetes Federation Atlas
1st Edition (2000), US Centre for Disease Control (CDC)
www.cdc.gov/DIABETES/projects/cda2.htm, Patterson et al. Lancet
2009;373:2027-2033

Patterson et al. Lancet 2009;373:2027-2033
Medical Management of Type 1 Diabetes, 5th Edition, 2008
1% Medical Management of Type 1 Diabetes, 5th Edition, 2008

@

©
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Att leva med typ 1-diabetes

Typ 1-diabetes ar en kronisk sjukdom som paverkar det
drabbade barnet sdval som anhériga i hdg utstrackning.
Insulin maste injiceras och blodsockret maste métas flera
ganger per dag. Det dr oerhort viktigt att sjukdomen kon-
trolleras val for att undvika saval for lagt som for hogt blod-
socker. Bada kan leda till livshotande komatillstand. Lang-
varigt forhojt blodsocker leder ocksa ofta till svara kom-
plikationer. Maltiderna maste darfor regleras till samman-
sattning och tidpunkt samt balanseras mot insulindosen,
vilket &r svart, speciellt for yngre barn. Det &r oftast en
chockartad upplevelse for hela familjen nar ett barn drab-
bas av typ 1-diabetes.

LADA

LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults), dven kallat
typ 1,5-diabetes, ar i likhet med typ 1 ocksa en autoimmun
form av diabetes, men som bryter ut i vuxen alder. Sjuk-
domen liknar typ 1-diabetes i manga avseenden och leder
sa smaningom till ett absolut behov av insulinbehandling.
Sjukdomsférloppet ar dock ldangsammare an vid typ 1-dia-
betes. Eftersom sjukdomen framfér allt drabbar vuxna och
inte kraver insulinbehandling direkt, s far ofta patienter
med LADA felaktigt diagnosen typ 2-diabetes. Enligt Bo-
lagets beddmning har cirka 10 procent av alla som diag-
nostiserats med typ 2-diabetes egentligen LADA'. Kénne-
tecknande for LADA-patienter ar att de har antikroppar
mot GAD, som dr ett tecken pa den pdgdende autoimmuna
attacken mot de insulinproducerande cellerna. Detta med-
for att LADA-patienter kan diagnostiseras med hjdlp av ett
antikroppstest. Till en borjan har LADA-patienter ofta en
betydligt battre insulinproduktion an typ 1-diabetespatien-
ter och ar dédrmed inte nédvandigtvis i behov av insulin-
behandling. Efter nagra ar kravs dock i regel dagliga insu-
lininjektioner for att halla blodsockret pa en acceptabel niva
aven hos LADA-patienter. Liksom typ 1-patienter drabbas
ofta LADA-patienter av foljdsjukdomar och komplikationer
relaterade till sjukdomen.

Typ 2-diabetes

Typ 2-diabetes, dven kallad aldersdiabetes, ar den vanligast
férekommande formen av diabetes. Sjukdomen okar explo-
sionsartat i hela varlden och den stdrsta orsaken dr moder-
na levnadsvanor. International Diabetes Federation' be-
domer att 85-95 procent av alla personer med diabetes,
totalt cirka 246 miljoner, hor till denna grupp, inklusive de
cirka 10 procent som egentligen har LADA. Kanneteck-
nande for typ 2-diabetes ar att man har nedsatt kanslighet
for insulin vilket innebér att insulinet inte har avsedd verkan
i kroppen. Den exakta orsaken till den nedsatta kanslig-
heten i denna diabetesgrupp ar hittills okand. Hos vissa
patienter fungerar inte cellernas insulinreceptorer och hos
andra ar det insulinets signalmekanism som &r defekt. Den

! Baserat pa egna kliniska prévningar och bland annat foljande veten-
skapliga arbeten; Turner et al. Lancet 1997;350:1288-1293, Tuomi et al.
Diabetes 1999;48:150-157, Pietropaolo et al. Diabetes 2000;49:32-38

2 www.idf.org/diabetes-prevalence

egna insulinproduktionen anses dock fungera hos dessa
patienter. Typ 2-diabetes har ocksa en langsammare ut-
vecklingstakt an typ 1-diabetes och LADA. Typ 2-diabetes
ar ett resultat av en kombination av manga utlésande fak-
torer sasom arv, livsstil och milj6. Typ 2-diabetes drabbar
framférallt dldre personer, men allt fler barn far numera
ocksa sjukdomen.

DIABETESKOMPLIKATIONER

Alla former av diabetes kan leda till typiska f6ljdsjukdomar
och komplikationer. Det finns bade akuta och mer lang-
siktiga diabeteskomplikationer och de kan drabba flera
olika organ. Forskare har kunnat konstatera att risken foér
komplikationer kan minska med 60-80 procent hos typ 1-
diabetespatienter som har ndgon form av egen insulin-
produktion bevarad (Diabetes Control and Complications
Trial)'3. Detta visar tydligt pa vikten av att delvis kunna be-
vara den egna férmagan att producera insulin hos patienter
med typ 1-diabetes. Diamyd®-vaccinet syftar till att gora
just detta och kan darfér komma att ha en avgérande be-
tydelse for manniskor med typ 1-diabetes, som darmed
skulle [6pa mindre risk att utveckla féljdsjukdomar.

Hjarna:
Cerebrovaskulara sjukdomar
.

Ogon: Retinopati  e.

Hjarta: Hjartsjukdomar .

N

Njurar: Nefropati
L

Nedre extremiteter:
Perifera karlsjukdomar

Perifera nervsystemet:
/ Neuropati

Fotter:

Sérbildning,

amputation
.

Langsiktiga diabeteskomplikationer

'3 Palmer et al. Diabetes 2004; 53:250
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Akuta komplikationer

Insulinkoma (hypoglykemi) —Om blodsockervardet blir allt-
for lagt pa grund av att en insulinbehandlad patient tagit
for mycket insulin kan det leda till akut insulinkoma. Patien-
ten forlorar dd medvetandet och kroppens funktioner av-
stannar pa grund av hjarnans akuta brist pa naring. Situa-
tionen kan havas med intravends injektion av socker. Mind-
re allvarlig hypoglykemi, sa kallad insulinkdnning, kan havas
genom att patienten snabbt far i sig ndgot sétt som nor-
maliserar blodsockervardet.

Ketoacidos —Om patienten har kraftigt forhojda blod-
sockervarden, till foljd av insulinbrist, kan det leda till sa
kallad ketoacidos eller syraforgiftning. Tillstandet uppstar
pa grund av att kroppen borjar bryta ned egna celler for att
fa naring och darmed frisatts bland annat ketoner och syror
i blodet. Detta ar ett livshotande och mycket akut tillstand
som kraver intensivvard for att havas.

Langsiktiga komplikationer

Hjart- och kdrlsjukdomar —Detta ar enligt International
Diabetes Federation' den vanligaste dédsorsaken vid
diabetes och personer med diabetes I6per mycket storre
risk an friska att drabbas av hjartsjukdomar, sasom hjart-
attack, och cerebrovaskuldra sjukdomar, sdsom stroke.
Blodcirkulationsstorningar i fotter och ben, sa kallade
perifera karlsjukdomar, kan leda till bensar och fotkom-
plikationer som kan kréva amputation. En studie utférd

pa Karolinska Institutet i Stockholm visar att svenskar som
drabbas av typ 1-diabetes |6per 86 ganger hogre risk an
friska personer att amputeras. 11 procent av kvinnor och
21 procent av man med typ 1-diabetes tvingas amputera
fore 65 ars alder.?

Njurskador — Diabetesnefropati, njurskador som kan uppsta
vid diabetes, ar enligt International Diabetes Federation'®
den framsta orsaken till njurkollaps i vastvarlden, vilket kan
krava dialysbehandling eller njurtransplantation. Ungefar
en tredjedel av alla diabetespatienter utvecklar njurskador.

Nervskador — Diabetes paverkar nervsystemet pa flera olika
satt. Det vanligaste ar kanselbortfall och svar sméarta som
karaktdriseras av huggande eller brannande kansla i benen,
fotterna och hdnderna. Smaértan orsakas av skador i det
perifera nervsystemet, sa kallad neuropati, som en féljd av
diabetes. Diabetessmarta medfér bland annat sémn-
problem, nedsatt rorlighet samt svarighet for arbete och
sociala aktiviteter.

Ogonskador - Patienter med diabetes kan f& skador péa
blodkarlen i ndthinnan. Detta kan medféra utveckling av sa
kallad retinopati med nedsatt syn och i varsta fall blindhet
som foljd. Diabetespatienter kan dven fa gra starr (katarakt)
som leder till synnedsattning. Efter en langre tids sjukdom
har i princip alla med typ 1-diabetes nagon form av skada
pa nathinnan enligt American Diabetes Association'.

¥ Andel av befolkningen med typ 1-diabetes i varlden

<0,10%

0,10-0,20 %

0,20-0,30 % 0,40-0,50 %

>0,50 %

0,30-0,40 %

Andel av befolkningen med typ 1-diabetes’®

' http://www.idf.org/complications-diabetes

'> Jonasson et al. Diabetes care 2008; 31:1536-1540

'® http://www.idf.org/complications-diabetes

7 http://www.diabetes.org/type-1-diabetes/eye-complications.jsp
'8 International Diabetes Federation Atlas 1st Edition (2002)
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LAKEMEDELSUTVECKLING

Att utveckla ett Idkemedel tar mycket lang tid och ar for-
enat med stora kostnader. Generellt kostar det flera mifjar-
der kronor att ta ett ldkemedel fran upptdackt till lansering.
FOr att komma ut pa marknaden kravs att den tilltdnkta
ldkemedelskandidaten tar sig igenom en rad olika steg.
Stegen kan delas in i upptackt, prekiinisk fas och klinisk 1as.
Efter upptdckt utvdrderas lakemedlet i prekiinisk fas i sjuk-
domsmodeller. | den kliniska fasen gors sedan sa kallade
kliniska provningar pa ménniskor. De kliniska prévningarna
bestar av fyra steg dar de tre forsta stegen, fas |, fas Il och
fas lll, sker innan lékemedllet lanserats pa marknaden.
Nedan foljer en sammanfiattande beskrivning av ldke-
medelsutvecklingens olika faser.

UPPTACKTSFAS

Lakemedelskandidaten identifieras samt skyddas av patent.
Identifieringsfasen kan utga fran till exempel kunskap om
mekanismen for ett sjukdomsforlopp eller fran farma-
kologisk kunskap om en substans. Identifieringsfasen kan
ta flera ar.

PREKLINISK FAS

| den prekliniska fasen testas lakemedelskandidaten i for-
s6kssystem och sjukdomsmodeller avseende sakerhet och
effekt. Sddana studier ar nddvandiga for att fa tillstand fran
regulatoriska myndigheter att inleda prévningar pa
manniskor.

FAS |
Efter lyckade prekliniska studier kan ldkemedlet testas pa
ett mindre antal friska frivilliga férsokspersoner i syfte att

bekrafta de prekliniska studiernas resultat, det vill séga be-
krafta lakemedlets sakerhet samt ge indikationer om even-
tuella biverkningar.

FAS Il

Fas Il-prévningar utfors pa ett mindre antal patienter med
den aktuella sjukdomen som skall behandlas, férebyggas
eller lindras. Syftet ar att bestamma en lamplig dos, visa att
substansen har effekt, hur den tas upp av kroppen, hur
kroppen paverkar substansen samt verifiera att substansen
ar utan allvarliga biverkningar.

FAS I

For att bekrafta sékerhet och effektivitet testas lakemedels-
kandidaten i en storre grupp patienter for att statistiskt
kunna sakerstalla effekt och sakerhet. Effekterna pa sjuk-
domen studeras och eventuella biverkningar insamlas. Om
resultaten i fas Ill uppnar de uppsatta malen kan foéretaget
ansdka om marknadsgodkannande hos aktuell lakemedels-
myndighet.

FAS IV

Efter att ldkemedlet lanserats gors ofta dven fas IV-studier.
Syftet &r att studera ldkemedlet i vardagsanvandning under
lang tid samt att kartlagga séllsynta senare framkommande
biverkningar. Aven nya patientgrupper kan utvérderas
under fas IV.
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DIAMYD MEDICALS VERKSAMHET

Diamyd Medical fokuserar pa utveckling av lakemede! for
behandlling av autoimmun diabetes och diabetesrelaterade
komplikationer. Bolagets Iangst komna projekt ar diabetes-
vaccinet Diamya®, som i flera studlier demonstrerat signi-
fikant nedbromsning av sjukdomsforloppet vid autoimmun
diabetes. Visionen &r att i framtiden kunna forebygga och
bota den autoimmuna formen av diabetes.

FRAN FORSKNING TILL RESULTAT

— EN TILLBAKABLICK

1994-1998

Ar 1994 licensieras rattigheterna till substansen GAD, det
verksamma amnet i diabetesvaccinet Diamyd®. Under
senare delen av 90-talet genomférs ett stort antal pre-
kliniska studier for att sakerstélla substansens sakerhet och
verkan. Studierna i modeller av autoimmun diabetes in-
dikerar att substansen ar saker och kan bromsa eller stoppa
immunforsvarets attack pa de insulinbildande cellerna.

1999-2004

Vid millennieskiftet ar det dags att ta det stora steget att
|dta manniskor testa vaccinet. Inom nagra ar genomfors
bade en fas I-sdkerhetsstudie pa friska frivilliga och en fas II-
studie med LADA-patienter (Latent Autoimmune Diabetes
in Adults). Detta gors for att se om vaccinet ar sakert och
for att finna en 1amplig dosering for fortsatt utveckling.
Bada studierna visar 6nskade och positiva resultat. Under
kommande ar genomfér Diamyd Medical ytterligare

tva fas ll-studier, en med vuxna LADA-patienter och en med
barn och ungdomar med typ 1-diabetes.

2005-2006

Diamyd Medical driver framgangsrikt igenom fas Il-studien
inom typ 1-diabetes och kan visa att vaccinet, med tva en-
staka injektioner, har bromsat den autoimmuna attacken
hos de barn och ungdomar som ingick i studien. Under
2005 forvarvas verksamheten i det amerikanska Bolaget
Nurel Therapeutics Inc. som med sin forskning inom gen-
terapi blir grunden fér Diamyd Inc., ett dotterbolag till
Diamyd Medical. Utéver forskningen runt den patent-
skyddade NTDDS-plattformen leder Diamyd Inc. dven pro-
duktionen av GAD, det verksamma dmnet i vaccinet
Diamyd®.

2007

| slutet av 2007 tar foretagets grundare och VD Anders
Essen-Moller, som framgangsrikt och med en tydlig vision
drivit féretaget sedan starten, éver som arbetande
styrelseordférande och Diamyd Medical far ny operativ
ledning. Elisabeth Lindner, med en lang karridr inom lake-
medelsbranschen, tar dver som VD och koncernchef. Under
2007 beslutar Diamyd Medical ocksa att ogiltigférklara
effektanalysen i en pagaende fas Il-studie med Diamyd® i
160 LADA-patienter. Orsaken till beslutet ar misstankt fel-

aktig hantering av placebo- och Diamyd®-ampuller hos den
leverantér som handhaft medicinen, vilket gér det omajligt
att garantera den absoluta identiteten av innehallet i de
ampuller med studieprodukt som anvants i studien. Bolaget
kan darfor inte dra nagra sakra slutsatser vad galler effekt
fran studien.

2008

Med resultaten fran fas Il-studien inom typ 1-diabetes som
grund far Bolaget 2008 godkannande av bade amerikanska
ldkemedelsverket FDA (Food and Drug Administration) och
ett flertal europeiska lakemedelsverk, for att pabdrja de av-
gorande fas lll-studierna inom typ 1-diabetes. | samband
med detta forstarks organisationen for att hantera det om-
fattande fas lll-programmet. Hosten 2008 publicerar den
prestigefyllda vetenskapliga tidskriften New England Jour-
nal of Medicine, tillsammans med en editorial, 30-mana-
dersresultaten fran Bolagets fas Il-studie med Diamyd® for
typ 1-diabetes. Publiceringen innebér en vetenskaplig
validering av studieresultaten och ett stort genombrott for
foretaget.

2009

Arbetet intensifieras med att rekrytera patienter till fas Ill-
studierna som pagar i Europa och USA. Studien godkanns i
det nionde och sista europeiska landet. Den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA ger godkdnnande att sdanka
minimidldern for deltagande barn fran 16 till 10 ar, vilket
varit tilldtet fran studiens start i Europa. Tva banbrytande
preventionsstudier med Diamyd®-vaccinet, en i Sverige och
en i Norge, godkanns under aret av respektive Lakemedels-
verk, varav den svenska studien redan borjat vaccinera
friska barn med hog risk att fa sjukdomen. Darutéver god-
kanner FDA en kombinationsstudie med Diamyd®-vaccinet
och tva etablerade ldkemedel i syfte att dterstdlla férmagan
att producera insulin vid etablerad typ 1-diabetes.
TriaNet/NIDDK inleder dessutom en amerikansk studie med
Diamyd® vid 14 ledande diabeteskliniker for att narmare
undersoka vaccinets verkningsmekanism. Diamyd®-forsk-
ningen valideras ytterligare genom en publikation i Europas
ledande vetenskapliga diabetestidskrift, Diabetologia. Arti-
keln visar att Diamyd®-vaccinet, fortfarande efter fem ér,
minskar risken for att patienter med LADA behover insulin-
behandling. Under varen kontrakteras en amerikansk
konsultfirma specialiserad pa att driva utlicensierings-
processer for att i en strukturerad process undersdka
intresset for Diamyd®-vaccinet bland de stora interna-
tionella lakemedelsbolagen.

IDAG

Med Diamyd®-vaccinet i fas lll och utvecklingsprojekt
baserade pa NTDDS-tekniken och relaterade till diabetes-
komplikationer, har Diamyd Medical utvecklats till ett bolag
inriktat pa diabetes med avsikt att bli ett marknadsorien-
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terat lakemedelsbolag. Bolagets mojligheter och utveck-
lingspotential har vuxit och verksamheten kan breddas
inom flera olika omraden genom ny forskning likval som
genom forvarv och partnerskapsavtal. Genom att koncen-
trera sig pa de viktiga fas lll-studierna och parallellt bygga
ett affarsmassigt bolag varnar Diamyd Medical om bade
produktutveckling och framtida verksamhet.

AFFARSMODELL

Diamyd Medical ar ett bolag med slimmad organisation dar
ett begransat antal anstallda medarbetare styr, leder och
genomfor projekt inom omraden som kliniska prévningar,
regulatoriska fragor och produktion. Det innebaér att delar
av den operativa verksamheten har kontrakterats ut till
kvalificerade samarbetspartners med expertkompetens.
Modellen medfér lagre driftskostnader jamfort med upp-
byggnad av egen verksamhet och gor att Bolaget kan
utvecklas kostnadseffektivt och flexibelt med hég kvalitet
och med fokus pa resultatet allt eftersom projekten gar
framat.

Affarsidé

Diamyd Medicals affarsidé ar att licensiera in diabetes-
relaterade terapikandidater och foradla dessa. Darefter skall
kandidaterna kommersialiseras, i egen regi eller tillsammans
med partner, alternativt licensieras ut.

Vision och malsattning

Malsattningen foér Diamyd Medical ar att bygga ett “Small
Pharma Company” inom diabetes. Visionen ar att i fram-
tiden kunna férebygga och bota den autoimmuna formen
av diabetes. Redan idag efter flera ar av framgangsrik forsk-
ning och goda resultat vet vi att diabetesvaccinet Diamyd®
signifikant bromsar sjukdomsférloppet, vilket skapar mojlig-
heter att behandla sjukdomen. Darutéver ar flera studier
pabodrjade med malet att kunna vaccinera personer med
hog risk att fa typ 1-diabetes for att forhindra att sjuk-
domen bryter ut.

Affarsstrategi

Diamyd Medical fokuserar pa utveckling av lakemedel foér
behandling av diabetes och diabetesrelaterade komplika-
tioner. Storst fokus idag har slutférandet av Bolagets
globala fas lll-program for diabetesvaccinet Diamyd® och
forberedandet for ansdékan om marknadsgodkannande.

Kommersialisering av Bolagets produkter

Slutférandet av pdgaende och kommande studier, ansokan
om marknadsgodkannande och slutligen, marknadslanse-
ring av Diamyd Medicals produkter kan ske i samarbete
med andra ldkemedelsbolag eller i delvis egen regi. Vilken
vag som valjs beror framst pa vilka resurser som kravs for
att driva utvecklingen och marknadslanseringen, vilka vill-
kor som kan uppnas samt Bolagets radande kapitalbehov.
Utlicensiering av utvecklingsprojekt kan vara ett satt att
finansiera slutférandet av studieprogram eller kommande
marknadslanseringar.

Generellt galler att ju ldngre en produkt kommit i utveck-
lingen desto battre villkor kan uppnas i ett licensavtal.
Vilket utvecklingsstadie och vilken struktur som ar det opti-
mala for ett licensavtal sett till Bolagets varde beror av flera
faktorer. For Diamyd Medical och dess aktiedgare ligger det
en stor framtida potential i att behalla vissa marknader for
egen rakning. Darigenom kan Diamyd utvecklas till att bli
ett marknadsorienterat lakemedelsbolag av egen kraft.
Nedan féljer en sammanfattande strategiéversikt for
Bolagets produkter under utveckling.

Diamyd® for typ 1-diabetes — Bolaget ser goda mojligheter
att fora produkten Diamyd® for typ 1-diabetes genom fas |l
och potentiellt till marknadsgodkdnnande. Bolaget avser
driva marknadsforingen och forséljningen av produkten i
atminstone Norden pa egen hand. Detta mojliggdrs genom
att typ 1-diabetespatienter behandlas av en mycket
begransad lakargrupp som framst aterfinns pa specialist-
kliniker och universitetssjukhus. Det begransade antalet
relevanta lakare och sjukhus innebar att det enligt Bolagets
beddémning récker med en mindre séljorganisation for att
lansera Diamyd®-vaccinet for typ 1-diabetes pa vissa
nyckelmarknader.

Diamyd® for LADA — Diamyd® fér LADA planeras att ut-
licensieras till andra lakemedelsbolag. Till skillnad fran
typ 1-diabetespatienter sa behandlas LADA-patienter till
Overvdgande del av allmanlakare vilket gér marknaden
betydligt bredare och darmed mer resurskravande ur ett
marknadsforingsperspektiv.

NTDDS-plattformen — Bolagets strategi for NTDDS-platt-
formen ar att pa egen hand utveckla lakemedel relaterade
till diabeteskomplikationer och att utlicensiera efter fas Il.
Malgruppen for produkter utvecklade inom NTDDS-platt-
formen ar huvudsakligen personer som lider av kronisk
smarta relaterad till diabetes och behandlas till évervdgande
del av allmanlakare. Anvéandningen av NTDDS-tekniken foér
andra sjukdomar an diabetes avses att licensieras ut i tidigt
skede. NTDDS-tekniken &r mycket bred och det finns ett
stort intresse for plattformen fran andra bolag som har
lakemedelssubstanser de vill kunna leverera till nervceller pa
effektivt satt. Bolagets pagaende fas I-studie validerar
NTDDS-plattformen som sadan.

Ovriga utvecklingsprojekt — Produkter i Bolagets forsk-
ningsportfélj med terapeutiska indikationer utanfor dia-
betesomradet, planerar Bolaget att licensiera ut, helt eller
delvis, till extern part i tidig fas. Bolaget har salunda
licensierat ut anvandningen av GAD65 for behandling av
Parkinsons sjukdom till det amerikanska bolaget Neurologix
Inc.

Finansiering

Diamyd Medical har flera alternativ for att finansiera verk-
samheten, till exempel genom utlicensiering av hela eller
delar av utvecklingsprojekten pa utvalda marknader eller
genom olika former av emissioner. Bolagets utveckling fran
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prekliniska studier till kliniska fas lll-studier, dar Bolaget
befinner sig idag, har med branschmatt matt utforts till en
mycket lag kostnad. Sedan starten har Diamyd Medical i
olika emissioner inbringat 463 miljoner kronor.

Samarbeten & forvarv

Samarbeten med andra lakemedelsbolag ar en del i Diamyd
Medicals framtida utveckling och Bolaget utvarderar kon-
tinuerligt olika samarbetsméjligheter. Aven férvarv av ut-
vecklingsprojekt och bolag med lovande produkter under
utveckling utvarderas. Affarsdiskussioner med interna-
tionella Idkemedelsbolag pdgar avseende utlicensiering av
flera produkter i Bolagets forskningsportfélj. Bolaget har
tidigare licensierat ut rattigheter for GAD65-genen till ame-
rikanska Neurologix Inc som utvecklar en GAD-baserad
terapi for behandling av Parkinsons sjukdom.

FORSKNINGSPORTFOLJ

Diamyd Medicals utvecklingsprojekt ar i huvudsak fokusera-
de pa behandling av autoimmun diabetes och relaterande
komplikationer. Bolaget utvecklar terapier fran tva obe-
roende tekniska plattformar. En av plattformarna utgar fran
GADG65-molekylen och &r grunden fér diabetesvaccinerna
Diamyd®, medan den andra plattformen, NTDDS (Nerve
Targeting Drug Delivery System) anvander genterapi for att
leverera lakemedel direkt till nervceller. Bolagets langst
komna projekt ar den GAD-baserade |lakemedelskandidaten
Diamyd® for behandling av typ 1-diabetes. Produkter i
NTDDS-portfoljen inkluderar enkefalin (NP2) och GAD
(NG2) och riktar sig mot kronisk neurologisk smarta or-
sakad av diabetes, cancer eller andra sjukdomar. Nedan
féljer en genomgang av bolagets produkter under
utveckling.

PRODUKT

PREKLINIK FAS| FASII m

Diamyd" fér typ 1

Diamyd® fér LADA

NP2
\[cP]

NC3

ll\”

Diamyd Medlicals forskningsportfol

Diamyd® for typ 1-diabetes

Vaccinet Diamyd® for typ 1-diabetes ar foretagets langst
utvecklade produkt. Vaccinet syftar till att stoppa, férhindra
eller fordréja den autoimmuna attacken pa de insulinpro-
ducerande cellerna vid typ 1-diabetes och darmed bevara
kroppens egen férmdga till blodsockerkontroll, vilket &r
mycket betydelsefullt da det idag helt saknas sadan be-
handling pd marknaden. Sedan mitten pa 90-talet har
Bolaget genomfort ett flertal prekliniska studier och fyra
kliniska studier. En fas ll-studie publicerad i den prestige-
fyllda vetenskapliga tidskriften New England Journal of

Medicine visar att Diamyd®-vaccinet signifikant bromsar
sjukdomsforloppet hos nydiagnostiserade typ 1-diabetes-
patienter. Genom uppstarten av tva stora fas lll-studier, en i
Europa och en i USA under 2008, inleddes den sista kliniska
fasen som kravs innan Diamyd Medical kan anstka om
marknadsgodkdnnande for diabetesvaccinet Diamyd®.
Bolaget planerar att Iamna in ansékan om marknadsgod-
kdnnande till berérda lakemedelsmyndigheter under 2011.

Diamya® bromsar den autoimmuna processen

Vid typ 1-diabetes borjar nedbrytning av betacellerna redan
innan symptomen uppstar. Kroppens eget immunforsvar
borjar av okand anledning bryta ned de blodsocker-
kontrollerande betacellerna och nar endast 10 till 20 pro-
cent av betacellfunktionen aterstar ger sig symptomen pa
diabetes tillkdnna (American Diabetes Association).
Kroppen har da inte langre tillrackligt med betaceller kvar
for att kunna uppratthalla blodsockerkontrollen. Vanliga
symptom ar 6kade urinmangder och 6kad térst, men ocksa
symptom som tilltagande trétthet, kraftldshet, hunger och
snabb avmagring. Tillstandet kan snabbt férvarras om inte
personen far vard. Ibland kan personen till och med vara
medvetslds vid ankomst till sjukhus. Den som drabbas av
sjukdomen maste snabbt fa behandling med insulin och
tvingas ofta vara inskriven pa sjukhus under den férsta tid-
en efter diagnos. Trots insulinbehandling fortsatter grund-
problemet med nedbrytningen av betacellerna och till slut
ar i princip alla celler borta och kroppen kan inte langre
bilda ndgot eget insulin. Diamyd®-vaccinet &r tankt att
stoppa eller bromsa den autoimmuna nedbrytnings-
processen och radda de kvarvarande betacellerna.

Studier har visat att effekten av Diamyd®-vaccinet ar som
bast tidigt i sjukdomsférloppet hos patienter som nyligen
diagnostiserats med typ 1-diabetes. Om dessa resultat kan
konfirmeras i storre studier, ar den logiska fortsattningen
att testa vaccinet vidare pa personer med hog risk att fa
diabetes, for att pa det sattet stoppa sjukdomen redan
innan den brutit ut, sa kallade preventionsstudier. Redan
idag pagar en preventionsstudie i Sverige och ytterligare en
ar under uppstart i Norge, dar forskare avser att utvardera
Diamyd®-vaccinet pa patienter som tillhér riskgruppen for
att drabbas av typ 1-diabetes.

Diamyd® for LADA

Diamyd® for LADA syftar till att stoppa, forhindra eller for-
droja den autoimmuna attacken pa de insulinproducerande
cellerna vid LADA (Latent Autoimmune Diabetes in Adults),
en langsammare form av autoimmun diabetes som drabbar
vuxna. LADA-produkten har natt fas Il i kliniska studier och
nyligen publicerade den ansedda vetenskapliga tidskriften
Diabetologia en artikel med studieresultat, som visar att
Diamyd®-vaccinet, fortfarande efter fem ar, signifikant min-
skar risken for att patienter med LADA behover insulin-
behandling.
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NP 2 behandlar kronisk smarta med Enkefalin
NTDDS-produkten NP2, med vilken Diamyd Medical under
2008 paborjade en fas I-studie, ar en terapi dar kronisk

smarta behandlas med det morfinliknande dmnet Enkefalin.

Resultat fran prekliniska studier visar att en dos av NP2
effektivt lindrar smarta under flera veckor. Behandlingen
verkar lokalt och kan ges vid upprepade tillfallen utan att
orsaka beroende eller att tolerans utvecklas mot Enkefa-
linet. Behandlingen har ocksa visat sig vara séker och har
inte gett upphov till nagra allvarliga biverkningar, till skill-
nad fran exempelvis traditionell behandling med morfin.
Fas I-studien bedrivs i USA, och syftet ar att préva behand-
lingens sakerhet i manniska. | studien ingar tolv patienter
som lider av svar cancersmarta. Studien utgor en sakerhets-
studie for hela NTDDS-plattformen och lagger grunden for
kommande studier med andra substanser och andra sjuk-
domar.

NG2 behandlar kronisk smarta med GAD

NG2, en NTDDS-produkt som levererar substansen GAD
lokalt till nervceller, har i sjukdomsmodell visat sig vara
effektiv i behandling av kronisk neuropatisk smarta som
uppstar pa grund av nervskador till fljd av till exempel
diabetes eller ryggmargsskada. Lakemedel for diabetes-
relaterad smarta har en bred marknad eftersom diabetes-
smarta kan uppsta som foljd av alla typer av diabetes;
typ 1, LADA och typ 2.

NC3 for behandling av hjarncancer

NC3 ar en NTDDS-produkt for behandling av gliom, en
form av neurologisk cancer, och har kommit langt i den
prekliniska utvecklingen. Produkten kan under en tids-
period av upp till en vecka uttrycka héga nivaer av tera-
peutiska celldddande substanser. NC3-vektorn och de
celldddande substanserna samverkar och eliminerar cancer-
celler lokalt utan att friska celler i ndrheten skadas.

Stora mojligheter fér NTDDS-plattformen
NTDDS-tekniken kan ocksa utnyttjas for att behandla ett
flertal andra sjukdomar i det perifera och centrala nerv-
systemet, till exempel perifer neuropati, en svar sjukdom
som drabbar miljoner manniskor. Det finns fér narvarande
ingen effektiv behandling mot perifer neuropati. En lokal
behandling med NTDDS-tekniken och tillvaxtfaktorer skulle
vara kliniskt mycket viktig, da den skyddar nervcellerna
samt ger atervaxt. Ett exempel pa en foljd av neuropati ar
erektil dysfunktion (impotens) hos diabetiker och prostata-
opererade man.

NTDDS-leveranssystemet i kombination med substansen
GAD skulle dessutom kunna vara effektivt i behandlingen
av en rad andra sjukdomar. GAD dar ett enzym, som
omvandlar den uppreglerande neurotransmittorn glutamat
till den nedreglerande neurotransmittorn GABA (gamma-
amino-butyric acid). GAD har darmed férutsattning att
verka i sjukdomar, dar nervimpulser behéver nedregleras,
sasom Parkinsons sjukdom och epilepsi. Diamyd Medical
har tidigare utlicensierat rattigheten att anvanda GAD for

behandling av Parkinsons sjukdom till det amerikanska
bioteknikbolaget Neurologix Inc.

MARKNADSPOTENTIAL

Marknaden fér Diamyd Medicals diabetesprodukter ar
global men koncentreras i forsta skedet till vastvarlden dar
andelen av populationen med typ 1-diabetes &r hogst.

Diamyd Medical ger inga prognoser och kan darfor inte
heller spekulera i storleken pa eventuella framtida forsalj-
ningssiffror eller vinster. Malgruppen fér bolagets produkt
narmast godkannande, vaccinet Diamyd® for typ 1-dia-
betes, ar till en bdrjan patienter med nydebuterad typ 1-
diabetes. Diamyd Medicals berdkningar baserade pa data
fran rapporter och artiklar' om hur manga som insjuknar i
typ 1-diabetes i olika dldersgrupper samt dkningstakten i
olika regioner, visar att det enbart i USA och i Europa in-
sjuknar cirka 80 000 personer arligen i typ 1-diabetes. Med
ett antaget marknadspris pa 15 000 USD per behandling
skulle denna marknad vara vard &ver en miljard dollar.

Forskare har kunnat konstatera att risken fér komplika-
tioner kan minska med 60-80 procent hos typ 1-diabetes-
patienter som har ndgon form av egen betacellfunktion
bevarad (Diabetes Control and Complications Trial)?°.
Baserat pa detta tillsammans med uppgifter hamtade fran
rapporter och artiklar?' om vad det kostar att behandla
olika typer av diabetesrelaterade komplikationer och i vilken
omfattning de férekommer, har Bolaget och av Bolaget
anlitade konsulter berdknat att samhallet skulle kunna
spara mer an 15 000 USD per patient i behandling och
ldkemedelskostnader om férekomsten av vissa typiska
diabeteskomplikationer hos typ 1-diabetespatienter kan
reduceras. Darutover tillkommer minskat personligt lidande
samt minskade kostnader fér arbetsbortfall.

Om Diamyd® for typ 1-diabetes pa sikt ocksa kan anvandas
i preventivt syfte, det vill séga for att férebygga sjukdomen
hos manniskor med hog risk att utveckla typ 1-diabetes,
och fér dem med redan etablerad sjukdom, uppskattar
Bolaget att marknadspotentialen blir avsevart mycket
stérre.

Ytterligare en mojlig malgrupp for bolagets GAD-baserade
produkter under utveckling utgérs av patienter med LADA.
Ett flertal studier?? och Bolagets egna kliniska prévningar
har visat att upp till cirka 10 procent av alla typ 2-diabetiker

' Exempelvis International Diabetes Federation Atlas 1st Edition (2000),
Patterson et al. Lancet 2009;373:2027-2033, US Centre for Disease
Control (CDC) www.cdc.gov/DIABETES/projects/cda2.htm.

20 palmer et al. Diabetes 2004; 53:250

21 Exempelvis Chapman et al. Diabetic Medicine 1988;5:659-61, Donald S.
Fong, et al, Maldonado et al, Leese G. P. Diabetes Care 2003;26: 99-102,
1176-1180 och 1265-1269, 2008 USRDS Annual Data Report, Finne et al
JAMA 2005;294:1782-1787, Rewers, A et al Pediatrics 2008;121:
e1258-e1266

22 Turner et al. Lancet 1997;350:1288-1293, Tuomi et al. Diabetes
1999;48:150-157, Pietropaolo et al. Diabetes 2000;49:32-38

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DIAMYD MEDICAL AB (PUBL) 24



egentligen har LADA. International Diabetes Federation??
beddmer att det under 2007 fanns cirka 246 miljoner per-
soner med diabetes i varlden, varav 85-95 procent utgérs
av typ 2-diabetiker. Detta innebdr att det idag uppskatt-
ningsvis finns 6ver 20 miljoner personer med LADA i
varlden. Det totala antalet fall av diabetes vantas ¢ka
dramatiskt till 380 miljoner ar 2025 enligt International
Diabetes Federation?.

Malgruppen for NTDDS-plattformen ar huvudsakligen per-
soner som lider av kronisk smarta. Bolaget bedémer att
marknaden for NTDDS-plattformen ar mycket stor. 38 mil-
joner manniskor i varlden uppskattas lida av neuropatisk
smarta som en foljd av bland annat diabetes (Navigant
Consulting 2004). Den globala marknaden fér smartbe-
handling inom neuropati omsatte ar 2006 cirka 3,5 mil-
jarder dollar och berdknas ar 2016 att ha férdubblats till
over 7 miljarder dollar (Datamonitor).

KONKURRENTOVERSIKT

Det finns idag ingen behandling pa marknaden mot den
autoimmuna processen som orsakar typ 1-diabetes och
LADA. Diamyd Medical definierar darfor sina konkurrenter
som andra diabetesterapier under utveckling som syftar till
att hindra eller bromsa den autoimmuna attacken mot de
insulinproducerande cellerna.

Det pagar mycket forskning och utveckling inom omradet,
men Diamyd Medical bedémer att framférallt tva andra be-
handlingsstrategier for typ 1-diabetes i nuldget kan klassas
som konkurrenter till det GAD-baserade diabetesvaccinet
Diamyd®. Dessa har liksom Diamyd® lyckats na fas Ill och
har darmed ett marknadsgodkannande inom rackhall. De
tva alternativa strategier som nu testas av konkurrenter i
fas Ill utgérs av monoklonala anti-CD3-antikroppar, med
lakemedelskandidaterna Otelixizumab och Teplizumab,
samt den syntetiska peptiden DiaPep277€.

Otelixizumab

Tolerx Inc. utvecklar i samarbete med GlaxoSmithKline den
monoklonala anti-CD3-antikroppen Otelixizumab.
Otelixizumab &r en antikropp mot CD3-receptorn som finns
pa alla T-celler. T-celler &r en grupp vita blodceller som
kallas lymfocyter som utgér en viktig del av immunfor-
svaret. Vid typ 1-diabetes dr det vissa av kroppens T-celler
(kallas T-effektorceller) som av misstag angriper och férstor
de celler i bukspottkorteln (betacellerna) som producerar
insulin. Fas ll-studier har visat att en veckolang behandling
med intravends infusion av otelixizumab bevarar den
insulinproducerande férmagan och minskar insulinbehovet
hos nyinsjuknade patienter med typ 1-diabetes (New Eng-
land Journal of Medicine 2005). Otelixizumab-behand-
lingen slar temporart ut T-cellerna vilket ger influensa-
liknande symptom och reaktivering av Epstein-Barr-virus

2 www.idf.org/diabetes-prevalence

2 www.idf.org/diabetes-prevalence

som biverkningar. Det ar alltsa en terapi som trycker ner
och férsvagar immunforsvaret, sa kallad immunosupp-
ression. Tolerx rekryterar for narvarande patienter till en
fas lll-studie. Studien drivs i Nordamerika och Europa och
skall vid full rekrytering omfatta 240 patienter.

Teplizumab

Macrogenics Inc. utvecklar i samarbete med Eli Lilly den
monoklonala anti-CD3-antikroppen Teplizumab.
Teplizumab binder dven den till CD3-receptorn pa T-
cellerna precis som Otelixizumab. Genom att temporart sla
ut T-cellerna kan det patologiska immunologiska svaret,
som ligger bakom flera olika autoimmuna sjukdomar for-
utom typ 1-diabetes, modifieras. Biverkningar som till
exempel feber, huvudvark, ledvark, muskelvark och hud-
utslag har rapporterats fran tidigare studier med
Teplizumab (Diabetes 2005). Macrogenics utvarderar

tre olika dosregimer av Teplizumab i ett pagaende globalt
fas lll-program med cirka 950 patienter. Behandlingen be-
star av tva veckors intravends infusion av Teplizumab och
behandligen upprepas ytterligare en gang efter 6 manader.

DiaPep277°®

Andromeda Biotech Ltd, ett israeliskt bolag dgt av Clal
Biotechnology Industries och Teva Pharmaceutical Indu-
stries, utvecklar en immunomodulerande syntetisk peptid,
DiaPep277%, fér behandling av typ 1-diabetes. Produkten
baseras pa en immunodominant epitop fran autoantigenet
heat-shock-protein 60 (hsp60). | likhet med Diamyds GAD-
molekyl sa modulerar peptiden immunsystemet vid typ 1-
diabetes, och skall darigenom reducera eller hindra ned-
brytningen av de blodsockerkontrollerande betacellerna.
Ingen effekt observerades i fas ll-studie med barn med

typ 1-diabetes (Diabetes/Metabolism Research and Reviews
2007). En global fas-Ill studie med upp till 500 nydiag-
nostiserade vuxna typ 1-diabetespatienter pagar for nar-
varande i Europa, Sydafrika och Israel. | studien ges en
injektion av DiaPep277® var tredje manad i tva ar.

Ovriga strategier

Det finns flera projekt i tidigare utvecklingsfaser an de ovan
beskrivna. Bolaget bedémer att flertalet av dessa bygger pa
principen att trycka ner immunférsvaret, sa kallad immuno-
suppression, men det finns aven ytterligare immuno-
modulerande projekt som till exempel Bayhill Therapeutics
DNA-vaccin som testas i fas |. Det pagdr ocksa studier med
stamceller och substanser som stimulerar atervaxt av
insulinproducerande celler.

Fordelar med Diamyd® jamfért med andra
terapier

Diamyd Medical anser att Diamyd® har vasentliga férdelar
jamfért med andra terapier under utveckling fér behandling
av autoimmun diabetes eftersom Diamyd®-behandlingen
innebar immunmodulering istallet for immunsuppression
och ar antigenspecifik. Det vill saga, Diamyd® syftar speci-
fikt till att inducera tolerans hos de sjalvreaktiva T-celler
som attackerar betacellerna istéllet for att sla ut hela eller
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delar av immunforsvaret. Detta 6kar sannolikheten for att
Diamyd®-behandlingen inte bara ar effektiv, utan aven har
farre biverkningar. Biverkningsprofilen &r av stor vikt da
barn och ungdomar utgér en stor del av malgruppen.
Diamyd®-vaccinet har uppvisat en unik kombination av
effekt och sékerhet enligt Bolagets bedémning. Vaccinet
har hittills inte férknippats med ndagra allvarliga biverk-
ningar i ndgon studie och har ett mycket patientvanligt
administrationssatt. Behandlingen bestar av endast 2 till

4 injektioner i armen vid lika manga tillféllen, och kraver
ingen sjukhusvistelse. Diamyd®-vaccinets sakerhetsprofil har
ytterligare verifierats genom att svenska Lakemedelsverket
under 2009 har godkant en preventionsstudie i barn fran
fyra ars alder med hog risk att utveckla diabetes.

Om ndgon av ovanstdende, eller andra ej omnamnda alter-
nativa terapier, skulle visa sig vara framgangsrik betyder
detta i sig inte att behandling med Diamyd® skulle vara
utan intresse.

KLINISK UTVECKLING

Diamyd Medical har idag tre produkter i klinisk fas varav
det langst komna projekt ar det GAD-baserade ldkemedlet
Diamyd® mot typ 1-diabetes, for vilket fas lll-studier pagar i
Europa och USA. Utbver detta har Bolaget startat en klinisk
studie i USA inom kronisk smarta med NTDDS-tekniken.
Flera externt finansierade studier med Diamyd® pagar bade
i USA och i Europa.

Forteckning 6ver Diamyd Medicals kliniska utvecklingsprogram

Antal
Produkt Fas och land Pabérjad Deltagare Alder patienter  Studietid Syfte
Diamyd® Pricktest, Sverige 1995 Typ 1 diabetes- Ungdomar  N=15 Studietid: 28 dagar. Sakerhet
patienter och friska Avslutad.
individer
Diamyd® Fas |, 1999 Friska individer 24-45 ar N=24 Studietid: 10 veckor. Sakerhet och
Storbritanien Avslutad. tolerans
Diamyd® for Fas lla, Sverige 2000 LADA-patienter 30-70 ar N=47 Studietid: 6 manader. Dos, sakerhet
LADA Uppfoljning: 5 ar. Avslutad. och effekt
Diamyd® for Fas llb, Sverige 2004 Typ 1-diabetes- 10-18 ar N=70 Studietid: 15 manader. Sakerhet och
typ 1 patienter Uppfoljning: 15 manader.  effekt
Avslutad.
Diamyd® for Fas llb, Sverige 2004 LADA-patienter 30-70 ar N=160 Studietid: 18 manader. Sakerhet
LADA Uppfdljning: 12 manader.
Avslutad.
Diamyd® for Fas Ill, Europa 2008 Typ 1-diabetes- 10-20 ar N=320 Studietid: 15 manader. Sakerhet och
typ 1 patienter Uppfdljning: 15 manader.  effekt
Pagaende.
Diamyd® for Fas Ill, USA 2008 Typ 1-diabetes- 10-20 ar N=320 Studietid: 15 manader. Sakerhet och
typ 1 patienter Uppfdljning: 15 manader.  effekt
Pagaende.
NP2 Fas |, USA 2008 Cancerpatienter Vuxna N=12 Studietid: 4 méanader per Sakerhet och
dosgrupp. Pagaende. effekt
Diamyd® for Uppfoljning av 2009 Typ 1-diabetes- 14-22 ar N=70 Studietid: 36 manader. Sakerhet och
typ 1 fas llb, Sverige patienter Pagaende. effekt

Diamyd Medicals egenfinansierade pagaende
och nyligen avslutade kliniska studier

Fas lll-program — Diamyad® for typ 1-diabetes

Tva parallella fas lll-studier med diabetesvaccinet Diamyd®
genomfors i Europa och USA. Bada studierna ar randomi-
serade, dubbelblinda och placebokontrollerade. Ungefar
320 nyinsjuknade unga typ 1-diabetespatienter kommer att
inkluderas i respektive studie. Varje studie omfattar tre be-
handlingsarmar, dér en tredjedel av patienterna far tva in-
jektioner Diamyd® 20ug (dag 1 och 30) samt tva injektioner
med placebo, en tredjedel far fyra injektioner Diamyd®
20ug (dag 1, 30, 90 och 270) och en tredjedel far

fyra injektioner med placebo. Resultat fran respektive studie
kommer att analyseras 15 manader efter att alla patienter

har fatt den forsta injektionen. Om studierna ger ett posi-
tivt resultat, kommer de att anvandas for marknadsregistre-
ring. Den europeiska studien leds av professor Johnny
Ludvigsson vid Universitetssjukhuset i Link&ping, och USA-
studien leds av professor Jerry Palmer vid University of
Washington, Seattle, USA.
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Fas Il-studlie — Diamya® for typ 1-diabetes

Avslutad 30 manader ldng randomiserad, dubbelblind och
placebokontrollerad fas ll-studie med Diamyd® for typ 1-
diabetes, omfattande 70 barn och ungdomar med typ 1-
diabetes. Signifikant langtidseffekt i att bromsa nedbryt-
ningen av betacellsfunktionen, det vill sdga den egna kapa-
citeten att kontrollera blodsockret, pavisades. Behandlingen
togs emot val av patienter, ldkare och familjemedlemmar.
Resultaten ger ocksa ett starkt stod for lakemedlets saker-
het. Inga allvarliga biverkningar relaterade till Diamyd®-
behandlingen har rapporterats i studien. Studien publicera-
des under hosten 2008 i den prestigefyllda tidskriften New
England Journal of Medicine. Studien ar nu forlangd for att
i ytterligare tre ar folja studiedeltagarna i syfte att bekrafta
Diamyd®-vaccinets langsiktiga effekter. Initiala uppfol;-
ningsresultat ser lovande ut.

Fas Il-studlie — Diamya® fér LADA

Avslutad randomiserad, dubbelblind placebokontrollerad
fas ll-studie med 47 LADA-patienter dar olika doser av
vaccinet testades. Beroende pa grupp fick patienterna

tva injektioner av antingen 4, 20, 100 eller 500 pyg Diamyd®
eller placebo med fyra veckors mellanrum. Studien
avblindades efter sex manader och patienterna féljdes i
ytterligare fyra och ett halvt ar. Resultat fran studien visar
att den mest effektiva dosen Diamyd® var 20 ug. Fem ars
uppfoéljning av deltagarna visade att risken for att en LADA-
patient behdver paborja insulinbehandling minskar efter
behandling med Diamyd®. Endast 14 procent av de patien-
ter som ingick i den grupp som fick 20 ug Diamyd® och
som fullfoljde studien behévde insulinbehandling fem ar
efter den forsta injektionen, jamfért med 64 procent i
placebogruppen. Inga allvarliga biverkningar relaterade till
medicinen rapporterades under femarsperioden. Resultaten
presenterades vid en konferens i september 2008, organi-
serad av European Association for the Study of Diabetes
(EASD), och publicerades av Europas ledande vetenskapliga
diabetestidskrift, Diabetologia, i april 2009.

Fas I-studlie — NP2 for cancersmdérta

Pagdende klinisk fas I-studie i USA for att testa sakerheten
med NTDDS-produkten NP2 hos patienter med svar cancer-
smarta. Studien ar upplagd som en sa kallad doseskaleran-
de studie, dar olika doser utvarderas.

Provarinitierade/externt finansierade kliniska
studier med Diamyd®-vaccinet

Fas Il interventionsstudie — Diamyd®

Pagdende studie i 126 patienter med nydiagnostiserad

typ 1-diabetes. Syftet ar att utvardera om injektioner av dia-
betesvaccinet Diamyd® bevarar kroppens egen betacell-
funktion. Darutéver studeras ingdende vaccinets verknings-
mekanism och effekten pad immunfoérsvaret analyseras.
Studien genomfors av amerikanska TrialNet som finansieras
av NIH (National Institutes of Health) och NIDDK (National
Institute of Diabetes, Digestive and Kidney Diseases). Dia-
myd Medical har tagit fram det kliniska prévningsproto-

kollet i samarbete med TrialNet och har rattigheter till
studieresultaten.

Fas Il kombinationsstudie — Diamya®

Pagdende amerikansk kombinationsstudie med Diamyd®
med syftet att bevara och eventuellt aterstalla insulinpro-
duktionen hos patienter som nyligen insjuknat i typ 1-dia-
betes. | provningen testas diabetesvaccinet Diamyd® och
placebo tillsammans med ldkemedel som anses stimulera
tillvaxten av nya betaceller. Malet med kombinationsbe-
handlingen ar att forsoka aterstélla formagan att kontrolle-
ra blodsockret hos patienter med typ 1-diabetes. Studien
genomfoérs och finansieras av NIDDK, som utgér en del av
NIH i Washington D.C, USA. Diamyd Medical har tagit fram
det kliniska prévningsprotokollet i samarbete med forskare
fran NIDDK och har rattigheter till studieresultaten.

Fas Il preventionsstudie — Diamya®

Pagdende svensk preventionsstudie i barn med hdg risk att
utveckla typ 1-diabetes. Studien omfattar totalt 50 barn
fran fyra ars alder. Halften av barnen far tva injektioner
med Diamyd®-vaccinet och hélften far placebo. Syftet ar att
utvardera om vaccination med Diamyd® kan fordroja eller
stoppa sjukdomsforloppet, sa att barnen darmed inte
insjuknar i typ 1-diabetes. Studien drivs av en forskargrupp
vid Lunds Universitet under ledning av doktor Helena Elding
Larsson, barnldkare i Malmo och forskare vid Lunds Univer-
sitet.

Fas Il preventionsstudie — Diamya®

Norsk preventionsstudie under uppstart med diabetes-
vaccinet Diamyd® med syfte att undersoka sjukdoms-
férloppet innan typ 1-diabetes bryter ut och om vaccinering
stoppar forloppet. Studien inkluderar 90 vuxna personer
med hdg risk att utveckla typ 1-diabetes samt ytterligare
60 nyligen insjuknade patienter. Studiens mal ar att studera
orsak och mekanism vid den sjukdomsprocess som leder till
typ 1-diabetes och hur sjukdomen kan férebyggas. Studien
genomfors av en forskargrupp inom diabetes vid Oslo
Universitetssjukhus och finansieras av Helse-Sgrdst, Oslo
Universitetssjukhus och Universitetet i Oslo. Prévnings-
protokollet &r framtaget i samarbete med Diamyd Medical
och professor Johnny Ludvigsson, Linkdpings Universitets-
sjukhus. Studien leds av professor Knut Dahl Jérgensen.
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ORGANISATION OCH ANSTALLDA

Koncernen bestar av moderbolaget Diamyd Medical AB
(publ) samt de heldgda dotterbolagen Diamyd Diagnostics
AB, Diamyd Therapeutics AB och Diamyd Inc. i Pittsburgh,
USA. Huvudkontoret ligger i Stockholm, Sverige. Per den
31 augusti 2009 hade koncernen 14 medarbetare varav

6 man och 8 kvinnor. Bolaget drivs enligt en out-sourcing-
modell med ldga kostnader och en effektiv organisation,
dar ett begransat antal anstallda medarbetare styr, leder
och genomfér projekt inom omraden som kliniska prév-
ningar, regulatoriska fragor och produktion.

Medelantal

anstallda 2007/2008 2006/2007 2005/2006

Kvinnor 6 5 3

Man 5 6 6

Totalt 11 11 9
Styrelsen

Koncernchef och VD
Elisabeth Lindner

Ekonomi och finans Vetenskapligt rad

Information och

marknadsféring Juridik

[ I [ |

Preklinik Klinik

Produktion Affarsutveckling

Organogram Diamyd Medjcal

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Diamyd Medicals immateriella rattigheter ger Bolaget ex-
klusiva rattigheter att kommersialisera sina projekt. Att be-
vara rattigheterna ar kritiskt for utvecklingen, eftersom den
ekonomiska investeringen ar betydande.

Bolaget innehar exklusiva licenser for patent pa tillverkning
och terapeutisk anvandning av GAD65 fran University of
California, USA, samt pad behandling av diabetes med
GADG65 fran University of Florida, USA. GAD65-genen och
dess protein har dven potential for terapeutiska tillamp-
ningar i neurologiska sjukdomar sasom Parkinsons sjuk-
dom. Enligt Bolagets bed®émning skyddar de licensierade
patenten Bolagets anvandning av GAD65 fram till ar 2021 i
USA, samt till ar 2016 i Europa. Darutéver beddéms Dia-
myd®-vaccinet komma atnjuta ytterligare skydd i Europa
genom sd kallad data- och marknadsexklusivitet i 8-11 ar
efter marknadsgodkdnnande av europeiska lakemedels-
myndigheten EMEA. Bolaget har dven egna patentansok-
ningar, som om de skulle bli godkanda patent skulle ytter-
ligare forldnga skyddet for Bolagets diabetesvaccin.

Utdver den exklusiva ratten for terapeutisk anvandning av
GADGS licensierar bolaget dven icke exklusiva rattigheter
fér GAD-baserade diagnostiska tillampningar.

Diamyd Medical licensierar patent pa genterapiplattformen
NTDDS (Nerve Targeting Drug Delivery System) fran Univer-
sity of Pittsburgh, USA. De licensierade patenten och
patentansdkningarna skyddar NTDDS-tekniken, tillverk-
ningsmetoder samt bestandsdelar som till exempel cellinjer
och vektorer enligt Bolagets bedémning.

Under 2008 forvarvade Bolaget en exklusiv licens for en ny
endomorfinteknik som kan anvandas fér behandling av
neuropatisk smarta som bland annat uppkommer vid dia-
betes.

Oversikt av Diamyd Medicals huvudsakliga immaterialrattsliga skydd

Produkt skyddad av

Licensgivare
University of

Patent avser patent
Tillverkning och Diabetesvaccinet

California terapeutisk anvandning  Diamyd®
av GAD65

University of Florida  Behandling av diabetes  Diabetesvaccinet
med GAD65 Diamyd®

NTDDS-tekniken,
tillverkning etc.

University of

Pittsburgh NG2 och NC3

1 Mgjlighet till max 5 ars férlangning.
2 Inklusive data- och marknadsexklusivitet.

NTTDS-produkterna NP2, USA till &r 2024

Patentskydd (enligt Bolagets Totalt skydd? (enligt Bolagets
beddmning) bedémning)

USA till &r 2021 USA till ar 2021

Europa till ar 2011? Europa till ar 2020-2023

USA till ar 2015
Europa till ar 2016?

USA till ar 2021
Europa till &r 2020-2023

USA till &r 2024

Europa under behandling Europa under behandling
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} FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Informationen nedan skall lasas tillsammans med avsnittet som inforlivats i prospektet genom hanvisning. Utéver

"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bo-
lagets deldrsrapport for perioden 1 september 2008—
31 maj 2009 samt Bolagets koncernrakenskaper for
rakenskapsaren 2007/2008, 2006/2007 och 2005/2006

9 man
sept-maj
Koncernens resultatrakning (KSEK) 2008/2009
Rorelsens intakter 3263
Rorelsens kostnader -60 572
Rorelseresultat -57 309
Finansiella poster 5278
Resultat efter finansiella poster -52 031
Skatter -122
Periodens resultat -52 153
Resultat per aktie fore och efter utspadning -4,8
31 maj
Koncernens balansrékning (KSEK) 2009
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 16 627
Materiella anlaggningstillgangar 412
Finansiella anlaggningstillgangar 21418
Summa anldggningstillgdngar 38 457
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 25
Kundfordringar 151
Ovriga fordringar 3090
Skattefordringar 672
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4063
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 7 660
Kortfristiga placeringar -
Likvida medel 54 430
Summa omsattningstillgdngar 70 091
SUMMA TILLGANGAR 108 548
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 11182
Ovrigt tillskjutet kapital 451 925
Andra reserver 136
Ansamlade forluster inklusive arets resultat -364 064
Summa eget kapital 99 179
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 4097
Ovriga kortfristiga skulder 846
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4426
Summa kortfristiga skulder 9 369
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 108 548

9 man

12 man

sept-maj sept—-aug
2007/2008 2007/2008

1345
-46 323
-44 978
1361
-43617
-113
-43 730
-4,3

31 augusti
2008

16 627
390
21418

38 435

12
123
750
911

2214
6 402

81890
92 302
130 737

10 902
424 115
271
-314 512

120 776

6101
839
3021

9961
130 737

1983
—68 935

—66 952
3007
-63 945
=22

-63 967
-6,3

12 man
sept—aug
2006/2007
1071
-56 019
-54 948
1477
-53 471
266

-53 205
-5,5

31 augusti
2007

16 885
414
21418

38716

11

86
3107
789
2709

68 803
75 505
114 221

9772
349 995
311
—-254 944

105 134

4016
220
4 851

9 087
114 221

3

detta ldmnas nedan information om eget kapital och
skuldsattning per 31 juli 2009.

12 man
sept—aug
2005/2006
4449

—44 131
-39 682

2 002

-37 680

-37 680
4,4

-

augusti
2006

17715
133
800

18 648

12

148
2879
326

2 600
21735
45 551
13190
86 441

105 089

8735
288 938
160

-202 231

95 602

1624
2114
5749

9 487
105 089
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Kassaflédesanalys — koncernen (KSEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Erhallna rantor

Erlagda rantor

Erhéllen utdelning

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga poster som ej ingér i kassaflodet

Betald inkomstskatt

Kassafléde fore férandringar av rérelsekapitalet

Okning (-) minskning (+) varulager
Okning (-) minskning (+) fordringar
Okning (+) minskning (-) skulder

Summa kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i materiella tillgangar
Investeringar i finansiella tillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av langfristig fordran till dotterbolag
Optionspremier

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Summa likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Summa likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Kassaflode per aktie, kr

Soliditet, %

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

NYCKELTALSDEFINITIONER

Avkastning pd eget kapital — arets resultat i férhallande till

genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital — arets resultat efter finan-
siella poster plus finansiella kostnader i forhallande till

genomsnittligt sysselsatt kapital.

9 mén
sept-maj
2008/2009

-57 523
2 462
-266
385

145
1900
-52 897
-1
-5214
189

-57 933

=111

=111

28 090
28 090

-29 954
81890
2494

54 430

9 mén
sept-maj
2008/2009
-47,4
-47.1
-43,3

8.9

8.9

=2,7

91.4

11182472
10 939 641

9 mén
sept-maj
2007/2008

-44 978
1472
-408

6878
68 372

75 250

26 357
68 803
938

96 098

9 mén
sept-maj
2007/2008
-35,9
-35,5
-33,4

12,7

13,6

2,6

95,6

10901 570
10179518

12 méan
sept-aug
2007/2008

-66 952
2515
-9

380

362
3899

-59 805

2 855
846
-56 104

12 man
sept-aug
2007/2008
-56,6
-56,6
-52,2

11,1

11,1

1,2

92,0

10901 570
10209 192

12 man
sept-aug
2006/2007

-54 948
2574
-26

350

549

568
-205
-51 138
-1

-278
-138
-51 555

-435
45 551
45 116

62 094
62 094

55655
13190

68 803

12 man
sept-aug
2006/2007
-53

-51,8
47,4

10,8

10,8

58

92,0

9772478
9 659 558

12 méan
sept-aug
2005/2006

-39 682
1808
-56

771
1933
-158

—-35 384

2 040
680
-32 669

-436

22 077
21613

768

1058
290

-10 766
24161
-205

13 190

12 man
sept-aug
2005/2006
-36,8
-36,7
-33,6

10,9

10,0

-1,3

91,0

8735216
8582 797

Sysselsatt kapital — genomsnittlig balansomslutning med av-

drag for genomsnittliga icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa totalt kapital — arets resultat efter finansiella

snittlig balansomslutning.

poster plus finansiella kostnader i férhallande till genom-

Eget kapital per aktie —eget kapital dividerat med antal

aktier vid arets slut.
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Eget kapital per aktie efter utspddning —eget kapital

dividerat med antal aktier efter utspadning.

Kassaflode per aktie —Kassaflode dividerat med genom-

snittligt antal aktier.

Soliditet —eget kapital dividerat med den totala balans-

omslutningen, uttryckt i procent.

Genomsnittligt antal aktier — det vdgda antalet aktier under
aret med hansyn taget till under perioden genomférda ny-

emissioner.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (KSEK) PER

31 JULI 2009

| tabellen nedan redovisas information om Bolagets kapitali-

sering per den 31 juli 2009.

Eget kapital och skuldsattning (KSEK)
Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet
Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet
Summa Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Upparbetat resultat inklusive periodens resultat

13 680

82 851
11182
451 925
232
—380 488

NETTOSKULDSATTNING (KSEK)
| tabellen nedan redovisas information om Bolagets netto-
skuldsattning per den 31 juli 2009.

Nettoskuldsattning (KSEK)

A. Kassa 42 606
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 42 606
E. Kortfristiga fordringar 15 469
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder 13 680

I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 13 680
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -44 395

K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder -
N. Langfristig skuldséattning (K+L+M) -
O. Nettoskuldsattning (J+N) -44 395
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Nedanstaende historiska finansiella information bor lasas i
anslutning till avsnittet finansiell utveckling i sammandrag
och Diamyd Medical AB:s reviderade koncernrakenskaper
for rakenskapsaren 2007/2008, 2006/2007 samt
2005/2006. Arsredovisningarna for dessa rakenskapsar har
reviderats av Bolagets revisorer och ar inforlivade i fore-
liggande prospekt genom hanvisning. Delarsrapporten fér

perioden september 2008-maj 2009 har &versiktligt gran-
skats av Bolagets revisorer. Uppgifter om eget kapital och
skuldsattning som ldmnas nedan per den 31 juli 2009 har
inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisorer. Inte
heller har nagon annan information, utéver vad som nu
angetts, reviderats eller granskats av Bolagets revisorer.

Rorelsens intakter under de forsta tre kvartalen 9 man 9 mén 12 méan 12 méan 12 man
2008/2009 samt heldren 2007/2008 — 2005/2006 sept-maj sept-maj sept-aug sept-aug sept-aug
(KSEK) 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 1077 959 1092 531 4 323
Ovriga rorelseintakter 2186 386 891 540 126
Summa intakter 3263 1345 1983 1071 4 449

Koncernens forsaljning fluktuerar fran kvartal till kvartal och
bestar framst av Diamyd®-relaterade produkter sdsom
GAD-protein till akademiska forskare. Diamyd ar fortfaran-
de i en forskningsfas varfér intdkterna endast ar av sido-
ordnad natur.

JAMFORELSE MELLAN DE TRE FORSTA KVAR-
TALEN 2008/2009 OCH DE TRE FORSTA KVAR-
TALEN 2007/2008

Koncernens nettoomsattning perioden 2008-09-01-
2009-05-31 uppgick till 1 077 KSEK. Motsvarande siffra fér
perioden 2007-09-01-2008-05-31 var 959 KSEK. Ovriga
rorelseintakter for perioden 2008-09-01-2009-08-31
uppgick till 2 186 KSEK och utgdrs bland annat av
valutakursvinster. Motsvarande siffra for perioden
2007-09-01-2008-08-31 var 386 KSEK.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSARET
2007/2008 OCH RAKENSKAPSARET 2006/2007
Koncernens nettoomsattning foér rakenskapsaret
2007/2008 var 1 092 KSEK. Omsattningen var till 612 KSEK
hanforlig forsaljning av GAD och till 480 KSEK hanférlig
ersattning avseende utlicensiering av GAD-rattigheter.
Under rékenskapsaret 2006/2007 uppgick koncernens
nettoomsattning till 531 KSEK och var i sin helhet hanforlig
férsaljning av GAD.

KOMMENTAR TILL RAKENSKAPSARET 2005/2006
Under rékenskapsaret 2005/2006 var nettoomsattningen

4 323 KSEK, vilket forklaras av att Diamyd Medical genom
ett licensavtal med Neurologix Inc erhéll en engangsbetal-
ning om 500 000 USD samt en réatt till ytterligare arliga
betalningar om 75 000 USD fran och med ar 2008. Licens-
avtalet, som ar icke-exklusivt, ger Neurologix ratten att an-
vanda GADG5 i sin genterapi som utvecklas mot Parkinsons
sjukdom.
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9 méan 9 mén 12 méan 12 méan 12 méan
sept-maj sept-maj sept-aug sept-aug sept-aug
Rorelsens kostnader 2007/2008 — 2005/2006 (KSEK) 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -15 -23 -31 -18 -166
Externa forsknings- och utvecklingskostnader -29 927 -28 319 -41 706 -29 049 -23 167
Patent- och licenskostnader -3015 -971 -1342 -1908 -1471
Personalkostnader -15 389 -10721 -17179 -13 554 -9 876
Ovriga externa kostnader -12 081 -5 483 -8 315 —10 941 -8 680
Ovriga rérelsekostnader - -510 - - -
Avskrivningar patent - =211 -258 -403 —656
Avskrivningar inventarier —-145 -85 -104 -146 -115
Summa rorelsens kostnader —60 572 -46 323 —68 935 -56 019 -44 131
Varav FoU! 80% 86% 87% 79% 79%

1 Som FoU har vi inkluderat koncernens kostnader for Ravaror och férnédenheter, Externa forskning- och utvecklingskostnader, Patent- och licenskostnader

samt Personalkostnader.

Diamyd Medical har skapat en verksamhetsmodell dar
Bolaget stravar efter att ha en sa liten egen organisation
som mojligt och kontraktera ut delar av den operativa verk-
samheten till kvalificerade samarbetspartners med expert-
kompetens. Bolaget har ingen intern forskning och har
istallet ett mycket stort akademiskt natverk. Modellen
medfor lagre driftskostnader och storre flexibilitet i att
anpassa kostnadsmassan efter behov.

JAMFORELSE MELLAN DE TRE FORSTA KVAR-
TALEN RAKENSKAPSAREN 2008/2009 OCH
2007/2008

Rorelsens totala kostnader for perioden 2008-09-01 till
2009-05-31 uppgick till 60 572 KSEK, jamfort med totalt
46 323 KSEK for motsvarande period rakenskapsaret innan.
Kostnadsokningen kan till fullo harledas till utdkade interna
och externa resurser for att driva Bolagets globala fas lI-
program, vilket omfattar hundratalet kliniker i 10 lander att
jamféra med de fas ll-studier pa totalt 26 kliniker i Sverige,
som bedrevs under féregdende period. Under innevarande
ar har verksamheten paverkats starkt av kursutvecklingen i
USD respektive EUR jamfort med den svenska kronan.
Effekterna har delvis resulterat i hogre kostnader men
ocksa att Bolaget gjort vinster pa de valutakonton som
finns inom koncernen. Effekterna har dock mattats av
under slutet av rakenskapsaret 2008/2009 pa grund av att
svenska kronan starkts mot USD och bérjar nu ndrma sig de
nivaer som radde per 31 augusti 2008.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2007/2008 OCH 2006/2007

Koncernens totala rorelsekostnader for perioden
2007/2008 uppgick till 68 935 KSEK jamfort med

56 019 KSEK foregaende period. Kostnadsokningen &r
framst relaterad till processutveckling och produktion av
diabetesvaccin for fas lll-studierna vid Protein Sciences
Corporation och Octoplus BV, samt 6kade kostnader for
Diamyd Inc.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2006/2007 OCH 2005/2006

Koncernens totala rérelsekostnader for perioden
2006/2007 uppgick till 56 019 KSEK jamfort med
44 131 KSEK foregadende period.

FINANSNETTO

Finansnettot har paverkats positivt med 4 169 KSEK under
innevarande period september 2008-maj 2009 med hansyn
till valutakurseffekter. De positiva valutakursférandringarna
ar hanforliga finansiella tillgangar i utldndsk valuta (USD).
Motsvarande siffra for hela rakenskapsaret 2007/2008 var
408 KSEK.

For rakenskapsaret 2006/2007 forelag en valutakursforlust
om 1 421 KSEK avseende balansposter av icke rorelse-
karaktar.

SKATTEKOSTNADER

Hittills har koncernen ej behévt betala nagon skatt pa
grund av de underskott som finns inom koncernen. Kon-
cernbidragsratt foreligger inte mellan de svenska enheterna
och den utlandska enheten varfor det kan komma att upp-
sta aktuella skattekostnader i Diamyd Inc. inom en snar
framtid.

Inom de svenska enheterna har ingen aktuell skatt behévt
betalas och i handelse av att ndgot av de svenska foéretagen
i Diamyd-koncernen goér vinster sker resultatutjdmning
genom koncernbidrag. Ackumulerade outnyttjade under-
skottsavdrag uppgick per 2008-08-31 (taxeringen 2009) till
312,1 MSEK. Nagon uppskjuten skattefordran har inte
redovisats pa grund av koncernens historik av forluster.

KASSAFLODE

Det operativa kassaflodet paverkas huvudsakligen av ned-
lagda utgifter for forskning och utveckling, allménna
administrationsomkostnader samt kostnader for personal i
koncernen.
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten har i huvudsak
paverkats av kop och férsaljning av finansiella anlaggnings-
tillgdngar samt inkoép av immateriella anldggningstillgangar.
De investeringar som skett under de senaste fyra aren och

For att finansiera detta har Bolaget erhallit tillskott fran
aktiedgare, antingen genom inbetalda optionspremier eller
genom nyemission av aktier. Koncernen har inga externa
banklan, varfor Bolagets enda langfristiga finansiering ar

eget kapital. som ligger inom balansrakningen avser foljande (KSEK):
9 méan 12 man 12 méan 12 méan
sept-maj sept-aug sept-aug sept-aug
2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Materiella anlaggningstillgangar
— Inkop kontorsinventarier 111 80 4271 28
Finansiella anlaggningstillgangar
— 3943 151 aktier i Protein Sciences Corporation, CT, - - 20618 -
org.nr: 2008700
Immateriella anlaggningstillgangar
— Forvérvat forskningsprojekt - - - 17 062

' Beloppet avser huvudsakligen investering i samband med uppbyggnaden av laboratorium och kontor fér Diamyd Inc.

Efter 31 maj 2009 har endast investeringar av marginellt
varde genomforts.

KOMMENTARER TILL DE TRE FORSTA KVAR-
TALEN 2008/2009 MED JAMFORELSE MOT-
SVARANDE PERIOD 2007/2008

Kassaflodet for de tre forsta kvartalen uppgick till

—29 954 KSEK jamfoért med motsvarande period fore-
gdende ar 26 357 KSEK. Kassaflodet fran den I16pande
verksamheten var fér denna period =57 933 KSEK
(2007/2008: —48 889 KSEK). Under de tre forsta kvartalen
erholl Bolaget likvida medel genom nyemission vilket
paverkade kassaflodet i positiv riktning med 28 090 KSEK
(2007/2008: 75 250 KSEK). Det positiva kassaflédet
2007/2008 forklaras av de genomférda nyemissionerna.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
—111 KSEK (2007/2008: -4 KSEK) och bestod av inkdp av
inventarier. Under perioden har Bolaget ocksa haft relativt
stora kursforandringar i dollar vilket paverkat summa likvida
medel i positiv riktning med 2 494 KSEK (2007/2008:

938 KSEK).

KOMMENTARER TILL KASSAFLODET FOR HEL-
ARET 2007/2008 MED JAMFORELSE MOT-
SVARANDE PERIOD 2006/2007

Kassaflodet for heldret 2007/2008 uppgick till 12 638 KSEK
(2006/2007: 55 655 KSEK). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten paverkade likviditeten negativt med

—56 104 KSEK (2006/2007: =51 555 KSEK). Forklaringen till
att Bolaget anda hade ett positivt kassafléde ar de genom-
férda nyemissionerna som inbringade totalt 75 250 KSEK
(2006/2007: 62 094 KSEK). For jamforelsedret 2006/2007
hade Bolaget ocksa ett positivt kassafléde i investerings-
verksamheten om 45 551 KSEK hanférligt de placeringar
som Bolaget sdlde och som 1&g i balansrakningen
2005/2006.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODET FOR ARET
2005/2006

Kassaflodet for helaret 2005/2006 uppgick till

—10 766 KSEK varav kassaflédet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till =32 669 KSEK men uppvagdes av avytt-
ringar av finansiella likviditetsplaceringar vilka netto upp-
gick till 22 077 KSEK. Utover detta genomférdes ocksa en
nyemission vilken inbringade 1 058 KSEK.

TILLGANGAR

Det forvarvade forsknings- och utvecklingsprojektet NTDDS
skrivs inte av i och med att det inte tagits i bruk. Anskaff-
ningsvardet uppgar till 16 627 KSEK. Nedskrivningstest har
per 31 maj 2009 genomférts avseende NTDDS-projektet
och detta har inte gett upphov till ndgon justering av bok-
fért varde i arets bokslut. Bolaget har i den I6pande be-
démningen av projektets varde beaktat anskaffningsvardet
dar man inte har funnit nagra indikationer pa nedskriv-
ningsbehov.

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING PER
31 JULI 2009 OCH DAREFTER

Per 31 juli 2009 hade Bolaget en likviditet uppgdende till
42 606 KSEK och ett eget kapital om 82 851 KSEK. Sedan
senast avgiven deldrsrapport per 31 maj 2009 hade saledes
det egna kapitalet minskat med 16 328 KSEK fran

99 179 KSEK till 82 851 KSEK.

Likvida medel uppgick till 42 606 KSEK per 31 juli 2009.

Sedan senast avgivet bokslut 2008-08-31 hade verksam-
heten fram till och med 2009-07-31 tillforts likvida medel
genom nyemission om 28 090 KSEK. Likvida medel per

31 augusti 2008 var 81 890 KSEK. Sdledes hade

67 374 KSEK anvants av de likvida medlen under inne-
varande rakenskapsars forsta elva manader. Nuvarande
likviditet fore beslutad nyemission beddms racka till januari
2010.
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Balansomslutning uppgick per 2009-07-31 till
96 531 KSEK. Soliditeten uppgick till 86 procent.

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar i Diamyd
Medicals stéllning pd marknaden sedan senast avgivna
deldrsrapport. Utéver vad som nu angetts har inte heller
nagon vasentlig forandring av Bolagets finansiella stallining
skett sedan senast avgivna deldrsrapport.

RORELSEKAPITAL

Diamyds rorelsekapitalbehov ar framst kopplat till Bolagets
fortsatta forsknings- och utvecklingsverksamhet. Bolagets
befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna. Nuvarande likvida
medel beddms rdcka till januari 2010. Det dr dock
styrelsens uppfattning att Diamyds rorelsekapital, efter
kapitaltillskottet fran den foreliggande nyemissionen,
kommer att vara tillrackligt for den planerade
verksamheten for den narmaste tolvmanadersperioden.
Emissionen tacks till fullo av teckningsférbindelser och
emissionsgarantier. Om emissionsgarantierna skulle be-
hovas tas i ansprak och om flera av garanterna inte skulle
uppfylla sina ataganden, vilket styrelsen bedémer osanno-
likt, har Bolaget for avsikt att prioritera fas-lll studierna och
skjuta upp 6vriga planerade projekt eller avsatta mindre
resurser till dessa an planerat. Bolaget skulle dven 6vervaga
att inférskaffa kapital pa annat satt.

UTDELNINGSPOLITIK

Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Med han-
syn till Diamyd Medicals finansiella stalining och negativa
resultat avser styrelsen inte att féresla att ndgon utdelning
ldmnas under de narmaste aren. Bolagets finansiella till-
gangar kommer huvudsakligen anvandas till att finansiera
existerande och nya forskningsprojekt.

PLACERINGSPOLICY

Kortfristiga placeringar varderas till marknadsvarde i enlig-
het med IAS 39 frdn och med den 1 september 2005. Kort-
fristiga placeringar placeras i rantebarande papper hos
vardepappersinstitut och i penningmarknadsinstrument.
Det finns en risk att vardet pa Bolagets finansiella instru-
ment temporart kan variera pa grund av foérandringar i
marknadsrantor. Samtliga vardepapper ar omsattningsbara
och innehaven klassificeras darfér som kortfristiga dven om
bindningstiden i vissa fall ar langre &n ett &r. Moderbolaget
tilldmpar RFR 2.1 vilket innebar att de kortfristiga placering-
arna i moderbolaget ocksa varderas till marknadsmassiga
varden. Per 31 augusti 2009 innehar Diamyd inte nagra
kortfristiga placeringar.

VALUTAKURSEFFEKTER

Koncernen arbetar pa en internationell basis dar bade in-
takter och kostnader uppkommer i utlandsk valuta. Kon-
cernen ar framforallt exponerad mot USD och EUR, kon-
cernen anvander ej terminer eller optioner for att sakra
valutarisker. Andelen inkdp i andra valutor éan SEK, exem-
pelvis for inkdp av kliniska prévningstjanster, forsknings-
tjanster samt kliniskt material, har 6kat i och med att fas Ill-
studier nu bedrivs i Europa och USA.

TENDENSER | VERKSAMHETEN

Bolaget arbetar med utveckling och kommersialisering av
ldkemedel. Bolaget har fér nérvarande ingen forsaljning
eller egen produktion som ar beroende av priser pa insats-
varor eller av valutaexponering. Arbetet sker pa basis av Bo-
lagets patentsdkta och patenterade tekniker eller genom
inlicensiering av tekniker. Bolaget fortsatter expandera
pagaende fas lll-studie i USA vilket kommer att resultera i
Okade FoU-kostnader de narmaste 12 manaderna, vilket
delvis kan balanseras av successivt sjunkande kostnader for
Europa-studien. Utveckling av lakemedel ar alltid forknipp-
ad med osakerhetsfaktorer och det finns ingen garanti for
att Diamyd Medicals forskning och utveckling resulterar i
kommersiell framgdng. For en mer detaljerad beskrivning
av utvecklingen av Bolagets pagdende projekt, se avsnittet
"Diamyd Medicals verksamhet” under rubriken “Klinisk
utveckling”.

FRAMTIDSUTSIKTER

Resultat fran pagdende fas lll-studier berdknas kunna borja
rapporteras under férsta halvaret 2011, vilket, vid positivt
utfall, beddms ytterligare 6ka Bolagets attraktionskraft i pa-
gdende och kommande affarsdiskussioner. Erhallna studie-
resultat kan darmed innebdra att vardet for Bolaget i form
av kontantbetalningar och royaltyersattning vid en even-
tuell utlicensiering av Diamyds langst komna projekt, dia-
betesvaccinet Diamyd®, pa utvalda marknader, blir signi-
fikant hogre.

Bolagets ambition ar att ans6ka om marknadsgodkannande
foér diabetesvaccinet Diamyd® under ar 2011. Det ar Bo-
lagets beddmning att ett sddant godkannande skulle inne-
bara en betydande vardedkning av saval projektet i sig som
hela Bolaget. Vid ett sddant godkannande skulle verksam-
heten sannolikt dessutom kunna generera forséljningsintak-
ter for det fall att Bolaget valjer att lansera den godkéanda
produkten i egen regi pa vissa marknader. Lanserings- och
férsaljningsomkostnader tillkommer, vilka kan vara be-
tydande i lanseringsfasen av ett nytt lakemedel.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

STYRELSE

Anders Essen-Moéller

Styrelseordférande. Fodd 1941. MSc. Grundare till och
tidigare VD for Diamyd Medical. Styrelseledamot sedan
1996, styrelseordférande sedan 2007. Anders Essen-Moller
grundade aven Synectics Medical AB som saldes till Med-
tronic Inc. 1996.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Armea AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande
i Armea AB.

/nnehav: 561 671 A-aktier, 175 902 B-aktier och

10 000 personaloptioner 2007/2010 i Diamyd Medical AB.

Lars Jonsson

Oberoende styrelseledamot. Fédd 1948. BSc, Stanford
Graduate Business School Senior Executive Program.
Styrelseledamot sedan 2007. Styrelseordférande och
koncernchef i Stellar Holdings. Svensk hederskonsul i
Seattle, grundare och majoritetsagare i internationella
Stellar Holdings. Ambassadoér fér Barndiabetesfonden.
Ovriga uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.
Innehav: 600 B-aktier i Diamyd Medical AB.

Sam Lindgren

Oberoende styrelseledamot. F6dd 1955. MD, PhD, MBA.
Styrelseledamot sedan 2007. Mer an 15 ars erfarenhet fran
ledande positioner inom lakemedelsindustrin, bland annat
inom diabetes pa Novo Nordisk, CNS pa Lundbeck och
astma fran tiden pa Astra. For narvarande verksam som
Senior Director pa Gambro Lundia AB.

Ovriga uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Innehav: 500 B-aktier i Diamyd Medical AB.

Henrik Bonde

Oberoende styrelseledamot. Fédd 1972. Civilekonom,
Styrelseledamot sedan 2008. Representerar Ostersjé-
stiftelsen, placeringsdirektér Ostersjostiftelsen och medlem
av finanskommittén i Galostiftelsen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Morphic Technologies
AB, Iris Holding AB, Spectracure AB, Ecordia AB och
Synkliniken Vast AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Ordférande i Iris
Hantverk AB, Iris Bemanning AB, Spelparken i Sverige AB
och Spectracure AB. Styrelseledamot i Iris Hantverk AB,
Svensk Linjebesiktning AB, Bonnier Audio AB, Iris Invest AB,
Iris Hadar AB, Iris Holding AB, Kappmodet Siv Wikberg
Aktiebolag, Almasa Fastighets AB, Iris Bemanning AB, Isab
Idella Spel Aktiebolag, Iris Hjdlpmedel AB, Fairplay Enter-
tainment Aktiebolag, Etix Kapitalférvaltning, Iris Intermedia

AB, Spelparken i Sverige AB och Darub Produktion AB.
Verkstallande direktdr i Iris Bemanning AB. Extern verk-
stallande direktdr i Iris Forvaltning AB, Almasa Fastighets AB
och Iris Bemanning AB. Extern firmatecknare i Iris Forvalt-
ning AB.

Innehav: 400 B aktier i Diamyd Medical AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Elisabeth Lindner

VD och koncernchef. Fédd 1956. MSc och MBA, Stockholm
och Uppsala. Mangarig erfarenhet fran bland annat Phar-
macia Corporation och Octapharma AG. Elisabeth Lindner
har varit VD och koncernchef fér Diamyd sedan 2008.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Biolnvent International
AB (publ.), Styrelseledamot i SwedenBio, Verkstallande
direktor och styrelseledamot i Biosource Europe AB, leda-
mot av Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademin och Euro-
pean Framework 7, Advisory Group for Health Research.
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 6 600 B-aktier, 25 000 teckningsoptioner
Diamyd B 090417 (100), 10 000 personaloptioner
2007/2010 och 42 900 personaloptioner 2008/2011 i
Diamyd Medical AB.

Darren Wolfe

VD Diamyd Inc. i USA. Fodd 1968. PhD i molekylarbiologi
och biokemi vid Pennsylvania State University. Tidigare lek-
tor vid institutionen fér molekylargenetik och biokemi vid
University of Pittsburgh. Darren Wolfe har arbetat fér Dia-
myd sedan 2006.

Ovriga uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 2 500 B-aktier, 10 000 personaloptioner
2007/2010 och 16 500 personaloptioner 2008/2011 i
Diamyd Medical AB.

Erika Hillborg

Chef for klinisk utveckling. Fédd 1967. Biomedicinar-
examen fran Karolinska Institutet i Stockholm och examen i
vetenskapsjournalistik fran Uppsala Universitet. Erika Hill-
borg har arbetat fér Diamyd sedan 2006.

Ovriga uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 8 850 B-aktier, 10 000 personaloptioner
2007/2010 och 16 500 personaloptioner 2008/2011 i
Diamyd Medical AB.
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Peter Zerhouni

Affarsutvecklingschef. Fodd 1972. Biologiexamen fran
Lunds Universitet och civilekonomexamen fran Lunds
Universitet och UC Berkeley. Fran 1999 till 2006 arbetade
Peter Zerhouni pa ING Bank i Bryssel och Amsterdam, bland
annat inom Structured Finance. Styrelseledamot i dotter-
bolagen Diamyd Therapeutics AB och Diamyd Diagnostics
AB. Peter Zerhouni har arbetat for Diamyd sedan 2006.
Ovriga uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Innehav: 500 B-aktier, 10 000 personaloptioner 2007/2010
och 16 500 personaloptioner 2008/2011 i Diamyd Medical
AB.

Natalie Jelveh

Ekonomichef. F6dd 1980. Civilekonomexamen och studier i
medicinteknik pa Sodertorns hogskola. Efter examen har
Natalie Jelveh varit engagerad i forsaljningsfragor och
finansiella fragor. Natalie Jelveh har arbetat for Diamyd
sedan 2006.

Ovriga uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Innehav: 10 000 personaloptioner 2007/2010 och

8 250 personaloptioner 2008/2011 i Diamyd Medical AB.

REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med adress

113 97 Stockholm, ar Bolagets revisor med Liselott Stenudd
som huvudansvarig revisor. Liselott Stenudd ar auktoriserad
revisor sedan 1986 och medlem i FAR samt huvudansvarig
revisor i Diamyd sedan den 21 januari 2008. Revisorn ar
vald for en fyradrsperiod. Under perioden 28 december
2006-20 januari 2008 var Eva Riben (auktoriserad revisor
och medlem i FAR), Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
huvudansvarig revisor. Under perioden 2002-27 december
2006, var Ernst & Young, med adress 103 99 Stockholm,
Bolagets revisor, med huvudansvarig revisor Ola Wahlquist
(auktoriserad revisor och medlem i FAR).

ERSATTNINGAR, PENSIONER OCH FORMANER
Riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare

Vid drsstdmman den 11 december 2008 beslutades om
riktlinjer for ledande befattningshavare som innebar i
huvudsak féljande. Savitt avser anstallningsvillkor fér VD
och ¢vriga ledande befattningshavare skall ersattningen
utgoéra en marknadsmassig och avvagd blandning av fast
|6n och pensionsférmaner, évriga férmaner samt villkor vid
uppsagning. Samtliga ledande befattningshavare deltar i
personaloptionsprogrammet (se avsnitt “ Aktiekapital och
agarforhallanden”, "Optionsprogram”). Mellan Bolaget
och verkstallande direktoéren galler en uppsagningstid om
tolv manader fran Bolagets sida och sex manader fran verk-
stallande direktérens sida. Verkstéllande direktdrens anstall-
ningsavtal innehaller ingen klausul om avgangsvederlag.
Mellan Bolaget och ledande befattningshavare galler en
Omsesidig uppsagningstid om tre manader. Avtalen inne-
haller inga klausuler om avgangsvederlag. Bolagsledningens

bonusersattning skall bero av i vilken utstrackning i forvag
uppstallda mal uppfyllts inom ramen fér Bolagets verksam-
het. Full bonus skall uppga till 20 procent av den fasta
[6nen for VD. Riktlinjerna far frangas av styrelsen om det
vid enskilda fall finns sarskilda skal for detta.

Ersattning till styrelsen

Vid &rsstdmman den 11 december 2008 beslutades att ett
fast arvode om 100 000 SEK skall utga till var och en av de
externa styrelseledamdéterna samt 200 000 SEK till styrelse-
ordféranden for tiden intill rsstdmman 2009. Vid arsstdm-
man den 11 december 2007 beslutades att ett fast arvode
om 100 000 SEK skulle utga per extern styrelseledamot for
tiden intill arsstdmman 2008. Med detta beslut som grund
utgick under rakenskapsaret 2007/2008 att arvode om

21 000 SEK till envar av de fore detta styrelseledaméterna
Peter Rotschild, Bjorn Nilsson och Hans Wigzell samt till
Anders Essen-Moller som styrelseledamot. Fér samma
period utgick ett arvode om 50 000 SEK till envar av styrel-
seledamoterna Lars Jonsson och Sam Lindgren samt till fore
detta styrelseledamoten Christer Hagglund. Vidare utgick
fér samma period 41 000 SEK till fére detta styrelseord-
féranden Joseph Janes samt 720 000 SEK till arbetande
styrelseordféranden Anders Essen-Moller.

Ersattning och pensioner till VD

Under rékenskapsaret 2007/2008 lamnade Anders Essen-
Moller posten som Bolagets VD for att tilltrada posten som
arbetande styrelseordférande. Som ny VD tillsattes
Elisabeth Lindner med tilltrdde under december 2007. Till
Anders Essen-Méller som VD utbetalades under 2007/2008
en fast 16n om 754 000 SEK fram till februari 2008. Som
arbetande styrelseordférande har for samma period till
Anders Essen-Mdller utbetalats fast 16n om 720 000 SEK, se
ovan. Till Elisabeth Lindner som VD utbetalades en fast 16n
om 720 000 SEK under rakenskapsaret 2007/2008. |
tjdnstepensionsforsakring betalar Bolaget 35 procent av
arslonen till VD samt styrelseordférande. Forsakrings-
beloppet faller ut fran och med 65 ars alder. Pensionskost-
naderna till Anders Essen-Moller uppgick totalt till

516 000 SEK rakenskapsaret 2007/2008. Pensionskost-
naderna till VD Elisabeth Lindner uppgick under samma
period totalt till 252 000 SEK. Med pensionskostnad avses
den kostnad som belastar rakenskapsarets resultat. An-
gaende innehav av personaloptioner, se ovan. Under réken-
skapsaret 2007/2008 utbetalades 173 000 SEK i bonus till
Elisabeth Lindner.

Ersattning och pensioner till 6vriga ledande
befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhéll I6ner om
totalt 3 393 000 SEK under rékenskapsaret 2007/2008.
Tjanstepensionskostnader till ¢vriga ledande befattnings-
havare uppgick till 518 000 SEK. Koncernen erbjuder
tjanstepension till samtliga anstallda. Pensionsavtalen skall
uppga till cirka 20 procent av den pensionsgrundande
|6nen och utbetalas fran och med 65 ars alder. Samtliga
pensionsférmaner ar oantastbara, det vill séga ej villkorade

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DIAMYD MEDICAL AB (PUBL) 37



av framtida anstallining. Med pensionskostnad avses den
kostnad som belastar rakenskapsarets resultat. Under
rakenskapsaret 2007/2008 utbetalades sammanlagt

21 000 SEK i bonus till 6vriga ledande befattningshavare.

Avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstallande direktéren galler en upp-
sagningstid om tolv manader fran Bolagets sida och

sex manader fran VD:s sida. Mellan Bolaget och ledande
befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om
tre manader. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har ratt till ndgot avgangsvederlag eller andra
férmaner fran Diamyd eller dess dotterbolag efter upp-
dragets respektive anstallningens upphérande.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas pa Bolagets adress Linnégatan 89B, 115 23 Stock-
holm. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har, i denna egenskap, varit inblandad i konkurs,

likvidation eller konkursférfarande under de senaste

fem aren. Ingen av dessa personer har heller démts i bed-
ragerirelaterade mal under de senaste fem aren. Ingen av
dessa har heller varit féremal for anklagelse eller sanktion
frdn myndighet under de senaste fem aren (till exempel
overtradelse av handelsférbudet i lagen om anmaélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument). Ingen
av dessa personer har heller férbjudits av domstol att inga i
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha en ledande funktion i bolag under de senaste
fem aren (till exempel naringsférbud). Styrelseordféranden
ar far till chefen for klinisk utveckling. | 6vrigt finns inga
familjeband mellan styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare. Det finns inga kénda intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare & ena sidan och Bolaget 4 andra
sidan, det vill sdga ingen av dessa personer har privata
intressen som kan std i strid med Bolagets, férutom det
ekonomiska intresse som foljer av dessa personers respek-
tive innehav av aktier och/eller personaloptioner i Bolaget.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen i Diamyd Medlical AB (“Diamyd” eller
“Bolaget”) grundas frémst pa aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och NASDAQ OMX Regelverk for emittenter.
Fran och med den 1 juli 2008 omfattas Diamyd dven av
Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden ”). Koden bygger pa
principen "folf eller forklara” vilket innebdr att Diamyd kan
awika fran enskilda regler under forutsdttning att avvikel-
sen redovisas samt att Bolaget anger och motiverar den
l6sning som Bolaget i stdllet valt. Den 1 mars 2009 tradde
nya bestammelser om bolagsstyrning i kraft. For Bolagets
del innebdr detta huvudsakligen att skyldigheten att redo-
visa kodltillampningen enligt modellen “félj eller forkiara”
och skyldigheten att avge bolagsstyrningsrapport dr lag-
stadgade fran och med den 1 september 2009, det vill sdga
fran och med innevarande rékenskapsar.

AKTIEKAPITAL OCH AKTIEAGARE

Aktiekapitalet i Diamyd bestar av aktier av serie A (1 rost)
och aktier av serie B (1/10 rost). Vid rakenskapsarets utgang
den 31 augusti 2009 uppgick aktiekapitalet till

11 182 472 kronor, fordelat pa 10 620 801 aktier av

serie B samt 561 671 aktier av serie A, envar aktie av

serie A och B med ett kvotvarde om 1 SEK. Aktier av serie B
ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm Small Cap lista
(ticker symbol DIAM B) samt handlas genom American
Depository Receipts (ADR) pa amerikanska OTCQX-listan via
Bank of New York Mellon (PAL) (ticker symbol DMYDY).
Mangold Fondkommission AB ar likviditetsgarant fér
aktien. Per den 31 augusti 2009 uppgick antalet aktiedgare
till 4 938 stycken. De tio storsta dgarna i Diamyd Medical
innehar aktier motsvarande 65 procent av kapitalet och

76 procent av rosterna. Bérskursen vid rakenskapsarets
utgang var 88,50 SEK, vilket ger ett borsvarde pa

939,9 MSEK. Under rakenskapsaret 2008/2009 6kade
aktiekursen med 37,2 procent (aktiekursen per den

1 september 2008 jamfért med den 31 augusti 2009).

OVERSIKT OVER BOLAGSSTYRNINGEN | DIAMYD
Ansvaret for bolagsstyrningen i Diamyd férdelas mellan
bolagsstamman, styrelsen, dess kommittéer och verkstallan-
de direktdr. Reglerna for bolagsstyrningen harrér framst
fran aktiebolagslagen, bolagsordningen och NASDAQ OMX
Regelverk for emittenter.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar Diamyds hogsta beslutande organ och
beslutar i centrala fragor sasom faststéllande av resultat-
och balansrékning, val av styrelseledaméter och styrelsens
ordférande, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verk-
stallande direktéren, andringar i bolagsordningen, utseende
av revisor samt faststallande av riktlinjer for ersattning till
bolagets ledande befattningshavare. Utéver detta har
bolagsstdmman att besluta om andra drenden enligt aktie-
bolagslagen, exempelvis nyemissioner och utgivande av op-

tionsprogram. Aktiedgare som anmaler sitt deltagande och
som ar inférda i aktieboken pa avstamningsdagen har ratt
att narvara pa stamman, personligen eller genom ombud.
Varje aktiedgare har ratt att fa ett arende behandlat pa
bolagsstamman. Formalia kring bolagsstamman regleras
huvudsakligen av aktiebolagslagen och bolagsordningen.
Kallelse till drsstdmman och extra bolagsstdmma, som skall
behandla férslag till andring av bolagsordningen, skall ske
tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan stdamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall ske tidigast
sex veckor och senast tva veckor innan stamman. Kallelse
till stdmma skall ske genom annonsering i Svenska Dag-
bladet samt i Post- och Inrikes Tidningar. Enligt Koden skall
Bolaget iaktta vissa ytterligare regler i samband med
bolagsstamma enligt principen "félja eller forklara”.

ARSSTAMMA RAKENSKAPSARET 2008/2009
Arsstamman for rakenskapsaret 2008/2009 avses att hallas
i Stockholm den 11 december 2009. Protokoll fran
arsstamman 2009 kommer att finnas tillgangligt pa Diamyd
Medicals hemsida www.diamyd.com.

ARSSTAMMA RAKENSKAPSARET 2007/2008
Vid arsstamman den 11 december 2008 fattades bland
annat foljande beslut:

e Beslutades att 6verfora Bolagets fria medel om drygt
13 MSEK till ny rakning och att inte utbetala ndgon
utdelning till aktiedgarna.

e Beslutades att omvalja Anders Essen-Moller, Lars
Jonsson och Sam Lindgren samt att vélja Henrik Bonde
till styrelseledamaoter for tiden intill nasta arsstamma
samt att omvalja Anders Essen-Méller till styrelseord-
férande. Beslutades dven att styrelseordféranden skall
erhalla ett arvode om 200 000 SEK samt var och en av
ovriga styrelseledamoter skall erhalla ett arvode om
100 000 SEK.

e Beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma besluta
om nyemission av sammantaget hégst 10 procent av
antalet utstdende aktier samt att darvid kunna avvika
fran aktiedgares foretradesratt. Vederlag skall ske kon-
tant och/eller med bestdammelse om apport eller kvitt-
ning. Den nya aktierna skall, i den man de ges ut med
awikelse fran aktieagarnas foretradesratt, emitteras till
ett belopp som néra ansluter till aktiekursen vid tiden
for emissionen.

e Beslutades att bemyndiga styrelsen att under perioden
fram till nasta arsstamma besluta om aterkop och for-
sdljning av aktier pd NASDAQ OMX Stockholm. Det
hogsta antalet aterkopta aktier skall vara sadant att
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Bolagets egna innehav inte vid nagot tillfalle dverstiger
10 procent av samtliga aktier i Bolaget. Forvarv av aktier
far endast ske till ett pris inom det pd NASDAQ OMX
Stockholm vid var tid registrerade intervallet mellan
hogsta képkurs och lagsta saljkurs. Aterkop skall ske i
enlighet med bestammelserna om daterkdp i noterings-
avtalet. Syftet med bemyndigandet &r att ge styrelsen
instrument att optimera Bolagets kapitalstruktur for att
darigenom skapa okat varde for aktiedgarna.

e Beslutades om ett optionsprogram. For ytterligare
information hanvisas till avsnittet ” Aktiekapital och
agarforhallanden”.

e Beslutades om en nomineringsprocess infor ars-
stamman avseende rakenskapsaret 2008/2009. Se
vidare nedan.

STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR
Styrelsen utses av bolagsstdmman och skall enligt bolags-
ordningen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med
noll till tre suppleanter. Ledamoterna utses intill tiden for
ndsta arsstdmma, det vill sdga en mandatperiod om hogst
ett ar i taget. Nuvarande styrelse och styrelseordférande har
valts vid drsstdmman den 11 december 2008 och bestar av
Anders Essen-Mdller (ordférande), Lars Jonsson, Sam
Lindgren och Henrik Bonde samt inga suppleanter.
Verkstallande direktdren ingar inte i styrelsen.

Styrelsens arbete regleras primart av aktiebolagslagen, bo-
lagsordningen, Koden och den arbetsordning som styrelsen
faststallt for sitt arbete. Diamyds styrelse beslutar huvud-
sakligen i fragor som roér Bolagets strategiska inriktning,
finansiering, organisationsfragor, investeringar samt viktig-
are policys, riktlinjer och instruktioner. Styrelsen dvervakar
fortlbpande efterlevnaden av dessa och har det yttersta
ansvaret for att de blir féremal fér uppdatering och éver-
syn. Styrelsen har inte faststallt ndgra sarskilda etiska rikt-
linjer for Bolagets upptradande eftersom styrelsen beddémt
att de regler, som denna typ av verksamhet styrs av, ar till-
fyllest. Styrelsens arbete organiseras och leds av styrelse-
ordféranden. Styrelsen skall enligt gallande arbetsordning
hélla minst fyra ordinarie styrelsem&ten mellan varje ars-
stdmma. Vid ytterligare fyra moéten behandlas kvartals-
rapporter och bokslutskommuniké. Kallelse och skriftligt
underlag fér beslut och rapporter skall enligt arbetsord-
ningen utsandas till styrelsen en vecka fore varje styrelse-
mote. Bolagets revisor narvarar vid styrelseméten nar sa
behévs, normalt en gang per ar. Kallelse och skriftligt
underlag fér beslut och rapporter utsands till styrelsen en
vecka fore varje styrelsemote. Arbetsordningen ar enligt
aktiebolagslagen foremal for arlig dversyn.

Verkstallande direktdr sedan 2008 &r Elisabeth Lindner. Av-
seende verkstallande direktérens arbete finns en VD-
instruktion som skall omprévas minst en gang per ar.
Styrelsen skall godkdnna vasentliga uppdrag som verk-
stallande direktoren har utanfér Bolaget. For information

om alder, huvudsaklig utbildning och 6vriga uppdrag samt
innehav i Bolaget hanvisas till avsnittet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer.

Diamyds styrelse bedémer att den har den erfarenhet och
den kompetens som kravs for att styrelsen skall kunna
stodja, folja och kontrollera verksamheten. Styrelsen be-
démer att den uppfyller Kodens krav pd oberoende i for-
hallande till Bolaget, bolagsledningen och stdrre aktiedgare
(&gare av mer an 10 procent av aktierna eller résterna i
Bolaget).

Nérvaro vid
Ledamot styrelsesam-
Namn sedan Oberoende mantraden
Anders Essen-Moller 1996, Nej? 16/16
ordférande
sedan 2007
Lars Johnsson 2007 Ja 14/16
Sam Lindgren 2007 Ja 14/16
Henrik Bonde 2008 Ja 12/16

T Anders Essen-Moller bedoms inte vara oberoende eftersom han ar
storre aktiedgare i Bolaget. Ovriga styrelseledaméter bedéms vara
oberoende av saval Bolaget som storre aktiedgare.

STYRELSENS ARBETE UNDER 2008/2009

Under aret har styrelsen haft 16 protokollférda samman-
traden. Vid styrelsemdte da arsbokslut behandlats har
Bolagets revisor varit narvarande och framlagt sina iaktta-
gelser. Huvudsakligen har féljande vésentliga arenden
avhandlats under aret:

e Mal for verksamheten

e Strategisk inriktning for verksamheten

e Affarsplaner, finansiella planer och prognoser
e Kapital- och finansieringsfragor

e Deldrsrapporter samt arsbokslut

e Utvdrdering av styrelsens, verkstallande direktérens och
koncernledningens arbete

REVISIONSUTSKOTT

Enligt Koden skall styrelsen inratta ett revisionsutskott be-
stdende av minst tre styrelseledaméter. Revisionsutskottet
skall bland annat svara for att den finansiella rapportering-
en ar kvalitetssakrad och uppfyller gallande krav. Styrelsen i
Diamyd har tidigare valt att inte inrdtta ndgot sarskilt revi-
sionsutskott utan lata hela styrelsen behandla dessa fragor.
Styrelsen bestar for narvarande av fyra ledamoter. Ingen
ledamot ingar i bolagsledningen. Styrelsen har bedémt att
de fragor, som revisionsutskottet skall behandla, bast be-
handlas av hela styrelsen. Vidare bedémer styrelsen att de
uppgifter, som enligt Koden skulle ha avilat ett sarskilt revi-
sionsutskott, i allt vasentligt har fullgjorts under raken-
skapsaret av styrelsen i sin helhet. Dock har styrelsen inte
faststallt riktlinjer for vilka andra tjdnster an revision som
Bolaget far upphandla av revisorn, vilket forklaras av att
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fragan om ytterligare upphandling av sddana tjanster annu
inte aktualiserats.

Den 1 juli 2009 inkluderades kravet pa ett revisionsutskott i
aktiebolagslagen. Enligt aktiebolagslagen skall utskottet
huvudsakligen évervaka bolagets finansiella rapportering
och effektiviteten i bolagets interna kontroll, internrevision
och riskhantering, halla sig informerad om revisionen av
rakenskaperna samt granska revisorns opartiskhet. Styrel-
sen far underlata att inratta ett revisionsutskott forutsatt att
utskottets uppgifter fullgérs av hela styrelsen och att minst
en ledamot uppfyller kravet pd oberoende och redovis-
nings- eller revisionskompetens. Styrelsen beddémer att des-
sa krav uppfylls. Styrelsen kommer dock fortlépande att
Overvdga behovet av ett sarskilt revisionsutskott.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Enligt Koden skall styrelsen inratta ett ersattningsutskott
med uppgift att bereda frdgor om ersattning och andra an-
stallningsvillkor fér bolagsledningen. Ersattningsutskottet
har under rakenskapsaret 2008/2009 bestatt av oberoende
styrelseledamoten Henrik Bonde samt styrelseordféranden
Anders Essen-Moller. Utskottet har till uppgift att, i enlighet
med de riktlinjer som beslutats vid narmast féregaende
arsstdmma, bereda och besluta om ersattning till ledande
befattningshavare undantaget verkstallande direktorens
ersattning. Utskottet har dven att framlagga forslag till
nastkommande arsstdamman om riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Fragor om incitamentsprogram
samt ersattning till verkstallande direktéren bereds och
beslutas dock av styrelsen. Ersattningsutskottet har haft tva
protokollférda méten under rakenskapsaret da bada
ledamodterna ndrvarat och verkstallande direktéren varit
adjungerad. Rapportering sker direkt till styrelsen.

VALBEREDNING

Valberedning infor arsstdmman avseende raken-
skapsaret 2007/2008

Infor arsstamman 2007/2008 tillsattes en nominerings-
kommitté bestdende av Johannes Falk (utsedd av aktie-
agaren Bertil Lindkvist) och styrelseordféranden Anders
Essen-Moller i syfte att i allt vasentligt fullgora de uppgifter
som en valberedning skall ha enligt Koden. Eftersom Bo-
laget haft att tillampa Koden forst fran och med den 1 juli
2008 tillsattes kommittén emellertid inte av bolagsstam-
man.

Valberedning infor arsstdmman avseende raken-
skapsaret 2008/2009

Vid drsstdmman den 11 december 2008 beslutades om en
nomineringsprocess enligt foljande. Valberedningens upp-
gift ar att infor arsstdmman 2008/2009 framlagga forslag
till styrelse och styrelseordférande. Val av revisor ar inte
aktuellt. Valberedningen skall aven féresla arvode till var
och en av styrelseledaméterna, revisorsarvode samt ord-
férande vid stamman liksom férslag till nomineringsprocess
infor arsstdmma avseende rakenskapsaret 2009/2010.

Nuvarande valberedning i Diamyd bestar av Johannes Falk,
(ordférande, foretrader aktiedgaren och styrelseorféranden
Anders Essen-Moller), advokat Erik Nerpin (foretrader aktie-
agaren Bertil Lindkvist) och Ake Smids (féretrader aktie-
agaren Ostersjostiftelsen). Valberedningen har utsetts i
enlighet med de principer som fastslogs vid arsstdamman
den 11 december 2008 och representerar saledes de tre
storsta aktiedgarna samt styrelsens ordférande som
sammankallande. Arsstdmmans beslut om nominerings-
process har inte omfattat ndgot forfarande for att vid
behov ersatta ledamot som lamnar valberedningen innan
dess arbete slutforts. Detta eftersom det, mot bakgrund av
valberedningens sammansattning, bedémts att det inte
skulle bli aktuellt att tillampa ett sadant forfarande. Styrel-
sen anser att nuvarande valberedning uppfyller Kodens krav
pa oberoende och sammansattning. Valberedningen har
hittills under aret inte haft ndgra protokollférda méten. Val-
beredningens sammansattning skulle ratteligen ha presen-
terats senast sex manader fore arsstamman som avses
héllas den 11 december 2009. Orsaken till offentliggéran-
det senarelagts ar att utseendet av ledaméter tog langre tid
an vad som avsetts. Nagon alternativ 16sning presenteras
inte eftersom Bolaget framover avser folja Koden aven i
detta avseende.

UTVARDERING

Enligt Koden skall styrelsen arligen utvdrdera styrelsearbetet
genom en systematisk och strukturerad process. Eftersom
tre av fyra ledaméter i styrelsen valts in under 2007/2008
har styrelsen ansett att en formell utvardering inte skulle
tillféra nagot betydande varde. Dock har styrelsen under
rakenskapsaret I6pande och informellt utvarderat sitt
arbete i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effek-
tivitet. Styrelsen har dven fortlépande utvarderat verk-
stallande direktorens arbete.

OVRIGA AVVIKELSER FRAN KODEN

Utdéver vad som angivits ovan har féljande avvikelser skett
fran Koden under rékenskapsaret 2008/2009. P4 grund av
att Bolaget inte haft tillrackliga administrativa resurser och
rutiner har Bolaget avvikit fran Koden i frdga om vissa be-
stammelser rérande Bolagets hemsida i samband med ars-
stamman avseende rakenskapsaret 2007/2008. De punkter
som berdérs ar punkt 1.1 (tidpunkt for begaran att fa arende
behandlat pa stdmma), punkt 1.7 (protokoll fran arsstam-
man), punkt 2.5 (hur forslag till valberedningen lamnas),
punkt 2.6 (valberedningens motiverade yttrande och
presentation av styrelseledamot som féreslogs till nyval
samt uppgift om respektive ledamots oberoende). Eftersom
styrelsen avser att vidta atgarder for att forbattra dessa
rutiner, och uppfylla Kodens krav dven i dessa avseenden,
redogors inte fér nagon alternativ [6sning. Infor arsstam-
man avseende rakenskapsaret 2007/2008 avvek Bolaget
vidare fran punkt 2.3 (valberedningens sammansattning),
punkt 2.1 (forslag till stammoordférande). Skalet till detta
ar att den nomineringskommitté som tjanstgjorde infor ars-
stamman inte hade tillsatts av bolagsstdmman.
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VETENSKAPLIGT OCH MEDICINSKT RAD

Diamyd Medical har utsett ett Vetenskapligt och Medicinskt
rad bestaende av ledande vetenskapsman fran USA, Neder-
landerna, England och Sverige. Nedanstaende personer in-
gar i radet:

PROFESSOR MARK ATKINSON, USA, PhD, ar Eminent
Scholar in Diabetes Research vid University of Florida. Dr
Atkinson ingick i en av de forsta forskargrupperna som
férstod vardet av att mata immunsvar mot GAD i personer
med typ 1-diabetes. Dr Atkinson ar nu radgivare at ett
flertal organisationer och forskningsinstitut, bland annat for
Juvenile Diabetes Research Foundation (JDRF), American
Diabetes Association (ADA) och National Institutes of
Health (NIH) i USA. Hans forskningsinsatser har gjort
honom till en av de fem mest citerade vetenskapliga for-
fattarna inom diabetesforskningen, och han har mottagit
priser for sina forskningsresultat fran JDRF och ADA. Pro-
fessor Atkinsons nuvarande forskning bidrar till forstaelsen
av de immunologiska mekanismer som ligger bakom dia-
betes, och ett av hans huvudmal ar att utveckla en effektiv
metod for att férebygga och bota typ 1-diabetes. Atkinson
ar medlem av Diamyd Medicals vetenskapliga och
medicinska rad sedan 1997.

PROFESSOR JOSEPH GLORIOSO, USA, PhD, ar McElroy
Professor och ordférande fér institutionen for molekylar
genetik och biokemi vid University of Pittsburgh i Penn-
sylvania i USA. Dr Glorioso ar grundare och chef for insti-
tutet for molekylarmedicin vid University of Pittsburgh.
Glorioso ar en erkand expert pa herpes simplex-virus och
genterapi och var tidigare ordférande fér American Society
for Gene Therapy. Glorioso ar upphovsman till flera av
Diamyds NTDDS-patent och var en av grundarna av Nurel
Therapeutics. Glorioso ar medlem av Diamyd Medicals
vetenskapliga och medicinska rad sedan 2006.

PROFESSOR DANIEL KAUFMAN, USA, PhD, ar professor vid
institutionen for molekylar och medicinsk farmakologi vid
UCLA School of Medicine i Los Angeles. Professor Kauf-
mans nuvarande forskning ar inriktad pa GAD och dess
relation till diabetes. Kaufman visade i en forskningsartikel i
november 1993 att administrering av GAD i mdss som an-
nars skulle utveckla typ 1-diabetes, hindrade sjukdomen
fran att bryta ut. Kaufman var forst med att klona GAD-
genen och hans laboratorium var férst med att visa att
GAD-behandling kunde hdmma diabetes hos mdss som
hade utvecklat autoimmunitet. Kaufman tillhérde den
grupp kring professor Allan J. Tobin som var férst med att
ldmna in en patentansékan pa hela DNA-koden fér GAD,
den patentportfélj som Diamyd Medical licensierar. Kauf-
man ar medlem av Diamyd Medicals vetenskapliga och
medicinska rad sedan 1996.

PROFESSOR LARS KLARESKOG, Sverige, MD, PhD, &r pro-
fessor i reumatologi och chef fér reumatologiska forsk-
ningslaboratoriet pa centrum fér molekylarmedicin vid
Karolinska Sjukhuset/Karolinska Institutet i Sverige. Klare-
skogs forskning ar inriktad pa autoimmuna sjukdomars
uppkomst och behandling. Klareskog ar medlem av Diamyd
Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan 1996.

PAUL KORNBLITH, USA, MD, ingar i ledningen fér Penn-
sylvania BIO (Western PA) och ar konsult for Pittsburgh Life
Sciences Greenhouse. Dr Kornblith &r grundare och ord-
férande emeritus av Precision Therapeutics Inc och ord-
forande for Celsense Inc. Kornblith &r expert inom neuro-
logi och neuroonkologi. Han var tidigare lektor och chef fér
neuroonkologi vid Harvard University, chef for neurokirurgi
vid NIH-NIHDS/NCI och vice ordférande och professor i
neurokirurgi vid University of Pittsburgh. Kornblith ar med-
lem av Diamyd Medicals vetenskapliga och medicinska rad
sedan 2006.

PROFESSOR AKE LERNMARK, Sverige, Med Dr, ar Robert H.
Williams professor i medicin vid University of Washington i
Seattle i USA. Han ar ocksa professor i experimentell dia-
betes vid Lunds universitet, avdelningen for klinisk veten-
skap pa Universitetssjukhuset MAS i Malmo. Lernmarks
forskning ar inriktad pa diabetes och han identifierade i ett
tidigt skede det antigen som senare visade sig vara GAD.
Han och hans kollegor var férst med att klona GAD65 fran
humana Langerhanska 6ar med biokemiska metoder och
var darigenom forst med att identifiera antikroppar mot
GADG5 i patienter med typ 1-diabetes. Professor Lernmark
var férst med att anvanda molekyldra metoder for att
identifiera HLA-gener som ar nédvandiga, men inte tillrack-
liga, for att utveckla sjukdomen. Lernmark ar medlem av
Diamyd Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan
1996.

PROFESSOR DAVID LESLIE, Storbritannien, MD, PhD, ar pro-
fessor i diabetes och autoimmunitet vid Royal London and
St. Bartholomew'’s School of Medicine, University of
London. Leslie har varit engagerad i diabetesforskning och
kliniska studier sedan 1975. Professor Leslie ar sedan 1982
chef for "the British Diabetic Twin Study”, varldens storsta
tvillingstudie av sitt slag, samt Principal Investigator fér
European Action LADA Consortium.

Genom att studera tvillingar har professor Leslie kunnat pa-
visa mojligheter att forutsédga och férebygga autoimmun
diabetes. Leslie ar medlem av Diamyd Medicals vetenskap-
liga och medicinska rad sedan 1999.
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PROFESSOR BART O. ROEP, Nederlanderna, MD, PhD, ar
bitrddande professor i medicin och chef for Division of
Autoimmune Diseases vid Leiden University Medical Center
i Nederlanderna. Roep har fokuserat pa autoreaktiva T-
cellers roll i diabetes genom bestdamning av humana cellu-
l&ra immunsvar, identifiering av autoantigener, avstétning
vid transplantation samt strategier fér immunintervention i
typ 1-diabetes. Professor Roep innehar positioner i ett fler-
tal vetenskapliga rad och forskningspaneler. Déribland
Juvenile Diabetes Research Foundation International (JDRF),
det hollandska nationella forskningsradet, den Europeiska
Unionen, European Foundation for Diabetes Research
(EFSD) och National Institutes of Health (NIH) i USA. Pro-
fessor Roep ar medlem av Diamyd Medicals vetenskapliga
och medicinska rad sedan 2006.

PROFESSOR ALLAN J. TOBIN, USA, PhD, &r VD fér MRSSI
Inc. MRSSI ger rad till High Q Foundation och CHDI,
organisationer som dgnar sig at att finna lakemedel for
Huntingtons sjukdom. Professor Tobin var tidigare Eleanor
Leslie Chair of Neuroscience samt chef for hjarnforsknings-
institutet vid UCLA i Los Angeles. Tobin &r dven Scientific
Director Emeritus vid Hereditary Disease Foundation som
deltog i upptackten av den gen som orsakar Huntingtons
sjukdom. Tobin har specialiserat sig pa molekyldra metoder
for syntes, funktion och nedbrytning av GABA, som verkar
som en signifikant inhibitorisk signal i hjarnan och buk-
spottkorteln. Tobin dr medlem av Diamyd Medicals veten-
skapliga och medicinska rad sedan 1996.

PROFESSOR RICHARD J. WHITLEY, USA, MD, &r professor i
pediatrik, mikrobiologi, medicin, och neurokirurgi vid
University of Alabama i Birmingham i USA. Whitley var en
av grundarna av Aviron (férvarvat av Medimmune) och ar
medlem i Gileads vetenskapliga och medicinska rad. Dr
Whitleys huvudsakliga forskning ar inriktad pa den moleky-
lara patogenesen av herpes simplex virus. Whitley ar dven
ansvarig for “National Institute of Allergy and Infectious
Diseases Collaborative Antiviral Study Group”, ett multi-
centersamarbete med malet att forbattra behandlingen av
human herpes simplex virusinfektion. Whitley &r medlem i
Diamyd Medicals vetenskapliga och medicinska rad sedan
2006.

PROFESSOR HANS WIGZELL, Sverige, MD och PhD, &r pro-
fessor emeritus i immunologi och verksam vid Karolinska
Institutet, dar han aven varit rektor mellan aren 1995 och
2003. Utover detta var Wigzell ordférande i Nobelférsam-
lingen 2000 samt vetenskaplig radgivare till svenska rege-
ringen 1999-2007. Wigzell uppratthaller i nuldget ocksa
professurer vid universitet i Ehime, Japan, och vid univer-
sitetet i Baltimore, USA. Han leder foér narvarande EU:s
stora forskningsprojekt om HIV-vaccin (EUROPRISE). Wigzell
ar styrelseledamot i Karolinska Development, Biovitrum AB,
Raysearch AB, Probi AB och Intercell (Osterrike). Tidigare
styrelseledamot i Diamyd Medical AB.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Diamyd Medical per den 31 maj 2009 och
den 31 augusti 2009 uppgick till 11 182 472 SEK

(10 901 570 SEK per den 1 september 2008) och ar for-
delat pa 10 620 801 (10 339 899 per den 1 september
2008) aktier av serie B samt 561 671 (561 671 per den

1 september 2008) aktier av serie A, envar aktie av serie A
och B med ett kvotvarde om 1 krona. Aktierna ar de-
nominerad i svenska kronor (SEK).

Aktiekapitalet skall vara lagst 9 000 000 SEK och hogst
36 000 000 SEK. Sammanlagt lagsta antal aktier skall vara
9 000 000 och sammanlagt hogsta antal aktier skall vara
36 000 000. For det fall att denna nyemission fulltecknas
innebdar det en utspadningseffekt motsvarande knappt

28 procent av aktiekapitalet respektive résterna fore
emissionen.

Vid réstning pa bolagsstamma berattigar aktie av serie A till
en (1) rost och aktie av serie B till en tiondels (0,1) rést.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall
erbjudas som aktier av serie B till samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sa erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar fore-
tradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i for-
hallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, 4ga foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive féretrddes-
ratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal

aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag.

| 6vrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt eventuellt
oOverskott vid likvidation. Innehavare av aktier av serie A har
enligt bolagsordningen ratt att konvertera dessa till aktier
av serie B.

Aktier av serie B ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm
Small Cap lista (ticker symbol DIAM B) samt handlas genom
American Depository Receipts (ADR) pa amerikanska
OTCQX:-listan via Bank of New York Mellon (PAL) (ticker
symbol DMYDY). Mangold Fondkommission AB ar likvidi-
tetsgarant for aktien. Syftet ar att férbattra likviditeten och
minska skillnaden mellan aktiens kop- och saljkurs. Enligt
avtalet skall Mangold Fondkommission AB I6pande stélla
kop- och saljkurs fér aktien under minst 85 procent av han-
delsdagen och tillse att skillnaden mellan kép- och saljkurs
inte Gverstiger 4 procent.

Varken aktier av serie A eller B ar féremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inldsenratt eller I6snings-
skyldighet. Det har inte férekommit offentliga uppk&ps-
erbjudanden i frdga om aktier av serie A eller B.

Aktierna ar kontoférda enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument. Euroclear Sweden AB ar central

vardepappersforvarare och clearingorganisation, adress
Box 7822, 103 97 Stockholm.

AKTIEKURS

Diamyd Medicals borskurs vid rakenskapsarets utgang
2009-08-31 var 88,50 (64,50) SEK, vilket ger ett borsvarde
pa 939,9 (666,9) MSEK. Under rakenskapsaret 2008/2009
har aktiekursen 6kat med 37,2 % (féregaende ar en minsk-
ning 17,3 %) att jamféra med OMX Stockholm Pl (OMXSPI)
som under samma period minskade med 2,1 % (fore-
gaende ar en minskning 28,8 %). Hogst betalda kurs under
rakenskapsaret var 103,50 (100,00) SEK och lagst betalda
kurs var 48,50 (58,25) SEK. Genomsnittlig aktiekurs under
rakenskapsaret 2008/2009 var 77,73 (76,93) SEK och
5138 792 (6 086 497) stycken Diamyd-aktier omsattes till
ett varde om totalt 402,0 (485,4) MSEK. Aktiegrafen nedan
framstaller aktiekursutvecklingen och omséattningen for Dia-
myd Medicals aktie under perioden 2008-08-31 till
2009-08-31 jamfort med OMXSPI.
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Aktiekursutvecklingen och omsattningen i SEK for Diamyd Medicals aktie
under perioden 2008-08-31 till 2009-08-31 jamfdért med OMXSPI

SEK Omsattning, tusental
120 12 000
100 M\FAWAVM\/M 10 000
80 8 000

60 W\\’\l A 2 PV A 6 000

40 4 000
20 2 000
0 0

sep-08  okt-08 nov-08 dec-08 jan-09  feb-09 mar-09 apr-09 maj-09 jun-09  jul-09  aug-09

Omsattning — Diamyd Medical — OMXSPI
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Transaktion Villkor
1996 Bolaget bildades’ -
1996 Fondemission? -
96/97 Foretradesemission -
97/98 Foretradesemission -
99/00 Foretradesemission -
01/02 Foretradesemission 1:1, 40 kr
02/03 Inl6sen optioner 1:1, 22,10 kr
02/03 Inl6sen optioner 1:1, 21,79 kr
02/03 Inlésen optioner 1:1, 56,00 kr
02/03 Foretradesemission 2:1, 40 kr
03/04 Riktad emission 40 kr
04/05 Inlésen optioner 1:1 18,36 kr
05/06 Apportemission, Nurel 55,00 kr
Therapeutics

06/07 Warranter -
06/07 Inlésen optioner 1:1 50 kr
06/07 Inlésen optioner 1:1 50 kr
06/07 Riktad emission 145,75 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Inlésen optioner 1:1 50 kr
07/08 Riktad emission 73,00 kr
08/09 Inlésen optioner 1:1.100 kr
SUMMA

Aktiekapital A-aktier B-aktier Aktiekapital
(6kning, kr) (6kning, st) (6kning, st) (ackumulerat, kr)
126 288 150 000 102 575 126 288
638 787 - 512 500 765 075
771 335 785 770 550 1536 410
1536 410 150 785 1385625 3072820
768 205 75 390 692 815 3841 025
762 214 94 240 667 974 4603 239
12 232 - 12 232 4615471
13 106 - 13 106 4628 577

7 801 - 7 801 4 636 378
2318189 - 2318189 6 954 567
1390913 - 1390913 8 345 480
72 563 - 72 563 8418 043
317173 - 317173 8735216
912 262 90 471 821791 9647 478
30 000 - 30 000 9677478
25000 - 25000 9702478
70 000 - 70 000 9772478

15 000 - 15 000 9787478
45 000 - 45 000 9832478
10 000 - 10 000 9842478

2 500 - 2 500 9 844 978

15 000 . 15 000 9 859 978
5000 - 5000 9 864 978

2 500 - 2 500 9 867 478

13 092 - 13092 9880570

10 000 . 10 000 9890570

10 000 . 10 000 9900 570

10 000 - 10 000 9910570
991 000 - 991 000 10901 570
280902 - 280902 11182 472
11182 472 561 671 10 620 801 11182 4723

T Aktiens nominella belopp uppgick till 0,50 kr
2 Aktiens nominella belopp uppgick till 1 kr

3 Aktiens kvotvarde ar 1 kr (aktiekapitalet dividerat med antalet aktier)

AGARFORHALLANDEN OCH AGARSTRUKTUR
Per den 31 augusti 2009 uppgick antalet aktiedgare till

4 938 (4 367) stycken. De tio storsta dgarna i Diamyd
Medical innehar aktier motsvarande 65 procent (63 pro-
cent) av kapitalet och 76 procent (75 procent) av résterna.
Aktierna av serie B och serie A &r fritt Gverlatbara. Enligt
overenskommelse mellan huvudagarna Bertil Lindkvist och
Anders Essen-Moller har emellertid Anders Essen-Moller,
som ager samtliga utestdende aktier av serie A, férbundit
sig att inte dverlata aktier av serie A till tredjepart (galler ]
arv), utan att sadan tredjepart samtidigt férbinder sig att
erbjuda dgare av aktier av serie B att avyttra sina aktier av
serie B pa samma finansiella villkor.

Per den 31 augusti 2009 innehade de tre storsta aktie-
dgarna sammantaget mer an halften av résterna och
knappt hélften av kapitalet i Bolaget. En investerare bor
vara medveten om att dessa aktiedgare darmed tillsam-
mans kan uttva ett betydande inflytande i sddana fragor
som beslutas av bolagsstamman. Inflytandet begréansas
dock av reglerna om minoritetsskydd i aktiebolagslagen
(2005:551). Vidare omfattas Bolaget av NASDAQ OMX
Regelverk for emittenter och av Svensk kod for bolags-
styrning, som bland annat innehaller bestdmmelser som
kompletterar aktiebolagslagens regler i detta avseende.
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SAMMANFATTNING 10 STORSTA AKTIEAGARE PER DEN 31 AUGUSTI 2009

A-aktier B-aktier Kapitalandel Réstandel
Namn antal antal (%) (%)
Lindkvist, Bertil 0 3900 303 34,88 24,02
Essen-Moller, Anders 561671 231902 7.1 36,02
Ostersjostiftelsen 0 764 608 6,84 4,71
Avanza Pension 0 600 373 5,37 3,7
Nordnet Pensionsférsékring AB 0 513 639 4,59 3,16
Six Sis Ag, W8imy 0 197 171 1,76 1,21
Alandsbanken Ab, W8imy 0 186 837 1,67 1,15
Galostiftelsen 0 114 100 1,02 0,7
Dexia Bil Customer Account 0 77 947 0,7 0,48
Swedbank Ab 0 70 000 0,63 0,43
561 671 6 656 880 64,56 75,58
AKTIEAGARSTRUKTUREN FORDELAT PA OLIKA STORLEKSINNEHAV PER DEN 31 AUGUSTI 2009

Marknadsvarde
Antal aktieagare Antal AK A Antal AK B Innehav (%) Roster (%) (KSEK)
1-500 3731 0 574 392 5,14 3,54 50 834
501-1 000 566 0 467 081 4,18 2,88 41 337
1 001-5 000 493 0 1063 051 9,51 6,55 94 080
5001-10 000 72 0 521175 4,66 3,21 46 124
10 001-15 000 29 0 350611 3,14 2,16 31029
15 001-20 000 13 0 237 083 2,12 1,46 20982
20 001- 34 561671 7 407 408 71,26 80,21 655 556
Totalt 4938 561 671 10 620 801 100,00 100,00 939 941

OPTIONSPROGRAM malt innebdar att 158 400 nya B-aktier kan tecknas. Teck-

Diam TO B 2007/2010

En extra bolagsstamma i maj 2007 antog ett optionspro-
gram om 250 000 personaloptioner. Teckningskursen vid
nyteckning av aktie med stéd av optionsratt som tilldelades
vederlagsfritt, sattes till 146 SEK. Kostnaden for options-
programmet ar marknadsmassig och tas fram genom en
vardering baserad pa Black & Scholes vérderingsformel. |
enlighet med IFRS 2 och URA 46 har kostnaderna for per-
sonaloptionsprogrammet som utgavs under 2007 belastat
resultatet till och med maj 2009 med 4 611 KSEK.

Bolagsstamman i Diamyd Medical fattade den 11 december
2007 beslut om ett optionsprogram om 200 000 personal-
optioner som en modifiering av befintligt personaloptions-
program. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med
stod av optionsratt, som tilldelades vederlagsfritt, sattes till
81 SEK. Optionerna intjdnas under ett, tva och tre ar och
kan utnyttjas 12 december 2008, 12 december 2009 samt
12-31 december 2010, villkorat fortsatt anstallning. Kost-
naden for optionsprogrammet ar marknadsmassig och tas
fram genom en vardering baserad pa Black & Scholes
varderingsformel. | enlighet med IFRS 2 och URA 46 har
kostnaderna for personaloptionsprogrammet som utgavs i
december 2007 belastat resultatet till och med maj 2009
med 2 236 KSEK. Per 31 maj 2009 var 130 000 optioner
utstaende.

Personaloptioner 2008/2011

Den 1 april 20009 tilldelades personalen samt foretags-
ledningen i dotterféretaget Diamyd Therapeutics AB samt i
dotterféretaget Diamyd Inc. 158 400 optioner vilket maxi-

ningskursen vid nyteckning av aktie med stdd av options-
ratt, som tilldelades vederlagsfritt, sattes till 66 SEK per
aktie. En tredjedel av programmet kan utnyttjas tidigast
15 november 2009, ytterligare en tredjedel den 15 novem-
ber 2010 och den sista tredjedelen 15 november 2011.
Utover de 158 400 optionerna som tilldelats personal och
féretagsledning har dotterféretag i koncernen tecknat

61 600 optioner vilket &r avsett att anvandas for att tacka
upp kostnaden for de sociala avgifterna som kan komma
att utga da tilldelade optioner nyttjas av innehavaren.
Vardering av programmet har gjorts enligt Black & Scholes
och de viktigaste parametrarna har varit volatilitet 49 pro-
cent och teckningskurs 66 SEK per aktie. Ranta mot-
svarande 1-drig statsskuldvaxel samt 2-arig respektive
3-arig statsobligation har anvants vid berdkningen av
kostnaden.

Den totala framraknade kostnaden som skall periodiseras
over en knapp tredrsperiod uppgar till 4,8 MSEK, exklusive
sociala avgifter vilka kommer varderas vid respektive
balansdag och periodiseras ¢ver intjanandeperioden. Kost-
naden reduceras i handelse av att anstalld slutar innan in-
tjaningstiden och ratten till optionen darmed gar forlorad.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser rérande dgande i Diamyd Medi-
cal, med undantag fér vad som anges ovan under " Agar-
forhallanden och dgarstruktur”.
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLITIK

Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Med
hansyn till Diamyd Medicals finansiella stallning och nega-
tiva resultat avser styrelsen inte féresla att ndgon utdelning
ldmnas under de narmaste aren. Bolagets finansiella till-
gangar kommer huvudsakligen anvandas till att finansiera
existerande och nya forskningsprojekt. Det finns inga fasta
datum for utdelning. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget (eller forvaltaren i fore-
kommande fall) och begrénsas endast av vid var tid gallan-
de regler om preskription. Det finns inga restriktioner av-
seende ratt till utdelning for personer bosatta i utlandet.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE OCH
BEMYNDIGANDE OM ATERKOP AV AKTIER
Bolagsstamman i Diamyd Medical bemyndigade den

11 december 2008 styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndstkommande arsstamma, besluta
om nyemission av aktier samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgares foretradesratt. Det totala antalet aktier som kan
ges ut far inte 6verstiga 10 procent av det totala aktie-
antalet. Betalning skall kunna ske kontant, genom apport
eller genom kvittning. Vid fullt utnyttjande uppgar utspad-
ningseffekten till cirka 9,1 procent av aktiekapitalet be-
raknat pa det totala antalet aktier efter fullt utnyttjande.
Vidare bemyndigade bolagsstamman styrelsen att under
perioden fram till arsstdmman 2008/2009 besluta om &ter-
koép och forséljning av aktier pd NASDAQ OMX Stockholm.
Det hogsta antalet aterkdpta aktier skall vara sadant att Bo-
lagets egna innehav inte vid nagot tillfalle éverstiger

10 procent av samtliga aktier i Bolaget. Forvarv av aktier far
endast ske till ett pris inom det pd NASDAQ OMX Stock-
holm vid var tid registrerade intervallet mellan hégsta kdp-
kurs och lagsta saljkurs. Aterkop skall ske i enlighet med
bestammelserna om aterkdp i noteringsavtalet. Syftet med
bemyndigandet ar att ge styrelsen instrument att optimera
Bolagets kapitalstruktur for att darigenom skapa 6kat varde
for aktiedgarna. Styrelsen har inte utnyttjat bemyndigandet
i forevarande emission, se vidare avsnittet “Inbjudan till
teckning av aktier i Diamyd Medical”.

INFORMATION OM TECKNINGSFORBINDELSER
OCH EMISSIONSGARANTIER

Vid tidpunkten for styrelsens emissionsbeslut den 14 sep-
tember 2009 férband sig Bertil Lindkvist, Anders Essen-
Moéller, Ostersjéstiftelsen och Galéstiftelsen att teckna
aktier i emissionen motsvarande sammantaget cirka

30 MSEK. Sedan Bolaget tréffat avtal om nedan ndmnda
emissionsgarantier har Bertil Lindkvist och Anders Essen-
Méller den 16 september 2009 utdkat sina respektive
teckningsforbindelser. Detta innebér att Bertil Lindkvist,
Anders Essen-Méller, Ostersjostiftelsen och Galdstiftelsen
férbundit sig att teckna hela sin respektive andel (primar
féretradesratt) av emissionen motsvarande ett belopp om
sammantaget cirka108 MSEK, varav Bertil Lindkvist cirka
76,4 MSEK, Anders Essen-Méller cirka 14,6 MSEK, Oster-
sjostiftelsen cirka 14,9 MSEK och Galéstiftelsen cirka

2,2 MSEK. Teckningsférbindelsernas sammantagna belopp

uppgar saledes till 108 MSEK. Samtliga aktier av serie A
som erbjuds i emissionen omfattas salunda av den av
Anders Essen-Moller utstéllda teckningsférbindelsen. Ingen

ersattning utgar fér dessa teckningsforbindelser.

Bolaget har traffat avtal om emissionsgarantier omfattande
teckning av aktier med ett sammantaget belopp om
210 MSEK enligt tabellen nedan. foljande:

Namn
Tredje AP-fonden

Oden Management AB
Johan Edlund

Nils Ljung

Faré Capital AB

AB Grenspecialisten
Mikael Lénn

Biocell AB

Davegardh & Kjall Fonder
AB

Kare Gilstring

Magnus Nordin
Ostersjostiftelsen
Carl-Gustaf Ingelman
Irisfonden

Lage Jonason
Galostiftelsen

Anders Johansson
Lage Jonason AB
Mariegarden Investment AB
Tellus Maskin AB

Bjérn Bjurman

Totalt

Adress

Vasagatan 11, Box 1176,
111 91 Stockholm
Birger Jarlsgatan 101,
113 56 Stockholm
Hélsingegatan 12,
113 23 Stockholm
Nora Strand 1,

182 38 Danderyd
Magistratsvagen 10,
226 43 Lund
Skomakaregatan 6-8,
211 34 Malmé
Vettershaga 2739,
760 10 Bergshamra
Engelbrektsgatan 25,
114 32 Stockholm
Birger Jarlsgatan 22,
114 34 Stockholm
Ramnakulla Kulla gard,
272 95 Simrishamn
Nicandersgatan 1,
254 39 Helsingborg
Sodertorns hogskola,
141 89 Huddinge
Sturegatan 46,

114 36 Stockholm
Kungsgatan 24,

111 35 Stockholm
Henrik Palmes Allé 23,
182 69 Djursholm
Box 7444,

103 91 Stockholm
Fagelvagen 19,

175 64 Jarfélla
Hamngatan 27,

111 47 Stockholm
Box 2187,

103 15 Stockholm
Mastarevdgen 1,

375 34 Mérrum
Svinaberga Kullakra,
277 35 Kivik

Belopp
20 MSEK

20 MSEK
20 MSEK
20 MSEK
18,5 MSEK
18,5 MSEK
15 MSEK
10 MSEK
10 MSEK
10 MSEK
10 MSEK
10 MSEK
5 MSEK

5 MSEK

5 MSEK

3 MSEK

3 MSEK

2 MSEK

2 MSEK

2 MSEK

1 MSEK

210 MSEK

Garantiprovisionen uppgar till sammantaget cirka

14,6 MSEK och utgar kontant oavsett om garantierna
utnyttjas eller inte. Garantiavtalen galler var for sig och inte
solidariskt. Varken teckningsférbindelser eller emissions-
garantier ar sakerstallda genom pantsattning eller pa annat
satt. Samtliga avtal avseende garantier har traffats den

14 september 2009. For tjanster avseende bildandet av
garantikonsortium och férhandlingar med garanter kom-
mer ersattning att utgd i form av sa kallad success fee, som
uppgar till 2,7 MSEK och som ingdr i emissionskostnaderna.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Det foljande avsnittet &r en sammanfattning av de skatte-
konsekvenser som enligt nu géllande svensk skattelag-
stiftning kan uppkomma med anleaning av att dga aktier
samt teckningsrétter i Diamyd eller med anledning av
erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget. Samman-
fattningen vander sig till aktiedgare av serie B och inne-
havare av teckningsrdtter av serie B som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat sdgs. Den dr inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefrégor som kan
uppkomma i sammanhanget, utan avser endast att ge
allmén information. Den skattemdssiga beddmningen av
varje enskild aktiedgare eller innehavare beror delvis pa
respektive aktiedgares eller innehavares specifika situation.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de speciella
regler som gdller for sa kallade kvalificerade aktier i famans-
foretag eller sddana juridiska personer vars innehav raknas
som lagertillgangar i en ndringsverksamhet. Varje aktie-
dgare och innehavare rekommenderas att inhdmta rad fran
Skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till féljd av att dga aktier samt teckningsrétter i
Diamyd eller med anledning av erbjudandet att teckna nya
aktier i Bolaget, exempelvis till fljd av att utléndska regler,
skatteavtal eller andra speciella regler &r tillampliga.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och
dodsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i inkomst-
slaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen (efter avdrag for
eventuella forséljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).

Vid vinstberakningen anvénds genomsnittsmetoden. Enligt
denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma
slag och sort. Darvid galler att betalda och tecknade aktier
("BTA") inte anses vara av samma slag och sort som de be-
fintliga aktierna forran beslutet om nyemission registrerats.
Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i frdga om
marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i Diamyd, den sa
kallade schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforlust vid forséljning av marknadsnoterade aktier
kan kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier under samma ar. Sadan kvittning kan aven ske fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa andra marknads-
noterade deldgarratter an aktier med undantag fér andelar
i investeringsfonder som innehaller endast svenska ford-
ringsratter (svenska rantefonder). Kapitalforluster pa aktier

som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till
70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjdnst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Saddan skattereduktion
medges med 30 procent fér underskott som uppgar till
hogst 100 000 SEK och med 21 procent for underskott
darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare be-
skattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas for alla
inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet efter en skattesats om 26,3 procent. For
beradkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan
under "Fysiska personer”. Avdrag for kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarratter medges bara mot kapital-
vinster pa deldgarratter. Sddana kapitalférluster kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter som uppkommit i bolag
inom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efter-
féljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om
aktierna i Diamyd utgdr naringsbetingande andelar géller
sarskilda regler.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATT

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker
inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften fér en aktie
utgors av emissionskursen. Vid forséljning av aktier férvar-
vade genom utnyttjande av teckningsratter ska aktie-
agarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma
slag och sort sammanldggas och berdknas med tilldmpning
av genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier kopts, far erlagd likvid for dessa teck-
ningsratter laggas till vid berdkning av omkostnadsbeloppet
for aktierna.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER
Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktie-
agare som inte vill utnyttja sin féretradesratt att delta i
nyemissionen kan sédlja sina teckningsratter. Skattepliktig
kapitalvinst ska da beraknas. Om de avyttrade tecknings-
ratterna erhallits utan vederlag anses varje teckningsratt
vara anskaffad foér noll SEK. Schablonregeln far inte an-
vandas i detta fall. Hela forsaljningsintakten efter avdrag for
omkostnader for avyttring ska saledes tas upp till beskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet fér den ursprungliga aktien pa-
verkas inte. For fysiska personer galler att kapitalforluster
pa marknadsnoterade aktier och kapitalférluster pa mark-
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nadsnoterade delagarratter far kvittas fullt ut mot en kapi-
talvinst pa teckningsratterna nar dessa ar marknads-
noterade, vilket teckningsratterna i Diamyd kommer att
vara. Ovriga kapitalférluster pa delagarratter, far kvittas till
70 procent mot kapitalvinster pa teckningsratter. For
juridiska personer, utom dédsbon, géller att kapitalforluster
pa aktier och andra deldgarratter far kvittas fullt ut mot
kapitalvinster pa deldgarratter. Se dven ovan under av-
snittet “Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska per-
soner”. Om erhallna teckningsratter utgdr naringsbe-
tingade aktiebaserade deldgarratter galler sarskilda regler.

AVYTTRING AV KOPTA TECKNINGSRATTER

Om de avyttrade teckningsratterna kdpts eller pa annat satt
férvarvats mot vederlag utgor vederlaget anskaffningsut-
giften for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
far anvandas vid berakningen av omkostnadsbeloppet for
marknadsnoterade teckningsratter. For fysiska personer
galler att en kapitalférlust pa marknadsnoterade tecknings-
ratter far kvittas fullt ut mot vinster pa marknadsnoterade

aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom an-
delar i svenska rantefonder. Om full kvittning inte kan ske
ar forlusten avdragsgill till 70 procent. For ratten att kvitta
kapitalforluster mot kapitalvinster pa marknadsnoterade
teckningsratter, se ovan under rubriken “Avyttring av er-
hallna teckningsratter”. For juridiska personer, utom dods-
bon, galler att kapitalforluster pa aktier och andra deldgar-
ratter far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa delagarratter.
Se dven ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring av
aktier, Juridiska personer”.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen som galler
fér mottagen utdelning 30 procent. For juridiska personer,
utom dddsbon, ar skattesatsen 26,3 procent. For vissa juri-
diska personer galler sarskilda regler. Om erhallna teck-
ningsratter utgdr ndringsbetingande aktiebaserade del-
agarratter galler sarskilda regler. Avdrag for preliminar skatt
verkstalls normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffan-
de forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

BOLAGSBILDNING OCH ASSOCIATIONSFORM
Diamyd Medical ar ett publikt svenskt aktiebolag med
organisationsnummer 556530-1420. Bolagets firma ar
Diamyd Medical Aktiebolag. Bolaget ar publikt. Bolaget
bildades den 28 februari 1996 och registrerades vid Bolags-
verket den 22 mars 1996. Bolaget har sitt sate i Stockholm.
Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och aktierna i Bolaget ges ut i enlighet med
nyss namnda lag. Aktiedgarnas rattigheter férknippade
med aktierna kan endast andras i enlighet med detta regel-
verk. Bolagets verksamhetsféremal framgar av § 2 i bilagd
bolagsordning. Bolagets styrelse skall besta av tre till

atta ledamoter.

TILLSTANDSPLIKTIG VERKSAMHET

Diamyd Medical bedriver tillstandspliktig verksamhet i viss
omfattning, i huvudsak rérande kliniska prévningar. Styrel-
sen bedémer att Bolaget uppfyller gallande regler och inne-
har erforderliga tillstand och/eller godkdnnanden med av-
seende pa Bolagets verksamhet

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Diamyd Medical AB, de
heldgda svenska dotterbolagen Diamyd Therapeutics AB
och Diamyd Diagnostics AB och det amerikanska dotter-
bolaget Diamyd Inc. Darutéver innehar Bolaget per den

31 augusti 2009 6,7 procent av aktierna i Protein Sciences
Corporation och 19,0 procent av aktierna i Mercodia AB.

Diamyd Medical AB

100% 100% 100%

Diamyd Inc.

Diamyd Diagnostics AB Diamyd Therapeutics AB

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Diamyd har pa konsultbasis for utférande av IT-support och
web-relaterade tjanster anlitat féretag som foretrads av
narstaende till styrelseordféranden. Det totala arvodet
under rakenskapsaret 2007/2008 uppgick till 755 KSEK
exklusive moms. Under rékenskapsaret 2006/2007 var mot-
svarande belopp 696 KSEK och under 2005/2006

581 KSEK. Prissattningen har skett med armlangdsprincipen
(marknadsmassiga villkor). Loner till narstaende till styrelse-
ordférande uppgick under rakenskapsaret 2007/2008 till
879 KSEK. Under rakenskapsaret 2006/2007 var mot-
svarande belopp 824 KSEK och under 2005/2006

468 KSEK. Vidare har under rakenskapsaret 2007/2008 ett
belopp om 68 KSEK utgatt till fére detta styrelseord-
féranden for tjanster till Bolaget. Under rakenskapsaret
2006/2007 var motsvarande belopp 268 KSEK och under
2005/2006 358 KSEK. Kép av koncerninterna tjanster upp-
gick under rakenskapsaret 2007/2008 till 7 085 KSEK.
Under rékenskapsaret 2006/2007 var motsvarande belopp
11 334 KSEK och under 2005/2006 O SEK. Savitt avser
perioden fran och med 1 september 2005 fram till registre-
ringen av detta prospekt har i évrigt inga styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller Bolagets revisorer eller nar-
stdende till dessa, nagon direkt eller indirekt delaktighet i
nagra affarstransaktioner med Bolaget, som &r eller var
ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor. Under namn-
da period har Bolaget inte heller lamnat 1an, stallt garantier
eller ingatt borgensforbindelser till eller till forman for
nagon av dessa.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Diamyd Medical har under de senaste 12 manaderna inte
varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeforfaran-
den, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Diamyd Medicals finansiella stallning eller 16n-
samhet. Bolaget ar heller inte medvetet om nagra saddana
férféranden, som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [bnsamhet, som skulle
kunna uppkomma.

FORSAKRINGAR

Diamyd Medicals forsékringar tacker bland annat omradena
egendom, avbrott i verksamheten, person- och sakskada,
rattsskydd, verksamhetsansvar, kliniska prévningar, tjanste-
resor, VD- och styrelseansvar samt produktansvar. Enligt
styrelsens beddmning har Bolaget ett, med hansyn taget till
Bolagets nuvarande verksamhets art och omfattning, adek-
vat forsakringsskydd. Forsakringsskyddet ses Gver kon-
tinuerligt, i synnerhet nér Bolaget ska genomfora kliniska
prévningar.

INTRESSEKONFLIKTER

Det finns inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamaéter eller ledande befatt-
ningshavare & ena sidan och Bolaget & andra sidan, det vill
sdga ingen av dessa personer har privata intressen som kan
std i strid med Bolagets, férutom det ekonomiska intresse
som foljer av dessa personers respektive innehav av aktier
och/eller optioner i Bolaget.

PATENT OCH VASENTLIGA AVTAL
Diamyd Medicals immateriella rattigheter ger Bolaget exklu-
siva rattigheter att kommersialisera sina projekt. Att bevara
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rattigheterna ar kritiskt for utvecklingen eftersom den eko-
nomiska investeringen ar betydande. Diamyd Medicals im-
materiella rattigheter och dven vasentliga avtal utgors i
huvudsak av Bolagets inlicensierade patentrattigheter av-
seende GAD fran University of California och University of
Florida. Darut6ver har Bolaget inlicensierat ett flertal patent
avseende Bolagets genterapiplattform NTDDS (Nerve
Targeting Drug Delivery System) fran University of Pitts-
burgh. Bolagets huvudsakliga ataganden avseende dessa
licensavtal utgors av arliga avgifter, milestone-betalningar
baserade pa uppnadda utvecklingsmal samt royaltybetal-
ningar baserade pa forsaljningsintakter. Bolaget skall dess-
utom félja en fastlagd utvecklingsplan for respektive licens-
rattighet, framtagen i samrad mellan licensgivaren och Bo-
laget. Avtalen galler sd lange patenten ar giltiga. Las mer
om Bolagets immateriella rattigheter under avsnittet

"Diamyd Medicals verksamhet”, “Immateriella rattigheter”.

REVISORSGRANSKNING
Diamyd Medicals arsredovisning for rékenskapsaren
2007/2008 och 2006/2007 har reviderats av Ohrlings Price-

waterhouseCoopers AB, med Liselott Stenudd som huvud-
ansvarig revisor for rakenskapsaret 2007/2008 och Eva
Riben som huvudansvarig revisor for rékenskapsaret
2006/2007. Arsredovisningen for rakenskapsaret
2005/2006 har reviderats av Ernst & Young AB, med Ola
Wahlquist som auktoriserad revisor, och av Focus Revision
AB med Goéran Wiman som auktoriserad revisor.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2005/2006,
2006/2007 och 2007/2008 ar inforlivade i detta prospekt
genom hanvisning. Handlingarna ar saledes en del av detta
prospekt. Handlingarna har dven givits in till Finansinspek-
tionen. Papperskopior av Diamyds bolagsordning, historisk
finansiell information samt alla évriga handlingar som till
nagon del ingar eller hanvisas till i prospektet kan under
hela prospektets giltighetstid granskas pa Diamyds huvud-
kontor, adress Linnégatan 89B, 115 23 Stockholm, pa ordi-
narie arbetstid. Information om Bolaget samt finansiella
rapporter i elektronisk form finns &ven pa Bolagets hem-
sida, www.diamyd.com.
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DIAMYD

MEDICAL

Delarsrapport Stockholm 1 juli 2009

Delarsrapport 3 Diamyd Medical AB (publ.), Rdkenskapsaret 2008/2009
(www.omxgroup.com ticker: DIAM B; www.otcqx.com ticker: DMYDY)

1 mars 2009 — 31 maj 2009

e Svenska Lakemedelsverket godkdnde studie med Diamyd®—vaccinet i syfte att férhindra
att typ 1-diabetes bryter ut hos barn med hag risk att fa sjukdomen

. Diamyd®—studie publicerades i Europas ledande vetenskapliga diabetestidskrift,
Diabetologia

e Halften av patienterna inkluderade i europeisk fas lll-studie med diabetesvaccinet
Dlamyd

e Diamyd Medical licensierade réttigheten till terapeutisk anvéndning av endomorfin, en
substans for smartlindring att anvéanda exempelvis mot diabetessmarta.

e Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionen DIAM TO 2B, 16 mars-17 april 2009,
gav ett kapitaltillskott om 28 MSEK

e Amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, godkande inklusion av barn fran 10 ars
alder i amerikansk fas llI-studie med diabetesvaccinet D|amyd®(efter periodens slut)

e Forsta barnen vaccinerade i preventionsstudie med Dlamyd® i syfte att forhindra typ 1-
diabetes (efter periodens slut)

¢ Koncernens nettoomséattning under tredje kvartalet uppgick till 211 (128) kSEK
e Resultat efter finansnetto for tredje kvartalet uppgick till -26 226 (-9 953) kSEK
e Koncernens likvida medel uppgick till 54 430 (96 099) kSEK

e Resultat per aktie for tredje kvartalet var efter utspadning -2,4 (-1,0) SEK

1 september 2008 — 31 maj 2009

e Koncernens nettoomséttning uppgick for perioden till 1 077 (959) kSEK
e Resultat efter finansnetto uppgick for perioden till -52 031 (-43 617) kSEK

e Resultat per aktie fér perioden var efter utspédning -4,8 (-4,3) SEK
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VD HAR ORDET

Diamyd® i banbrytande studie for att férebygga diabetes

Jag hoppas att ingen har missat att de férsta barnen nu har vaccinerats med Diamyd® eller placebo, i den
preventionsstudie som blev godkand av svenska L&kemedelsverket i mars i ar. Studien leds av
barnldkaren Helena Elding Larsson vid UMAS i Malmé och syftet ar att utvardera om vaccination med
Dia\myd® kan férhindra eller férdréja att barn med hég risk fér att fa typ 1-diabetes utvecklar sjukdomen.
Det kanns stort att konstatera att om Diamyd®-vaccinet skulle kunna férebygga eller férsena denna mycket
allvarliga sjukdom, som framst drabbar barn och unga, kan vi sta infér ett medicinskt genombrott.

Ett intensivt arbete fortgar med att rekrytera patienter till vara tva fas Ill-studier som pagar i Europa och
USA. Studierna omfattar vardera 320 barn och ungdomar som nyligen insjuknat i typ 1-diabetes. Den 8
juni kunde vi offentliggéra att vi fatt den amerikanska lakemedelsmyndighetens godkénnande att ga ned i
aldrar och inkludera barn fran 10 ar aven i USA. Detta ger oss nu mgjlighet att accelerera
patientrekryteringen i USA och vi arbetar intensivt med att kontraktera fler amerikanska barnklinker till
studien.

Europas ledande vetenskapliga diabetestidskrift, Diabetologia, publicerade den 30 april en artikel med
studieresultat som visar att Diamyd®-vaccinet, fortfarande efter fem ar, minskar risken for att patienter med
LADA behéver insulinbehandling.

Under perioden férvarvade Diamyd Medical en exklusiv licens for en ny endomorfin-teknologi som kan
anvandas for behandling av neuropatisk smarta som bland annat uppkommer vid diabetes. Forvarvet ar ett
strategiskt viktigt tillskott till var smartportfélj och 6kar var potential for framgangsrik produktutveckling inom
omradet. Finansiering star hégt pd agendan och vi arbetar I6pande med ett flertal projekt fér att sakra
finansieringen av verksamheten. Strategin omfattar ett flertal alternativ, som exempelvis utlicensiering,
strukturaffarer och kapitalmarknadstransaktioner. Projekten &r avhangiga av varandra och vi kommer att
besluta om och genomféra de projekt som bast gynnar Diamyds fortsatta utveckling till ett diabetesbolag.

Entusiasmen for Diamyd®—vaccinet ar stort. Det bekraftades pad American Diabetes Associations arliga
konferens i New Orleans, USA, dar vi méttes av ett mycket stort intresse fran lékare och vetenskapsmén
fran hela varlden. Diamyd Medicals forskning omnamndes ocksa av ett flertal oberoende ledande
diabetesforskare vid konferensens féreldsningar.

Jag ar mycket nojd med vad vara medarbetare astadkommit under perioden och ser med stor tillférsikt
fram emot att fullrekrytera vara registreringsstudier i USA och i Europa.

Elisabeth Lindner, koncernchef och vd, Diamyd Medical AB
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Svenska Lakemedelsverket godkidnde studie med Diamyd®-vaccinet i syfte att forhindra typ 1-
diabetes. Studien omfattar 50 barn fran fyra ars alder med bekréaftat hog risk att utveckla typ 1-diabetes
och syftar till att utvardera om Diamyd®—vaccinet kan stoppa sjukdomsférloppet och darmed forhindra att
sjukdomen bryter ut. Studien leds av barnlékare Helena Elding Larsson vid UMAS i Malmé.

Europas ledande vetenskapliga diabetestidskrift, Diabetologia, publicerade Diamyd®-studie. Artikeln
beskriver bolagets fas Il-studie med 47 LADA-patienter, som visat att Diamyd®-vaccinet, fortfarande efter
fem ar, minskar risken att bli insulinberoende.

Mer &n hiélften av patienterna inkluderade i europeisk fas lll-studie med diabetesvaccinet Diamyd®.
| mitten av maj meddelade bolaget att 166 av totalt 320 patienter i Europa behandlats med
diabetesvaccinet Diamyd® eller placebo. Diskussioner férs med berérda lakemedelsmyndigheter om hur
den snabba rekryteringen i Europa kan nyttjas for att framja rekryteringen i hela det globala fas IlI-
programmet.

Diamyd Medical licensierade rattigheten till terapeutisk anvandning av endomorfin, en substans for
smartlindring att anvanda exempelvis mot diabetessmarta. Bolaget har férvarvat en exklusiv licens for
en ny endomorfin-teknologi och har darmed fullbordat sin smartportfélj med produkter som omfattar alla de
tre huvudsakliga smartreceptorerna.

Aktier med stéd av teckningsoptionen DIAM TO 2B, 16 mars — 17 april 2009, tecknade.
Teckningsoptionen, som atféljde varje nytecknad aktie fran en riktad emission under varen 2008, listades
for handel pa marknadsplatsen First North fr.o.m. den 10 juni 2008 och handlades fram till och med den 8
april 2009. Teckningsperioden var 16 mars till 17 april 2009. Totalt tecknades 280 902 nya aktier, vilket
gav ett kapitaltillskott om 28,1 miljoner kronor.

Anstédllda vid Diamyd Medical tilldelades optioner i nytt personaloptionsprogram. Det nya
optionsprogrammet som arsstdimman den 11 december 2008 antog, innebér att anstallda inom Diamyd-
koncernen tilldelades nya personaloptioner per den 1 april 2009. Totalt blev 158 400 optioner tilldelade till
personalen, vilka var och en vid specificerad tidpunkt ger innehavaren ratt att teckna sig for 1 st B-aktie.
Teckningskursen ar satt till 66 kronor och beréknad kostnad for hela optionsprogrammet, periodiserat éver
en trearsperiod, ar 4,8 miljoner kronor. Kostnaden belastar resultatrakningen. Utéver detta tillkommer
kostnader fér sociala avgifter, vilka omréknas vid varje balansdag och periodiseras pa motsvarande satt
6ver en trearsperiod. Fér narmare beskrivning av villkoren och de ekonomiska effekterna hanvisas till not
4.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Amerikanska likemedelsmyndigheten, FDA, godkidnde inklusion av barn fran 10 ars alder i
amerikansk fas lll-studie med diabetesvaccinet Diamyd®. Godkannandet innebar att
patientrekryteringen i USA kan accelereras. Diamyd Medical kommer nu, i takt med etikkommittéernas
godkannanden i USA, att 6ka antalet amerikanska barnkliniker i studien.

Forsta barnen vaccinerade i preventionsstudie med Diamyd® i syfte att forhindra typ 1-diabetes.
Syftet med studien &r att utvardera om vaccination med Diamyd® kan férhindra eller férdréja att barn med
hég risk for att fa typ 1-diabetes utvecklar sjukdomen. Det &r férsta gangen nagonsin vaccination med
Diamyd® prévas i férebyggande syfte mot denna kroniska sjukdom. Hittills har tre barn behandlats med tva
injektioner Diamyd® eller placebo (icke aktivt lakemedel). Studien leds av barnldkaren Helena Elding
Larsson, vid UMAS i Malmé.
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AFFARSOVERSIKT

Diamyd Medical &r ett diabetesbolag, som utvecklar terapier fran tva oberoende tekniska plattformar inom
diabetes och diabetesrelaterade komplikationer. En av plattformarna utgar fran GAD65-molekylen och &r
grunden fér diabetesvaccinerna Diamyd®, medan den andra plattformen, NTDDS (Nerve Targeting Drug
Delivery System) anvander genterapi for att leverera lakemedel direkt till nervceller.

Plattformar
DIA » DICAL PROD R
DIAB DIAB RELATERAD O ATIONER
DIAMYD®TYP-1 NTDDS - NP2
DIAMYD®LADA NTDDS - NG2
Affarsmodell

Diamyd Medical &r ett bolag med slimmad organisation dar ett begrénsat antal anstéllda medarbetare styr,
leder och genomfér projekt inom omraden som kliniska prévningar, regulatoriska fragor och produktion.
Det innebar att delar av den operativa verksamheten &ar out-sourcad till kvalificerade samarbetspartners
med expertkompetens. Modellen medfér lagre driftskostnader jamfért med uppbyggnad av egen
verksamhet och gér att bolaget kan utvecklas kostnadseffektivt och flexibelt med hog kvalitet och fokus pa
resultatet allt eftersom projekten gar framat.

Pipeline

PIPELINE 1

| 1
PRODUCT COMPOUND PRECLINICA) PHASE) PHASED PH.

Diamyd® for type 1 GAD65

Diamyd® for LADA GADG65

NP2 Enkephalin I
GAD l

Diamyd® for typ 1-diabetes; kliniska studier

Tva parallella fas llI-studier med diabetesvaccinet Diamyd® genomférs i Europa och USA. Bada studierna
ar randomiserade, dubbelblinda och placebokontrollerade. Ungefar 320 nyinsjuknade unga typ 1-
diabetespatienter kommer att inkluderas i respektive studie. Varje studie omfattar tre behandlingsarmar,
dar en tredjedel av patienterna far tva injektioner Diamyd® 20ug (dag 1 och 30) samt tva injektioner med
placebo, en tredjedel far fyra injektioner Diamyd® 20ug (dag 1, 30, 90 och 270) och en tredjedel far fyra
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injektioner med placebo. Resultat fran respektive studie kommer att analyseras 15 manader efter att alla
patienter har fatt den forsta injektionen. Om studierna ger ett positivt resultat, kommer de att anvandas for
marknadsregistrering.

Bolaget har rapporterat positiva resultat fran en liknande avslutad 30 manader lang, randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas Il-studie med 70 barn och ungdomar med typ 1-diabetes. Signifikant
langtidseffekt i att bevara betacellsfunktionen, det vill sdga den egna kapaciteten att bilda insulin,
pavisades. Behandlingen togs emot val av saval patienter som lakare och foraldrar. Resultaten ger dven
ett starkt stod for lakemedlets sakerhet. Inga allvarliga biverkningar relaterade till Diamyd®-behandlingen
har rapporterats i studien. Studien publicerades i den prestigefylida tidsskriften New England Journal of
Medicine under hosten 2008. Studien &r nu forlangd for att i ytterligare tre ar félja studiedeltagarna i syfte
att bekrafta Diamyd®-vaccinets langsiktiga effekter.

Diamyd® for LADA,; kliniska studier

Resultat efter fem ars uppféljning i en fas Il-studie med 47 LADA-patienter visade att Diamyd® minskar
risken for att patienter med LADA behéver insulinbehandling. Endast 14 procent av patienterna som ingick
i den grupp som fick 20 g Diamyd® behovde insulin efter fem ar, jamfoért med 64 procent i
placebogruppen. Resultaten presenterades vid den europeiska diabeteskonferensen EASD i september
2008 och publicerades av Europas ledande vetenskapliga diabetestidskrift, Diabetologia, i april 2009.

Inga allvarliga biverkningar relaterade ftill Diamyd®—behandling har rapporterats i nagon studie, vilket
starker sékerhetsprofilen for det terapeutiska diabetesvaccinet Diamyd®.

NTDDS

Diamyd Medicals patentskyddade Nerve Targeting Drug Delivery System (NTDDS) &r en plattform for
specifik leverans av protein till nervceller. NTDDS har flera férdelar gentemot andra genterapistrategier, da
det &r nervspecifikt och verkar lokalt (behandlingen gér inte ut i blodet), vilket innebér farre biverkningar.
Risken for biverkningar minskar ytterligare i och med att NTDDS inte integrerar i véardcellernas
kromosomer. Ledande NTDDS-projekt utgér terapier for smartlindring med enkefalin (NP2) och GAD
(NG2).

Diamyd har startat en klinisk fas I-studie i USA for att testa sakerheten av NP2-produkten hos patienter
med svar kronisk cancersmaérta. Studien &r upplagd som en sa kallad doseskalerande studie, dér olika
doser utvarderas och avser att testa sakerheten av NP2-produkten hos cancerpatienter med kronisk
smarta.

GAD och andra neurologiska sjukdomar

Férutom att vara ett viktigt antigen i autoimmun diabetes & GAD ockséa ett enzym som omvandlar den
excitatoriska neurotransmittorn glutamat till den inhibitoriska neurotransmittorn GABA. Flera neurologiska
och rorelserelaterade dkommor kan ha samband med en stérning i glutamat-GABA-balansen och GAD
kan darfér komma att spela en viktig roll vid behandling av sadana sjukdomar.

Diamyd Medical har utlicensierat rattigheter fér GAD65-genen till Neurologix Inc, for att utveckla en GAD-
baserad terapi fér behandling av Parkinsons sjukdom. Neurologix Inc har inlett en fas ll-studie inom
Parkinsons sjukdom.
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RISKFAKTORER

Det finns ingen garanti fér att Diamyd Medicals forskning eller kliniska studier leder till vare sig erforderliga
godkannanden fran myndigheter, eller till utveckling av Iakemedel eller kommersiell framgang.

Det gér inte att garantera att féretaget kommer att utveckla produkter som kan patenteras eller att
licensierade patent kan vidmakthallas, férnyas, beviljas eller utgéra tillréckliga skydd for nuvarande eller
framtida upptéckter. Det finns ingen garanti for att tvister inte uppkommer kring avtal och patent eller for att
uppkomna tvister kan Iésas pa ett fér bolaget fordelaktigt satt.

Foretaget kan heller inte garantera att det inte i framtiden kan finnas behov av att vanda sig till
kapitalmarknaden for finansiering for att sékerstélla affarsutveckling samt forsknings- och utveckling.

Generellt &r bolag inom Iakemedelsutveckling, som Diamyd Medical, associerade med hdg risk. Det finns
risk att framatsyftande uppgifter samt information om bolagets nuvarande situation kan ha missbedémts.
Det finns &ven risk att avvikelser fran lamnade uppgifter kan komma att paverka savél i negativ som i
positiv riktning.
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DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN

Nettoforséljning — Koncernens nettoomsattning under de tre férsta kvartalen uppgick till 1 077 (959)
kSEK. Under tredje kvartalet uppgick nettoomsattningen till 211 (128) kSEK. Férséljningen fluktuerar fran
kvartal till kvartal och bestar framst av Diamyd®-relaterade produkter sdsom GAD-protein till akademiska
forskare.

Kostnader — Koncernens kostnader for de tre kvartalen uppgick till 60,6 (46,3) MSEK. Under tredje
kvartalet uppgick kostnaderna till 24,6 (10,7) MSEK. | kostnaderna ingar produktionskostnad av GAD-
protein om 600 000 USD, vilket finns i lager att anvandas i koncernens kliniska prévningar. Denna kostnad
har inte aktiverats som tillgang, da dessa kostnader huvudsakligen &r bedémda att vara hanforliga till
koncernens forsknings- och utvecklingsverksamhet. Det &r dock merkostnader som koncernen kommer att
kunna tillgodoraknas fér en period om 1-2 ar.

Resultat — Resultatet efter finansnetto fér de tre kvartalen uppgick till -52,0 (-43,6) MSEK. Under tredje
kvartalet uppgick resultatet efter finansnetto till -26,2 (-10,0) MSEK. Valutakurseffekter har fortsatt haft en
betydande inverkan pa resultatet. Det &r framférallt inkp i USD och EUR som péaverkat kostnadsmassan
och som darmed haft inverkan pa resultatet i form av dyrare inkép och redovisade valutakurseffekter pa
monetéra balansposter. Inom rérelseresultatet har koncernen fér de tre forsta kvartalen redovisat positiva
valutakurseffekter om 0,7 MSEK och for tredje kvartalet isolerat 0,5 MSEK.

Fram till och med andra kvartalet var valutakurseffekterna som redovisas inom finansnettot positiva men
har under tredje kvartalet vant varpa en negativ valutakurseffekt fér tredje kvartalet redovisats om -3,2
MSEK. Fér samtliga tre kvartal &r valutakurseffekten pa finansiella poster positiv och uppgar till 4,2 MSEK.

Finansiell stallning och likviditet — Koncernens likvida medel uppgick till 54,4 (96,1) MSEK per den 31
maj 2009. Likviditeten har under tredje kvartalet starkts genom utnyttjande av teckningsoptioner vilket vid
nyemissionen av 280 902 nya aktier i april tillférde bolaget 28,1 MSEK. Finansiering av den kommande 12-
manadersperioden kraver med befintlig verksamhet ett tillskott av ytterligare 17 MSEK. Bolaget arbetar
parallelit med flertalet I6sningar for att sakra likviditeten for det kommande rakenskapsaret. Bedémningen
ar att finansieringsfragan skall vara I6st innan aviamnande av bokslutskommunikén.

Investeringar — Tredje kvartalets investeringar i materiella anlaggningstillgdngar var 15 (-64) kSEK. Totalt
for arets tre forsta kvartal har investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgatt till 111 (4) kSEK.

Foérandring av eget kapital — Eget kapital for koncernen per den 31 maj 2009 uppgick till 99,2 (138,3)
MSEK, vilket ger en soliditet pa 91,4 (95,6) procent.

Personal — Koncernen hade 14 (11) medarbetare per den 31 maj 2009, varav 6 mén och 8 kvinnor.

Moderbolaget — Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0 kr (0 kr), da all férsaljning sker i dotterbolag.
Periodens investeringar var 0 (0) MSEK. Moderbolagets resultat for de tre kvartalen uppgick till -52,5 (-8,1)
MSEK. Resultatet fér moderbolagets tredje kvartal uppgick till -25,4 (-1,3) MSEK.

Resultatet i moderbolaget har under tredje kvartalet belastats med nedskrivningar av dotterbolagsandelar
med 18,6 MSEK, vilket ar hanférligt till det aktieagartillskott moderféretaget lamnat till dotterféretag under
tredje kvartalet for finansiering av dess kostnader av forskning och utveckling. Totalt har nedskrivningar fér
de tre férsta kvartalen redovisats med 46,6 MSEK.

Aktier — Det totala antalet aktier i Diamyd Medical per den 31 maj 2009 &ar 11 182 472.
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Koncernens resultatrdkning

3 min 3 méin 9 méin 9 méin 12 mén

mar-maj mar-maj sept-maj sept-maj sept-aug
kSEK Not 2008/2009 2007/2008  2008/2009 2007/2008  2007/2008
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsittning 211 128 1077 959 1092
Ovriga rorelseintikter 886 191 2186 386 891
Summa Intékter 1 1097 319 3263 1345 1983
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornddenheter -8 -9 -15 -23 -31
Externa forsknings- och utvecklingskostnader -11797 -4 266 -29927 -28 319 -41 706
Patent- och licenskostnader -1276 -444 -3015 -971 -1342
Personalkostnader 4 -5322 -3790 -15389 -10 721 -17179
Ovriga externa kostnader 5 -6 101 -2 007 -12 081 -5483 -8315
Ovriga rorelsekostnader - -76 - =510 -
Avskrivningar patent - -70 - -211 -258
Avskrivningar inventarier -51 -34 -145 -85 -104
Summa rorelsens kostnader 1 -24 555 -10 696 -60 572 -46 323 -68 935
RORELSERESULTAT -23 458 -10377 -57309 -44 978 -66 952
Rorelsens finansiella poster
Utdelning frén 6vriga virdepapper 385 - 385 296 380
Finansiella intikter 3 74 496 5143 1473 2636
Finansiella kostnader -3227 =72 -250 -408 -9
Summa finansiella poster -2768 424 5278 1361 3007
Resultat efter finansiella poster -26 226 -9953 -52 031 -43 617 -63 945
Inkomstskatt -57 -36 -122 -113 =22
PERIODENS RESULTAT -26 283 -9 989 -52153 -43 730 -63 967
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 2.4 -1,0 -4.8 43 -6,3
Antal aktier 11182472 10901570 11182472 10901 570 10901 570
Genomsnittligt antal aktier 11014 541 10179518 10939 641 10179518 10209 192
Antal aktier efter utspidning 11182472 10901 570 11182472 10901 570 10901 570
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Koncernens balansrikning

31 maj 31 maj 31 aug
kSEK Not 2009 2008 2008
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 6 16 627 16 674 16 627
Materiella anlaggningstillgangar 412 365 390
Finansiella anliggningstillgangar 21418 21418 21418
Summa anlédggningstillgdngar 38457 38457 38435
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 25 3 12
Kundfordringar 151 137 123
Ovriga fordringar 3090 1359 750
Skattefordringar 672 741 911
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4063 1859 2214
Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning 7 660 6030 6402
Likvida medel 54 430 96 099 81890
Summa omsittningstillgangar 70 091 106 228 92302
SUMMA TILLGANGAR 108 548 144 685 130 737
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 11182 10902 10 902
Ovrigt tillskjutet kapital 451925 424115 424115
Andra reserver 136 291 271
Ansamlade forluster inklusive periodens resultat -364 064 -296 982 -314 512
Summa eget kapital 99179 138 326 120 776
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 4097 1914 6101
Ovriga kortfristiga skulder 846 351 839
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 4426 4094 3021
Summa kortfristiga skulder 9369 6359 9961
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 108 548 144 685 130 737
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Kassaflodesanalys

3 man 3 méin 9 man 9 min 12 mén
mar-maj mar-maj sept-maj sept-maj sept-aug
kSEK 2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008 2007/2008
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -23 672 -10377 -57 523 -44 978 -66 952
Erhéllna rintor 0 495 2462 1472 2515
Erlagda rintor 0 =72 -266 -408 -9
Erhéllen utdelning 385 - 385 - 380
Justering for poster som inte ingér i
kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 51 104 145 296 362
Ovriga poster som ej ingér i
kassaflodet 1324 -490 1900 1003 3899
Betald inkomstskatt 0 117 0 -65 -
Kassaflode fore forandringar av
rorelsekapitalet -21912 -10223 -52897 -42 680 -59 805
Okning (-) minskning (+) varulager -15 8 -11 9 -
Okning (-) minskning (+) fordringar -3 090 -682 -5214 -3448 2855
Okning (+) minskning (-) skulder 2537 -1618 189 -2770 846
Summa kassafléde frén den I6pande
verksamheten -22 480 -12515 -57933 -48 889 -56 104
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar - - - - -
Investeringar i materiella tillgdngar -15 64 -111 -4 -63
Investeringar i finansiella tillgangar - - - - -6 445
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -15 64 -111 -4 -6 508
Finansieringsverksamheten
Optionspremier - - - 6878 6767
Nyemission 28 090 68372 28 090 68372 68 483
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 28 090 68 372 28090 75250 75250
Periodens kassaflode 5595 55921 -29 954 26 357 12 638
Summa likvida medel vid periodens
bdrjan 50375 39253 81 890 68 803 68 803
Kursdifferens i likvida medel -1 540 925 2494 938 449
Summa likvida medel
vid periodens slut 54 430 96 099 54 430 96 098 81890
1
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Fordndring av eget kapital (koncern)

Ovrigt till- Ansamlad

kSEK Aktiekapital  skjutet kapital Reserver forlust Summa
2007-09-01—2008-08-31
Ingdende balans 1 september, 2007 9772 349 995 311 -254 944 105 134
Omriakningsdifferenser -40 -40
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital -40 -40
Arets resultat -63 967 -63 967
Summa redovisade intikter och kostnader -40 -63 967 -64 007
Nyemission 991 67 353 68 344
Optioner 139 6767 6906
Personaloptioner 4399 4399
Utgéende balans 31 augusti, 2008 10 902 424 115 271 =314 512 120 776
2007-09-01—2008-05-31
Ingéende balans 1 september, 2007 9772 349995 311 -254 944 105 134
Omrikningsdifferenser -20 -20
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital -20 -20
Periodens resultat -43 730 -43 730
Summa redovisade intikter och kostnader -20 -43 730 -43 750
Nyemission 991 67353 68 344
Optioner 139 6767 6906
Personaloptioner 1692 1692
Utgaende balans 31 maj, 2008 10 902 424115 291 -296 982 138 326
2008-09-01—2009-05-31
Ingaende balans 1 september, 2008 10 902 424115 271 -314 512 120 776
Omrikningsdifferenser -135 -135
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital -135 -135
Periodens resultat -521153 -52153
Summa redovisade intikter och kostnader -135 -52153 -52288
Nyemission* 280 27810 28 090
Personaloptioner 2601 2601
Utgdende balans 31 maj, 2009 11182 451925 136 -364 064 99 179
* Avser nyemission i samband med nyttjande av teckningsoptioner.
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Moderbolagets resultatrikning

3 méin 3 mén 9 méin 9 man 12 man

mar-maj mar-maj sept-maj sept-maj sept-aug
kSEK Not 2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008 2007/2008
RORELSENS INTAKTER
Ovriga rorelseintikter 669 - 1798 - -
Summa intikter 669 - 1798 - -
RORELSENS KOSTNADER
Personalkostnader - - -132 - -233
Ovriga externa kostnader -4 701 -1420 -12579 -8513 -12 543
Ovriga rorelsekostnader - -260 - -541 -12
Summa rirelsens kostnader -4 701 -1 680 -12711 -9 054 -12 788
RORELSERESULTAT -4032 -1 680 -10913 -9 054 -12788
RORELSENS FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag -18 590 - -46 644 172 -55334
Utdelning fran Svriga virdepapper 385 - 385 - 380
Rinteintikter och liknande resultatposter 3 113 417 4951 1247 2795
Rintekostnader och liknande resultatposter -3227 -20 -245 -415 -
Summa finansiella poster -21319 397 -41 553 1004 -52159
Resultat fore skatter -25 351 -1283 -52 466 -8 050 -64 947
Skatt pa arets resultat - - = - 18
PERIODENS RESULTAT -25351 -1283 -52 466 -8 050 - 64929
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Moderbolagets balansridkning

31 maj 31 maj 31 aug
kSEK Not 2009 2008 2008
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Forvirvad forskning och utveckling 6 16 627 16 627 16 627
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag, 1200 3385 1200
Fordringar hos koncernforetag 9236 47 809 12267
Andra langfristiga vardepappersinnehav 21418 21417 21418
Summa anldggningstillgéngar 48 481 89238 51512
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Ovriga fordringar 284 1178 148
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 1549 966 1524
Finansiella instrument tillgéingliga for forsiljning 7 660 6030 6403
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 9493 8174 8075
Kortfristiga placeringar - - 20247
Kassa och bank 42062 78 291 47731
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 51555 86 465 76 053
SUMMA TILLGANGAR 100 036 175703 127 565
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Moderbolagets balansrdkning, forts.

31 maj 31 maj 31 aug
kSEK Not 2009 2008 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11182 10902 10902
Reservfond 96 609 215793 96 609
Fritt eget kapital
Overkursfond fritt 101 928 78 184 74120
Balanserad forlust -57 882 -121 556 4445
Periodens resultat -52 466 -8 050 -64 929
Summa eget kapital 2 99 371 175273 121 147
Léngfristig skuld till dotterbolag - - 5606
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 298 429 362
Ovriga kortfristiga skulder - - 9
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 367 - 441
Summa kortfristiga skulder 665 429 812
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 036 175702 127 565
Stallda sékerheter 157 157 157
Ansvarsforbindelser — - -
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Noter

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering. For en ndrmare beskrivning av koncernens tillimpade

redovisningsprinciper hénvisas till senast limnade arsredovisning.
Not 1 - Segmentrapportering
Segmentresultat fér perioden 2009-03-01 - 2009-05-31

Segmentresultat for perioden 2008-03-01 - 2008-05-31

GAD NTDDS Koncernen GAD NTDDS Koncernen
Segmentets totala

Segmentets totala intakter 211 0 211 intakter 128 - 128
Ovrigt 788 98 886 Ovrigt - 191 191
Summa intakter 999 98 1097 Summa intakter 128 191 319
Segmentens resultat -20589 -2869 -23 458 Segmentens resultat -8094 -2283 -10 377
Finansiella intakter 385 Finansiella intakter 495
Finansiella kostnader -3 153 Finansiella kostnader -71
Summa finansiella poster -2768 Summa finansiella poster 424
Utdelning - Utdelning 0
Resultat fore skatt -26 226 Resultat fére skatt -9 953
Inkomstskatt -57 Inkomstskatt -36
Arets resultat -26283  Avets resultat -9 989

Segmentresultat for perioden 2008-09-01- 2009-05-31

Segmentresultat for perioden 2007-09-01- 2008-05-31

GAD NTDDS Koncernen GAD NTDDS Koncernen
Segmentets totala

Segmentets totala intakter 996 81 1077 intakter 959 - 959
Ovrigt 1854 332 2186 Ovrigt - 386 386
Summa intakter 2 850 413 3263 Summa intakter 959 386 1345
Segmentens resultat -46 993 -10 316 -57 309 Segmentens resultat -35083 -9895 -44 978
Finansiella intakter 5528 Finansiella intakter 1769
Finansiella kostnader -250 Finansiella kostnader -408
Summa finansiella poster 5278 Summa finansiella poster 1361
Utdelning - Utdelning 0
Resultat fére skatt -52 031 Resultat fére skatt -43 617
Inkomstskatt -122 Inkomstskatt -113
Arets resultat -52 153 Arets resultat -43 730

Not 2 — Eget kapital och skulder

Koncernens samtliga skulder ir icke-riantebirande.

Not 3 — Finansiella intiikter

Bland koncernens och moderforetagets finansiella intikter ingar valutakursvinster pa finansiella poster om 4,2 MSEK (0,0). Fér

tredje kvartalet redovisas bland finansiella kostnader en valutakursforlust om 3,2 MSEK (0,0). Den valutakursforlust som redovisats

bland finansiella kostnader i kvartal 3 har nettoredovisats bland finansiella intékter for niomanadersperioden.
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Not 4 — Personaloptionsprogram 2008/2011

Den 1 april 2009 tilldelades personalen samt foretagsledningen i dotterforetaget Diamyd Therapeutics AB samt i dotterforetaget
Diamyd Inc 158 400 optioner vilket maximalt innebir att 158 400 nya B-aktier kan tecknas. En tredjedel av programmet kan
utnyttjas tidigast 15 november 2009, ytterligare en tredjedel den 15 november 2010 och den sista tredjedelen 15 november 2011.
Utdver de 158 400 optionerna som tilldelats personal och foretagsledning har dotterforetag i koncernen tecknat 61 600 optioner
vilket dr avsett att anvéndas for att tdcka upp kostnaden for de sociala avgifterna som kan komma att utgé da tilldelade optioner
nyttjas av innchavaren.

Virdering av programmet har gjorts enligt Black & Scholes och de viktigaste parametrarna har varit:

Volatilitet: 49 %

Teckningskurs: 66 kronor per aktie

Rinta motsvarande 1-arig statsskuldvixel samt 2-drig respektive 3-drig statsobligation har anviints vid berikningen av kostnaden.

Den totala framriknade kostnaden som skall periodiseras dver en knapp trearsperiod uppgér till 4,8 MSEK, exklusive sociala
avgifter vilka kommer virderas vid respektive balansdag och periodiseras 6ver intjanandeperioden. Kostnaden reduceras i handelse
av att anstilld slutar innan intjéningstiden och ritten till optionen dérmed gér forlorad.

Not 5 — Transaktioner med nirstdende

Under aret har foretag foretridda av narstaende till styrelseordférande respektive person i foretagsledningen anlitats pa konsultbasis.
Totala arvoden under de tre forsta kvartalen uppgér till 596 (526) kSEK exklusive moms och avser IT-tjdnster, kostnader for ny

Tinod

hemsida och underhall av hemsida samt kostnader for pressreleaser. Prissittni har skett med ar rincipen.

2008/2009 2007/2008

kSEK sept-maj sept-maj

2007/2008

sept-aug

Konsultarvode 596 526

Not 6 — Immateriella tillgdngar, nedskrivningsprovning

Under tredje kvartalet har nedskrivningsprévning skett av vart forvirvade forsknings- och utvecklingsprojekt NTDDS da detta ér ett
obligatoriskt moment enligt IFRS for immateriella tillgangar som inte I6pande skrivs av. Avskrivning har &nnu inte paborjats da
denna immateriella tillgang inte tagits i bruk. Bokfort virde pa den immateriella tillgangen uppgar per balansdagen till 16 627 kSEK
(16 627 kSEK).

Nedskrivningsprévningen har inte visat pa nagot nedskrivningsbehov. Nedskrivningstestet har utforts i likhet med vad som gjordes
vid bokslutet 2008-08-31 dir vi diskonterat uppskattade framtida kassafloden, genererade av denna tillgang. Den
diskonteringsfaktor som vi anvint dr 14 procent (i bokslutet 2008-08-31: 14 procent). De kassafldden som anvints i
nedskrivningstestet har justerats for en bedomd sannolikhet att projekten nar en kommersiell fas och dérigenom genererar ett
kassaflode. Denna procentsats varierar beroende av vilken fas respektive projekt dr i och baserar sig pé statistiska uppgifter
inhdmtade fran externa killor.

En kinslighetsanalys har utforts dar diskonteringsfaktorn hajts till 19 procent. Inte heller vid denna hégre diskonteringsfaktor
foreligger det nagot nedskrivningsbehov.

604
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Nyckeltal
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
mar-maj mar-maj sept-maj sept-maj sep-aug
2008/2009  2007/2008  2008/2009  2007/2008 2007/2008
Avkastning pa eget kapital, % -26,9 -9,2 -47.4 -35,9 -54.6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -23,6 -10,5 -47.1 -35,5 -54,5
Avkastning pa totalt kapital, % 21,7 -9,8 43,3 -33,4 -50,4
Eget kapital per aktie, kr 8,9 12,7 8,9 12,7 11
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 8,9 14,3 8,9 13,6 1M1
Kassaflode per aktie, kr 0,5 56 -2,7 2,6 1,2
Soliditet, % 91,4 95,6 91,4 95,6 92,0
Antal aktier 11182472 10901570 11182472 10901570 10901570
Genomsnittligt antal aktier 11014541 10179518 10939641 10179518 10209 192
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 11014541 10179518 10939641 10179518 10209 192
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 1 juli 2009

Styrelsen for Diamyd Medical AB (publ.)

Anders Essen-Moéller, ordférande Lars Jonsson, styrelseledamot

Sam Lindgren, styrelseledamot Henrik Bonde, styrelseledamot

Elisabeth Lindner, verkstéllande direktor
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Kommande rapporteringstillfallen
Delarsrapport och bokslutskommuniké (september-augusti) 23 oktober, 2009

Arsstamma 11 december, 2009

Om Diamyd Medical

Diamyd Medical &r ett svenskt diabetesbolag med fokus pa utveckling av Idkemedel fér behandling av
autoimmun diabetes och dess komplikationer. Bolagets langst komna projekt ar det GAD-baserade
lakemedlet Diamyd® mot typ 1-diabetes, fér vilket fas Ill-studier pagar i Europa och USA. Utéver detta har
foretaget startat kliniska studier i USA inom kronisk smarta med sitt Nerve Targeting Drug Delivery System
(NTDDS) samt utlicensierat anvandningen av GAD fér behandling av Parkinsons sjukdom. Bolaget har
idag tre produkter i klinisk fas.

Diamyd Medical har kontor i Sverige och i USA. Aktien &r noterad pa Nasdaq OMX small cap lista i
Stockholm (ticker: DIAM B) samt p4 OTCQX-listan i USA (ticker: DMYDY) som administreras av Pink OTC
Markets och Bank of New York Mellon (PAL). Mer information finns pa bolagets hemsida;
www.diamyd.com.

Denna information offentliggérs enligt lagen om vérdepappersmarknaden, lagen om handel med
finansiella instrument eller krav stéllda i noteringsavtal.

For ytterligare information kontakta:
Stockholm — Elisabeth Lindner, koncernchef och vd + 46 8 661 0026
Pittsburg — Darren Wolfe, President +1 412 770 1310, darren.wolfe@diamyd.com

For pressmaterial och bilder kontakta:

Alexandra Fleetwood, kommunikationschef +46 8 661 00 26, alexandra.fleetwood@diamyd.com
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Ohrlings
PRCEWATERHOUSE(QOPERS

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten f6r Diamyd Medical AB (publ) f6r perioden 1
september 2008 till 31 maj 2009. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad

pa vér dversiktliga granskning.

Vi har utfort vir oversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgédrder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i dvrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
g0r det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en

revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r uppréttad for koncernens del i enlighet med

TAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Stockholm den 1 juli 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Liselott Stenudd

Auktoriserad revisor
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Diamyd Medical Aktiebolag (publ)
Organisationsnummer: 556 530-1420
Antagen vid arsstdmma den 11 december 2006

8§81 Firma
Bolagets firma ar Diamyd Medical Aktiebolag. Bolaget ar publikt (publ).

8§ 2 Verksamhet
Bolaget skall, direkt eller indirekt, bedriva utveckling, produktion, marknadsféring och
forsaljning av produkter avsedda foér diagnos och behandling av sjukdomstillstand samt
darmed forenlig verksamhet. Bolaget skall dven dga, forvalta och salja egendom samt
bedriva darmed forenlig verksamhet.

§3 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§4 Avstamningsfoérbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(SFS 1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§5 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst nio miljoner (9 000 000) kronor och hdgst trettiosex miljoner
(36 000 000) kronor.

§6 Aktien
Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Sammanlagt lagsta antal aktier skall vara
9 000 000 st och sammanlagt hégsta antal aktier skall vara 36 000 000 st. Aktier av
serie A kan utges till ett antal av hogst 36 000 000 st och aktier av serie B till ett antal av
hogst 36 000 000.

Vid réstning pa bolagsstamma berattigar aktie av serie A till en (1) rost och aktie av
serie B till en tiondels (0, 1) rost. | 6vrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B
samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av
serie A och serie B, skall &gare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall
erbjudas som aktier av serie B till samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretrades-
ratt). Om inte sa erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsidiar fore-
tradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut &ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast
av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut &ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut tecknings-

optioner eller konvertibler har aktiedgarna féretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
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ratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i méjligheten att fatta beslut
om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid

skall gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebara ndgon inskréankning i majligheten att genom fond-
emission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Omvandlingsférbehall
Innehavare av aktie i serie A skall ha ratt att konvertera denna till aktie i serie B

§ 8 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av tre (3) till atta (8) ledamoter med noll (0) till tre (3) suppleanter.

Bolaget skall ha en (1) till tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till
revisor kan aven registrerat revisionsbolag utses.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0901-0831.

§ 10 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till arsstamma samt till extra bolagsstamma dér frdga om andring av bolags-
ordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor
innan stamman. Kallelse till annan extra bolagsstéamma skall utfardas tidigast sex (6) och
senast tva (2) veckor innan stdmman. Kallelse till stamma skall ske genom annonsering i
Svenska Dagbladet samt i Post- och Inrikes Tidningar.

§ 11 Bolagsstimma
Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

3. Godkdnnande av dagordning.

4. Val av sekreterare och tva protokolljusterare.

5. Prévning av om stdmman blivit i behoérig ordning sammankallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredo-
visning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut:
a. om faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning.
b. om dispositioner betraffande arets vinst eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen.

c. om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktor.

8. Faststallande av arvoden for styrelsen och revisorer.
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9. Faststallande av antal styrelseledamoter.
10. Val av styrelse, styrelseordférande och eventuella styrelsesuppleanter.
11. 1 férekommande fall, val av revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
12. Annat arende som ankommer pa stamman enligt Lag (2005:551) aktiebolagslagen.
13. Ovriga fragor.
Aktiedgare, som vill deltaga i férhandlingarna pa bolagsstamma, skall dels vara upp-
tagen i utskrift av hela aktieboken avseende dgarférhallandena fem (5) vardagar fore
bolagsstamman, dels géra anmalan till bolaget senast fem (5) vardagar fore stdmman.
Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra upp till tva (2) bitrdden om aktiedgaren lam-
nat anmalan harom senast fem (5) dagar fére stdmman.
Styrelsen dger besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget skall, pa de villkor som
styrelsen bestdmmer, ha ratt att narvara eller pa annat satt félja férhandlingarna vid
bolagsstamma.

§ 12 Bolagsstammans ordférande
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utsett 6ppnar bolagsstdmman och leder

férhandlingarna till dess ordférande for bolagsstamman valts.

Se aven Lag (2005:551) Aktiebolagslagen.
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