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Definitioner
I detta prospekt anvinds definitionerna
"MedCore” och "Bolaget” som beteckning
for Medcore AB (publ), organisationsnum-
mer 556470-2065 (tidigare namn Minidoc
AB (publ)) inklusive, i fSrekommande fall,
dotterbolag samt "Medcore Sweden” som
beteckning fér Medcore Sweden AB, organi-
sationsnummer 556592-3710 (tidigare namn
Medcore AB). Prospektet har upprittats av
styrelsen fér MedCore i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Prospektet har godkints och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestim-
melserna i 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument.
Godkinnande och registrering innebir
inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i prospektet ir riktiga eller
fullstindiga. Varken teckningsritterna, BTU,
teckningsoptionerna eller de nyemitterade ak-
tierna i MedCore har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i nigon enskild delstat i
Amerikas Forenade Stater ("USA”), Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Austra-
lien och far dirfor inte &verldtas, utbjudas
till forsiljning eller forsiljas i USA, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Australien
eller till personer med hemvist dir eller for
sidan persons rikning utan att undantag frin
registreringskrav foreligger. Erbjudandet riktar
sig ¢j heller i ovrigt till sidana personer vars
deltagande fdrutsitter ytterligare prospeke,
registrerings- eller andra dtgirder 4n de som
foljer av svensk ritt. Prospektet fir inte dist-
ribueras i nigot land dir distributionen eller
erbjudandet kriver 4tgird enligt foregiende
mening eller strider mot regler i sidant land.
Anmilan om teckning av aktier i strid med
ovanstiende kan komma att anses ogiltig.
Information i detta prospekt som ror
framtida férhillanden, sisom framtida re-
sultatutveckling och andra antaganden om
utvecklingen utgér framtidsinriktad informa-
tion. Framtidsinriktad information ir forenad
med betydande osikerhet, da den avser och
ir beroende av omstindigheter utanfér Med-
Cores kontroll. Ngon forsikran att imnade
bedémningar och prognoser avseende fram-
tiden kommer att realiseras limnas inte, vare
sig uttryckligen eller underforstitt. Omstin-
digheter som kan medféra att i prospektet

limnade bedémningar inte kan realiseras 4r
bland andra eftefrige- och konjunkeurutveck-
ling, operativa kostnader samt utveckling av
Bolagets verksamhet etc. Mot bakgrund hirav
rekommenderas deltagare i emissionen att
sjalvstindigt gora en utvirdering av framtiden
infor en eventuell investering med detta pro-
spekt som grund. Deltagare i nyemissionen
méste bilda sig en egen uppfattning rorande
MedCore med beaktande av informationen i
hela prospektet. Tvist i anledning av nyemis-
sionen eller prospektet skall avgdras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell rite ir
exklusivt tillimplig pd detta prospekt och pa
erbjudandet enligt prospekeet.

Viktig information

MedCore (med divarande firma Minidoc AB
(publ) férvirvade samtliga aktier i Medcore
Sweden den 1 juni 2009. Betalning for aktier-
na erlades med reverser som kvittades mot ak-
tier i enlighet med bolagsstimmans beslut vid
arsstimman den 10 juni 2009. Transaktionen
skedde som ett s3 kallat omvint forvirv dir
4garna till Medcore Sweden erhéll majoriteten
av aktierna i MedCore. Den verksamhet som
idag bedrivs i MedCore ir i all visentlighet
identisk med den verksamhet som tidigare
bedrevs i det forvirvade bolaget Medcore
Sweden. Mot bakgrund av ovanstiende éter-
ges i foreliggande prospeke historisk finansiell
information i form av oreviderad deldrsrapport
for perioden januari-juni 2009 f6r MedCore
samt reviderade drsredovisningar for perioden
2006 till 2008 f6r MedCore Sweden. Del-
arsrapporten for perioden januari-juni 2009
for MedCore har redovisats enligt reglerna i
Redovisningsridets Rekommendation 1 om
omvinda forvirv. Se dven avsnittet Finansiell
utveckling i sammandrag,.

Utéver detta redovisas inforlivat genom
hinvisning historisk finansiell information for
Bolaget (med davarande firma Minidoc AB
(publ)). Denna information har inkluderats
i syftet att uppfylla de formella krav som ir
tillimpliga for ett prospeke.

Forutom vad som framgir av revisorns
rapport pa sidan 21 eller annars uttryckligen
anges, har ingen information i prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Branschfakta och information fran
tredje man
Detta prospekt innehdller information om

MedCores marknad, inklusive historiska
marknadsdata och marknadsprognoser. Bo-
laget har himtat informationen frin ett flertal
publikationer, fran bland annat Landstinget
och olika branschorganisationer. Publikatio-
nerna uppger att den historiska informationen
har himtats frin olika killor, och med meto-
der, som anses tillforlitliga, men inga garantier
limnas for att informationen ir korrekt och
fullstindig. Bolaget kan inte garantera att
informationen ir korrekt.

Branschprognoser ir dill sin natur vid-
hiftade med stor osikerhet och ingen garanti
kan limnas att sidana prognoser kommer
att infrias.

Information frin tredje part har dtergi-
vits korrekt och savitt Bolaget kan kidnna till
och férsikra genom jimforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelimnats pd
ett sitt som skulle kunna géra den étergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Utover information frin utomstiende
gor dven MedCore vissa egna bedomningar
avseende marknaden. Dessa har inte verifierats
av oberoende experter och Bolaget kan inte
garantera att en tredje man som anvinder
andra metoder for datainsamling, analyser
eller berikningar av marknadsdata, kommer
att erhélla eller generera samma resultat.

Datum fér publicering av finansiell
information fran MedcCore
Bokslutskommuniké 2009: 18 februari
2010

Handlingar tillgéngliga for inspek-
tion

Handlingar sisom bolagsordning, reviderade
arsredovisningar f6r MedCore och Medcore
Sweden de senaste tre rikenskapsiren, orevi-
derad delarsrapport for MedCore for perioden
1 januari 2009 — 30 juni 2009, revisorsutli-
tanden, ovrig oreviderad finansiell informa-
tion samt Bolagets stiftelseurkund som ingar i
detta prospeke halls tillgingliga hos MedCore
pa foljande stillen:

MedCore AB (publ)

Box 6065

164 06 Kista

Besoksadress: Finlandsgatan 62 i Kista

Hemsida: www.medcore.se
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Sammanfattning

Den foljande sammanfatiningen innebdller inte
nédvindigtvis all information som kan vara
av betydelse for att fatta ett investeringsbeslut i
samband med den foreliggande nyemissionen i
MedCore. Potentiella investerare bor noggrant
liisa hela dokumentet, inklusive kapitler "Risk-
Jakzorer”, innan de beslutar sig for att investera
i den foreliggande nyemissionen i MedCore.
Om en investerare vicker talan hinforligt till
uppgifierna i prospektet vid domstol, kan inves-
teraren bli tvungen att svara for kostnaderna for
oversiittning av prospektet. En person fir goras
ansvarig for uppgifter i sammanfattningen eller
en dversitining av denna endast om samman-
Jattningen ir vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av prospektet.

MedCore

Bolaget ir sedan 1999 listat pdA NGM Nordic
MTE men har i all visendighet saknat ro-
relsedrivande verksamhet de senaste dren.
Bolaget beslutade dirfér under viren 2009
att forvirva Medcore Sweden. Den 1 juni
2009 forvirvades samtliga aktier i Medcore
Sweden av Bolaget. Betalning for aktierna
erlades med reverser som kvittades mot aktier
i enlighet med bolagsstimmans beslut vid
drsstimman den 10 juni 2009. Transaktionen
skedde som ett si kallat omvint forvirv dir
dgarna till Medcore Sweden erholl majoriteten
av aktierna i Bolaget. P4 arsstimman den 10
juni 2009 beslutade Bolaget att byta namn till
MedCore AB (publ). Den verksamhet som
idag bedrivs i MedCore ir i all visentlighet
identisk med den verksamhet som tidigare
bedrevs i Medcore Sweden.

Medcore Sweden startade sin verksamhet
under ar 2000 med affirsidén att p4 agentbasis
silja medicinstekniska produkter pa den nord-
iska marknaden och da i forsta hand pd den
svenska sjukvirdsmarknaden. Under de senaste
tre aren har Medcore Sweden uppvisat en stark
utveckling med en 4rlig organisk tillvixt pa 30
procent. Rikenskapsaret 2008 omsatte Bolaget
28 mkr. Under bérjan av 2009 forvirvades
rorelsen i HaeMedic Sweden AB ("HaeMe-
dic”), vilket bestod i agenturavtal for produkter
inom diabetes. Bolaget har efter forvirvet sam-
manlagt elva forsiljningsagenturer. Till foljd
av forvirvet samt organisk tillvixt uppgick
MedCores omsittning for forsta halvaret 2009
till 26,4 mkr. For andra halvéiret 2009 prognos-
tiserar Bolaget en omsittning uppgiende till
28,7 mkr. Under sommaren 2009 har Bolagets

aktieinnehav i Etrials Worldwide, Inc. avytt-
rats, vilket tillfort Bolaget en god likviditet och
starke dess balansrikning.

Affarsidé

MedCores affirside 4r att silja produkeer till
sjukvarden och apotek samt utveckla egna
produkeer. Bolagets produkter skall vara inno-
vativa och ge marknaden kostnadseffektiva
l6sningar samtidigt som de skall forbattra
situationen for den enskilda patienten.
Bolagets kunder ér hilso- och sjukvirdsmark-
naden i Norden samt apoteksmarknaden i
Sverige. MedCores marknad kommer att
utdkas i samband med att foretaget gor en
marknadslansering av sin forsta egna produkt
under 2010.

Affairsomraden

MedCore erbjuder for nirvarande produkter
fran elva olika agenturer. Ingen av Bolagets
agenturer stir for mer dn 17 % av MedCores
totala forsiljning. Produkterna siljs inom
nedanstiende affirsomriden.

Medicinteknik

MedCore marknadsfor en ambulatorisk pump
som har fjarrstyrning for infusionsbehandling
i hemmet. Likare, sjukskéterskor och vard-
givare i hemmet kan varsomhelst f3 tillging
till sina patienters infusionsstatus via web-
ben. Infusionsparametrarna kan fjirrstyras
och justeras vilket sparar in pa kostnaderna
for vardtid samtidigt som patienten fir en
forbiterad livskvalitet.

CritiCool som MedCore marknadsfor i
Danmark och Sverige och fran och med ok-
tober 2009 dven i Norge ir enligt Bolaget den
idag mest anvinda produkten for behandling
av cardiac arrest (hjirtstillestdnd). Produkten
ifrdga anvinds dven for andra diagnoser si
som aspyxi, Total Brain Injury (hjirnskada)
och vid stérre brinnskador.

Foérbrukningsartiklar

Majoriteten av de forbrukningsartiklar som
MedCore idag marknadsfér anvinds inom
omradet respiration. Under 2008 lansera-
de MedCore, enligt egna bedémingar, det
forsta Sppna systemet for att leverera syrgas
("Oxymask”). Produkten ifraga ar ocksa, en-
ligt MedCores bedéming, den enda som kan
leverera syrgaskoncentrationer mellan 24 %
och 90 %. Produkten Oxymask eliminerar

risken for CO2 retention, patienten kan
kommunicera normalt och iven dricka un-
der behandling. Produkten kan anvindas till
samtliga patienter oberoende om de inhalerar
nasalt eller via munnen. De stérsta fordelarna
for sjukhuset 4r act Oxymask tack vare sin
effektivitet minskar forbrukningen av syrgas
vilket ger en bittre ekonomi, minskar antalet
produkter pa sjukhuset som i sin tur ger en
enklare logistik och minskar avfallet av PVC.
Enligt MedCore dr Oxymask ocksa av stort
intresse for hemsjukvarden och dé frimst vid
diagnosen Col.

Bolaget har marknadsforingsrittigheterna
for hela Europa betriffande Oxymask. Idag har
Bolaget agenter i Spanien, England, Frankrike,
Italien, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Irland,

Benelux och de nordiska linderna.

Diabetes

Genom forvirvet av verksamheten i Haemedic
bedomer sig Bolaget ha det mest kompletta
sortimentet av forbrukningsartiklar som dia-
betespatienten behéver vid sin dagliga be-
handling. Under 2009 kommer Bolaget att
lansera en ny produke for behandling av sir
som manga diabetespatienter rakar ut for pa
grund av dilig perifer cirkulation. Den nya
produktens egenskaper innebir forkortade be-
handlingstider vilket enligt MedCore kommer
att betyda stora vinster for sjukvarden och en
forbittrad livskvalitet for patienten.

Malsattningar

MedCores malsdttningar r att:

*  Uppnd en organisk tillviixt pi 20 % per
ar.

*  Uppnd en bruttomarginal om 40 %.

*  Genomfora foretagsforvirv.

*  Bolaget skall 4r 2012 vara etablerat i
samtliga nordiska linder med egen or-
ganisation.

+  Ar2012 skall egna produkter utgsra 20

% av omsittningen.

Strategier

MedCore har vidtagit flera strategiska initia-
tiv for att skapa forutsittningarna for en bra
tllvixt. Bolagets strategi for fortsatt tillvixt

innefattar:

Organisk tillvaxt
Den organiska tillvixten kommer att till stors-
ta delen ske inom omridena medicinteknik



och diabetes, dir Bolaget fér nirvarande har
merparten av sina agenturer. Enligt Bolagets
bedémningar uppgir den totala marknadspo-
tentialen inom dessa omraden till 1.600 mkr,
varav diabetes utgdr 1.200 mkr och resterande
del medicinteknik'. Inom medicinteknik ir
det forsiljning av mobila pumpar som forvin-
tas bidra till Bolagets organiska tillvixt. Bo-
laget har 4ven ett sortiment av produkter for
temperaturreglering. Bolaget marknadsfor de
aktuella produkterna i Sverige och Danmark.
Under sista kvartalet &r 2009 kommer Bolaget
att dven starta bearbetningen av den norska
marknaden med delar av det aktuella tempera-
turregleringssortimentet. Inom affirsomradet
Diabetes bedomer Bolaget sig redan ha en bra
mix av produkter som forvintas bidra till den
organiska tillvixten. Vidare jobbar MedCore
aktivt med att utvirdera nya agenturer som
kan bidra till Bolagets tillvixt.

Foretagsférvarv

Foretaget har idag genomfort ett forvirv och
har for avsike att gora ytterligare under den
kommande tredrsperioden pa den nordiska
marknaden. Bolaget utvirderar i forsta hand
bolag som har en kompletterande produkt-
portfolj till MedCores alternativt en motsva-
rande kundgrupp for att kunna uppna direkta
synergieffekter. MedCore utvirderar dirtill
forvirv som kompletterar Bolagets geografiska
nirvaro i Norden.

1. Killor: Landstingsstatistik och Swedish Lab Tech.

Produkter under eget varumarke

Under férsta halviret 2010 kommer Bolaget
att bérja marknadsfora sin férsta produkt
under eget varumirke inom omradet diabe-
tes. Bolaget har for avsikt att under de kom-
mande tre aren lansera fler produkter under
eget varumirke. Projektet har redan pabérjats.
I samband med att dessa produkter lanseras
kommer Bolaget att kunna utdka sin marknad
utanfér de nordiska linderna. Det som Bo-
laget i forsta hand har for avsikt att fokusera
pa dr den europiska marknaden. Fordelen
med produkter under eget varumirke ir att
kontrollen och utvecklingen styrs direke av
Bolaget samt att marginalerna traditionellt
ir hogre pé dessa.

Partnerskap

Under 2008 etablerade MedCore det forsta
”partnerskapet” med Baxter Medical AB. Part-
nerskapet innebir att Baxter Medical AB far
marknadsforingsritten till MedCores pump
Rhythmic PN vid sina kundbestk da Baxter
presenterar sina TPN-vitskor®. MedCore har
i sin tur marknadsféringsritten till Baxters
TPN-vitskor nir Bolaget skall presentera sin
pump Rythmic PN vid kundbesék. Genom
partnerskapet kan bida foretagen erbjuda ett
komplett system eftersom patienten som fir

2.TPN star for total parenteral nutrition. De patienter som fir
denna typ av behandling har antingen en icke fungerande mage
eller tarm. TPN bestir av en blandning av aminosyror, starkare

sockerlésningar och fetter (lipider).

TPN-behandling alltid maste ha en pump.
Partnerskapet med Baxter Medical AB ir dn
sa linge inte formaliserat via avtal och utgdr
ingen del av MedCores agenturer. Den aktu-
ella modellen for partnerskap kommer Bolaget
att gd vidare med inom fler omréden.

Finansiell information inklusive
prognos

D3 MedCore (under divarande firma Mini-
doc AB (publ)) innan forvirvet saknat verk-
samhet ar den verksamhet som idag bedrivs i
MedCore i all visentlighet identisk med den
verksamhet som tidigare bedrevs i Medcore
Sweden. Mot denna bakgrund aterges i det
nedanstiende sammandraget historisk finan-
siell information i form av reviderad finansiell
information for perioden 2006 till 2008 for
Medcore Sweden.

I samband med MedCores férvirv av
Medcore Sweden fick de tidigare aktieigarna
i Medcore Sweden kontroll éver MedCore i
den nya koncernen, vilket medfor att frvirvet
skall redovisas enligt reglerna Redovisnings-
ridets Rekommendation 1 om omvinda for-
virv. Redovisningen enligt ett omvint férvirv
innebidr att det redovisas som om det legalt
forvirvade bolaget, dvs Medcore Sweden, vore
forvirvare av aktierna i MedCore. Mot denna
bakgrund dterges MedCores deldrsrapport for
perioden januari till juni 2009, framtagen en-
ligt ovan beskrivna regler i Redovisningsradets
Rekommendation 1 om omvinda forvirv.

MedCore Medcore Sweden
Resultatrakningar (tkr) Prognos 2009 jan-juni 2009 jan-juni 2008 2008 2007 2006
Rorelseintakter 55120 26 374 13944 28 257 21749 16 911
Rdrelseresultat fore skatt, EBITDA 2200 692 368 -120 345 -3 007
Resultat efter skatt -1285 -782 -4 -708 211 -2 754
Balansrakningar (tkr) 30 jun 2009 30 jun 2008 31 dec 2008 31 dec 2007 31 dec 2006
Tillgangar 54 941 12155 14 496 11280 7766
Eget kapital 26 700 1197 1993 1201 990
Skulder 28 241 10958 12 503 10079 6776
Nyckeltal 30 jun 2009 30 jun 2008 31 dec 2008 31 dec 2007 31 dec 2006
Soliditet 48,7% 9,8% 13,7% 10,6% 12,7%
Kassalikviditet 79,7% 84,8% 91,8% 95,7% 120,0%
Antal anstéllda vid periodens slut 11 8 8 7 6
Omséttning per anstalld 2398 1743 35632 3295 2819

Aktiedata

jan-jun 2009 jan-jun 2008

Antal aktier vid periodens slut
Eget kapital per aktie vid periodens slut, kr

354 000 000 88 500 000
0,08 0,01




Finansiell stallning

MedCore har per den 10 september 2009
avyttrat och erhillit likvid for aktieposten i
Etrials Worldwide, Inc. Bolagets totala behall-
ning fér forsiljningen uppgick till 18,2 mkr,
vilket innebir att MedCore under september
2009 avser aterbetala samtliga rintebirande
skulder i Bolaget.

Bakgrund och motiv

Féreliggande nyemission gors for att stirka
Bolaget finansiellt infér en vidare expansion
av verksamheten. Om nyemissionen tecknas
fulle ut tillfors Bolaget totalt 8,85 mkr, fore
emissionskostnader vilka beridknas uppg till
cirka 1,1 mkr. For det fall styrelsen viljer att
utnyttja bemyndigande att emittera ytterligare
Units kan Bolaget komma att tillforas yteerli-
gare hogst cirka 0,9 mkr. Den sammanlagda
emissionslikviden skall anvindas for forvirv
av bolag och nya forsiljningsagenturer

Forutsattningar for nyemissionen och
avsiktsforklaring

De tidigare dgarna till MedCore Sweden, som
tillsammans iger cirka 75 % av aktierna i
MedCore, har gemensamt beslutat att avsta
frin att utnyttja sina teckningsritter i emis-
sionen for att 6vriga dgare i MedCore skall fa
méojlighet att teckna fler Units 4n vad deras
foretridesritt berittigar dem till. Detta for-
utsitter att aktieigarna anmiler intresse av att
teckna fler Units 4n de tilldelas med stod av
sin foretridesritt. Den tidigare huvudigaren i
MedCore (med divarande firma Minidoc AB
(publ)), Infologix (BVI) Ltd', har underrittat
Bolaget om sin avsikt att utnyttja sin féretri-
desritt och dessutom teckna ytterligare knappt
21 miljoner Units, vilket totalt motsvarar en
emissionslikvid uppgaende till 5 mkr. Tilldel-
ning av Units som tecknats utan foretradesrite
forutsitter att det finns erforderligt antal Units
for styrelsen att tilldela.

Riskfaktorer

Det finns en rad riskfaktorer som kan paverka
MedCores verksamhet, vilka en investerare
bér beakta vid en investering i Bolaget. Dessa
riskfaktorer beskrivs nirmare i avsnittet "Risk-
faktorer” pa sidan 6.

1. Infologix Led. (BVI) égs, via bolaget Hammerwood (BVI) Lid.,
till 100% av Peder Wallenberg Charitable Trust

Villkor i sammandrag
Teckningskurs:

Emissionsbelopp:

Teckningstid:

Avstimningsdag:

Teckning och betalning:

Antal nyemitterade aktier:

Antal nyemitterade
teckningsoptioner:

Handel i BTU:

Handel i Teckningsoptioner:

0,20 kr per Unit.
Hogst 8.850.000 kronor.

Fran och med den 2 oktober 2009 till och med den 16
oktober 2009

30 september 2009

Atta (8) befintliga aktier ger ritt att teckna tvd (2) nyemit-
terade aktier och (1) en teckningsoption, vilket utgdr en
s kallad unit ("Unit”). Teckning av Units skall ske via
betalning senast den 16 oktober 2009.

Om samtliga Units tecknas fullt ut kommer sammanlagt
88.500.000 aktier att nyemitteras.

Om samtliga Units tecknas fullt ut kommer sammanlagt
44.250.000 teckningsoptioner att nyemitteras. En teck-
ningsoption berittigar till teckning av en (1) ny aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier
under tiden frin och med den 30 augusti 2010 till och med
30 september 2010.

Handel med betalda tecknade units ("BTU”) kommer att ske
pa NGM Nordic MTF frin och med den 2 oktober 2009

tills dess att emissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Handel i teckningsoptioner kommer att ske pA NGM
Nordic MTF sé snart emissionen har registrerats hos Bo-
lagsverket.

Styrelse och ledande befattningshavare
MedCores styrelse och ledande befattningshavare bestar av féljande personer:

Namn Foadd
Yngve Andersson 1942
Hans Lindroth 1958
Bo Lengholt 1949
Sverker Olofsson 1948

*via bolag

Innehav
16.950.000 aktier
641.950 aktier
162.909.459 aktier*

Position

Styrelseordférande sedan 2009
Styrelseledamot sedan 2000
Styrelseledamot sedan 2009
Verkstéllande direktor i MedCore
sedan 2009 och Medcore Sweden

sedan 2000. 45.316.447 aktier



Riskfaktorer

Investeringar i virdepapper dr forenat med risk
och MedCore kan inte garantera att virdet av
en investering inte minskar eller helt gir forlorat.
Eit antal faktorer utanfor Bolagets kontroll kan
paverka dess resultat och finansiella stillning,
liksom minga faktorer vars effékter Bolaget kan
pdverka genom sitt agerande. Utéver informatio-
nen i detta prospekt bor déirfor varje investerare
gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och
dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Den nedanstiende redovisningen av riskfaktorer
gor e ansprik pa fullstindighet, ¢f heller dr
riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Verksamhetsrisker

Aterférséljaravtal och agenturer
MedCores verksamhet ir beroende av avtal
med medicinteknikbolag som ger MedCore
ritt att marknadsfora och silja medicintek-
niska produkter pa den nordiska marknaden,
sd kallade forsiljningsagenturer. Det finns
dock alltid en risk att dessa avtal sigs upp eller
att tvister uppstar betriffande dessa avtal. For
det fall avtalen sigs upp riskerar Bolaget att
g& miste om framtida intékeer och intjining.
Vidare ir tvister i avtal av detta slag vanligen
kostnadskrivande och det kan inte garante-
ras att Bolaget far framging i de tvister dir
Bolaget ir part.

MedCore representerar sammanlagt 11
forsiljningsagenturer, varav 6 ir skriftligt
avtalade och resterande avses att formalise-
ras genom skriftliga avtal innan utgingen
av 2009. De resterande avtal, som inte ir
skriftligt avtalade, 16per hogre risk att dndras
med avseende pa villkor eller sigas upp jim-
fort med de 6 skriftliga avtal Bolaget redan
ingdtt.

Strategi

MedCores strategi ir att arbeta aktivt med
att forvirva bolag och agenturer som kan
komplettera Bolagets verksamhet. Med denna
strategi finns risker for felbedémningar vid
forvirvstillfillet vad giller 16nsamhet samt
da de nya verksamheterna ska integreras i
den befintliga rérelsen. Ett sidant utfall kan
himma MedCores utvecklingstakt samt in-
verka negativt pd Bolagets framtidsutsikeer,
finansiella stillning och likviditet.

Kvalificerade medarbetare
Bolagets formaga att attrahera och behilla
kvalificerad personal 4r av avgdrande betydelse

for dess framtida framgangar. Om nyckelper-
soner limnar MedCore kan det, 4tminstone
kortsiktigt, fi en negativ inverkan pa verksam-
heten. Aven om ledningen anser att Bolaget
kommer att kunna savil attrahera som behilla
kvalificerad personal, kan det inte garanteras
att detta kommer att kunna ske p tillfreds-
stillande villkor gentemot den konkurrens
som finns frin andra bolag i branschen eller
nirstdende branscher.

Marknadsrisker

Kunder

Bolagets kunder bestar till storsta delen av
landsting och Apoteksbolaget AB. Avtal med
dessa kunder om leverans av produkter forut-
sitter offentlig upphandling, vilka som regel
genomfors vart tredje ar. Om MedCore inte
vinner upphandlingar som Bolaget medverkar
i, gir Bolaget miste om forsiljning for den
aktuella perioden.

Konkurrens och prispress

Marknaden f6r medicintekniska produkter
karaketiriseras av hog konkurrens och dirmed
prispress. Dirfor kan MedCore inte garantera
att marginalerna kan uppehallas. Konkurren-
ter kan ocksd komma att lansera produkter
som kan ersitta MedCores produkter. Sam-
mantaget kan detta ha negativ paverkan pa
MedCores forsiljning och lonsamhet.

Oséakerhet i marknadsbedémningarna

I detta prospeke beskrivs olika produkter och
marknader. Dessa beskrivningar och antagan-
den syftar till att underlitta bedomningen av
Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskriv-
ningarna dr upprittade utifrin Bolagets egna
bedémningar. Det 4r dock oundvikligt att
bedémningar av detta slag ir forknippade
med ett stort mitt av osikerhet avseende fak-
torer som MedCore inte kan rida 6ver. Inga
garantier kan limnas for att det som beskrivs
i prospektet i dessa avseenden kommer att
intriffa.

Konjunktur

MedCores framtida forsiljning ér delvis be-
roende av faktorer utanfér Bolagets kontroll,
sasom den allminna konjunkturen, mark-
nadsférutsittningarna for kunderna och fo-
rekomsten av ny teknik. Historiske sett har
MedCore haft en relativt stabil efterfrigan pa
Bolagets produkter éver en konjunkturcykel,

da behovet av medicintekniska produkter
mycket begrinsat paverkas av den allminna
konjunkturen. Detta kombinerat med langa
siljcykler samt att kunderna utgdrs av olika of-
fentliga verksamheter gor att konjunkrurliget,
enligt MedCores bedémning, inte nédvin-
digtvis behover paverka efterfragan i storre
grad. En utdragen konjunkeurnedging skulle
dock kunna medféra en minskning av den of-
fentliga konsumtionen, vilket kan medféra en
negativ effekt pd Bolagets omsittning, resultat
och finansiella stillning.

Finansiella risker

Finansiering

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande
kassa samt det kapital som tillfrs i den kom-
mande nyemissionen, ir tillrdckligt for att rea-
lisera Bolagets tillvixtstrategi. Denna bedém-
ning baseras pd antaganden om framtiden,
vilka dr osikra, och kan komma att paverkas
av yttre faktorer, vilka finns exemplifierade i
detta avsnitt. MedCore kan komma att behgva
ytterligare finansiering for att genomféra den
langsiktiga tillvixtsstrategin, exempelvis vid
genomforande av forvirv. Om marknadsliget
vid en sidan framtida tidpunke dr ogynnsamt
kan detta negativt paverka Bolagets méjlig-
heter att genomféra en kapitalanskaffning.
Styrelsen kan ocksd komma att forindra af-
firsplanen for att snabbare ta férdel av affirs-
mojligheter pa marknaden, vilket yteerligare
kan behéva finansiering.

Valutarisker

MedCores inkdp och férsiljning gérs med
utgdngspunke fran ett antal valutor, EUR och
USD. Till f6ljd av detta kan Bolagets omsitt-
ning och rorelseresultat komma att paverkas
av vixelkursforindringar. Fluktuationer i vix-
elkursen for utlindska valutor i férhallande
tll den svenska kronan kan dirfor paverka
MedCores omsittning och rérelseresultat.

Ovriga risker

Myndighetsbeslut

En del av MedCores marknad ir styrd av
myndighetsbeslut. Fér det fall myndighets-
beslut fattas som dndrar regler och direktiv
vid upphandling av Bolagets produkter, med
avseende pé priser och produktsubventioner,
kan detta paverka de produkter MedCore
marknadsfér negativt i konkurrensen med
alternativa produkter pa marknaden.



Aktiens likviditet och kurs

Kursen for Bolagets aktier kan framdver kom-
ma att paverkas av ett antal olika faktorer
sasom offentliggdranden av nya agenturer,
upphandlingar, kvartalsvariationer i Bola-
gets rorelseresultat, forindringar i vinst- och
intdktsprognoser, rekommendationer av ak-
tieanalytiker, allminna marknadsforhallanden
samt andra faktorer som inte har med Bolagets
verksamhetsutveckling att gora. Sidana fakto-
rer och svingningar, liksom allméinna ekono-
miska, politiska och marknadsférhillanden,
t.ex. konjunkturnedgingar, pa marknader
dir Bolaget bedriver verksamhet eller har
kunder kan f4 avsevird inverkan pd Bolagets
aktiekurs.

Bolagets aktie handlas p4 NGM Nordic
MTF som ir en alternativ marknadsplats som
drivs av Nordic Growth Market. "NGM”).
Bolag pA NGM Nordic MTF regleras av
NGM Nordic MTF’s regler och inte av de
juridiska krav som stills for handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag
vars akdier handlas pA NGM Nordic MTF
kan dirfdr vara mer riskfylld dn en placering
i ett borsnoterat bolag.

Risken finns att aktien inte kommer
att omsittas varje dag och avstindet mellan
kop- och siljkurs kan fran tid till annan vara
stort. Det finns en risk att aktier forvirvade
genom nyemissionen inte kan siljas till for
innehavaren acceptabla nivaer vid varje given

tidpunke.

Inbjudan till teckning av aktier i
MedCore AB (publ)

Vid extra bolagsstimma i MedCore den 27
augusti 2009 ("Extrastimman”) beslutades i
enlighet med styrelsens forslag beslut om en
nyemission av hégst 88 500 000 nya akier,
envar med ett kvotvirde 4 0,10 kr, och hégst
44 250 000 teckningsoptioner varvid varje
teckningsoption berittigar till teckning av
en (1) aktie, vilket innebir att aktickapitalet
hégst okar med 13 275 000 kronor om teck-
ningsoptionerna utnyttjas till fullo.

Aktiedgarna skall ha foretridesritt att
teckna aktierna och teckningsoptionerna,
varvid dtta (8) aktier berittigar till teckning
av tva (2) nyemitterade aktier och en (1) teck-
ningsoption, en s.k. unit. Units som tecknats
utan foretridesritt skall i forsta hand tilldelas
Bolagets anstillda och personer i Bolagets
ledningsgrupp, med undantag f6r VD, i andra
hand aktiedgare, samt i tredje hand de fysiska
och juridiska personer som inte tidigare ir
aktiedgare i Bolaget som har anmilt intresse
for aktieteckning.

Emissionskursen har bestimits till tio (10)
ore per aktie samt att ingen optionspremie
skall erliggas, vilket innebir att emissionskur-
sen per Unit blir tjugo (20) ére per Unit. Detta
innebir att Bolaget tillférs 8,85 mkr fére emis-
sionskostnader. Teckning av Units skall ske
under tiden fr.o.m. den 2 oktober 2009 t.o.m.
den 16 oktober 2009. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas fér teckning av aktier fr.o.m.
den 30 augusti 2010 t.o.m. den 30 september
2010 varvid teckningskursen 4r 0,10 kr per
aktie. Om teckningsoptionerna utnyttjas fullt
ut tillférs Bolaget ca 4,43 mkr.

Extrastimman beslutade vidare att be-
myndiga styrelsen att med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretridesritt besluta om nyemis-
sion av hogst 8 850 000 nya aktier, envar
4 nominellt 0,10 kr, och hégst 4 425 000
teckningsoptioner varvid varje teckningsop-
tion berittigar till teckning av en (1) aktie,
vilket innebir att aktiekapitalet hogst kar
med 1 327 500 kr om teckningsoptionerna
utnyttjas till fullo. Syftet med bemyndigandet
ar att, for det fall den foreliggande emissio-
nen fulltecknas ge styrelsen en méjlighet att
utdka emissionen for befintliga aktiedgare
som 6nskar teckna ytterligare Units. Teckning
av Units skall ske i anslutning till styrelsens
emissionsbeslut. Villkoren for styrelsens beslut
om emission av Units skall i tillimpliga delar
Sverensstimma med Extrastimmans beslut
om emission av Units.

De tidigare dgarna till MedCore Sweden,
som tillsammans 4ger cirka 75 % av aktierna
i MedCore, har gemensamt beslutat att avstd
frin att utnyttja sina teckningsrétter i emis-
sionen for att évriga dgare i MedCore skall fa
mojlighet att teckna fler Units 4n vad deras
foretridesritt berdttigar dem till. Detta for-
utsitter att aktiedgarna anmiler intresse av att
teckna fler Units in de tilldelas med st6d av
sin foretridesritt. Den tidigare huvudigaren i
MedCore (med divarande firma Minidoc AB
(publ)), Infologix (BVI) Ltd, har underrittat
Bolaget om sin avsike att utnyttja sin foretri-
desritt och dessutom teckna ytterligare knappt
21 miljoner Units, vilket totalt motsvarar en
emissionslikvid uppgéende till 5 mkr. Tilldel-
ning av Units som tecknats utan féretradesritt
forutsitter att det finns erforderligt antal Units
for styrelsen ate tilldela.

Kista den 1 oktober 2009
MedCore AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Bolaget ir sedan 1999 listat pd NGM Nordic
MTE men har i all visentlighet saknat ré-
relsedrivande verksamhet de senaste dren.
Bolaget beslutade dirfor under viren 2009
att forvirva Medcore Sweden. I juni 2009
forvirvades samtliga aktier i Medcore Sweden
av Bolaget. P arsstimman den 10 juni 2009
beslutade Bolaget att byta namn till MedCore
AB (publ).

Medcore Sweden startade sin verksamhet
under dr 2000 med affirsidén att pd agentba-
sis sdlja medicinstekniska produkter pa den
nordiska marknaden och dé i forsta hand pa
den svenska sjukvirdsmarknaden. Under de
senaste tre aren har Medcore Sweden uppvisat
en stark utveckling med en arlig organisk
tllvixt pa 30 procent. Rikenskapsiret 2008
omsatte Bolaget 28 mkr. Under bérjan av
2009 forvirvades rorelsen i HaeMedic, vilket
bestod i agenturavtal f6r produkter inom dia-
betes. Bolaget har efter forvirvet sammanlagt
elva forsiljningsagenturer. Till f6ljd av forvir-
vet samt organisk tillvixt uppgick MedCores
omsittning for forsta halvaret 2009 till 26,4
mkr. Fér andra halviret 2009 prognostiserar
Bolaget en omsittning uppgaende dill 28,7
mkr. Under sommaren 2009 har Bolagets
aktieinnehav i Etrials Worldwide, Inc. avytt-
rats, vilket tillfort Bolaget en god likviditet
och stirke dess balansrikning.

Foreliggande nyemission gors for att
stirka Bolaget finansiellt infor en vidare ex-
pansion av verksamheten. Om nyemissionen
tecknas fullt ut tillfors Bolaget totalt 8,85 mkr,
fore emissionskostnader vilka berdknas uppga
dll 1,1 mkr. For det fall styrelsen viljer att
utnyttja bemyndigande att emittera ytterligare
Units kan Bolaget komma att tillforas yteerli-
gare hogst cirka 0,9 mkr. Den sammanlagda
emissionslikviden skall anvindas for forviry
av bolag och nya forsiljningsagenturer. Emis-
sionsbeslutet innebir ocksd att Bolaget kan
komma att tillforas ytterligare medel under
hésten 2010 for det fall samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av aktier. Bolaget
kan hirvidlag tillforas ytrerligare hogst cirka
4,5 mkr. For det fall styrelsen viljer att ut-
nyttja bemyndigande att emittera ytterligare
Units tillfors Bolaget, via utnyttjade av teck-
ningsoptioner, ytterligare hgst cirka 0,4 mkr
under hésten 2010. De medel som Bolaget
eventuellt dllférs frin teckningsoptionerna
skall anvindas for forvirv av bolag och nya
forsiljningsagenturer.

Styrelsens forsakran

I dvrigt hinvisas till redogérelsen i detta pro-
spekt som har upprittats med anledning av
den foreliggande nyemissionen. Styrelsen for
MedCore dr ansvarig fér innehdllet i prospek-
tet. Hirmed fSrsikras att styrelsen vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla
att uppgifterna i prospektet, svitt styrelsen
kinner till, verensstimmer med faktiska for-
héllanden och att ingenting ir utelimnat som
skulle kunna paverka prospektets innebord.

Kista den 1 oktober 2009

MedCore AB (publ)
Styrelsen

CiritiCool



Villkor och anvisningar

Emissionsvillkor

Aktiedgarna i MedCore erbjuds att for varje
dtcatal gamla aktier i MedCore teckna en (1)
Unit f6r 0,20 kronor, omfattande tvi (2) nya
aktier och en (1) teckningsoption, (TO1).
Aktierna emitteras till kursen 0,10 kronor
per styck, teckningsoptionerna utges utan
vederlag.

Teckningsoptionen (TO1) med teck-
ningskurs 0,10 kronor har teckningstid 30 au-
gusti 2010 t.o.m. den 30 september 2010.

Emissionen, omfattande en foretride-
semission av hégst 88.500.000 aktier, samt
hégst 44.250.000 teckningsoptioner, har be-
slutats av en hirtill extra bolagsstimma. Sty-
relsen har utéver ovanstiende emissionsbeslut
dven ett bemyndigande att emittera ytterligare
8 850 000 aktier och 4 425 000 tecknings-
optioner for att tillgodose samtliga aktiedgare
som tecknar sig utan foretridesritt.

Utspéadningseffekter

De aktier som emissionsbeslutet avser kom-
mer att representera 88.500.000 aktier eller
20,0 % av aktierna vid fulltecknad emission
enligt ovan. Emissionsbeslutet innebir ocksa
att antalet aktier i Bolaget kan komma att 5ka
ytterligare under hosten 2010 for det fall de
nu emitterade teckningsoptionerna utnyttjas
for teckning av aktier. Antalet aktier i Bola-
get kan hirvidlag 6kas med ytterligare hogst
44.250.000 aktier eller 9,1 % av aktierna i
Bolaget.

For det fall styrelsen viljer att utnyttja be-
myndigande att emittera yteerligare Units ill-
fors Bolaget ytterligare hgst cirka 8.850.000
aktier, vilket innebir en ytterligare utspidning
om 8.850.000 aktier eller 2,0 % av aktierna.
Vidare innebir utnyttjandet bemyndigande-
tav att antalet aktier i Bolaget kan komma
att oka yteerligare under hosten 2010 for det
fall de emitterade teckningsoptionerna ut-
nyttjas for teckning av aktier. Antalet aktier
i Bolaget kan hirvidlag kas med ytterligare
hégst 4.425.000 aktier eller 0,9 % av aktierna
i Bolaget.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 30 sep-
tember 2009 ir aktieigare i MedCore AB
(publ) ("Bolaget) 4ger foretridesritt att teckna
Units i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i MedCore erhaller for varje inne-
havd aktie en (1) teckningsritt. Det krivs dtta
(8) teckningsritter for att teckna en (1) Unit.

Teckningskurs
Teckningskursen ir 0,20 kronor per Unit.

Courtage utgar ¢j.

Avstamningsdag

Avstaimningsdag hos Euroclear Sweden AB for
ritt till deltagande i emissionen dr den 30 sep-
tember 2009. Sista dag for handel i MedCores
aktie med ritt till deltagande i emissionen ir
den 25 september 2009. Forsta dag fr handel
i MedCores aktie utan rite till deltagande i
emissionen r den 28 september 2009.

Teckningstid

Teckning av Units skall ske under tiden frin
och med den 2 oktober 2009 till och med den
16 oktober 2009. Efter teckningstidens utging
blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och
forlorar direfter sitt virde, varefter tecknings-
ritterna rensas frin respektive innehavares

vp-konto utan avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske
pa NGM Nordic MTF under perioden fran
och med den 2 oktober 2009 till och med den
13 oktober 2009. Virdepappersinstitut med
erforderliga tillstaind handligger formedling
av kop och forsiljning av teckningsritter. Den
som onskar kopa eller silja teckningsritter
skall ddrfor vinda sig till sin bank eller fond-

kommissionir.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktieigare
som pé avstimningsdagen den 30 september
2009 dr registrerade i den av Euroclear Sweden
AB (Euroclear) for Bolagets rikning férda
aktieboken, erhéller fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhiingande inbetalningsavi
fran Euroclear, en sirskild anmilningssedel
och en anmilningssedel f6r teckning utan
foretride. Prospektet kommer att distribueras
till samtliga aktiedgare. Prospekt kommer
dven att finnas tillgingligt p4 Bolagets hem-
sida samt Aqurat Fondkommissions hem-

sida for nedladdning. I det fall prospektet

onskas skickat i utskrivet format erhills det
fran Bolaget pa begiran. Av den fortryckea
emissionsredovisningen framgér bland annat
erhillna teckningsritter. Den som ir uppta-
gen i den i anslutning till aktieboken sirskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera,
erhller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsritter pd aktiedgares
VP-konto utsindes ¢j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i MedCore ir
forvaltarregistrerade hos bank eller annan for-
valtare erhéller varken emissionsredovisning,
investerarprospeke eller sirskild anmilnings-
sedel. Teckning och betalning skall d4 istillet
ske i enlighet med anvisningar frdn respektive
forvaltare.

Teckning med stéd av féretradesratt
Teckning med stod av foretradesritt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den
16 oktober 2009. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsinda, fortryckta inbetal-
ningsavin eller med den inbetalningsavi som
dr fogad till den sirskilda anmilningssedeln
enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen er-
hallna teckningsritter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckea inbetalningsavin
anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sirskild anmilningssedel
skall dé ej anvindas. Observera att teckning
ir bindande.

2) Siirskild anmdilningssedel
I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsritter dn vad
som framgar av den fortryckea emissionsre-
dovisningen utnyttjas for teckning, skall den
srskilda anmilningssedeln anvindas som un-
derlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pd anmilningssedeln uppge
detantal aktier som denne tecknar sig f6r och
pé inbetalningsavin fylla i det belopp som skall
betalas. Betalning sker saledes genom utnytt-
jande av inbetalningsavin. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma
att limnas utan avseende.

Sirskild anmilningssedel kan erhéllas frin



Aqurat Fondkommission pi nedanstiende
telefonnummer. Ifylld anmilningssedel skall
i samband med betalning skickas eller lim-
nas pi nedanstiende adress och vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan
16.00 den 16 oktober 2009. Observera att
teckning dr bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Tfn 08-544 987 55

Fax 08-544 987 59

Teckning utan foéretradesratt
For det fall samtliga Units inte utnyttjas dger
styrelsen ritt att inom ramen for emission-
ens hogsta belopp besluta om tilldelning av
de Units som tecknats utan foretridesritt.
Teckning av Units utan foretrddesritt skall
ske under samma tidsperiod som teckning
med foretridesritt. Styrelsen dger dock réte att
forlanga tiden for teckning och betalning for
teckning av Units utan std av teckningsrit-
ter, vilket, om det blir akeuellt, kommer goras
senast den 12 oktober 2009.
Intresseanmilan om att forvirva units
utan foretradesritt kan goras pa anmilnings-
sedeln ”Teckning utan stod av teckningsrit-
ter” som medfoljer emissionsredovisningen
samt finns att ladda ner frin www.aqurat.se.
Anmilningssedeln skall vara Aqurat Fond-
kommission AB tillhanda senast kl. 16:00
den 16 oktober 2009. Denna anmiilan ir
bindande. Besked om eventuell tilldelning
av units utan foretrdesritt limnas genom
utskick av avrikningsnota vilken ska betalas
i enlighet med anvisningarna pa denna. N&-
got meddelande utgir inte till dem som inte

erhallit tilldelning.

Foérdelningsgrund av units tecknade utan
féretradesratt
Om inte erbjudna Units rdcker for den teck-
ning som sker utan foretridesritt, skall Units
primirt tilldelas Bolagets anstillda och personer
i Bolagets ledningsgrupp, med undantag av
VD. Units tilldelas dem i forhallande till det
antal units som de har tecknat sig for i Bolaget.
I den man detta inte kan ske vad avser viss Unit/
vissa Units, sker férdelning genom lottning.

I den mén ytterligare Units kvarstir efter
fordelning till anstillda och personer i Bola-

gets ledningsgrupp sd skall de tilldelas tidigare
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aktiedgare i Bolaget och fordelas mellan teck-
narna i forhallande till det totala antal aktier
de pd avstimningsdagen for emissionen 4ger i
Bolaget. I den mén detta inte kan ske vad avser
viss Unit/vissa Units, sker férdelning genom
lottning.

I den mén ytterligare Units kvarstdr efter
fordelning till aktiedgare, personal och led-
ningsgrupp s skall de tilldelas de fysiska eller
juridiska personer som inte tidigare 4r aktied-
gare. Units tilldelas dem i forhallande till det
antal Units som de har tecknat sig for i Bolaget.
I den man detta inte kan ske vad avser viss Unit/
vissa Units, sker férdelning genom lottning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
¢j aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och
vilka dger ritt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vinda sig till Aqurat Fondkommission
pa telefon enligt ovan for information om

teckning och betalning.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear si snart detta kan ske, vilket nor-
malt innebér nagra bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pé att inbokning av betalda
tecknade Units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade Units ir bokférda som
BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pA NGM
Nordic MTF frin och med den 2 oktober
20009 till och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Sé snart emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket beriknas ske i mitten pd no-
vember 2009, ombokas BT'U till aktier samt
teckningsoptioner utan sirskild avisering frin
Euroclear Sweden.

Utdelning

Alla aktier har lika rictt till utdelning. De nya
aktierna medfor ritt till utdelning frén och
med innevarande verksamhetsir. Aktier som
tillkommer genom utnyttjande av tecknings-
option medfor rite till vinstutdelning fréin
och med det utdelningstillfille nir avstim-

ningsdag for utdelning infaller efter dag da de
nytecknade aktierna hiinforliga dll tecknings-
optionerna inforts i Bolagets aktiebok.

Handel pa NGM Nordic MTF

Aktierna i MedCore ir upptagna till handel
pa Nordic Growth Market ABs handelslista
Nordic MTE Bolaget kommer anséka om att
de aktier och teckningsoptioner som emit-
teras i nyemissionen ska tas upp till handel
pid NGM Nordic MTF efter registrering av
nyemissionen. Information om nir handeln
i de nya aktierna inleds, kommer att lim-
nas via ett pressmeddelande innan handeln
pabbrjas.

Handelsbeteckningen ir MCOR MTE
MedCore akties ISIN-kod dr SE0001536467.
En handelspost uppgir dll 20 000 ak-
tier. Teckningsoptionernas ISIN-kod ir
SE0003040856.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Snarast méjligt efter att teckningstiden avslu-
tats, kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av emissionen. Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgingligt pd Bolagets hemsida.

Ovrig information

Bolaget 4ger inte ritt att avbryta nyemissi-
onen och har inte heller ritt att sitta ned
det antal Units som en teckning med stod av
teckningsritter avser. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare kommer
MedCore att ombesorja att verskjutande
belopp éterbetalas. Om teckningslikvid inbe-
talats for sent eller ér otillricklig kan anmilan
om teckning ocksé komma att limnas utan
beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer

d3 att dterbetalas.

NGM Nordic MTF

NGM Nordic MTF ir ett virdepappersin-
stitut och har Finansinspektionens tillstind
att driva handel med virdepapper utifrin
det regelverk som giller NGM Nordic MTE
Det innebir att den som vill kdpa och silja
akdier som ir listade pA NGM Nordic MTF
anvinder sin vanliga bank eller fondkom-
missiondr. Aktiekursen fran bolag pA NGM
Nordic MTF gér att folja i realtid hos de flesta
Internetmiklare och pd hemsidor med finan-
siell information. Aktiekurserna finns dven att

folja pa Text-TV och i dagstidningarna.



Verksamhet

Historik

Medcore Sweden bildades under hésten 2000
for att vara en link mellan framtidens pro-
dukter/metoder och sjukvirdens hogt stillda
krav avseende teknik och kostnadseffektivitet.
Bolaget skall kontinuerligt soka efter nya pro-
dukter/metoder genom internationella utstill-
ningar och sitt etablerade nitverk for att pd
agenturbasis ha ett konkurrenskraftigt erbju-
dande till sjukvirden. Verksamheten startade
forst pa den svenska marknaden och utkades
under 2007 med den danska sjukvardsmark-
naden. I Finland och Norge har Bolaget valt
att samarbeta med lokala fretag. Medcore
Sweden fick sin ISO certifiering avseende
kvalitet och miljé 2008. Ar 2008 fick Bolaget
en agentur fér Southmedic Inc for hela den
europeiska marknaden. Det aktuella sortimen-
tet bestar av helt nytt (patenterat) sortiment
av syrgas- och nebuliseringsmasker. I januari
2009 forvirvades verksamheten i HaeMedic
och MedCore fick dirigenom marknadens
bredaste sortiment av férbrukningsartiklar
inom diabetes. Under maj 2009 forvirvade
MedCore (med divarande firma Minidoc AB
(publ)) samtliga aktier i Medcore Sweden, var-
vid de ddvarande aktieigarna i MedCore, efter
genomfort forvirv, erhéll 25 % av aktierna i
MedCore. MiniDoc AB (publ) firma indrades
till MedCore AB (publ) i juni 2009.

Historik MiniDoc AB (publ)

MedCore (med divarande firma Minidoc AB
(publ)) grundades 1993. Verksamheten bestod
i elektroniska system for att samla in och
bearbeta data i samband med kliniska studier.
MedCores aktier listades 1999 pa davarande
SBI-listan, som numera heter NGM Nordic
MTE Till foljd av finansieringssvarigheter
lades verksamheten 2002 in i det ddvarande
dotterbolaget Araccel Corporation som dir-
efter gick samman med branschkollegan Etri-
als Inc. och bildade Etrials Worldwide, Inc.
FEtrials Worldwide, Inc. har direfter, och fram
till juni 2009 da férsiljningen av aktieposten
i Etrials Worldwide, Inc. skedde, varit ett
intressebolag till MedCore, medan Bolaget
i all visentlighet har varit utan verksamhet
fram till juni 2009.

Affairsomraden

MedCore erbjuder for nirvarande produk-
ter frin elva olika forsiljningsagenturer som
siljs inom affirsomridena Medicinteknik,

Fordelning av férsaljning per affarsomrade (tkr)

jan - juni jan - juni Helar Helar Helar

2009 2008 2008 2007 2006

Medicinteknik 7 408 6035 11 446 9538 6776
Forbrukningsartiklar 5324 5259 10 058 9895 8844
Diabetes 13 569 2 650 7023 2316 1291
Summa 26 301 13944 28 527 21749 16 911

Forbrukningsartiklar och Diabetes. Forsilj-
ningsfordelningen per affirsomride under
perioden 2006 till och med f6rsta halvaret
2009 framgér av ovanstiende tabell.

Medicinteknik
Inom omridet medicinteknik fokuserar Bola-
get sin verksamhet forst och frimst inom om-
ridet temperaturreglering och infusionsterapi.
MedCore marknadsfor en ambulatorisk pump
som har fjarrstyrning for infusionsbehandling
i hemmet. Rhytmic Connect dr en tradlos, re-
altidsteknik med GPRS-mobiltelefon inbyggd
i infusionsenheten. Den gér det méjligt for
den mobila Rhytmic PN (volumpump) att
kommunicera med en webbserver som forser
likaren med pumpens infusionsstatus. Likare,
sjukskoterskor och virdgivare i hemmet kan
varsombhelst fa tillging till sina patienters infu-
sionsstatus via webben. Infusionsparametrarna
kan fjarrstyras och justeras vilket sparar in
pa kostnaderna for virdtid samtidigt som
patienten far en forbittrad livskvalitet
CritiCool, som MedCore marknadsfor i
Danmark och Sverige och frin oktober 2009
dven i Norge, ir enligt Bolaget den idag mest
anvinda produkten f6r behandling av cardiac
arrest (hjirtstillestind). Behandlingen med
den aktuella produkten innebir att man kyler
ned patienten till en temperatur av 33-34 gra-
der under 24 timmar och direfter héjer man
temperaturen med en halv grad per timma
tills patienten 4r uppe i 37 grader. Med denna
behandling minskar risken f6r nekrosbildning
(celldod) i hjirnan vilket innebir att patienten
far en god livskvalitet efter behandlingen.
Produkten ifriga anvinds dven for andra di-
agnoser si som aspyxi, Total Brain Injury
(hjirnskada) och vid stérre brinnskador.

Férbrukningsartiklar

Majoriteten av de forbrukningsartiklar som
MedCore idag marknadsfér anvinds inom
omrédet respiration. Sortimentet utgors i
forsta hand av produkter som anvinds vid

de situationer da en patient skall ha nigon
typ av narkosgas eller likemedel i gasform.
Under 2008 lanserade Bolaget, enligt egna be-
domningar, det forsta 6ppna systemet for att
leverera syrgas ("Oxymask”). Produkten ifriga
dr ocksd, enligt MedCores uppfattning, den
enda som kan leverera syrgaskoncentrationer
mellan 24 % och 90 %. Produkten Oxymask
eliminerar risken for CO2 retention, patienten
kan kommunicera normalt och iven dricka
under behandling. Produkten kan anvindas
till samtliga patienter oberoende om de in-
halerar nasalt eller via munnen. De storsta
fordelarna for sjukhuset dr att Oxymask tack
vare sin effektivitet minskar férbrukningen av
syrgas vilket ger en bittre ekonomi, minskar
antalet produkter pé sjukhuset som i sin tur
ger en enklare logistik och minskar avfallet
av PVC. Oxymask ir ocksé av stort intresse
for hemsjukvirden och da frimst vid diag-
nosen Col.

Bolaget har marknadsféringsrittigheterna
for hela Europa betriffande Oxymask. Idag har
Bolaget agenter i Spanien, England, Frankrike,
Italien, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Irland,
Benelux och de nordiska linderna.

Diabetes

Genom forvirvet av verksamheten i HaeMe-
dic bedomer sig Bolaget ha det mest kom-
pletta sortimentet av férbrukningsartiklar
som diabetespatienten behdver vid sin dagliga
behandling. Under 2009 kommer Bolaget att
lansera en ny produkt for behandling av sir
som manga diabetespatienter rakar ut for pa
grund av dilig perifer cirkulation. Den nya
produktens egenskaper innebir forkortade be-
handlingstider vilket enligt MedCore kommer
att betyda stora vinster for sjukvarden och en
forbidttrad livskvalitet for patienten.

Kunder

Kunderna bestir primirt av den offentliga
sjukvarden, privat sjukvdrd, apoteken och
den kommunala virden. Apoteksbolaget AB
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och dess motsvarighet i de 6vriga nordiska
linderna samt den offentliga sjukvirden stdr
for nirvarande f6r cirka 90 % av Bolagets
intikter. Mlgruppen kommer att utdkas dven
till veterindrer i samband med en ny produkt
som kommer att anvindas bide inom det
humana och animala omradet.

Marknad

Bolaget har idag pa den nordiska markna-
den med befintligt sortiment en total mark-
nadspotential pd 1.600 mkr. Cirka 75 % av
marknadspotentialen representeras av diabe-
tesprodukter. Den enskilt stdrsta produkeen ér
blodsockermitare som utgor totalt 1.200 mkr.
Bolaget har idag majoriteten av sin forsiljning
i Sverige vars marknadsandel inom respektive
affirsomride framgér nedan.

Affarsomrade Marknads- Marknads-
storlek (mkr)  andel [%]

Medicinteknik 125 14

Forbruknings-

artiklar 100 10

Diabetes 450 6

Summa svenska 675

marknaden

Under 2010 kommer Bolagets marknads-
potential i Norden att 6ka till 1.850 mkr
genom lansering av en ny egen produkt samt
tvd nya agenturprodukter. I samband med
lanseringen av den egna produkten kommer
Bolaget att dven titta pi méjligheten att starta
marknadsféring utanfor den nordiska mark-
naden vilket i sin tur ytterligare 6kar Bolagets
marknadspotential.

Kallor: Landstingsstatistik och Swedish Lab Tech

Affarside
MedCores affirside 4r att silja produkeer till
sjukvarden och apotek samt utveckla egna
produkeer. Bolagets produkter skall vara inno-
vativa och ge marknaden kostnadseffektiva
l6sningar samtidigt som de skall forbattra
situationen for den enskilda patienten.
Bolagets kunder ir hilso- och sjukvérds-
marknaden i Norden samt apoteksmarknaden
i Sverige. MedCores marknad kommer att
utdkas i samband med att foretaget gor en
marknadslansering av sin forsta egna produkt
under 2010.
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Malsittningar

MedCores mélsdttningar ir att:

e Uppni en organisk tillvixt pd 20 % per
ar.

* Uppna en bruttomarginal om 40 %.

*  Genomfbra foretagsforvirv.

* Bolaget skall &r 2012 vara etablerat i
samtliga nordiska linder med egen or-
ganisation.

o Ar 2012 skall egna produkter utgdra
20 % av omsittningen.

Strategier
MedCore har vidtagit flera strategiska ini-
tiativ for att skapa forutsittningarna for en
bra tillviixt. Ett nytt affirssystem har instal-
lerats som skall kunna méta kraven i samband
med bade tillvixt av Bolaget samt kunders
krav, exempelvis elektronisk bestillning och
fakeurering. Bolaget har ingitt ett nytt avtal
betriffande logistikverksamheten for att ge
en god leveranssikerhet till marknadsmis-
siga villkor.

Bolagets silj-/marknadsavdelning skall
alltid ha en kompetens som minst motsvarar

kundens.

Bolagets dvergripande strategier for fortsatt
tillvixe dr

* organisk tillvixt

o foretagsforvirv

* lansering av egna produkter

* partnerskap

Strategierna forklaras under respektive rubrik

nedan.

De produkter som foretaget redan marknads-
for, de nya som foretaget tar in samt de som
kommer att lanseras redan under 2010 skall
alltid erbjuda marknaden négon eller nigra
av foljande fordelar;

* Anvindarvinligt

*  Okad sikerhet for patienter och sjukvards-
personal

» Forbittra terapin - bittre behandlings-
resultat

e En god ekonomi for sjukvirden

e En okad livskvalitet for patienten

Organisk tillvaxt
Den organiska tillvixten kommer att till stors-
ta delen ske inom omridena medicinteknik

och diabetes, dir Bolaget fér nirvarande har
merparten av sina agenturer. Enligt Bolagets
bedémningar uppgir den totala marknadspo-
tentialen inom dessa omraden till 1.600 mkr,
varav diabetes utgdr 1.200 mkr och resterande
del medicinteknik. Inom medicinteknik ir det
forsiljning av mobila pumpar som férvintas
bidra till Bolagets organiska tillvixt. Bola-
get har dven ett sortiment av produkter for
temperaturreglering. Bolaget marknadsfor de
aktuella produkterna i Sverige och Danmark.
Under sista kvartalet &r 2009 kommer Bolaget
att dven starta bearbetningen av den norska
marknaden med delar av det aktuella tempera-
turregleringssortimentet. Inom affirsomridet
Diabetes bedomer Bolaget sig redan ha en bra
mix av produkter som forvintas bidra till den
organiska tillvixten. Vidare jobbar MedCore
aktivt med att utvirdera nya agenturer som
kan bidra till Bolaget tillvixt.

Foretagsférvarv

Bolaget har idag genomfort ett forvirv och har
for avsike att gora ytterligare forvirv under den
kommande tredrsperioden. Bolaget utvirderar
i forsta hand bolag som har en kompletterande
produkeportfo]j till MedCore alternativt en
motsvarande kundgrupp for att kunna uppna
direkta synergieffekter. MedCore utvirderar
dardill forvirv som kompletterar Bolagets
geografiska nirvaro i Norden.

Produkter under eget varumérke
Under forsta halvaret 2010 kommer Bolaget
att borja marknadsfora sin forsta produkt un-
der eget varumirke inom omridet diabetes.
Bolaget har f6r avsikt att under de kom-
mande tre dren lansera fler produkter under
eget varumirke. Projektet har redan pabérjats.
I samband med att dessa produkter lanseras
kommer Bolaget att kunna utoka sin marknad
utanfér de nordiska linderna. Det som Bo-
laget i forsta hand har for avsike att fokusera
pa ir den europiska marknaden. Det finns
redan idag intresse frin ett flertal foretag som
idag marknadsfér produkter inom diabetes.
Det dvergripande malet 4r att 20 % av den
aktuella omsittningen dr 2012 skall utgoras
av produkter under varueget mirke. Fordelen
med produkter under eget varumirke ir att
kontrollen och utvecklingen styrs direkt av
Bolaget samt att marginalerna traditionellt
ir hogre pé dessa.



Partnerskap

Under 2008 etablerade MedCore det férsta
”partnerskapet” med Baxter Medical AB. Part-
nerskapet innebir att Baxter Medical AB fir
marknadsféringsritten till MedCores pump
Rhythmic PN vid sina kundbestk da Baxter
presenterar sina TPN-vitskor’. MedCore har
i sin tur marknadsféringsritten till Baxters
TPN-vitskor nir Bolaget skall presentera sin
pump Rythmic PN vid kundbesék. Genom
partnerskapet kan bida foretagen erbjuda ett
komplett system eftersom patienten som fir
TPN-behandling alltid méste ha en pump.
Partnerskapet med Baxter Medical AB ir dn
sa linge inte formaliserat via avtal och utgdr
ingen del av MedCores agenturer. Den aktu-
ella modellen fér partnerskap kommer Bolaget
att gd vidare med inom fler omraden.

Forsaljningsagenturer

MedCore representerar sammanlagt 11 for-
siljningsagenturer, varav 6 ir avtalade och res-
terande avses att formaliseras genom skriftliga
avtal innan utgdngen av 2009. Ett kontinuer-
ligt arbete sker vad giller sdkandet efter nya
agenturer som kan komplettera det befintliga
sortimentet inom de olika affirsomridena.
Arbetet sker genom att besdka internatio-
nella utstdllningar samt via det etablerade
kontakenitet som Bolaget har. Bolagets vik-
tigaste terapiomrdden dr Diabetes, Respira-
tion, Temperaturreglering och Infusionsterapi.
Produkterna har dokumenterade effekter och
anvindarfordelar. Nedanstiende tabell ir en
sammanstillning Sver Bolagets agenturer,
terapiomraden och marknad.

1. TPN stér for total parenteral nutrition. De patienter som fir
denna typ av behandling har antingen en icke fungerande mage
eller tarm. TPN bestar av en blandning av aminosyror, starkare

sockerldsningar och fetter (lipider).

Bolaget har pagiende férhandlingar med
tvd nya agenturer. En f6r den svenska markna-
den och en f6r den nordiska marknaden.

Forsaljning
Idag sker den aktiva forsiljningen i Sverige
och Danmark genom den egna siljkaren som
bestar av sex siljare och en produketchef. I
Norge respektive Finland har Bolaget agenter
som ansvarar for forsiljningen. Det strategiska
malet r att senast ar 2012 etablerat egen
representation dven i Norge och Finland.
Den svenska siljkdren 4r uppdelad i tvd
separata avdelningar. En som ansvarar for
Medicinteknik och Férbrukningsartiklar och
den andra ir enbart fokuserad pi Diabetes.
I Danmark marknadsfér Bolaget idag enbart
produkter inom Medicinteknik och Férbruk-
ningsartiklar. Under 4r 2010 kommer Bolaget
att utdka sin organisation med ytterligare en
produkechef och tvé siljare eftersom Bolaget
skall lansera en egen produkt inom diabetes-
omridet pa den nordiska marknaden.

Affarsprocess

Forsiljningen av Bolagets produkter genom-
fors genom dagliga besok hos beslutsfattarna
inom sjukvarden inom respektive omride.
Planeringen av beséken styrs till storsta delen
av de offentliga upphandlingar som lands-
tingen genomfér betriffande majoriteten av
de produkter som anvinds. Méinga ginger
genomfors tester av Bolagets produkter for
att pavisa specifika egenskaper gentemot det
som kunden idag anvinder. I samband med en
avslutad test skrivs ett protokoll som samman-
fattar utfallet. Protokollet ifrdga blir sedan ett

viktigt dokument vid det kommande beslutet
hos kunden.

Agentur Terapiomrade Marknad Inledd (ar)
The Surgical Company  Temp.reglering SE, DK 2004
MTRE Temp.reglering SE, DK, N 2001
Micrel Infusionsterapi SE 2005
Southmedic Respiration Europa 2005
VitalSigns Respiration SE 2002
HTL/Strefa Diabetes SE 2009
Apex Diabetes SE, DK, N, SF 2009
Artsana Diabetes SE 20083
Oculus Diabetes SE 2009
Waistmed Intensivvard SE, DK 2001
Dialaco Respiration SE, DK, N, SF 2001

Landstingavtalen i Sverige och dess mot-
svarighet i Danmark utgér idag cirka 90 % av
den totala omsittningen i Bolaget. Avtalen 4r
pd en tid mellan tre till fyra 4r. Fér att kunna
skapa intresse for nya produkter/metoder del-
tar Bolaget i nationella kongresser, annonserar
och genomfér regionala och lokala méoten.

Inférsiljningsprocessen av produkterna
tar minst ett ar och de avtal som Bolaget
skriver med sina kunder stricker sig normalt
&ver en period av tre ar med mojligheten for
kunden att prolongera det aktuella avtalet
med yteerligare 12 ménader.

Bolaget kommer under 2010 att bérja
bearbeta veterinirmarknaden via en agent som
enbart marknadsfor produkter till veterindrer
samt starta en webbshop.

Organisation

Bolaget har under 2009 tillsatt bade en forsilj-

ningschef och en ekonomichef for att bittre

kunna méta de krav som kommer i samband

med den planerade tillvixten av Bolaget.
Organisationen idag ser ut enligt nedan-

stdende organisationsschema.

[Stab och kundtjanst
[REUSEE)

[
Forsaljning Forsaljning Marknad
Medicinteknik Diabetes (1 anstalld)
(4 anstallda) (3 anstallda)

Logistik

Bolaget har idag “outsourcat” hela logis-

tikverksamheten, innebirande att Bolaget
kan leverera produkter till majoriteten av
Bolagets kunder inom 24 timmar. Genom
Bolagets affirssystem har MedCore en god
kontroll av lager, lagerinnehall och lagerom-
sittningshastighet.
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Finansiell utveckling i sasmmandrag

Den 1 juni 2009 férvirvade MedCore (med
divarande firma Minidoc AB (publ)) samtliga
akdier i MedCore Sweden, dir betalning for
aktierna erlades med reverser som kvittades
mot aktier Eftersom de tidigare aktiedgarna i
Medcore Sweden fick kontroll 6ver MedCore
redovisas forvirvet enligt reglerna i Redovis-
ningsradets Rekommendation 1 om omvinda
forvirv. Redovisningen enligt ett omvint for-
virv innebir att det redovisas som om det
legalt forvirvade bolaget, dvs Medcore Swe-
den, vore forvirvare av aktierna i MedCore.
Detta innebir att den faktiska emissionen i
MedCore elimineras och ersitts av en hypo-
tetisk emission, som visar hur emissionen
skulle ha sett ut om Medcore Sweden hade
varit forvirvaren.

D4 MedCore innan forvirvet saknat verk-
samhet ar den verksamhet som idag bedrivs i
MedCore i all visentlighet identisk med den
verksamhet som tidigare bedrevs i Medcore
Sweden. Mot bakgrund av ovanstiende dterges
i det nedanstdende sammandraget historisk
finansiell information i form av reviderad
finansiell information fér perioden 2006 till
2008 for Medcore Sweden. Vidare éterges
MedCores deldrsrapport f6r perioden januari
dll juni 2009, vilken framtagits enligt ovan
beskrivna regler i Redovisningsridets Rekom-
mendation 1 om omvinda forvirv.

Den nedanstiende finansiella informa-
tionen har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Redovisningsrddets
Rekommendationer 1 till och med 29. Den
utvalda finansiella informationen som aterges
i tabellerna nedan bér lisas i anslutning till
avsnittet Kommentarer till den finansiella
informationen.
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Resultatrdkningar i sammandrag MedCore

(tkr) jan-jun 2009 jan-jun 2008
Rorelseintakter 26 374 13944
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -15617 -7 494
Ovriga externa kostnader -6 239 -3308
Personalkostnader -3 826 2774
Summa rérelsens kostnader -25 682 -13 576
Rorelseresultat fore skatt, EBITDA 692 368
Avskrivningar -1105 -84
Rorelseresultat -413 284
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -369 -288
Summa resultat fran finansiella poster -369 -288
Resultat fore skatt -782 -4
Resultat efter skatt -782 -4

Balansrakningar i sammandrag MedCore

(tkr) 2009-06-30 2008-06-30
Tillgangar
Immateriella tillgangar 16912 -
Materiella tillgangar 2074 250
Finansiella tillgéngar 19 401 -
Summa anlaggningstillgangar 38 387 250
Varulager 1414 4 304
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11183 4 583
Ovriga kortfristiga fordringar 3124 2740
Skattefordran 143 119
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 690 137
Summa kortfristiga fordringar 15140 7 579
Likvida medel - 22
Summa omsattningstillgangar 16 554 11 905
Summa tillgangar 54 941 12155




Balansrakningar i sammandrag MedCore (forts)

(tkr) 2009-06-30 2008-06-30
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 85 246 990
Fritt eget kapital -58 546 207
Summa eget kapital 26 700 1197
Skulder
Langfristiga skulder
Banklan 9250 1850
Checkrakningskredit 147
Summa langfristiga skulder 9 250 1997
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 9733 3350
Skuld till kreditinstitut 5872 2944
Ovriga kortfristiga skulder 2399 1574
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 987 1093
Summa kortfristiga skulder 18 991 8 961
Summa eget kapital och skulder 54 941 12155

Kassaflédesanalyser i sammandrag MedCore

(tkr)

jan-jun 2009

jan-jun 2008

Kassaflode fran verksamheten fore
férandring i rorelsekapital

Forandring rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdérjan

Likvida medel vid periodens slut

323

4242
-37 455
32 882
-8

8

0

80

-111
-176

-210
232
22

Nyckeltal MedCore
(tkr)

jan-jun 2009

jan-jun 2008

Lénsamhetsmatt

Sysselsatt kapital
Vinstmarginal,%
Rérelsemarginal, %
Avkastning pé totalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Kapitalstruktur
Skuldséattningsgrad, ggr
Réantetackningsgrad, ggr
Soliditet,%

Kassalikviditet, %

Andel i riskbarande kapital, %

Medarbetare

Medeltal anstéllda

Antal anstallda vid periodens slut
Omséttning per anstalld

41928
-3,0%
2,6%
-1,4%
-2,9%

0,2
-1,1
48,7%
79,7%
48,7%

10
11
2398

6138

0,0%
-0,3%

2,6
1,0
9,8%
84,8%
9,8%

1743

MedCore (forts)
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MedCore (forts)

MedCore Sweden

Aktiedata MedCore
jan-jun 2009

jan-jun 2008

Antal aktier vid periodens slut 354 000 000 88 500 000
Genomsnittligt antal aktier 354 000 000 88 500 000
Data per aktie
Periodens resultat per genomsnittligt antal aktier, kr 0,00 0,00
Eget kapital per aktie vid periodens slut, kr 0,08 0,01
Utdelning per aktie 0 0
Resultatrakningar i sammandrag Medcore Sweden
(tkr) 2008 2007 2006
Rorelseintakter 28 257 21749 16 911
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -15 899 -10 834 -9 942
Ovriga externa kostnader -7188 -6 330 -5 617
Personalkostnader -5 290 -4 240 -4 359
Summa rérelsens kostnader -28 377 -21 404 -19918
Rdrelseresultat fore skatt, EBITDA 120 345 -3 007
Avskrivningar -80 -50 -47
Rorelseresultat -200 295 -3 054
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 47 242 479
Rantekostnader och liknande resultatposter -555 -326 -179
Summa resultat fran finansiella poster -508 -84 300
Resultat fore skatt -708 211 -2754
Resultat efter skatt -708 211 -2754
Balansrakningar i sammandrag Medcore Sweden
(tkr) 2008 2007 2006
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar 2037 158 143
Finansiella tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 2037 158 143
Varulager 2688 3393 2257
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5701 4324 2288
Ovriga kortfristiga fordringar 3436 2897 2797
Skattefordran 165 44 25
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 461 232 188
Summa kortfristiga fordringar 9763 7 497 5 298
Likvida medel 8 232 68
Summa omsattningstillgangar 12 459 11122 7 623
Summa tillgangar 14 496 11 280 7 766




Balansrakningar i sammandrag Medcore Sweden (forts)

(tkr) 2008 2007 2006
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 2490 990 990
Fritt eget kapital -497 211
Summa eget kapital 1993 1201 990
Skulder
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 1500 1000
Banklan 1857 500 -
Summa langfristiga skulder 1857 2000 1 000
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 5451 3690 2 629
Skuld till kreditinstitut 3008 2 006 1304
Ovriga kortfristiga skulder 1571 1422 1049
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 616 961 794
Summa kortfristiga skulder 10 646 8 079 5776
Summa eget kapital och skulder 14 496 11 280 7 766

Kassafl6desanalyser i sammandrag Medcore Sweden

(tkr) 2008 2 007 2 006
Kassaflode fran verksamheten fore forandring
i rorelsekapital -628 261 -2 707
Férandring rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1006 272 -1 297
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 959 -65 127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1357 -304 3623
Periodens kassafléde -224 164 -254
Likvida medel vid periodens bérjan 232 68 322
Likvida medel vid periodens slut 8 232 68

Nyckeltal MedCore Sweden

(tkr) 2008 2 007 2 006
Lénsamhetsmatt
Sysselsatt kapital 6 858 5207 3294
Vinstmarginal, % -2,5% 1,0% -16,3%
Rérelsemarginal, % -0,4% 1,6% -17,8%
Avkastning pé totalt kapital, % -4,9% 1,9% -35,5%
Avkastning pa eget kapital, % -35,5% 17,6% -278,2%
Kapitalstruktur
Skuldséattningsgrad, ggr 2,4 3,3 2,3
Rantetackningsgrad, gor -0,3 1,6 -14,4
Soliditet,% 13,7% 10,6% 12,7%
Kassalikviditet, % 91,8% 95,7% 120,0%
Medarbetare
Medeltal anstéllda 8 6,6 6
Antal anstéllda vid periodens slut 8 6,6 6
Omséttning per anstalld 35632 3295 2819

MedCore Sweden (forts)
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Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat enligt resultatrdkningen i pro-
cent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader (eller rorelseresultat plus finansiella
intdkter) i procent av genomsnittlig balans-

omslutning

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier

Kassalikviditet
Omsittningstillgdngar dividerat med kort-
fristiga skulder

Omesattning per anstalld
Omsittningen dividerad med genomsnittlige
antal drsanstillda

Periodens resultat per genomsnittligt antal
aktier

Nettoresultat enligt resultatrikningen di-
viderat med genomsnitligt antal aktier fore
utspadning

Réantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader dividerat med finansiella kostnader

Rérelsemarginal
Rérelsemarginal (EBITDA) dividerat med

omsittning

Skuldséattningsgrad
Rintebirande skulder dividerat med eget
kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning-

en

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rinte-
birande skulder inklusive uppskjutena (la-
tenta) skatteskulder

Vinstmarginal

Resultat efter skatt i procent av érets intik-

ter

18

Kommentarer till

den finansiella informationen

Omsittning

MedCores omsittning uppgick for perioden 1
januari — 30 juni 2009 till 26,4 mkr, en Skning
med 12,5 mkr jimfSrt med motsvarande pe-
riod foregiende ar. Okningen av omsittningen
har till storsta delen skett inom affirsomradet
Diabetes i och med forvirvet av verksamhe-
ten i HaeMedic och Bolagets agentur inom
diabetes.

Under rikenskapsaret 2008 uppgick
MedCore Swedens omsittning till 28,3 mkr,
en dkning med 6,5 mkr jimfdrt med 2007.
Okningen berodde pa nya kontrakt inom dia-
betes pa den svenska marknaden. Under 2007
Skade Medcore Swedens omsittning med 4,8
mkr jimfore 20006, vilket berodde pa en 6kad
forsiljning av temperaturregleringsprodukter
och ambulatoriska pumpar.

I nedanstiende tabell framgir den geo-
grafiska fordelningen av omsittningen under
perioden 2006 t o m forsta halvéret 2009.

Kostnader och rorelseresultat
MedCores rérelsekostnader for perioden 1 ja-
nuari — 30 juni 2009 uppgick till sammanlagt
25,6 mkr, vilket resulterade i ett rorelseresultat
om 0,7 mkr. Av de totala rérelsekostnaderna
utgjorde handelsvaror 15,6 mkr (61 procent),
personalkostnader 3,8 mkr (15 procent) och
vriga externa kostnader 6,1 mkr (24 procent).
Ovriga externa kostnader avsig lokalhyror,
transportkostnader och konsultarvoden. Un-
der férsta halvéret 2009 har tvd nya personer
anstillts samt att foretaget har tagit kostnader
for avveckling av tva personer.

Under perioden 1 januari — 30 juni 2008
uppgick rorelsekostnaderna i MedCore till
13,6 mkr vilket resulterade i ett rorelseresultat
om 0,4 mkr. Av de totala rorelsekostnaderna
utgjorde handelsvaror 7,5 mkr (55 procent),
personalkostnader 2,8 mkr (21 procent) och
Svriga externa kostnader 3,3 mkr (24 pro-
cent).

Under perioden 1 januari — 31 december
2008 uppgick kostnaderna for Medcore Swe-
den till 28,4 mkr. Rorelseresultatet for riken-

Forséljning per geografisk marknad (mkr)

skapsiret 2008 uppgick till -0,1 mkr. Av de
totala rérelsekostnaderna utgjorde handelsvaror
15,9 mkr (56 procent), personalkostnader 5,3
mkr (19 procent) och dvriga externa kostnader
7,2 mkr (25 procent).

Under perioden 1 januari — 31 december
2007 uppgick kostnaderna for Medcore Swe-
den till 21,4 mkr, vilket medférde ett positivt
rorelseresultat om 0,3 mkr. Av de totala r6-
relsekostnaderna utgjorde handelsvaror 10,8
mbkr (50 procent), personalkostnader 4,2 mkr
(20 procent) och 6vriga externa kostnader 6,3
mkr (30 procent).

Under rikenskapsaret 2006 uppgick rorel-
seresultatet for Medcore Sweden till -3 mkr, dir
den huvudsakliga orsaken var en satsning pé en
konsumentprodukt som krivde visentligt mer
marknadsforingskostnader dn planerat. Av de
totala rérelsekostnaderna utgjorde handelsvaror
9,9 mkr (50 procent), personalkostnader 4,4
mkr (22 procent) och dvriga externa kostnader
5,6 mkr (28 procent).

Tillgangar, skulder och eget kapital
MedCores balansomslutning uppgick per den
30 juni 2009 dll 54,9 (12,2) mkr. Bolagets
likvida medel uppgick per den 30 juni 2009 «ill
0 (0) mkr. Eget kapital uppgick ll 26,7 (1,2)
mkr. MedCores kortfristiga skulder uppgick
till 18,9 (9,0) mkr, varav 5,8 (3.0) var rinte-
birande. De kortfristiga skulderna bestod av
bankldn om 5,8 (3.0) mkr, leverantorsskulder
om 9,7 (3,4) mkr, upplupna kostnader och
forutbetalda intikter om 0,9 (1,1) mkr samt
vriga skulder om 2,4 (1,6) mkr. Som siker-
het for del av bankldnet har kundfordringar
pantsatts for 3,0 mkr. Den kraftiga okningen
av balansomslutningen jimf6rt med motsva-
rande period férgiende ar har sin orsak frimst
i 8kningen av anliggningstillgingar, forvirvet
av Haedmedic och Medcore AB.

Medcore Swedens balansomslutning upp-
gick per den 31 december 2008 till 14,5 mkr.
Medcore Swedens likvida medel uppgick till 0
mke. Eget kapital uppgick till 2,0 mkr. Medcore
Swedens kortfristiga skulder uppgick dill 10,6

jan - juni jan - juni Helar Helar Helar

2009 2008 2008 2007 2006

Sverige 25,4 13,6 27,8 21,5 16,9
Danmark 0,7 0,2 0,4 0,1 0
Norge 0,3 0,1 0,1 0 0
Summa 26,4 13,9 28,3 21,6 16,9




mkr, varav 3,0 var rintebirande. De kortfris-
tiga skulderna bestod av banklén om 3,0 mkr,
leverantdrsskulder om 5,5 mkr, upplupna kost-
nader och férutbetalda intikter om 0,6 mkr
samt Svriga skulder om 1,6 mkr. Under 4ren
2006 till 2008 har balansomslutningen ckad
fran 7,8 mkr till 14,5 mkr. C)kningen beror pa
att MedCore Sweden har 6kat sin forsiljning
markant under perioden vilket har inneburit
att bdde kundfordringar och leverantorsskulder
har 6kat under perioden.

Medcore Swedens balansomslutning upp-
gick per den 31 december 2007 till 11,2 mkr.
Medcore Swedens likvida medel uppgick till
0,2 mkr. Eget kapital uppgick till 1,2 mkr.
Medcore Swedens kortfristiga skulder uppgick
till 8,1 mkr, varav 2,0 mkr var rintebdrande. De
kortfristiga skulderna bestod av banklin om 2,0
mkr, leverantdrsskulder om 3,7 mkr, upplupna
kostnader och forutbetalda intikter om 1,0
mkr samt dvriga skulder om 1,4 mkr.

Medcore Swedens balansomslutning upp-
gick per den 31 december 2006 till 7,8 mkr.
Medcore Swedens likvida medel uppgick till
0,1 mkr. Eget kapital uppgick till 1,0 mkr.
Medcore Swedens kortfristiga skulder uppgick
till 5,8 mkr, varav 1,0 mkr var rintebirande. De
kortfristiga skulderna bestod av banklin om 1,3
mkr, leverantdrsskulder om 2,7 mkr, upplupna
kostnader och forutbetalda intikter om 0,8
mkr samt dvriga skulder om 1,0 mkr.

Anlaggningstillgangar

MedCores anldggningstillgingar hade per den
30 juni 2009 ett bokfort virde om 38,4 (0,3)
mkr. Anliggningstillgingarna utgjordes dels
av immateriella tillgingar 16,9 mkr (forvirvet
av Haedmedic rérelsen 11,7 samt omvinda
forvirvet av Medcore AB 5,2 mkr), dels av
materiella tillgingar 2,1 mkr bestdende av in-
ventarier och finansiella tllgingar 19,4 mkr
(aktieposten i E-trials Worldwide, Inc 18,2
mkr samt ovrig aktiepost 1,2 mkr)

Per den 31 december 2008 uppgick an-
laggningstillgingarnas bokforda vérde till 2,0
mkr, varav 1,8 mkr utgjordes av investering i
inventarier bestdende av demoutrustning som
anskaffats under aret. Per den 31 december
2007 uppgick anliggningstillgingarnas bokfor-
davirde till 0,2 mkr. Anliggningstillgingarna
utgjordes av inventarier. Per den 31 december
2006 uppgick anliggningstillgingarnas bokfor-
davirde till 0,1 mkr. Anliggningstillgingarna
utgjordes av inventarier

Omsiéttningstillgangar

MedCores omsittningstillgingar uppgick per
den 30 juni 2009 dll 16,6 (11,9) mkr, varav
kundfordringar 11,2 (4,6) mkr, varulager 1,4
(4,3) mkr, kassa och bank 0 (0) mkr, férut-
betalda kostnader och upplupna intikter 0,7
(0,1) mkr samt évriga fordringar pa 3,3 (2,9)
mkr. Okningen jimfort med motsvarande
period foregiende 4r har sin orsak i att foreta-
gets forsiljning 6kat och som f6ljd av det har
kundfordringarna dkat. Per den 31 december
2008 uppgick Medcore Swedens omsittnings-
tillgangar till 12,5 mkr, varav kundfordringar
5,7 mkr, varulager 2,7 mkr, likvida medel 0
mkr, forutbetalda kostnader och upplupna
intikter 0,5 mkr samt Svriga fordringar pd
3,6 mkr. Per den 31 december 2007 upp-
gick Medcore Swedens omsittningstillgingar
till 11,2 mkr, varav kundfordringar 4,3 mkr,
varulager 3,4 mkr, likvida medel 0,2 mkr, for-
utbetalda kostnader och upplupna intikter 0,2
mkr samt 6vriga fordringar pd 2,9 mkr. Per
den 31 december 2006 uppgick Medcore Swe-
dens omsittningstillgingar till 7,8 mkr, varav
kundfordringar 2,3 mkr, varulager 2,3 mkr,
likvida medel 0,1 mkr, forutbetalda kostnader
och upplupna intikter 0,2 mkr samt &vriga
fordringar pé 2,8 mkr.

Kassafléde

MedCore uppvisade ett kassafldde fran den
16pande verksamheten pé 4,6 mkr for det forsta
halvéret 2009. Kassaflddet frin investerings-
verksamheten uppgick till 37,4 mkr, vilket
utgjordes av dels immateriella tillgdngar om
sammanlagt 18,0 mkr i samband med forvérvet
av verksamheten i HaeMedic (12,8 mkr) samt
det omvinda forvirvet av Medcore AB (5,2
mkr) och dels finansiella poster om 19,4 mkr
De finasiella posterna ir utgérs av finansiella
tillgdngar fran Medcore AB (tidigare Minidoc
AB (publ)) om 10,4 mkr samt uppskrivning
av aktierna i Etrial Worldwide Inc. med 9,1
mkr. Finansieringsverksamheten uppvisade ett
kassafldde p& 32,9 mkr, vilket har uppkommit
frin nyemissioner 25,6 mkr och upptagande
av lin 7,3 mkr.

For 2008 uppgick kassaflodet for Medcore
Sweden till 0,4 mkr, f6r 2007 0, for 2006 -1,1
mkr. Kassaflédet frin investeringsverksamheten
uppgick till 2,0 mkr for 2008, 0,1 mkr for
2007 och 0,1 mkr for 2006. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten har kommit frin

investeringar i inventarier. Finansieringsverk—

samheten har uppvisat kassafloden pa 1,4 mkr
for 2008, -0,3 mkr for 2007, 3,6 mkr for 2006.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har
i huvudsak kommit frin nyemissioner och
upptagande av lin.

Investeringar

Materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anliggningstillgingar
har under forsta halvéiret 2009 i MedCore upp-
gatt till 0,1 mkr samt i MedCore Sweden upp-
gate till 2,0 mkr 2008, 0,1 mkr 2007 och 0,1
mkr 2006. Investeringarna har huvudsakligen
avsett inventarier. MedCore har ingen kin-
nedom om eventuella miljfaktorer som kan
eller skulle kunna paverka anviindningen av de
materiella anldggningstillgingarna.

Immateriella anlaggingstillgangar

MedCores investeringar i immateriella anligg-
ningstillgingar under perioden januari — juni
2009 avser goodwill om 18 mkr, varav 12,8
mbkr avser forvirvet av verksamheten i HaeMe-
dic och 5,2 mkr avser det omvinda forvirvet
av Medcore Sweden. Under rikenskapsaren
2006, 2007 och 2008 har inga investeringar i
immateriella anlidggningstillgingar gjorts. Av-
skrivningstiden for goodwill dr 5 ar.

Framtida beslutade investeringar

I dagsliget finns inga beslutade framtida in-
vesteringar som Bolaget redan gjort klara ata-
ganden om.

Forvarv och tillaggskopeskillingar
Bolagets enskilt stérsta forviry idr verksamhe-
ten i Haemedic, vilken MedCore forvirvade i
januari 2009 dll en fast képeskilling om 8,5
mkr, kontant 4,25 mkr och siljarreverser om
4,25 mkr. Siljarreverserna kvittades mot akdier.
Dessutom skall en rorlig kopeskilling erliggas
under perioden frin och med 2009 till och
med 2011 uppgéende till 20 % av bruttovin-
sten med avdrag for logistikkostnader i den
forvirvade verksamheten.

I juni férvirvades Medcore Sweden av
MedCore (med divarande firma Minidoc AB
(publ)). Képeskillingen uppgick till 26,55 mkr.
MedCore har for nirvarande inga pabérjade f6-
retagsforvirv eller 6vriga finansiella dtaganden
vad giller forvirv.

Forséljning av aktier i
Etrials Worldwide, Inc
I juni 2009 limnade det NASDAQ-noterade
bolaget Merge Healthcare, Inc. ett bud pi
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MedCores intressebolag Etrials Worldwide,
Inc, uppgéende till 0,3448 nyemitterade aktier
i Merge Healthcare, Inc. "Merge” plus USD
0,80 kontant per aktie i Etrials Worldwide,
Inc. MedCore har, for sitt aktieinnehav om
1.319.747 aktier i Etrials Worldwide, Inc. er-
héllit totalt 455.049 aktier i Merge plus ca USD
1.056.000 kontant. Bolagets aktieinnehav i
Merge har i september salts, vilket resulterat i
att MedCore, tillsammans med den kontanta
delen av budet, erhallit sammanlagt 18,2 mkr
for sitt forsilda innehav i Etrials World Wide
Inc, vilket 4r upptaget som finansiell dllging
per den 30 juni 2009. Behallningen fran ak-
teforsiljningen innebir att MedCore under
september 2009 avser aterbetala samtliga rin-
tebarande skulder i Bolaget.

Valutor

Bolagets inkép sker till 70 procent i EUR och
resterande i USD men f6rsiljningen i huvudsak
isvenska kronor. Till f6ljd av detta kan intikter
och rérelseresultat komma att péverkas av vix-
elkursforandringar. I merparten av MedCores
forsiljning har dock avtalats att vid kursforind-
ringar dverstigande 3 procent far Bolaget hoja
sina priser med motsvarande 75 procent av den
aktuella valutakursforindringen.

Redogorelse for rorelsekapital och
kapitalbehov

MedCores nuvarande finansiella stillning gor
att Bolaget har ett betryggande rorelsekapital
for Bolagets lingsiktiga behov. MedCores ka-
pitalbehov ir frimst kopplat till koncernens
tillvixt, kassafloden fran rérelsen och kapital-
bindning. Kapitalbindningen utgors frimst av
varulager och kundfordringar. Rérelsekapital-
behovet sikerstills genom egna medel gene-
rerade av rorelsen. MedCores uppfattning ér
att Bolagets befintliga rérelsekapital, exklusive
den foreliggande nyemissionen, ér tillricklige
for att finansiera den l6pande verksamheten
under den kommande 12-ménadersperioden
efter prospektets godkinnande.

Finansiell stallning

och kapitalstruktur

MedCores soliditet uppgick per den 10 septem-
ber 2009 till 49 procent. Per den 9 september
2009 fick Bolaget slutlikviden for forsiljningen
av akdeposten i Etrials Worldwide, Inc. I dvrigt
har inga visentliga forindringar i den finansiella
stillningen i MedCore eller stillning pd mark-
naden sedan den 30 juni 2009 skett.
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Eget kapital och skuldséattning*

(mkr)
10 september 2009
Summa kortfristiga skulder 9,0
Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sékerhet 3,0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 6,0
Summa langfristiga skulder 2,8
Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sékerhet 0,0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 2,8
Eget kapital 26,7
Aktiekapital 26,7
Reservfond 0,0
Ansamlad vinst/férlust 0,0
Nettoskuldsattning*
(mkr)
10 september 2009
(A) Kassa 10,8
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 0,0
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(O) 10,8
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0,0
(F) Kortfristiga banklan 3,0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1,0
(H) Andra kortfristiga skulder 5,0
(I) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 9,0
(J) Netto kortfristig skuldsattning
()-B-0) -1.8
(K) Langfristiga banklan 0,0
(L) Utestaende obligationslan 0,0
(M) Andra langfristiga skulder 2,8
(N) Langfristig finansiell
nettoskuldsattning (K)+(L)+(M) 0,0
(O) Finansiell nettoskuldsattning
(J)+N) 1,0

*Siffrorna har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Tendenser i verksamheten

Under de forsta sex manaderna 2009 samt
perioden fram till offentliggérande av detta
prospekt har MedCores forsiljning dkat vi-
sentligt till 6ljd av forvirvet av verksamheten
i HaeMedic som genomfordes i januari 2009.
Forsiljningspriserna for MedCores produkter
har under aret stigit p& grund av de forindrade
valutakurserna. Merparten av den prognostise-
rade f6rsiljningen f6r 2009 r inom affirsomri-
det Diabetes. Tendensen pa forsiljningspriserna
pa MedCores produkter ir oférindrade pi
grund av att den svenska kronan har forstirkts.
Till f6ljd av den okade forsiljningen under
aret 4r den nuvarande tendensen i varulager
stigande. Tendensen gillande personalkost-
nader 4r 6kande med anledning av nyanstilld
ekonomichef och orderadministrator.

Lamnade sdkerheter

Som sikerhet for Bolagets kortfristiga bank-
finansiering om 3 mkr frin Swedbank har
kundfordringar limnats.

Finansiella
prognoser

Prognos for andra halvaret 2009
samt helaret 2009

Prognosen avseende rérelseintikter for tredje
och fjirde kvartalet 2009 uppgir till 28,7
mkr. Rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) for perioden frin och med juli
till och med december 2009 férvintas uppgd
till 1,5 mkr med ett resultat efter skatt om -0,5
mkr. Sammantaget medfér detta att Bolagets
prognos for rorelseintikter for hela riken-
skapsaret 2009 uppgar till cirka 55,1 mkr.
EBITDA prognostiseras under rikenskapsaret
2009 till 2,2 mkr och resultatet efter skatt och
prognostiseras till -1,3 mkr.

Prognos 2009
Rorelseintékter 55,1
EBITDA, 2,2
EBITDA-marginal,% 4
Rorelseresultat -0,7
Resultat fore skatt -1,3
Resultat efter skatt -1,3
Vinstmarginal,% -2,3

Redogoérelse fér antaganden som
ligger till grund fér prognosen’
Nedan framgir en redogorelse for de mest
visentliga antaganden som ligger till grund
for Bolagets prognoser avseende rikenskaps-
aret 2009.

* Prognosen for rorelseintikterna har sam-
manstilles utifrin fakeiske utfall for pe-
rioden januari—juni 2009 f6r MedCore
samt forvintad forsiljning for det tredje
och fjirde kvartalet 2009 och hela riken-
skapsaret 2009 med utgangspunkt i redan
kontrakterad forsiljning samt pagiende
kundengagemang.

* Prognosen for MedCores kostnader ba-
serar sig pa faktiske utfall f6r MedCore
for perioden januari—juni 2009 samt
forvintade kostnader for personal samt
avskrivningar.

* Prognosen baserar sig pa antaganden om
priser och valutakurser som ir oférind-
rade jimfort med utgdngen av det andra
kvartalet 2009.

*  MedCores prognostiserade EBITDA och
resultat fore skatt har sammanstillts utifrin
faktiske utfall f6r perioden januari—juni
2009 for MedCore samt budget/prognoser
for 2009 for MedCore.



* Oférutsedda hindelser utanfér Bolagets
kontroll kan intriffa som visentligt paver-
kar prognosen och innefattar bland annat
forindrad konjunktur, myndighetsbeslut
samt konkurrenssituation.

* Detfinns i dagsldget inte ndgra kiinda ten-
denser eller andra hindelser som forvintas
ha en visentlig negativ inverkan pa Bolaget
och dess affirsutsikter.

Faktorer Bolaget kan paverka

* Tecknande av nya avtal med leverantdrer

¢ Tecknande av nya avtal med kunder

* Anstillning av personal

* Investeringar i system, anliggningar och
utrustning

e Prishojningar pa Bolagets produkter

Faktorer Bolaget inte kan paverka

I den framstillda prognosen finns ett antal

faktorer som Bolaget inte kan paverka dvs.

* Myndighetsbeslut avgifter, skatter och krav
pd verksamhetens utfrande.

e DPrishojningar pa varor och tjinster

e Valutakursforindringar

1. Prognosen ir upprittad i enlighet med prospeke-
forordningen med tillimpning av CESR:s Level 3
Guidance. Enligt samma redovisningsprinciper som
i Bolagets arsredovisning for 2008, vilket har varit
Arsredovisningslagen och RR1 t.0.m RR29.

Revisorsutlatande avseende prognos

Till styrelsen i Medcore AB (publ)

Revisors rapport avseende
prognos

Vi har granskat hur den prognos som framgir
pi s 20-21 i MedCore AB:s (publ) prospekt
per den 1 oktober 2009 har uppricttats.

Styrelsen och verkstéllande direktérens
ansvar

Det ir styrelsens och verkstillande direkedrens
ansvar att uppritta prognosen och faststilla
de visentliga antaganden som prognosen ir
baserad pé i enlighet med kraven i prospekt-
forordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ir virt ansvar att limna ett uttalande i en-
lighet med prospektforordningen 809/2004/
EG, bilaga I p 13.2. Vi har ingen skyldighet
att limna och limnar inte heller nigot utta-
lande avseende méjligheten for MedCore AB
(publ) att uppné prognosen eller de antagan-
den som ligger till grund for upprittandet
av prognosen. Vi tar inte nigot ansvar for
sddan finansiell information som anvints i
sammanstillningen av prognosen utdver det
ansvar som vi har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som

vi limnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vare arbete i enlighet med FAR
SRS rekommendation RevR 5 Granskning
av prospekt. Virt arbete har innefattat att
bedoma styrelsens och verkstillande direkto-
rens tillvigagangssitt och tillimpade redovis-

ningsprinciper vid upprittandet av prognosen
jimfort med de som normalt tillimpas av
bolaget.

Vi har planerat och utfért vart arbete for
att fa den information och de forklaringar
som vi bedémt nédvindiga for att med hog
men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
prognosen har upprittats i enlighet med de
forutsittningar som anges anges under avsnit-
tet Finansiella prognoser pa s 20-21.

D4 prognosen och dess antaganden hin-
for sig till framtiden och dirfér kan paverkas
av oforutsebara hindelser, kan vi inte uttala
oss om att det verkliga resultatet kommer
att dverensstimma med vad som redovisats
i prognosen. Avvikelserna kan visa sig bli
visentliga.

Uttalande
Vi anser att prognosen har upprittats enligt
de forutsittningar som anges under avsnittet
Finansiella prognoser pd s 20-21 och i enlighet
med de redovisningsprinciper som tillimpas
av bolaget.

Stockholm den 1 oktober 2009
Ernst & Young AB

UIf Strauss
Auktoriserad revisor
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Kompletterande information

Legal struktur

och 6vrig information

MedCores koncern bestir av moderbolaget
MedCore AB som iger dotterbolaget Medcore
Sweden AB till 100 %. Verksamheten inom
MedCore drivs som ett publikt aktiebolag
och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier har upprittats och utgivits i
enlighet med svensk lagstiftning och finns

registrerade hos Euroclear (Euroclear Sweden

AB, Box 7822, 103 97 Stockholm).

Transaktioner med narstaende

MedCore har, forutom nedanstiende beskriv-
ning av nirstdende transaktioner, inte limnat
lan, garantier eller borgensforbindelser till eller
till f5rmén for styrelseledaméter, ledande be-
fattningshavare eller revisorer i Bolaget. Vidare
har ingen av styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller revisorerna inneva-
rande, foregiende eller tidigare rikenskapsar
haft nigon direke eller indireke delaktighet i

affirstransaktioner med Bolaget.

Rorelsedverlatelseavtal

Bolaget och HaeMedic, som ar dgare till 11,2
% i MedCore, har den 9 januari 2009 ingdtt
ett rorelsedverlitelseavtal enligt vilket Bolaget
samma dag har forvirvat den av HaeMedic
bedrivna verksamheten bestiende av att som
iterforsiljare bedriva marknadsforing och
forsiljning av medicintekniska produkter.
Av rorelsedverldtelseavtalet framgir vidare
att Bolaget skall erligga en rorliga tilliggsko-
peskilling som skall motsvara 20 procent av
bruttovinsten p3 all férsiljning av produkter
och tjinster som omfattas av de aterforsiljar-
avtal som 6verlits som en del av verksamheten
med avdrag for logistikkostnader. Den rorliga
tilliggskopeskillingen skall utgd under tiden
9 januari 2009 till och med den 31 decem-
ber 2011. Den rérliga tilliggskopeskillingen
skall erliggas med ett preliminirt belopp om
450 tkr per kvartal och avstimning skall ske
arsvis.

Bolaget har dven forvirvat ett varulager
av diabetesprodukter frain HaeMedic for en
kopeskilling om 1.500 tkr. Av kdpeavtalet
framgar att 50 procent av kdpeskillingen
skall erliggas den 27 februari 2009 och att
resterande 50 procent av kopeskillingen skall
erliggas den 31 december 2009.
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Aktieagartillskott

Bolagets VD Sverker Olofsson har sedan ars-
skiftet 2003/2004 en skuld till Bolaget om
2.325.037 kr. Skulden avser ett av Olofsson
utfist men €] inbetalat villkorat aktiedgartill-
skott till Bolaget. Av lanevillkoren framgir
att skulden l6per med en rlig rinta om SLR
plus 1 procent som skall erliggas arsvis i ef-
terskott och att aktiedgartillskottet forfaller till
omedelbar betalning om Olofsson avslutar sin
anstillning i Bolaget eller om han siljer sina
aktier i Bolaget.

Sverker Olofsson forbinder sig att om-
vandla det villkorade aktiedgartillskottet till
ett ovillkorat aktiedgartillskott om han siljer
sina aktier i Bolaget till ndgon om inte idag
dger aktier i Bolaget eller om han frantrider
sin anstéllning i MedCore. Styrelseledamo-
terna Yngve Andersson och Bo Lengholt har
gatt i borgen for lanet och som sikerhet for
denna borgen har Sverker Olofsson pant-
satt 23.000.000 aktier i MedCore. Skulden
skall vara reglerad senast innan utgingen av
2013.

Vasentliga avtal

De avtal som ir av visentlig betydelse for
MedCores verksamhet framgér i nedanstiende
beskrivning.

Aterforsaljaravtal

MedCore representerar sammanlagt 11 for-
sdljningsagenturer, varav 6 ir avtalade (se
forteckning nedan) och resterande avses att
formaliseras genom skriftliga avtal innan ut-
gingen av 2009. Aterforsiljaravtalen innebir
att Bolaget har ensamritt att marknadsféra och
sdlja produkter i angivna omriden. Samtliga
iterforsiljaravtal innehiller ett dtagande enligt

vilket Bolaget skall képa ett visst ldgsta antal
produkeer alt. produkter for ett visst ligsta
belopp per &r. Om Bolaget inte uppfyller sina
kopétaganden har motparterna ritt att siga
upp aterforsiljaravtalen alternativt Bolagets
exklusiva ritt att silja produkterna. Samtliga
aterforsiljaravtal styrs av uddndsk rite.

Ovriga vasentliga avtal
Bolaget har ingdtt ett ensamdistributionsavtal
med Tamro AB ("Tamro”) enligt vilket Bola-
get ger Tamro ensamritten att distribuera vissa
av Bolagets produketer till sjukhusapotek och
Apoteket AB mot en ersittning.

Avtalet giller ett kalenderdr i taget med
en uppsigningstid om sex manader.

Forsakringsfragor

Det ir styrelsens uppfattning att Bolagets
forsikringsskydd i rimlig omfattning ska
ticka de risker som kan vara férknippade
med verksamheten.

Tvister

Bolaget har under april 2009 ansékt om
Gverprévning av Region Skines upphandling
avseende diabetesstickor inklusive mitare.
Av domslutet framgdr att Linsritten har bi-
fallit Bolagets ansdkan och att Region Skine
fir avsluta den aktuella upphandlingen forst
sedan rittelse har skett péd s sitt att Bola-
gets anbud har utvirderats i enlighet med
forfragningsunderlagets lydelse. Domen har
vunnit laga kraft.

Bolaget 4r i 6vrigt inte part i och har inte
kinnedom om nagot ritesligt forfarande som
har eller kan férvintas fa visentlig ekonomisk
betydelse for Bolaget eller dess verksamhet.

Avtalspart

Produkter

Southmedic Inc.
HTL-STREFA S.A.

OxyArm, OxyChin, Oxy Mask, OxyPlus, Oxy Kid, m.fl.
Haemolance Profile Safety Lancet

Haemolance Plus Safety Lancet
Prolance Safety Lancet

HTL-STREFA S.A.

Droplet Blood Lancet under det egna

"varumarket Penlancet”

Apex Biotechnology Corp.
M.T.R.E. Advanced Technology Ltd.
Artsana S.p.A.

GlucoSure Plus, GlucoSure Extra, Test Strips m.m.
ThermoWrap och Allon 2001
Diabetesprodukter under varuméarket “Pic Indolor”




Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelseledaméternas och de ledande befatt-
ningshavarnas kontorsadress &r MedCore, Box

6065, 164 06 Kista

Styrelse

YNGVE ANDERSSON, fodd 1942
Styrelseordférande, invald 2009. Yngve An-
dersson ir styrelseordforande i Davegardh &
Kjill Fonder AB, Kapitalkraft i Sverige AB,
Smarteq AB (publ), Vidbynis Golfanliggning
AB, Active Life Foundation och Yvonne Lin
AB samt styrelseledamot i ICA Banken AB
och Baset AB. Yngve Andersson har en lang
karridr med ledande positioner i SEB, Spar-
banken Sverige och Trygg-Banken. Yngve An-
dersson har under de senaste fem dren avslutat
uppdrag hos Svensk Friidrott, Remium AB,
Netwise AB, Orc Software AB, Dustin AB,
Compricer AB, E-Health Sweden AB, Rektor-
sakademin AB, Seamless AB, Arkadiakliniken
AB och Malte Méansson AB. Under sin period
som styrelseledamot i E-Health Sweden AB
forsattes bolaget i konkurs.

Aktieinnehav i MedCore: 16.950.000 ak-
tier.

BO LENGHOLT, fodd 1949

Ledamot i styrelsen sedan 2009. Bo Lengholt
dr dgare, VD och styrelseledamot i Recapital
AB som ir den storsta aktiedgaren i MedCore.
Bo Lengholt ir dven styrelseledamot i Mici
Elektronik i Kalix AB. Bo Lengholt har under
de senaste fem aren avslutat uppdrag hos Fast
Partner AB (publ), Smarteq AB (publ) samt
MedCore Sweden AB.

Aktieinnehav i MedCore genom Recapital
AB: 162.909.459 aktier.

HANS LINDROTH, fédd 1958

Ledamot i styrelsen sedan 2000. Hans Lind-
roth 4r VD i Lingfield AB, ett systerbolag till
Infologix AB samt styrelseledamot i Lingfield
AB, Collegium Carpe Vitam AB, IC Software
AB, Tamares Capital Sweden AB, Tamares
Holdings Sweden AB, Midsummer AB, Optik
Smart Eyes AB, Nanosurfaces Inc., och EL
Qusir Hotel Company. Hans Lindroth har
de senaste fem 4ren vslutat styrelseuppdrag
hos: Smartsign AB, Smarteq AB, Mici Elek-
tronik i Kalix AB, Tallard Technologies Inc.,
Concours Group Inc., Saztec Inc. och Etrials
Worldwide, Inc.

Aktieinnehav i MedCore: 641.950 aktier.

Ledande befattningshavare
SVERKER OLOFSSON, fodd 1948
Verkstillande direktsr i MedCore sedan 2009
och i Medcore Sweden sedan 2000. Sverker
Olofsson har varit verksam inom den medi-
cintekniska- och likemedelbranschen sedan
1980. Sverker Olofsson har arbetat som VD
for Coloplast AB mellan 1990-1993. Var se-
dan Vd for Althin Medical AB fram till 4r
2000. Nuvarande styrelseuppdrag: Medcore
Sweden AB

Aktieinnehav i MedCore: 45.316.447

Ovrig information

Yngve Andersson har tidigare varit styrelsele-
damot i E-Health Sweden AB som férsattes
i konkurs 2008. Det har inte riktats nigon
form av skadestdndskrav, krav pd dterbetalning
eller annat ekonomiskt ansprak mot Yngve
Andersson i samband med konkursen. Ej
heller har Yngve Andersson varit foremal for
utredning eller misstanke om brott av nigot
slag. Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter
och/eller ledande befattningshavare har domts
i bedrigerirelaterade mal under de senaste fem
iren; varit inblandade i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare;
varit utsatt fér officiella anklagelser och/eller
sanktioner fran myndigheter samt forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett bolags
styrelse eller ledningsgrupp eller pa ett annat
sitt idka niringsverksamhet under de senaste
fem 4ren. Ingen av ovan nimnda styrelsele-
daméater och/eller ledande befattningshavare
har nigra familjerelationer till varandra. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan sty-
relseledaméternas och/eller ledande befatt-
ningshavarnas plikter gentemot MedCore
och deras privata intressen och/eller andra
plikter utéver det som framgir i prospektet.
Det har inte forkommit sirskilda verens-
kommelser med storre aktiesigare, kunder
och leverantérer, enligt vilka ndgon av ovan
nimnda styrelseledaméter och/eller ledande
befattningshavare valts in som styrelseledamot
eller annan ledande befattning.

Styrelsens arbetsformer

MedCore styrelse bestir for nirvarande av tre
medlemmar, inklusive ordféranden. Bolagets
styrelse har inga suppleanter. De nuvarande
ledaméterna av Bolagets styrelse har valts in
pa arsstimman den 10 juni 2009 och pa extra

stimman 27 augusti 2009. Styrelseledamo-
ternas forordnande loper fram till och med
nista arsstimma. Styrelsens arbetsordning
reglerar ansvarsfordelningen mellan styrelsen,
ordféranden och verkstillande direktdren.
Vidare regleras hur drenden férbereds och hur
rapportering skall ske. Enligt arbetsordningen
skall styrelsen sammantrida minst sex ganger
per ar. Under innevarande rikenskapsér har
styrelsen hittills sammantritt sex ginger. Det
forekommer inte avtal mellan Bolaget och
nagon styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare som ger denne ritt till ndgon
forman efter det att uppdraget avslutats. Med-
Core styrs i enlighet med svensk lagstiftning,
men foljer inte koden for bolagsstyrning i
sin helhet ("’Koden”). MedCore har siledes
heller inte anpassat styrningen fullt ut enligt
vad Koden féreskriver, men har for avsike att
framdver implementera de regler som Koden
foreskriver.

Kommittéer

Det finns inga styrelsckommittéer, revisions-
kommittéer eller ersittningskommittéer i Bo-
laget. Styrelsen avser inte att tillsitta nagra
kommittéer den narmaste framtiden. Bolagets
storlek gor att dessa frigor bist hanteras inom
ramen f6r det vanliga styrelsearbetet.

Revisorer

Vid drsstimman den 15 maj 2008 valdes Ernst
& Young AB, med auktoriserade revisorn
Ulf Strauss (medlem i FAR SRS, f6dd 1960)
som huvudansvarig revisor, till Bolagets revi-
sorer for perioden indill slutet av &rsstimman
2012.

ADRESS
Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm

Under rikenskapsaren 2006 och 2007 har
aukrtoriserad revisor Anders Eckert, Baker Tilly
Sverige; Prinsgatan 12, 413 05 Goteborg; varit
Bolagets revisor. Anders Eckert 4r medlem i
FAR SRS ("FAR”). Medcore Swedens revisor
under rikenskapsiren 2006, 2007 och 2008
har varit auktoriserad revisor Johan Rendert;
Copia Revision AB, Drottninggatan 112 A,
11360 Stockholm. Johan Rendert ir medlem
i FAR SRS.

23



Samtliga revisionsberittelser for MedCore
samt Medcore Sweden under rikenskapsiren
2006, 2007 och 2008 har limnats utan an-
mirkning.

Ersattningar till styrelse och verk-
stéllande direktdren
Styrelsen
For innevarande rikenskapsar utgar arvode
dll styrelseledaméterna med vardera 40 tkr
per styrelseledamot.

Under perioden 2006 till och med 2008
har Hans Lindroth erhéllit ett drlige styrelse-
arvode om 40 tkr frin Bolaget.

Verkstéllande direktoren

Till verkstillande direktor utgir lon om
70 tkr per manad, med pensionsavsittning
motsvarande 25 procent av bruttolénen. For
anstillningen giller en uppsigningstid om 18
ménader émsesidigt om uppsigningen sker
fran den anstilldes sida eller frin Bolagets
sida. Under rikenskapsaret 2008 har kon-
sultarvode utgate till verkstillande direkedren
om 180 tkr.

Bolaget har inte haft nigra avtal om pen-
sionsférméaner, bonus eller andra fdrméner
under perioden 20006 till och med 2008. Inga
medel har heller avsatts for pensioner och
liknande férmaner vid avtridande av ginst
under perioden 2006 till och med 2008.
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Skattefragor i Sverige

Det foljande dr en sammanfattning av de skat-
tekonsekvenser som enligt nu gillande svensk
lagstiftning kan uppkomma med anledning av
att dga aktier i MedCore eller med anledning
av det ridande erbjudandet att teckna aktier
i Bolaget. Denna sammanfattning vinder sig
till aktiedgare och innehavare av interimsak-
tiersom dr obegrinsat skatteskyldiga i Sverige,
om inte annat sags. Sammanfattningen ir inte
avsedd att uttdmmande behandla alla skatte-
frigor som kan uppkomma i sammanhanget.
Avsikeen dr endast att ge allmin information.
Den skattemissiga bedomningen av varje en-
skild aktiedgare eller innehavare beror delvis
pa respektive aktiedgares eller innehavares
specifika situation.

Sammanfattningen behandlar till exempel
inte de s.k. littnadsreglerna eller de speciella
regler som giller for s.k. kvalificerade akdier
i fimansforetag eller deldgarritter som &gs
av handelsbolag eller kommanditbolag eller
sidana juridiska personer vars innehav av deli-
garritter riknas som lagertillgingar i en ni-
ringsverksamhet. Sirskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksa
for andra kategorier av aktiedgare eller inne-
havare, sdsom exempelvis investmentforetag,
investeringsfonder, och personer som inte
ir obegrinsat skatteskyldiga i Sverige. Varje
aktiedgare och innehavare rekommenderas
att inhdmta rdd frén skatteexpertis avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma
tll foljd av att 4ga akdier eller interimsaktier
i MedCore eller med anledning av forelig-
gande erbjudande att teckna Units i Bolaget,
exempelvis till £6ljd av att utlindska regler,
skatteavtal eller andra speciella regler ir til-
lampliga. Bolaget tar ¢j pd sig ansvaret for att

innehalla killskatt.

Units, skattemassig
anskaffningsutgift

Varje Unit bestdr av tva (2) aktier och en
(1) teckningsoption av serie TO1. En Unit
tecknas for 0,20 kr (teckningskurs). Om teck-
ningsritten har forvirvats i marknaden skall
utgiften hirfor liggas till anskaffningsutgiften
for Uniten. Anskaffningsutgiften for en Unit
skall fordelas mellan aktie och teckningsop-
tioner i forhillande till deras marknadsvirden
i samband med férvirvet av Uniten.

Teckningsratter
Utnyttjande av teckningsritter fr tecknande
av Units, bestdende av en aktie och tvi teck-

ningsoptioner, i samband med emissionens
genomférande i MedCore utlser e beskatt-
ning.

Avyttring av erhallen teckningsratt
Innehavare av erhallen teckningsritt som inte
onskar utnyttja méjligheten till deltagande i
foreliggande emission har mojlighet att avyttra
erhillna teckningsritter. Skattepliktig kapital-
vinst skall da berdknas dir varje teckningsritt,
erhallen ur befindigt aktieinnehav, skall tas
upp till noll (0) kronor vad avser ingings-
virdet.

Schablonmetoden for att berikna skatte-
missigt utfall vid en férsiljning ér ¢j tillimp-
bar. Hela forsiljningsintikten, efter avdrag for
omkostnader, skall tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften vad avser den ursprung-
liga aktien péverkas e¢j.

Hantering av ink6pt teckningsratt
F6r den som képer eller pd annat sitt forvirvar
teckningsritter utgdr vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Vid avyttring av teckningsrit-
ter kommer innehavarens anskaffningsvirde
for samtliga teckningsritter av samma slag
och sort att sammanliggas och beriknas en-
ligt genomsnittsmetoden. Fér kopta eller pa
annat sitt forvirvade marknadsnoterade teck-
ningsritter fir omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas enligt schablonmetoden till 20%
av forsiljningsersittningen efter avdrag for
forsiljningsutgifter. Utnyttjande av tecknings-
ritter for teckning av Units utloser ej beskatt-
ning. Képeskillingen f6r teckningsritterna
for ritten till tecknande av Units medriknas
i stillet vid berikningen av anskaffningsut-
giften per Unit.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska per-
soner och dédsbon for hela den uppkomna
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skatt
tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapi-
talvinst respektive kapitalforlust beridknas som
skillnaden mellan forsiljningsersittning (efter
avdrag for eventuella forsiljningsutgifter) och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (an-
skaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp
pd de salda aktierna frin tidigare andelsbyten
skall normalt dterforas till beskattning vid en
avyttring.

Vid vinstberikningen anvinds genom-



snittsmetoden. Enligt denna skall omkost-
nadsbeloppet for en aktie utgdras av det ge-
nomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier
av samma slag och sort. Dirvid giller att inte-
rimsaktier ("BTA”) och betalda units "BTU”)
inte anses vara av samma slag och sort som
de befintliga aktierna forrin beslutet om ny-
emission registrerats av Bolagsverket. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga
om marknadsnoterade aktier, sisom aktier i
MedCore, schablonregeln anvindas. Scha-
blonregeln innebir att omkostnadsbeloppet
far beriknas till 20 procent av forsiljningser-
sittningen efter avdrag for forsiljningsutgif-
ter. Avdrag for kapitalforlust medges med 70
procent av forlusten mot kapitalinkomster.
Kapitalforlust vid forsiljning av aktier kan
dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa
aktier under samma ér. Sdan kvittning kan
dven ske fullt ut mot kapitalvinster pd andra
marknadsnoterade deldgarritter dn aktier
med undantag for akdier i investeringsfon-
der som innehaller endast svenska fordrings-
ritter (svenska rintefonder). Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pé inkomst av tjdnst och
niringsverksamhet. Sidan skattereduktion
medges med 30 procent f6r underskott som
uppgar tll hogse 100 000 kronor och med
21 procent for underskott dverstigande 100
000 kronor. Underskott kan inte sparas ill
ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dodsbon, beskattas for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverk-
samhet efter en skattesats om 26,3 procent.
For berikning av kapitalvinst respektive ka-
pitalforlust, se ovan under rubriken "Fysiska
personer”. Eventuellt uppskovsbelopp pi
de séilda aktierna frin tidigare andelsbyten
skall normalt dterforas till beskattning vid
en avyttring. Avdrag for kapitalforluster pd
aktier eller andra deligarritter medges bara
mot kapitalvinster pa deldgarritter. Sidana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor
ir uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pd
aktier och andra deldgarritter som uppkom-
mit i bolag inom samma koncern, under
forutsitening att koncernbidragsritt forelig-
ger. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsdr fir sparas
och dras av mot kapitalvinster pd aktier och

andra deldgarritter under efterfoljande be-
skattningsdr utan begrinsning i tiden. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar 4r dock
kapitalvinster pd s k niringsbetingade ande-
lar skattefria och kapitalforluster pa sidana
andelar ¢j avdragsgilla. Onoterade andelar
anses alltid niringsbetingade. Noterade ande-
lar anses niringsbetingade under forutsittning
att andelsinnehavet motsvarar 10 procent av
rosterna eller innehavet betingas av rorelse.
Skattefrihet for kapitalvinst pa noterade an-
delar forutsitter dessutom att andelarna inte
avyttras inom ett dr frin det att andelarna
blivit niringsbetingade hos innehavaren. I
gengild 4r kapitalforluster pa noterade ni-
ringsbetingade andelar som innehafts kortare
tid 4n ett &r avdragsgilla. Sidana forluster ér
dock féremadl for de avdragsbegrinsningar
som beskrivits i foregdende stycke. Om an-
delar av samma slag och sort anskaffats vid
olika tidpunkter, anses en senare anskaffad
andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad
andel vid berikning av ettirsvillkoret. Om
innehavet omfattar sivil andelar som inte
uppfyller kravet pd innehavstid som andelar
som uppfyller detta krav anses andelarna inte
vara av samma slag och sort vid berikning
enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ir skatte-
satsen som giller for mottagen utdelning 30
procent. Fér juridiska personer, utom dods-
bon, ir skattesatsen 26,3 procent. For vissa
juridiska personer giller sirskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska féren-
ingar ir utdelning pd niringsbetingat innehav
skattefri (for definition av niringsbetingad
andel, se ovan under rubriken "Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”).
Skattefrihet f6r utdelning pa noterade aktier
forutsitter dessutom att andelarna innehafts
under en sammanhingande tid om minst ett
ar fran det att andelarna blivit niringsbeting-
ade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid
maste inte vara uppfyllt vid utdelningstill-
fillet. Om andelarna avyttras innan kravet
pa innehavstid dr uppfyllt kan dock limnad
utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar.

Utlandska aktieagare

Fysiska personer som inte dr bosatta eller
stadigvarande vistas i Sverige beskattas inte
normalt i Sverige vid forsiljning av svenska

aktier eller teckningsritter. Enligt en sirskild
regel kan emellertid en fysisk person som ir
bosatt utanfér Sverige dnda bli beskattad i
Sverige vid forsiljning av svenska aktier, om
personen under det kalenderdr da forsilj-
ningen sker eller vid négot tillfille under de
nirmaste foregiende kalenderdren varit bosatt
i Sverige eller stadigvarande vistats hir. Til-
lampligheten av denna regel 4r dock i manga
fall begrinsad genom skatteavtal som Sverige
har ingdtt med linder f6r undvikande av dub-
belbeskattning.

Utlindska juridiska personer dr normalt
inte skattskyldiga for kapitalvinst pd svenska
aktier, eller teckningsritter annat 4n om vin-
sten dr hinforlig dll et s k fast driftstille i
Sverige. Ifall fast driftstille foreligger giller
dock reglerna avseende skattefri utdelning
och kapitalvinst samt ej avdragsgill kapital-
forlust med vissa begrinsningar. Fér bolag
som inte 4r skatterittsligt hemmahorande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pd
all utdelning frin svenska aktiebolag med 30
procent. Denna skattesats 4r dock i allmin-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra linder f6r undvikande
av dubbelbeskattning. Avdraget for kupong-
skatt verkstills normalt av Euroclear eller,
betriffande forvaltningsregistrerade akdtier,
av forvaltaren.

For aktiedgare som 4r juridiska personer
med hemvist inom EU utgir normalt inte
svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar
20 procent eller mer av kapitalet i det utde-
lande bolaget. Svensk kupongskatt utgar inte
heller pa utdelning till utlindska bolag pa
niringsbetingade andelar, om det utlindska
bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som
kan ta emot utdelning skattefritt och utdel-
ningen under motsvarande forhéllanden hade
varit skattefri for ett svenskt bolag. Som forut-
sittning giller vidare att beskattningen av det
utlindska bolaget ir likartad den beskattning
som giller for svenska aktiebolag, alternativt
att det utlindska bolaget omfattas av ett skat-
teavtal som Sverige ingétt med landet i fraga
och bolaget har hemvist dir enligt avtalet.
Som niringsbetingade andelar anses i detta
avseende onoterade andelar samt noterade
andelar om innehavet motsvarar minst 10
procent av rosterna i bolaget. For noterade
andelar giller att de méste ha innehafts under
en sammanhingande tid om minst ett ar vid
utdelningstillfillet.
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Aktiekapitalets utveckling

och dgarstrukeur

Aktiekapitalet i MedCore uppgir fore ny-
emissionen, till 35.400.000 kronor, férdelat
pa 354.000.000 aktier. Varje aktie har lika
rostvirde och lika ritt till andel i MedCores
tillgéngar, resultat, utdelningar och dverskott
vid en eventuell likvidation. Enligt den nu-
varande bolagsordningen kan aktieantalet i
MedCore uppga till maximalt 1.400.000.000
aktier. Aktierna ir upprittade enligt den
svenska aktiebolagslagen och denominerade
i svenska kronor.

MedCore ir anslutet till Euroclears kon-
tobaserade virdepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till aktien
knutna rittigheter tillkommer den som ir
registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Beslut om eventuell utdelning fattas
av bolagsstimman (pa forslag av styrelsen).

Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ritt
tll utdelning tillfaller den som vid av bo-
lagsstimman faststilld avstimningsdag var
registrerad som #gare i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas ge-
nom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och be-
grinsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
MedCore. Fér aktiedgare bosatta utanfor Sve-
rige foreligger inga sirskilda forfaranden eller
restriktioner.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalets utveckling frin Bolagets bild-
ande 16 juni 1993 till och med nyemissionen
visas nedan. Den féreliggande nyemissionen
framgar i kursiv stil.

Aktiedgarstruktur
I tabellen hir intill dterges Bolagets aktieigare,
savil privat som via bolag, samt dess totala
dgarandel fordelat pé kapital och réster, per
den 27 augusti 2009.

Storre aktieagare

Utover medlemmar med insynsstédllning i
MedCores styrelse och/eller ledning, finns
savitt Bolaget kinner till, ingen storre aktied-
gare vars aktieinnehav dr anmilningspliktigt
enligt avtalet med NGM Nordic MTF samt
tillimplig svensk lagstiftning.

Cirka 79,1 % av aktierna i Bolaget kon-
trolleras av MedCores fyra storsta aktiedgare.
Aven om dessa aktieigare inte ir avtalsmis-
sigt bundna att agera gemensamt har de, var
for sig eller tillsammans, méjlighet att utéva

Datum Transaktion Férandring av =~ Férandring Foérandring Foéréndring av Totalt antal Aktie-  Kvotvarde

antal aktier av antalet av antalet aktiekapital (kr) aktier kapital (kr) (kr)

A-aktier™* B-aktier™*
1993-07-27 Nybildning 500 50 000 500 50 000 100
1994-04-13 Fondemission* 297 000 594 000 330 000 660 000 2,00
1994-04-13 Konverting 8 000 16 000 33 000 66 000 2,00
1994-12-28 Nyemission 100 000 100 000 200 000 430 000 860 000 2,00
1995-08-22 Nyemission 12 000 12 000 24 000 442 000 884 000 2,00
1995-08-23 Nyemission 2 000 2 000 4 000 444 000 888 000 2,00
1995-08-25 Fondemission* 222 000 222 000 444 000 666 000 1332 000 2,00
1995-10-31 Nyemission 450 000 450 000 450 000 1782 000 1782 000 1,00
1996-06-20 Utbyte konv 240 000 179 500 60 500 240 000 2 022 000 2 022 000 1,00
1996-07-10 Nyemission 891 000 891 000 891 000 2913 000 2913000 1,00
1997-06-18 Teckn option 118 500 118 500 118 500 3031 500 3031500 1,00
1997-08-12 Nyemission 971 000 971 000 971 000 4002 500 4002 500 1,00
1998-05-05 Nyemission 74 994 74 994 74 994 4077 494 4077 494 1,00
1998-07-02 Nyemission 700 000 700 000 700 000 4777 494 4777 494 1,00
2000-03-30 Nyemission 400 000 400 000 400 000 5177 494 5177 494 1,00
2000-07-07 Teckn option 470000 470 000 470 000 5647 494 5647 494 1,00
2000-08-24 Nyemission 500 000 500 000 500 000 6 147 494 6147 494 1,00
2000-08-25 Nyemission 1100 000 1100 000 1100 000 7 247 494 7 247 494 1,00
2000-12-19 Teckn option 150 000 150 000 150 000 7 397 494 7 397 494 1,00
2003-11-04 Minskning** -6 657 745 7 397 494 739 749 0,10
2003-12-23 Nyemission 73 974 940 73 974 940 7 397 494 81372 434 8137 243 0,10
2004-11-02 Nyemission 927 566 927 566 92 757 86 300 000 8 630 000 0,10
2004-11-02 Nyemission 4 000 000 4 000 000 400 000 85 372 434 8 5637 243 0,10
2006-06-07 Nyemission 2 200 000 220 000 88 500 000 8 850 000 0,10
2009-06-23 Nyemission 265 500 000 26 550 000 354 000 000 35 400 000 0,10
Foreliggande nyemission 88 500 000 8850000 442 500 000 44 250 000 0,70
* split

**Minskning av akties kvotvarde med 0,90 kr

*** Bolaget har idag endast ett aktieslag.
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Aktiedgare Antal aktier Andel av roster och kapital, %
Bo Lengholt, via Recapital AB 162.909.459 46,0
Sverker Olofsson 45.316.447 12,8
HaeMedic Sweden AB 39.824.094 11,2
Infologix (BVI) Ltd ' 32.077.566 9,1
Yngve Andersson 16.950.000 4,8
Lemshaga Forvaltnings AB 6.480.000 1,8
Venture Securities AB 6.299.454 1,8
Nils-Magnus Lilia 1.603.423 0,5
Ovriga 42.539.557 12,0
SUMMA 354.000.000 100

1. Infologix Led. (BVI) 4gs, via bolaget Hammerwood (BVI) Led.,
till 100% av Peder Wallenberg Charitable Trust

ett visentligt inflytande pa alla drenden, sé-
som tillsittande av styrelse mm, dir samtliga
aktiedgare har rostrite. For att garantera att
storre aktiedgare inte missbrukar kontrollen
av Bolaget foljer styrelsen gillande lagstiftning
och god sed pa aktiemarknaden.

Optionsprogram

I MedCore finns i dagsldget inga optionspro-
gram, utestiende konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev férenade med optionsritt till ny-
teckning av akdier i Bolaget. Detsamma giller
for alla bolag som ingér i koncernen.

Utspadningseffekter

De aktier som emissionsbeslutet avser kom-
mer att representera 88.500.000 akdier eller
20,0 % av aktierna vid fulltecknad emission
enligt ovan. Emissionsbeslutet innebir ocksd
att antalet aktier i Bolaget kan komma att 6ka
ytterligare under hésten 2010 for det fall de
nu emitterade teckningsoptionerna utnyttjas
for teckning av aktier. Antalet aktier i Bola-
get kan hirvidlag 6kas med ytterligare hogst
44.250.000 aktier eller 9,1 % av aktierna i
Bolaget. For det fall styrelsen viljer att ut-
nyttja bemyndigande att emittera ytterligare
Units tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka
8.850.000 aktier, vilket innebir en ytterligare
utspidning om 8.850.000 aktier eller 2,0
% av aktierna. Vidare innebdr utnyttjandet
bemyndigandetav att antalet aktier i Bolaget
kan komma att 6ka ytterligare under hésten
2010 for det fall de emitterade tecknings-
optionerna utnyttjas for teckning av akdier.
Antalet akdier i Bolaget kan hirvidlag 6kas
med ytterligare hogst 4.425.000 akdier eller
0,9 % av aktierna i Bolaget.

Bemyndigande

Extrastimman den 27 augusti 2009 beslutade
att bemyndiga styrelsen att med avvikelse
frin aktieigarnas foretridesritt besluta om
nyemission av Units, vilka bestir av hogst
8.850.000 nya aktier och hdgst 4.425.000
teckningsoptioner varvid varje teckningsop-
tion berittigar till teckning av en (1) aktie.
Syftet med bemyndigandet ir att, for det fall
den foreliggande nyemissionen fulltecknas ge
styrelsen en méjlighet att utdka emissionen
for befintliga aktiesigare som dnskar teckna
ytterligare aktier och teckningsoptioner.

Foérutsattningar for nyemissionen
och avsiktsforlaring

De tidigare dgarna till MedCore Sweden, som
tillsammans iger cirka 75 % av aktierna i
MedCore, har gemensamt beslutat att avstd
frin att utnyttja sina teckningsritter i emis-
sionen for att Svriga dgare i MedCore skall fa
mojlighet att teckna fler Units 4n vad deras
foretridesritt berittigar dem till. Detta for-

-

utsitter att aktiedgarna anmiler intresse av att
teckna fler Units 4n de tilldelas med st6d av
sin foretridesritt. Den tidigare huvudigaren
i MedCore, Infologix (BVI) Ltd, har under-
rittat Bolaget om sin avsikt att utnyttja sin
foretridesritt och dessutom teckna ytterligare
knappt 21 miljoner Units, vilket totalt mot-
svarar en emissionslikvid uppgéende dll 5
mkr. Tilldelning av Units som tecknats utan
foretridesritt forutsitter att det finns erforder-
ligt antal Units for styrelsen att tilldela.

Aktieagaravtal

Sévite styrelsen kinner till finns mellan aktiei-
garna inga aktiedgaravtal eller andra dverens-
kommelser som senare kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forindras.

Utdelningspolitik

Under de nirmaste dren har MedCores sty-
relse inte for avsike att limna utdelning. Nir
vinst uppkommer avses denna aterforas i
verksamheten och anvindas for fortsatt ex-
pansion av Bolaget. MedCores styrelse avser
dock att pa érlig basis préva den fastslagna
utdelningspolicyn.

Ovrig information

Det existerar inga som helst inskrinkningar
i rdtten att overldta Bolagets akdtier dill an-
nan part. Bolagets aktie ir ¢j foremal for er-
bjudande som limnats till £6ljd av budplike,
inlosenrite eller losningsskyldighet. Bolagets
aktie har ¢j heller varit foremal for offentligt
uppképserbjudande under det innevarande
eller det foregdende rikenskapsiret.
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Bolagsordning

§1. Firma
Bolagets firma dr MedCore AB. Bolaget ir
publikt (publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kom-
mun.

§3. Verksamhet

Bolaget skall, sjilvt eller genom dotter- eller
intressebolag, utveckla, producera, marknads-
fora och silja medicin och medicinteknisk ut-
rustning, bedriva verksamhet som distributér
av medicin och medicinteknisk utrustning,
bedriva utveckling, tillverkning, férsiljning
och uthyrning av datorsystem, forvalta fast
och 16s egendom dvensom idka dirmed fér-
enlig verksamhet.

§4. Aktiekapital
Aktickapitalet skall utgéra ligst 35.000.000
kronor och hégst 140.000.000 kronor.

§5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara ligst 350.000.000
och hégst 1.400.000.000.

§6. Styrelse och revisorer
Styrelsen skall bestd av ligst tre och hogst
tio ledaméter med hogst fem suppleanter.
Ledaméterna och suppleanterna viljes arligen
pa rsstimma for tiden intill slutet av nista
arsstimma.

P4 arsstimma utses rligen en dll tre re-
visorer med eller utan suppleanter for tiden
intill slutet av den 4rsstimma som halls under
det fjirde rikenskapsaret efter revisorsvalet.
Till revisor kan @ven utses registrerat revi-
sionsbolag.

§7. Kallelse

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma, dir fraga om dndring av bo-
lagsordningen kommer att behandlas, skall
ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolags-
stimma skall ske tidigast sex och senast tvd
veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstimman skall
aktiedgare anmila sig hos bolaget senast
den dag, som anges i kallelse till stimman,
fore klockan 16.00. Denna dag far inte vara
sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyirsafton och
inte infalla tidigare @n femte vardagen fore
stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora
ett eller tvi bitriden, dock endast om aktiei-
garen gjort anmilan hirom enligt foregiende

stycke.
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§8. Arsstimma
P4 drsstimma skall foljande drenden fore-

komma till behandling.

1. val av ordf6érande vid stimman;
2. upprittande och godkinnande av rést-
lingd;
3. val aven eller tva justeringsmin;
godkinnande av dagordning;
5. prévningav om stimman blivit behdrigen
sammankallad;
6. framliggande av arsredovisning och re-
visionsberittelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncernre-
visionsberittelse;
7. beslut
a. om faststillelse av resultatrikning och
balansrikning samt i férekommande
fall koncernresultatrikning och kon-
cernbalansrikning

b. om dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen

c. om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna
och verkstillande direktdr;

8. faststillande av arvoden &t styrelsen och
revisorn;

9. val av styrelse samt, i forekommande fall,
revisor och revisorssuppleant;

10. annat irende, som ankommer pa stim-
man enligt aktiebolagslagen eller bolag-
sordningen.

Bolagsstimma skall héllas i Uppsala eller
Stockholm.

Vid bolagsstimma far varje rostberittigad
rosta for fulla antalet av honom igda och f6-
retridda aktier utan begrinsning i rostetalet.
Franvarande aktiedigares rostritt fir utdvas
genom ombud.

§09. Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsér d4r 0101 — 1231.

§10.  Avstdmningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontof6ring av finansiella instrument.

Faststélld pa rsstimma 2009-06-10.



Adresser

MedCore AB (publ)
Box 6065

164 06 Kista

Tel: +46 (0) 8 631 08 30
Fax: +46 (0) 8 631 08 40
www.medcore.se
info@medcore.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission
Box 702

182 17 Danderyd
www.aqurat.se

info@aqurat.se

Tel 08-544 987 55

Fax 08-544 987 59

Legala radgivare
Advokatfirman
Lindberg & Saxon AB
Cardellgatan 1

114 36 Stockholm

Hamilton Advokatbyra
Stockholm KB

Box 715

101 33 Stockholm

Finansiell radgivare
Saxon & Partners AB
Birger Jarlsgatan 22

114 34 Stockholm

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Handlingar inférlivade
genom hinvisning

Detta prospeke bestdr, forutom féreliggande dokument, av féljande handlingar som hirmed
inférlivas genom hinvisning:

Arsredovisning for rakenskapsaret 2006 for Minidoc AB (publ)

Arsredovisning for rakenskapséret 2007 for Minidoc AB (publ)

,&rsredovisning for rakenskapsaret 2008 for Minidoc AB (publ)

Arsredovisning for rakenskapséret 2006 for Medcore AB

Arsredovisning for rakenskapsaret 2007 for Medcore AB

,&rsredovisning for rakenskapsaret 2008 for Medcore AB

Deléarsrapport for Medcore AB (publ) for perioden 1 januari 2009 — 30 juni 2009

Revisionsberattelser avseende rékenskapséaren 2006, 2007 och 2008 fér Minidoc AB (publ)
och Medcore AB

Ansvarig revisor dr Ulf Strauss, Ernst & Young. Ulf Strauss har reviderat arsredovisningen for
Minidoc AB (publ) for rikenskapsiret 2008. Under rikenskapsaren 2006 och 2007 har auk-
toriserad revisor Anders Eckert, Baker Tilly Sverige, reviderat rsredovisningarna f6r Minidoc
AB (publ). Delarsrapporten fér Medcore AB (publ) for perioden 1 januari 2009 — 30 juni
2009 har inte granskats eller reviderats.
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