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Generell information

Detta investeringsmemorandum har uppréattats med anledning av
den forestdende emissionen i FastTV.net AB (publ). Férkortning-
arna FastTV och bolaget anvands pa ett flertal stéllen i detta in-
vesteringsmemorandum. Med detta menas FastTV.net AB (publ)
men ocksd, beroende p& sammanhang, som forkortning pa Fast-
TV-koncernen.

Aktierna i FastTV &r upptagna till inofficiell till handel vid Ak-
tietorget. Handelsposten omfattar 1.000 aktier. Aktietorget ar ett
auktoriserat vardepappersbolag och star under Finansinspektio-
nens tillsyn. Handel i bolagets aktier kan bland annat féljas pa In-
ternetadressen www.aktietorget.se samt pa de ledande affarstid-
ningarnas sidor for bérskurser under ”Aktietorget”. Bolaget foljer i
sin informationsgivning tilldmpliga lagar och férfattningar samt re-
kommendationer som géller fér aktiemarknadsbolag.

All information som ldmnas i investeringsmemorandumet bor
noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika for-
héllanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” pa nasta sida och
som beskriver risker som en investering i FastTVs aktie innebar. In-
vesteringsmemorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till s&-
dana personer vars eventuella forvarv av aktier i FastTV forutsét-
ter prospekt, registrerings- eller andra atgéarder &n som foljer av
svensk ratt. Investeringsmemorandumet fér inte distribueras i el-
ler till land dar distributionen av investeringsmemorandumet férut-
sétter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n sddana som
foljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestammelser i sa-
dant land. Varken bolagets nuvarande aktier eller de nya aktierna
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 eller tillamplig lag i annat land och inves-
teringsmemorandumet riktar sig inte till aktiedgare med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller
med hemvist i ndgot annat land dér distribution eller offentliggo-
rande av investeringsmemorandumet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter prospekt, registreringar eller andra at-
gérder an de krav som foljer av svensk lag. For detta investerings-
memorandum géller svensk lag. Tvist pa grund av innehallet i det-
ta investeringsmemorandum skall avgéras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt.

Vanligen notera séarskilt att detta investeringsmemorandum
endast ar en sammanfattande beskrivning av bolagets verksamhet
och stéllning. Informationen i dokumentet avser ej vara fullstan-
dig eller uttémmande och aktiedgare och investerare avrads fran
att basera sina investeringsbeslut enbart p& den information som
framkommer i detta investeringsmemorandum. Det bor under-
strykas att styrelseledaméterna Fredrik Marthinsen och Per André
Rykhus tilltradde sina styrelseuppdrag den 2 september 2009, d v
s vid samma arsstdmma som fattat beslut om den i detta inves-
teringsmemorandum presenterade emissionen. Beaktat att Fred-
rik Marthinsen och Per André Rykhus séledes tilltratt sina styrel-
seuppdrag efter det férevarande investeringsmemorandumet gétt
i tryck har dessa styrelseledaméter 6verhuvudtaget inte haft moj-
lighet att ta stéllning till innehallet och kan féljaktligen inte anses
ansvara for innehallet i detta investeringsmemorandum. Investe-
ringsmemorandumet har ej registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens for-
ordning (EG) nr 809/2004.

Handlingar som halls tillgangliga fér inspektion
Handlingar som bolagets bolagsordning, arsredovisningar, delars-
rapporter eller utlatanden som till ndgon del ingar eller hanvisas till
i detta investeringsmemorandum, finns tillgangliga for inspektion
pa bolagets huvudkontor med adress FastTV.net AB (publ), Arsta-
angsvagen 17 C, SE-117 43 Stockholm Handlingarna finns aven
tillgangliga i elektroniskt format pa bolagets hemsida www.fasttv.
net. Om aktieédgare eller tdnkbara investerare 6nskar ta del av des-
sa handlingar i pappersformat, vénligen kontakta bolagets huvud-
kontor pa telefonnummer 08-5250 3650.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta investeringsmemorandum innehéller uttalanden och bedém-
ningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nu-
varande uppfattning och beddmning om framtida ténkbara handel-
ser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "bedémer”, "forvantar”,
”skall”, "férutser”, “planerar”, ”"prognostiserar”, "anser”, "borde”
och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om
framtidsinriktade uttalanden och bedémningar.

Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémning-
ar om framtidsinriktad information ar rimliga, kan inga garantier
lamnas att dessa uttalanden och bedémningar kommer att infri-
as. Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar uttrycker endast
bolagets antaganden vid tidpunkten for investeringsmemorandu-
mets publicering. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade in-
formationen i investeringsmemorandumet och samtidigt ha i atan-
ke att bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja
sig vasentligt fran bolagets nuvarande uttalanden och bedémning-
ar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revi-
dera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till féljd av ny
information, framtida héndelser eller annat utéver vad som krévs
enligt lag.

Information fran tredje part

Detta investeringsmemorandum innehaller information om FastTVs
marknad och bransch inklusive historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Bolaget har hamtat denna information fran ett
flertal kéllor, bland annat branschorganisationer, branschpublikatio-
ner, marknadsundersokningar fran tredje part och allmént tillgang-
lig information, exempelvis Internet. Varken bolaget, styrelsen, le-
dande befattningshavare eller bolagets huvudaktiedgare garanterar
att informationen fran dessa kallor &r korrekt. | synnerhet skall pa-
pekas att marknadsprognoser i olika former &r férenade med stor
osékerhet och att inga garantier kan lamnas att sddana prognoser
kommer att infrias.

Bolaget forsakrar att den information fran tredje man som fore-
kommer i detta investeringsmemorandum, savitt bolaget kénner till
och genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av berdrd tredje man, har atergivits korrekt och att inga uppgifter
har utelamnats pa ett s&tt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Utover information frdn utomstdende, sammanstéller dven
FastTV viss marknadsinformation baserad pa branschaktérer och
andra aktérer som tillhandahaller analytiskt information. FastTVs in-
terna marknadsundersokningar och -beddmningar har ej verifierats
av oberoende experter och bolaget kan inte garantera att en tredje
part eller ndgon av FastTVs konkurrenter som anvander andra me-
toder for datainsamling, analyser och berakningar av marknadsda-
ta, kommer att erhalla eller generera samma resultat.
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Riskfaktorer
Allt foretagande och agande av aktier &r forenat med ett visst matt
av risktagande och en investering i FastTV skall anses som extra
riskfylld d& bolaget befinner sig i en allvarlig finansiell situation
eftersom bolaget tvingats uppratta kontrollbalansrékning och for
narvarande genomfdr ett underhandsackord.

| mars sélde FastTV sin danska verksamhet genom att bo-
lagets partner pa den danska marknaden A+ Holding A/S for-
varvade FastTVs dgarandel om 51 procent i FastTVs deldgda
danska bolag. Forséljningen var ett led i att starka bolagets lik-
viditet samt fokusera pa forséljning mot foretag (B2B) pa den
svenska marknaden. Redovisningsmassigt medférde dock
forséljningen av den danska verksamheten att FastTV tvinga-
des upprétta en kontrollbalansréakning och inleda ett férfaran-
de for underhandsackord. Vid tidpunkten for distributionen av
detta investeringsmemorandum hade fordringsagare till bola-
get vars fordringar tillsammans utgjorde 97 procent av det to-
tala ackordsbeloppet, accepterat ackordet. Bolagets huvuda-
gare Jesper Stevrin har via bolag garanterat den aterstdende
delen. Styrelsen bedémer att sa kallad kontrollstamma kom-
mer att kunna héllas i slutet av september 2009 varpa bolagets
egna kapital forvantas vara aterstéllt och underhandsackor-
det avslutat. Detta under férutsattning att emissionen beskri-
ven i detta investeringsmemorandum eller alternativa finansie-
ringslésningar inbringat nédvéndigt med kapital. Fér att kunna
slutfora underhandsackordet och darmed &terstélla balansrak-
ningen ar bolaget i omedelbart behov av cirka MSEK 4,3 vil-
ket utgdr en del av den nyemission som beskrivs i detta inves-
teringsmemorandum. For att tacka rérelsekapitalbehovet for de
narmaste 3 — 5 manaderna maste FastTV anskaffa cirka MSEK

3,7 vilket &ven detta avses tdckas genom nyemission. Om emis-
sionen misslyckas och bolaget inte lyckas med att arrangera
alternativ finansiering finns en &verhangande risk for att bola-
get tvingas inleda ett férfarande for féretagsrekonstruktion eller
i varsta fall, tvingas forsattas i konkurs.

Férutom ovan beskrivna finansiella risk finns ett flertal sa
kallade riskfaktorer som kan fa betydelse for FastTVs framtida
utveckling som en investerare noga skall beakta. Nagra av des-
sa riskfaktorer ar att bolaget har en begrénsad verksamhetshis-
toria dér negativa resultat tdckts upp med villkorade aktiedgar-
tillskott och koncernbidrag, att bolagets affarsmodell till vissa
delar maste anses som oprévad, att det pagar ett flertal férand-
ringar i marknadsstrukturen som kan komma att paverka bo-
laget, att det finns tekniska risker, att bolaget ar beroende av
att erbjuda kvalitativa produkter och distributionsformer, att det
finns ett beroende av partners for IP-telefoni och bredband s&
att s& kallad Triple play kan erbjudas och att det &ven finns ett
beroende av goda relationer till innehéllsleverantérer. Det finns
risker férknippade med ingangna avtal. Det kan heller inte ute-
slutas att ett framtida finansieringsbehov uppstar, att en snabb
tillvéxt anstranger den egna organisationen vilket kan paverka
och 6ka beroendet av nyckelpersoner och rekrytering och att
myndigheters agerande kan verka negativt pa bolaget. Bolaget
ar dessutom paverkat av konkurrenternas agerande och den all-
méanna konjunkturen. Slutligen bor papekas att det alltid finns en
osakerhet i framtidsbedémningar samt att bolagets aktie paver-
kas av en generell aktiemarknadsrisk. Dessa riskfaktorer &r inte
framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprék pa att vara
heltdckande.




Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet

Avstdmningsdag

Teckningskurs

Teckningstid

Handel i teckningsréatter

Likviddag

Maximalt antal aktier som tillkommer
genom emissionen

Utspéadning vid fulltecknad emission
Teckningsforbindelser

Tilldelningsprinciper

Kortnamn
Aktielista
ISIN-kod

Den som pa avstamningsdagen den 9 september 2009 var registrerad som
aktiedgare i FastTV erbjuds med foretradesratt att teckna sex (6) nya

aktier for en (1) innehavd registrerad aktie.

9 september 2009

SEK 0,50

3 — 25 september 2009

11 - 22 september 2009

Senast 25 september 2009

18.006.438

85,7 procent

Vid tillfallet for detta investeringsmemorandums offentliggérande har
bolaget mottagit teckningsférbindelser motsvarande MSEK 7,0 vilket
motsvarar 77,8 procent av emissionsvolymen. Bolagets tva storsta
aktiedgare, Bolagsbyggaren AB (30 procent av roste- och kapitalandelen
i bolaget) och Lyse Tele AS (23,3 procent), har bagge meddelat styrelsen
att de kommer att teckna det antal aktier i emissionen som deras
foretradesratt medger.

Om inte samtliga aktier tecknats med st6d av teckningsréatter skall
styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan teckningsréatter
varvid tilldelning i férsta hand skall ske till dem som tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte och i andra hand skall tilldelning ske till
andra som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter samt till
langivare till bolaget.

FATV

Aktietorget

SE0001838996

Tidpunkter for ekonomisk information
FastTV lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan.
Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.

Delarsrapport jan — sept 2009
Bokslutskommuniké 2009
Delarsrapport jan — mars 2009
Arsredovisning 2009
Arstamma 2009

25 november 2009
24 februari 2010
26 maj 2010

maj 2010

maj 2010



Kommentar fran VD

FastTV ar idag ett foretag som har en komplett IPTV-pro-
dukt med ett av Sveriges storsta utbud av TV-kanaler och
Video on Demand (VOD). De senaste aren har varit tuffa for
FastTV, tillvaxten har inte natt upp till forvantningarna och
bolaget har gjort stora forluster. Sjalv tilltradde jag tjans-
ten som VD vid arsskiftet 2008/2009 och fortsatte den in-
tensiva genomlysning av bolaget som redan paborjats. Be-
sparingar har gjorts overallt dar det gatt att spara. Malet
har varit att uppna maximal kostnadseffektivitet for att sa
snabbt som mgjligt uppna I6nsamhet. Med anledning av
forsaljningen av var danska verksamhet har vi dock tving-
ats uppréatta en kontrollbalansrékning och inleda ett un-
derhandsackord.

For att nd Iénsamhet har FastTV lagt om sin strategi,
fokus ligger nu pa B2B, d v s forséljning mot foretag dar
vi hjélper befintliga bredbandsoperatorer att bli sa kallade
Triple play aktorer. Vart forséljningsarbete &r idag fokuse-
rat pa ett stort antal bredbandsoperatorer pa den svens-
ka marknaden. Detta innebér att vi slipper den kostsam-
ma slutkundsbearbetningen. Vi har under inledningen av
2009 salt var del i det danska bolaget FastTV A/S, fortsatt
se Over vara kostnader samt paborjat ett underhandack-
ord som i skrivande stund har accepterats till ver 97 pro-
cent av berdrda leverantérer. Alla dessa insatser bérjar nu
ge resultat. Perioden jan — juni 2009 gjorde FastTV ett ro-
relseresultat pd KSEK -7.471 att jamféra med samma pe-
riod 2008 da rorelseresultatet var KSEK -14.507.

IPTV-marknaden har verkligen tagit fart den senaste
tiden. | och med att bredbandskapaciteten byggs ut till fler
och fler hushall och den tillgangliga bandbredden hela ti-
den okar sa far fler och fler konsumenter mojlighet att an-
sluta sig till IPTV.

Med detta som bakgrund s ser FastTV ljust pa framtiden.
Vi finns idag i cirka 25 stadsnat runt om i Sverige, vi leve-
rerar till nat i bAde Norge och Danmark. Vi har ett nytt part-
nerkoncept dar vi kan leverera IPTV till bredbandsoperat6-
rer som idag ar sa kallade Duo-play aktorer, det vill saga de
levererar Internet och IP-telefoni. Genom att lagga till var
IPTV-tjanst blir dessa operatérer Triple-Play aktdrer vilket
starker deras erbjudande.

Emissionslikviden skall i férsta hand anvandas till att
slutféra underhandsackordet samt sakerstélla bolagets
tillvaxt och stérka samarbetet med befintliga partners som
idag levererar vart innehal och var teknik. Vid tidpunkten
for prospektets registrering har vi mottagit teckningsfor-
bindelser motsvarande 77,8 procent av emissionsvoly-
men.

Genom redan vidtagna atgéarder, den stérkta finansiel-
la stéllningen men aven genom kommande atgarder, ar
det min och styrelsens uttalade mal att FastTV kommer
att ha ett positivt kassaflode redan i slutet av detta ar for
att sedan vara I6nsamt under 2010.

FastTV har under de senaste aren investerat stora be-
lopp och innehar en klarerad réattighetsportflj med Gver
100 TV-kanaler. Vi har en vél inarbetad teknisk plattform
for att distribuera IPTV och vi har funnit ett effektivt part-
nerkoncept som gor det mojligt for oss att med sma med-
el nd ett stort antal konsumenter.

Emissionen som beskrivits i detta investeringsmemo-
randum ger oss mojligheten att pa allvar etablera FastTV
som en av de nya aktorerna pa marknaden.

Valkommen att delta i FastTVs emissionserbjudande!

Joérgen Johansson
VD



Bakgrund och motiv

Kontrollbalansrakning

och underhandsackord

I mars sélde FastTV sin danska verksamhet genom att bo-
lagets partner pa den danska marknaden A+ Holding A/S
férvarvade FastTVs &garandel om 51 procent i FastTVs
deldgda danska bolag. Forséljningen var ett led i att starka
bolagets likviditet samt fokusera pa forsaljning mot féretag
(B2B) pa den svenska marknaden. Redovisningsmassigt
medférde dock férsaljningen av den danska verksamheten
att FastTV tvingades uppréatta en kontrollbalansrékning och
inleda ett férfarande fér underhandsackord.

Vid tidpunkten for detta investeringsmemorandums
distribution hade fordringsagare till bolaget vars fordringar
tillsammans utgjorde 97 procent av det totala ackordsbe-
loppet, accepterat ackordet. Bolagets huvudagare Jesper
Stevrin har via bolag garanterat den aterstdende delen.
Styrelsen bedémer att sa kallad kontrollstdmma kommer
att kunna héllas i slutet av september 2009 varpa bolagets
egna kapital forvantas vara aterstallt och underhandsack-
ordet avslutat. Detta under férutsattning att emissionen
beskriven i detta investeringsmemorandum eller alterna-
tiva finansieringsldsningar inbringat nédvandigt med ka-
pital.

For att kunna slutféra underhandsackordet och dar-
med aterstélla balansrakningen &r bolaget i omedelbart
behov av cirka MSEK 4,3 vilket utgér en del av den ny-
emission som beskrivs i detta investeringsmemorandum.
For att tdcka rorelsekapitalbehovet for de narmaste 3 - 5
manaderna maste FastTV anskaffa cirka MSEK 3,7 vilket
aven detta avses tdckas genom nyemission. Om inga el-
ler valdigt f& av bolagets aktiedgare tecknar i emissionen
kommer de som i fortid 1amnat in teckningsforbindelser
avseende emissionen att teckna aktier upp till ett belopp
av MSEK 7,0. Om dessa investerare inte skulle ha maojlig-
het att uppfylla sitt &tagande, vilket enligt FastTVs bedo-
ming ar osannolikt, finns alternativa handlingsplaner. | ett
sadant lage kommer bolaget att forsoka finansiera kapi-
talbehovet genom exempelvis en riktad emission och/eller
bankfinansiering. Det kan ocksa leda till en reviderad stra-
tegi for FastTV och férmodligen ocksé innebara en lagre
investeringsniva samt personalnedskarningar. Om emissi-
onen misslyckas och bolaget inte lyckas med att arrang-
era alternativ finansiering finns en 6éverhangande risk for
att bolaget tvingas inleda ett forfarande for foretagsrekon-
struktion eller i varsta fall, tvingas sattas i konkurs.
Affarsmaojligheterna har okat
Trots den for narvarande betungande finansiella situationen
finns ett flertal positiva faktorer att uppmarksamma. Efter
att FastTV sedan bolaget grundades 2003 endast presterat
kraftigt negativa resultat, kan bolaget fér perioden jan-juni
2009 uppvisa ett rorelseresultat pa KSEK -7.471 att jamfo-

ras med rérelseresultatet for motsvarande period 2008 pa
KSEK -14.507. Forbattringen beror dels pa att forsaljning-
en 6kade med KSEK 4.057 till KSEK 25.539 jamfért med
samma period 2008, dels pa att bolagets fasta kostnads-
massa kraftigt reduceras. Noterbart ar ocksa att bolaget for
perioden jan — juni 2009 belastats med KSEK 800 i kost-
nader for pdgdende underhandsackord. FastTVs justera-
de strategi att vara en renodlat BTB-aktor, d v s att endast
bedriva forsaljning mot féretag, har haft stor betydelse for
att reducera bolagets fasta kostnader.

Det &r styrelsens beddémning att i takt med att bred-
bandsutbyggnaden fortgar och allt mer effektiva kompri-
meringstekniker introduceras sa narmar sig tidpunkten da
FastTV fullt ut kan deltaga i kommersialiseringen av IPTV.
Aven om vé&gen varit krokig &r det i detta sammanhang
viktigt att papeka att FastTV sedan starten 2003 byggt
upp ett féretag som idag lagt de tre viktigaste hérnstenar-
na for att kunna expandera verksamheten ytterligare:

B FastTV har sakrat ett stort programutbud
B FastTV har den nédvéndiga tekniska infrastrukturen

B FastTV har etablerat kostnadseffektiva
marknadsféringskanaler

Genom att grunden lagts med dessa tre hérnstenar ar det
FastTVs uppfattning att bolaget har skapat ett férsprang
gentemot flera av bolagets konkurrenter. Det faktum att
avsevart med kapital och tid maste avsattas for att na en
marknadsposition liknande FastTVs medfor att etablerings-
hindren for nya aktérer ar héga. Detta bekraftas av att allt-
fler stérre aktorer kontaktar FastTV i syfte att inleda samar-
beten. | de flesta fallen avser dessa propaer att fa tillgang till
FastTVs nuvarande och framtida IPTV-tjanster och darmed
kunna marknadsféra dessa under eget varuméarke. FastTV
anser ocksa att det 6kande antalet kontakter med tankba-
ra samarbetspartners bekréaftar att affarsmaojligheterna har
okat for FastTV. Notera dock att for att FastTV skall kunna
ta tillvara de bedémda affarsmajligheterna &r bolaget be-
roende av att emissionen beskriven i detta investeringsme-
morandum eller alternativa finansieringslésningar inbring-
at nédvandigt med kapital samt att bolaget i framtiden kan
arrangera ytterligare finansiering.

Kapitalanvandning

(MSEK)
Slutférande av underhandsackord

Rérelsekapital

Emissionskostnader




Inbjudan till teckning av aktier

Emissionserbjudandet

P& arsstdmma den 2 september 2009 beslutade styrelsen
att 6ka bolagets aktiekapital med hégst SEK 3.601.287,60
fran SEK 600.214,60 till hogst SEK 4.201.502,20 genom
emission av hégst 18.006.438 aktier med ett kvotvarde
om SEK 0,20 per aktie. Okningen av aktiekapitalet skall
ske med féretradesratt fér nuvarande aktiedgare. Betalning
skall ske kontant eller genom kvittning. Emissionen riktar
sig till aktiedgarna i FastTV som pa avstdamningsdagen den
9 september 2009 var aktiedgare i FastTV. For en (1) inne-
havd registrerad aktie i bolaget ges rétt att teckna sex (6)
nya aktier. Teckningskurs ar faststalld till SEK 0,50.

Kapitalokning och
utspadningseffekter

Kapitalokningen uppgar till MSEK 9,0. Genom emissio-
nen kommer bolaget att tillféras cirka MSEK 8,0 efter be-
raknade emissionskostnader om cirka MSEK 1,0. Antalet
aktier kommer att 6kas med hogst 18.006.438 aktier fran
3.001.073 aktier till h6gst 21.007.511. Erbjudandet motsva-
rar vid full teckning en utspadning pa 85,7 procent for de
aktiedgare som ej véljer att delta i erbjudandet.

Teckningsférbindelser

Vid tillféllet for detta investeringsmemorandums offent-
liggérande har bolaget mottagit teckningsférbindelser
motsvarande MSEK 7,0 vilket motsvarar 77,8 procent av
emissionsvolymen. Bolagets tva storsta aktiedgare, Bo-
lagsbyggaren AB (30 procent av roste- och kapitalandelen
i bolaget) och Lyse Tele AS (23,3 procent), har bdgge med-
delat styrelsen att de kommer att teckna det antal aktier i
emissionen som deras foretraddesratt medger.

Kvitthingsemission

Férutom foéretradesemissionen beskriven i detta investe-
ringsmemorandum och som beslutades p& extra bolags-
stdmma den 2 september 2009, beslutade dven stamman
att genomféra en kvittningsemission riktad till fyra parter
som har fordringar pa bolaget. Denna riktade emission om-
fattar totalt 3.120.000 st aktier och aktiekapitalet kommer
att 6kas med SEK 624.000. De nya aktierna emitteras till
samma teckningskurs som teckningskursen vid foretrade-
semissionen, SEK 0,5 per aktie. Under forutséattning att f6-
retradesemissionen om hogst 18.006.438 aktier fulltecknas
medfor den riktade emissionen att antalet aktier 6kar fran
21.007.511 till 24.127.511 vilket motsvarar en utspadning
av kapitalandelen i bolaget pa 14,8 procent.

Styrelsen i FastTV hanvisar i 6vrigt till redogoérelsen i det-
ta investeringsmemorandum vilket uppréattats av styrelsen
i FastTV med anledning av detta erbjudande.

Styrelsens férsakran

FastTV ar ansvarig fér den information som lamnas i detta
investeringsmemorandum och har vidtagit alla rimliga for-
siktighetséatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i doku-
mentet, savitt de vet, 6verensstammer med de faktiska for-
hallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd. Det bor understrykas att styrelse-
ledaméterna Fredrik Marthinsen och Per André Rykhus till-
tradde sina styrelseuppdrag den 2 september 2009, d v s
vid samma arsstdmma som fattat beslut om den i detta in-
vesteringsmemorandum presenterade emissionen. Beak-
tat att Fredrik Marthinsen och Per André Rykhus séledes
tilltratt sina styrelseuppdrag efter det férevarande investe-
ringsmemorandumet gatt i tryck har dessa styrelseleda-
moter éverhuvudtaget inte haft mojlighet att ta stéllning till
innehallet och kan féljaktligen inte anses ansvara for inne-
hallet i detta investeringsmemorandum.

Stockholm den 3 september 2009

FastTV net AB (publ)
Styrelsen



Marknaden for TV-distribution

Broadcast TV

TV-séndningar utvecklades ur radioteknik och distribue-
ras genom marknét via antenn, satellit eller kabel. Akt6-
rer som sander TV pa detta satt brukar vanligtvis kallas
fér programbolag. TV-kanalerna skickas som radiosignaler
och mottagare tar emot respektive TV-kanal genom en ka-
nalvéljare som motsvarar en sarskild radiofrekvens, precis
som pa en radio. Det ar pa detta satt traditionella TV-sand-
ningar gar till — bade analoga och digitala — oberoende av
om de levereras via antenn, satellit eller kabel.

Fér kommersiella TV-kanaler har en kanals varumarke
varit det viktigaste vid forsaljning av séndningstid dar en
tittargrupp séljs till annonsérer. Detta ar fortfarande grun-
den for den traditionella affarsmodellen och férutspas vara
sd &ven inom den narmaste framtiden.

FastTV beddémer dock att en kraftig tillvaxt av kanalut-
budet kommer att 6ka antalet kunder vilket sannolikt med-
for att intakter frdn abonnenter och betaltjanster okar i be-
tydelse. | takt med att IPTV och andra tjanster introduceras
prognostiseras darfor en kraftig tillvaxt av antal abonnen-
ter och darmed 6kade intékter. Konsumenternas krav pa
nya tjanster bedéms férsvaga den traditionella affarsmo-
dellen dér endast en tittargrupp séljs till annonsérer.

Digital-TV
Utvecklingen av digital komprimering har haft en drama-
tisk effekt pa vilket satt TV-signaler distribueras. Digital-
TV sénds oftast med komprimeringstekniken MPEG-2 i en
hastighet av 3-8 Mbps. Under de senaste aren har en vi-
dareutveckling av MPEG-2 skett, MPEG-4 har utvecklats
till en annu effektivare kompressionsteknik. Med MPEG-4
formatet reduceras bandbreddsbehovet dramatiskt vilket
gor att konsumenterna kan ta del av streaming-tjanster, fler
kanaler och dven HDTV via de traditionella kopparnaten.
MPEG-4 tekniken haller sdledes pa att dramatiskt minska
behovet av bandbredd fér TV-signaler vilket &r en forut-
sédttning for storre spridning via bredbandsinfrastrukturen.
Digital-TV distribueras via fyra olika plattformar. Antin-
gen genom marknatet via antenn, satellit, kabel eller via IP
(Internet Protocol) éver bredband. | samtliga fall behéver
anvandaren en speciell avkodare. Denna kan vara integre-
rad i TV-apparaten eller finnas i en separat Set-Top-Box,
en sa kallad digitalbox.

IPTV - den framtida
distributionsformen
IPTV &r ett TV-format som distribueras via bredband. Pro-
duktutbudet som IPTV mojliggér ar betydligt mer flexibelt

jamfoért med andra former for distribution av digital-TV och
kan utgéra en kombination av bland annat gratis-TV, be-
tal-TV, HDTV, online-spel samt en mangd mdjligheter till
nedladdningar av saval nyheter som filmer och annan un-
derhallning.

Drivkrafter och trender
Marknadslandskapet for TV-distribution genomgar for nar-
varande en stor féréandring. Utvecklingen av bredbands-
tjanster direkt till hemmen sker i snabb takt. Férutom bred-
bandsaccess erbjuds tjanster som konkurrerar med den
traditionella tv-distributionen. Detta forutspas kunna leda
till en revolution i branschen, dér de traditionella program-
bolagen och tv-operatdrernas distributionssatt kommer att
kénnas férlegade. Den stora revolutionen bedéms komma
inom de narmaste aren da det i stérre omfattning an idag
blir majligt att l1ata konsumenterna sjélva valja nar och hur
de vill konsumera attraktiva TV-tjanster i hemmet.

FastTV beddémer att de starkaste drivkrafterna och
trenderna ér:

B Marknadslandskapet for TV-distribution genomgar en
stor férandring.

B Tillgang till bandbredd styr marknadens storlek.

B Teknikutvecklingen kortar den s k vardekedjan.

B Konsumenten interagerar och gor aktiva val.

B Nya affarsmodeller kravs.

B Marknaden forutspas konsolideras.

Utveckling och tillvaxt

av bredbandsmarknaden
Grundforutsattningen for FastTVs framtida bedémningar
och expansionsplaner ar att det sker en I6pande utveck-
ling av bredbandskapaciteten samt att antalet nabara hus-
hall successivt 6kar. Det &r framférallt fyra faktorer som dri-
ver den marknad FastTV verkar pa:

B Antalet PC-apparater hos hushallen 6kar successivt.

B Antalet Internetanslutningar per capita fortséatter
att 6ka.

B Overféringskapaciteten i naten fortsatter att 6ka.

B Priset for att skicka en viss mangd data minskar
successivt.



FastTV

Affarsidé, affarsmodell, mal och
strategiska 6vervaganden

Affarsidé

FastTVs afféarsidé ar att via bredbandsinfrastruktur erbju-
da interaktiva tjéinster och interaktiv underhallning till fore-
tag pa den skandinaviska marknaden.

Affarsmodell

FastTVs affarsmodell baseras pa att via samarbetspart-
ners na ett direkt kundférhallande med ett stort antal kun-
der som har tillgang till bolagets Mediaportal. Grunden for
kundfoérhallandet ar ett manatligt abonnemang fér valda
programpaket och uthyrning eller forsaljning av sé kalla-
de Set-Top-Boxar (digitalboxar). Darutéver tillkommer 16-
pande intékter fran bestallningar av Video-on-Demand och
Pay-Per-View. | syfte att bredda distributionskanalerna och
na ut till ett stérre antal kunder arbetar FastTV med sam-
arbetspartners.

FastTVs affarsmodell bygger pa att attrahera en s&
stor kundstock som mdjligt. Bolagets véarde och intja-
ningsférmaga ar och kommer att vara starkt relaterad till
fortsatt utveckling av bolagets distributionsplattform och
det antal kunder som bolaget lyckas knyta till plattformen.
Tack vare industriell drift och 6vergang till globala distribu-
tionsnat i flera lander &r kravet pa kritisk volym for att upp-
na Iénsamhet relativt lagt.

Mal

FastTV har faststallt tre 6vergripande mal:

B att utveckla befintliga partnerkoncept och att inleda
samarbeten med ytterligare partners i syfte att fa till-
gang till kostnadseffektiva distributionskanaler och pa
sa sétt reducera den finansiella risken,

B att FastTVs distributionsplattform skall vara tillgéng-
lig for en majoritet av hushallen i Sverige senast 2010,
samt

W att senast under andra halvaret 2009 uppna positivt
kassaflode.

Strategiska overvaganden

FastTV har sedan 2004 lagt stort fokus pa att skapa tillgang
till lokala och nationella fiberstrukturer samt att klarera rat-
tigheter avseende distributionsinnehallet. Under 2006 och
2007 har FastTV etablerat partnerkoncept pa marknader-
na i Norge och Danmark. Detta innebar att den fortsatta
expansionen kommer att ske tillsammans med lokala part-
ners, initialt i Sverige, Danmark och Norge.

Genom detta koncept kan FastTV erbjuda sina tjanster till
partners befintliga kunder och dra férdel av allt marknads-
féringsarbete som partners har bedrivit och kommer att be-
driva. Foér FastTV har detta bland annat inneburit att bola-
get gatt ifran att vara en renodlad IPTV-operator till att, via
sina partners, bli en sa kallad Triple Play-operatér. FastTV
har bland annat genom forséaljningen av den BTC-oriente-
rade verksamheten i Danmark justerat sin strategi och bli-
vit en renodlad BTB-aktor, d v s forséljningen bedrivs i hu-
vudsak mot foretagskunder. For nérvarande &r bolagets
forsaljningsarbete fokuserat pa ett stort antal bredbands-
operatorer pa den svenska marknaden.

| Sverige samarbetar FastTV bland annat med bred-
bandsoperatérer dér parterna inkluderar varandras pro-
dukter i respektive produktportfdl].

| Danmark har FastTV salt sitt dotterbolag till A+ Hol-
ding A/S som &r en av Danmarks ledande bredbandsope-
ratorer. FastTV kvarstar dock som leverantér av TV-inne-
hall till A+ och far darigenom kontakt med A+ befintliga
kunder men aven tillgang till ett nationellt bredbandsnat
med mangder av nya tankbara kunder.

| Norge samarbetar FastTV med Star Nordic AS som
ager 50 procent av FastTV AS. Star Nordic &r en mindre
bredbandsoperator pa den norska marknaden.

Fér samtliga partnerskap och samarbeten FastTV
ingar géller att bolaget &ven i framtiden kommer att ha
direktkontakt med konsumenterna via FastTVs Media-
portal.

Férutom ovan beskrivna partnerstrategi som utgér
grunden i bolagets verksamhet sa har FastTV gjort foljan-
de strategiska évervaganden:

B Konsumenten skall alltid erbjudas valmdjligheter och
interaktivitet.

B Séakallad cross-marketing och gratistjénster skall locka
ytterligare kunder.

B Investeringar i infrastruktur skall minimeras genom att
aven i framtiden arbeta med partners.

B Fortsatt expansion i Skandinavien skall skapa stor-
driftsfordelar.
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Verksamhet

Legal struktur

FastTV-koncernen bestéar av tva bolag. Det svenska mo-
derbolaget FastTV.net AB (publ) &ger 50 procent det nor-
ska bolaget FastTV net AS. Huvudkontoret finns i Stock-
holm, det norska kontoret i Oslo.

FastTV.net AB (publ)

FastTV net AS
Norge

Verksamhetsomraden

FastTV bedriver idag verksamhet inom omradet IPTV via
Set-Top-Boxar (STB) dar bolaget finns representerat pa
marknaderna i Sverige, Danmark och Norge. Verksamhe-
ten bidrar fér nérvarande till merparten av intakterna inom
FastTV-koncernen. Genom partneravtal i Sverige, Danmark
och Norge har FastTV for ndrvarande access till ndra en och
en halv miljon hushall pa den skandinaviska marknaden.
Verksamheten bedrivs genom bolagets sa kallade Medi-
aportal. Bolagets tjanster erbjuds via denna Mediaportal
och verksamheten bestar i att utveckla och marknadsfo-
ra dessa tjanster mot konsumenter, huvudsakligen privat-
konsumenter.

For att kunna fa tillgang till FastTV kréavs att kunden
har bredband anslutet till sitt hushall och att anslutningen
ar minst 8 Mbps for att tjansten skall fungera val. Hushal-
lets natoperatér maste ha FastTVs tjanster i sitt nat for att
anvandarna skall kunna bli kunder.

Operativ struktur

och organisation

For narvarande ser FastTVs organisation ut pa foljande
satt:

Innehall och Marknad och Ekonomi och

Rattigheter Forsaljning Administration

Innehall och rattigheter

| funktionen Innehall och réattigheter ligger anskaffande av
rattigheter for TV-kanaler, Video-on Demand, Subscriber-
on-Demand, Per-Per-View, spel, musik m m. Inom denna
funktion bedrivs aven produktutveckling.

Marknad och férsaljning

Inom denna funktion ar bolagets marknadsféring, forsalj-
ning och kundservice placerad. Inom ramen fér denna
funktion bedrivs aven produktutveckling

Teknik

Funktionen Teknik ansvarar for drift och underhall av bo-
lagets tjanster. Detta innefattar infrastruktur, mottagning,
distribution, upphandling, installationer m m. Denna funk-
tion deltar aven i bolagets produktutveckling.

Ekonomi och administration
Funktionen ansvarar for bolagets [6pande redovisning, rap-
portering, personaladministration m m.

Medarbetare

Majoriteten av medarbetarna arbetar pa huvudkontoret i
Stockholm. Av koncernens sju anstéllda &r fem verksamma
i Sverige och tva i Norge. Inom funktionen Innehall och rat-
tigheter arbetar en person, inom Marknadsféring och for-
séljning tre personer, inom Teknik tv& personer samt inom
Ekonomi och administration en person. Dartill tillkommer
cirka fyra medarbetare som &r knutna till bolaget som kon-
sulter.



Historisk utveckling

Historisk utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Fast-
TVs historiska utveckling under aren 2003 — juni 2009. Be-
skrivningen gor inga ansprak pa att vara heltédckande.

FastTV grundades 2003. | december 2003 férvarvade Bon-
nier Entertainment AB (davarande Bonnier Media AB) 91
procent av FastTV. Kvarvarande nio procent behélls av
grundarna. Aren 2003-2005 var rena uppbyggnadsar med
blygsamma intackter.

| april 2006 férvarvades samtliga aktier i FastTV av
bredbandsbolaget Bredband 2 i Skandinavien AB (publ)
(davarande SkyCom) som &r noterat pa den inofficiella
marknadsplatsen First North.

| september 2006 beslutade en extra bolagsstamma i
Bredband 2 att genomféra en s k avknoppning av FastTV
samt att notera bolaget pa Aktietorget.

| december 2006 uppnaddes en milstolpe i FastTVs
historia nér bolaget ingick ett avtal med statliga Teracom
som for férsta gangen upplat sitt bredbandsnat till distri-
bution av IPTV.

| juli 2007 inledde FastTV en omstrukturering av verk-
samheten som minskade bolagets kostnadsbild. Férand-
ringarna medférde en mer kostnadseffektiv hantering av
karnverksamheten och majliggjorde ett 6kat fokus pa far-
re utvalda framtidsprojekt.

| december 2007 férvarvade Jesper Stevrin via det hel-
agda bolaget Bolagsbyggaren AB 900.000 aktier i FastTV
och blev darmed bolagets storste aktieagare. Bolagsbyg-
garen ABs aktieinnehav motsvarar fére den i detta inves-
teringsmemorandum presenterade féretrddesemissionen
30,0 procent av roste- och kapitalandelen i bolaget.

Hela perioden 2003 - 2007 karaktariserades av att
verksamheten huvudsakligen finansierades med &garka-
pital eftersom prognostiserade intékter var lagre an for-
vantat. Huvudanledningarna till de kraftigt negativa resul-
taten var att davarande styrelse och ledning misslyckats
med att skapa de intdkter som prognostiserats samtidigt
som bolagets fasta kostnader var betydande, inte minst
personalkostnaderna.

| november 2008 genomférdes en riktad emission till
den norska operatdren Lyse Tele AS. Emission av 700.000
aktier skedde vilket inbringade cirka MSEK 5 i kapital till
FastTV. Genom emissionen blev Lyse Tele AS néast stors-
te aktiedgare i bolaget med en &garandel om 23,3 pro-

cent. Syftet med emissionen var dels att stérka agarbilden
i FastTV med en industriell part dar synergivinster kunde
uppnas, dels att starka FastTVs kapitalbas.

| januari 20009 tilltradde Jorgen Johansson som VD pa
FastTV. Johansson hade sedan i augusti 2008 haft befatt-
ningen som Content Manager pa FastTV och har dessfor-
innan varit forséljnings- och contentansvarig fér Sweden
Online och affarsutvecklingschef pa Vattenfall Geab.

| mars 2009 paborjade FastTV lanseringen av inspel-
ningsbara digitalboxar, sa kallade PVR (Personal Video
Recorder) boxar med stod for att ta emot kanaler fran det
digitala marknétet.

| mars 2009 séalde FastTV sin danska verksamhet ge-
nom att bolagets partner pa den danska marknaden A+
Holding A/S forvarvade FastTVs agarandel om 51 procent
i FastTVs delagda danska bolag. Forsaljningen genomfor-
des i syfte att fokusera pa den svenska marknaden samt
for att starka FastTVs likviditet. FastTV kommer dock aven
fortsattningsvis att vara IPTV-leverantor till A+ som far hu-
vudansvaret att bearbeta den danska marknaden som s k
Triple Play aktor.

Forséljningen av den danska verksamheten medfor-
de att FastTV tvingades uppréatta en kontrollbalansrak-
ning samt inleda ett forfarande for underhandsackord. |
samband med detta handelsstoppades bolagets aktie pa
Aktietorget. Pa grund av svarigheter med att snabbt pre-
sentera en helhetslésning for den uppkomna finansiella si-
tuationen adrog sig bolaget en allvarlig erinran fran Aktie-
torgets disciplinkommitté som menade att bolaget skulle
ha informerat marknaden snabbare och pa ett mer full-
stéandigt satt.

Under sommaren accentuerades processen med att
stérka bolagets finansiella stallning vilket ledde fram till
den i detta investeringsmemorandum presenterade fore-
tradesemissionen med tillhérande i fértid inlamnade teck-
ningsférbindelser pad MSEK 7,0. For att kunna slutfora ack-
ordsférfarandet och darmed aterstélla balansrakningen ar
bolaget beroende av att MSEK 4,3 av den totala emis-
sionsvolymen om MSEK 9,0 inkommer till bolaget.

1
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Finansiell 6versikt

Pa nasta sida aterges finansiell information i sammandrag
avseende FastTV-koncernen for rakenskapsaren 2006,
2007 och 2008 samt for perioden januari-juni 2008 res-
pektive 2009.

Kontrollbalansrakning

och underhandsackord

| mars sélde FastTV sin danska verksamhet genom att bo-
lagets partner pa den danska marknaden A+ Holding A/S
férvarvade FastTVs agarandel om 51 procent i FastTVs
deldgda danska bolag. Forséljningen var ett led i att starka
bolagets likviditet samt fokusera pa forsaljning mot féretag
(B2B) pa den svenska marknaden. Redovisningsmassigt
medférde dock forséljningen av den danska verksamhe-
ten att FastTV tvingades upprétta en kontrollbalansréakning
och inleda ett férfarande for underhandsackord. Vid tid-
punkten for distributionen av detta investeringsmemoran-
dum hade fordringségare till bolaget vars fordringar tillsam-
mans utgjorde 97 procent av det totala ackordsbeloppet,
accepterat ackordet. Bolagets huvudagare Jesper Stevrin
har via bolag garanterat den aterstdende delen. Styrelsen
beddmer att sa kallad kontrollstdamma kommer att kunna
hallas i slutet av september 2009 varpa bolagets egna ka-
pital férvantas vara aterstallt och underhandsackordet av-
slutat. Detta under férutsattning att emissionen beskriven
i detta investeringsmemorandum eller alternativa finansie-
ringslésningar inbringat nédvandigt med kapital. Foér att
kunna slutféra underhandsackordet och dérmed aterstal-
la balansrakningen &r bolaget i omedelbart behov av cirka
MSEK 4,3 vilket utgér en del av den nyemission som be-
skrivs i detta investeringsmemorandum. For att tdcka ro-
relsekapitalbehovet for de narmaste 3 — 5 manaderna mas-
te FastTV anskaffa cirka MSEK 3,7 vilket &ven detta avses
tdckas genom nyemission.

Proforma balansrakning
Mot bakgrund av den rddande finansiella situationen samt
den i detta dokument presenterade féretradesemissionen
aterges pad nasta sida en sa kallad proforma balansrék-
ning avseende FastTV-koncernen per den 30 juni 2009.
Proforma balansrékningen &r upprattad som om under-
handsackordet hade avslutats, balansrakningen hade ater-
stallts samt att den beslutade foretraddesemissionen hade
fulltecknats och inbetalts till bolaget.

Det skall i detta sammanhang papekas att en profor-
maredovisning endast har till syfte att informera och bely-

sa fakta, samt att en proformaredovisning till sin natur &r
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och saledes
inte tjanar till att beskriva bolagets faktiska finansiella stall-
ning eller resultat.

Fullstédndiga rakenskapshandlingar

De fullstandiga arsredovisningarna inklusive revisionsbe-
rattelser for rakenskapsaren 2006-2008 och de fullstandi-
ga delarsrapporterna avseende perioden januari-juni 2008
respektive 2009 finns att ladda ner fran bolagets hemsi-
da www.fasttv.net.

Reviderad finansiell information
Samtliga arsredovisningar som utgjort underlag for den fi-
nansiella information som &terges pé nasta sida har revi-
derats. Delarsrapporterna avseende januari-juni 2008 res-
pektive 2009 har €] reviderats.

| revisionsberéttelsen for 2006 patalade bolagets re-
visor bland annat bolagets framtida behov av kapital fér
den fortsatta driften.

| revisionsberattelsen avseende 2007 patalade bola-
gets revisor bland annat att han ej med tillfredsstallande
sakerhet kunde bedéma vardet pa anlaggningstillgangar-
na, fordringar pa koncernféretag samt fordringar pa mi-
noriteten i koncernbalansrékningen vilka tillsammans
omfattade 22,2 procent av koncernomslutningen. Med
anledning av detta kunde revisorn varken tillstyrka eller
avstyrka att arsstdmman faststéllde resultatrakningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncernen. Revi-
sorn patalade vidare i revisionsberattelsen for 2007 att det
fanns kraftiga efterslépningar i bokféringen samt att bo-
laget hade ett framtida behov av kapital for den fortsat-
ta driften.

| revisionsberattelsen for 2008 patalade bolagets revi-
sor bland annat att det for ett av bolaget utbetalt lan om
MSEK 1,4 saknades revisionsbevis som visar att denna
utldning var motiverad. | bokslutet 2008 var denna lane-
fordran nedskriven till noll. Vidare uppmarksammades i
revisionsberattelsen att bolagets egna kapital understeg
hélften av aktiekapitalet varfor styrelsen hade en skyldig-
het att uppratta en kontrollbalansrakning samt det fanns
efterslédpningar i bokféringen och att den interna kontrol-
len varit bristféllig. Darutdver konstaterades i revisionsbe-
rattelsen att arsredovisningen ej hade upprattats i sddan
tid att det varit mojligt att halla arsstamma inom sex ma-
nader efter rakenskapsarets utgang.



Resultatrakningar

Jan-juni Jan-juni

(KSEK koncern) 2009 2008 2008 2007 2006
Rorelsens intakter 25.359 21.482 43.639 22.873 10.735
Roérelsens kostnader
Rérelsens kostnader -31.738 -34.795 -72.364 -56.898 -45.451
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -1.092 -1.194 -5.406 -4.975 -3.247
Rorelseresultat -7.471 -14.507 -34.131 -39.000 -37.963
Resultat avyttrat dotterbolag 16.089 0 0 541 0
Resultat fran andelar i dotterbolag
Finansnetto -542 340 -1.047 -558 -170
Resultat fore skatt 8.076 -14.167 -35.178 -39.017 -38.133
Skatt 0 0 2.385 0 0
Minoritetsintressen -345 3.006 -7.053 5.438 1.439
Resultat efter skatt 7.731 -11.161 -39.846 -33.579 -36.694
Resultat per aktie, SEK 2,58 -4,85 -16,95 -37,38 -260
Medelantal aktier, st 3.000.992 2.300.910 2.350.637 898.250 141.377
" Omrakning har skett med hansyn till omvand splitt om 100:1. Utspadningeffekten beraknas ej da forlusten per aktie blir lagre.

Balansrakningar Proforma

30 juni 30 juni 30 juni 31 dec 31 dec 31 dec
Tillgangar (KSEK koncern) 2009 2009 2008 2008 2007 2006
Tecknad ej inbetald emission 9.003 0 0 0 0 8.965
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 2.413 0 2.413 0
Materiella anlaggningstillgangar 794 794 6.779 6.461 6.312 5.565
Summa Anléaggningstillgangar 794 794 9.192 6.461 8.725 5.565
Omséttningstillgangar
Varulager 1.622 1.622 1.085 1.238 0 0
Kundfordringar 3.002 3.002 6.567 5.931 5.306 6.998
Ovriga omsattningstiligangar 5.009 5.009 2.595 2.075 575 -
Kassa och bank 235 235 2.207 2.927 13.470 2.850
Summa Omséttningstillgangar 9.868 9.868 12.454 12.171 19.351 9.848
Summa Tillgangar 19.665 10.662 21.646 18.632 28.076 24.378
Eget kapital 1.924 -18.573 -922 -26.209 10.210 12.178
Minoritetens andel av eget kapital 972 972 -7.898 580 -4.919 3.167
Langfristiga skulder 0 0 296 0 1.041 0
Kortfristiga skulder 16.769 28.263 30.170 44.261 21.744 9.033
Summa Eget kapital och skulder 19.665 10.662 21.646 18.632 28.076 24.378

13



14

Framtidsutsikter

En allvarlig finansiell situation
men med goda affarsmdéjligheter
Som bland annat beskrivits under avsnittet "Bakgrund och
motiv” pa sid 6 befinner sig FastTV i en allvarlig finansiell si-
tuation. Det kan vara avgdrande for bolagets framtida verk-
samhet om emissionen presenterad i detta investerings-
memorandum lyckas eller inte. Det &r en trakig situation
framforallt mot bakgrund av att bolaget under det senas-
te halvaret visat att resultatet kraftigt forbattrats samtidigt
som marknaden mognat for de tjanster som FastTV till-
handahaller.

FastTV vill sarskilt framhdlla att bolaget och dess
framtidsmojligheter star infor ett vagskal; om emissionen
misslyckas och om bolaget darutdver ej heller lyckas med
att finna alternativa finansieringslésningar ar risken stor att
bolaget tvingas sédttas under féretagsrekonstruktion eller
rentav i konkurs. Om emissionen lyckas eller om andra
finansieringslésningar tillkommer ar det dock styrelsens
asikt att bolagets framtida mojligheter ar goda och dess-
utom har 6kat under det senaste halvaret. Styrelsen vill
darvid séarskilt framhalla foljande:

FastTV har hittills

astadkommit féljande

FastTV har pa fem ar byggt upp ett foretag som ar anpas-
sat for att ta tillvara de stora affarsméjligheter som bedéms
finnas i samband med att IPTV slar igenom som distribu-
tionsform. Bolaget har lagt ner stora resurser pa att in-
vestera i teknisk infrastruktur och pa att etablera goda re-
lationer till de internationella innehallsleverantérerna. For
nérvarande har FastTV sakrat IPTV-rattigheter for fler an
100 TV-kanaler genom avtal med fler 25 programbolag.
FastTV har dessutom tillgang till en modern och utveck-
lingsbar huvudcentral med avancerade 6vervaknings- och
stédsystem samt ett nationellt stamnéat. Bolaget kan for
narvarande na nara en och en halv miljon hushall i Sveri-
ge, Danmark och Norge.

Teknikutvecklingen

skapar affarsméjligheter
Bredbandskapaciteten i accessnaten 6kar, komprimerings-
teknikerna for distribution av TV forbattras standigt och
processorena i datorerna blir allt snabbare. Det ar FastTVs
fasta dvertygelse att denna utveckling kommer att leda till
att TV i framtiden kommer att distribueras 6ver Internet. En
utveckling som innebér att behovet av stora investeringar

i egen infrastruktur for att kunna nd konsumenten vasent-
ligt reducerats. Tack vare att de nya distributionsformerna
PCTV och Mobil-TV utgér fran samma distributionsplatt-
form som FastTV byggt upp bedémer bolaget att ekono-
miska skalférdelar kan uppnas nar dessa distributionsfor-
mat fullt ut kommersialiseras.

Marknadsstrukturen forandras
Konsekvensen av den beskrivna teknikutvecklingen ar att
strukturen pa marknaden for TV-distribution med stor san-
nolikhet kommer att slas sonder. Avregleringen pa tele-
marknaden samt utbyggnaden av nya infrastrukturer har
lett till att tidigare etableringshinder i form av investeringar
i infrastruktur nu blivit vasentligt lagre. Om de traditionella
aktorerna skall behalla sina positioner méaste de forandra
sina affarsmodeller. Ett tecken pa detta &r att Triple Play-
erbjudanden har blivit standard. For att forsvara sina mark-
nadsandelar, f& tillgang till ny teknik och kompetens &r det
FastTVs bedémning att de traditionella aktdrerna lierar sig
med de nya IPTV-aktdrerna, alternativt képer upp dom.

Planerad expansion

och narstaende mal

Mot bakgrund av ovanstédende och under forutsattning att
FastTVs finansiella situation |8ses, ser bolaget goda méjlig-
heter i att expandera verksamheten. Infér hésten 2009 och
2010 har bolaget faststallt féljande narstdende mal:

|
att utveckla befintliga partnerkoncept och att inleda
samarbeten med ytterligare partners i syfte att fa till-
gang till kostnadseffektiva distributionskanaler och pa
sa satt reducera den finansiella risken,

att FastTVs distributionsplattform skall vara tillgang-
lig for en majoritet av hushallen i Sverige senast 2010,
samt

att senast under andra halvaret 2009 uppna positivt
kassafléde.

Expansion ocksa en utmaning

En expansion och 6kad tillvaxt stéller stora krav pa bland
annat bolagets ledning och Ovriga organisation och &r
dessutom kapitalkrdvande. Det finns ingen férsékran for
att bolaget kommer att lyckas med sina planer. FastTV
uppmanar lasarna av detta investeringsmemorandum att
ta del av de risker som beskrivs under rubriken ”Riskfak-
torer” pa sid 3.



Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Styrelsen i FastTV bestér av féljande personer.

Fredrik Marthinsen

Fédd 1972. Styrelseordférande. Civilekonom med erfaren-
het fran konsultverksamhet inom telekom och IT. Marthin-
sen har tidigare bland annat varit regionchef for Logica
Svenska AB i s6dra Sverige (2003-2006) men verkar idag
som entreprendr och grundare till Mindcore AB. Marthinsen
har tidigare arbetet med mobila internetrelaterade tjanster
och 3G-lanseringar som ansvarig fér "Wireless Solution”
(2000-2001) och "International Telecoms” (2002-2003) pa
Logica Svenska AB. Dessférinnan var Marthinsen SAP-
konsult hos Team121 Ltd. baserad i London (1997-1999).
Férutom Mindcore AB och dess moderbolags styrelse ar
Marthinsen &ven engagerad i ett familjeagt industriféretag
(Skeppshult Press & Svets AB) samt tva startups, ett bo-
lag inom mediaproduktion och ett inom e-handel i form av
styrelsemedlem eller advisory board. Ledamot sedan den 2
september 2009. Marthinsen innehar inga aktier i FastTV.

Ray Pettersson

Fédd 1953. Styrelseledamot. Pettersson har tidigare inne-
haft féljande positioner; CFO i Max Matthiessen AB (1995
- 2006), Adm.dir/vVD i Carl Lamm AB (1988 — 1995) samt
CFO/stf VD i AB Chr Olsen AB (1982 — 1988). Pettersson
har fér narvarande styrelseuppdrag i bland annat Eurovip
Group AB (publ). Ledamot sedan april 2007. Pettersson
innehar inga aktier eller teckningsoptioner i FastTV.

Per André Rykhus

Fédd 1973. Styrelseledamot. Bachelor of Business and
Administration. Rykhus ar idag Marknadschef i Lyse Tele
AS (sedan juni 2009) och har tidigare bland annat inne-
haft féljande befattningar; Nordic Head of OCRM If Ska-
deforsikring NUF (2006-2009) Marknadschef Lyse AS
(2005-2006), Business developer If Skadeforsikring NUF
(2001-2005) samt Project manager If Skadeforsikring NUF
(1999-2001). Ledamot sedan den 2 september 2009. Ryk-
hus innehar inga aktier i FastTV.

Jesper Stevrin

Fodd 1969. Styrelseledamot. Stevrin verkar som investe-
rare i listade och privata bolag och ar FastTVs storste ak-
tiedgare. Stevrin har bland annat styrelseuppdrag i Euro-
vip Group AB (publ) (Ordférande) och Bolagsbyggaren AB.
Stevrin har tidigare bland annat varit Senior partner och sty-
relseledamot United Brokers AB (2004 — 2006 ) och Mak-
larchef Christiania Securities AS (2002 — 2004). Ledamot
sedan januari 2008. Stevrin innehar via bolag 900.000 ak-
tier i FastTV.

Styrelsens ledaméter ar valda for tiden intill arsstamma
2009. Ingen av styrelsens ledaméter har ingétt avtal med
bolaget eller dess dotterbolag om formaner efter det att
férordnandet avslutats.

Ledande befattningshavare

Jorgen Johansson

Foédd 1966. Verkstéllande direktdr i FastTV sedan janu-
ari 2009. Tidigare Content Manager pa FastTV. Johans-
son har tidigare innehaft bland annat féljande befattning-
ar; Forséljnings- och contentansvarig pa Sweden Online
AB (1995 — 1999), Affarsansvarig pa Vattenfall Geab AB
(2003-2008) samt Nordenchef for AltaVista Software EMEA
(1999-2001. Johansson innehar inga aktier i FastTV. Jo-
hansson har ej ingatt avtal med bolaget eller dess dotter-
bolag om forméaner efter det att férordnandet avslutats.

Revisor

Carl Fredrik Niring

Bolagets revisor ar Lindebergs Grant Thornton med hu-
vudansvarig revisor Carl Fredrik Niring (fodd 1969). Niring
ar medlem i FAR.
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Aktiekapital- och dgarférhallanden

Aktiekapital

Antalet aktier i FastTV uppgar fére den i detta investerings-
memorandum presenterade emissionen till 3.001.073. Ak-
tierna har ett kvotvarde pa SEK 0,20 och aktiekapitalet upp-
gér till SEK 600.214,60. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan
bolagets bildande (samtliga belopp i SEK). Samtliga emis-
sioner har tecknats kontant.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan
bolagets bildande (samtliga belopp i SEK).

Okning av Okning av

Transaktion ant aktier aktiekap.
Feb 2003 Bolagsbildning 1.000 100.000
Aug 2006 Riktad emission 9.000 900.000
Aug 2006 Split 5.000:1 49.990.000 -
Okt 2006 Riktad emission 10.000.000 200.000
Nov 2006 Riktad emission 21.845.500 436.910
Sept 2007  Riktad emission 4.800.000 96.000
Sept 2007  Riktad emission 28.400.000 568.000
Okt 2007 Foéretrddesemission 115.045.500 2.300.910
Nov 2008 Riktad emission 70.000.000 1.400.000
Mars 2009  L&sen teckningsoptioner 16.218 324,36
Juni 2009 Riktad emission 82 1,64
Juni 2009 Nedséttning aktiekapital - -5.401.931,40
Juni 2009 Sammanlaggning (100:1) -297.106.227 -
Sept 2009  Foretradesemission * 18.006.438 3.601.287,60
Sept 2009  Riktad emission** 3.120.000 624.000

emissionskursens faststallande skall, i huvudsak, vara ak-
tiens marknadsvarde i anslutning till respektive emissions-
tillfalle.

Aktieagaravtal

Mellan bolagets tva storsta aktiedgare, Bolagsbyggaren
AB och Lyse Tele AS finns ett aktiedgaravtal. Avtalet reg-
lerar bland annat respektive parts rattigheter och skyldig-
het vid emissioner, férsaljning av aktier, tillsattande av val-
beredning och dérigenom styrelse och styrelseordférande
samt riktlinjer for parternas samarbete sdsom aktiedgare i
FastTV. Forutom detta aktiedgaravtal finns det, savitt sty-
relsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare kanner till
inga former av aktiedgaravtal i FastTV.

Antal Tecknat

Aktiekapital aktier belopp Kvotvérde
100.000 1.000 100 100.000 100
1.000.000 10.000 100 900.000 100
1.000.000 50.000.000 - - 0,02
1.200.000 60.000.000 1,00 10.000.000 0,02
1.636.910 81.845.500 1,00 21.845.500 0,02
1.732.910 86.645.500 0,25 1.200.000 0,02
2.300.910 115.045.500 0,35 7.100.000 0,02
4.601.820 230.091.000 0,13 14.955.915 0,02
6.001.820 300.091.000 0,07 4.900.00 0,02
6.002.144,36 300.107.218 1,50 24.327 0,02
6.002.146 300.107.300 0,05 4,10 0,02
600.214,60 300.107.300 - - 0,002
600.214,60 3.001.073 - - 0,20
4.201.502,20 21.007.511 0,50 9.003.219 0,20
4.825.502,20 24.127.511 0,50 1.560.000 0,20

* Avser den i detta investeringsmemorandum presenterade emissionen. ** Avser en kvittningsemission som sker i anslutning till foretradesemissionen.

Utspadningseffekter

Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner, konverti-
bla skuldebrev eller andra finansiella instrument som om
de utnyttjades, skulle innebara en utspadningseffekt for
aktiedgarna i FastTV.

Bemyndigande

Pa arsstdmma den 2 september 2009 bemyndigades sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden till ndsta
arsstdmma, besluta om och genomféra nyemission av ak-
tier till nyteckning av aktier sammanlagt hogst till ett be-
lopp som ryms inom aktiekapitalets grénser.

Styrelsens beslut om nyemission skall kunna ske med
avvikelse fran aktiedgares foretradesréatt. Styrelsens be-
myndigande skall &ven omfatta ratt att besluta om att ak-
tie skall tecknas med kvittningsratt. Utgangspunkten for

Agarstruktur

| tabellen nedan presenteras de aktiedgare i FastTV som
fore den i detta investeringsmemorandum presenterade
emissionen, per den 30 juni 2009, hade en &garandel i bo-
laget om 2,5 procent eller mer. FastTV har cirka 3.600 ak-
tiedgare och bolagets aktie &r upptagen till handel pa Ak-
tietorget.

Aktieagare Antal aktier Andel (%)

Bolagsbyggaren AB 900.000 30,0 %
Lyse Tele AS 700.000 23,3 %
STRICT Equity AB 230.000 7,7 %

Hampus Ribbing 225.720 7,5 %
Ancoria Insurance 75.400 2,5%
Ovriga 869.953 29,0 %

3.001.073




Legala fragor

Forsakringssituation

Moderbolaget innehar ett forsakringsskydd hos Lansfor-
sékringar innehdllande egendomsforsakring, avbrottsfor-
sakring, tjanstereseforsakring, verksamhets- och produkt-
ansvarsférsakring samt rattsskyddsforsakring. Respektive
dotterbolag har motsvarande forsakringsskydd. Bolagets
styrelse anser att koncernens férsékringsskydd ar tillfreds-
stallande.

Immateriella rattigheter

Bolaget innehar féljande doméanadresser; fasttv.net, fast-
tv.eu, fasttv.nu, fasttv.se, fasttv.dk, fasttv.no, fasttvnet.se,
fasttvnet.nu, fastmail.se, fastmail.dk, fastmail.no, fastpho-
ne.se, fastphone.dk samt fastphone.nu. Bolaget &r ej be-
roende av patent.

Viktiga avtal

Avtal med programbolag

Bolaget har ingatt avtal med fler &n 25 st programbolag och
andra rattighetsagare vilket innebar tillgang till fler &n 100
TV-kanaler. Avtalen I6per vanligtvis pa tre ar med en 6m-
sesidig uppsagningstid pa sex manader.

Avtal avseende teknisk infrastruktur

FastTV ingick den 31 mars 2008 ett avtal med Teracom AB
avseende drift av bolagets huvudcentral. Avtalet |6per t o
m 30 september 2009, d& ett nytt tredrigt avtal skall vara
klart. Avtalet reglerar ett antal tekniska specifikationer hur
programmen skall mottas, kodas och sédndas vidare samt
hur integration skall ske med FastTVs Mediaportal, CRM-
system och CA-system.

Avtal avseende

marknadsforing och distribution

Fast TV har ingétt ett flertal samarbetsavtal avseende mark-
nadsforing och distribution. Samtliga dessa avtal syftar till
att bredda bolagets distributionskanaler inom verksam-
hetsomradet IPTV via Set-Top-Boxar. | samtliga dessa

samarbeten tillhandahaller FastTV IPTV-tjanster samtidigt
som respektive samarbetspartner till FastTV tillhandahal-
ler tjéinster inom bredband och/eller IP-telefoni. Samarbe-
tena syftar till att respektive part under eget varumarke,
skall kunna marknadsféra och distribuera fullstandiga Tri-
ple play-erbjudanden. Exempel pa aktorer som FastTV har
ingatt denna form av avtal med ar; A+ A/S, Star Nordic AS,
Ownit Broadband AB, Bredband 2 AB (publ), Dansk Net
A/S, Salten Bredband samt Hafslund Telekom AS.

Anstallnings- och konsultavtal
Bolagen inom FastTV-koncernen tilldmpar sedvanliga an-
stéllnings- och konsultavtal.

Principer for internprissattning
FastTV tillampar internprissattning mellan koncernbolagen
baserat pa verkliga kostnader med ett marknadsméssigt
palagg av 5 procent for tackande av administrativa kost-
nader. Detta har framst géllt kostnader fér programrattig-
heter, huvudcentral samt CRM-system.

Garantiutfastelser
FastTV forsaljning ar ej férknippad med nédgon form av ga-
rantiatagande fran i koncernen ingaende bolag utom vad
som ar normalt férekommande.

Rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden
| och med att FastTV hamnade pa obestand valde samar-
betspartnern och bredbandsoperatéren Ownit Broadband
AB att sédga upp avtalet med FastTV. Detta innebar dock
inte att avtalen med bostadsrattsféreningarna upphdr, utan
dessa galler avtalstiden ut. | och med Ownits uppsagning
av avtalet uppstod en tvist rérande hur parterna levt upp
till sina ataganden i avtalet, denna tvist pagar fortfarande.
FastTV har ett krav pa Ownit pa KSEK 2.000 och Ownit har
4 sin sida ett krav pa FastTV pa KSEK 800. FastTVs maxi-
mala ekonomiska exponering ar saledes KSEK 800.
Férutom denna tvist &r FastTV eller andra bolag i kon-
cernen inte part i ndgon tvist, rattegang eller skiljedoms-
forfarande och har ej varit s& under den senaste tolvma-
nadersperioden. Bolagets styrelse har ej heller kdnnedom
om nagot som skulle kunna féranleda nagra skadestands-
ansprak eller kunna féranleda framtida processer.
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Villkor, anvisningar och
ovrig information om erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 9 september 2009 var registre-
rad som aktiedgare i FastTV erbjuds med foretradesratt att teckna
sex (6) nya aktier for en (1) innehavd registrerad aktie i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i FastTV erhaller fér varje innehavd aktie sex (6) teck-
ningsratter. For teckning av en ny aktie i erfordras en (1) tecknings-
ratt.

Teckningskurs
Teckningskurs ar SEK 0,50 per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som skall
erhalla teckningsratter &r den 9 september 2009.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 3 - 25 september 2009.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogil-
tiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bo-
kas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget under
perioden 11 — 22 september 2009. Vardepappersinstitut med er-
forderliga tillstdnd handlagger férmedling av kép och forséljining
av teckningsréatter. Den som onskar képa eller sélja teckningsrat-
ter skall darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teck-
ningsrétter som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste séljas
senast den 22 september 2009 eller anvandas for teckning av ak-
tier senast den 25 september 2009 for att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde. Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att boka
bort outnyttjade teckningsratter fran berérda VP-konton. | samband
med detta utsdnds ingen VP-avi till berérda aktiedgare.

Emissionsredovisning
och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstadmningsdag ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning,
Sarskild anmélningssedel 1, Sérskild anmalningssedel 2 och in-
vesteringsmemorandum. Av den fértryckta emissionsredovisning-
en framgér bland annat antalet erhalina teckningsréatter. Den som &r
upptagen i deni anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning-
en 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovis-
ning utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieégare

Aktiedgare vars innehav av aktier i FastTV ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller investeringsmemorandum
och Sérskild anmalningssedel 2. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stéd av teckningsrétt

Teckning med stdd av teckningsréatt skall ske senast den 25 sep-
tember 2009. Betalning skall ske kontant eller genom kvittning.
Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den
sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att
teckning &r bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsréatter an vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, skall Sarskild anmalningsse-
del 1 anvandas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Aktieagaren skall pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det
antal aktier som denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla
i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom ut-
nyttjiande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld an-
malningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Sarskild an-
malningssedel kan erhéllas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstéende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betal-
ning skickas eller lamnas pa& nedanstéende adress och vara Aktiein-
vest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 25 september 2009. |
det fall fler an en anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
lamnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: FastTV

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95

Telefax: 08-50 65 17 01

Teckning utan stod av teckningsratt

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratt skall ske under sam-
ma period som teckning av aktier med teckningsrétt, det vill sdga
fr&n och med den 3 september 2009 till och med den 25 septem-
ber 2009. Anmélan om teckning utan teckningsratt sker genom
att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till



Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej
ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan tecknings-
ratt utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Det lagsta an-
tal aktier som intresserade kan anmaéla for teckning utan stéd av
teckningsratt ar 2.000 aktier, d v s ett likvidbelopp om SEK 1.000.
Sarskild anmélningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 25 september 2009. Det ar endast tilla-
tet att insénda en (1) Séarskild anmalningssedel 2. | det fall fler &n
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhalina att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan
hénseende. Observera att anmalan ar bindande.

Besked om tilldelning vid

teckning utan teckningsratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan tecknings-
ratt lamnas genom dverséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktier-
na komma att Gverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sa-
dan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudan-
de, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosat-
ta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och
vilka &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Ak-
tieinvest FK AB pa telefon enligt avsnittet ”Adress for teckning” pa
féregaende sida for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart det-
ta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att in-
bokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske p& Aktietorget fran den 11 septem-
ber 20009 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket
vilket beréknas ske i vecka 42 2009.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske i vecka 42 2009, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltar-
registrerat kommer information fran respektive férvaltare.

Teckningsférbindelser

Vid tillféllet for detta investeringsmemorandums offentliggérande
har bolaget mottagit teckningsférbindelser motsvarande MSEK 7,0
vilket motsvarar 77,8 procent av emissionsvolymen.

Emissionens fullféljande

Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen forbehal-
ler sig vidare rétten att aterkalla foreliggande erbjudande om forhal-
landen pa kapitalmarknaden sa pakallar eller om intresset fér emis-
sionen bedéms vara for litet.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen
Snarast méjligt efter att anmalningsperioden avslutats och senast
omkring den 5 oktober 2009 kommer Bolaget att offentliggéra utfal-
let av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ansvar for samordning av erbjudandet
Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB fér administrationen av er-
bjudandet. Aktieinvest FK AB &r ett av Finansinspektionen aukto-
riserat vardepappersbolag och har adress Aktieinvest FK AB, SE-
113 89 Stockholm.
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