ADALEN DESTILLERI AB

Fortsitter att bygga Sveriges mest
spannande destilleri for
tillverkning av single malt whisky.

Box ligger intill Kdja by. Kdja betyder vindrinkt mark, ddr vin star for vatten. Med sina higa berg som
sluttar brant ner mot Angermandlven drineras vattnet genom en berggrund som skapar ett rent, hil-
sobringande och mytomspunnet vatten. Fru Wibergs kdlla dr kanske den mest omtalade av dem alla,
beldgen inom Box herrgdrdsomrdde vid foten av Bierhall. Kallvattnet anvindes pa sin tid av patronen

pd Box Herrgdrd men fru Wiberg var den som insag dess kraft och virde. Fru Wiberg hade ” Kraften”,

formdgan att ldsa av naturen, kdnna jordens kraftfalt och stamma blod. Vattnets likande kraft var for Fru
Wiberg oerhort viktig och dn idag vakar hon éver denna kdlla. Obehériga som lyfter pa brunnslocket
upptdcker snart Fru Wiberg sittande i en gungstol strax ovanfor vattenytan. Enligt sdgen ldr hon dven
kldttra upp i skorstenen pd Box Kraftverk varje torsdag vid fullmdne for att markera sin vakande nérvaro.
Med Fru Wibergs tillatelse kommer vi att anvinda detta kdllvatten for att framstalla
Box Single Malt Whisky.

BOX KRAFTVERK
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Erbjudande

Adalen Destilleri AB - ett av Sveriges mest spinnande foretag i den framvixande whisky-
branschen. Hir ges mojlighet att uppleva god dryckeskunskap 1 t6rening med kulturarvet
och spinnande konstupplevelser.

Nu erbjuder vi dig som ér intresserad av projektet att bli en av oss

Adalen Destilleri AB skall producera single malt
whisky av hog klass i Adalen. Intresset for whisky

ar stort 1 Sverige och vixer stadigt. Marknaden {or
kvalitetsprodukter med svenskt ursprung ar jungfrulig
och vir affirsidé med Whisky, Konst och Kulturarv
med ekologiska fortecken, finner vi efterfrigat.

Vir forsta emission under hosten 2007 var sd intressant
att hela 95 personer valde att gi in som deligare. Dessa
ir nu viara samarbetspartners och ambassadorer 1 bygget
av Sveriges mest spannande whisky hus -

Adalen Destilleri AB. Vi fick in drygt tre miljoner
vilket var 1 paritet med vad vi kunde férvinta oss. Med
detta kapitaltillskott har vi kunnat genomfora det vi
planerat och forutsatt oss 1 vér forsta atfirsplan.

Under viren 2008 fick vi erbjudande om att képa stor
del av destilleriets framtida processutrustning. Detta
blev mojligt 1 samband med nedliggningen avVin &
Sprit 1 Sundsvall. Affiren avslutades under hosten 2008
och ir den hittills mest avgérande affiren for Adalen
Destilleri AB.

Att producera whisky frdn sidd till buteljering kriver god planering och ling framférhall-
ning. Med dessa erfarenheter och att foretaget utvecklats 1 positiv riktning har vi nu arbetat
fram en ny affirsplan, med fokus pi en lingsiktig strategi for foretaget.
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Med stolthet erbjuder vi dig att delta som investerare i var nu forestiende nyemission.
Sa hir blir du deligare i Adalen Destilleri AB.

Finansiell information.

Adalen Destilleri AB skall investera i byggnader och utrustning for whiskyproduktion i
Kramfors kommun under perioden 2009-2011. Investeringarna ir kostnadsberiknat till
21,5 mkr. Kapitalet skall anvindas till firdigstillande av produktionslokaler och resterande
produktionsutrustning for att uppna full produktionskapacitet om 140 000 liter
maltwhisky per ar fr.o.m. 2011. Produktionsstart 4r planerad till andra kvartalet 2010 och
full produktion under 2011. Forsta leveransen av vir egen whisky beriknas ske under ar
2014. Ytterligare kapitaltillskott kommer att behovas och planeras att ske genom nyemis-
sioner under dren 2010-2012

De ekonomiska forutsittningarna for bolaget ir kalkylerat enligt foljande. Ett eget kapital
pa 7,6 Mkr, efter genomford nyemission. Ett externt lanat kapital pd 9,8 Mkr fordelat pa
bank och andra finansieringsinstitut och ett villkorat kapital (konvertibler etc.) pd 3 Mkr
samt ett etableringsstdd fran Linsstyrelse/Nutek pd 1,2 Mkr. Lonsamheten pa forsiljning av
maltwhisky 4r god. Révarukostnaderna ir forhallandevis ldga och man kan forvinta sig ett
hoégt marknadspris.

Bli delagare.

Adalen Destilleri AB erbjuder intresserade att investera
1 aktier 1 foretaget enligt foljande:

Alternativ 1:
I poster om 400 A-aktier till en kostnad av 100 000 kr.

Alternativ 2:
I poster om 10 B-aktier till en kostnad av 2 500 kr.

Varje aktie har ett kvotvirde (nominellt virde) om
10 kr. Detta innebir att foretagets egna kapital
kommer att uppga till totalt 7,6 mkr efter fulltecknad
emission. Likviddag ir den 1 sept 2009.

Anmilan och anmilningstid.

Anmilan om teckning av aktier kan avse en eller flera
poster.

Anmilan ska ske pa faststallt formulir och under
perioden 20 april, 2009 — 20 juli, 2009

Skickas till:

Adalen Destilleri AB,
Box Kraftverk 140, 872 96 Bjirtra

Observera att anmilningssedel som sinds per post méste vara Adalen Destilleri AB tillhanda
senast den 1 augusti 2009. Anmilan ir bindande.
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Ett kraftverk fran sekelskiftet blir ett hem for upplevelser genom smak, insikt
och visualitet.

Kraften och kreativiteten

Box ligger lingst in i Adalens industrilandskap,
den djupa viken dir Bottenhavet méter Anger-
manilven. Frin borjan var platsen och dess
omgivning endast en odlingsyta utan egentlig
bebyggelse. Industrialiseringen vid 1800-talets
mitt kom att dndra detta radikalt. Kapitaligaren
Ernst Berger sig platsens virde for sina invester-
ingar, nirheten till lvmynningen och Sandslin,
pa sin tid virldens storsta timmersortering,
djuphamn f0r trivaruexporten och nirhet

till odlingsbar mark for det blivande sigverkssam-
hallets matforsorjning.

Nir Ernst Berger anlinde, laddades platsen med
energi. Med dngpannan alstrades kraften att
omvandla timmerstockar till sdgade trivaror och
med kreativitet, utvecklades formagan att foradla
skogsravara till kommersiell produkt.

Efter drygt hundra ar upphor sigverksdriften och
hela Adalen tappar tillfilligt sin laddning. Efter
en tid av reflektion uppfylls omridet dterigen

av kraften och kreativitet. Den tidigare dyna-
miska miljon inspirerar till framtida attraktivitet.
Sigverkssambhillet Marieberg blir linets forsta
kulturreservat 2004.

Affirsidé/Affirsmodell

Varumirket Box Single Malt Whisky ska forknippas med stimulerande upplevelser
genom smak, insikt och visualitet. Den egha whiskyn kommer uppfylla hogt stillda
krav i avseende pa smak och framstillning samt forknippas med hog kvalitet nir det
giller kulturarv, konst och upplevelse.

Whiskyframstillningen ska priglas av ekologi och 6ppenhet.Vart mal 4r att sa snart som
méjligt leverera KR AV-mirkt whisky frin Adalen. Platsen for destilleriet, skall utvecklas till
ett spinnande besoksmal dir genuin whiskytillverkning kombineras med den unika miljén
dir kulturarv och spinnande konst forenas. Hela foretaget ska genomsyras av langsiktighet
och ett hallbarhetsperspektiv. Den kvinnliga delen av befolkningen ir en kundkategori med
stor marknadspotential. Dessa kombinationer skall tillfora virden som stirker varumirket
och bidrar till produkt- och affirsutveckling.
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Framgangsfaktorer

Marknadstoring av BOX Single Malt Whisky skall torknippas med hogkvalitativ whisky.
Redan idag har bolaget buteljerat "Box Utvalda Single Cask Whisky” frin skotska destill-
erier som siljs via Systembolaget. En av dessa produkter blev utsedd till Festivalens Bista
Bourbonfatslagrade Maltwhisky 1 hird konkurrens pa Stockholm Beer & Whisky Festival
2008.

Under 2010 inleds nista fas i Adalen Destilleri AB - egen produktion och forsiljning av
rawhisky som tappats pa ektunnor. Kunderna blir deligare i1 innehallet som buteljeras tidi-
gast efter tre men helst efter flera ars lagring. Eftersom ridestillatet inte fir kallas whisky
forrin efter minst tre drs lagring pa ekfat ar detta ett sitt av dverbrygga sivil det likvida
behovet som den ndédvindiga mognaden av whiskyn. Nir den lagrade whiskyn mognat
och upptyller de hogt stillda kvalitetskraven, tappas whiskyn pa flaska for forsdljning ge-
nom Systembolaget, pa restauranger 1 Sverige och genom motsvarande kanaler pi utvalda
marknader utomlands. Forvintad utveckling av likviditet och l6nsamhet medger utdelning
ar 2015.

Whiskylager i kronor och liter 16,1

Baserad pa ett produktionsvarde pa 36 kr/ liter

2011 201 201 2014 2015

Bilden visar forvintad uppbyggnad av lagervirdet.

Besaksniringen ir en stor inkomstkilla for destillerier virlden éver. Adalen Destilleri kom-
mer, forutom inblick i whiskyproduktion, att erbjuda besdkare och kunder upplevelser
inom konstvirlden samt kunskaper om vart kulturarv. Denna gren av foretaget kommer

att vixa organiskt under foretagets utveckling. Besoksverksamheten kommer att ha en stor
betydelse i skapandet av BOX Single Malt Whisky. Bolaget kommer att erbjuda servering,
forsiljning av profilprodukter och whiskyprovningar av olika karaktir, alltifrin traditionella
provningar till de mest oforvintade evenemang kring whisky som virlden skadat.
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Virldens forsta grona whiskydestilleri.

Vir whisky kommer att produceras pd maltkorn
som dr ekologiskt odlad.Vart mal ar att sd stor del
av maltkornet som mojligt skall odlas av bonder 1
niromradet. Odling av maltkorn 1 norra Sverige
miste utvecklas varfor vi till en bérjan kommer
att ha kontraktsodlingar i Gotaland och Svealand.
Virt behov av maltkorn uppgar till 200 ton per dr.
Pa sikt kommer dven ett milteri och en kolna att
finnas 1 bolagets regi. For att leva upp till bolagets
kvalitetskrav pa alla produkter efterstriavar vi kon-
troll 6ver hela kedjan frin sadd till miltat korn.
Box Single Malt Whisky — KR AV-certifierad
whisky frin Adalen.

En av destilleriets storre kostnader kommer att
vara energiforbrukningen. For att minska denna
kostnad planerar vi att uppfora en biogasanliag-
gning. Anliggningen skall producera si mycket
biogas att vi blir sjalvforsdrjande pa dnga och
virme. Overskottet av biogas skall producera el
som planeras ticka en stor del av virt elbehov.
Fram tills biogasanliggningen ir pd plats skall var
dngpanna eldas med bioolja eller andra biokom-
ponenter.

Bolaget

Adalen Destilleri AB har sitt site i Kramfors
kommun. Produktionen kommer att ske i Box
kraftverk.

Styrelsen bestir av Thomas Larsson, Per de Vahl,
Jan Sahlén, Anders Jonasson, Mats de Vahl och
Svante Nilsson (adj). Foretagets redovisning Kramfors
administreras av Per Rydberg.

Bjdrtrd

Bolaget affirsverksamhet i Skottland majliggors av Blgcsesiinny

John McDougall. Vi idr oerhort stolta 6ver att ha ett
nira samarbete med John, en whiskyexpert med
virldsrykte. Johns enorma kunskap da det giller till-
verkning och teknikfrigor samt den firdiga produk-

Lunde

John ir en av foretagets A-aktie dgare och kommer
att vara involverad i hela var process.
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Adalen Destilleri AB skall vara ett levande kulturarv
Byggnaden Box Kraftverk uppfordes 1912 for
elproduktion till Sandslins stora timmersorterings-
verk. Den vackra byggnaden ir naturskont beligen
vid Angermanilven c:a 2 mil nordvist om Kram-
fors och ir upptord i en arkitektur som hirstam-
mar frin forra sekelskiftet.

Namnet Box kommer frin det sigverk som tidi-
gare lig pa platsen och som tillverkade lidimnen
for export till den engelska marknaden 1 slutet av
fortorra seklet. Box ligger 1 det industrihistoriskt
spinnande omridet Adalen, ett framgingsrikt in-
dustrilandskap med entreprendrer, formdgenheter

och konflikter.

Box, ett spinnande besoksmal

Vi kommer att bygga ett besdkscentra med butik, information och restaurang for alla som
intresserar sig for whisky av god kvalitet och av annorlunda upplevelser. Dir kommer vi att
arrangera spinnande events for kunskap, insikt och njutning med maltwhisky 1 centrum.
Box Destilleri som besoksmal ger ocksi gisterna en inblick i Adalens omvilvande historia
och visuella spring i den samtida konsten.

Box Single Malt Whisky, hjirtat i var affarsidé.
Adalen Destilleri AB kommer att starta
produktion av svensk maltwhisky enligt
traditionella skotska metoder. Den gamla
kraftverksbyggnaden ska inhysa en komplett
destilleriutrustning med traditionella
kopparpannor som ska kunna producera
140 000 liter 65% whisky per 4r. Till-
verkningen ska, precis som historiskt var
brukligt vid de flesta whiskydestillerier, iven
omfatta egen produktion av mailtat korn 1
eget malteri.

Vart vatten, mytomspunnet och av
hogsta kvalitet.

Ordet whisky betyder “water of life”, livets
vatten. Det vatten som behovs for produk-
tionen himtas frain Fru Wibergs killa. Detta
vatten 4r testat och godkint for livsmedel-
sproduktion. Ovrigt vatten for kylning etc.
kommer att himtas frin Angermanilven.
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Finansiering
Adalen Destilleri AB har beslutat att ta in omkring 4,5 miljoner i nytt aktiekapital genom
nyemission. Detta skall mojliggora byggstart av destilleriet under hosten 2009.

Investerat kapital

Det kapital som tillfors bolaget genom nyemission kommer till storsta delen att anvindas
till den planerade byggstarten projektering och loner.

Adalen Destilleri AB kommer snarast att

- forvirva byggnaden Box Kraftverk.

- bestilla de designade kopparpannorna och den bioeldade dngpannan.

- upphandla entreprenad for destilleribygget.

Konkurrenter

r KLASS 1 3 Idag.ﬁnns tva fungerandeh wh.isl?ydestillerieri

b SKRTTEFRITT% Sverige - Mackmyra destllle"rl nira Givle och

e ' : ~-t=|  Spirit of Hven pd 6nVen i Oresund. Mackmyra har
destillerat 1 drygt sex dr och har nyligen slippt sin
forsta ordinarie produkt. De c:a 18 000 flaskorna
salde slut den forsta dagen. Storleken pa Mackmyras
produktion ir c:a 260 000 1 65 % sprit. Destilleriet
paVen har precis tagits 1 drift och kommer att pro-
ducera c:a 15 000 1 65 % sprit.

Fler initiativ for whiskyproduktion pagir runt om i Sverige. I Grythyttan (tidigare Nora)

pagdr ett projekt som planerar produktion av brinnvin och maltwhisky och sedan ett antal

ir finns planer pi destillerier pd Gotland, Oland och i Hoforstrakten.

L NVHAMHN- KEIAVIKER:

Anstillda i bolaget

For narvarande har bolaget inga anstillda. Genom samarbete med etablerade whiskypro-
ducenter 1 Skottland kommer framtida personal att utbildas pa ett antal whiskydestillerier
i Skottland. Styrelsens uppfattning ir att en vil utbildad personal ir av hdgsta betydelse for
bolagets whiskyproduktion.

Nir destilleriet 4r 1 full drift kommer det att ha 3 till 4 anstillda. For besoksniringen och
arbetet med konst och kulturarv tillkommer det ytterligare personal. Konst, kulturarv och
besoksniring kommer att vara egenfinansierade och kommer inte att belasta

Adalen Destilleri AB i nimnvird utstrickning. Under sjilva byggtiden kommer projektet
att bidra med omkring 10 arsarbeten.

ADALEN DESTILLERI AB
R
Box Kraftverk 140, S-87296 Bjirtrd , Sweden, BG 204-3115, orgnr: 556729-2593
tel: 0612-53060, info@boxwhisky.se www.boxwhisky.se

mobil: Thomas 070-5527828, Pelle 070-6800819, Anders 070-1750320
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Vara buteljeringar

Varumirket har introducerats pa
marknaden genom import av unik
Single Cask whisky frin Skottland som
sdljs via Systembolagets bestillnings-
sortiment. En av dessa importer, Box
Utvalda Single Malt — Bruichladdich
1992, vann forsta pris 1 kategorin Bista
Bourbonfatslagrade Maltwhisky pa
Stockholm Beer and Whisky Festival
2008.

Som deligare i Adalen Destilleri AB far du vara med i den spinnande
uppbygnaden av destilleriet och en framtida verksamhet med god
16nsamhet och starka varumirken.

Extra formaner for dig som delidgare:

Erbjudande om kop av specialbuteljeringar for aktiedgare.
- Mgjlighet att delta pa specialarrangerade whiskyresor.

Delta med fortur 1 whiskyprovningar arrangerade av foretaget.

- Fortur att forhandskopa whisky nir produktionen kommit iging.

- Vid teckning av minimun tvd B-aktieposter erhills boken “Svensk Whiskybok™.
- Vid teckning av A-aktiepost erhaller du 5000 kr i rabatt pa whiskyresa.

www.boxwhisky.se
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Teckning av B-aktier i Adalen Destilleri AB

Hirmed tecknar jag kop av

i Adalen Destilleri AB

Denna anmalan ir bindande

post(er) a 10 B-aktier till en kostnad av 2 500 kronor per post

Namn; for — och efternamn alternativt firmanamn

Personnummer / Organisationsnummer

Gatuadress / Box

Postnummer och Ort

Land (utom Sverige)

Telefonnummer (4ven riktnr)

Telefonnummer dagtid (dven riktnr)

E-post Alternativ E-post
Underskrift

Datum Namnunderskrift

Ort Namnfortydligande

Tilldelning av aktier i Adalen Destilleri AB beslutas av styrelsen. Tilldelning ir inte beroende av nir under
anmilningstiden anmilan inges. Sedan betalning erlagts registreras aktieinnehavet 1 bolagets aktiebok.
Aktiebrev utfirdas ej. Aktier tecknade genom erbjudandet medfor ritt till del i Adalen Destilleri AB:s vinst
frin och med verksamhetsaret 2009.

Erbjudandet ir villkorat av att inga omstindigheter uppstir som kan medfora att tidpunkten for att
genomfora erbjudandet bedoms som olamplig. Sddana omstindigheter kan till exempel vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art, liksom att intresset for att deltaga i erbjudandet av styrelsen for Adalen Destilleri
AB inte bedoms som tillriackligt. Erbjudandet kan silunda helt eller delvis dterkallas. Meddelade hirom
skall offentliggdras samma dag som sddan omstindighet uppkommer eller sd snart som mojligt direfter.

ADALEN DESTILLERI AB

Box Kraftverk 140, S-87296 Bjirtra, Sweden, BG 204-3115, orgnr: 556729-2593

Tel +46706800819, +4661253060, info@boxwhisky.se

www.boxwhisky.se
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Teckning av A-aktier i Adalen Destilleri AB

Hirmed tecknar jag kop av

post i Adalen Destilleri AB

Denna anmalan ir bindande

post(er) a 400 A-aktier till en kostnad av 100 000 kronor per

Namn; for — och efternamn alternativt firmanamn

Personnummer / Organisationsnummer

Gatuadress / Box

Postnummer och Ort

Land (utom Sverige)

Telefonnummer (4ven riktnr)

Telefonnummer dagtid (dven riktnr)

E-post Alternativ E-post
Underskrift

Datum Namnunderskrift

Ort Namnfortydligande

Tilldelning av aktier i Adalen Destilleri AB beslutas av styrelsen. Tilldelning ir inte beroende av nir under
anmilningstiden anmilan inges. Sedan betalning erlagts registreras aktieinnehavet 1 bolagets aktiebok.
Aktiebrev utfirdas ej. Aktier tecknade genom erbjudandet medfor ritt till del i Adalen Destilleri AB:s vinst
frin och med verksamhetsaret 2009.

Erbjudandet ir villkorat av att inga omstindigheter uppstir som kan medfora att tidpunkten for att
genomfora erbjudandet bedoms som olamplig. Sddana omstindigheter kan till exempel vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art, liksom att intresset for att deltaga i erbjudandet av styrelsen for Adalen Destilleri
AB inte bedoms som tillriackligt. Erbjudandet kan silunda helt eller delvis dterkallas. Meddelade hirom
skall offentliggdras samma dag som sddan omstindighet uppkommer eller sd snart som mojligt direfter.

ADALEN DESTILLERI AB

Box Kraftverk 140, S-87296 Bjirtra, Sweden, BG 204-3115, orgnr: 556729-2593

Tel +46706800819, +4661253060, info@boxwhisky.se

www.boxwhisky.se




