Berky Partnership

Langsiktiga investeringar
| vardebolag utanfor de stora
borserna
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Erbjudandet | sammandrag

Teckningskurs: 10 000 kr per aktie
B Ingen Overkurs, inget courtage

Teckningspost: 25 aktier eller fler
Anmalningstid: 12:e maj till 8:e juni
Likvid: 10 juni




Bakgrund

Nagra iakttagelser:

O

O

Sedan starten 2003 av Alternativa Aktiemarknaden har Investment AB
Spiltan, via egen analys, hittat manga intressanta langsiktiga investeringar
tack vare Alternativa Aktiemarknaden. Eftersom foretag som handlas pa
Alternativa Aktiemarknaden inte bevakas av analytiker har aktier i stabila
och Idbnsamma foretag kunnat kopas till intressanta varderingar — ingen
analytiker har ”pratat upp” kursen. Totalt sett har dessa investeringar varit
mycket lyckade. Se néasta sida for konkreta exempel.

AltX, indexet Over Alternativa Aktiemarknaden har utvecklats mycket battre
an motsvarande index for Stockholmsborsen. Sedan 2004-11-30
(startdatum for AltX) ar AltX upp 88 % medan Stokholmsbdrsen fallit.

Investerare pa Alternativa Aktiemarknaden har efterfragat en produkt for
att enkelt fa exponering gentemot Alternativa Aktiemarknaden.

lakttagelserna gor att vi nu lanserar Berky - The Berky Partnership AB!




Exempel pa affarer i Spiltan

Bolag Lista Tid Multipel
O Q-Med Ingen 1998-2008 7
[0 DIBS Ingen/AM/FN 2004-2007 5
0 AnoxKaldnes Alternativa 2005-2007 1,7
0 Elajo Alternativa 2005-2007 3
[0 Persea Nya Marknaden 2002-2008 4
O Cinnober Alternativa 2005-ff 2,5

Framgangar med ldnsamma bolag

Forluster pa forvantningsbolag t ex ProstaLund, 1998 - 2008




Hur jobbar Berky? (1 av 2)
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Aktiva bolagsval: Forvaltarens bedomning ar att
aktiva bolagsval, kommer att vara en framgangsrik
forvaltningsmodell aven i framtiden.

Kop och behall: Forvaltaren arbetar med en mycket
lang placeringshorisont. "Kép och behall” ar
huvudstrategin.

Forvaltaren fokuserar pa Sverige.

Forvaltaren kan i extrema undantagsfall blanka aktier
och anvanda derivat.

FOrvaltaren kan investera i helt onoterade bolag.
Forvaltaren kommer inte att anvanda belaning.

Forvaltaren syftar till att skapa en god langsiktig
avkastning.




Hur jobbar Berky? (2 av 2)
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Berky ar en mycket langsiktig passiv agare. Vi ar inte
aktiva i bolagen.

FOrvaltare ar Ljungkvist Capital Management AB som
leds och ags av Kasper Ljungkvist.

B Ett placeringsrad bestaende av storre investerare
kommer sattas samman. Placeringsradets uppgift ar
att initiera och bedéma investeringsidéer.

B Som diskussionspartner har Kasper Ljungkvist
dessutom Investment AB Spiltan och Spiltan Fonder
AB:s mycket framgangsrika team.

B Slutliga beslut fattas av Kasper Ljungkvist. For CV, se
nasta sida.

En gissning fran forvaltaren ar att Berky efter 1 ar har
3-5 innehav och efter 2 ar 6-10 innehav.




CV Kasper Ljungkvist
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F6dd 1973

Gift med Asa, tva barn

Civilingenjor Industriell Ekonomi 1999

FOrvaltat egen portfolj] med utmarkta resultat i drygt
20 ar

Grundat fyra aktiebolag — samtliga Il6nsamma (goda

exits 1 tre, det fjarde ar Ljungkvist Capital
Management AB)
Ljungkvist Capital Management AB har Okat sitt egna

kapital 25 ggr sedan starten 2003 som ett resultat av
lbnsamma investeringar (dock med belaning)

God analytiker med djup forstaelse for foretag och
foretagande




Investeringskriterier

"Warren Buffett”-bolag

Stabila kassafloden

Starka balansrakningar

Valskotta bolag med forstandiga dgare och
valfungerande foretagsledning

En affarsidé vi fullt ut forstar

Garna utdelning

Garna god tillvaxt




Vad Investerar vi INTE 1?

Turn-around cases

Start-ups

Olénsamma foretag

Tveksamma personer

FOretag med orimliga incitamentsstrukturer

Strategier av karaktaren High-Risk — High-
Reward

Komplicerade finansiella produkter
Vidare kommer belaning att undvikas




Var hittar vi bolagen?

O
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Mojligheten att hitta ratt 6kar om vi letar dar fa andra letar,
dvs vi undviker de mest genomanalyserade
marknadsplatserna.

Exempel pa marknader som kan innehalla intressanta

aktier:

B Alternativa Aktiemarknaden

B Aktietorget

B NGM Nordic MTF

B NGM Equity

B First North

B Direkt hos banker och fondkommissionarer som skoter handel:
Erik Penser, HQ, Handelsbanken, Mangold, Thenberg & Kinde.

B Aven helt onoterade med en spridd agarbild (finns ca 1000 st)

B NAagon enstaka kandidat kan finnas pa O-listan eller Inoff.nu




Varfor ar dessa marknader
Inte mer genomlysta?

- Eller varfor ar onoterade aktier underviktade aven i
professionella portféljer?

- Nagra forklaringar kan vara:

m lllikvida tillgangar
Kravs langsiktighet
Inlasningseffekter
Krav pa kompetens och natverk
Tidskravande

De Private Equity fonder som agerar ar endast 6ppna
for stora placerare

[0 Andelen onoterat 6kar dock hos manga
(ex: Investor)




Det ar skillnad pa aktier och
fondandelar

Aktierna 1 Berky kan inte l0sas in av Berky.
Sattet att fa ut pengar ar att salja aktierna.

Ingen organiserad andrahandsmarknad
kommer inledningsvis att finnas.

Ingen utdelning kommer ges. Istallet vaxer
kapitalet vidare for att na maximal
kursutveckling.

Se din investering pa minst 5 ars sikt. Ha
garna 10-20 ars horisont.




Likviditeten pa langre sikt

Med Okad volym eget kapital ges muskler
att finansiera:

B Ombildning till publikt AB

B VPC (Euroclear) registrering

Detta mojliggor en anslutning till
organiserad handel pa Alternativa
Aktiemarknaden (www.alternativa.se)
Sker vid 100 MKr | kapital eller senast efter
5 ar

Arsvis handel




Legal information

0 Langsiktig struktur:

B samarbetsavtal mellan The Berky Partnership
AB och managementbolaget Ljungkvist Capital
Management AB

B Information en gang om aret i samband med
arsredovisningen

B Eventuella emissioner maximalt arligen
L] Avgift:
[l Fast érsavgift: 190 (Denna ersattning inkluderar avgifter till

forvaringsinstitut samt kostnader for redovisning och revision.)

[1 Prestationsbaserad avgift: 209 (pa eventuel arlig

avkastning utdver 6%. Nollstalls vid arsskiften, dvs ingen high water mark)




