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Inbjudan i korthet
Foretradesratt:
Tva (2) befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie

Emissionskurs:
5 kronor per aktie

Avstamningsdag:
23 november

Handel med teckningsratter:
28 november — 7 december 2005

Teckning genom betalning:
28 november — 12 december 2005

Tidpunkter for ekonomisk information

SystemSeparation Sweden Holding AB lamnar ekonomisk
information under aret enligt nedan angivna informations-
schema. Bolaget tillampar fran 2006 rakenskapsar, 1 januari
— 31 december.

Bokslutskommuniké september 2004 — december 2005:
17 februari 2006

Delérsrapport januari — mars 2006:
12 maj 2006

Delarsrapport januari — juni 2006:
11 augusti 2006

Delarsrapport januari — september 2006:
11 november 2006

Viktig information

Definitioner

Med "Bolaget” eller "SystemSeparation” avses i detta prospekt
SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) med organi-
sationsnummer 556670-2584 sévida inte annat framgar av
sammanhanget. SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
innehar tva stycken helagda dotterbolag, SystemSeparation
Sweden AB och SystemSeparation Skebobruk AB.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden
Holding AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag System-
Separation Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan
innevarande bokslutséar. Darav finner Bolaget det ej majligt att
publicera jamférbara rakenskaper for motsvarande perioder
tidigare &r. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste
tre &rsredovisningarna for nuvarande dotterbolaget System-
Separation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar
ar forlangt till 16 manader och innefattar tiden 2004-09-01 il
2005-12-31.

AktieTorget

AktieTorget tillhandahdller ett effektivt, rikstackande system
for handel med aktier i de bolag som &r noterade pa Aktie-
Torgets lista. AktieTorget har Finansinspektionens tillstand att
driva verksamhet som auktoriserad marknadsplats. For mer
information se www.aktietorget.se.

Detta prospekt har uppréttats i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen (1975:1385), lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Finans-

inspektionens féreskrifter (FFFS1995:21) om prospekt.

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap 4 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet &r riktiga eller

fullstandiga.

Information i detta prospekt som ror framtida forhéllanden, sésom framtida resultatutveckling och andra antaganden om utvecklingen utgér
framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information &r férenad med betydande oséakerhet, da den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
SystemSeparations kontroll. Mot bakgrund harav rekommenderas kdpare att sjalvstandigt gora en utvardering av framtiden infor sin investering, med
detta prospekt som grund. Deltagare i Erbjudandet maste bilda sig en egen uppfattning rérande SystemSeparation med beaktande av informationen i

hela prospektet.

Varken teckningsrétterna, de betalda tecknade aktierna (BTA) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras i enlighet
med United States Securities Act fran 1933 eller nagon provinslag i Kanada och Erbjudandet omfattar inte aktiedgare med hemvist i USA, Kanada,

Japan, Nya Zeeland eller Australien.

Erbjudandet riktar sig ej heller i dvrigt till sdédana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de
som foljer av svensk réatt. Prospekt far inte distribueras i nagot land dar distribution eller Erbjudandet kraver atgard enligt foregaende mening eller strider
mot regler i sédant land. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

For detta prospekt géaller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i detta prospekt eller darmed sammanhangande rattsforhallande skall avgoras av

svensk domstol exklusivt.



1. Sa gar nyemissionen till

1. Du tilldelas teckningsratter ("TR”). For varje aktie i SystemSeparation far du en (1) TR.

System- Tecknings.-
Separation- ratt

aktie (TR)

2. Du kan utnyttja dina TR for teckning av nya aktier.
Om du utnyttjar samtliga dina TR for att teckna nya aktier, anvand den fortryckta inbetalningsavin som du
erhallit fran VPC. Du behdver da inte fylla i och lamna in ndgon anmélningssedel.

Om du kopt, salt eller dverfort TR till/fran ditt VP-konto, skall sérskild anmalningssedel anvéandas som
underlag for teckning. Teckning av aktier med stdd av sérskild anmélningssedel sker genom samtidig kontant
betalning hos valfri bank eller vardepappersinstitut. Sarskild anmalningssedel har sants till de aktiedgare
som pa avstamningsdagen var registrerade som aktiedgare i SystemSeparation och kan &ven erhéallas fran
Remium.

Om du vill utnyttja dina TR for att teckna nya aktier krévs tva (2) TR for att kunna teckna en (1) ny aktie
for 5 kronor.

Ny

T .
ecknings- System.-

réatt 5,00 kr

Separation-
aktie

(TR)

Har du 100 gamla aktier har du alltsa ratt att teckna ytterligare 50 aktier for sammanlagt 250 kronor.

3a. Om du har aktier i SystemSeparation pa ett VP-konto hos VPC framgar ditt antal TR pa
emissionsredovisningen fran VPC.

3b. Om du har aktier i SystemSeparation i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far

du information om Erbjudandet fran din forvaltare. Folj de instruktioner du far fran din férvaltare.
Om du endast utnyttjar del av dina TR for teckning av nya aktier kan du uppdra &t din bank eller ditt varde-
pappersinstitut att sdlja de TR som du inte utnyttjat. S&dan forsaljning maste ske senast den 7 december
2005. | det fall samtliga TR inte utnyttjas kommer aktiedgare som anmalt sig for teckning utan stéd av fore-
tréadesratt tilldelas aktier. Styrelsen kommer inom ramen for féretradesemissionens hdgsta belopp att besluta
hur tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter skall fordelas. Anmalan for sddan teckning sker
genom att fylla i sarskild anmalningssedel (Il) for teckning av aktier i SystemSeparation utan féretradesratt.
Sadan anmaélningssedel kan erhallas fran Remium.

Viktiga datum

28 november 7 december

Handel med teckningsratter
12 december
Teckningsperiod
2



2. Inbjudan till teckning av aktier |
SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)

Vid extra bolagsstamma i SystemSeparation Sweden Holding den 17 november 2005 godkandes styrelsens beslut
fran den 17 oktober 2005 att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 450 281,79 kronor, fran 900 563,58 kronor till
hogst 1 350 845,37 kronor, genom nyemission av hogst 5 003 131 aktier, vardera pa nominellt 0,09 kronor. Antalet
aktier kommer darmed att Oka fran 10 006 262 aktier till hogst 15 009 393 aktier.

SystemSeparation Sweden Holdings aktiedgare skall ha foretradesrétt att teckna de nya aktierna i férhallande
till de antal aktier de redan &ger. | emissionen berattigar tva (2) befintliga aktier till teckning av en (1) ny aktie. Emis-
sionskursen har faststéllts till 5 kronor per aktie vilket innebar att Bolaget vid full anslutning tillférs cirka 25,0 miljoner
kronor fére emissionskostnader". De nya aktierna skall medféra samma rétt som de férutvarande aktierna i System-
Separation Sweden Holding.

Aktiedgarna i SystemSeparation Sweden Holding inbjuds harmed att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget
enligt villkoren i detta prospekt.

Foérbindelser
Avsiktsforklaringar och férbindelse motsvarande 12,4 miljoner kronor har avgivits av befintliga aktiedgare. Séledes ar
cirka 50 procent av emissionen sakerstalld?.

Stockholm den 18 november 2005

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
Styrelsen

1) Fran emissionsbeloppet uppskattas avdrag for totala emissionskostnader goéras om cirka 1,7 miljoner kronor.

2) Avsiktsforklaringar motsvarande totalt 5 194 620 kronor har avgivits av befintliga aktiedgare bestdende av Vostok Nafta Investment och Western Elgajo. Vostok
Nafta Investment har lamnat en avsiktsforklaring motsvarande 3 840 245 kronor. Western Elgajo har lamnat en avsiktsférklaring motsvarande 1 354 375 kronor.
Avsiktsforklaringar innebar att aktiedgare forbundit sig att utnyttja erhalina teckningsratter. Ingen erséttning har utgatt frdn Bolaget for dessa avsiktsforklaringar.
Vostok Nafta Investment har darutéver forbundit sig att teckna aktier utan féretradesratt motsvarande ytterligare 7 200 000 miljioner kronor i foreliggande nyemis-
sion. Ingen erséattning for denna forbindelse har utgatt till Vostok Nafta Investment.



3. VD har ordet

Det ar med gladje jag nu kan ge vara aktiedgare mojligheten att delta i denna emission. Det genererade kapitaltill-
skottet kommer framst att anvandas till finansieringen av var expansion pa vara huvudmarknader, Ryssland, Kina
och Pakistan.

Vi ser nu ett 6kande intresse for vara produkter och vad dessa levererar i form av tkade energiuttag, effekti-
vitetsvinster och minskad miljopaverkan. Det &r inte enbart vara kunder och malgrupper som visar detta intresse,
vara konkurrenter har dven visat intresse att marknadsfora vara produkter men da under eget varumarke. Vi for idag
informella diskussioner med ett flertal av dessa konkurrenter men har i dag inte slutit nagra avtal.

Kundernas och konkurrenternas intresse &r ytterligare kvittens pa att vi ar pa ratt vag och det rader inga tvivel
hos mig om att vi kommer att né var vision om att vara en av de marknadsledande inom additiver fér olje- och kol-
eldade kraftverk ar 2010.

SystemSeparations produktprogram och var affarsmodell ligger ocksa ratt i tiden nar det galler miljdaspekterna.
| dag laggs allt storre fokus pa miljdkonsekvenserna av utslapp fran den olje- och koleldade kraftindustrin. Vara
forbranningsadditiv resulterar i en mer intensiv och dkad férbranning vilket i sin tur resulterar i mindre utslapp per
eldat ton bransle. | nasta led innebér detta att kraftverken kan sélja oanvanda utslappsratter pa den internationella
marknaden.

Den 6kade forbranningen innebdr vidare att man behdver mindre mangd olja for att leverera samma kraft
(i dokumenterade fall med mer &n 5 procent) vilket ger hdga nettobesparingar. Dagens héga varldsmarknadspriser
pa olja har resulterat i ett Okat intresse fran kraftverken och kraftindustrin for hdgpresterande oljetillsatser.

Inom SystemSeparation har vi under det senaste aret forberett oss pa den expansion som nu véantar. Vi har
etablerat ett samarbetsavtal som ger Bolaget en forsaljningsorganisation i Ryssland vilket har belastat arets resul-
tat. Vi kommer nu att strukturera vara marknadsorganisationer i Kina och Pakistan vilket bor forbattra vara forsalj-
ningsmarginaler ytterligare. Inom organisationen i Sverige har vi anstallt ytterligare fyra personer till var marknads
och tekniska supportavdelning, dessa personer har mangarig erfarenhet fran branschen och specialkompetens i
forbranningstekniska fragor.

Vid sidan av var egen organisation har vi startat ett flertal samarbeten med tekniska institutioner for vidare-
utveckling av vart befintliga produktsortiment samt utveckling av helt nya produktlinjer som tex additiv for koleldade
kraftverk.

P& produktionssidan arbetar vi med projekt som kommer att effektivisera var ravaruférsorjning och produktion
vilka redan under borjan av nésta &r kommer att forbéattra vara produktmarginaler.

Timing &r allt och vi befinner oss i ett mycket gynnsamt lage med acceptans fran en ledande turbintillverkare och
l&ngt framskridna utvarderingar tillsammans med en annan ledande turbintillverkare. En hardare miljdlagstiftning och
ett hogt oljiepris samverkar till ett dkande intresse for additiv. Allt tillsammans baddar detta for fortsatt stark tillvaxt
globalt.

Uppsala november 2005

Alexander Richards
Verkstéllande Direktér



4. Bakgrund och motiv

SystemSeparation har under aret upplevt en okad efterfragan pa Bolagets produkter fran kunder pa huvudmark-
naderna, bland annat genom att framgangsrika testkorningar genomforts. Till f6lid av detta dkar nu Bolaget
expansionstakten genom att intensifiera marknadsbearbetningen och utdka marknadsorganisationen pa huvudmark-
naderna, Ryssland, Kina och Pakistan. Tiden mellan forsta kontakt med en kund till dess en order tecknats varierar
mellan 6 till 18 méanader beroende pa marknad och kundernas krav pa egna testkérningar. Den langa tiden mellan
offert och order innebér att Bolaget &ven under nasta &r initialt raknar med att behova finansera de ¢kande forsalj-
nings- och marknadsomkostnaderna tills dess den forvantade forsaljningsdkningen natt en sadan niva att Bolaget &ar
sjalvfinansierat.

Som en del i denna satsning har styrelsen den 17 oktober 2005 beslutat om att genomféra en nyemission
med foretrade for befintliga aktiedgare, vilken vid full anslutning kommer att tillféra Bolaget 25,0 miljioner kronor fore
emissionskostnader.

Kapitaltillskottet kommer framst att ge Bolaget majlighet att finansiera expansionen pa befintliga marknader
i Ryssland, Kina och Pakistan och den darmed 6kade bindningen av rérelsekapital i lager och kundfordringar.
Kapitalet kommer aven att anvandas for fortsatt produktutveckling. Saledes kommer kapitaltillskottet att ge System-
Separation den finansiella handlingsfrinet som kravs for att tillvarata de mojligheter som finns pa den internationella
marknaden.

I 6vrigt hdnvisas till redogdrelsen i detta prospekt vilket uppréttats med anledning av foreliggande nyemission.
Styrelsen fér SystemSeparation Sweden Holding &r ansvarig for innehallet i prospektet. Harmed forséakras att, savitt
kant for styrelsen, uppgifterna i prospektet éverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting av véasentlig
betydelse uteldamnats som skulle kunna paverka den bild av SystemSeparation som aterges i detta prospekt.

18 november 2005

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
Styrelsen



5. Villkor och anvisningar for foretradesemissionen

Foéretradesrétt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 23 november 2005 &r
registrerade som aktiedgare i SystemSeparation har for varje
tvatal (2) befintliga aktier SystemSeparation ratt att teckna en
(1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen for de nya aktierna &r 5 kronor per aktie.
Courtage utgar gj.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC”) for ratt att deltaga i
nyemissionen ar den 23 november 2005. Sista dag for handel i
SystemSeparations aktie inklusive teckningsratt (d v s med ratt
att deltaga i nyemissionen) ar den 18 november 2005.

Information fran VPC till direktregistrerade aktiedgare
Prospekt och fortryckt emissionsredovisning med vidhéangande
inbetalningsavi samt en sarskild anmalningssedel sands till de
aktiedgare, eller foretréadare for aktiedgare, i SystemSeparation
som pa avstamningsdagen den 23 november 2005 &r regist-
rerade i den av VPC forda aktieboken och som ager rétt att
teckna aktier i nyemissionen. Av den fortryckta emissionsredo-
visningen framgéar bland annat antalet erhalina teckningsrétter.
Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna férteck-
ningen dver panthavare med flera underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagarens
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Foérvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i SystemSeparation
registrerat hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning fran VPC. Teckning och betalning skall da
istéllet ske i enlighet med anvisningar fran forvaltaren.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie i SystemSeparation erhalls en (1) teck-
ningsratt. Tva (2) teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1)
ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum under perioden 28
november — 7 december 2005 pa AktieTorget. Banker och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand i Sverige star till
tjanst med férmedling av kop och forsalining av teckningsréatter.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 28 novem-

ber — 12 december 2005. Efter teckningstidens utgéng blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed véarde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran VPC,
att bokas bort fran VP-kontot. SystemSeparations styrelse ager
ratt att férlanga tiden for teckning av nya aktier.
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Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsréatter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 12 december 2005 hos
valfri svensk bank eller vardepappersinstitut. Som framgar ovan
har direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktiedgare
fran VPC erhallit en emissionsredovisning med fortryckt inbe-
talningsavi samt en sérskild anméalningssedel. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalnings-
avin eller med den sérskilda anmalningssedeln — enligt faststallt
formulér — i enlighet med nedanstéende alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallina teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvandas. Den séarskilda anmalningssedeln skall inte
anvandas.

2) Sarskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsréatter &n det som framgar

av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, skall den séarskilda anmalningssedeln anvandas. Sarskild
anmalningssedel har sénts till de aktie&dgare som pa avstam-
ningsdagen var registrerade som aktiedgare i SystemSeparation
och kan &ven erhallas fran Remium pa telefon enligt nedan.

For betalning anvands den till den sérskilda anmalningssedeln
bifogade inbetalningsavin.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfér Sverige och vilka ager réatt att
teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Remium pé nedansta-
ende telefonnummer for information om teckning och betalning.
Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Kanada, Japan och Nya Zeeland kommer inga teck-
ningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna nya aktier i SystemSeparation till aktiedgare eller andra
med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan eller
Nya Zeeland. Innehavare av aktier i SystemSeparaton i nagon

av dessa jurisdiktioner kommer att erhélla likvid fran forsaljning
av teckningsratter efter avdrag for férsaljiningskostnader, som
dessa innehavare annars hade varit berattigade till. En forutsatt-
ning for utbetalning av sadan forsaljningslikvid ar att nettobelop-
pet dverstiger 200 kronor.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbok-
ningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade och
betalda aktier bendamns BTA pa VP-kontot till dess att emis-
sionen blir registrerad hos Bolagsverket. Darefter kommer BTA
att bokas om till vanliga aktier, utan avisering fran VPC, vilket
beréknas ske omkring den 4 januari 2005.



Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa AktieTorget fran och med den 1
december 2005 till dess att emissionen registrerats hos Bolags-
verket.

Teckning utan foéretradesratt

Teckning av aktier i nyemissionen kan ske aven utan stod av
teckningsratter (teckning utan foretradesratt). | det fall samt-
liga teckningrétter inte utnyttjas med féretradesratt kommer
SystemSeparations styrelse inom ramen for féretradesemissio-
nens hogsta belopp att besluta hur tilldelning av aktier tecknade
utan stdd av teckningsrétter skall &ga rum. Teckning av aktier
utan féretradesréatt sker under samma period som teckning av
aktier med foretradesrétt, d v s 28 november — 12 december
2005. Anmélan om teckning utan foretrédesrétt sker genom
att sarskild anmalningssedel (Il) for teckning av aktier i System-
Separation utan foretradesratt ifylls, undertecknas och skickas
till Remium pa adress enligt nedan. Sarskild anméalningssedel
kan erhéllas fran Remium pé telefon enligt nedan. Nagon betal-
ning skall ej ske i samband med anmélan utan foretradesratt.
Den sérskilda anmalningssedeln skall vara Remium tillhanda
senast kI 15.00 den 12 december 2005. Om tilldelning sker
kommer avrakningsnota att utfardas och skickas till tecknaren,
varvid teckningslikvid skall erlaggas genom kontant betalning
senast den dag som anges pa avrakningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till dem som ej erhdller tilldelning.

5. Villkor och anvisningar for foretrddesemissionen

Notering av aktier

SystemSeparations aktier &r noterade pa AktieTorget. Efter att
nyemissionen registrerats vid Bolagsverket kommer System-
Separation att anséka om notering av de nyemitterade aktierna
pa AktieTorget. Aktierna berdknas bli foremal for handel fran
omkring den 4 januari 2005. En handelspost omfattar 500
aktier.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i SystemSeparation medfor ratt

till eventuell utdelning frdn och med rakenskapséaret 2005.
SystemSeparation har inte tidigare beslutat om kontantutdel-
ning till Bolagets aktiedgare och detta kommer sannolikt inte
heller att ske de narmsta aren. SystemSeparation har for avsikt
att behdlla tillgangliga medel och anvanda dem i Bolagets
verksamhet.

Adress for teckning

Remium AB

Emission: SystemSeparation
Kungsgatan 42

111 35 STOCKHOLM
Besoksadress: Kungsgatan 42
Telefon: 08-454 32 00

Telefax: 08-454 32 01



6. SystemSeparation i sammandrag

Sammandrag

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) &r noterat pa
AktieTorget sedan 2004. Bolaget bedriver verksamhet genom
sina tva helagda dotterbolag, SystemSeparation Sweden AB
och SystemSeparation Skebobruk AB. All produktutveckling,
forsalining och produktédgande sker i dotterbolagen.

SystemSeparation
Sweden Holding AB

SystemSeparation
Sweden AB

SystemSeparation
Skebobruk AB

Moderbolaget ar holdingbolag for dotterbolagen i koncernen
och bedriver ingen egen verksamhet.

Dotterbolaget SystemSeparation Sweden ABs affarsidé ar
att utveckla egna patenterade produkter inom omradet forbran-
ningsteknologi, som syftar till att minska miljdbelastningen samt
Oka effektivitet vid oljebaserad kraftproduktion.

Dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk ABs afférsidé
ar att tillverka, lagerféra och distribuera kemiska och biotek-
niska konsument- och industriprodukter till kunder pa den
nordiska marknaden.

Kunder

SystemSeparation Sweden AB sdljer oljetillsatsprodukter till
kraftverkskunder med oljeeldade gasturbiner, angturbiner eller
dieselkraftverk. Bolagets kunder finns i dagslaget i féljiande
lander och regioner:

B Ryssland
Baltikum
Kina
Pakistan
Sverige

SystemSeparation Sweden ABs omsattning till kunder lokalise-
rade i Sverige uppgar till tio procent av omsattningen. Omsatt-
ningen till utlandska kunder uppgéar saledes till 90 procent. De
storsta marknaderna omsattningsmassigt for Bolaget ar Kina,
Ryssland och Pakistan.

SystemSeparation Skebobruk AB har cirka 15 stadigvar-
ande kunder. Rorligheten bland kunderna &r lag. En av Bola-
gets kunder star i dagslaget for cirka 65 procent av omsétt-
ningen. Kunderna finns framforallt i Sverige men Bolaget har
aven kunder i Finland. Bolaget arbetar kontinuerligt for att utoka
antalet fasta kunder.

Framtidsutsikter

SystemSeparation Sweden AB har under 2005 fatt ett mark-
nadsgenombrott p& de marknader som Bolaget har som
huvudmarknader (Ryssland, Kina och Pakistan). Ryssland och
Kina &r vérldens tva enskilt storsta marknader for Bolagets pro-
dukter. Ett flertal oljekraftverk i bdda dessa lander har tecknat
avtal med Bolaget. Bolaget har under 2005 samarbetat med
ryska energimyndigheten RAO/UES. Samarbetet har under
andra halvaret 2005 uttkats vilket forvéantas leda till leveranser
av Oljetillsatsprodukter till flera ryska kraftverk under 2006.

De testkérningar som genomférs med nya kunder verifie-
rar mycket goda resultat. Ett omfattande program har under
tredje kvartalet inletts for att sdnka produktionskostnaderna
och darmed forbattra bruttomarginalerna fér Bolagets samtliga
produkter. Dessa atgarder beraknas ge effekt under det kom-
mande aret.

Av dessa anledningar ser Bolaget positivt pa framtiden. Ett
genombrott pa varldens stérsta marknader tillsammans med
positiva testresultat och en utékad marknadsorganisation gor
att Bolaget forvantar sig en kad omséttning under 2006 samt
2007.

Historik
SystemSeparation Sweden AB grundades i februari 2001
av Dr. Gunnar Strdm. Gunnar Strém doktorerade 1986 vid
universitetet i Umea i medicinsk vetenskap med specialomrade
tvafas-separering. Erfarenheterna frdn denna tid kunde senare
anvandas i kemiska processer for att separera olja och vatten.
Med kunnande kring dessa processer bildade Gunnar Strom
1988 Pegasus Separation AB. Samarbete och ett joint venture
ingicks 1992 mellan Pegasus Separation AB och Alfa Laval,
dér Gunnar Strém fick rollen som forskningschef. Alfa Laval
tog dock under &r 2000 beslut om att avveckla forsknings- och
utvecklingsdelen for kemisk separation. Detta arbete fortsatte
i SystemSeparation Sweden AB som bildades for att arbeta
vidare med exploateringen av kemisk separationsteknologi.
Utvecklingsarbetet ledde under 2002 &ven vidare till ett
oljereningssystem for rening av industriella valsoljor. Systemet
testades med mycket positiva resultat vilket ledde fram till
bildandet av Viatech Systems AB under 2004. Under 2004
bildades aven SystemSeparation Sweden Holding AB som
moderbolag till SystemSeparation Sweden AB och Viatech
Systems AB. SystemSeparation Sweden Holding AB noterades
pa AktieTorget den 10 december 2004.

Under december 2004 forvarvades den produktionsenhet
som numera drivs av SystemSeparation Skebobruk AB.



| mars 2005 utdelades Viatech System ABs aktier till aktie-
agare i SystemSeparation Sweden Holding AB. Utdelningen
genomfordes i enlighet med Lex ASEA-reglerna vilket medférde
att utdelningen gjordes utan beskattning vare sig for System-
Separation Sweden Holding AB eller dess aktieagare. Styrel-
sens huvudsakliga skal till utdelningen var att Viatech Systems
AB endast hade begransade synergier med davarande syster-
bolaget SystemSeparation Sweden AB, att en korrekt vardering
av bade SystemSeparation och Viatech Systems underlattades
samt att Viatech Systems AB var ett spin-off bolag med god
framtidspotential.

6. SystemSeparation i sammandrag

| slutet av mars 2005 genomférdes en riktad nyemission
till Vostok Nafta Investment Ltd. Nyemissionen tillférde Bolaget
16,1 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen gjordes till
kursen 10,5 SEK.

Under andra kvartalet 2005 har omsattningen for Bolagets
produkter dkat kraftigt. Marknadsbearbetningen har intensifie-
rats och ett forsaljningskontor har etablerats i Ryssland.

|dag bestéar koncernen av SystemSeparation Sweden
Holding AB samt de tva helagda dotterbolagen System-
Separation Sweden AB och SystemSeparation Skebobruk AB.
All férsélining, forsknings- och utvecklingsverksamhet bedrivs i
de bada dotterbolagen.



/. Marknadsoversikt

Marknaden

Allmant

Oljepriset pa varldsmarknaden har stigit kraftigt under det
senaste aret. Eftersom en stor del av vérldens totala kraftgene-
rering kommer frén kraftkéllor som baseras pa fossila branslen
Okar betydelsen av att pa basta sétt skapa energi genom en
effektiv oljeférbranning. Den industri som anvander sig av olje-
eldade gasturbiner, angturbiner och dieselkraftverk ar mycket
omfattande.

Marknadsstorlek

SystemSeparations estimering av marknaden for oljetillsats-
produkter bygger pa nyligen genomforda undersokningar av
SystemSeparation dér respektive lands officiella uppgifter kring
forbrukningen av petroleumravaran har anvants. Kénnedomen
om marknadens totalférbrukning av petroleumravaran gor att
Bolaget genom sin erfarenhet och kunskap om branschen kan
uppskatta den globala produktionen av eldningsolja. Genom
denna undersdkning uppskattar Bolaget idag marknaden for
oljetillsatsprodukter till minst 10 miljarder kronor per ér.

Vidare konstateras i undersokningen att vissa anvandnings-
omréaden for oljetillsatsprodukter inte ar fullt exploaterade da
allt sémre oljekvaliteter borjar anvandas nar tillgangen pa olja
minskar och priset pa eldningsolja tkar, samt dels pga den allt
strangare miljélagstiftningen. Marknadsstorleken bedéms darfor
véxa ytterligare under de kommande aren.

Marknaden for oljetillsatsprodukter i Ryssland och Kina
ar de overlagset storsta med en drsomsattning som enligt
Bolagets berakningar uppgar till cirka 1 miljard kronor per
land. Utover dessa lander s& beddms Korea, Japan, USA,
Sydamerika, Taiwan och Saudiarabien vara de stérsta markna-
derna. SystemSeparation genomfér Idpande egna marknads-
undersokningar for att kunna beddéma marknadens storlek och
tendenser.

Marknadsaktiviteter

SystemSeparation Sweden AB har genom marknadsaktivi-
teter under 2005 fatt ett genombrott p& huvudmarknaderna
i Ryssland, Kina och Pakistan. Bolaget har fasta affarsférbin-
delser med flera oljekraftverk pa dessa huvudmarknader och
ar marknadsledande i Ryssland. Testresultaten som bland
annat bekréaftar en effektivare férbranningsprocess innebar att
marknadsaktiviteter och marknadsinvesteringar paskyndas
ytterligare for att utdka forsaljningen av oljetillsatsprodukter

i Kina, Ryssland och Pakistan. Bolaget har under 2005 haft
ett samarbete med den ryska energimyndigheten RAO/UES.
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Samarbetet har under andra delen av 2005 intensifierats vilket
beddms leda till leveranser av oljetillsatsprodukter till flera storre
ryska kraftverk under 2006.

SystemSeparation Sweden AB har under aret aven fatt
ett marknadsgenombrott i Sverige och Baltikum. Under 2006
kommer marknadsaktiviteter att genomforas for att utoka
antalet kunder pa dessa marknader. Satsningar for att eta-
blera sig pa nya geografiska marknader kommer att initieras
under fiarde kvartalet 2005. Framst kommer fokus att laggas
pa Mellandsternomrédet. En person med specialkompetens
inom forbranningsteknologi har anstéllts for att hantera den del
av kraftverksmarknaden som anvander branslet Orimulsion.
Orimulsion ar ett speciellt framtaget bransle utblandat med 30
procent vatten. Kostnaden for detta bransle motsvarar halften
av kostnaden for tunga eldningsoljor och ar darmed ett mycket
intressant alternativ for oljeeldade kraftverk. Under andra
halvéret 2005 har tre personer med mangarig erfarenhet fran en
storre konkurrent anstéllts i Sverige for att starka den internatio-
nella marknadsorganisationen. Bolaget forhandlar dven om att
forvarva den ryska férséaljiningsorganisationen.

Under forsta kvartalet 2006 kommer forsaljningsorganisa-
tionen for den kinesiska marknaden att férandras genom att
personer som arbetat pa kommissionsbasis Overgar till att bli
anstallda i System Separation Sweden AB. Denna férandring
gdrs i syfte att forbattra forsaljiningsmarginalerna.

Trender och drivkrafter

SystemSeparation Sweden ABs oljetillsatsprodukter ger en
avsevart effektivare forbranningsprocess jamfort med konkur-
renternas motsvarande produkter. De verifierade testresultaten
visar pa okad effektivitet med upp till sex procent. Oljetillsats-
produkterna skonar ocksa kraftverkens utrustning vilket innebar
lagre underhéllskostnader och farre och kortare driftsstopp.
Vidare 6kar miljdkraven kontinuerligt, dels pa utslapp fran
olieeldade kraftverk, dels pa hanteringen av 6verskottsolja.
SystemSeparations oljetillsatser bidrar &ven till minskade
utslapp for kraftverken, vilket kan ge ytterligare resultatforbatt-
ringar, da oanvanda utslappsratter kan séljas pa den internatio-
nella marknaden.

Till detta skall Iaggas kraftverksbolagens 6kade anvandning
av lagkvalitativa eldningsoljor i foérbranningsprocessen, vilket ar
en naturlig féljd av marknadens stigande priser pa eldningsolja.
Detta medfor en 6kad efterfragan pa oljetillsatsprodukter for
att kompensera den effektivitetsminskning som uppstar néar
lagkvalitativa oljor anvands.



8. Verksamhet

Bolagsstruktur och legal struktur

SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) med organisa-
tionsnummer 556670-2584 ar moderbolag till dotterbolaget
SystemSeparation Sweden AB med organisationsnummer
556446-4914 och dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk
AB med organisationsnummer 556667-0948. Bada dotter-
bolagen &r helagda av SystemSeparation Sweden Holding AB.
All produktédgande och produktutveckling sker i dotterbolagen.
Aktierna i det tidigare helagda dotterbolaget Viatech Sys-
tems AB utdelades under mars 2005 till aktiedgare i System-
Separation Sweden Holding AB. Utdelningen genomférdes

i enlighet med Lex ASEA-reglerna vilket medférde att utdel-
ningen gjordes utan beskattning vare sig for SystemSeparation
Sweden Holding AB eller for dess aktie&gare.

SystemSeparation
Sweden Holding AB

SystemSeparation
Sweden AB

SystemSeparation

Skebobruk AB

Anstéllda i koncernen

Antalet anstéllda i SystemSeparation Sweden Holding AB och
dess dotterbolag uppgick den 30 september 2005 till 17 perso-
ner, jamfort med tre personer vid samma tidpunkt foregéende
ar. Andelen kvinnliga medarbetare uppgar till 18 procent.

Nér det géller den fortsatta utvecklingen kommer System-
Separation Sweden Holding AB och dess dotterbolag I6pande
att arbeta med rekrytering av erforderlig kompetens. System-
Separation Sweden Holding AB och dess dotterbolag har hittills
varit framgangsrikt med att rekrytera kompetenta medarbetare.

Pa langre sikt behover samtliga avdelningar forstarkas givet
att bolagen expanderar avsevart. Genom att bland annat ha
genomténkta processer fér medarbetarutveckling och arbets-
miljé férvantas bolagen aven fortsattningsvis kunna attrahera
kompetenta medarbetare.

Anstéllda per funktion i koncernen

Féretagsledning

Administration

Forskning och utveckling

Teknisk support

Marknad

Produktion

Totalt 1

Nl B~ NN N W=

Konsfordelning

Kvinnor 3 Méan 14

Aldersfardelning anstéllda i koncernen

18-29 ar 4
30-49 ar 10
50-65 ar 3

Resultatrakning i sammandrag fér SystemSeparation
Sweden Holding under perioden sep 2004 - sep 2005

SystemSeparation Sweden Holding AB (TSEK) Sep 2004 - Sep 2005

Nettoomsattning 50
Rorelseresultat -103
Resultat fore skatt -304

Balansrakning i sammandrag fér SystemSeparation
Sweden Holding 2005-09-30

SystemSeparation Sweden Holding AB (TSEK) 2005-09-30
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 1893
Kortfristiga fordringar 13 657
Kassa och bank 3117
Summa tillgangar 18 667
Eget kapital och skulder

Eget kapital 18 625
Kortfristiga skulder 42
Summa eget kapital och skulder 18 667

Dotterbolag — SystemSeparation Sweden AB
Bolagsstruktur

SystemSeparation Sweden AB ér ett helagt dotterbolag till
SystemSeparation Sweden Holding AB (se bolagsstruktur
ovan).

Affarsidé

Bolagets afféarsidé ar att utveckla egna patenterade produkter
inom omradet forbranningsteknologi, som syftar till att minska
miljdbelastningen samt dka effektivitet vid oljebaserad kraftpro-
duktion. Dartill hdjs produktkvaliteten, kostnaderna minskas
och produktiviteten forbattras i kundernas verksamhet genom
forskning, utveckling, produktion och forsaljning av oljetillsats-
produkter.
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8. Verksamhet

Affarsmodell

Bolaget utvecklar och marknadsfor oljetillsatsprodukter pa den
globala marknaden genom séaval aterforsaljare som en egen
forsaljningsorganisation till kraftproducerande kunder. Bola-

get stravar efter att snabbt etablera en referensanlaggning for
tester och utvarderingar i respektive land/region, vilket skapar
goda majligheter for snabba genombrott i forsaljningen pa nya
marknader. P& de marknader dar Bolaget har fatt ett marknads-
genombrott skall marknadsaktiviteterna ytterligare intensifieras
for att bredda forséaljningen ytterligare. Detta gor Bolaget genom
att bland annat etablera férsaljiningskontor, inleda samarbete
med strategiskt viktiga lokala aktorer eller bolagisera forsalj-
ningsorganisationer pa aktuella marknader.

Bolaget forfogar genom SystemSeparation Sweden Holding
ABs helagda dotterbolag SystemSeparation Skebobruk AB
Over en egen tillverkningsenhet av oljetillsatsprodukter. Vidare
har Bolaget avtal med ytterligare en leverantor av oljetillsats-
produkter.

Malséattning

Bolagets mélséattning ar att med innovativa produkter och
tekniska I6sningar bli en véarldsledande leverantér av oljetillsats-
produkter som ger en 6kad energiproduktion, minskade ut-
slapp och darutdver hojer effektiviteten i oljeeldade gasturbiner,
angturbiner och dieselkraftverk.

Vision

Bolagets vision ér att ligga i framkant av produktutvecklingen
inom &ndamalsenliga, miljdvanliga och hogpresterande olje-
tillsatsprodukter samt att vara en vérldsledande aktor 2010 pa
varldsmarknaden for oljeadditiver.

Affarsomrade

Bolaget séljer egenutvecklade oljetillsatsprodukter till de indu-
strier som bedriver omfattande verksamhet inom omradet for
olieeldade gasturbiner, angturbiner och dieselkraftverk. Huvud-
marknaderna bestér av Ryssland samt Kina och Pakistan.

Produkter

Bolagets oljetillsatsprodukter kan anvandas till all kraftgenere-
rande produktion som baseras pa oljedrivna kéllor. Exempel pa
oliedrivna kéllor &r gasturbiner, angturbiner och dieselkraftverk.
Tillsatsprodukterna som ocksa kallas additiv har en rad olika
positiva egenskaper som kan sammanfattas enligt féljande:

B Okad férbranningseffektivitet
m  Okad energi- och elproduktion
B Minskad korrosion
Minskade underhaliskostnader for kraftanlaggningarna
B Minskade utsldpp av miljiéfarliga @mnen
B Minimal destruktion av miljéfarliga @mnen
B Farre driftsstopp for kraftanlaggningarna
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Erfarenheten visar att den 6kade forbranningseffektiviteten
snabbt gdr investeringen 16nsam for kunderna. Additiven kan
blandas och kundanpassas oberoende av oljekvalité for att
uppna dnskad effekt for en specifik kraftanlaggning. De minska-
de utslappen gor att kraftverken kan sélja oanvanda utslapps-
ratter pa den internationella marknaden.

Oljetillsatsprodukterna, eller additiven, kan indelas i:

Kraftadditiv

B Antikorrosionsadditiv

B Forbranningskatalytiska additiv
B Dispergerande additiv

Separationsadditiv
B Additiv for partikelseparation
B Additiv for vatten/oljeseparation

Resultatrékning i sammandrag for SystemSeparation
Sweden under perioden sep 2004 — sep 2005

SystemSeparation Sweden AB (TSEK) Sep 2004 - Sep 2005

Nettoomsattning 15670
Rorelseresultat -5518
Resultat fore skatt -5 480

Kunder

SystemSeparation Sweden AB séljer oljetillsatsprodukter till
kunder som bedriver omfattande kraftproduktion inom bade
tillverknings-, olje- och kraftindustrin genom att anvanda olje-
eldade gasturbiner, angturbiner eller dieselkraftverk. Bolagets
kunder finns i dagslaget i féljande lander och regioner:

Ryssland
Baltikum
Kina
Pakistan
Sverige

SystemSeparation Sweden ABs omsattning till kunder lokalise-
rade i Sverige uppgar till tio procent av omséttningen. Omsaétt-
ningen till utlandska kunder uppgar saledes till 90 procent. De
storsta marknaderna omsattningsmassigt for Bolaget ar Kina,
Ryssland och Pakistan.

Da Bolagets produkter ar unika kréavs till en boérjan omfat-
tande testkorningar for att verifiera utlovade resultatforbatt-
ringar. Denna inférséljningsprocess tar mellan 6 till 18 manader.
Kunder har darefter visat sig vara mycket trogna vilket beror
pa att den totala kundnyttan med forbéttrad totalekonomi
Overstiger kostnaderna for Bolagets produkter. Kundkontakter
bearbetas fran Sverige med hjalp av lokala agenter. D4 flera
av Bolagets marknader tidigare saknar behov av energibe-
sparande teknologier skapar det hdga oljepriset samt handel
med utslappsratter nu ett starkt incitament att forbattra effek-
tiviteten och reducera miljéstérande utslapp.



Produktutveckling
SystemSeparation Sweden AB bedriver i projektform ett kon-
tinuerligt forsknings- och utvecklingsarbete genom Bolagets
FoU-avdelning. | dagslaget sysselsatter denna avdelning tva
personer och ansvarar aven for Bolagets kostnadsreduktions-
projekt for produkterna. Produktutveckling och initiala tester
av nya tillsatsmedel sker internt. Produktutvecklingen sker i
samarbete med tekniska hdgskolor, oljeinstitut samt strategiskt
valda globala bolag.

Bolaget bedriver bland annat en produktutveckling av
forbranningstillsatsmedel for koleldade kraftverk. En marknads-
lansering av dessa tillsatsmedel beraknas att ske under 2006.

Produktion/Leverantorer

Produktion av Bolagets egenutvecklade oljetillsatsprodukter
sker framst hos en kontrakterad underleverantdr. Bolaget
utreder mojligheten att etablera alternativt forvarva komplet-
terande tillverkningskapacitet. For ytterligare information kring
produktion/leverantérer, se avsnittet Dotterbolag — System-
Separation Skebobruk AB.

Patent och varumarken

Bolaget har under 2002 patentansokt formulering, metod och
tillverkningsprocess for produktion av Protea M-29. Protea
M-29 é&r den forsta oljetillsatsprodukten av den senaste genera-
tionen additiv och har unika forbranningstekniska egenskaper.
Det ar Bolagets strategi att nar sa ar mojligt successivt expan-
dera patentskyddet pa befintliga produkter samt patentskydda
alla nyutvecklade produkter.

Konkurrenter

Baker Petrolite, USA

Baker Petrolite &r varldsledande inom kemiska produkter och
innovativ teknologi. Foretaget ingér i en storre koncern med
totalt cirka 24 500 anstéllda. Baker Petrolite finns i tio lander.

Crompton, USA

Crompton ar ett av USAs storsta kemiska foretag. Foretaget
har nyligen gétt ihop med Great Lakes Chemical. Nytt bolags-
namn blir Chemtura. Bolaget har cirka 7 300 anstéllda och finns
i 20 lander.

Octel, USA
Octel &r tillverkare och leverantor av oljetillsatsprodukter. Octel
har cirka 820 anstéllda och finns i 21 lander.

8. Verksamhet

GE Betz, USA

GE Betz tillnor affarsomradet GE Water & Process Technologies
och ar tillverkare och global leverantor av vattenrenings- och
oljetillsatsprodukter.

Pentol, Schweiz

Pentol S.A &r verksam sedan 1969 och ar specialiserad pa
produktion av utrustning och kemiska produkter for kraft- och
oljeindustrin. Tillverkar &ven billigare och teknologiskt enklare
s k slurryprodukter.

Vissa konkurrenter har visat intresse for att marknadsféra och
sdlja Bolagets oljetillsatsprodukter under eget varumarke.
Diskussioner fors med flera av dessa konkurrenter med
malséttning att utse en eller flera till &terférséljare av Bolagets
oljetillsatsprodukter.

Investeringar

Bolaget har under aret investerat cirka tva miljoner kronor i
marknadsetablering pa Bolagets huvudmarknader. Dessa
marknadskostnader har till fullo kostnadsforts under inne-
varande bokslutsér. Investeringar i forskning och utveckling
har uppgatt till cirka en miljon kronor. Dessa kostnader har
kostnadsforts direkt dver resultatrakningen under innevarande
rakenskapsar.

Medarbetare

Antalet anstallda i SystemSeparation Sweden AB uppgick
den 30 september 2005 till cirka tio personer, jamfort med tre
personer vid samma tidpunkt foregaende ar.

Dotterbolag - SystemSeparation Skebobruk AB
Bolagsstruktur

SystemSeparation Skebobruk AB ér ett helagt dotterbolag
till SystemSeparation Sweden Holding AB (se bolagsstruktur
ovan).

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att tillverka, lagerfora och distribuera
kemiska och biotekniska konsumentprodukter till kunder pa
den nordiska marknaden.

Affarsmodell

Bolaget erbjuder produktutveckling, tillverkning, legotillverk-
ning, lagerféring och distribution av industriella produkter och
nischade specialprodukter for konsument- och industrimarkna-
den. Genom att erbjuda varje kund en integrerad helhetslésning
som ar anpassad efter varje verksamhets unika och specifika
behov sé skapas mycket konkurrenskraftiga lIosningar.
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Malséattning

Bolaget skall, sjalva eller i samarbete med partners, erbjuda
varje kund en integrerad helhetslésning anpassad efter varje
verksamhets unika och specifika behov.

Vision

Bolaget skall vara en effektiv och flexibel produktionsanlaggning
for kemiska och biotekniska specialprodukter till industri- och
konsumentmarknaden.

Affarsomrade

Bolagets affarsomrade bestéar av tillverkning och forsaljning
av kemiska och biotekniska konsumentprodukter till kunder
péa den nordiska marknaden. Bolaget erbjuder kontrakts-
produktion, lagerhalining, distribution samt produktutveckling
och andra kringliggande tjanster.

Produkter

Bolagets produkter bestar av kemiska och biotekniska produk-
ter till industri och konsument. Produkterna levereras i saval
flytande form som i pulverform. Produkterna for konsument for-
packas i mindre flaskor eller pasar med volym fran 0,1-10 liter.
Industriprodukterna férpackas i storre dunkar, séckar, container
eller bulk. Ett nytt produktsortiment har lanserats under tredje
kvartalet 2005 under ett eget varuméarke. Produkterna ar framst
avsedda for den europeiska industrimarknaden med special-
avfettningsprodukter, branslefilterrengdrningskemikalier samt
Ovriga specialprodukter.

Resultatrékning i sammandrag for SystemSeparation
Skebobruk under perioden dec 2004 — sep 2005

SystemSeparation Skebobruk AB (TSEK) Dec 2004 - Sep2005"

Nettoomsattning 12128
Rorelseresultat 2 369
Resultat fore skatt 2327

1) SystemSeparation Skebobruk AB ingér i rakenskaperna fran den 13 december 2004.

Kunder

SystemSeparation Skebobruk AB har cirka 15 stadigvarande
kunder. Rorligheten bland kunderna ar lag. Bolagets storsta
kund stér i dagslaget for cirka 65 procent av omsattningen.
Genom aktiv marknadsbearbetning och en nyanstalld mark-
nadsansvarig forvantas denna andel i procent att sjunka under
2006. Kunderna finns i huvudsak i Sverige men Bolaget har
aven kunder i Finland. En utvidgning av antalet fasta kunder
forvantas innebéara en 6kad omsattning under 2006.
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Produktion/Leverant&rer

Bolagets produktion sker fran produktionsanlaggningen

i Skebobruk. Kontor och lager finns i direkt anslutning till
produktionsanlaggningen. Bolagets produktion och leveran-
ser skall halla en hog kvalitet och dverskrida branschmaéssiga
normer, lagar, férordningar och Gverenskommelser. Produkterna
tilverkas med ett miljdinriktat tankande dér paverkan mot miljon
minimeras under produktens hela livscykel. Bolaget anvander
sig av ett stort antal olika leverantérer av standardravaror for sin
tilverkning. Flertalet av dessa ravaror finns tillgangliga fran flera
olika leverantdrer.

Patent och varumarken
Bolaget har skt varuméarkesskydd for produktnamnet CleanEx.

Konkurrenter

Bolaget beddmer att det finns en storre konkurrent i Sve-

rige som vander sig till en snarlik marknad (Aktiv Kemi AB). |
ovrigt finns det ett antal féretag som producerar kemiska och
biotekniska produkter, dock inte med inriktning pa integrerade
helhetslésningar med anpassningar till varje verksamhets unika
och specifika behov.

Investeringar

Bolaget utreder effekterna av en eventuell investering i 6kad
produktionskapacitet for att kunna sékerstalla den framtida
expansionen. Bolaget har under 2005 aven investerat i en
pulverfyliningsanlaggning.

Medarbetare

Antalet anstallda i SystemSeparation Skebobruk AB uppgick
den 30 september 2005 till cirka sju personer, jamfort med noll
personer vid samma tidpunkt foregaende ar.

Miljé

Foretaget folier samtliga vid vart tillfélle gallande bestammel-
ser avseende miljid och sakerhet. Under 2006 avser Bolaget
genomfdra certifiering enligt ISO 9000 & ISO 14000.



9. Finansiella mal, riktlinjer och framtidsutsikter

Tillvaxtmal

Malsattningen ar att koncernen skall prestera en tillvaxt 6ver-
stigande 50 procent per &r under de narmaste tva till fyra aren.
Tillvéxten skall ske genom att koncernen skall bli marknads-
ledande inom varje huvudmarknad.

Lénsamhetsmal

Koncernens langsiktiga mal &r att uppna en rorelsevinst-
marginal pa cirka 20 procent, dar vinstmarginalen defineras
som resultat fére finansiella poster i procent av nettoomséatt-
ningen senast ar 2007.

Soliditetsmal
Koncernen har som malsattning att soliditeten aldrig skall
understiga 30 procent.

Kreditpolicy

Koncernen saljer normalt pa 30 dagar netto pa den europeiska
marknaden. | dvrigt efterstravar Koncernen att leverera mot
remburs nar sa ar praktiskt genomforbart. Normalt ar betal-
ningstiderna mellan 30 till 90 dagar

Valutapolicy

Koncernen har som policy att valutasakra minst 50 procent av
order med ett varde dverstigande 500 000 kronor och erhallen i
utlandsk valuta.

Framtidsutsikter

SystemSeparation Sweden AB har under 2005 fatt ett tydligt
marknadsgenombrott pa de marknader som Bolaget har som
huvudmarknader, Ryssland, Kina och Pakistan. Ryssland och
Kina &r vérldens tva enskilt storsta marknader for Bolagets
produkter. Ett flertal oljekraftverk i dessa lander har fasta affars-
forbindelser med Bolaget. Bolaget har under 2005 samarbetat
med ryska energimyndigheten RAO/UES. Samarbetet har
under andra halvaret 2005 utokats vilket forvantas leda till leve-
ranser av oljetillsatsprodukter till ett stort antal ryska kraftverk
under 2006.

De testkdrningar som genomférs med nya kunder bekréftar
produkternas positiva effekter. Under tredje kvartalet 2005 har
ett omfattande arbete med 6versyn av produktionskostnaderna
inletts vilket forvéntas ge effekt pa bruttoresultatet under 2006.
Av dessa anledningar ser Bolaget mycket positivt pa fram-
tiden. Ett marknadsgenombrott pé vérldens storsta marknader
tillsammans med positiva testresultat och en utdkad marknads-
organisation gor att Bolaget beddmer att omsattning kommer
att 6ka kraftigt under 2006 och 2007.
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10. Ekonomisk utveckling i sammandrag

Nedan aterges finansiell information avseende dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB med organisationsnummer

556446-4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsér. Darav finner Bolaget det ej majligt att publicera jam-
forbara réakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna
for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till 16 manader och

innefattar tiden 2004 09 01 till 2005 12 31.

Rékenskaper i sammandrag 2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
Belopp i TSEK 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Resultatrékning i sammandrag

Omséttning 4 490 1867 1790
Rorelseresultat (EBIT) -86 -305 20
Resultat efter finansiella poster 36 -320 -1
Avrets resultat 36 -269 23
Balansrakning i sammandrag

Anlaggningstillgangar 1072 98 159
Ovriga omséttningstillgéngar (ex. likvida medel) 1091 508 310
Likvida medel 124 217 44
Eget kapital 136 -90 180
Obeskattade reserver -17 34
Langfristiga skulder 309 375 9
Kortfristiga skulder 1841 555 290
Balansomslutning 2287 823 513
Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore férandring av rérelsekapital 139 —246 51
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 703 66 -106
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 059 -14 -49
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 124 366 9
Arets kassaflode -93 172 -94
Nyckeltal, SEK, om ej annat anges

Marginaler

Rdrelsemarginal, % Neg Neg 1,13%
Vinstmarginal, % 0,80% Neg Neg
Réntabilitetsmatt

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 12,60% Neg 10,70%
Rantabilitet pa eget kapital, % 154,86% Neg 13,45%
Kapitalstruktur

Justerat eget kapital 136 -102 204
Genomsnittligt eget kapital 23 45 168
Skuldséattningsgrad, % 44% Neg 5%
Soliditet, % 6% Neg 40%
Réantetackningsgrad, % 492% Neg 97%
Andel riskbérande kapital, % 6% Neg 35%
Medarbetare

Antal anstallda vid periodens utgang 3 3 1
Medelantalet anstéllda under perioden 3 3 1
Investeringar 1042 14 49
Data per aktie 2004 20083 2002
Genomsnittligt antal aktier for perioden 1000 1000 1000
Genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 1000 1000 1000
Antal aktier vid periodens slut 1000 1000 1000
Vinst per aktie, SEK 36 -269 23
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 36 —269 23
Eget kapital per aktie, SEK 136 -90 180
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Definitioner

Marginaler

Rdérelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets
fakturering.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets fakurering.

Rantabilitetsmatt

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital
Nettoresultatet enligt resultatrékning i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Kapitalstruktur
Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.

Genomsnittligt eget kapital
Ingéende plus utgéende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

10. Ekonomisk utveckling i sammandrag

Réntetédckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Andel riskbédrande kapital
Summan av eget kapital och latent skatteskuld dividerat med
balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder.

Data per aktie

Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestéende aktier
under aret.

Vinst per aktie efter full utspddning

Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestéende aktier under
aret, plus aktier som kan tillkomma genom optionsratter och
konvertibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.
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11. Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2003/2004

Omsattningen for perioden 2003-05-01 till 2004-08-31 uppgick
till 4 490 146 kronor. Jamfoért med perioden 2002-05-01 till
2003-04-30 steg omsattningen med 40,5 procent, vilket inne-
bér en 6kning med 2 622 915 kronor. Forsaliningsdkningen kan
hanforas till kraftigt kade marknadsaktiviteter.

Rérelsresultatet under perioden 2003-05-01 till 2004-08-
31 uppgick till -85 799 kronor. Resultat efter finansiella poster
uppgick till 35 813 kronor. Resultatforbattringen berodde framst
pa okad forsalining och effektivare organisation.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring av rorelsekapital uppgick under perioden 2003-05-01 till
2004-08-31 till 138 932 kronor jamfoért med —245 837 kronor
under perioden 2002-05-01 till 2003-04-30. Forbattringen om
384 769 kronor beror pa resultatforbattringar.

2002/2003

Omsattningen for perioden 2002-05-01 till 2003-04-30 uppgick
till 1 867 231 kronor. Jamfoért med perioden 2001-05-01 till
2002-04-30 steg omsattningen med 4,3 procent, vilket innebar
en Okning med 77 435 kronor. Forsaliningen kan hanforas till
leveranser till kraftverk i Pakistan och Jordanien.

Rdrelsresultatet for perioden 2002-05-01 till 2003-04-30
uppgick till =304 605 kronor. Resultat efter finansiell poster
uppgick till =320 131 kronor. Det negativa resultatet beror
framst pa tkade omkostnader.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapitalbehov uppgick under perioden 2002-05-01 till
2003-04-30 till =245 837 kronor jamfért med 51 165 kronor
under perioden 2001-05-01 till 2002-04-30. Férsdmringen om
297 002 kronor beror pa att omkostnaderna tkat snabbare
relativt forsaljningen.

2001/2002
Omsattningen for perioden 2001-05-01 till 2002-04-30 uppgick
till 1 789 796 kronor. Forséliningen kan framst hanféras till den
svenska marknaden.

Rérelsresultatet under perioden 2001-05-01 till 2002-04-
30 uppgick till 20 298 kronor. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -686 kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapitalbehov uppgick under perioden 2001-05-01 till
2002-04-30 till 51 165 kronor.
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Finansiell stallning

System Separation Sweden ABs balansomslutning uppgick
till 2 286 527 kronor per 2004-08-31. Det egna kapitalet var
135 996 kronor och solidteten uppgick till 6 procent. Likvida
medel uppgick till 124 096 kronor. Bolaget hade 309 316 kro-
nor i langfristiga skulder.

Anléaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgéngar var vid arsskiftet bokforda till
1 071 825 kronor, varav immateriella tillgangar svarade for
900 893 kronor.

Omsattningstillgangar

Per 2004-08-31 uppgick Bolagets omséttningstillgangar till
1214 702 kronor. Kundfordringar svarade for 258 083 kronor,
vilket motsvarade 5,7 procent av nettoomsattningen under
perioden 2003-05-01 till 2004-08-31. Likvida medel uppgick till
124 096 kronor.

Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick per 2004-08-31 till 135 996 kronor, varav
100 000 kronor var bundet och 35 996 kronor fritt eget kaptial.
Langfristiga skulder uppgick till 309 316 kronor. Kortfristiga
skulder uppgick per 2004-08-31 till 1 841 215 kronor, varav
leverantdrsskulder svarade for 886 804 kronor, dvriga skulder
for 7569 250 kronor och upplupna kostnader och férutbetalda
intakter till 196 161 kronor.

Avskrivningar

Avskrivningar under perioden 2003-05-01 till 2004-08-31 upp-
gick till 86 881 kronor. Avskrivningstiden for inventarier, goodwill
och 6vriga immateriella tilgdngar uppgar till fem &r.



12. Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i SystemSeparation uppgick den 31 oktober 2005 till 900 563,58 kronor fordelat pa 10 006 262
aktier. Varje aktie har ett nominellt vérde av 0,09 kronor. Varje aktie beréattigar till en rost. Alla aktier har lika rétt till
Bolagets tillgangar och vinst.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet féréndrats enligt tabellen nedan:

Okning av Nominellt Forandring av

antalet vérde per aktiekapitalet Aktiekapital Kurs
Ar Héandelse aktier Antal aktier aktie (SEK) (SEK) (SEK) (SEK)
okt 2004 Bolagsbildning 7 540 000 7 540 000 0,09 678 600,00 678 600,00 0,09
dec 2004 Nyemission 793 000 8 333 000 0,09 71 370,00 749 970,00 3,00
jan 2005 Nyemission 126 164 8 459 164 0,09 11 354,76 761 324,76 7,93
mars 2005 Nedsattning 0 8 459 164 0,07 -169 183,28 592 141,48 -
mars 2005 Nyemission 11 000 8470 164 0,07 770,00 592 911,48 18,50
mars 2005 Fondemission 0 8470 164 0,09 169 403,28 762 314,76 -
april 2005 Nyemission 1536 098 10 006 262 0,09 138 248,82 900 563,58 10,50
dec 2005 Nyemission 5003 131 15 009 393 0,09 450 281,79 1 350 845,37 5,00

| tabellen ovan har antagits att full teckning sker av den forestaende nyemissionen.

Agarstruktur

Nedanstaende tabell visar &garstrukturen i SystemSeparation baserat pé uppgifter fran VPC och av Bolaget kdnda
férhallanden per den 31 oktober 2005. De tio storsta dgarna svarade for cirka 59 procent av kapitalet och résterna.
Gunnar Strém var SystemSeparations enskilt stdrsta &gare med cirka 22 procent av kapitalet och rdsterna.

" Andel av

Agare Antal aktier kapital, % Andel av
Gunnar Strom 2192 500 21,91 21,91
Vostok Nafta Investment Ltd 1536 098 15,35 15,35
Western Elgajo AB 541 750 5,41 5,41
Morgan Stanley & CO 463 000 4,63 4,63
AB Johan Hansson 300 000 3,00 3,00
Fortis Bank NB, NQlI 203 000 2,03 2,03
Jonsson Consult AB 191 500 1,91 1,91
Nordnet Pensionsférsakring 163 500 1,63 1,63
Peter Henderson 1568 000 1,58 1,58
Jonas Bernt Olof Gustafsson 132 500 1,32 1,32
Ovriga 4124 414 41,22 41,22
Totalt 10 006 262 100,00 100,00
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12. Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgot aktiedgaravtal
rérande &gandet i SystemSeparation.

Utestaende optionsprogram
Idag finns inga utestdende optionsprogram.

Bemyndigande

Styrelsen har ett bemyndigande fran konstituerande stamma att
utfarda nya aktier inom ramen for det aktiekapital som anges

i bolagsordningen. Bemyndigandet inkluderar &ven rétten att
gora avsteg fran aktiedgarnas foretradesréatt samt emittera mot
apportegendom.

Kursutveckling och omsattning

SystemSeparations aktie &r noterad pa AktieTorget (SYSE)
sedan den 10 december 2004. Aktien har under perioden 10
december 2004 till och med 31 oktober 2005 handlats som
lagst till 4,11 kronor och som hdgst till 21,80 kronor. Den 31
oktober 2005 handlades Bolagets aktie till en kurs om 12,70
kronor. Den genomsnittliga dagsomséttningen i System-
Separations aktie under perioden uppgick till 56 100 aktier per
handelsdag. Aktiegrafen nedan framstaller aktiekursutveck-
lingen och omséttningen for SystemSeparations aktie under
perioden 10 december 2004 till och med 31 oktober 2005.

Dec Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt
04 05
e Aktien === SIX Generalindex I Omsatt antal aktier

1 000-tal (inkl efteranm)
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Utdelning och utdelningspolitik

SystemSeparation har inte tidigare beslutat om kontantutdel-
ning till Bolagets aktiedgare och detta kommer sannolikt inte
heller att ske de narmsta aren. SystemSeparation har for avsikt
att behalla tillgangliga medel och anvanda dem i Bolagets
verksamhet.



13. Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelsen
Aktieinnehav per den 31 oktober 2005.

Gdran Brorsson — Styrelseordférande

Fodd: 1952

Verkstallande direktdr och koncernchef AB Westergyllen.
Medlem i styrelsen sedan 2005.

Tidigare verksamt inom bland annat Sonessonkoncernen

och AssiDoméan som dotterbolags VD och medlem i lednings-
gruppen.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i AB Westergyllen.
Styrelseordférande i AB Westergyllens dotterbolag.
Aktieinnehav: 50 000 st.

Mats Olofson — Ledamot

Fodd: 1932

Advokat.

Medlem i styrelsen sedan 2004.

Delégare i Advokatfirman Carler sedan 1981. Bolagsjurist i Facit
AB, sekreterare i AB Electrolux styrelse. Bolagsjurist och chef
for juridiska avdelningen vid AB Electrolux, 1973-1981.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Sharp Electrics
Nordic AB samt i Crouzet AB.

Inget aktieinnehav.

Dr. Gunnar Strém — Ledamot

Fodd: 1953

Ansvarig for forskning och utveckling (R&D).

Medlem i styrelsen sedan 2004.

Doktor i Medicinsk vetenskap, Umea universitet 1986. Verksam
vid Alfa Laval 1992 — 2000, ansvarig for kemisk separation.
Grundare av SystemSeparation Sweden AB, Pegasus Lab

AB, Pegasus Separation AB, Pegasus Industries och Pegasus
Labor GmbH.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Viatech Systems AB.
Aktieinnehav: 2 192 500 st.

Anstalld av SystemSeparation Sweden AB sedan start 2001.

Sune Karlsson — Ledamot

Fodd: 1946

Arbetande styrelseordférande Haldex AB.

Medlem i styrelsen sedan 2005.

Mangérigt verksam inom ASEA och ABB. Tidigare mediem
av ABB:s koncernledning med globalt ansvar for segmenten
Transmission och Distribution.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Haldex AB och
Eldon Group AB.

Inget aktieinnehavd.

Christer Lindqvist — Ledamot

Fodd: 1956

Management konsult

Medlem i styrelsen sedan 2005.

Bergsingenjor KTH 1981. Tidigare verksam som Vice koncern-
chef STC Interfinans AB, vice VD och VD i flera ABB-dotter-
bolag, Industrichef AB Traction.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Viatech Systems
samt Gripsholms Vardshus.

Inget aktieinnehav (kdpoption 50 000 aktier).

Arbetar pa konsultbasis for SystemSeparation Sweden AB
sedan 2005.

Magnus Unger — Ledamot

Fodd: 1942

Aktivt styrelsearbete

Medlem i styrelsen sedan 2005, nyinvald vid extra bolags-
stdmma den 17 november 2005.

Civilekonom Handelshogskolan, Stockholm1967. Exportchef
Semper AB, VD SCA/MdInlyckegruppen Nederlanderna samt
Belgien. VD Atlas Copco Belgien, Zaire. VD for affarsomradet
MCT (Mining and Construction, Vice VD Atlas Copco gruppen.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i the Odin Group,
Mimer International Invest AB, Cal-Konsult AB. Styrelseledamot
i PayNova AB och Lundin Petroleum AB.

Inget aktieinnehav.

Geoffrey Richards — Ledamot

Fodd: 1944

Kemist

Medlem i styrelsen sedan 2005, nyinvald vid extra bolags-
stdmma den 17 november 2005.

Konsult i fragor gallande kemisk industri. Utvecklingschef
United Paper Mill Chemical Division, Finland, Group Manager
Refinery Process, Nalco Chemical Company, USA, Chef
Utveckling & Forskning, Byosin AB, Konsult &t Hoechst/Clariant.
Inga dvriga styrelseuppdrag.

Inget aktieinnehav.

Arbetar pa konsultbasis for SystemSeparation Sweden AB
sedan 2005.

3) En éverenskommelse har traffats mellan Sune Karlsson och Alexander Richards om att Sune Karlsson skall férvarva 50 000 aktier i SystemSeparation Sweden Holding i

december 2005.
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13. Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare
Aktieinnehav per den 31 oktober 2005

Alexander Richards, Verkstallande Direktor

Fodd: 1970.

Styrelseordférande Viatech Systems AB, NRS Technologies
Holding AB.

Styrelseledamot Addyourlogo AB.

Arbetade pé konsultbasis for SystemSeparation Sweden AB
2004.

Anstalld av SystemSeparation Sweden AB sedan 2005.
Aktieinnehav: via bolag 684 750 st* (utfardad kdpoption
258 325 aktier)

Magnus Dahlin — CFO

Fodd: 1973.

Civilekonom.

Anstalld av SystemSeparation Sweden AB sedan 2004.
Aktieinnehav: 29 000 st, via bolag 10 000 st

Jens Sjéstrém — verkstéllande direktdr SystemSeparation
Skebobruk AB

Fodd: 1975

Civ. Ekon., Stockholms Universitet 2002.

Civ. Ing., KTH 2000.

Anstalld av SystemSeparation Skebobruk AB sedan 2004.
Inget aktieinnehav.

Bjérn Forsberg — tekniskt ansvarig

Fodd: 1970

Kemist, Kemistlinjen Uppsala Universitet 1991.

Pegasus Separation AB, Alfa Laval Separation AB.
Produktchef SystemSeparation Sweden AB

Anstalld i SystemSeparation Sweden AB sedan start 2001
Aktieinnehav: 85 000 st (kdpoption 208 325 aktier)

Gunnar Strém — Ansvarig for forskning och utveckling (R&D).
(Ovrigt se styrelsen ovan)

Revisorer

Alexander Hagberg, Ernst & Young AB
Fodd 1958

Auktoriserad revisor

(Arsredovisningarna for 2001/2002 samt 2002/2003 avseende
dotterféretaget SystemSeparation Sweden AB har reviderats av
Conny Fredriksson, godkand revisor, fran KPMG.)

Ersattningar till styrelsen, ledande befattningshavare

och revisorer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér inget arvode
under 2005. Arvode for 2006 kommer att utga enligt beslut pa
nasta ordinarie bolagsstdmma. Styrelseledam&terna har dock
I6pande ersatts for kostnader for resor i samband med styrelse-
moten. Styrelseledamoterna Christer Lindgvist samt Geoffrey
Richards har fram till den 30 september erhallit ersattning for
operativt arbete for Bolagets rakning om totalt 610 000 kronor
inklusive skatter och sociala avgifter. Arvodestaxa har behand-
lats av styrelsen samt erséattning har erlagts mot uppvisande
av underlag. Advokatfirman Carler dér styrelseledamot Mats
Olofson &r aktiv har under innevarande bokslutsér fakturerat
325 000 kronor for juridiska tjanster.

Alexander Richards tilltradde som VD den 8 juni 2005.
Erséattning utgér frdn den 1 september 2005 med 960 000
kronor per ar, ett belopp motsvarande 13 procent av arslonen
avsétts till pensionsforsakring. Darutéver kan VD erhalla en
maximal rlig bonus motsvarande tre manadsloner. Tidigare
VD Gunnar Strom som avtréatt for att arbeta med forskning och
utveckling av féretagets produkter har fram till och med den
30 september erhdllit en erséttning om 215 000 kronor under
innevarande bokslutsér. Ersattning till Gvriga ledande befatt-
ningshavare Bjorn Forsberg, Jens Sjdstrém, Magnus Dahlin
och Gunnar Strém uppgar till totalt 1 694 000 kronor per ar.
Ett belopp motsvarande 13 procent av arslénen avsatts till
pensionsférsakring.

Bolagets revisorer erhdller ersattning mot I6pande rak-
ning. Fram till den 30 september 2005 uppgar ersattningen till
150 000 kronor, varav 120 100 kronor avsag revision.

Affarstransaktioner

Ingen av nuvarande ledamoterna i styrelsen, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer har deltagit, direkt eller indirekt, i
nagra affarstransaktioner med Bolaget som &r eller har varit
ovanliga till sin karaktér.

4) En 6verenskomme Ise har traffats mellan Sune Karlsson och Alexander Richards om att Sune Karlsson skall forvarva 50 000 aktier i SystemSeparation Sweden Holding i

december 2005.
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14. Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier ar férenat med risk-
tagande och i detta fall utgor SystemSeparation inget undan-
tag. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll kan paverka
dess resultat och finansiella stallning, liksom méanga faktorer
vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande. Nedan
redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa att
vara heltdckande. Utover information som framkommer i detta
prospekt bor darfor varje investerare gdra sin egen bedémning
av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida
utveckling.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag

med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form
av vikande marknadsandelar. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden
bestamma sig for att etablera sig inom omradet for oljetillsats-
produkter. Okad konkurrens kan innebéra negativa férsaljnings-
och resultateffekter for Bolaget.

Kunder

Da Bolaget fatt sitt marknadsgenombrott forst under 2004—
2005 sa har rorelseintakterna hittills genererats fran ett begran-
sat antal kunder. Vissa kunder kan under begransade tids-
perioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintakter.
En forlust av en storre kund skulle pa kort sikt kunna paverka
Bolagets omsattning negativt.

Patentansdkningar

Bolaget har patentanstkt metoden och processen for framtag-
ning av oljetillsatsprodukten gallande den forbranningskataly-
tiska delen. Bolaget kan inte garantera att patentansdkningen
kommer att godkannas och inte heller garantera att ett godkant
patent kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden.

Snabb tillvaxt och férvarv

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att
etablera sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander
och regioner kan medféra problem och risker som &r svara

att férutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom
medféra intaktsbortfall.

En snabb tillvaxt kan aven innebéra att Bolaget gor forvary
av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete kan paverka savél Bolagets verk-
samhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan
medftra problem pa det organisatoriska planet. Dels genom
svarigheter att rekrytera ratt personal och genom att en snabb
expansion kan medféra problem for personal att framgangsrikt
integreras i organisationen.

Leverantorer och partners

SystemSeparation har ett antal samarbeten med leverantorer
och partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att SystemSeparation i framtiden, for att expandera
verksamheten, kan intrada partnerskap med 6nskvéarda intres-
senter.

Nyckelperson och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomréde. En forlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Férsenade kundorder

Risker finns att Bolagets marknadssatsningar p& nya markna-
der samt marknadsbearbetningar pa befintliga marknader inte
ger omgéende resultat. Forskjutningar av testkorningar av Bola-
gets produkter kan forekomma. Likasa kan kunder senarelagga
planerade order. Dessa forskjutningar och senarelaggningar kan
paverka omsattningen och resultatet negativt.

Politisk risk

Bolaget ar engagerat och verksamt i olika Iander och kommer
sd att forbli. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar,
skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktorer i dessa lander. Ovanstédende kan medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Finansiering och kapitalbehov

Bolagets snabba expansion och marknadssatsningar innebar
att de ménatliga kostnaderna kommer att oka. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebéra resul-
tatforsdmringar for Bolaget. Det kan inte uteslutas att Bolaget i
framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan
heller inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaf-
fas.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare i SystemSeparation bdr iaktaga att en
investering i Bolaget ar forknippad med hog risk och att det
inte finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas
positivt finns det en risk att en investerare vid avyttringstillfallet
gdr en realisationsforlust.
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15. Legala fragor och 6vrig information

Associationsform

SystemSeparation Sweden Holding grundades och registre-
rades hos Patent- och registreringsverket (nuvarande Bolags-
verket) den 20 oktober 2004 och har sedan detta datum
bedrivit verksamhet under firma SystemSeparation Sweden
Holding Aktiebolag. Bolaget &r publikt (publ). SystemSeparation
Sweden Holding etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamheten under denna associationsform, vilken regleras
av aktiebolagslagen (1975:1385). Bolagets verksamhet skall
vara att bedriva nationell och internationell verksamhet som
omfattar ink&p och férsaljining av kemikalier, samt produktion
av kemikalier som framst &r avsedda att anvandas for kemisk
separation och reglering av kemiska processer hos vatskor
samt bedriva forskning och utveckling inom kemisk separation,
samt &ga och forvalta fast egendom och 16s egendom (féretra-
delsevis i aktier), samt att bedriva darmed forenlig verksamhet.
SystemSeparation Sweden Holdings organisationsnummer ar
556670-2584. Styrelsens sate &r i Uppsala lan, Uppsala kom-
mun. Dotterbolagen SystemSeparation Sweden AB, organi-
sationsnummer 556446-4914 och SystemSeparation Skebo-
bruk, organisationsnummer 556667-0948 ar ocksa svenska
aktiebolag. Huvudkontorets adress ar: Kungsangsvagen 10,
753 28 Uppsala.

Férsakringssituation

De tva rorelsedrivande bolagen har foretagsforsakringar.
SystemSeparation Sweden AB har en kombinerad féretags-
forsakring hos Lansférsakringar. SystemSeparation Skebo-
bruk AB har en foretags- och industriférsakring hos Moderna
Forsékringar Sak. Bada forsakringarna omfattar egendoms-
forsakring, avbrottsforsakring och ansvarsforsakring. Forsak-
ringen for SystemSeparation Skebobruk AB innehéller &ven en
miljdansvarsforsakring.

Immateriella rattigheter

SystemSeparation Sweden AB har [amnat in en patentansdkan
avseende sin huvudprodukt. Bolaget ansdkte om internationellt
patent per den 16 september 2003 f6r "Fuel additive compo-
sition and its preparation”. Patentanstkan ar fortfarande under
behandling. Skebobruk har [dmnat in en ansdkan om registre-
ring av varumarket CleanEx.

Distributionsavtal

SystemSeparation Sweden AB har traffat agent- eller repre-
sentationsavtal avseende Pakistan, Jordanien, Saudi-Arabien.
Korea och for vissa delar av Kina. Dessa avtal har endera
relativt kort avtalstid (maximalt tva ar) eller I16per tillsvidare med
sex manaders uppsagningstid.
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Samarbetsavtal

SystemSeparation Sweden AB har ett samarbetsavtal med en
svensk underleverantdr som tillverkar en del av de produkter
som Bolaget har utvecklat och séljer.

SystemSeparation Sweden AB har ett konsultavtal med en
extern konsult avseende bitrade i patentfragor for vilket utgér
ett arligt fast arvode.

SystemSeparation Sweden AB har ingétt ett samarbets-
avtal med ett bolag avseende avsattning av Bolagets produkter
pa den ryska marknaden.

SystemsSparation Sweden AB har ingétt ett avtal enligt
vilket SystemSeparation Ltd, som inte ingar i koncernen, skall
erhalla ersattning fran Bolaget for marknadsservice i Ryssland
och andra lander i forna Sovjetunionen.

Tillstand

Lansstyrelsen i Stockholms 1&n har utfardat tillstand av-
seende tillverkning genom blandning av hégst 3 000 ton
kemisktekniska konsumentprodukter per ar avseende fast-
igheten Norrtélie Skebo 1:167. Tillstdndet som Gvertogs av
SystemSeparation Skebobruk AB i samband med att System-
Separation Skebobruk AB ¢vertog verksamheten fran den
tidigare agaren till rérelsen pé fastigheten. Av det egenkontroll-
program uppréttades i februari 2004, fore dverlételsen av verk-
samheten, framgar att arsproduktionen uppgar till 1 500 ton.

Garantiutfastelser

| Skebobruk finns tva foretagsinteckningar uttagna pa sam-
manlagt 1 500 000 kronor. | SysteSeparation Sweden AB finns
foretagsinteckningar pa sammanlagt 2 550 000 kronor uttagna.
SystemSeparation Sweden Holding AB har stéllt en garanti pa
50 000 kronor till forman for VPC och har till sékerhet for denna
pantsatt ett bankkonto med motsvarande belopp.

Tvister

Varken SystemSeparation Sweden Holding AB eller dess
dotterbolag &r eller har varit inblandade i ndgon tvist eller
rattslig process.

Narstaendetransaktioner
Gunnar Strom har lamnat ett lan till SystemSeparation Sweden
AB pa 200 000 kronor.

Lanet I6per med 5,5 procent ranta och forfaller den 31
december 2005.

Ovriga avtal

Bolaget har enligt ett avtal en option pa forvarv av aktierna i det
bolag som &ger den fastighet dar SystemSeparation Skebobruk
AB driver sin verksamhet. For det fall optionen inte utnyttjas,
kan ett vite komma att utga.



16. Skattefragor i Sverige

Det foliande &r en sammanfattning av de skattekonsekvenser
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan upp-
komma med anledning av att &ga aktier, interimsaktier (BTA)
eller teckningsratter i SystemSeparation eller med anledning
av Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen
vander sig till aktiedgare och innehavare av interimsaktier och
teckningsratter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om
inte annat sags. Den &r inte avsedd att utttmmande behandla
alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget, utan
avser endast att ge allméan information. Den skattemassiga
beddmningen av varje enskild aktiedgare eller innehavare beror
delvis pa respektive aktiedgares eller innehavares specifika
situation.

Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de s k
lattnadsreglerna eller de speciella regler som géller for s k kvali-
ficerade aktier i famansforetag eller delagarratter som ags av
handelsbolag eller kommanditbolag eller sédana juridiska per-
soner vars innehav av delagarratter raknas som lagertillgéngar
i en naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser som
inte &ar beskrivna kan uppkomma ocksé for andra kategorier
av aktiedgare eller innehavare, sdsom exempelvis investment-
foretag, investeringsfonder och personer som inte ar obegran-
sat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare och innehavare
rekommenderas att inhamta rad fran skatteexpertis avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma till féljd av att aga
aktier, interimsaktier eller teckningsréatter i SystemSeparation
eller med anledning av Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget,
exempelvis till foljd av att utlandska regler, skatteavtal eller
andra speciella regler ar tillampliga.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Vid forsalining av aktier beskattas fysiska personer och dods-
bon for hela den uppkomna kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan
forsaliningsersattningen (efter avdrag for eventuella forsalj-
ningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp péa de salda
aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt aterforas il
beskattning vid en avyttring.

Vid vinstberakningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt
denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag
och sort. Darvid géller att interimsaktier inte anses vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna foérran beslutet
om nyemission registrerats. Som ett alternativ till genomsnitts-
metoden kan i frdga om marknadsnoterade aktier, sdsom aktier
i SystemSeparation, den s k schablonregeln anvandas. Denna
regel innebar att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljinings-
utgifter.

Byte av interimsaktier till aktier medfor inte i sig ndgon
beskattning.

Erhallande av teckningsratter ger inte i sig upphov till ndgon
beskattning.

Avdrag for kapitalforlust medges med 70 procent av forlus-
ten mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsaljining av aktier
kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa aktier under
samma ar. Sadan kvittning kan aven ske fullt ut mot kapital-
vinster pa andra marknadsnoterade delégarrétter an aktier med
undantag for andelar i investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som uppgar till hégst 100 000 kronor och med 21
procent for underskott darutdver. Underskott kan inte sparas till
ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom doédsbon, be-
skattas for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomst-
slaget naringsverksamhet efter en skattesats om 28 procent.
For berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se ovan
under rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt uppskovsbelopp
pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt
aterforas till beskattning vid en avyttring.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier eller andra delagar-
rétter medges bara mot kapitalvinster pa delagarratter. Sadana
kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvit-
tas mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter som
uppkommit i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalférluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra delégarrétter under efter-
foljande beskattningsar utan begransning i tiden.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar dock
kapitalvinster pa s k naringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pa séddana andelar ej avdragsgilla. Onotera-
de andelar anses alltid naringsbetingade. Noterade andelar
anses naringsbetingade under férutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna eller innehavet betingas
av rorelse. Skattefrinet for kapitalvinst pa noterade andelar
forutsatter dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar
fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren.
| gengald &r kapitalforluster pa noterade naringsbetingade
andelar som innehafts kortare tid an ett &r avdragsgilla. Sddana
forluster ar dock féremal for de avdragsbegransningar som
beskrivits i foregdende stycket. Om andelar av samma slag och
sort anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad
andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel vid berékning
av ettarsvillkoret. Om innehavet omfattar saval andelar som inte
uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller detta
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krav anses andelarna inte vara av samma slag och sort vid
berékning enligt genomsnittsmetoden.

Utnyttjande av teckningsratt

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte
nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av
emissionskursen. Vid forséljining av aktier férvarvade genom
utnyttjande av teckningsratter skall aktieagarens omkostnads-
belopp fér samtliga aktier av samma slag och sort samman-
laggas och berdknas med tillampning av genomsnittsmetoden.
Om teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kopts
far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas till vid berak-
ning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsratter
Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras.

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i
nyemissionen kan sélja sina teckningsratter. Skattepliktig kapi-
talvinst skall da beraknas. Om de avyttrade teckningsrétterna
erhéllits utan vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad
for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall.
Hela forsaljningsintakten efter avdrag for omkostnader for avytt-
ring skall séledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet
for den ursprungliga aktien paverkas inte.

For fysiska personer géller att kapitalforiuster pa aktier och
kapitalférluster pa marknadsnoterade delagarréatter far kvittas
fullt ut mot en kapitalvinst pa teckningsratterna nar dessa ar
marknadsnoterade. Ovriga kapitalférluster p& delégarréatter far
kvittas till 70 procent mot kapitalvinster pa teckningsratter.

For juridiska personer, utom dodsbon, géller att kapitalfor-
luster pa aktier och andra delégarratter far kvittas fullt ut mot
kapitalvinster pa delagarréatter. Se dven ovan under rubriken
"Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar galler att
kapitalvinst ar skattefri och kapitalférlust inte ar avdragsgill om
innehavaren av teckningsratterna samtidigt innehar narings-
betingade andelar i det foretag som ratten hanfor sig till och
forvarvet grundas pa detta innehav (for definition av narings-
betingad andel, se ovan under rubriken "Beskattning vid
avyttring av aktier, Juridiska personer”). For marknadsnoterade
teckningsratter géller att sadan kapitalvinst &r skattefri och
kapitalférlust ej avdragsgill endast om teckningsratterna eller de
under liggande aktierna har innehafts under en sammanhang-
ande tid om minst ett ar fore avyttringen.

Avyttring av képta teckningsratter

Om de avyttrade teckningsréatterna kopts eller pa annat sétt
forvarvats mot vederlag utgor vederlaget anskaffningsutgiften
for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna beréknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas
vid berakningen av omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade
teckningsratter.
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For fysiska personer géller att en kapitalfériust pa mark-
nadsnoterade teckningsratter far kvittas fullt ut mot vinster pa
aktier och andra marknadsnoterade delégarratter utom andelar
i svenska rantefonder. Om full kvittning inte kan ske ar forlusten
avdragsgill till 70 procent. For ratten att kvitta kapitalforluster
mot kapitalvinster pa& marknadsnoterade teckningsratter, se
ovan under rubriken "Avyttring av erhalina teckningsréatter”.

For juridiska personer, utom dddsbon, géller att kapitalfor-
luster pa aktier och andra delagarratter far kvittas fullt ut mot
kapitalvinster pa delagarrétter. Se &ven ovan under rubriken
"Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”.

Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och ej avdrags-
gilla kapitalférluster pa naringsbetingade andelar, som géller for
aktiebolag och ekonomiska féreningar, &r tillampliga ocksa pa
teckningsratter om forvarvet av teckningsréatterna grundas pa
innehav av naringsbetingade andelar i det foretag som ratterna
hanfor sig till. Teckningsréatter som forvarvas pa annat satt, t ex
genom Kkop, torde darfor inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen som galler
for mottagen utdelning 30 procent. For juridiska personer, utom
dodsbon, ar skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska perso-
ner galler sarskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar &r utdelning pa
naringsbetingat innehav skattefri (for definition av naringsbe-
tingad andel, se ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring
av aktier, Juridiska personer”). Skattefrinet for utdelning pa
noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts
under en sammanhangande tid om minst ett ar fran det att
andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfylit vid utdelningstilifallet. Om
andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid &r uppfyllit kan
dock Idamnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar.

Férmoégenhetsbeskattning
Aktierna i SystemSeparation ar noterade pa AktieTorget och ar
med nuvarande regler befriade fran formodgenhetsskatt. Inte-
rimsaktier ar dock foremal for formogenhetsbeskattning. De &r
skattepliktiga till 80 procent av det vid beskattningsérets utgang
senast noterade véardet.

Marknadsnoterade teckningsratter ar skattepliktiga till for-
mogenhetsskatt och tas aven de upp till 80 procent av det vid
beskattningsarets utgang senast noterade vardet.

Arvs- och gavoskatt
Arvs- och gavobeskattningen har nyligen avskaffats i Sverige.



Utlandska aktieagare
Fysiska personer som inte ar bosatta eller stadigvarande
vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid forsaljining
av svenska aktier eller teckningsrétter. Enligt en sarskild regel
kan emellertid en fysisk person som ar bosatt utanfér Sverige
anda bli beskattad i Sverige vid forsaljining av svenska aktier,
om personen under det kalenderar da forsaliningen sker eller
vid nagot tillfalle under de tio narmast foregdende kalenderaren
varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillamp-
ligheten av denna regel &r dock i ménga fall vara begransad
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.

Utlandska juridiska personer ar normalt inte skattskyldiga
for kapitalvinst p& svenska aktier, eller teckningsratter annat &n
om vinsten ar hanforlig till ett s k fast driftstélle i Sverige. Ifall
fast driftstélle foreligger géller dock reglerna avseende skattefri
utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill kapitalférlust med
vissa begréansningar.

For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats &ar dock
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i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingétt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdra-
get for kupongskatt verkstalls normalt av VPC eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

For aktiedgare som &r juridiska personer med hemvist inom
EU utgér normalt inte svensk kupongskatt om aktieagaren inne-
har 20 procent eller mer av kapitalet i det utdelande Bolaget.

Svensk kupongskatt utgar inte heller pa utdelning till ut-
landska bolag pa naringsbetingade andelar, om det utlandska
Bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot
utdelning skattefritt och utdelningen under motsvarande forhal-
landen hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som forutsatt-
ning galler vidare att beskattningen av det utlandska bolaget
ar likartad den beskattning som galler for svenska aktiebolag,
alternativt att det utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal
som Sverige ingatt med landet i frdga och bolaget har hem-
vist dar enligt avtalet. Som naringsbetingade andelar anses i
detta avseende onoterade andelar samt noterade andelar om
innehavet motsvarar minst 10 procent av résterna i bolaget.
For noterade andelar géller att de méaste ha innehafts under en
sammanhangande tid om minst ett ar vid utdelningstillfallet.
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17. Sammandrag av forvaltningsberattelser

Nedanstéende angivna uppgifter avser dotterbolaget System-
Separation Sweden AB med organisationsnummer 556446-
4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden
Holding AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag System-
Separation Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan
innevarande bokslutsar. Darav finner Bolaget det e mojligt att
publicera jamférbara rakenskaper for motsvarande perioder
tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste
tre arsredovisningarna for nuvarande dotterbolaget System-
Separation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar
ar forlangt till 16 manader och innefattar tiden 2004-09-01 Hill
2005-12-31.

2004/2003

SystemSeparation Sweden AB har under 2004/2003 befun-
nit sig under utveckling varvid ett flertal produkter framtagits,
patenterats samt provkorts kommersiellt.

Fokus har varit att ligga i framkant av andamalsenliga miljo-
vanliga hogpresterande tillsatsmedel (additiv) som minskar saval
utslapp i luft och grundvatten, som deponering av miljéfarliga
restprodukter fran industrin.

Visionen ar att genom innovativa patenterade produkter
och Idsningar bli en varldsledande leverantdr av additiv som
reducerar utslapp, hojer effektiviteten i gruv/stal industin, olje/
gas industrin samt hos oljeeldade kraftverk.

De storskaliga forsok av anvandning av SystemSeparation
Sweden ABs additiv i ett oljeeldat gasturbin kraftverk som
skedde tillsammans med en varldsledande tillverkare av
gasturbiner under 2002/20083 bevisade den stora kundnyttan
av att anvanda SystemSeparation Sweden ABs additiv. Darfor
beslutades att under 2003/2004 introducera Protea M-29 samt
paboria en bearbetning av den globala kraftmarknaden. Under
2003/2004 har SystemSeparation Sweden AB astadkommit 10-
pande leverans till tre stora oljeeldande kraftverk samt paborjat
installationer pé ytterligare tio anlaggningar.

For att forbattra den fortsatta utvecklingen och marknads-
bearbetningen etablerades under 2004 ett helagt dotterbolag,
Viatech Systems AB. Samtliga immateriella och materiella
tilgéngar hoérande till oliereningsprocessen placerades i Viatech
System AB.

Under 2004/20083 6kade SystemSeparation Sweden AB
forsaliningen av miljdanpassade rengéringsmedel for bransle
och smorjoljefilter for marinaapplikationer. Bland kunderna
&terfinns stora rederier med verksamhet i Ostersjon.

Under andra halvan av bokslutséret forberedde ledningen
en notering pa AktieTorget.
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2003/2002

SystemSeparation Sweden AB fokuserade under 2003/2002
pa att bygga upp ett distributionsnat for vanadininhibitor pro-
dukten. Aterférséljaravtal kndts med bolag i Jordanien, Polen,
Libyen och Kina.

Leverans av inhibitor skedde till &ngturbinkraftverk i Jorda-
nien och gasturbinkraftverk i Pakistan.

Ett ramavtal om leverans av demulgatorer tecknades med
ett bolag i Azerbaijan verksam inom "oil-field” sektorn. Avtalet
omfattade leverans av 400 ton produkter pa arsbasis.

SystemSeparation Sweden AB fick en ny VD, huvudagaren
Gunnar Strém.

2002/2001

Verksamheten i SystemSeparation Sweden AB har sedan
starten februari 2001 fokuserat sin forsknings- och utvecklings-
verksamhet pa tre projekt. Utveckling av forbranningsadditiv for
olieeldade kraftverk, kontinuerliga rening av industriella
processoljor samt rening av klorerade industriella smarjoljor.
Under 2002/2001 sjosattes samtliga dessa projekt.

Den 12 april 2002 tecknades ett distributionsavtal for
forbranningsadditiv med ett svenskt multinationellt féretag.
Foretaget far en global exklusiv ratt att sélja produkterna till
gasturbinkraftverk. Avtalet &r kopplat till minimivolymer.

Patent anstktes i USA och Sverige for forbréanningsadditiv.



18. Resultatrakningar

| foljiande avsnitt presenteras information baserat pa arsredovisningar for dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB med
organisationsnummer 556446-4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsér. Darav finner Bolaget det ej majligt att publicera jam-
forbara réakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna
for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till 16 manader och
innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.

2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
(Belopp i TSEK) Not 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30

Rorelsens intékter
Nettoomsattning 4 490 1867 1790
Férandringar lager - - -

Aktiverat arbete for egen rékning 989 - -
Ovriga rérelseintakter 25 32 -
5503 1899 1790
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter (handelsvaror) —2 466 -938 -800
Ovriga externa kostnader 1 -1904 -684 -449
Personalkostnader 2 -1116 -508 -454
Rorelseresultat -86 -305 20
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 3 131 10 4
Réntekostnader och liknande resultatposter 4 -9 -25 -25
Resultat efter finansiella poster 36 -320 -1
Bokslutsdispositioner 5 - 51 38
Resultat fore skatt 36 -269 37
Skatt pa arets resultat - - -15
Arets resultat 36 -269 23
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19. Balansrakningar

| foljiande avsnitt presenteras information baserat pa arsredovisningar for dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB med
organisationsnummer 556446-4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev nagon verksamhet innan innevarande bokslutsar. Darav finner Bolaget det ef mojligt att publicera jam-
forbara rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna
for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar &r forlangt till 16 manader och
innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.

(Belopp i TSEK) Not 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter 7 901 - -

Summa Immateriella anlaggningstillgangar 901 - -

Materiella anlaggningskostnader

Inventarier, verktyg och installationer 6 66 98 159

Summa Materiella anlaggningstillgangar 66 98 159

Finansiella anldggningstillgadgnar

Andelar i koncernforetag 8 100 - -
Andra l&ngfristiga fordringar 5 - -
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 105 - -
Summa anléggningstillgangar 1072 98 159

Omséttningstillgangar

Varulager, férnédenheter mm

Révaror och férnddenheter 387 - -
Pagaende arbeten for annans rakning - - -

Summa varulager 387 - _

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 258 386 178
Fordringar hos koncernforetag 9 329 - -
Ovriga fordringar 10 92 101 130
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 21 2
Summa Kortfristiga fordringar 704 508 310
Kassa och bank 124 217 44
Summa omséttningstillgangar 1215 725 354
SUMMA TILLGANGAR 2287 823 513
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19. Balansrakningar

(Belopp i TSEK) Not 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100 100
Reservfond - 20 20
Summa Bundet eget kapital 100 120 120
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 60 37
Aretsresultat 36 —269 23
Summa fritt eget kapital 36 -210 60
Summa eget kapital 136 -90 180
Obeskattade reserver 12

Ackumulerade avskrivningar utver plan - =17 7
Periodisering - - 27
Summa obeskattade reserver - =17 34
Léngfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 250 125 -
Ovriga langfristiga skulder 59 250

Summa langfristiga skulder 13 309 375

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 887 379 177
Ovriga skulder 758 27 21
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 196 150 93
Summa kortfristiga skulder 1841 555 290
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2287 823 513
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20. Kassaflodesanalyser

| foljiande avsnitt presenteras information baserat pa arsredovisningar for dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB med

organisationsnummer 556446-4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsér. Darav finner Bolaget det ej majligt att publicera jam-
forbara réakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna
for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till 16 manader och

innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.

Kassafléde fran arets verksamhet 2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
Belopp i TSEK 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Resultat efter finansnetto 36 -320 -1
Justering for:

Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 103 74 67
Erhéallna ranteintakter - - -
Betalda rantekostnader - - -
Betald skatt - - -15
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rorelsekapital 139 -246 51
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av varulager -387 — 47
Okning (-) / minskning (+) av fordringar -195 -199 -59
Okning (+) / minskning (=) av skulder 1286 265 -94
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 842 -179 -55
Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterbolag -100

Forvarv av immateriella tillgangar -901

Forvarv av materiella tillgangar -54 -14 -49
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av finansiella tillgangar -5

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 059 -14 -49
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - -
Pagaende nyemission - - -
Upptagna lan 125 125 9
Lamnade lan - - -
Amortering av skuld -191 241 -
Erhéallet/lamnat koncernbidrag 190 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 124 366 9
Arets kassaflode -93 172 94
Likvida medel vid arets borjan 217 44 139
Kursdifferens likvida medel - - -
Likvida medel vid arets slut 124 217 44
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21. Forandring | eget kapital

| foljiande avsnitt presenteras information baserat pa arsredovisningar for dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB med

organisationsnummer 556446-4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsér. Darav finner Bolaget det ej majligt att publicera jam-
forbara réakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna
for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till 16 manader och

innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.

Bundna Fria Arets Summa
(Belopp i TSEK) Aktiekapital reserver reserver resultat eget kapital
Ingdende balans den 1 maj 2001 100 000 - - 57 312 157 312
Overféring av 2001 &rs resultat 20 000 37013 -57 312 -299
Valutakursdifferenser 0
Avrets resultat 22 638 22 638
Nyemission 0
Eget kapital 2002-04-30 100 000 20 000 37013 22 638 179 651
Overforing av 2002 &rs resultat 22 638 —22 638 0
Omrakningsdifferens 0
Avrets resultat -269 394 -269 394
Nyemission 0
Eget kapital 2003-04-30 100 000 20 000 59 651 -269 394 -89 743
Overforing av 2003 &rs resultat —269 394 269 394 0
Omféring fran bundna reserver —-20 000 20 000 0
Aktie&gartillskott 189 926 189 926
Omrakningsdifferens 0
Arets resultat 35813 35813
Nyemission 0
Eget kapital 2004-08-31 100 000 0 183 35813 135 996
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22. Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Nedanstéende angivna uppgifter avser dotterbolaget System-
Separation Sweden AB med organisationsnummer 556446-
4914.

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden
Holding AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag System-
Separation Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan
innevarande bokslutsar. Darav finner Bolaget det e mojligt att
publicera jamférbara rakenskaper for motsvarande perioder
tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste
tre arsredovisningarna for nuvarande dotterbolaget System-
Separation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar
ar forlangt till 16 manader och innefattar tiden 2004-09-01 Hill
2005-12-31.

Allmanna redovisningsprinciper
Till och med bokslutet 2004-08-31 har Bolagets redovisning foljt
Bokforingsnamndens allménna rad och Arsredovisningslagen.

Koncernredovisning

| enlighet med 7 kap 3§ Arsredovisningslagen, har inte nagon
koncernredovisning behévt upprattas da den koncern i vilket
SystemSeparation Sweden AB var moderforetag i fram till och
med 2004-08-31 var ett sa kallat 10/24-foretag.

Varderings- och omrékningsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas in-
flyta. Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvardet om inget annat anges nedan. Periodisering
av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Rapportvaluta
Rapportvalutan ar svenska kronor (SEK). Alla belopp redovisas
om inte annat anges i TSEK.

Klassificering

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar
bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.
Omséattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Varulager

Varulagret varderas enligt Iagsta vardet principen och anskaff-
ningsvardet enligt forst in forst ut (FIFO) metoden. Detta innebar
att varulagret tas upp till det lagsta av anskaffningsvarde och
verkliga varde.

Immateriella anlaggningstillgangar

Inkdp av verksamhetsgrenar varderas till anskaffningsvarde.
Utvecklingskostnader véarderas till direkta kostnader inklusive
skalig andel av indirekta kostnader. Linjar avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av immateriella anlaggningstillgangar.
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Foéljande avskrivningstider tillampas:

Utvecklingskostnader 3-5ar
Goodwill 5ar

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar.

Tilkommande utgifter, dkar tillgdngens redovisade vérde,
enbart nar utgiften forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar och utgifterna kan métas pa ett tillforlitligt satt.

Utgifter for reparation och underhéll redovisas som kost-
nader.

Materiella anlaggningstillgéngar skrivs av systematiskt over
tillgangens bedémda nyttjade period. Linjér avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av materiella tilgangar.

Foéljande avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer

Statliga stéd och bidrag
Statliga stdd redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig
sékerhet att stodet kommer att erhdllas och att koncernen
kommer att uppfylla alla darmed sammanhangande villkor.
Statliga stdéd som hanfor sig till kostnader periodiseras och
intéktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det
statliga stddet ar avsett att kompensera.
Statliga stéd for anskaffning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade vérde.

Kassaflédesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirektmetod. Det redo-
visade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfér
in- och utbetalningar.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transak-
tion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatte-
effekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas aktuellt
ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen
beréknas baserade pa hur de temporara skillnaderna forvan-
tas bli utidmnade och med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.

Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medftra lagre
skatteutbetalningar i framtiden.



23. Noter

Nedanstéende angivna uppgifter avser dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB med organisationsnummer 556446-4914.
Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess heldgda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsér. Darav finner Bolaget det ej méjligt att publicera jam-
forbara réakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna
for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till 16 manader och

innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.

Not 1. Arvode och kostnadserséttningar till revisorer

2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Revisionsarvode 25000 22 200 12 067
Ovriga uppdrag 11 600 55124 21 900
Summa 36 600 77 324 33967
Not 2. Anstéllda och personalkostnader
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
Medelantalet anstéllda 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Méan 3 2 1
Kvinnor
Totalt 3 2 1
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
Léner, andra erséattningar och sociala kostnader 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Styrelse och VD 532 471 120912 19 806
Ovriga anstélida 290 328 299 244 324 554
Summa 822799 420 156 344 360
219 427 133110 102 631
(varav pensionskostnader) 82919 14 436 10 781
Not 3. Ranteintakter och liknande resultatposter
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Rénteintakter, dvriga 2671 7 290 3842
Valutakursvinster 128 076 2424 -
Summa 130 747 9714 3 842
Not 4. Réntekostnader och liknande resultatposter
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Réntekostnader, dvriga 1746 19 552 24 826
Valutakursforluster 7 389 5688 -
Summa 9135 25 240 24 826
Not 5. Bokslutsdispositioner
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Avséttning till periodiseringsfond - —26 533 -
Avskrivningar utéver plan - —24 205 -38 107
Summa 0 -50 738 -38 107
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23. Noter

BALANSRAKNING
Not 6. Balanserade utgifter for FOU m m

2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Ackumulerade anskaffnifnsvarden:
— Arets aktiveringar 988 712 - -
988 712 0 0
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
— Avyttringar och ytrangeringar -87 819 - -
-87 819 0 0
Redovisat varde vid arets slut 900 893 0 0
Not 7. Inventarier, verktyg och installationer
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
- Vid érets borjan 250 447 236 461 187 662
- Nyanskaffningar 53518 13 986 48 799
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 303 965 250 447 236 461
- Vid &rets borjan -152 152 —77 858 -11 225
— Arets avskrivning enligt plan -85 881 —74 294 —-66 633
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -238 033 -152 152 77 858
Redovisat varde vid arets slut 65 932 98 295 158 603

Enligt resultatrakningen uppgar avskrivningarna till 103.119 kr. Dessa bestar av planmassiga avskrivningar enligt ovan (85.881 kr) samt
aterforing skatteméassiga avskrivningar med 17.238 kr. Se vidare not 12.

Not 8. Andelar i koncernféretag

2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30

Ackumulerade anskaffningsvérden:
- Inkop 100 000 - -
Redovisat varde vid arets slut 100 000 0 0

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agardelen av kapitalet avses, vilket dverensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

Dotterféretag / Org / Séte Antal andelar i% Bokfort vérde
Viatech Systems AB, 556658-0196, Uppsala 100 000 100 100 000
100 000
Not 9. Fordringar hos koncernféretag
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Ackumulerade anskaffningsvarden:
— Fordran forséljning av oljereningsprocess 400 000
— Skuld till Viatech Systems AB —75 000 - -
Redovisat varde vid arets slut 329 000 0 0
Not 10. Ovriga Fordringar
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Skattefordran 36 703 20 496 115013
Momsfordran 41 845 70742 -
Ovriga kortfristiga fordringar 13 416 9 991 14 775
Redovisat varde vid arets slut 91 964 101 229 129 788
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Not 11. Eget Kapital

23. Noter

Bundna Fria Arets Summa
SEK Aktiekapital reserver reserver resultat eget kapital
Ingéende balans den 1 maj 2001 100 000 - - 57 312 167 312
Overforing av 2001 &rs resultat 20 000 37 013 -57 312 —299
Valutakursdifferenser 0
Avrets resultat 22 638 22 638
Nyemission 0
Eget kapital 2002-04-30 100 000 20 000 37013 22 638 179 651
Overforing av 2002 &rs resultat 22 638 —22 638 0
Omrakningsdifferens 0
Avrets resultat -269 394 -269 394
Nyemission 0
Eget kapital 2003-04-30 100 000 20 000 59 651 -269 394 -89 743
Overforing av 20083 &rs resultat —269 394 269 394 0
Omféring fran bundna reserver —20 000 20 000 0
Aktiedgartillskott 189 926 189 926
Omrakningsdifferens 0
Arets resultat 35813 35813
Nyemission 0
Eget kapital 2004-08-31 100 000 0 183 35813 135 996
Not 12. Obeskattade reserver
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Periodiseringsfond - - 26 533
Avskrivningar utéver plan, inventarier - -17 238 6 967
Summa 0 -17 238 33 500
Not 13. Ovriga langfristiga skulder
2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Forfallotidpunkt 1-5 ar fran balansdagen 309 316 374 926 9242
Summa 309 316 374 926 9242
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SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)

Delérsrapport for perioden 2004-09-01 — 2005-09-30
(Tretton manader av det forlangda bokslutsaret omfattandes
totalt sexton manader)

B Omséattningen for perioden uppgick till 26 695 Tkr

M Periodens resultat fore skatt uppgick till -3 584 Tkr

W Tidigarelagda Marknadsinvesteringar samt forskjutningar i
testkorningar och kundorder har paverkat resultatet negativt
under Q3.

W Intensifierade marknadsaktiviteter har genomforts for att
ytterligare 6ka expansionstakten.

SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ.) & moder-
bolag till dotterbolagen SystemSeparation Sweden AB och
SystemSeparation Skebobruk AB. Dotterbolaget System-
Separation Sweden AB séljer egenutvecklade oljetillsatspro-
dukter for oljeeldade gasturbiner, angturbiner och dieselkraft-
verk. Produkterna medfor en rad positiva effekter, t.ex. 6kad
energiproduktion, 6kad férbranningseffektivitet samt minskade
utslépp. Dotterbolaget SystemSeparation Skebobruk AB &r en
tillverkande enhet med specialistkompetens inom komplexa
pulverblandningar samt blandningar av olika processkemikalier.
SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ.) &r noterat pa
AktieTorget sedan 2004.

Kungsangsvagen 10

753 23 Uppsala

Telefon: 018-14 00 81

Fax: 018-12 00 72

E-mail: info@systemseparation.se
Internet: www.systemseparation.se

VD har ordet
Det senaste kvartalet har varit handelserikt. SystemSeparation
fortsatter att utvecklas val, bland annat genom nyrekryteringar
av personer med spetskompetens inom for SystemSeparation
viktiga omraden. Vara produkter fortsatter att leverera positiva
resultat i test efter test och marknadspotentialen for vara pro-
dukter har visat sig vara stérre an vad vi forst raknat med. Detta
géller bade for befintliga och tidigare ej bearbetade marknader.
Det stora intresset for och efterfragan av vara produkter har
inneburit att vi valt att tidigarelagga vissa investeringar. Detta
for att battre svara upp mot marknadens krav och potential.
Investeringarna har gjorts for att dels forstarka organisationen
och dels for att 6ka marknadsforingstakten.
Vad gaéller organisationen har vi rekryterat nyckelpersoner
inom marknad och teknisk support. Vidare har vi forstarkt vara
forsknings- och utvecklingsresurser och utover detta anstallt en
kvalitetsansvarig med uppgift att sékra samtliga leveranser.
Vad galler marknadsforing och forsalining har det ocksa
genomforts en del forandringar och betydande satsningar.
Under slutet av juni genomfdérde vi ett storre seminarium i

Ryssland med samtliga storre kraftbolagschefer som malgrupp.
Seminariet genomfordes i samarbete med RAO och VTI, tva
ryska energiorgan och var mycket uppskattat. Vi arbetar nu
for hogtryck med att folja upp de intresseforfragningar som
denna aktivitet genererade. Under nasta kvartal planeras for
en andra seminarieomgang. Vi har aven inlett forhandlingar om
att forvarva var nuvarande agent i Ryssland. | Pakistan och i
Kina for vi diskussioner med vara agenter och partners om ett
tatare samarbete vilket kommer att resultera i ©kade marginaler.
Under samma period har vi ocksa aktiverat ett antal nya mark-
nader, da framst i Mellanostern.

Den positiva utvecklingen rérande var marknadspotential
samt det Okande intresset och efterfragan for vara produkter
har lett till att vi valt att tidigarelagga en del marknadsinveste-
ringar. Vi har en stark tilltro till att dessa investeringar kommer
att leda till en &n snabbare och storre tillvaxt. For att kunna
genomfora dessa investeringar, och darigenom 6ka var mark-
nadspentration, har styrelsen foreslagit den extra bolagsstam-
man den 17 november 2005 att besluta om att under decem-
ber genomféra en foretradesemission.

Under det tredje kvartalet har vi tyvarr drabbats av forskjut-
ningar i orderingangen beroende pa bland annat forseningar
i pagaende tester. Detta har foranlett att vi atergatt till den
omsattningsprognos for helaret som vi presenterade i vart
noteringsprospekt. Vara tidigarelagda investeringar kommer
kortsiktigt att paverka vart resultat negativt medan var fasta
tro ar att de langsiktigt kommer att paskynda var tillvéxt och
forbattra vart resultat.

Jag ser mycket positivt pa SystemSeparations framtid. En
fortsatt hog niva pa oliepriset och krav pa en effektiv energi-
produktion gynnar var verksamhet. Vi har en stark och kompe-
tent organisation och vi har erhallit kvitto pa att vara produkter
fungerar och ér efterfragade.

Uppsala 17 november 2005

Alexander Richards
Verkstéllande direktor

Delarsrapporten

SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) och dess tva
helagda dotterbolag SystemSeparation Sweden AB och
SystemSeparation Skebobruk AB utgér koncernen. Notera att
moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)
samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev nagon verksamhet innan innevarande
bokslutsér. Darav finner foretaget det ej mojligt att publicera
jamforbara rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar.
De jamforelsesiffror som publiceras &r de senaste tre arsre-
dovisningarna for nuvarande dotterbolaget SystemSeparation
Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till
16 manader och innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.



Omsattning

Koncernens omséttning for trettonmanadersperioden 2004-
09-01 till 2005-09-30 uppgick till 26 695 Tkr. Koncernens
omsattning under det tredje kvartalet 2005 uppgick till 3 383
Tkr. En minskad omsattning var prognostiserad for perioden
da eldningssasongerna pa Bolagets huvudmarknader inne-
bar att tredje kvartalet ar det forsaljiningsmassigt lagsta under
aret. Dock har omséttningen under tredje kvartalet paverkats
ytterligare negativt av forsenade testkorningar och utdragna
forsaliningsprocesser.

Resultat for trettonmanadersperioden

Koncernens resultat efter finansiella poster for trettonmanaders-
perioden blev -3 584 Tkr. Rorelseresultatet fore avskrivningar for
trettonmanadersperioden blev -3 151 Tkr.

Resultat for tredje kvartalet
Koncernens resultat efter finansiella poster for tredje kvartalet
blev -6 234 Tkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar for tredje kvartalet blev
-5 923 Tkr.

Koncernen har under tredje kvartalet genomfort flera stora
marknadsaktiviteter pa vara huvudmarknader. Kostnader av
€j regelbundet aterkommande slag om 1 811 Tkr har belastat
resultatet for dessa aktiviteter

Finansiell stéllning
Likvida medel i koncernen uppgick vid periodens slut till 5 227
Tkr. Koncernens soliditet uppgick till 67 procent.

Prognoser

Foretaget har efter utgangen av tredje kvartalet justerat ned
tidigare prognoser for innevarande bokslutsar. For innevarande
bokslutsar bedéms rorelseresultatet (EBITDA) uppga till -5
MSEK. Foretagets ledning stér dock fast vid sin langsiktiga
beddmning och férvantar sig kraftig tillvaxt under de ndrmaste
aren.

SystemSeparations stérre marknader

Ryssland

Vi ser idag positiva resultat av vara genomforda marknadssats-
ningar och vi for i dagslaget 1&ngt gangna diskussioner med ett
flertal intressanta kunder. Under sista kvartalet 2005 avser vi att
genomfora ytterligare marknadsaktiviteter som kommer att bidra
positivt till var utveckling pa denna marknad. SystemSeparation
raknar med en fortsatt mycket stark tillvéxt fér bolagets produk-
ter i Ryssland under de narmaste aren.

Pakistan

Den tragiska naturkatastrofen i Pakistan har till trots inte
inneburit nagra storre negativa effekter vad galler vara kunder
pa denna marknad. Vi genomfor i nulaget en mer detaljerad
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genomgang av var situation men hittills kan vi inte se att denna
katastrof skulle paverka oss negativt pa lang sikt. Tvartom ser
vi ett fortsatt och 6kande intresse i linje med tidigare gjorda
bedémningar. Leveranser till var referensanlaggning har utfallit
val och genomférda tester har visat gott resultat.

Kina

Leveranser till Kina fortsatter och vi ser ocksa ett tilltagande
intresse pa denna marknad. Vi har nyligen avslutat ett storre
testprojekt tillsammans med en betydande turbinleverantor till
den Kinesiska kraftverksindustrin. For narvarande pagar utvar-
dering och analys av testdata.

Ovriga marknader

Under perioden har vi 6kat marknadsaktiviteten i Mellandstern,
vilket vi raknar med skall leda till en eller flera testkérningar den
narmaste tiden. Vi har inlett diskussioner med internationella
distributorer av oljetillsatser.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for trettonmanadersperioden upp-
gick till 50 Tkr och resultatet i moderbolaget, efter extraordinara
intékter, blev —305 Tkr. Moderbolagets egna kapital uppgick den
30 september 2005 till 18 625 Tkr.

SystemSeparation Skebobruk AB

SystemSeparation Skebobruk AB:s forsaljning fortsatter att
utvecklas positivt. Under tredje kvartalet har investeringar gjorts
i produktionsanlaggningen vilket ytterligare okat produktions-
kapaciteten.

Aktien

SystemSeparation Sweden Holding AB:s aktie ar noterad pa
AktieTorget, en auktoriserad marknadsplats under Finansinspek-
tionens tillsyn. Aktien har tickernamnet SYSE. ISIN-koden ar
SE0001296542 och OrderbookID &r 27960.

Antalet aktier uppgar per den 30 september 2005 till
10.006.262 aktier. Samtliga aktier har samma roststyrka och
ger lika stor tillgang till bolagets vinst och tillgangar. Aktiens
nominella varde ar 9 ore.

Styrelsen i SystemSeparation Sweden Holding AB har
foreslagit att bolaget genomfér en nyemission med foretrade
for bolagets befintliga aktieagare. Styrelsen har kallat till extra
bolagsstamma den 17 november 2005 for aktiedgarnas god-
kannande for den foreslagna nyemissionen. Vid fullt tecknande
av nu féreslagen nyemission kommer antalet aktier att uppga
till 15.009.393 aktier. Samtliga gamla och nya aktier har samma
roststyrka och ger lika stor tillgang till Bolagets vinst och
tilgéngar. For fullstandiga villkor och forutsattningar for nu fore-
slagen nyemission hanvisas till kommande emissionsprospekt.
Foér mer information om SystemSeparation och dess dotter-
bolags verksamhet hanvisas till www.systemseparation.se.
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Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den
rekommendation som FAR utfardat. En oversiktlig granskning ar
vasentligt begransad jamfoért med en revision. Det har inte kom-
mit fram négot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller
kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm 17 november 2005

Alexander Hagberg, Ernst & Young AB
Auktoriserad revisor

Ekonomisk information

For ytterligare information kontakta;

Alexander Richards, VD

Tel: 08-545 701 52

E-post: alexander.richards@systemseparation.com

Magnus Dahlin, CFO
Tel: 018-14 10 56
E-post: magnus.dahlin@systemseparation.com

Kommande rapportdatum

Bokslutskommuniké september 2004 — december 2005:
17 februari 2006

Deléarsrapport januari 2006 — mars 2006: 12 maj 2006

Ekonomisk information
Resultatrékning i sammandrag for SystemSeparation Sweden
Holding AB avseende innevarande bokslutsar.

Resultatrakning i sammandrag for System Separation Sweden Holding AB avseende innevarande bokslutsar.

2004-09-01- 2005-07-01- 2005-04-01- 2005-01-01-  2004-09-01-
(Tkr) 2005-09-30 2005-09-30 2005-06-30 2005-03-31 2004-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomséttning 26 695 3383 13 461 6 384 3467
Férandringar lager 50 -33 - = 83
Aktiverat arbete 917 = 211 401 304

27 662 3 350 13672 6 785 3 854

Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -12 676 -1219 -6 395 3732 -1 330
Ovriga externa kostnader -13 347 -6417 -3 360 -1677 -1 892
Personalkostnader -4 690 —1"588 -1 445 -1104 —603
Ovriga rérelsekostnader -100 -100
Rorelseresultat -3 371 -5999 2 406 206 17
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 61 8 53 - -
Réntekostnader och liknande resultatposter 274 —243 - —26 -5
Resultat efter finansiella poster -3 584 -6 234 2 459 180 11
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt -3 584 -6 234 2459 180 11
Skatt = = = = =
Periodens resultat -3 584 -6 234 2459 180 11

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (publ) samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsar. Darav finner foretaget det ej mojligt att publicera jamférbara
rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras &r de senaste tre arsredovisningarna for nu-
varande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutséar ar forlangt till 16 manader och innefattar

tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.
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Resultatrakning i sammandrag for SystemSeparation Sweden AB
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2003-05-01- 2002-05-01- 2001-05-01-
(Tkr) 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 4 490 1867 1790
Foérandringar lager - - -
Aktiverat arbete 989 = =
Ovriga rérelseintakter 25 32 -

5503 1899 1790

Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter —2 466 -938 -800
Ovriga externa kostnader 1904 684 —449
Personalkostnader -1116 -508 -454
Ovriga rérelsekostnader - - -
Rorelseresultat -86 -305 20
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 131 10 4
Réntekostnader och liknande resultatposter -9 —25 —25
Resultat efter finansiella poster 36 -320 -1
Bokslutsdispositioner - 5il 38
Resultat fore skatt 36 -269 37
Skatt - - -15
Periodens resultat 36 -269 23

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev nagon verksamhet innan innevarande bokslutsar. Darav finner foretaget det ej mojligt att publicera jamforbara
rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras &r de senaste tre arsredovisningarna for nu-
varande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till 16 manader och innefattar

tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.
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Balansrakning i sammandrag

(Tkr) 2005-09-30 2004-08-31 2003-04-30 2002-04-30
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2795 901 - -
Materiella anlaggningstillgangar 199 66 98 159
Finansiella anlaggningstillgangar 49 105 - -
Varulager 8 025 387 = =
Kortfristiga fordringar 3 641 446 122 132
Kundfordringar 2875 258 386 178
Kassa och bank 5227 124 217 44
Summa tillgangar 22810 2287 823 513
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 901 100 100 100
Bundna reserver 18 028 = 20 20
Summa bundet eget kapital 18 929 100 120 120
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -127 60 37
Avrets resultat -3584 36 -269 23
Summa fritt eget kapital -3711 36 -210 60
Summa eget kapital 15218 136 -90 180
Obeskattade reserver - - -17 34
SKULDER

Langfristiga skulder till kreditinstitut 635 309 375 9
Leverantorskulder 4224 887 379 177
Ovriga skulder 1794 758 27 21
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 938 196 150 93
Summa skulder 7 591 2151 930 300
Summa skulder och eget kapital 22810 2287 823 513

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev nagon verksamhet innan innevarande bokslutsér. Darav finner foretaget det ej mojligt att publicera jamférbara
rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsredovisningarna for nu-
varande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar &r forlangt till 16 manader och innefattar

tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.
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Sammanfattning av kassaflodesanalys for koncernen fér perioden 2004-09-01 — 2005-09-30 (TSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 997
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -8 459
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 390
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 948
Periodens kassafléde 5102
Férandring av eget kapital i SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ)
Bundna Fria Arets Summa

Belopp i Tkr (TSEK) Aktiekapital reserver reserver resultat eget kapital
Bolagbildning 2004-10-20 679 679
Forvarvsjustering omvant forvarv -127 -127
Nyemission december 2004 71 2185 2 257
Nyemission januari 2005 11 989 1000
Nedsattning, utdelning av dotterbolag -169 -169
Nyemission mars 2005 1 190 191
Fondemission mars 2005 169 -169
Nyemission maj 2005 138 14 834 14 972
Arets resultat -3 584
Eget kapital 2005-09-30 901 18 028 -127 -3584 15218
Segmentsredovisning (TSEK)

SystemSeparation SystemSeparation SystemSeparation
Omsittning och resultat for perioden 2004-09-01 - 2005-09-30 Sweden Holding AB Sweden AB Skebobruk AB
Nettoomséttning 50 14 737 11 908
Rdrelseresultat -103 -5518 2 250
Resultat fore skatt -305 -5 480 2201

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding AB (Publ) samt dess helédgda dotterbolag SystemSeparation Skebo-
bruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevarande bokslutsar. Darav finner foretaget det ej mojligt att publicera jamférbara
rakenskaper for motsvarande perioder tidigare ar. De jamforelsesiffror som publiceras &r de senaste tre arsredovisningarna for nu-
varande dotterbolaget SystemSeparation Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsér ar forlangt till 16 manader och innefattar

tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.
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Nyckeltal fér koncernen for perioden 2004-09-01 - 2005-09-30

SEK, om ej annat anges

Marginaler
Aktiekapital
Bundna reserver

Neg
Neg

Rantabilitetsmatt
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Arets resultat

Neg
Neg

Kapitalstruktur

Justerat eget kapital
Genomsnittligt eget kapital
Skuldsattningsgrad, %
Soliditet, %
Réntetackningsgrad, %
Andel riskbarande kapital, %

15218 023
7 677 010
3 %
67 %
Neg
67 %

Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens utgang
Medelantalet anstéllda under perioden

17
10

Data per aktie
Genomsnittligt antal aktier for perioden

Genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning

Antal aktier vid periodens slut

Vinst per aktie, SEK

Vinst per aktie efter full utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

8773 131
8773 131
10 006 262
Neg

Neg

2

Definitioner

MARGINALER
Rorelsemarginal

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av arets fakurering.

RANTABILITETSMATT
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genom-

snittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital

Nettoresultatet enligt resultatrakning i procent av genomsnittligt eget

kapital.

KAPITALSTRUKTUR

Justerat eget kapital

Eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.

Genomshnittligt eget kapital
Ingdende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Skuldsattningsgrad
Réntebéarande skulder dividerat med eget kapital.
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Réantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och latent skatteskuld dividerat med balans-
omslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder.

DATA PER AKTIE

Vinst per aktie

Nettoresultat i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier under
aret.

Vinst per aktie efter full utspadning

Nettoresultat i relation till genomsnitt av utestdende aktier under aret,
plus aktier som kan tillkomma

genom optionsratter och konvertibler.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till totalt antal aktier per balansdagen.



Tillaggsupplysningar till delarsrapporten

Notera att moderbolaget SystemSeparation Sweden Holding
AB (Publ) samt dess helagda dotterbolag SystemSeparation
Skebobruk AB inte bedrev ndgon verksamhet innan innevar-
ande bokslutséar. Darav finner foretaget det ej majligt att publi-
cera jamforbara réakenskaper for motsvarande perioder tidigare
ar. De jamforelsesiffror som publiceras ar de senaste tre arsre-
dovisningarna fér nuvarande dotterbolaget SystemSeparation
Sweden AB. Koncernens innevarande bokslutsar ar forlangt till
16 méanader och innefattar tiden 2004-09-01 till 2005-12-31.

Allménna redovisningsprinciper

Fran och med innevarande bokslutsar éverensstammer tillam-
pade redovisningsprinciper med Arsredovisningslagen samt
Redovisningsradets rekommendationer och akutgruppsut-
talanden.

Koncernredovisningen
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Redovis-
ningsradets rekommendation RR 1:00.

Konsolideringsmetod

Koncernbokslutet ar upprattat enligt férvarvsmetoden. Detta
innebar att ett forvarv av dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom moderforetaget indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgéngar och dvertar dess skulder. Fran och
med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvantade foretagets intakter och kostnader, identifierbara
tillgéngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill
eller negativ goodwill. Forvarvet av SystemSeparation Sweden
AB har klassificerats som ett omvant forvarv i enlighet med
redovisningsrédets rekommendation RR 1:00 punkt 22a.

Vérderings- och omrakningsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas in-
flyta. Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder har vérderats ftill
anskaffningsvardet om inget annat anges nedan. Periodisering
av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Koncernforhdllanden och bolagens séte

Bolaget ar moderbolag for SystemSeparation Sweden AB,
556446-4914 med sate i Uppsala samt SystemSeparation
Skebobruk AB, 556667-0948 med sate i Norrtélie. Huvudsak-
liga verksamheten bedrivs i Bolagets bada dotterbolag. Bolaget
har sitt sate i Uppsala med adress Kungsangsvagen 10, 753
23 Uppsala. Bolagets aktie ar noterat p& AktieTorget sedan
december 2004.
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Overgéng till IFRS

Fran den 1 januari 2006 skall Bolagets koncernredovisning
upprattas i enlighet med den av EU godkanda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Bolaget har paborjat
arbetet med att analysera vilka effekter Gvergangen till IFRS
kommer att ge. | samband med 6vergangen kommer Bolaget
uppratta sin koncernredovisning i enlighet med IFRS 1 "First
time adoption of International Financial Reporting Standards”.
Bolaget bedémer att dvergangen till IFRS kommer att ha posi-
tiva effekter pa resultatet da goodwill inte kommer att skrivas av
I6pande utan istallet omprévas redovisat varde varje ar. Bolaget
bedomer att detta kommer att ha en positiv resultatpaverkan
om cirka 200.000 kronor per &r. | dvrigt bedémer bolaget att
overgangen till IFRS inte kommer ge nagra storre forandringar
forutom i utformning och tillaggsupplysningar.

Rapportvaluta
Rapportvalutan ar svenska kronor (SEK). Alla belopp redovisas
om inte annat anges i tkr.

Klassificering

Anlaggningstillgéngar, langfristiga skulder och avsattningar
bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller
betalas efter mer an tolv méanader raknat fran balansdagen.
Omesattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Varulager

Varulagret varderas enligt lagsta vardet principen och anskaff-
ningsvardet enligt forst in forst ut (FIFO) metoden. Detta innebar
att varulagret tas upp till det lagsta av anskaffningsvarde och
verkliga varde.

Immateriella anlaggningstillgangar

Inkdp av verksamhetsgrenar varderas till anskaffningsvarde.
Utvecklingskostnader som uppfyller redovisningsradets rekom-
mendation for aktivering varderas till direkta kostnader inklusive
skalig andel av indirekta kostnader. Linjar avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av immateriella anlaggningstill-
gangar.

Foéljande avskrivningstider tillampas:
Utvecklingskostnader 3-5ar
Goodwill 5 ar
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Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar.

Tillkommande utgifter, okar tillgangens redovisade varde,
enbart ndr utgiften férvantas generera framtida ekonomiska
fordelar och utgifterna kan métas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter
for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt over
tilgéngens bedémda nyttjade period. Linjar avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av materiella tilgangar.Féljande
avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Statliga stéd och bidrag
Statliga stdd redovisas till verkligt varde nér det finns rimlig
sékerhet att stodet kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla alla darmed sammanhangande villkor.
Statliga stéd som hanfor sig till kostnader periodiseras och
intaktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det
statliga stodet ar avsett att kompensera.
Statliga stod for anskaffning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade varde.
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Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirektmetod. Det redo-
visade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér
in- och utbetalningar.

Inkomstskatter

Bolaget tillampar Redovisningsradets rekommendation RR 9
Inkomstskatter. Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Skatter redovisas i resultatrékningen utom da under-
liggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas aktuellt
ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen
beraknas baserade pa hur de temporara skillnaderna forvan-
tas bli utidmnade och med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.

Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre
skatteutbetalningar i framtiden.



25. Bolagsordning

Bolagsordning for SystemSeparation Sweden Holding AB,
organsiationsnummer 556670-2584.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r SystemSeparation Sweden Holding AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Uppsala lan, Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att bedriva nationell och
internationell verksamhet som omfattar inkdp och forsaljning
av kemikalier, samt produktion av kemikalier som framst ar
avsedda att anvandas for kemisk separation och reglering av
kemiska processer hos vatskor samt bedriva forskning och
utveckong inom kemisk separation, samt &ga och forvalta fast
egendom och 16s egendom (foretradelevis i aktier), samt att
bedriva darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktikapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och hdgst
2 000 000 kronor.

§ 5 Aktiernas nominella belopp
Aktie skall lyda péa nio (9) ore.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledaméter med
eller utan suppleanter. Bestar styrelsen av tre eller fler ledamdter
méa hogst tva suppleanter utses.

Ledamoter och suppleanter valjs arligen pa ordinarie bolags-
stdmma for tiden intill dess néasta oridinarie bolagsstamma har
hallits.

§ 7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses. Revisorn eller revisorna och

i forekommande fall suppleanterna utses pa ordinarie bolags-
stamma for tiden intill slutet av den ordinarie bolagsstamma
som halls det fjarde rakenskapsaret efter det revisorsvalet
skedde.

§ 8 Kallelse
Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stémman. Kallelse skall alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet eller annan
rikstdckande dagstidning.

Bolagsstamma kan, férutom péa den ort dar styrelsen har
sitt séte, hallas i Stockholm.

§ 9 Anmaélan om deltagande vid Bolagsstdamma

Aktiedgare som dnskar deltaga i bolagsstamma skall anméla
sig hos Bolaget senast 12:00 den dag som anges i kallelsen till
stdamman. Denna dag fér ej vara séndag, annan allmén helg-
dag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far
gj infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.

§ 10 Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma hélles arligen inom sex (6) manader
efter rakenskapsarets utgang.

P& ordinarie bolagsstamma skall féljiande &rende forekomma:

Val av ordférande vid stdmman
Utseende av protokollférare
Upprattande och godkannande av réstlangd
Godkéannande av dagordning
Val av en eller tva justeringsman
Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.
8. Beslut
a) om faststéllande av resultatrédkning och balansrékning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;
b) om dispositionbetraffande Bolagets vinst eller forslust
enligt den faststéallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor nar séddan férekommer.
. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden
10. Val av styrelse, revisorer samt i forekommande fall styrelse-
suppleanter och revisorssuppleanter
11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

NOo oA

Vid bolagsstamma ma envar rostberéttigad rosta for hela
antalet av honom agda och féretrddda aktier, utan begransning
i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar. Forsta raken-
skapsaret skall avslutas 2005-12-31

§ 12 Behdrighet

Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktiebo-

ken eller i fértecknnig enligt 3 kap 12§ aktiebolagslagen

(1975:1385) skall anses behorig att mottaga utdelning och vid

fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare samt att utdva

aktiedgares foretradesratt att deltaga i emission.
Avstamningsforbehallet skall trada i kraft i samband med att

PRV registrerat bolagsordningen.
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26. Revisorernas granskningsberattelse for
SystemSeparation Sweden Holding AB (publ)

Jag har i egenskap av revisor i SystemSeparation Sweden Holding AB (publ), org nr 556670-2584, granskat detta
prospekt. Granskningen har utforts enligt den rekommendation som FAR har utfardat. | enlighet med rekommen-
dationen har jag endast i begrénsad omfattning granskat de uppgifter av prognoskaraktar som ingar i prospektet.

De uppgifter i prospektet som hamtats ur rakenskaperna har atergivits korrekt. Delarsrapport for perioden juli
— september 2005 har jag granskat oversiktligt.

Arsredovisningen for 2003/2004 avseende dotterforetaget SystemSeparation Sweden AB har reviderats av mig.

Arsredovisningama for 2001/2002 samt 2002/2003 avseende dotterforetaget SystemSeparation Sweden AB
har reviderats av Conny Fredriksson, godkand revisor, fran KPMG. Revisionsberéttelserna innehaller anmérkningar
pa att skatter och sociala avgifter inte har redovisats och betalats i korrekt tid.

De uppgifter i prospektet som hamtats ur arsredovisningarna for dotterforetaget SystemSeparation Sweden AB
har atergivits korrekt.

Det har inte kommit fram négot som tyder pé att prospektet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen och
lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 18 november 2005

Alexander Hagberg
Auktoriserad revisor, Ernst & Young AB
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