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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Memorandum

Detta memorandum &r inte nagot prospekt. Detta memorandum
har darfor inte registrerats och godkéants av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelsernai 2 kap 25 och 26§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument.

Texas Onshore ABs (publ) bolagsordning, alla rapporter
som hénvisas till i detta memorandum samt historisk
finansiell information finns tillganglig i pappersform hos
Texas Onshore for inspektion.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare handlingar, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk lag.

Vare sig teckningsratter, betalda aktier eller nya aktier har
blivit registrerade i enlighet med United States Securities
Act of 1993, eller annan motsvarande lagstiftning i ndgon
delstat i USA eller i Kanada, Japan eller Australien. Memo-
randumet far inte distribueras till eller inom land, bland
annat USA, Kanada och Japan, dar distributionen eller er-
bjudandet kraver atgarder enligt féregaende stycke eller
strider mot lagar eller regler i sddant land.

Tvist i anledning av detta erbjudandet enligt detta mem-
orandum skall avgodras i enlighet med svensk ratt och av
svensk domstol exklusivt.

Foretaget

| memorandumet hédnvisas till Texas Onshore AB (publ),
org. nr. 556623-5718, som Texas Onshore AB, Texas On-
shore eller Bolaget.

Erbjudandet

Texas Onshore inbjuder befintliga aktiedgare och allmén-
heten att teckna B-aktier i enlighet med villkoren i detta
prospekt.

Allmanna risker

Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande fran ko-
parens sida som denne boér vara medveten om till fullo.
Genom att lasa all tillgénglig information i detta pros-
pekt kan kdparen gora ett val underbyggt val utifran sina
egna slutsatser. Olje- och gasprospektering ar en hogrisk-
bransch, dar det inte gar att bortse ifran att projekt missly-
ckas pa grund av att resultatet inte motsvarar det forvan-
tade utfallet.

Ovrigt
Memorandumet &r baserat pa uppgifter och beddomningar
fran Texas Onshore AB (publ) om inget annat anges.

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduk-
tion till memorandumet och innehaller inte nédvandigt-
vis all information for ett investeringsbeslut. Varje beslut
om att investera i aktier skall darfor alltid basera sig pa
en bedémning av informationen i dess helhet. Viktigt att
ocksa tilldagga &r att investeringar i olje- och gasbranschen,
som ovan tidigare namnts, alltid innebar ett risktagande i
hog grad. Det finns med andra ord inga garantier att posi-
tiva resultat uppnas vid varje enskild prospektering.

Om en investerare avser att vacka talan i domstol med an-
ledning av uppgifterna i memorandumet kan denne bli
tvungen att svara for bade eventuella réttegangskostnader
och for kostnaderna for dversattning av memorandumet.

En person kan alaggas civilrattligt ansvar for memoran-
dumet endast om detta ar avsiktligen vilseledande eller
felaktigt.

Memorandumet innehaller vissa hénvisningar till information framstélld av tredje part. Detta avser framférallt avsnitten som

beskriver bolagets verksamhet och oljeindustrin.

Kallhanvisningar har angivits i memorandumet. Harutdver har viss information hamtats fran: www.kkrva.se (Sveriges framtida
energiférsorjning: Oljans och naturgasens roll, Artikel av Gunnar Agfors pa Kungliga krigsvetenskapsakademiens hemsida),
Utrikespolitiska Institutets hemsida: www.ui.se, www.preem.se, www.exxon.com, www.lundin-petroleum.com, www.eia.doe.
gov, www.iea.org samt www.nyteknik.se/art/41498 (Fjarrstyrd jakt pa dolda oljereserver: Lars Eriksson).

Bolaget har inte kontrollerat siffror, data eller annan information som hédmtas fran tredje part. Styrelsen tar inget ansvar for
riktigheten av sadan information. Ingen tredje part har, savitt styrelsen kénner till, nagra intressen i bolaget. Informationen som
ingar i memorandumet har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Texas Onshore AB i sammandrag

Texas Onshore AB (publ) ar ett helsvenskt bolag bildat
2005. Bolaget ar verksamt pa den amerikanska olje- och
gasmarknaden. Bolagets kunskaper om marknaden och
branschen &r gedigna da personerna som idag bildar kar-
nan i Texas Onshore AB, tidigare varit verksamma i langt
framskjutna positioner i andra bolag.

Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det
galler att hitta nya ekonomiskt I6nsamma exploater-
ingsmojligheter.

Genom att tillampa dessa kunskaper och genom att delta
i och formera strategiska allianser och natverk — unika for
varje enskild prospektering — 6kar Texas Onshore chanser-
na for ett lyckat utfall, utifran givna forutsattningar.

Att arbeta med olje- och gasprospektering stéller stora krav
pa att forarbetet — undersékningar och utvarderingar - ar
gjort pa basta mojliga satt och med den basta tekniken.
Man anvénder sig bland annat av 3D-seismik — ett dyrare
alternativ, men med hogre detaljrikedom och kvalitet pa
datat — vid datainsamling om lampliga prospektkandi-
dater.

SAMMANFATTNING

Utvecklingen gar framat — nya undersdkningsmetoder tas
fram och andra forbattras, nya verktyg utvecklas och nya
forskningsron publiceras — och for att kunna verka pa en
marknad sa hart utsatt av konkurrens som olje- och gas-
marknaden ar - kravs en aktiv policy med att halla sig djour
med aktuella handelser inom branschen och narliggande
branscher, vilket Texas Onshore AB har.

For de bolag som inte gor detta blir investeringar och ex-
ploateringar i olje- och gasbranschen - istdllet for en af-
farsmojlighet om &@n med risker — en ren lottdragning med
hdga insatser. Naturligtvis finns inga garantier att ge - att
hitta fyndigheter under mark I6nsamma nog att utvinna
och som inte ger upphov till problem vid en eventuell
produktion - &r ndgot av det svaraste man kan ge sig pa
och déarfor ar det essentiellt att man som spelare pa denna
marknad utnyttjar alla mojligheter och kunskaper som star
till buds for att ha kontroll 6ver sin egen situation.

Texas Onshore gor detta praktiskt genom att anvanda sig
av den senaste tekniken och de senaste ronen i utforskan-
det av lampliga omraden for investering och exploatering.
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BOLAGETS PROJEKT | SAMMANDRAG

Bolaget deltar for narvarande i ett flertal intressanta projekt pa den nordamerikanska konti-
nenten - alla i Texas och i Louisiana, omraden valkanda for sina olje- och gastillgangar.

Pa denna sida beskrivs projekten kortfattat. Utforligare information star att finna i kapitlet
"Pagaende projekt” - vilket aterfinns langre bak i prospektet och naturligtvis finns en dags-
farsk uppdatering av projekten pa Bolagets hemsida - www.texasonshore.se.

Casino Royale - San Jacinto, Liberty County

| detta projekt gors 3D-seismiska undersékningariomedel-
bar narhet till redan befintliga olje- och gaskallor. Syftet ar
att verifiera och kvantifiera potentiella reserver innan nasta
steg i projektet — utvinning och produktion.

Colorado County

Detta projekt ar i likhet med Casino Royale ocksa ett sa kal-
lat 3D-projekt, dar intressenterna tar 3D-seismiskt data till
hjalp for att hitta reserver av olja och gas. Resultatet blev
en lyckad borrning.

Weid - Colorado County

Weid ar ett nytt prospekt som Texas Onshore genomlyst
och bedomt som intressant. Bolaget har valt darfor att
delta i borrningen med lyckat resultat.

Yackel & Schmidt - Wharton & Colorado
Projektet bestar av tva kallor - bade Yackel och Schmidt har
borrats och dessa borrningar ar lyckade.

Snabbfakta - projekt

« Colorado County
« Yackel

« Rust

» West Wharton

« Casino Royale
» Weid

+ Schmidt

» Matthews

For aktuell projektstatus: www.texasonshore.se

West Wharton - Wharton County

I nuldget avser Bolaget och Ovriga intressenter att provbor-
ra for att kartldagga den stratigrafiska fickan. Utvardering
indikerar att det kan finnas kolvaten i utvinningsbara man-
gder i denna. Resultatet, tva utférda borrningar varav en
lyckad.

Rust - Wharton County

Detta projekt ligger i El Campo-faltet i Texas, dar man sedan
30-talet utvunnit olja. Cico Oil & Gas, operatér, har tillgang
till nytt 3D-seismiskt data indikerande ett flertal olika bor-
rplatser med mojliga produktionsférutsattningar.

Projektet omfattar en stor areal, totalt ror det sig om en yta
pa 168 km2. Resultatet ar an sa lange tva lyckade borrnin-
gar dar en producera och en har fatt in vatten och slutat
producera.
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AGARSTRUKTUR & LEDNING | SAMMANDRAG

2B Holding AB ar huvuddgare i Texas Onshore AB. 2B Hold-
ing AB innehar 100 miljoner A-aktier och 52 558 708 B-ak-
tier i Bolaget. Harutover innehar 2B Consult in Sweden AB
i likvidation, 17 994 500 B-aktier i Bolaget. Ovriga aktiea-
gare, innehar 65 481 124 B-aktier i Bolaget. A-aktier berat-
tigar till 10 roster och B-aktier till 1 rost. | Ovrigt ar det ingen
skillnad mellan A- och B-aktie.

| koncernen ingér ocksa de tva nordamerikanska bolagen,
Texas Onshore Investments Inc. och Texas Onshore Re-
sources Inc.

Bolagets ledande befattningshavare

Den 10 juni 2008 valdes féljande personer till Bolagets
styrelse: Jonas Svantesson (styrelseordférande),

Jan R Nilsson (ledamot), Bjérn Goldman (ledamot) och
Thord Lernesjo (VD och ledamot).

2B Consultin
Sweden AB

2B Holding AB

Det finns 1 personer anstallda i Texas Onshore AB. | dotter-
bolaget Texas Onshore Resources Inc. finns tva anstallda:
Ron Evans, VP Treasure och Lowell K Lischer, President.

Broderna Thord och Ulf Lernesjo ar dgare till 2B Holding
AB och 2B Consult in Sweden AB i likvidation, darigenom
kontrollerar de merparten av Bolagets aktier.

Texas Onshore

Investments Inc.

Texas Onshore

Resources Inc.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs 0,10 kronor

090414 - 090515

Teckningstid

Antal 41 737 812 B-aktier

Aktiedgarna i Texas Onshore AB (publ) ager foretradesratt att
for 2 (tva) befintliga aktier av serie B teckna 1 (en) ny aktie av
serie B. Detta erbjudande riktas dock inte till Bolagets huvud-
dgare 2B Holding AB.

Foretradesratt

Teckning sker pa sarskild teckningsanmalan som bifogas detta
memorandum och som kan bestallas fran Bolaget. Betalning
erlaggs senast tio dagar efter undertecknande av tecknings-
anmalan.

Teckning och betalning

Finansiell situation och risker i sammandrag

Nedanstaende information skall och bér lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar samt med &vrig
ekonomisk information i detta memorandum. Bolaget ar nystartat och endast tre faststéllda arsredovisningar
finns tillgdngliga. Dessutom har arsredovisningen fér 2008 fardigstéllts och offentligjorts. Den har dock dnnu
inte faststillts pa arsstimman. Arsredovisningarna aterfinns i sin fullstindiga form i sarskild bilaga till detta
memorandum. De kan dven laddas ner fran Bolagets hemsida, www.texasonshore.se.

Ett urval av nyckeltal

Finansiella nyckeltal 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsattning tkr 10996 5474 0 7
Resultat efter finansiella poster tkr -15692 -4 623 -7 437 -40
Soliditet 43% 69% 82% 1%
Rorelseresultat tkr -15700 -3988 -3037 -40
Antal anstallda 4 4 2 0

Risker

Olje- och gasprospektering innebdr alltid en betydande risk for investerare. Om projekten ej resulterar i utvinningsbara
tillgdngar kan hela det investerade kapitalet ga forlorat och investeraren forlorar sitt investerade kapital.

Risken ar alltid betydande - trots modern utrustning och hégteknologiska undersékningsmetoder gar det inte att forutsdaga
om huruvida en prospektering ska lyckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bidrar med &r att hja sannolikhetsniv-
an for att en prospektering ska lyckas.

Det &r inte forran en kalla &r 6ppnad och den producerar i full kapacitet som det gdr att dra ndgra slutsatser om huruvida
prospekteringen lyckades eller inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en hogriskbransch, men med méjligheter till god avkastning da en pros-
pektering lyckas enligt férutsattningarna. Darfor innebar en investering i Texas Onshore tva saker — en mojlighet till en god
investering och en framtida positiv utdelning, men samtidigt ocksa ett betydande risktagande.



RISKFAKTORER

Detta kapitel bor studeras noga infor ett investeringsbeslut
i Texas Onshore.

Riskfaktorerna &r inte pa nagot satt upptagna i prioritet-
sordning och de kan inte heller anses tdcka in alla even-
tualiteter. Det kan finnas andra faktorer an nedan namnda
som kan paverka bolagets verksamhet och dess resultat.
Utover att ta till sig den information som finns nedan och i
detta prospekt bor varje enskild investerare reflektera och
gora en personlig bedémning utifrdn egna erfarenheter
och 6nskemal innan en investering gors.

Agare med betydande inflytande

Bolaget kontrolleras idag av en stor dgare. Detta kan vara
till nackdel for aktiedgare med andra intressen @n ma-
joritetsagaren.

Svarigheter att bedoma vérde

Da aktien ar onoterad och det inte finns ndgon likvid han-
del i aktien dr det mycket svart att uppskatta marknads-
vardet pé& Bolaget. Agarbolaget, 2B Holding AB, har des-
sutom i borjan av 2007 avslutat ett kvittningserbjudande
dar aktiedgare i Benchmark Oil & Gas AB erbjudits att byta
en och en halv stycken aktier i Benchmark Oil & Gas AB
mot en aktie i Texas Onshore AB. Sett till den nuvarande
kursen pa Benchmark Oil & Gas AB:s aktier har dess dgare
haft méjlighet att erhdlla aktier i Texas Onshore AB till ett
pris som vdsentligen understigit priset i forevarande Erbju-
dande. Det finns saledes inga garantier for att marknads-
vdardet for aktierna i Texas Onshore AB motsvarar den
kopeskillingen som framgar av detta Erbjudande.

Reserver

Texas Onshore kan inte med absolut sakerhet mata kan-
da, troliga eller potentiella reserver i ett olje- och gasfilt,
men genom geologiska undersdkningar och borrningar
beraknar oljeingenjérer hur stora reserver en fyndighet in-
nehaller av olja och gas.

Tillforlitligheten av sddana undersékningar kan variera i
vasentlig grad och Bolagets uppskattade reserver kan dar-
for vara lagre an vad som angivits.

Idag existerar ingen teknologi dar det till 100 procent gar
att forutsdga hur stor en reserv dr, eller om den ar mojlig
och Iénsam att utvinna.

En uppskattning av en reserv bestar av manga olika delar
som vags samman till en helhet. Den mdngd en reserv
anses innehalla &r en kombination av: seismiskt data, fak-
tiskt data fran borrningar (loggning), datainsamling om
kallor i ndromradet, analyser av borrkarnor, historiskt data
fran omradet samt simuleringsmodeller. Efter en genom-
ford uppskattning av reserverna kan man bedéma vardet
baserat pa radande oljepris och reservernas storlek. | takt
med att priser pa olja och gas férandras sa forandras ocksa
vardet pa Bolagets reserver. Sjunker priserna paverkar det
Bolaget negativt.

Oljepriset

Oljepriset paverkar foretagets varde och kassafloden eft-
ersom foretagets tillgdngar (reserverna) och intdkter min-
skar eller 6kar vid en férandring av oljepriset. Idag svarar
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oljan for cirka 40 procent av vérldens totala energibehov
och forvéntas bibehalla den andelen under en lang tid
framover. De alternativa energikéllorna forvantas att fa
framgang pa den globala energimarknaden i framtiden da
ett 6kat energibehov och hdgre energipriser bidrar till att
gora alternativa energiformer attraktiva.

Olje- och gaspriserna ar traditionellt sett ldgre under som-
maren for att sedan dterhamta sig under hosten.

Nedanstdende faktorer bidrar till att paverka det framtida
oljepriset.
1. Olje- och gasbehovet samt konjunkturutveck-
lingen i varlden.
2. OPECs strategier och beslut.
3. Exploateringsnivan och antal sysselsatta borrig-
gar runt om i varlden, on- och offshore.
4. Produktionsnedgangen i befintliga olje- och
gasreserver
5. Storleken pa oljetillgangarna

1. Det framtida oljebehovet

Under de senaste 10 aren har oljebehovet 6kat fran 66 mil-
joner fat till 77 for ndgra ar sedan och nu senast 84 (enligt
SVT) miljoner fat olja per dag och férvéntas att stiga med
samma takt de ndrmaste dren. En 6kning tros bland annat
Kina att bidra starkt till och dven andra lander som med
en explosiv samhallsutveckling bidrar till att tjanster och
produkter som baserade pa olja och gas blir efterfragade.
Attoljan kommer att spela en betydande roll dven framover
star utom allt tvivel. Det &r en enkel energikalla och kraver
intemycketinvesteringariforhallandetillvaddengenererar.
Och mycket av teknologin i det globala samhallet bygger
pa oljeberoende produkter.

2. OPECs strategier och beslut

OPEC fortsatter att visa styrka genom att vidmakthalla
medlemmarnas produktionskvoter, pa en avsedd niva.
Dagsproduktionen fér 2000 var 32,73 miljoner fat, for 2001:
32,03 miljoner fat, fér 2002: 30,27 miljoner fat, fér 2003:
31,88 miljoner fat. 2004: 34,45 miljoner fat, fér 2005: 36,09
miljoner fat, fér 2006 35,83 och for 2007 35,42 miljoner fat.
Genom att variera produktionstakten kan OPEC-landernai
manga avseenden styra oljepriset i 6nskad riktning. Kalla:
EIA

3. Exploateringsnivan och antal sysselsatta borriggar
Fran 2005 till 2007 har det genomsnittliga antalet borrig-
gar okat till 1381 fradn 1768. Antalet galler nordamerikan-
ska borriggar, bade on- och offshore. Procentuellt & det en
28-procentig 6kning. (Kalla: EIA)

4, Produktion i befintliga olje- och gasreserver
Produktionsnedgangen i de stora olje- och gasfilten
fortsatter med cirka 7 procent per ar och tillsammans med
ett forvantat hogre energibehov krévs en nyproduktion
pa ca 10% for att varldsproduktionen skall svara mot be-
hovet.

5. Storleken pa oljetillgangarna

Att med sdkerhet avgdra hur stora jordens oljetillgdngar
ar ar omojligt. Men gjorda berdkningar tyder pa att med
nuvarande produktionstakt kommer de konventionella
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oljetillgangarna att racka i ytterligare cirka 75-100 ar. Nya
utvinningsmetoder utvecklas sténdigt vilket mojliggor ut-
vinning ur "svarare”kallor.

Ett exempel pa detta dr att man numera med I6nsamhet ut-
vinner olja ur tjdrsand i Kanada, nagot som tidigare ansags
vara omdjligt med normala I6nsamhetskrav och datidens
teknologi. Just i tjarsand och oljeskiffer anser man att det
finns nog med olja for ytterligare 100 ars utvinning matt
med dagens héga produktionstakt.

Experter hdavdar att oljan aldrig kommer att ta slut. Det
som i framtiden kommer att hdnda &r att man nar en bryt-
punkt — utvinningen kommer att bli allt dyrare och pa sa
satt kommer oljans pris att bli betydligt hogre i jamforelse
med andra alternativ.

Produktionen motsvarar inte prognosen

En noggrann undersdkning av produktions-apparaten och
en teknisk analys av formationerna av en oljeingenjor lig-
ger till grund for Bolagets produktionsprognos. Konsulter
som Bolaget anlitar har de nédvéandiga kunskaperna och
erfarenheterna for att pa ett professionellt satt kunna
berdkna produktionsvolymer och driftskostnader. Att
beakta dr att dessa berdkningar pa intet satt nagon garanti
for ravarupriser, avkastning, kostnader eller produktion.
Forvantningarna pa dessa faktorer kan andras i bagge rik-
tningar.

Borrningar

Samtliga berakningar infor en borrning ar utférda av in-
genjorer, geologer och/eller geofysiker. Dessa fackman
har dokumenterad erfarenhet av prospektering av olja och
gas. Deras forvantningar utgor pa intet satt nagon garanti
for ravarupriser, avkastning, kostnader eller produktion.
Forvantningarna pa dessa faktorer kan andras i bagge rik-
tningar. Vid ett eventuellt negativt utfall av en borrning ar
kapitalet forbrukat och dessutom sker en nedju stering av
de aktuella reserverna.

Varje enskild borrning skall och maste ses som ett hogrisk-
projekt och det &r viktigt for Bolaget att exploatering-
skapitalet sprids pa ett flertal borrningar fér att minimera
riskerna sa langt som mgjligt. Och skydda det investerade
kapitalet.

Extern finansiering

Far inte Bolaget in adekvat finansiering for att delta i de
olika borrningsprogrammen kommer Bolaget att forlora
en del av de maojliga och sannolika reserverna. Mineralrat-
tigheterna atergar da till markdgaren eller tas Gver av an-
nan part om Bolagets atagande inte genomfors.

Upplaningsranta

Bolaget é&r alltid exponerat for stigande marknadsrantor.
Stigande marknadsrantor okar Bolagets upplanings-kost-
nader och kan darigenom ha en negativ effekt pa Bolagets
finansiella status och finansiella resultat.

Miljofaktorer
Risken for allvarliga skador pa miljon i samband med
prospektering och exploatering av olja och gas skall alltid

beaktas. Det finns en fara for att Bolagets verksamhet kan
fororsaka utslapp i luften, i havet och grundvattnet och pa
marken, vilket kan innebdra ett hot mot miljon. | synnerhet
kan miljon skadas till foljd av en olycka i verksamheten. En-
ligt saval tillampliga lagar och férordningar som ingangna
prospekterings- och produktionsavtal, kan Bolaget hallas
ekonomiskt ansvarigt gentemot regeringar, joint-venture
partners samt tredje man for sadan skada.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgangar ar i hdog grad beroende av anstrang-
ningarna och férmdagan hos erfarna chefer och nyckelme-
darbetare. Aven om Bolaget inte kan se ndgra anledningar
till att dessa chefer eller nyckelmedarbetare skulle vilja
lamna Bolaget, sa skulle detta ha allvarliga, negativa kon-
sekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella status och
resultat om sd sker.

Samarbetspartners

Nar Bolaget séljer olja och gas finns risk for utebliven betal-
ning fran koparna. Sker detta paverkas Bolagets finansiella
status och finansiella resultat negativt.

Valutarisker

Bolagets resultat pdverkas i bagge riktningarna av dol-
larkursen. For det fall dollarkursen stiger, okar vardet pa
Bolagets tillgdngar i USA, men det blir dyrare for Bolaget
att investera i nya projekt. For det fall dollarkursen sjunker,
minskar vardet pa Bolagets tillgdngar i USA, men det blir
billigare for Bolaget att investera i nya projekt.

Bolagets aktier

Det dr begrénsad likviditet i Bolagets aktier. Bolaget ar ett
onoterat bolag och det finns fér ndrvarande ingen direkt
handel i Bolagets aktier.

Politiska beslut

Besluti politiska kretsar, pa platser dar verksamhet bedrivs,
pa tankta avsattningsmarknader eller andra platser, kan
paverka kostnader och vinster i negativ eller i positiv rik-
tning beroende pé vilka beslut som fattas. Aven politiska
beslut pa en global niva kan fa efterverkningar pa den Nor-
damerikanska marknaden.

Teknikutveckling

Utveckling av teknik med avsikt att framja andra bran-
scher &@n oljebranschen, framférallt inom transport- och
bilbranschen syftar till att driva fordon mer effektivt med
hybridteknik. Detta minskar dgarnas beroende av fos-
sila branslen (bensin, diesel) vilket kan paverka Bolagets
vinstutveckling negativt. Aven utveckling inom el- och
varmeproduktionsomradena kan paverka Bolaget nega-
tivt. Teknikutvecklingen inom olje- och gasbranschen kan
ocksa ge negativa aterverkningar pa Bolaget om denna
kommer konkurrenterna tillgodo pa ett gynnsamt satt.

Konflikter

P3 bade nationell och internationell niva kan konflikter bli
en riskfaktor. Internationellt till exempel om sanktioner
infors eller om strider om land- eller sjbomraden initieras.
Nationella konflikter kan fa negativa foljder fér Bolaget om
exempelvis atertagande av rattigheter, forstatligande eller
konfiskerande av utrustning sker.



Terror- och krigshandlingar

Om Bolagets utsétts for terror- eller krigshandlingar, up-
pror eller andra typer av stridigheter kan detta fa negativa
konsekvenser for kassaflode, utrustning och personal och
andra tillgangar i Bolaget.

Vaderforhallanden

Bolaget bedriver verksamhet i Texas — grdnsande i soder
till Mexikanska Golfen. Mexikanska golfen ar ett mycket
aktivt omrade vad géller véder och det kan inte uteslutas
att kraftfulla detta kan komma att paverka bolaget nega-
tivt genom forseningar, avbrott och andra allvarliga inci-
denter.

Skatter och avgifter

Bolaget med dotterbolag ar verksamt i tva lander - Sverige
och USA och &r foljaktligen underkastat respektive lands
skattelagstiftning. Forandringar i denna kan gora det
svarare och mer kostsamt att bedriva verksamheten.

Konkurrens

Olje- och gasbranschen ar en konkurrensutsatt bransch
med hdga insatser. Darfor ar det viktigt att maximera alla
fordelarochminimerariskerna.Med en vikande oljeproduk-
tion och stigande oljepriser hardnar konkurrensen pa alla
plan - inte bara prospekt med bevisade reserver. Om Bo-
laget utsatts for otillborlig konkurrens, i form av exempelvis
kartellbildning, i avsikt att skada bolaget finansiellt eller pa
annat satt begransa dess verksamhet, kan detta fa langt-
gaende konsekvenser for bolagets finansiella stallning.

RISKER

Tillgang till n6dvandig utrustning

Bolaget behdver tillgéng till utrustning for att kunna bed-
riva olje- och gasprospektering. Om denna utrustning ej ar
tillganglig kan det fa konsekvenser i form av férseningar,
forlorade tillstand, 6kade kostnader bland annat.

Ytterligare riskkapital

For att sdkerstdlla Bolagets drift- och exploater-
ingsmojligheter i framtiden &r det inte omgjligt att ytter-
ligare riskkapital kan komma att behdvas. Intern finan-
siering dr beroende av huruvida man lyckas med aktuella
prospekteringar och ocksa av andra faktorer som priser pa
raolja, naturgas, tillstandskostnader samt nya upptackter
av olje- och gasfyndigheter.

Styrelsen bedémer att bolaget kan finansiera sin verksam-
het innefattande befintliga projekt genom avkastning fran
oljeproduktionen. Med avseende pa planerade och nya
projekt bedomer Texas styrelse att finansieringsbehovet
uppgar till 15 MSEK t.o.m. 2009.

Enligt styrelsens uppfattning &r det befintliga rorelsekapi-
talet saledes inte tillrackligt for de aktuella behoven forut-
satt att planerade och nya projekt skall kunna genomforas.
Bolaget planerar att inforskaffa tillrdckligt rérelsekapital
genom nyemissioner, banklan, mezzanine finansiering
och/eller forséljning av andelar i befintliga projekt.
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INBJUDAN

INBJUDAN TILL NYTECKNING AV AKTIER

Texas Onshore inbjuder hdarmed aktiedgarna - med undantag av huvuddgaren, 2B Holding AB - att teckna B-aktier i en-
lighet med detta Memorandum.

Teckningskursen ar 0,10 SEK per B-aktie.

Styrelsen i Texas Onshore har vid styrelsemodte den 30 mars 2009 beslutat att, under férutsattning av bolagsstaimmans
godkannande i efterhand, genomféra en nyemission av hogst 41 737 812 B-aktier med ett kvotvarde om vardera 0,10 SEK,
motsvarande en maximal 6kning av aktiekapitalet om 4 173 781,20 SEK till 27 777 214,50 SEK. Samtliga nyemitterade aktier
har samma ratt som existerande aktier till Bolagets tillgangar och vinster. Varje ny B-aktie medfor en (1) rost vid bolagsstam-
man. Kostnaderna for emissionen uppgar till ca 300 000 SEK.

Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare i Texas Onshore - med undantag av huvuddgaren, 2B Holding AB.

Bakgrund till erbjudandet

| september 2007 erbjod Bolaget allménheten att kopa aktier for 1,50 SEK. Senare under hosten 2007 salde 2B Hold-
ing AB nagra storre aktieposter i Texas Onshore for 1,50 SEK. Vid nyemission i mars 2008 bedomde Bolaget att man
kunde motivera en viss 6kning av priset per aktie, huvudsaklingen foranlett av en del lyckade borrningar under senare
delen av 2007. Bolaget gjorde dven i augusti 2008 beddmingen att ett pris om 2,00 SEK per aktie var marknadsmassigt.
Harefter har den finansiella krisen och oljeprisets utveckling slagit hart mot Bolagets ekonomi. Bolaget &r nu i akut be-
hov av rorelsekapital och styrelsen har darfor valt att erbjuda befintliga aktiedgare att forvarva B-aktier till ett belopp
motsvarande aktiernas kvotvarde.

Malmé i april 2009
Styrelsen i Texas Onshore AB (publ)

Styrelsens forsdakran

Memorandumet har upprattats av Texas Onshore AB (publ) styrelse infér den foreliggande nyemissionen. Styrelsen i Texas
Onshore AB ansvarar forinnehalleti detta memorandum och forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits
for att sakerstalla att uppgifterna i dokumentet, savitt kdnt, overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting
uteldmnats som skulle kunna paverka dess inneboérd. Den i memorandumet upptagna historiska finansiella informationen
har hamtats ur Bolagets arsredovisningar, vilken har granskats av Bolagets revisor utan anmaérkning. Styrelsen férsakrar
vidare att inga vasentliga forandringar intréffat avseende Bolagets finansiella stélining eller stéllning pa marknaden sedan
avgivandet av den senaste reviderade finansiella informationen samt att det inte finns ndgra pagaende investeringar eller
framtida investeringar, andra @n de som sérskilt angivits i detta memorandum, som Bolaget redan beslutat genomféra.

Malmé i april 2009

Styrelsen i Texas Onshore AB (publ).
Jonas Svantesson, ordférande. Thord Lernes;jo, VD och ledamot. Jan R. Nilsson, ledamot. Bjérn Goldman, ledamot.
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ERBJUDANDE

Texas Onshore inbjuder harmed aktiedgarna - med undantag av huvuddgaren, 2B Holding AB - att teckna B-aktier i

enlighet med detta Memorandum.

Malmé i april 2009

Styrelsen i Texas Onshore AB (publ), Vastra Kanalgatan 6, 211 41 MALMO

Teckningskurs
Teckningstid

Antal

Foretradesratt

Teckning och betalning

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 9 april 2009 ar registre-
rade som aktiedgare av serie B i Texas Onshore AB (publ)
ager foretradesratt att for tva (2) befintliga aktier av serie B
teckna en (1) ny aktie av serie B.

Detta erbjudande riktar sig dock inte till Bolagets huvud-
dgare, 2B Holding AB.

Teckningskurs
Betalningskursen dr 0,10 SEK per aktie.

Handel med teckningsratter
Ingen handel med teckningsratter kommer att ske.

Teckning av aktier

Memorandum och anmalan om teckning ar tillgangliga for
bestallning pa Texas Onshores kontor Vastra Kanalgatan 6,
211 41 MALMO, telefonnummer 040-36 23 10. Memoran-
dum och Anmalan kan dven laddas ner fran Bolagets hem-
sida www.texasonshore.se. Efter genomgang av memo-
randum skickas bindande teckningsanmalan till Texas
Onshores adress Vistra Kanalgatan 6, 211 41 MALMO.
Registrering av emissionen berdaknas ske i juni/juli 2009.

Betalning

Betalning sker till Texas Onshores, bankgironr. 5613-6211,
senast 10 dagar efter undertecknad anmalan. Om betaln-
ing inte sker i tid kan aktierna komma att tilldelas annan
kopare.

Aktietilldelning

Vid bristande teckning liksom vid full teckning far alla
tecknare tilldelning med samtliga aktier man tecknat sig
for. Vid overteckning kommer aktierna att fordelas av
styrelsen i Texas Onshore och kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser.

0,10 kronor
090414 - 090515

41 737 812 B-aktier

Aktiedgarna i Texas Onshore AB (publ) dger foretradesratt att
for 2 (tva) befintliga aktier av serie B teckna 1 (en) ny aktie av
serie B. Detta erbjudande riktar sig dock inte till Bolagets hu-
vudagare, 2B Holding AB.

Teckning sker pa sarskild teckningsanmalan som bifogas detta
memorandum och som kan bestallas fran Bolaget. Betalning
erlaggs senast tio dagar efter undertecknande av tecknings-
anmalan.

Om nagon tecknare inte erhaller nagon tilldelning, eller er-
haller lagre tilldelning an anmalt, kommer 6verskjutande
likvid att aterbetalas till tecknaren omgaende efter styrels-
ens beslut om aktietilldelning.

Erhallande av aktier

Aktierna beraknas kunna erhallas ca 30 dagar efter det
att emissionen har registrerats hos Bolagsverket genom
att aktierna registreras pa tecknarens VP-konto eller depa.
Registrering av emissionen berdknas ske i juni/juli 2009.

Rétt till forlangning av anmalningstiden samt erbjudan-
dets fullfoljande

VD é&ger ratt att forlanga anmalningsperioden Erbjudan-
det ar dessutom villkorat av att inga politiska, ekonomiska
eller andra omstandigheter uppstar som enligt Bolagets
styrelse medfor att erbjudandets genomférande maste
beddmas som olampligt. Detsamma skall galla om styrels-
en bedomer att intresset i erbjudandet ej uppnar tillrack-
lig niva. Styrelsen dger i sadana fall ratt att helt eller delvis
aterkalla erbjudandet. Eventuella beslut kommer att pub-
liceras pa Texas Onshores hemsida, www.texasonshore.se.

Andel i Bolagets tillgangar

Varje erbjuden aktie har lika stor ratt i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid eventuell likvidation kommer saledes varje
aktie att vara lika mycket vard.

Utdelning

Aktien berattigar till utdelning fran och med verksam-
hetsaret 2009. | handelse av att vinstutdelning blir aktuell
kommer denna att ombesdrjas av Euroclear Sweden AB.
Bolagets ambition ar att minst halften av Bolagets vinst
efter skatt skall kunna delas ut, i vart fall, till dess Bolaget
noterats pa nagon marknadsplats. Ingen utdelning skedde
for 2005, 2006 och 2007. Ingen utdelning kommer heller
att ske for 2008.



Rostratt

A-aktierna beréttigar till tio (10) roster per aktie och B-ak-
tierna berattigar till en (1) rost per aktie. Det finns ingen
begransning i rostratten och i ovrigt ar det ingen skillnad
mellan A- och B-aktie.

Euroclear Sweden AB (fd. Vardepapperscentralen)
Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB:s kontobaser-
ade vérdepapperssystem.

Aktiernas ISIN-kod &r: SE0001771817.

Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

ERBJUDANDE

Handel med aktier
Handel med erhadllna aktier kan ske privat och utan in-
skrankningar avseende Gverlatelse.

Offentliggérande

Texas Onshore kommer att offentliggéra resultatet av erb-
judandet sa snart teckningstiden gatt ut genom publicer-
ing pa Texas Onshores hemsida, www.texasonshore.se.
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KONCERNSTRUKTUR

Agarstruktur - Sverige

2B Holding AB &r huvudédgare i Texas Onshore AB. 2B Hold-
ing AB innehar 100 miljoner A-aktier och 52 558 708 B-akti-
er i Bolaget. Harutoéver innehar 2B Consult i Sweden AB 17
994 500 B-aktier i Bolaget. Ovriga aktieidgare, innehar 65
481 124 B-aktier i Bolaget.

Bréderna Thord och Ulf Lernesjo dger vardera hélften av
aktierna i bade 2B Holding AB och 2B Consult in Sweden
AB i likvidation. Ddrmed utdvar de ett kontrollerande in-
flytande Over Texas Onshore AB. Bolaget kdnner inte till
nagon person som har ett aktieinnehav som ar anmain-
ingspliktigt i Sve-rige.

Agarstruktur

2B Consultin
Sweden AB

2B Holding AB

Texas Onshore AB (publ) M

I USA finns vara tva amerikanska dotterbolag: Texas On-
shore Investments Inc. och Texas Onshore Resources Inc.

Bolagens uppdrag

Texas Onshore Investments Inc. dr det bolag som initialt
deltar i och skapar finansiella forutsattningar i de projekt
man valjer att genomféra. Texas Onshore Resources Inc.,
arbetar med att tillse att ratt forutséattningar existerar med
avseende pa produktionsutrustning och rétt personal.

Nordamerika

Texas Onshore

Investments Inc.

Texas Onshore

Resources Inc.




FORETAGET

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedan redovisas forandringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till och med slutférandet av erbjudan-
det.

Antal Kvotvdrde Aktiekapital

1 Nybildning 1000 100,00 100 000
2 | Split 1 (2005) 200 000 0,50 100 000
3 | Split 2 (2006) 1000 000 0,10 100 000
4 Kvittningsemission, A-aktier (2006) 100 000 000 0,10 10 000 000
Kvittningsemission, B-aktier (2006) 120000 000 0,10 12 000 000
221000 000 22100 000

5 | Nyemission, B-aktier (2006) 9090 000 0,10 909 000
230090 000 23009 000

6 | Nyemission, B-aktier (2007) 2255000 0,10 225500
7 Nyemission, B-aktier (2007) 2133333 0,10 213333
8 | Nyemission, B-aktier (2008) 1556 000 0,10 155 600
236 034 333 23603 433

9 | Kvittningsemission (2009), tecknad 76 279 354 0,10 7 627 935
10 | Nyemission, detta erbjudande (2009) 41737812 0,10 4173781

Agarférhallanden i koncernen Texas Onshore AB, per den 9 april 2009

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier  Andel av kapital Andel roster

2B Holding AB 100 000 000 52558708 64,63% 92,65%

2B Consult in Sweden AB i likvidation 17 994 500 7,62% 1,58%

Ovriga 65481124 27,75% 5,77%
Utspadning

Forestaende nyemissioner medfor en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 236 034 333 till 354 051 499, motsvarande en
6kning om ca 50 procent. For de aktiedgare som viljer att inte teckna nya aktier i den foreliggande emissionen uppstar en

utspadningseffekt motsvarande ca 33 procent av aktiekapitalet.

Dotterbolagen

Texas Onshore AB (publ.) dger 100% i Texas Onshore Investment Inc. (nr 800558036) som i sin tur dger 100% av Texas On-

shore Resources Inc. (nr 800553160). Bada dotterbolagen ar bildade och bedriver huvudsakligen sin verksamhet i USA.

17



ORGANISATION

18

STYRELSE

Fran vénster

Jan R. Nilsson, ledamot

Jan R Nilsson, fodd 1956, har lang erfarenhet som senior konsult inom genomférande av fordndringsprocesser med fokus
pa tillvaxt och utveckling av féretag, organisation och ledning. Gedigen bakgrund som VD och andra ledande befattningar
inom stora bérsnoterade féretag. Ar idag VD fér Dansikring Direct och tidigare styrelseordférande for Scalae AB.

Innehav: 100 000 B-aktier genom bolag*.

Thord Lernesjo, VD och ledamot

Thord Lernesjo, fodd 1963, &r en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen i ekonomi fran
Lunds Universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin sedan 1995. Han har i ver tio ar varit styrelseledamot
i ett flertal svenska och utldndska bolag. Thord Lernesjo ar for ndrvarande endast registrerad i Bolagsregistret som ledamot
i Texas Onshore AB (publ), 2B Holding AB. Thord Lernesjo har under de senaste fem aren varit ledamot i Benchmark Holding
Inc., Benchmark Oil & Gas AB, 2B Forsaljnings AB i konkurs, Eminent Oil & Gas Inc., Opportunity Petroleum Oil Corporation
och 2B Consult in Sweden AB i likvidation.

Innehav: Genom 2B Holding AB och 2B Consult in Sweden AB i likvidation A-aktier: 100 000 000, B-aktier: 70 553 208*.

Jonas Svantesson, styrelseordférande

Jonas Svantesson, fodd 1951, arbetar sedan 2005 inom konsultféretaget Svantesson Management AB med affarsutveck-
ling, styrelseuppdrag och executive search. Har haft ledande befattningar inom ett antal namnkunniga svenska foretaget,
bland annat som vice VD for Peab och VD och koncernchef pa Kalmar Industries AB.

Bjorn Goldman, ledamot

Bjorn Goldman, fodd 1966, dr advokat och partner i Ramberg Advokater. Han &r verksam vid Malmdokontoret och arbetar
med kommersiell avtalsratt, bolagsratt, etableringsfragor, entreprenad samt tvisteldsning. Bjorn har tidigare arbetat som
advokat hos Setterwalls, varit bitradande jurist vid Advokatfirman Lindahl, samt arbetat vid advokatfirman Holland &
Knight LLP i USA.

Innehav: 690 000 B-aktier*.

*Aktieinnehav per den 25 mars 2009
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LEDNINGSGRUPP

Thord Lernesjo, VD och ledamot Texas Onshore AB (publ)

Thord ar en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). Han har en magisterexamen i
ekonomi fran Lunds Universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin sedan
1995. Thord har i Gver tio ar varit styrelseledamot i ett flertal svenska och utlandska bolag.
Innehav: Se styrelse

Roul Rohlsson, VD Texas Onshore Investments Inc.

Roul har under manga ar arbetat internationellt i ledningen for olika amerikanska banker, bland
annat Chase Manhattan Bank i New York. Han har ocksa varit "Country Vice President” for Taiwan
och Indonesien i American Express International Banking Corp.

Innehav: 0, familj 250 000 B-aktier*

Lowell K. Lischer, VD Texas Onshore Resources Inc.

Lowell har en Bachelor-examen i agronomi och Master-examen i geologi. Han har 30 ars erfaren-
het av olje- och gasbranschen. Lowell har varit bade chefsgeolog och utvecklingschef. Hans erfar-
enhet rymmer allt ifrdn projektframtagning, granskning, borrning, utvardering av borrningar och
utveckling av reservoarer. Dértill har han 6ver 20 ars erfarenhet av ledarskap och styrelsearbete
inom sma och mellanstora privata petroleumféretag.

Innehav: 888 000 B-aktier*

Bjorn Willysson, CFO Texas Onshore AB (publ)

Bjorn kommer ndrmast fran en position som administrativ chef pa Tedkompgruppen, med
ansvar for ekonomi och personal. Bjorn har en Civilekonomexamen fran Handelshdg-
skolan i Goteborg. Han har en gedigen erfarenhet som ekonomichef, ekonomidirek-
tor och vice VD i medelstora svenska och internationella koncerner inom olika branscher.
Innehav: 416 000 B-aktier*

Fredrik Sieradzki, IR-ansvarig Texas Onshore AB (publ)

Fredrik har en bakgrund som ekonomijournalist och har tidigare bland annat arbetat pa Finanstid-
ningen. De senaste aren har han bland annat arbetat som seniorkonsult pd GCl, Nordens storsta
PR-natverk. Idag driver han dven ett eget foretag inom PR och IR.

Innehav: Genom bolag och direktdagande 130 000 B-aktier*

Ron Evans, Controller Texas Onshore Resources Inc.

= Ron har en Bachelor of Science i redovisning. Han &r dven auktoriserad revisor (CPA) bade i Okla-
homa och Texas. Ron har arbetat i olje- och gasbranschen i éver 30 &r och han har varit chef for
redovisning och finans vid Conoco Philips och Trans Texas Gas Corporation.

Innehav: 675 000 B-aktier*

g

=

A
*Aktieinnehav per den 25 mars 2009
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Potentiella intressekonflikter och 6vrig information
Ingen av ovan ndmnda styrelseledaméter har nagra po-
tentiella intressekonflikter med Texas Onshore AB (publ.)
dar privata intressen kan sta i strid med Bolagets. Inga av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har ingatt nagot eller nagra avtal med bolaget eller nagot
av dotterbolagen om formaner efter det att deras uppdrag
avslutats.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Under verksamhetsdret 2005 utgick ingen erséttning till
styrelsen eller andra ledande befattningshavare. Under
verksamhetsdret 2006 har totalt 218 169 SEK utbetalts till
ledamoter och andra ledande befattningshavare, varav
47 417 SEK avsett 16n till Lowell K Lischer, och resterande
belopp 16n till ledamoten Roul Rohlsson. Arsstimman
2007 beslot att arvode skall utgd om 70 000 SEK till Bjorn
Goldman och 30 000 SEK till Roul Rohlsson. Vidare skall
arvode till revisorerna utga enligt rakning. Arsstimman
2008 beslot att arvode skall utgd om 110 000 SEK till Jonas
Svantesson, 70 000 SEK till Bjorn Goldman samt 40 000 SEK
till Jan Nilsson. Vidare skall arvode till revisorerna utga en-
ligt rakning. Inget arvode eller I16n har utgatt till syrelsele-
damot och VD Thord Lernes;jo.

Styrelsen

Den nuvarande styrelsen valdes pa ordinarie bolagsstam-
ma i bolaget den 10 juni 2008. Samtliga ledam&ter ar valda
till ndsta arsstamma.

Arbetsform for styrelsen

Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsférdelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstallande direk-
toren. Vidare regleras hur drenden férbereds och hur rap-
portering skall ske. Enligt arbetsordningen skall styrelsen
sammantrada minst fyra (4) ganger per ar.

Nyckelpersoner

Med lang erfarenhet inom branschen ar Thord Lernesjo,
Roul Rohlsson och Lowell K Lischer nyckelpersoner for
Texas Onshore AB (publ.) verksamhet.

Kontaktuppgifter

Styrelseledaméter, ledningsgrupp och nyckelpersoner kan
kontaktas pa bolagets adress: Texas Onshore AB, Vdstra Ka-
nalgatan 6, SE-211 41 Malmo

Tel +46-40 36 23 10, fax +46-40 36 23 29,

e-post info@texasonshore.se

Revisorer

Bolagets revisor ar Stig Lof fran Grant Thornton AB i Hels-
ingborg. Stig L6f ar medlem i FAR SRS, branschorganisa-
tionen for revisorer och radgivare. Tidigare revisor i bolaget
var auktoriserade revisorn Ann Theander, Grant Thornton
AB. Revisorsbyte skedde i april 2006 pa grund av intern
omfordelning av uppdrag inom Grant Thornton AB.

Stig Lof, Auktoriserad Revisor
Grant Thornton AB
Stortorget 17, Box 1014, 251 10 Helsingborg

Ovrig Information
Denna information ldmnas som en allmén orientering

rorande bolag som UIf och Thord Lernes;jo har varit - eller
ar — engagerade i pa olika satt. Texas Onshore AB (publ) &ar
ett dotterbolag till 2B Holding AB och detta bolag dgs till
lika delar av Thord Lernesjo och Ulf Lernesjo. Ulf och Thord
Lernesjo dr dven dgare till 2B Consult in Sweden AB i likvi-
dation. 1999 kopte 2B Consult in Sweden AB i likvidation,
Benchmark Oil & Gas AB (publ).

Benchmark Oil & Gas AB har sedan 1999 varit verksamt
inom olje och gas prospektering. Detta bolag bedriver
huvudsakligen samma verksamhet som Texas Onshore AB
(publ). Som ett led i Benchmark Oil & Gas ABs forestaende
notering pa NGM, North Growth Market, har NGM stallt som
krav att 2B Consult in Sweden AB i likvidation, skall avyt-
tra huvuddelen av sina aktier sa att dess dgande kommer
under 10% av rosterna och kapitalet samt kravt att Thord
Lernesjo och Ulf Lernesjo inte deltar i bolagets verksam-
het. Kravet kommer av att Finansinspektionen aterkallade
vardepappersrorelsetillstandet for Lernesjo Kapitalforvalt-
ning AB den 24 februari 2000 till féljd av bristande efter-
levnad av regelverk. NGM’s krav har Thord Lernesjé och UIf
Lernesjo accepterat och efterlevt till fullo.

Thord Lernesjo ar dven dgare till 2B Forsdljnings AB i
konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. Dessa tva bolag har
sedan i april 1999 tvistat med Swedish Energy Alliance AB
betraffande Overpris. 2B Forsaljnings AB och Eminent Oil
& Gas Inc. vann i tingsratten men férlorade senare i hov-
ratten. Swedish Energy Alliance AB anser att den tidigare
styrelsen och VD:n (bl a Thord Lernesjo, Ulf Lernesjé och
Roul Rohlsson) i Swedish Energy Alliance AB skall brist-
tacka det som inte 2B Forsdljnings AB i konkurs och Emi-
nent Oil & Gas Inc. har erlagt till Swedish Energy Alliance
AB. 2B Forsaljnings AB i konkurs och Eminent Oil & Gas Inc.
saknar medel. Vidare driver Swedish Energy Alliance AB for
2B Forsaljnings AB i likvidation i konkurs rakning, atervin-
ningsprocesser mot 2B Consult in Sweden AB i likvidation,
och Benchmark Oil & Gas AB. Tingsratten domde 2B Con-
sult in Sweden AB i likvidation, att utge 55 miljoner kronor
plus rdnta samt rattegangskostnader till 2B Forsaljnings AB
i likvidation i konkurs, domen ar 6verklagad till hovratten.
Eminent Oil & Gas Inc. ombads ar 2001, av okdnd anledn-
ing, lamna in dokument for utredning till Federal Bureau of
Investigation (FBI) i USA. Alla dokument dterlamnades av
myndigheten och vidare dtgarder har inte vidtagits. For yt-
terligare information, se Texas Onshores hemsida pa www.
texasonshore.se.

Med undantag av vad som angetts ovan, far vi harmed
bekrafta att ingen av bolagets styrelseledaméter eller VD
har démts i bedragerirelaterade mal, varit inblandade i
konkurs, likvidation, eller konkursférvaltning i egenskap
av styrelseledamot eller VD, fatt anklagelse eller sanktioner
fran myndigheter samt forbjudits av domstol att ingd som
medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.



FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL OVERSIKT

Nedantaende oversikt bor ldsas tillsammans med Bolagets arsredovisningar fran 2005 till 2008. Detta avsnitt innehaller en finan-
siell presentation av Texas Onshore AB (publ) under perioden fran 2005 till 2008. Bolaget var ett s.k. lagerbolag fram till 2005-06-16.
De faststdllda arsredovisningarna och den av styrelsen foreslagna arsredovisningen for 2008 finns tillgangliga som sarsklid bilaga
till detta memorndum. Det &r dven mojligt att ladda ner arsredovisningarna frén Bolagets hemsida, www.texasonshore.se.

2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Koncern
Nettoomsattning, tkr 10 996 5474 - 7
Resultat efter finansiella poster, tkr -15 692 -4623 -7 437 -40
Soliditet, % 43 69 82 1
Moderforetag
Nettoomsattning, tkr 3187 1240 637 -
Resulat efter finansiella poster, tkr 1638 -1898 -6 111 -33
Soliditet, % 71 75 84 -

Resultatrakningar (mkr)

2008-12-31

2007-12-31

2006-12-31

2005-12-31

Roérelsens intakter 11,0 55 0,0 0,0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5,2 -5,5 -2,7 -0,1
Personalkostnader -3,2 -2,0 03 0,0
Avskrivningar -18,3 -2,0 - -
Rorelseresultat -15,7 -4,0 -3,0 -0,1
Finansiella poster 0,0 -0,6 -4,4 0,0
Arets resultat -15,7 -4,6 -7,4 -0,1

Balansrakningar (mkr)

2008-12-31

Immateriella och materiella Anlaggningstillgangar

2007-12-31

2006-12-31

2005-12-31

Working interests 23,0 26,6 14,9 4,4
Inventarier 0,2 0,3 0,3 0,0
Finansiella anldaggningstillgangar 0,0 0,0 6,5 15,0
Summa anldggningstillgangar 23,2 26,9 21,7 19,4
Omséttningstillgangar 0,9 1,1 0,1 0,0
Kassa och bank 0,0 0,1 0,8 2,2

Summa tillgangar 24,1 28,1 22,6 21,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 10,5 19,4 18,4 0,1

Skuld till koncernforetag 11,4 7.3 3,9 21,3
Ovriga kortfristiga skulder 2.2 1,4 03 0,2

Summa eget kapital och skulder 24,1 28,1 22,6 21,6

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

2,1

-3,0

Kassaflodesanalys

-74

0,0

Foérandring korta fordringar

0,6

-0,8

-0,1

0,0
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2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forandring korta skulder 0,6 1,0 0,2 21,5

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 33 -2,9 -7.3 21,5

Investeringsverksamhet

Investeringar i immateriella och materiella anl. tillg -10,6 -15,1 -12,1 -4,4
Forsaljning respektive investering i vardepapper - 71 -8,4 -15,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,6 -8,0 6 -19,4

Finansieringsverksamheten

Nyemission 31 6,9 26,5 0,0
Lan fran moderbolaget 4,2 34 - -
Kassaflodes fran finansieringsverksamheten 73 10,4 - -
Arets kassaflode -0,1 -0,6 -1,3 2,1
Likvida medel vid arets borjan 0,1 0,8 2,1 0,0
Kursdifferens i likvida medel 0 -0,1 - -
Likvida medel vid arets slut - 0,1 0,8 2,1
Finansiella nyckeltal 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsattning tkr 10996 5474 0 7
Resultat efter finansiella poster tkr -15692 -4 623 -7 437 -40
Soliditet 43% 69% 82% 1%
Rorelseresultat tkr -15700 -3988 -3037 -40

Aktierelaterade nyckeltal

Periodens resultat, kr per aktie -0,007 -0,02 -0,03 -0,20
Eget kapital, kr per aktie 0,04 0,08 0,08 0,55
Antal aktier, miljoner 236 234 230 0,2
Utdelning per aktie 0 0 0 0
Antal anstéllda 4 4 2 0

Koncern - Eget kapital och skuldsattning 2008-12-31

Summa kortfristiga skulder 13,6 mkr
Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Utan sdkerhet 13,6 mkr
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 0
Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Utan sakerhet 0
Eget kapital 10,5 mkr
Aktiekapital 23,6 mkr
Bundna reserver 8,5
Fria reserver -21,6 mkr
Summa eget kapital 10,5 mkr
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Definitioner

Bruttomarginal: Bruttordrelseresultatet i procent av peri-
odens nettoomsattning.

Nettomarginal: Periodens resultat i procent av periodens
nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i procent
av eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Periodens resultat i procent
av balansomslutning.

Periodens resultat, kr per aktie: Periodens resultat di-
viderat med antalet aktier vid periodens utgang.

Eget kapital, kr per aktie: Eget kapital vid periodens slut
dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Antal aktier: Antalet registrerade aktier vid periodens slut.
Utdelning per aktie: Faktisk utdelning for rakenskapsaret.
Anstéllda: Antal anstallda vid periodens slut.

Kommentarer till finansiell dversikt

Allmant

Bolaget har bedrivit verksamhet sedan starten i slutet av
2005. Under 2005 investerades drygt 4 mkri s.k. Working In-
terests och under 2006 gjordes motsvarande investeringar
for ytterligare drygt 10 mkr och under 2007 investerades
14,9 Mkr och 2008 10,6 Mkr i s.k W.I. En beskrivning av de
olika projekten framgar under rubriken "Texas Onshore
projekt”i memorandumet.

Resultatrakning

Bolagets kallor borjade producera i mars 2007 och om-
satte 5,5 mkr. 2008 fordubblades omsattningen till 11 mkr.
Antalet anstéllda har gatt fran 0 st 2005 till 2 st 2006 och 4
st under 2007 och 2008. Under 2008 har kostnaderna okat
fran 7,5 mkr 2007 till 8,4 mkr 2008. EBITDA har gatt fran -2,0
mkr 2007 till 2,6 mkr 2008.

FINANSIELL OVERSIKT

Balansrakning

Posten immateriella och materiella anldggningstillgangar
utgores av Working interests, 22,9 mkr. Dessa komment-
eras separat i bilaga till detta i memorandum. De materiel-
la anldggningstillgdngarna uppgar till 0,2 mkr och utgores
i huvudsak av s.k. kontorsinventarier. Det egna kapitalet
uppgar till 10,5 mkr per balansdagen. Av bolagets totala
skulder pa 13,6 mkr utgdres 11,4 av en skuld till huvuda-
garen, 2B Holding AB. Detta innebadr att bolagets externa
skulder inskranker sig till 2,2 mkr.

Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Bolaget har inte lamnat nagra sakerheter och inte heller
ldmnat ndgra ansvarsférbindelser.

Kassaflodesanalys

Som framgar av analysen, har bolagets verksamhet till sin
helhet finansierats av nyemissionen och |an fran moderbo-
laget, 2B Holding AB samt forsaljning av vardepapper.

Utdelning
Ingen utdelning har skett avseende verksamhetsaren
2005, 2006, 2007 och 2008.

Vasentliga handelser efter 31 dec 2008

- Borrningen av kallan Steward Sidetrack i West Wharton-
projektet i boérjan av mars blev misslyckad. Borrningen
visade pa forekomst av gas, men inte i tillracklig mangd for
att kallan skulle vara kommersiell.

23



N
f [




TEXAS ONSHORE AB (publ) - FORETAGET

Affarsidé, vision och strategi

Afférsidé

Texas Onshores affarsidé ar att med hjalp av den allra
senaste tekniken dgna sig at prospektering och produk-
tion av olja och gas i USA. Foretaget ar verksamt genom de
amerikanska dotterbolagen Texas Onshore Resources Inc.
och Texas Onshore Investments Inc.

Vision

Texas Onshores vision ar att bedriva sin verksamhet pa ett
sa effektivt och for aktiedgarna gynnsamt sétt. Foretaget
ska vara ledande bland de mellanstora olje- och gasforeta-
gen i Sverige.

Strategi

Texas Onshores strategi ar att:

- Oka chanserna for ett lyckat utfall - och ddrmed utveckla
verksamheten - genom att formera unika strategiska part-
nerskap och natverk infor varje prospektering.

- De investeringar som foretaget gor ska minst ha en po-
tentiell avkastning pa investerat kapital i relationen 1:3 for
projekt i ytliga kallor och minst 1:4-6 for projekt i djupa kal-
lor.

- Agna sig at borrning pé land for att uppné ett lampligt
forhallande mellan risk och beléning.

Foretaget

Texas Onshore AB (publ), nedan kallat Bolaget, ar ett hels-
venskt bolag bildat 2005. Bolaget &dr verksamt pa den
amerikanska olje- och gasmarknaden. Bolagets kunskaper
om marknaden och branschen ar gedigna, da personerna
som idag bildar kdrnan i Texas Onshore AB tidigare varit
verksamma i 1dngt framskjutna positioner i andra bolag.
Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det galler
att hitta nya ldnsamma exploateringsmojligheter.

Genom att tilldmpa kunskaperna och genom att delta i
och initiera strategiska allianser och natverk — unika for
varje enskild prospektering — 6kar Bolaget chanserna for
ett lyckat utfall, utifran de givna forutsattningarna i varje
projekt.

Att arbeta i alliansform och i natverk ar ocksa mer kostnad-
seffektivt for alla involverade. Inget projekt ar det andra
likt och det innebdr att olika kompetenser behovs vid olika
tillféllen. Dessa kompetenser tas in vid behov och kostar
saledes inte bolaget ndgot da de inte anvands.

Alltid hard konkurrens

Olje- och gasbranschen &r en vildigt konkurrensutsatt
bransch. For att som spelare kunna 6verleva en langre
tid, krdvs gedigen spetskompetens som kontinuerligt
underhalls. Att arbeta med olje- och gasprospektering
stéller stora krav pa att forarbetet — undersékningar och
utvdrderingar - ar gjorda pa basta mojliga satt och med
den basta tekniken. Bolaget anvander sig bland annat av
3D-seismik. Det dr en dyrare metod for datainsamling om
lampliga prospekt-kandidater, men ger hdgre detaljrike-
dom och kvalitet pa informationen.

Ett maste att ligga i framkanten

For att kunna verka pa en marknad sa hart utsatt av
konkurrens som olje- och gasmarknaden, stravar Texas On-
shore efter att anvanda nya metoder och verktyg baserade
pa de senaste ronen i utforskandet av lampliga omraden
for investering och exploatering.
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San Jacinto County

Casino Royale
10% WI
7,5% NRI

Colorado County

Butler
25% WI
18,75% NRI

Blue Blood
10% WI
7,3% NRI

Wied
6,25% WI
4,69% NRI

Wharton County

Rust 1
18% WI
13,88% NRI

Yackel 1
15% WI
11,25% NRI

Outlar 1
10% WI
6,56% NRI

Schmidt 1

15% WI
11,25% NRI

WI=Working Interest

NRI=Net Revenue Interest



BOLAGETS PROJEKT

PAGAENDE PROJEKT

West Wharton (Outlar 1)

Texas Onshore forband sig under forsta kvartalet 2007 till
ett 10-procentigt rorelseintresse och ett 6,56-procentigt net-
tointaktsintresse BPO, d v s innan borrningen betalat sig och
ett 5,63-procentigt nettointaktsintresse i projektet APO. Out-
lar 1 borjade producera i december 2007. Projektet &r baserat
pa seismiska 3D-data av hog kvalitet. Borrningen av den forsta
kallan Outlar 1 i augusti och bdrjan av september var lyckad
och fardigstélldes i december och producerade initialt 3000
mcf/dag, 195 BO/dag. Kéllan har under 2008 gett en genom-
snittlig manatlig intdkt pd USD 86 583, motsvarande SEK 692
664. Dess berdknade potential dr 285 miljoner kubikmeter
(8,0 BCF) och 500 000 fat olja (BO). Det finns 3 ytterligare
mojliga borrplatser i projektet. Projektet skall utvarderas av en
oberoende geofysiker.

West Wharton (Stewart 1 & Stewart ST)

Resultatet av Stewart 1 och Stewart 2 ST har inte varit
tillfredsstallande. Borrningen av kallan Steward Sidetrack
(ST) i borjan av mars visade pa férekomst av gas, men inte
i tillracklig mangd for att kdllan skulle vara kommersiell.
Projektet skall utvdrderas av en oberoende geofysiker.

Rust-projektet

For att hantera en anstrangd likviditet har Texas Onshore fram-
ledes gatt ned till 10-procent rorselseintresse (WI/BPO, before
payout) i Rustprojektet.

Rust 1

Texas Onshore forband sig till detta projekt under tredje
kvartalet 2006 och har ett 18-procentigt rorelseintresse och
ett 13,88-procentigt nettointaktsintresse fore kdllan betalat
sig och ett 11,25-procentigt nettointaktsintresse APO i den
ursprungliga testkallan, Rust Estate 1.

Kallan borrades till ca 3 600 m (11 246 fot) och fardigstalldes
framgangsrikt under forsta kvartalet 2007. For narvarande ar
bara cirka 16 procent av det producerande intervallet 6ppet
for produktion, som nu sker fran Cook-Mountain formationen.
Rust-kallan kommer att 6vervakas fortlopande for att faststalla
nar och hur den aterstaende potentialen i Cook Mountain-in-
tervallet ska fardigstéllas. En nuvarande utvardering kan leda
till ytterligare 8 kéllor forutom Rust 2. Tack vare det allménna
prisfallet pa borriggar och borrstal, har dven kostnaden for att
utveckla Rust-projektet fallit substantiellt.

Rust 2

Den andra kallan, Rust 2, i Rust-projektet kopplades till produk-
tion i bérjan av april 2008. Pa grund av dalig cementering har
vatten kommit in i den producerande zonen. Nasta steg ar att
borra en ny killa p g a potentiella tekniska problem, Rust 3.
Texas Onshore har gatt ned till rorelseintresse, APO, pa 8,33
procent.

Rust i framtiden

Baserat pa geologisk data fran Rust 2 har vi och vara partners
utvdrderat dessa data och omvérderat den seismiska 3D-da-
tan och tagit fram nya borrningsplatser. Efter en férandring
i gruppen av investerare siktar Texas Onshore pa att ha ett,
BPO, 10-procentigt rorelseintresse i Rust-projektet. Borrning
ar planerad till maj 2009. Vi forutser att det blir forandringar i
antalet och placering av framtida borrningar. Vi ser fortfarande
detta projekt som ett av vara primara med en, for Texas On-
shore, signifikant framtida potential. Projektet skall utvérderas
av en oberoende geofysiker.

Casino Royale

Texas Onshore forband sig till detta program under tredje
kvartalet 2006 och har ett 10-procentigt rorelseintresse
och ett 7,5-procentigt nettointiktsintresse i det. Atagandet
sker tillsammans med New Century Exploration med flera,
och projektet ar ett seismiskt 3D-program i San Jacinto och
Liberty Counties, Texas. S8 mycket som 14 potentiella pros-
pektomraden har identifierats via data fran kallor och seis-
miska 2D-data i ett omrade som redan har producerat stora
mangder olja och gas fran formationerna Yegua och Wilcox.
Programomradet &r betydande, 165 kvadratkilometer (65
kvadratmiles). Det finns ocksa majlighet for ytterligare projekt
baserade pa 3D-datan. En del av projektet ligger pa offentlig
plats som administreras av US Forest Service (amerikanska
Skogsvardsstyrelsen).

Den seismiska undersdkningen och darmed borrstarten har
fordrojts, da miljokonsekvensbeskrivning har behovts upprat-
tas enligt miljokonsekvenslagen. Det seismiska programmet
berdknas vara klart i slutet av februari, for efterféljande analys
av prospektiva borrplatser. Borrstart av den forsta kallan
berdknas till juli 2009. Om inte adekvat finansiering kan finnas
riskerar Texas Onshore att forlora hela eller delar av projektet.

PAGAENDE PROJEKT

PROJEKT WI/APO | INVESTERINGSKOSTNADER | BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT* | BERAKNAD ROI
WEST WHARTON

3 kdllor kvar att borra, under 7,5% | $900 000 (SEK 7 200 000) $8 600 000 (SEK 68 800 000) 9,5:1
utvardering

RUST ESTATE

RUST, 8 kallor kvar att borra, 833% | $2448000 (SEK 19584 000) | $15 976 000 (SEK 127 808 000) 6,5:1

under utvardering

CASINO ROYALE 10% $2 800 000 (SEK 22 400 000) | $19 572 000 (SEK 156 576 000) 7,0:1

SUMMA $6 148 000 (SEK 49 184000) | $44 148 000 (SEK 353 184 000) 7,2:1

riskberdknat reservernas storlek.

Intaktsvarden for respektive kdlla baseras pa den riktiga avkastningen for det som producerats plus en berdkning pa den beréknade kvarvarande
reserven baserad pa $6.00/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $55.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rorelseintresse, R O | (Return Of Investment) =
Avkastning pa investeringen (mdjlig nettointakt / investeringskostnad = R O I. Kurs: 8 kr/USD. For ytterligare forklaringar av férkortningarna, se ordlistan
pé de sista sidorna i denna arsredovisning. Investeringskostnader och majliga nettointékter avser Texas Onshores andel av projekten. * | kalkylen har man




FARDIGBORRADE PROJEKT

Blue Blood (Matthews 1)

Texas Onshore forband sig till detta projekt under forsta
kvartalet 2007 och har ett 10-procentigt rorelseintresse och
ett 7,3-procentigt nettointaktsintresse i projektet. Kallans to-
tala reserver berdknades till cirka 11,4 miljoner kubikmeter
gas (200 000 MCF). Matthews 1 blev fardigstalld som gaskalla i
Frio 1-reservoaren i januari 2008. Den férsta formationen som
Oppnades i mitten av januari 2008 har slutat att producera, da
Orkanen lke i augusti orsakades att kéllan stdngdes in och gas-
trycket foll. Kallan har nyligen ater blivit fardigstalld hogre upp
i Frio-formationen och nyligen ater kopplats pa en pipeline for
kommersiell forsdljning. Det forsta intervallet genererade en
snittintakt pa USD 800 (motsvarande SEK 6 400) per manad.
Detsenastefardigstalldaintervallet harinte varit producerande
lange nog for att generera en stabil intdkt. Det nya intervallet
kommer sannolikt inte heller att generera en stabil intakt. En
eller mojligt tva intervall dterstdr att testas for produktion vid
ett senare tillfélle.

Butler gasenhet 1

Texas Onshore har ett 25-procentigt rorelseintresse och ett
18,75-procentigt nettointaktsintresse (Net Revenue Interest,
NRI) i Butler. Kéllan borjade producera i Yegua-formationen i
mars 2007. Intdkterna fran kallan har legat i snitt pa USD 16
500, motsvarande SEK 132 000, per manad. | maj 2008 sluta-
de kallan att producera i Yegua-formationen. Texas Onshore
Overvdger att vid en senare tidpunkt delta i ett fardigstallande
i den ytligare liggande Miocene-formationen.

Schmidt 1

Texas Onshore har ett 15-procentigt rorelseintresse och ett
11,25-procentigt nettointdktsintresse i Schmidt. Kallan bor-
rades i december 2006, fardigstalldes i slutet av forsta kvarta-
let 2007 och producerar sedan maj 2007. Schmidt ar en grund
Frioformationskalla pa 1 470 m (4 600 fot) djup med gaskol-
umner i tva separata sandlager pa ca 12 m (40 fot). Kallan
har en berdknad kapacitet att producera totalt 21 miljoner
kubikmeter (650 000 MCF) naturgas fran dessa tva separata
reservoarer. Idag dr enbart det ena av sandlagren i kéllan
producerande. Detta sandlager har kontinuerligt levererat
en snittintakt pa USD 15 632, mosvarande SEK 125 056, per
manad under 2008.

BOLAGETS PROJEKT

Yackel 1

Texas Onshore har ett 15-procentigt rorelseintresse och ett
11,25-procentigt nettointdktsintresse i Yackel, som borrades
omedelbart efter Schmidt i december 2007. Kallan fardigstall-
des under forsta kvartalet 2007 och &r producerande. Aven
Yackel ar en grund Frio-formationskalla pa 1 580 m (4 930
fot) med tva separata producerbara intervall pa sammanlagt
nastan 13 m (42 fot). Yackel har en berdknad kapacitet att pro-
ducera totalt 12,6 miljoner kubikmeter (450 000 MCF) naturgas
fran sina tva sandreservoarer. Under 2008 har kéllan levererat
en snittintakt pa USD 6 967, motsvarande SEK 55 736, per
manad. Bade Schmidt och Yackel ingar i det Yackelschmidt-
prospekt som Texas Onshore atog sig att borra i november
2006. Pa grund av vattenproblem har kédllan reducerats.

Nada Mas (Wied 1)

Texas Onshore férband sig till detta projekt i slutet av 2006. Bo-
laget har ett 6,25-procentigt rorelseintresse och ett 4,69-pro-
centigt nettointaktsintresse i den ursprungliga testkallan,
Wied 1 pa 1215 m (3 800 fot) djup. Projektet finns i Colorado
County, Texas, och &r en enda Frioformationskalla, som liknar
kallorna Schmidt och Yackel. Produktionen inleddes i slutet av
maj 2007 och har varit fortsatt stabil. Det forvantas att kallan
kan ge minst 9 828 000 kubikmeter (351 000 MCF) gas.

FARDIGBORRADE BORRNINGAR

PROJEKT WI/APO | INVESTERINGSKOSTNADER | BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT* | BERAKNAD ROI
BLUE BLOOD 10% $83 300 (SEK 666 400) $86 000 (SEK 686 000) 1:1

BUTLER 1 25% $491 000 (SEK 3 928 000) $545 000 (SEK 4 362 000) 1,1:1

SCHMIDT 1 15% $119 000 (SEK 952 000) $528 000 (SEK 4 224 000) 4,41

YACKEL 1 15% $123 000 (SEK 984 000) $270 000 (SEK 2 160 000) 2,2:1

WIED 6,25% $34 000 (SEK 272 000) $53 000 (SEK 393 000) 1,6:1

OUTLAR** 7,5% $646 000 (SEK 5 168 000) $3991 000 (SEK 31 928 000) 6,2:1

RUST 1** 15% $1015 000 (SEK 8 120 000) $3367 000 (SEK 26 212 000) 3,3:1
MISSLYCKADE BORRNINGAR $2619 138 (SEK 20 953 104)

SUMMA $5 130438 (SEK 41 043 504) $8 840 000 (SEK 70 720 000) 1,7:1
Intdktsvarden for respektive kalla baseras pa den riktiga avkastningen for det som producerats plus en berdkning pa den berdknade kvarvarande
reserven baserad pa $6.00/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $55.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rorelseintresse, R O | (Return Of Investment) =
Avkastning pa investeringen (mdjlig nettointakt / investeringskostnad = R O I. Kurs: 8 kr/USD. For ytterligare forklaringar av férkortningarna, se ordlistan
pa de sista sidorna i denna arsredovisning. Investeringskostnader och mojliga nettointékter avser Texas Onshores andel av projekten. * | kalkylen har man
riskberdknat reservernas storlek.** Hanvisar till Pagdende projekt pés. 11.
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OLJA - EN DEL AV VAR VARDAG

Oljan anvéands till storsta delen som energikalla, men den
har ocksa andra anvandningsomraden. Omkring 10% av
den totala raoljeproduktionen i vdrlden anvéands for att
framstalla ravaror. Rdolja ar till exempel en viktig ingredi-
ens i bitumen som anvénds i asfalt, plaster, lacker, syntetfi-
brer och mediciner fér att namna nagra exempel.

Olja och gas pa olika satt

De okande olje- och gaspriserna och det kande globala
oljeberoendet har 6ppnat vagen fér Texas Onshore AB
och andra mindre bolag. Tack vare nya tekniska rén och
framsteg och de stigande priserna kan det vara I6nsamt
att 6vervdga alternativa prospekteringssatt. Ur invester-
ingssynvinkel & det manga ganger mer I6nsamt att kopa
rattigheter till redan befintliga fyndplatser an till helt nya.

Ny teknik 6ppnar méjligheter

Teknikutvecklingen gér hela tiden framat, liksom att nya,
mer kostnadseffektiva, produktionsmetoder tas fram.
Samtidigt sjunker ofta kostnaderna, vilket gagnar Bolag-
et i det att man far tillgang till mer avancerad teknologi
till lagre kostnader och kan initiera projekt som tidigare
ansetts vara osdkra ur ekonomisk synvinkel. Bolaget &r
ocksa delaktigt i ett flertal andra intressanta projekt som
har potential att lyckas, speciellti de omraden dar det idag
finns en befintlig produktion. Bolaget soker kontinuerligt
efter andra, intressanta projekt med exploateringspoten-

MARKNADEN

tial och lagsta mojliga risk i Texas, bade i egen regi men
ocksa genom sitt inarbetade natverk for att kunna trygga
langsiktigheten i bolaget och for dgarna.

Konkurrenter till Bolaget

Texas Onshore konkurrerar med bade stérre och min-
dre olje- och gasbolag, primart med verksamhet i Texas.
Denna staten har de storsta reserverna ndst efter Mexikan-
ska Golfen pa den nordamerikanska kontinenten. Mdnga
ganger ar de bolag man konkurrerar med avsevart storre.
Bolaget bildar dock i ett senare skede av ett prospektering-
projekt natverk och allianser med vissa av dessa konkurr-
enter, dd@ man kompletterar varandra pa flera férekom-
mande omréaden, allt ifran finansiell styrka till tekniskt
know-how.
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DEN AMERIKANSKA OLJE- OCH GASBRANSCHEN

Ett av fem oljefat i USA fylls med olja fran oljefélt
som producerar mindre &n 15 fat om dagen. USA,
som &r vérldens fjarde storsta oljeprocent, har vid
sidan av sina multinationella storféretag en stor
mangd sma- och medelstora olje- och gaspro-
ducerande bolag.

Férutom det stora antalet sma- och medelstora
bolag i Texas och andra stater, agerar fondagda
investeringsbolag pa marknaden genom att kdpa
producerande oljefilt, driva dessa félt, och &ven en-
gagera sig i borrning fér nya reserver.

De multinationella féretagen driver ofta falt sida vid sida
med de mindre féretagen. De storre bolagen saljer ofta falt
med mindre produktion och koncentrerar aktiviteterna pa
att finna nya och storre oljefdlt. Det finns goda mojligheter
att utveckla ett oljebolag om man har kdnnedom om
lokala foérhallanden eller kan finna samarbete med andra
fristaende oljeproducenter.

Prissammansattning mellan oljeféretagen
Prissammansattningen av tjdnster mellan oljeféretagen
varierar. Man utgar fran en vedertagen prissdttning som
kan sdgas vara en standard. D3 oljebolag vaxer genom
de olje- och gasreserver de finner ar letandet efter nya
reserver en vital del for alla oljeféretag pa marknaden.
Detta har lett fram till en gemensam kraftanstrangning
for de oberoende oljebolagen, d& de ensamma inte har
tillrackligt med riskkapital att satsa pa borrningar. Det &r
darfér mycket vanligt att flera oljeféretag gar ihop for att
gemensamt exploatera ett omrade.

Normalt arbetar man upp ett exploateringsprogram som
erbjuds till andra oljeféretag. Det kan vara en enkel borrn-
ing men ocksa stora program pa mer @n 100 borrningar.
Innehavaren av prospekteringen, operatdren, hanterar allt
fran att leasa marken, skéta prisférhandlingar, arbeta fram
beslutsunderlag, évervaka borrningen, satta oljan/gasen i
produktion, till att forhandla avséttningspriser med raffi-
naderier eller energibolag. Beslutsunderlaget bor vara sa

omfattande som mdjligt och som exempel kan ndmnas
geologiska kartor, elektromagnetiska loggar, 2-D seis-
miska undersdkningar, 3-D seismiska undersdkningar och
historiska siffror frdan myndigheter pa oljeproduktionen i
naromradet.

Foljande information &r standardvillkor vid exploaterings-
program. Industrivillkoren varierar utifran parametrar sa-
som erhallen nettordnta, storlek och kvalitet pa arrende-
lage och utvecklingspotential. Villkoren férhandlas vid
varje enskild borrning och kan variera frdn nedanstdende
men kostnadsuppldgget for ett typiskt exploateringspro-
jekti USA ar foljande:

1. Geologisk avgift. Det ar en rorlig kostnad som tacker
exploateringskostnaderna, utvecklingskostnaderna och
forsaljningen. Den tacker administration av exploaterin-
gen och operatérens genomlysning av projektet.

2. Arrendeavgift (Leasing). Alla féretag betalar 100 pro-
centav kostnaderna for arrendeavgifterna. Alla andra utom
operatdren kan sammanlagt maximalt erhalla 75 procent
rorelseintresse (WI) i faltet. (Operatéren har normalt minst
25 procent rorelseintresse i faltet utan kostnad)

3. Borrningskostnaden. Alla féretag betalar 100 procent
for kostnaden att borra fram till slutféorande - operatoren
erhadller vanligtvis 25 procent utan kostnad. Dérefter beta-
lar var och en for sin del i enlighet med rorelseintresset.

4. Royalty. 0,5-2 procent royalty (ORRI) utgar till geologer
och ingenjorer av intdkterna fran kallan.
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VARLDSPRODUKTION AV NATURGAS OCH RAOLJA

NATURGAS Total produktion 2940 BCM (miljarder kubikmeter)

[ ] Latinamerika: 150,8
Afrika: 190,4
Mellandstern: 355,8
B Asien/Stillahavsregion: 391,5
B Nordamerika: 755,8
B Europa/Euroasien: 1075,7

Andel av totala produktionen

RAOLJA Total produktion 81533 tusen bopd (tusen oljefat per dag)

[ ] Latinamerika: 6 633
Afrika: 10 318
Mellandstern: 25 176
B Asien/Stillahavsregion: 7 907
B Nordamerika: 13 665
B Europa/Euroasien: 17 835

Killa: BP Statistical Energy Review 2008 Andel av totala produktionen

PRISUTVECKLING - USA

10
. Naturgas
U.S. Natural Gas Wellhead 9
Price (Dollars per Thousand
Cubic Feet) sista manaden
varje ar.
Kalla: US Energy Adminis- 8
tration
- 7
Raolja
West Texas Intermediate
Crude Dollars per Barrel
(USD per fat) sista médnaden 6
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West Texas Intermediate
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FRAN PROSPEKT TILL PRODUCERANDE KALLA - EN GUIDE

R

1. Partnerscreening

Texas Onshore Resources (TOR) letar efter en lamplig pros-
pektskapare (Prospect Creator) och operator. Valet gors pa
grundval av tidigare resultat, drlighet, integritet, affarsplan
och kvalitet pa prospekten.

2.Forslag

TOR far ett prospektforslag och gor en utvérdering. Ut-
varderingen omfattar forslagets geologiska/geofysiska
fortjdnster, risknivan, kostnaderna och potentiella reserver.
Detta leder fram till ett férhallande for avkastning/risk.

3. Rekommendation

Om TOR:s ledning finner prospektet intressant gors en
rekommendation till Texas Onshores AB:s VD. Baserat pa
kostnaden och risken féreslar ledningen en omfattning av
rorelseintresset (WI).

4. Forhandling

TOR forhandlar med operatéren om villkoren for delta-
gande. Om parterna kommer 6verens leder detta till ett
avtal om deltagande (participation agreement), som
stipulerar TOR:s grad av atagande samt operatdrens pre-
stationer avseende borrning, utvardering, slutférande.
Dessutom tecknas ett Joint Operating Agreement som re-
glerar operationella fragor.

5. Borrningsprocessen

« Operatéren kontrollerar att alla avtal avseende mineral-
arrende (mineral leases) &r pa plats.

+ Riggen kontrakteras med en underleverantor.

« Alla nédvédndiga dokument och tillstand forbereds

- Kéllan borras och utvdrderas efter att stipulerat djup
natts.

6. Slutforande (Completion)

+ Om kéllan inte visat sig ha producerande/ekonomiska re-
server, pluggas den igen och dverges.

« | annat fall slutfors arbetet med kéllan sa att den kan bli
producerande. Det gors ocksa en utvdrdering om det kan
behdvas ytterligare borrning och utveckling.

7. Utvecklingsbeslut
Beslut fattas ifall man ska utveckla borrningarna i samma
omrade, och i sa fall hur manga kéllor som ska borras.
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TEKNISKA HJALPMEDEL - 3D-SEISMIK
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Det bérjar bli allt svarare att hitta nya olje- och gasfalt. Darfér ar det oerhort viktigt att minimera riskerna for

torra hal, som dessutom &r oerhdrt kostsamma.

Idag dr 3D-seismik den populdraste tekniken som anvands
for att hitta och utveckla producerande fyndigheter. Det
finns flera foretag som nu utvecklar 3D-seismiska under-
sokningar, som sedan séljs till olje- och gasindustrin. Enligt
statistik bor 60% av alla borrade kéllor, baserade pa 3D-
seismik, resultera i producerande falt. Tidigare hdavdades
det att framgangsfrekvensen fére 3D-seismiken 1ag pa en
av tio kallor.

En seismisk undersdkning innebdr att lagfrekventa ljud-
vagor genereras pa jordytan for att man ska kunna hitta
underjordiska geologiska formationer som skulle kunna in-
nehalla kolvaten. Nar ljudvagorna skickas genom jordskor-
pan studsar vissa av vagorna uppat nar jordformationerna
byter karaktar. Sensorer vid jordytan fangar sedan upp och
registrerar dessa reflekterade ljudvagor. Ljudvagor som re-
flekteras fran ytligare formationer kommer upp snabbare
an de som reflekteras fran djupare formationer. Av detta
genereras en bild av de olika formationernas djup och
sammansattning.

Sammanstalla och tolka geofysiskt data

Innan en 3D-seismisk undersokning ar genomford &r berg-
grunden svar att tyda eftersom de geologiska formation-
erna ar komplexa.

| 3D-seismiska undersdkningar ingar en komplex datori-
sering av seismisk data som sammanstalls till en transpar-
ent kub av jorden. Resultaten fran en 3D-seismik visas pa
samma satt som magnetrontgen visar resultat inom medi-

cin. Dataprogrammet presenterar ett snitt av berggrunden
med en tydlig databild. Bilden ar fargkodad for att indikera
de mest genomtrangliga jordskikten, formationsgranser,
forkastningar och avbrott.

3D-seismiken visar var kolvdtereserverna kan ligga inom
ett omrade och genom geologiskt arbete kan man isolera
den basta borrningsmojligheten for att lokalisera dessa
reserver.

Konkurrens pa samma villkor

Nar 3D-seismiken var ny var anvandandet ndstan
uteslutande forbehallet de stora multinationella oljebola-
gen. De var de enda med ekonomiska resurser att investera
i den da sa kostsamma utvecklingen och datorkapaciteten.
Men i takt med att PC:n utvecklades, blev kraftfullare och
billigare, blev det ocksa mojligt att kopa den nédvandiga
datorkapaciteten for de medelstora oljebolagen for att
kunna gora seismiska undersékningar.

Idag ger tekniken de mindre oljebolagen mdjlighet att
konkurrera med de storsta, da denna teknik gor det billi-
gare att hitta olja. Dessutom gor tekniken det mdjligt att
scanna aldre félt och finna reserver som inte var mgjliga att
upptacka tidigare. 3D-seismiska undersékningar anvands
for att hitta, utnyttja och utveckla de tusentals mindre re-
server som har missats genom aren och som tidigare an-
sags for dyra att hitta och exploatera.
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SKATTEFRAGOR

Denna sammanfattning ar baserad pa nu gallande lag-
stiftning och dr endast avsedd som allmén information.
Nedanstdende redogdrelse omfattar inte situationer dar
aktierna i Bolaget innehas som lagertillgangar i nérings-
verksamhet eller innehas av handelsbolag. Betrdffande
vissa kategorier av skattskyldiga galler vidare sarskilda
skatteregler. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situa-
tion. Varje aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som utdelningen kan medféra
for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Aktierna ar inte noterade

Aktierna i Bolaget &r inte foremal for handel pa nagon
reglerad marknad. Denna sammanfattning ar upprattad
med utgangspunkt i att aktierna inte r noterade.

Beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget

Avyttrar aktiedgare erhdllna aktier i Bolaget kan kapi-
talvinstbeskattning  utlésas.  Kapitalvinst  respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljn-
ingsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet utgors
normalt av anskaffningsutgiften. Forutsatt att aktierna i
Bolaget ar onoterade beskattas fem sjattedelar av kapi-
talvinster hos fysiska personer med 30 procents skatt. Up-
pkommer kapitalférlust dr fem sjattedelar av denna nor-
malt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa aktier och
andra deldgarratter. Kapitalférlust som inte kan kvittas pa
detta satt ar avdragsgill med fem sjattedelar av 70 procent
mot annan inkomst i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte 6verstiger 100.000 kr och med 21
procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar. Hos aktiebolag beskattas inte kapi-
talvinst pa aktier som ar naringsbetingade. Onoterade ak-
tier ar normalt ndringsbetingade. Avdrag for kapitalforlust
pa sadana aktier medges inte.

Beskattning av utdelning fran Bolaget

Fem sjattedelar av utdelning fran Bolaget beskattas med
30 procent skatt i inkomstslaget kapital for fysiska person-
er. Prelimindrskatt innehalls normalt av Euroclear Sweden
AB. eller, vid forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Ut-
delning till aktiebolag beskattas normalt inte.

Foljande dr en sammanfattning av skattekonsekvenser i
anledning av forvarv av aktier i Texas Onshore AB (publ),
nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som &ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Formogenhetsskatt

Aktierna i Bolaget utgor i princip en formdgenhetsskattep-
liktig tillgang. Vid varderingen av en onoterad aktie beak-
tas tillgangar och skulder i bolaget i den omfattning som
skulle ha géllt om den innehafts direkt av aktiedgaren. Om
tillgadngen eller skulden ingér i en rorelse hos Bolaget ans-
es detsamma galla for deldgaren och den skall inte beaktas
vid vdrderingen. Bestdmmelserna innebar att innehav av

aktier i onoterade bolag som bedriver rérelse normalt ar
undantagna fran formogenhetsskatt for aktiedgaren.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och gavoskatten har i Sverige slopats fran och med
den 17 december 2004. Aktierna i Bolaget ar saledes inte
foremal for nagon arvs- eller gavoskatt i Sverige.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare med skatterdttsligt hemvist utanfor Sverige
uppmanas sarskilt att radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som ett aktieinnehav kan medféra for
dennes del.
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Bolagets egentliga verksamhet i Sverige inleddes 2005.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar denomin-
erade i svenska kronor.

Bolaget ar inte noterat och ar darfor inte skyldigt att iaktta
svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget befinner sig i ett
utvecklingsskede. Bolaget kommer dock att efterstrava
iakttagande av svensk kod for bolagsstyrning nar detta blir
mojligt med hénsyn till bolagets verksamhet. Bolaget ar
anslutet till Euroclear Sweden AB.

| dagsldget finns inga kdnda tvister, inte heller har Bolag-
ets styrelse kinnedom om nagra kommande tvistemal
av betydelse. Bolaget ar inte part i ndgon rattslig process
eller skiljeférfarande som har haft eller kan antas fa en icke
ovasentlig ekonomisk betydelse for bolaget. Ej heller har
bolaget informerats om ansprak som kan leda till att bo-
laget blir part i sadan process eller forfarande.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande férsakringss-
kydd ér tillfredsstéllande med hansyn till verksamhetens
art och omfattning.

Transaktioner med nérstaende

Ingen av styrelseledamoterna, de ledande befattningsha-
varna eller bolagets revisor har - vare sig sjalva, via bolag
eller narstdende - haft nagon direkt eller indirekt delak-
tighet i affarstransaktion, som var eller &r ovanlig till sin
karaktar under nuvarande eller féregaende verksamhetsar.
Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller borgensférbin-
delser till férman for styrelseledamoterna, de ledande be-
fattningshavarna eller Bolagets revisor.

Bolagsordning
1. Bolagets firma
Bolagets firma ar Texas Onshore AB (publ).

2. Styrelsens séte
Bolagets styrelse har sitt sdte i Malmo.

3. Foremalet for bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att direkt eller in-
direkt bedriva verksamhet inom olje- och gasindustrin,
aga och forvalta vardepapper, samt bedriva ddarmed féren-
lig verksamhet.

4. Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 22 000 000 SEK och
hogst 88 000 000 SEK.

5. Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara lagst 220 000 000 och hogst 880
000 000 stycken.

6. Aktieslag mm

Bolaget skall ha A- och B-aktier. Aktier av vardera slag kan
utges hogst till ett antal som motsvarar 100 procent av ak-
tiekapitalet. Aktie i serie A medfor tio roster och aktie i serie
B en rost.

7. Aktiedgares ratt vid 6kning av aktiekapitalet

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya
aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie
A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier inneha-
varen forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier récker for den teckning som sker
med subsididr foretradesrétt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger
och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar
bolaget att genom kontantemission ge ut aktier endast av
serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsop-
tioner som om emissionen gallde de aktier som kan kom-
ma att nytecknas pa grund av optionsratten, respektive
foretradesrétt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra ndgon inskrankn-
ing i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fonde-
mission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Ddrvid skall gamla aktier av visst aktieslag med-
fora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts
skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolag-
sordningen, ge ut aktier av nytt slag.

8. Antal styrelseledamoter och mandattid

Bolagets styrelse ska besta av ldgst tre och hogst sju or-
dinarie ledaméter utan eller med hogst tre suppleanter.
Styrelseledamots uppdrag galler till slutet av den forsta
ordinarie bolagsstimma som halls efter det da styrelsele-
damoten utsags.

9. Revisorer
Bolaget ska ha lagst en och hégst tva revisorer, utan eller
med hdgst en revisorssuppleant.

10. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma i bolaget ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstamma och kallelse till extra bolagsstamma
dar fraga om andring av bolagsordningen ska behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till annan bolagsstamma ska utfardas tidigast
sex och senast tva veckor fore stamman.

11. Anmalan om, samt rétt till deltagande i bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstam-
ma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstall-
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ning av hela aktieboken avseende férhallandena fem vard-
agar fore stamman, dels gora anmadlan till bolaget senaste
kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sist-
namnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman.

12. Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pd bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i ABL 7 kap 4 § andra sty-
cket.

13. Arenden pé arsstimma

Foljande drenden ska férekomma pa arsstéamma i bolaget:
1.Val av ordférande vid stdmman.

2. Uppréattande och godkdnnande av rostléngd.

3. Godkdnnande av dagordning.

4. Prévning av om stémman blivit behérigen sammankal-
lad.

5.Val av en eller tva justeringsman.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt, om bolaget ar ett moderbolag, koncernre-
dovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7.Beslut om

a) Faststdllande av resultat- och balansrakningen samt, i
forekommande fall, koncernresultat- och koncernbalan-
srakningen.

b) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust en-
ligt den faststallda balansrékningen.

¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och, nar sadan ut-
setts, verkstallande direktor.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

9. Faststallande av antal styrelseledamé&ter samt, nar revi-
sorsval skall forekomma, antalet revisorer. Val av styrelse
samt styrelseordférande och, nér revisorsval skall férekom-
ma, revisorer.

10. Annat drende som ankommer pa stdamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

14. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar kalenderdr (den 1 januari till den
31 december).

15. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen
arinford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsreg-
ister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av fin-
ansiellainstrumenteller den som drantecknad pa avstamn-
ingskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag
skall antas vara behorig att utdva de rattigheter som foljer
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning dr antagen pa ordinarie bolagsstam-
ma den 10 juni 2008.

Texas Onshore AB (publ) med organisationsnummer
556623-5718 registrerades vid det svenska Patent-

och Registreringsverket (nuvarande Bolagsverket)
den 6 mars 2002.

FINANSIELL INFORMATION: INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar. Bolaget inledde sin verksamhet under 2005. Det finns tre faststallda arsredovisningar
tillgangliga 2005, 2006 och 2007. Dessutom har styrelsens forslag till arsredovisning 2008 fardigstallts. Samtliga
arsredovisningar finns i sarskild bilaga till detta memorandum. Arsredovisningarna kan &dven laddas ner frdn Bolagets

hemsida, www.texasonshore.se.



ORDLISTA

3D - Geologiskt data i tre dimensioner —
hogt informationsinnehall, storre exak-
thet och precist. Dyrare undersdknings-
form jamfort med traditionella metoder.

Acre - Ytmatt. 1 Acre =4 046 m2.

b (prefix) - Miljard = 109 (tusen miljon-
er).

bbl (Barrel) - Fat. Volymmatt olja = 159
liter. Anges dven som mbbl, mmbbl (tus-
en och miljoner fat olja).

bbls (Barrels) - Flera fat.
bbl/d - Fat per dag.

BPO (Before Payout) — Fore utbetalning.
Den tidsintervall av produktion i en kalla
som kravs for att investeringen ska be-
tala sig. Nar en kalla har "betalt ut” har
alla kostnaderna for utrustning, borrn-
ing och slutférande betalats.

BCF (Billion cubic feet) — Miljarder ku-
bikfot. 1 miljard kubikfot=28 miljoner
kubikmeter.

BO (Barrel of oil) - Fat olja. Ett fat mots-
varar 159 liter.

BOE - Barrels oil equivalent, Oljeekviva-
lent. Matt omfattande bade gas och olja,
da gasens volymmatt konverterats till
motsvarande mangd oljefat.

BOPD - Fat olja per dag.

CF - Kubikfot. Volymmatt for naturgas.
1 kubikfot = 0,028 m3. Anges dven som
mcf, mmcf, bcf och tcf (tusen, miljoner,
miljarder eller biljoner kubikfot).

CFG (Cubic feet gas) — Kubikfot natur-
gas.

DOE (Department of Energy) - Ameri-
kanska Energimyndigheten.

EIA (Energy Information Administra-
tion) - fristdende informationsavdeln-
ing tillhorande DOE, den amerikanska
energimyndigheten.

EIS (Environmental Impact Statement)
- Miljokonsekvensbeskrivning.

EPA (Environmental Protection Agency)
— Motsvarar svenska Naturvardsverket.

FERC (Federal Energy Regulatory Com-
mission) — Federala energimyndigheten
i USA.

Formation - Geologisk term. En ge-
ologisk bildning definierad genom jord-
eller bergartssammansattning. Tillrdck-
ligt distinkt och sammanhédngande for
att kunna kartlaggas i detalj. Nagra av de
vanligaste formationerna i Sédra Texas:
Frio, Yegua, Wilcox, Cook Mountain och
Edwards.

Fraktionering - Oppning av formation
genom sprangning i produktionssyfte.

Fardigstallande - Fa en kalla i produk-
tion.

Forbattrad utvinning (Improved re-
covery) - att anvanda faktorer som vat-
tenfléden och annan teknisk paverkan
for att utvinna mer olja och gas ur en
reservoar.

Forkastning - En forkastning &r en ge-
ologisk spricka i jorden ddr ena sidan av
sprickan har en annan jordart dn den
andra.

Gal Gallon -3,78541 liter.

Naturgaskolumn - Ett vertikalt inter-
vall som ar kapabelt att producera natur-
gas. Den totala tjockleken av detta mats
i fot eller meter.

Gasproducerande intervall - En kom-
mersiellt produktiv zon i en kalla.

Ho6g vattenbrytning - Kallan produc-
erar for mycket vatten jamfort med man-
gden naturgas.

|IEA - International Energy Agency. Sam-
manslutning av 26 lander for att tillva-
rata och utveckla energiomradet for
medlemmarna.

Intervall - Vertikal zon av potentiell
kommersiell produktion matt i ett bor-
rhal.

Loggning - Undersékning med sensor-
er av vatska, naturgaser och bergarten i
borrhdlet.

m (prefix) - Tusen = 103

mbbl - Tusen fat.

mcf - Tusen kubikfot.

mcfpd - Tusen kubikfot per dag.

mm (prefix) — Miljon = 106

mmbbl/d - Miljoner fat olja per dag.
mmblseq - Miljoner fat oljeekvivalenter
dar 6000 kubikfot naturgas = 1 fat olja.

mmbo - Miljoner fat olja.
mmbopd - Miljoner fat olja per dag.
mmcf - En miljon kubikfot.

NRI (Net Revenue Interest) — Nettointak-
tsintresse, d v s den andel en deldgare
dger i kéllan och den andel denne er-
haller av de intakter som kallan genere-
rar.

OECD (Organization for Economic Co-
operation and Development) — Organi-
sation for ekonomiskt samarbete och
utveckling.

OPEC (Organization of Petroleum Ex-
porting Countries) — Sammanslutning
av oljeexporterande lander.

ORDLISTA

ORRI (Overriding Royalty Interest) — Pro-
centandel av produktionen eller produk-
tionsintakterna,  produktionskostnad-
erna bortraknade.

Prospektiva intervall - Den vertikala
zon i en kalla som forefaller ha potential
for produktion av olja och/eller natur-
gas.

Prospect - Ett omrade med mojliga
kolvétefyndigheter i sddana mangder
att det ur geologisk och ekonomisk syn-
vinkel &r vart forsoka utvinna en kélla.
Anvands ocksa for att bendmna en bor-
rplats.

Reserv - Kvantitet olja och/eller natur-
gas som forvdantas mojlig att utvinna
kommersiellt.

Reservoar - Underjordisk, pords och
genomtranligt stycke berg, som in-
nehaller olja och/eller naturgas.

WI (Working Interest) — Rorelseintresse,
d v s Deldgarens andel av driftnettot
samt kostnaderna foér borrning, under-
hall och slutférande av en kalla.

Shothole - Testhal.

Show - Olja eller naturgas i borrvatskor
eller i borrprover fran en kalla.

t (prefix) — Biljon = 1012 (tusen miljard-
er).

Torrhal - En borrad kélla som inte
ger tillrdckligt ekonomiskt utbyte av
kolvaten. Brukar ocksa ibland benamnas
med “duster’, av dust = damm.

WTI (West Texas Intermediate) — Raoljet-
yp som anvands som referens for kvalitet
och prissattning.

Global oljekonsumtion 2005: 82.5
MMBpd = 82 miljoner fat olja per dag
eller 29 930 miljoner fat olja totalt un-
der aret.
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