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Chemelkoncernen, svensk bioteknik
med tillvaxtpotential

Chemel AB (publ) (org nr 556529-6224) utvecklar, marknadsfor och sdljer biokemiska analyssystem
inkluderande instrument, reagens, service samt mjukvara. Bolaget ar moderbolag i Chemelkoncernen,
vars produkter vander sig till anvandare inom bioteknik- och livsmedels-industrin samt olika kliniska
applikationer. De egna produkterna baseras pa den unika och patenterade SIRE®-teknologin.
Chemelkoncernens vision &@r att bli en ledande internationell leverantér och distributér av hogkvalitativa
och prisvarda analyssystem for bioprocess- och livsmedelsapplikationer, samt kliniska applikationer.
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Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i 2 kap 25 och 268 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. God-
kdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakupp-
glfterna i prospektet ar riktiga eller fullstindiga. ) ) ] o
hemels bolagsordning, alla rapporter som hanvisas till i detta prospekt samt historiskt finansiell infor-
mation finns tillganglig i pappersform hos bolaget for inspektion under prospektets giltighetstid.

Erbjudandet, riktar sig inte till personer vars deIta%andg_férutsétter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an som foljer av svensk lag, Det aligger envar att iaktta sadana restriktioner. An-
malan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Prospektet finns tillgangligt pa Chemels kontor samt hemsida, pa Thenberg & Kinde Fondkommisions
kontor samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Detta prospekt far ej distribugras till land
g_bl a USA, Kanada, Japan och Australien) dar distributionen eller informationen kraver atgard enligt
Oregaende stycke eller strider mot reglerna i sadant land.

Tvist i anledning av erbjudandet enligt detta prospekt skall avgéras i enlighet med svensk ratt och av
svensk domstol exklusivt.




SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till
Chemel ABs emissionsprospekt innebdrande att ett beslut om att
investera i bolaget skall baseras pa en bedémning av hela pros-
pektet. Den som vacker talan vid domstol i anledning av prospe-
ktet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av
prospektet. Civilrdttsligt ansvar kan endast aldggas de person-
er som upprattat sammanfattningen om denna ar vilseledande,
felaktig eller oféorenlig med 6vriga delar av prospektet.

Det NGM-noterade boérsbolaget Chemel AB (publ), org. nr. 556529-6224
med sdte i Lund (Sverige), inbjuder i enlighet med villkoren i detta prospekt
bolagets aktiedgare (med avstamningsdag den 15 maj 2009) samt
allménheten att teckna nya aktier i bolaget. Vid arsstdmman i Chemel den
8 maj 2009 beslutades att genomfdra en nyemission med féretrade for
befintliga aktiedgare. Beslutets innebérd ar att Chemels aktiekapital skall
hojas fran 5 127 686 kronor med hdgst 2 644 944 kronor till hégst 7 772
630 kronor genom utgivandet av hdgst 2 644 944 aktier av serie B (CHEM
B med ISIN-kod SE00002837955) envar med kvotvardet 1:00 krona.

De nyemitterade aktierna kommer vid fulltecknad emission att utgéra
34% av kapital och roster. De aktiedagare som valjer att inte teckna sig
i emissionen kommer att vidkdnnas en utspadning av sitt dgande pd 34
%. Emissionskursen har faststdllts till 2:50 krona per aktie, vilket medfér
att bolaget tillférs hdgst 6 612 360 kronor fére emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till ca 500.000 kronor. Handel med teckningsrétter
kommer att &ga rum pa bérsen NGM under perioden 25 maj - 3 juni 2009.
Bolaget kommer sjalv att skota forsaljningen av B-aktier, vilka tecknas
utan foretradesratt. Forsaljningen av aktier som tecknas med féretrade
kommer att skétas av Thenberg & Kinde Fondkomission AB. Teckning
med stod av foretradesrdtt ager rum 25 maj - 8 juni 2009. Teckning utan
foretradesratt dger rum 25 maj - 8 juni 2009. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer darmed att sakna
varde. Tills emissionen &r registrerad hos Bolagsverket kommer aktierna
registreras som BTA (betalda tecknade aktier) och handlas pa bérsen NGM.

Motivet till féreliggande nyemission &r att bolaget I&ngsiktigt avser forstérka
sin finansiella stéllning. Genom att Chemel i férestdende nyemission tillférs
Okade finansiella resurser om hoégst 6,66 Mkr fore emissionskostnader
ges bolaget goda mdjligheter att ekonomiskt sdkerstalla utvecklingen av
den forvarvade distributionskanalen Biotech-IgG A/S samt att forstarka
bolagets utvecklingsverksamhet.

Bolaget utvecklar, marknadsfér och saljer biokemiska analyssystem
inkluderande instrument, reagens, service samt mjukvara. Bolaget ar
moderbolag i Chemelkoncernen, vars produkter vander sig till anvandare
inom bioteknik- och livsmedelsindustrin samt olika kliniska applikationer.
De egna analyssystemen baseras pa den unika och patenterade SIRE®-
teknologin. Chemelkoncernens vision ar att bli en ledande internationell
leverantor och distributér av hogkvalitativa och prisvarda analyssystem
for bioprocess- och livsmedelsapplikationer, samt kliniska applikationer.
Chemel &r fortfarande i ett tidigt skede och har darfér under hela sin
livslangd uppvisat negativt resultat. Bolagets verksamhet finansieras
genom riskkapital. Chemel har tidigare genomfdrt nyemissioner under
perioden 1998 till 2009, vilka sammanlagt tillfért Bolaget 53.5 MSEK.

Riskfaktorer (se dven Riskfaktorer s
5-6) En investering i Chemel AB innebér
betydande risker. Bolaget befinner sig i
ett tidigt skede av sin utveckling, vilket
innebar att risken ar hog saval tekniskt,
affarsméassigt som finansiellt. En in-
vestering i Chemel AB medfér sdvél hog
risknivd som hog fortjanstniva, vilket kan
innebara goda fortjanstmaojligheter vid en
positiv utveckling, men den kan ocksd
vid negativ utveckling innebara att hela
det investerade kapitalet forloras. Varje
investerare maste sjalv bilda sig en up-
pfattning om bolagets mdjligheter och
risker. Nedanstdende riskfaktorer, som
inte framstalls i ndgon prioritetsordning
och heller inte gér ansprék pa att vara
heltackande, bor dévervagas noga vid en
utvérdering av bolaget. Vid osékerhet
gallande riskbedomning bor rad inhamtas
fran kvalificerade radgivare.

* Bolagets tidiga utvecklingsstadium

e Forsknings- och utvecklingsrisken

* Bolagets framtida kapitalbehov

* Konkurrenter

* Bolagets beroende av nyckelpersoner

e Bolagets beroende av tillstdnd & cer-
tifieringar

o Aktiens likviditet och kurs

Chemel AB (publ)

Postadress: IDEON Science Park,
Bestksadress: Scheelevagen 19 F:2
223 70 Lund

Tel: 046-286 45 00

Fax:046-286 45 45
www.chemel.com



SAMMANFATTNING

Organisation

Per 1 april 2009 &r Chemel moderbolag i Chemelkoncernen. Koncernen innefattar tva heldgda dotter-
bolag, Biotech-IgG A/S (DK) och Biotech-IgG Ltd (UK) samt ett intressebolag, Raytest Nordic AB, agt

till 49 % av Chemel AB.

Finansiell information

Chemelkoncernens icke reviderade deldrsrapport for perioden januari-mars 2009 har uppréttats i en-
lighet med IFRS. Finansiell information i sammandrag avseende rdkenskapsaren 2006-2008 &r ham-
tat ur Chemels reviderade &rsredovisningar, vilka har upprattats enligt IFRS och Arsredovisningslagen.
Vidare har finansiell information avseende perioden januari-mars 2008 hamtats ur den icke reviderade

deldrsrapporten som upprattats enligt IFRS.

KSEK 2009* 2009 2008 2008 2007 2006
03-31 03-31 03-31 12-31 12-31 12-31

Nettoomsattning 5274 10 86 452 587 410
Ovriga intakter 0 0 -49 31 10 283
Rorelseresultat -756 -1311 -1 107 -3 855 -4 186 -3 093
Balansomslutning 7734 7034 8 558 5901 9 655 13 738
Investeringar 21 21 78 169 365 298
Eget kapital 7 305 6 778 7 848 5533 8 906 12 962
Soliditet (%) 94 96 92 94 92 94
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital neg neg neg neg neg neg
Antal anstallda (st) 3 3 5 3 5 3
Data per aktie

Resultat per aktie (kr)** -0.18 -0.29 -0.31 -0.99 -1.19 -0.92
Eget kapital per aktie (kr) 1.64 1.53 2.30 1.62 2.60 3.79
Kassaflode fr rorelsen per aktie (kr) -0.28 0.01 -0.26 -0.95 -1.22 -0.98
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0 0

Antal aktier vid periodens slut 4439888 4439888 3419030 3419030 3419030 3419030

*Koncernen bildades 2009-01-01, varfor samtliga jamforelsetal endast avser moderbolaget Chemel AB

**Resultat per aktie avser resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Vision

Chemelkoncernens vision ar att bli en
ledande internationell leverantdér och
distributér av hogkvalitativa och pris-
varda analyssystem for bioprocess- och
livsmedelsapplikationer, samt kliniska
applikationer.

SIRE Bio Laboratory
Systems for bioprocess
och livsmedel

Ordlista
Antikropp - En del avimmunférsvaret som kanner igen frammande
substanser, bakterier eller virus och binder till dessa.

Biosensor - Analysinstrument som anvander biologiska kompo-
nenter i sin detektionsprincip

Bolaget - Chemel AB

In vitro - Analyser utférda p8 laboratorium till skillnad frén in vivo
dar analysen utférs i kroppen.

NGM Equity - Nordic Growth Market. En av Finansinspektionen
6vervakad bors. Se not sid 6.

POC - Point of Care - Analyser utférda i patientens omedelbara
narhet.

Protein - Ett amne uppbyggt huvudsakligen av aminosyror med
olika funktioner i metabolismen i celler och levande organismer.

SIRE - Den egenutvecklade och patenterade teknikplattform, vars
rattigheter innehas av Chemel. SIRE ar en akronym med féljande

betydelse: Sensors based on Injection of the Recognition Element.
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RISKFAKTORER

En investering i Chemel AB, vilket innefattar Chemelkoncernen, innebar
betydande risker. Bolaget beﬁnner sig i ett tidigt skede av sin utveckllng,
vilket innebar att risken &ar hoég saval tekniskt, affarsmaSS|gt som
finansiellt. En investering i Chemel AB medfér saval hog risknivd som hég
fortjianstniva, vilket kan mnebara goda foértjanstmdjligheter vid en positiv
utveckling, men den kan ocksa vid negativ utveckllng innebara att hela det
investerade kapitalet forloras. Varje investerare maste sjalv bilda sig en
uppfattning om bolagets mdjligheter och risker. Féljande faktorer som inte
framstalls i ndgon prioritetsordning och heller inte gér ansprak pa att vara
heltackande, bor évervagas noga vid en utvardermg av bolaget. Vid osakerhet
gallande rlskbedomnlng bér rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Tidigt utvecklingsstadium

Chemel ABs produkter inom SIRE® Bio Laboratory Systems konceptet kraver
ytterligare aktiviteter, bla marknads- och férsalljningsaktiviteter, innan betydande
forsaljningsintakter kan férvantas. Det finns ingen garanti for att utfallet av sadana
akt|V|teter kommer att bli positivt eller att produkterna kommer att tas val emot
pa marknaden. En ytterligare risk ar att potentiella satsningar inneb&rande forvéarv
eller uppbyggnad av en marknadsorganisation inte lyckas och att prognosticerade
resultat inte uppnds. Chemels produkter inom MedTekomradet krédver ytterligare
aktiviteter inom utveckling, godkdnnande och ceritfieringar. Det ar forenat med
stora kostnader att fa MedTek produkter godkanda Dessa kostnader kommer inte
att kunna atervinnas om produkten inte uppnar uppsatta kvalitetskrav.

Forskning och utveckling

Aven om de resultat som hittills kommit fram ar mycket lovande nar det galler
detektering av sma molekyler kan det inte garanteras att utfallet av bolagets
fortsatta forskning och utveckling inom proteinanalys kommer att vara positiv.
Dessutom kan andra bolag utveckla metoder som visar sig vara Overlagsna
Chemels. I bada fallen skulle detta inverka negativt pa bolagets méjligheter att
generera framtida intakter.

Konkurrenter

De laboratorieanalys- och medicintekniska omradena utvecklas snabbt och antas
fortsatta goéra sd. Andra féretag forskar och utvecklar analysinstrument som kan
komma att konkurrera med Chemels produkter. Vissa av dessa foretag bade inom
och utanfér Sverige har avsevart stdrre resurser och langre verksamhetshistorik
an Chemel AB. Uppkomsten av konkurrerande produkter som idag ar okanda
kan innebdra en forlust av forvdntade framtida marknadsandelar. Konkurrerande
produkter kan ocksa stéra etableringen av viktiga strategiska allianser med ndgot
eller nagra av de féretag som utvecklar analysinstrument. Réitt timing kan vara
helt avgdrande fér denna produkts genomslagskraft.

Distributionskanal

Det kan inte garanteras att forvarvet av Biotech-IgG A/S kommer att paverka
reslutatet positivt eller att synergieffekter med Chemels egna produkter kan
uppnas. Det kan heller |nte uteslutas att risken finns att Chemels verksamhet och
likviditet kan komma att paverkas negativt pga forvarvet.

Immateriella rattigheter

Eftersom Chemel ABs patentskydd ar fordelat pa olika patentfamiljer och dessa har
begransats till vissa geograﬁska omraden kan konkurrenter lansera produkter som
bygger pa liknande teknik p& de marknader som inte skyddas av befintliga patent.
Bolaget avser dock att driva en fortsatt aktiv patentstrategi for vidareutveckling
av patentskydd for eX|sterande samt nyutvecklade produkter. Vardet av Chemel ar
delvis beroende av férmagan att erhdlla och férsvara patent och andra immateriella
rattigheter. Det finns ingen garanti for att patenten kommer att ge tillrackligt
skydd eller att de inte kommer att kringgds av andra.
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RISKFAKTORER

Beroende av nyckelpersoner

ChemelABarberoende av ettfatal nyckelpersoner. Bolagetsframtlda utvecklingberorihéggrad pa férmagan
att attrahera och behadlla kompetent personal. Om nagon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle lamna
Chemel, skuIIe detta kunna fa en negativ effekt pd bolagets méjligheter att nd sina planerade
utveckllngsmal Som nyckelperson vad galler Chemelkoncernens férsaljningsorganisation galler detta
i synnerhet Alistair Hurst i egenskap av VD for Ajust Holding A/S (tidigare “Biotech-IgG A/S” ), cvr
nr 20972386, samt VD fér Chemels dotterbolag Biotech-IgG A/S, cvr nr 32099807. For att Alistair
Hurst intressen skall sammanfalla med Chemelkoncernens intressen har férvarvet av Ajust Holding A/S
tillgdngar lagts upp pa sadant satt att Alistair Hursts agarintressen endast ligger i moderbolaget Chemel
AB. Vidare har konkurrensférbudsavtal upprattats med bade Ajust Holding A/S och Alistair Hurst. Det
finns risk att Ajust Holding A/S och Alistair Hurst personliga inblandning i konkursférfarandet krmg Ajust
Holding A/S tidigare dotterbolag Biotech-IgG AB kan medféra réttsliga och ekonomiska paféljder for
Alistair Hurst personllgen Chemels bedémning ar att tidigare namnda konkursférfarande sannolikt inte
signifikant kommer att paverka Alistair Hurst ataganden mot Chemelkoncernen.

Finansiella risker

Framt/da kapitalbehov

Saval storleken som tidpunkten fér Chemels framtlda kap|talbehov beror bland annat p& mojligheterna
att gd in i partnerskap och/eller licensavtal, framgangar i forskningsprojekt, forsaIJnlng, bade externt
och internt, testning av produkten samt erhallande av nddvéndiga godkdnnande frdn myndigheter av
patent och produkter. Bolaget kan behova genomfdéra framtida nyemissioner. Det ﬁnns inga garantier
for att nytt kapital, om behov uppstdr, kan anskaffas eller att det kan anskaffas p& for befintliga
aktiedgare férdelaktiga villkor.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och forséljningen gar t|II icke obetydlig del till exportmarknader. Detta
innebér att koncernen kontinuerligt tar valutarisker i bade kundfordringar i utléandsk valuta och i den
kommande férsaljningen till utlandska kunder. Valutaexponeringen ar till stérsta delen hanfoérlig till
EURO, USD och DKK. I dagslaget har Chemel framst afféarsverksamhet inom Sverige och Europa,
vilket innebar en exponering for fluktuationer i olika valutor och en 6kad risk fér paverkan av Bolagets
finansiella stallning.

Kreditrisk

Chemel ABs huvudsakliga finansiella tillgangar &r placerade i bank varfor kreditrisken ar mycket
begransad Nyckelpersonen Alistair Hurst med bolag, Ajust Holding A/S, har Ian hos Danske Bank (DK)
pa totalt ca 4 MSEK for vilka sakerheter har lamnats bade privat och i Ajust HoIdmg A/S. Chemels
bedémning &r att detta 18n kommer att kunna amorteras enligt plan, varfér Hursts dtaganden sannolikt
inte signifikant kommer att paverka Alistair Hurst ataganden mot Chemelkoncernen.

Aktie- och aktiemarknadsrelaterade risker

Aktiens likviditet och kurs

Chemels aktler ir noterade pa den av Finansinspektionen overvakade bérsen NGM (se aven not sid
6). Kursen paverkas av ett antal olika omvérldsfaktorer. Eftersom avstandet mellan kop- och saljkurs
varierar fran tid till annan finns ingen garanti att aktier som férvarvats genom nyemissionen kan saljas
pa fér innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljandet av Erbjudandet, pd samma s&tt som innan erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets
aktiedgare troligen att tillsammans aga en vasentlig andel av samtliga utestdende aktier. Foljaktligen
har dessa aktiedgare mojlighet att utéva inflytande pa alla &renden som kraver godkdnnande av

aktieagarna.

Kort om NGM:

NGM erbjuder notering och aktiehandel pa listan NGM Equity och handel i derivat och strukturerade
produkter pa Nordic Derivatives Exchange (NDX). Dessutom finns Nordic MTF som ar en oreglerad lista
for handel i bolag som annu inte ar borsnoterade. Handeln sker i NGMs elektroniska handelssystem,
vilket innebar att samtliga NGM:s medlemmar kan handla aktierna pa NGM Equity. Kursinformationen
distribueras i realtid till bl.a. SIX och Reuters samt ledande Internetportaler med finansiell inriktning.
Detta gor att kursinformationen far en god spridning. En fullvardig, effektiv, Nordisk bors for tillvaxt
och nyféretagande som utmanar och konkurrerar med service, utbud och pris.
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INBJUDAN

Med anledning av beslut taget pa arsstdmma den 8 maj 2009 inbjuder Chemel AB
befintliga aktiedgare samt allmanheten till teckning av nya aktier i bolaget enligt
villkoren i detta prospekt. De nyemitterade aktierna kommer vid fulltecknad emission att
utgdra 34% av kapital och réster. De aktiedgare som valjer att inte teckna sig i emissionen
kommer att vidkdnnas en utspédning av sitt d&gande pa 34 %.

Bakgrund och verksamhet

Det NGM-noterade bérsbolaget Chemel AB (publ) registrerades den 14 februari 1996 i
PRV:s bolagsregister och verksamhet har bedrivits sedan dess. Bolaget ar ett aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (ABL 2005:551). Chemel ABs affarsidé ar att utveckla,
marknadsfora och salja biokemiska analyssystem inkluderande instrument, reagens,
service samt mjukvara. Bolaget &r moderbolag i Chemelkoncernen, vars produkter vénder
sigtillanvandareinom bloteknlk och livsmedelsindustrin samt olika kliniska applikationer.
Analyssystemen baseras pa den patenterade SIRE®-teknologin. Chemelkoncernens
vision ar att bli en ledande internationell leverantér och distributér av hdgkvalitativa
och prisvarda analyssystem for bioprocess- och livsmedelsapplikationer samt kliniska
applikationer. Chemel ar fortfarande i ett tidigt skede och har darfér under hela sin
livslangd uppvisat negativt resultat. Bolagets verksamhet har huvudsakligen finansierats
genom riskkapital. Chemel har genomfért nyemissioner under perioden 1998-2009,
vilka sammanlagt tillfért bolaget drygt 53.5 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Malsattning

Eftersom bolagets produkter redan har visat sig vara efterfrdgade av kunderna &r
Chemels malsattningen att driva en intensiv marknadsféring av dessa och har darfor
forvarvat en internationell séljkanal med ett trettiotal agenturer. Fokus kommer att
ligga pa forvarv eller egen uppbyggnad av effektiva dlstrlbutlonskanaler for den egna
produkten och externa produkter. Utvecklingsfokus kommer att ligga pa att fardlgstalla
analyssystem for proteinanalys. Vidare ar malsattningen att Chemelkoncernen inom tva
ar skall uppvisa ett sjalvgenererande positivt kassaflode och en 1&ngsiktig arlig tillvéxt.

Motiv

Motivet till foéreliggande nyemission ar att bolaget avser langsiktigt forstdrka sin
finansiella stallning. Genom att Chemel i férestdende nyemission tillférs okade
finansiella resurser om hogst 6,61 Mkr fore emissionskostnader ges bolaget goda
mojligheter att i hdandelse av oférutsedda handelser och kostnader ekonomiskt sdkerstdlla
utvecklingen av den férvarvade distributionskanalen Biotech-IgG A/S samt att forstarka
bolagets utveckllngsverksamhet Yttermera sakerstalls ﬁnan5|er|ngen av_ bolagets
verksamhet fér dren 2009-2010. Chemel ABs operativa kostnader uppgar pa &rsbasis
med nuvarande organisation och utvecklingstakt till ca 1.25 miljoner kronor. De stérsta
kostnadsposterna avser anstallda och konsulter involverade i bolagets teknikutveckling.
Bolagets patentkostnader uppgar ocksa till icke obetydliga belopp. Styrelsen bedémer
att det fér narvarande ﬁnns tillrdckligt rérelsekapital for att tacka de aktuella behoven
inom den narmaste tolvmanadersperioden.

Forsakran

Styrelsen forsakrar att det utdver vad som beskrivs i detta prospekt inte finns ndgra
Eagaende investeringar eller framtida investeringar som det redan gjorts klara
ataganden om, samt att inga vasentllga forandringar har intraffat gallande bolagets
finansiella staIInlng eller staIInmg pa@ marknaden sedan avgivandet av den senaste
finansiella informationen (Deldrsrapport for Q1 2009). Styrelsen ansvarar for innehallet
i detta prospekt och férsakrar harmed att alla rimliga for5|kt|ghetsatgarder har vidtagits
for att sakerstalla att uppgifterna i dokumentet, sdvitt kant, overensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skuIIe kunna paverka dess
mnebord Den i prospektet upptagna historiska finansiella informationen har hamtats
ur arsredovisningarna for &ren 2006-2008, V|Ika har granskats av bolagets revisor utan
anmarkning, samt de €] rewsorsgranskade Deldrsrapporterna fér Q1 2008 och 2009.

Lund 12 maj 2009
Chemel AB, Styrelsen
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Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamnmgsdagen &r registrerad som aktiedgare i Chemel AB (publ) &r beréttigad att for tva
(2) gamla aktier i Bolaget teckna en (1) ny aktie.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 2.50 kronor per aktie.

Emissionsinstitut
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (Vastra Hamngatan 19-21, 411 17 Géteborg. Fax: 031-711 22 31,
www.thenberg.se) skdter endast likvidhantering/VPC transaktioner.

Avstamningsdag
Avstamnmgsdag hos Euroclear Sweden AB (VPC) for faststdllande av vilka aktiedgare som ar berattigade
att erhdlla teckningsritter for aktier &r 15 maj 2009

Teckningstid
Teckningstiden &r 25 maj - 8 juni 2009.

Redovisning fran Euroclear (VPC)

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstamnmgsdagen ar registrerade i den av Euroclear
Sweden AB (VPC) fér Bolagets rdkning férda aktieboken, erhaller emissionsredovisning avseende erhallna
teckningsratter med vidhangande |nbetaln|ngsaV| och prospekt samt for teckning med foretrade. VP-avi
avseende inbokning av teckningsréatter pd aktiedgares aktiekonto (“VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Forvaltar- eller formyndarreglstrerade samt pantsatta aktier

Aktieagare vars mnehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear (VPC) och ingen anmalningssedel. Anmalan om tecknlng och betalning
skall istallet ske enligt anvisningar fran forvaltaren. Fér den som &r upptagen i den i anslutning till aktiebokens
sarskilt férda forteckningen dver panthavare med flera kommer panthavaren eller formyndaren meddelas
separat. For att alla aktiedgare skall kunna ta del av bolagets information kring erbjudandet kommer
prospektet skickas ut till samtliga aktieagare i Chemel AB.

Teckningsratter
For en (1) aktie i Chemel AB som innehas pa avstamnlngsdagen erhdlles en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i bolaget.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter kommer att ske under perioden 25 maj - 3 juni 2009 pa bérsen NGM.

Courtage
Courtage utgdr med 100 kronor vid nyteckning utan féretrade. Fér gamla aktiedgare som &ven nytecknar
utgar inget courtage.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt sker genom samtidig kontant betalning enligt anvisningar pa antingen
emissionsredovisningen eller “Sarsklld anmalningssedel”. Anmalan ar bindande. Observera att teckning
genom utnyttjande av samtliga erhdllna teckningsritter skall ske senast 8 juni 2009 med den av Euroclear
(VPC) fortryckta inbetalningsavin. Teckning genom betalning skall gbéras antingen med den fortryckta
inbetalningsavin eller med sarskild anmalningssedel - enligt faststallt formular i enlighet med féljande
alternativ:

e I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas. Sarskild anmalningssedel skall ej anvéndas. Kvittens sker pa avin.

e I det fall samtliga pd avstamningsdagen erhdllna teckningsritter ej utnyttjas eller da férvarvade
teckningsratter utnyttjas skall teckning genom betalning ske med sarskild anmalningssedel som underlag.
Kvittering sker da pa den sérskilda anmalningssedeln och inbetalningsavin anvands ej.
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Sarskild anmalningssedel kan erhdllas hos Bolaget eller Thenberg & Kinde Fondkommission AB.
Vastra Hamngatan 19-21, 411 17 Goéteborg. Fax: 031-711 22 31, www.thenberg.se. Felaktigt ifyllda
anmalningssedlar samt anmalningssedlar dar teckningsratter saknas kommer ej att beaktas.

Efter teckningstidens utgdng blir ej utnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar ddarmed
virde. Dessa kommer darefter avregistreras fran VP-kontot utan avisering. For att forhindra
att ni forlorar viardet pad era teckningsratter maste ni utnyttja teckningsratterna for att teckna
nya aktier i Chemel AB, sdlja eller overlata teckningsratterna, senast den 3 juni 2009.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas dger styrelsen ratt att - inom ramen fér emissionens
hoégsta belopp — bestémma om tilldelning av aktier som tecknats utan féretrade. Tilldelning av aktier
sker i turordning efter ankomstdatum fér anmalningssedeln. Teckning av aktier utan foretradesratt skall
ske under tiden 25 maj - 8 juni 2009. Intresseanmalan om att forvarva aktier genom teckning utan
foretradesratt skall goéras pa den anmaélningssedel som finns tryckt langst bak i prospektet. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Om fler &n en (1) anmalningssedel sands in fran samma
tecknare kommer endast den anmalningssedel som daterats tidigast att beaktas. Anmalningssedeln skall
vara Bolaget tillhanda senast den 8 juni 2009. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning av
aktier tecknade utan foretradesratt ldmnas genom dversdndande av avrékningsnota. Nagot meddelande
forutom offentliggbrandet via NGMs pressmeddelandetjanst och bolagets hemsida senast 15 juni 2009
utgadr ej till dem som inte erhallit tilldelning. Aktier som tilldelas utan foretrdde skall betalas kontant enligt
avrakningsnota. Likviddag ar 12 juni 2009.

Erhdllande av aktier

Aktierna registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket mnebar ndgra bankdagar efter
teckningstidens utgang. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pd tecknarens VP-konto. T|IIs emissionen ar registrerad hos Bolagsverket
kommer aktierna registreras som BTA och handlas pa borsen NGM. Registreringen hos Bolagsverket
berdknas ske i slutet av juni 2009. Det kommer inte att skickas ndgon avi fran Euroclear (VPC) vid vaxlingen
mellan BTA till aktier.

Poststorlek
Teckning utan foretrade sker i poster om 1000 aktier av serie B i Chemel AB (publ).

Emissionsvolym

Aktiekapitalet skall 6ka med hdgst 2 644 944 kr till hégst 7 772 630 kr genom utgivandet av hdgst 2 644
944 aktier av serie B med kvotvéardet 1,00 kr. Vid fulltecknad nyemission tillférs bolaget en likvid om 6 612
360 kr fore emissionkostnader vilka uppskattas till ca 500 000 kr. De nyemitterade aktierna kommer vid
fulltecknad emission att utgéra 34 % av kapital och réster.

Tilldelning

Vid bristande teckning liksom vid full teckning far alla aktiedgare tilldelning med samtliga aktier man tecknat
sig for. Vid overteckning kommer aktietilldelning ske i turordning efter anmaliningssedelns ankomstdatum.
Tecknade aktier skall betalas kontant enligt anvisning pa avrékningsnota.

Utdelning

Aktierna beréttigar till utdelning frdn och med innevarande verksamhetsdr 2009. I handelse av att
vinstutdelning blir aktuell kommer denna att ombesérijas av Euroclear (VPC). Chemel har inte ndgon avsikt
att ldamna utdelning de narmaste dren.

Marknadsnotering
Chemel ABs aktier av serie B (CHEM B med ISIN-kod SE0002837955) &r noterade pa den av
Finansinspektionen auktoriserade bérsen NGM. En handelspost omfattar 1 000 aktier.
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Nedan presenteras en dversikt av Chemels finansiella utveckling fér perioden 2006
till 2009. Bolagets rakenskapsar ar 1/1 till 31/12. Uppgifterna fér 2006- 2008 har
tagits ur de reviderade arsredowsnmgarna samt ur den icke reviderade deldrsrap-
porten for Q1 2008 som har inférlivats i detta prospekt. Den senaste finansiella
informationen &r den icke revisorsgranskade konsoliderade deldrsrapporten fér Q1
2009. Fr o m 2005 tilldampar Chemel IFRS. Koncernens siffror ar markerade med *.

R |

Resultatrakning 2009* 2009 2008 2008 2007 2006
i sammandrag (tkr) Q1 Q1 Q1

Nettoomsattning 5274 10 86 452 587 410
Ovriga rorelseintékter 0 0 -49 99 72 258
Aktiverat arbete for eget rékning 0 0 0 0 0 0
Kostnader inkl avskr. -6 030 -1 321 -1 144 -4 406 -4 845 -3761
Finansiellt netto -28 0 48 481 130 -47
Extraordindra kostnader 0 0 0 0 0 0
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat -784 -1311 -1059 -3374-4056 -3140
Balansrakning 2009* 2009 2008 2008 2007 2006
i sammandrag (tkr) 03-31 03-31 03-31 12-31 12-31 12-31
KONCeSSIONer, patent,

licenser och varumarken 357 357 439 383 452 376
Balanserade kostnader for

forskning och utvecklingsarbete 0 0 0 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 129 129 161 136 122 67
Omséttningstillgdngar 7 248 6 548 7 958 5382 9081 13295
Tillgdngar 7 734 7 034 8 558 5901 9655 13738
Eget kapital 7 305 6 778 7848 5533 8906 12962
Obeskattade res. 0 0 0 0 0 0
Skulder 429 256 710 368 749 776
Eget Kapital och Skulder 7734 7 034 8 558 5901 9655 13 738
Nyckeltal 2009* 2009 2008 2008 2007 2006
(tkr) 03-31 03-31 03-31 12-31 12-31 12-31
Intékter 5274 10 37 483 597 693
Rorelseresultat -756 -1 311 -1107 -3855 -4186 -3093
Resultat efter finansiella poster -784 -1 311 -1 059 -3374 -4056 -3 140
Resultat per aktie (kr) -0.18 -0.29 -0.31 -0.99 -1.19 -0.92
Balansomslutning 7734 7 034 8 558 5901 9655 13738
Investeringar 21 21 78 169 365 298
Eget kapital 7 305 6778 7 848 5533 8906 12962
Eget kapital per aktie (kr) 1.64 1.53 2.30 1.62 2.60 3.79
Soliditet (%) 94 96 92 94 92 94
Réntetackningsgrad (%) neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg neg
Antal anstéllda (st) 3 3 5 3 5 3
Kassaflode fr rorelsen per aktie (kr) -0.28 0.01 -0.26 -0.95 -1.22 -0.98
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0 0

*Koncernen bildades 2009-01-01, varfor samtliga jamforelsetal endast avser moderbolaget Chemel AB
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Definition av nyckeltal:

Resultat
per aktie

Eget kapital
per aktie

Soliditet

Rénte-
tdckningsgrad

Vinstmarginal

Réntabilitet
pé totalt
kapital

Réntabilitet p8
eget kapital

Kassaflode
per aktie

Utdelning
per aktie

Rérelseresultat
dividerat med
antalet aktier per
3rsskiftet (kr).

Eget kapital samt
minoritetsintressen
dividerat med antalet
aktier i marknaden
per 8rsskiftet (kr).

Eget kapital och obes
kattade reserver med
avdrag for uppskjuten
skatt (28%) i forhdll-
ande till balansom-
slutningen (%).

Resultat efter finansi-
ella poster plus finan-
siella kostnader
dividerat med finan-
siella kostnader (%).

Roérelseresultat efter
avskrivningar av
rérelsens nettoom-
sattning (%).

Resultat efter finans-
netto plus finansiella
kostnader i forhal-
lande till totalt eget
kapital (%).

Resultat efter finans-
netto plus finansiella
kostnader i férhall-
ande till eget kapital
(%).

Kassaflode frén den
l6pande verksam-
heten dividerat med
antal aktier i mark-
naden per arskiftet
(kr)

Utdelning dividerat
med antalet aktier

per &rsskiftet (kr).

EKONOMISK INFORMATION

FOR 2009

Arsredovisning 2008 24 april 2009

Deldrsrapport Q1 24 april 2009
Arsstamma 2009 8 maj 2009

Halvarsrapport Q2 21 augusti 2009
Deldrsrapport Q3 23 oktober 2009
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Kassaflodesanalys 2009* 2009 2008 2008 2007 2006

i sammandrag (tkr) Q1 Q1 Q1

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -784 -1311 -1 059 -3 374 -4 056 -3 140

Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflédet m.m. 54 54 52 226 234 181

Kassaflode fr. den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -730 -1 257 -1 007 -3 148 -3822 -2959

Kassafldde fran forandringar i rérelsekapitalet

Okning/minskning av lager 0 0 0 -69 -61 25

Férandring av kortfristiga fordringar -224 -80 242 536 88 -728

Forandring av kortfristiga skulder -284 99 -39 -381 -27 306

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1 238 -1 238 -804 -3 062 -3822 -3356

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -15 -15 -28 -108 -265 -241

Investeringar i materiella anldggningstillgéngar -6 -6 -50 -61 -100 -57

Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 -21 -78 -169 -365 -298

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2 557 2 557 0 0 0 0

Arets kassaflode 1298 1298 -882 -3231 -4187 -3654

Likvida medel vid periodens boérjan 4 689 4 689 7 920 7 920 12 107 15761

Forandring av likvida medel 1298 1298 -882 -3 231 -4 187 -3 654

Likvida medel vid &rets/periodens slut 5987 5 987 7 038 4 689 7920 12107

Eget kapital 2009* 2009 2008 2008 2007 2006

i sammandrag (tkr) 03-31 03-31 03-31 12-31 12-31 12-31

Ingaende balans

Aktiekapital 3419 3419 3419 3419 3419 3419

Ovrigt tillskjutet kapital 38177 38177 38177 38177 38177 38177

Balanserat resultat -36 064 -36064 -32690 -32690 -28634 -25494

Nyemission

Okning av aktiekapital 1021 1021 - - - -

Okning av ovrigt tillskjutet kapital 1536 1536 - - - -

Arets resultat -784 -1311 -1 059 -3374 -4 056 -3140

Utgdende balans 7 305 6 778 7 847 5532 8906 12962

*Koncernen bildades 2009-01-01, varfor samtliga jamforelsetal endast avser moderbolaget Chemel AB

Eget kapital och Skuldsattning (tkr) 2009-03-31

Kortfristiga skulder 429

Langfristiga skulder - KOMMENTARER

Eget kapital Nedanstaende kommentarer hanvisar till tabellerna

a) ,_B_xkti.ekapital 4 440 pg sidorna 10-11.

b) Ovriga reserver 2436

Summa 7 305 Finansiering och finansiell stéllning_

Nettoskuldsattning (tkr) 2009-03-31 Chemel ar fortfarande i ett tidigt skede med

A Kasea och Bank = 987 avseende pa sin forsaljning och har darfér under
e , hela sin livslangd uppvisat negativt resultat.

B. Kortfristiga placeringar 0 Bolagets verksamhet har sedan &r 1996 finansierats

C. Kortfristiga fordringar 801 i huvudsak genom riskkapital. Chemel har

D. Kortfristiga finansiella skulder - genomfoért nyemissioner under perioden 1998 till

E. Andra kortfristiga skulder 283 2009, vilka sammanlagt tillfort bolaget drygt 53.5

F. Kortfristiga skulder (D+E) 283 miljoner kronor fére emissionskostnader. Budgeten

G. Netto kortfristig skulds&ttning (F-A-B-C) -6 505 star under kontinuerlig uppféljning. Utvecklingen i

H. Langfristiga finansiella skulder - bolaget dfortskkrlige'rtt?n“gt re,}/idlgradf Plt@n- All/ I%en

2 it _ nuvarande skKuldsattningen ar langiristiga skKulder

o A?dra .Iar.]gfr'St'ga..Sku.lder ) om 0 kr samt kortfrisgtig)a skuldger ongm 283 tkr

J.- Langfristig skuldsattning (H+1) rantebarande. Villkorad aterbetalningsskyldighet

K. Nettoskuldsattning (G+1J) -6 505

finns om 5 872 092 kr avseende erhallna
11
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aktieagartillskott  fran idigare agarna
Affarsstrategerna i Sverige AB terbetalning kan
skeefterbeslutavbolagsstamma, narbeloppetryms
inom utdelningsbara medel, dvs nar verksamheten
ger vinst. Chemel har genom avtal tecknat 2008-
12-01 erhdllit bestdmmandeinflytande 6ver
verksamheten i Biotech-IgG A/S fr o m den 1
januari 2009. Det bestammandeinflytandet har
inneburit att Chemel konsoliderar verksamhetens
resultatrdkning for forsta kvartalet 2009. Per
1 april 2009 har Chemel AB formellt forvarvat
tilgangarna i Biotech-IgG A/S, vilka sedan
transfereras till Chemels nybildade dotterbolag.
Narmare ~ information avseende forvarvade
nettotillgangar och ytgiven kopeskilling kommer
att presenteras i deldrsrapporten for Q2 2009, se
aven proformaredovisning sid 13. Under Q2 2009
kommer moderbolagets kassa att beslastas med
2 527 tDKK, vilket med dagens kurs motsvarar ca
3.7 MSEK. Resterande forvarvslikvid regleras som
en tillaggskopeskilling mot framtida forsaljning.
Den totala maximala kopelikviden kan uppga till
4 548 DKK. Bolaget kan konstatera att det for
narvarande finns tillrackligt med rérelsekapital for
att tacka de aktuella behoven under de narmaste
12 manaderna. Bolaget bedémer att lanebehov ej
kommer att foreligga.

Chemels intakter

Moderbolagets intakter har tidigare huvudsakligen
inneburit royaltyintaker och licensavgifter genom
avtalet med det kalifornienbagerade MedTek-
bolaget VivoMedical Inc. samt fran férsaljning av
egna_produkter. Efter férvdarvet av Biotech-IgG
uppgar intakterna fér koncernen under Q1 2009
till 5.3 Mkr. Avtalet med VivoMedical avslutades i
juli 2008 och inbringade totalt sett 1.26 MKr.

Chemels kostnader

Chemels storsta kostnadspost for perioden 2006-
2009 var léner, andra ersattningar och sociala
kostnader for anstdllda. Medeltalet antédllda var
3 personer. Per 1 april 2009 har Chemel formellt
forvarvat tillgangarna i Biotech-IgG A/S. Detta
har inneburit en signifikant 6kning av kostnader
for ravaror och fornddenheter, vilka uppgar till 2.2
MSEK for Q1 2009.

Ersattningar

Styrelse

Till styrelsens ordférande och ledamdoter utgdr
arvode i eplighet med bolagsstdmmans beslut.
Arvode utgar fr o m 2009 dven fér personer med
sin anstdllning i foretaget. Under 2008 utgick
totalt 110 tkr i styrelsearvoden och under 2006
och 2007 utgick totalt 105 tkr for vardera aret.

Ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och
ledande befagtningshavare utgérg av grundlon,
pensionsforman och 6vriga formaner. Under ar
2008 har till denna grupp, utbetalats 16n med
574 561 kr, pensmnsforman med 36 936 kr
Inga dvriga formaner har utgdtt. Per den 1 april

12

2009 ingar aven Alistair Hurst i ledningsgruppen
i egenskap av VD for det nybildade dotterbolaget
Biotech-IgG | A/S. Alistair Hurst erhaller “en
ersattning pa 42 500 DKK per manad under 2009.
Inga bindande avtal avseende konsulttjdnster
finns fér nagon styrelsemedlem eller nagon i
ledningsgruppen. Ledande befattningshavare har
en uppsagningstid pa hogst 2 manader vid egen
uppsagning. Vid uppségning fran féretagets sida
galler en uppsagningstid om hégst 6 manader. Inga
finansiella instrument har anvants som ersattning
till styrelse och ledande befattningshavare.

Chemel har endast pensionsforpliktelser enligt
avgiftsbestamda planer. I avgiftsbestamda
planer betalar foretaget faststallda avgifter till
SPP Livférsakring AB. Nar avgiften ar betald har
foretaget ingg ytterligare forpliktelser. Ersattning
till anstallda sa som 16n och pension redovisas som
kostnad under den period nar de anstallda utfért
de tjanster som ersattningen avser.

Investeringar samt investeringsataganden
Bolagets investeringar for perioden avser i forsta
hand immateriella tlllgangar (patent, varumadrken
och moénsterskydd) pa 15 tkr (Q1 2009), 28 tkr
(Q1 2008), 108 tkr (2008), 265 tkr (2007) och
241 tkr (2006). Investeringar i Bolagets materiella
tillgangar har varit 6 tkr (Q1 2009), 50 tkr (Q1
2008), 61 tkr (2008), 100 tkr (2007) och 57 tkr
(2006) och arinvesteringar i verktyg for tillverkning
av komponenter till Bolagets produkter samt
laboratorieutrustning. Bolaget har sedan 2009-03-
31 och fram till upprattandet av detta prospekt inte
gjort ndgra pagaende eller framtida investeringar
som det inte har gjorts klara ataganden om.

Resultat och Kassaflode

Resultatet samt kassaflédet fran den I6pande
verksamheten foére forandring av rorelsekapital ar
negativt for samtliga reviderade arsredovisningar
samt deldrsrapporterna. Bolaget &r ett tillvéxtbolag
dar utveckling hittills har utgjort en stor andel av
verksamheten. Detta medfér en ékad kostnadsbild
for forskning och utveckling, varfor rérelseresul-
tatet under den angivna finansiella pgrioden upp-
visat negativa resultat. Kassaflodet fran finansier-
ingsverksamheten har under aren 2006-2008 varit
0 kr samtliga ar. Under januari 2009 genomférdes
en nyemission, vilken inbringade ca 2.56 Mkr.

Utdelning
Nagon utdelning per aktie har inte agt rum.

Materiella anl'ag?nlngstlllgangar

Bolagets befintliga anldggningstillgdngar utgérs
av inventarier, datorer, verktyg samt installationer.
Leasade anlaggnlngstlllgangar finns ej. Det redo-
visade vardet per den 30 mars 2009 var 486 tkr,
Nagra inteckningar eller liknande belastningar pa
dessa tillgangar finns ej.
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PROFORMAREDOQOVISNING

Andamdlet med depna proformaredovisning
ar att redovisa den paverkan som férvarvet av
verksamheten i Biotech-IgG A/S hypotetiskt skulle
ha haft pa Chemels konsoliderade resultat och
balans-rakning om foérvarvet av verksamheten i
Biotech-IgG A/S hade genomférts den 1 januari
2008. Den konsoliderade proformabalansrakningen
ar upprattad som den skulle sett ut per den 31
decembgr 2008. Den information som anges
nedan aterspeglar saledes inte nddvandigtvis
den ekonomiska stallningen rdérelsen skulle
ha haft om det bedrivit sin verksamhet inom
Chemel under angiven period. Inte heller ger
informationen ndédvandigtvis nagon indikation av
den sammanslagna koncernens framtida finansiellg
stallning. Proformaredovisningen baseras pa
foljande information och antaganden:

- Chemels reviderade resultat- och balansrékning
for 2008.

- Férvarvet innebér att Chemel tar dver inkramet
i Biotech-IgG A/S samt det helagda dotterbolaget
Biotech-IgG Ltd (UK) och det 49%-dgda Raytest
Nordic AB (SE), varfor ej reviderade siffror anvands
for Biotech-Ig G A/S for 2008. De foérvarvade till-
gangarna férvantas generera beddmd omsattning.

Férvédrvade balansposter B )

De overta?(n_a tillgangarna och skulderna 6verférs
till det bokférda vgrdet hos sdljaren per 1 april
2009, vilket ocksa har bedbmts motsvara de
verkliga vardena. De fbrvarvade balansposterna
per 1 april 2009 tillsammans med de justerade
P__ost._erna proforma som avser nettoresultatet i den
Orvarvade verksamheten utg6r proformabalans
Eooro%len Overtagna rorelsen per den 31 december

Justerade poster proforma
Nettoomsattningen foér 2008 har
til 20 652 _kkr med antagande om _en
omsattningsniva i linje med Q4 2008. Under Q1-
Q3 2008 var forsdljningskapaciteten nedsatt pga
e

uppskattats

Bl |

svenska dotterbolag Biotech-IgG AB samt bortfall
av en storre leverantér. Extrapoleringen medfor
darfor risk fér osakerhet i bedémningen.

Kostnader under Proforma 2008 inkluderar
rorelsekostnader for Biotech-IgG som &r faktiska
kostnader for personal minskade med 2 096 kkr
pga minskad personalstyrka och 6vriga kostnader
minskade med 240 kkr samt Okade rorelsekost-
nader, for den uppskattade nettoomsattningen och
uppgar sammanlagt till -19 207 kkr.

Hansyn har tagits till minskad skatt i, det
dangka dotterbolaget genom att det uppstar en
inkramsgoodwill, vars avskrivning ar skattemassigt
avdragsgill i Danmark, da det ar ett av_Chemel
AB _helagt danskt dotterbolag som férvarvar
tillgangarna.

Nagra finansiella kostnader har inte tagits med da
den 6vertagna verksamheten kommer att bedrivas
utan skuldfinansiering.

Tillkommande férvérvsjysteringar

Totalt férvarvspris uppgar till maximalt 6 731 kkr,
vargv 3 343 kkr motsvaras av bokférda netto-
tillggngar och 3 388 kkr hanfors till immateriella
tillgangar preliminart fordelade enligt foéljande:
Varumarken, kund- och produktregister samt
leverantdrsavtal 123 kkr,vardera och goodwill 3
E)_I1I97k4k||1kAvskr|vn|ngar pa dessa forvantas uppga
il - r.

Nyemission

Den nyemission som gjordes id'anuari 2009 ar
en férutsattning fér genomférandet av forvarvet.
Emissionslikviden uppgick till 2 557 kkr minskade

med 285 kkr i emissionskostnader.

Redovisningen har baserats pa och uppréttats enligt
ernap_erna som galler enligt International Financial
eporting Standards (IFRS).De konsoliderade
proformarapporterna nedan har upprattats som
om transaktionerna beskrivna hade agt rum per

konkursférfarandet i Biotech-IgGs davaran den 1 januari 2008.
Proformaresultatrakning koncern Chemel AB Justerade Tillkommande Proforma
i sammandrag (tkr) (Reviderat) poster forvarvs- Chemel
2008 proforma justeringar 2008
Nettoomsattning 452 20 652 - 21 104
Ovriga rorelseintakter 99 - - 99
Kostnader inkl avskr. -4 406 -19 207 -74 -23 687
Finansiellt netto 481 - - 481
Skatt 0 -240 - -240
Nettoresultat -3 374 1 205 -74 -2 243
Proformabalansrakning koncern Chemel AB  Forvérvade  Justerade Tillkommande Proforma
i sammandrag (tkr) (Reviderat) balansposter poster forvarvs- Chemel
2008 (ej reviderat) proforma justeringar Nyemission 2008
Immateriella anldggningstillgangar 383 34 - 3314 - 3731
Materiella anlaggningstillgdngar 136 472 - - - 608
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 60 - - - 60
Omséttningstillgdngar 5 382 3296 1205 -6 731 2272 5424
Tillgdngar 5901 3 862 1 205 -3 417 2272 9 823
Eget kapital 5533 0 1205 -74 2272 8 936
Skulder 368 519 - - - 887
Eget Kapital och Skulder 5901 519 1 205 -74 2272 9 823

*Valutaomvandlingskurs 2009-01-01: 100 DKK = 148 SEK
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Chemel AB (Publ).

Jag har granskat den proformaredovisning som
framgar pasid. 13iChemel AB:s prospekt dateratden
11 maj 2009. Proformaredovisningen har upprattats
endast i syfte att informera om hur foérvaryet av
rorelsen i Biotech-IgG skulle ha kunnat paverka
koncernbalansrakningen fér Chemel AB per den
31 december 2008 och koncernresultatrakningen
for Chemel AB for perioden 1 januari 2008 - 31
december 2008.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsens och verkstéllande direktérens
ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet
med kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisors ansvar

Det ar mitt ansvar att léamna ett uttalande enligt
bilaga II p. 7 i prospektférordningen 809/2004/
EG. Jag har ingen skyldighet att lamna nagot annat
uttalande om_ proformaredovisningen eller nagon
av dess bestandsdelar. Jag tar inte nagot ansvar
for sadan finansiell information som anvénts i
sammanstallningen v proformaredovisningen.
Den tidigare revisorn Ake Nilsson har ansvaret for
de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som har lamnats tidigare.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

1995-1996

1995 uppfann Doc. Dario Kriz den prisbelénta SIRE®
-teknologin (Sensors basedon Injection of the Recognition
Element, SIRE). Bolaget grundas 1996.

1997-2002

Rattigheter till internationella patentansékningar pa SIRE®-
teknologin forvarvades fran European Institute of Science
AB (publ). Finansiering genom riskkapital moéjliggjorde
serieproduktion av SIRE® P100-instrument och =y
aggressiv patentstrategl Ar 1999 godkandes patent pa
SIRE®-teknologin i Sverige och ar 2000 i USA. Samtidigt
blev SIRE® och Chemel® registrerade varumarken i Sverige.

2002-2003

Chemel AB férvarvades av European Institute of Science
AB (publ). Finansiering genom publika emissioner gjorde
det mojligt att fardigstélla instrumentering, reagens och
mjukvara. Férsaljning av SIRE® P100 instrument initieras.

2003

Nya produktionsmetoder for proben utvecklades. SIRE®
Control Center, en mjukvara for kdrning och styrning av
SIRE® Biosensor via PC utvecklades.

2004
Ett kompletterande amerikanskt
teknologin godkandes.

pd SIRE®-
En testversion av SIRE 101le
instrumentet utvecklades. PC mjukvaran SIRE® Control
Center 2004 lanserades.

patent

utfort arbete
Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FAR
SRS Rekommendation RevR 5 Granskning av

prospekt. Mitt arbete, vilket inte innefattade
en oberoende gransknlng av  underliggande
finansiell information, har huvudsakligen bestatt

i att jamfora den’ icke justerade finansiella
informationen med kalldokumentation, beddma
underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foéretagsledningen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att fa den
information och de forklaringar vi bedémt nddvéndiga
for att med hég men inte absolut sakerhet férsakra
mig om att proformaredovisningen har upprattats
enligt de férutsattningar som anges pa sid. 13.

Uttalande
Jag anser att proformaredovisningen  har
sammanstéllts pa ett korrekt satt enligt de
forutsattningar som anges pa sid. 13 och i enlighet
med de redovisningsprinciper som tillampas av
bolaget.

Malmg, den 12 maj 2009

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
Deloitte AB

2005

Den kommersiella versionen av SIRE® 101e instrumentet
lanserades. Tva svenska patent p& en ny generation SIRE®
instrument - SIRE® Flédescell - godkandes. Internationella
patentansdkningar lamnades in. Under hosten genomfordes
en nyemission. Kort darefter noterades Chemel p& NGM
Equity.

2006

I mars 2006 signerades ett licensavtal med det
Kalifornienbaserade Llfe Science bolaget VivoMedical Inc.
Kanadensiskt patent pd SIRE®-teknologin godkéndes. I
slutet av 2006 inleddes utveckling av analyssystem for
kliniska applikationer.

2007

Utveckling pagick av nasta generation kompletta
laboratorieanalyssystem, SIRE® Bio Laboratory Systems,
inkluderande instrument ur SIRE® P200-serien med
validerade reagenskit, service och mjukvara for livsmedels-
och bioprocessapplikationer.

2008
SIRE®
introducerades.
godkandes. Licensavtalet med VivoMedical upphdrde.
Utveckling mot analyssystem for proteiner inleddes.
Férvarv av distributionskanal initierades.

Bio Laboratory Systems for
Japanskt patent pa SIRE®-teknologin

glukosmatningar

2009

Chemelkoncernen bildas genom forvarv av tillgdngarna
i Biotech-IgG A/S inkluderande de bada dotterbolagen
Biotech-IgG Ltd och Raytest Nordic AB




VD HAR ORDET

Det &r en férman att fa vara med om att bygga
upp ett spannande hogteknologiskt bioteknikbolag
beldget i forskninggbyn IDEON i Lund. Min resa
med Chemel AB paborJades redan ar 2000, da
jag aktivt rekryterades fran Lunds Universitet
som disputerad forskare. Allt eftersom bolaget
har utvecklats har dven min befattnmgsmva
forandrats, fran utvecklingschef till VD och nu dven
koncernchef fér Chemel - Biotech- -IgG gruppen!

Forvarv av erfaren forsaljningsorganisation

Forsta kvartalet 2009 har sannerligen varit ett av
de mest handelserika i bolagets historia. Eftersom
bolagets egna fdrsaljningsaktiviteter hittills hagr
levererat blygsamma resultat har vart tydliga mal
varit att bygga upp eller forvérvg en etablerad
saljorganisation, med vilken vara produkter
effektivt och snabbt kan na kundmalgrupperna.

Chemel erbjéds under hdsten 2008 att forvarva
den danska saljkoncernen f6r analysprodukter
- Biotech-IgG A/S - inkluderande dess bada
dotterbolag Biotech-IgG Ltd (UK) samt Raytest
Nordic AB (SE). En forvarvsprocess inleddes och
ett villkorat férvarvsavtal signerades 2008-12-01.

Darefter genomforde Chemel en nyemission under
januari 2009, vilket gav méjlighet att genomféra
ett forvarv av tillgangarna i Biotech-IgG A/S och
ett nytt forvarvsavtal som ersatter det gamla
avtalet signerades 2009-04-01. Det ar min och
styrelsens bedomning att férvarvet kommer att
vara gynnsamt for bada parterna.

Biotech-IgG koncernen uppvisade under 2008 en
omséttning pa ca 14 MSEK och ett resultat pa ca
-11 MSEK. Under Q1 2009 uppyisade Biotech-
IgG koncernen_en omsattning pa ca 5.3 MSEK
och en vinst pa 527 MSEK, vilken enligt avtalet
har rdknats in i Chemels koncernredowsnmg for
Q1 2009. Detta ger en 6kning av omsattningen
jamfort med moderbolagets omsattning for Chemel
under Q1 2008. Under Q1 2009 har vi tillsammans
med ledningen i Biotech-IgG genomfért en
omstrukturering av verksamheten, vilket har
resulterat i den kraftiga resultatforbattringen.
Resultatet for Chemelkoncernen uppgick till -784

tkr under Q1 20009.

Chemel har under Q1 2009 a&ven startat ett
dotterbolag i Danmark som har fatt namnet
Biotech-IgG A/S dar tillgdngarna fran “gamla”
Biotech-IgG A/S placeras. Det "nya” Biotech-IgG
A/S kommer som tidigare att agera pa den danska,
évriga nordiska marknaden samt pa den europelska
marknaden for vissa av produktkategorierna, bl a
Chemels produkter. VD fér "nya” Biotech—IgG A/S
ar Alistair Hurst.

Som ett férsta steg mot en Okad forsaljning
kgmmer Chemelkoncernen att utéka narvaron
pa den svenska marknaden. Koncernen kommer
med nuvarande foérsaljningstakt att 2009
omsatta 20 MSEK med ett forbattrat resultat
och kassafléde foér verksamheten. I dagslaget

"Genom ett lyckat
férvdrv av en effek-
tiv. marknads- och
forséljningsorganisa-
tion har vi goda mdj-
ligheter att n8 ett pos-

itivt kassafléde” ’

hadller Chemelkoncernen pa att forstirka den
del av  koncernens forséaljningsorganisation
som agerar pa den svenska marknaden genom
kompetensutveckling av befintlig saljpersonal.

Chemel kommer med férvarvet av Biotech-IgG
som startskott att bdrja féra en mer expansiv
strategi. Detta innebar att Chemel i hégre grad
an tidigare kommer att utveckla samarbeten
med lampliga partners, t ex genom forvarv av
ytterligare marknadskanaler och tecknande av fler
distributionsavtal.

Nasta steg: Proteinanalys och automatisering
Utvecklingsverksamheten i Chemelkoncernen
kommer huvudsakligen att ske i Chemels regi.
Chemel kommer att ha stor férdel av den input
som det ndra samarbetet med kunderna inom
sdljorganisationen kan erbjuda. Chemel AB haller
pa att utveckla nya produkter for proteinanalys med
inriktning mot automatiska immunoassaysystem
for medicinska och industriella applikationer. Den
har typen av analyser har en vaxande efterfragan
pa marknader som ar av betydande storlek. Vi
gar aIItsa en mycket spannande framtid till motes
ocksa pa utvecklingsfronten.

Unik investeringsmajlighet

Precis som for ovriga bolag pa bdrsen har Chemel
AB:s vardering dragits ned av den allmanna
finansiella oron pa marknaden. Detta gagnar
naturligtvis investerare som ayser deltaga vid
denna nyemission i synnerhet da bolaget befinner
sig i en marknadsexpansionsfas. Sammantaget ar
min beddmning att Chemelkoncernan har goda
forutsattningar for en fortsatt god utveckling
under 2009. Jag vill harmed halsa alla intresserade
valkomna att deltaga i denna nyemission och
darmed vara med om att bygga upp ett unikt
svenskt affarskoncept.

Lund i maj 2009
Margareta Krook

VD och koncernchef Chemel - Biotech-IgG gruppen
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

Under aret har 8 protokollférda styrelsemoten | hallits varvid ledaméterna har varit
narvarande till 97 %. VD har I6pande informerat saval styrelsens ordférande som 6vriga
styrelseledamoéter om utvecklingen i bolaget. Styrelsen har féljande sammansattning:

Doc Dario Kriz, ordférande

Fédd 1965. Uppfinnare och entreprenér sedan 1990. Teknologie doktor 1994 (Lunds
Universitet), gastprofessor 1997-98 (University of Regensburg, Tyskland) samt
docent 2004 (Lunds Universitet). Har féljande styrelseuppdrag: AB Implementa Hebe
(ordférande), LifeAssays AB (ledamot) och European Institute of Science (ledamot).
Avslutade uppdrag: H2CWARE AB, May Life Center AB. Dario Kriz har 31 publicerade
vetenskapliga artiklar samt 14 godkanda patentfamiljer. Innehar 178 950 aktier i
Chemel AB samt via bolag 400 000 A-aktier och 600 B-aktier i European Instute of
Science AB. Invald ar 1997.

Dr Margareta Krook, styrelseledamot och VD

Fodd 1967. Teknologie doktor (Lunds Tekniska Hogskola) samt civilingenjorsexamen
i kemiteknik (Lunds Tekniska Hogskola). Har flerarig erfarenhet av foretagsledning.
Har arbetat med teknik, féretagsledning och affarsutveckling i Chemel AB sedan ar
2000. Har inga andra styrelseuppdrag Har ett tiotal vetenskapllga publikationer samt
tvd patent. Innehar 8 000 aktier i Chemel AB. Invald ar 2002.

Margareta Pené, styrelseledamot

Fodd 1967. Ekonomiansvarig och styrelseledamot i European Institute of Science
AB. VD och styrelseledamogf i Implementa Hebe AB. Avslutade uppdrag: H2CWARE
AB, LifeAssays AB. Har mangarig erfarenhet av ekonomiska fragor och finansiell
administration. Innehar 58 950 aktier i Chemel AB och genom bolag 200 000 A-aktier
och 7 800 B-aktier i European Institute of Science AB. Invald &r 2002.

Jan-Olov Lundin, styrelseledamot

Fédd 1946. Civilingenjorsexamen i kemiteknik (Chalmers, Géteborg). Har en gedigen
bakgrund inom livsmedelsanalys och processteknik. Tidigare verksam i ledande
positioner bla for Eka Chemicals AB och Bergl Kemi (Akzo Nobel). Grundare av och
tidigare VD for Diffchamb AB, bdrsnoterat pa NGM/O-listan 1996-2002. Nuvarande
VD och grundare av Indevex Water Tech AB, Goteborg. Nuvarande styrelseuppdrag:
Indevex Water Tech AB, Qp Card AB, Kofo Kemlsystem AB, Stripp Chemicals AB och
Dunross c/o AB. Avslutade uppdrag: Anamar Medical AB och Recyclean Biosystems
AB. Innehar 0 aktier i Chemel AB. Invald ar 2005.

Sten Thunberg, styrelseledamot

Fodd 1942. Civilingenjoérsexamen i kemiteknik (Lunds Tekniska HOgskola). Har
erfarenhet av bioteknikomradet bl a genom sitt tidigare uppdrag som VD i Pharmacia
LKB Biotechnology AB. Tidigare verksam pa ledande positioner inom Perstorp AB,
Bofors AB, Axel Johnson AB, Pharmacia LKB Biotechnology AB samt senast som
koncernchef for Finnveden AB. Nuvarande styrelseuppdrag: Affarsstrategerna AB,
Axichem AB, Aximed AB, Casator AB, Polyplank AB, SLT AB och Sveaverken AB.
Avslutade uppdrag Forserums Safety Glass AB, HoIJe Trading AB, Moderna Verktyg
AB, Press & Plat AB, Prestando AB, Roxx Media AB, Swedish Lithuanien Tools AB.
Innehar 0 aktier i Chemel AB. Invald &r 2005.

Styrelseledamdterna har alla féljande kontorsadress:
Chemel AB, Scheelevagen 19F:2, 223 70 LUND

Ledande befattningshavare

Dr Margareta Krook
VD och koncernchef Chemel AB. Ovriga uppgifter se ovan.

Alistair Hurst

Fodd 1966, VD Biotech-IgG A/S, Biotech-IgG Ltd och Raytest Nordic AB. Ingenjors-
examen fran Danmarks Tekniska Universitet. Har gedigen saljerfarenhet. Har inga
andra styrelseuppdrag. Innehar genom Ajust Holding AB 687 798 aktier i Chemel AB.
Kontorsadress: Biotech-IgG A/S, Osterbrogade 95, 2100 Képenhamn, Danmark.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER/AKTIEN OCH AGARNA

Revisorer 2001-2009 Revisorer 2009 -
Ake Nilsson, ordinarie revisor Elna Lembrér Astrom
Invald 2001. Fodd 1951. Auktoriserad revisor. Invald 2009-05-08. Fodd 1961. Auktoriserad revi-

Rke Nilsson Revisionsbyrd AB (med sate i Kris- sor hos Deloitte AB och medlem i FAR SRS. In-
tianstad). Innehar inga aktier i Chemel AB. Kon- nehar inga aktier i Chemel AB.
torsadress: Egehdlsvagen 4, 291 92 Kristianstad. Kontorsadress:
Deloitte AB, Hjalmaregatan 3, 201 23 Malmé
Eva Axelsson, revirsorssuppleant
Invald 2001. Fédd 1955. Auktoriserad revisor och
medlem i Revisorssamfundet. Eva Axelsson Revi-
sionsbyra AB (med sate i Kristianstad). Innehar
inga aktier i Chemel AB. Kontorsadress: Fabriks-
gatan 4B, 291 92 Kristianstad.

Potentiella intressekonflikter och 6vrig information

Dario Kriz och Margareta Pené &r syskon och bada stérre deldgare samt styrelseledaméter i Chemels
storsta agare European Institute of Science AB (EURIS). Dario Kriz ar dessutom VD f6ér EURIS. Dario Kriz
behandlas som javig i styrelsen i fragor som rér Chemels relatlon till EURIS samt Margareta Pené. I 6vrigt
har ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller VD ndgon eller ndgra potentiella intressekonflikter
med Chemel dar privata intressen kan std i strid med bolagets. Upplysning i enlighet med géllande
prospektregler rérande den senaste femarsperloden Ingen av ovan namnda styrelseledaméter eller VD har
démts i bedragerirelaterade maI varit inblandade i konkurs, I|kV|dat|on eller konkursforvaltning i egenskap
av styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser eller sanktioner fran myndigheter samt forbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp. For att Alistair Hursts, i egenskap av VD fér Ajust
Holding A/S (tidigare “Biotech-IgG A/S” ) samt VD for Chemels dotterbolag Blotech -IgG A/S, intressen
skall sammanfalla med Chemelkoncernens intressen har férvarvet av Ajust Holding A/S tillgangar lagts
upp pa sadant satt att Alistair Hursts intressen endast ligger i moderbolaget Chemel AB. Vidare har
konkurrensférbudsavtal upprattats med bade Ajust Holdmg A/S och Alistair Hurst. Det finns risk att
Ajust Holding A/S och Alistair Hurst personliga inblandning i konkursforfarandet kring Ajust Holding A/S
tidigare dotterbolag Biotech-IgG AB kan medfora réattsliga och ekonomiska paféljder for Alistair Hurst
personligen. Chemels bedémning ar att tidigare namnda konkursférfarande sannolikt inte signifikant
kommer att paverka Alistair Hurst ataganden mot Chemelkoncernen.

AKTIEN OCH AGARNA

Chemel ABs aktie (t o m 2009-04-21 CHEM med ISIN-kod SE 0000950941 och fr o m 2009-04-22 CHEM B
med ISIN-kod SE0002837955) &r sedan 21 december 2005 noterad pd NGM Equity vid Nordic Growth Market
(NGM), som ar en bors under Finansinspektionens tillsyn. En handelspost omfattar 1000 aktier. Bolaget hade 2
613 aktiedgare vid arets slut. Fér kursutveckling se graf sid 18.

Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A- och B-aktier. En A-aktie har 10 réster och en B-aktie
en rost. I Bolaget finns idag enbart B-aktier utgivna. Varje aktie har lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid stamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom/henne &gda och foretrddda aktier utan
begransnlngar i rostratten. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning och till eventuellt éverskott vid
likvidation. P3 arsstamma eller extra bolagsstamma kan beslut fattas om vinstdelning, vilken normalt utbetalas
som ett kontantbelopp per aktie, men kan aven avse nagot annat an pengar. Avstamnmgsdagen for ratten att
erhalla utdelning far inte infalla senare an dagen fére nésta arsstdamma. I det fall ndgon aktiedgare inte kan nas
genom VPC kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot bolaget och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger inga restriktioner fér utdelnin
eller sdrskilda forfaranden for aktieégare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear (VPC) pa
samma s&tt som for aktieagare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt (se sid 26 “Skattefragor”).

Antalet aktier i Bolaget uppgick per 2009-03-31till 4 439 888 aktier av serie B. Aktiekursen (senaste betalkursen)
per 2009-12-31 var 1.50 kr vilket ger ett bérsvérde pd 6.66 Mkr. Antalet omsatta aktier pd bérsen under aret
2008 var 322 093 stycken innebarande att omsattningshastigheten i aktien under 2008 var 9.4 %.
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AKTIEN OCH AGARNA
Aktiekapitalets utveckling
Ar Férindring Okning av Totalt antal Okning av Totalt aktie- Emissionskurs

antal aktier aktier aktiekapitalet kapital, kr vid publik emission, kr
1996 Bolagsbildning 1 000 100 000 IP*
1998 Nyemission 333 1 333 33 300 133 000 IP
1998 Split 1:100 131 967 133 300 133 300 IP
1998 Nyemission 20 000 153 300 20 000 153 300 IP
2000 Fondemission 366 600 519 900 366 600 519 000 1P
2000 Nyemission 30 000 549 900 30 000 549 900 IP
2001 Nyemission 150 000 699 900 150 000 699 900 IP
2002 Nyemission 300 100 1 000 000 300 100 1 000 000 IP
2002 Nyemission 200 000 1 200 000 200 000 1 200 000 1P
2002 Nyemission 118 248 1 318 248 118 248 1 318 248 IP
2002 Nyemission 110 000 1 428 248 110 000 1 428 248 18:10
2003 Nyemission 95 700 1 523 948 95 700 1 523 948 18:10
2003 Nyemission 163 313 1 687 261 163 313 1 687 261 14:50
2004 Nyemission 95 320 1 782 581 95 320 1782 581 18:10
2005 Nyemission 100 083 1 882 664 100 083 1 882 664 18:10
2005 Nyemission 1 536 366 3419 030 1 536 366 3419 030 11:00
2009 Nyemission 1 020 858 4 439 888 1 020 858 4 439 888 2:50
2009 Nyemission 687 798 5127 686 687 798 5127 686 2.99%*x*
2009** Nyemission 2 644 944 7 772 630 2 644 944 7 772 630 2:50

*IP = Icke Publik, **Vid fulltecknad nyemission, ***Riktad nyemission, sk kvittningsemission, till Ajust Holding A/S (tidigare Biotech-IgG A/S)

Agarstruktur 2009-05-08

Aktieagare Antal aktier Andel Andel
(st) roster kapital

(%) (%)

Ajust Holding A/S* 687 798 13.4 13.4

European Institute of 651 400 12.7 12.7

Science AB

Bjorn Wolrath 232 000 4.5 4.5

Dario Kriz** 178 950 3.5 3.5

Margareta Pené*** 58 950 1.2 1.2

Ovriga (ca 2 600 3 318 588 64.7 64.7

aktieagare med <3%

vardera)

Summa 5127 686 100 100

* Ajust Holding A/S &gs till 100 % av Alistair Hurst.
**Dario Kriz med familj innehar 400 000 A-aktier och 600 B-aktier i European Institute of Science.
***Margareta Pené med familj innehar 200 000 A-aktier och 7 800 B-aktier i European Institute of Science.

Dario Kriz och Margareta Pene ar syskon.
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PRODUKTER

Genom férvarvet av Biotech-IgG-gruppen har Chemelkoncernens produktsortiment
utdkats vasentligt. Chemel och féretagen inom koncernen saljer dels Chemels egna
produkter och dels externa produkter. Nedan fdljer en kort presentation av dessa
produkter.

Egna produkter
SIRE® Bio Laboratory Systems - ett helhetskoncept for laboratorieanalys

ett val sammanhallet koncept som
erbjuder ett snabbt, anvandarvanligt, prisvart och mycket specifikt satt
att haltbestdémma olika biologiska komponenter i komplexa Idsningar,
tex. livsmedel eller bioprocessmedia. I systemet ingar fyra delar:
instrument ur SIRE® P200 serien, validerade reagenskit, service och mjukvara.

SIRE® Bio Laboratory Systems ar

Den férsta medlemmen i SIRE® P200-instrumentserien ar Glucose Analyzer SIRE®
P201. Med endast en knapptryckning utfor instrumentet snabb och tillforlitlig
analys av koncentrationen av en enskild komponent i en blandning av hundratals
komponenter. Chemel erhéll CE-godkannade for P200-serien under Q3 2007.

Externa produkter
De externa produtkerna kan delas in i tre olika grupper:

Immundiagnostik

I denna grupp ingé’lr produkter for isotopanalyser (RIA!, IRMA? etc.) och non-
isotopanalyser (EIA3, ELISA%). Den har gruppen inkluderar &ven bio- och
chemiluminiscenta analyser (LIA%) och molekylarbiologiska tekniker som PCR®.
Bioteknik

Produkterna inom den har gruppen innefattar bla kromatografikolonner och
fyllnadsmaterial till dessa.

Instrument

Den har gruppen inkluderar féljande:

e Vatskehantering (dispenseringsrobotar)

e PCR - instrument for DNA-amplifiering

e Hogupplost smaltanalys

e Radiokromatografiska detektorer*

e Bildgenerering och bildanalys*

e PET ligandsyntes system*

e Automatiserade immunoassay system

Fokus ligger pa instrument som férutom den initiala képesumman &ven tillfér

ytterligare intakter fran forséljning av férbrukningsartiklar (reagens, kits och
reservdelar).

1RIA - Radio Immuno Assay, 2IRMA - Immuno Ratio Measurment Analysis, 3EIA - Enzyme Immuno Assay,
4ELISA - Enzyme Linked ImmunoSorbent Assay, 5LIA - Line Immuno Assay, °PCR - Polymerase Chain Reaction
* Produkter som marknadsférs av Raytest Nordic AB

Forteckning over
patentfamiljer

SIRE®-teknologin
Instrument och férfarande

Beviljade patent:

Sverige nr 9500020-4
Kanada nr 2209 412
USA nr 6 706 160
Japan nr 4 079 452

P8g8ende ansékningar:
EU
Sista giltighets&r: 2015-
2021

Férfarande
Beviljade patent:
USA nr6 214 206
Sista giltighets8r: 2015

SIRE® Flédescell
Instrument och férfarande
Beviljade patent:
Sverige nr 0401814-9
Sverige nr 0402078-0
Pagdende ansokningar:
Kanada, EU, Japan, Kina
Mexico, Sydkorea, USA

Sista giltighets8r: 2024

Forteckning over
varumarken
Varumérke: Chemel®

Registrerat i:

Sverige nr 331 625
EU nr1219 633
USA nr 2 833 461

Varumérke: SIRE®

Registrerat i:

Sverige nr 331 626
EU nr 1287 432
USA nr 2 365 641

Forteckning over
monsterskydd
Monsterskydd: Behdllare
Registrerat i:
EU nr 804679-0001
klass 24-02
Sista giltighets8r: 2032
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MARKNAD
Egna produkter

Bioprocessmarknaden

Chemel har under 2007 gjort en analys av den svenska bioprocessmarknaden.
Exempel pa bioprocessapplikationer dar kvantltatlv matning av glukoshalten ar
av vikt &r bransleetanoltillverkning fr&n spannmal och trahydrolysat, mikro-
biell odling eller sk “vit bioteknik”, animaliecellodling och vintillverkning, me-
jeriproduktion, utveckling, uppskalning etc.

Genomsnittskunden gér mellan 1000-3000 analyser per ar. Europamarknaden
ar enligt Chemels uppskattningar uppdelad enligt pyramiddiagrammet. Chemel
beddmer att det finns mellan 50- 100 potentlella kunder for Chemels glukos-
analyssystem inom bioprocessomradet i Sverige i de tva understa segmenten,
vilka beddéms vara de mest intressanta for Chemel. Sverige representerar
en tamligen liten marknad. Den Europeiska marknaden i de tva understa
segmenten representerar enligt Chemels egna uppskattningar ett varde pa ca
150 Mkr. Lander dar bloprocessmdustrln ar val utvecklad ar USA, Storbritannien
och Japan. Lénder dar man satsar pa att attrahera kompetens inom bioteknik
ar Kanada, Irland, Singapore och Indonesien (Svensk Industriell Bioteknik -
nulage, vision och implementering, 2007. Industrial or White Biotechnology. A
driver for sustainable growth in Europe, EuropaBio and ESAB, 2005).

Livsmedel - Vitamin C, L-Laktat

Chemel har forutom glukos aven identifierat matning av vitamin C i frukt-
och grénsaksberedningar som juicer, soppor, sylt, barnmat etc. och L-Laktat i
olika typer av livsmedel som t ex sojamjodlksprodukter och bioprocesser som
nischer dar SIRE® Bio Laboratory Systems har stora mOJllgheter till framgang.
Marknadsanalys av vitamin C-segmentet visar pa fordelar i bade kostnadslage
och handhavande jamfért med existerande matmetoder. Chemel uppskattar
den tillgangliga arllga globala marknaden till ca 45 Mkr fér SIRE® vitamin C
analyssystem med efterférsaljning.

Konkurrenter

Aven konkurrentsituationen har genomlysts och har nedan angivits foér att
ge en bild 6ver vilka metoder som forvantas konkurrera med Chemels SIRE®
Bio Laboratory Systems. Uppgifterna nedan bygger pa konkurrenternas egna
prisuppgifter och Chemels egna bedémningar.

Konkurrenter till SIRE®-teknologin kan indelas i de som konkurrerar med andra
typer av teknologier och de som konkurrerar med alternativa biosensorer.
I biosensorgruppen finns tre konkurrerande tillverkare: Nova Biomedical
Bioprofile analyzers (USA), Yellow Springs Instruments, YSI (USA) och
TRACE (D). Dessa instrument ligger i prisklassen 100 000 - 160 000 kr En
uppskattning av férdelningen av konkurrerande metoder/instrument pa den
svenska bloprocessmarknaden for glukosmatning visas i cirkeldiagrammet
och &r baserad p& Chemels egna uppskattningar. Den europeiska marknaden

kan antas likna den svenska.
Spektrofotometri Biosensor SIRE Bio Laboratory
Systems
-:I—_—=—
Investeringskostnad Minst 50 000 kr Minst 250 000 kr 100 000-160 000 kr 0kr
Analyser/timme 1-15st 1-4 st 1-30 st 1-20 st
Provsvar inom 1-10 min 15-60 min 2-3 min 2-3 min
Totalkostnad per test? 65 kr 250 kr 99-150 kr 85 kr
Provbearbetning Ofta tidskravande Ofta tidskravande Ingen eller centrifugering Ingen el. enkel spadn.
20 1. HPLC - High performance liquid chromatography

>3000 analyser
7 %, ca 200 lab

1000-3000
analyser
60 %, ca 2000 lab

<1000 analyser
33 %, ca 1100 lab

s, Nova
Bioprofile
II 18 %

HPLC

15 % Trace

9 %

Spektrofotometer
25 %

2. Inkluderar reagens-, investerings- och arbetskostnader fér 1000 glukosanalyser per 8r
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MARKNAD
Externa produkter

Marknad

Chemelkoncernen opererar i dagsldaget pa den nordiska marknaden, Storbritannien/EIRE och évriga Europa.
Den svenska marknaden &r i dagslaget den marknad dar forsaljningen av de externa produkterna bedéms
ha stérst potential att utvecklas med nuvarande organisation. Den svenska marknaden bedéms vara minst
likvardig jamfért med den danska da befolkningsméngden &r dubbelt sa stor i Sverige.

Konkurrens
Konkurrentsituationen varierar beroende pa produktgrupp och land. Nedan ges en bild éver olika typer av
konkurrenter sedda utifran typ och ur geografiskt perspektiv:

Stora leverantérer av laboratorieprodukter

Typiska exempel pa sadana & VWR, Sigma-Aldrich och Fisher Scientific. Dessa bolag gar vanligen in pa
marknader genom uppkop av mindre distributérer och blir ofta med tiden mindre specialiserade pa tekniskt
kréavapde produkter inom diagnostik och bioteknik, men desto mer nar det géller instrument eftersom de
kan halla storre lager och har tlllgang till stérre saI]orgamsatloner och marknadsféringsmojligheter.

Multinationella tillverkningsféretag
De har forutom tillverknin ocksa ofta sin egen séljorganisation. Som tillverkare kan de hér féretagen tilldta
en lagre prissattning och pa sa satt konkurrera. De har ofta starka varumarken och stora marknadsresurser.

Specialistdistributérer

Detta ar ofta mindre, privatdgda féretag med endast en eller ett fatal &gare. De startar ofta som 1 familjeagda
foretag (som Biotech- -IgG A/S) och kdps antingen upp av andra organisationer eller stangs d3d &garen gar
i pension. Gemensamt for dessa foretag ar att de har en mer modest marknadsbudget och det finns en
hogre grad av samarbeten mellan liknande féretag i form av férsaljning av varandras produkter.

Djrektférsaljning och e-handel

Pa senare ar har e-handeln utvecklats, inte minst gepom utvidgandet av EU. E-handeln har férdelar
av att mellanhander kan tas bort samt att foretaget far direktkontakt med slutanvéndaren. Det ar ett
kostnadseffektivt satt att fa nya kunder. Nar det galler diagnostikprodukter ar det av stérsta vikt att
anvandaren far korrekt produkt, vilket kan vara svarare att uppna éver internet &n genom direktkontakt
med erfaren saljpersonal med specialistkompetens.

Geografisk konkurrensoverblick
Danmark
Diagnostik - Som medlem i EU foljer Danmark In Vitro Diagnostics Direktivet
(IVDD), men konkurrens finns &dven fran aldre metoder. Bioteknjk/Instrument -

Dessa marknader ar mycket 6ppna i Danmark med konkurrens fran alla typer av
ovanstaende organisationer.

Sverige

Diagnostik - En reglerad marknad med manga sjukhus som &r ISO-certifierade,
vilket innebdr en hogre acceptans for CE-markta produkter.Bioteknik/Instrument -
Domineras i hdg grad av GE (Pharmacia), speciellt i nedstrémsprocesser.

Norge

Diagnostik - Norge ar inte medlem i EU, men foljer EU-direktiven. Den geografiska belagenheten och den
l&ga befolkningssiffran gor att POCT-instrument ar mer etablerat i i Norge an i de Ovriga nordiska landerna.
Bioteknik/Instrument - Konkurrensen kommer i fgrsta hand frdn mindre specialistdistributérer. Norge
har en vaxande agrikulturell marknad med fokus pa marinbiologi samt stora statliga och EU-finansierade
forskningsprogram.

UK/EIRE
Diagnostik - UK-baserade tillverkare av diagnostikprodukter och manga storg internationella leverantorer
agerar pa diagnostikmarknaden. Bioteknik/Instrument - Konkurrens genom lag prissattning.

Ovriga Europa

Bioteknik - Chemelkoncernen haller endast ett exklusivt leverantgrsavtal for Europa gallande
kromatografimaterial. Denna sektor utsétts inom Europa for konkurrens fran alla stora aktorer.
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FORSALINING

Chemelkoncernens kunder ar alla professionella enheter, sk business-to-business kunder. I dagslaget sker
forsaljning till kunder i Belgien, Danmark Eire, Finland, Frankrlke Nederlanderna, Norge, Storbritannien,
Sverige och Tyskland. Kunderna aterﬁnns inom SJukhus vardcentraler akademlsk och kommer5|ell
forskning och utveckling samt inom industrin, bla Idkemedels- och bioprocessindustrierna.

Den nyligen férvarvade séljorganisationen bestaende av Biotech-IgG A/S (DK), Biotech-IgG Ltd (UK/EIRE)
och Raytest Nordic AB (SE) har gedigen séaljerfarenhet - inkluderande ledning av distributionsnatverk,
distributérstraning, deltagande i vetenskapliga méten samt kommersiella massor.

Chemel har under Q2 2009 o6ppnat ett dotterbolag i Danmark som har fatt namnet Biotech-IgG A/S dar
t|||gangarna fran “gamla” Biotech-IgG A/S placeras. Det ” ‘nya” Biotech-IgG A/S kommer som tidigare att
agera pa den danska och &vriga nordlska marknaden samt dven pa den europelska marknaden for vissa
av produktkategorierna. Namnet behalls for att i sa liten omfattning som méjligt paverka de mycket goda
och viktiga kund- och leverantérsrelationerna. VD for “nya” Biotech-IgG A/S ar Alistair Hurst.

Som ett forsta steg mot en okad forsdljning kommer Chemelkoncernen att utoka narvaron pa den svenska
marknaden. Koncernens malsattningen fér 2009 &r att uppna en omsattning pa 20 MSEK. Chemel avser i
framtiden skota forsaljningen av de egna produkterna pa den svenska marknaden och produkter i Biotech-
IgGs sortiment genom registrering av en bifirma med samma namn. I dagslaget haller Chemelkoncernen
pa att forstarka den del av koncernens férsiljningsorganisation som agerar pa den svenska marknaden
genom kompetensutveckling av befintlig séljpersonal inom koncernen.

Egna produkter
Chemel avser sdlja de egna produkterna i egen

regi pa den lokala marknaden i Sverige, samt
internationellt via den egna saIJorganlsatlonen

SIRE®-teknologin - Teknisk inblick

SIRE®-teknologin erbjuder ett snabbt, anvandarvanligt och mycket
specifikt satt att identifiera och haltbestdmma enskilda komponenter
i komplexa I6sningar sdsom livsmedel eller kroppsvétskor. SIRE®-
teknologin bygger pa ett for biosensorer revolutionerande och unikt

inom kocernen, distributdrer eller aterférséljare.
Férsaljningen kommer att ske genom sk Reagent
Rental, dvs kunden “prenumererar” pa ett visst
antal analyser under en avtalad tidsperiod.
Avtalen ar skraddarsydda for kunden som
endast betalar per analys och slipper kostsamma
investeringar i utrustning. I dagslaget soker
Chemel samarbetspartners fér internationell
distribution, alternativt licensiering av
tillverkning och distribution for laboratorieanalys-
systemen.

Externa produkter
Den forvarvade saljorganisationen har en

omfattande agenturportfdlj, vilket goér det majligt
att aven erbjuda produkter som inte ar av direkt
intresse for kunden. Koncernen opererar idag med
forsaljningskontor pa foljande stéllen:

Lund, SE - Huvudkontor fér koncernen och svenska
marknaden

Képenhamn, DK - Huvudkontor foér Biotech-IgG
A/S och logistikcentrum fér externa produkter.
Winslow, UK - Biotech-IgG Ltd férsaljningskontor
Kilorglin, IE - Férsaljningsrepresentant Eire

satt att utnyttja naturliga och mycket specifika igenkdnningselement,
s k enzymer, i kombination med kvalificerad elektro-kemisk teknik.

I figuren visas principen for SIRE®-teknologin i reaktionskammaren
i ett matsondbaserat system. Vid varje matning transporteras en
exakt mangd enzym till reaktionskammaren dar det far reagera
med analytmolekylen (glukos i figuren) som kommer in i kammaren
via ett semipermeabelt membran i kontakt med providsningen. Vid
reaktionen bildas amnen (i figuren H>O> eller vateperoxid) som
oxideras vid arbetselektroden och ger upphov till en strom som &r
proportionell mot koncentrationen analytmolekyl i provlésningen.
Analysen &r snabb med 2-6 min responstid beroende pa analyt, och
kraéver ofta endast mycket enkel provbearbetning.

Working electrode

Oxidation c
A

Recogition .O
alemant R

1;_ Glucose

Membrane f

Principskiss SIRE®-
Glucose

teknologin pa vilken
de egna produk-

Sample solution terna grundas

Forsdkran: Uppgifter fran tredje man har i detta prospekt atergivits korrekt och inga uppgifter har utelamnats pa ett
satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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PRODUKTER UNDER UTVECKLING

Egna produkter

SIRE® Bio Laboratory Systems

De férsta analyssystemen i serien mater glukos. Efterhand kommer serien att
utvidgas med analyssystem for andra analyter exemplifierade av vitamin C,
L-laktat, glutamin och glutamat. Utvecklingen av dessa system innebar konkret
en anpassning av mjukvaran i SIRE P200- instrumentet samt optimering av den
vata delen (reagens, standard, buffert) och innebéar sdledes ingen forandring av
sjalva instrumentdelen. I dagslaget ar L-Laktat-analysen under anpassning for
SIRE P200-instrumentserien. Andra tankbara analyter ar sukros, maltos, etanol
och metanol. Planer finns &ven pa ett instrument inom ramen fér P200-serien for
analys av mer an en av dessa eIIer nya analyter, ett s k muIUanaIysmstrument
Chemel AB har valt att satsa pa de analyter som &r mest efterfragade i de
kundsegment som bolaget fokuserar sin marknadsféring pa, dvs bloprocess och
livsmedelssegmenten. Potentiellt finns mojligheter till utveckling av en 1&ng rad
ytterligare analyter.

SIRE® Flédescell

Ar 2004 godkandes tva svenska patent pd SIRE® Flédescell. Internationella
patentansokningar ldmnades in ar 2005. SIRE® Flddescellkonceptet ger mojlighet
till en hég automatiseringsgrad vad galler provtagning och provbehandllng,
vilket minskar analystld och personalkostnader. Tva utvecklingsprojekt pagar i
dagslaget som bdda innefattar SIRE® Flodescellkonceptet: Analys av proteiner
och Automatisk bioprocessovervakning. Chemels vision &r automatiska
immunoassaysystem for proteinanalys. Det & Chemels malsittnig att ta fram
en kundanpassad prototyp under 2009. Chemels strategi kommer att vara
egen utveckling av produkter fér proteinanalys eller processdvervakning samt
utveckling genom samarbete med partners, med vilka Chemel avser teckna
licensieringsavtal fér olika applikationsomraden. Inkomster fran sddana projekt
kan exemplifieras med royalties, licensieringsavgifter, downpayments eller
vardepapper.

Externa produkter

Genom Chemelkoncernens omfattande natverk av |ndustr|eIIa och vetenskapliga
kontakter finns stora madjligheter att utdka bade koncernens kundkrets.
Chemelkoncernen kommer &ven att titta p& mojligheter till nya leverantdrspartners
for att utoka produktsortimentet i riktning mot kundernas och marknadens
onskemal.

VETENSKAPLIGT RAD

B " SN B AT

. ml W

Forsknings & Utveck-
lings-policy: Chemels
policy for Forsknings &
Utveckling har sedan &r
1996 varit att bedriva
en aktiv patentstrategi i
syfte att skydda poten-
tiella produkter som ut-
vecklats av bolaget.

Bolaget é&r idag inte
beroende av andra pat-
ent eller licenser n ovan
givna. Det har ej ing8tts
ndgra avtal eller andra
mot-svarande férh8l-
landen av  vdsentlig
betydelse for bolagets
verksamhet eller fram-
tida Ion-samhet utdver
det som redovisats i det-
ta prospekt.

The
| Ini el
Ctnten
|
Apwinicer

>0

Bolaget har aven ett vetenskaplig rad, till V|Iket inga
ersattningar har utgatt under verksamhetsaret 2008.
Radet bestar av:

Fredrik Winquist, Professor

Avdelningen for tillampad fysik vid Linkdpings
Universitet. Verksam vid S-SENCE (the Swedlsh
Sensor Centre), kompetenscentrum inom omradet
bio- och kemisk sensorvetenskap och teknologi.

Lars-Olof Hansson, Docent

Leg. lakare 1977, specialist i klinisk kemi
1984, medicine doktor 1996 och docent 1998,
Verksamhetschef vid Klinisk Kemi och Farmakologi pa
Akademiska Sjukhuset i Uppsala.

Nils Olof Nilvebrandt, Docent
Aktiv vid ett stort svenskt forskningsinstitut for
massa- och pappersindustri.

Carl-Fredrik Mandenius, Professor

CarI Fredrik Mandenius ar professor i bioteknik
pa tekniska fakulteten vid Linkdpings Universitet.
Tidigare har han varit ledare fér Processteknologi vid
Pharmacia Peptide Hormones AB och gastprofessor
vid Lunds Universitet. Han har en doktorsexamen i
tillampad biokemi fran Lunds Universitet samt &r
forfattare till mer &n 100 vetenskapliga artiklar om
biosensorer, bioprocesser och biokemisk teknologi.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING, antagen den 8 maj 2009.
Chemel AB (publ)
Org.nr 556529-6224

§1 Firma
Bolagets firma ar Chemel AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet i form av forskning,
handel och tillverkning inom omradena sensorteknologi och
instrumentteknik samt idka darmed férenlig verksamhet.

84 Aktier och Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 3 419 030 kronor och hégst
13 676 120 kronor. Antalet aktier som kan finnas utgivna
i bolaget kan ldgst vara tre miljoner fyrahundranittontusen
trettio (3 419 030) samt hogst tretton miljoner
sexhundrasguthosextusen etthundratjugo (13 676 120).

Aktier av tva slag skall kunna utges, A-aktier vilka medfér 10
(tio) roster och B-aktier vilka medfér en (1) rést. Alla aktier
oavsett serie har samma rétt till andel av bolagets tillgdngar
och vinst. A-aktier kan utges till ett antal motsvarande
hogst det totala antlet aktier i bolaget och B-aktier kan
utges till ett antal motsvarande hogst det totala antalet
aktier i bolaget. P8 en till styrelsen riktad skriftlig begaran
av aktiedgare skall en aktie av serie A kunna omvandlas till
aktie av serie B.

Beslutar bolaget att o©Oka aktiekapitalet genom
kontantemision eller kvittningsemission skall gammal aktie
ge foretradesratt till ny aktie av samma slag. Aktier som
inte har tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar teckning). Om
inte antalet aktier som erbjudits for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt racker skall aktierna fédelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
ager. I den man detta inte kan ske skall lottning tillampas.

I det fall bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut fler aktier endast av serie A eller
serie B skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar
av serle A eller serie B aga foretrade att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Vad som har foreskrivits om aktiedgares féretradesratt vid
nyemission av aktier skall dga motsvarande tilldmpning
om bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut tecknlngsopt|oner eller konvertibler.
Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission med
avvikelse fran tidigare foretrédesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondem|55|on skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier
ay samma aktieslag. Det ovan sagda skall inte innebdra
nagon inskrénkning i mojligheten att genom fondemission,

efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut akt|er
av nytt slag.

§5 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre (3) och hégst sex (6)
Iedamoter med hogst lika antal suppleanter. Styrelse
valjs arllgen pa drsstdmman for tiden intill slutet av nasta
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arsstamma.

§6 Revisor

En (1) auktoriserad reV|sor med eller utan suppleant, for
granskning av Bolagts arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning.

§7 KaIIeIse

KaIIeIse till arsstamma samt kallelse till extra bolagssstamma
dér frdga om &ndring av bolagsordning kommer att
behandlas, skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stémman.

Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstdmma skall
ske genom annonsering i Svenska Dagbladet och Post
och Inrikes Tidningar. Forslag till dagordning och det
huvudsakliga innehallet i framlagda férslag skall redovisas
i kallelsen. Kallelse och andra meddelanden till aktiedgarna
kan &ven ske per post, kungédrelse i en i Skane lan dagligen
utkommande tidning eller via Internet. Aktiedgare som
onskar deltaga i bolagsstamma skall anmala sig hos
bolaget senast 12:00 den dag som angetts i kallelsen till
stdammman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton
och far ej infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.

§8 Arsstémma

P& arsstamman skall féljande &renden férekomma:

. Val av ordférande vid stamman.

. Upprattande och cgodki:innande av rostlangd.

. Val av en eller tva justeringsman.

. Prévning om stamman blivit behdérigen sammankallad.

. Godkannande av dagordning.

. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut:

a)omfaststallande av resultatrékningen och balansrakningen
samt, i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststallda balansrakmngen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor.

8. Faststallande av arvoden dt styrelse, samtifésrekommande
fall, revisorer.

9. Val av styrelseledamb'ter och styrelsesuppleanter, samt i
férekommande fall, revisorer och rewsorssuppleanter

10. Annat &rende, som uppkommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
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§9 Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta kalenderar.

§10 Behorighet

Den aktleagare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister
enligt4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforlng avfinansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstadmningskonto
enligt 4 kap. 18 forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas
vara behorig att utéva de rattigheter som foljer av 4 kap 39
§ aktiebolagslagen (2005:551).



LEGALA ASPEKTER OCH INFORLIVADE DOKUMENT

Legala aspekter

Chemel AB (publ) med organisationsnummer
556529-6224 registrerades vid det svenska Patent
och Registreringsverket (nuvarande Bolagsverket)
den 17 augusti 1996 och verksamhet har bedrivits
sedan dess i Sverige. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget uppfyller gallande regler for
foretagsstyrning i Sverige. Bolaget ar anslutet till
Euroclear Sweden AB (VPC), Box 7822, 103 97
Stockholm.

Vasentliga avtal

Chemel AB har 2009-04-01 signerat ett avtal med
Biotech-IgG A/S (DK) om férvarv av tillgdngarna i
Biotech-IgG A/S. For att Alistair Hursts, i egenskap
av VD for Ajust Holding A/S (tidigare “Biotech-
IgG A/S” ) samt VD fér Chemels dotterbolag
Biotech-IgG A/S, intressen skall sammanfalla
med Chemelkoncernens intressen har foérvarvet
av Ajust Holding A/S tillgangar lagts upp pa
sadant s&tt att Alistair Hursts intressen endast
ligger i moderbolaget Chemel AB. Vidare har
konkurrensférbudsavtal uppréttats med bade
Ajust Holding A/S och Alistair Hurst. Det finns risk
att Ajust Holding A/S och Alistair Hurst personliga
inblandning i konkursférfarandet kring Ajust
Holding A/S tidigare dotterbolag Biotech-IgG AB
kan medféra rattsliga och ekonomiska paféljder for
Alistair Hurst personligen. Chemels beddémning ar
att tidigare namnda konkursférfarande sannolikt
inte signifikant kommer att paverka Alistair Hurst
ataganden mot Chemelkoncernen.

Ett avtal finns med det Tjeckiska bolaget BVT
Technologies (CZ) om produktion av Chemels
forbrukningsartiklar, sdsom reagens och buffertar.

I dagslaget finns dven ett konsultavtal mellan
Bolaget och European Institute of Science AB
avseende utveckling av Bolagets produkter for
proteinanalys.

Tvister

I dagslaget finns inga kanda tvister, inte heller har
Bolagets styrelse kdnnedom om nagra kommande
tvistemal av betydelse. Bolaget &r inte part i ndgon
rattslig process eller skiljeférfarande som har haft
eller kan antas fa en icke ovésentlig ekonomisk
betydelse for bolaget Ej heller har bolaget
mformerats om ansprak som kan leda till att bolaget
blir part i sddan process eller férfarande.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande
forsdkringsskydd ar tillfredsstallande med hansyn
till verksamhetens art och omfattning.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende innefattar kostnader
for konsultarvoden for utveckling av Bolagets
produkter uppgdende till 203 653 kr (European
Institute of Science AB) samt intakter for andel i
kostnader fér stadning, monterhyra och underhall
av labutrustning pd 30 606 kr (LifeAssays AB)
under 2008.

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller bolagets revisor_ har - vare
sigsjalva, wabolagellernarstaende haftndgondirekt
eller indirekt delaktighet i affarstransaktion, som
var eller ar ovanllg till sin karaktar under nuvarande
eller féoregdende verksamhetsdr. Bolaget har inte
lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser
till forman for styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller Bolagets revisor.

Bolaget har ej slutit nagra avtal med medlemmar

ur forvaltnlngs- lednings- eller kontrollorgan om
formaner efter det att uppdraget har avslutats.

Bolagskoden
Chemel tillampar Svensk kod fér Bolagsstyrning.

Inforlivade dokument

Féljande dokument har inférlivats i detta prospekt
och skall lasas som en del av detta. Handllngarna
finns tillgdngliga pd bolagets hemsida samt pa
bolagets kontor.

- Den reviderade /&rsredovisningen for 2006

- Den reviderade Arsredovisningen fér 2007

- Den reviderade Arsredovisningen fér 2008

- Del3rsrapport for Q1 2008

- Deldrsrapporten fér Q1 2009

- Revisionsberattelser for aren 2006-2008
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Féljande sammanfattning av skattekonsekvenser
med anledning av féreliggande erbjudande i detta
prospekt &r baserad pa aktuell lagstiftning och ar
endast avsedd som allman information till blivande
aktiedgare i Chemel AB som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen ar inte
avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar t ex inte de speciella regler som galler
for s k kvalificerade aktier i famansbolag eller aktier
som &gs av handelsbolag eller sddana juridiska
personer vars aktier rdknas som lagertillgangarien
naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser,
som e€j finns beskrivha i det féljande, kan bli
aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga,
inklusive investmentbolag, vardepappersfonder
och personer som ej ar obegransat skatteskyldiga

i Sverige. Varje aktiedagare boér konsultera
skatteradgivare fér information om speciella
skattekonsekvenser foreligger beroende p3

tilldmpligheten och effekten av utlandska regler,
dubbelbeskattningsavtal och eventuella regler i
dvrigt. Aktierna i Chemel AB &r noterade pa den av
Finansinspektinen auktoriserade bérsen NGM.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer - Fysiska personer och dédsbon
beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital vid forsaljning av aktier. Skatt tas ut
med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust berdaknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella férsadljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Eventuellt uppskovsbelopp pa de sdlda aktierna
frdn tidigare andelsbyten skall normalt ocksd
aterforas till beskattning. Vid vinstberdkningen
anvands genomshittsmetoden. Enligt denna
skall omkostnadsbeloppet fér en aktie utgdras
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Betalda
tecknade aktier, BTA, anses darvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna
forran beslutet om nyemission registrerats.
Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan
i fraga om marknadsnoterade aktier, den s.k.
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar
att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20
procent av férsadljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier
medfor inte i sig ndgon beskattning. Avdrag for
kapitalférlust medges normalt med 70 procent
av forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalfériust
vid forsaljning av aktier kan kvittas i sin helhet
mot kapitalvinster pd aktier under samma 3&r.
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Kvittning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster
pd andra marknadsnoterade deldgarratter an aktier
med undantag foér andelar i investeringsfonder
som innehdller endast svenska fordringsratter
(svenska rantefonder). Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. S3dan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent fér underskott
darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Juridiska personer - Aktiebolag och andra juridiska
personer, utom dddsbon, beskattas for alla
inkomster inklusive kapitalinkomsteriinkomstslaget
naringsverksamhet efter en skattesats om 26,3
procent. For berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalférlust, se ovan under rubriken "Fysiska
personer”. Eventuellt uppskovsbelopp pa de sdlda
aktiernafrdntidigare andelsbyten skallnormalt ocksa
aterforas till beskattning. Avdrag for kapitalfériuster
pd aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter. Sddana kapitalférluster
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter
som uppkommit i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att  koncernbidragsratt
foreligger. Kapitalférluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begransning i tiden. For aktiebolag och
ekonomiska féreningar ar dock kapitalvinster
pd s.k. naringsbetingade andelar skattefria och
kapitalférluster p& sddana andelar ej avdragsgilla.
Onoterade andelar anses alltid naringsbetingade.
Noterade andelar anses naringsbetingade under
forutsattning att andelsinnehavet motsvarar minst
10 procent av rosterna eller innehavet betingas av
rorelse. Skattefrinet for kapitalvinst pa noterade
andelar forutsatter dessutom att andelarna inte
avyttras inom ett ar frdn det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. I gengald ar
kapitalférluster pa8 noterade naringsbetingade
andelar som innehafts kortare tid &n ett ar
avdragsgilla. Om andelar av samma slag och sort
anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare
anskaffad andel ha avyttrats foére en tidigare
anskaffad andel. Om innehavet omfattar saval
andelar som inte uppfyller kravet pd innehavstid
som andelar som uppfyller detta krav anses
andelarna inte vara av samma slag och sort vid
berdkning enligt genomsnittsmetoden.
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Utnyttjande av teckningsrétt

Nar teckningsratter utnyttjas fér teckning
av nya aktier sker inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften fér en aktie utgdrs av
emissionskursen. Vid forsadljning av  aktier
féorvarvade genom utnyttjande av teckningsratter
skall aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga
aktier av samma slag och sort sammanlaggas och
berdaknas med tillampning av genomsnittsmetoden.
Om teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier kdpts far erlagd likvid fér dessa teckningsréatter
ldggas till vid berakning av omkostnadsbeloppet for
aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsréatter

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras.
Aktiedgare sominte vill utnyttja sin féretradesratt att
delta i nyemissionen kan sdlja sina teckningsratter.
Skattepliktig kapitalvinst skall dd berdknas. Om
de avyttrade teckningsritterna erhallits utan
vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad
for noll kronor. Schablonregeln far inte anvéndas
i detta fall. Hela férsaljningsintakten efter avdrag
for omkostnader for avyttring skall sdledes tas
upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér den
ursprungliga aktien paverkas inte. For fysiska
personer galler att kapitalfériuster pa aktier och
kapitalférluster pa andra marknadsnoterade
delagarratter an andelar i svenska rantefonder
far kvittas fullt ut mot en kapitalvinst pa
teckningsratterna nar dessa @r marknadsnoterade.
Ovriga kapitalfériuster far kvittas till 70 procent
mot kapitalvinster pa teckningsréatter. For juridiska
personer, utom dédsbon, galler att kapitalférluster
pa aktier och andra delagarratter far kvittas fullt
ut mot kapitalvinster pa delagarratter. Se dven
ovan under rubriken ”"Beskattning vid avyttring
av aktier, Juridiska personer”. For aktiebolag och
ekonomiska foreningar galler att kapitalvinst ar
skattefri och kapitalférlust inte &r avdragsgill
om innehavaren av teckningsratterna samtidigt
innehar naringsbetingade andelar i det foretag som
rétten hanfor sig till och férvarvet grundas pa detta
innehav (for definition av naringsbetingad andel, se
ovan under rubriken “Beskattning vid avyttring av
aktier, Juridiska personer”). Fér marknadsnoterade
teckningsratter géller att sadan kapitalvinst &r
skattefri och kapitalforlust ej avdragsgill endast om
teckningsratterna eller de underliggande aktierna
har innehafts under en sammanhadngande tid om
minst ett ar fére avyttringen.

Avyttring av kopta teckningsratter
Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller
pad annat satt forvarvats mot vederlag utgér
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vederlaget  anskaffningsutgiften for  dessa.
Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas vid berdkningen
av omkostnadsbeloppet fér marknadsnoterade
teckningsratter. For fysiska personer galler att en
kapitalforiust pa marknadsnoterade teckningsratter
far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa aktier och
andra marknad noterade deldgarratter utom andelar
i svenska rantefonder. Om full kvittning inte kan ske
ar forlusten avdragsgill till 70 procent. For ratten
att kvitta kapitalférluster mot kapitalvinster pa
marknadsnoterade teckningsratter, se ovan under
rubriken “Avyttring av erhdllna teckningsratter”.
For juridiska personer, utom dodsbon, galler att
kapitalforiuster pa aktier och andra deldgarrétter far
kvittas fullt ut mot kapitalvinster p@ delagarratter.
Se aven ovan under rubriken "Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”.
Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och
ej avdragsgilla kapitalférluster pa aktiebaserade
delagarratter, som galler fér aktiebolag och
ekonomiska féreningar, ar endast tillampliga
om férvarvet av teckningsratterna grundas pa
innehav av naringsbetingade andelar i det féretag
som rattterna hanfor sig till. Teckningsratter som
forvarvas pa annat satt, t.ex. genom kop, torde
darfér inte omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dddsbon ar skattesatsen
30 procent. For juridiska personer, utom dédsbon,
ar skattesatsen 26,3 procent. For vissa juridiska
personer galler sarskilda regler. For aktiebolag
och vissa andra juridiska personer ar utdelning
pa naringsbetingat innehav normalt skattefri (for
definition av naringsbetingad innehav, se rubrik
"Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska
personer”). Skattefrihet for utdelning p@ noterade
andelar forutsatter dock att andelarna innehafts
under en sammanhangande tid om minst ett ar
fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos
innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfallet. Fér aktieagare som
inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgdr normal svensk kupongskatt med skattesatsen
30% vilken kan vara reducerad genom skatteavtal
som Sverige har med andra lander for unvikande
av dubbelbeskattning. Avdraget fér kupongskatten
verstalls normalt av VPC eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.
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