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Foretradesratt: De som pa avstdamningsdagen den 12 april 2007 &r aktiedgare i Benchmark dger
foretradesratt att for en (1) innehavd aktie teckna en (1) ny aktie i Benchmark. For
varje (1) innehavd aktie erhalles en (1) teckningsrétt. En (1) teckningsrétt beréattigar
till teckning av en (1) ny aktie i Benchmark.

Teckningskurs: 0,20 SEK per aktie

Avstamningsdag: 12 april 2007

Teckningstid: 17 april 2007 — 4 maj 2007

Sista dag for handel med aktier inklusive 5 april 2007

teckningsrétter:

Forsta dag for handel med aktier exklusive 10 april 2007

teckningsratter:
Handel med teckningsratter:
Handel med BTA:

17 april 2007 — 30 april 2007

17 april 2007 —till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

i\rsredovisning 2006 20 april 2007
Delarsrapport, 1:a kvartalet 2007 22 maj 2007
Arsstimma 2007 15 juni 2007
Delarsrapport, 2:a kvartalet 2007 24 augusti 2007
Delarsrapport, 3:e kvartalet 2007 23 november 2007
Bokslutskommuniké 2007 29 februari 2008
Arsredovisning 2007 23 april 2008

GENERELL INFORMATION

Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats av Benchmark i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnande och registrering av Prospektet hos Finansinspektionen innebér inte ndgon garanti fran Finansinspektionen for att sakuppgifterna
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet har dven inanmélts till Norge. Prospektet har dversatts fran svenska till engelska. Om det
forekommer skillnader mellan den svenska versionen av Prospektet och den engelska versionen av Prospektet skall den svenska versionen av
Prospektet dga foretréde.

Erbjudandet i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande kréver ytterligare prospekt, registreringsatgéarder eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och andra till Erbjudandet hénférliga handlingar far inte distribueras i ndgot land
dér sadan distribution eller sadant erbjudande kréver atgarder som anges i foregdende mening eller dar det skulle strida mot regler i sadant
land. Varken teckningsratterna, interimsaktierna (BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfor inte
erbjudas, dverlatas eller forséljas, direkt eller indirekt, inom Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. For personer med
hemvist i USA far teckningsréatterna, interimsaktierna (BTA) och de nya aktierna erbjudas, 6verlatas eller forséljas utanfor USA om det sker i
enlighet med tillimpliga undantag under United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse. Anmélan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kommer att vara ogiltig.

Prospektet innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka dr lamnade av styrelsen i Benchmark och &r baserade pé styrelsens kdnnedom
om nuvarande forhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i Gvrigt radande omvérldsfaktorer. Lasaren uppmarksammas pa
att uttalanden om framtidsutsikter alltid &r forenade med osékerhet. Oljebranschen &r komplex och omfattar manga osakra forhallanden. En
investering i aktier i Benchmark ar férenad med risk. Den som dvervéger att investera i Benchmark uppmanas darfor att noggrant ta del av
Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer.

Vissa siffror i Prospektet har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller och berdkningar till synes inte summerar korrekt.

Svensk lag &r tillimplig pa Erbjudandet. Tvist rérande Erbjudandet eller tvist i anledning av Erbjudandet skall avgdras exklusivt av svensk
domstol, varvid Stockholms tingsrétt skall utgora férsta instans.

Prospektet halls tillgangligt elektroniskt pd Benchmarks hemsida (www.benchmarkoil.se) samt i tryckt form pa Benchmarks och Libertas Capital
Corporate Finance Limiteds huvudkontor. Prospektet kan pa begéran erhéllas kostnadsfritt fran Benchmark och Libertas Capital Corporate
Finance Limited.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion
till Prospektet. Varje beslut att investera i de aktier
som erbjuds enligt Prospektet skall baseras pa en
beddmning av Prospektet i sin helhet. En person far
gdras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas
i sammanfattningen bara om sammanfattningen &r
vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra
delarna av Prospektet. En investerare som vacker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna
for en oversattning av Prospektet.

EMISSIONSBESLUT

Den 1 februari 2007 beslutade extra bolagsstdmma i
Benchmark att bemyndiga Bolagets styrelse att fatta
beslut om nyemission med féretrddesratt for befintliga
aktiedgare.Bolagsverketregistrerade hemyndigandet
den 2 februari 2007. Styrelsen beslot den 28 mars
2007 med stdd av bemyndigandet att genomftra
en okning av aktiekapitalet genom en nyemission.
Emissionen innebédr att Benchmarks aktiekapital
okar med hogst 25 693 373,60 SEK genom emission av
hogst 256 933 736 aktier envar med ett kvotvarde pa
0,10 SEK ("Erbjudandet”). Benchmarks aktiekapital
kommer efter emissionen att uppga till hdgst 51 386
747,2 SEK, uppdelat pa 513 867 472 aktier. Priset per
aktie ar 0,20 SEK. Under forutsattning att Erbjudandet
fulltecknas kommer Benchmark att tillféras 51,4

MSEK i likvida medel fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna forvéntas uppga till maximalt
cirka 11 MSEK. Nettointdkterna till Benchmark fill
foljd av Erbjudandet berdknas till cirka 40 MSEK.
De aktier som tillkommer till foljd av Erbjudandet
motsvarar hogst 50 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Benchmark. De som pa avstamningsdagen
den 12 april 2007 &r aktiedgare i Benchmark dger
foretrddesratt att teckna nya aktier i Benchmark.
Aktiedgare som innehar en (1) befintlig aktie, pa
avstamningsdagen, erhaller en (1) teckningsrétt.
En (1) teckningsrétt beréttigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie i Benchmark. Teckning av nya aktier
skall ske under tiden fran och med den 17 april 2007 till
och med den 4 maj 2007. Handel med teckningsratter
kommer att ske under tiden fran och med den 17 april
2007 till och med den 30 april 2007. Handel med BTA
kommer att ske pa NGM Equity fran och med den 17
april 2007 fram till dess att emissionen har registrerats
hos Bolagsverket.

AktiedgareiBenchmarkinkluderande Dick Berkstrém,
Dragant AB, Jan Lundqvist, Yngve Larsson, Yngve
Larssons Bygg AB, Nils-Gunnar Nilsson och Scania-
Metall KB, har férbundit sig att teckna motsvarande
cirka 1,1 MSEK av Erbjudandet. Darutéver har ett
konsortium, bestdende av Capmate AB, Hans Falk,
Christer Fahreaus, Peter Gans, Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., Rune FLéderup, Monica Ribbing och
Magnus Rodén, genom emissionsgaranti sékerstallt
48 MSEK av Erbjudandet. Detta innebér att cirka 96
procent av Erbjudandet ar sakerstallt.

Benchmarks investeringsplan medfor att Bolaget
overskrider tillgdngliga ekonomiska resurser. Styrel-
sen har darfér beslutat att genomfdra en nyemission
med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare. Bench-
mark ar av uppfattningen att forestdende nyemission
utgdr en vésentlig forutsattning for att tillgodose det
aktuella behovet av rorelsekapital for att vidareut-
veckla existerande kéllor och fa fler killor opera-
tiva pa olje- och naturgasfalten i Orange och Lavaca
Counties i Texas samt sdkra Bolagets leasingréttighe-
teri Cook Inlet, Alaska.

Bolaget har saledes for avsikt att anvédnda
emissionslikviden i samband med Erbjudandet till
ovan angivna dndamal.

VERKSAMHET

Benchmark bedriver prospektering, utbyggnad och
produktion av olja och naturgas. Bolagets verksamhet
ar inriktad pa USA (Texas och Alaska) och Egypten.
All Bolagets prospektering, utbyggnad och produktion
sker for nédrvarande i Texas och Alaska. Bolaget
forvarvar mineralrattigheter i omraden dar Bolaget
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dels har mdjlighet att anskaffa 3-D seismisk data, dels
anser att det finns goda madjligheter att prospektera
och utvinna olja och naturgas.

Sedan borsintroduktionen har Bolaget bdrjat ta
kontroll 6ver verksamheten i Texas genom att inneha
operatérsansvaret for flera projekt dér Bolaget
deltar. Vidare fokuserar Bolaget pa produktionen
och pa att fa ett positivt kassaflode samt pa att
oka Bolagets oljereserver. Detta har visat sig
vara tids- och kostnadskrdvande. P& senare tid
har dock produktionen kunnat okas och ett aktivt
borrningsprogram har pabdrjats.

Som ndmnts ovan sé ar Bolagets verksamhet inriktad
pa flera olika omraden. Bolagets malsattning for
dessa omréaden ar féljande.

Malsattning
Orangeféltet i Texas
— att 6ka produktionen

Lavacai Texas
— att 6ka Bolagets oljereserver

Alaska
— att bedriva prospektering till helt dominerande del
av naturgas

Egypten
— att skapa langsiktig produktion av olja

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dr forenade med risktagande
och eninvestering i Benchmark skall anses som extra
riskfylld da Bolaget befinner sig i en expansionsfas.
Riskfaktorerna nedan &r inte framstéllda i
prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara
heltdckande.

Geologiska/klimatologiska risker och miljéregleringar:

Alla uppskattningar av utvinningsbara olje- och
naturgasreserverbyggerpasannolikhetshedémningar
som &r behéftade med ett flertal osdkerhetsfaktorer.
Det kan déarfér inte uteslutas att Benchmarks
potentiella olje- och naturgasreserver vid ett senare
tillfélle visar sig vara mindre dn vad som antagits i
samband med att Prospektet uppréttades. Vidare
kan naturkatastrofer paverka Bolaget negativt. Skulle
Benchmark inte uppfylla géllande miljéregler finns det
en risk att Bolaget inte kommer att erhalla nédvandiga
tillstand for att behalla sina nuvarande Working
Interests eller fa férvdarva nya Working Interests.
Vidare finns det dven risk att Benchmark kan aldggas
att betala béter eller bli foremal for andra sanktioner.
Enskilda individer eller grupper som inte anser att
Benchmark tar erforderlig miljoh&nsyn kan komma att

vidta atgarder som kan medfdra avbrott, forseningar
eller pa annat sétt paverka Bolaget negativt.

Konkurrens och pris pé olja och naturgas:

Inom olje- och naturgasindustrin ar konkurrensen
hog, sarskilt med avseende pa forvédrv av bevisade
reserver. Benchmark konkurrerar med ett stort
antal féretag om att f& forvarva sadana fyndigheter,
attrahera kompetent personal samt att sélja olja och
naturgas. Benchmarks konkurrenter ar till viss del
foretag med véasentligt stérre resurser och finansiell
kapacitet @n Bolaget och dess partners. Olje- och
naturgasproducenter mater 6kad konkurrens frén
alternativa energikéllor. Utvecklingen av en eller
flera alternativa energikéllor som &r lika eller mer
kostnadseffektiva eller mer miljokansliga an kéllor
beroende av fossila brénslen kan komma att ha en
negativ effekt pA Benchmark. Benchmarks intakter
och Ionsamhet &r, och kommer att vara, beroende av
radande priser pé olja och naturgas, vilka paverkas av
ett antal faktorer som Bolaget inte kan rada dver.

Behov av ytterligare finansiella resurser

och beroende av nyckelpersoner:

Benchmarks verksamhet kan &ven framdver komma
att behova tillféras finansiella resurser for att
Bolaget skall kunna fortsatta bedriva prospektering,
utbyggnad och produktion av olja och naturgas.
Detta innebér att ytterligare dgarkapital eller andra
former av finansiering kan komma att erfordras
for att Benchmark skall kunna utvecklas pa bésta
satt. Benchmarks mdjlighet att tillgodose framtida
kapitalbehov ar pé lang sikt i hdg grad beroende
av olje- och naturgasupptéckter. Podngteras skall
dock att dven en positiv utveckling vad avser olje-
och naturgasupptackter pé kort sikt kan medfdra
ett utokat kapitalbehov. Inom Benchmark finns ett
antal nyckelpersoner vilka ar mycket viktiga for en
framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om
dessa nyckelpersoner lamnar Bolaget skulle det fa
allvarliga negativa konsekvenser fér Bolaget.

Valutor:

Genom att bedriva verksamhet i flera l&dnder &r
Benchmark exponerat for fluktuationer i ett antal
valutor dven om huvuddelen av Bolagets intdkter och
kostnader &r i USD. Det kan salunda inte uteslutas
att valutakursfordndringar kan komma att paverka
Bolaget negativt.

Tillgang till utrustning och beroende av tredje part:

For att bedriva prospekterings- och utbyggnads-
verksamhet samt produktion av olja och naturgas
krdvs bland annat avancerad borrningsutrustning.
Det kan inte uteslutas att det kan rada brist pa sadan
utrustning eller annan nddvandig utrustning eller att




sadanutrustning kréverytterligare investeringar, vilket
kan leda till férseningar och dkade kostnader. | de fall
Benchmark inte sjélv ar licenshavare och operator
saknar Bolaget mdjlighet att styra verksamheten
och &r salunda vid dessa tillfdllen beroende av sina
samarbetspartners handlande, vilket kan innebéra en
inskrdankningiBenchmarksflexibilitet.Idefall Bolagets
rattigheter harstammar fran avtalséverenskommelser
med dess samarbetspartners, kan detfinnas en risk for
att licenser kan upphdra eller sdgas upp pa grund av
forhallanden som hanfor sig till samarbetspartnern.

Framtidsinriktad information:

| Prospektet framfdrs viss framtidsinriktad information
rérande Benchmarks verksamhet samt olje- och
naturgasmarknaden i allménhet. Denna information
syftar till att underldtta hedémningen av Bolaget och
dess framtidsutsikter. Beskrivningarna ar baserade
pa externa kallor och Benchmarks egna bedémningar.
Investerare uppmarksammas pa att det &r oundvikligt
att beddmningar av detta slag och uttalanden om
framtidsutsikter i Prospektet ar forknippade med ett
stort matt av osdkerhet som Bolaget inte kan rada
over.

Agande och skatt:

Fore varje forvérv av licenser samt fore pabdrjandet
av borrningar genomfér Benchmark noggranna
undersokningar vad avser dganderétten till varje
licens. Trots dessa undersdkningar kan det inte
garanteras att Bolaget erhallit en korrekt bild av
dgandet, vilket kan resultera i att Benchmarks
rittigheter ifragasitts. Ifall detta intraffar kan det fa
betydande negativa effekter for Bolaget. Benchmark
bedriver idag verksamhet i Sverige och USA.
Skattelagstiftningen i Sverige, USA och andra ldnder
dar Benchmark viljer att etablera sig kan komma att
forandras vilket kan paverka Benchmark negativt.

Politiska risker och rantenivaer:
Benchmarkbedriveridagsinhuvudsakligaverksamhet
i USA. Bolaget kan dock i framtiden komma att
bedriva verksamhet &ven i andra lander. Benchmarks
prospekterings- och uthyggnadsprogram kan komma
att paverkas av politiska osakerhetsfaktorer. Faktorer
som inre stridigheter, krigshandlingar, terrorism och
uppror kan komma att péverka Bolaget negativt.
Ifall Benchmark utnyttjar extern lanefinansiering
till rorlig rénta, dr Bolaget exponerat for stigande
marknadsrintor vilket kan komma att paverka
Benchmark negativt.

Aktiens utveckling:

Sedan den 12 juni 2006 &r Benchmarks aktie
noterad pa NGM Equity. Inga garantier kan ldmnas
betrdffande likviditeten i aktien. Priset pa aktien

paverkas av faktorer som hanfor sig till Bolaget men
aven till omvéarldsfaktorer som Bolaget inte kan rada
over. Detta innebar att det pris som aktien handlas till
kommer att variera.

Emissionsgaranti:

Erbjudandet ar sakerstallt till cirka 96 procent ge-
nom teckningsforbindelser och emissionsgarantier.
Benchmark har dock inte erhallit sakerheter for det
sdkerstéllda beloppet. Det finns alltid en risk att ga-
ranter och de som undertecknat teckningsférbindel-
ser inte uppfyller sitt dtagande.

FAKTA ORGANISATION

Styrelse:
Ordforande
Thomas E. 0°Connor

Ledamoter

Dick Berkstrom
Anders Ljunge
Robert E. Pledger
Magnus Schmidt

Suppleanter
Sven Diiring
Ulrika Wennerholm

Ledning:
Jan Lundqvist,
verkstéllande direktor sedan 1999.

Anders Ljunge,
tillférordnad finanschef sedan 2006.

Robert E. Pledger,
operativ chef sedan 2006.

Totalt antal anstéllda i Benchmark:
Moderbolaget (2), koncernen (14).

Finansiell radgivare i samband med Erbjudandet:
Libertas Capital Corporate Finance Limited.

Revisorer:
Lindebergs Grant Thornton AB.
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AKTIEAGARE 0CH AGARSTRUKTUR PER DEN 28 FEBRUARI 2007

De tio stdrsta aktiedgarna hade per den 28 februari 2007 innehav enligt nedanstaende tabell:

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster
Profacta AB 20 100 000 7,82%
Robert E. Pledger med familj 8932134 3,48%
Silvercoin Industries AS 8 805 000 3,43%
DNB Nor Bank AS 8220 000 3,20%
JP Morgan Bank 5801 200 2,26%
Nordea Bank Norge 4 805 000 1,87%
Bengt Odner 4630 000 1,80%
Euroclear Bank S.A/N.V 4400 000 1,711%
Nordnet Pensionsforsékring AB 3729 252 1,45%
McCarthy & Partner Inv Fund AB 3650 000 1,42%
Ovriga 183861 150 71,56%
Summa 256 933 736 100,00%

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakningar IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2006 2005 2004
Nettoomséttning 9052 3462 6 037
Rdrelseresultat fére avskrivningar -15786 -10 403 -8 063
Rorelseresultat efter avskrivningar -16 582 -11183 -9020
Finansnetto -1525 -2029 -2 289
Resultat fore skatt -18 107 -13211 -11 309
Arets resultat -18107 -13211 -11309
Koncernens balansrakningar IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgdngar 94 051 62 496 40 549
Omsiéttningstillgangar 46 057 12133 1529
SUMMA TILLGANGAR 140 108 74 629 42 078

Eget kapital och skulder

Eget kapital 112 608 21761 22 208
Langfristiga skulder 0 21181 11117
Kortfristiga skulder 27 500 31687 8753

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 140 108 74 629 42 078




Koncernens kassaflodesanalyser IFRS
(TSEK) 2006
Kassaflode fran den lopande verksamheten -17 31
fore féréndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital 5367
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11944
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 766
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 90434
Arets kassaflode 34724

Koncernens reservrapporter

(USD) 2007-01-01

Framtida kassafldde (disk.fakt.=10%) 179073 475

Nyckeltal IFRS
2006

Tillvaxt

Nettoomséttningstillvéxt 161%

Marginal

Vinstmarginal neg

Soliditet

Soliditet 80%

Likviditet

Balanslikviditet 1,67

Medarbetare

Medeltal anstéllda 6

Omsiéttning per anstalld (TSEK) 1509

Data per aktie

Eget kapital (SEK) 0,44
Vinst (SEK) neg
Utdelning (SEK)

Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 256 933 736
P/E-tal neg
Pris/Eget kapital 151%

IFRS
2005
-12 467

476
-11 991
-13 700

26 154
463

2006-01-01

157 571 851

IFRS

2005

-43%

neg

29%

0,38

692

0,18
neg

122 355 236

IFRS
2004
-10 350

-7 806
-18 156
-4212

22 235
-133

2005-01-01

76 097 362

IFRS

2004

-36%

neg

53%

0,17

1207

0,20
neg

111 603 650
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RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dr forenade med risktagande
och eninvestering i Benchmark skall anses som extra
riskfylld da Bolaget befinner sig i en expansionsfas.
Benchmarks verksamhet, resultat och finansiella
stéllning kan paverkas negativt av ett antal faktorer
utanfér Bolagets kontroll. Nedan anges nagra av
de faktorer som kan fa betydelse for Benchmarks
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Investerare bor noggrant Gvervdga nedanstaende
riskfaktorer liksom dvriginformationi Prospektetinnan
beslut fattas om teckning av aktier i Erbjudandet. De
riskfaktorer som behandlas nedan &r inte framstéllda
i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara
heltdckande. Det finns saledes dven andra risker &n
de som anges i Prospektet som kan komma att paverka
Benchmarks verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt. Investerare uppmanas darfor att
gora sin egen beddmning av riskfaktorer och deras
betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

GEOLOGISKA/KLIMATOLOGISKA RISKER

Alla uppskattningar av utvinningshara olje- och
naturgasreserverbyggerpasannolikhetsbedémningar
som &r behéftade med ett flertal osdkerhetsfaktorer.
Det finns saledes inga metoder som med fullstdndig
sékerhet kan faststélla hur mycket olja eller naturgas
som finns i ett geologiskt lager under jordytan.
Redovisade olje- och naturgasmangder bygger pa de
bedémningar som vid var tid gors av geologer. Dessa
beddmningar baseras pa faktorer som till exempel
seismiska data, matdata fran existerande borrhal
(loggar), simuleringsmodeller i datorer, faktiska
oljefléden och tryckdata fran existerande borrhal.
Bedomningarna av olje- och naturgasreserver
forandras over tiden, i storre eller mindre omfattning.
Bolagets potentiella reserver, vilka beskrivs i
Prospektet, &r uppskattningar baserade framst pa
tillganglig geologisk, geofysisk och teknisk data, vars
tillférlitlighet varierar. Det kan darfor inte uteslutas
att dessa potentiella olje- och naturgasreserver vid
ett senare tillfdlle visar sig vara mindre &n vad som
antagits i samband med att Prospektet uppréttades.
Vidare kan naturkatastrofer paverka Bolaget
negativt.

MILJOREGLERINGAR

Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och
naturgas &r féremal for ett omfattande regelverk pa
miljoomradet pa savdl mellanstatlig som nationell
niva. Miljdlagstiftningen reglerar bland annat kontroll
av vatten och luftféroreningar, avfall, tillstdndskrav
och restriktioner for att bedriva verksamhet i
miljokansliga och kustndra omraden. | framtiden




forvantas miljoreglerna bli &n mer rigordsa med
foljden att kostnaderna for att uppfylla dessa med
storsta sannolikhet kommer att 6ka. Det finns en risk
att Benchmark inte kommer att erhalla nodvéndiga
tillstand for att behalla Working Interests och licenser
som Benchmark innehar om Benchmark inte uppfyller
géallande miljoregler. Vidare finns det dven risk att
Benchmark inte kommer att kunna forvdrva nya
Working Interests och licenser och att Benchmark
kan aldggas att betala boter eller bli foremal for andra
sanktioner. Vid forbrénning av fossila branslen, skapas
bland annat koldioxid, svaveldioxid och kvéveoxider.
Detta medfér att den totala koldioxidhalten i
atmosfaren kar vilket kan bidra till den sa kallade
véaxthuseffekten samt orsaka fdérsurning i mark och
vatten. Pa grund av dessa miljoaspekter kan utslépp
komma att beldggas med skatter eller avgifter vilket
kan reducera efterfragan pa olja och naturgas.
Enskilda individer eller grupper som inte anser att
Benchmark tar erforderlig miljohdnsyn kan komma att
vidta atgéarder som kan medfdra avbrott, forseningar
eller pa annat sétt paverka Bolaget negativt.

KONKURRENS

Inom olje- och naturgasindustrin &r konkurrensen
hog, sarskilt med avseende pa forvarv av bevisade
reserver. Benchmark konkurrerar med ett stort
antal féretag om att fa forvarva sadana fyndigheter,
attrahera kompetent personal samt att sélja olja och
naturgas. Benchmarks konkurrenter &r till viss del
foretag med vésentligt storre resurser och finansiell
kapacitet &n Bolaget och dess partners. Benchmarks
mdjligheter att i framtiden utdka reserverna kommer
till stor del att bero pa dess formaga att (i) bygga ut
dess nuvarande tillgangar, (ii) gora ett urval av och
forvarva lampliga oljeproducerande tillgangar eller
prospekteringslicenser, (iii) kostnadseffektivt kunna
mota ekonomiska och konkurrensmissiga faktorer
som paverkar distributionen och férséljningen av
olija och naturgas. Olje- och naturgasproducenter
méter okad konkurrens fran alternativa energikéllor.
Utvecklingen av en eller flera alternativa energikéllor
som d&r lika eller mer kostnadseffektiva eller mer
miljokénsliga @n kéllor beroende av fossila brénslen
kan komma att ha en negativ effekt pa Benchmark.

PRIS PA OLJA OCH NATURGAS

Benchmarks intdkter och l6nsamhet &r, och kommer
att vara, beroende av radande priser pa olja och
naturgas, vilka paverkas av ett antal faktorer som
Bolaget inte kan rada Gver. Dessa faktorer inkluderar
karaktaristika pa reservoarer, marknadsfluktuationer,
ndrhet av och kapacitet i olje- och naturgaspipelines,
utrustning, statliga regleringar samt ekonomisk och
politisk utveckling. Marknaderna for olja och naturgas

har varit volatila under stora delar av det senaste
decenniet och den hoga volatiliteten fdrvéntas
kvarstd inom en 6verskédlig framtid. Den osékra och
oférutsdgbara karaktdren av energimarknaderna,
OPECs inflytande pa dessa marknader och de policies
som tillampas av OPECs medlemslanders regeringar,
gor det speciellt svart att fdorutsdga framtida
olie- och naturgaspriser. En nedgang i olje- och
naturgaspriserna skulle kunna fa en negativ effekt
pa Benchmark. De ekonomiska férutsattningarna for
att bedriva produktion férandras vid lagre priser. En
prisnedgéng kan resultera i att volymen av de reserver
som Benchmark ekonomiskt kan utvinna minskar till
foljd av att Benchmark eventuellt inte kan uppratthalla
produktion pé vissa borrhal d& priset sjunker under
vissa nivaer. Dessa faktorer kan resultera i en
minskning av Benchmarks nettoproduktionsintakter
samtmedfdéra en minskning i Bolagets prospekterings-
och utbyggnadsverksamhet. Dessutom kan en
betydande och utdragen prisnedgang for olja och
naturgas fran historiska genomsnittspriser komma
att ha en negativ effekt pa Benchmarks férméga att
uppta lan samt att anskaffa kapital genom utgivande
av exempelvis aktier och skuldebrev.

BEHOV AV YTTERLIGARE
FINANSIELLA RESURSER

Benchmarks verksamhet kan dven framdver komma
att behova fillféras finansiella resurser for att
Bolaget skall kunna fortsétta bedriva prospektering,
utbyggnad och produktion av olja och naturgas.
Detta innebér att ytterligare &garkapital eller andra
former av finansiering kan komma att erfordras
for att Benchmark skall kunna utvecklas pa bésta
satt. Benchmarks mdjlighet att tillgodose framtida
kapitalbehov &r pa lang sikt i hdg grad beroende
av olje- och naturgasupptackter. Podngteras skall
dock att dven en positiv utveckling vad avser olje-
och naturgasupptackter pa kort sikt kan medféra
ett utdkat kapitalbehov. Harvid ar dven det allménna
marknadsldget for tillgang till riskkapital av stor
betydelse for Benchmark. Ett sjunkande pris pa olja
och naturgas kan komma att f4 negativ paverkan
pa Benchmark och darmed skapa ett framtida
kapitalbehov. For att erhalla licenser eller andra
tillstand kan det kravas att Benchmark stéller vissa
finansiella garantier. Kostnaderna och villkoren for
sadana garantier kan paverka Bolaget negativt.

NYCKELPERSONER

Inom Benchmark finns ett antal nyckelpersoner vilka
ar mycket viktiga for en framgangsrik utveckling av
Bolagets verksamhet. Om dessa nyckelpersoner
lamnar Bolaget skulle det fa allvarliga negativa
konsekvenser for Bolaget. Dessutom &r rekrytering
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av anstillda som framgangsrikt kan integreras i
organisationen av stor vikt fér Benchmarks fortsatta
utveckling. Det finns ingen garanti for att Bolaget
lyckas rekrytera eller behalla personer som ar
nodvéndiga for att bedriva och utveckla Benchmarks
verksamhet.

VALUTOR

Genom att bedriva verksamhet i flera ldnder &r
Benchmark exponerat for fluktuationer i ett antal
valutor &ven om huvuddelen av Bolagets intdkter och
kostnader ar i USD. Det kan salunda inte uteslutas
att valutakursfordndringar kan komma att paverka
Bolaget negativt.

TILLGANG TILL UTRUSTNING

For att bedriva prospekterings- och utbyggnads-
verksamhet samt produktion av olja och naturgaser
krdvs bland annat avancerad borrningsutrustning.
Det kan inte uteslutas att det kan rada brist pa sadan
utrustning eller annan nddvandig utrustning eller att
sadan utrustning kréver ytterligare investeringar,
vilket kan leda till férseningar och dkade kostnader.

BEROENDE AV TREDJE PART

| de fall Benchmark inte sjdlv &r licenshavare
och operatér saknar Bolaget mojlighet att styra
verksamheten och &r salunda vid dessa tillfallen
beroende av sina samarbetspartners, vilket
kan innebdra en inskrdnkning i Benchmarks
flexibilitet. | de fall Bolagets réttigheter harstammar
fran avtalsoverenskommelser med dess
samarbetspartners, kan det finnas en risk for att
licenser kan upphora eller sdgas upp pa grund av
forhallanden som hanfor sig till samarbetspartnern.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

| Prospektet framfdrs viss framtidsinriktad information
rérande Benchmarks verksamhet samt olje- och
naturgasmarknaden i allménhet. Denna information
syftar till att underldtta bedémningen av Bolaget och
dess framtidsutsikter. Beskrivningarna ar uppréttade
utifran saval externa kallor som fran Benchmarks
egna bedomningar. Investerare uppmérksammas pa
att det ar oundvikligt att bedémningar av detta slag
och uttalanden om framtidsutsikter i Prospektet &r
forknippade med ett stort matt av osékerhet som
Bolaget inte kan rada Gver.

AGANDE

Fore varje forvarv av licenser samt fore pabdrjandet
av borrningar genomfér Benchmark noggranna

undersdkningar vad avser dganderatten till varje
licens. Trots dessa undersdkningar kan det inte
alltid garanteras att Bolaget erhallit en korrekt bild
av dgandet, vilket kan resultera i att Benchmarks
rittigheter ifragasétts. Ifall detta intréffar kan det fa
betydande negativa effekter for Bolaget.

SKATT

Benchmark bedriver idag verksamhet i Sverige och
USA. Skattelagstiftningen i Sverige, USA och andra
lander dar Benchmark véljer att etablera sig kan
komma att forédndras vilket kan paverka Benchmark
negativt.

POLITISKA RISKER

Benchmarkbedriveridagsinhuvudsakligaverksamhet
i USA. Bolaget kan dock i framtiden komma att
bedriva verksamhet &ven i andra lander. Benchmarks
prospekterings- och utbyggnadsprogram kan komma
att paverkas av politiska osdkerhetsfaktorer. Faktorer
som inre stridigheter, krigshandlingar, terrorism och
uppror kan komma att paverka Bolaget negativt.

RANTENIVAER

Ifall Benchmark utnyttjar extern lénefinansiering
till rorlig rénta, dr Bolaget exponerat for stigande
marknadsrédntor, vilket kan komma att paverka
Benchmark negativt.

AKTIENS UTVECKLING

Sedan den 12 juni 2006 &r Benchmarks aktie
noterad pa NGM Equity. Inga garantier kan lamnas
betrdffande likviditeten i aktien. Priset pa aktien
paverkas av faktorer som hanfor sig till Bolaget men
aven till omvérldsfaktorer som Bolaget inte kan rada
over. Detta innebér att det pris som aktien handlas till
kommer att variera.

EMISSIONSGARANTI

Erbjudandet &r sakerstéllt till cirka 96 procent ge-
nom teckningsforbindelser och emissionsgarantier.
Benchmark har dock inte erhallit sdkerheter for det
sékerstéllda beloppet. Det finns alltid en risk att ga-
ranter och de som undertecknat teckningsforbindel-
ser inte uppfyller sitt atagande.




INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | BENCHMARK

Harmed inbjuds aktiedgarna i Benchmark att med
foretrddesratt teckna nya aktier i Benchmark enligt
villkoren i Prospektet. | enlighet med bemyndigande
givet av extra bolagsstimma i Benchmark den 1
februari 2007 beslot styrelsen den 28 mars 2007 att
genomféra en nyemission med foretrddesratt for
befintliga aktiedgare.

Som en foljd av styrelsens beslut kan Bolagets
aktiekapital komma att 6kas med hdgst 25 693 373,60
SEK fran 25 693 373,60 SEK till 51 386 747,20 SEK och
antalet aktier kan komma att Gka fran 256 933 736
till hdgst 513 867 472 aktier. Under forutséttning att
emissionen fulltecknas kommer saledes Bolaget att
nyemittera 256 933 736 aktier, envar med ett kvotvarde
pa 0,10 SEK.

Ovanstaende nyemission utgdr Erbjudandet. Teck-
ningskursen har faststéllts till 0,20 SEK per aktie.
Under fdrutsédttning att nyemissionen fulltecknas
kommer Benchmark att tillforas 51 386 747,20 SEK i
likvida medel fore emissionskostnader'. Berdknade
nettointédkter till Benchmark till féljd av Erbjudandet
berdknas till cirka 40 MSEK. De aktier som tillkommer
till foljd av Erbjudandet motsvarar hdgst 50,0 procent
av aktiekapitalet och résterna i Benchmark. Bolagets
aktier ar sedan den 12 juni 2006 noterade pd NGM
Equity. De nyemitterade aktierna medfér samma rétt
som de forutvarande aktierna i Bolaget. Erbjudandet
ar villkorat av att inga omstédndigheter intraffar som
kan medféra att tidpunkten fér genomférande av Er-
bjudandet bedéms som olamplig. Sddan omstandig-
het kan vara av finansiell eller politisk art och avse
saval omstandigheter i Sverige som utomlands. Erbjudandet kan helt eller delvis aterkallas. Med anledning av
ovanstaende inbjuds Bolagets nuvarande aktiedgare till teckning av aktier i Benchmark i enlighet med villkoren i
Prospektet, vilket har upprattats av styrelsen i Benchmark med anledning av Erbjudandet.

Aktiedgare i Benchmark inkluderande Dick Berkstrom, Dragant AB, Jan Lundqvist, Yngve Larsson, Yngve Larssons
Bygg AB, Nils-Gunnar Nilsson och Scania-Metall KB, har férbundit sig att teckna motsvarande cirka 1,1 MSEK av
Erbjudandet. Darutdver har ett konsortium, bestdende av Capmate AB, Hans Falk, Christer Fahreaus, Peter Gans,
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., Rune F Léderup, Monica Ribbing och Magnus Rodén, genom emissionsgaranti
sdkerstéllt 48 MSEK av ErbjudandetZ Detta innebar att cirka 96 procent av Erbjudandet ar sékerstéllt. Cirka 3,4
MSEK av Erbjudandet omfattas inte av emissionsgarantin.

Stockholm den 29 mars 2007
Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Styrelsen

' Totala emissionskostnader avseende finansiell och legal radgivning, garantiprovisioner samt tryck- och distribution beréknas vid full teckning
att uppga till maximalt cirka 11 MSEK.

2Garanter i Erbjudandet &r Capmate AB 4 MSEK, Hans Falk 7 MSEK, Christer Fahreaus 7 MSEK, Peter Gans 15 MSEK, Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. 5 MSEK, Rune F Loderup 3 MSEK, Monica Ribbing 4 MSEK och Magnus Rodén 3 MSEK. For fullstdndiga uppgifter om garanterna, se
avsnittet “Legala fradgor och 6vrig information” pa sidan 50.
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET
SAMT STYRELSENS FORSAKRAN

Benchmark bedriver prospektering, utbyggnad och produktion av olja och naturgas i Orange, Lavaca och Liberty
Counties i Texas samt i Alaska. Bolaget ser en betydande potential fér omradena och utbyggnaden av félten
kommer att intensifieras under det kommande aret. Med bevisade och sannolika reserver uppgaende till cirka 3,2
miljoner BOE och med madjliga reserver om cirka 2,7 miljoner BOE beddmer styrelsen att Bolagets reserver kommer
att generera intakter och kassafloden till Benchmark under flera ar framéver. For forklaring av begreppen ovan
hanvisas till avsnittet “Berékning av reserver” pa sidan 21 i Prospektet.

| samband med bdrsnoteringen i juni 2006 tillfordes Benchmark netto cirka 12 MUSD. Tillskottet skulle bland annat
anviandas for att borra kéllor i Orangefiltet och i Lavaca County, Texas, i syfte att erhalla ett positivt kassaflode for
Bolaget.

Anvéndningen av medlen har per den 31 december 2006 varit féljande:

Kostnader for prospektering och utbyggnad: 59 MUSD
Leasingavtal, Wl och relaterade forvarv: 0,4 MUSD
Insamlande av data och annan grundinformation: 0,6 MUSD
Aterstaende kapital fran bérsintroduktionen per den 31 december 2006: 51 MUSD

Benchmarks verksamhet bestar av prospektering, utbyggnad och produktion av olja och naturgas med alla de
forutsattningar, mojligheter och risker som sadan verksamhet medfcr. Styrelsen i Bolaget efterstrévar att hitta en
rimlig balans mellan kassaflode fran produktion och utbyggnad av oljereserver. Styrelsen férsoker dven anpassa
Bolagets riskniva. | det arbetet maste styrelsen beakta de olika risknivaer som foreligger avseende de omréaden dér
Bolaget ar inriktat pa att bedriva verksamhet. Styrelsens bedémning ar att risken &r minst i Texas, dérefter Alaska
och attrisken ar storst i Egypten.

Benchmarks investeringsplan medfor att Bolaget éverskrider tillgédngliga ekonomiska resurser. Styrelsen har darfor
beslutat att genomféra en nyemission med foretrddesrétt for Bolagets aktiedgare. Benchmark &r av uppfattningen
att forestdende nyemission utgdr en védsentlig forutsattning, och ar tillracklig, for att tillgodose det aktuella behovet
av rorelsekapital for attfinansiera Bolagets investeringsplan (se sidan 34) i syfte att vidareutveckla exsterande kallor
och fa fler kallor operativa pa olje- och naturgasfélten i Orange och Lavaca Counties i Texas samt sdkra Bolagets
leasingrattigheter i Cook Inlet, Alaska. D& Erbjudandet ar sakerstéllt till cirka 96 procent kommer Benchmark att
tillféras ett kapitaltillskott som ej féranleder uppréttandet av alternativa handlingsplaner &n investeringsplanen pa
sidan 32.

Bolagetharsaledes for avsikt atti anvédnda emissionslikviden i samband med Erbjudandettill ovan angivna &ndamal.
Benchmark kommer dock att behdva anskaffa ytterligare finansiering i syfte att till fullo realisera potentialen i
Lavaca County (Wilcox), Alaska och Egypten.

Styrelsen har valt att utforma Erbjudandet som en foretrddesemission. En av anledningarna till att Erbjudandet har
utformats som en féretradesemission &r att Bolaget for narvarande vill undvika lanefinansiering till hdga réantor.
Vidare féljer det av god sed pa aktiemarknaden att foretradesemissioner, dér de befintliga aktiedgarna ges rétt att
teckna i forhallande till deras aktieinnehav i bolaget, alltid skall vara forstahandsalternativet vid emissioner.

Styrelsen i Benchmark &r ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed férsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, Gverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 29 mars 2007
Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Styrelsen




VD HAR ORDET

Bésta aktiedgare,

Benchmarks geografiska karnomrade ér, och kommer
under dverskadlig framtid att vara Texas. Det kapital
som nyemissionen genererar kommer att anvindas
till att vidareutveckla existerande kéllor och fa fler
kallor operativa pa olje- och naturgasfélten i Orange
och Lavaca Counties i Texas, samt sdkra Bolagets
leasingrittigheter i Cook Inlet, Alaska.

Min och styrelsens vision &r att Benchmark ska bli en
finansiellt stark internationell koncern som drverksam
inom prospektering, utbyggnad och produktion av olja
och naturgas. For att uppna detta skall vi férlagga
verksamheten till ett begrdnsat antal geografiska
regioner med kdnda falt dar Bolagets moderna och
kostnadseffektiva teknik utnyttjas optimalt.

For att nad visionen i ett langre perspektiv ska
Benchmark:

» vidareutvecklaverksamheteniOrange och Lavaca
Counties, Texas.

e bedriva prospekteringsarbete och exploatera
fyndigheter i Alaska, och

e understka framtida mojligheter fér Bolaget att
bedriva verksamhet i Nordafrika.

ORANGEFALTET

Under hosten 2006 genomfdrdes fem framgéangsrika
borrningar pa Orangefdltet som ligger i Texas.
Orangefaltet ar Benchmarks geografiska kdrnomrade
och under 2007 kommer flera nya borrningar att
genomféras och dessutom kommer Workovers-
programmet att fortgd. Orangeféltet utvecklas i ratt
riktning och omrédet redovisar stabila intdkter till
Bolaget. Dessa intdkter ger Benchmark en solid
finansiell bas och bor leda till att Bolaget nar break
even under andra kvartalet 2007.

LAVACA

Under 2006 genomférdes tva Yeguaborrningar i
Lavaca County. Dessa kéllor visade sig tyvérr vara
icke kommersiella. Under 2007 kommer vi att fokusera
pa borrningar i den djupare Wilcoxformationen som
har andra geofysiska forutsattningar dn Yegua. Vi
beddmmer att lyckade borrningar i Wilcox kan 6ka var
reservbas med cirka 15 miljoner BOE netto samt tka
Bolagets kassaflode.

ALASKA

P& sikt finns var stdrsta potential i Cook Inlet, Alaska.
Under 2006 forvarvade Benchmark licenser om sam-

manlagt 109 440 acres. Detta &r ett mycket intressant
projekt for Benchmark da omradet redan i idag har
en val utbyggd infrastruktur och da delstaten arbetar
for ett bra affarsklimat. Delstaten Alaska uppskattar
att det finns 15-18 TCF naturgas att vidareutveckla i
omradet.

For att nd Benchmarks kortsiktiga mal att
vidareutveckla existerande kllor och fa fler kéllor
operativa pa olje- och naturgasfilten i Orange
och Lavaca Counties i Texas samt sdkra Bolagets
leasingrattigheter i Cook Inlet, Alaska, vdnder sig
Bolagets ledning och styrelse till er aktiedgare med
denna foretrddesemission. Min férhoppning &r dven
att en uppfyllelse av vara kortsiktiga mal skall utgdra
en bra bas for var framtida vision fér Bolaget.

Avslutningsvis vill jag podngtera att jag ser fram
emot Benchmarks fortsatta utveckling med tillférsikt.
Jag hoppas att ni aktiedgare ocksa ser potentialen i
Benchmark och att ni véljer att delta i denna viktiga
nyemission.

Jan Lundqvist
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Styrelsen i Benchmark har den 28 mars 2007, med stod
av bemyndigande av extra bolagsstdmma den 1 februari
2007, beslutat att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
25693 373,60 SEK genom nyemission av hdgst 256 933
736 aktier med foretradesréatt for Bolagets nuvarande
aktiedgare. Nedan anges villkor och anvisningar for
nyemissionen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstdmningsdagen den 12 april 2007 &r
aktiedgare i Benchmark &dger foretrddesréatt att for
en (1) innehavd aktie teckna en (1) ny aktie i Bench-
mark.

TECKNINGSRATTER

For varje (1) innehavd aktie erhalles en (1)
teckningsréatt. En (1) teckningsrétt berattigar ftill
teckning av en (1) ny aktie i Benchmark.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna i Benchmark emitteras till en kurs om
0,20 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos VPC for faststédllande av vem
som skall erhalla teckningsrétter var den 12 april
2007. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till
deltagande i emissionen var den 5 april 2007. Aktierna
i Benchmark noterades exklusive ratt till deltagande i
nyemissionen fran och med den 10 april 2007.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran
och med den 17 april 2007 till och med den 4 maj
2007. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsrétter ogiltiga och saknar ddrmed vérde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fran VPC, att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen for
Benchmark férbehéller sig ratten att férlanga den tid
under vilken teckning och betalning kan ske.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter pa NGM Equity kommer
att ske under tiden fran och med den 17 april 2007 till
och med den 30 april 2007. Aktiedgare skall vinda sig
till sin bank eller férvaltare, som innehar erforderligt
tillstand, for att genomféra kdp och forséljning av
teckningsrétter. Qutnyttjade teckningsratter kommer,
utan avisering fran VPC, att avfdoras fran VP-kontot.

Erhallna teckningsrédtter maste antingen anvéndas
for teckning av aktier senast den 4 maj 2007 eller sél-
jas senast den 30 april 2007 for att inte forfalla. Den
aktiedgare som inte anvénder erhallna teckningsrat-
ter for teckning av aktier kommer att fa vidkdnnas en
utspadning av sitt aktieinnehav.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
ovan namnd avstdmningsdag &r registrerade i den av
VPC, for Bolagets réakning, forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande in-
betalningsavi fran VPC, sérskild anmalningssedel och
Prospektet. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsréatter
och det hela antal aktier som kan tecknas. Den som &r
upptageniden, i anslutning till aktieboken, sarskilt férda
forteckningen dver panthavare med flera, erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underréttas separat.
V/P-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes inte.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Benchmark &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller varken emissionsredovisning,  sarskild
anmélningssedel eller Prospektet. Teckning och
betalning skall da istéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning med foretradesrétt skall ske genom kontant
betalning senast den 4 maj 2007. Styrelsen i Benchmark
forbehaller sig ratten att forlinga teckningstiden.
Teckning genom betalning skall gdéras antingen med
den, med emissionsredovisningen utsédnda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r
fogad till den sérskilda anmélningssedeln enligt foljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna
teckningsrétter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel skall da inte anvandas. Observera att
teckning &r bindande.




2) Sarskild anmélningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning av nya aktier, skall den sérskilda anmélnings-
sedeln anvdndas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Aktiedgaren skall pa anmélningssedeln
under rubriken Anmélan 1, uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller felak-
tigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa
anmaélningssedeln tryckta texten. Sarskild anmalnings-
sedel kan erhallas frin Mangold Fondkommission AB
som nas pa nedanstaende telefonnummer.

Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning
skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara
Mangold Fondkommission AB tillhanda senast klockan
15.00 den 4 maj 2007. Anmalningssedlar som sénds med
post bor avsdndas i god tid fore sista teckningsdag.
Det &r endast ftillatet att insdnda en (1) sarskild
anmilningssedel. | det fall fler &n en anmélningssedel
inséndes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att limnas
utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB

Arende: Benchmark Oil & Gas AB (publ)
Box 55691

102 15 STOCKHOLM

Bestksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 01 550

Telefax: 08-503 01 551

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod
av foretrddesrétt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier som skett utan stdd av foretrddesrédtt, varvid
styrelseniforsta hand skall tilldela de som tecknat aktier
med stdd av foretradesratt, pro rata i forhallande till
deras teckning med stdd av foretrddesratt, och i andra
hand de som anmélt intresse av att teckna aktier utan
foretradesrétt, pro rata i forhallande till deras anmalda
intresse. Eventuella aterstdende aktier skall tilldelas
de som garanterat nyemissionen med fdrdelning i
forhallande till de stallda garantiutfastelserna.

Teckning av aktier utan foretrddesratt skall ske under
samma period somteckning av aktier med féretradesrétt,
det vill séga fran och med den 17 april 2007 till och med
den 4 maj 2007 och skall omfatta en eller flera poster
om 5 000 aktier. Styrelsen i Benchmark férbehaller

sig ratten att forldnga teckningstiden. Anmalan om
teckning utan foretrddesratt sker genom att den
sérskilda anmélningssedeln under “Anmalan 2" ifylls,
undertecknas och skickas till Mangold Fondkommission
AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall inte
ske i samband med anmaélan om teckning av aktier utan
foretradesratt utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att Idmnas utan avseende. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den, pa anmélningssedeln, tryckta
texten. Den sérskilda anmalningssedeln skall vara
Mangold Fondkommission AB tillhanda senast klockan
15.00 den 4 maj 2007. Anmélningssedlar som sénds med
post bor avsdndas i god tid fore sista teckningsdag.
Det &r endast tilldtet att insénda en (1) sarskild
anmaélningssedel. | det fall fler &n en anmélningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas
utan avseende. Observera att anmélan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING
UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretrddesratt, ldmnas genom oOversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid
skall erldggas senasttre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sadan dverlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan och Australien samt USA) som &ger rétt
att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig ftill
Mangold Fondkommission AB pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa
forutsattningar del av emissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna mdjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande fdretrddesemission kommer
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flera serier av BTA att utfardas. En forsta serie av BTA
(BTA 1) kommer att utfardas for teckning som skett med
foretrddesratt. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier
sa snart forsta delregisteringen skett. En andra serie av
BTA (BTA 2) kommer att utfardas for teckning som skett
utan foretradesratt och omvandlas till aktier sa snart
emissionen slutligt registrerats vilket berdknas ske i
slutet av maj 2007. Aktiedgare som har sitt aktieinnehav
registrerat via depa hos bank eller fondkommissionér
erhaller information fran respektive forvaltare.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske under slutet av maj 2007, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran VPC. Dock
kan successiv delregistrering av nyemissionen komma
att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

NOTERING

AktiernaiBenchmark dr sedan den 12 juni 2006 noterade
i SEK pa NGM Equity. Aktien handlas under kortnamnet
BMOG och har ISIN SE0000548281. En bdorspost
omfattar 5 000 aktier. Kbp och forséljning kan dven ske i
mindre poster. Efter det att emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer Benchmark att ansdka om
notering av de nya aktierna vid NGM Equity.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pdA NGM Equity fran
och med den 17 april 2007 fram tills dess att Bolagsverket
har registrerat aktiekapitalokningen, vilket berdknas ske
omkring den 18 maj 2007.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALLET AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast den 9 maj 2007 kommer Bolaget att offentliggdra
utfallet av nyemissionen. Offentliggdrande kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Benchmarks
vinst genom beslutad utdelning fran och med
verksamhetsaret2007. Utbetalning aveventuellutdelning
ombesorjes av VPC eller, for forvaltarregistrerade

innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens
fordran p& Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begrénsas endast genom regler om preskription. Nagon
utdelning forvdntas inte ldmnas under de narmaste
aren. Benchmark befinner sig i en expansionsfas
och eventuella 6verskott kommer att investeras i
verksamheten.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
avVPC med adress: VPC AB, Box 7822, 10397 Stockholm,
Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares réttigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretrddesrattvid nyteckning av aktier med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som framgar av
sidorna 60 och 61 Prospektet samt av aktiebolagslagen
(2005:551).

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter
uppstar som kan medféra att genomférande av
Erbjudandet beddms som oldmpligt av styrelsen i
Benchmark. Sadana omsténdigheter kan till exempel
vara av finansiell eller politisk art och avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet beddms som
otillrdckligt av styrelsen i Benchmark. Erbjudandet kan
sélunda helt eller delvis aterkallas. Meddelande harom
avses i sadant fall offentligg6ras sé snart som méjligt via
pressmeddelande.

EMISSIONSGARANTI

Erbjudandet &r garanterat till cirka 93 procent.
Emissionsgarantin beskrivs ndrmare under avsnittet
“Emissionsgaranti” pa sidan 55 i Prospektet.




OLJA OCH NATURGAS
RAOLJA

Raolja &r en naturligt forekommande substans
som patréffas innesluten i vissa bergarter under
jordskorpan. Vétskan ar mork och klibbig och klassas
som kolvéte, en forening som enbart innehaller kol
och véate. Raoljan &r mycket lattantdndlig och kan
forbrdnnas for utvinning av energi. Det finns olika
kvaliteter av raolja beroende pa vilken region och
vilketomrade i respektive region som oljan harrdr fran.
Oljans namn harrdr fran det falt dar den produceras.
En av de mest kdnda oljekvaliteterna ar Brent-blend,
som kommer fran olika oljefalt i Nordsjon, inklusive
Brentfaltet. Priset pa olja fran andra falt satts
ofta i relation till priset pa vanligt forekommande
blandningar, sdsom Brent-blend och West Texas
Intermediate. Forbrdnning av raolja &r i sig av
begransat varde. En hdgre grad av forddling uppnas
genom att raoljan raffineras till olika produkter, sdsom
exempelvis bensin och fotogen.

NATURGAS

Sedan forra sekelskiftet har naturgas anvints
i USA och i norra Europa sedan slutet av 1950-
talet. Naturgasen introducerades 1985 i Sverige.

Naturgas ar en brannbar blandning av gasformiga
kolvaten. Naturgas finns i anslutning till oljefédlt men
forekommer ofta ocksé i separata fyndigheter. Idag
finns det knappast nagot oljefalt dar naturgasen inte
tillvaratas. Denna del av oljeindustrin tillverkar bland
annat plaster, syntetiska fibrer och rengérings- och
I6sningsmedel.

GEOLOGISK KARTLAGGNING
AV BERGGRUNDEN

Det finns ingen helt sdker metod for att finna olja och
naturgas, men vissa metoder medfdr att det &r méjligt
att reducera kostnader och undvika onddigt arbete.
Att borra efter olja och naturgas &r kostsamt, vare sig
det &r pa land eller pa havsbotten. Darfor utgar man
fran en geologisk bestdmning av berggrundens typ
och struktur. Detta sker genom flygfotografering och
fran satellit i syfte att upprétta geologiska kartor. Nar
ett omrade identifierats fér utforskning genomférs
ytterligare geologiska undersdkningar. Avsikten ar
att 6ka chanserna att hitta olja och naturgas vid de
efterféljande provborrningarna.

3-D Seismik

Geofysik dr den vetenskap som anvénds vid letandet
efter olja och naturgas. Man kan lokalisera potentiella
olje- och naturgasreserver med hjélp av en geologisk
modell som utarbetar en hypotes som forklarar
varfor det specifika omradet innehaller ratt geologisk
struktur. Syftet &r att de geologiska modellerna skall
verifiera ett antal kritiska faktorer. De skall faststélla
nédrvaron av reservoaren (bergarter med férmaga
att konservera olja och naturgas), forslutningen
(bergarter med formaga att innesluta olja och
naturgasireservoaren) samt moderbergart (bergarter
med férméga att skapa olja och naturgas i det initiala
skedet). Utdver detta skall modellen underbygga att
dessa egenskaper ar korrelerade pa ett sddant stt
att ett slutet omréde bildats samt att egenskaperna
tidsmassigt uppstatt i den ordning som erfordras
for att kolvdten skall bildas. Den kanske vanligaste
metoden inom geofysiken &r den 3-D seismiska
prospekteringen. Under 1980-talet utvecklades
3-D seismik och anvéndes inledningsvis néstan
uteslutande av de stora multinationella oljebolagen.
| takt med den teknologiska utvecklingen och att det
blev billigare att képa nodvéndig datorkapacitet blev
teknologin mer utbredd &ven bland de medelstora och
mindre oljebolagen. En 3-D seismisk undersdkning
ar en komplex datorisering av seismisk data som
sammanstélls till en transparent “kub” av jorden, dér
programmet presenterar ett snitt av berggrunden
med en tydlig databild. Den seismiska profilen
tillhandahaller data ldngs tre axlar; ldngd, bredd
och djup. For att indikera de mest genomtréngliga
jordskikten, formationsgréanser,férkastningarochdess
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avbrott ar bilden fargkodad. Innan den 3-D seismiska
undersdkningen &r genomfdrd &r berggrunden svar
att tyda eftersom de geologiska formationerna ar
komplexa. 3-D seismiska data bearbetas i syfte att 6ka
sannolikheten att hitta producerande fyndigheter. Tre
teknologiska system har utvecklats och aridag viktiga
for att finna och utveckla borrningsmojligheter:

1. Amplitude Versus Offset (AV0) seismisk analys.
Detta system anvénder ljudvagor vilka genereras
genom att dynamit eller liknande exploderar i
marken. Eftersom ljud gér med mindre hastighet
genom gasfyllda formationer  registreras
ljudvagorna som lysande punkter pa 3-D seismik.

Illustration 1.
Chandler AVO seismisk analys.

Kalla: Benchmark.

2. 3-D seismik. Den senaste tekniken vars resultat
visar sig pa samma séatt som rontgenstralar. 3-
D seismik visar var reserverna ligger inom ett
omrade och genom geologiskt arbete kan man
isolera den bésta borrningsmdjligheten for att na
dessa reserver. Statistiskt bor 70-80 procent av
borrade kallor, baserade pa 3-D seismik, resultera
i producerande falt.

3. The Coherency Cube. Denna metod finslipar 3-D
seismik och det tidigare geologiska arbetet. Med
inriktning pa bristningarinom den inre jordskorpan
visar metoden strukturen av underliggande
omrade, vilket betyder att man kan borra efter den
underjordiska strukturen.

Resultaten som man far med ovanstdende metoder
sammanstélls sedan till kartor och diagram. Tekniken
gordetmerkostnadseffektivt atthitta oljaoch naturgas
vilket inneb&r méjlighet for mindre och medelstora
operatdrer att konkurrera med de stérsta bolagen.
Teknologin gér det dessutom méjligt att bearbeta dldre
falt och finna reserver som tidigare inte var mdjliga

att upptéacka. Utan att genomfdra borrningar finns det
dock d@nnu ingen helt sdker metod att konstatera om
olja eller naturgas finns for kommersiell produktion.

UTVINNING OCH TRANSPORT

Kostnaderna varierar idag kraftigt for de olje- och
naturgasfélt som &r i produktion. Att utvinna olja och
naturgaser paland (onshore), &r minst kostsamt. Det ar
avsevart mycket dyrare med utvinning pa djupt vatten
fran plattformar (offshore). Aven utvinning under
arktiska forhallanden ar mycket kostsamt. Transport
av raolja fran oljefalt till utskeppningshamnar eller
raffinaderier sker dver hela varlden via speciella
rérledningar, s& kallade pipelines. Aven naturgas
fraktas enklast under hdgt tryck i pipelines. Eftersom
investeringskostnaderna for pipelines &r stora i
jdmfdrelse med andra transportsystem ar ett villkor
for [onsamheten att anldggningarnas kapacitet byggs
for stora volymer och utnyttjas till fullo. Utbyggnaden
av pipelines sker framst i tathefolkade omraden dar
efterfragan &r stor.

AGANDERATT TILL OLJE- OCH
NATURGASFYNDIGHETER

Vanligtvis ags olje- och naturgastillgangar av det land i
vilket naturgasen eller oljan aterfinns. Oljebolag forvér-
var licenser av respektive stat for att prospektera samt
utvinna olja och naturgas. Licenserna bestar vanligtvis
av tva delar, en prospekteringslicens och en produk-
tionslicens. Oftast sker upphandling av licenser genom
ettanbudsforfarande dar foretag ges méjlighet attinom
en viss tidsperiod [dmna anbud avseende vilka arbeten
de &r beredda att utféra pa det aktuella omradet. Det
kan i vissa fall d&ven forekomma en avgift for att erhalla
ett prospekteringstillstand som inbetalas till den stat
i vilken prospekteringen skall dga rum. Det vanliga &r
dock att betalning sker indirekt genom att oljebolagen
investerar i utveckling och prospektering. Ett sa kallat
oppet ansokningsforfarande anvénds av vissa lander
vilket innebér att oljebolagen har mdjlighet att direkt
anstka omicke licensierade omraden. Prospekterings-
licensen dvergar till en produktionslicens om kommer-
siella méngder av olja eller naturgas péatraffas. Royalty
och/eller skatt uttages normalt av licensgivande stat
eller om ett produktionsdelningsavtal ingatts med sta-
ten, kan viss del av utvunnen olja eller naturgas tillfalla
staten i fraga. Produktionsdelningsavtal och fordel-
ningen av olja och naturgas mellan licensinnehavaren
och staten i fraga varierar beroende pa land. Vanligtvis
ar loptiden pa produktionslicenser 20-30 ar. Ett undan-
tag ar USA dar markdgaren huvudsakligen dger oljan
och naturgasen. Markédgaren, som kan vara flera olika
individer eller foretag, kan dga bade mineralerna och
markytan. Det &r dock vanligt att d4garen av mineraler-
na och markytan &r tva olika subjekt eftersom andelar




i mineralerna kan ha sélts ut. Jamfért med dgaren av
markytan har mineraldgaren en storre handlingsfrihet
att bevilja licensréttigheter till olje- och naturgasfore-
tag. Om inte markdgaren dger mineralerna erhaller han
ingen royalty. Licensrattigheterna loper inte ut forrén
produktionen pa faltet upphor.

BERAKNING AV RESERVER

En fyndighets berdknade volym av kommersiellt
utvinningsbar raolja och naturgas bendmns reserver.
Reserver &r ett av de matt som anvénds for att faststélla
vardet pa ett olje- och naturgashbolag. Eftersom det kan
ta manga ar tills de séljs pa marknaden maste dessa
reserver varderas vid nagon tidpunkt, vanligen en
gang per ar. Olje- och naturgasreserver kan varderas
genom att deras ekonomiska vérde (kassaflodet)
diskonteras till en given tidpunkt. For att avgora
det aktuella véardet pa reserverna hos ett olje- och
naturgasholag kan flera olika diskonteringsfaktorer
anvéndas, men fér ndrvarande anvénds en tioprocentig
diskonteringsfaktor. Alla beddmningar av reserver
innefattar en viss osékerhet. | huvudsak beror
osdkerheten pa den méngd palitig geologisk eller
teknisk information som vid bedémningstillféllet finns
tillganglig och pa tolkningen av denna information.

Reserverplacerasienavtva huvudkategorier, bevisade
eller icke bevisade reserver.

Reserver &r de kvantiteter av olja och/eller naturgas
som férvantas vara kommersiellt utvinningshara fran
kdnda geologiska och gynnsamma miljger fran ett givet
datum framat i tiden. Alla uppskattningar av reserver
involverar viss grad av osdkerhet. Osdkerheten
beror framst pd méngden tillforlitlig geologisk och/
eller ingenjorsdata tillgdnglig vid tidpunkten for
uppskattningen och tolkningen av dessa data. Den
relativa graden av osdkerhet kan 6verbringas genom
att placera reserver i tva huvudkategorier, antingen
bevisade eller icke bevisade. Icke bevisade kan
placeras i underkategorierna sannolika och méjliga
reserver och anger gradvis dkande osakerhet i deras
atervinningsmojligheter.

P& grund av osdkerheten i att tervinna mangden olja
och naturgas som berdknats finnas i en geologisk
gynnsam miljd efter det att en kélla har borrats,
klassificeras olje- och naturgasreserver som bevisade,
sannolika och mdjliga.

Bevisadereserverirocksadefinierade somutvecklade
reserver och underklassificeras i producerande
och icke producerande. Producerande reserver
forvantas atervinnas efter fardigstallandeintervall
som marknadsférs vid uppskattningstillfdllet. Icke

producerande reserver dr sddana som har testats
men ar for ndrvarande innestdngda eller bakom
ror. Innestingda reserver forvdntas &tervinnas
fran fardigstéllandeintervall som &r dppna vid
uppskattningstillfallet men vilka inte har borjat
producera, kdllor som var innestangda som ett resultat
av marknadsfarhallanden eller rérledningsférbindelse
eller kallor icke kapabla att producera pa grund av
maskinella orsaker. Reserver bakom rorledning &r de
reserver som skall tervinnas fran zoner i existerande
kallor, vilka kommer att krdva ytterligare eller framtida
fardigstallandearbete innan produktionsstart.

Sannolika reserver &r de icke bevisade reserver som
analys med geologisk och/eller ingenjérsdata antyder
ar mer sannolika for atervinning an icke sannolika.

Majliga reserver ar de icke bevisade reserver som
analys med geologisk och ingenjérsdata antyder &r
mindre sannolika for atervinning &n sannolika reserver.
En detaljerad diskussion om dessa kategorier finns
i “Estimation and Classification of Reserves of Crude
0il, Natural Gas, and Condensate” publicerad 2001 av
Society of Petroleum Engineers, Richardson, Texas.

Reserver &r produkten som anvéands for att bestimma
virdet pa ett olje- och naturgasféretag. Dessa reserver,
pa grund av att det tar ménga ar att realisera dem i
marknaden, maste vérderas vid en viss tidpunkt, ofta
pa arsbasis. Genom att diskontera dessa reserver vid
en given tidpunkt kan dessa olje- och naturgasreserver
védrderas. Flera olika diskonteringsfaktorer kan
anvéndas for att bestimma reservernas nuvérde i ett
olje- och naturgasforetag men for ndrvarande anvénds
en diskonteringsfaktor pa 10 procent.

Bevisade reserver ar reserver dar sannolikheten att
de kommer att utvinnas &r atminstone 90 procent.
Sannolika reserver drreserver dar sannolikheten attde
kommer att utvinnas &r atminstone 50 procent. Méjliga
reserver ar reserver dar sannolikheten att de kommer
att utvinnas &r lagre &n 50 procent och atminstone 10
procent.

OLJEINDUSTRIN

Oljeindustrin  &r uppdelad i tvd huvudsegment,
upstream och downstream. Med upstream avses
prospektering och produktion av raolja och naturgas.
Med downstream avsesraffinering samtdistributionav
petroleumprodukter i form av drivmedel, eldningsolja
eller som ravara till den petrokemiska industrin.
Benchmarkfokuserarpa prospekteringoch produktion
och &r salunda ett renodlat upstreambolag.
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MARKNADERNA FOR
OLJA OCH NATURGAS

Styrelsen forsakrar att informationen pa sidorna
22-26 har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan
kénna till och forsidkra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av BP, EIA, OECD och
NYMEX, inga uppgifter har utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

De stdrsta oljefyndigheterna finns i omraden som
tidigare har utgjorts av hav. Bland dessa kan ndmnas
sodra delen av USA, Mellangstern, omradet kring
Kaspiska havet, nordvéstra Sibirien, Alaska, Mexico,
norra delen av Sydamerika samt norra och véstra
Afrika. Vid arsskiftet 2005/2006 uppgick vérldens
sammanlagda bevisade oljereserver till 1201 miljarder
fat varav 743 miljarder fat i Mellandstern (62 procent),
141 miljarder fat i Europa och Eurasien (12 procent),
60 miljarder fat i Nordamerika (5 procent) samt 258
miljarder fat i dvriga vérlden (21 procent). Vid samma
tidpunkt uppgick OPECs andel av de sammanlagda
bevisade reserverna till cirka 902 miljarder fat (75
procent).

Figur 1.
Viarldens bevisade oljereserver 2005.
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy, 2006.

Naturgas &r vérldens nést storsta energiresurs. De
kdnda reserverna uppgar for narvarande till cirka
180 000 miljarder kubikmeter varav 72 000 miljarder
kubikmeteriMellandstern (40 procent), 64000 miljarder
kubikmeter i Europa och Eurasien (36 procent), 7 000
miljarder kubikmeter i Nordamerika (fyra procent)
samt 36 000 miljarder kubikmeter i 6vriga véarlden (20
procent). Den ryska naturgasen svarar for cirka 27
procent av varldens samlade naturgasreserver.

Figur 2.
Vérldens bevisade naturgasreserver 2005.
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy, 2006.

PRODUKTION

Den globala oljeproduktionen uppgick under 2006
till 85 miljoner fat per dag, en 6kning med cirka en
procent jAmfdrt med 2005.




Figur 3.
Produktion av réolja under 2005.
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy, 2006.

Mellandstern och Europa/Eurasien var de viktigaste
producerande regionerna med en andel om 30
procent av den totala oljeproduktionen vardera
foljt av Nordamerika (17 procent). Saudiarabien,
Ryssland och USA ar de storsta raoljeproducenterna.
Norge &r den tredje storsta oljeexportdren efter
Saudiarabien och Ryssland. Under de senaste aren
har icke OPEC-lander svarat for cirka 60 procent av
varldens réoljeproduktion. Samtidigt ar icke OPEC-
landers andel av de rapporterade reserverna endast
cirka 25 procent. Raffinaderikapaciteten speglar
anvéandningen och ligger dver 90 procentiicke OPEC-
lander. Detta markerar att oljemarknaden pa langre
sikt blir mer beroende av OPEC-ldndernas vilja och
férmaga att 6ka sin raoljeexport.

Figur 4.
Produktion av naturgas under 2005.
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy, 2008.

Under 2005 var Europa och Eurasien den viktigaste
producerande regionen av naturgas med en andel om
38 procent. Déarefter foljde Nordamerika med en andel
om 27 procent. De stdrsta producenterna av naturgas
ar USA och Ryssland.

FORBRUKNING

Enligt IEA var den relativa férdelningen mellan de
priméra energikéllorna i varlden under 2004 féljande:
Olja 34 procent, kol 25 procent, naturgas 21 procent,
kdrnkraft 7 procent, vattenkraft 2 procent och dvriga
energikallor 11 procent. Anvdndningen av alternativa
energikallor sdsom vind- och vagkraft, solenergi och
biobrénslevarmycketbegrénsad.Salundahdrstammar
nastan 60 procent av all energiférbrukning fran olja
och naturgas. Under den senaste tioarsperioden har
vérldens oljekonsumtion 6kat med i genomsnitt 1,8
procent per ar.

Figur 5.
Tillvéxt i férbrukningen av raolja 1997-2006.
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy, 2008.
EIA (www.eia.doe.gov).

Under perioden 1981-2006 dversteg oljeproduktionen
den arliga oljekonsumtionen endast under tva ar,
1998 och 2006. Under 2006 uppgick den sammanlagda
oljeférbrukningen i vérlden till 84 miljoner fat per dag.
De storsta konsumenterna, med en sammanlagd
forbrukning om 70 miljoner fat per dag, var
Nordamerika, Asien och Stillahavsregionen samt
Europa och Eurasien, vilket motsvarade 83 procent av
den totala férbrukningen.

é

[ BENCHMARK )

OIL&GAS

23



24

DRIVKRAFTER OCH PROGNOSER

Ekonomisk tillvixt &r den frdmsta drivkraften bakom
efterfrdgan pa olja. Energibehovet per capita
okar hela tiden trots att teknikutvecklingen okar
effektiviteten. Detta beror pa att tillvaxten framjar en
okad efterfragan pa rérlighet och befolkningstillvéxt.
Viarldens energibehov tillgodoses i stor utstrackning
av fossila brénslen, av vilka olja &r den dominerande.
| utvecklingsldnder utvecklas energibehovet i
linje med den ekonomiska tillvixten, medan de
industrialiserade landerna har en tillvaxt i efterfragan
pa energi som &r mer volatil i forhallande till den
ekonomiska tillvaxten (tabell 1). Energianvéndningen
kommer att vara mer &n 70 procent hogre ar 2030 &n
under 2003 om vérldens lander inte &ndrar nuvarande
politik. Enligt EIA férvéntas oljan utgdra den viktigaste
energikdllan pé jorden under dverskadlig framtid.
Den globala efterfragan pa olja forvéntas dka fran
80 miljoner fat per dag 2003 till 118 miljoner fat per
dag under 2030. Av efterfragedkningen férvantas de
expansiva ekonomierna i Asien svara for cirka 46
procent. Kina och Indien forvdntas uppvisa hdgst
genomsnittlig BNP-tillvixt i denna region. | absoluta
termer forvéntas den storsta regionala dkningen av
oljeférbrukningen bland de industrialiserade landerna
ske i Nordamerika.

Figur 6.
Forvantad dkning av efterfragan pa raolja per region.
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Kalla: EIA (www.eia.doe.gov).

Det &r i forsta hand transportsektorn i de industriali-
serade ldnderna som &ven i framtiden forvantas upp-
visa en hdg efterfragan pa olja.

Figur7.
Forvantad dkning av efterfragan pa raolja per sektor.
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Kalla: EIA (www.eia.doe.gov).

Elektrisk kraftgenerering forvéntas overta den
efterfrdgan somidag finns for kolkraft. Salunda raknar
EIA med att efterfragan pa naturgas kommer att dka
annu mer dn efterfrdgan pa olja. De fornyelsebara
energikdllorna kommer att uppvisa mest tillvaxt men
dessa kommer endast att motsvara tvd procent av
den priméra efterfragan pa energi under &r 2030.

Tabell 1.
BNP-tillvaxt och forbrukning av raolja.
BNP OECD  Oljeforbrukning
(tillvaxt) (tillvaxt)
2001 1,2% 0,8%
2002 1,6% 1,2%
2003 2,0% 1,8%
2004 3,2% 3,5%
2005 2,7% 1,2%
2006 3.2% 3,4%
2007P 2,5%
2008P 2,7%

Kalla: OECD, BP Statistical Review of World Energy, 2005.




Figur 8.
Forvantad dkning av efterfragan pa
rdolja per energikélla 1980-2030.

Figur 9.
Raoljepriset pa varldsmarknaden
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Kalla: EIA (www.eia.doe.gov).

OPEC

OPEC grundades 1960 och &r en internationell
samarbetsorganisation for oljeexporterande lander.
For medlemskap i OPEC erfordras att landet stdder
organisationens malséttningar samt att landet ar en
betydande exportdr av olja. For ndrvarande bestar
OPEC av tolv medlemsldnder: Algeriet, Angola,
Forenade Arabemiraten, Iran, Libyen, Indonesien,
Kuwait, Nigeria, Qatar, Saudiarabien, Irak och
Venezuela. Medlemslénderna i OPEC representerar
drygttre firdedelar avvérldens bevisade oljereserver
och cirka 42 procent av den globala oljeproduktionen.
OPECs framsta syfte &r att stréva efter prisstabilitet
pa oljemarknaden genom att balansera utbudet av
olja. Foretrddare for OPECs medlemslénder méts
tva ganger per ar for att faststdlla organisationens
produktionsniva.

PRISUTVECKLING

Olja

Raoljepriset relateras i Vasteuropa till ett pris pa en
réolja av hog kvalitet som produceras i ett oljefalt
i Nordsjon som heter "Brent”. Alla dvriga raoljor
som handlas i Europa prissdtts med Brentolja
som jamforelse. Beroende pa olika innehall av
dieselbrénsle, bensin, tjockolja och villaolja varierar
rdoljans pris. Stor prispaverkan har ocksa halten
av framfér allt svavel, men &ven férekomsten av
metaller och andra @mnen. En raolja som har battre
kvalitetsegenskaper &n "Brent” &r vanligen nagot
dyrare och pa motsvarande sétt ar en raolja av ldgre
kvalitet nagot billigare.

Kalla: EIA (www.eia.doe.gov).

Det var fram till mitten av 1970-talet mycket vanligt
att oljebolagen kdpte raolja och relaterade produkter
pd langtidskontrakt, med leveransvolymer och
pris avtalade for langre tidsperioder. Idag sker i
princip all handel av petroleumprodukter pa kortare
kontrakt, pd den s& kallade spotmarknaden, dar
prissattningen foljer dagsaktuella noteringar, de sa
kallade Rotterdamnoteringarna. Alla oljepriser i den
internationella oljehandeln noterasiUSD. Oljepriserna
har historiskt uppvisat stora variationer. Oljepriserna
paverkas forutom av tillgdng och efterfrdgan
av faktorer som global och regional politisk och
ekonomisk utveckling i de ravaruproducerande
regionerna, liksom av i vilken utstrdckning OPEC och
dvriga oljeproducerande lander paverkar de globala
produktionsnivderna. Oljepriserna paverkas vidare
av ett antal faktorer sdsom den globala ekonomiska
situationen, priser péa alternativa  brénslen,
vaderforhallanden och politisk osékerhet. Réolja och
fardiga oljeprodukter, av likvardig kvalitet, handlas till
ett marknadspris som for den specifika oljan i princip
ar lika 6ver hela varlden bortsett fran fraktkostnader.
EIA prognostiserar ett genomsnittligt oljepris pa cirka
59 USD/fat under 2007.
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Figur 10.
Genomsnittligt oljepris (WTI).
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Kalla: EIA (www.eia.doe.gov).

NATURGAS

Naturgas prissétts ofta pa den lokala marknad dit
den transporteras eftersom transport av naturgas
ar dyrare an transport av olja. En normal kubikmeter
naturgas motsvarar 37,2 standard kubikfot. Priset pa
naturgas anges i USD per tusen kubikfot (USD/MCF)
eller i euro per tusen kubikmeter (euro/MCM). Priset
bestdms delvis av energiinnehallet. Fér att mdjliggora
jamforelse av véardet mellan olja och naturgas har
begreppet oljeekvivalenter (BOE) inférts. Ett fat
oljeekvivalent motsvarar energiinnehallet i ett fat
olja och motsvarar energiinnehallet i 6 000 kubikfot
naturgas. EIA prognostiserar ett genomsnittligt pris
for naturgas pa cirka 13 USD/MCF under 2007.

Figur 11.
Genomsnittligt naturgaspris.
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Kalla: EIA (www.eia.doe.gov).

Figur 12.
Naturgaspriset pa amerikanska ravarubdrsen.
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Kalla: NYMEX Henry-Hub Natural Gas Price.




AF!:I'SRSIDI'E, VISION,
MAL OCH STRATEGI
AFFARSIDE

Benchmarks afférsidé ar att med hjalp av modern
teknologi bedriva prospektering, utbyggnad och
produktion av olja och naturgas i omraden med
véilkdnda fyndigheter for att realisera varden for
aktiedgarna och att over tiden optimera Bolagets
oljereserver.

VISION

Benchmarks vision ar att bygga upp en finansiellt
stark internationell koncern som &r verksam inom
prospektering, utbyggnad och produktion av olja och
naturgas.

MAL

Operativa mal

Operativa méal pa kort sikt

« Vidareutveckla existerande kéllor och fa fler kallor
operativa pé olje- och naturgasfélten i Orange
och Lavaca Counties i Texas. For Orangeféltet
ar malsattningen att dka produktionen och for
Lavaca County &r malsattningen att 6ka Bolagets
reserver av naturgas.

e Sikra Bolagets leasingrattigheter i Cook Inlet,

Alaska.

Operativa mal pa lang sikt

Pabdrja exploatering och produktion av olja och
naturgas i Alaska och pa andra platser utanfor
Nordamerika, exempelvis i Egypten.

Finansiella mal

Finansiella mal pa kort sikt

Benchmark skall ha ett positivt kassafléde sa att
Bolaget inte &r beroende av extern finansiering for
den dagliga driften.

Finansiella mal pa lang sikt
Uppna langsiktig Ionsamhet och tillvaxt.

STRATEGI

Benchmark skall uppna Bolagets vision samt dess
operativa och finansiella mal genom att fokusera pa
olje-ochnaturgasprojektiomradensomkénnetecknas
av:

e politisk stabilitet,
* tidigare vélkdnda fyndigheter,
e att Benchmark har lokal kinnedom, och

e vl fungerande infrastruktur.

Benchmark fokuserar pad omraden som de stora
oljeféretagenharlamnatellerfinnermindreintressanta
pa grund av att fyndigheterna inte ar tillrackligt stora
for att tdcka dessa bolags hdga fasta kostnader.

Bolagets strategi inbegriper

att inneha operatdrsansvaret for flertalet projekt dar
Bolaget deltar,

att bilda strategiska allianser med industriella part-
ners,

attforvérva andelar i producerande omraden och &ld-
re félt med potential for utbyggnad av tidigare oupp-
tdckta reserver som identifierats genom anvédndande
av modern teknologi,

att om mojlighet uppkommer, bygga upp stora reser-
ver genom att delta i utvalda prospekteringsprojekt,

att bibehalla och utveckla en vélbaserad portfdlj mel-
lan olje- och naturgastillgangar, och

att selektivt sélja WI i fyndigheter vars riskprofil be-
doéms overstiga Benchmarks nuvarande riskkapaci-
tet.

UTDELNINGSPOLITIK

Da Bolaget under den narmaste framtiden prioriterar
finansieringavpéagaendeochframtidaprospekterings-
och utvecklingsprojekt avser Benchmark inte ldamna
nagon utdelning under de narmaste aren. Bolagets
malsattning pa lang sikt ar att utdelningsandelen skall
uppga till omkring 30 procent av koncernens resultat
efter skatt. Denna malsattning kan dock komma att
omprovas innan det blir aktuellt med nagon utdelning
till aktiedgarna i Bolaget.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Benchmark bedriver prospektering, utbyggnad och
produktion av olja och naturgas. Bolagets verksamhet
ar inriktad pa USA (Texas och Alaska) och Egypten.
All Bolagets prospektering, utbyggnad och produktion
sker for ndrvarande i Texas och Alaska. Bolaget
forvarvar mineralrattigheter i omraden dar Bolaget
dels har mdjlighet att anskaffa 3-D seismisk data, dels
anser att det finns goda mdjligheter att prospektera
och utvinna olja och naturgas.

Sedan borsintroduktionen har Bolaget bdrjat ta
kontroll 6ver verksamheten i Texas genom att inneha
operatorsansvaret for flera projekt dér Bolaget
deltar. Vidare fokuserar Bolaget pa produktionen
och pa att fa ett positivt kassaflode samt pa att
oka Bolagets oljereserver. Detta har visat sig
vara tids- och kostnadskrdvande. P4 senare tid
har dock produktionen kunnat tkas och ett aktivt
borrningsprogram har pabdrjats.

Som namnts ovan sa ar Bolagets verksamhet inriktad
pa flera olika omraden. Bolagets malsattning for
dessa omréaden &r foljande.

MALSATTNING

Orangefaltet i Texas
— att dka produktionen

Lavaca i Texas
— att oka Bolagets reserver av naturgas

Alaska
— att bedriva prospektering och produktion av
naturgas

Egypten
— att skapa langsiktig produktion av olja

| tabellerna nedan redovisas dels Bolagets fordelning
avintdkter mellan olja och naturgas, dels férdelningen
av intdkter mellan olika omraden. Nettoomséttningen
under perioden 1 januari 2007 till och med den 31
januari 2007 uppgar till 431 744 SEK (IFRS).

Tabell 2.

Fordelning av intdkter mellan olja och naturgas.
(SEK) 2004 2005 2006 2007
Olja 1078838 1669338 2335260 267 687

Naturgas 3311552 1546676 2577142 151837

Summa 4390390 3216014 4912402 419524

Kalla: Benchmark.

Tabell 3.

Férdelning av intakter mellan olika omraden.
(SEK) 2004 2005 2006
Orangefiltet pa 81775 141 804 203 409
kupolen, Texas
Orangefaltet 43428 88 143 2416
utanfor kupolen,
Texas
Lavaca County, 0* 32200 76 845
Texas
Liberty County, 0* 9900 199 698
Texas
Pecos County, 31246 46 476 30053
Texas
Atrice, Texas 27 878 0* 0*
Moose I, Texas 61021 79233 80 287
Ej namngiven 1243 0* 0%
licens
South Coy 4 467 0* 0*
City, Texas
South Dutch 7759 10 644 6 627
Slough féltet,
Kalifornien
Sabine Lake, 373 408 29 885 0*
Texas
Donner 0* 3287 81268
Properties No 1,
Louisiana
Summa 632 225 441 572 680 603

* Anger att Bolaget inte bedrivit verksamhet i omrédet det aktuella dret.
Kalla: Benchmark.

Fran den 31 januari 2007 och fram till tidpunkten
for Prospektet har Benchmarks kallor producerat
som forvéntat. Under samma tidsperiod har dock
forsaljningen varit |dgre dn forvantat. Ledtiden for att
fa kallor operativa har dkat frén cirka 60 till cirka 120
dagar. Att korta ledtiden for att f& kallor operativa till
hogst 60 dagar star hdgt pa Bolagets agenda. Bolaget
har fran den 31 januari 2007 och fram till och med
tidpunkten for Prospektet haft ett begrdnsat lager av
olja.

Benchmarks strategi efter borsnoteringen har varit
att dka kontrollen dver Bolagets prospekterings-
och utbyggnadsverksamhet samt dver produktionen
genom att, i fler fall, ta 6ver operatorsansvaret for
prospektering, utbyggnad och produktion i projekt dar
Bolaget deltar. Detta har medfdrt att Benchmark blivit
operatdr for Orangeféltet sedan den 1 november 2006.
Av tabell 6 nedan i avsnitt "Benchmarks olje- och
naturgastillgangar” framgar i vilka projekt Benchmark
ar operator.




HISTORIK | KORTHET

Benchmark grundades 1996. Bolaget bdrjade dock
bedriva verksamhet 1999 i samband med férvérv av
Working Interests pa den amerikanska olje- och
naturgasmarknaden.

Den 1 januari 2001 forvdarvade Benchmark tva
amerikanska oljebolag, Benchmark Qil & Gas Co. och
Benchmark Assets Co. Vid tidpunkten for forvarven
hade de fdrvdrvade bolagen bedrivit verksamhet
inom oljebranschen i cirka 25 ar. Férvarven gjordes
i syfte att expandera Benchmarks verksamhet och
omfattade oljetillgangar, inventarier och geologiska
undersdkningar.

[llustration 1.

BESKRIVNING AV PROSPEKTERINGS-
OCH PRODUKTIONSOMRADEN

For ndrvarande har Bolaget fem olika prospekterings-
och produktionsprojekt varav fyra ligger i Texas och
etti Alaska.

Orangefiltet pa kupolen

Orangeféltet upptacktes 1913 och under arens
lopp har dver 900 kéllor borrats. Majoriteten av de
producerande kéllorna borrades fore 1976, det vill
sdga innan dagens moderna 3-D teknik var tillgénglig.
Endast 268 av 941 borrade kéllor har varit icke
kommersiella. Orangeféltet pa kupolen har producerat
cirka 62 miljoner BOE.

Karta 6ver betydande produktionsomréaden i Alaska.
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lllustration: Benchmark.

| maj 2006 forvdrvade Benchmark rattigheter fill
femariga arrenden for utvinning av olja och naturgasii
Cook Inlet, Alaska representerande 109 440 acres.

Den 12 juni 2006 noterades Bolagets aktie pa
NGM Equity. | samband med bdrsintroduktionen
genomfdrdes tva nyemissioner om totalt 100 MSEK till
institutionella investerare och till allménheten samt
till Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissionerna
overtecknades med 78 procent. Dessutom
genomfdrdes en kvittningsemission om 30 MSEK.

Den 15 november 2006 offentliggjorde Benchmmark
Bolagets storsta fynd av olja och naturgas hittills i
Orange County, Texas.

Vid inledningen av 2006 dgde Benchmark 15 procent
avicke operativa intressen i leasingavtalen avseende
Orangefiltets saltkupol. Mineralréttigheten omfattar
cirka tvé tredjedelar av mineralrattigheterna for faltet.
En 3-D seismisk kartldggning genomférdes under 1998
avseende 121 kvadratkilometer av omradet. Under
perioden 1938-1994 drevs de licenser som Bolaget har
dgarintressen i av samma operatdr. Inga nya kéllor
borrades mellan 1993-2006 vilket resulterade i en
stadig nedgéng i den arliga produktionen. Den partner
som hade Working Interest-majoriteten befann sig i
en ekonomisk och organisatorisk kris och var déarfor
inte intresserad av ytterligare aktiviteter pa detta
leasingomrade. For att prospekteringsverksamheten
skulle aterupptas pé leasingomradet utévade
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Benchmark sin ratt att borra kéllor helt pa egen risk
under hosten 2006, och betalade 100 procent, i stéllet
for 15 procent, av kostnaderna och &tnjot 100 procent
av den resulterande produktionen. Tvé kéllor, bada
framgangsrika, borrades pa detta sétt. Efter de tva
framgangsrika borrningarna avyttrade Benchmark
60 procent av dess WI i de tva kéllorna for att fa
madjlighet att forvarva ett ytterligare 25-procentigt WI
i leasingavtalen p& Orangefiltets saltkupol och dkade

Illustration 2.

Under senare hélften av 2006 borrades och
fardigstélldes fyra framgangsrika kallor under
leasingavtalen pa kupolen (Frank Granger No. 1-B, Sun
Fee No. B-1, Sun Fee No. B-2 och Cora Granger No. B-
1). Var och en av dem hade flera lager sandbankar
med kapacitet att producera olja, vilket gor att dessa
kéllor bedéms kunna producera i manga ar. Varje
kélla har en produktion pa cirka 20 BOE per dag netto
till Benchmark.

Karta 6ver betydande produktionsomraden i Texas.

L Texas

@ Lavaca County
@ Liberty County
@ Orange County

Lafayetteq &Ném{
N A

@ LortArthur -

lllustration: Benchmark.

darmed Bolagets Working Interest till 40 procent.
Syftet med detta var att dka Bolagets reservbas.
Benchmark blev dven operator av faltet med verkan
fran den 1 november 2006.

Nar Benchmark tog dver ansvaret som operatdr av
de producerande leasingavtalen inférdes genast
en atgardsplan sa kallad Workovers, fér att aterfora
savil aktiva som inaktiva kéllor till produktion. Denna
plan har lett till att 36 kallor (av 120 kallor) har aterférts
till produktion och tillsammans med de fem nyborrade
kéllorna, varav tre ar i produktion per den 31 januari
2007, producerar dessa netto 80 BOE per dag till
Benchmark.

Benchmark arbetar mycket intensivti syfte att forsoka
oka produktionen. Detta skall ske bland annat genom
renovering och dppnande av nya zoner och borrning
av nya kallor. En borrigg har hyrts for att borra mellan
tolv och femton kéllor bade pa och utanfér kupolen
i en genomsnittlig takt av tva kéllor per manad. En
stor andel av Benchmarks totala oljereserver &r
lokaliserade inom detta félt.

Orangefiltet utanfor kupolen

Under inledningen av 2003 bdrjade Benchmark
utveckla mer an 30 prospekt inom Orangeféltet
utanfér kupolen. | syfte att borja borra nya kéllor
utanfdr de licenser som for ndrvarande ar i produktion
forvarvade Bolaget licenser och det bildades ett
konsortium med flera olje- och naturgasholag. Fore
borsintroduktionen 2006 hade Benchmark tre partners
i detta projekt varav en var operatdor med vilken
samarbetet fungerade mindre vél. Detta medfdrde
att Benchmark inte kunde planera tidpunkten for
sina kapitalutgifter eller de tekniska delarna vid
borrningar. Det befintliga partneravtalet upphdrde i
maj 2006 och Benchmark valde nya partners, tkade
sitt Working Interest fran 25 till 56 procent och tog
over som operator av projektet. Forseningar till féljd
av dessa tidigare motvilliga partners orsakade att
rattigheterna till 40 leasingblock som hade samlats
i omradet utanfér kupolen bdrjade upphdra. Det
medfér stora kostnader att ater erhalla réattigheterna
till dessa leasingblock, liksom negativa effekter pa
tiden for borrningsprogrammet att omvandla dessa
block till producerande kéllor. Till féljd av dessa
forseningar har Benchmark valt att alternera borrning
utanfdr kupolen med borrningar pa kupolen, medan




Bolaget ater soker erhélla réttigheterna till enskilda
block utanfdr kupolen. Okningen av Working Interest,
overtagandet som projektoperator och samarbetet
med mera palitliga partners har varit gynnsamma
for Benchmark, trots att det har orsakat kortsiktiga
problem med kassaflodet.

Under senare hélften av 2006 borrades kéllan Nor-
wood LaFleur 1 och fyra lager produktiva sandbankar
upptacktes. Den understa sandbanken testades vid 35
BOE per dag netto till Benchmark. Det nést understa
sandlagret har fardigstéllts och producerar fér nérva-
rande 38 BOE netto per dag till Benchmark. Ytterligare
fyra borrningsmdjligheter bekréftades genom denna
upptackt.

Orangefaltet saval pa kupolen som utanfor kupolen
utgor kdrnomradet i Benchmarks verksamhet. Faltet
skall utvecklas under de narmaste aren i syfte att 6ka
Bolagets kassaflode.

Lavaca County

Benchmark har leasingavtal pa mer @n 2 800 acres
borrningsratter i Lavaca County. Som ett resultat
av ett tidigare engagemang i en oljeproducerande
fyndighet i Lavaca County erholl Benchmark en stor
3-D seismisk studie i samband med den tidigare
innehavarens konkurs. Projektet drivs nu med tre
industriella partners med Benchmark som operatér.
En rad grunda (Yegua) och djupa (Wilcox) omraden
har prospekterats i Lavaca County. Projekteti Lavaca
County kallas North West Vienna Field-projektet och
ar strukturerat i enlighet med Bolagets nya strategi.
Det betyder att det ar ett stort borrningsprojekt med
flera kéllor ddar Benchmark &r operatdr och har ett
betydande intresse. Benchmark har dérigenom tagit
kontroll ver prospekterings- och uppbyggnadsverk-
samheten.

Yegua

Under tredje kvartalet 2006 och i borjan av
borrningsprogrammet fér de grunda sandlagren i
Yegua ldmnade en av Bolagets industriella partners
projektet. | samband med detta 6kade Benchmark
sin Working Interest till 58,5 procent i de fdrsta tva
kallorna i borrningsprogrammet. Bada kallorna var
icke kommersiella. Nya omfattande studier genomfors
for att avgora hur tolkningsbilden kan férbéttras. Trots
att det aterstér sju borrningsplatser kommer inga fler
borrningar att genomféras forran tolkningshilden har
forbattrats.

Wilcox

De djupa Wilcox-omradena har inte paverkats av
borrningsresultaten fran det grundare Yeguakallorna.
Tva kallor ar redo att bérja borras under tredje och

fijarde kvartalet 2007. Med Benchmarks Working
Interest pa 58,5 procent &r nettokostnaderna
for Benchmark att borra en kélla emellertid i
storleksordningen 2,75 MUSD. For att vdga upp den
ekonomiska risken dvervdager Benchmark att avyttra
delar av sina Working Interest i respektive kélla
och behélla ett mindre Working Interest om 14,625
procent. | tabell 4 antas ett Working Interest om 14,625
procent.

Bolaget kommer att fortsétta att utveckla rattigheter-
na i Lavaca County under manga ar framdver. North
West Vienna Field 3-D - projektet har flera potenti-
ella sandlager som innehéller naturgas och olja och
manga olika strukturer dér naturgas och olja kan hit-
tas. Genom tekniska analyser har det berdknats att
de kan generera 15 miljoner BOE netto till Bolaget vid
58,5 procent WI. Baserat pd Benchmarks analyser ar
potentialen till ett starkt kassaflode fran de djupare
sandlagren i Wilcox vésentligen stérre dn i Yegua.

Framgéngsrika borrningar i detta omrade forvantas
resultera i betydande okningar av Benchmarks re-
servbas och av Bolagets kassaflode.

| ett angrénsande omrade till Benchmarks leasing-
rattighet i Wilcox finns mdojligheter for Benchmark
att ytterligare prospektera och bygga ut olje- och
naturgasproduktionen i omrédet under 2007 pé ett
satt som dverensstdimmer med Bolagets strategi.

Liberty County

Naturgasfiltet McCoy upptécktes pa 1940-talet. Féltet
producerade 2,5 miljoner fat olja och 10 miljoner MCF
naturgas under aren 1946-1966. Leasingrattigheterna
till det faltet tillhorde Magnum Producing Company
som gjorde en 3-D seismisk studie 1998 over féltet.
Studien pavisade kvarvarande reserver om 2 000
000 fat olja och 8 000 000 MCF naturgas vilka inte
upptacktes under féltets produktiva period. Magnum
Producing Company bjod i slutet av 2004 in externa
intressenter och Bolaget beslot att férvarva ett 12,5-
procentigt Working Interest. McCoyféltets geologiska
beldgenhet &r likartad den for falten i Lavaca County.
Projektet inleddes fore borsintroduktionen 2006 och
representerar darfor Benchmarks tidigare strategi
att lata andra aktorer ha operatGrsansvar och att
Benchmark endast har ett mindre Working Interest i
projektet. Sett ur Benchmarks nya strategi ar Bolagets
Working Interest i projektet for Idg. Benchmark
beddmer dnda att projektet kan vara intressant och
har darfor inte avvecklat sitt engagemang. Nar det
géller Liberty County sé &r det dock svart for Bolaget
att stélla upp ndgon malsattning da Benchmark inte
ar operator.
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Alaska

Olje- och naturgasproduktionen i Cook Inlet i Alaska
utvecklades ursprungligen under 1950- och 1960-ta-
len. Produktionen var fokuserad pé olja, med naturgas
som en biprodukt. Nar olja dérefter hittades pa Alas-
kas norra sluttning flyttade de flesta stora oljebolag
sitt intresse till det omradet. Sedan dess har det bor-
rats mycket lite efter olja och naturgas i Cook Inlet.
Vidare har det varit svart att frakta olja och naturgas
fran kallorna till marknaden. Detta har resulterat i en
akut brist pa olja och naturgas for leverans till indu-
strin inom Anchorage-omrédet. Delstaten Alaska har
darfor agerat for att forbattra infrastrukturen och hdja
nivan pé natverket av pipelines vilket kommer att till-
lata nyupptackta reserver att nd marknaden. Man
har dessutom antagit naturgasprisstrukturen “Henry
Hub” vilket har medfort att det nu &r ldnsamt att bedri-
va naturgasutvinning i Alaska. Mot denna bakgrund
lade Benchmark under 2006 bud pa leasingréttighe-
ter i Cook Inlet angrénsande till Anchorage-omrédet.
Benchmark forvdrvade leasingrattigheter att borra
nya olje- och naturgaskéllor pa 109 440 acres och ar-
bete pagar med att forvérva tillgédngliga geologiska,
tekniska och geofysiska data for att identifiera poten-
tiella olje- och naturgasreserver. Diskussioner pagar
med andra operatérer i omradet for att etablera sam-
arbeten i syfte att minska Benchmarks risk och kost-
nad for prospektering, utbhyggnad och produktion.

Delstaten Alaska har beréknat att det finns mellan 15-
18 TCF naturgas kvar att upptécka i Cook Inlet. Alaska
representerar en mojlighet for Bolaget att ta en bety-
dande position i en kénd olje- och naturgasproduce-
rande basséng dar modern teknologi kan appliceras
i syfte att oka Benchmarks reservbas och reducera
risken for Bolaget.

Projektet i Cook Inlet innebér en stor expansionsmoj-
lighet for Benchmark. Bolaget ar idag en av de mest
betydande aktérerna i omradet. Bolaget g6r bedém-
ningen att den forsta kdllan i Cook Inlet kan borras
vintern 2008/09.

Tabell 4.

Investeringsplan.

(USD) Q2 2007
Orangefiltet pa kupolen 1120000
Orangefiltet utanfor kupolen 0
Lavaca 5000
Alaska 1100 000
Egypten 30 000
Summa 2255000

Kalla: Benchmark.

MINDRE ANDELSPROJEKT

Benchmark har deltagit i borrningar i tio nya kéllor,
varav fyra under sista kvartalet 2006, dar Bolaget
har ett Working Interest pa 3,75 procent. Alla dessa
borrningar har varit framgangsrika och kéllorna
producerar 10 BOE netto per dag till Benchmark

OVRIGA INTRESSANTA MOJLIGHETER

Egypten

Egyptenspetroleumsektor harfungeratutomordentligt
vdl under de senaste fyra artiondena. Under hela
denna period har en méngd olika bolag varit aktiva i
landet. Upptéckterna av olje- och naturgasfyndigheter
har varit manga och delade produktionsavtal,
gemensamma bolag och finansiering av kostnader
for prospektering &r valutvecklade. Dartill &r
transaktionsprocesserna relativt 6ppna, regeringens
hantering av sektorn professionell samt férfarandena
for in- och uttrdde vélkdnda och véal beprdvade.
Slutligen &@r databasen med geofysisk information stor
och tillganglig till en rimlig kostnad.

Mot denna bakgrund har Benchmark anlitat ett
utomstdende konsultféretag for att hjalpa till att
ta fram en slutlig lista 6ver omraden som uppfyller
Benchmarks kriterier for projektering och uthyggnad.
Benchmark kommer &ven att fa hjdlp med att
utvdrdera omraden av intresse och kan erhalla stod
vid férhandlingar. Bolaget fokuserar pa Suezgulfen,
véstra 6knen och Nildeltat.

Tabell 4 utvisar Benchmarks investeringsplan for de
ndrmaste 12 manaderna.

Bolaget avser att finansiera pagaende investerings-
plan med eget kapital, delvis genom likvida medel an-
skaffat i samband med Erbjudandet.

Q3 2007 Q4 2007 Q1 2008 Summa
880 000 1280 000 320 000 3600000
600 000 100 000 0 700 000
270000 0 300 000 575000
20000 10 000 0 1130 000

10 000 5000 0 45000
1780 000 1395 000 620 000 6 050 000
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BENCHMARKS OLJE- 0CH NATURGASTILLGANGAR

Idag har Benchmark bevisade och sannolika reserver uppgaende till cirka 3,2 miljoner BOE och mdjliga reserver
om cirka 2,7 miljoner BOE. Benchmarks tillgangsportfdlj per den 1 januari 2007 sammanfattas i tabellen nedan.

Tabell 5.
Benchmarks tillgangsportfél].

Reservkategori Bolagets Bolagets Framtida Nuvérde
oljeandel gasandel kassaflode (10 procent)

(fat) (MCF) (USD) (USD)

Bevisat producerande 146 557 277 746 5474 296 4045 408
Bevisat oexploaterade 1996 653 2279879 117 233 698 94 519 096
Sannolika 339607 1499760 28699 377 18211 801
Mojliga 889 711 10 750 263 104132 924 62297 170
Totalt 3372528 14 807 648 255 540 295 179 073 475

Reservrapporten &r baserad pd ett oljepris om 61,05
USD per fat och ett naturgaspris om 6,299 USD per MCF.
Rapporten innehéller samtliga reserver, det vill sdga
reservredovisningen &r inte riskjusterad. Reserverna
i rapporten &r berdknade per den 1 januari 2007 och
definierade i enlighet med "Society of Petroleum Engineers
and World Petroleum Congress Definitions”. 6 MCF gas
motsvarar 1 BOE.

Reservrapporten &r upprattad av E.B. Krider,
kontorsadress 5871 Sugar Hill Drive, Houston, Texas
77057, USA. E.B Krider &r utbildad oljeingenjor vid
University of Tulsa och har tjdnstgjort som reservs-
och produktionsingenjor samt vice verkstéllande
direktdr i ett flertal oljebolag. Idag driver E.B. Krider
egen konsultverksamhet. E.B. Krider &ger inga
aktier i Benchmark och &r oberoende i relation till
Bolaget. E.B. Krider har [dmnat sitt samtycke fill att
reservrapporten hartagits med i detta prospekt och till
den form och det sammanhang som reservrapporten
har tagits in. Styrelsen forsakrar att informationen
ifréga har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan
kdnna till och forsdkra sig om genom jamfdrelse
med annan information som offentliggjorts av E.B.
Krider, att inga uppgifter har utelimnats pa ett sitt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Bolagets reservrapport kommer att
revideras av Ralph E. Davis Associates, Inc. (www.
ralphedavis.com).

P& nésta sida 4r en sammanfattande information om
Bolagets olje- och naturgasfaltsrattigheter respektive
Bolagets 3-D seismiska licenser.
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Tabell 6.
Bolagets olje- och naturgasfaltsréttigheter.

Omrade Operator Working Berdknad
Kalla Interest bearbetningstid (ar)
Orangefiltet pa kupolen Benchmark 40,0% 20
Orangefiltet utanfor kupolen Benchmark 56,5% 20
Lavaca - Yegua Benchmark 58,5% 15
Lavaca — Wilcox Benchmark 58,5% 15
Liberty Magnum Producing 12,5% 3
Alaska Benchmark 100,0% 25
Mindre andelsprojekt

- Hanson Prospect Magnum Producing 3,75%

- Chicolete Creek Deep Magnum Producing 3,75%

- Teal Prospect Magnum Producing 3,75%

Kélla: Benchmark.

Bolaget olje- och naturgasfiltsrattigheter har nedanstdende tidsperioder och huvudvillkor inklusive ekonomiska
villkor.

HBP (Held by production) licenser Detta &r licenser som inte loper ut eftersom produktion genereras
fran dem. Licensen |6per ut ifall produktionen upphdr och Bolaget inte
aterupptar produktionen. Tidsperioden fér nir Bolaget mast ha aterupptagit
produktionen varierar.

Licenser fran privatpersoner Licenser som Bolaget forvarvar i syfte att borra nya kéllor anskaffas normalt
for en tidsperiod om tva till tre ar. Under denna period maste Bolaget borra
en kalla, eller placera licensen i en enhet for att kunna behélla licensen
lingre dn denna period utan att beh6va betala for att fornya licensen. Da
produktion har blivit etablerad, placeras licensen i HBP-kategorin och
stannar dér sa lange produktionen fortgar.

Alaska och statslicenser De licenser Bolaget dger i Alaska har en priméar |6ptid om fem ar. Ifall
produktion inte har etablerats under denna period, men utvinningsarbete
pagar, kan licensperioden forlangas. Efter denna dverenskomna forlangda
period, maste utvinningsarbete ha genomférts, annars upphor licenserna
och ifall Bolaget dnskar erhalla dem igen maste bud l4dggas i syfte att
forvarva demigen. Ifall licenserna séljs igen inleds en ny femarsperiod. Ifall
kéllor borras och produktion etableras, placeras licensen i HBP kategorin
och stannar dér sa lange produktionen fortgar.

Tabell 7.
Bolagets 3-D seismiska licenser.
Projekt Beldgenhet Area
Orange County 3-D Survey Orange County, Texas
35840 acres
Sabine Lake Orange and Jefferson
County, Texas 9600 acres
Lavaca County 3-D Lavaca County, Texas
17 280 acres

Kalla: Benchmark.




Bolagets geofysiska licenser loper inte ut och &r exklusiva mellan Benchmark och det bolag som tillhandahaller
materialet. Benchmark kan inte sélja sadan data vidare och licenserna kan inte heller dverlatas till ndgot annat
bolag. Om Benchmark skulle forvdrvas av ett annat bolag och det forvdarvande bolaget skulle vilja ta éver de
geofysiska licenserna skulle det férvarvande bolaget vara tvunget att kopa Benchmarks 3-D databas fran det/de
bolag som fran barjan tillhandahall materialet till Benchmark.

LEGAL STRUKTUR

Koncernen bestar av fem bholag. Moderbolaget Benchmark Qil & Gas AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som har
sitt sdte i Stockholm. Samtliga fyra heldgda dotterbolag &r amerikanska och har séte i Houston, Texas, USA. De
amerikanska dotterbolagen bestar av ett rérelsedrivande bolag, Benchmark Qil & Gas Co., samt tva bolag som dger
Benchmarks tillgangar, Benchmark Assets Co. och Benchmark Asset Il Co. Samtliga dessa tre bolag &gs av ett
amerikanskt holdingbolag, Benchmark Holding Co.

Figur 13.
Koncernstruktur.

Benchmark Qil & Gas AB

(publ)
Org. nr. 556533-0189

Benchmark Holding Co.
Charternr. 01612416

Benchmark Qil & Gas Co. Benchmark Assets Co. Benchmark Asset Il Co.
Charternr. 0053251800 Charternr. 448365-0 Charternr. 01612282

Kélla: Benchmark.

PERSONAL

Koncernbolagen har 14 heltidsanstédllda, varav 12 personer arbetar vid det tekniska kontoret i Houston, Texas,
USA och tva personer i Stockholm, Sverige. Benchmark anvéander sig av konsulter nér detta &r nddvandigt och
engagerar féltpersonal pa kontraktuell basis. Det svenska moderbolaget anvander en redovisningskonsult cirka en
dag per vecka. Vid koncernbokslut och kvartalsrapporter 6kar tidsuttaget fran normalt cirka fyra dagar per manad
till cirka sex dagar for den manad dar rapporteringen sker. Det svenska moderbolaget har dessutom anlitat en
tillférordnad finanschef cirka 36 tim i veckan. Aven hér kar tidsuttaget vid koncernbokslut. Bolagets dotterbolag i
USA har anlitat fyra konsulter.
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Figur 14.
Operativ organisation.

Styrelse

Jan Lundqvist
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Robert E. Pledger Anders Junge
OPERATIV CHEF TF. FINANSCHEF
Albert Golden David R. McGowan
PRODUKTIONSANSVARIG CONTROLLER

Dorothy E. Pledger
LANDMANSANSVARIG

Craig E. Moore
UTVINNINGSANSVARIG

D. Andrew Wight
CHEFSJURIST

Kalla: Benchmark.

KUNDER

Olja och naturgas séljs genom varje projekts operator. Operatoren séljer i sin tur hela produktionen for konsortiets
rikning till lokala distributdrer, slutanvéndare eller raffinaderier i respektive projektomrade. Marknaderna for olja
och naturgas &r globala och har en likformig prisséattning for kolvéiten med samma kvalitet.

KONKURRENS

Inom olje- och naturgasindustrin ar konkurrensen hdg, sérskilt med avseende pa forvédrv av bevisade reserver.
Benchmark konkurrerar med ett stort antal foretag om att fa férvarva sadana fyndigheter, attrahera kompetent
personal samt att sélja olja och naturgas. Benchmarks konkurrenter &r till viss del féretag med vésentligt stdrre
resurser och finansiell kapacitet 4n Bolaget och dess partners. Benchmarks méjligheter att i framtiden utoka
reserverna kommer till stor del att bero pa dess formaga att (i) bygga ut dess nuvarande tillgangar, (ii) gora ett
urval av och forvérva lampliga oljeproducerande tillgangar eller prospekteringslicenser och (iii) kostnadseffektivt
kunna mdta ekonomiska och konkurrensméssiga faktorer som paverkar distributionen och farséljningen av olja och
naturgas. Olje- och naturgasproducenter madter 6kad konkurrens fran alternativa energikéllor. Utvecklingen av en
eller flera alternativa energikéllor som &r lika eller mer kostnadseffektiva eller mer miljékénsliga &n kéllor beroende
av fossila brénslen kan komma att ha en negativ effekt pa Benchmark.

Benchmark fokuserar pa omraden inom vilka Bolaget anser sig ha antingen en teknologisk eller kunskapsmassig
fordel, eller pa geografiska omraden dar Bolagets konkurrenter inte har fokuserat sina anstréngningar. Bolagets
strategi ar att tillampa modern teknik inom geografiska omréden vilka tidigare har haft en kidnd produktion. Under
de senaste tva aren har konkurrensen 6kat som ett resultat av stigande olje- och naturgaspriser. Kostnaderna for
borrningar av killor har stigit och Bolaget har upplevt forseningarileveranser av borrutrustning. Aven konkurrensen
i samband med forvérv av licenser har dkat vilket har resulterat i att priset for licenser har 6kat och licensvillkoren
har blivit mindre férhandlingsbara.




FINANSIELL OVERSIKT 2004-2006

Koncernens resultatrakningar IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2006 2005 2004
Nettoomséttning 9052 3462 6037
Rorelseresultat fére avskrivningar -15786 -10 403 -8 063
Rorelseresultat efter avskrivningar -16 582 -11183 -9020
Finansnetto -1525 -2029 -2 289
Resultat fore skatt -18 107 -13211 -11 309
Arets resultat -18 107 13211 -11 309
Koncernens balansrakningar IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgdngar 94 051 62 496 40549
Omsaéttningstillgdngar 46 057 12133 1529
SUMMA TILLGANGAR 140 108 74 629 42 078

Eget kapital och skulder

Eget kapital 112 608 21761 22208
Léngfristiga skulder 0 21181 11117
Kortfristiga skulder 27 500 31687 8753
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 140 108 74 629 42 078
Koncernens kassaflodesanalyser IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2006 2005 2004
Kassaflode fran den lopande verksamheten -17 311 -12 467 -10 350
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital 5 367 476 -7 806
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 944 -11 991 -18 156
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 766 -13700 -4 212
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 90434 26 154 22 235
Arets kassaflode 34724 463 -133

Koncernens reservrapporter
(USD) 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Framtida kassaflode (disk.fakt.=10%) 179 073 475 157 571 851 76 097 362
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Nyckeltal

Tillvaxt
Nettoomséattningstillvéxt

Marginal
Vinstmarginal

Soliditet
Soliditet

Likviditet
Balanslikviditet

Medarbetare
Medeltal anstéllda
Omsattning per anstalld (TSEK)

Data per aktie

Eget kapital (SEK)

Vinst (SEK)

Utdelning (SEK)

Antal aktier vid periodens slut efter utspadning
P/E-tal

Pris/Eget kapital

IFRS IFRS IFRS

2006 2005 2004
161% -43% -36%
neg neg neg
80% 29% 53%
1,67 0,38 0,17
6 5 5
1509 692 1207
0,44 0,18 0,20
neg neg neg
256 933 736 122 355 236 111 603 650
neg - -
151% - -

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsittningstillvaxt

Vinstmarginal

Soliditet

Balanslikviditet

Medeltal anstéllda

Omsittning per anstilld

Eget kapital per aktie

Vinst per aktie

Antal aktier vid periodens slut efter utspadning

P/E-tal
Pris/Eget kapital

Arets nettoomsattning dividerat med foregaende ars
nettoomséttning minus 1

Arets resultat i procent av nettoomséttning

Eget kapital i procent av totalt kapital
Omséttningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder
Medeltalet anstéllda under aret

Nettoomséttning dividerat med antalet anstéllda

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut
Arets resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut
Antal aktier vid periodens slut efter omvandling till aktier av
samtliga utestaende teckningsoptioner och konvertibler
Aktiekursen dividerad med vinst per aktie

Aktiekursen dividerad med eget kapital per aktie
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KOMMENTARER TILL DEN
EKONOMISKA UTVECKLINGEN
FOR PERIODEN 20042006

Denfinansiellainformationenidetta avsnittdrbaserad
pa Benchmarks arsredovisningar for rakenskapsaren
2004-2006. Bolagets rakenskapsér ar kalenderar och
arsredovisningarna for rakenskapséren 2004-2006
har reviderats av Lindebergs Grant Thornton.

Den historiska finansiella utvecklingen illustreras i
figuren nedan:

Figur 15.
Nettoomséttning och resultat fore skatt.
10 (= miljoner SEK - 10
ol
ol
=1-15
W
F
0 == — -20
2004 2005 2006
] NETTOOMSATTNING [Z] RESULTAT FORE SKATT

Kélla: Benchmark.

Bolaget kédnner inte till ndgra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hiandelser som kan férvantas ha en
vasentlig paverkan pa Benchmarks affarsutsikter.

OMSATTNING, RESULTAT
OCH KASSAFLODE

Benchmark befinner sig fortfarande i en expansions-
fas. Benchmark har under de senaste aren inte haft
nagra vasentliga intdkter. Nedgangen i nettoomsatt-
ningen mellan 2004 och 2005 orsakades av att intdk-
terna for forséljning av olja och naturgas fran omra-
det Sabine Lake gick ner (se tabell 3). Okningen under
2006 beror pa tkad forséljning av olja och naturgas
och forsaljning av Working Interest. Resultatet har
varit negativt sedan férvéarvet av verksamheten i USA.
Huvudorsaken ar att Benchmark har satsat pa tillvaxt
och stora investeringar har genomforts i prospekte-
ring, utbyggnad och produktion av olja och naturgas.
Under 2006 uppgick koncernens rérelseresultat fore
avskrivningar till -15,8 MSEK. 2006 uppgick koncer-
nens kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
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forandring av rorelsekapital till -17,3 MSEK. Kassa-
flodet under 2006 fran fordndringen i rorelsekapitalet
uppgick till 5,4 MSEK. Den positiva effekten av rorel-
sekapitalférandringen ar hanforlig till en 6kning av
koncernens kostfristiga skulder. Under 2006 uppgick
kassaflodet fran investeringsverksamheten till -43,8
MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
ten till 90,4 MSEK. Investeringarna bestod i huvudsak
av forvarv av immateriella anldggningstillgangar. Bo-
laget dkade sina Working Interest i Orangefaltet och
Lavaca. Dessutom forvdrvades licenser i Alaska. Kas-
saflédet frén finansieringsverksamheten péverkades
positivt med 110,9 MSEK som ett resultat av nyemis-
sioner i samband med Benchmarks bérsintroduktion.
Under 2006 amorterade Benchmark dessutom skulder.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under 2004 till -18,2 MSEK, under 2005 till -12,0 MSEK
och under 2006 till -11,9 MSEK. Férandringen mellan
ar 2005 och ar 2004 berodde framst pa en 6kning i
kortfristiga skulder och fordringar. Férandringen i lik-
vida medel under 2006 uppgick till 34,7 MSEK vilket
resulterade i att koncernen uppvisade likvida medel
den 31 december 2006 pa 36,2 MSEK.

Figur 16.
Kassafldde efter investeringar.

] eBitDA

miljoner SEK I KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR

2004 2005 2006

Kalla: Benchmark.

TILLGANGAR OCH EGET KAPITAL

Merparten av Benchmarks anldggningstillgangar
utgors av immateriella tillgangar. Vid utgangen
av det fjarde kvartalet 2006 uppgick dessa till 93,0
MSEK. Bolagets omsattningstillgdangar uppgick per
31 december 2006 till 46,1 MSEK. Kassa och bank
uppgick den 31 december 2004 till 0,8 MSEK, till 1,5
MSEK den 31 december 2005 och till 36,2 MSEK den
31 december 2006. Okningen mellan 2005 och 2006
beror pa nyemissionerna i samband med Bolagets
borsintroduktion. Huvuddelen av Benchmarks likvida
medel &r placerade pa konto i bank. Eget kapital
uppgick den 31 december 2006 till 112,6 MSEK.

Figur 17.
Koncernens immatriella anldaggningstillgangar
och eget kapital (bokférda vérden).
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] IMMATRIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR [ EGET KAPITAL

Kalla: Benchmark.

Benchmarks tillgdngar av vésentlig storlek finns i
USA som &r ett land som erbjuder politisk stabilitet.
Bolaget kan idag inte se att det politiska laget
kommer att dndras, i en negativ riktning. Benchmark
har inga tillgdngar som &r intecknade eller har
liknande belastningar. En bil leasas i Sverige. Det
finns inga planerade investeringar i materiella
anldggningstillgdngar.  Fordndringar i miljdlagar
kan paverka Bolagets mdjligheter att prospektera,
utbygga och producera olja och naturgas.

Betréffande vérdering av Working Interest anvénder
sig Benchmark av “full cost accounting”. Metoden
innebar att samtliga utgifter forinkop, exploatering och
utveckling aktiveras i balansrékningen. Avskrivningar
for olja och naturgas gors med beaktande av under
aret utnyttjad volym i relation till berdknad total volym.
| kombination med denna metod sker jamforelse
med ett kontrollvdrde bendmnt “full cost ceiling
test”. | ett “ceiling test” gors en nuvérdeberédkning
av framtida kassafléde frén konstaterande olje-
och naturgastillgdngar. Kassaflédet berdknas
utifrdn géllande pris pd olja och naturgas vid
varderingstillfillet. | de fall vardet utifran en "ceiling
test” pa de samlade tillgdngarna ger ettldgre vérde &n
det bokférda véardet efter planméssiga avskrivningar
maste en nedskrivning ske. S&dana nedskrivningar
kan inte &terforas i rakenskaperna.




Figur 18.
Benchmarks reservrapport.
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Kalla: Benchmark.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Per den 31 december 2006 uppgick Bolagets
eget kapital till 1126 MSEK. Vid samma tidpunkt
uppgick Benchmarks skulder till 27,5 MSEK. Total
pensionsskuld uppgar till 187 260 SEK.

SKATTER

Vid taxeringen 2006 uppgick det skatteméssiga
underskottet i moderbolaget till 8 731 817 SEK.
For inkomstaret 2005 uppgick det skattemédssiga
underskottet i de amerikanska dotterbolagen till 1 963
350 USD. Nagon uppskjuten skattefordran &r inte
redovisad.

INVESTERINGAR

Benchmarks verksamhet har ett stort behov
av investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Nettoinvesteringarna i
materiella och immateriella anldggningstillgangar
uppgickunderde senastetre arenigenomsnitttill cirka
20,6 MSEK per ar.Under 2006 var nettoinvesteringarnai

maskinerochinventarier948 TSEK. Bolagetfdrvarvade
20 omréaden i Cook Inlet som omfattade 109 440 acres
till en kostnad av 1 349 000 USD, av vilket cirka 271
000 USD redan erlagts som handpenning. Resterande
belopp skall erldggas under andra kvartalet 2007. Det
finns i 6vrigtinte nagra framtida investeringar som det
redan gjorts klara dtaganden om. Inkdp av Working
Interest och igangséttande av kéllorna kommer att
finansernas genom forestdende nyemission. Inga
tillgangar avses pantséttas.

Figur 19.
Investeringar.
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Kalla: Benchmark.

Itabellennedanframgérde huvudsakligainvesteringar
(inklusive uppgift om belopp) som genomfdrts ar 2004
till och med den 31 januari 2007:

Tabell 8.

Huvudsakliga investeringar.
Omrade (USD) 2004 2005 2006 2007 Summa
Orangefaltet pa kupolen -76 285 -249 721 2692 554 0 2 366 548
Orangefaltet 452 764 1030199 344120 0 1827083
utanfor kupolen
Lavaca 43 232 397 599 1320225 0 1761056
Liberty 0 415653 244 432 0 660 085
Alaska 0 0 493 226 0 493 226
Summa 19711 1235 890 5094 557 0 7107 998

Kalla: Benchmark.

é

OIL&GAS

iy



42

FINANSIELL STALLNING

Innan Erbjudandet har Benchmark en soliditet pa
90 procent (31 januari 2007). Hittills har Benchmark
finansierat sin verksamhet genom lan med hdga
rantor samt nyemissioner av aktier. Avsikten &r att
den fdrevarande nyemissionen skall skapa visst
utrymme for Benchmarks investeringsplan och
ge Bolaget méjlighet att for ndrvarande undvika
lanefinansiering med héga réntor. Benchmark
kommer i ett uppbyggnadsskede att huvudsakligen
forsoka arbeta med eget kapital. Nagra vasentliga
fordndringar har inte intréffat vad avser Bolagets
stéllning pa marknaden sedan den senaste perioden
for vilken reviderad finansiell information eller
deldrsinformation har offentliggjorts. Bolaget har idag
inga réntebérande skulder.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Forlustavdrag
Moderbolaget  redovisar  ingen uppskjuten
skattefordran. Taxerade underskottsavdrag for vilken
uppskjuten skattefordran ej redovisats uppgar till
8731817 SEK.

Valutaexponering

Idag hérrdr sig Bolagets intdkter endast fran den
amerikanska marknaden. Benchmark valutasékrar
ej Bolagets betalningsstrommar. For ndrvarande har
Benchmark dessutom tillgdngar i utlandsk valuta
framsti USD.

Fastigheter

Benchmark #ger sju markomraden i Ostra Harris,
Texas, vilka koptes nadr det pagick olje- och
naturgasutvinning. Bolagets verksamhet bedrivs i
hyrda lokaler.
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Nedastaende balansrakning illustrerar koncernens finansiella stéllning per den 31 januari 2007.

(SEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immatriella anldggningstillgangar 92 532 383
Materiella anldggningstillgangar 1173779
Summa anléggningstillgamgar 93 706 162

Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 14 452 094
Kassa och bank 14995 099
Summa omsittningstillgangar 29447193
SUMMA TILLGANGAR 123 153 355

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 25 693 374
Tillskjutet kapital 196 696 107
Balanserad forlust -108 178 094
Arets resultat -3889 759
Summa eget kapital 110 321 628
Skulder

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder
Ovriga avsittningar

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 12 831727
Aktuella skatteskulder 0
Summa skulder 12 831 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 153 355
Stéllda sékerheter Inga
Ansvarsforbindelser Inga

Det egna kapitalet uppgick den 31 januari 2007 till 110,3 MSEK. Forandringen sedan den 31 december 2006 ar 2,3
MSEK. Skulderna uppgick den 31 januari 2007 till 12,8 MSEK. Inga av Bolagets skulder &r tiackta av borgen eller
sdkerhet. Ovanstaende balansrakning har inte granskats av Bolagets revisorer.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Bolagets aktie (ISIN-kod SE0000548281) ar sedan 12 juni 2006 noterad pa NGM Equity (kortnamn BMOG). En
handelspost motsvarar 5 000 aktier. Kursen for Benchmark-aktien har under perioden 12 juni 2006 till och med 29
mars 2007 varit som hogst 1,09 SEK och som ldgst 0,31 SEK. Sista betalkurs for aktien den 29 mars 2007 var 0,36
SEK. Aktien har sedan den 12 juni 2006 utvecklats enligt nedanstaende graf. Antalet omsatta aktier under perioden
12 juni 2006 till och med 29 mars 2007 var 237 378 069. Den 28 februari 2007 var antalet aktiedgare 3 696. Det totala
bérsvardet per den 29 mars 2007 berdknat utifran sista betalkursen var 92 496 155 SEK.

Figur 20.
Kursutveckling.
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Kalla: The Online Trader.

AKTIEKAPITAL

Maximikapitaletiantal aktier uppgick per den 31 december 2006 till 500 000 000. Vid extra bolagsstdmma i Benchmark
den 1 februari 2007 fattades bland annat beslut om &ndring av bolagsordningen avseende kapitalgrdnserna, se
bolagsordningen pé sidorna 60-61. Antalet utestdende aktier i Benchmark uppgick per den 31 december 2006 till
256 933 736 och uppgar per den 29 mars 2007 till 256 933 736. Samtliga aktier 4r av samma slag, samt &r per den 29
mars 2007, fullt betalda. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10 SEK och det registrerade aktiekapitalet uppgar till 25693
373,60 SEK. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. De har dven lika ratt till eventuellt
dverskott vid likvidation. Vid bolagsstdmma far varje rostheréttigad rosta for fulla antalet av honom eller henne
dgda eller foretradda aktier utan begransningar i réstetalet.




AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

1996-07-24
1996-09-03
1999-03-10
1999-03-10
2000-09-28
2001-03-26
2001-03-26
2001-10-18
2001-10-18
2002-02-26
2003-01-03
2003-06-12
2004-04-08
2004-07-27
2005-01-20
2005-03-09
2006-01-13
2006-06-01
2006-06 -*
2007

Transaktion

Bolagsbildning
Fondemission
Apportemission
Split
Kvittningsemission
Split

Fondemission
Apportemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Nyemission

Forestaende
nyemission

Okning av

antalet aktier
5000

25012
2429988
1314 500

71715500

8 500 000
4001 200
3018695
640 831
10985 275
4140798

4 826 851
8614 086
2137500
3778 500
30 800 000
100 000 000
256 933 763

Okning av
aktiekapital
50 000,0

450 000,0
2501 200,0

1603 690,0

2944 110,0
850 000,0
400 120,0
301 869,5

64 083,1

1098 527,5
4140798
482 685,1
861 408,6
213750,0
377 850,0

3080 000,0

10 000 000,0
25693 373,60

* Delregistreringar 2006-06-07, 2006-06-08, 2006-06-12, 2006-06-13 samt 2006-06-16

Totalt antal
aktier
5000

5000
30012
2460 000
3774500
75 490 000
75490 000
83990 000
87991 200
91 009 895
91 650 726
102 636 001
106 776 799
111 603 650
120 217 736
122 355 236
126 133 736
156 933 736
256 933 736
513 867 472

Totalt
aktiekapital
50 000,0
500 000,0
3001 200,0
3001 200,0
4604 890,0
4604 890,0
7549 000,0
8399 000,0
8799120,0
9100 989,5
9165 072,6
10 263 600,1
10677 679,9
11160 365,0
12021 773,6
12235 523,6
12613 373,6
15693 373,6
25693 373,6
51 386 747,2

Under den period som den historiska finansiella informationen omfattar har mer &n 10 procent av aktierna betalats
med andra tillgangar &n likvida medel.

BEMYNDIGANDEN OCH UTSPADNINGSEFFEKTER

Den 1 februari 2007 beslutade extra bolagsstimma i Benchmark om ett bemyndigande for Bolagets styrelse att
under tiden intill ndsta arsstdmma, vid ett tillfélle, besluta om nyemission av hdgst 385 400 604 aktier. Aktiedgarna
skall ha foretradesratt vid teckning av de nya aktierna. Aktier som inte tecknats med foretradesratt skall &ven kunna
tecknas av andra an aktiedgare. Bemyndigandet registrerades av Bolagsverket den 2 februari 2007. Den 28 mars
2007 beslutade styrelsenienlighetmed bemyndigandet att genomftra en dkning av aktiekapitalet genom nyemission
av hogst 256 933 736 aktier till en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie. Den absoluta utspadningseffekt som uppstar
for dem som inte tecknar sig for Erbjudandet uppgar till 256 933 736 aktier. Den procentuella utspadningseffekt som

uppstar for dem som inte tecknar sig for Erbjudandet uppgar till 50,0 procent.
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AGARSTRUKTUR

Nedan visas Benchmarks &garstruktur per den 28 februari 2007:

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster
Profacta AB 20100 000 7,82%
Robert E. Pledger med familj 8932134 3,48%
Silvercoin Industries AS 8 805 000 3,43%
DNB Nor Bank AS 8220 000 3,20%
JP Morgan Bank 5801 200 2,26%
Nordea Bank Norge 4805 000 1,87%
Bengt Odner 4630 000 1,80%
Euroclear Bank S.A/N.V 4400 000 1,71%
Nordnet Pensionsforsékring AB 3729 252 1,45%
McCarthy & Partner Inv Fund AB 3650 000 1,42%
Ovriga 183 861 150 71,56%
Summa 256 933 736 100,00%

AGARSTRUKTUR EFTER STORLEKSKLASS

Innehav Antal aktiedgare Kapital
1-20 000 2278 8,59%
20 001-50 000 728 9,64%
50 001-100 000 351 10,64%
100 001-500 000 279 22,36%
500 001-1 000 000 34 9,63%
1 000 001-5 000 000 21 20,18%
5000 001- 5 20,19%
Summa 3696 100,0%

AGARSTRUKTUR EFTER FORESTAENDE FORETRADESRATTSEMISSION*

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster
Profacta AB 20 100 000 391%
Robert E. Pledger med familj 8932134 1,74%
Silvercoin Industries AS 8 805 000 1,711%
DNB Nor Bank AS 8220 000 1,60%
JP Morgan Bank 5801200 1,13%
Nordea Bank Norge 4805 000 0,94%
Bengt Odner 4630 000 0,90%
Euroclear Bank S.A/N.V 4400 000 0,86%
Nordnet Pensionsférsékring AB 3729 252 0,73%
Ovriga 187 511 150 36,49%
Forestaende nyemission 256 933 736 50,00%
Summa 513 867 472 100,00%

*) Tabellen tar ej hansyn till eventuell teckning av angivna aktiedgare i den forestdende féretradesrattsemissionen.




SKATTEFRAGOR | SVERIGE
ALLMANT

Nedanstaende sammanfattning avser att ge en dver-
gripande information om beskattningen av kapitalin-
komster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for
svenska aktiebolag. Sammanfattningen ar baserad
pa bestdmmelser som gallde vid tryckningen av detta
prospekt. Dock bor varje person som oOvervager att
kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka
konsekvenser ett innehav och eventuell framtida for-
sédljning kan innebéra. Nedanstaende beskrivning ar
tillamplig pa i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysis-
ka och juridiska personer. Beskrivningen géller inte i
utlandet hemmahdrande personer och heller inte i de
fall dar aktier innehas som omsattningstillgang i na-
ringsverksamhet eller innehas av handelsholag. Bola-
get tar pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahdrande i Sverige och
svenska dddsbhon beskattas kapitalvinster och ut-
delningar i inkomstslaget kapital med en statlig in-
komstskatt pa 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsalj-
ningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsheloppet
berdknas enligt genomsnittsmetoden innebérande
att anskaffningsvardet fér samtliga finansiella instru-
ment av samma slag och sort ska berdknas gemen-
samt pd grundval av faktiska anskaffningsutgifter
med hansyn till intrdffade fordndringar i innehavet.
For marknadsnoterade aktier och dylikt kan, istéllet
for genomsnittsmetoden, en schablonregel anvédndas
vid berdkning av omkostnadsbeloppet. Schablonre-
geln innebdr att 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningsutgifter anvands som omkost-
nadsbelopp. Kapitalférlust pd marknadsnoterade ak-
tier och andra marknadsnoterade vdrdepapper som
beskattas som aktier (till exempel teckningsratter
och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapi-
talvinster som uppkommer samma ar pa aktier och pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (dock inte investeringsfonder som innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). For
kapitalférluster som inte dragits av mot vinst pa mark-
nadsnoterade aktiebeskattade vardepapper medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av for-
lusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten samma ar. Skattereduk-
tion medges med 30 procent pa underskott upp till 100
000 SEK och med 21 procent pa dverskjutande del.
Underskott kan inte ackumuleras for att skapa kvitt-
ningsmajligheter senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ar hela
kapitalvinsten och utdelning skattepliktiga. Juridiska
personer beskattas i inkomstslaget naringsverksam-
het med 28 procent statlig skatt. Avdrag for kapital-
forluster pa aktier som innehas som kapitalplacering
medges endast mot kapitalvinster pa aktiebeskattade
vardepapper. Om en kapitalforlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, kan det samma
ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra var-
depapper som beskattas som aktier hos ett annat f6-
retag i samma koncern, om det foreligger koncernbi-
dragsrétt mellan féretagen och béda féretagen begar
det vid samma é&rs taxering. Kapitalférlust som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av
mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsar
utan begrédnsning i tiden. Kapitalvinst och utdelning
pa s.k. ndringsbetingade aktier &r inte skattepliktiga.
Kapitalforlust pa naringsbetingade aktier &r inte av-
dragsgilla. For investmentbolag, handelsholag och
vardepappersfonder géller sarskilda skatteregler.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

For aktiedgare i Benchmark som utnyttjar erhallna
teckningsratter for férvérv av nya aktier utldses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgdrs
av emissionskursen.

FORSALJNING AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesréatt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsréat-
ter. Skattepliktig kapitalvinst skall da berdknas. Varje
teckningsratt anses da vara anskaffad for 0 SEK.
Schablonregeln far inte anvdndas i detta fall. Hela
forséljningsersattningen minskad med utgifter for av-
yttring skall séledes tas upp till beskattning. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

BEHANDLING AV INKOPTA
TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande sétt forvarvar
teckningsratter i Benchmark utgor vederlaget om-
kostnadsbeloppet (anskaffningsutgift inklusive for-
battringsutgifter) for dessa. Utnyttjande av inkdpta
teckningsratter for teckning av aktier utléser inte
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
skall medréknas vid berdkning av aktiernas omkost-
nadshelopp.

Sasom framgar ovan géller att for den som kdper
eller pa liknande satt forvdrvar teckningsratter i
Benchmark utgor vederlaget omkostnadsheloppet
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for dessa. Avyttras teckningsrédtterna utldses
kapitalvinstheskattning. Omkostnadsheloppet for
teckningsratterna berdknas enligt genomsnitts-
metoden. Schablonregeln far anviandas fér markn-
adsnoterade teckningsrétter som férvérvats pa ovan
angivet séatt.

FORMOGENHETSBESKATTNING

For aktier som noteras pa NGM Equity utgar ingen
formogenhetsbeskattning.  Aktier i Benchmark
undantas saledes fran formogenhetsbeskattning.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och ddédsbon ar skattesatsen
30 procent. For juridiska personer, utom dddsbon, ar
skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer
géller sarskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska
foreningar &r utdelning pa néringsbetingat innehav
skattefri. Skattefrihet for utdelning pa noterade
andelar férutsatter dessutom att andelarna innehafts
under en sammanhdngande tid om minst ett ar
fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos
innehavaren, samt att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av rdsterna eller innehavet betingas
av rorelse. Kravet pa innehavstid maste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfdllet. Om andelarna avyttras
innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock
ldmnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminarskatt avseende utdelning
med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminéra
skatten innehalls normalt av VPC — eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier — av forvaltaren.

SKATTEFRAGOR FOR
NORSKA AKTIEAGARE

Detta avsnitt beskriver sérskilda skattekonsekvenser
i Norge for aktiedgare som &r bosatta i Norge i
skatterttsligt hdnseende. Uttalanden hari angaende
beskattning &r baserade pa géllande lagstiftning i
Norge vid datumetfor detta Prospektoch kan paverkas
avlagéndringarefterdetta datumvilkakan genomféras
med retroaktiv verkan. Fdljande sammanfattning &r
inte avsedd attvara en uttdmmande beskrivning avalla
de skattefragor som kan vara relevanta vid ett beslut
att kopa, dga eller sélja aktier. Investerare uppmanas
att radfraga sina skatterddgivare angaende de
overgripande skatteeffekterna av deras aktieinnehav

BESKATTNING AV UTDELNING

Norska juridiska personer (det vill sdga aktiebolag
och liknande foretag) beskattas enligt norsk ratt inte
for utdelning pa aktier fran bolag hemmahdrande
inom EEA. Fdljaktligen beskattas inte utdelning pa
aktierna i Benchmark fér norska juridiska personer
som &r aktiedgare.

Utdelningar till norska fysiska personer (det vill sédga
andra aktiedgare &n norska juridiska personer)
beskattas i enlighet med Aktiedgarmodellen. Enligt
Aktiedgarmodellen &r utdelningar till fysiska personer
beskattningsbara som allmén inkomst (28 procent fast
avgift) i den utstrdckning inkomsterna dverskrider
ett grundldggande skatteméssigt fribelopp. Det
skattemadssiga fribeloppet skall berdknas for varje
enskild aktiedgare utifréan kostnaden av varje aktie
multiplicerat med en riskfri réntesats. Den riskfria
réntesatsen berdknas varje inkomstar (2,1 procent
for inkomstaret 2006). Outnyttjat fribelopp far sparas
och kvittas mot framtida utdelningar eller vinster vid
forséljningen av samma aktie.

BESKATTNING AV KAPITALVINSTER
VID FORSALJNING AV AKTIER

Norskajuridiska personersom ar aktiedgare beskattas
inte for kapitalvinster fran aktieforsaljningar i bolag
med sédte inom EEA, medan forluster fran sadana
affdrer inte dr avdragsgilla. Kostnader i samband
med kop och forsdljningar av sddana aktier ar inte
avdragsgilla. Féljaktligen &r inga kapitalvinster frén
aktierna i Benchmark beskattningsbara och inga
kapitalforluster ar avdragsgilla fér en norsk juridisk
person som ar aktiedgare.

Norska fysiska personer beskattas i Norge for
kapitalvinster vid forséljningen av aktier och har
en motsvarande avdragsratt for forluster. Detta &r




tillampligt oavsett hur ldnge aktierna har dgts av den
fysiska personen och oavsett hur ménga aktier som
séljs. Vinster beskattas som allmdn inkomst under
forsaljningsaret och forluster kan dras av frén allmén
inkomst under forséljningséret. Den nuvarande
skattesatsen for allmén inkomst ar 28 procent. Enligt
nuvarande skatteregler berdknas vinst eller forlust
per aktie som skillnaden pa mottagen betalning och
skattebasen for aktien. Skattebasen for varje aktie
baseras pa hur mycket den fysiska personen betalade
for aktien vid inkdp. Outnyttjat fribelopp relaterat till en
aktie far dras av mot en kapitalvinst pa en aktie men far
inte leda till, eller 6ka, en avdragsgill kostnad. Vidare
far outnyttjat fribelopp inte kvittas mot kapitalvinster
fran andra aktier.

Om en fysisk person séljer aktier som har inférskaffats
vid olika tidpunkter bedoms de aktier som forst
koptes vara de som forst séljs ("FIFO-principen”) vid
berdknandet av beskattningsbar vinst eller forlust.
Kostnader i samband med kdp eller forséljning av
aktier far dras av under forsaljningsaret.

Omenfysisk personflyttarfrdn Norge ochinte langre
anses vara skattskyldig i Norge eller anses vara
skattskyldig i ett annat land i enlighet med géllande
skattefordrag kommer personen i vissa fall att ha
ansetts salt aktierna (utflyttningsbeskattning). Fér
en fysisk person som tidigare har varit foremal fér
utflyttningsheskattning kan en forsaljning av aktier
inom fem ar fran det att aktiedgaren var bosatt i ett
annat land i enlighet med ett skatteférdrag medfdra
skattemdssiga konsekvenser. | sddana situationer
bor aktiedgaren radfraga sina skatteradgivare for
att klargora skatteeffekterna.

BESKATTNING VID FORSALJNINGEN
AV TECKNINGSRATTER

Innehavaren av teckningsrdtter som utnyttjar sin
réttighet till nya aktier och tecknar sig for aktier
anses inte realisera nagon vinst i samband med en
sadan teckning av nya aktier. Skattebasen for de
tecknade aktierna,genomde mottagnaréttigheterna,
dr summan som skall betalas i samband med
tecknandet.

All annan férséljning av teckningsrétter &r i princip
en beskattningsbar fdrséljning. Norska juridiska
personer som &ger aktier &r emellertid inte
skattskyldiga for sadana forséljningar. For norska
fysiska personer kommer vinst eller forlust att
ldggas till eller dras av fran berakningen av allman
inkomst under forséljningsaret. Den nuvarande
skattesatsen for allmédn inkomst &r 28 procent. Vinst
eller forlust kommer att berdknas sadsom skillnaden

mellan forséljningspriset och teckningsréatternas
skattebas.

NETTOFORMOGENHETSSKATT

Viérdet pa aktierna tas med i berdakning pa nettofor-
mdgenhetsskatti Norge. Marginalskatten &r for nér-
varande pa 1,1 procent. Norska juridiska personer
som &r aktiedgare ar undantagna fran nettoforma-
genhetsheskattning.

Noterade aktier varderas till 85 procent av det note-
rade marknadspriset vid 1 januari under berdknings-
aret.

OVERLATELSESKATT 0.S.V. MOMS

Inga Overlatelseskatter, stdmpelskatter eller
liknande skatter tillimpas for tillfédllet i Norge vid
kop, forséljning eller tvangsinlésen av aktier. Vidare
utgar ingen moms vid dverlatelse av aktier.

ARVSSKATT

Vid overlatelse av aktier genom arv eller gava kan
dverfdringen vara foremal f6r norsk arvs - eller gavo-
skatt. Grunden for berdkningen dr marknadsvardet av
aktierna vid tidpunkten for dverlatelsen. Sddan 6ver-
latelse skall emellertid inte beskattas om givaren eller
den avlidne inte var medborgare i Norge eller bosatt i
Norge i ett skatterattsligt hdnseende.
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LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION
ASSOCIATIONSFORM

Benchmark grundades och registrerades hos Patent-
och registreringsverket (nuvarande Bolagsverket)
den 24 juli 1996 och har bedrivit verksamhet
sedan dess. Stiftelseurkunden finns tillgdnglig
hos Bolaget. Fran och med den 26 mars 2001 har
verksamheten bedrivits under firma Benchmark Oil
& Gas Aktiebolag. Bolaget ar publikt. Benchmark
etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamheten under denna associationsform, vilken
regleras av aktiebolagslagen. Bolaget skall vara
verksamt inom olje- och naturgasindustrin, dvensom
idka darmed forenlig verksamhet. Benchmarks
organisationsnummer ar 556533-0189. Styrelsens site
ar Stockholm. Huvudkontorets post- och bestksadress
ar: Svardvagen 25B, SE-182 33 DANDERYD, Sverige.
Post- och besdksadress till Benchmark Qil & Gas
Co. ar: 1001 S. Dairy Ashford rd, Ste 200, HOUSTON,
TEXAS 77077, USA.

STYRELSENS SAMMANSATTNING
OCH ARBETSORDNING

Mandatperiod

Benchmarks styrelseledamdter valdes av Bolagets
arsstamma den 16 juni 2006. Uppdraget for samtliga
styrelseledaméter gallertill slutetav nésta arsstamma,
som &r planerad att dga rum den 15 juni 2007. En
styrelseledamot dger réatt att nar som helst frantréda
uppdraget.

Arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en faststédlld arbetsordning
och verkstdllande direktdrens arbete regleras i en
sérskild instruktion. Idag bestar Benchmarks styrelse
av fem styrelseledamdter och tvad suppleanter.
Bolagetsverkstallande direktor drinte styrelseledamot
eller suppleant. Styrelsen skall normalt halla fem
ordinarie styrelseméten om aret, varav ett skall vara
konstituerande.

Bolagets nomineringskommitté till styrelsen utgdrs av
styrelsens ordférande Thomas E. 0’Connor, advokat
Jan Gruvstad (deldgare vid Hamilton Advokatbyra),
civilekonom Gunnar Holen (verkstdllande direktor
vid Corporate Advice and Research ASA) och
styrelseledamot i McCarthy & Partner Investment
Fund AB Yngve Larsson. Medlemmarna representerar
de fem stdrsta dgarna/dgargrupperna i Bolaget.

Benchmarks ersattningskommitté  bestar av
styrelsens ordférande Thomas E. 0°Connor,

verkstédllande direktoren Jan Lundqvist och
styrelseledamoten och tillférordnad finanschef
Anders Ljunge. Ersédttningskommittén bereder och
ger forslag till styrelsen nér det galler konkreta
villkor for Bolagets verkstéllande direktdr och dvriga
ledande befattningshavare. Jan Lundqvist &r inte
delaktig nar det géaller att ta fram forslag till villkor
for den verkstéllande direktdren.

Bolaget har ingen revisionskommitté.

Revisionen skots av Lindebergs Grant Thornton i
Sverige som ar huvudansvarig for revisionen och sa-
vitt avser den amerikanska verksamheten skdts re-
visionen av Grant Thornton. Bolagets reservrapport
kommer att revideras av Ralph E. Davis Associates,
Inc. (www.ralphedavis.com).

Svensk kod for bolagsstyrning

AktiernaiBenchmark drnoterade pA NGM Equity och
saledes arsvensk kod fér bolagsstyrning (Koden) inte
obligatorisk for Benchmark. Benchmarks styrelse
kommer dock att noggrant félja den praxis som
utvecklas avseende Koden och avser att tillampa
Koden i de delar den kan beddmas ha relevans for
Benchmark och dess aktieédgare.

ERSI'-'\TTI!ING TILL STYRELSELEDAMOTER,
VD OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtligaidetta avsnitt angivna erséttningarfor 2006
avser perioden 1 januari-31 december. Beloppen for
2006 har varit foremal far revision.

Styrelsearvode

For 2006 utgar arvode till styrelsen om totalt 550
000 SEK, exklusive sociala avgifter. Av detta belopp
avser 150 000 SEK arvode till styrelsens ordfdrande
Thomas E. O°Connor och 300 000 SEK arvode till
ovriga ledamdter, Dick Berkstrém 100 000 SEK,
Anders Ljunge 100 000 SEK och Magnus Schmidt 100
000 SEK)samt 100000 SEK till styrelsens suppleanter
(Sven Diiring 50 000 SEK och Ulrika Wennerholm 50
000 SEK). Utdver styrelsearvodet har Benchmark
erlagt lagstadgade sociala avgifter om totalt 143 433
SEK. Inga sérskilda pensionskostnader har utgatt for
styrelsen.

Det foreligger inget avtal mellan Benchmark och
nagon styrelseledamot om rétt till [6n eller pension
for styrelseuppdragetutdver styrelsearvodetoch det
foreliggeringen ratttill ersdttning om ledamoten—pa
grund av eget val eller pé grund av bolagsstammas
beslut — frantrader uppdraget i fortid. Thomas E.
0°Connor, Magnus Schmidt och Anders Ljunge har




dock konsultavtal med Bolaget enligtvilka de erhaller
ersattning for vissa tjanster som de utfor at Bolaget
vid sidan av styrelseuppdraget. Dessa avtal beskrivs
narmare nedan under avsnittet “Transaktioner med
narstaende”.

Ersattningar till verkstéillande direktoren och dvriga
ledande befattningshavare

Jan Lundqvist hade under 2006 en fast lon
uppgéende till 1 020 000 SEK, exklusive sociala
kostnader. Darutdver utgick avgiftshestdmd pension
med 12 procent av den fasta lénen, exklusive sérskild
Ioneskatt. Bolaget avser att se over och forbattra
pensionsinbetalningen under innevarande ar. Bil-
och brénsleférman utgick under 2006 med 51 004
SEK, exklusive sociala kostnader. Ingen rorlig I6n
utgick under 2006. De sociala avgifterna for Lundqvist
uppgick under 2006 till 329 256 SEK. Pensionspremier
avseende Lundqvist reserverades som kostnad i
moderbolaget under 2006 till ett belopp om 187 260
SEK, exklusive sérskild Ioneskatt.

Bolaget och Lundqvist har en omsesidig uppséag-
ningstid om 3 manader. Vid uppségning fran Bench-
marks sida skall ett avgangsvederlag motsvarande 12
manadsloner utga till Lundqvist och vid uppsagning
fran Lundqvists sida skall ett avgangsvederlag mot-
svarande sex manadsloner utgé. For det fall ett kon-
trollagarskifte sker i Bolaget dger Lundqvist sdga upp
anstéllningen med en uppsagningstid om tvad mana-
der varvid avgangsvederlaget skall uppga till 30 ma-
nadsloner.

Robert E. Pledger har under 2006 erhallit en fast
Ion uppgéende till 120 000 USD, exklusive sociala
kostnader. Robert E. Pledger erholl bonus under 2006
uppgéende till 1463 USD, exklusive sociala kostnader.
Bil- och bransleférméan utgick under 2006 med 9
000 USD, exklusive sociala kostnader. Benchmark
betalade dessutom under2006in 16391 USD, exklusive
sociala kostnader, till en sjukvardsfdrsakring. Totalt
uppgick de sociala avgifterna for Robert E. Pledger till
7602 USD.

Bolaget och Robert E. Pledger har en dmsesidig
uppséagningstid om tre manader. Vid uppsdgning
fran Benchmarks sida skall ett avgangsvederlag
motsvarande 12ménadsldner utga ochvid uppsagning
franRobertE. Pledgerssida géller ettavgangsvederlag
motsvarande sex manadsloner. For det fall ett
kontrollagarskifte skeriBolagetager Robert E. Pledger
séga upp anstéllningen med en uppsagningstid om
tvd manader varvid avgangsvederlaget skall uppga
till 36 ménadslaner.

Anders Ljunge har for tillfallet ett konsultavtal med
Bolaget vilket behandlas nedan under avsnittet
“Transaktioner med nérstaende”.

Dorothy E. Pledger har under 2006 erhallit en fast I6n
uppgaendetill 70500 USD, exklusive sociala kostnader.
Bil- och brénsleforman utgick under 2006 med
9 000 USD, exklusive sociala kostnader. Benchmark
betalade dessutom under2006in 16 391 USD, exklusive
sociala kostnader, till en sjukvardsforsékring. Totalt
uppgick de sociala avgifterna fér Dorothy E. Pledger
till 5393 USD.

Bolaget och Dorothy E. Pledger har en dmsesidig
uppsédgningstid om tre manader. Vid uppsdgning
fran Benchmarks sida skall ett avgangsvederlag
motsvarande 12 manadsloner utgd och vid
uppséagning fran Dorothy E. Pledgers sida skall ett
avgangsvederlag om sex méanadsléner utga. For det
fall ett kontrollagarskifte skeri Bolaget dger Dorothy E.
Pledgersédgauppanstéliningenmed enuppséagningstid
omtva manadervarvid avgangsvederlaget skall uppga
till 36 ménadslaner.

Craig E. Moore har under 2006 erhallit en fast 16n
uppgdende till 156 000 USD, exklusive sociala
kostnader. Bil- och bransleférmén utgick under 2006
med 6 000 USD, exklusive sociala kostnader. Moore
erhéll bonus under 2006 uppgaende till 1 463 USD,
exklusive sociala kostnader. Benchmark betalade
dessutom under 2006 in 17 945 USD, exklusive sociala
kostnader, till en sjukvérdsforsékring. Totalt uppgick
de sociala avgifterna for Moore till 8 124 USD.

Albert C. Golden tilltrddde sin anstallning i koncernen
den 16 oktober 2006. Golden har under 2006 erhallit
en fast |on uppgaende till 50 000 USD, exklusive
sociala kostnader. Bil- och bransleférman utgick
under 2006 med 1 875 USD, exklusive sociala
kostnader. Benchmark betalade dessutom under
2006 in 4 542 USD, exklusive sociala kostnader, till
en sjukvardsférsakring. Totalt uppgick de sociala
avgifterna for Golden till 3 825 USD.

D. Andrew Wight tilltradde sin anstéllning i koncernen
den 1 juni 2006. Wight har under 2006 erhallit en fast
I6n uppgaende till 49 583 USD, exklusive sociala
kostnader. Ingen bil- och brénsleforman utgick
under 2006. Benchmark betalade dessutom under
2006 in 1 745 USD, exklusive sociala kostnader, till
en sjukvardsférsakring. Totalt uppgick de sociala
avgifterna for Wight till 3793 USD.

Erséttningar till revisor
Lindebergs Grant Thornton erhéll under 2006 arvoden
for revisionsuppdrag uppgaende till 335 TSEK och
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arvoden for 6vriga uppdrag uppgaende till 237 TSEK.
Totalt uppgick arvoden till Lindebergs Grant Thornton
under 2006 till 572 TSEK.

Ovrigt

Utdver vad som redovisats pé sidorna 50-52 finns
det inga avtal som medlemmarna av fdrvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan har slutit med Bolaget
eller ndgot av dess dotterbolag om férmaner efter det
att uppdraget avslutats.

HANDEL OCH VANDEL

Ingen av Bolagets styrelseledamdter och verkstal-
lande direktdér samt de verkstéllande direktdrerna i
de tre heldgda dotterbolagen, med de undantag som
redovisas nedan, har under de senaste fem aren (i)
démts i bedragerirelaterade mal; (i) varit medlem av
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller haft
ledande befattning som &r viktig for att garantera att
det aktuella bolaget besitter tillrécklig erfarenhet och
expertis for ledningen av verksamheten i bolag som
forsatts i konkurs, likvidation (pa grund av obesténd)
eller genomgatt féretagsrekonstruktion; (iii) varit fo-
remal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter
eller organisation som fdretrader en viss yrkesgrupp
och som &r offentligrattsligt reglerad; eller (iv) alagts
néringsférbud.

Robert E. Pledger, styrelseledamot i Benchmark och
verkstéllande direktdr i Benchmark Oil & Gas Co.,
och Dorothy E. Pledger, vice verkstéllande direktor
i Benchmark Qil & Gas Co., ar gifta med varandra. |
ovrigt foreligger det inte nagra familjeband mellan
Bolagets styrelseledamdter och verkstéllande
direktér samt de verkstéllande direktdrerna i de tre
heldgda dotterbolagen.

IngenavBolagetsstyrelseledamdterochverkstéllande
direktér samt de verkstéllande direktdrerna i de tre
heldgda dotterbolagen, har ingatt avtal med nagon
innebdrande en begrédnsning for befattningshavaren
att 6verlata viardepapper i Benchmark.

Ingen av Bolagets styrelseledamdter och verkstal-
lande direktdr samt de verkstéllande direktorerna i de
tre heldgda dotterbolagen, har traffat ndgon dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leveranto-
rer eller andra parter enligt vilken dverenskommelse
befattningshavaren valts in i styrelsen i Benchmark
eller tilltrétt sin anstéllning som verkstéllande direk-
tor. Det foreligger inte, utdver vad som redovisats
ovan om respektive VD-avtal, nagra avtal om férma-
ner efter det att uppdraget eller anstéllningen har
avslutats. Inga omsténdigheter finns som skulle inne-
bara att det foreligger nagon potentiell intressekon-

flikt for befattningshavarna i forhallande till uppdraget
i Benchmark.

Anders Ljunge, styrelseledamot i Benchmark, var
styrelseordforande i Prologistic System AB under
perioden 2001-2002. Konkurs i Prologistic System
AB avslutades den 18 augusti 2006. Enligt uppgift
fran anstédllda hos konkursférvaltaren advokat
Staffan Cassmer foreldg inte misstanke om brott i
samband med konkursen. Négra atgarder gentemot
styrelseledamdterna vidtogs inte och det var
inte aktuellt med atervinning. Anders Ljunge var
styrelseledamot i Klippan Mdlndal AB under perioden
2005-2006. Konkurs i Klippan Mélndal AB péagar och
inleddes den 12 juli 2006. Anders Ljunge avgick ur
styrelsen den 22 april 2006. Anders Ljunge var extern
firmatecknare (ej tillika styrelsemedlem) i Klippan
AB under perioden 2005-2006. Konkurs i Klippan AB
pagar och inleddes den 30 juni 2006. Anders Ljunge
avgick den 30 juni 2006.

Jan Lundqvist, verkstéllande direktér i Benchmark,
ar styrelseledamot i WRI Holding AB. Konkurs
i WRI Holding AB pagar. Enligt uppgift frén
konkursforvaltaren advokat Lars-Hakan Lindberg &r
nagra atgarder gentemot styrelseledaméterna inte att
forvdnta och det dr inte aktuellt med atervinning.

Sven Diiring, styrelsesuppleant i Benchmark, é&r
styrelsesuppleant i Vixante AB. Konkurs i Vixante
AB pagér och inleddes den 7 december 2006. Enligt
uppgift fran anstéllda hos konkursférvaltaren advokat
Michael Levin foreligger inte skél fér misstanke om
brott i samband med konkursen. Nagra atgarder
gentemot styrelseledamdterna &r inte att forvénta
och det ar inte aktuellt med atervinning.

Av Bolagets medlemmar av férvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan &r det tvd personer som har haft
ett deldgarskap i foretag dverstigande tio procent
av aktierna nagon gang under de senast fem aren.
Information om detta &terfinns i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer pa sidorna
56-59.

VASENTLIGA AVTAL

Benchmark har ett antal avtal som har mycket stor
betydelse fér Bolagets Ionsamhet och finansiella
stéllning. Bolagets viktigaste tillgdngar &r olje- och
naturgasfaltsrattigheterna och de 3-D seismiska
licenserna som Benchmark anvédnder for att
berdkna var det kan finnas oexploaterade olje-
och naturgasfyndigheter. Bolagets réttigheter och
licenser redogdrs for i tabell 6 och 7 i Prospektet.
Alla analysprogram som anvénds i foretaget &r




standardprogram. Bolaget &r i ovrigt inte beroende
av industriella, kommersiella eller finansiella avtal,
patenter, nya tillverkningsprocesser och det finns
inte andra forhéllanden av vésentlig betydelse for
Bolagets verksamhet eller I6nsamhet, utéver vad
som kan forvéntas av ett bolag som arbetar inom den
amerikanska olje- och naturgasindustrin.

Benchmark har ingétt ett avtal med Profacta AB
innebérande att Profacta AB har delfinansierat
forvarv av leasingavtal for att mdjliggdra borrningar i
faltet North West Vienna i Lavaca County. Benchmark
har aterbetalat dessa lan om cirka 450 000 USD till
Profacta AB. Lanen lopte utan rénta. Som erséttning
till Profacta AB har Benchmark betalat 50 procent
av den vinst som uppkom vid forséljningen av 58,5
procent av borrningsprojekten i North West Vienna
i Lavaca County. Darutdver skall borrningskonsortiet
betala 0,5 procent royalty till Profacta AB pa eventuell
framtida avkastning. Denna Gverlatelse har redan
blivit forberedd och dokumenterad. Bolaget kommer
endast att sté for sin proportionella del av 0,5 procent
royalty.

Benchmark har ingétt ett avtal med Profacta AB
innebérande att Profacta AB har delfinansierat
handpenningenfdrférvédrvavlicenserforattmdjliggora
borrningar i faltet Cook Inlet i Alaska. Benchmark
har aterbetalat dessa lan om cirka 250 000 USD till
Profacta AB. Lanen lopte utan rénta. Som erséttning
till Profacta AB skall konsortiet betala 0,5 procent
royalty till Profacta AB pa alla framtida intdkter. Som
ersdttning till Profacta AB skall borrningskonsortiet
betala 0,5 procent royalty till Profacta AB pa eventuell
framtida avkastning.

Den 23 mars 2007 ingick Benchmarks dotterbolag
Benchmark Oil & Gas Co. ett “Memorandum of
Understanding” med ett privatdgt egyptiskt olje-
och naturgasforetag. Avtalet specificerar att
vardera foretag skall bidra med personella resurser
tillsammans med teknisk information angéende vissa
tillgdngar i Egypten. Det &r avsikten att de béda
samarbetspartnerna skall kombinera sina resurser
under avtalet i syfte att utarbeta en plan for att
approchera den egyptiska regeringen. Avsikten ar att
detta skall bidra till att féretagen skall kunna utveckla
vissa tillgdngar som idag dgs av den egyptiska
regeringen. Utvdrderingen av dessatillgdngar kommer
under avtalet att ske mer kostnads- och tidseffektivt
an annars skulle ha varit mdjligt.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna i Benchmark har eller har
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra

affarstransaktioner som &r ovanliga till sin karaktar
eller sina avtalsvillkor i relation till Benchmark.
Bolagets revisorer har inte heller varit delaktiga
i nagra transaktioner enligt ovan. Benchmark har
inte heller lamnat |an, stéllt garantier eller ingatt
borgensfarbindelser till eller till forman fér nagon av
styrelseledamoterna,deledande befattningshavarna
eller revisorerna i Bolaget.

Styrelseordférande Thomas E. 0°Connor tillfor
Benchmark unika chanser till framtida affarsmajlig-
heter som annars inte skulle ha varit tillgangliga for
Bolaget. Thomas E. 0°Connor innehar ett konsult-
uppdrag med Benchmark Qil & Gas Co. avseende
arbetet med Benchmarks projekti Nordafrika mot en
ersdttning om 150 USD per timme exklusive moms.
Under perioden 2006 har Benchmark Qil & Gas Co.
fakturerats sammanlagt 13 800 USD. Under 2004-
2005 har inget belopp fakturerats. Den erséttning
som Thomas E. O’Connor erhallit, och erhaller, har
varit, och ar, marknadsmaéssig.

Styrelseledamot och tf finanschef Anders Ljunge ut-
for administrativa tjanster for Bolaget mot en ersétt-
ning om 825 SEK per timme exklusive moms. Under
2006 har Benchmark fakturerats sammanlagt 1 229
604 SEK. Den erséattning som Anders Ljunge erhallit,
och erhaller, har varit, och &r, marknadsmassig. Un-
der perioden 2004-2005 har Benchmark fakturerats
sammanlagt 0 SEK.

Styrelseledamoten Magnus Schmidt har under
2006 utfort konsulttjanster till Bolaget. Under 2006
har Benchmark fakturerats sammanlagt 15 000
EUR. Konsulttjansterna har avsett diverse arbete
for Bolaget som legat utanfér Magnus Schmidts
styrelseuppdrag. Den ersdttning som Magnus
Schmidt erhallit, och erhaller, har varit, och ér,
marknadsméssig. Under perioden 2004-2005 har
Benchmark fakturerats sammanlagt 0 SEK.

Det finns i dvrigt inga konflikter mellan privata
intressen och Benchmarks intressen inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar.

NARSTAENDES INNEHAV |
WORKING INTEREST-ANDELAR

Robert E. Pledger, Dorothy E. Pledger och Dick
Berkstrom dger Working Interest i kéllan Chandler
Cow Bayou Unit No. 1. Robert E. Pledger och Dorothy
E. Pledgers WI uppgar tillsammans till en procent.
Dick Berkstroms WI uppgar till en procent. Beslutet
att lata Robert E. Pledger, Dorothy E. Pledger och
Dick Berkstrom dga Working Interest i Chandler
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Cow Bayou Unit No. 1 har godkénts av Benchmarks
styrelse.

Profacta AB &dger Working Interest i kéllorna
Chandler Cow Bayou Unit No. 1 och McCoy
Field Prospect uppgéende till drygt 11,5 procent
respektive 12,5 procent. Andelarna har tillforts
Profacta AB fran Benchmark i samband med
att Profacta AB har finansierat borrning och
fardigstéllande av kallorna.

FORSAKRINGSSITUATION

Benchmark innehar ett forsakringsskydd hos If Ska-
deforsékring AB (publ) avseende egendomsforsak-
ring, avbrottsférsékring, ansvarsforsakring, krisfor-
sékring samt réttsskyddsforsakring. Dotterbolaget
Benchmark Qil & Gas Co. innehar kombinerad fore-
tagsforsdkring och arbetsskadeférsédkring hos St
Paul Travelers Insurance Co., allmédn ansvarsforsak-
ring och paraplyférsakring hos Steadfast Insurance
Co., "blow out”-férsakring hos Lloyds of London samt
sjukforsékring for de anstédllda hos Humana Corpo-
ration. Benchmark och dotterbolagen har dessutom
en styrelse- och ledningsansvarsforsakring hos AlG
Europe om 50 MSEK. Bolagets styrelse anser att
koncernens forsdkringsskydd &r tillfredsstéllande.

TVISTER

i\tervinningstvist

— 2B Forsaljnings AB i likvidation i konkurs

Under 2006 véckte konkursboet for 2B Férséljning
AB i likvidation (“2B”) en atervinningstalan mot
Benchmark med yrkande att Benchmark skall
utge dels cirka 2 MUSD jamte rénta, dels cirka
6 MSEK jamte rénta. 2B var tidigare moderbolag till
Benchmark.

Tvisten har sin bakgrund i att Benchmark under 1999
salde respektive kopte aktier ivissa nérstaende
bolag i samband med en omstrukturering av
koncernen. 2B var motpart i transaktionerna.
Konkurshoet har i huvudsak gjort gallande att 2B i
samband med transaktionerna gynnat Benchmark
till nackdel for 2Bs borgendrer och att 2B vid tiden
var pa obestand.

De narmare grunderna for konkurshoets pastaenden
ar alltjamt delvis oklara. Benchmark kommer dock
att bestrida boets talan i dess helhet. Benchmark
har dnnu inte avgett svaromal i processen eftersom
processen alltjdimt centrerar kring processuella
fragor. Benchmarks beddmning &r att boets talan
inte kommer att leda till ett betalningsansvar for
Benchmark gentemot konkurshoet.

Penescal

Benchmark férvarvade i januari 2001 vissa tillgangar
fran det tidigare koncernbolaget Eminent Energy
Resources, Inc.. Eminent Energy Resources, Inc. hade
isinturforvérvattillgdngarna fran Eminent Oil and Gas,
Inc.. Med anledning av Benchmarks forvédrv av ovan
namndatillgangarfran EminentEnergyResources, Inc.
har en avtalspart till Eminent Oil and Gas, Inc., Jenova
Investments Limited, diskuterat majligheten att erhélla
erséttning om cirka 300 000 USD fran Benchmark for
vad Jenova Investments Limited menar vara utebliven
royalty under ett royaltyavtal mellan Eminent Oil & Gas,
Inc. och Jenova Investments Limited. Royaltyavtalet
hanforde sig till en Working Interest-andel som
Eminent Oil & Gas, Inc. innehade i ett utvecklingsfélt
i sbdra Texas, bendmnt Penescal. Den ovan ndmnda
andelen i Penescal och royaltyavtalet mellan Eminent
Oil & Gas, Inc. och Jenova Investments Limited
omfattades inte av 6verldtelsen av tillgangar mellan
Benchmark och Eminent Energy Resources, Inc.
Benchmark har inte heller haftnadgra andraintresseni
Penescal. Benchmark har stéllt frégor om de narmare
grunderna for Jenova Investments Limiteds ansprak.
Annu har inget framkommit som tyder pa att Jenova
Investments Limited har grund for att i férhallande till
Benchmark rikta ansprak pé erséttning for utebliven
royalty under de nu aktuella royaltyavtalet.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till ndgot aktiedgaravtal mellan
Benchmarks aktiedgare.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

De immateriella anldggningstillgangarna i Bolagets
balansrékning utgors av Working Interest. Bolaget
tillampar den nya internationella standarden
avseende redovisning och vardering av goodwill
vilken inte tillater avskrivning. Istéllet skall ett
arligt nedskrivningstest utforas. Det ar styrelsens
beddmning att inget nedskrivningshehov foreligger.
Avskrivningstiden fér de internt upparbetade
immateriella tillgangarna uppgar till fem ar.

GARANTIUTFASTELSER

Koncernens forséljning drinte forknippad med nagon
form av garantidtagande fran i koncernen ingaende
bolag utom vad som ar normalt forekommande.

PRINCIPER FOR INTERNPRISSATTNING

Benchmark erhaller rédnta pa utlanat kapital till
dotterbolaget Benchmark Qil & Gas Co. Réntan
ar marknadsmaéssig. | dvrigt forekommer ingen
internfakturering inom koncernen. | de fall nagon
form av ytterligare internfakturering kommer att




forekomma i framtiden, kommer denna uteslutande
att ske pad marknadsméssiga villkor.

FINANSIELL RADGIVNING |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

Libertas Capital Corporate Finance Limited, 16
Berkeley Street, LONDON W1J 8DZ, United Kingdom,
hariuppdrag attplacera Erbjudandetenligt principen
om “bésta méjliga utférande”.

EMISSIONSKOSTNADER

Totala emissionskostnader avseende finansiell och
legal radgivning, emissionsgaranti samt tryck och
distribution beréknas vid full teckning att uppga till
maximalt cirka 11,0 MSEK, varav det totala beloppet
for garanti- och placeringsprovisioner berédknas
uppga till maximalt cirka 8,5 MSEK.

EMISSIONSGARANTI

Garantidtaganden om totalt 48 MSEK i Erbjudandet
har i mars 2007 lamnats av féljande:

Capmate AB, Bjorkvallavdgen 2C, SE-194 77
UPPLANDS VASBY, Sverige, 4 MSEK,

Hans Falk, 25 Bld du Larvotto, MC98000, MONTE
CARLO, Monaco, 7 MSEK,

Christer Fahreaus, Oresundsvigen 24, SE-237 35,
BJARRED, Sverige, 7 MSEK,

Peter Gans, Kottgatan 209, SE-122 64, ENSKEDE,
Sverige, 15 MSEK,

Kaupthing Bank Luxembourg S.A., 35a avenue J.F.
Kennedy, L-1855, LUXEMBOURG, Luxembourg,
5 MSEK,

Rune F Ldderup, Sockenvégen 60, SE-132 46
SALTSJ0-B0OO, Sverige, 3 MSEK,

Monica Ribbing, Ekebydalsvdgen 74, SE-186 33
VALLENTUNA, Sverige, 4 MSEK,

Magnus Rodén, 7 avenue de Saint Roman, MC98000,
MONTE CARLO, Monaco, 3 MSEK.

Provisionen uppgér till nio procent pa garanterat
belopp.Vidare utgértvaprocentiplaceringsprovision
till United Brokers Fondkommission AB.

Cirka 3,4 MSEK av Erbjudandet omfattas inte av
emissionsgarantin. Benchmark har inte erhallit
sdkerheter for det garanterade beloppet. For
information om kvoteringen hénvisas till avsnittet
“Villkor och anvisningar” pa sidan 16.

OVRIGT

Det har inte férekommit offentliga uppkdpserbjudan-
den avseende Benchmarks aktier under det inneva-
rande eller féregaende rakenskapsar. Det har dock
kommit till Benchmarks kdnnedom att i férhéllande
till Benchmark oberoende personer under varen
2007 kontaktat aktiedgare i Benchmark i syfte att
erbjuda dessa aktier i Texas Onshore AB (publ) i ut-
byte mot aktier i Benchmark. Benchmark avrader
sina aktiedgare fran att acceptera erbjudandet och
uppmanar aktiedgare som kontaktats i anledning av
erbjudandet att kontakta Finansinspektionen pa te-
lefonnummer 08-787 80 00.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION MED MERA

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och
stiftelseurkund, historisk finansiell information,
vérderingar eller utlatanden som utfardats av
sakkunnig pa Bolagets begéran och som till nagon
del ingar i eller hanvisas till i Prospektet, den
historiska finansiella information som féreligger for
Bolaget och alla dess dotterbolag fdr de tva senaste
rakenskapsarenfdre offentliggoérandet av prospektet
kan under prospektets giltighetstid granskas i
pappersform pa Benchmarks huvudkontor, adress
Svardvagen 25 B, 182 33 Danderyd, Sverige, pa
vardagar under ordinarie kontorstid. Reviderade
koncernrékenskaper for aren 2004-2006 samt detta
prospekt kommer &ven att finnas tillgdngligt pa
Bolagets hemsida www.benchmarkoil.se.

Aktiedgare, Ovriga aktérer pa aktiemarknaden
och allménheten kan kostnadsfritt prenumerera
pa Benchmarks pressmeddelanden och rapporter
genom att anmala intresse for detta pa NG News
hemsida www.ngnews.se.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

Nedanredovisasinformationangdendenuvarandeoch
tidigare styrelseuppdrag med mera, under atminstone
de senaste fem aren, for medlemmar av Benchmarks
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan.

™ STYRELSE

Thomas E. 0'Connor,
Ordférande. Fodd 1936.
Medlem av styrelsen

sedan 2002.

Examen i Geologi vid Stanford
University, M.Sc. i Geologi vid
Colorado University. Har lang
erfarenhet av internationellt
arbete  inom olje- och
naturgasbranschen och har
arbetat med dessa fragor i
Mellandstern, USA, Europa,
Sydamerika, Asien och Afrika. Tidigare inom Amoco
0il Company 1963-1980 (varav Chefsgeolog 1974-
1979), vwWD Aminoil Qil Company, Inc. 1980-1985,
Chefsingenjér Olja inom Véarldsbanken 1985-1998.
Internationell radgivare inom olja och naturgas
1999- (exempel pa klienter &r Egyptens Centralbank
och Oljeministeriet i Indonesien). Forfattare och
adjungerad Professor vid George Washington School
of Political Management | Washington, DC.

Aktier i Benchmark: Inga

Kontorsadress:

937 5th Street,

CAMANO ISLAND, WASHINGTON 98282,
USA

Robert E. Pledger,

Ledamot. Fodd 1946.
Medlem av styrelsen

sedan 2001.

B.Sc. i Geologi vid Lamar
University, MBAvidUniversity
of Dallas. Geolog Sun Qil Co.
1967- 1972, Taylor Publishing
Co. 1972-1973, vWD May
Petroleum Co. 1973-1974,
Geolog General American
0il Company of Texas 1974-
1976, Geolog Shenandoah
0il Co. 1976-1977, VD Energy Securities Co. 1978-1980,
vVD Ashford Oil & Gas Co. 1980-1991, Oljekonsult
1986-2001, VD St. Croix Resources, Inc. 1991-1998,
VD Benchmark Qil & Gas Co. 1978-. Certiferad Geolog

vid American Association of Petroleum Geologists,
Ordférande West Houston Assistance Ministries,
Ordférande Society of Independent Professional
Earth Scientists, Ordférande och vWD inom Houston
Geological Society, ledamot och vice VD i Benchmark
0il & Gas Holding Co., ledamotoch VD i Benchmark Qil
& Gas Co. samt ledamot och VD i Benchmark Assets
Co. och Benchmark Assets Il Co. Idag medlem av
Geophysical Society of Houston, Houston Producers
Forum, Houston Energy Finance Group, Society of
Exploration Geophysicists, ordférande i Advisory
Board of Department of Space and Earth Sciences vid
Lamar University samt medlem av fortroenderéadet vid
Lamar University och &r ledamot i Board of Trustees.

Aktier i Benchmark (familj, Dorothy E. Pledger):
8 932 134 aktier

Kontorsadress:

1001 S. Dairy Ashford

rd, Ste 200,

HOUSTON, TEXAS 77077,
USA

Magnus Schmidt,
Ledamot. Fodd 1940.
Medlem av styrelsen

sedan 2005.
CivilekonomLundsUniversitet,
MBA Centre d’Etudes

Industrielles Geneve. Western Electric Co. 1964-
1965, bland annat Chef Koncernredovisning Kockums
Mekaniska Verkstads AB 1965-1969, VD Kockum
Landsverk AB 1970-1974, VD Kockum Industri AB
1974-1978, Stf Koncernchef och CFO Boliden AB 1978-
1986, vVD Atlas Copco 1986- 1991. Egen verksamhet
som internationell konsult inom bland annat Magnus
Schmidt Consultant International 1991-2006. Tidigare
bland annat ledamot Sydkraft AB, Ahlsell AB Terra
Mining AB, Transfargo AB, Graninge Trading AB och
Klippan AB. Idag ordférande i Fastighets AB Stadshus,
Einar Mattsson AB och Upplands Motor Holding. Idag
ledamot i Elekta AB och E.ON Trading Nordic AB.

Aktier i Benchmark: 100 000 aktier
Kontorsadress:

Les Hauts de Mortefontaine,

44 Avenue de la Prouveresse,
F-06530 PEYMEINADE,

Frankrike

Magnus Schmidt har meddelat att han inte star till
forfogande fér omval vid arsstimma 2007.




Dick Berkstrom,

Ledamot. Fodd 1947.
Medlem av styrelsen

sedan 1998.

VD i Scania-Metall KB
1983-, foretaget ar verksamt
inom handel med metaller
pa London Metal Exchange.
Ar dven Ordférande i Primet
AB samt ledamot och VD i
forvaltningsbholagen Organdi
AB, Epokmet AB och Dragant
AB.

Dick Berkstrom dger 100 procent av aktierna i Organdi
AB.

Aktier i Benchmark (privat och bolag): 1 018 400 aktier
Kontorsadress:

Scania-Metall KB

Skruvgatan 18

SE-211 23 MALMO

Sverige

Sven Diiring, Suppleant.

Fodd 1942.

Medlem av styrelsen

sedan 2002.

MBA Handelshdgskolan
i Stockholm. Controller
Granges NYBY AB 1966-1973,
Forsaljningschef Mocatta
Metals Inc. 1973-1974, VD
Cervin & Co. AB 1975-1976,
Marknadsdirektor Bulten
Kanthal AB 1976-1978, vVD
Leonard J. Buck & Co. Inc.
(dotterbolag till Boliden AB) 1978-1982, VD SKF
Steeltrade AB 1982-1985, medlem av SKF Steels
ledningsgrupp 1982-1985, VD NIC-SE Network
Information Centre Sweden Aktiebolag 2000-
2001, Kommanditdeldgare och prokurist i SISCO
International Kommanditholag 2000-2002, Prokurist i
Swedish Iron & Steel Company KB 1999-2003. Tidigare
Ledamot i Hulvent AB 2003-2004, Balticable AB 2003-
2004. Idag ledamot och VD i RANDUR AB, Suppleant
Vixante AB i konkurs. VD och &gare Sven Diiring
Consulting AB 1986- (klienter bland annat Ericsson,
Pirelli, Avesta, Electrolux och LKAB).

Aktier i Benchmark: Inga
Kontorsadress:
Storgatan 16

SE-647 30 MARIEFRED
Sverige

Anders Ljunge, Ledamot.
Fodd 1948.Medlem av
styrelsen sedan 2002.

Jur. kand. och civilekonom
vid Lunds Universitet. CFO
Preussag-Boliden Blei GMBH
1983-1987, CFO Peab AB 1987-
1990, CFO Thermopanel AB
1990-1991, Stf. Inkdpsdirektor
samt CFO IKEA 1991-1996,
Platschef och CFO Trelleborg
GMBH 1996-2000, Extern VD
samt CFO NSG Logistics AB
2001-2003, CFO Stenqvist AB 2003-2004, ordférande
Prologistic System AB 2001-2002, Ordférande SGS
Holding AB 2001-2002, ledamot Projal AB 2001-2002,
ledamot Scanvan Group AB 2000-2002, ledamot i
SkandiaTransport 2000-2002, ledamot i Goteborgs
PDI AB 2000-2002, ledamot i Emtysac AB 2004,
ledamot i Korndals Fastighets AB 2005, ordférande
Klippan MélIndal Fastigheter AB 2005-2006, ledamot
Klippan Intressenter AB 2005-2006 och Klippan
Molndal AB 2005-2006. CFO Klippan AB 2004-2006.
Idag tf finanschef Benchmark Oil & Gas AB (publ)
2006-, innehavare av enskild firma Anders Ljunge,
innehavare av kommanditbolag Anders Ljunge
Forvaltning Kommanditbolag.

Aktier i Benchmark: Inga
Kontorsadress:
Svardvagen 25 B

SE-182 33 DANDERYD
Sverige

Anders Ljunge har meddelat att han inte star ftill
forfogande for omval vid arsstdmma 2007.

m Ulrika Wennerholm,
Suppleant. Fodd 1978.
Medlem av styrelsen

sedan 2006.
Civilekonom Norwegian
School of Management

Bl, Sandvika. Tidigare vid
Svenska Handelskammaren
i Diisseldorf 2003.
Marknadsanalytiker Vattenfall
AB 2004-.

Ulrika Wennerholm &ger en
tredjedel av aktierna i Trerik Aktiebolag och 550 av 5
000 aktier i Aktiebolaget Frosakulls Havsbad.

Aktier i Benchmark: 20 000 aktier
Kontorsadress:

Jéamtlandsgatan 99

SE-162 60 VALLINGBY

Sverige
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jan Lundqvist,
Verkstallande direktor,
Benchmark Qil & Gas AB
(publ) sedan 1999. Fodd 1943.
Fil. ~ kand. vid Lunds
universitetoch Internationellt
chefsuthildningsprogram,

IMI,  Genéve. Tidigare
Analytiker Sandbergs
Revisionshyra 1969-1970,
Ekonom Boliden AB 1970-
1972, Ekonom Boliden
Canada Ltd  1973-1975,

Controller Boliden AB 1975-1976, Ekonomichef Boliden
Intertrade 1976-1981, Ekonomidirektdr Boliden Kemi
AB 1982-1984, VD Preussag Boliden Blei GmbH 1984-
1987, Ekonomichef Boliden Ore & Metal AB 1987-
1989, Ekonomichef Boliden International AB 1989-
1991, VD Attendor Industri & Handel AB 1991-1992,
Ekonomichef Euromin S.A. 1992-1996, Marknadschef
Santa Catarina 1996-1997, Ekonomichef Structo AB
1997-1999. Tidigare ledamot i Terra Mining AB 1999,
Saluhallen.com i Malmo AB 2000-2002, Tsar Emerald
Mining AB (nuvarande firma Tsar Equity AB) 1997-
2003, Emerald Mining Canada 2000-2003, Terra
Mining Botswana 2000-2006, Bostadsréttsféreningen
Ljungbyhus 2005-2006. Idag ledamot i WRI Holding
AB i konkurs, VD och ledamot i Benchmark Oil & Gas
Holding Co. samt ledamot i Benchmark Qil & Gas Co.,
Benchmark Assets Co. och Benchmark Assets Il Co.

Aktier i Benchmark (familj): 555 000 aktier
Kontorsadress:

SE-182 33 DANDERYD

Sverige

Anders Ljunge, tillforordnad finanschef, Benchmark
0il & Gas AB (publ) sedan 2006. Fodd 1948.

For mer information, se avsnittet Styrelse.

Robert E. Pledger, verkstallande direktor,
Benchmark 0il & Gas Co. fore och
efter forvarvet 2001. Fodd 1946.

For mer information, se avsnittet Styrelse.

Dorothy E. Pledger, vice verkstéllande direktor,
Mark, Benchmark Oil & Gas Co. fore och efter
forvarvet 2001. Avtal och licensforvirv. Fodd 1945.
Geolog/Biolog vid Lamar University och Certifierad
Landman. vWD Energy Securities Co. 1978-1980, VD
Ashford Oil & Gas Co. 1980-1991, vD Benchmark
Oil & Gas Co. 1978-. Tidigare ledamot i Ashford Qil
& Gas Co. och Benchmark Oil & Gas Co. till 2001.

Egen foretagare 1996-2001. Medlem av American
Association of Professional Landmen och Houston
Association of Professional Landmen.

Aktier i Benchmark (familj, Robert
E. Pledger): 8 932 134 aktier
Kontorsadress:

1001 S. Dairy Ashford rd, Ste 200,
HOUSTON, TEXAS 77077,

USA

Craig E. Moore, Vice verkstallande

direktor, Utvinning, Benchmark 0il &

Gas Co. sedan 2005. Fodd 1946.

Examen i Geofysik vid Colorado School of Mines.
Tidigare Corps of Engineers 1970-1972, Geofysikerinom
GulfQil1972-1978,ChefsgeofysikerNatural GasPipeline
Company of America 1978-1980, Chefsgeofysiker
Trinity Resources 1980-1984, Egen konsultverksamhet
1984-1993, Geofysiker inom Dolomite Resources 1993-
1997, Egen konsultverksamhet 1997-2000, Senior
Geolog/Geofysiker Mission Resources Corporation
2000-2004.

Aktier i Benchmark: Inga
Kontorsadress:

1001 S. Dairy Ashford rd, Ste 200,
HOUSTON, TEXAS 77077,

USA

Albert C. Golden, Vice verkstéllande

direktor, Produktion, Benchmark Oil &

Gas Co. sedan 2006. Fodd 1938.

Civilingenjor (olja) vid University of Oklahoma.
Oljeingenjor Pan American Petroleum Company 1963-
1964, Senioringenjér Amoco International Oil Company
1964-1966, Senioringenjor Amoco International Qil
Company 1966-1969, Medgrundare av och inom
Birdwell & Golden 1969-1972, Verkstéllande direktor
och Ordférande Golden Engineering, Inc. 1973-1993,
Operativ Chef Owl Creek Production Co., Inc. 2000-
2004, Partner Golden Engineering, L.P. 1993-. Medlem
av National Petroleum Council, U.S. Department of
Energy 1981-1985. Medlem av Society of Petroleum
Engineers of American Institute of Mining Engineers,
American Petroleum Institute, Society of Petroleum
Evaluation Engineers. Ar registrerad som Professional
Engineer i Texas och Louisiana.

Aktier i Benchmark: Inga
Kontorsadress:

1001 S. Dairy Ashford rd, Ste 200,
HOUSTON, TEXAS 77077,

USA




D. Andrew Wight, Landman och chefsjurist,
Benchmark Qil & Gas Co. sedan 2006. Fodd 1970.
Juris Dr. vid University of Texas, Austin, Bachelor
of Arts i Historia vid Brown University, Providence,
Rhode Island. Advokat vid Mountain States Legal
Foundation, Denver, Colorado 1998-2000, Chefsjurist
vid Colorado Off-Highway Vehicle Coalition, Denver,
Colorado 2001-2005. Licensierad att praktisera juridik
i Texas, Colorado, United States District Court for
District of Colorado, United States Courts of Appeal
for Ninth and Tenth Circuits. Medlem av American
Association of Professional Landmen, Houston
Association of Professional Landmen, Texas Bar
Association och Houston Bar Association.

Aktier i Benchmark: Inga
Kontorsadress:

1001 S. Dairy Ashford rd, Ste 200,
HOUSTON, TEXAS 77077,

USA

REVISORER

Mats Palsson, auktoriserad revisor.
Lindebergs Grant Thornton. Revisor i
Benchmark sedan 2002. Fodd 1960.

Aktier i Benchmark: Inga

Yrkessammanslutning: FAR SRS

Aktuellt forordnande loper ut i samband med
arsstamman 2010.

Har innehaft den berdrda posten sedan arsstimman
2003.

Ann Theander, auktoriserad revisor.
Lindebergs Grant Thornton. Revisor i
Benchmark sedan 2000. Fodd 1959.

Aktier i Benchmark: Inga

Yrkessammanslutning: FAR SRS

Aktuellt forordnande loper ut i samband med
arsstamman 2010.

Har innehaft den berdrda posten sedan arsstimman
2003.

For adresser, se sidan 100.
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BOLAGSORDNING

BENCHMARK OIL & GAS AB (PUBL)
Org. Nr 556533-0189

§1
§2

§3

§4

§5

86

§7

§8

§9

Bolagets firma
Styrelsens site

Verksamhet

Aktiekapital

Antal aktier

Avstamningsforbehall

Bolagets styrelse

Kallelser

Bolagsstimma

Bolagets firma ar Benchmark 0Oil & Gas AB (publ).
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Bolaget skall vara verksamt inom olje- och gasindustrin, &vensom idka annan
darmed forenlig verksamhet.

Bolagets aktiekapital skall utgdra ldagst25.000.000 kronor och hégst 100.000.000
kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 250.000.000 och hégst 1.000.000.000.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Styrelsen bestar av 3-5 ledam&ter med hdgst 5 suppleanter.

Den viljes arligen pa arsstamma for tiden intill dess nasta arsstdmma har
hallits. Bolagsstdmman skall bland styrelsensledaméter utse den som skall
vara styrelseordféranden. Bolagsstdmman skall utse 1 eller 2 revisorer med
eller utan revisorssuppleanter.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma och till sddana extra Bolagsstammor pa
vilka fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall ske
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolagsstimman. Kallelse till
annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore bolagsstimman.

Kallelse till bolagsstdmman skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Pa arsstdmma skall féljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Uppréttande och godkénnande av réstléngd.

3.Val av en eller flera protokollsjusterare.

4. Provning av om stimman blivit behdérigen sammankallad.
5. Godkdnnande av dagordning.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéttelse samt i
forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt i férekom-
mande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrékning.
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b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrékningen.

c) om ansvarsfrinet at styrelseledamdéter och verkstéllande direktr nér
sadan forekommer.

8. Faststédllande av styrelse- och revisionsarvode.

9. Val av styrelseledamdter och eventuell styrelsesuppleant samt utseende
av styrelseordférande.

10. | férekommande fall, val av revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Aktiedgare far delta i bolagsstimman endast om han anmiler detta till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte
vara sondag, annan allmén helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére bolagsstimman.

8§10 Rakenskapsar Rakenskapsar &r 1 januari— 31 december.

Denna bolagsordning antogs vid extra bolagsstimma den 1 februari 2007.

61




RAKENSKAPER 2004-2006
KONCERNENS RESULTATRAKNING

2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Nettoomsittning 5 9052 3462 6 037
Kostnader fér working interest -4123 -1949 -1892
Ovriga externa kostnader 6 -13 651 -1716 -8 591
Personalkostnader 7 -7 064 -4 200 -3617
Avskrivningar och nedskrivningar -796 -780 -957
-25 634 -14 645 -15 057
Rorelseresultat -16 582 -11183 -9020
Rénteintékter 8 352 0 0
Réntekostnader 8 -1877 -2028 -2289
Resultat fore skatt -18107 -13211 -11309
Inkomstskatt 9 0 0 0
ARETS RESULTAT -18 107 13211 -11 309
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -18 107 -1321 -11309
ARETS RESULTAT -18 107 13211 -11 309
Resultat per aktie och aktiedata 10

Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare;

- fore utspadning, SEK -0,09 -0,11 -0,11
- efter utspadning, SEK e/t e/t e/t

Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen utdelning Ingen utdelning Ingen utdelning
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immatriella anldggningstillgangar 1 93 030 62 188 40319
Materiella anldggningstillgdngar 12 1021 308 230
Summa anlédggningstillgangar 94 051 62 496 40 549

Omsiattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 13 9887 10 654 682

Kassa och bank 14 36170 1479 847

Summa omsittningstillgangar 46 057 12133 1529

SUMMA TILLGANGAR 140 108 74 629 42 078

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 15 25693 12 236 11160

Tillskjutet kapital 16 196 696 91687 88 488

Balanserad forlust -91 674 -68 951 -66 131

Arets resultat -18 107 -13211 -11 309
112 608 21761 22208

Minoritetsintressen - -
Summa eget kapital 112 608 21761 22 208

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 17 0 210M 11025
Ovriga avsittningar 18 0 110 92
Summa langfristiga skulder 0 21181 11117

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 19 27500 31687 8717
Aktuella skatteskulder 0 0 36
Summa kortfristiga skulder 27500 31687 8753
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 140 108 74 629 42 078
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1 januari 2004
Omrakningsdifferens
Nyemission

Tecknad ej registrerad
kapitaltkning

Arets resultat
31 december 2004

1 januari 2005
Omrékningsdifferens
Nyemission

Arets resultat

31 december 2005

1 januari 2006
Omrékningsdifferens
Nyemission

Arets resultat

31 december 2006

10 263

897

11160

11160

1076

12 236

12 236

13 457

25693

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL
Aktiekapital

Tillskjutet kapital

72 838

7036
8614

88 488

88 488

3199

91 687

91 687

105 009

196 696

Balanserad
forlust

-62 346
-3785

-11 309
-77 440

-77 440
8489

-1321
-82 162

-82 162
-9512

-18 107
-109 781

Summa
Eget kapital

20755
-3785
7933
8614

-11309
22 208

22 208
8489
47275

-13211

21761

21761
-9512
118 466
-18 107
112 608




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som
inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta
Erlagd rénta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Summa foréndring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvéarv avimmateriella anldggningstillgangar
Férvérv av materiella anlaggningstillgangar
Forséljning av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan inklusive férandring
reverslan aktier

Amortering av skuld
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

For att battre askadliggora jamférbarheten mellan aren har 2005- och 2004-ars véarden raknats om. Effekten pa

31

2006-01-01

2006-12-31

-16 582

796
-15 786

352

-1877

-17311

-627
5994
5 367

-11 944

-42 818

-948

-43 766

110 862
0

-20 428
90 434

34724
14719

36170

Fordndring av likvida medel uppgar till kSEK -136 respektive -211.

2005-01-01
2005-12-31

-11183

780
-10 403

-2028
-36

-12 467

-9297
9773
476

-11 991

-13 536
-201

37
-13700

47275
21879

26 154

463
847
169
1479

2004-01-01

2004-12-31

-9020

957

-8 063

-2289

-10 350

749
-8 555
-7 806

-18 156

-4048

-173

-4212

16 547
5688

22235

-133
185
195
847
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Not1 Allmén information

Benchmark Qil & Gas AB (publ.) (Moderforetaget) och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) bedriver
prospektering och produktion av olje- och gasfyndigheter genom nyténkande och anvéndande av den senaste
moderna tekniken.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r;

Benchmark Oil & Gas AB (publ.)
Svardvagen 25B
SE-182 33 DANDERYD, SWEDEN

Denna koncernredovisning har den 29 mars 2007 godkénts av styrelsen for offentliggdrande.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nédr denna koncernredovisning uppréttats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Fran och med 1 januari 2005 tillampar och féljer Benchmark de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samtrekommendationernafran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).
Koncernredovisningen fér Benchmark-koncernen har upprattats i enlighet med dessa. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga redovisningsméssiga
uppskattningar. Vidare krdvs att ledningen gér vissa beddmningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana
omraden dér antaganden och uppskattningar &dr av vésentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Publicerade standarder, @ndringar och tolkningar som tréder ikraft 2006 eller senare

Regelverket som géller for rakenskapsar 2006 paverkar enbart upplysningskrav for Benchmark. Koncernen
tilldmpar inte standarder och tolkningar i fortid. Kommande idag standarder och tolkningar férvdantas enbart
paverka upplysningskrav fér Benchmark.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de féretag (inklusive foéretag for sarskilt andamal) dar Koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett sdtt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n
hélften av rostréatterna. Forekomsten och effekten av potentiella réstréatter som fér narvarande ar mojliga att utnyttja
eller konvertera, beaktas vid beddmningen av huruvida Koncernen utdvar bestdmmande inflytande dver ett annat
foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestaimmande inflytandet
dverfdrs till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgdrs av verkligt véarde pa tillgdngar som ldmnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller Gvertagna skulder per Gverlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvérvet.
Identifierbara forvédrvade tillgangar och dvertagna skulder och eventualfdrpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pé forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt vérde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.




Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernfdretag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, ominte transaktionen utgor ett bevis pa attettnedskrivningsbehov
foreligger for den dverlatna tillgdngen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats
for att garantera en konsekvent tillampning av Koncernens principer.

2.3 Segmentrapportering

En rérelsegren &r en grupp tillgdngar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster som &r utsatta
for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra rdrelsegrenar. Geografiska omraden
tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljé som &r utsatt for risker och majligheter som skiljer
sig fran vad som géller fér andra ekonomiska miljger.

2.4 Omrékning av utlandsk valuta

(@)  Funktionell valuta och rapport valuta

Postersomingaridefinansiellarapporternafdrde olika enheternaiKoncernenérvérderadeidenvalutasomanvéands
i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen arverksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som &r Moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b)  Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrikning av monetéra tillgdngar och skulderi utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Undantag ar da transaktionerna utgér sakringar som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafléden
eller av nettoinvesteringar, da vinster/ forluster redovisas i eget kapital. Omrakningsdifferenser for icke- monetéra
poster, sdsom aktier som varderas till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas som en del av verkligt vérde-
vinst/-forlust. Omrékningsdifferenser for icke-monetara poster, sdsom aktier som klassificeras som finansiella
tillgdngar som kan siljas, fors till fond fér verkligt varde i eget kapital.

(c)  Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag (av vilka inget har en hdginflationsvaluta) som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande: tillgangar och
skulder for var och en av balansrakningarna omréknas till balansdagskurs, intdkter och kostnader for var och en av
resultatrdkningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte denna genomsnittliga kurs inte &r en rimlig
approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intékter och
kostnader omrédknas per transaktionsdagen), och alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat
del av eget kapital.

Vid konsolideringen férs valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omrdkning av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutainstrument som identifierats som sékringar av sddana
investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenser i
resultatrdkningen som en del av realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som
tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

2.5 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangarna &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag fér planméssiga
avskrivningar baserade pa en bedomning av tillgangarnas nyttjande period. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hénfdras till forvarvet av tillgdngen. | anskaffningsvardet kan ocksa inga dverfdoringar fran eget kapital
av vinster/férluster fran kassaflddessékringar, som uppfyller villkoren for sakringsredovisning, avseende inkop i
utlandsk valuta av materiella anldggningstillgangar.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgdng,beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som &r forknippade med
tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den period
de uppkommer.
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Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt féljande:
- Inventarier, verktyg och installationer 20%
Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade vérde skrivs genast ner till dess atervinningsvirde om tillgdngens redovisade vérde
overstiger dess bedémda &tervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamfdrelse mellan forséljningsintakt och redovisat varde och
redovisas i resultatrdkningen. Nar omvérderade tillgangar siljs, Gverfors de belopp som ingar i andra reserver till
balanserade vinstmedel.

2.6 Immateriella tillgdngar
Olja och gasverksamhet - redovisning av prospektering, utvardering och utbyggnad

Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker enligt “full cost method”. Detta innebér att alla kostnader for
anskaffning av réttigheter, projektering, undersdkning, utvérdering borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstéllen.

Aktiverade kostnader avskrivs med beaktande av under aret utnyttjad volym i relation till berdknade totala bevisade
och sannolika reserver av olja och gas.

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas genom analys av geologisk- och ingenjérsdata och med skélig
tillforlitlighet (stérre &n 90%) vara kommersiellt utvinningsbara beaktat radande ekonomiska lage och existerande
produktionsmetoder. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-uthyggda.

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver som genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer
sannolika att kunna utvinnas &n motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50% sannolikhet att de
utvunna kvantiteterna &r minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver.

Impairment test

Koncernen utfdr arligen en undersokning for att faststélla det berdknade nuvéardet av framtida kassfloden fran
konstaterade olje- och gastillgangar (Reservrapport). Kassaflddet berdknas utifran géllande pris pa olja och gas
vid varderingstillfallet.

Impairment test (ett s.k “ceiling test”) utfors for att faststélla att nettobokfort varde pa olja- och gastillgangar técks
av férvantade framtida nettointékter fran olje- och gasreserver horande till koncernens andel i respektive falt.

Om nettobokfort varde varaktigt dverstiger berdknat framtida diskonterat nettokassaflode, med anvandande av
gallande prisnivaer, gors reservering i redovisningen. Sddan reservering kan ej aterféras i raken-skaperna.

Ovriga immateriella anl&ggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar redovisas om det &r troligt att de framtida ekonomiska fordelar som
kan hénforas till tillgangen kommer att tillfalla koncernen samt att tillgangens anskaffningsvarde kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt. Ovriga immateriella anlaggningstiligdngar har normalt en begrénsad nyttjandeperiod. Dessa
tillgdngar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerad avskrivning och eventuell ackumulerad
nedskrivning.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt foljande:
- Planenliga ej slutférda borrningar 0%

- Ovriga project 0,7%




2.7 Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestamd nyttjandeperiod &r inte féremal for avskrivning och provas érligen for ett eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som &r féremal for avskrivningar provas for ett eventuellt nedskrivningsbehov nar
det har intréffat hdndelser eller nér det fi nns omsténdigheter som tyder pa att atervinningsvérdet inte uppgar till
rpinst det bokfdorda véardet. Nedskrivning sker med det belopp med vilket bokfért virde dverstiger atervinningsvérdet.
Atervinningsvardet utgors av det hogsta av en tillgangs nettoforséljningsvédrde och nyttjandevérde. Nyttjandevarde
ar nuvardet av de uppskattade framtida kassaflédena. Berdkningen av nyttjandevérdet grundas pa antaganden
och bedomningar. De mest vdsentliga antagandena avser den organiska forsaljningstillvaxten, rorelsemarginalens
utveckling, iansprakstagandet av operativt sysselsatt kapital samt den relevanta WACC, vilken anvénds for att
diskontera de framtida kassaflédena. Fér nedskrivningsbedémningen har tillgangar allokerats till den lagsta niva
for vilken det foreligger identifierbara kassafl 6den (KGE).

Tidigare redovisade nedskrivningar, med undantag for nedskrivningar avseende goodwill, &terfors endast om
det har skett en férandring avseende de antaganden som utgjorde grunden for att faststélla atervinningsvéardet i
samband med att nedskrivningen skedde. Om sa &r fallet sa sker en aterforing i syfte att oka det bokférda vardet av
den nedskrivna tillgangen till dess atervinningsvéarde. En dterféring av en tidigare nedskrivning sker med ett belopp
som gor att det nya bokfdorda vardet inte Gverstiger vad som skulle ha utgjort det bokforda vardet (efter avskrivning)
om nedskrivningen inte hade dgt rum. Nedskrivning avseende goodwill aterfors aldrig.

2.8 Finansiella instrument

Finansiella tillgngar

Finansiella tillgangar tas upp i balansriakningen nar bolaget blir part i avtalet och tas bort nar avtalet férfaller
eller bolaget tappar kontrollen dver tillgadngarna. Vardepapperstransaktioner redovisas pa likviddagen till upplupet
anskaffningsvarde. Vid bestaende varde nedgéng av virdepapper gors en nedskrivning.

Finansiella skulder
Laneskulder redovisas initialt till nominella belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Dérefter sker korrigering
for eventuella dver/undervirden med rénta periodiserat Gver lanets IGptid.

2.9  Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och darefter till upplupet anskaffningsvdrde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. En reservering for
vardeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgérs av
skillnaden mellan tillgdngens redovisade védrde och nuvérdet av bedémda framtida kassafloden, diskonterade med
effektiv rdanta. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrdakningen.

2.10 Kassa och bank
| likvida medel ingar kassa, bank-tillgodohavanden och dvriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre
manader samt checkrdkningskredit. | balansrdkningen redovisas checkrakningskredit som upplaning bland
Kortfristiga skulder.

2.11 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénfdras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter
till upplupet anskaffningsvéarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsheloppet redovisas i resultatrdkningen férdelat Gver laneperioden, med tillimpning av
effektivrdntemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av
skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig.
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2.13 Ersattningar till anstallda

For avgiftshestimda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsdkringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga vytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller
till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrdckning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

2.14 Avséattningar

Avsittningar for miljoaterstéallande atgarder, omstruktureringskostnader och réttsliga krav redovisas nar Koncernen
har en legal eller informell forpliktelse till féljd av tidigare héndelser, det &r mer sannolikt att ett utflode av resurser
kravs for att reglera atagandet &n att sa inte sker, och beloppet har berédknats pa ett tillférlitligt satt. Avsattningar for
omstrukturering innefattar kostnader fér uppségning av leasingavtal och fér avgangsersattningar. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseférluster. Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det
kommer att kravas ett utflode av resurser vid regleringen sammantaget fér hela denna grupp av dtaganden. En
avséttning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell posti denna grupp av ataganden
ar ringa.

2.15 Intaktsredovisning
Intdkter innefattar det verkliga vérdet av sélda varor och tjanster exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern forsaljning. Intdkter redovisas enligt féljande:

Intdkter fran férsaljning av olja och gas upptasiresultatrakningen netto efter avdrag for royaltyandel uttageninatura
och redovisas forst nar risker och férmaner har 6vergatt till képaren. Intdkter avréknas vid leverans av produkten
och kundens accepterande eller vid utférd tjdnst. Tillfélliga intékter fran produktion av olja eller naturgas reducerar
de aktiverade kostnaderna fér olje- och gastillgdngen ifréga tills dess storleken pa bevisade och sannolika reserver
konstaterats och kommersiell produktion pébdrjats.

2.16 Leasing

Leasing dér en vésentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag foér eventuella incitament frén
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart ver leasingperioden.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk,
rénterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa ofdrutsdgbharheten pa de finansiella marknaderna och efterstrdvar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Koncernens finansiella resultat.

Riskhanteringen skdts av en central finansavdelning (Koncernfinans) enligt policies som faststéllts av styrelsen.
Koncernfinans identifierar, utvdarderar och sékrar finansiella risker i ndra samarbete med Koncernens operativa
enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policies saval for den Gvergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk samt placering av 6verlikviditet.

Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder, samt nettoinvesteringar
i utlandsverksamheter.

Koncernen ar exponerad for prisrisk avseende ravaror.

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Koncernen har faststéllda policies for att sdkra att
forséljning sker till kunder med lamplig betalningshistorik.

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebéar att inneha tillrdckliga likvida medel och tillganglig finansiering
genom tillrdckliga avtalade kreditmdjligheter.




Eftersom Koncernen inte innehar négra véasentliga rantebarande tillgangar &r Koncernens intdkter och kassaflode
fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor. Koncernens rénterisk
uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som g6rs med rorlig ranta utsétter Koncernen for ranterisk avseende
kassaflode. Upplaning som gors med fast rénta utsatter Koncernen for rénterisk avseende verkligt varde.

3.2 Berdkning av verkligt vérde

Nominellt vdarde, minskat med eventuella bedomda krediteringar, fér kundfordringar och leverantérsskulder
forutsatts motsvara deras verkliga varden. Verkligt virde pa finansiella skulder berdknas, for upplysning i not,
genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsranta som ér tillgénglig for
Koncernen for liknande finansiella instrument.

Not4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvarderas |6pande
och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida hindelser som anses
rimliga under rddande férhallande. Redovisningen av olje- och gasfyndigheter &r féremal for redovisningsregler
som &r unika for olje- och gasindustrin. De redovisningsprinciper och omraden som kraver de mest visentliga
beddmningarna och uppskattningarna vid uppréttandet av koncernredovisningen ar de for redovisning av olja och
naturgas, inklusive uppskattning av reserverna. De bedémningar och uppskattningar som gdrs och som eventuellt
kan orsaka vésentliga justeringar i redovisningen av tillgangar och skulder under de kommande &ren, diskuteras
nedan.

Uppskattning av oljereserver

Varderingen av olje- och gastillgdngar baseras pa uppskattningar av bade bevisade och sannolika oljereserver
vid tiden for forvarv av oljefalten och férvantad mangd olja som kan produceras pa arsbasis. Varderingen baseras
aven pa hur klassificeringarna gors fér bevisade och sannolika reserver. Uppskattningen av bevisade och sannolika
oljereserver utférs med tredjepartsvarderingar som genomfors av externa auktoriserade féretag som har godkénts
av de externa bankerna. En viss osékerhet finns dock alltid betraffande utférda varderingar och om nagra nya
uppskattningar skulle géras som pavisar minskningar av oljereserverna eller om oljeproduktionen inte tréffar pa
potentiellt ekonomiskt [onsamma méngder olja och gas, féreligger en betydande risk for att de redovisade Working
Interest andelarna for specifika borrhal maste skrivas ned. Detta utvarderas i nedskrivningsprévningarna.

Not5 Nettoomsittning

Benchmark befinner sig fortfarande i en expansionsfas. Benchmark har under de senaste aren inte haft nagra
vasentliga intakter. Resultatet har varit negativt sedan forvarvet av verksamheten i USA. Huvudorsaken &r att
Benchmark har satsat pa tillvaxt och stora kostnader har investerats i prospektering och utvinning av olja och
naturgasfyndigheter. | takt med att Koncernen véxer och genererar intdkter kommer segmenteringen att forandras
utifran en management approach.

Koncernens primarsegmentardarforidetta stadiumolja och naturgas samtévriga rorelseintédkter. Sekundarsegment
ar geografiska omraden.

Upplysningar for primara segment — rérelsegrenar
Per 31 december 2006 &r Koncernen globalt organiserad i tva huvudsakliga rérelsegrenar:

1) Olja&gas
2) Ovr. intékter

Ovriga rérelseintakter avser ersattning for administrativa tjénster, uppgérelse med operatdr samt sald WI med
vinst.
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Segmentens resultat for rikenskapsaret 2004 framgar nedan:

Olja & gas
Forséljningsintékter -4 647
Avskrivningar av:
- immateriella -656
anlaggningstillgangar
- materiella -1
anldggningstillgdngar
Riorelseresultat -7630

Finansiellt netto
Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Arets resultat

Ovr. intikter
-1390

-1390

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2005 framgar nedan:

Olja & gas
Forséljningsintakter -3302
Avskrivningar av:
-immatateriella -656
anlaggningstillgangar
- materiella -124
anldggningstillgdngar
Rorelseresultat -11 023

Finansiellt netto
Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Arets resultat

Ovr. intikter
-160

-160

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2006 framgar nedan:

Olja & gas
Forséljningsintakter -4912
Avskrivningar av:
- immatateriella -649
anlaggningstillgangar
- materiella -147
anldggningstillgdngar
Riorelseresultat -12 442

Ovr. intikter
4140

-4140

Ofdrdelat
0

Ofdrdelat
0

Ofdrdelat
0

Koncernen
-6 037

-656

-

-9 020

-2289
-11 309
0

-11 309

Koncernen
-3 462

-656

-124

-11183

-2028
13211
0
13211

Koncernen
-9 052

-649

-147

-16 582
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Finansiellt netto -1525
Resultat fore skatt -18107
Inkomstskatt 0
Arets resultat -18107

Overforingar eller transaktioner mellan segment sker enligt normala
kommersiella villkor som ocksa géller fér externa parter.

Tillgangar och skulder i segmenten per 2004-12-31 och investeringar under 2004 framgar nedan:

Olja & gas Ovr. intikter Ofordelat Koncernen
Tillgangar 42 078 0 0 42 078
Skulder 19870 0 0 19870
Investeringar -4 221 0 0 -4 221

Tillgangar och skulder i segmenten per 2005-12-31 och investeringar under 2005 framgar nedan:

Olja & gas Ovr. intikter Ofordelat Koncernen
Tillgangar 74 629 0 0 74 629
Skulder 52 868 0 0 52 868
Investeringar -13737 0 0 -13737

Tillgangar och skulder i segmenten per 2006-12-31 och investeringar under 2006 framgar nedan:

Olja & gas Ovr. intikter Ofordelat Koncernen
Tillgangar 140 108 0 0 140108
Skulder 27500 0 0 27 500
Investeringar -43 766 0 0 -43 766

Segmentens tillgangar bestar huvudsakligen avimmateriella anldggningstillgangar,
fordringar och likvida medel fér den I6pande verksamheten.

Segmentens skulder omfattar savél rérelse- som laneskulder.
Investeringar omfattar huvudsakligen forvarv avimmateriella anldggningstillgéngar.
Upplysningar for sekundéra segment — geografiska omraden

Som tidigare omndmnts &r koncernens intékter inte vasentliga och indelningen i segment &r darfor
begrdnsad. Koncernens rorelsegrenar bedriver verksamhet inom tvé huvudsakliga geografiska omraden.
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Forsaljningsintékter
Sverige

USA

Summa

Férdelning av forsaljningsintakter baseras pa var kunden finns.
Sverige

USA
Summa

2006

9052
9052

17 594
122 514
140 108

Férdelning av total tillgdngar sker baserat pa var tillgdngarna finns.

Investeringar
Sverige

USA

Summa

Férdelning av investeringar sker baserat pé var tillgangarna finns.

Ovriga rorelseintikter avser erséttning for administrativa tjanster och uppgérelse med operatr.

Not6 Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode 2006
och kostnadsersittning

Lindebergs Grant Thornton AB

Revisionsuppdrag 339
Ovriga uppdrag 237
Annat revisionsholag

Revisionsuppdrag 0
Ovriga uppdrag 0
Summa 576

2006

0

-43 766
-43 766

2005

103
3359
3 462

302
14 327
74 629

2005

-13672
-13731

2005

100
200

40
0
340

2004

442
5595
6037

1106
40 972
42 078

2004

-4180
-4 221

2004

130
100

40
0
270

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sadana dvriga

arbetsuppgifter. Allt annat ar dvriga uppdrag.

Upplysning om leasingkostnader 2006
Leasingavgifter dvrigt 133
Summa 133

2005
106
106

2004
9
94




Not7 Personalkostnader

Medelantalet anstdllda med fordelning pa
kvinnor och mén uppgar till

Totalt

Léner och ersattningar uppgar till:

Styrelsen och verkstéllande direktdren

(varav tantiem och ddrmed jamstalld erséttning
se nedan)

Ovriga anstillda

Totala loner och erséttningar

Sociala kostnader enligt lag och avtal
Pensionskostnader

Styrelsen och verkstéllande direktdren
Ovriga anstillda

Totala loner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader

Bolagets utestdende pensionsfarpliktelse till
styrelsen och verkstéllande direktdren uppgar
till:

Styrelsearvode

2006

2006

2 654

3474

6128

710

187

7025

163

2005

2005

2055

1337

3392

531

147

4070

215

2004

2004

1575

1021

2 596

448

136

3180

363

Det foreligger inget avtal mellan Benchmark och nagon styrelseledamot om rétt till 16n eller pension for
styrelseuppdraget utdver styrelsearvodet och det foreligger ingen ratt till erséttning om ledamoten — pa grund av
egetval eller pa grund av bolagsstammas beslut—frantrader uppdraget i fértid. For kommande ar kommer styrelsen

att foresla arsstamman ett arvode om kSEK 550.

Styrelsens ordfdrande
Ordinarie ledamater
Styrelsens suppleanter

Sociala avgifter

2006
150
300
100
550

98

2005
60
75
30

165

54

2004
90
138
30
258

56
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Jan Lundqvist tilltradde som verkstéllande direktdr den 1 april 1999 och har en arslon om kSEK 1 020. Lundqvist
har rétt till valfri premiebaserad pensionsférsékringslosning och Benchmark skall avsdtta 12 procent av den
fasta lonen till anvisat forsékringsholag, under forutsattning att sadan avséttning ar skattemassigt avdragsgill for
Bolaget under perioden 1999-2008. Lundqvist &r beréttigad till en tjanstebil motsvarande en Volvo S80. | dvrigt géller
Bolagets vid var tid géllande tjanstebilspolicy. Vid uppségningstid fran Benchmarks sida géller en uppséagningstid
om tre manader samt ett avgangsvederlag motsvarande 12 manadsldner. Vid uppségning fran Lundquvists sida &r
uppségningstiden tre manader samt ett avgangsvederlag motsvarande sex méanadsldner.

2006 2005 2004
Lon 1020 531 558
Bonus 0 0 0
Bilforman 51 57 57
Pensionsforsékring 187 136 136
Sociala avgifter 329 191 201

Robert E. Pledger tilltrddde sin anstéllning i koncernen som den 1 januari 2001. Robert E. Pledger har likartade
anstéllningsvillkor som Jan Lundqvist avseende uppségning. | Gvrigt har han 16n, bilférméan och héalsofdrsakring.
Han har erhallit féljande uttryckt i tusentals USD:

2006 2005 2004
Lon 120 120 120
Bilférman 9 9 9
Halsofdrsakring 17 14 24
Sociala avgifter 8 7 7

Ovrigt

Det finns inga avtal som dvriga ledande befattningshavare (férutom styrelsen och ledande befattningshavare i
moderbolaget) har slutit med Benchmark eller ndgot av dess dotterbolag om farmaner efter det att uppdraget
avslutats. 2B Consult in Sweden AB har fakturerat Benchmark SEK kSEK 768 for 2004, kSEK 609 fér 2005 och inget
mer dérefter.




Transaktioner med narstaende

Profacta AB och 2B Consult in Sweden AB, aktiedgare i Benchmark, har lanat ut pengar till Benchmark. Profacta
AB har tidigare begart 20 procents ranta men under 2005 har réantesatsen omférhandlats till 5,50 procent. Styrelsen
har varit av den uppfattningen att Bolaget inte har haft mdjlighet att lana pengar till en lagre rénta och att
den rénta som Profacta har begart har varit marknadsmaéssig. 2B Consult in Sweden AB har till och med 2005
fakturerat Bolaget for administrativa tjanster. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
i Benchmark har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som &r ovanliga
till sin karaktar eller sina avtalsvillkor. Bolagets revisorer har ej heller varit delaktiga i nagra transaktioner enligt
ovan. Benchmark har inte heller lamnat |an, stéllt garantier eller ingatt borgensférhindelser till eller till férman
for nagon av styrelseledamoterna, de ledande befattningshavarna eller revisorerna i Bolaget. Robert E. Pledger,
Dorothy E. Pledger och Dick Berkstrom direktdger Working Interest-andelar i kédllan Chandler Cow Bayou Unit
No. 1. Robert E. Pledger och Dorothy E. Pledger dger tillsammans en procent Working Interest i kédllan. Dick
Berkstroms andel uppgar till en procent. Beslutet att |ata Robert E. Pledger, Dorothy E. Pledger och Dick Berkstrém
dga Working Interest-andelar i Chandler Cow Bayou Unit No. 1 godkdndes av Benchmarks styrelse. Det finns i
ovrigt inga intressekonflikter mellan privata intressen och Benchmarks intressen inom férvaltnings-, lednings-och
kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar.

Styrelseordférande Tom O'Connor har under 2006 fakturerat Benchmark for utforda tjdnster med kUSD 12.
Styrelseledamoten Anders Ljunge har under 2006 fakturerat Benchmark fér utférda tjanster med kSEK 1 230.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning 2006 2005 2004
Antal styrelseledamadter inklusive suppleanter 7 5 5
Varav kvinnor (1) (0) (0)
Antal dvriga befattningshavare inkl VD 2 2 2
Varav kvinnor (0) (0) (0)

Moderbolaget och koncernen har mindre &n tio anstallda, varfor uppgift om sjukfranvaro ej lamnas.

Not8 Réantekostnader och Ranteintakter

2006 2005 2004
Réntekostnader:
- Laneskulder -1877 -2028 -2289
Delsumma -18711 -2 028 -2 289
Rénteintakter 352 0 0
Delsumma 352 0 0
Summa finansnetto -1525 -2 028 -2289

Not9 Inkomstskatt

For taxeringen 2007 berdknas det skattemassiga underskottet i moderbolaget uppga kSEK 9 899. Det totala
skatteméassiga underskottet i de amerikanska dotterbolagen berdknas preliminart uppga till kUSD 6 134 och de
forfaller med bérjan ar 2021. Nagon uppskjuten skattefordran &ar inte redovisad.
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Not10 Resultat per aktie och aktiedata

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divideras med

ett vigt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.

2006
Resultat som &r hanforligt till Moderféretagets
aktiedgare -18 107
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier,
st 200 185991
Resultat per aktie fore utspadning (SEK per
aktie) -0,09

Resultat per aktie efter utspadning beréknas ej da forlusten per aktie blir lagre.

Not 11 Immatriella anldggningstillgangar

Working Interest andelar 2006-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 93192
Forvarv 42818
Avyttringar/utrangeringar -1143
Omrakningsdifferens -15 504
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 119 363
Ingaende avskrivningar -31 004
Avyttringar/utrangeringar 1143
Arets avskrivningar enligt plan -649
Omrakningsdifferens 4177
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26 333
Utgaende planenligt restvirde 93030

2005

-13211

121 496 854

-0,11

2005-12-31
65519

13 536

0

14137
93192

-25 200
-3

-653

-5 148
-31 004

62 188

2004

-11 309

107 700 993

-0,11

2004-12-31
68 212
39N

0

-6 604
65519

-27 023
137
-846
2532
-25 200

40 319

For att battre askadliggdra jamférbarheten mellan aren har 2005- och 2004-ars ackumulerade vérden réknats om.

Ingen effekt pa respektive ars utgaende planenligt restvarde.
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Not12 Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvérde

Forvarv

Avyttringar/utrangeringar
Omréakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Avyttringar/utrangeringar

Arets avskrivningar enligt plan
Omréakningsdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

2006-12-31
970

948

0

-185

1733

-662
0
-146
96
-2

1021
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2005-12-31 2004-12-31

827 850
200 173
-45 -119
-12 -7
970 827
-597 -654
173 110
-124 -112
-114 59
-662 -597
308 230

For att battre askadliggora jamforbarheten mellan aren har 2005- och 2004-ars ackumulerade varden réknats om. Ingen effekt pé respektive

ars

Not13  Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga fordringar

Summa

Specifikation av forutbetalda kostnader och
upplupna intédkter

Forutbetald hyra
Ovriga férutbetalda kostnader
Summa

Ovriga fordringar per 31 december 2005 avser
fordran pa olika borrningspartners.

2006-12-31
7816

1584

487

9 887

2006-12-31
0

1584

1584

2005-12-31 2004-12-31

657 166
129 131

9 868 385
10 654 682

2005-12-31 2004-12-31

35 32
94 99
129 131

19
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Not14 Kassa och bank

Kassa och bank

Summa

| likvida medel i kassaflodesanalysen ingar
féljande:

Kassa och bank
Summa

Not15 Aktiekapital

Antal

Aktieslag Aktier
A-aktie 256 933 736
Summa 256 933 736
Stamaktier A-aktier

1 januari 2004 0 60 508 000
Nyemission - Kvittning 0 0
31 december 2004 0 60 508 000
Nyemission - Kvittning 0 0
31 december 2005 0 60 508 000
Sammanldggning aktieslag 0 61847 236
Nyemission - Kvittning 0 34578 500
Nyemission 0 100 000 000
31 december 2006 0 256 933 736

2006-12-31
36 170
36170

2006-12-31
36 170
36 170

Kvot
varde (SEK)
0,10

B-aktier
42128 001
8967 649
51 095 650
10 751 586
61 847 236
-61 847 236
0

0

0

2005-12-31
1479
1479

2005-12-31
1479
1479

Totalt
vérde
25693
25693

0

Egna aktier

0
0
0
0
0
0
0
0
0

2004-12-31
847
847

2004-12-31
847
847

Antal roster
per aktie
1

Summa
102 636 001
8 967 649
111 603 650
10751 586
122 355 236
0

34 578 500
100 000 000
256 933 736

Den 2 januari 2006 registrerades dndringen att samtliga aktier ska vara A-aktier och ha en (1) rost per aktie.

Not 16 Tillskjutet kapital

Posten avser tillfullo tillskjutet kapital som enligt tidigare redovisningsprinciper bendmndes dverkursfond.

| vrigt hdnvisas till specifikationen Koncernens féréndring av eget kapital.
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Not17 Langfristiga skulder

Langfristig 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Lan frén narstaende 0 21071 11025
Summa 0 210M 11 025
Summa total upplaning 0 210M 11 025

Inlaningen fére 2006 avsag tillfullo det tidigare nérstaende féretaget Profacta AB. Koncernens langfristiga skuld
avsag bland annat reversskulder vid férvéarv av working interest andelar och férvérv av vardepapper. Se dven not
22 Handelser efter balansdagen samt not 7 Personalkostnader. Allt &r reglerat under 2006.

Not18 Ovriga avsattningar

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Ingaende varde 110 92 101
Aterfort outnyttjat belopp -110 18 0
Utnyttjat under aret 0 0 -9
Utgaende varde 0 110 92

Aterfﬁringen av avsattningen avser upplost
avskrivningsskillnad i USA.

Not19 Leverantorsskulder och andra skulder

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Leverantdrsskulder 23 286 1072 803
Skulder till ndrstaende (not 21) 0 9757 2
Ovriga kortfristiga skulder 1147 11870 2 260
Reverser som ska konverteras till aktier 0 7602 4995
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3067 1 386 657
Summa 27 500 31687 8Nz

Specifikation av upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Upplupna semesterloner 110 30 62
Upplupna loner inklusive sociala avgifter 586 285 120
Upplupna sociala avgifter 30 18 19
Upplupna réntor 141 137 129
Ovriga upplupna kostnader 2200 916 328
Summa 3067 1 386 657
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Kortfristiga skulder per 31 december 2006 avser till stor del operatdrsskulder, som Benchmark i sin tur fakturerar
dvriga parter.

Not20 Ataganden och dvriga eventualforpliktelser

Atanganden avseenden inlaning
| samband med arets nyemission reglerade Benchmark samtliga langfristiga skulder.

Atanganden avseenden &terstéllande av mark

Operatoren ska aterstélla marken efter kéllan har slutat producera. Benchmark maste da betala samma % som
dom har haftikéllan. Ifall att operatoren gar i konkurs fére aterstallande d&r Benchmark indirekt skyldig att aterstélla
marken tillsammans med kéllans andra delagare.

Ataganden avseende operationell leasing — dar ett koncernforetag &r leasetagare Koncernen hyr ett antal lokaler,
kontor och lager enligt ej uppsdgningsbara operationella leasingavtal. Hyresavtalen har olika villkor, indexklausuler
och ratt till férlangning.

Koncernenleasarocksa olika slags maskiner och andratekniska anldaggningar enligt uppségningsbara operationella
leasingavtal. Uppsédgningstiden for Koncernen avseende dessa avtal ar nio till trettiosex manader. Upplysning om
de leasingkostnader som redovisats i resultatrakningen under &ret aterfinns i not 7. Framtida minimileseavgifter for
samtliga hyresavtal ar:

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Inom 1 ar

Hyresavtal lokaler 813 147 99
Hyresavtal maskiner m.m. 150 67 64
Mellan 1 och 5 &r 4527 294 64
Mer &@n 5 ar 246 0 0

Not21 Transaktioner med nérstaende

For beskrivning av transaktioner med narstaende hénvisas till not 7 Personalkostnader, not 17 Langfristiga skulder,
not 19 Leverantorsskulder och andra skulder, not 20 Ataganden och &vriga eventualforpliktelser samt not 22
Handelser efter balansdagen.

Not22 Haindelser efter balansdagen

Bemyndigande

Vid den extra bolagsstimman den 1 februari 2007 beslutades att styrelsen under tiden fram till nédsta ordinarie
bolagsstdmma och vid ett tillfdlle ska ha befogenhet att besluta om att emittera hdgst 385 400 604 aktier. Aktiedgarna
ska ha foretradesrétt att teckna nya aktier.




Not23 Implementering av IFRS

| arsredovisningen for &r 2005 redogjordes i detalj for implementeringen av IFRS, varfor hanvisnng sker till den.

Not24 Stallda sikerheter

Stéllda sdkerheter

Not25 Valutakurrser

USD, balansdags kurs
USD, genomsnittskurs

2006-12-31
Inga

2006-12-31
6,873
1,371

2005-12-31
Inga

2005-12-31
1,953
1478

2004-12-31
Inga

2004-12-31
6,613
7,350
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2006-01-01

2005-01-01

2004-01-01

2006-12-31

Rorelsens intikter mm

Nettoomsiéttning 1,2 2929
Ovriga rérelseintakter 0
2929

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -9539

Personalkostnader 4 -1921

Avskrivningar av materiella

anldggningstillgangar -16
-11 476

Rorelseresultat -8 547

Resultat fran finansiella
investeringar

Rénteintdkter 352
Rénteintakter frén koncernforetag 8 260
Réntekostnader -1392

7220
Resultat efter finansiella poster -1327
Skatt pa arets resultat 5 0
ARETS RESULTAT -1327

2005-12-31

3165
25
3190

-5 152
-1969

-13
-1134

-3944

6 460
-1819
46M

697

697

2004-12-31

2919
451
3370

-5534
-1570

-11M

37141

-2 265
-2 265

-6 006

-6 006




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2006-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 51

5

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 7 40 694
Fordringar hos koncernféretag 150 790

191 484
Summa anléggningstillgangar 191 535

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 487

Forutbetalda kostnader och uppl. intdkter 8 131
1224

Kassa och bank 9 16 319

Summa omsittningstillgangar 17 543

SUMMA TILLGANGAR 209 078

2005-12-31

67
67

40 694
19737
120 431

120 498

126
59
185
50

235

120 733

2004-12-31

52
52

40 694
61205
101 899

101 951

317

56
373
681

1054

103 005
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Not 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 25693
Ej registrerat aktiekapital 0
Overkursfond 0
Reservfond 91689
117 382
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 90 094
Arets resultat -1327
88 767
Summa eget kapital 206 149
Langfristiga skulder 1
Ovriga langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Reverslan att konvertera till aktier 0
Leverantdrsskulder 678
Skulder till intresseféretag 0
Skatteskulder 7
Ovriga kortfristiga skulder 1086
Upplupna kostnader och férutbet. intdkter 12 1158
2929
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 209 078

MODERBOLAGETS POSTER INOM LINJEN
2006-12-31

2005-12-31

12 236
0

0
91689
103 925

-15610
697
-14913

89012

12191
12191

7602
145
9757

1092

934
19530

120 733

2005-12-31

2004-12-31

11160
8614
79874

99 650

-9 604

-6 006

-15610

84 040

11025
11 025

4995

160

36

2103

644
7940

103 005

2004-12-31

Stéllda sakerheter Inga

Ansvarsforbindelser Inga

86
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Not 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -8 547 -3944 -3741
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 16 13 Ji

-8 531 -3931 -3734
Erhallen rénta 8612 6 460 0
Erlagd rénta -1392 -1819 -2 265

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1311 no -5999

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1039 118 -109
Minskning(-)/okning(+) leverantorsskulder 533 -14 129
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -9532 -759 -5670
Summa foréndring i rorelsekapitalet -10 038 -655 -5 650
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 349 55 -11 649

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella

anldggningstillgangar 0 -65 -41
Forséljning av materiella

anldggningstillgangar 0 37 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -28 -36

Finansieringsverksamheten

Nyemission 110 862 4275 16 546
Upptagna lan inklusive férandring reverslan aktier -12191 13530 5 688
Utlaning till koncernféretag -71 053 -18 463 -9870
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27618 -658 12 364
Arets kassaflode 16 269 -631 679
Likvida medel vid arets borjan 9 50 681 2
Likvida medel vid arets slut 16319 50 681
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1 januari 2004
Omrékningsdifferens
Nyemission

Tecknad ej
kapitaltkning

Arets resultat
31 december 2004

1 januari 2005
Omrakningsdifferens
Nyemission

Arets resultat

31 december 2005

1 januari 2006
Omrakningsdifferens
Nyemission

Arets resultat

31 december 2006

Aktie-

kapital
10 263

897

11160

11160

1076

12 236

12 236

13 457

25693

Tillskjutet
kapital
72 838

7036
8614

88 488

88 488

3199

91687

91687

105 009

196 696

Balanserad
forlust

-62 346
-3785

-11 309
-77 440

-77 440
8 489

-13211
-82 162

-82 162
-9512

-18107
-109 781

Summa

Eget kapital
20 755
-3785

7933
8614

-11 309
22 208

22 208
8489
4275

-13211

21761

21761
-9512
118 466
-18 107
112 608
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL MODERBOLAGET

Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som &r tilldmpade dverensstammer med Arsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden fran Redovisningsradet.

Féljande vérderings- och omrakningsprinciper ar tillampade i arsredovisningen:
Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebar att leasingavgiften fordelas linjart
over leasingperioden.

Anlaggningstillgangar

Anldggningstillgangarna &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planméssiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgangarnas ekonomiska livslangd.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt
féljande:

Inventarier, verktyg och installationer 20%
Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar &r redovisade som bokslutsdisposition.
Fordringar

Fordringar &@r redovisade till det belopp varmed
de beréknas inflyta.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt direkt/alternativt/ indirekt metod i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 7. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar.
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NOTER TILL MODERBOLAGETS REDOVISNING

Not1 Nettoomsittning

Benchmark befinner sig fortfarande i en expansionsfas. Benchmark har under de senaste &ren inte haft nagra
vésentliga intdkter. Resultatet har varit negativt sedan forvarvet av verksamheten i USA. Huvudorsaken ar att
Benchmark har satsat pé tillvixt och stora kostnader har investerats i prospektering och utvinning av olja och
naturgasfyndigheter. | takt med att Koncernen véxer och genererar intdkter kommer segmenteringen att férandras
utifran en management approach.

Moderbolagets nettoomsattning avser tillfullo ersattning for tjdnster avseende dotterbolag.

Not2  Uppgift om inkdp och forséljning inom samma koncern, mm

Den storsta koncernen som holaget tillhor

(Benchmark Holding Inc. med dotterforetag) 2006 2005 2004
Inkdp 0,0% 0,0% 0,0%
Férséljning 100,0% 99,0% 100,0%

Ovriga rérelseintakter avser ersattning for administrativa tjanster och uppgorelse med operatr.

Not3  Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode

och kostnadsersittning 2006 2005 2004
Lindebergs Grant Thornton AB

Revisionsuppdrag 335 100 13
Ovriga uppdrag 237 200 100
Summa 572 300 173

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sadana dvriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r dvriga uppdrag.

Upplysning om leasingkostnader 2006 2005 2004
Leasingavgifter ovrigt 102 106 94
Summa 102 106 94
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Not4 Personalkostnader

2006 2005 2004
Medelantalet anstillda med fordelning
pa kvinnor och mén uppgar till
1 1 1
1 1
Totalt 2 2 2

Bolaget har inte haft ngra anstdllda. Nagon |on eller andra ersattningar har inte utbetaltas. Bolaget har
Léner och ersattningar uppgar till:

Styrelsen och verkstéllande direktdren 1571 1115 742
(varav tantiem och dérmed jamstélld

erséttning 0 0

se nedan) 0 0

Ovriga anstéllda 97 1 99
Totala loner och erséttningar 1668 1126 841
Sociala kostnader enligt lag och avtal 452 401 325
Pensionskostnader

Styrelsen och verkstéllande direktdren 187 147 136
Ovriga anstillda 0 0 0

Totala loner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 2307 1674 1302

Bolagets utestaende pensionsforpliktelse till

styrelsen och verkstéllande direktéren uppgar
till: 163 215 363

Avseende styrelsens arvode samt ersattningar och férmaner till verkstéllande direktGren och Gvriga ledande
befattningshavare hanvisas till redogdrelsen i koncernnoten 7 Personalkostnader.

Betraffande transaktioner med nérstaende
hdnvisas ocksa till  koncernnot 7
Personalkostnader.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning 2006 2005 2004
Antal styrelseledamater inklusive suppleanter 7 5 5
Varav kvinnor (1) (0) (0)
Antal ovriga befattningshavare inkl VD 1 1 1
Varav kvinnor (0) (0) (0)

|




92

Upplysning om sjukfranvaro 2006 2005 2004

Moderbolaget har mindre an tio anstéllda,
varfér uppgift om sjukfranvaro ej lamnas.

Not5  Skatt pa arets resultat

For taxeringen 2007 berdknas det skatteméassiga underskottet i moderbolaget uppga SEK 9 899. Det totala
skatteméssiga underskottet i de amerikanska dotterbolagen berdknas preliminért uppga till KUSD 6 134 och de
forfaller med bérjan ar 2021. Nagon uppskjuten skattefordran &r inte redovisad.

Not6 Inventarier, verktyg och installationer

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 81 61 26
Inkop 0 65 1
Forséljningar/utrangeringar 0 -45 -6
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 81 81 61
Ingadende avskrivningar -14 -9 -3
Forséljningar/utrangeringar 0

Omklassificeringar 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -16 -13 -7
Utgaende ackumulerade avskrivningar -30 -14 -9
Utgaende planenligt restvirde 51 67 52

Not7 Andelari koncernfiretag

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Ingdende anskaffningsvérden 40 694 40 694 40 694
Utgaende anskaffningsvarden 40 694 40 694 40 694
Antal Kapital- & Bokfort

Foretags namn Site andelar ristandel % varde
Benchmark Holding Inc. USA 500 000 100,00% 40 694
40 694

Benchmark Holding Inc. dger dotterbolagen Benchmark Asset Co., Benchmark Asset Il Co. och Benchmark Oil &
Gas Co. De amerikanska bolagen har sina sdten i USA och har forvarvats under 2001.
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Not8 Foruthetalda kostnader och upplupna Forutbetalda kostnader och uppl. intékter

Forutbetalda hyror
Ovriga forutbetalda kostnader
Summa

Not9 Kassa och bank

Kassa och bank

Summa

| likvida medel i kassaflédesanalysen ingar
féljande:

Kassa och bank
Summa

Not10 Foréndring i eget kapital

Aktie-
Per 1 januari 2004 kapitalet
Belopp vid arets ingang 10 264
Disposition 0
Nyemission 896
Ej registrerad kapitaldkning 0
Arets resultat 0
Utgaende balans 11 160

Aktie-
Per 1 januari 2005 kapitalet
Belopp vid arets ingang 11160
Disposition 0
Nyemission 1076
Arets resultat 0
Utgaende balans 12 236

2006-12-31
0

131

131

2006-12-31
16 319
16319

2006-12-31
16 319
16 319

Overkurs-/
reservfond
72 840

0

7036

8614

0

88 490

Overkurs-/
reservfond
88 490

0

3199

0

91 689

2005-12-31
35
24
59

2005-12-31
50
50

2005-12-31
50
50

Balanserat
resultat
-7659
-1945

0

0

0

-9 604

Balanserat
resultat

-9 604

-6 006

0

0

-15610

OIL&GAS

2004-12-31
32
24
56

2004-12-31
681
681

2004-12-31
681
681

Arets
resultat
-1 945
1945

0

0

-6 006
-6 006

Arets
resultat
-6 006

6 006

0

697

697

3
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Aktie- Reserv- Balanserat Arets

Per 1 januari 2006 kapitalet fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 12 236 91 689 -15610 697
Disposition 0 0 697 -697
Nyemission 13 457 0 105 007 0
Arets resultat 0 0 0 -1327
Utgaende balans 25693 91 689 90 094 -1327
Antal Kvot Totalt  Antal roster
Aktieslag aktier virde (SEK) virde per aktie
A-aktie 256 933 736 0,10 25693 1
Summa 256 933 736 25693
A-aktier B-aktier Egna aktier Summa
1 januari 2004 60 508 000 42 128 001 0 102636 001
Nyemission - Kvittning 0 8 967 649 0 8967 649
31 december 2004 60 508 000 51 095 650 0 111603650
Nyemission - Kvittning 0 10751 586 0 10751 586
31 december 2005 60 508 000 61 847 236 0 122355236
Sammanldggning aktieslag 61847 236 -61 847 236 0 0
Nyemission - Kvittning 34 578 500 0 0 34 578 500
Nyemission 100 000 000 0 0 100 000 000
31 december 2006 256 933 736 0 0 256933736

Den 2 januari 2006 registrerades &ndringen att samtliga aktier ska vara stamaktier och ha en (1) rost per aktie. Se
vidare koncernnot 23 Handelser efter balansdagen.
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Not11 Langfristiga skulder

Inlaningen ar 2004 och 2005 avser tillfullo det narstaende foretaget Profacta AB. Se dven koncernnot 23

Héndelser efter balansdagen samt koncernnot 8 Personalkostnader.

Not12 Upplupna kostnader och forutbet. intékter

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Semesterloner inkl. sociala avgifter 110 30 62
Upplupna I6ner inkl. sociala avgifter 586 285 120
Upplupna sociala avgifter 30 18 19
Upplupen ranta 141 137 129
Ovriga interima skulder 291 464 314
Summa 1158 934 644

Stockholm den 29 mars 2007

Thomas 0'Connor Anders Ljunge Robert Pledger

Styrelsens ordférande

Dick Berkstrom Magnus Schmidt Jan Lundqvist

Verkstéllande
Direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den

Ann Theander Mats Pélsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Lindebergs Grant Thornton AB Lindebergs Grant Thornton AB
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REVISIONSBERATTELSER

REVISIONSBERATTELSE 2005

Till bolagsstamman i Benchmark Qil & Gas AB (publ) Org. nr. 556533-0189

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning i Benchmark Qil & Gas AB for ar 2005-01-01 — 2005-12-31. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och fdrvaltningen och fér att arsredovisningslagen
tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att
uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision. Revisionen
har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att med hog men inte absolut sékerhet forsékra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstéllande direktérens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstéllande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna beddéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild avkoncernens resultat och stéllning. Férvaltningsberattelsen ar forenligmed arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar. Vitillstyrker att arsstimman faststaller resultatrakningen och balansrékningen
for moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsheréttelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Malmé den 22 mars 2006

Lindebergs Grant Thornton Lindebergs Grant Thornton
Ann Theander Mats Palsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE 2004

Till bolagsstamman i Benchmark Qil & Gas AB (publ) Org. nr. 556533-0189

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning i Benchmark Qil & Gas AB for ar 2004. Det &r styrelsen och verkstéillande direktdren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision. Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad férsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér
belopp och annaninformationirékenskapshandlingarna. | enrevisioningar ocksa att prova redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstéllande direktdrens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nér de upprattat arsredovisningen samt att utvérdera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har
vi granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, érsregovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan. Arsredovisningen och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger ddrmed en réattvisande bild av
bolagetsochkoncernensresultatoch stéllningienlighetmed god redovisningssedi Sverige. Forvaltningsberéttelsen
ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar. Vi tillstyrker att bolagsstimman faststéller resultatrédkningen
och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt foérslaget
i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Malmo den 26 maj 2005

Lindebergs Grant Thornton Lindebergs Grant Thornton
Ann Theander Mats Palsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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REVISORERNAS GRANSKNINGSBERATTELSE

Till styrelsen i Benchmark Oil & Gas AB (publ)

REVISORSRAPPORT AVSEENDE HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER 2004-2006

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Benchmark Qil & Gas AB (publ) koncernen pa sidorna 62 - 95
i detta prospekt, innefattande koncernbalansrdkningarna per 31 december 2004, 31 december 2005 och
koncernresultatrdkningarna och kassaflodesanalyserna for 2004 och 2005 samt redovisningsprinciper och
andra tilldaggsupplysningar for dessa ar. Vi har dven dversiktligt granskat den pa samma sidor intagna finansiella
informationen for 2006. De finansiella rapporterna for ar 2004-2005 ar uppréttade i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) vilka antagits av EU, samt Prospektdirektivet, vilket inforts genom Kommissionens
forordning (EG) 809/2004.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att de finansiella rapporterna har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder (IFRS) vilka antagits av EU, samt Prospektdirektivet, vilket inforts genom
Kommissionens forordning (EG) 809/2004, samt for att dessa blivit korrekt atergivna i prospektet. Styrelsens och
verkstallande direktdrens ansvar innefattar inférande, utformning och upprétthallande av intern kontroll som &r
relevant for att ta fram och pa lampligt satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, pa
grund av oegentligheter eller andra avvikelser.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfdrt revisionen for att med hog, men
inte absolut, grad av tillforlitlighet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter. En revision som utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige innefattar granskningsatgérder
syftande till att erhalla revisionsbevis som styrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgédrderna baseras pa revisorns beddomning av risk for vésentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna pa grund av oegentligheter eller andra avvikelser. Syftet med revisorns riskbedémning ar att prova
den interna kontrollen vid framtagande och presentation av de finansiella rapporterna, vilket utgdor grund for
utformningen av de revisionsatgarder som aktualiseras, inte att uttala sig om effektiviteten i Bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa en utvérdering av de tillimpade redovisningsprinciperna och rimligheten i
de materiella uppskattningar som styrelsen och verkstdllande direktdren gjort, samt att utvérdera den samlade
presentationen av de finansiella rapporterna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vart uttalande.

Uttalande

De finansiella rapporterna har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av Benchmark Oil & Gas AB (publ) koncernens
resultat och stéllning per 31 december 2004 och 31 december 2005. Det har inte kommit fram nagra omstandigheter
under var dversiktliga granskning av resultat och stéllning per 2006-12-31 som tyder pa att de finansiella rapporterna
inte ger en réttvisande hild i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS.

Malmé den 4 april 2007

Lindebergs Grant Thornton Lindebergs Grant Thornton
Ann Theander Mats Palsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Benchmark eller Bolaget
Erbjudandet

Prospektet

OIL&GAS

Benchmark Qil & Gas AB (publ) (organisationsnummer 556533-0189)

Sasom definierat under “Inbjudan till teckning
av aktier i Benchmark” pa sidan 15

Sasom definierat under "Generell information” pé sidan 5

BEGREPP 0CH MATT RELATERADE TILL OLJA OCH NATURGAS

BO

BOE

MCF

MCM
Prospektering

TCF
Uthyggnad

Working Interest eller WI
Workover
WTI

1 acre

1 fat

1 fot

1 kubikfot

1 kubikmeter
1 square mile

OVRIGA DEFINITIONER

EIA
IEA
NGM
OECD
OPEC
VPC

VALUTAFORKORTNINGAR

EUR
SEK
TSEK
MSEK
usD
TUSD
MUSD

Fat olja

Fat oljeekvivalenter
Tusen kubikfot
Tusen kubikmeter

Identifiering och undersdkning av omraden som
kan innehélla olje- och naturgasreserver

Tusen miljarder kubikfot

Forberedelse av kommersiell produktion av olje- eller naturgas-
fyndighet, inklusive uppférande av utvinningsanléggningar

Parts pro rata andel av kostnader och intdkter hanforliga till
prospektering, utbyggnad och produktion av olja och naturgas

Verksamhet vid en producerande kalla for
att aterstalla eller dka produktionen

West Texas Intermediate, en typ av raolja som ofta anvénds
som prisreferensofta anvdands som prisreferens

4 046,86 m2
159 liter
0,3048 m
0,028 m3
35,3 kubikfot
2,59 km?

Energy Information Administration

International Energy Agency

Nordic Growth Market AB (publ)

Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling
Organisationen for de oljeexporterande landerna

VPC AB

Euro

Svenska kronor

Tusen svenska kronor
Miljoner svenska kronor
Amerikanska dollar

Tusen amerikanska dollar
Miljoner amerikanska dollar
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