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Definitioner och forkortningar

Applikation - Tillimpningsprogram, typ av datorprogram som fyller

ett direke syfte for anvindaren.
FoU - Forskning och utveckling.

Gjutlador - Gjutlida (eng: tundish) anvinds i stalverk till att kontrollera
flodet av stal frin skinken ned i kokillen.

Hardvara - I datorindustrin, sjilva den fysiska maskinen.

Icke-invasiv - Agellis instrument ér inte i berdring och inte inne i
smiltan. Detta kan da betraktas som att vara icke-invasiv.

Kokill - Kokill (eng: mould) fylls frin gjutlidan och i kokillen

stelnar stalet.

Konverter - En konverter (eng: konverter) tillsitter syre till smilt jirn
som har utvunnits ur masugn. Konvertern bliser syre till smiltan. I reak-
tionen bildas tvi gaser, kolmonoxid och koldioxid, som avgir. Det som
4terstdr dr stal (jirn med 1ig kolhalt).

Ljusbagsugn - Skrot smilts i en ljusbagsugn (eng: Electric arc Furnace,
EAF). Denna ugn anvinder sig av elektroder for att tillfdra elekerisk effeke
till skrotet for att smilta detta.

Magsugn - Under masugnsprocessen anvinds kol for att reducera malm
(jirnoxider) ill jirn. Under denna process tillverkas rdjirn (eng: pig-iron).

Mjukvara - Program till datorer.

OEM - Original Equipment Manufacturer. Féretag som tillverkar.
produkter som siljs integrerad i produkter frn ett annat foretag.
Produktplattform - Teknik som kan anvindas i olika produkter.

Skankar - Skinkar (eng: ladles) dr kirl som anvinds for att trans-
portera flytande stil mellan olika processer i staltillverkningen.
Skinkar kan innehalla 15 ton i specialstilverk upp till 300 ton i
stora stilverk.

Smaltugn - I smiltugnar (eng: smelters)omvandlas malm till
metall eller legeringar. Energin tillférs vanligtvis med elektroder.
Smiltugnar anvinds for framstillning av icke jirnmetaller (non-
ferrous) som koppar, aluminium, nickel eller legeringar med jirn
som ferrokrom, ferrokisel. Smiltugns processen ir ofta mindre
dynamisk (lingsammare och lugnare) dn stilframstillning.

Erbjudandet i sammandrag

Med "Agellis” och "Bolaget” avses AGELLIS Group AB (publ) org. nr 556627-
4311. Med "Thenberg & Kinde” avses Thenberg & Kinde Fondkommission

AB (publ) med org.nr 556474-6518. Prospektet har godkints och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 & 26 § § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkédnnandet och registrerin-
gen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet
dr riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet riktar sig ej till personer vars deltagande
forutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgdrder in de som foljer
av svensk rétt. Det dligger envar att iaktta sadana begrinsningar enligt lagar och
regler utanfor Sverige. Prospektet fir inte distribueras till eller inom land, bland
annat USA, Kanada och Japan, dir distributionen eller erbjudandet kriver
dgtgdrder enligt foregdende stycke eller strider mot lagar och regler i sadant land.
Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig pd detta prospekt och pé erbjudandet
enligt prospektet. Tvist rorande erbjudandet enligt detta prospekt skall avgéras
enligt svensk lag och av svensk domstol. Finansiell radgivare till AGELLIS Group
AB (publ) ér Thenberg & Kinde Fondkommission AB som bistdtt Bolaget vid
uppréttandet av prospektet. Thenberg & Kinde kommer ocksd att agera som
Certified Adviser dt Bolaget pd First North. Thenberg & Kinde dger inga aktier

i Bolaget. Informationen i prospektet dr savitt Thenberg & Kinde kanner till

uppriktigt dtergiven samt ger en réttvisande bild av erbjudandet.

All information frén tredje man har dtergivits korrekt och inga uppgifter har
uteldmnats (sdvitt Bolaget kan kédnna till och forsikra sig om genom jimforelse
gjord med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man) pd ett sitt

som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Emissionsbelopp: 15 000 000 kr
Emissionskurs: 15 kr
Antal emitterade aktier: 1 000 000

Poster:

500 aktier (7 500 kr per post)

Anmilningstid:

10 oktober — 26 oktober 2007

Beriknad forsta dag for handel pé First North:

23 november

Tidpunkter for ekonomisk information

Kvartalsrapport juli-september 2007

13 november 2007

Bokslutskommuniké 2007

27 februari 2008
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Sammanfattning

Sammanfattningen skall enbart ses som en introduktion till prospektet och beslut om att investera i de
aktier Agellis erbjuder genom prospektet skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i dess helhet.
Den som med anledning av uppgifterna i ett prospekt vacker talan vid domstol kan bli tvungen att pata
sig kostnaderna for dversattning av prospektet. Endast i det fall att uppgifter som ingar i eller saknas i
sammanfattningen eller dversattningen ar vilseledande eller felaktiga i forhallande till de andra delarna

i prospektet kan en person goras ansvarig for dessa uppgifter.

Agellis ir ett snabbt vixande innovativt féretag som utvecklar och

siljer avancerade sensorsystem for processkontroll till i f3rsta

Age llis har f6 |J ande affarsidé: hand den globala metall- och gruvindustrin.

Bolaget skall leverera unika mitinstrumnet Bolaget grundades i Lund 2002 och har 23 anstillda. Organi-
med hOg kvalitet till den glObala metall- och sationen ir byggd for en snabbt 6kad omsittning och for en
gruvindustrin. kraftfull satsning pa nya produkter.

Genom BOlagetS prOdUkter och CXPerdS skall Agellis har tagit stora steg mot att uppni sina mal genom
kunderna: (1) Skapa effektivare processer (2) ett strategiskt forvirv under 2006 samt en satsning pa nya
sinka kostnader, samt (3) 6ka kvaliteten. marknader med nya instrument.

Bolaget har nu en stark stillning pi marknaden och genom
forvirv 25 ars erfarenhet av global forsiljning till stdlindustrin
med 6ver 100 installerade system pi stalverk runtom i virlden.
Efter en forstirkning av organisationen har nu Bolaget en erfaren

ledning med dokumenterade meriter.



Omsattning 2006: 15 MSEK

Gruvor 1 MSEK

Stranggjutning 9,8 MSEK

Smaltugnar och
ljusbagsugnar 4,5 MSEK

Produkter

For nirvarande marknadsférs Bolagets produkter

Produkterna vidareutvecklas kontinuerligt och ijunii ar

mot tre omriden. lanserades nista generations produkter for stringgjutning.

Produkter for: Forsiljning sker i forsta hand via ett globalt niitverk av
I. Smiltugnar och ljusbigsugnar specialiserade distributérer och agenter till kunder utspridda
2. Stringgjutning dver fem kontinenter.
3. Gruvor
Agellis produkter bygger pa forskning som delvist utfors i sam-
De dokumenterat framgéngsrika produkterna ir internt marbete med universitet och kunder. Produkter for lansering
utvecklade och bygger pa patentskyddad teknik. inom ett antal ar finns pd prototypstadiet. Nista generations
produkt ir en avbildande 3D radar vars utveckling har pibor-
Produkterna bidrar till kad produktivitet och ligre jats i dialog med slutkunder. Produkten ir ensam i sitt slag
energiférbrukning i stalverken. De ger dven kunderna ligre och beddms ha ett mycket stort kundvirde och en betydande
underhillskostnader, forbittrad kvalitet och 8kad sikerhet. marknadspotential. Agellis utvecklar ocksa teknik for restspan-

ningsmitning vilken ocksd vintas bidra till ett visentligt Skat
Produkterna for smiltugnar och ljusbigsugnar saknar intresse for Agellis och Agellis produkter framéver.
konkurrens. Ett par av produkterna for stringgjutning
ir affirskritiska; skadas dessa avbryts gjutningen och

sensorn ersitts.



Marknad

Agellis teknologi har flera anvindningsomriden. Initialt har
Agellis valt att utveckla produkter som riktar sig mot den globala
metall- och gruvindustrin, De marknadssegment dir produkterna
saknar konkurrens ir smiltugnar och ljusbagsugnar. Instrument-
en ersitter hir manuella metoder och processer. Tillsammans

virderas Agellis méjliga marknader till cirka 4 miljarder kronor™.

Kunder

Under 2006 stirkte Bolaget sin position genom forsiljning av ett
tiotal silda system samt genom att ett stort antal reservdelar
skeppades till kunder i hela virlden. Agellis kunder utgdrs av
stora industriféretag inom metall- och gruvindustrin, Som exem-
pel pd kunder kan nimnas Mittal Saldahna Steel, Mittal Ostrava
Steel, LKAB, Larco, Sandvik Steel, Siderar och POSCO. Under
2006 sildes tre instrument till Kina via Concast; en av stalindus-

trins stora OEM-leverantorer.

Forsaljning

Under 2006 har Agellis verksamhet utvecklats vil. Bolagets
produkter for smiltugnar och ljusbigsugnar har industrialiserats
och anpassats for att klara marknadens krav och Bolaget har nu
kundreferenser inom flertalet av de anvindningsomriden som
Bolaget adresserar. Utover detta har Bolaget, genom forvirvet

av MPC, Metal Process Control AB, breddat sin produktportfsl;,
erhallit ett vil utbyggt distributionsnit samt ett stort antal nya
kunder. Under forsta halviret 2007 uppgick Agellis omsittning
till 7,3 MSEK och resultatet fore skatt till -8 MSEK. I syfte att
kunna utnyttja Bolagets gynnsamma position ir Agellis malsict-
ning nu att intensifiera forsiljningsinsatserna samt att genomfora

prioriterade utvecklingsprojekt.

Finansiella malsattningar

Under senaste dret har Agellis vuxit betydligt och Agellis ling-
siktiga malsitening ir att vixa bide genom organisk tillvixt och
genom forvirv.

Milsittningen for tillvixten dr minst 20-30 % med en rorelsemar-
ginal pé i genomsnitt minst 10 % per ir under de nirmaste dren

med start rikenskapsaret 2009.

Syftet med erbjudandet

Styrelsen i Agellis beslutade den 12 juni 2007, utifrin bemyn-
digande frin bolagsstimma den 26 april 2007, att genomfora en
emission om hdgst 1 000 000 aktier. Motivet till emissionen ir att
finansiera Agellis expansion genom en kraftfull satsning pa befint-
liga och nya produkter. Bolaget har dven som mil att forvirva

kompletterande verksamheter.

Risker

Det ir mycket viktigt att lisaren av detta prospekt tar sig tid att
noga dverviga de risker som ir hiinférliga till Bolagets verksam-

het, marknad och erbjudandet. De visentligaste riskerna med en

1) Bolagets egen uppskattning. Se avsnittet "Marknad” avseende kéllor.

investering i Agellis bedomer styrelsen vara forseningar i produk-
tutvecklingen samt att stora kundorder blir f6rdrdjda vilket kan
paverka kassaflddet i Bolaget negativt.

Agellis avser att forvirva nya bolag. Det finns inga garantier

att investeringar i bolag som befinner sig i tidiga eller mogna

skeden utvecklas si att forvintade kassafloden for Agellis infrias.

En investering i Agellis ir fdrknippad med en rad risker rérande
Bolagets verksamhet och, aktier. Till de verksamhetsrelaterade
riskerna hor bland annat affirsrisker sdsom risker rérande forvirv
och strategiska allianser, risker rérande konjunkturberoende, risk-
er kring tillvixt och beroende av nyckelpersoner, risker rérande
begrinsade resurser, regulatoriska risker, risker rérande marknad-

stillvixe, risker rorande produktutveckling och konkurrens.

Riskerna ovan ir i dvrigt inte rangordnade och skall heller inte ses
som en uttdmmande upprikning. Potentiella investerare bor gdra
en egen bedomning av betydelsen av dessa och andra risker innan

fattandet av ett investeringsbeslut. Se vidare under Riskfaktorer.

Geografisk forsaljning 2006

Ovrig export 8 % Sverige 8,4 %

Sydafrika 19,1 % Ovriga EU 45,4 %

Nordamerika 26,2 %

Omséttning 2004-2006 (MSEK)
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“Som exempel pd kunder kan
namnas Mittal Saldabna Steel,
Mittal Ostrava Steel, LKAB,
Larco, Sandvik Steel, Siderar
och POSCO."




Riskfaktorer

Det dr mycket viktigt att lisaren av detta prospekt tar sig tid att
noga dverviga de risker som ir hinférliga till Bolagets verksambhet,
marknad och Erbjudandet. Risker finns i Bolagets verksamhet
relaterade till bland annat konjunkturutvecklingen och ¢kande
konkurrens. Vidare finns risker hinforliga till kunder samt
beroendet av nyckelpersoner. Det finns ocksi risker relaterade till

aktier och likviditeten i handeln av Bolagets aktie.

En investering i aktier ir fdrenat med risktagande. Det finns ett
antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka verksam-
heten i Agellis. Vid en beddmning av Bolagets framtida utveckling
ir det siledes centralt att inte bara fista vikt vid de méjligheter till
framtida vinster en positiv resultatutveckling kan ge utan ocksi
beakta de risker investeringen medfér. Nedan beskrivs utan
inbdrdes rangordning de riskfaktorer som bedoms ha visentlig
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Ytterligare risker som
for nirvarande inte ir kiinda for Bolaget eller som idag uppfattas
som ovisentliga kan fi betydande inverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stillning eller resultat. Alla riskfaktorer kan av
naturliga skil inte beskrivas utan en samlad utvirdering miste
dven innefatta vrig information i prospektet samt en allmin
omvirldsbeddmning. Aktieigare i Bolaget Ioper risk att frlora

hela eller delar av sitt investerade kapital.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Produktutveckling och konkurrens

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och 13sningar
ir av stor betydelse for Agellis. Om Bolagets forméga att utveckla
produkter upphdr eller om produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststillda tidsplaner eller om mottagandet pd marknaden blir
simre dn forvintat kan detta medfdra negativa effekter pd Agellis
forsiljnings- och resultatutveckling. Andra foretag kan ha liknande
produkter under utveckling som Agellis inte kinner till. Det finns
ocksd en risk att nya konkurrenter med en stérre resursbas
avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Agellis marknad

och erbjuder bittre metoder och effektivare produkter in Agellis.

Konkurrensen inom Agellis verksamhetsomraden ir relative hard.
Konkurrensen kan dock mycket vil 6kaioch med att den
forvintade tillvixten kan locka till sig nya aktorer. Det finns ett
flertal aktorer som har storre finansiella resurser in Agellis och
som kan komma att paverka Bolagets konkurrenssituation, t.ex.

genom aggressiv prissittning.

Konjunkturberoende

Agellis verksamhet ir i stor utstriickning beroende av efterfrigan
fran gruv- och metallindustrin. Den globala konjunkturutvecklin-
gen péverkar den allminna investeringsviljan hos Agellis
nuvarande och potentiella kunder. En svag konjunkturutveckling i
hela eller delar av virlden kan komma att medfora att forsiljningen
av Agellis produkter forsviras. Det finns dirmed en risk att Agellis

forsiljning kan paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

Marknadstillvixt

Agellis bedriver verksamhet inom omraden som utvecklas snabbt,

och som férvintas uppvisa en betydande tillviixt de kommande
4ren. Om tillvixten uteblir eller sker i en lingsammare takt in
vintat kommer den férvintade omsittningen och lonsamheten att
paverkas negativt. Den goda tillvixten som fdrvintas kan ocksa

locka till sig nya aktdrer som dirmed 8kar konkurrensen.

Kundberoende
Agellis omsittning hirrdr frin ett begrinsat antal kunder. Omsitt-
ning och resultat skulle dirmed drabbas relativt hirt ifall Bolaget

av nigon orsak forlorar ndgon av dessa.

Beroende av partners

Agellis strategi ir att etablera strategiska allianser med globala
aktdrer inom den processtekniska industrin. Det finns en risk att
storforetag hellre satsar pa egenutvecklade idéer, alternativt kréiver
att Agellis genomfor kostnadskrivande processforsok och

utredningar innan de vill férhandla med Bolaget.

Tillvéxt och beroende av nyckelpersoner

En snabb tillvixt kan innebira risker. Bl.a. kan det ge svirigheter
att finna och rekrytera kompetent personal. Det ir av stor
betydelse att organisationen kan vixa utan att kvalitet och

effektivitet i arbetet forsimras.

For att lyckas rekrytera kvalificerad personal dr det vikeigt att
Agellis skapar en utvecklande och positiv arbetsmiljs, samt att man
dirtill erbjuder marknadsmissiga anstillningsvillkor. Dirutéver
miste ledningen I8pande anpassa och utveckla organisation och
verksamhet i takt med att Bolaget expanderar. Agellis formaga att
effektivt konkurrera och hantera framtida tillvixt kommer att kriva
kontinuerlig férbittring av finansiella system och rapporterings-
system, samt framgéngsrik rekrytering, utbildning och ledning

av personal.

Agellis framtida framgingar ir dven beroende av vissa nyckel-
personer inom foretaget. Skulle dessa vilja att limna Bolaget kan

det ha en negativ inverkan pi verksamheten och dess utveckling.

Begrinsade resurser

Agellis iir ett litet foretag med begriinsade resurser, finansiella si
vil som personella. Om Bolaget misslyckas med att anvinda sina
resurser pa bista vis och dirmed fir finansiella problem kan det fi

betydande negativa konsekvenser for Bolaget som helhet.

Valutarisker

Bolagets produktinkop sker till viss del frin utlindska leverantrer
dir forindringar i eurokursen piverkar inkdpspriset. Vidare
medfSr Bolagets ambition att etableras internationellt att framtida
valutaexponeringar kan éka. Framtida fluktuationer i valutor
skulle kunna innebira forsimrat resultat for Bolaget. Agellis har
4dven stdrre delen av sin forsiljning i Euro for att sikra forsiljnings-

marginalen.

Patent och rittigheter
Agellis framging beror delvis pi om patentskydd kan erhllas och
behillas for Bolagets teknik och metoder och om verksamheten

kan bedrivas utan att inkriikta pa ett teknologiskt omride som



patenterats av annan. Patentskydd séks kontinuerligt for den
teknik och metoder som Bolaget utvecklar. Det kan dock inte
garanteras att nuvarande eller framtida patentanskningar leder
till patent eller att godkinda patent erbjuder tillrickligt skydd mot
konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att tvister avseende
intring i patent och dvriga immateriella rittigheter inleds svil
mot, som av, Agellis. Tvister av detta slag ir normalt kostnadskri-
vande och skulle, om tvist uppstir, kunna ha en visentlig negativ

piverkan p4 Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medfora en
konkurrensfordel eller att konkurrenter inte kommer att kunna
kringga Agellis patent. Om Agellis tvingas fdrsvara sina rittigheter
gentemot en konkurrent kan detta medféra avsevirda kostnader,
som i sin tur kan paverka Bolagets finansiella stillning negativt.
Om Agellis i sin forskning utnyttjar imnen eller metoder som ir
patenterade eller kommer att beviljas patent, skulle igare av dessa
patent kunna hivda att Agellis begitt patentintring, En tredje
parts patent skulle kunna hindra nigon av Agellis framtida
licenstagare att fritt anviinda en licensierad produkt. Den
osikerhet som ir forknippad med patent gor det svirt att forutsiiga
utgdngen av sddana tvister. Vidare skulle kostnaderna for sidana
tvister, dven vid ett for Agellis férdelaktigt utfall, kunna bli
betydande och dirmed ha en negativ effekt pi Agellis finansiella
stillning. Agellis ir beroende av sekretess och sakkunskap i sin
forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstillda,
konsulter, ridgivare eller andra personer inte agerar i strid med
ingdngna sekretessavtal avseende konfidentiell information. Det
kan vidare inte garanteras att konfidentiell information inte

avsldjas pd annat sitt och dirfor kan utnyttjas av konkurrenter.

Lagstiftning och regelverk

Om Agellis verksamhet skulle omfattas av restriktioner frin
myndigheter eller om Bolaget inte erhiller nédvindiga framtida
myndighetsgodkinnanden kan detta komma att negativt paverka

Agellis kommersiellt och finansiellt.

Risker forenat med erbjudandet
Intjaningsformdga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att Agellis i framtiden miste ska nytt
externt kapital och det finns i ett sddant fall inte garantier for att
nytt kapital med sikerhet kan anskaffas eller att det kan anskaffas
till fordelaktiga villkor for befintliga aktiefigare. Om ytterligare
externt kapital miste anskaffas via aktieemission riskerar befintliga
aktiedgares dgande att bli utspitt. Alternativt kan Bolaget fdrutom
aktieemission dven 6ka sin skuldsittning via lin for att anskaffa
finansiering. Ett misslyckande i att generera vinster i tillricklig
omfattning eller ett misslyckande med att 18sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt piverka Bolagets verksamhet
och kan dven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan

avveckling av Bolaget eller nigot av dess dotterbolag.

Prognososikerhet
Agellis befinner sig fortfarande i ett tidigt utvecklingsskede, P4

grund hirav forsviras majligheterna att forutsiiga den framtida

utvecklingen av Bolagets verksamhet. Avvikelser frin framtidsin-
riktad information kan péaverka Bolagets sammanlagda resultat

och likviditet negativt.

Likviditetsrisk

Likviditeten i Agellis aktie kan komma att paverkas av ett antal
olika faktorer sisom offentliggéranden av bolagsf6rvirv, kvartals-
variationer i Bolagets affirer, forindringar i Bolagets prognoser,
samt forindringar i ev. rekommendationer av aktieanalytiker.
Risken finns att omsittningen av Bolagets aktie kan komma att
variera under perioder och att avstindet mellan kdp- och siljkurs
fran tid till annan kan vara stort. Det finns dirfor ingen garanti att
aktier forvirvade genom erbjudandet kan siljas under en kort tid

och till acceptabla nivier.

Det har inte forekommit nigon officiell handel med Bolagets
aktier fre erbjudandet. Bolagets aktie har godkiints for anslutning
till First North under forutsittning att spridningskravet pa First
North uppfylls, vilket inte kan garanteras pa forhand.

Handel vid First North

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs av Stockhol-
msbérsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North ir inte
skyldiga att folja samma regler som borsnoterade bolag, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till foretridesvis mindre
bolag och tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas
pa First North kan dirfor vara mer riskfylld 4n en placering i ett
bérsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas pa First North
har en Certified Adviser som Svervakar att Bolaget lever upp till
First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och
investerare. Certified Adviser granskar bolag vars aktier skall tas
upp till handel p4 First North. Stockholmsbérsen AB godkinner

ansokan om upptagande till sidan handel.

Aktiekursen kan vara volatil och forlora

visentligt i virde

Kursen for aktier som siljs vid en marknadsintrodukeion ir ofta
volatil under en period efter erbjudandet. Aktiemarknaden, och
marknaden f6r smibolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs
och volymsvingningar som ménga ginger har saknat samband
eller varit oproportionerliga med Bolagets utveckling och faktiskt

redovisat resultat.

Aktieforsilining fran nuvarande aktiedgare

efter erbjudandet

Kursen pa Bolagets aktier kan komma att sjunka till f5ljd av att
befintliga aktieigare siljer aktier p4 aktiemarknaden efter
erbjudandets genomfdrande, eller att marknaden uppfattar att
sidan forsiljning kan bli aktuell. Sidana forsiljningar kan dven
forsvara for Bolaget att ge ut aktier eller andra finansiella
instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som
Bolaget bedémer som limpligt. Huvudaktiedgarna har for avsike
att fortsitta vara aktivt engagerade i Bolaget och langsikrtigt kvarstd

som #gare i Agellis.
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Inbjudan till teckning av aktier i AGELLIS Group AB

Den 12 juni 2007 beslutade styrelsen, baserat pa bemyndigande
fran den 26 april 2007, att genomféra en 8kning av aktiekapita-
let genom nyemission av hogst 1 000 0oo aktier, frin 4 057 890
akdier till hogst 5 057 890 aktier. Det innebir att efter genomford
nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med maximalt 100 000

kr frin 507 236 kr till maximalt 607 236 kr.

Emissionskursen har faststillts till 15 kr per aktie, vilket medfor
att Bolaget tillfrs hogst 15 MSEK fére emissionskostnader,
vilka beriknas uppgi till cirka 2 MSEK. De nya aktierna

ska medféra samma ritt som de forutvarande aktierna i
Bolaget. Utspidningen for de befintliga aktieigarna uppgir

till maximalt 19,8 procent. Utspidningen i absoluta termer

uppgér till 1 000 000 aktier.

Bolaget séker genom listningen uppné en likvid handel i Bolagets
aktie och dirigenom en virdering av Bolaget vilka samtliga
aktiedgare, nuvarande och nya, kommer att dra fordel av.
Styrelsen beddmer ocks3 att First Norths pan-nordiska nirvaro
och samhérighet med OMX kan stirka Bolagets synlighet bland

kunder och investerare.

Virderingen som ligger till grund f6r emissionskursen i erb-
judandet bygger pa en diskonterad kassaflédesanalys baserad
pa Bolagets egna prognoser samt en jimforande virdering pa
jimforbara noterade bolag i ssmma bransch. Styrelsen gér den
samlade bedomningen att teckningskursen 15 kr utgér en skilig

virdering av Bolaget.

Samtliga forsilda aktier dger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar

och vinst. Varje emitterad aktie berittigar till 1 rost och medfor rite
till utdelning for rikenskapsiret 2007. VPC kommer att ombesorja
eventuell utdelning. Aktier kan fritt Sverlatas och forvirvas; hem-

budsskyldigheter eller 18sningsritt freligger ej.

Hirmed inbjuds Agellis aktieéigare, allminheten och institutionella
placerare till tickning av aktier i AGELLIS Group AB (publ) i
enlighet med villkoren i detta prospekt. Erbjudandet motsvarar

ett totalt virde pd Agellis om ca 60 MSEK.

Lund i september 2007
AGELLIS Group AB
Styrelsen




“Hdrmed inbjuds Agellis
aktiedgare, allminheten och
institutionella placerare till

teckning av aktier i AGELLIS
Group AB (publ).”
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VD har ordet

Agellis har under de senaste 12 minaderna genomgitt en stor
forandring. Fokus har flyttats frin forskning till frsiljning; frin
att varit ett bolag med en brokig produktflora dir vissa instru-
ment inte var riktigt firdiga for forsiljning il att bli en palitlig,
global leverantdr av hdgkvalitativa produkter med dokumenterat

kundvirde.

Forindringen har dven inneburit ett intensivt rekryteringsarbete
for att ge Bolaget ritt personalprofil. Med de anstillda vi nu har
kan vi komma mycket lingt: Forsiljningsavdelningen har ling
erfarenhet av forsiljning till stilindustrin, utvecklingsavdelningen
vet virdet av kvalitetssikrad utveckling och har spetskompetens
inom strategiskt viktiga teknikomriden. Ledningen har tidigare
byggt framgangsrika bolag och jag sjilv har tidigare varit med
och grundat och noterat ett bolag med virldsledande teknik och
global férsiljning. Agellis har goda forutsittningar att bli ett stort

och vilméende bolag.

Agellis verkar inom en bransch som vixt stadigt de senaste tio
iren och metallindustrin ser inga tecken pa avmattning, Fler
nya gruvor dppnas nu in pi minga ir. En nydppnad gruva ir en
langsiktig investering vilande pa lingtgiende analys av metall-
marknaden. Intresset for Agellis produkter ir stort och vixande;
forfragningar kommer in fran kunder i hela virlden. Marknaden

for och efterfragan pd véra produkter dr stor.

Under 2006 uppmirksammade vi kvalitetsproblem pa ett par

av vira produktfamiljer. Dessa upptickter ledde till den totala
fokusering pa produktkvalitet vi har haft inom Bolaget sedan
dess. En produkt togs bort frin marknaden under 2006 pd grund
av oforutsigbar prestanda. De instrument vi idag marknadsfor
ir kvalitetssikrade och ger stort kundvirde. Samtidige pigir
utvecklingsarbete som kommer att resultera i nya produkeer
som kommer att presenteras under kommande ar. Férindringen
har inte varit smirtfri utan kostat bide tid och pengar i form av
forsenade intikter och ckade utvecklingskostnader. Agellis stdr
dock stadigare nu dn nagonsin, och vi har tagit oss an - och lost — de

problem vi uppmdirksammat.

Under 2006 forvirvade Agellis ett fdretag i Nyksping, MPC AB,
som silde egenutvecklade mitsystem till stalindustrin, Synergi-
erna var minga och tydliga och forvirvet har utvecklats mycket
bra. Forsiljningskurvan pekar uppat, Agellis har investerat i
uppgradering av produkterna och nyligen presenterat nya instru-
ment pA METEC missan. Instrumenten fick ett gott mottagande
fran svil slutkunder som partners. Agellis mal 4r att med hjilp
av dessa nya produkter dtererdvra de marknadsandelar som MPC
under senare ar tappat till konkurrenter. Utover MPC AB ser
Agellis ett antal méjliga fdrvirvsobjeke i form av mindre nordiska

bolag med stilindustrin som huvudmarknad dir synergierna



bedéms som goda. Ett av huvudskilen till att styrelsen beslutat
gdra en nyemission och lista Bolaget pé First North ir att 5ka
flexibiliteten i samband med forvirvsforhandlingar.

Agellis kommer att vixa bade organiskt och oorganiskt under kom-

mande dr genom kdp av mindre underleverantsrer till stdlindustrin.

Agellis 4r idag ett bolag med gott sjilvfortroende. Under som-
maren fick vi en uppfSljningsorder frin ett smiltverk i Grekland
— Larco. De anvinder sedan drygt ett dr tillbaka ett Agellisinstru-
ment fSr nivimitning i en av sina fem ugnar. De har studerat
fordelarna med instrumentet och konstaterar att de sparar energi,
okar produktionen samt forlinger livslingden pa ugnen med hjilp
av instrumentet. Larco képer nu fyra nya instrument till resterade
smiltugnar. Larco har dven tecknat ett servicekontrakt med Agel-
lis som kommer att ge I6pande intikter f6r Bolaget under fem ér.

Servicekontrakt dr en viktig och vixande del av Agellis affirsmodell.

Agellis kommer att bygga vidare pd vira goda kundrelationer
samtidigt som vi dagligen bearbetar nya kunder. Vi anpassar
produktutvecklingen efter kundernas behov och erbjuder sivil
nya produkter som attraktiva servicekontrake. Parallellt med
denna kunddrivna produktutveckling utvecklar vi niista genera-
tions mitinstrument: en tredimensionell radar som kommer att
ge vara kunder helt nya méjligheter att kontrollera och vervaka
kritiska processer i framtiden.

Intresset for Agellis produkter véixer stadigt och vi ér vél forberedda
med produkter anpassade for kundernas behov, sdvil dagens som

morgondagens.

Det kapital som tillférs Bolaget i och med emissionen skall
anviindas till foretagsforviry same till att bredda kundbearbetning
och produktutveckling.

De pengar som redan finns i Bolaget bedoms med nuvarande planer

réicka till positivt rorelseresultat.

Det kinns mycket motiverande att arbeta for Agellis; kompetenta
medarbetare, en nist intill omittlig marknad och ett bra produkt-
utbud ger oss stora méjligheter att bygga nagot stort. Jag ser med

tillforsike fram emot expansiva ar fyllda av hirt arbete!

Det kinns tillfredsstillande att vi nu ir mogna att ta nista steg i

vir utveckling genom att lista Bolaget pa First North.

Varmt vilkomna bade nya och befintliga aktieigare!

Merten Obrink

Lund, den 28 september 2007

“Agellis har under de senaste 12 manaderna
genomgdtt en mycket stor forandring.
Fokus har flyttats fran forskning till
forsiljning; fran ett riskbolag ddr vissa
produkter haft kvalitetsproblem till att bli
en pdlitlig, global leverantor av hogkvali-

tativa produkter.”
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Bakgrund och motiv

Verksamheten i Agellis har sedan starten varit inriktad pa att utveckla och salja avancerade sensorsys-

tem for processkontroll till i forsta hand den globala metall- och gruvindustrin. Idag star Bolaget starkt

och med sina unika instrument och specialistkompetens inom detta omrade ar Bolaget en av de ledande

aktorerna. Tillvaxten har varit god, och blickar man framat kan expansion ske organiskt saval som

genom forvarv.

Motiv

For att befista sin stillning och for att forbittra forutsittningarna

for expansion har styrelsen i Agellis beslutat att ansluta Bolaget till
First North. Styrelsen beddmer ocksa att First Norths pan-nordiska
nirvaro och samhérighet med OMX kan stirka Bolagets synlighet
bland kunder och investerare. Ovanstiende kommer att hjilpa Bo-

laget att forverkliga sin affirsplan och dirmed de mal som satts upp.

Styrelsen anser att det finns goda framtida tillvixemdjligheter for

Agellis och att en anslutning till First North skulle bl.a. bidra till;

®  En okad kiinnedom om Agellis och Bolagets specialist-

kompetens hos kunder och branschorganisationer
®  Forbittrade forutsittningarna till rekrytering

®  Forbittrade méjligheter till expansion genom forvirv

och/eller nyetableringar

For att skapa en likvid aktie har styrelsen ansékt om att lista
dess aktie vid First North, med beriknad férsta handelsdag

den 23 november 2007.

Anvdndande av emissionslikvid

Motivet till foreliggande nyemission ir att i ett expansivt

skede stiirka Bolagets kassalikviditet och balansrikning.
Kapitaltillskottet avses att anvindas till f3rvirv, intensifierade
forsiljningsaktiviteter, 5kad rorelsekapitalbindning samt
vidareutveckling av produkter. Utdver detta ir ett kapitaltillskott
Snskvirt for att stirka Bolagets balansrikning. En stark
balansrikning skapar trovirdighet avseende Agellis fortsatta
verksamhet och forbittrar dirmed Bolagets stillning gentemot
sdvil kunder som leverantorer. Sedan Agellis grundades har

Bolaget finansierats med cirka 55 MSEK.

Styrelsens ansvarsforsakran

Prospektet har upprittats av styrelsen i Agellis med anledning av
nyemission utan foretridesritt for de befintliga aktiedigarna samt
anslutningen av Bolagets aktier till First North. Styrelsen for
AGELLIS Group AB férsikrar att den har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i detta
prospeke, sdvitt den kinner till, Sverensstimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna

paverka den bild av Agellis som skapas av detta prospekt.

Lund i september 2007
AGELLIS Group AB
Styrelsen



Villkor och anvisningar

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp: 15 000 000 kr
Emissionskurs: 15 kr
Antal emitterade aktier: 1 000 000
Poster: 500 aktier (7 500 kr per post)
Anmilningstid: ..o 10 oktober — 26 oktober 2007
Beriknad forsta dag for handel pa First North: ............ 23 november

Emissionskurs

Emissionskursen ir 15 kr per aktie.

Teckningspost/Handelspost
De nyemitterade aktierna tecknas i poster om 500 aktier,
motsvarande 7 500 kr per post.

Courtage

Courtage utgir med 1 procent av tecknat belopp, minimum 200 kr.

Anmaélningstid

Anmilan om ansokan om kop av aktier skall géras under
perioden 10 oktober — 26 oktober 2007

Anmaélan

Anmilan om ansdkan om kdp av aktier skall avse en eller flera
teckningsposter om 500 aktier. Observera att endast en anmiln-
ingssedel per tecknare kommer att beaktas och i det fall det
insinds fler 4n en kommer endast den senaste registreras. Anmilan
skall ske pi "Anmilningssedel fr kdp av aktier” som bifogas pros-
pektet. Anmilningssedeln samt prospekt kan laddas ner pad www.
thenberg.se/agellis, www.agellis.com/emission. Anmilningshan-
dlingar kan éven rekvireras frin Thenberg & Kinde Fondkommis-
sion AB (publ) enligt uppgifterna nedan:

Anmailan insindes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

Tel: 031-745 50 30, Fax: 031-711 22 31

Anmidlan kan dven lgmnas direkt pd
nedanstdende adresser:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Strandviigen 7B, entré 3, 114 56 Stockholm
Tel: 08-545 845 0o

Alternativt:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Stortorget 9, 211 22 Malmé

Tel: 040-698 90 00

Anmilningssedeln maste vara Thenberg & Kinde Fondkommis-
sion AB (publ) tillhanda senast klockan 17:00 den 26 oktober
2007. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Inga tilligg eller indringar fir
gdras i den tryckta texten pd anmilningssedeln.

Ratt till forlingning av anmdlningstiden samt

erbjudandets fullfsliande

Agellis forbehaller sig ritten att forlinga anmilningstiden och
flytta fram likviddagen samy, att under alla omstindigheter, fatta
beslut att inte fullfslja forsiljningen. Beslut om att inte fullfslja
forsiljningen kan senast fattas fore det att avrikningsnotor sindes
ut och dirmed fére det att handeln i aktien inleds.

Tilldelning

Tilldelning ir inte beroende av nir under anmilningsperioden
anmilan inges. Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen
1 AGELLIS Group AB. Vid tilldelningen kan vissa kunder till
Thenberg & Kinde Fondkommission AB komma att prioriteras.
T hidndelse av 8verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett ligre antal aktier in anmilan avser.

Besked om tilldelning

Resultatet av emissionserbjudandet offentliggdrs genom ett press-
meddelande. Information kommer éven att finnas pa Bolagets
hemsida. Nir fordelning av aktier faststillts, sinds avriknings-
notor ut till dem som erhallit tilldelning. Detta beriknas ske
vecka 44 2007. I hindelse av éverteckning kommer styrelsen att
bestimma om hur tilldelning skall ske samt hur aktierna skall
fordelas. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett
ligre antal aktier 4n vad som anmilningarna avser eller i vissa fall
helt utebli. De som ¢j tilldelats aktier erhaller inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erliggas kontant enligt an-
visningar pi utsind avrikningsnota, samt vara Thenberg & Kinde
tillhanda senast fem bankdagar efter utsindandet av avriknings-
nota. Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att
verlatas till annan part, Om betalning frin en sidan forsiljning
understiger fdrsiljningspriset enligt erbjudandet kan mellan-
skillnaden komma att utkrivas av den person som ursprungligen
tilldelades aktierna. Overskjutande belopp som har betalts in av
de sokande kommer att dterbetalas. Thenberg & Kinde admini-
strerar detta.

Erhdllande av aktier

Leverans av aktier registreras hos VPC si snart detta kan ske vilket
normalt innebir nigra bankdagar efter betalningen. Direfter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse p3 att tecknade aktier skett

pi tecknarens VP-konto si fort som Bolagsverket registrerat
aktiekapitalhdjningen.

Overtilldelningsoption

Vid 6verteckning kan ytterligare maximalt 250 000 aktier komma att
siljas i enlighet med villkoren f6r Erbjudandet. Overtiﬂdelningsop—
tionen omfattar siledes 3,756 MSEK och kan utnyttjas inom 30 dagar
frin teckningstidens slut. Siljare ir Convexa Capital II. Anledningen
till forsiljningen ir att fonden skall avvecklas. Dessa aktier ir utdver
de som omfattas av erbjudandet och aktierna kan forvirvas endast
sdvida nyemissionen har fulltecknats. Tilldelning av aktier i enlighet
med &vertilldelningsoptionen bestims av Thenberg & Kinde.

Listning

Agellis har ansokt om listning for de nya aktierna pa First North.
Forsta dag for handel beriiknas till den 23 november 2007.
Handelspost har foreslagits till 500 aktier.

Utdelning

De nya aktierna medfér ritt till utdelning frin och med verksam-
hetsdret 2007. Vid eventuell utdelning sker utbetalning via VPC.
Om aktiedigare inte kan nds genom VPC AB, kvarstar aktieigarens
fordran pd AGELLIS Group AB avseende utdelningsbelopp och
begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Agellis. Det finns inga restriktioner
for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedigare rite till
andel av dverskott i relation till antalet aktier aktieigaren innehar.
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Marknad

Kunderna for Agellis produkter utgdrs av globala fretag inom
den kraftigt expansiva metall- och gruvindustrin. I framtiden
kan dven 8vrig processindustri, komma att ingd i Bolagets

malmarknad.

Storleken pa marknaden for Agellis produkter uppskattas mot-
svara 4 miljarder SEK varav metallindustrin stir for merparten
med cirka 85 procent. Gruvindustrin stir for cirka 15 procent av
Agellis marknad. Det ir Agellis beddmning att metallindustri-
marknaden dven i framtiden kommer st3 f6r huvudparten av

Bolagets intikter.

Okat behov av processkontroll

Inom processindustrin finns stora behov av att I6pande kunna
utfora exakt mitning av nivder i olika typer av behallare. Nistan
all kommersiell processindustri utfér idag nivimitning av vitskor
och pulver i samtliga behéllare som ingdr i produktionsprocessen.
Stalindustrin, med kanske det allra stdrsta behovet, ir i minga
fall ett undantag. Skilet till detta ir att fungerande nivimitare
for minga processer i stilindustrin inte tidigare funnits pd
marknaden. Inom marknadssegmentet smiltugnar och ljusbigs-
ugnar medf6r Bolagets teknologi méjligheter att i realtid mita tvd

ytor samtidigt.

“Under perioden
1995-2005,
har varldsproduktionen
av rastal okat med

50,5 procent.”

Marknadspotential

Applikation Antal | Marknadsstorlek (MSEK)
system

Gruvor 500 200
Ugnar 800 950
Stringgjutning 2200 2500
Skinkar 600 500

Kalla: Bolagets egna estimat baserade pd kdnnedom om den globala
stalmarknaden samt kommunikation med aktdrer p4 marknaden




Efterfragan pa jarn och stal

Organisationen International Iron and Steel Institute (IISI)
forvintar att den globala efterfrigan pa jirn och stil kommer att
fortsitta 8ka under de kommande dren dock med en nigot

lagre tillvixceake.

Uppskattningsvis 98 procent av den producerade jirnmalmen
anvinds for framstillning av jirn och stal . Marknaden for jirn-
malm ir sdledes en stark indikator for efterfrigan dven pa andra
metallmarknader. Enligt svenska konsultBolaget Raw Material
Group AB ("RMG”) ékade virldsproduktionen av jirnmalm
under 2005 f8r fjirde dret i rad. Sedan 1990 har den totala jirn-
malmsmarknaden vuxit med 426 miljoner ton, motsvarande 48%.
En tredjedel av denna tillviixt, 136 miljoner ton, skedde mellan
2004 och 2005. Under samma period har den svenska jirnmalms-

produktionen ckat med 17 %.

Marknaden for smalt- och ljusbagsugnar
Inom den globala metallindustrin bedémer Agellis att det finns
cirka 1 000 verk dir Agellis produkter kan effektivisera processen.
Storleken pa den totala virldsmarknaden fr Bolagets existerande
produkter for ugnar beriknas Sverstiga 800 stycken. Bolaget
beddmer att detta motsvarar ett marknadsvirde om cirka 1 mil-

jard SEK enligt till vinster.

Kundnytta

Att berdringsfritt och i realtid mita nivier pa savil slagg som
metallbad inom metallindustrin piverkar méjligheterna att styra
och kontrollera processens férlopp. Detta paverkar i sin tur
energifdrbrukning, kvalitet, slitage pd ugn och produktionsvolym.
Kundnyttan ir hdg eftersom Agellis instrument majliggdr fr en
Skad effektivitet i smiltprocessen. Produkterna kan dirfor siljas
med goda marginaler. Agellis teknologi ir vil patentskyddad

inom applikationsomradet.

Marknaden for stranggjutning
Agellis bedémer enligt tabellen nedan den potentiella marknaden

till ca 2200 system fordelat pa foljande:

Antal métenheter

Applikation

Gjutlidor 500

Kalla: Bolagets egna estimat baserade pa kdnnedom om den globala
stalmarknaden samt kommunikation med aktérer pa marknaden

Uppdaterat instrument for stringgjutning

I och med lanseringen av niista generations stringgjutningsin-
strument blir det méjligt f6r kunden att 8ka noggrannheten vid
nivimitning. Dessutom 8ppnas en marknad upp for nivimitning
i gjutningen av sma stdlimnen (sk. Billets). Bolaget uppskattar att
marknaden uppgir till cirka 900 miljoner SEK.

Kundnytta

Stérsta fordelarna de nya produkterna innefattar:

®  Exakt nivikontroll av stil i gjutprocessen
®  Slaggdetektering utan behov av i skiink ingjutna sensorer
®  Majliggér nivakontroll vid gjutning av "billets” (stilimne

med tvirsnittsyta pd ca 15*15cm)

Enligt OECD har efterfrigan pa stil vuxit stadigt sedan 1999.
Bara under perioden 1995-2005, har virldsproduktionen av ristal
Skat med 50,5 procent frin 752 miljoner ton till 1 132 miljoner
ton. Totala virdet av produktionen 2005 beriknas uppgi till cirka
800 miljarder USD.

Global arlig tillvaxt i efterfragan av jarn och stal 2005-2007E

_ o L .

CIS och 6vriga Europa

Sydamerika

Mellanéstern

+13.2

+16.7 +13.0 +12.1

Kélla: UNCTAD, The Iron Ore Market 2005-2007
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Geografisk fordelning av stalproduktion
Jan. — Nov. 2006

Afrika 1% Mellanéstern 1%

Sydamerika 4%

Nordamerika 11%

C.1.§ 10%

Europa 17%

Oceanien 1%

Asien 55%

Kélla: World Steel Organisation, 2006

Véarldens storsta stalproducerande
lander 2005

1 Kina 349,4
2 Japan 112,5
3 USA 94,9
4 Ryssland 66,1
5 Sydkorea 47,8
6 Tyskland 44,5
7 Ukraina 38,6
8 Indien 38,1
9 Brasilien 31,6
10 Ttalien 29,3
11 Turkiet 21,0
12 Frankrike 19,5
13 Taiwan 18,6
14 Spanien 17,8
15 Mexiko 16,2
16 Kanada 15,3
17 Storbritannien 13,2
18 Belgien 10,4
19 Sydafrika 9,5
20 Iran 9,4
21 Polen 8,4
22 Australien 7,8
53 Osterrike 7
28 Sverige 5,7

Kélla: UNCTAD, The Iron Ore Market 2005-2007

Nedan tabell visar virldens storsta stilproducenter under 2005.
Som framgir av tabellen ir Arcelor Mittal-koncernen virldens

storsta stilproducerande bolag.

I S [ N T

Arcelor Mittal Luxemburg 109,7
2 Nippon Steel Japan 32
3 POSCO Korea 30,5
4 JFE Japan 29,9
5 Baosteel Kina 22,7
6 Tata Indien 22,6
7 US Steel USA 19,3
62 SSAB Sverige 4

Kalla: UNCTAD, The Iron Ore Market 2005-2007



“Sedan 1990 har den totala

jarnmalmsmarknaden vuxit

med 426 miljoner ton, mot-
svarande 48%. En tredjedel av
denna tillvixt, 136 miljoner ton,
skedde mellan 2004 och 2005.”
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Marknaden for gruvindustrin

Inom gruvindustrin (enbart underjordiska gruvor) finns ett behov
av att [6pande kunna mita nivder i fallschakt (schake i vilket ny-
bruten malm tippas). Tidigare tillgéinglig teknik har inte kunnat
anviindas i linga schake eller schakt med mycket damm eller fuke.

Agellis produketer klarar 4ven schakt med mycket svira miljder.

I slutet av 2005 uppgick antalet metallgruvor i virlden enligt
RMG till 1 239. Av dessa utgjorde underjordsgruvor drygt
41 procent. Det totala antalet underjordsschake beriknas
uppg till cirka 1500 stycken varav ca 500 skulle kunna
utrustas med Agellis gruvinstrument vilket ger en

totalmarknad om cirka 200 miljoner SEK.

Jirnmalm ir den metall som bryts genom underjordiska gruvor

i storst omfattning i virlden och utgér cirka 23 procent av virdet
av den globala gruvproduktionen. Produktionen har under de
senaste dren kat i samtliga av de stdrsta producentlinder. Brasilien,
virldens stdrsta producent av jirnmalm, 8kade sin produktion
frin 252,8 miljoner ton 2004 till 277,7 miljoner ton 2005, vilket
motsvarar en Skning med 9,8 procent. I Australien, den nist
storsta producenten Skade produktionen frin 234,7 miljoner ton
2004 till 257,5 miljoner ton 2005 medan Kina, den tredje stdrsta
producenten, 8kade sin produktion med 35,6 procent till

197,6 miljoner ton 2005. Tillsammans stod de tre linderna for

56,4 procent av den totala jirnmalmsproduktionen under 2005.

Kundnytta inom gruvindustrin
De vanligaste skiilen till att anvinda Agellis instrument
inom gruvindustrin ir:
® Kontinuerlig mitning av malmnivin i fallschaktet
® Instrumenten gdr det méjligt att mita betydligt
lingre avstind i svirare miljder
® Ger kad sikerhet dd manuella mitningar ersitts
® Ger mdjlighet att kontrollera fyllning och tappning
® Minskar kostnaderna for skador pa fallschaktet som

orsakas av tomda fallschakt

Vérldens stdrsta jarnmalmsproducerande
ldnder 2005

Rank Land Mt
1 Brasilien 277,7
2 Australien 257,5
3 Kina 197,6
4 Indien 145,5
5 Ryssland 96,8
6 Ukraina 68,6
7 USA 54,5
38 Sydafrika 39,5
9 Kanada 28,3
10 Sverige 23,3

11 Venezuela 21,2

Kélla: UNCTAD, The Iron Ore Market 2005-2007

Produktion av jarnmalm i varlden 1996-2005 (miljoner ton)

1500

1500
1299,6
1166,6

1200

87,0 9239 9059 8840

900

600

300

1996 1997 1998 1999 2000

Kiélla: UNCTAD, The Iron Ore Market 2005-2007

959,3 931,3

1074,6 1200

986,2
900

600

300

2001 2002 2003 2004 2005



Framtida marknader
3D radar for avbildande matningar

Marknaden fér instrument f6r 3D topografiska mitningar
bedoms vara omfattande sivil inom metallindustrin som utanfor,
Agellis 3D-teknik kommer att vara generell och kommer att
kunna anvindas inom en rad omriden, sdsom processindustrin,
shipping, kemi- och livsmedelsindustrin, medicin, automation och

militira applikationer.

Det projekt Agellis initierat kommer att utmynna i en prototyp
for generella 3D-miitningar samt en generell teknikplattform som

kan anvindas fér produktifiering inom en méingd omriden.

Agellis primirmarknad — metallindustrin — kommer att ha stor
nytta av en avbildande radar i masugnen. I masugnen tillverkas
rdjirn frin malm med hjilp av koks. Processen kommer att kunna
overvakas och optimeras genom att en 3D-radar ger 15pande

information om ytans topografl.

Denna information kommer att kunna anvindas for att optimera

masugnsprocessen med avseende pa i forsta hand energibesparing,

OEM-marknaden

En vikeig vig till marknaden gir via OEM-leverantorerna. Detta
ir bolag sisom Voest Alpine, SMS Demag och Danieli. De siljer
hela stalverk alternativt hela ugnar till stora stilkoncerner. Agellis
har under 2007 inlett diskussioner med ett par av dessa akedrer.
Ett av Bolagets uttalade mal ir att fi till stind OEM-avtal for

minst tvi av Agellis produkter under 2008.

Marknadsdrivkrafter och trender

Metall och gruvindustrins utveckling drivs och korrelerar starke
med den aggregerade globala efterfrigan av olika metaller som

i sin tur drivs av den globala tillviixten. De senaste drens globala
tillvixt, med Kina som den enskilt stdrsta bidragande faktorn,

har bidragit till 5kad efterfrigan pa de flesta metaller.

Konjunktur

Trots en relativt hdg korrelation mellan Agellis kunders produk-
tion och den globala efterfrigan ir Agellis marknad mindre
kinslig for konjunktursvingningar. Detta eftersom mitsystemen
innebir en marginell kostnad i relation till de omfattande finan-

siella resurser som krivs for att driva produktion och brytning.

En annan orsak ir att kostnadsbesparingarna ett instrument
medfdr, flera ginger om betalar for investeringen. Agellis marknad
ir dock indireke beroende av den globala efterfrigan eftersom
kunder tenderar att vara mer beniigna att gdra investeringar

under dessa tider.

Globalisering

Inom bade metall- och gruvindustrin ir trenden att utvecklingen
gir mot fiirre foretag som blir allt stdrre och verkar globalt. Trots
de senaste drens hoga priser blir kostnadseffekeivitet och storska-
lighet viktigare. Det ir en utveckling som talar for att behovet av

kostnadseffektivare 13sningar kommer att 6ka i framtiden.

Konkurrens
Smilt- och ljusbagsugnar

Konkurrensen for produkter for smilt- och ljusbigsugnar ir liten
dd inga andra produkter f6r mitning av bide slagg och stlnivd
finns pi marknaden. Dock finns det flera féretag som siljer radar-
produketer till stalindustrin for mitning av en nivi: t.ex. Wadeco,

www.wadeco.co.jp.

Stringgjutning

For Agellis produkter for stringgjutning ir situationen en annan;
tekniken att elektromagnetiskt mita nivier och fldden ir kind
sedan flera ir och bl.a. VUHZ frin Tjeckien har framgingsrike
marknadsfort produkter som direkt konkurrerar med Agellis
EMLI-produkter: www.vuhz.cz. Aven AMEPA har konkurre-
rande produkter, www.amepa.com, inom slaggindikering,

dir de ir marknadsledande. Produkterna bygger dock pd

en ildre teknologi.

Nireco ir ett japanskt foretag som tillverkar och marknadsfér

instrument for nivakontroll for kokiller.

Gruvindustrin

Agellis gruvinstrument har forvisso konkurrenter: tex Acumine

frin Australien www.acumine.com. Agellis instrument har dock

klart bittre prestanda vad giller miljstilighet och mitavstind in

konkurrerande instrument.

3D-Radar

Agellis teknologi fr 3D topografiska mitningar saknar
konkurrens inom nivimitningsomradet. Alternativ ir laserscan-
nande och ultraljudsbaserade metoder. Samtliga konkurrerande
metoder ir dock till skillnad fran Agellis teknik kinsliga for

damm, 8k, temperaturfluktuationer eller fuke.

Restspinning

Inom omradet restspinningar finns foretaget Hytec
www.hytecinc.com som har en produke for labindamal

(till skillnad frin Agellis teknik som kommer kunna anvindas

i produktion).
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Verksamheten

Agellis vision dr att bli

en ledande leverantor av
avancerade mc’itsystem
och teknologi till

processindustrin.

Affarsidé

Agellis affiirsidé ir att erbjuda den globala processindustrin unika

mitsystem for optimalt kvalitetsutbyte och resursutnyttjande.

Bolagets historia

AGELLIS Group AB grundades 2002 av Christer Fihraeus med
avsikt att kommersialisera en teknik f6r holografisk restspin-
ningsmitning. Forskningen drevs av ett forskarlag i Ukraina.

Ar 2004 fick Bolaget mgjlighet att képa inkramet i konkursboet
fran RWL RWI var ett avknoppningsforetag frin Chalmers
Tekniska Hogskola och Hogskolan i Halmstad med produkter
baserade pa radarteknologi som ursprungligen utvecklades for
radioastronomi* vid Caltech, MIT, Chalmers och Jodrell Bank.
Radarprodukterna vidareutvecklades och industrialiserades.
Under 2004 inleddes forsiljningen och det kommersiella genom-

brottet kom strax efter.

Under andra kvartalet 2006 f6rvirvades MPC, i Nykoping, som
numera ir ett heligt dotterbolag till Agellis. Agellis kompletterar
genom fdrvirvet sin kirnverksamhet som leverantdr av sensorsys-
tem for processkontroll inom gruv- och metallindustrin genom
att nu ocksa kunna leverera sk EMLI-produkter, dvs. system for
elektromagnetisk slaggdetektering

och nivikontroll i gjutprocessen.

Agellis forsiljning har 6kat markant under 2006. Detta beror till
stor del pa képet av MPC men iven pa fokuserat siljarbete. Un-
der 2005 och 2006 fick Bolaget sina viktiga kundreferenser, med

dessa i ryggen har foriljningsarbetet intensifierats.

For att forstirka organisationen och ¢ka takten pa nyutvecklings-
projekten rekrytererades Marten Obrink som tilltridde som

VD under 2006.

Historia i kort

1991: MPC knoppas av frin Studsvik

1997: RWI bildas som avknoppning frin Chalmers

2002: AGELLIS AB Group bildas

2004 :Agellis koper inkrdmet frin RWIs konkurs

2006: Agellis koper MPC

Mal

® Vara ett erkint varumirke inom utvalda branscher.

® Erbjuda global distributionskapacitet.

® Vidareutveckla och optimera mitsystem for
processkontroll inom gruv- och metallindustrin.

® Innan halvirsskiftet 2008 ha utvecklat en avbildande
3D- radarprototyp baserad pa Agellis kirnteknologi.

® Ha en aktiv patentstrategi for att sikra lingsiktig Ionsamhet.

® Inom utgingen av 2008 ha genomfért ytterligare ett
strategiskt forvirv.

® Uppnad positivt rorelseresultat frin rsskiftet 2008/2009.

® Teckna OEM-avtal gillande minst tvd av Agellis produkter

senast under 2008.



Tillvaxt

Milsittningen ir minst 20-30% organisk tillvixt med en rérelse-
marginal pa i genomsnitt minst 10 % per ir under de nirmaste
dren med start rikenskapsiret 2009. Utdver detta riknar Agellis

med en snabb tillvixt genom strategiska forvirv .

Verksamhetsomraden och strategier
For att uppnd de lingsiktiga mélen har Agellis utarbetat

foljande strategier:

Produktstrategi
® Lopande utveckla nya applikationer baserade pi Bolagets
kirnteknologi.

® Eventuellt utveckla nya applikationer i samarbete med

externa parter.

® Aktivt verka for att dven fortsittningsvis skydda Bolagets

produkter med starka patent.

Agellis - narvaro pa véaxande marknader

Forsiljningsstrategi
® Forsiljning och distribution sker via ett globalt nitverk
av agenter och distributorer.
® Bolaget skall samarbeta med OEM-foretag.
® For applikationsomriden utanfdr metallindustrin

kommer strategiska licensaffirer att genomféras.
I dagsliget bestir Agellis distributdrsnit av fem partners och atta

agenter utspridda éver fem kontinenter*. I Kina och Ryssland

forvintar Bolaget ha etablerat partnersamarbeten inom ett till tre ar.

Forsaliningen geografiskt 2006

Ovrig export 8,4 % Sverige 8,4 %

Sydafrika 19,1 %

Ovriga EU 45,4 %

Nordamerika 26,2 %

Wesmar
MPE-US I\/IP(?éfan In%ol_cf(a:st
PDK
MPC GmbH e y

* Avtal om distribution har ingétt med Wesmar (Sverige), MPC GmbH (Tyskland, Nederlénderna, Schweiz, Osterrike, Frankrike, Belgien, Luxemburg),
EcofFer (Tjeckien, Slovenien, Polen), MP&E (USA, Kanada och Mexiko), RMS (Sydafrika, Zimbabwe, Mogambique), PDK (Indien), Aurkun (Turkiet), MPT
(Storbritannien och Australien), Intocast (Japan), Namadin Sanat CO (Iran).



Produkter

Agellis har ett brett sortiment av produkter som riktas mot olika
marknadssegment. Ytterligare produkter som kommer att bredda

marknaden for Agellis 4r under utveckling.

Nuvarande produkter

Gruvindustrin

Sakerhets- och logistikfordelar ger hoga
kundvéarden

Fungerar i hard milj6 dar andra instrument
misslyckas

Kundreferenserer: LKAB Malmberget
och Pyhasalmi

Smalt- och ljusbagsugnar
Patenterade produkter pa en stark marknad
Kundreferenser: Mittal Saldanha Steel och Larco

Ger produktivitetsvinster, minskad energiatgang
samt minskad forslitning pa smaltugnar

Stréanggjutning

Affarskritiska system
100+ system i drift dver hela varlden

Ny generation pa marknaden under 2008

Introduceras under 2009

3D radarsystem

Patenterad teknologi med bred
industriell tilldmpning

Topografisk radarmatning i tre dimensioner

Stort intresse fran industrin




Befintliga produkter

Agellis produkeportfslj indelas i tre produktgrupper, enligt
foregiende sida, som tillsammans bestdr av nio firdigstillda
produkter. Av nio produkter ir tta avsedda f3r metallindustrin

inklusive smiltverk och en f6r gruvindustrin.

Produkterna ir baserade pa radarteknik respektive induktiv
teknik. Produkterna har differentierats for de olika processerna i

metallbranschen genom framfér allt mjukvaran.

Agellis produkter bestir av en sensor och en kontrollenhet.
Sensorn bestar av antingen en radarmodul eller en sensorspole.
kontrollenheten, som analyserar data inhimtad av sensorn, ir
designad for att kommunicera direkt med industrins process-
datorer och 6vriga datorsystem. Instrumentet kan styras, stillas
in och felsdkas frin servicepersonalens dator eller frin Agellis
servicekontor via VPN-férbindelser. Den modulira designen av
Agellis instrument innebir att service pi plats kan ske av i forsta
hand processindustrins egna tekniker och i andra hand av Agellis
partners. Felsokning och uppdatering kan iven ske via dator-

forbindelsen frin Agellis kontor i Lund.

Matinstrument for smalt- och ljusbagsugnar
For stalindustrin dr det vikeigt att veta hur mycket slagg som
flyter ovanpd en smilta under processforloppet. Att berdrings-
fritt och i realtid mita nivier pa sivil slagg som metallbad inom
metallindustrin pdverkar méjligheterna att styra och optimera
processens forlopp. Detta paverkar i sin tur energiférbrukning,

kvalitet, slitage p3 utrustning och produktionsvolym.

Agellis instrument mé&jliggdr mitning av tvi eller flera nivder i
olika smiltor. Instrumenten ir de enda pi marknaden som kan
mita bide slagg och metallyta samtidigt. Alternativet till instru-

mentet 4r manuella mitningar och kvalificerat gissningsarbete.

Med Agellis instrument kan man ni ned genom slaggskiktet och
mita den underliggande nivin, alltsd grinsskiktet mellan slagg
och smiilt stil. Med konventionell mitteknik kan man bara fa

fram den totala nivin i ugnen.

Agellis - forsaljningscykeln

Kundnytta inom smalt- och ljusbagsugnar

Signifikant okat utbyte och 6kad miljovinlighet
®  Realtidsprocesskontroll ger kortare processtid,
mindre spill och effektivare tdmning av ugnar.

®  Bittre kontroll p4 nivder i ugnarna ger dkat utbyte.

Mindre underhall och service

®  Bittre data att planera service genom mer forutsigbart
slitage pd ugnsviggen.

®  Firre processtorningar sisom verkokning eller genom-

brinning medf6r lingre mellanrum mellan servicestopp.

Forbdttrad sikerhet
®  Icke-invasiv mitning eliminerar riskerna vid manuell

mitning.

Méatinstrument for strangjutning

Vid témning av skinkar ir det viktigt att minimalt med slagg
foljer med den smilta metallen ner i gjutlidan och vidare ner

i kokillen, EMLI SIL och EMLI SIL 2 Iéser denna uppgift. I
sjilva kokillen 4r stilnivin en av de viktigaste parametrarna att
kontrollera for att fa en hég och jimn kvalitet pa stilet, EMLI M
och EMLI Ms anvinds i flera stilverk runt om i virlden for att

18sa just denna uppgift.

Med nya sensorer forvintas den nya instrumentgenerationen —
EMLI 3 - 8ppna en ny delmarknad inom stringgjutning: Billets.
Billets dr den minsta stilimnesdimensionen med tvirsnitt pd

i storleksordningen 15*15 cm. I dessa kokiller har elektromag-
netisk teknik aldrig tidigare anviints med framging, EMLI 3

Sppnar denna nya marknad.

Slutkundspriset for Agellis instrument uppgdr till mellan

€ 100.000—200.000 beroende pd applikation och kundtillval.
Utéver detta tillkommer drlig service, support och licensavyift
om cirka mellan 100.000 och 150.000 SEK beroende pd antal

instrument som finns installerade pé samma verk.

Detta exempel géller ugnar + strénggjutning. Totalintakt for gruvinstrument ér ldgre.

Total intakt per instrument 1,5 - 3 MSEK

¢ Séljbesok
*Pre-engineering

e Instrumentforsaljning
e Forinstallation

1
1
1
1
1
1
! .
1 eInstallation
1

|

eServiceavgift

eReservdelar

I
1
:
I
| *Serviceavgift
I
I
|

! 6-12M AR 1 AR 2 AR 3-5

1-1,5 MSEK

100-150 TSEK

150-300 TSEK
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Kundnytta inom stranggjutning
De vanligaste skilen till att inféra nivimitning

och slaggindikering dr:

1. Gjutlddeniva

® Okad sikerhet

® Automatisering av gjutprocessen

® Okar skivtirning/stopparens livslingd
® Okar gjutlidans livslingd

® Minskad personalitging

2. Slaggindikering

® Minimum av slagg i gjutlidan

® Minimera slagg genom skivtirning i skiinken
® Maximera gjutlidans utbyte

® Reducerat underhill

3. Kokill nivémdtning

® Minimera manuella mitmetoders fel
® Automatisera gjutprocessen

® Bittre kvalite med jimn stalniva

® Miter verklig stilnivi

® Okar sikerheten pa gjutgolvet

Matinstrument for gruvindustrin

Instrumenten monteras i gruvindustrins schake for att kontrollera

malmnivier. Agellis forsta kommersiella order erhélls frin LKAB

under andra kvartalet 2005. Sedan dess har fem instrument

levererats till kunder i Norden. P4 denna marknad rider viss

prispress, di endast en niv skall mitas, nigot som dven andra

radartekniker klarar av. En anledning till varfor kunder som

LKAB valt Agellis instrument ir dess unika kapacitet att mita
mycket stora avstind med hdg precision. Priset for instrumentet

uppgér till mellan 350.000-550.000 SEK per schake plus érlig

serviceavgift pa cirka 15—20 procent av enhetspriset.

Kundnytta inom gruvindustrin
De vanligaste skilen till att anvinda Agellis instrument

inom gruvindustrin ar:

Tuff matsituation

®  Instrumenten gdr det mdjligt att mita pa betydligt lingre

avstind dn konkurrerande produkeer.
®  Instrumenten klarar dammiga och fuktiga miljder bittre

in konkurrenterna.

Biittre information
®  Ger kontinuerlig information om befintligt "lager”

av bruten malm.

Okad sikerhet
®  Ersitter i minga fall riskfyllda manuella mitningar.
®  Gor det littare att uppticka nir malm fastnat i schake

(s kallat hiing).
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Forbittrad ekonomi

4 Med information frin instrumentet kan kunden
undvika att tdmma ett schake helt, nigot som
annars medfor stora kostnader.

®  Bittre information om lagret ger méjligheter till

bittre produktions- och underhéllsplanering.




Referenscase

EMLI-instrumenten, som levererats av MPC, finns installerad i éver 100 stilverk och referenser finns i princip i samtliga linder dir
stiltillverkning sker. Exempel i Sverige ir Sandvik Steel. I USA anvinder en majoritet av alla MITTAL-verk EMLI produkter i

stringgjutningen. Agellis har framgingsrikt levererat mitsystem till flera globala foretag. Nedan beskrivs tvd leveranser som beskriver

vilka typ av problem kunden stills infér och de forbittringar som dstadkomms genom Agellis produkeer.

Mikrovagsinstrument har levererats till flera kunder, bla Mit-

tal Saldanha Steel och Mittal Ostrava Steel som ingir i Mittal
koncernen. Gruppen ir virldens storsta stilkoncern med 330

000 anstillda och en omsittning som efter de tvi forsta kvartalen
2006 uppgick till USD 43,3 miljarder. Bolaget stir for tio procent

av den totala globala stilproduktionen.

Agellis har via sin partner Rolling Mill Supplies & Engineer-

ing (Pty) Ltd i Sydafrika hittills levererat tvi instrument till ett
totalt virde om 2 MSEK till Mittal Steel Saldahna. Via Agellis
instrumenten som tilliter mitning av tv3 nivder, slagg och stil i
realtid, kan kunden positionera syrgaslansen s4 att maximal bort-
transport av kol (koldioxid) sker utan att ugnen kokar éver. Detta
resulterar i hdgre och en mer jimn kvalitet samt 6kat utbyte.
Mittal Saldanha Steel dr en av Agellis kundreferenser och verket
har under 2006 och bétjan av 2007 besdkts av bla RUUKI,
Danieli och Mittal Ostrava Steel.

Mittal Ostrava Steel kdpte tre instrument under 2006 till ett
totalt virde om ca 3 MSEK. Agellis riknar med ytterligare bety-
dande bestillningar frin Mittal.

Exempel pa installation i en ugn (s.k. Conarc) Saldahna.

MITTAL

LARCO ir ett grekiskt féretag som utvinner Ferronickel. Kapa-
citeten ir 25 000 ton per dr. LARCO har haft ett 5nskemdl om
att forbittra mitningen av de olika nivierna i ugnen. Genom

exakt mitning blir det majligt att berikna metall- och slaggtjock-

leken. Stora vinster kan gdras genom att optimera slaggtjockleken.

Tjockleken pa slaggen miste vara tillricklig for att méjliggora
nddvindiga reaktioner och samtidigt tunn nog for att minimera
energiférluster. Ett instrument som kan mita noggrant i den tuffa
miljon efterfrigades. Agellis levererade ett system under april
2006 som installerades och utprovades framgangsrikt. Genom
den lyckade installationen har smiltverket sparat pa energi-
kostnader, ékat produktionen och idven férlingt livslingden pa
smiltugnens infodring.

Agellis erhéll en foljdorder i juni 2007 om ytterligare fyra system.

Citat ur pressrelease frin Agellis 070706

“Genom att anvinda Agellis smelter-instrument
SM1206 pd en av véra elektriska ugnar bar vi kunnat
optimera vér process. Nu ndr vi installerar instrument
pd alla vira ugnar forvintar vi oss okad produktivitet,
minskad energidtgang samt forlingd livstid for
infodringen i ugnen”

siger Ilias Garidis, Plant Manager pd Larco S.A.
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Den teknik som anviinds i dagens instrument vidareutvecklas nu
for att mojliggdra nya typer av mitningar bl.a radarmitningar i

tre dimensioner.

Utvecklingen av ett instrument for avbildande mitningar i tre
dimensioner i t.ex masugnar pigar. Agellis ser stor potential i
ett sidant radarinstrument. Utvecklingen sker i nira dialog med
slutkunder. Genom att anvinda ett stort antal mottagare kan en
fullstindig 3D topografisk bild av en yta framstillas. Teknologin
bygger pa en generalisering av Agellis teknologi for att mita

avstindet till en yta.

Produkten beriknas fi en stor marknad utanf6r stal- och metall-
industrin. Férhandlingar gillande licensiering av teknologin pigar
med ett flertal globala aktérer. Utvecklingen av ett instrument for

3D-mitningar i masugnar initierades under fjirde kvartalet 2006.

Kundnytta for stalindustrin
®  Hagre och mer jimn kvalitet vid framstillning av rijirn

®  Tilliter fdroptimering av energi- och gaskonsumtion

Restspinningar ir spinningar som finns kvar i en detalj utan
att det finns nigon yttre belastning. Alla tillverkade foremal har
restspinningar. Restspinningar kan ha olika ursprung i produk-
tionen: virmebehandling, maskinbearbetning, formning t. ex.

Restspinningar kan ocksa uppstd i drift.

Kundviérde

Restspinningar kan leda till sprickbildning och haverier eller

till att en detalj pl6tsligt deformeras.

Vid dimensionering av stildetaljer och stilprodukter maste allt
dimensioneras med tillricklig sikerhetsmarginal for inbyggda
restspinningar eftersom dessa idag dr omgjliga att méta i produktion.
En flygplansvinge skulle siledes kunna géras littare om man vid
tillverkning hade information om restspidnningarna.

Agellis restspinningsteknik har stor potential och Bolaget arbetar

mot en produkt som méjliggdr restspinningsmitning i produktion.

Bilden askadliggdr hur restspanningar kan vara fordelade i en stéldetalj
efter tillverkning.




I Bolagets lokaler finns goda méjligheter att bedriva forskning,
tillverkning samt &vrig verksamhet. Fér utvecklingsuppdrag och
forskning finns tillging till laboratorium och verkstad. Labo-
ratoriet anvinds dven till kvalitetssikring och tester av firdiga
produkter . Slutmontering sker i Bolagets regi men delkompo-

nenter tillverkas och levereras av underleverantorer.

Montering och integration av Bolagets instrument hos slutkund
sker i samarbete med kundens egen driftspersonal eller med

limplig systemintegratdr.

Agellis kommer i hégre grad outsourca tillverkning av de delkom-
ponenter som Limpar sig for detta med avseende pa repeterbar-
het och komplexitet. Slutmontering och testning kommer dven

framgent att utfdras av Bolaget.

Agellis kvalitetssikrar i sivil utvecklingsprojekt som kundlever-
anser. Utvecklingsprojekten foljer en vattenfallsmodell med "mile
stones” och "tollgates”. Kvalitet och dokumentation kontrolleras
vid varje mile stone och miste godkinnas innan utvecklingen

kan fortga.
Varje delleverans i utvecklingsprojekten modultestas; varje sam-
mansatt leverans systemtestas. Alla tester foljer dokumenterade

testplaner och testresultaten dokumenteras.

Alla leveranser till kund testas och resultaten dokumenteras

innan skeppning.

Agellis har ett eget dokumentationssystem dir samtliga specifika-

tioner, projektrapporter och liknande arkiveras.

Grundprinciperna for Agellis produkter ir skyddade av patent
bland annat i Sverige, Europa och USA. Extra fokus har varit
pi det metallurgiska omriddet men Agellis bedomer att flertalet

patentfamiljer har stort virde utanfdr det metallurgiska omradet.

Patenten omfattar metoder, principer, konstruktioner och app-
likationer for flernivimitning, gasanalys, restspinningsmitningar,

metallflddesmitningar och slaggdetektering.

Drygt hilften av patentansékningarna ir beviljade. Ovriga dr
sokta och under behandling pa de intressanta marknaderna. De
patent som skyddar grundprinciperna fér Agellis mikrovags-
produkter dgs till lika delar av Agellis och MEFOS (Svenska
metallforskningsinstitutet). I enlighet med licensavtal mellan
Agellis och MEFOS har Agellis en exklusiv licens att, mot
royaltyersittning, utnyttja MEFOS rittigheter till de samigda
patenten. Agellis har enligt avtalet en option att mot ersittning

forvirva MEFOS rittigheter till de samigda patenten.

Agellis dger (helt eller delvis) eller har exklusiv nyttjanderite ¢ill
sammanlagt ett 70-tal patent och patentansokningar fordelade

pa 16 patentfamiljer.




Organisation
AGELLIS Group har en effektiv organisation med 23 anstillda
som ir uppdelad pi ett kontor i Lund och ett i Nykoping. I

Ukraina finns fyra anstillda forskare.

AGELLIS Group ledningsgrupp

Marten Obrink, VD.

Grundare av bl. a, Precise Biometrics dir Mirten dven var VD/
vice VD. Styrelsemedlem i Axiglaze AB samt Ekobalans AB.

Jenny Hagenfeldt, ekonomi- och finanschef.
Har det I6pande ansvaret for ekonomi, redovisning, kassafléden,
administration, lokaler och ekonomisk planering. Aven ansvarig

for HR. Ar forildraledig.

Ingrid Carlsson t/f ekonomi- och finanschef

Ekonomiansvarig i MPC. Parallellt driver Ingrid, redovisnings-
byrin Ceterus Ekonomi AB i Nykoping med 8 anstillda. Ingrid
har gedigen erfaranhet av entreprendrskap, affirsutveckling

och ledarskap.

Patrik Bengtsson, forsiljningschef

Chef for marknad och forsiljning. Fokuserar pi marknads- och
siljstrategi, uppbyggnad av distributionsnit och direktkontakter
med Bolagets kunder. Kommer nirmast frin en tjinst som service

och utvecklingschef hos Informationssystem AB.

Albert Rodfalk, chef for utveckling, produktion och logistik
Chef for utveckling, produktion, inkdp och logistik. Kommer frin

jinsten som utvecklingschef pd Precise Biometrics AB.

Forskningssamarbeten
Bolaget samarbetar med forskningsgrupper vid Lunds Universitet,
Halmstad Hégskola och MEFOS. Dessutom har Bolaget fyra

anstillda forskare verksamma vid Universitetet i Kiev.

Legal struktur

AGELLIS Group AB ir moderbolag i en koncern med tre heliigda
dotterbolag, MPC AB, Agellis Surface AB och Agellis Process AB
varav de tvi sistnimnda inte bedriver

nigon verksambhet.

Mérten Obrink

EKONOMI/ADMIN
Ingrid Carlsson tf.
Jenny Hagenfeldt

(foraldraledig)

ADMINISTRATION
Jennifer Persson

X X

MPC FORSKNING T/F
Mérten Obrink Tomas Wilhelmsson

( SALES N

Mats Jalk —

Ann Gustafsson

Production
Hakan Johansson
Per Smedberg
Willy Ohlsson

RESEARCH
Pavlov Valeriy

Nikolay Davydenko
Nikolay Chupina
Iryna Davydenko

X X

OPERATIONS
Albert Rédfalk

SALES & MARKETING
Patrik Bengtsson

( ELECTRONICS N
Tomas Wilhelmsson

Fredrik Holmgren

SALES MANAGERS
Tony Lyons —
Mats Jalk

( SOFTWARE R
— Martin Brautigam

Torgny Lindstrém

( PRODUCTION N
i & MECH

Roland Hertsgard

(I PROJECT MGMT
Jan Peter Nilsson




Finansiell dversikt och Nyckeltal 2004-2007

AGELLIS Group AB

Resultatrikning

Rorelsens intikter
Nettoomsittning
Rorelsens kostnader

Arets resultat

Balansrikning
Summa anliggningstillgingar
Summa omsittningstillgingar

Summa Tillgingar

Summa eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Nyckeltal

Likvida medel kKSEK

Resultat per aktie fre utspidning kronor
Soliditet (%)

Eget kapital per aktie kronor

Utstillda teckningsoptioner

Antal anstillda

Antal aktier vid drets utging

Definition av nyckeltal
Resultat per aktie

Eget kapital per aktie
Soliditet

2007-06-30 2006-06-30 2006 2005
7 253 2523 15321 2 302

-15 263 -11 394 -24 700 -1I1 422
-8 055 -8 838 -9435 -9127
10 602 8535 10 461 5424
16 501 9 689 10 567 15730
27103 18 224 21028 21154
20 191 10077 10 480 18 864

36 729 36 582 36 581 36 578
-16 538 -26 505 -26 101 -17 714
I521 3795 3770 500
4597 4352 6778 790
27103 18 224 21028 21154
5503 4154 1028 13 781
-2,0 -3,3 -3,5 4,5

74 55 50 89

5 4 4 9

745 000 660 000 660 000 360 000
23 22 9

4 057 890 2 674 060 2 674 060 2 024 060

Avrets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

2004

1731
-7 829
-6 135

5425
6 683
12 108

9575
18 160
-8 585

1328

1205

12108

5422
“5:4

79

8

485 000
5

II29 000
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2004

Omsittning och resultat

Omsittning under dret var 1,7 MSEK och koncernen levererade
ett rorelseresultat om — 6,0 MSEK. Mitsystem har levererats till
kunder i Sydafrika, Sverige och 6vriga Europa. Leveranserna har

varit jimnt férdelade &ver de tre produktomridena.

Investeringar

ModerBolaget har under aret forvirvat det heligda dotterBolaget
Agellis Process AB som i sin tur har fdrvirvat tillgingarna frin
konkursboet i RWI Radio Wave System AB. ModerBolaget har
genom en riktad nyemission frvirvat samtliga aktier i Agellis
Surface AB. Agellis Surface dger rittigheterna till de patent och
patentansdkningar som ligger till grund for koncernens verk-
samhet inom radarteknik f6r mitning av en eller flera samti-

diga nivder i t ex smiltor. De forvirvade tillgingarna bestod av
varulager, reservdelar, maskiner och inventarier, 50 % av aktierna
i det vilande Bolaget MW Innovation AB, aktierna i RWI Wave
systems Sa Ltd i Sydafrika samt Bolagets testanliggningar och
den pigiende rérelsen. Den sammanlagda képeskillingen uppgick
till 1 350 000 kronor som férdelats som maskiner och inventarier,
varulager, aktier i dotter- och intressebolag och éverskjutande del

som forvirvad goodwill om 779 797 kronor.

Finansiering
Under ar 2004 har tvi nyemissioner genomfSrts om sammanlagt

623 000 nya aktier som tillfort Bolaget 11,6 MSEK.

2005

Omsittning och resultat

Bolaget har i jimforelse med 2004 8kat omsittningen ikon-
cernen fran 1,7 MSEK till 2,3 MSEK. Mitsystem har levererats
till kunder i Sydafrika, Sverige och dvriga Europa. Leveranser
inom stringjutning har dominerat fdrsiljningen under aret.
Bolaget fokuserade pa att utveckla instrument for processkontroll
inom stalindustrin for att optimera kvalitet och resursutnyttjande.
Antalet anstillda 6kade frin fem till nio. Koncernen levererade
ett rorelseresultat om — 9,1 MSEK. De 6kade forlusterna

beror pi stdrre personalkostnader i Bolaget samt ckade

forskningskostnader.

Investeringar

Under dret har inga betydande investeringar genomforts.

Kassaflsde

Enligt drsredoviningen 2005 har den 18pande verksamheten ge-
nererat ett kassafléde om -8,4 MSEK. Tv4 genomf6rda nyemis-
sionet, som tillférde Bolaget ca 18,4 MSEK efter emissionskost-
nader har medfért att periodens kassafléde varit 8,4 MSEK.

Se dven kassaflddesanalysen pa sida 51.

2006

Omsittning och resultat

Agellis intikter fr 2006 uppgick till 15,3 MSEK och bestod

av frsiljning frin tv bolag, MPC och Agellis. Cirka hilften av
intikterna hirrdrde frin det fjirde kvartalet.

MPC som forvirvades den forsta maj 2006 bidrog med den
storsta delen av intikterna som uppgick till 10,6 MSEK vilket
motsvarade 69% av de totala intikterna under iret. MPC:s
forsiljning bestod av nyforsiljning av EMLI-produkter (26%)
och reservdelsforsilining (74%). Under 2006 har MPC slt 4 nya
instrument. Jimfort med foregiende ar har MPC en intikesok-
ning motsvarande 23%. MPC erhiller hela intéikten niir leverans

av instrumenten har skett.

Investeringar

MPC forvirvades under andra kvartalet. Képeskillingen up-
pgick till 1.000 MSEK kontant samt 3.120 nyemitterade aktier

i AGELLIS Group AB som upptagits till 1.002 MSEK i mod-
erBolagets balansrikning, jimte en tilliggskdpeskilling baserad
pa utfallet av MPCs verksamhet under aren 2006, 2007 och

2008, Denna tilliggskopeskilling har beriknats till 1.275 MSEK.
Anskaffningsvirdet pa aktierna i MPC har upptagits/beriknats till
totalt 3.377 MSEK i moderbolagets balansrikning.

Resultat

Agellis ir ett relativt ungt bolag och har redovisat férluster sedan
Bolaget grundades. Under 2006 uppgick AGELLIS Group re-
sultat till —9,4 MSEK. MPC visar positivt resultat och bidrar till
gruppens koncernresultat med 2,0 MSEK. Exklusive kostnader
avseende emission redovisade Bolaget ett resultat om cirka 0,2
MSEK f£6r det fjirde kvartalet 2006.

Kassaflode
Enligt arsredoviningen f6r 2006 uppgick kassaflédet fran den
15pande verksamheten for koncernen till -10,5 MSEK. Se dven

kassaflodesanalysen pd sida 51.

Bolaget har under dret haft en fordubbling av kostnaderna som
frimst beror pa hogre personalkostnader vilket ocksi ir den
enskilt storsta kostnadsposten 2006 och uppgir till 11,4 MSEK.
Detta ir en dkning med 154% jimfort med 2005. Orsakerna till
denna 8kning ir dels mer personal genom forvirvet av MPC, dels
att Bolaget under 2006 har investerat i att bygga upp en organisa-
tion med etablerad global distribution som tilliter fdretaget att

vixa.

Valutakanslighetsanalys
Foretaget strivar efter att koppla inkdp och forsiljning till samma

valuta, varfSr valutarisken i foretaget ir liten.



Tendenser

Bolaget ser positivt pa framtiden i och med den 6kade invester-
ingsviljan inom metall- och gruvindustrin. Bolagets férsiljning
bdr kunna dra stor fordel av detta. Vidare arbetar Bolaget med
andra projekt som kan dppna méjligheter att konkurrera med
nya produkter pd en obearbetad marknad. I samtliga av Bolagets
produktomriden gér fristiende marknadsbedomare uppskattnin-

gar av snabb tillvixt under de niirmaste iren.

Sdsongsvariationer
Bolaget upplever inga stora aterkommande sdsongsvariationer utan
variation i omsittning ir snarare beroende av de stora bestillarnas

tidplaner.

Anliggningstillgingar

Bokf6rda tillgingar per 070630 avser i huvudsak verktyg samt
inventarier i Bolagets kontor.

Bolaget skall fortsitta att investera i produktutveckling och sitt
internationella marknadsnitverk. Inga stérre investeringar i materi-
ella tillgingar 4r planerade idag.

I framtiden kan f6rvirv av andra foretag bli aktuella. Dessa forvirv
skall vara av strategisk natur och genomféras for att forstirka Bo-
lagets internationella marknadsnitverk och/eller bredda Bolagets

produktutbud.

Likviditet

Bolagets likviditet den 30 juni 2007 var drygt 5500 tkr. Bolaget har
en checkkredit som uppgar till 2,4 MSEK, varav 370 TSEK ir
utnyttjat.

Rérelsekapital
Bolaget anser att befintliga att det befintliga rérelsekapitalet ir
tillrickligt f6r de aktuella behoven under den kommande 12-

minadersperioden .

Nyemissionslikviden skall frimst anvindas for att genomfora den
fastlagda tillvixtplanen. Bolaget har idag inte planerat eller kan

forutse nigot ytterligare kapitalbehov.

Bolaget har inga linebehov.

Eget Kapital och Skuldsittning

Bolagets egna kapital dr per den 30 juni 2007 20,2 MSEK. Bolaget
har per den 30 juni 2007 inga langfristiga banklan och har inte fr
avsike att efter genomférd nyemission uppta nigra lingfristiga lin.

Per den 30 juni 2007 uppgick koncernens likviditet till 5,5 MSEK.

Finansiell stillning per den 30 juni 2007

AGELLIS Group AB Koncern
Eget kapital och skuldsittning 2007-06-30
Kortfristiga skulder 4597
Mot sikerhet

Blancokrediter 4597
Summa 4597
Léngfristiga skulder 1521
Mot sikerhet 370
Blancokredit 1151
Likviditet

Likvida medel 5503
Eget kapital

Aktiekapital 507
Bundna reserver 36 222
Fria reserver -16 538
Summa 20191
Nettoskuldsittning

Likviditet 5503
Kortfristiga fordringar 8439
Kortfristiga bankskulder o
Kortfristig del av lingfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 0
Kortfristiga bankskulder 8439
Kortfristig del av lingfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder -4597
Netto kortfristig skuldsittning 9345
Lingfristiga banklin

Emitterade obligationer

Andra lingfristiga lan 0
Lingfristig skuldsittning “1151

Nettoskuldsittning 8194



Agellis aktie

Aktiekapital

Aktiekapitlet i Agellis uppgar fore nyemissionen till

507 236 SEK fdrdelat pd 4 057 890 aktier med ett kvotvirde
motsvarande 0,125 SEK. Samtliga aktier ir av samma slag och
har lika réstritt och lika rite till Bolagets tillgingar och resultat.
Vid fullteckning av foreliggande nyemission kommer aktie-
kapitalet att uppgi till 607 236 SEK férdelat pd 5 057 890 aktier.
Nedanstiende tabell visar hur Agellis aktiekapital har utvecklats

sedan bolagsbildningen.

Tidpunkt | Transaktion Nominellt Férandring av Totalt antal Okning av Totalt kapital
belopp antalet aktier aktier aktiekapitalet SEK
SEK
2002 Bolaget registreras 1 100000 100000 100000 100000
2003 Nyemission 1 12900 112900 12900 112900
2004 Nyemission 1 10000 122900 10000 122900
2004 Fondemission 1 17206 140106 17206 140106
2004 Nyemission 1 12300 152406 12300 152406
2004 Nyemission I 50000 202406 50000 202406
2005 Nyemission 1 65000 267406 65000 267406
2007 Apportemission 1 3120 270526 3120 270526
2007 Nyemission 1 135263 405 789 135263 405789
2007 Split I0:1 0.1 3652101 4057890 135263 405789
2007 Fondemission 101447 507236
2007 Féreliggande nyemission 0.12 1000000 5057890 100000 607236
Bemyndigande Agarbild efter emissionen

Vid arsstimman i Agellis den 26 april 2007 bemyndigas styrelsen

Aktieigare Antal | Kapital- | Roést-

att, med eller utan avvikelse frin aktiedigarnas foretridesritt,

under tiden till nista ordinarie bolagsstimma, vid ett eller flera aktier andel | andel
tillfillen, besluta om nyemission av hégst 1 000 000 aktier varvid Fihraeus Technology AB 1 040 670 20,6 20,6
aktiekapitalet kan komma att 6ka med hdgst 100 000 kronor. Convexa Capital IT 250 000 4,9 49
Nyemissionerna skall ske till marknadsmissiga villkor och SEB Enskilda ASA 249 600 49 49
E::::ll:gg i(jl;. j;l :Z:’aktiema skall erliggas kontant eller genom Hakan Schréder 212 500 s s
Lars Baith 152 060 3,0 3,0
Aga rfordelnin g Danske Bank International S.A 125 0oo 2,5 2,5
Agarforhallandena i AGELLIS Group AB (publ) per den 30 ING Luxembourg S.A 100 960 2,0 2,0
augusti 2007 framgdr av tabellen till héger. Vid full anslutning Angby Sportklubb 100 000 2,0 2,0
inyemissionen motsvarar de nyemitterade aktierna cirka 20 Nils Erik Sandberg 100 000 2,0 2,0
procent av aktiekapitalet och résterna i Agellis. Maxator Holding AB 100 000 50 o
Ohman Sverigefond 75 000 1,5 1,5
Ovriga (ca 120 aktieigare) I 552 100 30,7 30,7
Forestiende emission 1 000 000 19,8 19,8
Totalt 5057 890 100,0 100,0

*Samtliga aktier har lika rostetal.



“Vart radarlab dr

en forutsdttning for

att kunna utveckla
avancerad ny teknik.”




Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer samt bolagsstiftare

Frén vénster: Nicolai Malling, Hikan Kelvesjo, Christer Fahraeus, Johan Paulsson, Mérten Obrink, Nils Ljung.
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Christer Fahraeus, fodd 1965

Utbildning: M.Sc. vid University of California San Diego, B.Sc. och Ph.D. h.c. vid Lunds Universitet.
Roll i styrelsen: Styrelseordforande. Styrelseledamot sedan 2004.

Huvudsaklig sysselsittning: Verksam som entreprendr och foretagsledare i flera bolag.
Aktieinnehav i Bolaget (via bolag): 1 040 670

Adress: Kan nds via AGELLIS Group AB:s adress

CellaVision AB (publ) 556500-0998 1994-I2-14--
LE Anoto Group AB (publ) 556532-3929 1996-08-04--
LE Precise Biometrics AB (publ) 556545-6596 1998-03-12--
LE OF Respiratorius AB (publ) 556552-2652 1999-05-08--
LE Fihraeus Technology AB 556594-3023 2000-10-17--
EFT C Technologies AB 556591-2481 2001-03-19--
LE OF AGELLIS Group AB (publ) 556627-4311 2002-09-02--
LE Wranne Fihraeus Design AB 556683-5244 2006-0I-I1--
LE Benehus Fastigheter AB 556667-9030 2006-01-28--
LE OF Anoto AB 556320-2646 2006-01-30--
EFT FAB Licensing AB 556600-9428 2006-06-30--
EFT Anoto Licensiering AB 556665-4306 2006-06-30--
LE VD EQL Pharma AB 556713-3425 2006-10-19--
LE Axiglaze AB 556574-2003 2006-12-08--
KD Stangbénan KB 969724-3922 2007-0I-31--
Avslutade uppdrag
LE Alvsbyhus AB 556573-8811 1999-T0-01--2006-01-17
LE Growinlife Sweden AB 556678-1175 2000-06-02--2002-10-14
LE Centrecourt AB 556546-8864 2000-09-27--2003-03-20
LE Buckarb Férvaltning AB 556586-1670 2000-II-01--2004-03-I8
LE Bergdalsten Kemi AB 556550-7330 2004-04-24--2006-10-24
LE Agellis Process AB 556657-1484 2004-05-06--2007-02-20
LE Nextlink AB 556651-0987 2004-1I-19--2006-06-14
LE Agellis Surface AB 556658-6409 2005-II-17--2007-02-20

Nils Ljung, fodd 1948

Utbildning: MsE vid Kungliga Tekniska Hdgskolan.

Roll i styrelsen: Styrelseledamot sedan 2002.

Huvudsaklig sysselsittning: Verksam som riskkapitalist och styrelseproffs.
Aktieinnehav i Bolaget: 50 000 aktier och 15 000 optioner.

Adress: Kan nds via AGELLIS Group AB:s adress

LE Italian marine AB 556566-7457 1998-08-26--

LE, OF Commet AB (publ) 556540-5841 1998-08-30--

LE NL Invest AB 556577-1937 1999-12-08--

LE Gryts Varv och Marina AB 556575-4925 2003-02-05--

LE AGELLIS Group AB (publ) 556627-4311 2003-03-26--

LE, OF Kleins Resebureau AB 556322-7270 2004-08-30--

LE PCQT AB (publ) 556280-6660 2005-03-09--

LE, OF Virmekyl Grossisten Scandinavia AB(publ) 556684-9393 2005-I2-13--

LE RS Sandell Elektronik AB 556292-9256 1989-05-16--

Avslutade uppdrag

LE Anoto Group AB (publ) 556532-3929 1997-I2-05--2003-08-01
LE, OF Jensen Elektronik AB 556321-3783 1998-02-01--2002-I1-13
LE Alvsbyhus AB 556573-8811 2000-05-08--2002-10-24
LE Remium AB 556101-9174 2000-11-07--2007-09-03
LE Remium Hoolding AB 556101-9174 2001-08-14--2007-09-03
LE Race Town AB 556690-6608 2002-04-03--2007-03-07
LE Action House Swden AB 556527-0260 2002-05-24--2005-05-13
LE, OF Carl M Lundh 556215-0747 2003-06-03--2005-02-14
LE, OF IP-Solutions AB 556579-1992 2003-12-22--2006-0I-10
LE Agellis Process AB 556657-1484 2004-05-06--2004-07-09
LE Actacus AB 556659-2894 2004-08-30--2007-08-31
LE Gokart Fastighet Stockholm AB 556677-6893 2005-07-26--2007-03-07

LE Scanditrade i Malmoé AB 556204-0260 2005-I0-I9--2007-03-12
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Nicolai Malling, fodd 1974

Utbildning: M.Sc. vid Norwegian School of Economics and Business Administration.
Roll i styrelsen: Styrelseledamot sedan 2005. Féretrider Convexa Capital.
Huvudsaklig sysselsittning: Partner i Convexa Capital AS, ett norske riskkapitalbolag.
()vrigt: Nicolai har 6ver fem 4rs erfarenhet som konsult vid Boston Consulting Group.
Aktieinnehav i Bolaget: 250 000 via Convexa Capital 1T

Adress: Kan nds via AGELLIS Group AB:s adress

AGELLIS Group AB (publ) 556627-4311 2005-05-25--
LE ADC Holding AS 2005-06-06--
LE Intellisearch AS 2005-05-20
Avslutade uppdrag
LE Torp Technology AS 2005-04-13--2006-02-08

Johan Paulsson, fédd 1963

Utbildning: M.Sc. EE vid Lunds Tekniska Hdgskola

Roll i styrelsen: Styrelseledamot sedan 2006.

Huvudsaklig sysselsittning: VP R&D Ericsson Mobile Platforms.

Ovrigt: Johan har omfattande internationell erfarenhet genom ett flertal seniora posi-
tioner inom Ericsson samt som tidigare Operativ Chef inom Anoto Group.

Aktieinnehav i Bolaget: o aktier och 15 000 optioner
Adress: Kan nas via AGELLIS Group AB:s adress

AGELLIS Group AB (publ) 556627-4311 2006-08-04--
KB Stingbonan KB 9069724-3922 2007-0I-31--
BO Stellma HB 916767-0570
Avslutade uppdrag
LE Alvsbyhus AB 556573-8811 2002-10-24--2003-09-08

Hakan Kelvesjo, fodd 1943

Utbildning: Bergsingenjor vid KTH

Roll i styrelsen: Styrelseledamot sedan 2007.

Huvudsaklig sysselsittning: Konsult

Ovrigt: Tidigare VD for dotterBolaget MPC. metallurg med ling
erfarenhet frin ledande positioner inom stilindustrin i Sverige.
Aktieinnehav i Bolaget: o aktier och 15 000 optioner

Adress: Kan nés via AGELLIS Group AB:s adress

AGELLIS Group AB (publ) 556627-4311 2007-04-26--
LE MPC, Metal Process Control AB 556216-4128 199I-0I-0I--



Ledning och revisor

Befattning: Verkstillande direktor sedan 2006

Utbildning: M.Sc. vid Lunds Tekniska Hégskola.

Tidigare erfarenbeter: Marten idr delaktig grundare av, samt
tidigare verkstillande direktdr och vice VD, i Precise Biometrics
Aktieinnehav i Bolaget: 13450 aktier och 125 000 optioner
Adress: Kan nis via AGELLIS Group AB adress.

VD AGELLIS Group 662 II  2006-08-0
AB (publ) 556627-43 4
MPC, Metal Pro-
LE OF cess Control AB 556216-4128 2006-09-13--
LE S 670! I 2006-11-20
Sverige AB 550709-455
LE Axiglaze AB 556574-2003  2006-12-08--
KD Stingbonan KB 969724-3922  2007-0I-3I--
LE, VD Agellis Process AB  556657-1484  2007-02-20--
LE, VD Agellis Surface AB  556658-6409  2007-02-20--
Avslutade uppdrag
Precise Biometrics 1998-03-12--
D, VVD -
v AB (publ) SECRE D 2007-01-02
Precise Biometrics 2000-04-07--
LE Services AB 556582-9347 2006-11-06
LE Lemonbox AB 556587-6918 2000-08-31--
2003-10-30
SU Fyrplus Teknik AB  556646-6529 20057077227
2007-01-03
LE Loqware Sweden AB  556579-9854 2006-01-17--
2006-10-02

Fran vénster: Méarten Obrink, Patrik Bengtsson,
Ingrid Carlsson, Albert Rodfalk.

Finansdirektdr sedan 2006, forildraledig.
MBA vid Karldstads Hégskola.
Tidigare uppdrag: Business Controller vid Gambro AB.

Tf. ekonomichef, ekonomiansvarig i MPC.
Parallellt driver Ingrid, redovisningsbyrin Ceterus Ekonomi AB
i Nyképing med atta anstillda. Ingrid har gedigen erfarenhet av

entreprendrskap, affirsutveckling och ledarskap.

Forsiljningschef sedan 2006.
M.Sc. vid Lunds Tekniska Hogskola.
Patrik arbetade tidigare med produktutveckling och kundservice

och har stor erfarenhet av systemforsiljning till stora kunder.

Utvecklings-, produktions- och logistikchef sedan 2006,

M.Sc. vid Lunds Tekniska Hégskola.

Albert har bred erfarenhet inom produktledning, produktutveck-
ling och logistik. Albert arbetade tidigare som utvecklingschef i

Precise Biometrics AB

Olov Strémberg

Olov Stromberg Revision AB
Visterlingg.75

11129 STOCKHOLM

Olov Strémberg ir ansluten till FAR SRS
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Ovrig information

Organisationsnummer och sate

AGELLIS Group AB (publ) med organisationsnummer 556627-
4311 registrerades hos Bolagsverket 2002-05-23. Bolagets styrelse
har sitt site i Lund. Associationsformen ir publike aktiebolag

och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets kontor ir
beliget pi Magistratsviigen 10, 226 43 Lund. Telefonnumret till

Bolagets vixel ir 046-101 360.

VPC

Agellis aktier ir registrerade hos VPC som f6r Bolagets aktiei-
garforteckning, Aktiebrev utfirdas ej. ISIN-kod for aktierna ir
SEo0001338047. Bolagets aktie kommer att listas pa First North
med f3rsta handelsdag omkring den 23 november. En handels-
post uppgir till 500 aktier.

Utéver vad som angivits under rubriken Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer, kinner Bolaget inte till aktieigare som
direke eller indirekt innehar en andel av kapital eller réstetal som

4r anmilningspliktig enligt lagstiftningen i Sverige.

Styrelsens arbetsformer

Agellis styrelse viljs for ett ir i taget. Styrelsens arbete regleras
av en av Bolaget faststilld Arbetsordning for styrelsen, inklusive
Instruktioner for arbetsfordelning for styrelsen och verkstil-
lande direktdren samt Firmateckning och attestordning. Ingen av
styrelseledam&ternas privata intressen star i strid med Bolagets

intressen.

Ersattning till styrelse

For rikenskapsaret 2007 skall arvode om 60 TSEK utga till fol-
jande ledaméter, Nils Ljung, Johan Paulsson och Hikan Kelvesjo.
Konsultarvode (inkl sociala avgifter) till ordférande under 2007

beriknas uppgi till 150 TSEK.

Bolagsstyrning

Agellis foljer inte Svensk Kod for Bolagsstyrning men Bolagets
styrelse kommer att hilla sig underrittad om den praxis som
skapas och avser att tillimpa koden i de stycken den kan anses

vara relevant for Bolaget och akriedigarna.

Ersattningar till VD och 6vriga

ledande befattningshavare

Under rikenskapsaret 2007 kommer 16n till VD om att uppga
till 960 TSEK, exkl sociala avgifter och skatter. En resultatbase-
rad bonus pd 15 % av drslonen om vissa mal uppnis

kan tillkomma.

Under rikenskapsiret 2006 utgick en sammanlagd 16n till andra
ledande befattningshavare, om 1 632 000 kronor och pensionsin-

betalningar om 190 892 kronor.

Inga avgingsvederlag har utfists. Uppsigningstiden for VD
uppgir till tre minader bide frin VD’s och frin Bolagets sida.

Nigra dvriga forméner eller avtal om pensioner forkommer ej.

Bemyndigande

Vid ordinarie bolagsstimma den 26 april 2007 beslutades om

ett bemyndigande till styrelsen att till nistkommande ordinarie
4rsstimma, vid ett eller flera tillfillen, besluta om nyemission

om hdgst 1 000 000 aktier. Nyemissionen skall ske med eller
utan foretride for aktiedgare och betalning erliggas kontant eller
genom apport. Skilet till avvikelse ir att kunna bredda foretagets
dgarkrets eller inférskaffa kapital for genomférande av Bolagets
tillvixtplan och finansiering. Vid beslut om nyemission skall de
nya aktiernas teckningskurs faststillas till marknadsmissig kurs

vid tidpunkten fér varje emissionsbeslut.

Teckningsoptioner
Utgivna optionsritter som ger ritt till nyteckning av aktier.

Varje optionsritt ger ritt till nyteckning av en aktie.

Tecknade och betalda optionsratter

Antal Teckningskurs Teckningstid

120 000 24,40 T.o.m. 2007-12-31
120 000 36,60 T.o.m. 2008-12-31
120 000 48,80 T.o.m. 2009-12-31
114 500 22,50 T.o.m. 2009-04-30
143 250 30,00 T.o.m. 2010-04-30
127 250 37,50 T.o.m. 2011-04-30

Lock-up-avtal

Styrelseordforande Christer Fihareus har signerat ett lock-up-
avtal med Thenberg & Kinde Fondkommision AB

innebirande att han ej utan Thenberg & Kinde Fondkommison
AB:s medgivande skall silja aktier inom en 9-ménadersperiod
fran och med den forsta handelsdagen pi First North. Convexa
Capital IT har signerat ett lock-up-avtal med Thenberg & Kinde
Fondkommision AB innebirande att Convexa ej utan Thenberg
& Kinde Fondkommision AB:s medgivande skall silja aktier
inom en 3-ménadersperiod frin och med den forsta handelsdagen
pa First North, forutsate att dvertilldelningsoptionen ej utnyttjas.

Overlatelse till eget bolag eller egen forsikring dr dock tillaten.



Revisorns granskning

Revisorn har reviderat den historiska finansiella informationen
for perioderna 2004-01-01-2004-12-31, 2005-01-01—2005-12~
31 samt 2006-0I-0I1—2006-12-31. Revisionsberittelserna har
inte avvikit frin standardutformningen. Revisorn har granskat
delarsrapporteringen vilken upprittats av Bolaget. Ersittning

till revisorer utgar enligt I6pande rikning.

Konkurser och likvidationer

Av styrelseledaméterna och ledningen har féljande personer un-
der de senaste fem aren varit verksamma som styrelseledamdter
eller i ledande stillning i f6ljande bolag som férsatts i konkurs:
Nils Ljung var styrelseledamot i Jensen Elektronik AB. Konkurs-
en avslutades 2002-11-13. Mirten Obrink var styrelse-ledamot

i Lemonbox AB. Konkursen avslutades 2003-11-30.

Uppgift om eventuell dom
i bedragerirelaterat mal
Ingen av angivna personer i Bolagets forvaltnings-, lednings-

eller kontrollorgan ir démda i bedrigerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet
Ingen medlem i Bolagets frvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ har mottagit nigon form av anklagelse och/eller sanktion
fran myndighet mot deltagande i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller frin att ha ledande eller évergripande

funktioner hos en emittent under Atminstone de senaste fem iren.

Transaktioner och avtal med narstaende

och nyckelpersoner

Den 15 september 2002 dverlit Fihraeus Technology AB patent
och andra immateriella rittigheter till nuvarande AGELLIS
Group AB. Képeskillingen uppgick till 3,8 MSEK. Vidare
forvirvade AGELLIS Group AB under 2004 samtliga aktier i
Agellis Surface AB frin Lars Baath. Kopeskillingen for aktierna i
Agellis Surface AB uppgick till 17 206 aktier i AGELLIS Group
AB. Emissionen beslutades av ordinarie bolagsstimma den 21
maj 2004 och

registrerades den 15 oktober 2004. Bida transaktionerna

genomfdrdes pi marknadsmissiga villkor.

Agellis hyr lokaler i en fastighet som 4gs av av Benehus
Fastigheter AB i vilket Christer Fihraeus ir deligare. Hyresavtalet
ir inginget pi marknadsmissiga villkor.

Bolaget har ingitt ett konsultavtal med Fihraeus Technology, dgt
av Christer Fihraeus, i vilket Christer Fihraeus anvisas som den
som skall utféra uppdraget. Konsultarvodet beriknas inte komma
att verstiga cirka 150 000 SEK under 2007.

Agellis har under 2007 upptagit ett 1in om 2,1 MSEK frin

Fihraeus Technology. Lanet ir aterbetalt.

I 6vrigt har ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattnings-

havarna eller Bolagets revisorer — varken sjilva, via bolag eller
genom nirstiende — haft ndgon direkt delaktighet i affiirs-
transaktion genomférd av Bolaget, som var eller 4r ovanlig till sin
karakeir eller sina villkor. Bolaget har inte limnat l4n, garantier
eller borgensférbindelser till forman for styrelseledaméterna, de

ledande befattningshavarna eller revisorerna i Bolaget.

Bolaget har i évrigt inte gjort ndgra transaktioner med
nirstiende. Det foreligger inga avtal med nyckelpersoner eller
nirstiende. Det foreligger inte heller nigra intressekonflikter
inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar. Det foreligger inga avtal som
medlemmarna av forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan har
slutit med Bolaget eller nigot av dess dotterbolag om férméaner

efter det att respektive medlems uppdrag avslutats.

Forsakringar
Foretagsforsikring innehas av Bolaget, enligt gingse bransch-
villkor. Styrelsen beddmer att Bolagets forsikringsskydd ir

tillfredsstillande med avseende pa verksamhetens art och omfattning,

Tvister

Bolaget ir inte part i tvist, ritteging, skiljefdrfarande eller annan
riteslig sak, vilket beriknas fi nagon beaktansvird betydelse for
Bolagets ekonomiska resultat eller stillning. Det foreligger inte
heller nigra for styrelsen kinda forhallanden som skulle kunna
leda till sidant riteslige forfarande eller som skulle kunna paverka

Bolagets ekonomiska stillning i visentlig mén.

Utdelningspolicy

Ingen fastslagen utdelningspolicy existerar.

Aktiedgaravtal

Inga aktiedgaravtal finns.

Handlingar som halls tillgangliga

for inspektion

Agellis bolagsordning, historisk finansiell information samt alla
rapporter finns tillgingliga i pappersform hos Bolaget for inspektion
under emissionsperioden. Vidare finns officiella handlingar hos

Bolagsverket och Niringslivsregistret.

First North

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs av Stock-
holmsbérsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North ir inte
skyldiga att folja samma regler som bérsnoterade bolag, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till féretridesvis mindre
bolag och tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas
pa First North kan dirfor vara mer riskfylld dn en placering i ett
bérsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas pa First North

har en Certified Adviser som vervakar att Bolaget lever upp till
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First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars aktier skall
tas upp till handel pa First North. Stockholmsbérsen AB god-

kiinner ansékan om upptagande till sidan handel.

Produktlista

Induktiva instrument

EMLI-SIL

EMLI-SIL anvinds for att kontrollera tdmningen av en skink;
nir stilet bérjar ta slut f6ljer slagg med och di 4r det vikeigt ate
kunna stéinga flddet. EMLI-SIL ger en signal nir slaggmingden

i tappstrilen innehéller en viss procent slagg, en signal gir di

till stalverkets kontrollsystem och skidnktappningen stoppas. Ett
sensor par svetsas in i skinkbotten in i varje skink, dessa sensorer
kopplas via en kabel till forforstirkaren som skickar den starkare

signalen till kontrollenhet for analys.

EMLI-SIL 2

SIL-2 ir en vidareutveckling pa SIL. Kunderna vill helst undvika
att ha mitutrustning monterad pa skiinken. Med SIL-2 kan
samma funktionalitet uppnds som med SIL men utan utrustning
pé skiinken. Sensorn sitter hir i en gaffel som hills s3 att stalet
som flyter i ett keramiskt gjutrér mellan gaffelns tv4 "fingrar” kan

maitas.

EMLI-M

M:et i EMLI-M stir f6r "mould” (gjutfrom eller kokill). Sensorn
4r infist i kanten pi kokillen och miter stalnivin. Det ir viktigt
att halla konstant stilnivi under gjutningen for att fi hdg kvalitet
pa det firdiga stilimnet och slutprodukten. Signalen skickas

via forforstirkaren till backenden fér analys. Informationen fors

sedan vidare in i verkets styrsystem.

EMLI-Ms

Denna produke skiljer sig endast frin EMLI-M i det att
sensorn ir fristiende och upphingd éver kokillen (suspended —
dirav S:et).

Radarinstrument

AGELLIS EF 1207

Agellis instrument for ljusbdgsugnar ir baserat pd radarteknik.
Instrumentet mojliggdr mitning i realtid av tvi eller flera nivier

i smiltan. Instrumentet monteras pa ugnslocket och kyls av gas
och ibland dven av vatten. Vissa installationer kriver dessutom att
en s.k. plunger installeras; en plunger haller hilet genom vilket

instrumentet miter fritt frin slagg och metallavlagringar.

AGELLIS SM 1206

Instrumentet for smiltugnar ir liksom ljusbigsinstrumentet
baserat pa radatteknik och miiter en eller tvi nivier i smiltugnar.
Smiltugnsinstrumentet ir alltid kylt och ofta moterat tillsam-

mans med en plunger.

AGELLIS UM 1101

Instrumentet f6r mitningar i gruvor ir baserat pi samma teknik
som EF 1207 och SM 1206 men miiter endast en nivi. A andra
sidan miter instrumentet mycket linga avstind, upp till 500
meter, med bibehillen noggrannhet. Detta instrument ir kon-
struerat for att tila inte bara springningar i gruvan utan dven den

dammiga och fuktiga milj6 som rider dir.

Immateriella tillgangar

Bolaget strivar efter att ha en stark patentportfolj och anser att
det immateriella skydd som byggts upp kring grundteknologin
ir robust. Bolaget arbetar kontinuerligt med att stirka de
immateriella rittigheterna bide p4 egen hand och i samarbete
med industriella partners. Agellis antingen iger (helt eller delvis)
eller har exklusiv licens med option att férvirva samtliga patent
som anvinds i verksamheten, Nedan finns en férteckning pd

patentfamiljerna.

Patentfamilj Beskrivning

Ag-1 Metod for samtidigt mitning av mer 4n en yta

vid metallurgiska processer.

Ag-> Metod f6r mitning av temperatur, molekylsam-
mansittning eller molekyldensitet. Tomografi

patent nummer ett.

Ag-3 Metod f6r mitning av temperatur, molekylsam-
mansittning eller molekyldensitet. Tomografi
patent nummer tva.

Ag-4 Metod f6r mitning av temperatut, molekylsam-
mansittning eller molekyldensitet. Tomografi

patent nummer tre.

Ag-5 Metod f6r niviméitningar nummer 2

Ag-6 Metod for nivimitningar nummer 3

Ag-7 Mitningar avseende avvikelser.

Ag-8 Optiskt medium fér upptagande av interfero-
gram.

Ag-9 Metod och féremal fr uttagande av holograms

pa mediumet

Ag-10 Metod och féremal for icke-destruktiv bestim-
mande av residualavvikelser i ett objekts under-
s6kningsomride genom holografisk interferom-

eterteknik i realtid.

Ag-11 Metod och foremal icke-destruktiv granskning
av ett objekts undersékningsomride genom
holografisk interferometerteknik i realtid.

Ag-12 Metod och féremal for icke-destrukeiv realti-
dsmitningar av residualavvikelser under svira

forhillanden och pa ojimna objekt.

Ag13 Metod for relaxation av restspinningar.
Ag-14 Metod for hastighetsmiitning av metallflode
Ag-15 Metod f6r styrning av metallflode

Ag-16 Metod och anordning for att detektera slagg



Skattefragor i Sverige

Allméant

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en Svergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for privatper-
soner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.
Sammanfattningen ir baserad pd bestimmelser som gillde

vid tryckningen av detta prospekt. Dock bér varje person som
overviger att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka
konsekvenser ett innehav och eventuell framtida férsiljning kan
innebira. Fér fysiska och juridiska personer bosatta i Sverige
giller nuvarande skatteregler i samband med detta emissionser-
bjudande. Beskrivningen giller inte i utlandet hemmahéorande
personer och heller inte i de fall dir aktier innehas som omsitt-

ningstillging i niringsverk samhet eller innehas av handelsbolag.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahérande i Sverige och svenska dods-
bon beskattas reavinster och utdelningar i inkomstslaget kapital
med en statlig inkomstskatt pi 30%. Realisationsforluster ir
avdragsgilla i inkomstslaget kapital med 70% av forlusten. Realisa-
tionsfdrluster pd marknadsnoterade aktier och andra aktiebeskat-
tade virdepapper ir fullt avdragsgilla mot realisationsvinster
under samma 4r, givet samma beskattningsslag.For realisations-
forluster som inte dragits av mot vinst pd marknadsnoterade ak-
tiebeskattade virdepapper medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70% av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten samma 4r. Skattereduktion
medges med 30% pa underskott upp till 100.000 kr. Underskott
kan inte ackumuleras for att skapa kvittningsmajligheter senare

beskattningsir.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ir hela realisations-
vinsten och utdelning skattepliktiga samt hela realisationsfor-
lusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas i inkomstslaget
niringsverksamhet med 28% statlig skatt. Avdrag for realisations-
forluster pa aktier som innehas som kapitalplacering medges
endast mot realisationsvinster pd aktiebeskattade virdepapper.
For investmentbolag, handelsbolag och virdepappersfonder giller
sirskilda skatteregler. Juridiska personer beskattas for utdelnin-
gen i inkomstslaget niiringsverksamhet med en skattesats om
28%. Om aktieinnehavet anses vara niringsbetingat ir utdelnin-

gen skattebefriad.

Formogenhetsbeskattning
For aktier som noteras pa First North, utgir ingen formégen-
hetsbeskattning. Aktier i AGELLIS Group AB undantas siledes

fran fSrmégenhetsbeskattning.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ir skattesatsen 30 procent.

For juridiska personer, utom dddsbon, ir skattesatsen 28 procent.
For vissa juridiska personer giller sirskilda regler. For aktiebolag
och ekonomiska féreningar ir utdelning pa niringsbetingat in-
nehav skattefri (fr definition av niringsbetingad andel, se ovan
under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska per-
soner”). Skattefrihet for utdelning pd noterade andelar férutsitter
dessutom att andelarna innehafts under en sammanhingande

tid om minst ett &r frin det att andelarna blivit niringsbetingade
hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt
vid utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan kravet pa
innehavstid 4r uppfyllt kan dock limnad utdelning komma att

tas upp till beskattning under ett senare beskattningsir.
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Bolagsordning

Antagen pd drsstimma den 26 april 2007.

§ 1 Firma
Bolagets firma ir AGELLIS Group AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhetsféremal

Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag eller under andra
samarbetsformer, bedriva utveckling, tillverkning, forsiljning av
miit- och analysutrustning och mit- och analystekniker samt

didrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till ligst 500.000 kronor och hégst

2.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara ligst 4.000.000 och hdgst 16.000.000.

§ 6 Rakenskapsar

Bolagets rikenskapsir ir 1 januari - 31 december.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall bestd av Ligst tre och hdgst tio ordinarie ledaméter

med hogst tre suppleanter.

§ 8 Revisorer
For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning skall utses hdgst tva revi-

sorer med eller utan hogst tvd suppleanter.

§ 9 Arenden pa arsstamma
P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma:
I. val av ordférande pa stimman
2., upprittande och godkinnande av réstlingd
3. val av minst en justeringsman
4. godkinnande av dagordning
5. provning av huruvida stimman blivit behorigen sammankallad
6. framliggande av drsredovisning och revisionsberittelse
7. besluta
a) om faststillande av resultat- och balansrikning samt i
forekommande fall koncernbalansrikning och
koncernresultatrikning
b) om disposition av Bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen
c) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillande

direktor

8. faststillande av arvoden till styrelse och, i férekommande
fall, revisor
9. val av styrelse och, i forekommande fall, revisor
10.annat irende, som ankommer pi stimman
enligt aktiebolagslagen
I1.(2005:551) eller bolagsordningen

§ 10 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i

Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstimma och till extra bolagsstimma dir fraga om
indring av bolagsordningen skall behandlas skall utfirdas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och

senast tva veckor fore stimman.

Aktieidgare, som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimman,
skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhillandena fem vardagar fore stimman, dels géra anmilan

till Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och ej infalla

tidigare in femte vardagen fore stimman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktieiigare eller forvaltare som pi avstimningsdagen ir
infdrd i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument eller den som ir antecknad p avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag skall antas
vara behérig att utdva de rittigheter som féljer av 4 kap. 39 §

aktie-bolagslagen (2005:551).



Finansiell information

AGELLIS Group AB (publ.): Utdrag ur
Deldrsrapport for perioden januari-juni 2007

®  Koncernens nettoomsittning for perioden uppgick till
MSEK 7,3 (2,5) och for andra kvartalet till MSEK 4,3 (1,8)

®  Resultatet for perioden uppgick till MSEK -8,1 (-8,7)
och fér andra kvartalet till MSEK -3,9 (-4,9)

o Resultatet per aktie uppgick fér perioden till SEK -2,0
(-3,5) och fér andra kvartalet till SEK -0,96 (-1,7)

®  Likvida medel uppgick till MSEK 8,9 (3,6) vid utgingen av

andra kvartalet

®  Orderstocken vid periodens slut uppgick till MSEK 5,0 (4,4)

Viktiga hindelser under andra kvartalet

Bolaget har fitt en uppfSljningsorder fran Larco pd
drygt 3,5 MSEK

VD Marten Obrinks kommentar:

Andra kvartalet visar att Bolaget ir pa ritt vig. Under de senaste
fyra kvartalen har vi fokuserat pa produktkvalitet och system-
atisk kundbearbetning, Detta arbete bérjar ge effekt. Bolagets
produkter hiller nu hdg kvalitet och vi har en indamalsenlig

organisation.

Vi har under andra kvartalet tagit hem en uppféljningsorder frin
Larco i Grekland. Larco som sedan tidigare dr kund till Agellis
har nu, efter ett drygt drs anviindning av ett Agellisinstrument
pd en av smiltugnarna, bestillt fyra nya instrument till alla
resterande smiltugnar i verket. Endast en mindre del av intikeer-
na har tagits upp under Q2; resterande kommer att hamna i Q3
och Q4. En viktig komponent i denna order ir det servicekon-
trake Larco kdpt. Agellis férbinder sig att dvervaka systemen

via Internet samt att drligen pa plats underhilla instrumenten.
Servicekontrakten ir viktiga bide for Agellis och kunderna; det
ger Agellis 18pande intikter och kunderna problemfti drift.

Att etablera relationer med OEM-leverantdrerna har under de
gingna 12 minaderna varit prioriterat. Detta arbete resulterade
i att Danieli Automation képte ett instrument for en ljusbigsugn

for installation och utvirdering under hosten.

Under juni stillde Agellis ut pa en av virdens stérsta stilmissor,
METEG, i Diisseldorf. Vi presenterade EMLI-3; nista genera-
tions produkt fér nivimitning och slaggindikering. EMLI-3
rdnte positiv uppmirksamhet frin bade stlverk och

OEM-leverantorer.

Produkten EMLI-3 ir vikeig for Agellis och produkeutvecklingen
héller tidplanen. EMLI-3 viintas bidra visentligt till forsiljningen

under 2008.

Vi gir in i det tredje kvartalet med 5 MSEK i orderstock varav

drygt hilften forvintas levereras under tredje kvartalet.

Marknad och forsaljning

Orderstatus

Under Q2 har fem nya instrument silts. Viktigaste orden kom-

mer frin Larco som képt fyra instrument, inklusive plungers (en
plunger slar bort stelnat metallstink frin instrumentets mitdp-

pning). Larco har dessutom tecknat ett femirigt serviceavtal.

Ordervirdet pa denna order ir drygt 3,5 MSEK.

Ett instrument har silts till Danieli (detta noterades i forra
rapporten). Danieli har ritt att avbryta kdpet om férutbestimd
noggrannhet inte uppnds i mitningarna. Drygt hilften av ordern
pa 1,3 MSEK ir garanterad oberoende av utfallet. Leverans har

skett under andra kvartalet,

Leveranser
Forutom instrumentet till Danieli, har sista delarna till Mittal

Ostrava Steel levererats. Installation i Ostrava beriknas ske

under Q3.

Missor

T juni medverkade Agellis pA Metec 2007, en av de storsta mis-
sorna for stilindustrin, i Diisseldorf Tyskland. Vi fick bra respons
och férvintningarna pi missan i form av intressenter Svertrif-
fades stort. (www.metec.de)

I samband med missan holls Agellis irliga siljkonferens dir

nyheter och siljstrategier presenteras for agenter och partners.

Produktutveckling
EMLI-3
Agellis viktigaste utvecklingsprojekt ir EMLI-3. DotterBolaget
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MPCs produktfamilj EMLI uppdateras. Med en uppdaterad
produkt dr ambitionen att iterta positionen som virldsledande
leverantdr av slaggdetektering och nivimitning for stringgjut-
ning. MPC har tidigare varit en ledande leverantor av slaggindik-
ering- och nivimitningsprodukter men tappat till konkurrenter
pd grund av omodern teknik. Uppdateringsprojektet fortskrider
enligt plan och Agellis lanserade produkten i juni. Produkten har

mottagits positivt.

3D radar

Utvecklingen av en prototyp for topografiska mitningar pagir
och Agellis ser stor potential med ett i tre dimensioner avbildande
radarinstrument. Planen ir att under forsta kvartalet 2008 firdig-
stilla prototypen. Nista steg mot en firdig produke kommer att

tas i samarbete med en industriell partner.

Trials

En trial pigir i en smiltugn hos Amplats i Sydafrika. Den typ av
smiltugn som Amplats har r en ny sorts ugn f6r Agellis och re-
sultatet forvintas inte kunna ge s exakta mitningar som kunden

behéver for att ett kop ska bli akeuellt.

Omséttning och resultat fér andra

kvartalet 2007

Resultatet under andra kvartalet blev MSEK -3,9 (-4,9) Om-
sittningen i koncernen ir ngot hdgre 4n forvintat, vilket beror
pa bra férsiljning i moderBolaget. Aven orderstocken pa MSEK
5 (4,4) dr ovintat stor mycket tack vara ordern frin Larco i juni.
Drygt hilften av produkterna i orderstocken férvintar vi oss

kunna leverera under tredje kvartalet.

I samband med att hela koncernen 8vergit till ett gemensamt
affirssystem har lagret skrivits ner med knappt 0,5 MSEK vilket
har direke paverkan pa resultatet. Detta innebir att bruttomar-

ginalen f6r forsta halvaret blev 49%, vilket 4r ligre 4n planerat.

Under perioden 1 januari till 30 juni 2007 har moderBolagets och
koncernens resultat belastats med 4,2 MSEK i direkta kostnader
for forskning och utveckling. Ingen del av dessa kostnader har

aktiverats

Kassaflode

Kassaflddet for perioden januari — juni uppgick till MSEK 4,5
(-10,2). Detta innefattar amorteringar av lin, nyemission och
optionspremier. Kassaflddet frin den l6pande verksamheten

uppgick under perioden till MSEK -10,1 (-9,2).

Patent

Grundprinciperna for Agellis produkter ir skyddade av patent

bland annat i Sverige, Europa USA och Australien. Extra fokus
har varit pa det metallurgiska omridet men Agellis bedémer att
flertalet patentfamiljer har stort virde utanfor det metallurgiska

omridet.

Agellis dger (helt eller delvis) eller har exklusiv nyttjanderite till
sammanlagt ett 70-tal patent och patentansékningar fordelade pa

16 patentfamiljer.

Personal
I Bolaget jobbar 23 personer varav 4 ir kvinnor. Detta inkluderar

fyra forskare som jobbar i Kiev.



o Rakenskaper
Avser koncernen Ar 2004 - 2007/-06-30
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Resultatrakning

Belopp i tkr
Rorelsens intikter
Nettoomsittning

Forindring av pigdende arbeten

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

C)vriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anliggningstillgingar

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar
Resultat frin andelar i intresseforetag
Rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

07-06-30

6381

872
7 253

-2 382
-4 484
-7 568

-828
-15 263

-8 010

43

-8 055

-8 055

06-06-30

2523

2523

-951

-4 905

-4 835

-703
-11 394

-8 871

-8 838

2006

15321

15321

-3 207

-8 562

-IT 441

-1 490
-24 700

-9379

76
-132

-9 435

-9435

2005

2302

2302

-404

-5 681

-4 499

-838
-11 422

-9120

-9127

2004

I731

1731

-883
-3 945
-2 331

-668
-7 829

-6 097

-4 682

1594

-340
-6 135

-6 135



Balansrakning

Belopp i tkr
Tillgingar

Anliggningstillgingar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent

Goodwill

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier och verktyg

Installationer p3 annans fastighet

Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgingar
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter

Firdiga varor och varor under tillverkning

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

C)vriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgingar

Summa tillgingar

07-06-30

4172
4 081
8253

I352
221

1573

10 602

2 1III

448
2559

6274
1706
459
8439

5503

16501

27103

06-06-30

3017
4350
7367

859
309
1168

8535

IO0II

432
1443

2704
506
882

4092

4154

9 689

18 224

06-12-31

4293
4307
8600

804
281

1085

776
10461

I 661

472
2133

5348
1492

566
7 406

1028

10 567

21028

05-12-31

3996
643
4639

5424

214
327
541

444

411

1408

13 781

15730

21154

04-12-31

4116
721

5 837

543

45
5425

237

237

804

218

1022

5422

6683

12 108
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Balansrakning forts.

Beloppitkr 07-06-30 06-06-30 06-12-31 05-12-31 04-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 507 271 267 267 202
Ej registrerat aktiekapital 3 o
Bundna reserver 36 222 36 311 36 311 36 311 17958
36 729 36582 36 581 36578 18 160
Fritt eget kapital
Overkursfond 18 666 47 1048 o
Ansamlad f6rlust -27 149 -17 714 -17 714 -8 587 -2 450
Arets resultat -8 055 -8 838 -9 435 -9 127 -6 135
-16 538 -26 505 -26 101 -17 714 -8 585
Summa eget kapital 20191 10 077 10 480 18 864 9575
Lingfristiga skulder
Checkrikningskredit 370 2 020 1995 o 828
Skulder till kreditinstitut o 500 500 500 500
Ovriga skulder 1151 1275 1275 o
1521 3795 3770 500 1328
Pigiende arbeten
Fakturerade forskott 1666 o o o o
Nedlagda kostnader -872
794 0 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 1939 i 279 2 360 864 667
C)vriga skulder 884 IIII 2908 471 146
Upplupna kostnader 1774 1969 1510 455 392
4597 4352 6778 1790 1205
Summa eget kapital och skulder 27103 18 224 21028 21154 12108
Stillda sikerheter
For egna skulder och avsittningar
Féretagsinteckningar 6 000 5 000 5 000 1500 1500

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga



Kassaflddesanalys

Belopp i tkr

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar f3r poster som inte ingdr i
kassaflédet, - avskrivningar

Kassafléde frin den 13pande verksamheten

fore forindringar av rorelsekapital

Kassafléde frin forindringar i rorelsekapital
Férindring av varulager och pagiende arbeten
Forindring av kortfristiga fordringar
Forindring av kortfristiga skulder

Kassaflde frin den l8pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anliggningstillgingar
Investeringar i materiella anliggningstillgingar
Investeringar i finansiella anliggningstillgingar

Kassafldde frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan

Nyemission och optionspremier
Upptagande av lin

Kassafldde frin finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid periodens slut

07-06-30

-8 055

828
-7 227

368
-1033

-2 181

-10073

-246

-723

-969

-2 249
17 766

15517
4475

1028

5503

06-06-30

-8 832

703
-8129

-902
-2 685
2532
-9184

-2 972
-813

-3785

47
3295
3342
-9 627

13 781
4154

06-12-31

-9 435

I 490
-7 945

-1592
-5998
4988
-10 547

-5 015
-736
-776

-6 527

1051
3270
4322
-12753

13 781
1028

05-12-31

-9 127

838
-8 289

-304
-386
586
-8393

-445
-436

46
-835

-828

18 415

17587
8359

5422
13 780

o1
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Noter och redovisningsprinciper

Bekopp i tkr om inget annat anges.

Allmant
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen

och Bokforingsnimndens allminna rad.

Redovisningsprinciper
Vid upprittande av koncernredovisningen har vigledning

hiamtats frin Redovisningsridets rekommendation RR 1:00.

Grunden for klassificering som dotterbolag
Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderBolaget
direkt eller indirekt innehar mer in hilften av résterna for samt-
liga andelar, eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande

enligt ARL 1:4.

Immateriella tillgdngar
Utgifter hinférliga till utvecklingsprojekt bokférs som imma-
teriella tillgingar nir det ir sannolikt att projektet kommer att

resultera i kommersiellt siljbara produkeer.

Patent och varumirken redovisas i balansrikningen nir det ir
sannolikt att de ekonomiska férdelarna som kan hinforas till
tillgingen kommer at tillfalla foretaget samt att anskaffningsvir-
det kan beriknas pa ett tillforlitlige sitt. Patent och varumirken

skrivs av 6ver dess avtalsreglerade nyttjandetid.

Avskrivningar sker enligt nedan
Patent och varumirken 10 ar

Goodwill 10 ar

Materiella anldggningstillgangar
Avskrivningsprinciper for materiella anliggningstillgingar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffnings-
virden minskat med beriknat restvirde. Avskrivning sker linjirt

over tillgingens beriknade nyttjandeperiod.

Maskiner och andra tekniska anliggningar 5 ar
Inventarier 5 ar
Datorer 3 ar

Materiella anliggningstillgingar redovisas som tillging i balan-
srikningen nir det pa basis av tillginglig information ir sanno-
likt att den framtida ekonomiska nyttan som ir forknippad

med innehavet tillfaller f3retaget och att anskaffningsvirdet

kan beriknas pa ett tillforlitlige sitt. Tillkommande utgifter
liggs till anskaffningsvirdet i den man de frbittrar tillgingens
prestanda i forhallande till prestandan vid anskaffandet. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period

de uppkommer.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Kostnader for forskning och utveckling belastar rérelse-

resultatet [6pande.

Konsolideringsmetod

Koncernbokslutet ir upprittat enligt forvirvsmetoden. Vid
forvirvsmetoden betraktas ett foretags forvirv av ett dotterforetag
som en transaktion varigenom moderBolaget indireke frvirvar

dotterforetagets tillgingar och évertar dess skulder.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen har upprittats i enlighet med Redovisning-
sridets rekommendation nr 7, med tillimpande av indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transak-

tioner som medfér in- eller utbetalningar.

not 1. Omsattning per geografiskt omrade

Koncernen 2006
Sverige 1 288 000
C)vriga EU 6 956 000
Nordamerika 4 021 000
Sydafrika 2 933 000
C)vrig export 122 000
15 320 000

ModerBolaget 2006
Sverige 713 000
Ovriga EU 3 921 000
C)vrig export 46 000
Andra koncernbolag 860 000
5540 000

Av moderBolagets forsiljning avser 15 % ( 860 kkr )
forsiljning till andra koncernbolag.
Av moderBolagets inkép avser 68 kkr inkép fran

andra koncernbolag.



not 2. Arvode och kostnadserséattning

Koncernen 2006 2005 2004
Olov Strémberg Revision AB
Revisionsuppdrag 93 78 51
Andra uppdrag 63 63
Lindbergs Granth Thornton
Revisionsuppdrag 34
C)vriga uppdrag 17
207 141 51

not 3. Anstéllda och personalkostnader
Koncernen 2006 2005 2004

Medelantalet anstillda

Kvinnor 4 b o
Min 18 8
22 9 5

Personalens fordelning geografiske

Lund 12 8
Nyképing 6 0
Kiev 4 4

22 12

Léner, ersittningar och sociala kostnader

Léner och andra ersittningar 1266 604 538
till styrelse och VD
Loner och andra ersittningar 6 457 2 461 1150

till dvriga anstillda

Pensionskostnader till 182 63 57
styrelse och VD
Pensionskostnader till 695 153 34

dvriga anstillda
Ovriga sociala kostnader 2618 945 495
11218 4226 2275

Sjukfrinvaron i koncernen uppgar till 0,2 %

not 4. Avskrivningar och nedskrivningar
Koncernen och moderBolaget

Immateriella anliggningstillgingar

Patent 10% 10% 10%

Goodwill 10% 10% 10%

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier och verktyg 20% 20% 20%

not 5. Resultat fran andelar i intresseforetag

Koncernen 2006 2005
Resultat frin avyttring av andelar o -20318
not 6. Skatt

Koncernen

Vid utgingen av rikenskapsiret uppgir koncernens samlade
underskottsavdrag till 28 Mkr, samtliga hinférliga till Sverige.
Virdet av dessa underskottsavdrag uppgir till 7,8 Mkr vid full
skatt (28% ). Ingen del av skattefordran har tagits upp som
tillging i Bolagets och koncernens balansrikningar och redovi-
sats som intiike i resultatrikningarna. Vid Bolagets prévning
av icke redovisade uppskjutna skattefordringar hinférliga till
samlade underskott har gjorts bedémningen att sidana skat-
tefordringar inte ska redovisas forrin Bolaget och koncernen

redovisar vinst.

not 7. Patent
Koncernen
06-12-31 05-12-31 04-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirde 5652 5206 3966
Inkép 970 446 1240
Utgdende ackumulerade 6622 5652 5206
anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar -1 656 -1 091 -570
Arets avskrivningar -673 -565 -520
Utgdende ackumulerade -2329  -1656 -1090
avskrivningar

Utgéende redovisat virde 4293 399 4116
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Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingiende anskaffningsvirde
Férvirvade dotterbolag

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingiende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat virde

Koncernen

Ackumulerade avskrivningar
Ingiende anskaffningsvirde
Inkdp

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat virde

Koncernen och moderBolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden
Inkép

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgéende redovisat virde

06-12-31

780

4045
4 825

-137
-381
-518

4307

06-12-31

II01

1436

-316
-316
-632

804

06-12-31

400 273

400 273

-119 356

-119 356

280917

05-12-31

780
o

780

05-12-31

664

437
1101

121
-195
-316

785

05-12-31

04-12-31

780

780

-59

721

04-12-31

128

664

-32

-121

543

04-12-31



not 11. Specifikation andelar i koncernforetag

ModerBolaget

Agellis Surface AB
Agellis Process AB
MPC, Metal Process Control AB

Uppgifter om organisationsnummer och sdte:

Agellis Surface AB
Agellis Process AB
MPC, Metal Process Control AB

not 12. Andra langfristiga fordringar

Koncernen och moderBolaget

Kapitalandel
100%
100%
100%
Orgnr

556658-6409
556657-1484
556216-4128

Rostritts andel
100%
100%

100%

Site
Halmstad
Lomma

Nyképing

Antal andelar
I 000
I000

I0 000

Bokfort virde
100 000
1216176
3276 521
4592 697

Fordringar som forfaller 4r 2008 avseende avbetalningskontrakt pd salda instrument. Kapitalfordran dr nuvirdesberiknad med 9 % rinta.

Ackumulerade anskaffningsvirden
Anskaffning
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

06-12-31

775 795
775 795
775795

05-12-31
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not 13. Férandring av eget kapital

Forindring av eget kapital

Aktiekapital Inbetalt ej Bundna Overkursfond Ansamladforlust  Arets resuleat
registrerat fonder
aktiekapital
IB 2004-01-0T 112 900 10 000 5322 T00 -2 450 817
Registrerad nyemission 10 000 -10 000
Nyemission I =2004 17 206 I 322990
2 = 2004 I2 300 I 488 300
3 = 2004 50 000 9 950 000
Emissionskostnad -125 000

Arets resulrat - r 0 00| -6msiow
UB 20041231 202406 | ol 7058300 o 2 450 817 6134947

IB 2005-01-01 202 406 [¢} 17 958 390 o -2 450 817 -6 134 947
Resultatdisposition 1 000 -6 135 947 6 134 947
Optionspremier 9120

Nyemission I =2005 65 000 20 800 000

Emissionskostnader -2 457 526

[ Avetsresule | | 0 0000 00| oy
UB 2005-12-31 267406 | ol s6310084] o -8 586 764 9127170

[Baoosoror | | o67a06] o] 363m008¢] o] 8586764 912774

Resultatdisposition -9 127 174 0127174

Nyemission I =2006 3 120 998 400

Optionspremier 50 050
[Avecswesuleae [ [ | [ I [ | -943500]
UB 2006-12-31 267 406 3 120 36 310 984 I 048 450 -17 713 938 -9 435 000
[[B2oozoror [ | 267406 3120 36310084]  r048450] 17713938 9435000
Registrering aktiekapital 3120 -3 120

Resultatdisposition -9 435 000 9 435 000

Nyemission 135263 20 154 187

Emissionskostnader -2 534 000

Fondemission 101 447 -101 447

Optionspremier 11675

[ Periodensresulear | | | 00| 00| 00000 ] -8ossooof 00|
UB 2007-06-30 so7236 | ol 36221212 8668637 27148038] 8055000l |



Revisorns rapport avseende historiska
finansiella rapporter

Till styrelsen i AGELLIS Group AB (publ)

Inledning
Jag har granskat de finansiella rapporterna for AGELLIS Group AB (publ) pd sidorna 48-56, som omfattar balansrikningen per den 31
december 2004, 31 december 2005 och 31 december 2006 och resultatrikningen och kassaflddesanalysen for dren 2005 och 2006 samt ett

sammandrag av visentliga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pi ett rittvisande sitt i enlighet
med Bokforingsnimndens allminna rid och enligt kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektforordningen 809/2004/EG.
Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppritthillande av intern kontroll som ér relevant for att ta fram och pi rit-

tvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorernas ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om de finansiella rapporterna pa grundval av min revision. Jag har utfért min revision i enlighet med FAR
SRS férslag till RevR 5. Granskning av prospekt. Det innebir att jag foljer etiska regler och har planerat och genomfért revisionen fér att
med h3g men inte absolut sikerhet forsikra mig om att de finansiella rapporterna inte innehaller nigra visentliga felaktigheter. En revi-
sion i enlighet med FAR SRS frslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebir att utfora granskningsatgirder for att fi revisionsbevis
som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsitgirderna baseras pi min beddmning av risk
for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen verviger jag
den interna kontroll som ir relevant f6r Bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund
for att utforma de revisionsitgirder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter men inte for att géra ett uttalande om effektiviteten i
Bolagets interna kontroll. En revision innebir ocks3 att utvirdera tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finan-

siella rapporterna.Jag anser att erhillna revisionsbevis ir tillrickliga och indamalsenliga som underlag fér mitt uttalande.

Uttalande
Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med BokfSringsnimndens allminna rad av AGELLIS Group AB
(publ):s balansrikning per den 31 december 2004, 31 december 2005, 31 december 2006 och resultatrikningen och kassaflddesanalysen

for dren 2005 och 2006.
Stockholm den 28 september

Olov Stromberg

Auktoriserad revisor
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Revisorernas rapport dver oversiktlig
granskning av delarsrapport

Upprittad i enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) Till styrelsen i AGELLIS Group AB (publ)

Inledning
Jag har utfort en dversikelig granskning av deldrsrapport pi sidorna 45-46 f6r AGELLIS Group AB (publ) per 3 september 2007. Det ir
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med arsredovisn-

ingslagen. Mitt ansvar ir att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pd min Sversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av fdretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra f6rfragningar, i forsta hand till
personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsitgirder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De granskningsitgirder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gdr det inte méjligt f6r mig att skaffa mig en sidan siikerhet att jag blir medveten om alla viktiga om-
stindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning

har dirfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat p min dversiktliga granskning har, férutom ovanstiende notering, det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger mig

anledning att anse att den bifogade deldrsrapporten inte, i allt visentligt, ir upprittad i enlighet med drsredovisningslagen

Stockholm den 28 september

Olov Stromberg

Auktoriserad revisor
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