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Villkor I sammandrag

Definitioner

Med "Tigran” eller "Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospektet”) Tigran Technologies AB (publ) om ej annat
framgdr av sammanhanget. Med "Erbjudandet” avses det erbjudande om att teckna preferensaktier och teck-
ningsoptioner i Tigran som beskrivs i Prospektet.

Villkor for Erbjudandet i sammandrag

Féretrddesrditt: De som pé avstdamningsdagen ér registrerade som aktie-
&gare i Bolaget erhdller en unitrétt for fyra befintliga aktier.
En unitrétt ger rétt att teckna en unit bestdende av tre
preferensaktier i Bolaget och tre teckningsoptioner av serie
2009/2010 ("Unit").

Teckningskurs: 0,60 kronor per Unit

Avstdmningsdag: 24 april 2009

Teckningstid: 24 april 2009-13 maj 2009

Handel med unitrétter: 28 april 2009-8 maj 2009

Handel med preferensaktier och
teckningsoptioner av serie 2009/2010: Handel med de preferensaktier och teckningsoptioner av
serie 2009/2010 som omfattas av Erbjudandet beréknas

inledas pa AktieTorget i mitten av juni 2009.

Villkor for preferensaktier i sammandrag

Var och en preferensaktie skall medfora foretradesrétt till utdelning framfér stamaktierna med ett belopp om
totalt 30 dre med ett tilldgg om 15 % beréknat fran och med den 1 februari 2010. Utdelning efter avrakning
av pa preferensaktierna I6pande utdelning enligt ovan skall fordelas lika mellan Bolagets samtliga aktier oavsett
aktieslag.

I hdndelse av Bolagets upplasning eller likvidation skall var och en preferensaktie medfora foretradesratt till
utdelning framfor stamaktierna med ett belopp om totalt 30 6re med ett tilldgg om 15 % berdknat frén och
med den 1 februari 2010, med avdrag for vad som tidigare belopt pa preferensaktierna i utdelning.

Villkor for teckningsoptioner av serie 2009/2010 i sammandrag
Teckning av nya preferensaktier Innehav av en teckningsoption av serie 2009/2010 beréttigar
till teckning av en ny preferensaktie i Bolaget.

Teckningskurs 0,30 kr per preferensaktie

Teckningstid Teckning av nya preferensaktier med stod av teckningsoptio-
nerna av serie 2009/2010 skall ske under perioden fran och
med den 15 januari 2010 till och med den 31 januari 2010.

Omrdkning Omrékning av teckningsoptionsvillkoren sker vid vissa

Bolagsspecifika héndelser. For mer information, se avsnittet

"Villkor for teckningsoptioner av serie 2009/2010".

Tidpunkter for offentliggérande av finansiell information
Kvartalsredogdrelse for férsta kvartalet 2009 26 maj 2009

Viktig information

Detta Prospekt innehéller framtidsinriktade uttalanden. Sédana framtidsinriktade
uttalanden inkluderar kénda och okénda risker, osékerheter och andra viktiga
faktorer vilka kan innebéra att det faktiska resultatet eller Bolagets utveckling, eller
branschens utveckling, vésentligen awviker frdn sddant resultat och utveckling

som de framtidsinriktade uttalandena inbegriper. De framtidsinriktade uttalanden
som detta Prospekt innehdller baseras pa Tigrans nuvarande uppfattning om en
rad olika faktorer som péverkar verksamheten. De verkliga resultaten kan avvika
vasentligen fran de forvantade resultaten. Det kan inte garanteras att (i) Bolaget
har korrekt uppfattat och vérderat alla de faktorer som paverkar verksamheten eller
omfattningen av deras péverkan, (i) den offentliga information som dessa uttalan-
den baseras pé &r komplett och korrekt, (iii) Bolagets analys dérav ar korrekt, eller
(iv) Bolagets strategi, som baseras pa sddan analys, kommer att vara framgéngsrik.
Lésaren bor vara uppmérksam pé att uttalanden om framtidsutsikter ar forenade
med betydande osékerhet. For en nérmare beskrivning av nagra av dessa oséker-
heter, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Prospektet innehéller information frén tredje man. Sédan information har ater-
givits korrekt och savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pé ett satt
som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudan-
det. Utover en pd forhand avtalad erséttning for sina tjénster har Aqurat Fondkom-
mission AB inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i Erbjudandet.

Erbjudandet riktar sig €j till personer bosatta i USA, Kanada, Japan eller Austra-
lien eller andra lander dér deltagande i Erbjudandet skulle forutsétta ytterligare
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prospekt, registrerings- eller andra &tgarder &n enligt svensk rétt, eller strida mot
regler i sédant land. Inga aktier, teckningsoptioner, betalda tecknade Units ("BTU"),
unitrétter eller andra vardepapper utgivna av Tigran har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, vardepapperslagstiftningen
i ndgon delstat i USA eller négon provinslag i Kanada. Dérfor fér inga nya aktier,
nya teckningsoptioner, BTU, unitrétter eller andra vardepapper utgivna av Tigran
Gverlatas eller erbjudas till forséljning i eller till USA eller Kanada annat &n i sédana
undantagsfall som inte kréver registrering. Varken Prospektet eller annan informa-
tion som relaterar till Erbjudandet far distribueras i eller till négot land dér sddan
distribution, eller Erbjudandet, skulle kréva ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra étgarder &n enligt svensk rétt eller strida mot regler i sddant land. Anmalan
om deltagande i Erbjudandet i strid med ovanstéende kan komma att anses vara
ogiltig.

De siffror som redovisas i Prospektet har i vissa fall avrundats, varfér summe-
ringar i tabeller inte alltid stammer.

For detta Prospekt galler svensk rétt. Tvist med anledning av innehallet i detta
Prospekt eller dérmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestémmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet r riktiga eller fullstindiga.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion

till Prospektet. Sammanfattningen gor inte ansprak pé att
vara fullsténdig. Varje beslut om att investera i Erbjudandet
skall baseras p& en bedomning av Prospektet i dess helhet,
inklusive dokument inférlivade genom hénvisning. Sam-
manfattningen skall i sin helhet l&sas mot bakgrund av den
mer detaljerade information och Bolagets rékenskaper med
tillhérande noter som aterfinns i detta Prospekt eller som in-
forlivats genom hénvisning. En investerare som vécker talan
vid domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet kan
bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Pro-
spektet. En person far géras ansvarig for uppgifter som ingar
i eller som saknas i sammanfattningen eller en dversattning
dérav endast om sammanfattningen eller dversattningen &r
felaktig eller vilseledande i forhéllande till de andra delarna
av Prospektet.

Erbjudandet

Extra bolagsstimma i Tigran beslutade den 17 april 2009
om dndring av Bolagets bolagsordning, varvid inférdes ett
nytt aktieslag (preferensaktier).

Den extra bolagsstimman beslutade vidare om nyemis-
sion av Units med foretridesritt for Bolagets aktiedgare.
De som pd avstimningsdagen den 24 april 2009 ir re-
gistrerade som aktiedgare i Bolaget erhdller en unitritt for
fyra befintliga stamaktier i Bolaget. En unitritt berittigar
till teckning av en Unit bestiende av tre preferensaktier i
Bolaget och tre teckningsoptioner av serie 2009 /2010, var
och en teckningsoption berittigande till teckning av en ny
preferensaktie i Bolaget. Teckningskursen uppgir till 0,60
kronor per Unit. For de fall inte samtliga Units tecknats
med stod av unitritter skall Bolagets styrelse, inom ramen
tor Erbjudandets hogsta belopp, besluta om tilldelning av
Units till annan som tecknat Units utan stod av unitritter.
Teckning utan stod av unitritter skall omfatta minst 10 000
Units, motsvarande minst 6 000 kr. Vid utnyttjande av de
teckningsoptioner av serie 2009,/2010 som omfattas av
Erbjudandet skall erliggas 0,30 kronor for varje ny prefe-
rensaktie som tecknas.

Teckning av Units skall ske under perioden 24 april
2009-13 maj 2009. Erbjudandet dr garanterat i sin helhet
(for mer information, se avsnittet Riittsliga aspekter och
ovrig information — Teckningsforbindelser och emis-
sionsgarantier). Genom Erbjudandet kommer Bolaget
(fore utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet) att tillforas cirka 19,7 MSEK kronor, fore av-
drag for emissionskostnader och forutsatt att Erbjudandet
fulltecknas. Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner
som omfattas av Erbjudandet kommer Bolaget att tillfras
ytterligare cirka 29,5 MSEK, forutsatt att Erbjudandet full-
tecknas och att samtliga teckningsoptioner som omfattas
av Erbjudandet anvinds for att teckna nya preferensaktier i
Bolaget.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr ej tillrickligt for
dess aktuella behov. De medel som inflyter till Bolaget
som ett resultat av Erbjudandet tillsammans med forvin-



4

SAMMANFATTNING

tade forsiljningsintikter bedoms vara erforderliga for att
dels aterbetala erhallen bryggfinansiering om 300 TEUR
(for mer information, se avsnittet ”Finansiell utveckling —
Visentliga hindelser efter den 31 december 2009”), dels
for att finansiera Bolagets verksamhet under de kommande
tolv manaderna. De medel som forvintas inflyta till Bolaget
i samband med utnyttjande av de teckningsoptioner som
omfattas av Erbjudandet forvintas vara erforderliga for att
finansiera Bolagets verksamhet under de tolv manaderna
direfter.

Tigran i korthet

Tigran, baserat i Malmo, ir ett utvecklingsbolag som nyli-
gen lanserat sina forsta produkter pd marknaden. Tigran er-
bjuder en innovativ teknologi for benregenerering och hall-
bar implantatfixering primirt inom det dentala omradet.
Kirnteknologin bygger pa den porosa, icke-resorberbara
titangranulen, optimerad i form, storlek och ytbehandling
for att utgora en unik miljo for beninvixt och implantatfix-
ering. Tigran utfor omfattande klinisk forskning och har ett
antal publicerade och pigiende studier. Bolagets produk-
ter, metoder och teknologi ticks av en omfattande patent-
portfolj. Tigrans produkter distribueras genom ett nitverk
av exklusiva distributorer.

Vision
Tigrans vision ir att bli virldsledande inom produkter och
metoder for att behandla periimplantit och parodontit samt
for att dterbygga ben inom andra dentala applikationer.
Tigran skall bidra till bittre behandlingsresultat f6r
patienter, ge tandlikare tillging till effektiva behandlings-
metoder och samtidigt skapa l6nsamhet och avkastning for
sina aktieiigare.

Tigrans applikationsomraden

Tigrans verksamhet baseras pd de egenutvecklade titangra-
nulerna och deras speciella egenskaper for att dterbygga
forlorat ben, s k benregenerering. Tigran vinder sig till
dentalmarknaden och har koncentrerat sin utveckling till
vissa applikationsomraden inom denna marknad:

Periimplantit ir en inflammation runt ett implantat, viket
p4 sikt kan leda till att implantatet forloras. Marknaden vixer
snabbt och marknadspotentialen uppskattas ar 2010 att

vara ca 360 MEUR och dr 2015 ca 1600 MEUR, d v s en
drstillvixt pa 35 %. Det finns idag, savitt Tigran kinner till,
ingen annan dokumenterad metod dn den Tigran erbjuder
att behandla periimplantit. Tigran har flera studier som visar
att man kan behandla periimplantit.

Parodontit, det vi i dagligt tal kallar tandlossning, finns i
flera former, varav Tigran har koncentrerat sig pa sk. klass
II-furkationer (forlust av benvivnaden mellan tandrotterna
pé kindtinder) vilka, om de inte atgirdas, pé sikt oftast leder
till att tanden tappas. Marknadspotentialen i vistvirlden upp-
skattas till omkring 1400 MEUR ér 2010. Tigran har ge-
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nomfort experimentella studier som visar att man eventuellt
kan behandla klass II-furkationer. En multicenter pilotstudie
(i Goteborg och Oslo) pigér. Inte heller inom detta applika-
tionsomride finns nigot tillfredstillande alternativ idag for
aterskapande av forlorat ben.

N

Ovriga benersdittningsapplikationer, dir Tigran koncen-
trerar sig pa framforallt sinuslyft och alveolfyllningar. Inom
dessa omrdden finns det konkurrens i form av alternativa
metoder for benregenerering. Tigran har genomfort kliniska
studier inom sinuslyftapplikationen och fallstudier inom alve-
olfyllningar, inom bida omridena med positivt resultat. Tig-
ran har ocksi enstaka fallstudier och experimentella f6rs6k
inom ytterligare delomraden. Marknaden for dessa 6vriga
applikationer har en storlek av omkring 800 MEUR 2010,
vilket forvintas fordubblas till &r 2015. Delmarknaderna f6r
sinuslyft och alveolfyllningar utgér omkring 320 MEUR.

Produkter

Granulen dr Tigrans kdrnprodukt

De patentskyddade titangranulerna utgor Tigrans huvud-
produkt. Granulerna bildar en klitterstillning for kroppens
benceller sd att nytt ben kan bildas. Granulerna bidrar ocksa
till en stabil forankring av implantat dir sidana anvinds.
Deras oregelbundna form gor att de ”laser” sig vid varandra
samtidigt som den omfattande porositeten gor att kapil-
lirkrafterna haller ssmman granulerna. Detta skapar en
langsiktigt stabil struktur for tillvixt av nytt ben och for att
fista implantat. Granulernas porosa struktur gor att blod och
niring slipps igenom vilket mojliggor for nytt ben att enkelt
vixa igenom, runt och mellan granulerna.

Granulerna stabiliserar tanden vid parodontit och implanta-
tet vid periimplantit. De stimulerar tillvixten av nytt ben och
har ocksi visat tecken pa goda biologiska egenskaper sisom
minskad inflammation. De forhindrar att benet resorberar
(drar sig tillbaka) efter det att en tand dragits ut (alveolfyll-
ning), och medverkar till att bygga upp benet i kindtandpar-
tiet vid implantatbehandling (sinuslyft).



SAMMANFATTNING

Verksamhe-
ten ar baserad
pa titangra-
nulerna vars
uppgift dr att
frimja tillvixt
av nytt ben
och att for-
ankra implan-
tat. Klinisk
erfarenhet
sedan 20 ar
tillbaka visar
pa goda resul-
tat, fa kompli-
kationer och
tydliga for-
delar jaimftort
med traditio-

nella metoder.

Olika granuler fér olika applika-
tioner

Tigran har ocksa utvecklat en ben-
firgad /vit granul for applikationer,
dir slemhinnan ir si tunn att firgen
frin den titanfirgade granulen
skulle kunna lysa igenom. Detta ir
viktigt vid estetisk tandkirurgi. For
ortopediska applikationer anvinds
en ndgot storre granul, men med
likartad porositet, for att stimulera
beninvixt. Utveckling av ytterligare
granultyper pagar.

Frdn produkt- till helhetsleverantor
Tigrans malgrupp utgors framfor
allt av parodontologer och kikki-
rurger samt kirurgiskt verksamma
allmintandlikare. Dessa utgor i

sin tur omkring tio procent av det
totala antalet verksamma tandlikare.
Inom Tigrans prioriterade applika-
tionsomriden efterstrivar Bolaget
att kunna leverera inte bara granulen
utan att kunna serva specialisterna
med de ytterligare produkter som
behovs for att genomfora t ex en
periimplantitbehandling eller ett
sinuslyft. Det kan vara produkter

for rengoring (speciellt utformade
borstar) eller applikatorer for gra-
nulerna eller diagnostiska hjilpme-
del. Tigran bedémer att med tiden

kommer Bolaget dirfor att utvecklas till att bli mer av en

systemleverantor.

Marknader och forséljning
Tigran paborjade sin forsiljning inom omridena pe-
riimplantit och sinuslyft i oktober férra dret. Produkterna
ir godkinda att anvindas inom EU och i vissa andra linder
genom den CE-mirkning som erhillits.! Avsikten ir att
samarbeta med exklusiva distributorer pd olika geografiska
marknader. Genom denna strategi kan Tigran nd en snabb
och kostnadseftektiv marknadspenetration.

Tigran har idag ett tiotal distributorer, huvuddelen
av dem i Europa, men har ocksa etablerat distributorer i
Korea, Iran och Turkiet.

Bolaget arbetar aktivt med att vidga marknaden. Frimst

bland dessa atgirder dr att fa godkinnande att silja produk-
ten pd den amerikanska marknaden. En sa kallad 510(k)-an-
sOkan limnades in till FDA, den amerikanska regulatoriska
myndigheten, i april mdnad i ar. Tigran planerar att paborja
forsidljningen av sina produkter i USA under ar 2010, men
ndgra absoluta garantier for att bolaget kommer att erhalla
godkinnande att silja sina produkter i USA kan naturligtvis

inte ges, dven om man ir forhoppningsfull.

Bolaget har ocksi pdborjat arbetet med att fa regulatoriskt
godkinnande i Kina och Korea. I dessa linder vintas god-
kinnande kunna erhéllas under 2009 eller 2010.

Organisation

Tigran har idag en liten och kostnadseffektiv organisation.
Avsikten dr att dven framover bedriva verksamheten inom
ramen for en mindre organisation och behalla en kirna av
kompetenta ledande befattningshavare. En vidare kom-
mersialisering och utokade kliniska studier samt vidare
produktutveckling stiller hogre krav pd personella resurser,
men avsikten ir inte att fylla alla behov med egen personal.

Kliniska studier

Tigran utvecklar och marknadsfoér produkter som anvinds i
minniskokroppen vid behandling av olika bendefekter. For
att kunna garantera effekten av och sikerheten i behand-
lingen maste omfattande studier bedrivas i syfte att, pa ett
korrekt vetenskapligt sitt, kunna pévisa att behandlingen
har effekt och att produkten inte har nigra oonskade
biverkningar eller kan utgora nigon fara for patienten.
Studier som bedrivs for att vetenskapligt pavisa detta ligger
till grund for produkternas godkinnande pé olika markna-
der av respektive myndigheter och dr absolut nédvindiga
for att fa acceptans for produkten bland sdvil tandlikare
och ortopeder som kritiska patienter. I syfte att ytterligare
underbygga den vetenskapliga dokumentation som krivs
for olika godkinnanden samt for att skapa acceptans for
produkter och metoder hos likare och patienter, bedriver
Tigran ett kontinuerligt program med kliniska och experi-
mentella studier.

Bland de viktigaste kliniska studierna marks:

e En avslutad pilotstudie avseende periimplantit med 10
patienter. Studien visar att nytt ben vixer in genom och
runt granulerna och férankrar implantatet.

* En pagdende huvudstudie avseende periimplantit med
30 patienter samt en extra arm med ytterligare 10 patienter
med den vita granulen. Samtliga patienter i huvudstudien
(exklusive den extra armen) har opererats, men alla har
innu ej foljts upp under den planerade tiden (18 ménader).
De forsta resultaten kommer att avrapporteras pa veten-
skapliga kongresser 2009 och studien kommer att publice-
ras 2010.

* En avslutad pilotstudie avseende sinuslyft med 23 fixturer
hos 16 patienter som foljdes under upp till 3 ar.

* En pagdende skandinavisk multicenterstudie avseende
sinuslyft omfattande 44 patienter. Alla patienter beriknas
vara opererade under 2009 och studien beriknas bli avrap-
porterad under ar 2010.

* En pagdende multicenter pilotstudie avseende parodontit
(klass IT furkationer) med 12 patienter varav 8 opererats vid
utgdngen av mars 2009.

e En avslutad pilotstudie avseende tibiakondyler med 4
patienter.

1. For mer information om CE-mdrkningen och férhdllandet mellan Bolaget och tillverkaren
Elos Medical AB, se avsnittet "Rdittsliga aspekter och 6vrig information” — Elos Medical. sid 42.
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* En pigdende huvudstudie avseende tibiakondylfrakturer
med 24 patienter. I dagsliget har tre patienter opererats.
Hirutover har ett antal mindre studier och fall genom-
forts och dokumenterats samt ocksa ett stort antal experi-
mentella studier gjorts. Se vidare lingre fram i Prospektet.

Patentportfolj, regulatoriska godkdannanden och
varumdrken

Tigrans teknologi och produkter skyddas av en bred
portfolj av patent, patentansokningar och licensrittigheter
med lang 16ptid. Tigran strdvar huvudsakligen efter att
skydda sina produkter och metoder inom omriden som
beror sjilva titangranulerna och deras egenskaper vad giller
uppbyggnad av ben samt tillhérande produkter imnade att
underlitta operatorens arbete vid olika applikationer dir ti-
tangranulerna anvinds. Dirutéver finns ett flertal omraden
som bedoms vara av framtida intresse.

Tigran dger eller har licens p4 alla patent inom omriden
som i nuldget bedoms vara av intresse for verksamheten.
Totalt innehar Bolaget i dagsliget ett 70-tal patent eller
patentansokningar runt om i virlden och planer finns pa ett
antal nya ansokningar inom den nirmaste framtiden.

Tigrans granuler dr tillverkade i titan, ett accepterat och
godkint implantatmaterial utan kinda biverkningar. Tig-
rans granuler klassas som medicinteknisk utrustning (”med-
ical device”) vilket innebir att processen med godkinnande
p4 olika marknader blir enklare dn for t ex nya likemedel.

Tigran erholl CE-mirkning for de ursprungliga porésa
titangranulerna i mars 2005 samt for de vita granulerna i
september 2008. Detta innebir att Tigran kan anvinda och
marknadsfora sina produkter och metoder utan begrins-
ning inom hela EU-omridet samt ytterligare ett antal
marknader.

En CE-mirkning innebir i praktiken ocksa att godkin-
nandeprocessen pd fler marknader kan férenklas och dven
att Tigran dirigenom kan marknadsfoéra och distribuera
sina produkter i flera av virldens linder, med ndgra fi vik-
tiga undantag som t ex USA, Japan, Kina och Taiwan dir
sirskilda godkinnanden krivs. Processen med att erhélla
godkinnanden pi fler marknader in de som berors av CE-
mirkningen har paborjats (i USA, Kina och Korea).

Tigran har vidare erhillit varumirkesrittsligt skydd for de
registrerade varumirkena Tigran, Natix och Natix White.

Historik

Den patenterade teknologin bakom Tigrans porosa titan-
granuler utvecklades ursprungligen av innovatorerna och
grundarna Lars och Ingrid Bruce i samarbete med ett antal
vetenskapliga radgivare. I 6ver 40 dr har titanskruvar an-
vints med framging och utan storre komplikationer for att
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fista tandproteser. Nir det giller titangranuler dr erfarenhe-
terna likasa goda. 1988 genomfordes en serie hoftledsope-
rationer med titangranuler pa relativt unga patienter vilket
innebir att benbyggnad med titangranuler kan dokumen-
teras med patientdata 20 dr tillbaka i tiden. Utéver tester
pd minniskor har det till dags dato dven utforts ett antal
djurforsok for att ytterligare bekrifta de resultat som setts i
minniskor.

Tigran bildades i augusti 2000 med avsikten att for-
virva rittigheterna till och kommersialisera tekniken och
metoderna kring porosa titangranuler. Genom att samla
rittigheterna i Tigran var avsikten att en kommersialisering
skulle kunna pabdrjas samtidigt som erforderliga kliniska
studier och arbetet med att erhalla regulatoriska godkin-
nanden skulle kunna genomforas.

Riskfaktorer

En investering i Erbjudandet 4r forenat med vissa risker.
Ett antal faktorer piverkar och kan komma att paverka
Bolagets verksamhet. Risker finns betriffande bide sidana
faktorer som har direkt och indirekt anknytning till Tigrans
verksamhet. Exempel pa riskfaktorer som bedoms ha vi-
sentlig betydelse for Tigran dr (utan inbordes rangordning)
risker relaterade till Bolagets verksamhet (bl a osikerhet
avseende utveckling av nya produkter, beroende av samar-
betspartners, osikerhet betriffande kliniska provningar och
konkurrens), finansiella risker (bl a valutakursforindringar
och framtida kapitalbehov) samt risker relaterade till Er-
bjudandet (bl a dgare med betydande inflytande och risker
avseende framtida utdelning).

For en utforligare redogorelse for de riskfaktorer som
bedoms ha visentlig betydelse f6r Tigrans verksamhet hin-
visas till avsnittet ”Riskfaktorer”.

Finansiell utveckling

I egenskap av utvecklingsbolag har Tigran sedan bildan-
det 4r 2000 inte haft nagra intikter och dirfor ocksa visat
underskott. Verksamheten har under denna tid frimst varit
fokuserad p4 att férvirva och sikerstilla de patent och
rittigheter som ir centrala for den fortsatta verksamheten
samt att inleda och utfora kliniska forsok. Finansiering av
verksamheten har skett genom nyemissioner, lin och aktie-
dgartillskott, totalt under perioden 2000-2008 uppgiende
till ca 105 MSEK. Forsiljningen startade fjirde kvartalet
2008 och uppgick under éret till 615 TSEK.
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Riskfaktorer

En investering i ett forskningsinriktat bolag som Tigran &r
férenad med betydande risk. Innan en investerare beslu-
tar sig for att investera i Tigran bor denne noggrant beakta
de riskfaktorer som beskrivs nedan. Var och en av dessa
riskfaktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning samt rorelseresultat negativt och kan dar-
med komma att reducera priset p& Bolagets aktier. Ett antal
faktorer som helt eller delvis star utanfor Bolagets kontroll
paverkar eller kan komma att paverka aktiernas varde.
Ytterligare risker som i nuldget ar okénda for Bolaget kan
ocksd komma att forsémra Bolagets affarsverksamhet. Ned-
an framgar en beskrivning av de riskfaktorer som bedéms
ha storst betydelse for Tigrans verksamhet. Riskerna nedan
ar inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak
pa att vara heltdckande. Utdver nedan beskrivna riskfaktorer
bor en investerare dven beakta all annan information i detta
Prospekt.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Utveckling av produkter

Under 2008 lanserades Bolagets forsta produkt Natix pa
marknaden. En stor del av Bolagets produktkandidater
befinner sig emellertid fortfarande i utvecklingsfas. Den
fortsatta utvecklingen av dessa produkter samt framtida
produktkandidater kommer att kriva ytterligare forskning,
kliniska provningar samt erhallande av myndighetstillstaind
innan produkterna kan introduceras pa marknaden. Det
finns ingen garanti for att utvecklingen kommer att kunna
slutforas framgangsrikt eller att erforderliga tillstind kom-
mer att erhdllas. Det finns heller ingen garanti for att den
produkt som finns pd marknaden eller de produkter som
kommer att lanseras pd marknaden kommer att bli fram-
gingsrika.

Osdkerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen
Tigran dr verksamt pd en marknad som forvintas upp-

visa fortsatt stark tillvixt och goda intjiningsmojligheter
under de kommande aren. Det kan dock inte uteslutas att
marknaden utvecklas i en for Tigran ofordelaktig riktning,
bland annat pa grund av forindrade makroekonomiska och
politiska faktorer, nya regelverk, 6kad konkurrens, nya pro-
dukter och teknologier eller andra omvirldsfaktorer som
helt eller delvis star utanfor Bolagets kontroll.

Tillverkning

Tigrans framtida utveckling och framgang ir beroende

av att produkter kan tillverkas i erforderliga kommersiella
kvantiteter och i enlighet med gillande regelverk och upp-
satta kvalitetsnormer. Tillverkningskapacitet och kvalitet
hos av Bolaget anlitade externa partners bedéms vara till-
ricklig inom ramen fér nuvarande expansions- och mark-
nadsplaner. Det kan dock inte uteslutas att denna kapacitet
visar sig vara otillricklig, eller att avtal om tillverkning av
Bolagets produkter sigs upp och att Tigran direfter inte
kan tillforsikra sig tillverkningskapacitet i tillricklig omfatt-
ning, vilket skulle kunna paverka verksamheten i negativ
riktning. Tillverkning av titangranulerna sker idag i Sverige
hos Elos Medical AB i Timmersdala. Det ér dven Elos

Medical som formellt innehar CE-mirkningen, men arbetet
pigar med att fora 6ver dessa rittigheter till Tigran. For
det fall samarbetet med Elos Medical av nigon anledning
avbryts innan sidan 6verforing skett, kan detta ha negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet.

Beroende av strategiska samarbetspartners och distri-
butérer

Tigran ir beroende av ett antal strategiska partners och
distributorer for att kunna utveckla, marknadsféra och
kommersialisera sina produkter. Per dagen for detta Pro-
spekt har Bolaget ingatt distributionsavtal med distributo-
rer i ett tiotal linder. Aven om Tigran anser att de foretag
med vilka Tigran ingatt eller kommer att inga avtal har eko-
nomiska incitament for att uppfylla sina dtaganden enligt
dessa avtal finns det ingen garanti for att sd blir fallet. Det
finns heller ingen garanti for att nuvarande avtal inte sigs
upp eller forklaras ogiltiga, att inga forindringar i nuvaran-
de avtal kommer att genomforas, eller att Bolaget kommer
att ingd fler sidana avtal eller att nya avtal kan ingds p4 for
Tigran fordelaktiga villkor. Det finns heller ingen garanti
for att samarbetet enligt dessa avtal kommer att generera
tillrickliga eller nigra intikter.

Kliniska prévningar

For att Bolagets produkter skall kunna marknadsféras och
sdljas pd marknaden ir Tigran beroende av att kliniska
provningar genomfors med tillfredsstillande resultat och att
erforderliga regulatoriska godkinnanden erhalls. Relevanta
myndigheter péd respektive marknad kan, for att limna
erforderligt godkidnnande, stilla krav avseende bland annat
klinisk prévning, mirkning, tillverkning samt distribution
av den aktuella produkten. Om Bolaget inte uppfyller
sidana krav, som foreligger eller kan tillkomma framgent,
kan omfattande dtgirder komma att vidtas, inklusive ter-
kallande av produkter, importstopp, vigran att registrera,
tillbakadragande av tidigare limnade godkinnande eller att
dtal vicks. Det finns ingen garanti for att Tigran kommer
att kunna uppfylla alla sidana tillimpliga krav. Det finns
inte heller ndgon garanti for att det regelverk som giller
idag pé respektive marknad, eller tillimpningen dirav, inte
kommer att dndras pd ett sitt som péiverkar Bolagets verk-
samhet negativt.

Acceptans och marknadshinder

Tigrans produkter innefattar i stor utstrickning ny tekno-
logi som for att accepteras pa marknaden maste konkurrera
med och ofta 6vertriffa redan etablerade behandlingar.
For att Tigrans produkter skall kunna anvindas pd ritt sitt
krivs viss utbildning av anvindarna samt férindringar i
operationsteknik och utrustning. Kirurger, tandlikare och
andra anvindare mdste 6vertygas om produkternas siker-
het, 16nsamhet, anvindarvinlighet och effektivitet for att
Bolagets produkter skall kunna ersitta eller komplettera
redan befintliga behandlingar. Om Bolaget misslyckas med
att vinna marknadsacceptans i tillricklig omfattning for sina
produkter kan Bolagets verksamhet piverkas negativt.
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Beroende av ersdttningssystem

Mojligheten att framgdngsrikt kommersialisera Bolagets
produkter ir i viss utstrickning beroende av den ersittning
som anvindaren kan parikna frin privata forsikringsbolag,
myndigheter och andra betalare av dentalprodukter och
tjanster. Sidana betalare forsoker i allt storre utstrickning
minska sina kostnader, bland annat genom inférandet av
utbytessystem och genom att ifrigasitta priser och begrinsa
de personer som kan komma i dtnjutande av ersdttning.
Det kan inte garanteras att tillricklig ersittning kan erhéllas
for Bolagets produkter eller att eventuella forindringar

i gillande system inte medf6r en minskad ersittning for
Bolagets produkter.

Teknologi och metoder

Den teknologi som Bolagets produkter baseras pd ir under
kontinuerlig utveckling. Det finns ingen garanti for att den
teknologi som Bolagets produkter baseras pa, olika applika-
tioner av teknologin eller de enskilda produkterna kommer
att fungera pa forvintat sitt, har de ritta egenskaperna
eller ger det resultat som forvintats. Vidare finns det en
risk for att utvecklingen av ny teknologi och metoder eller
nya applikationer av befintlig teknologi tar avsevirt lingre
tid 4n beriknat eller att mer resurser tas i ansprak idn vad
som ursprungligen var tinkt, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Immaterialréttsliga fragor

Tigran ir beroende av att skydda sina produkter och
interna know-how frin konkurrenter. Bolaget anser att det
befintliga immaterialrittsliga skyddet, bland annat patent,
licenser och varumiirken, ér starkt och erbjuder ett tillfreds-
stillande skydd fran intring och dylikt frin konkurrenter.
Det finns dock inga garantier for att Bolagets befintliga
immaterialrittsliga rittigheter kommer att ge tillrdckligt
skydd for att Bolaget skall kunna kommersialisera sina
produkter, eller att de inte kommer att kringgds av andra.
Om Tigran inte lyckas erhilla nya eller bevara befintliga
immaterialrittsliga rittigheter i avsedd omfattning kan Bo-
lagets verksamhet komma att piverkas negativt. Patenten
kan dven komma att utmanas och eventuellt ogiltigforklaras
eller aterkallas. Dirtill kan kostnader for immaterialrittsliga
processer bli betydande, dven om utgangen ir gynnsam

for Tigran, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Tigrans befintliga patent ticker anvindandet av portsa
titangranuler i minniskokroppen. Det finns dock ett flertal
konkurrenter som ir verksamma inom samma marknads-
omride som Tigran. Det kan inte uteslutas att nuvarande
eller tillkommande konkurrenter utvecklar produkter eller
material som gor Tigrans produkter mindre attraktiva pd
marknaden. Det kan heller inte uteslutas att bolag med mer
omfattande forsknings-, utvecklings- och marknadsférings-
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resurser eller med storre finansiella och personella resurser
in Tigran piverkar marknadsforutsittningarna i en for Tig-
ran oférdelaktig riktning. Okad konkurrens kan innebira
negativa forsiljnings- och resultateffekter.

Beroende av personal och nyckelkompetens

Bolagets organisation har forstirkts och utokats med ett
antal nyckelpersoner under 2008. Bolagets verksamhet

dr till viss del beroende av dessa samt tidigare anstillda
nyckelpersoner. Om ndgon av dessa nyckelpersoner skulle
limna verksamheten kan Bolagets verksamhet komma

att paverkas negativt. Bolaget ir vidare beroende av att
kunna attrahera och bibehilla vilutbildad arbetskraft for att
utvecklingen av avancerade produkter skall kunna bedrivas
pd ett tillfredsstillande sitt. Med hinsyn till den konkur-
rens som finns frin andra likemedels-, medicinteknik- och
bioteknikforetag, universitet och forskningsorganisationer
finns det ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna
anstilla personer med erforderligt kunnande eller att sidana
personer kommer att kunna bibehillas i verksamheten.

Férdndringar i lagstiftning och regelverk

Tigrans verksamhet och utveckling av produkter ir bero-
ende av sirskilda godkinnanden frin myndigheter i olika
linder. Det kan e¢j garanteras att Bolaget erhaller sidana
godkinnanden i sidan tid eller i den omfattning som krivs
for att Bolaget skall kunna kommersialisera sina produkter.
Det kan e¢j heller garanteras att redan erhallna godkin-
nanden inte paverkas av forindringar i lagstiftning eller
regelverk pi olika nationella marknader.

Finansiella risker

Valutakursférdndringar

Tigrans forsiljning sker till stor del i utlindsk valuta. Dir-
utover har Bolaget kostnader i utlindsk valuta, bl a genom
deltagande i diverse marknadsforingsevenemang utanfor
Sverige. Andelen kostnader och intikter kan dessutom
komma att 6ka framover i takt med Bolagets fortsatta
produkutveckling och expansion. Tigrans verksamhet idr
dirmed exponerad mot forindringar i valutakurser. Ef-
tersom Bolaget ¢j anvinder terminer eller optioner for att
sikra valutarisker kan forindringar i valutakurser medfora
en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Framtida kapitalbehov

Tigran har sedan det bildades uppvisat negativa resultat.
Finansieringen av verksamheten har primirt skett genom
nyemissioner, ldn och aktieigartillskott. Bolagets befintliga
rorelsekapital dr ¢j tillrickligt for dess aktuella behov. De
medel som inflyter till Bolaget som ett resultat av Erbju-
dandet tillsammans med forvintade forsiljningsintikter
bedoms vara erforderliga for att dels dterbetala erhdllen
bryggfinansiering om 300 TEUR (f6r mer information, se
avsnittet “Finansiell utveckling — Visentliga hindelser efter
den 31 december 2009”), dels for att finansiera Bolagets
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verksamhet under de kommande tolv manaderna. De
medel som forvintas inflyta till Bolaget i samband med ut-
nyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av Erbju-
dandet forvintas vara erforderliga for att finansiera Bolagets
verksamhet under de tolv manaderna direfter.

For det fall mindre medel dn berdknat inflyter till Bolaget
genom Erbjudandet samt for det fall ingen annan finansie-
ring kan erhdllas kan Bolaget tvingas till att omstrukturera
eller dra ned hela eller delar av sin verksamhet. Enligt
Bolagets utvecklingsplan forvintas ytterligare finansiering
krivas under de kommande dren innan verksamheten be-
doms kunna generera tillrickligt med egna medel. Bolagets
mojlighet att tillgodose dessa framtida kapitalbehov ir i
hog grad beroende av verksamhetens utveckling och dess
lénsamhet samt kapitalmarknadens utveckling. Det finns
dirfor ingen garanti for att Tigran kommer kunna anskaffa
ytterligare nodvindigt kapital pé fordelaktiga villkor eller
overhuvudtaget.

Risker relaterade till Erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Gilera Trading Corp. och Cambo Holdings, till styrelsele-
daméterna Jan-Eric Osterlund respektive Sven-Erik Nilsson
nirstiende bolag, dger tillsammans omkring 28 % av antalet
aktier och roster i Tigran. Dessa bolag har ett nira sam-
arbete och kan tillsammans och/eller i samriad med andra
storre aktiedgare utova ett betydande inflytande pé viktiga
beslut i Bolaget som kriver aktieigarnas godkinnande,
exempelvis tillsittande och avsittande av styrelseledamoter.

Utdelning

Tigrans verksamhet har historiskt sett uppvisat under-

skott och saledes har inga medel delats ut till aktieigarna

i Bolaget. Tigran kommer, nir det blir aktuellt och till-
rickliga egna medel finns for utdelningar, att bedriva en
utdelningspolitik med utgangspunkt i att det dverskott
som inte behovs i verksamheten med anledning av framtida
investerings- eller expansionsplaner delas ut till aktiefigarna.
Det finns emellertid ingen garanti for att Bolaget kommer
att kunna limna nagon utdelning till aktieigarna eller savitt
avser storleken pa sidana eventuella utdelningar. Sa linge
ingen utdelning limnas kommer eventuell avkastning pa
investeringen i Bolaget enbart genereras genom aktiekur-
sens utveckling.

Kursen pd Bolagets aktier och begrénsad likviditet
Marknadspriserna pa virdepapper utgivna av likemedels-,
medicinteknik-, bioteknik- och andra life science foretag
kan vara mycket volatila. Kursen for Tigrans aktie kan
komma att paverkas negativt som f6ljd av Bolagets finan-
siella rapportering, det allmdnna konjunkturliget samt

intresset for Tigrans aktie. Tigrans aktiekurs skulle dven
kunna paverkas negativt om andra foretag verksamma i
samma bransch misslyckas i exempelvis kliniska provningar
cller med att erhidlla myndighetstillstind, dven om sidana
misslyckanden inte ir direkt relaterade till Bolagets verk-
sambhet.

Det finns inte ndgon garanti avseende den framtida
kursutvecklingen fér Bolagets aktier. Bolagets aktiekurs kan
komma att falla efter genomforandet av Erbjudandet pé
grund av det utokade antalet aktier i Bolaget, av att aktier
eventuellt avyttras pd marknaden eller till foljd av en for-
vintan om att sidan avyttring kommer att ske eller
annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudan-
det. Fluktuationerna i Bolagets aktiekurs kan vidare forstir-
kas som ett resultat av begrinsad likviditet i aktien. Begrin-
sad likviditet i Bolagets aktier kan dven medfoéra problem
for enskilda aktiedgare att silja ojimna handelsposter.

Risker avseende teckningsoptioner

Det kan ¢j garanteras att en aktiv och likvid marknad for
handel i de teckningsoptioner av serie 2009,/2010 som
omfattas av Erbjudandet kommer att utvecklas. For det
fall kursen pa Tigrans preferensaktier vid tidpunkten for
utnyttjande av teckningsoptionerna star i en ligre kurs 4n
teckningskursen for teckningsoptionerna kommer det att
saknas anledning att utnyttja teckningsoptionerna, vilket
kan medfora att teckningsoptionerna forlorar sitt virde.
Villkoren for de teckningsoptioner av serie 2009 /2010
som omfattas av Erbjudandet kan vidare under vissa
omstindigheter riknas om, bl a. i samband med nyemis-
sioner av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Sadan omrikning av villkoren kan medfora att virdet per
teckningsoption minskar. Fér mer information, se avsnittet
”Villkor for teckningsoptioner av serie 2009,/2010”.

Risker avseende teckningsférbindelser och emissions-
garantier

I anslutning till Erbjudandet har Tigran ingatt avtal avse-
ende teckningsforbindelser och emissionsgarantier med ett
antal intressenter for att garantera emissionen. Atagandena
gentemot Bolaget med anledning hirav ir inte sikerstillda
genom exempelvis pantsittning eller spirrade medel, varfor
det ¢j kan garanteras att utstillarna av teckningsgarantier
och/eller emissionsgaranterna kommer att uppfylla sina
dtaganden.
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Inbjudan till teckning av Units i Tigran

Extra bolagsstémma i Tigran beslutade den 17 april 2009
om andring av Bolagets bolagsordning, varvid infordes ett
nytt aktieslag (preferensaktier). Den extra bolagsstémman
beslutade vidare om nyemission av Units med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare.

De som pd avstimningsdagen den 24 april 2009 ir re-
gistrerade som aktiedigare i Bolaget erhiller en unitritt for
fyra befintliga stamaktier i Bolaget. En unitritt berittigar
till teckning av en Unit bestdende av tre preferensaktier i
Bolaget och tre teckningsoptioner av serie 2009 /2010, var
och en teckningsoption berittigande till teckning av en ny
preferensaktie i Bolaget. Teckningskursen uppgir till 0,60
kronor per Unit. Vid utnyttjande av de teckningsoptioner
av serie 2009,/2010 som omfattas av Erbjudandet skall er-
liggas 0,30 kronor for varje ny preferensaktie som tecknas.
Teckning av Units skall ske under perioden 24 april 2009
— 13 maj 2009.

Bolagsstimmans beslut avseende Erbjudandet medfor

att Bolagets aktickapital 6kas med hogst 4 926 921,15
kronor genom utgivande av hogst 98 538 423 preferens-
aktier samt att hogst 98 538 423 teckningsoptioner av
serie 2009,/2010 utges, berittigande till teckning av hogst
98 538 423 preferensaktier i Bolaget. Bolagets aktickapital
kan komma att 6ka med ytterligare hogst 4 926 921,15
kronor genom utnyttjande av de teckningsoptioner av serie
2009,/2010 som omfattas av Erbjudandet.

Var och en preferensaktie som omfattas av Erbjudandet
skall medfora foretridesritt till utdelning framfor stam-
aktierna med ett belopp om totalt 30 6re med ett tilligg
om 15 % beriknat frin och med den 1 februari 2010.
Utdelning efter avrikning av pa preferensaktierna lépande
utdelning skall fordelas lika mellan Bolagets samtliga aktier
oavsett aktieslag.

For det fall Bolaget upploses eller likvideras skall var och

en preferensaktic som omfattas av Erbjudandet medfora
foretridesritt till utdelning framfor stamaktierna med ett
belopp om totalt 30 6re med ett tilligg om 15 % berdknat
frin och med den 1 februari 2010, med avdrag for vad som
tidigare belopt pa preferensaktierna i utdelning.

Erbjudandet idr garanterat i sin helhet.? Genom Erbjudan-
det kommer Bolaget (f6re utnyttjande av de teckningsop-
tioner som omfattas av Erbjudandet) att tillforas cirka 19,7
MSEK, fore avdrag for emissionskostnader3 och forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas. Vid fullt utnyttjande av de
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet kommer
Bolaget att tillforas ytterligare cirka 29,5 MSEK, forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas och att samtliga teckningsop-
tioner som omfattas av Erbjudandet anvinds for att teckna
nya preferensaktier i Bolaget.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Tigran att, i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, med foretridesritt teckna Units
i Bolaget.

Malmé i april 2009
Tigran Technologies AB (publ)
Styrelsen

2. Fér mer information om emissionsgarantier, se avsnittet "Réttsliga aspekter och dvrig information — Teckningsférbindelser

och emissionsgarantier” pa sid 44.

3. Emissionskostnaderna, exklusive garantiprovision, i samband med Erbjudandet berédknas uppga till ca 0,75 MSEK. For
mer information om garantiprovision, se avsnittet "Réttsliga aspekter och 6vrig information — Teckningsférbindelser och

emissionsgarantier” pa sid 44.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 24 april 2009 dr re-
gistrerad som aktiedgare i Tigran Technologies AB (publ)
erbjuds med foretridesritt att teckna Units.

For fyra innehavda stamaktier i Bolaget erhills en unitritt.
En unitritt berittigar till teckning av en Unit. En Unit
bestér av tre nyemitterade preferensaktier i Bolaget och tre
teckningsoptioner av serie 2009,/2010, var och en teck-
ningsoption berittigande till teckning av en ny preferensak-
tie i Bolaget.

Teckning kan enbart ske 1 Units och siledes kan teckning
¢j ske av preferensaktier eller teckningsoptioner var for sig.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgir till 0,60 kronor per Unit. Cour-
tage utgdr ej.

Avstimningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”)
for att faststilla vilka som dger ritt att teckna sig for Units

i Erbjudandet dr den 24 april 2009. Sista dag for handel i
Bolagets aktier inklusive ritt att delta i Erbjudandet dr den
21 april 2009. Bolagets stamaktier handlas exklusive ritt att
delta i Erbjudandet frin och med den 22 april 2009.

Unitrétter

Ritten att teckna Units i Erbjudandet utévas med stod av

s k unitritter. Den som pa avstimningsdagen ir registre-
rad som aktiedigare i Bolaget erhaller unitritter. Aktiedgare
erhdller en unitritt for fyra pd avstimningsdagen innehavda
stamaktier i Bolaget. En unitritt berittigar till teckning av
en Unit, bestidende av tre preferensaktier i Bolaget och tre
teckningsoptioner av serie 2009 /2010, var och en teck-
ningsoption berittigande till teckning av en ny preferensaktie
i Bolaget.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktiedgare
Prospekt och fortryckt emissionsredovisning med vidhing-
ande fortryckt bankgiroavi skickas till direktregistrerade ak-
tiedgare och foretridare for aktieigare som pd avstimnings-
dagen den 24 april 2009 ir registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgér bland annat hur
mdnga unitritter som erhillits och det hela antal Units som
kan tecknas. VP-avi som redovisar registrering av unitritter
pd aktiedgares VP-konto utsindes ¢j. Den som dr upptagen
i den i anslutning till aktieboken forda sirskilda forteck-
ningen 6ver panthavare och formyndare erhéller ingen
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav i Tigran ir forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredo-
visning. Teckning och betalning av Units skall istillet ske 1
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Handel med unitrétter

Handel med unitritter kommer att ske pid AktieTorget
under tiden frin och med den 28 april 2009 till och med
den 8 maj 2009. Bank eller annat virdepappersinstitut
handligger formedling av kop eller forsiljning av unitritter.
ISIN-koden for unitritterna dr SE 0002838052.

Teckningstid

Teckning av Units skall ske under perioden 24 april 2009
till och med den 13 maj 2009. Bolagets styrelse skall dock
ha ritt att forlinga teckningstiden. Efter teckningstidens
utging blir outnyttjade unitritter ogiltiga och forlorar
ddrmed sitt virde. Euroclear kommer efter teckningstidens
utging att boka bort outnyttjade unitritter frin berérda
VP-konton utan sirskild avisering.

Teckning och betalning med stod av unitrétter
Bindande teckning av Units med stod av unitritter skall ske
genom samtidig kontant betalning genom anvindande av
antingen den fortryckta bankgiroavin eller dirfér avsedd
sirskild anmilningssedel enligt nigot av foljande alternativ;

Bankgiroavi
For det fall samtliga pd avstimningsdagen erhillna uni-
tritter utnyttjas for teckning av Units skall den fortryckta

bankgiroavin frin Euroclear anvindas. Den sirskilda anmiil-

ningssedeln skall dirvid ej anvidndas.

Sdrskild anmdlningssedel
For det fall unitritter forvirvats, avyttrats, forts 6ver frin
ett annat VP-konto eller av annan anledning ett annat antal
unitritter dn vad som framgér av den fortryckta bankgi-
roavin avser att utnyttjas for teckning av Units skall den
sirskilda anmilningssedeln anvindas. Den fortryckta bank-
giroavin skall dirvid ej anvindas.

Betalning skall ske i enlighet med instruktionerna pa
den sirskilda anmailningssedeln. Sdrskild anmalningssedel
kan bestillas frin Aqurat Fondkommission AB (”Aqurat”),
enligt nedan.

Ifylld anmilningssedel skall vara Aqurat tillhanda pa ned-
anstiende adress senast kl. 17.00 13 maj 2009.

Tigran Technologies AB ¢/o
Aqurat Fondkommission AB
Box 702, 182 17 Danderyd
Telefon 08-544 987 55

Fax 08-544 987 59
www.aqurat.se

Endast en anmilningssedel per tecknare kommer att
beaktas. For det fall fler 4n en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ofullstindig
cller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas
utan avseende.
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Teckning och betalning utan stéd av unitratter

For det fall inte samtliga Units tecknats med stod av
unitritter enligt ovan skall Bolagets styrelse, inom ramen
for Erbjudandets hogsta belopp, besluta om tilldelning av
Units till annan som tecknat Units utan stod av unitrit-
ter. Tilldelning skall ddrvid i forsta hand ske till personer
som tecknat Units med stod av unitritter och som anmalt
intresse for teckning dirutéver och, vid 6verteckning, skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitritter
som sidana personer har utnyttjat for teckning av Units.
Aterstiende Units skall i andra hand tilldelas personer som
anmalt intresse av att teckna Units utan stod av unitritter
och, vid 6verteckning, skall tilldelning ske pro rata i forhal-
lande till deras anmailda intresse. Teckning utan stod av
unitritter skall omfatta minst 10 000 Units, motsvarande
minst 6 000 kronor. De eventuella aterstiende Units som
inte har kunnat foérdelas till 6vriga som tecknat Units med
eller utan stod av unitritter enligt ovan skall tilldelas de
som har garanterat Erbjudandet, med fordelning i forhal-
lande till storleken pé de stillda emissionsgarantierna.

For mer information om emissionsgarantier, se avsnittet
”Rittsliga aspekter och 6vrig information — Teckningsfor-
bindelser och emissionsgarantier”.

Anmilan om teckning av Units utan stod av unitritter
skall ske under samma period som anmilan om teckning av
Units med stod av unitritter, det vill siga under perioden
24 april 2009 till och med den 13 maj 2009. Bolagets sty-
relse skall dock ha ritt att forlinga teckningstiden. Intres-
seanmilan om att teckna Units utan stod av unitritter skall
goras pd sirskild anmilningssedel som bestills frin Aqurat,
adress och telefonnummer enligt ovan. Den sirskilda
anmilningssedeln skall vara Aqurat tillhanda pa ovansti-
ende adress senast kl. 17.00 den 13 maj 2009. Observera
att anmilan dr bindande. Endast en anmailningssedel per
tecknare kommer att beaktas. For det fall fler dn en anmal-
ningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan
unitritter limnas genom oversindande av avrikningsnota.
Nigot meddelande utgir inte till dem som inte erhallit
tilldelning. Units som tilldelats efter teckning utan stod
av unitritter skall betalas kontant enligt instruktion pa
avrikningsnotan senast tre bankdagar efter det att besked
om tilldelning limnats. Erliggs inte full betalning i ritt tid
kan tilldelade Units komma att 6verldtas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sddan 6verldtelse understiga priset
enligt Erbjudandet kan den som erhdll tilldelning komma
att fi svara for mellanskillnaden.

Teckningsberittigade aktiedgare ej bosatta i Sverige
Teckningsberittigade aktiedgare som ej dr bosatta i Sverige
(avser ¢j aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan eller
Australien) bor vinda sig till Aqurat pa ovanstdende adress
eller telefonnummer for information om teckning och
betalning i Erbjudandet.
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Betalda tecknade Units

Efter det att betalning for tecknade Units har erlagts kom-
mer Euroclear att skicka ut en avi som bekriftelse pa att
betalda tecknade Units ("BTU”) bokats in pd respektive
tecknares VP-konto. Silunda inbokade BTU ir registrerade
som BTU pa respektive VP-konto till dess att registrering
av emissionen skett hos Bolagsverket. Registreringen hos
Bolagsverket beriknas vara klar i borjan av juni 2009. Dir-
efter bokas BTU om till preferensaktier och teckningsop-
tioner, vilket beriknas ske i mitten av juni 2009. Observera
att ingen VP-avi skickas ut for att bekrifta ombokningen
av BTU till preferensaktier och teckningsoptioner. ISIN-
koden for BT'U ir SE 0002838060.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa AktieTorget med
borjan den 28 april 2009 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen, vilket berdknas ske i borjan av juni
2009.

Rétt till utdelning

De preferensaktier som emitteras i Erbjudandet skall berit-
tiga till utdelning forsta gingen p4 avstimningsdag for
utdelning som infaller nirmast efter det att de nya prefe-
rensaktierna inforts i Bolagets aktiebok, dock senast for
rikenskapsdret 2009. De preferensaktier som tecknas med
stod av teckningsoptioner av serie 2009 /2010 berittigar
till utdelning i enlighet med bestimmelserna i de full-
stindiga villkoren for teckningsoptionerna som aterfinns

1 avsnittet ”Villkor avseende teckningsoptioner av serie
2009,/2010”.

Offentliggérande av teckningsresultat
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggoras

genom ctt pressmeddelande av Tigran omkring den 18 maj
2009.

Villkor for teckningsoptioner
Innehav av en teckningsoption av serie 2009 /2010 berit-
tigar till teckning av en ny preferensaktie i Bolaget till en
teckningskurs om 0,30 kronor per aktie. Teckning av prefe-
rensaktier med stod av teckningsoptioner skall ske fran och
med den 15 januari 2010 till och med den 31 januari 2010.
For fullstindiga villkor avseende de teckningsoptioner
som omfattas av Erbjudandet, se avsnittet ”Villkor avseende
teckningsoptioner av serie 2009,/2010”.

Handel med aktier och teckningsoptioner som omfat-
tas av Erbjudandet

Befintliga stamaktier i Tigran dr upptagna till handel pa
AktiecTorget. De preferensaktier och teckningsoptioner som
omfattas av Erbjudandet kommer att upptas till handel pa
AkticTorget, forutsatt att kraven hirfor kan uppfyllas. De
preferensaktier och teckningsoptioner som emitteras i Erbju-
dandet forvintas bli foremal for handel i mitten av juni 2009
med ISIN-kod (SE 000968380) for preferensaktierna och
ISIN-kod (SE 0002838086) for teckningsoptionerna.
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Bakgrund och motiv

TIGRAN TECHNOLOGIES AB (PUBL) har sitt ursprung i en egen-
utvecklad och patentskyddad teknologi baserad pé pordsa
titangranuler. Titangranulerna fungerar som en klitter-
stillning som stimulerar tillvixt av nytt ben samtidigt som
de ger stdd och stabilitet vid benbyggnadsprocessen. Gra-
nulerna medger dven fixering av implantat och proteser.
Verksamheten ir baserad pd den ursprungliga patenterade
titangranulen samt en vidareutveckling av densamma som
genom sin enkelhet och funktionalitet kan anvindas i flera
olika situationer och applikationer. Klinisk erfarenhet se-
dan 20 4r tillbaka visar pa goda resultat, fi komplikationer
och betydande fordelar jamfort med traditionella metoder.

Tigran bildades ar 2000 med avsikten att forvirva
rittigheterna till och kommersialisera tekniken och
metoderna kring porosa titangranuler. Genom att samla
rittigheterna i Tigran kunde kliniska studier och produkt-
registreringar paborjas samtidigt som planeringen infor en
kommersialisering kunde inledas. Tigran koncentrerar sig
pa ett antal applikationer inom det dentala omridet. Dessa
applikationer bedéms alla ha avsevird marknadspotential.
Tigran har i kliniska eller experimentella studier visat att
man kan mota tandlikares och patienters behov och kon-
kurrens saknas eller 4dr begrinsad.

Tigran ir idag ett foretag som utvecklar och marknadsfor
teknologiskt avancerade produkter med ett starkt immateri-
alrittsligt skydd som baseras pa de egenutvecklade titangra-
nulerna. Produkter och tillhérande metoder har utvecklats
och kliniska erfarenheter har ackumulerats under en lingre
tid. Efter en nyligen genomford lansering, star Tigran nu
infor en vidareutveckling av verksamheten som innebir
ytterligare kommersialisering genom sévil befintliga som
nya distributorer samt fortsatta kliniska och experimentella
studier for att ytterligare dokumentera férdelarna med att
anvinda titangranuler i olika kliniska sammanhang.

Detta Prospekt har upprittats av styrelsen for Tigran
med anledning av Erbjudandet. Styrelsen for Tigran ir
ansvarig for innehéllet i Prospektet. For mer information
om styrelsen for Tigran, se avsnittet ”Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor”. Hirmed forsikras att styrelsen
for Tigran har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for
att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sivitt styrelsen
kinner till, 6verensstimmer med de faktiska forhallandena
och att ingenting har utelimnats som skulle kunna paverka
den bild av Bolaget som framstills i detta Prospekt.

Malmé i april 2009
Tigran Technologies AB (publ)
Styrelsen
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\VD har ordet

2008 préaglades av marknadsintroduktionen av Tigrans po-
résa titangranuler for benatervéxt inom dentala applikationer.
Lanseringen, som skedde pa dentalmédssan EAO i Warsawa i
september, blev mycket lyckad dér bade produkt och metod
ronte stor uppmaérksamhet, och vi &r darfér nu &n mer
6vertygade om Tigrans kommersiella potential. | november
2008 listades Tigran Technologies AB pa marknadsplatsen
AktieTorget varvid handel med bolagets aktier mojliggjordes.

Den i detta Prospekt beskrivna nyemissionen syftar till att
skapa ytterligare utrymme for klinisk dokumentation och
att mojliggora en fortsatt effektiv kommersialisering med
siktet instillt pa regulatoriska godkinnanden pa viktiga
marknader som USA, Kina och Korea. Redan idag bestir
distributionsnitverket av ett antal starka aktorer i bland an-
nat Skandinavien, Polen, Frankrike, Italien och Storbritan-
nien som vi stottar med full kraft for att sikerstilla att de
lyckas silja foretagets produkter pé sina respektive markna-
der. Parallellt pdgdr arbetet med att etablera kontakter med
potentiella distributérer i andra prioriterade linder. Med
en nyligen paborjad forsiljning hade vi under 2008 en
orderingang pd uppemot 60 TEUR och genom virt starka
distributorsnitverk tror jag att vi 2009 kan n4 en forsilj-
ning pa 400-800 TEUR.

Det nytillskott av kapital som Bolaget fick in i de nyemis-
sioner som genomfordes under féregdende ar har i stor
utstrickning anvints for att dterbetala vért lan frin Alted /
Monterro och for att forstirka organisationen i syfte att
kunna bearbeta marknaden pa ett effektivt sitt. Vidare har
kapitalet anvints for kliniska forsok och dven for de initiala
kostnaderna for de regulatoriska processer som krivs for en
marknadsintroduktion i USA, Kina och Korea.

4. Roos-Jansdker 2008.
5. Tigrans estimat baserat pa data fran Millenium Research Group 2009.
6. Birgitta Séder et al 2008 Tandlékartidningen nr 7/2008.

14 PROSPEKT * TIGRAN TECHNOLOGIES * 2009

KARNAN I TIGRANS VERKSAMHET ir de egenutvecklade porosa
titangranulerna vars anvindningsomrade ir att frimja
tillviixten av nytt ben och férankra implantat i dentala
applikationer.

En forutsittning for framging ir en solid vetenskap-
lig bas av experimentella och kliniska forsok, nigot som
vi kontinuerligt arbetar med. Genom vildokumenterade
forsok ska de applikationer som lanseras vara ordentligt ut-
provade i syfte att uppna tillfredsstillande behandlingsresul-
tat. Samtidigt ger studierna oss kontinuerliga underlag for
eventuella forbittringar i produkter och metoder som kan
Oka acceptansen hos tandlikare och patienter. Ett exempel
pa detta idr utvecklingen av vita granuler i syfte att uppfylla
patienternas 6kande estetiska krav. De vita granulerna,
Natix White, godkindes genom CE-mirkning under 2008.
Mainga tandlikare efterfragar ett effektivt rengoringsinstru-
ment av titan, och som ett svar pé detta utvecklar nu Tigran
en titanborste for rengoring i samband med en periimplan-
titbehandling. Titanborsten beriknas kunna lanseras under
andra halviret 2009. Vidare pagir ett utvecklingsarbete
kring en applikator som ska underlitta for tandlikaren att
applicera titangranulerna. Aven arbetet kring en forstirkt
granul for ortopediapplikationer fortloper.

VI SER STORA MOJLIGHETER FOR titangranulen, inom en mingd
olika applikationsomraden. Behandlingen av periimplantit,
till exempel, ir ett av omrddena med en mycket stor po-
tential. Periimplantit innebdr att tandbenet drar sig tillbaka
(resorberar) runt ett dentalt implantat, vilket i forling-
ningen kan leda till att implantatet lossnar och faller ur.

S& minga som upp till 70 % av de installerade implantaten
drabbas av olika grad av periimplantit.* Hittills har ungefir
70 miljoner implantat installerats och antalet vixer stadigt,
under ar 2010 riknar man i branschen med att 10 miljoner
implantat ska sittas.> En forsta pilotstudie inom omridet
har visat goda resultat for anvindning av Natix for att
regenerera ben runt implantat och de forsta resultaten fran
huvudstudien hoppas vi kunna presentera pa EuroPerio i
Stockholm i juni i dr. De resultat som vi hittills har sett vid
behandling av periimplantit indikerar att vi lyckats skapa en
effektiv 16sning pd ett problem som idag saknar ett accepte-
rat och tillfredstillande behandlingskoncept.

Parodontit dr virldens vanligaste sjukdom. Branschen
riknar med att upp till 90 % av virldens vuxna befolkning
har eller kommer att utveckla mer eller mindre svirartad
parodontit under sin livstid. Initiala djurexperiment har
gett Tigran anledning till en viss optimism om att Natix
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De resultat
som vi hittills
har sett vid
behandling av
periimplantit
indikerar att
vi lyckats ska-
pa en effektiv
l6sning pd ett
problem som
idag saknar
ett accepte-
rat och tll-
fredstillande
behandlings-
koncept.

skulle kunna anvindas fér behand-
ling av vissa typer av svirare paro-
dontit, bland annat sa kallade klass
II-furkationer. Baserat pd sjukdo-
mens utbredning utgor parodontit
en mycket stor potentiell marknad
tor Tigran.

Ett annat viktigt omride ir
sinuslyft, d v s benutfyllnad i bihdlan
for att forankra implantat for nya
horntinder. En forsta vetenskaplig
studie med Natix inom omridet pu-
blicerades under 2008. Studien visar
att Natix fungerar alldeles utmirkt
for stabilisering av dentala implantat
som skruvas in i kikbenet samtidigt
som Natix anvinds for uppbyggna-
den av nytt ben. En skandinavisk
multicenterstudie pagar for att
ytterligare forstirka dokumentatio-
nen, vars forsta resultat beriknas
kunna offentliggoras i samband
med EAO 2009 i Monaco. Tandli-
kare som har provat tekniken tycker
att Tigrans produkt i manga fall
ir betydligt enklare och snabbare
att arbeta med 4n konkurrerande

produkter, och vi dr 6vertygade om att tekniken med att
anvinda Natix for sinuslyft kommer att bli vil accepterad

av tandlikare.

Estetisk kirurgi 4r som vi alla vet pd modet. Det giller

dven inom dentalvirlden dir ett leende idag helst skall vara
perfekt. Tandblekning 6kar dramatiskt men forutom vita
tinder sd skall tandkottet och det underliggande tandbenet
vara vackert och slitt. Efter att en tand har dragits ut borjar
tandbenet brytas ner inom ett par veckor och kommer dir-
med att bli oregelbundet. I vintan pd att ett tandimplantat
kan installeras (eventuella infektioner maste forst lika ut)
sd bedomer vi att Natix kan anvindas for att férhindra
nedbrytning av benkanten. Bara i Europa saknar 35-40 %°
av befolkningen nigon eller nagra tinder i sin mun, vilket
indikerar en rejil applikationsomridespotential.

Ett antal nya, storre europeiska studier kommer framo-
ver att initieras av Tigran inom omriden som, forutsatt att
vi kan visa goda kliniska resultat, utgoér en enorm poten-
tial for Bolaget. Inom ramen for detta startas ytterligare
studier inom periimplantit, och vi avser dven att initiera
studier inom parodonit (tandlossning) och s k extraktions-
alveoler, d v s att fylla igen det halrum som uppstir nir en
tand dragits ut.

AVEN INOM ORTOPEDIN pdgdr studier kring titangranulen. En
tibiakondylstudie i Malmo har for avsikt att visa titangra-
nulens 6verligsenhet vid dterstillande av kompressions-
frakturer i kndet jamfort med andra alternativ. Prelimindra
resultat vintas kunna presenteras vid SOF i juli 2009.

Den kommersiella potentialen for vira ortopediapplika-
tioner ligger visserligen lingre fram i tiden, men utgor ett
icke desto mindre mycket intressant omrade for oss som pa
lingre sikt kan ha stor betydelse for Tigrans utveckling.

TIGRAN HAR FOkus pd utveckling och kvalitetssikring och vi
fortsitter att kontinuerligt stirka var patentportfolj i syfte
att skydda teknologin. Under 2008 limnades fem ansok-
ningar in och ytterligare ansokningar vintas bli inlimnade
under 2009. Vi kommer iven att fortsitta det regulatoriska
arbetet for att fa vdra produkter godkinda i USA, Kina och
Korea med flera linder. Sedan tidigare ir vara produkter
CE-mirkta, vilket innebir att de dr godkinda for forsilj-
ning i hela Europa samt i ytterligare ett antal linder.

2009 AR 1 ALLA AVSEENDEN ett mycket intensivt &r for Tigran.

Med en forstirkt organisation och positiva kliniska resultat
kan det bara gi it ett hall. Framit.

Malmé i april 2009

Bjorn Sellert
VD, Tigran Technologies AB (publ)
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Tigran i korthet
Marknadsintroduktion av benerséttningsmaterialet
Natix Q4 2008

Forsaljning 2008: 615 TSEK

Distributérer i ett tiotal lander

Publicerad vetenskaplig dokumentation
CE-mérkta produkter

Produktportfolj under vidareutveckling
Forvéntad forsaljning 2009: 400-800 TEUR

Planerad marknadsexpansion: lansering i USA, Kina och
Korea under 2009/2010 samt distributtrer i ytterligare
5-10 lander

Bolaget listat pd AktieTorget sedan 20 nov 2008

Vision
Tigrans vision dr att bli virldsledande inom produkter och
metoder for att behandla periimplantit och parodontit samt
for att dterbygga ben dven inom andra dentala applikationer.
Tigran skall bidra till bittre behandlingsresultat f6r
patienter, ge tandlikare tillging till effektiva behandlings-
metoder och samtidigt skapa lonsamhet och avkastning for
sina aktiedgare.

Tigran idag

Tigran utvecklar och marknadsfor patentskyddade pro-
dukter for benregenerering och héllbar implantatfixering
primirt inom det dentala omridet. Kirnteknologin bygger
pa den porosa, icke-resorberbara och saledes fullstindigt
stabila titangranulen, optimerad i form, storlek och ytbe-
handling for att utgora en unik miljoé f6r beninvixt och
implantatfixering.

Genom sin enkelhet och funktionalitet kan granulerna
anvindas i flera olika situationer dir nytt ben av olika
anledningar behéver skapas. Klinisk erfarenhet sedan 20 dr
tillbaka visar pd goda resultat, fi komplikationer och flera
fordelar jamtort med traditionella metoder.

Titan dr ett vilbeprovat material for protes- och implan-
tatkirurgi, vilket bland annat har visats genom professor
Per-Ingvar Brinemarks 40-ariga erfarenhet av att fista
tandproteser med titanskruvar — som vixer fast i benviv-
naden genom s k osseointegration. Titan dr ett bevisat
vivnadsvinligt material vilket i sin tur minskar risken for
avstotning. Materialet har dven visat pd en minskad risk for
inflammationer.
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Granulerna fungerar som en klitterstillning som stimulerar
tillviixt av nytt ben samtidigt som de ger stdod och stabilitet
under benbyggnadsprocessen. Granulerna mojliggor samti-
digt implantatfixering.

SEDAN HOSTEN 2008 har Tigran gitt in i ett nytt skede med
starkt forsiljningsfokus samtidigt som Bolaget dven fort-
sittningsvis arbetar intensivt med utveckling och kliniska
provningar for att ytterligare dokumentera fordelarna med
att anvinda titangranuler som benersittnings-material i
olika sammanhang.

Pa EAO:s kongress i september 2008 lanserades Tigrans
granuler for periimplantit- och sinuslyftapplikationerna via
foredrag och utstillning. Produkten och de kliniska resultat
som presenterades ronte stor uppmirksamhet och mark-
nadsintroduktionen fick dirigenom en mycket god start.
De erfarenheter som gjorts och de marknadsforutsittningar
som finns visar pd en stor potentiell marknad. Bolagets
produkter siljs nu, primirt i Europa, via ett tiotal exklusiva
distributorer.

INOM DET DENTALA OMRADET har de studier som gjorts visat pd
en hog grad av acceptans, goda resultat och en stor kom-
mersiell potential. Foretaget fortsitter med ett omfattande
kliniskt program for att vidare utforska bade befintliga
produkter och metoder sivil som nya omriden dir Tigrans
produkter bedoms ha stora konkurrensfordelar. Dessa fort-
satta kliniska och experimentella studier syftar sévil till att
Oka produkternas trovirdighet och dirmed benigenheten
bland tandlikare att anvinda Tigrans produkter som till att
Oppna nya applikationsomriaden och marknader.

Inom ortopedin finns ling erfarenhet och dokumentera-
de resultat gillande Tigrans produkter, men senare resultat
visar att det krivs sévil ytterligare produkt- och metodut-
veckling som kliniska prévningar innan Bolaget kan dra full
kommersiell nytta av resultaten.

TIGRANS PRODUKTER AR IDAG CE-mirkta, vilket innebir att
de far siljas inom EU och édven i en del andra linder som
accepterar CE-mirkning. Processen for att erhilla fler
regulatoriska godkinnanden pa andra marknader, varav
USA, Kina och Korea utgor de viktigaste, pigir. En 510
(k)-ansokan tor den amerikanska marknaden limnades in
under april manad.

I SAMBAND MED forsiljningsstarten utdkades organisationen
och omfattar idag totalt nio anstillda och ett antal kon-
sulter. Tigran har ett starkt nitverk av intressenter samt en
engagerad styrelse och dgarkrets, som genom finansiering
och kunskap bidragit till att Tigran genom aren kunnat
utvecklas.

Tigran Technologies AB ir idag ett pa AkticTorget listat
foretag.
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Mmal

Tigran skall fortsitta den nyligen piborjade kommersialise-
ringen av produkter inom dentalomradet i syfte att sa snart
som mojligt generera positivt kassaflode. Tigran skall fordjupa
dokumentationen av de befintliga produkterna inom aktuella
applikationsomriden genom vidare kliniska och experimentella
studier samtidigt som ytterligare provningar skall visa produk-
ternas limplighet inom nya dentalomriden.

Tigran har som malsittning att snarast maojligt erhalla regu-
latoriskt godkinnande for forsiljning i USA, Kina och Korea.
Bolaget fortsitter produktutvecklingen med malsittningen
att kunna utoka den dentala produktportfoljen med komplet-
terande produkter och for att kunna bli en systemleverantor.
Tigran avser samtidigt fortsitta arbetet med produkt- och
metodutveckling samt kliniska forsok inom vissa ortopediom-
rdden for att mojliggora en kommersiell lansering via extern
partner. Det i detta Prospekt beskrivna Erbjudandet ir ett led i
att skapa de finansiella forutsittningar som krivs for att kunna
tillvarata och vidareutveckla Tigrans marknadspotential.

Staale Petter Lyngstadaas, vetenskapligt
ansvarig
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Produkten — den unika titangranulen

Pordsa titangranuler - kldtterstdllning for kroppens
benceller

Den patenterade kirnteknologin i Tigrans verksamhet byg-
ger pd den pordsa, icke-resorberbara titangranulen, opti-
merad i form, storlek och ytbehandling for att utgora en
unik miljo f6r beninvixt och implantatfixering. Granulerna
bildar en klitterstillning for kroppens benceller och bidrar
till en stabil férankring av implantat. Titangranulerna mark-
nadsfors av Tigran under det registrerade produktnamnet
Natix f6r anvindning inom dentala applikationer;

* Natix — titanfirgade granuler
e Natix White — vita granuler, frimst for estetiska
applikationer i frontpartierna

Titan - ett vélbeprovat material

Titan har under manga ar anvints vid implantat- och
proteskirurgi och accepteras idag av i princip hela tandli-
karkdren. Titanets goda egenskaper har bland annat visats
genom professor Per-Ingvar Brainemarks mer dn 40-driga
erfarenhet av att fista tandproteser med titanskruvar dir
han pévisat att titanskruvar vixer fast i tandbenet.

Granulerna tillverkas av kommersiellt rent titan och har oregel-
bunden form och en porositet om ca 80 %. Detta gor att de pa ett
effektivt satt imiterar egenskaperna i mansklig benvavnad.

Patenterade egenskaper

Det ir granulernas utformning som ger dem dess speciella
egenskaper och som utgér grunden for alla applikationer.
Deras oregelbundna form gor att de ”ldser” sig vid varan-
dra och skapar en lingsiktigt stabil struktur for tillvixt av
nytt ben och for att fista implantat och proteser i. Gra-
nulernas pordsa struktur gor att blod och niring slipps
igenom vilket mojliggor for nytt ben att enkelt vixa ige-
nom, runt och mellan granulerna. Nir vitska tillsdtts dras
granulerna samman genom kapillirkrafterna, vilket innebir
att de ldtt kan appliceras med ett instrument. D4 granu-
lerna kommer i kontakt med defekten i benet frigors de
frin instrumentet eftersom mingden tillgingligt blod 6kar.
Titan ir ett blodreaktivt material vilket innebir att blodet
koagulerar i kontakt med granulerna. Dessa tvd eftekter gor
att granulerna bildar en stabil och littbearbetad massa som
enkelt kan appliceras i kroppen.

PROSPEKT * TIGRAN TECHNOLOGIES * 2009

GRANULERNA FOR DET dentala
omridet dr ca 0,7-1,0 mm

i diameter. Inom ortopedin
anvinds ndgot storre (1,0-1,4
mm) granuler och ytterligare
dimensioner och produktlege-
ringar kan komma att utveck-
las.

Storleken pa porerna ir
av storsta vikt for granulens
funktion. Om de dr for sma
kan benet inte vixa ige-
nom porerna, om de dr for
stora minskar detta granulens
mekaniska styrka och hur
granulerna samverkar nir de
liggs in i benet. En ny serie
patent bygger pa att granu-
lens yta optimeras med bl a
mikroporer for att optimera
olika biologiska och estetiska
egenskaper t ex induktion av
beninvixt.

Granulerna tillverkas av
kommersiellt rent titan och
har oregelbunden form och en
porositet om ca 80 %. Detta
gor att de p4 ett effektivt sitt

Granulernas
porosa struktur
gor att blod och
niring slapps
igenom vilket
mojliggor for
nytt ben att en-
kelt vixa igenom,
runt och emellan
granulerna. Nar
vitska tillsitts
dras granulerna
samman genom
kapilliarkrafterna,
vilket innebar att
de litt kan app-
liceras med ett
instrument.

imiterar egenskaperna i minsklig benvivnad. Nir inlik-
ningen ir klar bestir granulen av en mix av benvivnad och

titan. Resultatet blir att det kan behandlas som ben, d v s hél
kan borras och skruvar kan fixeras. Utover att vara en opti-
mal produkt for patienter som av olika anledningar har en
benforlust, har granulerna siledes dven den egenskapen att
de tilliter omedelbar och lingsiktig férankring av implantat.
Granulernas utformning majliggor en optimal passform och
ger maximalt stdd och stabilitet.

Granulens egenskaper gor att de dr mycket enkla att
arbeta med och forvara. De idr stralsteriliserade och behover
inte forvaras pa nigot speciellt sitt, utan kan std i vanlig
rumstemperatur och ir klara for omedelbar anvindning.
Synpunkter som erhillits inom ramen for olika prévningar
och fran t ex de tandlikare som anvint Tigrans dentala
granuler i olika forsok visar att det enkla handhavandet adr
en av produktens stora fordelar. D granulerna blandas
med patientens eget blod aggregerar de till en massa som

Perfekta egenskaper for stabil benatervaxt:

Natix med sin porositet om ca 80 %, har flera fordelar

jamte andra benersattningsmaterial.

* Icke-resorberbart, d v s krymper gj

« Porositeten medger optimala majligheter for benvaxt
igenom, runt och mellan granulerna

« Ger primér stabilitet

« Enkelt att arbeta med
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ir litthanterlig for tandlikaren och som enkelt fastnar nir
den fir kontakt med patientens ben. Det innebir att de ofta
dyrbara membran som normalt anvinds for att hilla andra
benersittningsmaterial pd plats i ménga fall kan utelimnas
vilket sparar tid och kostnader f6r operatoren och patienen.

Fixering av implantat och proteser

Titangranulerna medger en okad initial stabilitet for t ex
tandimplantat tack vare granulernas speciella struktur och
oregelbundna utformning. De enskilda granulerna griper
tag i varandra nir implantatet sitts pd plats och fixerar det
vid benet. Granulerna resorberas inte och utfyllnaden upp-
visar en stabil volym over tid vilket dr en fordel jimfort med
konkurrerande produkter som helt eller delvis resorberas.

Beninvéxt ger langsiktig stabilitet
Genom en speciell tillverkningsprocess dstadkoms en
porositet som dr 6ppen nog att tillita nytt ben att vixa sig
fram till tandimplantatet. Tack vare denna porositet sikras
den lingsiktiga fixeringen dels genom att ben och granuler
forenas, dels genom att implantatets yta
och benvivnad fir kontakt. Benvivnad
vixer fast vid implantatet for bittre
fixering.

De flesta material som anvinds
inom ramen for traditionella metoder
har visat tendenser att resorbera (d vs
fyllnadsmaterialet minskar i volym) &ver
tiden vilket skapar bide praktiska och
estetiska problem. Titangranulerna ir
stabila Over tiden och deras speciella
utformning gor att de efter inlikningen
i kroppen inte flyttar pd sig.

Utover sina fysiska egenskaper har
granulerna dven visat tecken pd goda
biologiska egenskaper sisom minskad
inflammation och snabbare koagule-
ring. De har anvints framgangsrikt
inom flera olika dentala applikationer
dir det konstaterats att sirlikning och
beninvixt fungerar vil och att patien-
terna har fi postoperativa besvir. Tigran
driver nu ett utvecklingsprogram i syfte
att undersoka om sddana positiva effek-
ter kan forstirkas och kommersialiseras.

Wohlfahrt

Fran produkt till helhetslosning
Benersittningsprodukter siljs normalt
i smd flaskor som innehdller en viss
mingd material. Operatoren maste
bryta forpackningen, eventuellt blanda
produkten med vitska och sedan efter
bista formaga applicera produkten pi
operationsstillet.

Tigran avser att férutom sjilva titan-
granulen édven tillhandahalla verktyg for
att underlitta operatorens arbete. Bo-
laget avser att silja helhetslosningar for

Bevisad
beninvéxt

pCT av HUMANBIOPSI

Biopsi efter sex manader fran en pa-
tient ur en periimplantitstudie pa Oslo
universitet, Norge

Publicerad med tillstdnd av dr. Caspar

exempelvis sinuslyft dir operatoren forutom Natix dven
far ett applikationshjilpmedel som reducerar behandlings-
tiden och underlittar appliceringen. Detsamma giller f6r
periimplantit dir Tigran avser att presentera ett behand-
lingskoncept innehallande bl a en rengoringsborste, som
radikalt kan minska operationstiden. For den ortopediska
applikationen tibiakondyloperationer har foretaget forut-
om granulerna dven utvecklat ett speciellt borr, en injektor
och ett system for forslutning av operationsplatsen.

Genom att leverera kompletta 16sningar i stillet for en
enstaka produkt kan foretaget tydligare visa pa fordelarna
med Tigrans l6sningar.

Forutom att utveckla en rad medicintekniska instru-
ment som avses anvindas for att applicera granulerna och
1 Ovrigt for att underlitta operatorens arbete, har Tigran
dven utvecklat ett speciellt titannidt som anvinds for att
forankra granulerna och oka hallfastheten inom ramen for
vissa procedurer.

pCT av humanbiopsi som visar beninvéxt
genom granuler, mellan granuler och mellan
granuler och implantat.

..-..-..-..-..-..-..)

mjukvédvnad

sesssscsccce

implantat
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Applikationer och marknad

Tigran erbjuder en innovativ teknik fér benregeneration och
hallbar implantatfixering. Teknologin bygger p& den pordsa,

icke-resorberbara titangranulen, optimerad i form, storlek och

ytbehandling for att utgéra en unik miljo for beninvaxt och
implantatfixering.

Tigrans porosa titangranuler kan anvandas inom ett flertal
omraden i kroppen for att bygga nytt ben och forankra

implantat och proteser. Strategiskt fokus ligger pa att utveckla

produkter som kan anvandas och kommersialiseras inom
dentalomradet men kliniska forsok pagar éven inom ortope-
diomradet.

Tigran fokuserar sitt utvecklingsarbete och sin marknads-
penetration inom framfor allt tre olika dentala applikations-
omraden:

Tigrans dentala applikationsomraden

« Periimplantit
-benuppbyggnad kring titanimplantat

« Parodontit
-benuppbyggnad i samband med tandlossning

« Ovriga benerséttningsapplikationer

Det ir svart att uppskatta de olika applikationsomradenas
storlek, eftersom de ir stadda i sd snabb utveckling och
Tigrans produkter i viss utstrickning kan férvintas skapa
nya behov inom respektive applikationsomrade. Nedan
visas dock hur Bolaget uppskattar omridenas storlek dren
2005, 2010 och 2015.7:8 Ett mer detaljerat underlag for
dessa bedémningar redovisas inom respektive applikations-
omrade.

Marknadsvarde, periimplantit?

80ME€
400 M €

1600 M €

2005

2010

2015

Marknadsvérde, parodontit®

1100 M €

1400 M €

1800 M €

Marknadsvarde, 6vriga benersattningsapplikationer?

500 M €

1600 M €

Drivkrafter pa marknaden for dentala
benerséttningsmaterial

De framsta faktorerna bakom marknadstillvéx-
ten inkluderar:

« En 6kande andel dldre i befolkningen.

« Antalet implantatbehandlingar okar kraftigt
och det skapar ett 6kat behov av bengre-
genererings- och mjukvavnadregenerering.
« Ett okat antal allmantandlakare som arbe-
tar med implantat.

« Ett 6kat medvetande hos patienter och
okat intresse for dental estetik.

Marknadsbeskrivningen nedan fokuserar pa de omriden
dir Natix idag kan anvindas samt de omrdden dir Bolaget
ser en mojlig niraliggande kommersiell potential. Diruto-
ver finns ett antal marknadssegment dir Tigrans produk-
ter med stor sannolikhet skulle kunna anvindas och dir
produkter och metoder i framtiden kan komma att kom-
mersialiseras.

7. Tigrans estimat baserat pd data fran Millenium Research Group 2009 och information frdn professor Staale Petter Lyngstadaas.
8. Tigrans estimat baserat pa data frdn Millenium Research Group 2009 och kommunikation med parodontologer samt pdgdende

studie av O K Koldsland 2008.
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Periimplantit

Sjukdomsbild

Periimplantit, som dr en inflammation med atfoljande benfor-
lust kring ett tandimplantat, dr en relativt ny sjukdom. Efter
det att ett implantat varit i kroppen en viss tid upptrider

hos en del patienter en inflammation, som i sin tur kan leda
till att benet drar sig tillbaka. Om tillstindet inte behandlas
resulterar det i fortsatt forlust av benvivnad och till slut finns
en overhingande risk att hela implantatet lossnar och dir-
med gar forlorat. I sddana fall méste kikbenet ateruppbyggas
sd att ett nytt implantat skall kunna férankras. Det tar ling
tid (ca sex till tolv médnader) och ir bidde krivande och kost-
samt for patienten. Om periimplantit inte behandlas korrekt
finns en risk att dven niraliggande tinder péaverkas.

En starkt véxande marknad
Det finns bland experterna skilda uppfattningar om hur
minga som drabbas av periimplantit. Antalet fall beror
huvudsakligen pa:
* Antalet tandimplantat som satts in i patienter.
* Hur linge dessa implantat suttit inne hos patienten

(ju lingre tid, dess storre sannolikhet for periimplantit)
* Hur vil patienterna ursprungligen har behandlats.
* Patienters tandhygien och skotsel av implantat.

Antalet insatta tandimplantat okar starkt. Tidigare behand-
lades mest ildre, helt tandlosa patienter for att ge stod dt
helkiksprotetik medan implantatterapin idag dr allméint ac-
cepterad att anvindas pa patienter i alla dldrar som saknar en
eller ett par tinder. Dessa patienter har ofta helt andra krav
p4 estetik, funktion och héllbarhet. Idag dr uppskattningsvis
70 miljoner implantat satta i virlden, och denna siffra berik-
nas uppgd till 200 miljoner dr 2016, se diagram nedan.?

Antal implantat i vérlden®

400
350 o

300 o’
250 0

200 o°
150
100
50
0

t t t t t t t t t t t t t

\99% 1000 100’1, 10013« 1006 100% 10\0 10\'1, 10\& 10\6 10\’6 107_0

Framtida marknad,
med en arlig tillvéxt om 15-18 %

Ackumulerat antal implantat

Historiskt har omkring atta procent!? av de som haft ett

implantat i tio ar drabbats av periimplantit. Denna pro-
centandel anses dock vara 6kande. Detta kan bero pa att

9. Tigrans estimat baserat pa data fran Millenium Research Group 2009 och
information frdn professor Staale Petter Lyngstadaas.

10. Berglund et al 2002.

man inom tandvirden nufortiden ir bittre pa att uppticka
periimplantit. Det kan ocksa bero pd att de forsta operatio-
nerna som professor Brainemark utférde f6r mer dn 40 ar
sedan, gjordes pd patienter utan nagra tinder alls, och dir-
for med en relativt sett mer bakteriefri miljé. Senare studier
har emellertid visat att upp till 70 % av implantatpatienter
drabbas av inflammatoriska tillstind relaterade till implanta-
tet under en tiodrsperiod.11 Av dessa drabbas 6ver 16 % av
bide inflammation och benforlust.11

Mot denna bakgrund bedéms antalet patienter och
marknadens storlek enligt diagrammet nedan, som visar
tre kurvor 6ver applikationsomridets utveckling baserat pa
att antalet periimplantitfall vore dtta procent som var fallet
for ett tiotal dr sedan, en kurva baserad pd Roos-Jansikers
studie som pekar pé att antalet fall ligger pa minst 16 %,
och slutligen en kurva om 25 % som baseras pd kommuni-
kation med parodontologer samt pagiende studier inom
omrédet.12 Foretaget uppskattar virdet av Tigranprodukter
for varje potentiellt periimplantitfall till 200 euro (pris till
tandlikare) och baserat pd det erhills marknadspotentialen
efter den hogra axeln i diagrammet nedan.

Marknadspotential periimplantit, antal fall och i MEUR®

Miljoner fall M€
15 3 000
10

5

1003 100& ”»006 ”»006 @0& ’)90% ¢°°q ¢°\° 10\\ 100 10\4’ 10\& 10\6 10\6

Arligt antal fall av periimplantit och potentiell marknad vid en frekvens om 25 %
e== Arligt antal fall av periimplantit och potentiell marknad vid en frekvens om 16 %
== Arligt antal fall av periimplantit och potentiell marknad vid en frekvens om 8 %

Den starka tillvixten av periimplantitfall och det faktum att
det idag inte finns ndgon tillfredstillande behandlingsme-
tod gor att Stefan Renvert, professor i oral hilsovetenskap
vid hogskolan i Kristianstad, menar att periimplantit dr

”en tickande bomb”.12 Antalet periimplantitfall bedoms
komma att vixa kraftfullt och marknaden maiste erbjuda en
l6sning pa problemet; annars kommer den vixande implan-
tatmarknaden att ta skada.

11. Roos-Jansdker 2008.
12. Professor Stefan Renvert vid Periimplantitdagen 2008.

2 000

1 000
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Tigran férst att pdvisa goda studieresultat

Studier har gjorts med Tigrans porosa titangranuler Natix
vid behandling av periimplantit i samarbete med forskare
frin Oslo universitet. Resultaten fran pilotstudien presente- \
rades under hosten 2008 och visar tydligt att ben kan ater-
bildas med hjilp av Natix. Vivnadsprover visar att nytt ben
vixer i och omkring Tigrans titangranuler och dterskapar
benvivnaden kring implantatet. Det innebir for patienten
och tandlikaren att mycket tid och obehag kan sparas och
kostnader kan reduceras.

Gir en periimplantit obehandlad ir risken stor att
implantatet forr eller senare faller ur, varvid nytt kikben
mdste genereras innan ett nytt implantat kan fistas. Det
traditionella sittet att behandla periimplantit dr rengoring
av benet runt implantatet, for att forsoka fa bort inflam-
mationen. Erfarenheten visar dock att periimplantitangrep-
pet oftast fortsitter trots rengoringen. Med Tigrans metod
kan ett implantat drabbat av inflammation och benforlust
riddas genom att det stabiliseras med hjilp av bendterupp-
byggnad, och p4 sa sitt undviks onédiga ingrepp och stora
kostnader avseende att ersitta implantatet.

Det skuggade partiet
visar var klass II-fur-
kartioner kan

uppsta

Utbredd folksjukdom medfér stor potential

Bara for de europeiska och nordamerikanska marknaderna
pekar uppskattningar pa en marknadspotential for klass
II-furkationer om 1,4 MRDEUR per ér riknat pé pris till
tandlikare.l# Dessa siffror baseras pa det forsiktiga antagan-
det att 25 % av den vuxna befolkningen i dessa linder har
sd utvecklad parodontit att den behover behandlas. Vidare
antas att 50 % av parodontitpatienterna har furkationer och
att varje patient i snitt har tvd tinder som behdver behand-
ling, och att 60 % av dessa dr klass II-furkationer och dir-
med skulle kunna behandlas med Natix, vilket ger en bas
om ca 112 miljoner furkationer idag. Om dessa behandlas
over en femtondrsperiod och befolkningstillvixten édr fem
procent per ar, skulle 14 miljoner patienter kunna behand-
las med Natix varje ar.

Periimplantit med tydlig benresorption och vita titangranuler

applicerade vid implantat ] ) ]
Potentiell marknad klass Il-furkationer i Europa och Nord-

: . amerika, M€ per &'t
Sammanfattningsvis '

Tigran dr savitt Bolaget kinner till det enda foretaget som
kliniskt visat en 16sning pd den benforlust som uppstirviden ;0 1600

periimplantit. Tigran har en snabbt vixande marknad, som
inom ndgra fi dr beriknas nd miljardbelopp i euro riknat. 1400
1200
Parodontit 1000
Sjukdomsbild
Parodontit, d v s det som vi i dagligt tal kallar tandlossning, LY
ir en av virldens vanligaste sjukdomar. P4 virldsbasis drab- 600
bas uppemot 90 %!3 av den vuxna befolkningen av olika 400
grader av parodontit. I svirare fall av parodontit tillbaka- 200
bildas dven kikbenet. Furkationsdefekter uppstar nir benet
resorberar mellan tandrotterna i kindtinderna. 0 ' ' ' ' ' '
Furkationsdefekter delas in i klass I-furkationer, som 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

behandlas av tandhygienist, klass IT-furkationer, dir det
idag inte finns nigot bra behandlingsalternativ, och klass
ITI-furkationer, dir tandlossningen fortskridit sa langt att
tanden normalt méste extraheras.

13. Birgitta Soder et al, Tandlédkartidningen nr 7/2008.

14.Tigrans estimat baserat pd data fran Millenium Research Group 2009
och kommunikation med parodontologer samt pagdende studie av O K
Koldsland 2008.
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Lovande resultat av initiala experimentella studier och
ndgra patienttall

Experimentella studier med Tigrans produkter visar pa
mojligheter att i svarare fall, vid s k klass II-furkationer,
dterskapa ben som forlorats p g a parodontit. Dirmed

kan det forhindras att en eller flera tinder forr eller senare
mdste dras ut. Baserat pi lovande resultat frin experimen-
tella studier genomfors for narvarande en pilotstudie i G6-
teborg. For nirvarande pagir en pilotstudie i Goteborg och
Oslo under ledning av professor Lars Heijl i Goteborg och
dr Caspar Wohlfahrt i Oslo for att utrona effekten av Natix
1 behandling av parodontit klass II-furkationer och ocksa
att studera effektiviteten av olika behandlingsmetoder.

Begrdnsad eller ingen konkurrens

Det klassiska sittet att behandla parodontit dr genom
rengoring, vilket huvudsakligen fungerar vid vissa vertikala
parodontitdefekter och vid klass I-furkationer. For furka-
tioner klass II (arlig marknadspotential 1,4 MRDEUR)
finns idag ingen allmint accepterad metod for behandling,
och det dr inom detta omrade som Tigran koncentrerar sin
utveckling.

Ovriga dentala benersittningsapplikationer

Minga dentala benersittningsbehandlingar gors som ett
forsta steg innan en implantatbehandling kan genomforas.
I USA uppgir denna andel till si mycket som 50 %.15
Detta omride utgors av ett flertal applikationer, minga
dir Tigran i studier eller enskilda cases har visat positiva
resultat. Generellt for dessa applikationer giller att det till
skillnad fran de tidigare beskrivna huvudomridena finns
konkurrens i form av alternativa benersittningsmaterial.
Bland applikationsomridena kan nimnas:

e Sinuslyft, ddr Tigran har presenterat en pilotstudie och
genomfor en pagiende multicenterstudie inom Skandinavien.
Marknaden uppskattas till omkring 240 MEUR arligen.1©

e Alveolfyllning, dir Tigran genomfort ett antal experimentel-
la studier som visat pa goda resultat i form av bendterbildning.
Marknaden kan uppskattas till omkring 85 MEUR per r.1¢

e Dental implant packing, split crest och vertikal s k onlay
respektive horisontell pabyggnad av kikbenskammen. Inom
dessa omraden pagar kliniska forsok och inom split crest har
ett fall, som foljts under tolv ar visat goda resultat. Berikning-
ar avseende marknaden for dental implant packing visar pa en
arlig potential om ca 100 MEURI!O, vilket borde innebira en
flerdubbelt storre totalmarknad for dessa applikationer.

Sinuslyft — benuppbyggnad i bihdlan i samband med
implantatbehandling

Sinuslyftoperationer kan genomforas i ett eller tva steg. Vid
enstegsoperationer installeras implantatet under den initiala
operationen och kan di belastas, d v s tand eller brygga kan
sdttas pa plats, efter ca sex manader, Vid tvistegsoperatio-
ner later man forst nytt ben skapas i sinus varefter implan-

15. Millenium Research Group 2009.
16. Tigrans estimat, baserat pd data fran Millenium Research Group 2009.
17. Docent Hans Bystedt 2008.

tatet installeras under en andra operation sex-nio ménader
senare. Efter det att implantatet installerats tar det ytterli-
gare ca tre-sex manader beroende pd patientens forutsitt-
ningar innan de kan belastas, d v s innan sjilva tandkronan
eller bron kan sittas pa plats.

Studier visar att titangranuler majliggér operation i ett steg
En studie som genomforts av docent Hans Bystedt vid
Karolinska Sjukhuset i Stockholm och vid Visby Lasarett
med Tigrans Natix granuler pd 16 patienter, visar att det

i minga fall ir mojligt att fista implantatskruvarna direkt
dd granulerna appliceras dven om tandbenet dr tunnare dn
vad som normalt rekommenderas vid enstegsoperationer.1”
Dirmed bor det vara mojligt for fler patienter att £ ben-
uppbyggnad och implantatinstallation vid samma tillfille.
Detta innebir inte bara att det gar it betydligt mindre tid
och resurser for sjilva ingreppet, utan dven att ingreppet
ocksd blir betydligt lindrigare f6r patienten. Utover detta
gir en operation med Natix i allminhet snabbare in med

traditionella metoder dir benbitar ofta tas frin hoftbenskam-

men eller andra operationsstillen i kiken (vilket kan ge
patienten postoperativa besvir) for att anvindas vid byg-
gandet av nytt ben i sinus.

En skandinavisk multicenterstudie med ett 40-tal patien-
ter pigdr dir universitetssjukhusen i Goteborg, Oslo, Ko-
penhamn och Lund medverkar. Initiala resultat bér kunna
redovisas i slutet av 2009 medan hela studien beriknas vara
avslutad och publicerad under 2010.

Ovriga dentala benersittningsapplikationer
Sinuslyft
— benuppbyggnad i kindtandspartiet i
samband med implantatbehandling

Alveoler
— benuppbyggnad i halrum efter en forlorad tand

Dental implant packing
— benuppbyggnad kring implantat

Split crest
— benuppbyggnad for att bredda kakbenskammen

Vertikala parodontitdefekter
— benuppbyggnad for att stabilisera en tand i
samband med parodonit

Vertikal (s k onlay) respektive horisontell pabygg-
nad av kékbenskammen
— benuppbyggnad for att hoja respektive bredda
kakbenskammen i samband med parodontit
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Sinuslyft — ett vanligt forekommande ingrepp

Det gors uppskattningsvis nirmre 500 00018 sinuslyft i virl-
den per dr, vilket med en genomsnittlig anvindning av 2,5
ml Natix per behandling innebir en total drlig forsiljnings-
potential till slutkund pa omkring 240 MEUR irligen.18

Alveoler - benuppbyggnad i hdlrum efter en extrahe-
rad (utdragen) tand

I Europa saknar si manga som 35-40 % av befolkningen en
eller flera tinder.1® T USA saknar 25 % av minniskorna &ver
60 ir samtliga tinder.20 Alder och tandléshet ir nira sam-
mankopplade, och ju dldre vi blir som befolkning, desto fler
minniskor saknar tinder i munnen.

Varje ar dras ca 1 miljon tinder ut enbart i Sverige.?!
Man vet ocksd att 45-50 miljoner tinder extraheras drligen
i USA.?2 Det indikerar att minst 100 miljoner tinder ex-
traheras drligen virlden 6ver. Kint dr ocksa att relativt snart
efter ingreppet, redan efter dtta veckor?3, borjar kikbenet
resorbera, d v s dra sig tillbaka, och minskar dirmed i vo-
lym vilket ofta ger en ojimn benkant. Det innebir ofta att
tandbenet blir ojimnt och att det estetiska resultatet efter
péfoljande implantatinsittning inte blir optimal.

Idag gors det uppskattningsvis drygt 400 00018 alve-
olfyllningar per ér i virlden, vilket med en genomsnittlig
anvindning av 1,0 ml Natix per behandling innebir en
total drlig forsiljningspotential till slutkund om drygt 85
MEUR.18

Titangranulens fordelar

Porositeten om ca 80 % som gor granulen till en
optimal klatterstallning for benaterbildning

Materialet resorberar inte, och medger ddrmed ett
forutsagbart resultat

Den omedelbara och langsiktiga stabiliteten som
uppnas

Goda mojligheter for benatervaxt

Genom att fylla extraktionskaviteten med Natix bibehalls
volymen pa tandbenet och vid en senare implantatinstal-
lation blir i minga fall resultatet bittre. Tigran har genom-
fort en inledande studie inom omridet som visar goda moj-
ligheter for anvindning av Natix vid extraktionsalveoler.

18. Tigrans estimat baserat pa data fran Millenium Research Group 2009.
19. Straumann Annual Report 2007.
20. US Census Bureau, International Data Base 2008.
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Estetik i fokus
Estetisk tandvérd ir ett alltmer framtridande tema. I olika
TV-serier ses deltagarna striva efter det perfekta leendet
vilket foérutom vita och jimna tinder innebir att tandkot-
tet och tandbenet skall vara perfekt. I ménga fall kan det
vara en sjukdom som t ex parodontit som dr orsaken till
att tanden extraheras, men det kan naturligtvis dven bero
pd olyckshindelser eller att patienten vill gora sig av med
en estetiskt mindre lyckad tand. Ofta vill patienten ha en ny
tand installerad med hjilp av implantat eller en bro.
Estetisk tandvérd dr stort — och vixande — i framforallt
USA, Tyskland och Frankrike, men intresset for det per-
fekta leendet sprider sig dven till andra linder.

Dental implant packing, split crest, onlay m m
Tigrans benersittningsmaterial Natix kan med storsta san-
nolikhet dven anvindas inom flera andra omriden, sisom
dental implant packing, split crest och vertikal pibyggnad
av kikbenskammen, s k onlay, inom vilka klinisk utveckling
pagar.

Vidare bedoms vertikala parodontitdefekter och horison-
tell pabyggnad av kikbenskammen vara mycket intressanta
applikationer for Tigrans produkter och metoder. Intensiv
utveckling av tilliggstekniker och metoder pagar for att
ytterligare undersoka mojligheterna for anvindning av
titangranuler inom dessa omriden.

Konkurrens

Till skillnad frin periimplantit och parodontitfurkationer
klass II, ddr Tigran bedémer att man inte har nigon nimn-
vird konkurrens, har dock tandlikaren i 6vriga applikatio-
ner alternativa mojligheter, som i manga fall fungerar pa
ett acceptablet sitt. Detta innebir att Tigran mdste kunna
bryta igenom det motstind mot forindringar, som varje ny
produkt moter. Tigrans strategi dr dirfor att inom applika-
tionsomridet Ovriga dentaln benersittningsapplikationer
koncentrera sig pa de specifika delomraden, dir man har
bedomt Natix potential storst, eller dir kliniska studier har
visat att Natix erbjuder ett framgangsrikt alternativ. Sddana
delomrdden utgor sinuslyft och alveolfyllning, med en
uppskattad marknadspotential om ca 240 respektive 85
MEUR.!8

Fyra konkurrerande metoder att aterbygga ben
Marknaden for traditionella benersittningsmaterial okar
med ca 15 % per ar.!3 Det ir Tigrans uppfattning att syn-
tetiska material, till vilka Natix hor, framover kommer att
uppleva den storsta tillvixten dd de inte innebdr nigon risk
for t ex bakteriebverforing. Dessutom ir trenden mot dkad
anvindning av icke-resorberande produkter tydlig. Ett icke-
resorberande material som Natix ger ett hallbart resultat
tack vare att det bibehéller sin volym i stillet for att som
icke-resorberbara material delvis sjunka undan efter hand.

21. Fortroendetandlédkaren 2006, Férsékringskassan.
22. Nobel Biocare Annual Report 2006.
23. Aratjo MG, Lindhe J 2005.
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Det finns huvudsakligen fyra olika metoder att rege-
nerera benvavnad:

Autograft — benvévnad utvunnen fran patientens egen
hoft eller kake

Allograft — benvédvnad frén en annan manniska
Xenograft — animalisk benvévnad

Syntetiska material — bestdr i huvudsak av hydroxy-
lapatit och/eller kalciumfosfater. Hartill kan dven Natix
raknas

Att anvinda benvivnad frin patienten, autografter, ir en
allmint accepterad metod som fungerar i manga, men inte
alla, situationer. Metoden har dock flera nackdelar, bl a att
det innebir ett extra och mer omfattande operationstillfille
med efterfoljande smirta och mojliga postoperativa besvir.
I de fall ben tas frin patientens hoft dr metoden dessutom
mycket kostsam, med tanke pa kostnader f6r operation,
sjukhusvistelse, sjukskrivning och ett okat virdbehov. Me-
toden har dven begrinsningar inom vissa applikationer, bl a
ir behandling med hyjilp av autograft ben vid periimplantit
tveksam. For en betydande andel av virldens befolkning

ir en autograft benersittningsbehandling av religiosa skil
otinkbar.

Allografter dr vanligt pa vissa marknader, t ex i USA. Pi
grund av ridslan for 6verféring av smittsamma sjukdomar
sisom HIV och hepatit minskar generellt anvindningen
av allografter, om dock lingsamt. Att anvinda benvivnad
fran en extern donator har hittills inte lyckats etablera sig
som ett realistiskt alternativ f6r behandling av exempelvis
periimplantit eller parodontit.

Xenografter har en stark position frimst genom fore-
taget Geistlich som tillhandahaller en produkt framstilld
av demineraliserat kalvben. Myndigheter i vissa linder har
dock borjat intressera sig for materialets sikerhet eftersom
det kan finnas en potentiell risk for 6verforing av galna-
kosjukan.

Synteter bestiende i huvudsak av hydroxylapatit och/el-
ler kalciumfosfater tillhandahalls av ett storre antal foretag.
I vissa fall forsoker foretagen tillsitta olika tillvixtfaktorer
for att paskynda bentillvixten men det finns idag inga ve-
tenskapliga bevis for att dessa tillvixtfaktorer har nigon ef-
fekt. Till gruppen synteter riknas ocksd Natix, som tillver-
kas av 100 % rent titan och till skillnad frin de flesta andra
alternativ ir icke-resorberbart, d v s bibehéller sin volym pa
bide kort och ling sikt.

24. Millenium Research Group 2009.

Som framgar av nedanstidende tabellen s varierar anvind-
ningen av olika benersittningsmaterial kraftigt mellan olika
linder.

Fordelning benerséttningsmaterial i varlden 2008, i procent?*

Land Autograft  Allograft Xenograft  Synteter
Sverige 87 % 1 % 10 % 2%
Tyskland 10 % 8 % 43 % 39 %
Frankrike 27 % 21 % 17 % 35 %
Italien 14 % 2 % 47 % 37 %
Spanien 69 % 2 % 14 % 14 %
Schweiz 56 % 3% 35 % 6 %
Storbritannien 20 % 10 % 28 % 42 %
USA 40 % 34 % 16 % 12 %
Brasilien 80 % 2 % 15 % 3%
Sydkorea 39 % 23 % 20 % 18 %
Japan 92 % 0 % 1 % 7 %

Konkurrenter inom benerséttningsmarknaden
Geistlich, med huvudprodukten Bio-Oss, dr marknadsle-
dande med 41 % av den europeiska marknaden.2# Det anses
att Geistlich kommer att behalla sin marknadsledande posi-
tion genom att stirka sitt grepp om Xenograft-marknaden.
Bio-Oss utvinns fran demineraliserat kalvben och anvinds
for att fylla haligheter och regenerera ny benvivnad.

Dentsply dr virldens storsta leverantor av dentala pro-
dukter med en vildigt bred produktportfolj. Foretagets
benutfyllnadsprodukt kommer #ven det fran avlidna djur,
men ir i sin produktform en oorganisk komponent som
utvinns ur benet.

Straumann med produkten Emdogain ir marknads-
ledande nir det giller mjukvivnadsregenerering, d v s
dteruppbyggnad av tandkoéttet. Straumann har nyligen dven
introducerat ett syntetiskt benregenereringsmaterial av
hydroxylapatit kallat BoneCeramic, med en marknadsandel
i Europa om tolv procent.24 Straumann ir dven en bety-
dande aktor nir det giller marknaden for dentala implantat
i Europa.

Tutogens tvd huvudprodukter ir Tutodent xenograft och
Tutoplast allograft. Produkterna genomgér den patentera-
de tutoplastprocessen som tar bort fett, celler och stimulans
for antikroppar men som bevarar mineraler och kollagen.
Tutogen marknadsfor dven varumirket Puros som ir en
allograft. Produkten har i dag en marknadandel om sju
procent i Europa.24
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”Resultaten av
pilotstudien ar
mycket positiva.
Nu vintar vi bara
pd rapporteringen
av den fullstindiga
studien, och med
den pd handen gar
viin i en helt ny
tidsalder nir det
giller kirurgisk
behandling av pe-
rilmplantit.”
Docent Hans

Bystedt, 2009

Osteotech ir ett koreanskt
foretag vars dentala benre-
genereringsprodukt ir en
xenograft som huvudsakli-
gen finns pd den koreanska
marknaden men som dven
har ett FDA-godkinnande.
Forsiljning pa den amerikan-
ska marknaden har nyligen
pédborjats.

Sammanfattning dentalt
Det vi i dagligt tal benimner
”benersittningsmarkna-
den” avser marknaden for
syntetiska benersittnings-
material, inklusive membran
och material for vivnadsre-
generering inom befintliga
benersittningsapplikationer.
Men som framgir hir dr den
potentiella marknaden for
Tigran mangdubbelt storre,
dels med hinsyn till nya,

potentiella applikationsomraden sisom periimplantit och
parodontit och dels med hinsyn till mojligheten att dven
vinna marknadsandelar av det som idag utgors av patien-
teget ben, s k autograft benersittningsmaterial, vilket inte
dr inkluderat i traditionella marknadsuppgifter.

Som har framgatt ovan har Tigran identifierat tre huvud-
applikationsomraden. Ar 2015 forvintas dessa ha omfatt-

ningen enligt nedan:

Tigrans marknadspotential2®

5000
4000
3000
2000

01

2005

Ovriga indikationer

2010
M Parodontit

2015

M Periimplantit

Ortopediapplikationer

Aven om Tigran primirt fokuserar pi dentalmarknaden
utgor ortopedimarknaden en kommersiellt mycket intres-
sant marknad. Fortsatt utveckling och pagdende studier kan
mojliggora for Tigran att kommersialisera sina produkter
for ortopedimarknaden. Hoftledsrevisioner och kompres-
sionsfrakturer dr de omriden dir Tigran ser de storsta och
mest niraliggande kommersiella potentialerna.

I USA genomfors ca 400 000 ingrepp per ar dir hela
hoftleden byts ut och i Europa ir antalet ca 450 000
per ar.2” Tigrans porosa titangranuler har med framging
anvints for primir protesfixering av lirbenskomponenten.
Produktutveckling pigér och ir inriktad pd anvindning vid
hoftrevisioner. Baserat pé aktuella marknadsrapporter upp-
skattar Bolaget att ca 200 000 hoftledsrevisioner utfores
drligen dér lirbenskomponenten av protesen miste bytas.
Tigrans system och produkter fér omedelbar fixering av
protesen samt dterbyggnad av patienteget ben uppskattas
dirfor av Tigran ha en marknadspotential pa 200 MEUR
arligen.

Frakturer pé tibiakondylen (kniledens undre del) ir en
dkomma som drabbar i forsta hand ildre personer. Tig-
rans pagiende studie har till syfte att visa titangranulernas
limplighet for applikationen. Foretaget riknar med att
minst 50 000 frakturer arligen erfordrar en benersittnings-
och benstabiliseringsprodukt med de karakteristika som
titangranulerna uppvisar. Marknadspotentialen for detta
segment uppskattas till 40-50 MEUR érligen.

Tigran underséker om titangranuler dven kan anvindas for
andra typer av kompressionsfrakturer. I sa fall kan mark-
nadspotentialen sjilvfallet komma att 6ka for denna sorts
dkommor.

Konkurrens inom ortopedimarknaden

Inom ortopedimarknaden idr konkurrensen i stor utstrick-
ning densamma som for dentalprodukter inom benregene-
rering. Nir det giller infistning av proteser inom ortopedi
bestar de huvudsakliga metoderna i att anvinda bence-
ment, en blandning av benspan och cement eller att endast
sld in protesen.

Marknad

Tigran idag

Efter ett par drs period av fokus pa klinisk dokumentation
och varumirkesbyggande lanserades Tigrans benersitt-
ningsmaterial Natix under senare delen av 2008. Tigran har
idag tvd produkter, den ursprungliga titanfirgade granulen
Natix och den nyligen lanserade vita titangranulen Natix
White. Natix White utvecklades som ett svar pd markna-
dens efterfrigan pd ljusa granuler och anvinds frimst for
estetiska applikationer, medan de titanfirgade limpar sig
for de flesta kirurgiska ingrepp. Kompletterande rengo-
rings- och appliceringsverktyg ir under utveckling.

26.Tigrans estimat baserat pa data frdn Millenium Research Group 2009, information frdn professor Staale
Petter Lyngstadaas och kommunikation med parodontologer samt pagdende studie av O K Koldsland 2008.

27. Medtec Insight USA 2008.
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Madlgrupper

Tigrans primira malgrupper utgors av parodontologer,
kikkirurger samt kirurgiskt verksamma allmintandlikare.
Det finns uppskattningsvis 6ver 810 000 tandlikare i
virlden varav ca. 170 000 finns i USA och knappt 300 000
i Europa.?® Applikationsomridena periimplantit och paro-
dontit vinder sig frimst till parodontologerna medan det
tredje applikationsomridet, 6vriga dentala benersittnings-
applikationer, vinder sig savil till kirurgerna (t ex sinuslyft)
som till kirurgiskt verksamma allmidntandlikarna (t ex
alveoler).

Antal tandlikare i virlden28

USA

170 000
Ovriga vérlden
275 000

Europa
275 000

Tandlékarkérens inriktningar, i procent?8

Parodontologer
5%
Kirurger 5 %

Allméantand-
ldkare 90 %

Marknadsféring genom nationella distributérer

Tigran har idag ett distributorsnitverk som stricker sig
over ett antal linder, bland andra Skandinavien, Frankrike,
Italien, Iran, Polen och Storbritannien. Processen for att
uppna regulatoriska godkinnanden for forsiljning pa de
viktiga marknaderna USA, Kina och Korea ir iging. Tigran
ir idag ett bland svenska kikkirurger och parodontologer
vilkint namn och produktens egenskaper dr kinda av de
allra flesta i branschen. Aven utomlands borjar kunskapen
om de porosa titangranulerna spridas, och till vér hjilp i
detta arbete har Bolaget manga duktiga distributérer som
kdnner sina marknader vil, samt ett nitverk av opinionsbil-
dare.

28. Kalorama Information 2007.

Marknadsbearbetning med hjélp av seminarier och
mdssor

Sedan marknadsintroduktionen i hostas arbetar Tigran ak-
tivt med att stodja sina distributérer for att uppna goda och
snabba forsiljningsresultat pa respektive marknad. Eftersom
Natix dr en innovation i branschen krivs information om
produktens egenskaper och anvindningsomriden for att

nd acceptans hos mélgruppen. Seminarier och forelisningar
for nationella branschféreningar arrangeras diarfor med
syfte att sprida kunskapen om titangranulerna. Till exempel
arrangerades i Stockholm i november 2008 ett vilbesokt
och uppskattat seminarium kring periimplantit, och detta
seminarickoncept implementeras nu runt om i Europa.
Vidare medverkar Tigran tillsammans med distributorer pa
branschens viktigaste missor dir mojligheter ges att knyta
viktiga kontakter.

Prissdittning av Natix

Natix har prissatts utifrin diskussioner med tandlikare och
distributorer och kostar idag 42 EUR per 0,5 ml for Natix
och 49 EUR per 0,5 ml for Natix White till distributorer-
na. Distributorerna i sin tur har ett utpris om 80-100 EUR
per forpackning. Vid prissittning av Natix har hinsyn bland
annat tagits till den minskade tidsitgdngen som anvindan-
det av Natix ofta medger samt att ett kostsamt membran
vid médnga applikationer inte dr nédvindigt att anvinda,
ndgot som vanligtvis behovs vid utnyttjande av konkurre-
rande produkter. Utvecklandet av specifika rengorings- och
applikationsverktyg och kringprodukter gor att Tigran
framéver kan ses som en helhetsleverantor.

INBJUDANIFRANIFORSSBERGS{ochMIGRANRIZ Sl movember

plantitdagen

Valkommen till Stockhol
som méter implanta

Passa pd att njuta av Stockholm
- kombinera din kurs med 6vernatt-
ning och en stund fér julhandel.

> D>

VARMT VALKOMNA ONSKAR

g
J s

Tigran
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Fordel Tigran
Tigrans titangranuler for benaterbyggnad ger fordelar for séval patient som tandlédkare och samhéllet i stort.

TANDLAKARE
Enklare att applicera

Blodreaktivt, bildar snabbt koagulum
Forutségbart operationsresultat

Kortare behandlingstid

Tydlig rontgenkontrast

Utmérkt primér sarlékning

Overldgsen stabilitet

Béttre implantatfixering vid tunn benkam
Enklare att kommunicera till patienten
Béttre behandlingsekonomi
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PATIENT
Kortare behandlingstid

Inget extra operationstillfalle

Forutségbart, estetiskt resultat
Inga risker for smittspridning

Vélkant biokompatibelt material
Enklare rengoring
Béttre livskvalitet

SAMHALLE

Férre operationsresurser kravs
Forutsagbart behandlingsre-
sultat ger lagre kostnad

Férre postoperativa besvar
Minskad sjukfranvaro
Reducerar risken for foljdsjuk-
domar
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Strategi

Tigran koncentrerar sig pa ett fital applikationer inom
dentalomradet, frimst periimplantit och parodontit, men
dven mer traditionella segment sisom sinuslyft och alveol-
fyllningar.

Tigran skall bygga sin verksamhet kring dessa kdrnappli-
kationer och succesivt utveckla kompletterande produkter,
som riktar sig mot att l9sa tandlikarnas totala behov inom
dessa omraden. Tigran blir dirigenom en systemleverantor.

Tigrans marknad utgors framforallt av parodontologer
och kikkirurger, som utgor ca tio procent av det totala
antalet tandldkare.

Ortopediska applikationer skall utlicensieras

Tigrans fokus ligger pd dentalmarknaden. Dock bedéms
dven ortopedisidan ha en intressant kommersiell potential,
dir erfarenheter visar att det finns ett behov av att vidare-
utveckla och 6ka hallfastheten i de granuler som anvinds
vid t ex hoftledrevisioner. De befintliga titangranulerna for
ortopediskt bruk har framgéingsrikt anvints inom bendter-
byggnad vid tibiakondylfrakturer. Tigrans strategi avseende
ortopedimarknaden ir att genom begrinsade experimen-
tella och kliniska forsok bevisa produktens egenskaper och
att direfter kommersialisera produkten via royalty eller
licenstagare.

Produktutveckling

Den unika, porésa titangranulen har en potential att vida-
reutvecklas. Genom olika typer av materialmanipulation
kan vissa egenskaper hos granulen utvecklas. Det idr Tigrans
strategi att vidareutveckla granulen s att den kan anvindas
for ytterligare applikationer i framtiden.

Tigran avser att utveckla till titangranulerna komplet-
terande produkter for att underlitta tandlikarens arbete.
Exempel pé sddana produkter ir olika rengoringsprodukter
att anvindas i samband med periimplantitoperationer. Det
ir Tigrans strategi att bli mer av en systemleverantor som
kan erbjuda tandlikaren firdiga kit for olika operationer, t ex
periimplantitkit, sinuslyftkit etc.

Forutom den egna produktutvecklingen kan Bolaget
dven vara intresserat av att forvirva kompletterande verk-
samheter som har produkter vilka snabbt och enkelt kan
integreras i Tigrans forsiljning.

Kliniska och experimentella prévningar

Det dr Bolagets bedomning att fortsatta kliniska provningar
behovs i syfte att ytterligare pdvisa produkternas sikerhet,
tillforlitlighet och effektivitet inom befintliga applikations-
omriden sivil som for nya omriden. Detta for att mota

de behov hos tandlikare, distributorer och patienter vad
giller tydliga data kring sikerhet och metoder — inte minst
med tanke pé de legala risker som finns i flera linder. Fokus
kommer primirt att vara att genomfora de kliniska tester
och producera den dokumentation som behévs inom olika
applikationsomraden for att effektivt kunna lansera pro-
dukterna pd bred front och nd bred acceptans. Samtidigt
kommer de mer lingsiktiga prévningarna som behovs for
produktutveckling att fortsitta.

Patent & certifiering

Genom det ursprungliga s k Kornpatentet, som skyddar
sjilva titangranulen, har basen i verksamheten ett starkt
skydd under minst 10 &r framover. Ytterligare patent inom
granulomradet har limnats in, varav vissa nyligen resulterat
i patent vilka kommer att forlinga forlinga skyddstiden
ytterligare.

En kontinuerlig vidareutveckling av granulen har skett
och kommer att ske, och strategin ir att fortsatt limna in
patentansOkningar avseende nya egenskaper och teknolo-
gier som anses vara av visentlig betydelse for den fortsatta
verksamheten. Detta i linje med de nya anvindningsom-
riden som fortsatta kliniska prévningar och nya metoder
skapar. Att kunna sikerstilla ett fullgott patentskydd ir av
central betydelse for Tigran.

Tigran strivar huvudsakligen efter att skydda sina
produkter och metoder inom omriden som berér sjilva
granulerna och deras egenskaper vad giller uppbyggnad av
ben. Dirutover finns ett flertal omrdden med anknytning
till granulerna eller befintliga och framtida applikationer
som beddms vara av intresse. Tigrans produkter kriver i
minga fall godkinnande och certifiering for att fi anvindas
cller for att fi acceptans hos anvindare. CE-mirkning av
Tigrans granuler inom dental- och ortopedisegmentet har
erhillits, vilket innebir att de kan anvindas inom EU-om-
rddet, och processen med en ansokan om godkinnande hos
FDA 1 USA, SFDA i Kina och KFDA i Korea har paborjats.
Ansokan om forsiljning i USA limnades in under april
2009 och Bolaget har for avsikt att paborja forsiljningen
pd den amerikanska marknaden under 2010. Att erhalla de
certifieringar och godkinnanden som krivs kommer dven
fortsdttningsvis att vara av central betydelse i verksamheten
och i linje med Tigrans strategi kommer fokus den nir-
maste tiden framforallt vara att erhélla godkinnande for
dentalprodukterna i USA.

Marknadsbearbetning

Tigran har inlett kommersialiseringen av sina produkter
inom dentalomridet, bdde nationellt och internationellt.
Tigran har byggt upp en marknads- och supportorganisa-
tion och tillhandahéller marknadsforingsmaterial. Tigran ar-
betar utifrdn en distributorsstrategi for att uppna en snabb
och kostnadseftektiv marknadspenetration.

Internationella och nationella missor ir mycket viktiga
forum for att nd ut med budskapet till tandlikare. Tig-
ran deltar i utvalda internationella missor i egen regi och
stodjer distributorer vid lokala missor. Aven lokala och
internationella seminarier dir opinionsledare berittar om
sina erfarenheter av att anvinda Tigrans produkter dr syn-
nerligen viktiga.

Det ir for Bolaget viktigt att knyta till sig dagens och
morgondagens opinionsledare for att i synpunkter pa
Tigrans produkter och sprida kunskapen om produkterna i
olika sammanhang. Genom att samla opinionsledare i olika
Advisory Boards (radgivande forsamlingar) sikerstiller
Tigran att sd sker.
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Tillverkning
Tillverkning av Tigrans produkter sker idag i Sverige hos
Elos Medical AB i Timmersdala, som har en vil fungerande
tillverkningsanliggning av hog kvalitet. Genom att inte
bygga upp och investera i egen tillverkningskapacitet kan
Tigran uppritthalla en flexibilitet i produktionen samtidigt
som kapitalbindningen och dirigenom #ven de finansiella
behoven minskas. Strategin ger i storre utstrickning moj-
lighet att anpassa tillverkningskapaciteten utefter ridande
behov jimfort med om Tigran haft en egen anliggning
for tillverkning. En plotslig efterfrigedkning kan dirfor
tillfredstillas utan storre investering fran Tigrans sida.
Formellt sett innehas CE-mirkningen for Tigrans
produkter idag av Elos Medical, men det ingar i Tigrans
strategi att fora 6ver dessa rittigheter till Tigran under
innevarande dr.

Organisation & personal

Tigran har idag en liten och kostnadseffektiv organisation
och avsikten dr att dven framover bedriva verksamheten i
en mindre organisation. En kommersialisering och utdkade
kliniska studier tillsammans med fortsatt produktutveck-
ling kommer givetvis att stilla hogre krav pa organisatio-
nens resurser, men avsikten ir for nirvarande inte att fylla
alla behov med egen personal. I stillet bygger Tigran en
kirnorganisation kring f6r verksamheten centrala delar och

kring kritisk kompetens inom marknad, kliniska prévningar, Tigtran I\<NhiIFe b°°'é'_ samlad dokumentation av
kvalitetssikring och utveckling av nya produkter och appli- vetensiapliga studier
kationer.

Zaproszenie na

KOKTAIL Z WIDOKIEM
N\

The PIﬂN Centerjn Warsaw.

OSIS i Firma Tigran Technologies ze Szwecji zapraszaja Pafistwa na zamkniety KOKTAIL Z
WIDOKIEM na Warszawe z XXX pietra Patacu Kultury i Nauki w Pigtek 19 Wrzesnia zaraz po
obradach EAO od godz. 17.00 do godz. 20.00. Windy odchodzi¢ beda z IV pietra.

Zaproszenie drukowane moga Pafistwo odebra¢ osobiScie na stoisku Tigran Technologies: S 9 b.
ZAPRASZAMY !

P& EAO:s (European Association of Osseointegration) kongress i Warszawa, september 2008,
lanserades Tigrans granuler for periimplantit- och sinuslyftapplikationerna via féredrag och
utstallning.
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Vetenskapliga referenser och studier

TIGRAN UTVECKLAR OCH MARKNADSFOR produkter som anvinds
1 minniskokroppen vid behandling av olika medicinska till-
stind. For att kunna garantera effekten av och sikerheten i
behandlingen miste omfattande studier bedrivas i syfte att,
pa ett korrekt vetenskapligt sitt, kunna pévisa att behand-
lingen har 6nskad effekt och att produkten inte ger nigra
oonskade biverkningar eller kan utgéra nigon fara for
patienten. Studier som bedrivs for att vetenskapligt pavisa
detta ligger till grund for produkternas godkinnande pé
olika marknader av respektive myndigheter och dr absolut
nodvindiga for att fi acceptans for produkten bland sévil
tandlikare som kritiska patienter. Att kunna pavisa goda
studieresultat dr ocksa viktigt for att kunna attrahera kvalifi-
cerade distributérer.

TIGRANS TITANGRANULER KLASSAS som s k medical device (medi-
cinteknisk produkt), inte som likemedel eftersom de inte
anses ha nagon negativ effekt i minniskokroppen. Titan ir
sedan linge accepterat och godkint som implantatmaterial
utan kinda biverkningar. Titangranulerna har godkints for
anvindning i Europa genom den CE mirkning som har
erhillits. I april 2009 limnade Tigran in en s k 510(k)-
ansokan till FDA, den amerikanska regulatoriska myndig-
heten, for att fa godkinnande for forsiljning av foretagets
produkter i USA. Foretaget avser dven att under aret
limna in ansokningar for godkinnanden i Korea och Kina.
Godkinnandeprocessen ir betydligt enklare och snabbare
om produkten inte klassas som likemedel utan som medical
device.

I syfte att ytterligare underbygga den vetenskapliga
dokumentation som krivs for olika godkinnanden samt for
att skapa acceptans for produkter och metoder hos tandli-
kare, distributorer och patienter, bedriver Tigran ett konti-
nuerligt program med kliniska och experimentella studier.

Publicerade och for publicering accepterade kliniska
studier

Sinuslyft

Pilotstudie av 23 fixturer hos 16 patienter som foljdes
under upp till 3 ar. Titangranulerna fungerade vil som
fyllnadsmaterial vid sinuslyft i enstegsforfarande, men mera
tveksamt vid sinuslyft i tvastegsforfarande dir ytterligare
studier reckommenderas.

Bystedt H, Rasmusson L. Titanium granules used as osteo-
conductive material for sinus floor angmentation: a clinical
pilot study. Clin Implant Dent Relat Res (in press).
Kommentar: Enstegsforfarande innebir att implantatet
sdtts in samtidigt som sjdlva sinuslyftet utféres i motsats till
tvastegsforfarande vilket innebir att forst byggs ben med
benersittningsmedel under 6-9 ménader och forst darefter
installeras implantatet. Det forlinger behandlingstiden for
patienten med lika mycket. Pilotstudien visade att nir Tig-
rans porosa titangranuler anvinds kan tandlikaren i minga
fall behandla patienter med tunnare dterstiende kikben dn
normalt i ett enstegsforfarande. Vissa av patienterna i stu-
dien har nu f6ljts i snart fem dr och inga negativa resultat
har framkommit.

Tibiakondylfrakturer

Pilotstudie av fyra patienter. Vid operation uppnadd kong-
ruens i ledytan bibeholls under likningsperioden — tack
vare att granulerna inte resorberar. Att ben inte behévde tas
fran hoftbenskammen innebar mindre smiirta for patien-
terna. Full klinisk studie rekommenderas.

Jonsson B, Mjibery B. Surgical treatment of depression
fractures of the lateral tibial platean using porous titanium
granules. Upsala | Med Sci (in press).

Kommentar: Ett problem med dagens standardoperations-
teknik dir benspén av patientens eget ben anvinds som
fyllnadsmaterial ir att det patientegna benet resorberar och
att kongruens divid i vissa fall inte uppnas efter inliknings-
tiden. Efter som Tigrans porosa titangranuler inte resor-
berar si dr materialet bestindigt 6ver tiden och problemet
med materialresorbtion dirmed elimineras.

Split crest procedure

Fallstudie av nio fixturer hos en patient som foljdes under
12 4r. Titangranuler anvindes som fyllnadsmaterial i defek-
ten efter en s k split crest procedure. Alla nio fixturer for-
blev vilfixerade och titangranulerna bedémdes ha forbittrat
benregenerationen.

Holmbery L, Forsgren L, Kristerson L. Porous titanium
granules for implant stability and bone regeneration—n case
Sollowed for 12 years. Upsala | Med Sci 2008;113(2):217-20.
Kommentar: Detta fall avser den forsta patienten som fitt
Tigrans titangranuler inopererade i kikpartiet och som

har kunnat foljas under en lingre tid. Patienten uppvisar
ingen eller ringa benresorbtion vid de nio implantaten efter
tolv dr vilket fir anses vara ett utmirkt resultat. Fallet visar
att titangranulerna med fordel kan anvindas for att fylla

ut benkammen dir den dr alltfér smal for att man annars
skulle kunna installera implantat.

Héftprotespatienter 1987/88

Pilotstudie pa fem patienter som foljdes under 9-15 dr. De
kliniska resultaten var goda, hoftproteserna av titan forblev
stabilt forankrade och granulerna inkorporerades i benet.
Alffram P-A, Bruce L, Bjursten LM, Urban RM, Andersson
GBJ. Implantation of the femoral stem into a bed of titanium
granules using vibration. A pilot study of a new method for
prosthetic fixation in five patients followed for up to 15 years.
Upsala ] Med Sci 2007;112(2):183-9.

Stora kdkkaviteter

Klinisk studie av sex patienter med stor kikkavitet. Samt-
liga kikkaviteter likte framgdngsrikt efter urskrapning och
fyllnad med titangranuler.

Mayyistri A, Botticelli L, Romitelli AM, De Luca P, Evanyg-
elisti N, Guadagno 1. Trattamento delle grandi cavita
cistiche con biomateriali (Treatment of large cystic cavities
with biomaterials). ChirOrale 2006;2(2):16-9. (Off-label
clinical study)

Kommentar: Studien avser patienter som hade stora kavti-
ter (hdlrum), storre in fyra centimeter, i 6ver- eller under-
kiken. Pd grund av de stora kaviteterna kunde patienterna
inte lingre bira tandproteser. Efter behandling med Natix
dterstilldes den ursprungliga benprofilen och patienterna
kunde aterinsitta tandprotesen. Eftersom titangranulerna
inte resorberar si bibehills benprofilen.
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Publicerade och for publicering godkénda experimen-
tella studier

Héftprotesstudie pa hundar

Experimentell hoftprotesstudie pa tio hundar i USA (Rush
University, Chicago) som visade hur beninvixt genom de
porosa titangranulerna medforde att en integrerad mantel
av ben och granuler bildades kring en hoftprotes.

Turner TM, Urban RM, Hall D], Andersson GBJ. Bone in-
growth through porous titanium granulate avound a femoral
stem. Histological assessment in a six-month canine hemi-
arthroplasty model. Upsaln ] Med Sci 2007;112(2): 191-7.

Bendefekter

Experimentell studie p4 24 kaniner som visade att titangra-
nulerna stimulerade beninvixt tydande pa en osteokonduk-
tiv effekt.

Woblfabrt JC, Monjo M, Aass AM, Ronold HJ, Lyngstadans
SP. Porous titanium granules in rabbit tibia critical size os-
seous defects. Presenterades vid the International Meeting for
Dental Reseavch 2008 i Toronto.

Accepterad for publicering i slutet av mars 2009

For publicering inskickade kliniska studier
Periimplantit

Pilotstudie av tio patienter med periimplantit. Analyser av s k
biopsier (borrkirnor innehéllande titangranuler, ben och
implantat) visade att nytt ben vixer in genom och runt gra-
nulerna och dessutom férankrar implantatet med nytt ben.
Woblfabrt JC, Aass AM, Ronold H], Lyngstadaas SP. Tita-
ninm granules for treating pevi-implantitis—clinical study
with human bistology. Presentevades vid the Annual Meet-
ing of the European Association for Osseointegration 2008 1
Warszawa. Inskickad for publicering.

Kommentar: Detta ir en mycket viktig studie for Tigran
som visar att Bolagets produkter kan anvindas for att
iterbygga ben som resorberat runt ett implantat. Nigra av
patienterna har nu foljts under nira 3 ir och inga negativa
resultat har framkommit. Tigran ir, sd vitt vi vet, ensamma
om att i en klinisk studie ha presenterat en metod for att
dterbygga ben lings med implantatet vid periimplantit.
Pilotstudien har ocksd anvints for att utveckla och testa
kompletterande produkter som nu kommer att vidareut-
vecklas av Bolaget.

Sinuslyft

Fallstudie av en patient med sinuslyft. Titangranuler fung-
erade vil som fyllnadsmaterial.

Bystedt H. Porous titanium granules used as osteoconductive
material for sinus floor angmentation—a case followed for
three years. Presenterades vid Swedental 2007 © Gotebory.
Inskickad for publicering.

Kommentar: Denna studie f6ljde en av de patienter som
ingick i sinuslyft pilotstudien under tre 4r. Patienten ir
mycket n6jd och resultatet efter tre dr ser mycket bra ut.

Pagaende kliniska studier

Periimplantit, huvudstudie

En randomiserad studie som omfattar 30 patienter som be-
handlas med gri granuler och jimfors med traditionell rengo-
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rande behandling. Alla patienter ir operererade och kommer
att vara uppfoljda innan utgingen av 2009. De forsta resulta-
ten vintas kunna presenteras under EuroPerio i Stockholm i
juni 2009 och publicering vintas ske under 2010.
Kommentar: Detta dr en uppfoljning av pilotstudien avse-
ende periimplantit. Samtliga patienter som har behandlats
med Natix kommer att vara uppfoljda i mitten av 2009.
Hittills har inga problem uppdagats med nigon patient.
Studien dr mycket viktig for Tigran eftersom vi kommer att
fi en ytterst vilkontrollerad studie som bor tilldra sig stort
intresse frin parodontologer virlden over.

Skandinavisk multicenterstudie, sinuslyft

Studien omfattar 44 patienter i Goteborg, Lund, Kopen-
hamn och Oslo. Alla patienter beriknas ha opererats under
2009. Studien beriknas vara slutférd och publicerad under
2010.

Kommentar: Detta dr en studie som avser att visa att de
porosa titangranulerna dr idealiska for enstegs sinuslyfto-
perationer. Att studien omfattar fyra universitetskliniker i
Skandinavien gor den mycket betydelsefull. Under studien
kommer biopsier (borrkirnor) att tas for att visa beninvix-
ten genom och runt granulerna.

Tibiakondylstudie vid universitetssjukhuset i Malmé
Studien dr randomiserad och omfattar 24 patienter som
erhéller titangranuler eller eget ben utvunnet frin patientens
hoft. Studien syftar till att visa eventuell nedsjunkning av
tibiakondylen efter inlikningsperioden p4 sex alternativt tolv
midnader. Den forsta patienten opererades under april 2008.
Alla patienter beriknas vara operererade under andra halviret
2009 och studien bor kunna presenteras i slutet av 2010.
Kommentar: Denna studie avser att visa overligsenheten
med att anvinda titangranuler vid kompressionsfrakturer,

i detta fall i knit. Ett framgangsrikt resultat av studien
kommer att vara viktigt for Tigrans fortsatta arbete med
att finna partners for ortopediapplikationer baserade pa de
porosa titangranulerna. De patienter som hittills opererats
med titangranuler har visat gott resultat.

Multicenter parodontitstudie, pilot, klass ll-furkationer
Studien bedrivs pd universitetssjukhusen i Goteborg och
Oslo. Studien syftar till att testa om Tigrans produkter och
operationsmetoder fungerar vid parodontit, klass II-furka-
tioner. Det dr dnnu for tidigt att uttala sig om det slutliga
resultatet av studien.

Kommentar: Denna studie dr mycket intressant for Tigran.
En lyckad pilotstudie kommer att leda till en storre klinisk
studie som Bolaget skulle kunna starta i slutet av dret. Ett
framgdngsrikt resultat 6ppnar den stora marknaden for pa-
rodontit klass II-furkationer. Inget foretag har idag genom
kliniska studier visat bendterbyggnad i klass II-furkationer.
Tigrans tidigare genomforda experimentella studier inom
omradet ger dock fog for en viss optimism.

Pagaende experimentella studier
Tigran driver ocksa ett antal experimentella studier inom en
rad olika applikationsomriden, bland andra:
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Klass Il-furkationer, en jimférande studie mellan Natix,
Natix White och andra benersittningsmaterial. Studien
undersoker dven kompatibiliteten mellan Natix White och
Emdogain.

Kommentar: Studien ir avslutad men dnnu ¢j slutrappor-
terad vilket kommer att ske inom innevarande dr. Tigran
bedomer resultatet av studien som si pass intressant att en
human pilotstudie inom omradet parodontit, klass II-furka-
tioner har piborjats.

Utfyllnad av extraktionsalveoler for bevarande av ben-
kammen med Tigrans vita granuler samt konkurrerande
produkter.

Dental Implant Packing, en studie for att pavisa titangra-
nulernas stabiliserande effekt vid insittning av implantat.

Utfylinad av extraktionsalveoler samt borrning och fast-
sittande av implantat.

Vad ar en klinisk studie?
En klinisk studie ar en undersokning pa friska eller sjuka
manniskor for att studera effekten av ett Idkemedel, produkt
eller behandlingsmetod. Ett exempel pa en klinisk prévning
ar att utvardera substansers lamplighet som ldkemedel, for
att studera effekterna av olika dieter, eller for att studera olika
behandlingars effekt. Kliniska prévningar utfors enligt interna-
tionella regler for att studierna inte ska behdva upprepas i varje
land for att galla. Studier som inte utférs p4 manniskor brukar
allmant beskrivas som experimentella studier. Den forsta kdnda
kliniska provningen anses vara den som genomférdes av
skeppslékaren James Lind (1716-1794). Ombord pa fartyget
Salisbury genomférde han ett test av behandling av skorbjugg
bland sjomén. Han provade sex olika behandlingar pa tolv
besédttningsman varav tvd behandlades med citrusfrukter, vilket
snart visade sig hjélpa. En pilotstudie & en mindre, inledande
studie som syftar till att undersoka forutsattningarna for en
kommande mer omfattande studie, ofta kallad huvudstudie.
Moderna kliniska provningar ar oftast mycket dyra att
genomfora, p g a att det krdvs initiala djurstudier med efterfol-
jande humana studier med manga patienter eller férsoksper-
soner och att dessa ofta foljs under en langre tid. Studierna ska
dessutom folja ett omfattande internationellt regelverk. Detta ar
en stor anledning till att utvecklingskostnaderna for nya produk-
ter och nya lakemedel i manga fall & mycket hoga.

Hur véljs patienter?

Dé en studie genomférs, bestémmer sig de som genomfor stu-
dien for vilka kriterier som ska uppfyllas av patienterna for att
de ska fa delta i studien. Ett problem med detta ar att den del-
population som véljs ut inte representerar hela populationen.
For att underlatta studiens resultat véljer man oftast att utesluta
personer som lider av flera sjukdomar eller som anvéander flera
lgkemedel och/eller &r rokare.

Ar studien randomiserad (d v s vilka patienter som far be-
handling eller inte véljs slumpvis) anses det stérka studiens tro-
vardighet eftersom det d& ar slumpen som avgor vilken patient
som erhéller behandling och vilken som erhaller placebo.

Effekten av Natix och andra benersittningsmaterial for
bevarande av benkammen efter extraktion.

Bendefekter

Experimentell studie pd 24 kaniner som visade att titangra-
nulerna stimulerade beninvixt tydande pé en osteokonduk-
tiv effekt.

Woblfahrt JC, Monjo M, Aass AM, Ronold H], Lyngstadaas
SP. Porous titanium granules in vabbit tibia critical size os-
seous defects. Presenterades vid the International Meeting for
Dental Research 2008 i Toronto.

Accepterad for publicering i mars 2009.

Planerade studier

Ett antal humana studier dr inplanerade for att ytterligare
bevisa fordelarna med Tigrans produkter for sivil befintliga
som nya applikationer, diribland periimplantit, parodontit-
furkationer och extraktionsalveoler.

Dokumentation och etik

Studier av olika slag méste dokumenteras noggrant och
innehélla all information om studien, hur den ska utforas,

hur médnga patienter som ska inga och hur biverkningar ska
hanteras. Studien ska foretradesvis dven ha endast en primar
fragestallning att besvara. Sekundéra fragor kan vara att se om
det finns ndgon specifik grupp som uppvisar en ckad eller en
minskad risk.

Efter andra vérldskriget var behovet av ett effektivt interna-
tionellt regelverk kring kliniska studier uppenbart. Regelverket
inkluderades slutligen i Helsingforsdeklarationen och &r négot
som alla kliniska provningar maste folja. Informerat samtycke
(informed consent) innebar att patienten dr medveten om de
risker som denne exponeras fér samt mojligheten att antingen
fa placebo eller lakemedel/produkt. Patienten ska ocksa alltid
ha rétt att dra sig ur studien utan att det ska fa nagra negativa
konsekvenser. Det finns ett inneboende dilemma med att ge
en grupp patienter placebo och en annan grupp till exempel
ett lakemedel. Tumregeln som boér anvéndas &r att om den
som dr ansvarig sjélv hade valt en grupp framfor den andra sé
ar det inte etiskt forsvarbart att genomfora studien. Ett annat
etiskt dilemma &r att behandla gravida och barn inom ramen
for en studie.

Publicering av resultat

En studie bedrivs normalt i syfte att besvara en viss fragestall-
ning och for att kunna presentera vetenskapliga bevis till stod
for en viss behandling, produkt eller Iékemedel. Resultaten pu-
bliceras i vetenskapliga tidskrifter av olika slag. Studien lamnas
efter slutférande in till en vetenskaplig tidskrift och denna valjer
da efter granskning huruvida studien i ett forsta steg ska accep-
teras for publicering vid ett framtida datum. Innan publicering
sker granskas studien noggrant av tidskriften och oberoende
expertis. Att en studie accepteras for publicering brukar oftast
vara det forsta steget mot att studien och resultaten blir allmant
accepterade och kan ligga till grund for behandlingar av breda
patientgrupper. Studier publiceras oftast 6-18 manader efter
det att de accepterats och denna tid kan inte paverkas av bola-
get eller de som utfort och ldmnat in studien.
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PATENTPORTFOLJ, REGULATORISKA GODKANNANDEN OCH VARUMARKEN

Patentportfol}, regulatoriska
godkdnnanden och varumarken

Patent

Tigrans teknologi och produkter skyddas av ett brett
spektrum av patent och patentansékningar med ling loptid.
Tigran strivar huvudsakligen efter att skydda sina produk-
ter och metoder inom omraden som ber6r sjilva titangra-
nulerna och deras egenskaper vad giller uppbyggnad av
ben samt tillhérande produkter dmnade att applicera granu-
ler i olika situationer. Dirutover finns ett flertal omraden
som bedoms vara av framtida intresse.

DET S K KORNPATENTET, som loper t o m 2020, har utgjort det
centrala patentet i Tigrans verksamhet och en del av patent-
strategin har varit att fi till en utékning av skyddet genom
erhillande av tilliggspatent. Ett nytt patent har limnats in
vad giller sjilva granulens beskaffenhet och kemiska egen-
skaper, det s k ”porous granules”-patentet vilket nyligen
godkindes 1 Sverige.

Detta patent bedoms utgora ett betydligt starkare skydd
in det tidigare Kornpatentet och kommer att stirka Tig-
rans patentskydd visentligt. Patentet l6per till 2027. Under
2007 limnades totalt fem nya patentansokningar in och
ytterligare tvd ansokningar har inlimnats in under 2008.

TIGRAN AGER ELLER har licens pé alla centrala patent inom
omrdden som bedoms vara av intresse for verksamheten.
Totalt finns i dagsliget ett 70-tal patent eller patentansok-
ningar runt om i virlden och planer finns pa ett antal nya
ansOkningar inom den nirmaste framtiden. Vissa rit-
tigheter som inte bedéms som centrala for den framtida
verksamheten i Tigran har sedan tidigare licensierats ut till
externa parter. Bl a har rittigheter till Tigran-teknologin
rorande vissa av de ursprungliga patenten som inte beddéms
falla inom ramen f6r nuvarande verksamhetsfokus licensie-
rats ut till Bruce Medical AB. Denna licensiering 6verens-
koms i samband med att alla patent- och licensrittigheter
inom Tigrans verksamhetsomrade forvirvades av Tigran
fran Bruce Medical AB och dess nirstiende bolag under
framforallt 2001. Utlicensieringen till Bruce Medical AB
omforhandlades under 2008.

Regulatoriska godkdnnanden

Verksamheten i Tigran idr beroende av att regulatoriska
godkinnanden erhalls fran nationella myndigheter vad gil-
ler ritten att fi marknadsfoéra och anvinda Tigrans produk-
ter pd olika nationella marknader. Tigrans granuler klassas
som medicinteknisk utrustning (”medical device”) vilket
innebir att processen med godkinnande pé olika markna-
der blir enklare dn for t ex nya likemedel.

CE-MARKNINGEN fOr den ursprungliga titanfirgade granulen
inom bade ortopedi- och dentalomradena erholls i mars
2005. I september 2008 erholls CE-mirkning for Na-

tix White, den vita titangranulen for dentalt bruk. Detta
innebir att Tigran kan anvinda och marknadsfora sina
produkter och metoder utan begrinsning inom hela EU-
omradet samt ytterligare ett antal marknader. Tillverkning
av titangranulerna sker idag i Sverige hos Elos Medical
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AB i Timmersdala. Det dr dven Elos Medical som formellt
sett innehar CE-mirkningen idag, men det ingdr i Tigrans
strategi att fora over dessa rittigheter till Tigran under
innevarande 4r.

En CE-mirkning innebir i praktiken ocksa att godkin-
nandeprocessen pd fler marknader kan férenklas och dven
att Tigran dirigenom kan marknadsfora och distribuera
sina produkter i flera av virldens linder, med nigra fi
viktiga undantag som t ex USA, Kina, Korea, Japan och
Taiwan dir sirskilda godkinnanden krivs. Processen med
att erhalla godkidnnanden pa fler marknader 4n de som be-
rors av CE-mirkningen har inletts i USA, Kina och Korea
En 510 (k)-ansokan avseende den amerikanska marknaden
skickades in under april manad.

Varumdrken
Varumirken ir en typ av immateriell egendom som skyd-
das genom ett varumirkesskydd eller helt enkelt genom
att varumdrket dr kint av allminheten. Varumirken som
ir mycket vilkinda kan vara en stor ekonomisk tillging
for dgaren. Att ett varumirke ir registrerat kan markeras
genom att det atfoljs av symbolen ® (Registered Trade
Mark). Oregistrerade varumirken kan markeras med ™
(Trade Mark). Trade Mark anvinds till exempel om regist-
rering har s6kts men dnnu inte erhéllits for ett varumirke
for att markera att nidgot anvinds som ett varumirke och
att rittsliga atgirder kan vidtas om ndgon anses anvinda
mirket pa ett otillborligt sitt.

Tigran, Natix och Natix White 4r registrerade varumérken.

Forkortningar

1. Ldnder/konventioner

PCT: Patent Convention Treaty. Fran en sa kallad PCT-ansckan
kan nationellt/regionalt fullféljande goéras i de lander som
omfattas av denna konvention, vilka &r de flesta av varldens
lander. En PCT-ans6kan beviljas inte patent, utan &r endast en
ansokan for att fortsatta nationellt.

EPC: European Patent Convention. En sa kallad EP-anstkan &r
det som normalt brukar kallas en europeisk ansokan. Fran en
sddan ansokan kan nationellt fullféljande, i detta fall valide-
ring, goras i de flesta landerna i Europa. Frén en PCT-ansdkan
kan regionalt fullféljande goras i EPC med en EP-ans6kan.

Utanfér EPC, ingdende i PCT

AU, Australien, BR: Brasilien, CA: Kanada, CN: Kina,

HK : Hong Kong, IL: Israel, IN: Indien, JP: Japan, KR: Sydkorea,
MX: Mexiko, NO: Norge, RU: Ryssland, US: USA, ZA: Sydafrika

Ingdende i EPC

AT: Osterrike, BE: Belgien, CH/LI: Schweiz/Liechtenstein, DE:
Tyskland, DK: Danmark, ES: Spanien, Fl: Finland, FR: Frankrike,
GB: Storbritannien, IE: Irland, IT: Italien, NL: Nederldnderna,
PL: Polen, SE: Sverige

2. Status
Ansékan. Innebér att réttigheten fortfarande &r i ansoknings-
stadiet och @nnu inte beviljats patent.

Patent. Innebér att ans6kan har beviljats och att patent dér-
med meddelats.

Loptiden anger hur lédnge réttigheten kommer att vara giltig
sévida arliga avgifter for upprétthallande betalas. Eftersom inte
alla patentansokningar i en patentserie l[amnats in samtidigt
kan vissa beviljade patent i samma serie ha nagot olika loptid.
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Tigrans nuvarande patentportfolj sammanfattas i nedanstdende tabell:

Patentserie med kort
teknisk forklaring

SACK-serien. Implantat, satt att
framstélla det och anvandning av
det. En sats av en blandning av
porosa granuler av vdavnadsvén-
ligt slag, men ocksa innefattande
ytterligare en vavnadskompatibel
komponent som medger knad-
ning av satsen.

KORN-serien. Forbéttrad poros
granul for astadkommande av
in- och tillvéxt av benvavnad
och/eller bindvéav och satt for
framstélining av granulen.

NAT-serien. Sétt och anordning
for forbattring av protesfixering.

VIBRATOR-serien. Sétt for indriv-
ning av en protes i en kornbadd
och protesdrivaggregat.

VIDAREUTVECKLAD
GRANUL-serien. Vidareutvecklad
granul med hog specifik ytarea
och antiinflammatoriska och/
eller antibakteriella egenskaper.

SUSPENSION AV MIKROPARTIK-
LAR-serien. Partiklar av mikro-
struktur och injicerbar suspen-
sion innefattande dessa partiklar.
Exempel pa anvéndningsomrade
&r vid behandling av parodontit,
periimplantit och osteit.

BORRFASTE-serien.

NYA UPPFINNINGAR

Lander/konventioner
och status

Patent: AU, CN, MX, NO, US, ZA,
EP, CH/LI, DE, DK, ES, FI, FR, GB,
IE, IT, NL, SE, KR, BR, CA, JP

Patent: AU, CN, HK, US, RU, ZA,
SE, NO, IL, MX, IN, FR, DE, IT, NL,
ES, CH/LI, GB, KR, PL

Ansokan: BR, CA, JP

Patent: SE
Ansokan: US, EP
Patent: SE

Ansokan: US, EP

Patent: SE

Ansokan: US, EP, PCT

Patent: SE

Ansokan: PCT

Patent: SE

Finns inldmnade, icke-publicera-
de patentansokningar samt dis-
kussioner om nya uppfinningar

som eventuellt kan leda till nya

patentansokningar.

Loptid

Ar2019

Ar 2020

Ar 2024

Ar 2024

Ar 2027

Ar 2027

Ar 2027

Ovrigt

SE-ansokan lamnades in 22
februari 2007. Patent erholls i mars
20009. Fullféljande av PCT-ansokan
aktuellt 22 augusti/22 september
2009.

SE-ansokan lamnades in 22
februari 2007. Patent erholls i mars
20009. Fullféljande av PCT-ansodkan
aktuellt 22 augusti/22 september
2009.

Endast svenskt patent av intresse
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HISTORIK

Historik

DEN PATENTERADE TEKNOLOGIN fOr benersittning och hallbar
implantatfixering baseras pa den porésa titangranulen.
Bakom idén stir innovatorerna och grundarna av Tigran
Lars och Ingrid Bruce i samarbete med ett antal vetenskap-
liga radgivare. Det dr granulernas utformning som ger dem
dess speciella egenskaper och som utgor grunden for alla
applikationer. Deras oregelbundna form gor att de ”laser”
sig vid varandra och skapar en lingsiktigt stabil grund som
stimulerar tillvixt av nytt ben. Deras porosa struktur gor
att blod och niring slipps igenom vilket medger att ny
benvivnad enkelt kan vixa igenom granuler, mellan granu-
ler och mellan granuler och implantat.

DE SAMLADE ERFARENHETERNA vid anvindande av titan i min-
niskokroppen ir omfattande och vildokumenterade. I 6ver
40 4r har t ex titanskruvar med framgang och utan storre
komplikationer anvints for att fista tandproteser. Nir det
giller titangranuler dr erfarenheterna likasi goda. Docent
Per-Axel Alffram genomforde redan 1987-88 ett antal
primira hoftledsoperationer pa relativt unga patienter dir
titanproteser fixerades med titangranuler i stillet for med
bencement. Det innebir att metoden att fista titanproteser
med titangranuler kan dokumenteras med patientdata 20
ar tillbaka.

Eftersom metoden var oprévad och att problemen med
konkurrerande metoder visade sig forst efter ca tio dr,
beslutades att metoden skulle utvirderas under en lingre
tidsperiod. Utover tester pa minniskor utférdes dven ett
antal djurforsok for att ytterligare bekrifta de resultat som
setts i midnniskor. De kliniska resultaten 6ver 20 ar fran de
forsta patienterna har visat att titanproteserna forblir stabila
och att granulerna blir helt omslutna av och genomvixta
med ben som fir direktkontakt med proteserna.

Tigran fram till och med 2004

Tigran Technologies bildades i augusti 2000 med avsikten
att forvirva rittigheterna till och kommersialisera tekniken
och metoderna kring porosa titangranuler.

Under 2001 forvirvade Tigran rittigheterna kring titan-
granuler (Kornpatentet), kring metoden att fixera proteser
(Metodpatentet) och en mindre nyemission genomfordes.

Under 2001 paborjades dven forberedelserna for
att kunna inleda det kliniska programmet inom frimst
hoftledsomridet. Under inledningen av 2002 tecknades
ett avtal med QueQuoin Holdings Ltd vilket innebar att
bolaget tillférdes ca 9 Mkr genom en riktad nyemission
av preferensaktier. QueQuoin tillférde senare under aret
ytterligare kapital. Genom forvirv under dret slutfordes
den initiala ambitionen att samla alla viktiga rittigheter till
Tigranteknologin i Tigran.

Under de forsta dren efter bolagsbildningen lig fokus pé
applikationer inom ortopedin. Operationstekniker forfina-
des och studier kring hoftledsoperationer fortlopte.

Under 2003 uppstod intresset for anvindning av Tigran-
teknologin dven inom det dentala omridet frin enskilda
tandlikare. Ett antal experimentella forsok gjordes under
dret med lyckade resultat.

Tvi nya patent inlimnades under 2004 varav det ena
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berér metoden for hur férankring sker och den andra
hur man okar hallfastheten vid operationer inom primart
hoftledsplastik. Vidare utvecklades en ny granultyp for
anvindning inom det dentala omradet.
Parallellt med utvecklingen inom ortopedisidan paborjade
docent Hans Bystedt en pilotstudie inom sinuslyft (upp-
byggnad av nytt kikben for att kunna fista skruvar for nya
kindtinder).

I slutet av 2004 beslutades om en nyemission som slut-
fordes under inledningen av 2005. Emissionen tillférde
bolaget ca 17,1 MSEK.

2005 och 2006

Under 2005 riktades fokus allt mer mot dentalsidan.
Under Bolagets forsta ar hade man fokuserat pa att gora
produkten kommersiellt gingbar genom regulatoriska
godkinnande (CE-mirkning) och att forbereda kliniska
studier. CE-mirkning av titangranulerna for savil dentalt
som ortopediskt bruk erholls 2005.

Tigrans mojligheter att kunna silja produkter i nigon
storre omfattning ir beroende av att kunna presentera ve-
tenskapliga data. Tigran fortsatte dirfor under 2005 den
initiala dentalstudien som dr Hans Bystedt i Stockholm
genomforde betriffande sinuslyft. Foretaget initierade
dven ytterligare, kliniska forsok inom dentalsidan for att
visa produktens anvindbarhet vid andra indikationer.

Under dret provade ett tiotal tandlidkare Tigrans granuler
inom ramen for ett antal olika applikationer. Det samstim-
miga omdomet var att produkten dr mycket litt att arbeta
med och att, under forutsittning att de kliniska férsoken
bekriftar att produkten infriar forhoppningarna, titangranu-
lerna ér en ytterst intressant produkt i deras 6gon.

I augusti 2005 tilltridde Bjorn Sellert som VD och
i samband dirmed flyttades kontoret frin Vixjo till life
scienceparken Medeons lokaler i Malmé. Under hosten for-
stirktes organisationen inom ramen for den lingsiktiga ut-
vecklingsplanen och patentsidan stirktes ytterligare genom
inlimnandet av helt nya patentansokningar betriftande bl a
titangranulens egenskaper och anvindningsomréiden.

I slutet av dret upptogs lin pd 5 MSEK frin styrelsele-
damoter. I november 2005 noterades att mer dn hilften av
foretagets aktiekapital var forbrukat men styrelsen konsta-
terade att det fanns ett avseviirt 6vervirde i patent och att
négon kontrollbalansrikning dirfor inte behdvde upprittas.

Fokus under 2006 ldg pa initiering och firdigstillande
av kliniska och experimentella forsok i syfte att kunna
sikerstilla en lansering inom dentalsektorn samt for att
trygga en langsiktig utvecklings- och finansieringsstrategi.
Ytterligare djurexperimentella och kliniska forsok initiera-
des inom dentalomridet, bl a den for Bolaget sd visentliga
pilotstudien inom periimplantit. I maj beslutade drsstim-
man om en foretridesemission pé totalt ca 22,9 MSEK
som fulltecknades. Inom ramen for de finansieringsbehov
som ldg till grund for beslutet att genomfora nyemission-
en upptogs kortsiktiga lin pa 6 MSEK fran Tigran nirsta-
ende bolag i syfte att sikra den kortsiktiga finansieringen
av verksamheten tills dess att emissionen kunde slutforas.
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2007 och 2008

Det kanske viktigaste arbetet under 2007 var att kvalitets-
sikra de paborjade kliniska och experimentella studierna
samt att firdigstilla den forsta dentalstudien som genom-
fordes av docent Hans Bystedt péd 16 sinuslyftpatienter.
Bystedts studie publicerades under 2008. Vidare initierades
en skandinavisk multicenterstudie med universiteten i Oslo,
Goteborg, Lund och Képenhamn inom sinuslyft omfat-
tande 44 patienter. Med tillfredsstillelse noterades ett stort
intresse for studien fran savil andra universitet som privata
kikkirurger. Under 2007 fortsatte dven pilotstudien med
tio patienter avseende periimplantit i Oslo, vars mycket lo-
vande resultat presenterades under hosten 2008. Baserat pa
detta initierade Tigran en mer omfattande studie pa trettio
patienter, och den studien beriknas kunna rapporteras
firdig 2009. Ytterligare en arm med tio patienter som fir
behandling med Natix White lades till periimplantitstudien.
Vidare genomfordes olika djurstudier i Oslo for att verifiera
beninvixt genom och runt Tigrans pordsa titangranuler.
En intressant studie pd tibiakondyler startades upp pa uni-
versitetssjukhuset i Malmo. Studien gir ut pa att anvinda
titangranuler for stabilisering av ben efter en tibiakondyl-
fraktur. I studien jimfors titangranuler med den traditio-
nella metoden att fixera benet med finférdelat benspén fran
donatorer. Initiala fallstudier visar att titangranuler mycket
vil kan konkurrera med befintliga metoder och i méinga

fall har visat sig 6verligset. Slutresultatet av studien vintas
under 2009 ,/2010.

Det stod tidigt klart for Bolaget att flera tandlikare var
tveksamma till den naturligt gra firgen pa Natix titan-
granuler for vissa dentala applikationer. I en del fall kan
den gria firgen lysa igenom en tunn slemhinna och for

att kringgd problemet initierade foretaget ett utvecklings-
arbete fOr att fi fram vita eller benfirgade titangranuler.
Utvecklingsarbetet fortlopte framgangsrikt genom djurex-
perimentella och kliniska forsék och Tigran lanserade Natix
White pd marknaden i slutet av 2008.

Utvecklingsarbetet under 2007 och 2008 kring titan-
granulen och tillhérande applikationsinstrument har lett
till att Tigran har kunnat limna in sex helt nya patentan-
sokningar. For det kanske viktigaste patentet som omfattar
en forbittrad titangranul med specificerade biologiska och
kemiska egenskaper har foretaget redan erhallit ett positivt

utlitande frin de svenska patentmyndigheterna. Tigran har
dven under det senaste dret erhéllit USA- och Europagod-
kinnande for det ursprungliga si kallade Kornpatentet.

Under mitten av 2007 diskuterade Tigran med foretagen
Alted AB och Monterro Holdings Ltd om en kapitalinjek-
tion i Tigran. Det resulterade i att Alted och Monterro gav
Tigran ett konvertibelt lin pd sammanlagt 20 MSEK. Kon-
verteringen skedde ¢j utan dterbetalning av lanet gjordes i
juni 2008.

Vid drsstimman 2007 skedde vissa dndringar avseende
styrelsens sammansittning dir Lars Bruce avgick och ersat-
tes av Adam Bruce och dir professor Staale Petter Lyngsta-
daas valdes in som ny styrelseledamot. Tidigare under 2007
hade Jan Petersson avgitt ur styrelsen.

Efter ett antal samarbetsdiskussioner triffades i februari
2008 en uppgorelse mellan de storsta aktieigarna och
Bolaget som innebar i huvudsak att aktiedgartillskottet fran
familjen Bruce efterskinktes, och att uppfinnarfamiljen
och till dem nirstiende bolag avstod frin all royalty pa de
patentrittigheter Bolaget forvirvat frin dem. Licensavtalen
mellan Tigran och bolagets uppfinnare har avsevirt férenk-
lats och det har klarlagts att varken uppfinnarfamiljen eller
dess bolag har nigra rittigheter avseende nya uppfinningar
cller patent som Tigran kan utveckla eller soka. Vidare har
uppgorelsen dven forenklat listningen av Bolagets aktie,
genom omstimpling av tidigare preferensaktier till stamak-
tier, vilken genomfordes pd AktieTorget i november 2008.
Overenskommelsen har dven underlittat for att genomfora
emissioner till nya aktieigargrupper. Under dret avgick
Adam Bruce ur styrelsen, och ersattes av Maria Chambers.

2009

Under april 2009 limnades en FDA-ansokan in om for-
siljning av Tigrans produkter i USA. Vid den ordinarie
bolagsstimman i mars méinad avbojde Knut Ramel sig
aterval till bolagets styrelse och han har ersatts av Anders
Williamsson. Vid samma bolagsstimma beslots ocksd att
rostrittsbegriansningen i bolagsordningen avseende bola-
gets aktier skulle tas bort. QueQuoin Holding Ltd:s aktier i
Bolaget delades i mars manad upp pa de tre dgarbolagen till
Que Quoin Holdings.
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EKONOMISKT SAMMANDRAG

Ekonomiskt sammandrag och nyckeltal

Det ekonomiska sammandraget nedan bygger pa siffror himtade ur Bolagets arsredovisningar for dren
2006-2008 och pa kassaflodesanalysen for 2006 som ej tidigare inkluderats i ndgon drsredovisning. Kas-
saflodesanalysen dterfinns i sin helhet pa sid 76. Som en f6ljd av listningen vid AktieTorget har Tigran 6ver-
gatt till att uppritta den finansiella rapporteringen i enlighet med Redovisningsradets Rekommendationer
fran att tidigare uppriitta den finansiella rapporteringen enligt Bokféringsnimndens allminna rid. And-
ringen av redovisningsprincip har inte inneburit visentliga dndringar i tidigare limnade finansiella rapporter
varfor jamforelsesiftror eller nyckeltal inte har omarbetats.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG 2008 2007 2006
(TSEK)

Rorelsens intdkter 615 87 57
Rorelsens kostnader -20 174 -14 045 -12 411
Rorelseresultat -19 559 -13 958 -12 354
Finansiella poster 61 7 -366
Resultat fore skatt -19 498 -13 951 -12 720
Arets resultat -19 498 -13 951 -12 720
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
(TSEK)

Anlaggningstillgangar 458 490 690
Omséttningstillgangar 10 502 15 592 8 755
Summa tillgangar 10 959 16 082 9 445
Eget kapital 7 548 -7 068 6 866
Skulder

Léngfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 3411 23 150 2 579
Summa skulder 3 411 23 150 2 579
Summa eget kapital och skulder 10 959 16 082 9 445
Stédllda sdkerheter

Tillgdngar m dganderattférbehall 100 Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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EKONOMISKT SAMMANDRAG

KASSAFLODESANALYS 2008 2007 2006
(TSEK)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

fordandringar av rorelsekapital -19 309 -13 699 -12 108
Fordndringar av rorelsekapital -278 530 12
Kassafléde fran den lopande verksamheten -19 587 -13 169 -12 096
Kassaflode fran investeringsverksamheten -192 -52 -33
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 13 813 20 017 15 693
Arets kassaflode -5 965 6 796 3 564
Likvida medel vid arets borjan 14 189 7 393 3 829
Likvida medel vid arets slut 8224 14 189 7393
NYCKELTAL 2008 2007 2006
Rorelseresultat (TSEK) -19 559 -13 958 -12 354
Resultat (TSEK) -19 498 -13 951 -12 720
Justerat eget kapital (TSEK) 7 548 -7 068 6 866
Soliditet 68,8 Neg 72,7
Roérelsemarginal - - -
Skuldsattningsgrad 0 Neg 0
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital Neg Neg Neg
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg
Andel riskbarande kapital 68,8 Neg 72,7
Réntetdckningsgrad Neg Neg Neg
Investeringar (TSEK) 192 52 33
Genomsnittligt antal anstéllda 6 4 2
Genomsnittligt antal aktier 87 218 198 60 971 826 49 529 181
Antal aktier vid periodens slut 131 384 565 60 971 826 60 971 826
Resultat per aktie — genomsnittligt antal aktier (SEK) -0,22 -0,23 -0,26
Resultat per aktie — antal aktier vid periodens slut (SEK) -0,15 -0,23 -0,21

Definitioner

Roérelseresultat Resultat fore finansiella poster.

Resultat Resultat efter finansiella poster och skatt.
Justerat eget kapital Eget kapital plus obeskattade reser-
ver minus uppskjuten skatt.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ningen.

Rérelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i
procent av drets nettoomsittning.

Skuldsdttningsgrad Rintebirande skulder i relation till
eget kapital.

Rdntabilitet pG genomsnittligt sysselsatt kapital Resul-
tat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital Tillgangar minus icke rintebirande
skulder.

Rdntabilitet pd genomsnittligt eget kapital Rérelsere-
sultat (fore finansiella intikter och kostnader) i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Andel riskbédrande kapital Summan av Eget Kapital och
latenta skatteskulder dividerat med balansomslutningen.
Rdintetdckningsgrad Resultat efter finansnetto 6kat med
rintekostnader i relation till rintekostnader.
Genomsnittligt antal aktier Vigt genomsnittligt antal
aktier under dret.

Resultat per aktie (genomsnittligt antal aktier) Arets re-
sultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.
Resultat per aktie (antal aktier vid drets slut) Arets resul-
tat dividerat med antal aktier vid drets slut.
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Finansiell utveckling

Intékter, kostnader och I6nsamhet

Da Bolaget ir ett utvecklingsbolag har Tigran sedan bildandet
ar 2000 visat negativa resultat och borjat generera lopande
intikter forst under sista kvartalet 2008. Tigran var initialt
inriktat pa att forvirva och sikerstilla de patent och rittighe-
ter som dr centrala for den fortsatta verksamheten. Direfter
har verksamheten fokuserat pa utveckling av produkter, att
inleda och genomfora kliniska studier, att erhdlla regulatoriska
godkinnanden (CE-mirkning), bygga en liten men kostnads-
effektiv organisation och forstirka patentskyddet samt att ut-
veckla nya applikationer och forbereda en marknadsintroduk-
tion. Den senare dgde rum i samband med EAO i Warszawa i
slutet av september 2008.

Bolagets ackumulerade kostnader har till stor del varit
forknippade med forvirv av rittigheter, med den forskning
och utveckling som bedrivits, de studier som initierats och
med personalkostnader. Utgifter for forskning och utveckling
kostnadstors under den period som de uppstir. Efter att under
det forsta hela verksamhetsdret 2001 ha uppvisat relativt stora
kostnader i samband med vissa forvirv och med en storre
organisation har kostnaderna direfter minskats. I och med
forberedelserna for en marknadsintroduktion och kommersia-
lisering av Tigrans produkter och initierandet av flera dentala
studier har dock kostnaderna dterigen 6kat sedan 2005.

Under 2008 har personalstyrkan utokats. I februari an-
stilldes en medarbetare inom omréidena kliniska forsok och
kvalitetsstyrning. I maj tilltridde en CFO, och under hosten
forstarktes marknadsavdelningen med en kommunikatér samt
en forsiljningsansvarig for den skandinaviska marknaden. Un-
der fjirde kvartalet slots ett konsultavtal med en vetenskaplig
chef. Samtliga anstillningar dr gjorda for att skapa forutsitt-
ningar fOr att generera intikter i verksamheten.

Bolaget har relativt nyligen introducerat Natix pa mark-
naden. Mottagandet har varit positivt. Tigran planerar att
introducera nya produkter som kompletterar de porosa titan-
granulerna under det kommande dret vilka beriknas ge ett
tillskott till forsiljningen med start under andra halviret 2009.
Bolaget har under april manad limnat in en ans6kan om att fi
silja sina produkter i USA och bedomer att ansokan kan god-
kidnnas under aret eller borjan av 2010. Forsiljningen pa den
viktiga USA-marknaden kan tidigast starta 2010. Ansokningar
om registrering av Natix i Kina och Korea har ocksa inletts.

Investeringar
Tigrans investeringar har historiskt till storsta delen skett
genom forvirv av patent och rittigheter. For nirvarande finns
inga pagdende investeringar i form av forvirv av patent och
rittigheter. Under dren 20062008 gjordes inga investeringar
i patent och varumirken.

Eventuella framtida investeringar genom forvirv av patent
och rittigheter kan finansieras antingen med kontanta medel
eller via apportemissioner.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Anliggningstillgdngar i Tigran utgors till storsta delen av
patent som ir centrala for verksamheten. Utan immaterial-
rittsligt skydd for produkter och teknologi kan investeringar
1 marknadsaktiviteter, kliniska studier och produktutveckling
svarligen motiveras.
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Immateriella anliggningstillgdngar, d v s patent och rittig-
heter, hade vid utgingen av 2008 ett sammanlagt bokfor-
ingsmissigt dterstiende virde pa 217 TSEK och de materiella
anliggningstillgingarna som utgors av inventarier hade ett
virde pa 140 TSEK. Avskrivningar pa patent och rittigheter
uppgick under 2008 till 144 TSEK. 2007 var det bokforda
virdet pd immateriella anliggningstillgangar 361 TSEK och
avskrivningar gjordes med 144 TSEK under aret.

Inga immateriella anliggningstillgangar har limnats som
sikerheter vid utgingen av 2008 och 2007.

Bolagets forskningskostnader kostnadsfors i den period
de uppkommer. Med forskningskostnad avses utgifter f6r
forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap. Med utgifter for utveckling avses utgifter
dir forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas for att
dstadkomma nya eller forbittrade produkter eller processer. 1
Bolagets redovisning kostnadsfors utgifter for utveckling nir
de uppstir. Utgifter for forskning och utveckling redovisas
enligt RR 15 Immateriella tillgingar. Rekommendationen
innebir bland annat att en immateriell tillging redovisas
endast ndr tillgangen ér identifierbar, kontroll innehas och att
den forvintas ge framtida ekonomiska vinster.

Immateriella tillgangar som forvirvats, t ex patent och va-
rumirken, redovisas till anskafthingsvirde och skrivs av 6ver
en femdrsperiod.

Tillkommande utgifter fér en immateriell tillging liggs till
anskaffningsvirdet endast om de okar de framtida ekonomis-
ka fordelarna som 6verstiger den ursprungliga beddmningen
och dir utgifterna kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt.

Investeringar i nya immateriella tillgangar 6vervigs konti-
nuerligt och ett antal nya patentansokningar finns inlimnade.
Inga 6vriga storre investeringar i anliggningstillgingar finns
planerade for den nirmaste framtiden inom ramen for nuva-
rande verksamhetsplaner. Dessa kan dock dndras i och med
forindrade omvirldsfaktorer, dndrat konkurrenslige eller att
nya applikationer och marknader 6ppnar sig.

Tigran har ingen kinnedom om eventuella miljoaspekter
som kan eller skulle kunna paverka anvindningen av anligg-
ningstillgangarna.

Finansiering

Tigran har sedan det bildades uppvisat negativa resultat. Fi-
nansiering av verksamheten har primirt skett genom nyemis-
sioner, ldn och aktiedgartillskott.

Tigrans kortsiktiga finansiering av rorelsen ticks foretri-
desvis av likvida medel som tillférts genom emissioner och
aktiedgartillskott.

For att sikerstilla foretagets finansiering bemyndigade bo-
lagsstimman 1 april 2008 styrelsen for Tigran att genomfora
tva foretridesemissioner till befintliga akticigare pa totalt 35
MSEK till teckningskursen 0,50 kronor. Emissionerna, som
genomfordes i tvd steg under sommaren 2008, 6verteckna-
des.

De genom emissionerna tillférda medlen anvindes bland
annat for aterbetalning av det konvertibla forlagslin pi 20
MSEK som Bolaget tagit upp frin Alted AB och Monterro
Holdings Ltd.

Lénet frin Alted AB och Monterro Holdings Ltd var ett
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konvertibelt forlagslin som upptogs i juni 2007. Konverte-
ringsdatum sattes till den 15 december 2007 men Tigran och
laingivarna kom senare Gverens om att forlinga konverterings-
datum till senast 30 april 2008. Konvertering skedde dock ej
och lanet betalades sisom beskrivits ovan.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr ej tillrickligt for dess
aktuella behov. De medel som inflyter till Bolaget som ett
resultat av Erbjudandet tillsammans med forvintade forsalj-
ningsintikter bedoms vara erforderliga for att dels dterbetala
erhillen bryggfinansiering om 300 TEUR (f6r mer informa-
tion, se avsnittet ”Finansiell utveckling — Visentliga hindelser
efter den 31 december 2009”), dels for att finansiera Bolagets
verksamhet under de kommande tolv manaderna. De medel
som forvintas inflyta till Bolaget i samband med utnyttjande
av de teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet for-
vintas vara erforderliga for att finansiera Bolagets verksamhet
under de tolv minaderna direfter. Enligt Bolagets utveck-
lingsplan forvintas emellertid ytterligare finansiering krivas
under de kommande dren innan verksamheten bedéms kunna
generera tillrickligt med egna medel.

Eget kapital och skuldséttning
Tigrans egna kapital uppgick vid utgingen av 2008 till
7 548 TSEK och aktiekapitalet till 6 569 TSEK fordelat
pd 131 384 565 aktier. Kortfristiga skulder uppgick 3 411
TSEK och bestod huvudsakligen av leverantorsskulder och
upplupna kostnader. Bolaget hade inga lingfristiga skulder
vid utgingen av 2008.

Vid utgingen av 2007 uppgick det egna kapitalet till
-7 068 TSEK och aktiekapitalet till 3 049 TSEK foérdelat pa
60 971 826 aktier. Kortfristiga skulder uppgick till
23 150 TSEK vid utgangen av dret och bestod huvudsak-
ligen av konvertibellin om sammanlagt 20 000 TSEK och
leverantorsskulder pa 594 TSEK och upplupna kostnader
och forutbetalda intikter pa 2 415 TSEK.

Skulder

Korta skulder 3 604 496
Langa skulder 0
Summa skulder 3 604 496
Eget kapital

Aktiekapital 6 569 228
Reservfond 0
Fria reserver 978 632
Forlust januari—februari -4 018 371
Summa eget kapital 3 529 489
Summa eget kapital och skulder 7 133 985

Bolaget har medel avsatta som sikerhet till férmén for leve-
rantdrer motsvarande 100 TSEK.

Per den 28 februari 2009 uppgick nettofordran till +2,3
MSEK enligt sammanstillningen nedan (SEK):

Nettofordran

Likvida medel 4 552 503
Kortfristiga fordringar 1318 445
Kortfristiga skulder -3 604 496

Kortfristiga finansiella skulder 0

Kortfristig nettofordran 2 266 452
Langfristiga skulder 0
Langfristig nettofordran 0
Nettofordran 2 266 452
Skattesituation

Bolaget har till och med 2008 ars taxering skattemissiga
underskott om 75 081 TSEK. Dessa kan, under forut-
sittning att de godkinns av Skatteverket, avriknas mot
framtida vinster. Detta skulle innebira att Bolaget har en
uppskjuten skattefordran om totalt ca 20 MSEK beriknat
pa en skattesats om 26,3 %. Ndgon uppskjuten skatteintikt
for 2008 har inte upptagits och den totala skattefordran
har av forsiktighetsskil inte upptagits som tillgang i bola-
gets balansrikning.

Vdsentliga hidndelser efter den 31 december 2008

I mars 2009 ingicks ett laneavtal med Gilera Trading Corp,
ett till styrelseordforanden Jan-Eric Osterlund nirstiende
bolag, avseende tillhandahéllande av bryggfinansiering till
Bolaget om 300 TEUR.

Da Bolagets drsredovisning upprittas enligt ”going kon-
cern-principen” och di Bolagets fortsatta drift dr beroende
av Erbjudandet och nimnda bryggfinansiering limnade
Bolagets revisor en sirskild kommentar i revisionsberittelsen
for rikenskapsiret 2008. For mer information, se avsnittet
”Revisionsberittelse avseende 2008”.

I mars 2009 erholl Tigran en order frin Bolagets dist-
ributor i Frankrike, Advanced Medical Products, om cirka
0,5 MSEK. Ordern ir den storsta som Bolaget erhallit
sedan forsiljningsstarten under hosten 2008.

For mer information om hindelser av visentlig betydelse
som intriffat sedan den 31 december 2008 hinvisas till vad
som framgdr under rubriken ”Visentliga hindelser efter
drets utging” i avsnittet ”Arsredovisning 2008”.

Utover vad som sidgs ovan har inga visentliga hindelser
for Bolagets finansiella stillning eller stillning pa markna-
den intriffat sedan den 31 december 2008.
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Réttsliga aspekter och dvrig information

Vasentliga avtal

Elos Medical

Tillverkningen av Bolagets titangranuler sker idag hos

Elos Medical AB i Timmersdala, Sverige. Avtalet med Elos
Medical giller tills vidare och kan sidgas upp med sex mana-
ders varsel vid utgangen av vart kalenderar. Elos Medical dr
enligt avtalet skyldigt att tillse att de levererade produkterna
uppfyller de medicinska kvalitetskrav som uppstills pa s k
medical device-produkter. Elos Medical ir certifierat att
tillverka och silja CE-mirkta medicintekniska produkter i
produktklass IIb enligt direktiv 93 /42 /EEG och innehar for
nirvarande CE-mirkningen av Tigrans titangranuler. Tigran
och Elos Medical har emellertid sdrskilt 6verenskommit att
CE-mirkningen skall 6verforas till Tigran och arbete med si-
dan overforing pigér. Avsikten ir att Elos Medical dven skall
producera produkter for Bolaget infér lanseringen pd den
amerikanska marknaden. Elos Medical tillverkar redan idag
andra produkter som siljs pd den amerikanska marknaden.

Distributérsavtal

Tigran har ingitt distributionsavtal med ett tiotal distribu-
torer, vilka tillerkdnner distributérerna exklusiva rittigheter
att marknadsfora och silja Bolagets produkter inom respek-
tive land. Distributionsavtalen l6per regelmissigt pa tva ar,
varefter de fornyas i intervaller om ett dr, satillvida de ¢j sigs
upp med tre manaders uppsigningstid. Distributionsavtalen
medfor ej att ndgra immateriella rittigheter till Bolagets
produkter 6verfors till distributorerna. Tigran dtar sig enligt
distributionsavtalen att halla respektive distributor skadelos
i hindelse av att produktansvar uppkommer, forutsatt att
distributoren agerat i enlighet med sina skyldigheter enligt
avtalet. Distributionsavtalen dligger respektive distributor
vissa minimumadtaganden sdvitt avser inkop av Bolagets
produkter.

Hyresavtal

Tigran forhyr kontorslokaler i life scienceparken Medeon i
Malmo frian Medeon, ett bolag dgt av Wihlborgs Fastigheter
AB. Hyreskontraktet loper till och med den 30 april 2012
och dr inganget pa sedvanliga villkor.

I BVRIGT BASERAS VERKSAMHETEN 1 Tigran pa ett antal kommersiella
avtal med samarbetspartners och underleveranttrer. Utover
avtalet med Elos Medical anses inga av dessa eller andra
relevanta avtal bedoms vara av sddan karaktir att Bolagets
verksamhet dr direkt avhingig nagot enskilt avtal for sin
fortsatta existens.

Anstillningsavtal

VD

Bolagets verkstillande direktor Bjorn Sellert har tidigare
arbetat inom ramen for ett konsultavtal, men ir sedan maj
2006 anstilld av Bolaget. Anstillningsavtalet med Bjorn Sel-
lert samt anstillningsavtalen med 6vriga ledande befattnings-
havare innehaller sedvanliga villkor avseende bland annat
uppsigningstid. For mer information om konsultavtalet med
Bolagets verkstillande direktor, se avsnittet ”Transaktioner
med nirstiende” nedan, samt fér mer information om an-
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stillningsvillkor och ersittning m.m. f6r Bolagets verkstil-
lande direktor, se avsnittet ”Arsredovisning 2008”.

Forsdkringar

Bolaget har sedvanlig foretagsforsikring som uppdateras
regelbundet med hinsyn taget till forindringar i behovet
av forsikringsskydd. Under 2008 tecknades styrelse- och
VD-torsikring. Tigran bedomer att foretaget uppritthéller
ett adekvat forsidkringsskydd med hinsyn till verksamhe-
tens art och omfattning.

Styrelsearvoden

Pa arsstimman 2009 beslots att for tiden intill slutet av
nista arsstimma styrelsearvode skall utgd om totalt 150
TSEK att fordelas med 75 TSEK vardera till Maria Cham-
bers och Anders Williamsson. Ovriga styrelseledamoter tar
inte ut ndgot arvode for styrelsearbetet.

Tvister

Tigran ir inte, och har inte varit, part i nigra rittsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden som har haft eller

skulle kunna fi betydande effekter pa Bolagets finansiella
stillning under de senaste tolv manaderna. Bolaget kinner
inte heller till nigon sddan potentiell konflikt eller tvist.

Transaktioner med nérstadende

Nedan beskrivs Bolagets affirsrelationer med nirstiende.
Utover vad som framgér nedan samt i avsnittet ”Teck-
ningsforbindelser och emissionsgarantier” strax nedan
har Bolaget inte ingatt avtal eller annan 6verenskommelse
med nirstiende eller beviljat ldn, limnat garantier eller
stillt sikerheter till eller till formén for styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget under de
senaste rikenskapsiren. Ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget har eller har haft
nigon direkt eller indirekt delaktighet i affirstransaktion
mellan sig och Bolaget som inte har utforts pa for bada
parter marknadsmissig grund.

Transaktioner med familjen Bruce samt till dem
ndrstdende bolag

Bolaget har under perioden 2005 till 2007 erlagt arvode
om totalt 1 600 TSEK till Bruce Medical AB, ett bolag
helidgt av medlemmar i familjen Bruce som ocksa dger
aktier i Bolaget, avseende kontraktsenliga konsultationer
rorande Tigran-teknologin. Under 2005 uppgick konsul-
tarvodet till 900 TSEK, under 2006 till 660 TSEK och
under 2007 till 40 TSEK D4 avtalet med Bruce Medical
AB har upphort utgdr inte lingre nagon ersittning till
Bruce Medical AB eller nigon av dess dgare.

Utoéver nimnda konsultavtal har Bolaget ett antal licens-
avtal med Bruce Medical AB. Avtalen omférhandlades un-
der borjan av 2008, varefter Bolaget inte lingre har nigra
finansiella dtaganden gentemot Bruce Medical AB eller nigot
annat till familjen Bruce nirstiende bolag. I samband med
omforhandlingen av nimnda licensavtal eftergavs dven det
villkorade aktiedgartillskott om 10 MSEK som Lars Bruce
och Ingrid Bruce limnade till Bolaget under 2000 och 2001.
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Transaktioner med andra ndrstdende

Bolaget ingick under 2005 avtal med Redsel S.L., ett bolag
nirstiende till Bolagets verkstillande direktor Bjorn Sellert.
Ersittning enligt avtalet for utforda tjdnster har erlagts med
596 TSEK under 2005 och 1 266 TSEK kronor under
2006. Avtalet med det till Bjorn Sellert nirstiende bolaget
Redsel S.L. har ersatts av anstillningsavtalet med Bjorn Sel-
lert enligt vad som angivits ovan.

Transaktioner med styrelseledaméter eller bolag nér-
staende styrelseledaméter

QUE QUOIN HOLDINGS LTD, ett till styrelseledamdoterna Jan-Eric
Osterlund och Sven Erik Nilsson nirstiende bolag, limnade
under 2006 ett ldn till Tigran pa 6 MSEK med l6ptid till
och med den 30 juni 2006 och en rinta om tolv procent
per ar. Lanet aterbetalades genom kvittning till aktier i
samband med den under 2006 genomférda nyemissionen i
Bolaget och nagot laneférhillande kvarstar saledes ej.

TIGRAN HAR INGATT ett avtal med Gilera Trading Corp.
avseende tillhandahéllande av konsulttjinster till Bolaget.
Konsulttjinsterna skall tillhandahdllas av styrelseordféranden
Jan-Eric Osterlund och omfatta fortsatt utveckling av Bo-
lagets produkter samt fragor kring finansiering och bolags-
styrning m.m. Ersittning enligt avtalet utgir med ca 4 500
EUR per miénad.

STYRELSELEDAMOTEN ANDERS WILLIAMSSON har under januari och
februari 2009 via bolaget Fade Hook & Draw AB utfort
konsultuppdrag pd uppdrag av Tigran varvid ersittning om
totalt 60 TSEK utbetalades frin Bolaget som ersittning for
utfort arbete. Uppdraget utférdes innan Anders Williams-
son invaldes i Bolagets styrelse.

I MARS 2009 ingicks ett lineavtal med Gilera Trading Corp,
ett till styrelseordforanden Jan-Eric Osterlund nirstiende
bolag, varigenom Gilera tillhandholl Bolaget en bryggfi-
nansiering om 300 TEUR. Linet 16per med en drlig rinta
om tolv procent och skall dterbetalas 31 maj 2009. For det
fall aterbetalning sker senare skall rinta utgd i enlighet med
rintelagen (1975:635).

| DECEMBER 2008 ingicks ett avtal med Lyngstadaas Biome-
dical Consulting AS, ett till styrelseledamoten Staale Petter
Lyngstadaas nirstiende bolag, och Capedel NUF avseende
forsiljning m.m. av ett instrument for mekanisk rengoring
av bland annat dentala implantat. Instrumentet har utveck-
lats av Lyngstadaas Biomedical Consulting och Capedel
och Tigran skall erligga en sirskild ersittning vid framtida
forsiljning av nimnda instrument.

DAVARANDE STYRELSELEDAMOTEN JAN PETERSSON limnade under
2005 ett lan till Tigran pd 2 MSEK med sex manaders 16p-
tid och en rinta om tolv procent per ar. Lanet dterbetalades
genom kvittning i samband med den under 2006 genom-
forda nyemissionen i Bolaget och nigot lineforhallande
kvarstir siledes ¢j.

TIDIGARE STYRELSELEDAMOTEN KNUT RAMEL limnade under 2005 ett
lin till Tigran pa 3 MSEK med sex ménaders 16ptid och en
rinta om tolv procent per ir. Lanet dterbetalades genom
kvittning i samband med den under 2006 genomforda
nyemissionen i Bolaget och nigot lineférhallande kvarstér
sdledes ej.

I SAMBAND MED DEN NYEMISSION som Bolaget genomférde under
2006 tecknade Bolaget avtal om teckningsgarantier med ett
antal styrelseledamoter, den verkstillande direktéren och
till dessa nirstiende bolag om ett belopp uppgaende till
sammanlagt 11 MSEK. Dirutover limnade andra aktiedgare
samt externa investerare teckningsgarantier om samman-
lagt 8,2 MSEK. Totalt garanterat belopp uppgick till 19,2
MSEK. Bolaget erlade i samband med emissionen 551
TSEK i garantiersittningar till personer nirstiende Bolaget.
I samband med de nyemissioner som genomfordes under
2008 tecknade Bolaget avtal om teckningsgarantier med ett
antal styrelseledamoter, den verkstillande direktoéren och
till dessa ndrstdende bolag om ett belopp uppgdende till
sammanlagt 17 MSEK. Dirutéver limnade andra aktiei-
gare teckningsgarantier om sammanlagt 4,4 MSEK. Totalt
garanterat belopp uppgick till 21,4 MSEK. Bolaget erlade
ingen garantiersittning i samband med dessa nyemissioner.

FOR UTFORANDE, ADMINISTRERING och dokumentering av olika
utvecklingsprojekt avseende Tigran-teknologin kontrakte-
rades 2002 konsultbolaget Ellem Bioteknik AB, ett bolag
nirstiende till styrelseledamoten Lars Magnus Bjursten.

Under 2006 utbetalades enligt konsultavtalet 276 TSEK,
under 2007 utbetalades 468 TSEK och under 2008 utbe-
talades 463 TSEK. Bolaget har idven erlagt konsultarvo-
den till bolag nirstiende styrelseledamoten Staale Petter
Lyngstadaas for uppdrag som utforts for Bolagets rikning.
Under 2006 utbetalades 42 TSEK, under 2007 utbetalades
254 TSEK och under 2008 utbetalades 885 TSEK.

Utdelningspolitik

Tigrans verksamhet har historiskt sett uppvisat underskott
och sdledes har inga medel delats ut till aktiefigarna i Bolaget.
Mailsittningen ir att verksamheten framéver skall generera
tillrickligt Gverskott for att frigan om utdelning skall kunna
aktualiseras. Tigran kommer, nir det blir aktuellt och tillrick-
liga medel finns for utdelningar, att bedriva en utdelningspo-
litik med utgingspunkt i att det 6verskott som inte behovs i
verksamheten med anledning av framtida investerings- eller
expansionsplaner delas ut till aktiedgarna. Mot bakgrund av
ovanstdende har Bolaget inte per dagen for detta Prospekt
faststillt nivder for framtida utdelning, eller berikningsmetod
for denna.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Tigran foljer svensk lag och Bolagets
bolagsordning. Styrelsen arbetar enligt en faststilld arbets-
ordning och den verkstillande direktoren enligt en sirskild
VD-instruktion. Tigran har en ersittningskommitté bestiende
av Jan-Eric Osterlund, Maria Chambers och Anders Williams-
son med uppgift att bereda frigor om ersittning och andra
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anstillningsvillkor for bolagsledningen. Hirutover har inte
Bolaget nigra separata kommittéer for exempelvis ersittnings-
och revisionsfrigor, utan sidana frigor behandlas av styrelsen
i sin helhet. Tigran ir inte skyldigt att f6lja Svensk kod for
bolagsstyrning.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

I samband med Erbjudandet har Bolaget erhillit teckningstor-
bindelser och emissionsgarantier frin nedanstiende aktieigare
och 6vriga intressenter. Teckningsforbindelserna omfattar to-
talt 10 576 937 Units, motsvarande 31 730 811 preferensak-
tier och 31 730 811 teckningsoptioner. Emissionsgarantierna
omfattar dirutdver totalt 22 269 204 Units, motsvarande 66
807 612 preferensaktier och 66 807 612 teckningsoptioner,
varigenom Erbjudandet édr garanterat i sin helhet.

Aktiedgare/intressent  Totalt antal Units Datum for Adress
teckningsforbin-
delsens/emis-
sionsgarantins
avgivande
Gilera Trading Corp 13333333 7 april 2009 Morgan & Morgan
Building, Passea
Estate Road Town,
Tortola, BVI
Jan Rask 7000 000 16 april 2009 5 Wexford Ct, Texas
77024, USA
Oracle Opportunities Ltd 2 666 666 9 april 2009 Convenant House, 85
Red Street, Hamilton
HM12, Bermuda
Arve Nilsson 2500 000 17 april 2009 Christiansholms
Tvaervej 1, DK-2930
Klampenborg,
Danmark
Monterro Holdings Ltd 1 648 525 14 april 2009 1, Deligeorgi Street,
Cosmo Building 3"
floor, P.C. 1066
Nico 'yprus
Ebba Weijber Hamilton 1048917 17 april 2009 agbyberga, Stora
Huset, 640 20
Bjorkvik
Originat AB 893 142 14 april 2009 Birger Jarlsgatan 2,
114 34 Stockholm
Kopparberg Holding AB 833 960 17 april 2009 Killtorpsvigen 6,
714 31 Ko berg
Anders Williamsson 833334 9 april 2009 Konsulns ), 252
84 Helsin
Gerhard Dal 679 835 16 april 2009 Bjorkvall n 2A
194 77
Dirbal AB 625 000 14 april 2009 Birg atan 2,
114 34 Stockholm
Myacom Invest AB 283 429 16 april 2009 Torstenssonsgatan 3,
114 56 Stockholm
Alted AB 250 000 14 april 2009 Birger Jarlsgatan 2,
114 34 Stockholm
AB Giraffen 250 000 14 april 2009 c/o Bas Forvaltning,
Bollstavigen 9, 122
41 Enskede

Bolaget bedomer att de aktiedigare och 6vriga intressenter
som avgivit teckningsforbindelser och emissionsgarantier
enligt ovan har en god kreditvirdighet och att de dirmed
kommer att kunna inftia sina dtaganden. Atagandena gente-
mot Bolaget i samband med Erbjudandet dr emellertid inte
sikerstillda genom exempelvis pantsittning eller spirrade
medel.

For den del av dtagandena som avser teckning av Units
utover respektive foretridesrittsandel i Erbjudandet (dir til-
limpligt) erhiller ovan nimnda aktieigare och &vriga intres-
senter garantiersittning motsvarande 10 % av det 6verskju-
tande beloppet. Den totala garantiersittningen i samband med
Erbjudandet kommer att uppga till ca 1,3 MSEK.

Koncernbolag

Bolaget har ett dotterbolag, Tigran Technologies Sweden AB,
som bildades med anledning av den emission av teckningsop-

tioner som genomfordes vid den extra bolagsstimman den 18
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november 2008, se avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhal-
landen”. Tigran Technologies Sweden AB har ett aktiekapital
pé 100 TSEK och bedriver for nirvarande ingen verksamhet.
Tigran har ocksa ett vilande amerikanskt dotterbolag.

Utdelning, Euroclear-anslutning m m

Tigran ir ett avstimningsbolag och dess aktier ir registrerade
i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB, Box 7822,

103 97 Stockholm. Euroclear for dven Bolagets elektroniska
aktiebok. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev
utan samtliga transaktioner med aktierna i Bolaget sker pa
clektronisk vig genom registrering i Euroclear-systemet
genom behoriga banker och andra virdepappersinstitut.
Eventuell utdelning beslutas om av bolagsstimman. Utbetal-
ning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear. Riitt till
utdelning tillkommer den som ir registrerad som aktiedgare i
Bolaget i den av Euroclear forda aktieboken pd den avstim-
ningsdag som beslutas om pé bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan ocksa avse annat dn kontant
utbetalning. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande

av utdelning kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begrinsas endast genom allminna regler for preskription.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Tigran. Det foreligger
inga restriktioner eller sirskilda forfaranden for utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Dokument tillgangliga for granskning
Kopior av foljande dokument kan under Prospektets gil-
tighetstid granskas pd Bolagets huvudkontor med adress
Medeon Science Park, 205 12 Malmo, pi ordinarie kontors-
tid under vardagar:
¢ Bolagsordning for Bolaget
e Reviderade arsredovisningar for rikenskapsaren 2006,
2007 och 2008 for Bolaget. Dessa finns dven
tillgdngliga pa Tigrans IR-sida pa www.aktietorget.se
¢ Detta Prospekt
Ovan nimnda bolagsordning samt drsredovisningar
tillhandahalls kostnadsfritt frain Bolaget under Prospektets
giltighetstid. Information om Tigran finns idven tillginglig pd
Bolagets hemsida www.tigran.se och pé Tigrans IR-sida pa
www.aktietorget.se.

Inférlivande genom hénvisning

Bolagets rikenskaper for rikenskapsiren 2006 och 2007
utgor en del av detta Prospekt och ska lisas som en del hirav.
Rikenskaperna for rikenskapsiren 2006 och 2007 éterfinns

i Bolagets drsredovisningar for dessa ar, varvid hinvisas till
Tigrans IR-sida p4 Aktietorget.se. Arsredovisningarna finns
dven tillgidngliga pd Tigrans huvudkontor. Rikenskaperna
har granskats av Bolagets revisor och revisionsberittelserna ir
fogade till respektive drsredovisning. Arsredovisningen for ri-
kenskapsaret 2008 aterfinns under avsnittet ”Arsredovisning
2008” pa sid 55-74 i detta Prospekt.

Ovriga upplysningar

Tigran ir ett publikt svenskt aktiebolag med organisations-
nummer 556596-4417. Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med svensk lagstiftning. Bolaget bildades den 30
juni 2000 och registrerades hos Bolagsverket den 30 augusti
2000 under firmanamnet Tigran Technologies AB. Bolagets
har sitt site i Malmoé kommun, Skine lin.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Allméan information om Tigrans aktier

Aktiekapitalet i Tigran uppgdr per dagen f6r detta Pro-
spekt till 6 569 228,25 kronor férdelat pa 131 384 565
stamaktier. Aktiernas kvotvirde dr 0,05 kronor. Efter
Erbjudandets fullféljande kommer Bolagets aktieckapital
(fore utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas
av Erbjudandet) uppga till hogst 11 496 149,40 kronor,
fordelat pd 131 384 565 stamaktier och 98 538 423
preferensaktier, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Vid
fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet for teckning av nya aktier i Bolaget kommer
Bolagets aktickapital att uppgi till hogst 16 423 070,55
kronor, fordelat pd 131 384 565 stamaktier och 197 076
846 preferensaktier, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.

De preferensaktier som emitteras i enlighet med Erbju-
dandet (f6re utnyttjande av de teckningsoptioner som
omfattas av Erbjudandet) kommer att motsvara ca 43 %
av aktierna och rosterna i Bolaget efter Erbjudandet. Vid
fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet for teckning av nya preferensaktier i Bolaget
kommer de ytterligare preferensaktier som dirvid emitte-
ras att motsvara ca 30 % av aktierna och résterna i Bolaget
cfter Erbjudandet. Aktiedigare som viljer att inte delta i
Erbjudandet kommer dirmed att {3 sin dgarandel utspadd
med totalt ca 60 %, men har mgjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspidningseffekten genom att silja
sina unitritter (fér mer information, se avsnittet ”Villkor
och anvisningar”). Aktiekapitalet och antalet stamaktier i
Bolaget kan dirtill komma att 6ka genom utnyttjande av
sedan tidigare utestiende teckningsoptioner i enlighet med
vad som anges nedan under rubriken ”Incitamentspro-
gram” samt genom nyemission av stamaktier, preferensak-
tier och/eller teckningsoptioner i enlighet med vad som
anges nedan under rubriken ”Emissionsbemyndiganden”.

Stamaktierna i Tigran har ISIN-kod SE0000899908.
Bolagets aktiekapital uttrycks i svenska kronor och fordelas
pa de av Bolaget emitterade aktierna med ett kvotvirde
uttryckt i kronor. Bolagets aktier har emitterats i enlighet
med svensk ritt och aktiedigarnas rittigheter kan endast
dndras i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, stamaktier
och preferensaktier. Var och en stamaktie och preferensak-
tie skall berittiga till en rost. Aktier av varje aktieslag kan
ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Var och en preferensaktie skall medfora foretriadesritt till
utdelning framfor stamaktierna med ett belopp om totalt
30 ore med ett tilligg om 15 % beriknat frin och med den

1 februari 2010. Utdelning efter avrikning av pa preferens-

aktierna l6pande utdelning enligt ovan skall férdelas lika
mellan Bolagets samtliga aktier oavsett aktieslag.

I hiindelse av Bolagets upplosning eller likvidation
skall var och en preferensaktie medfora foretridesritt till
utdelning framfor stamaktierna med ett belopp om totalt

30 ore med ett tilligg om 15 % beriknat frain och med den
1 februari 2010, med avdrag for vad som tidigare belopt
pa preferensaktierna i utdelning. Om det belopp som ir
tillgingligt for dgare av preferensaktier inte ir tillrickligt
for att ticka dessas ritt till foretradesrattslikvid, skall det
belopp som finns tillgingligt fordelas mellan dgare av
preferensaktier i forhillande till deras innehav av preferens-
aktier. Utdelning av likvidationslikvid efter avrikning av
till preferensaktierna tillkommande likvidationslikvid enligt
ovan skall fordelas lika mellan Bolagets samtliga aktier
oavsett aktieslag.

Vid nyemission har befintliga akticigare i Bolaget som
huvudregel och satillvida ej annat anges i emissionsbeslutet
foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i for-
hallande till det antal aktier de forut dger (primir foretri-
desritt). Aktier som inte tecknas med primir foretridesritt
skall erbjudas samtliga aktiedgare (subsididr foretridesritt).

Bolagets preferensaktier omfattas av ett omvandlings-
forbehall i bolagsordningen. I enlighet hirmed kan dgare
till preferensaktier genom skriftlig begiran hos Bolagets
styrelse begira att var och en preferensaktie skall omvand-
las till en stamaktie.

Bolagsstimma i Bolaget skall hallas i antingen Malmo el-
ler Stockholm. Kallelse till drsstimma samt till extra bolags-
stimma ddr friga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore bolagsstimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore bolagsstimman. Kallelse skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska
Dagbladet.

Aktierna i Tigran ir inte foremdl for inskrinkningar vad
avser deras Overlatbarhet. Bolagets aktier dr inte heller
foremdl for erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt upp-
kopserbjudande avseende Tigrans aktier har forekommit
under innevarande eller féregiende rikenskapsar.

Tigrans aktie ir listad pa AktieTorget. Aktien listades
den 20 november 2008 och handlas under kortnamnet
TIGR. En handelspost omfattar 5 000 aktier.

Agarstruktur

Den 19 mars 2009 uppgick antalet aktier i Bolaget till 131
384 565. I tabellen p4 nista sida framgér de tolv storsta
dgarna i Tigran per den 19 mars 2009 justerat med hinsyn
till de for Bolaget kinda forindringar som skett dérefter.
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Agarstruktur

Gilera/Cambo

Familjen Bruce (inkl féretag)
Alted/Monterro/Dirbal

Bertil Gylling

Oracle Opportunities
Advanced Medical Products
Jan Petersson

Noable Oak

Familjen Weijber

Familjen Larsson (inkl féretag)
Knut Ramel

Arve Nilsson

Ovrig styrelse och anstéllda
Ovriga

Summa

Ar Transaktion

Foranding av

antalet aktier

Bildande
Nyemission*

2000
2001
2002
2002
2002
2003
2004
2005
2005
2006
2008
2008
2008
2008
2009

Nyemission
Nyemission
Apportemission
Optionsinlésen
Optionsinlésen
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Omstampling
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Erbjudandet (prefe-
rensaktier som om-
fattas av Erbjudandet)
Erbjudandet
(teckningsoptioner

2010

som omfattas av
Erbjudandet)**

*
Registrerades av Bolagsverket

“Forutsitter fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet.

10 000 000
3230 196
3 396 227

577 360

10 000 000

692 168
692 168
16 530 900
609 867

15 242 940

39 631 686

30 181 053

600 000

98 538 423

98 538 423

2002.

Antal aktier
36 603 959
19 311 655
14 072 568

9 124 000
8 617 549
7 400 000
4 503 146
3886 793
2 291 888
2 090 288
2 004 091
1850 817
2 395 898
17 231 913
131 384 565

Fordndring av
aktiekapitalet

500 000,00
161 509,80
169 811,35
28 868,00
500 000,00
34 608,40
34 608,40
826 545,00
30 493,35
762 147,00
1981 584,30
1509 052,65
30 000,00

4926 921,15

4926 921,15
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Roster & kapital
27,86 %
14,70 %
10,71 %

6,94 %
6,56 %
5,63 %
3,43 %
2,96 %
1,74 %
1,59 %
1,53 %
1,41 %
1,82 %
13,12 %
100,00 %

Totalt antal aktier

Preferensaktier

3 396 227
3 396 227
3 396 227
3 396 227
3 396 227
3 396 227
3 396 227
3 396 227
-3 396 227

98 538 423

197 076 846

Stamaktier

10 000 000
13 230 196
13 230 196
13 807 556
23 807 556
24 499 724
25 191 892
41722 792
42 332 659
57 575 599
60 971 826
100 603 512
130 784 565
131 384 565

131 384 565

131 384 565

Totalt aktie-
kapital kronor

500 000,00

661 509,80

831 321,15

860 189,15
1360 189,15
1394 797,55
1 429 405,95
2 255 950,95
2 286 444,30
3048 591,30
3048 591,30
5030 175,60
6 539 228,25
6 569 228,25

11 496 149,40

16 423 070,55

Kvotvirde,
kronor

0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

0,05

0,05
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Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 18 november 2008 besluta-
des (i) att emittera 1 100 000 teckningsoptioner till vissa
ledande befattningshavare i Bolaget, och (ii) att emittera
400 000 teckningsoptioner till det heligda dotterbolaget
Tigran Technologies Sweden AB.

Teckningsoptioner enligt punkt (i) ovan emitterades till
Bolagets verkstillande direktor Bjorn Sellert (400 000),
Lars Magnus Bjursten (300 000), Ulf Lundgren (125 000),
Tomas Cederberg (125 000), Bengt Mjoberg (100 000)
och Anette Borgstrom (50 000). Betalning for tecknings-
optionerna erlades med 0,01 kronor per teckningsop-
tion, motsvarande marknadsvirdet faststillt i enlighet
med Black&Scholes. Teckningsoptionerna berittigar till
teckning av en stamaktie i Bolaget under perioden frin
och med den 1 oktober 2011 till och med den 31 oktober
2011 till en teckningskurs om 1 krona per aktie. Emissio-
nen av ifrdgavarande teckningsoptioner var villkorad av att
de teckningsberittigade dterlimnade samtliga de tecknings-
optioner som tidigare innehades i Bolaget, varefter de totalt
1 050 000 teckningsoptioner som emitterats av Bolaget pa
drsstimma den 4 maj 2006, arsstimma den 29 juni 2007
samt extra bolagsstimma den 3 april 2008 nu innehas av
Bolaget.

Teckningsoptioner enligt punkt (ii) ovan emitterades
till det heligda dotterbolaget Tigran Technologies Swe-
den AB, varvid idven beslutades att Tigran Technologies
Sweden AB skall ha ritt att 6verldta teckningsoptionerna
till nytillkommande ledande befattningshavare och styrel-
seledamoter 1 Bolaget. Teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt. Teckningsoptionerna berittigar till teckning
av en stamaktie i Bolaget under perioden frin och med den
1 oktober 2011 till och med den 31 oktober 2011 till en
teckningskurs om 1 krona per aktie.

Per dagen for detta Prospekt finns siledes totalt 1 500 000
teckningsoptioner utestdende 1 Bolaget. Vid fullt utnyttjande
av dessa teckningsoptioner kommer Bolagets aktickapital
att 6ka med 75 000 kronor, och antalet aktier 6ka med
1 500 000, motsvarande cirka 1,1 % av aktierna och ros-
terna i Bolaget fore Erbjudandets fullfljande.

Sedan bolagets bildande &r 2000 har aktiedgar-
na tillfért omkring 105 MSEK som aktiekapital
eller som efterskankt aktiedgartillskott till Bo-
laget. Det ackumulerade kapitalet som tillférts
Tigran visas i diagrammet hér bredvid.

Emissionsbemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 17 april 2009 beslutades

om ett bemyndigande, enligt vilket styrelsen dger ritt att,
under tiden lingst intill ndsta drsstimma, vid ett eller flera
tillfillen och med eller utan foretridesritt for aktieigarna,
besluta om emission av nya stamaktier, preferensaktier och/
eller teckningsoptioner. Sidant emissionsbeslut skall kunna
fattas med bestimmelse om apport, kvittning eller annat
villkor. Bemyndigandet fir inte utnyttjas i storre utstrick-
ning in att totalt hogst 50 000 000 aktier utges och/eller
kan tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner
utgivna med stod av bemyndigandet. Syftet med bemyndi-
gandet dr att mojliggora och ge flexibilitet i samband med
Bolagets fortsatta finansiering och att dirigenom mojlig-
gora kommersialisering och vidareutveckling av Bolagets
projekt samt mojliggora for Bolaget att genom riktade
emissioner av aktier och/eller teckningsoptioner skapa in-
citament fOr strategiska samarbetspartners till bolaget. Vid
fullt utnyttjande av detta bemyndigande kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 2 500 000 kronor, och antalet
aktier 6ka med 50 000 000, motsvarande cirka 15,2 % av
aktierna och rosterna i Bolaget efter Erbjudandets fullfol-
jande, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och att samtliga
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet utnyttjas
for teckning av nya preferensaktier i Bolaget.

Aktiedgaravtal

Det aktiedgaravtal som tidigare gillde mellan samtliga
aktiedgare i Tigran upphorde i samband med listningen

av Bolagets aktier pa AktieTorget i november 2008. Savitt
Bolaget kinner till foreligger direfter inga aktieigaravtal el-
ler liknande 6verenskommelser mellan aktiedgarna i Tigran
som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bola-
get. Bolaget kinner inte heller till nigra aktiedgaravtal eller
liknande 6verenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forindras.

Tillfort kapital
Ackumulerat, MSEK
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

TIGRANS BOLAGSORDNING STADGAR att styrelsen ska bestd av ligst
tre och hogst sju ledamoter med hogst tvd suppleanter.

P4 arsstimman den 25 mars 2009 beslots att styrelsen ska
bestd av sex ledamoter utan suppleanter. Samtliga styrelsele-
damoter dr valda till arsstimman 2010.

Nedan angivna innehav for respektive styrelseledamot
och ledande befattningshavare avser innehav av aktier och
andra aktierelaterade instrument i Bolaget per den 31 mars
2009 samt direfter for styrelsen kinda forindringar.

Styrelse

Jan-Eric Osterlund

Styrelseordforande. Fodd 1945. Invald i Bolagets styrelse
som styrelseordférande 2002. Fil.kand. och civilingenjor.
Jan-Eric dr sedan drygt 25 r verksam som privat investerare
inom det medicintekniska omradet. Han har tidigare varit
vice verkstillande direktor i Atomenergi AB, verkstillande
direktor i Masonite AB samt styrelseordforande i Invest-
ment AB Skrinet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelsordforande i Tigran
Technologies Sweden AB. Styrelseledamot i Egalet A/S
och Enkam Pharmaceuticals A/S.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordforande
1 QueQuoin Holdings Ltd. fram till mars 2009. Tidigare
styrelseordforande i Jomed N.V. som forsattes i konkurs
2003 (konkursen dnnu ¢j avslutad).

Aktieinnehav i Tigran: Inget. Gilera Trading Corp., dir
Jan-Eric har ett benefikt intresse, innehar 16 901 979 stam-
aktier i Tigran.

Lars Magnus Bjursten,

Styrelseledamot. Fodd 1949. Invald i Bolagets styrelse
2002. Leg. lik, medicine doktor. Specialist i invirtesmedi-
cin och klinisk immunologi. Professor i bioimplantatforsk-
ning vid Lunds universitet sedan 1989 och adjungerad
professor i bioengineering vid University of California San
Diego, La Jolla, USA. Lars Magnus har tidigare innehaft
olika positioner vid Goteborgs universitet och Sahlgrenska
sjukhuset i Goteborg, bl a inom invirtesmedicin, klinisk im-
munologi, samt transplantations- och transfusionsmedicin
men dven vid Institutet for tillimpad bioteknologi under
professor Per-Ingvar Brinemark.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Ellem Bioteknik
AB, i Polymimetics AB samt styrelsesuppleant i MCC Mee-
ting Congress Consulting AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Sinova Safetech Innovation AB till 2007.

Aktieinnehav i Tigran: 85 538 stamaktier och 300 000
teckningsoptioner.

Staale Petter Lyngstadaas

Styrelseledamot. Chief Scientific Officer. Fodd 1962. Invald
i Bolagets styrelse 2007. Kemiingenjor och tandlikare,
doktor i molekylir biologi. Staale Petter ir verksam som
professor och chef vid avdelningen for biomaterial vid
odontologiska fakulteten vid Oslo universitet.
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Ovriga styrelseuppdrag: Verkstillande direktor i Corticalis
AS, verkstillande direktor och dgare av Lyngstadaas Biome-
dical Consulting AS.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inga

Aktieinnehav i Tigran: 400 000 stamaktier

Sven-Erik Nilsson

Styrelseledamot. Fodd 1941. Invald i Bolagets styrelse
2002. Ingenjor. Sven-Erik har tidigare varit verksam inom
R&D pé HemoCue AB och ir sedan drygt tio ar verksam
som privat investerare inom det medicintekniska omridet.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Cambo Holdings
Ltd., DMS Datasystems Ltd., Enkam Pharmaceuticals
A/S, Aksen S.A., Migrata UK Ltd., Protista Food AB och
Protista International AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
QueQuoin Holding Ltd. till mars 2009, Phairson Ltd till
2008, Protista Fermentation AB till 2008 da bolaget fusio-
nerades med Protista International AB, Remedium O /Y till
2006 och Egalet A/S till 2005.

Aktieinnehav i Tigran: Inget. Cambo Holdings Ltd., dir
Sven-Erik har ett benefikt intresse, innehar 19 701 980
stamaktier i Tigran.

Maria Chambers

Styrelseledamot. Fodd 1958. Invald i Bolagets styrelse 2008.
Jur kand., advokat. Maria ir verksam som advokat och deli-
gare pa Setterwalls Advokatbyrd, med sirskild inriktning pa
foretagsoverlatelser, bolagsritt och kommersiell avtalsritt.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Struktur Svenska
Kontor AB samt styrelsesuppleant i Chambers AeroLease
Service AB, Festival Park Syd AB och LS Festival Park AB.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Diamyd Therapeutics AB till 2007, Skyways AB till 2006,
Setterwalls Advokatbyrd AB till 2005 och Diamyd Medical
AB till 2004. Styrelseledamot i Mandarin Airlines Sweden
AB som likviderades 2007 samt Venture Air AB som likvide-
rades 2007.

Aktieinnehav i Tigran: Inget.

Anders Williamsson

Styrelseledamot. Fodd 1954. Invald i Bolagets styrelse
2009. Civilekonom. Anders har mer dn 30 érs internatio-
nell erfarenhet inom medicinteknik och life science, bland
annat som VD fér HemoCue AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordforande i Aerocrine
AB, Jolife AB, Biomain AB, Nano Bridging Molecules
S.A., AAA Teamwork AB, Provinsbanken Skéne i Hel-
singborg, Fade Hook & Draw AB, Nyforetagarcentrum
Skdne Nordvist och Framtidskommittén Skine Nordvist.
Styrelseledamot i Ambu A /S, Glycorex Transplantation
AB, Foss A/S, Cross Lifestyle Solutions AB och Connect
Skane Nordvist.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot

i HemoCue AB till 2005, Innotrac Diagnostics OY till
20006, Foss Analytical AB till 2008, Prostal.und AB till
2008 och Cross Technology Solutions AB till 2008.
Aktieinnehav i Tigran: Inget.
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Ledande befattningshavare

Bjérn Sellert

Verkstillande direktor. Fodd 1950. Verksam i Bolaget
sedan 2005. Bjorn har tidigare varit General Manager vid
Frigoscandia AB, Sales Director vid Jomed International
AB, Managing Director vid Phytis International GmbH i
Tyskland samt innehaft olika positioner inom IBM Svenska
AB, Inter Innovation AB och Viggo AB samt drivit kon-
sultforetag inom omrddet internationell forsiljning och
marknadsforing.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Tigran Technologies
Sweden AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
HeartHelper Sverige AB till 2008 samt styrelseledamot i
Fuelmatics AB till 2008.

Aktieinnehav i Tigran: 975 000 stamaktier (5 000 stamak-
tier innehas av nirstdende) och 400 000 teckningsoptioner.

Bengt Mjéberg

Medical Director, fodd 1943. Anstilld 2005. Leg. likare,
medicine doktor, docent i ortopedi. Disputerade 1986 i
Lund pa en avhandling om hoftprotesfixation och har mer
dn 20 ars erfarenhet frin universitetssjukhusen i Lund och
Uppsala.

Styrelseuppdrag: Inga

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga
Aktieinnehav i Tigran: 700 000 stamaktier (100 000
stamaktier innehas av nirstiende) och 100 000 tecknings-
optioner.

Tomas Cederberg

Dental Market Manager, fodd 1962. Anstilld 2006. Tomas
har en entreprenoriell bakgrund och har startat och drivit
ett antal restauranger. Tomas arbetade senast med forsilj-
ning och marknadsfoéring inom Nobel Biocare och dessfor-
innan inom Berendsen Textilservice.

Styrelseuppdrag: Inga

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Inga

Aktieinnehav i Tigran: 200 000 stamaktier och 125 000
teckningsoptioner.

Ulf Lundgren

Head of Clinical Affairs and Quality Assurance, fodd 1947.
Anstilld 2007. Civilingenjor. Ulf har mer dn 35 ars erfa-
renhet frin medicinteknisk industri. Han har tidigare varit
verksam som Director of Quality Assurance and Regulatory
Affairs och medlem av ledningsgruppen pd ProstaLund

AB och Althin Medical AB samt haft olika positioner inom
Viggo-Ohmeda och Gambro.

Styrelseuppdrag: Inga

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inga

Aktieinnehav i Tigran: 40 000 stamaktier och 125 000
teckningsoptioner.

Anette Borgstrém

Ekonomichef (CFO). Fodd 1967. Anstilld i Bolaget sedan
2008. Civilekonom. Anette har tidigare varit verksam inom
Ericsson koncernen, senast som Head of Customer Services
Business Control inom SonyEricsson. Dessforinnan har
Anette arbetat med ekonomifridgor inom olika bolag i Aus-
tralien samt arbetat som konsult inom EG-ritt och regional
utveckling samt som revisorsassistent inom Ernst & Young.
Anette har publicerat tre bocker inom ekonomiomridet
med inriktning pd smd och medelstora foretag.
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Tigran Technologies
Sweden AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem édren: Inga

Aktieinnehav i Tigran: 80 360 stamaktier och 50 000 teck-
ningsoptioner.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna har
kontorsadress ¢/o Tigran Technologies AB (publ), Medeon
Science Park, 205 12 Malmo.

Ingen av ovan nimnda styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare har nigon nirstienderelation med nidgon an-
nan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Utover
vad som anges under avsnittet ”Riittsliga aspekter och 6vrig
information - Transaktioner med nirstiende” foreligger
inga intressekonflikter mellan styrelseledamoternas eller de
ledande befattningshavarnas skyldigheter gentemot Tigran
och deras privata intressen och 6vriga forpliktelser.

Utover vad som anges ovan har ingen av Bolagets styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren varit inblandade i ndgon konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot, styrelse-
suppleant eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har domts
i ndgot bedrigerirelaterat mil eller varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen av styrelseledamoéterna eller de le-
dande befattningshavarna har av domstol forbjudits att agera
som ledamot i styrelse eller ledning eller att pd annat sitt
idka niringsverksamhet under de senaste fem dren.

Revisor

Pa arsstimman 2008 omvaldes KPMG AB till Bolagets
revisor, med Camilla Alm-Andersson som huvudansvarig
revisor. Camilla, f6dd 1965, ir auktoriserad revisor och har

varit huvudansvarig revisor i Bolaget sedan december 2005.
Camilla Alm-Andersson dr medlem i FAR SRS.

KPMG
Nordenskioldsgatan 8, Box 227, SE-201 22 Malmo
tel: 040 35 62 65, fax: 040 12 70 47

Yrkesammanslutningar: FAR
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Skattefradgor i Sverige

Foljande dr en sammanfattning av skattekonsekvenser med
anledning av Erbjudandet for aktieigare som skattemissigt
hor hemma i Sverige. Sammanfattningen dr inte avsedd att
uttommande behandla alla skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av Erbjudandet. Den behandlar
inte de speciella regler som giller for exempelvis handels-
bolag, investmentforetag eller for sadana juridiska personer
vars aktier riknas som omsittningstillgangar i nirings-
verksamhet. Skattesituationen for enskilda aktiedgare dr
beroende av de speciella omstindigheterna i det enskilda
fallet. Varje aktieigare och tillkommande dgare bor ridfriga
sin skatteridgivare om de speciella skattekonsekvenser som
erbjudandet kan medfora for dennes del.

Forutsattningar

Tigran ir listat pd AktieTorget sedan 20 november 2008
och ir ett avstimningsbolag. Eftersom aktierna i Bolaget idr
marknadsnoterade dr Tigran inte ett fimansforetag. Aktier
utges i tva serier; stamaktier och preferensaktier. Endast
stamaktier finns vid tidpunkten for detta Prospekt utgivna.

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning och
kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Eftersom Tigran var ett
onoterat bolag fram till den 20 november 2008, omfatta-
des utdelning fran bolaget av de sa kallade littnadsreglerna
som gillde under aren 1997-2005. Dessa innebar att en del
av utdelning och kapitalvinst kunde bli skattefri.

For aktier anskaffade 1992 eller senare beriknas littnads-
beloppet, d v s den del av utdelning eller kapitalvinst som
undantas fran beskattning enligt foljande: Anskaffningsvir-
det med tilligg for sparat littnadsutrymme och eventuellt
loneunderlag i bolaget multipliceras med 70 % av statsldne-
rintan vid november ménads utging dret fore inkomstéret.
For 2005 innebar detta att underlaget skulle multipliceras
med 2,77 % (statslinerintan den 30 november 2004 var
3,95 %). Littnadsbelopp som inte utnyttjats ett dr fick
sparas till efterféljande ar och ingick dd i underlaget for det
drets berikning.

Avyttras en littnadskvalificerad aktie undantas ett belopp
motsvarande kvarstiende outnyttjat littnadsutrymme frin
beskattning. Om siljaren erhillit utdelning fore avyttringen
dr det denne som har ritt att berdkna littnadsutrymmet for
avyttringsdret. Om utdelning ¢j limnats under avyttringsar-
et dr det den som innehar aktien vid arets slut som har ritt
att tillgodogora sig det aktuella drets littnadsutrymme.

I samband med inforandet av nya regler for beskattning
av fimansforetag som infordes 1 januari 2006, avskatfades
systemet med littnadsbelopp. Outnyttjat littnadsbelopp
per den 31 december 2005 fir utnyttjas vid berikning

av utdelning och kapitalvinst till och med utgingen av ar
2010. Littnadsbelopp som ¢j utnyttjats vid den tidpunkten
bortfaller.

Vid forsiljning av aktier i Tigran skall omkostnadsbe-
loppet (anskafthingsutgiften) for en aktie berdknas enligt
genomsnittsmetoden eller alternativt enligt schablonregeln.
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Genomsnittsmetoden innebir att anskaffningsutgiften for
en aktie utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgif-
ten for aktier av samma slag och sort beriknat pa grundval
av faktiska anskaffningsutgifter och med hinsyn tagen till
intriffade forindringar avseende innehavet. Schablonregeln
innebir att anskaffhingsutgiften anses vara 20 % av forsilj-
ningsersittningen. Denna metod limpar sig vil ndr den
faktiska anskaffhingsutgiften ir vildigt lig eller okind.
Kapitalvinst resp. -forlust beriknas som skillnaden mellan
forsiljningsersittningen efter avdrag for eventuella forsilj-
ningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Hela kapitalvinsten ir skattepliktig och beskattas med 30 %.
En kapitalforlust dr kvittningsbar mot andra vinster pé aktier
och andelar. Vid kvittning mot 6vriga kapitalinkomster
reduceras den avdragsgilla kapitalforlusten till 70 %. Under-
skott i inkomstslaget kapital kan till viss del utnyttjas som
skattereduktion mot statlig och kommunal inkomstskatt och
fastighetsskatt. Underskott kan inte sparas till senare ar.

Juridiska personer
For dgare som dr aktiebolag ingdr utdelning och kapitalvin-
ster 1 inkomstslaget niringsverksamhet.

Innehavet i Tigran kan klassas som niringsbetingade an-
delar hos dgaren. Utdelning och kapitalvinst pa niringsbe-
tingade andelar 4r normalt skattefria for mottagaren, samtidigt
som kapitalforluster ¢j dr avdragsgilla. Innehavet klassas som
niringsbetingat om édgaren antingen innchar tio procent eller
mer av rostetalet i Tigran eller innehavet betingas av den
egna rorelsen.

For ovriga aktieigare beriknas kapitalvinst resp. -forlust
som skillnaden mellan forsiljningsersittningen efter avdrag
for eventuella forsiljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
anskaffningskostnad beriknat genom genomsnittsmetoden.
Mojlighet att anvinda schablonregeln finns inte. Eftersom
Tigran listades den 20 november 2008 kan innchavet da
ha dndrats frdn att ha varit niringsbetingat till att inte vara
niringsbetingat for manga aktiedgare. De aktiedgare som
dgde aktier i Tigran vid listningen skall som anskaffnings-
kostnad for dessa aktier anvinda marknadsvirdet per den
20 november 2008. Detta giller dock bara de aktieigare
som innehaft sina aktier i en sammanhingande tid av ett ar
vid noteringen.

Kapitalvinst beskattas i inkomstslaget niringsverksamhet
till 26,3 %. Kapitaltorlust far endast kvittas mot aktievinster.
Outnyttjade forluster rullas framat i den s k aktiefallan tills
kvittningsbara vinster uppstar.

Ett handelsbolag (eller kommanditbolag) ir inget skat-
tesubjekt. Deldgarna i bolaget beskattas istillet 1opande
for sin andel av bolagets resultat. For deldgare som ir
aktiebolag kan bestimmelserna om skattefrihet for nirings-
betingade innehav inte tillimpas om aktierna dgs via ett
handelsbolag.
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Andra utbetalningar

Aterbetalning av aktiekapital genom minskning av aktieka-
pital behandlas som utdelning, om minskningen genomfors
utan indragning av aktier.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhiller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30
%. Skattesatsen dr dock i allminhet reducerad genom dub-
belbeskattningsavtal. I Sverige verkstiller normalt Euroclear
cller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Fysiska personer som inte dr bosatta eller stadigvarande
vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid forsilj-
ning av svenska aktier. Enligt en sirskild regel kan emel-
lertid en fysisk person som ir bosatt utanfor Sverige dnda
bli beskattad i Sverige vid forsiljning av svenska och under
vissa omstindigheter utlindska aktier, om personen under
det kalenderdr da forsiljningen sker eller vid nagot tillfille
under de tio nirmast foregdende kalenderiren varit bosatt
i Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tillimpningen av
denna regel kan dock i viss man vara begrinsad genom
skatteavtal som Sverige har med andra linder f6r att und-
vika dubbelbeskattning.

Utlindska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga
for kapitalvinst pa svenska aktier annat in om vinsten ér
hinforlig till ett s k fast driftsstille i Sverige. Aktieigare kan
emellertid bli foremdl for beskattning i sin hemviststat.

Prelimindrskatt, kontrolluppgifter och hantering av
utdelning

Kontrolluppgifter kommer att limnas for fysiska personer
och dodsbon till Skatteverket avseende utbetald utdelning
och aktieinnehav vid utgdngen av beskattningsiret for de ar
som utdelning limnas. For fysiska personer som ir obe-
grinsat skattskyldiga i Sverige innehills preliminir skatt pa
utdelningar med 30 %. Den preliminira skatten innehalls
normalt av Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Ovrigt

Sirskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna ovan kan
uppkomma for vissa kategorier av aktieigare. Skattesitua-
tionen for enskilda aktiedigare dr beroende av omstindighe-
terna i det enskilda fallet. Varje aktiedgare rekommenderas
att inhidmta rid frin skatteexpertis for information huruvida
sidana speciella omstindigheter foreligger.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Tigran Technologies AB,
org. nr. 556596-4417

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Tigran Technologies AB (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt site i Skine lin, Malm6 kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, patentering av
metoder, likemedel och medicinsk utrustning, allt inom
medicin, dentalvird och medicinsk och dental teknik,
tillverkning, forsiljning och marknadsféring av produkter
inom samtliga dessa omrdden samt dga och forvalta fast
och 16s egendom samt idka dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora ligst 6 000 000 kronor och
hogst 24 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall ldgst vara 120 000 000 och
hogst 480 000 000.

Bolagets aktier skall kunna utges i tvd serier, stamaktier
och preferensaktier. Var och en stamaktie och preferensak-
tie skall berittiga till en rost. Aktier av varje aktieslag kan
ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Var och en preferensaktie skall medfora foretridesritt till
utdelning framfor stamaktierna med ett belopp om totalt
30 ore med ett tilligg om 15% beriknat frin och med den

1 februari 2010. Utdelning efter avrikning av pd preferens-

aktierna l6pande utdelning enligt ovan skall fordelas lika
mellan bolagets samtliga aktier oavsett aktieslag.

I hindelse av bolagets upplosning eller likvidation
skall var och en preferensaktie medfora foretridesritt till
utdelning framfor stamaktierna med ett belopp om totalt
30 ore med ett tilligg om 15% beriknat frin och med den
1 februari 2010, med avdrag for vad som tidigare belopt
pa preferensaktierna i utdelning. Om det belopp som ir
tillgdngligt for dgare av preferensaktier inte dr tillrdckligt
for att ticka dessas ritt till foretridesrittslikvid, skall det
belopp som finns tillgidngligt fordelas mellan dgare av
preferensaktier i forhéllande till deras innehav av preferens-
aktier. Utdelning av likvidationslikvid efter avrikning av
till preferensaktierna tillkommande likvidationslikvid enligt
ovan skall fordelas lika mellan bolagets samtliga aktier
oavsett aktieslag.

§ 6 Nyemission

Vid nyemission av stamaktier och preferensaktier som inte
sker mot betalning med apportegendom, skall dgare av
stamaktier och preferensaktier ha foretridesritt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier de forut dger (primir foretridesritt). Aktier som inte
tecknas med primir foretridesritt skall erbjudas samtliga
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aktiedgare (subsididr foretridesritt). Om inte silunda er-
bjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsi-
didr foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhéllande till det antal aktier de forut dger och, i den man
det inte kan ske, genom lottning.

Vid nyemission av endast stamaktier eller preferensaktier
som inte sker mot betalning med apportegendom, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr stamaktier
eller preferensaktier, ha foretridesritt att teckna nya aktier i
forhéllande till det antal aktier de forut dger.

Vid emission av teckningsoptioner och konvertibler som
inte sker mot betalning med apportegendom, skall dgare av
stamaktier och preferensaktier ha foretridesritt pa motsva-
rande sitt som enligt forsta och andra stycket ovan.

Vad som ovan sagts skall inte innebira ndgon inskrink-
ning i mojligheten att fatta beslut om emission med av-
vikelse frin aktiedigarnas foretridesritt.

Vid 6kning av aktickapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhéllande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid
skall gamla aktier av visst aktieslag ge ritt till nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till sin andel i aktickapitalet.
Vad nu sagts skall inte innebira nigon inskrinkning i moj-
ligheten att genom fondemission, efter erforderlig indring
av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 7 Riakenskapsar
Bolagets rikenskapsir skall omfatta kalenderar.

§ 8 Styrelse
Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst sju ledamoter
med hogst tvd styrelsesuppleanter.

§ 9 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tvé revisorer utan suppleanter.

Till revisor skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag. Styrelsen fir utse en eller flera sirskilda
revisorer for granskning enligt 13 kap 8 §, 14 kap 10 §,
15 kap 10 §, 20 kap 14 §, 23 kap 11 och 29 §§ samt 24
kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551). Till sidan sirskild
revisor skall i sa fall utses auktoriserad revisor eller registre-
rat revisionsbolag.

§ 10 Bolagsstimma och kallelse dartill
Bolagsstimma skall kunna hallas i antingen Malmo eller
Stockholm.

Kallelse till rsstimma samt kallelse till extra bolags-
stimma dir friga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore bolagsstimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
tvé veckor fore bolagsstimman. Kallelse skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska
Dagbladet.
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§ 11 Arsstimma

P4 drsstimma skall f6ljande drenden forekomma:

1. val av ordférande vid stimman;

2. upprittande och godkinnande av rostlingd;

3. godkinnande av dagordning;

4. val av justeringsmin;

5. provning av om stimman blivit behoérigen sam-

mankallad;

6. framliggande av drsredovisningen och revisionsberittel-

sen samt i forekommande fall koncernredovisningen och

koncernrevisionsberittelsen;

7. beslut
a. om faststillelse av resultatrikning och balans
rikningen samt i forekommande fall
koncernresultatrikningen och koncernbalansrik-
ningen;
b. om dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststillda balans-
rikningen;
c. om ansvarsfrihet dt styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren;

8. faststillande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och

revisorssuppleanter;

10. annat drende, som ankommer pé stimman enligt ak-

tiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 12 Rétt att deltaga i bolagsstimma

For att fi deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela aktie-
boken avseende forhillandena fem vardagar fore stimman
och dels gora anmiilan till bolagets kontor senast kl. 12.00
den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. Sist-
nimnda dag fir inte vara sondag, annan allmin helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte
infalla tidigare in femte vardagen fore bolagsstimman.
Om en aktiedgare vill ha med sig bitriden vid bolagsstim-
man skall antalet bitriden (hogst tvd) anges i anmilan.

§ 13 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

§ 14 Omvandlingsférbehall

Preferensaktier skall pd begiran av dgare till sidana aktier
kunna omvandlas till stamaktier, varvid varje preferensaktie
skall omvandlas till en (1) stamaktie. Framstillning ddrom
skall skriftligen goras hos bolaget, varvid skall anges hur
manga aktier som 6nskas omvandlade. Omvandlingen
skall direfter utan drojsmal anmiilas for registrering hos
Bolagsverket och ir verkstilld nir registrering skett samt
anteckning gjorts i avstimningsregistret.

Denna bolagsordning antogs pd extra bolagsstimma
17 april 2009.
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Information avseende rakenskaper

Med borjan pd nista sida finns infogad Tigran Technologies AB (publ)

arsredovisning for 2008 i sin helhet samt revisionsberittelse avseende 2008. Arsredo-
visningen har granskats och godkints av Bolagets revisor samt godkints av Bolagets
styrelse, och antagits av arsstimman som holls 25 mars 2009. For dldre finansiell
information hinvisas till Arsredovisningarna for 2006 och 2007. Kassaflddesanalysen
for 2006, som ¢j tidigare inkluderats i ndgon drsredovisning, aterfinns pa sid 76-77.
Revisionsberittelserna for rikenskapsaret 2006 och 2007 avviker frin standardutform-
ningen och aterges i sin helhet pa sid 79-80.

Utover den granskning som skett av arsredovisningen fér 2008 har Prospektets finan-
siella uppgifter och 6vriga innehall inte granskats av Bolagets revisor.

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
TIGRAN TECHNOLOGIES AB (PUBL)

ORG NR 556596-4417

far harmed avge

ARSREDOVISNING

for rdkenskapsaret 1 januari—31 december
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Arsredovisning 2008

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmént om verksamheten

Det gingna aret dgnades i stor utstrickning at att forbereda
och genomfora marknadslanseringen av Tigrans produkter.
Introduktionen av Bolagets produkter skedde i samband
med en stor tandlikarkongress i Warszawa (EAO 2008) i
slutet av september médnad.

Studier

Tigran har under dret arbetat intensivt med vetenskapliga
studier for att verifiera titangranulernas kapacitet som bener-
sidttningsmaterial vid de prioriterade applikationerna sinus-
lyft (benutfyllnad i bihalan) och periimplantit (benforlust
kring ett tandimplantat). Den skandinaviska multicenter-
studien avseende sinuslyft med 44 deltagande fran univer-
sitetssjukhusen i Oslo, Goteborg, Lund och Képenhamn
som initierades under 2007, fortgick under aret. Samtliga
patienter avses vara behandlade under 2009. De positiva
resultaten frdn pilotstudien inom sinuslyft, omfattande 17
patienter, publicerades i april ménad.

Under dret har ocksa den periimplantitstudie som pa-
borjades under foregiende ar fortlopt, varav resultatet av
pilotstudien omfattande nio personer med lingt framskriden
periimplantit presenterades pd EAO 2008. Pilotstudien ronte
stor uppmirksamhet och visar mycket lovande resultat vid
anvindning av titangranuler for benatervixt. Samtliga 30
personer i huvudstudien firdigbehandlades under 2008 och
studien beriknas vara avslutad under tredje kvartalet 2009.
Under perioden har ytterligare tvd humanstudier initierats.
En pilotstudie avseende furkationer vid parodontit (tand-
lossning) och en studie inom ortopediomradet avseende
iterstillning av tibiakompressionsfrakturer (skador pa
utsidan av kniet).

For att ytterligare beligga titangranulernas formdga att
dterbygga ben har dven experimentella studier utforts avse-
ende utfyllnad av alveoler (hilet efter en utdragen tand) och
isittning av tandimplantat i alveoler fyllda med titangranu-
ler.

Produktutveckling
Under dret godkindes de vita titangranulerna Natix White-
genom CE-mirkning.

Tigrans produktportfolj kommer att utokas ytterligare
genom ett utvecklingsarbete som initierats kring olika ren-
gorings- och appliceringsverktyg. Vidare fortloper arbetet
kring en forstirkt granul for ortopediapplikationer.

Patent
Under 2008 har tvd nya patent registrerats.

Marknad, forsdljning och personal

Under fjirde kvartalet 2008 lanserade Tigran sina titan-
granuler Natix pd marknaden. Produkterna siljs - primart i
Europa - via ett distributorsnitverk som dr under uppbygg-
nad. I dagsliget finns distributorsavtal for tio linder. Tigran
silde mer dn 1200 produkter under fjirde kvartalet 2008.

Under 2008 har personalstyrkan utokats. I februari anstill-
des en medarbetare inom omridena kliniska férsok och
kvalitetsstyrning. I maj tilltridde en CFO (ekonomi- och
finanschef), och under hosten forstirktes marknadsavdel-
ningen med en kommunikatér samt en forsdljningschef for
den skandinaviska marknaden. Under fjirde kvartalet slots
ett konsultavtal med en vetenskaplig chef.

Listning av Tigran pd AktieTorget

Tigran Technologies AB listades den 20 november 2008 pa
AkticTorget for att mojliggora handel med Tigrans aktie. I
samband hirmed upphorde det befintliga akticigaravtalet
mellan Bolagets samtliga akticigare.

Aktiekapital och styrelse

I februari undertecknades en uppgorelse mellan de storsta
aktiedigarna och styrelsen i Bolaget som l6ste de konflikter
som sedan bolagsstimman 2007 funnits mellan parterna.
Detta har redan rapporterats i foregidende drsredovisning.
Uppgorelsen innebar att det villkorliga aktiedgartillskott pa
10 MSEK, som tidigare limnats av grundarfamiljen Bruce,
efterskinktes. I samband hirmed har ocksd QueQuoin Hol-
dings Limited accepterat att omvandla sina preferensaktier
till stamaktier. Vidare beslutade grundarfamiljen att avstd
fran royalty som den enligt de ursprungliga licensavtalen
var berittigad till. Darutéver har strukturen pa licensavtalen
mellan Tigran och familjen Bruce och nirstiende bolag av-
sevirt forenklats. Pa basis av 6verenskommelsen holls 1 april
en extra bolagsstimma dir aktieiigarna enhilligt rostade for
att bevilja samtliga styrelseledaméter samt VD ansvarsfrihet
for rikenskapséret 2006.

For att sikerstilla foretagets finansiering bemyndigade
bolagsstimman styrelsen for Tigran att besluta respektive
genomfora tvd foretridesemissioner till befintliga aktieigare
pa totalt 35 MSEK till teckningskursen 50 6re. Emissioner-
na, som genomfordes i tvd steg under sommaren, 6verteck-
nades.

De genom emissionerna tillférda medlen anvindes bland
annat for dterbetalning av det konvertibla forlagslin pa 20
MSEK som foretaget tagit upp fran Alted AB och Monterro
Holdings Ltd.

Vid den extra bolagsstimman i november 2008 valdes
Maria Chambers till ny styrelseledamot. Hon ersitter Adam
Bruce som pi egen begiran avgatt fran Tigrans styrelse.

Dotterbolag

Bolaget har i slutet av dret startat ett nytt dotterbolag Tig-
ran Technologies Sweden AB.Det bedrivs for nirvarande
ingen verksamhet i bolaget. Med anledning av att bolaget
dr vilande har ingen koncernredovisning, i enlighet med
ArL 7 kap 5§ 2 st, upprittats.
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Huvudédgare av bolaget &r:*

QueQuoin Holding Ltd. 31 %
Familjen Bruce inkl. bolag 15 %
Alted/Monterro/Dirbal 11 %
Oracle Opportunities 7 %
Bertil Gylling 7 %
Advanced Medical Products 6 %
Ovrig styrelse, management och personal 3%

Insynspersoner och aktie- och optionsinnehav per 2008-12-31*

AKTIER OPTIONER
Jan-Eric Osterlund 29 217 166 0
Sven-Erik Nilsson 3693 397 0
Knut Ramel 2 004 091 0
Bjorn Sellert 970 000 400 000
Lars-Magnus Bjursten 85 538 300 000
Anette Borgstrom 80 360 50 000
Bj6rn Sellert nédrstaende 5 000 0
Camilla AlIm Andersson 0 0
Maria Chambers 0 0
Staale Petter Lyngstadaas** 0 0

* Uppgifter enligt VPC-forteckning 23 januari 2009, ** Under registrering: 400 000 aktier

Vdsentliga hdndelser efter arets utgang

For att sikerstilla att bolagets likvida medel ticker kapital-
behovet under hela 2009, foreslar styrelsen att drsstimman
limnar ett bemyndigande till styrelsen att genomfora en
foretridesemission till befintliga aktiedgare. Styrelsen fore-
sldr en emission, vilken vid full teckning beriknas tillfora
Bolaget omkring 20 MSEK| foére emissionskostnader. Emis-
sionen planeras under andra kvartalet 2009. Likviditetssi-
tuationen fram tills dess att inbetalningarna frin emissionen
inkommer, kommer att sikras med ett ldn om cirka 300
TEUR frin Gilera Trading, ett bolag med anknytning till
styrelseordforanden. Loptiden kommer att vara 1,5 min
och linet 16per med 12% érssrinta. Bolagets drsredovisning
har upprittats enligt principerna for fortsatt drift baserat pa
att ovanstiende nimnda emission genomfors.

Tva vetenskapliga publikationer har firdigstillts och lim-
nats in for publicering i vetenskapliga tidskrifter.

Ett nytt distributorsavtal har triffats med en distributor i

Iran. Nya order har erhillits frin distribut6rerna i Italien,
Polen, Danmark, Sverige och Norge.
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Forvdntningar avseense den framtida utvecklingen
Foretaget har relativt nyligen introducerat Natix pa mark-
naden. Mottagandet har varit positivt. Tigran planerar att
introducera nya produkter som kompletterar de porosa
titangranulerna under det kommande éret vilka beriknas
ge ett tillskott till forsdljningen med start under andra
halviret. Foretaget avser att limna in en anstkan om att
fa sdlja sina produkter i USA under 2009 och bedomer att
ansokan kan godkinnas under dret eller borjan av 2010.
Forsiljningen pd den viktiga USA-marknaden kan tidigast
starta 2010. Ansokningar om registrering av Natix i Kina
och Korea har ocksa inletts.

Styrelsen bedomer att foretaget under 2010 kommer att
behova tillforas ytterligare kapital utover emissionen 2009.

Byte av redovisningsprincip

Som en foljd av listningen vid AktieTorget har Tigran
Technologies AB overgitt till att uppritta den finansiella
rapporteringen i enlighet med Redovisningsridets Re-
kommendationer fran att tidigare uppritta den finansiella
rapporteringen enligt Bokforingsnimndens allminna rid.
Andringen av redovisningsprincip har inte inneburit visent-
liga dndringar i tidigare limnade finansiella rapporter varfor
jaimforelsesiffror eller nyckeltal inte har omarbetats.



ARSREDOVISNING 2008

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Redovisningsridets rekommendationer, ut-
talanden frin Redovisningsridets akutgrupp samt uttalan-
den fran Ridet for finansiell rapportering har tillimpats.

Information om risker och osédkerhetsfaktorer
Kliniska prévningar

Tigran ir i sin verksamhet beroende av att genomfora
kliniska provningar av sina produkter for att erhilla regu-
latoriska godkinnanden och nd marknadsacceptans i den
utstrickning som krivs for att verksamheten ska utvecklas
enligt plan. Det finns alltid en risk av oférutsedda eller
oonskade resultat frin dessa provningar vilket skulle kunna
péaverka verksamheten och Bolagets utveckling i negativ
riktning.

Féréndringar i lagstiftning och regelverk

Tigrans mojligheter att uppna positivt kassaflode och 1on-
samhet dr till viss del beroende av regulatoriska godkinnan-
den i olika linder och Bolaget kan inte garantera att sidana
godkinnanden erhalls i den omfattning som krivs for att
kunna uppnd lénsamhet eller uppfylla malsittningar for
framtiden. Det kan ej heller garanteras att redan erhéllna
godkinnanden inte paverkas av forindringar i lagstiftning
cller regelverk pé olika nationella marknader.

Tillverkning

Tigran ir beroende av férmagan att tillverka produkter i
kommersiella kvantiteter, i enlighet med gillande regelverk
och enligt uppsatta kvalitetsnormer. Tillverkningskapacitet
och kvalitet hos av Bolaget anlitade externa parter bedoms
vara tillricklig inom ramen for nuvarande expansions- och
marknadsplaner. Tigran har dven forsikrat sig om tillging
till reservkapacitet p4 annat hall. Det kan dock inte uteslu-
tas att denna kapacitet visar sig vara otillricklig, eller att av-
tal om tillverkning av Bolagets produkter sigs upp och att
Tigran ddrefter inte kan tillforsikra sig tillverkningskapaci-
tet i tillrdcklig omfattning vilket skulle kunna paverka verk-
samheten i negativ riktning. Tillverkning av titangranulerna
sker idag i Sverige hos Elos Medical AB i Timmersdala. Det
ir 4ven Elos Medical som formellt innehar CE-mirkningen
idag, men arbetet pdgir med att fora 6ver dessa rittigheter
till Tigran. For det fall samarbetet med Elos Medical av
nigon anledning avbryts innan sidan 6verforing skett, kan
detta ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

EKONOMISK OVERSIKT 2008 2007
TSEK

Resultat efter finansiella poster -19498  -13 951
Balansomslutning 10 959 16 082
Soliditet 68,8 % Negativ
Medelantal anstéllda 6 4

Framtida kapitalbehov

Forestiende nyemission ir ett led i finansieringen av Tig-
rans verksamhet och en del i en langsiktig utvecklingsplan.
Tigran kommer enligt nu gillande plan att kriva ytterligare
finansiering innan verksamheten bedéms kunna generera
tillrickliga egna medel. Bolagets mojlighet att tillgodose
dessa eventuella framtida behov ér i hog grad beroende

av verksamhetens utveckling och l6nsamheten. Det finns
dirfor ingen garanti for att Tigran kommer kunna anskaffa
nodvindigt kapital pa fordelaktiga villkor dven om utveck-
lingen i verksamheten ér positiv. Hirvid dr det allmdnna
marknadsliget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.

Riktade emissioner med mera

Vid den extra bolagsstimman 18 november 2008 fattades
beslut om dndringar i optionsprogrammet vilket omfat-
tar mindre dn en procent av det utstillda aktickapitalet.
Det vid den extra bolagsstimman i april 2008 beslutade
optionsprogrammet tecknades fullt ut men har sedermera
ersatts av programmet beslutat i november. (Se not 14)
Stimman fattade dven beslut om en nyemission av hogst
600.000 aktier i Bolaget riktad till Lyngstadaas Biomedi-
cal Consulting AS (ett av Petter Lyngstadaas kontrollerat
bolag) med 400.000 aktier samt Capedel AS (ett av Caspar
Wohlfart kontrollerat bolag) med 200.000 aktier, med ritt
och skyldighet att betala de nya aktierna genom kvittning
av fordringar pa Bolaget om sammanlagt 300 TSEK, i en-
lighet med de avtal om konsulttjinster som triffats mellan
Tigran och respektive aktietecknare. Den riktade emissio-
nen har i slutet av dret reglerats mot fordringar pa Bolaget.

Forslag till disposition betréffande bolagets vinst
eller forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
kronor 978 631,8 behandlas enligt féljande:

TSEK
Balanseras i ny rdkning 979
Summa 979

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt,
hénvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar
med tillhérande bokslutskommentarer.

2006 2005 2004
-12 720 -13 256 -7 517
9 445 6 740 8 978
73,0 % Negativ 82,1 %
2 2 2

57



58

ARSREDOVISNING 2008

RESULTATRAKNING Not
TSEK
Nettoomsattning 1

Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader 2,3
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anléggningstillgangar 5
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter 6
Réntekostnader och liknande resultatposter 7
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa drets resultat 8
Arets resultat

Resultat per aktie fore och efter utspadning
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2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
615 87
615 87
-394 -142
-12 534 -8 636
-7 021 -5 035
-225 -232
-19 559 -13 958
363 317
-303 -310
-19 498 -13 951
-19 498 -13 951
-19 498 -13 951
-0,22 -0,23
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BALANSRAKNING

TSEK

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt liknande réttigheter

Materiella anlédggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

Not

10

11

12

13

2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
217 361
217 361
140 129
140 129
100 -
100 -
458 490
932 742
932 742
68 22
531 433
746 206

1 345 661
8 224 14 189
10 502 15 592
10 959 16 082
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BALANSRAKNING Not 2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
TSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14,15
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 384 565 / 131 384 565 aktier ) 6 569 3049
Reservfond - 17 080
6 569 20 129
Fritt eget kapital
Overkursfond 50 841 20 247
Balanserad vinst eller férlust -30 364 -33 493
Arets resultat -19498  -13 951
979 -27 196
7 548 -7 068
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1072 594
Ovriga skulder 220 20 141
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 17 2119 2 415
3411 23 150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 959 16 082
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER Not 2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
TSEK
Stdllda sdkerheter 16 Inga
Fér egna skulder och avsdttningar
Tillgdngar med dganderattsforbehall 100
Summa stéllda sékerheter 100
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS Not 2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
TSEK
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -19 498 -13 951
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m m 189 252
-19 309 -13 699
Betald skatt - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -19 309 -13 699
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -190 22
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -685 -63
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 597 571
Kassafléde fran den lopande verksamheten -19 587 -13 169
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -92 -52
Forvarv av finansiella tillgdngar -100 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -192 -52
Finansieringsverksamheten
Nyemission 33813 17
Upptagna lan - 20 000
Amortering av lan -20 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 813 20 017
Arets kassaflode -5 965 6 796
Likvida medel vid arets borjan 14 189 7 393
Likvida medel vid arets slut 8224 14 189
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS 2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
TSEK
Betalda rdntor och erhadllen utdelning
Erhéllen ranta 326 317
Erlagd rénta -300 -519
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Av- och nedskrivningar av tillgdngar 225 -
Orealiserade valutakursdifferenser -36 232
Rearesultat forséljning av rorelse/dotterféretag - 20
189 252
Transaktioner som inte medfor betalningar
Konvertering av rorelseskuld till eget kapital 300 -
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank 8224 14 189
8224 14 189

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:

* De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
* De kan latt omvandlas till kassamedel.
* De har en 16ptid om hogst 3 médnader fran anskaffningstidpunkten.
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Noter med redovisningsprinciper

och bokslutskommentarer

Belopp i TSEK om inget annat anges

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen, Redovisningsradets reckommendationer och
Akutgruppsuttalanden samt uttalanden frin Radet for
finansiell rapportering.

Bolagets sdte m m

Tigran Technologies AB (publ) bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt site i Malmo i
Sverige. Huvudkontorets adress dr Medeon Science Park.

Rapportering fér segment

Bolagets interna rapporteringssystem dr uppbyggt med
tanke pd uppfoljning av avkastningen pa Bolagets varor och
tjdnster varfor rorelsegrenar dr den primira indelningsgrun-
den. Tigran har endast ett segment.

Klassificering m m

Anliggningstillgangar, lingfristiga skulder och avsittningar
bestér i allt visentligt enbart av belopp som forvintas
atervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat
fran balansdagen. Omsittningstillgidngar och kortfristiga
skulder bestar i allt visentligt enbart av belopp som forvin-
tas dtervinnas eller betalas inom tolv manader riknat frin
balansdagen.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till an-
skaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Kostnader fér forskning och utveckling

Bolagets forskningskostnader kostnadstors i den period de
uppkommer. Med forskningskostnad avses dé utgifter for
forskning som syftar till att erhilla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap. Med utgifter for utveckling avses utgifter
dir forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas for att
dstadkomma nya eller forbittrade produkter eller processer.
I bolagets redovisning kostnadsfors utgifter for utveckling
nir de uppstar. Utgifter for forskning och utveckling redo-
visas enligt RR 15 Immaterialla tillgdngar. Rekommenda-
tionen innebir bland annat att en immateriall tillgdng redo-
visas endast nir tillgdngen ir identifierbar, kontroll innehas
och att den forvintas ge framtida ekonomiska vinster.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgingar som forvirvats av foretaget
ir redovisade till anskaffningsvirde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt
genererad goodwill och varumirken redovisas i resultatrik-
ningen som kostnad da de uppkommer.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillging liggs till
anskaftningsvirdet endast om de 6kar de framtida ekono-
miska fordelarna som 6verstiger den ursprungliga bedém-
ningen och utgifterna kan beriknas pi ett tillforlitligt sitt.
Alla andra utgifter kostnadsfors nir de uppkommer.
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Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaft-
ningsvirden minskat med restvirde. Avskrivningarna sker
linjirt over tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som
kostnad i resultatrikningen.

Foljande avskrivningstider tilldmpas Nyttjandeperiod
Férvérvade immateriella tillgangar

Patent 5 ar
Varumarken 5 ér

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas som tillging i
balansrikningen nir det pd basis av tillginglig information
ir sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ir for-
knippad med innehavet tillfaller foretaget och att anskaff-
ningsvirdet for tillgingen kan beriknas pé ett tillforlitligt
satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter liggs till anskatthingsvirdet till den
del tillgingens prestanda forbittras i forhallande till den
nivd som gillde da den ursprungligen anskaffades. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper fér materiella anldggnings-
tillgangar

Avskrivningar enligt plan baseras pd ursprungliga anskaft-
ningsvirden minskat med beriknat restvirde. Avskrivning
sker linjirt over tillgdngens beriknade nyttjandeperiod.

Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Fordringar
Fordringar ir redovisade till anskaffningsvirde minskat med
eventuell nedskrivning.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats

till balansdagens kurs i enlighet med Redovisningsrddets
rekommendation nr 8. Kursdifferenser pa rorelsefordringar
och rorelseskulder ingdr i rorelseresultatet, medan diffe-
renser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.

Varulager

Varulagret, virderat enligt Redovisningsradets rekommen-
dation nr 2:02, dr upptaget till det ligsta av anskaffnings-
virdet och nettoforsiljningsvirdet. Dirvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaftningsvirdet beriknas enligt forst in — forst
ut-principen eller enligt vigda genomsnittspriser.
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Likvida medel

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgingliga bank-
tillgodohavanden samt 6vriga penningmarknadsinstrument
med ursprunglig 16ptid understigande tre ménader. Dessa
poster virderas generellt till upplupet anskaffningsvirde.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvintas
inflyta efter avdrag for osikra fordringar som bedomts
individuellt. Kundfordrans forvintade 16ptid ér kort, varfor
virdet redovisats till nominellt belopp utan diskontering.

Leverantdrsskulder
Leverantorsskulder har kort forvintad 16ptid och virderas
utan diskontering till nominellt belopp.

Ersdttningar till anstdllda

AVGIFTSBASERADE PENSIONER:

Bolagets forpliktelse for varje period utgors av de belopp
som bolaget ska bidra med for den for den aktuella perio-
den. Foljaktligen krivs det inga aktuariella antaganden for
att beridkna forpliktelsen eller kostnaden och det finns inga
mojligheter till ndgra aktuariella vinster eller forluster. For-
pliktelsen beriknas utan diskontering, utom i de fall de inte
isin helhet forfaller till betalning inom tolv méinader efter
utgangen av den period under vilken de anstillda utfor de
relaterade tjdnsterna.

Skatt

Bolaget tillimpar Redovisningsrddets rekommendation
RR 9 Inkomstskatter. Total skatt utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen
utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt r. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hinforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beriknas
enligt balansrikningsmetoden med utgingspunkt i tempo-
rira skillnader mellan redovisade och skattemissiga virden
pa tillgdngar och skulder. Beloppen beriknas baserade pa
hur de temporira skillnaderna férvintas bli utjimnade och
med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som

ir beslutade eller aviserade per balansdagen. Temporira
skillnader beaktas inte i skillnader hinforliga till andelar i
dotterforetag som inte forvintas bli beskattade inom 6ver-

skadlig framtid.

Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten skat-
teskuld. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att
medfora ligre skatteutbetalningar i framtiden.

65



ARSREDOVISNING 2008

Intéikter

Redovisning av intikter sker enligt Redovisningsradets
rekommendation nr 11, Intidkter. Intiktsredovisning sker i
resultatrikningen nir det ir sannolikt att de framtida eko-
nomiska fordelarna kommer att tillfalla bolaget och dessa
fordelar kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt.

Intikterna inkluderar endast det bruttoinfloéde av ekono-
miska fordelar som foretaget erhiller eller kan erhélla for
egen rikning. Inkomst vid varuforsiljning redovisas som
intikt da bolaget till koparen har 6verfort de visentliga ris-
ker och férmaner som ir férknippade med varornas dgande
och bolaget utovar inte heller nagon reell kontroll 6ver de
varor som sdlts.

Intikterna redovisas till det verkliga virdet av vad som
erhallits eller kommer att erhéllas med avdrag for limnade
rabatter. Ersittningen erhdlls i likvida medel och intikten
utgors av ersittningen.

Leasing- leasetagare

Redovisningsridets rekommendation RR 6:99 tillimpas.
Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operatio-
nell leasing.

Operationell leasing innebir att leasingavgiften kostnads-
fors over loptiden med utgingspunkt frin nyttjandet, vilket
kan skilja sig t frin vad som de facto erlagts som leasingav-
gift under aret.

Narstadende

Ndrstdendetransaktioner

Transaktioner 2008

Tigran har till bolag gt av styrelseledamot Staale Petter
Lyngstadaas erlagt konsultarvode med 885 TSEK (254
TSEK). Bolaget har till bolag igt av styrelseledamot Lars
Magnus Bjursten erlagt konsultarvode med 463 TSEK
(468 TSEK). Slutligen har Bolaget till bolag dgt av styrel-
seordférande Jan-Eric Osterlund erlagt konsultarvode om
154 TSEK (0).

Transaktioner 2007

Under rikenskapsaret 2007 erlades arvode om 40 TSEK
till dd nirstiende Bruce Medical AB, heligt av medlemmar
av familjen Bruce, avseende kontraktsenliga konsultationer
rorande Tigranteknologin.

Under 2008 har tidigare licensavtal med Bruce Medicals
fran 2002 ersatts av ett nytt avtal. Det nya avtalet innebir
att Tigran till Bruce Medical kostnadsfritt licensierar ritten
att nyttja Kornpatantet, Sickpatentet och Metodpatentet
samt Sidckpatentet Nordamerika utanfor Tigrans applika-
tionsomride.

I avtalet har parterna dven avtalat om att den royalty som
Bruce Medical AB ir berittigade till ska upphora att gilla
och att Bruce Medical och 6vriga parter i Bruce-sfiren for
tiden efter 2007-12-31 inte ska ha ritt att uppbira nigon
royalty for nagot patent eller annan rittighet som 6verld-
tits till Tigran eller dr utvecklat pd uppdrag av Tigran. For
2007 utgick royalty med 870 kr.
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Bolaget har under 2007 erlagt arvode om 40 TSEK till bolag gt av dava-
rande styrelseledamoten Knut Ramel.

2007

TSEK 2008 2007
Lyngstadaas Biomedical Consulting AS (P. Lyngstadaas) 885 254
Ellem Bioteknik AB (L M Bjursten) 463 468
Tenframe Limited (Jan-Eric Osterlund) 154 0
Bruce Medical AB (heldgt av familjen Bruce) 0 40
Bolag &gt av Knut Ramel 0 40
1502 803

NOT 1 Information om rorelsegrenar/geografiska omraden
Rérelsegrenar
Bolagets utbud av varor ir likartat i friga om risker och mojligheter
varfor bolaget endast bedriver en enda rorelsegren.
Den primira segmentsrapporteringen sammanfaller dirfér med
rapporteringen for bolaget som helhet.
Den primira rorelsegrenen ir Dental.
Geografiska omrdaden
Bolagets segment ir indelade i foljande geografiska omraden: Eu-
ropa samt Ovriga marknader.

Geografiska omraden utgor bolagets sekundira indelningsgrund.
Den information som presenteras avseende segmentets intikter
avser de geografiska omriddena grupperade efter var kunderna ir
lokaliserade.

Forsiljningen sker primirt via distributorer. P4 marknader dir
bolaget dnnu inte har distributorer sker forsiljningen via Sverige.
Bolaget har varken personal eller tillgangar utanfor Sverige.
Sekundédra segment (geografisk marknad)

Europa Ovriga marknader
TSEK 2008 2007 2008
Extern forséljning 592 49 23

NOT 2 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

2008
1 jan-31 dec
KPMG Bohlins AB
Revisionsuppdrag 93
Andra uppdrag 243
NOT 3 Leasingavgifter avseende operationell leasing
2008
1 jan-31 dec
Tillgdngar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 270

2007
1 jan-31 dec

45

227

2007
1 jan-31 dec

185
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NOT 4 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstdllda 2008 2007

1jan-31dec 1 jan-31 dec
Sverige 6 4
Varav médn 45 % 75 %

Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar

Kénsférdelning i féretagsledningen 2008 2007
1jan-31 dec 1 jan-31 dec

Andel kvinnor Andel kvinnor

Styrelsen 17 % 0 %
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0 %
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2008 2007

1jan-31dec 1 jan-31 dec
VD 1 081 1127
(varav tantiem) Q) -)
Ovriga anstéllda 3212 2 079
Summa 4292 3206
Sociala kostnader 2 578 1749
(varav pensionskostnader) (1 383) (1 068)

Av foretagets pensionskostnader avser 504 TSEK (f.4. 322) gruppen styrelse och VD
Bolagets utestiende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 (f.4. 0). Loner och ersittningar
avser endast personal i Sverige. Styrelsearvode har ej utgatt 2008.

Avgangsvederlag

VD har en uppsigningstid pd sex minader bdde frin sin och frin Bolagets sida. VD har vid
ett dgarskifte ritt till ett avgangsvederlag uppgdende till tolv manadsloner om uppsigning
sker inom sex manader frin dgarskiftet, pa egen begiran eller frin Bolaget.

NOT 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec

Koncessioner, patent, licenser, varumérken 144 144
Inventarier, verktyg och installationer 81 88
225 232

NOT 6 Rénteintdkter och liknande resultatposter

2008 2007

1jan-31dec 1 jan-31 dec

Rénteintdkter bankkonto 325 309
Valutakursvinster 40 3
Ovrigt -2 5
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NOT 7 Réntekostnader och liknande resultatposter

2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
Rantekostnader lan -300 -309
Ovrigt -3 -1
-303 -310

NOT 8 Skatt pa arets resultat
2008 2007

1jan-31 dec 1 jan-31 dec
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -

Bolaget har till och med 2008 ars taxering skattemissiga underskott om 75 081 TSEK.
Baserat pé osikerheten om framtida skattepliktiga 6verskott har nigon uppskjuten skatte-
fordran av forsiktighetsskil ej tagits upp som tillging i bolagets balansrikning.

NOT 9 Immateriella tillgangar

9a Patent 2008 2007
31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid érets borjan 3101 3101
Vid arets slut 3101 3101
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -2 740 -2 596
Arets avskrivning enligt plan -144 -144
Vid arets slut -2 884 -2 740
Redovisat vérde vid periodens borjan 361 505
Redovisat vdrde vid periodens slut 217 361
9b Varumdrken 2008 2007
31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 141 141
Vid arets slut 141 141
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -141 -141
Vid érets slut -141 -141

Redovisat vdrde vid periodens bdrjan - -
Redovisat vérde vid periodens slut - -
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forts. NOT 9 Immateriella tillgangar

Totala immateriella tillgdngar 2008 2007
31 dec 31 dec

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid arets bérjan 3242 3242

Vid arets slut 3242 3242

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets borjan -2 881 -2 737
Vid érets slut -144 -144

-3 025 -2 881
Redovisat vdrde vid periodens borjan 361 505
Redovisat vdrde vid periodens slut 217 361

Totala utvecklingskostnader 6 718 TSEK.

NOT 10 Inventarier, verktyg och installationer

2008 2007
31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets bérjan 417 417
Nyanskaffningar 93 52
Avyttringar och utrangeringar - -52
510 417
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -288 -232
Avyttringar och utrangeringar - 32
Arets avskrivning enligt plan -81 -88
-369 -288
Redovisat vérde vid arets slut 140 129
NOT 11 Andelar i koncernféretag
2008 2007
31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvdérden
Vid arets borjan - -
Inkop 100 -
Redovisat vérde vid arets slut 100 -

Specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag

Dotterféretag/Org.nr/Scte Antal andelar Andel i %" Redovisat vérde
Tigran Technologies Sweden AB, 556764-3738 1 000 100,0 100
Malméo

1. 2008-12-31
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NOT 12 Varulager m m

2008 2007
31 dec 31 dec
Révaror och férnédenheter 334 246
Féardiga varor och handelsvaror 598 495
932 742
NOT 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2008 2007
31 dec 31 dec
Forutbetald hyra och leasingkostnader 58 72
Forutbetald arsavgift patent 66 99
Forutbetalda marknadsforingskostnader 105 -
Forutbetalda pensioner 122 -
Forutbetalt konsultarvode 134 -
Ovriga poster 261 35
746 206
NOT 14 Eget kapital
Aktiekapital Emission under reg
Utgdende balans enligt balansrékning den 31 dec 2006 3049 -
Utgdende balans den 31 dec 2007 3049 -

Uppskrivningsfond
Utgdende balans enligt balansrékning den 31 dec 2006 -
Effekt vid byte av redovisningsprincip
Inga effekter
Justerad ingaende balans den 1 jan 2007 -
Emission av optionsrétter
Arets resultat

Reservfond  Fritt eget kapital

Utgdende balans den 31 dec 2007 -

Aktiekapital
Utgdende balans enligt balansrakning den 31 dec 2007 3049
Nyemission 3520
Utgéende balans den 31 dec 2008 6569

Uppskrivningsfond
Utgadende balans enligt balansrékning den 31 dec 2007 -
Arets resultat
Nyemission -

Forlusttdckning fran fonder -

17 080 -13 263
17 080 -13 263
17

-13 951

17 080 -27 196

Emission under reg

Reservfond  Fritt eget kapital

Utgdende balans den 31 dec 2008 -

17 080 -27 197
-19 498

30 594

-17 080 17 080
- 979
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forts NOT 14 Eget kapital

Bundna fonder
Virdeoverforing fir inte genomforas om det efter virdeforind-
ringen inte finns full tickning for bolagets bundna kapital.

Reservfond

Reservfonden kan anvindas for forlusttickning och fondemis-
sion. Beslut om avsittning eller anvindande fattas av bolags-
stimman. Fram till 31 december 2005 var drlig avsittning till
reservfonden tills dess att reservfonden uppgick till 20 % av
aktiekapitalet lagkrav enligt ABL.

Fritt eget kapital

Overkursfond

Nir aktier emitteras till 6verkurs, d v s for aktierna ska beta-
las mer 4n aktiernas kvotvirde, ska ett belopp motsvarande
det erhillna beloppet utover kvotvirdet pd aktierna, foras till
overkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Utgors av tidigare ars fria egna kapital efter att en eventuell
vinstutdelning limnats. Utgor tillsammans med drets resultat
summa fritt eget kapital, d v s det belopp som finns tillgingligt
for utdelning till aktieigarna.

Antal emitterade aktier

Fullt betalda

Stamaktier 70 412 739

Stamaktier

Antal utestdende aktier vid periodens bdorjan 57 575 599
Specifikation av féréndring

Nyemission 70 412 739

Ovriga &ndringar 3 396 227

Antal utestdende aktier vid periodens slut 131 384 565

I februari 2008 undertecknades en uppgorelse som innebar
att det villkorliga aktiedgartillskott pa 10 MSEK, som tidigare
limnats av grundarfamiljen, efterskinktes. I samband hiarmed
accepterade ocksia QueQuoin Holdings Ltd att omvandla sina
preferensaktier till stamaktier.

Emission av aktier och optioner

Pa extra bolagsstdmma i april 2008 beslutades om att:

Till VD Bjorn Sellert utge 100 000 st teckningsoptioner a
0,04 kr/st berittigande till teckning av 100 000 aktier. Till an-
stillda i bolaget utge 125 000 st teckningsoptioner 4 0,04 kr/
st beriittigande till teckning av 125 000 aktier. Teckning kan
ske till en kurs om 2,50 kr/aktie under perioden 15 maj 2010
—31 maj 2010. Samtliga pa stimman i april 2008 beslutade
teckningsoptioner har tecknats och betalts.

Styrelsen har bemyndigats att under tiden till nista stimma,
vid ett eller flera tillfillen, besluta om utgivande av aktier och
konvertibler med eller utan foretradesritt, max 40 000 000
aktier. Inom bemyndigandet genomfordes en fulltecknad fére-
tridesemission om 39 631 686 aktier.
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Pa extra bolagstdmma i juli 2008 beslutades om att:
Genom en nyemission med foretride for befintliga aktied-
gare Oka bolagets aktickapital med hogst 1 509 052,65
kronor fordelat pd hogst 30 181 053 aktier, dir varje aktie
har ett kvotvirde pa 0,05 kronor. Av emissionsbeslutet
framgdr att fordelning av aktier som inte tecknats med fo-
retridesritt kan ske inom ramen for nyemissionens hogsta
belopp till befintliga aktiedgare, till anstillda i bolaget och
till Alted AB och Monterro Holdings Limited samt Advan-
ced Medical Products, i enlighet med de tilldelningsprinci-
per som framgdr av emissionsbeslutet. Emission om 30 181
053 aktier genomfordes och registrerades 1 oktober 2008.

Pa extra bolagsstémma i november 2008 beslutades
om att:
Utge 1 100 000 teckningsoptioner a 0,01 kr/st med ritt
till teckning av lika manga aktier, varav 400 000 till Bjoérn
Sellert, 300 000 till Lars Magnus Bjursten, 125 000 till
Ulf Lundgren, 125 000 till Tomas Cederberg, 100 000 till
Bengt Mjoberg och 50 000 till Anette Borgstrom.
Teckningskursen for aktierna dr 1 kr och teckning kan
ske under perioden 1-31 oktober 2011. I samband med
teckningen av optionerna har samtliga personer som
innehaft teckningsoptioner sedan tidigare, d v s Bjorn
Sellert (400 000 optioner utgivna 2006 och april 2008),

NOT 15 Resultat per aktie

Lars Magnus Bjursten (300 000 optioner utgivna 2007).
Ulf Lundgren (125 000 optioner utgivna 2007 och april
2008), Tomas Cederberg (125 000 optioner utgivna 2007
och 2008) samt Bengt Mjoberg (100 000 optioner utgivna
2007 och april 2008) aterlimnat dessa till bolaget.

Inga utestdende optioner finns siledes frin tidigare program.

Att vederlagsfritt utge 400 000 teckningsoptioner berit-
tigande till teckning av lika méinga aktier till ett av Tigran
Technologies dotterbolag for vidareoverlatelse till nytillkom-
mande styrelseledamoter, ledande befattningshavare samt
ovriga anstillda i Tigran som inte omfattas av ovanstiende
optioner. Teckningskursen for aktierna dr 1 kr och teckning
kan ske under perioden 1-31 oktober 2011.

Nyemission av hogst 600 000 aktier i bolaget riktad till
Lyngstadaas Biomedical Consulting AS (ett av Petter Lyng-
stadaas kontrollerat bolag) med 400 000 aktier samt Capedel
AS (ett av Caspar Wohlfart kontrollerat bolag) med 200 000
aktier, med ritt och skyldighet att betala de nya aktierna
genom kvittning av fordringar pd bolaget om sammanlagt
300 000 kronor, i enlighet med de avtal om konsulttjinster
som triffats mellan Tigran och respektive aktietecknare. Den
riktade emissionen som nimnts ovan har under dret reglerats
mot fordringar pa bolaget.

2008 2007
1jan-31dec 1 jan-31 dec
Resultat per aktie fore och efter utspddning
Periodens resultat efter avdrag for utdelning
pa preferensaktier -19498 099 -13951 084
Vgt antal utestdende stamaktier 87 218 198 60 971 826
Vdgt antal utestaende stamaktier efter utspadning 88 230 698 61534 326
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,22 -0,23
NOT 16 Stéllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut
2008 2007
31 dec 31 dec
100 -
Medel avsatta som sdkerhet till forman for leverantorer 100 -
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NOT 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2008 2007
31 dec 31 dec
Upplupna personalkostnader 953 709
Upplupna kostnader for kliniska studier 491 491
Upplupet konsultarvode 507 168
Upplupna réntor - 810
Ovriga poster 168 236
2119 2 415
Arsredovisningens undertecknande
Malmé den 5 mars 2009
Jan-Eric Osterlund Sven-Erik Nilsson
Ordforande
Knut Ramel Lars Magnus Bjursten
Maria Chambers Staale Petter Lyngstadaas

Bjorn Sellert
Verkstillande divektor

Vir revisionsberittelse har limnats den 5 mars 2009 — och avviker frin standardutformningen.

KPMG AB

Camilla Alm Andersson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till drsstamman i Tigran Technologies AB (publ)
Org nr 556596-4417

Vi har granskat drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Tigran Technologies AB (publ) for
ar 2008. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att drsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss
om drsredovisningen och forvaltningen pd grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebir att vi planerat och genomfort revisionen for att med hég men
inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen inte innehaller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av un-
derlagen f6r belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktérens tillimpning av dem samt att bedoma de betydel-
sefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir
de upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informatio-
nen i drsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi granskat visentliga beslut, atgirder och forhéllanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon styrelsele-
damot eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger
oss rimlig grund f6r vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och
ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredo-
visningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrik-
ningen, behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fiista uppmirksambe-
ten pa att det av forvaltningsberittelsen framgar att arvsredovisningen har
upprattats enligt principen om fortsatt dvift samt att styvelsen har foreslagit
arsstimman att limna ett bemyndigande att genomfora en emission for att
sakerstilla tillganyg till likvida medel och davmed den fortsatta dviften. Det
Sframgair dven att likviditetssituationen fram till dess att inbetalningarna
fran emissionen inkommer, kommer att sikvas med ett lan om 300 TEUR
Sfran Gilera Trading. Fovetaget v bevoende av att den foreslagna emissionen
genomfors samt att lanet limnas for att sikerstilla den fortsatta driften.

Malmo den 5 mars 2009
KPMG AB

Camilla Alm Andersson
Auktoriserad revisor
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KASSAFLODESANALYS 2006

KASSAFLODESANALYS 2006
1 jan-31 dec
TSEK
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -12 720
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m m 612
-12 108

Betald skatt -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -12 108

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 38
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 241
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -267
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 096

Investeringsverksamheten
Forvérv av materiella anlédggningstillgdngar -33
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33

Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 693
Upptagna lan 6 000
Amortering av 1n -5 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 693
Arets kassaflode 3 564
Likvida medel vid arets borjan 3829
Likvida medel vid arets slut 7 393
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TSEK

Betalda rdntor och erhadllen utdelning
Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar

Transaktioner som inte medfér betalningar
Konvertering av skuld till eget kapital
Konvertering av upplupen ranteskuld till eget kapital

Likvida medel
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:

* De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
* De kan latt omvandlas till kassamedel.

105
76

612

612

6 000

300

7 393

7 393

* De har en I6ptid om hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE TILLKOMMANDE UPPLYSNINGAR TILL HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till historiska
finansiella rapporter

Till styrelsen i Tigran Technologies AB Org nr 556596-4417

Vi har granskat de tillkommande upplysningarna avseende Tigran Technologies
AB bestaende av kassaflodesanalys och dartill hérande upplysningar for riken-
skapsiret 2006 som har tagits fram for att foras in i prospektet daterat i april
2009 pa sid 76-77.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de histo-
riska finansiella rapporterna for Tigran Technologies AB for att uppfylla kraven
pé upplysningar enligt EG-forordningen 809,/2004/EG.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstillande direkt6ren ansvarar for att de tillkommande upp-
lysningarna tas fram i enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpas

av bolaget och som framgar av drsredovisningslagen och Redovisningsridets
rekommendationer. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar vidare for att
de tillkommande upplysningarna tas fram i enlighet med prospektférordningen
809,/2004/EG.

Revisorns ansvar

Virt ansvar dr att uttala oss i enlighet med bilaga I punkt 20.1 i prospektférord-
ningen 809 /2004 /EG. Vi tar inte nigot ansvar for sidan finansiell information
som anvints for att ta fram tillkommande upplysningar hinforliga till tidigare
limnade historiska finansiella rapporter utéver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare limnats
av oss.

Utfért arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5
Granskning av prospekt. Vart arbete bestir huvudsakligen av att bedéma de
tillkommande upplysningarna utifrdn underlag till dessa och en diskussion med
foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fi den information och de forkla-
ringar som vi bedémt nddvindiga for att med hog men inte absolut sikerhet
forsikra oss om att de tillkommande upplysningarna upprittats i enlighet med
de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Vi anser att de tillkommande upplysningarna har upprittats i enlighet med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Malmoé den 17 april 2009

KPMG AB

Camilla Alm Andersson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE 2006

Revisionsberiittelse

Till arsstimman i Tigran Technologies AB

Org nr 556596-4417

Vi har granskat drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstiliande direktirens
farvaltning i Tigran Technologies AB for ar 2006, Det r styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och firvaltningen och for att Arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen. Vért ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av var revision,

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfirt revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
arsredovisningen inte innehdller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. [ en revision
ingdr ocksd att priva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstiillande direktirens
tillimpning av dem samt aftt beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktdren gjort nédr de uppriittat arsredovisningen samt att utviirdera den samlade
informationen i rsredovisningen. Som underlag {8r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
visentliga beslut, atgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstiillande direltdren &r ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har #ven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Det framgdr av arsredovisningen alt en styrelseledamaot har reserverat sig mot uppgiften i
forvaliningsberditelsen avseende att vissa operationer kommit till foretagets kinnedom efier
rakenskapsérets wlgdng. Styrelseledamoten har vid tidpunkten fér revisionsberdttelsens avgivande
inte presenterat dokumentation som bekréfiar pastdendet och det har inte heller vid foreiageis
wtredning framkommit omstandigheter som stadfer pdstidendet. Det har déirmed, vid tidpunkten for
revisionsherdittelsens avgivande, inte framkommit omstdndigheter som bekrdfiar pastaendet vilket
medfor ait vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberattelsen ir firenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Det framgdr av firvaltningsberdittelsen att mer dn hilften av det registrerade akiiekapitalet
kommer att vara forbrukat fore juni manads utgdng. Enligt styrelsens beddomning finns def ett
avsevirt overvdrde | immaterlella tillgangar och styrelsen bedémer darmed att ndgon
kontrollbalansréfming inte behiver uppritias. Overvirdet avseende bolagets immateriella
tillgangar dr beroende av att forsdlining av vissa produkter kan etableras. Huruvida sadan
Jorsélining kan komma ait etableras dr behdfiat med osdkerhet. Denna osdkerhet dr sdledes av
betydelse for existensen av och storleken pa det bedomda dvervirdet avseende immateriella
tillgdmear och darmed ocksa fior styrelsens eventuella forphktelse att upprtta
kontrollbalansrdkning enligt 25 kap 13 § aktiebolagslagen . Med héinvisning till denna osdikerhet
kan jag inte uttala mig om huruvida styrelsen kommer att behdva uppritta kontrollbalansrikning i
enlighet med nyss ndamnda bestdmmelse.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrkningen och balansrékningen, behandlar férlusten
enligt forslaget i forvalningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméater och verkstillande
direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret,

De forhdllanden som i bvrigt framgér av den till arsredovisningen fogade reservationen paverkar
inte mina uttalanden enligt ovan.

-~
Malmé denf® juni 2007 KPMG Bohlins AB

Camilla Alm Andersson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE 2007

bRl

Revisionsberiittelse
Till arsstimman i Tigran Technologies AB (publ.)

Org nr 556596-4417

Vi har granskat drsredovisningen och bokfringen samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning i Tigran

Technologies AB (publ.) for ar 2007. Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rilkenskaps-

handlingarna och forvaltningen och fr att arsredovisningslagen tillimpas vid uppriittandet av arsredovisningen, Vart
ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision,

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hiig men inte absolut siikerhet Rirsiikra 0ss om art drsredovisningen inte innehéller viisentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f5r belopp och annan information i riskenskapshandlingarna. [
en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstiillande direktdrens tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstdllande dircktdren gjort niir de uppriittat
rsredovisningen samt att utvdrdera den samlade informationen i érsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga beslut, atgiirder och frhallanden i bolaget for att kunna bedma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har diven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstéllande dircktdren pd annat sttt har handlat i strid med akticbolagslagen, drsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund fr vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och
stitllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststéller resultatriikningen och balansriikningen, behandlar frlusten enligt forslaget i
firvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande direkttren ansvarsfrihet for riikenskapsaret.

Det framgar av forvaliningsberatielsen att mer dn halften av det registrerade aktiekapitalet dr fSrbrukat. Enligt
styrelsens bedomning finns det ett avsevdrt dvervirde | immateriella tillgangar och styrelsen bedémer ddrmed att ndgon
kontrollbalansrdkning inte behdver upprittas. Overvirdet avseende bolagets patent dr beroende av ait forsdlining av
vissa produkter kan etableras. Huruvida sédan forsdlining kan komma att etableras dr behdftat med osakerhet. Denna
osdkerhet ar av betydelse for existensen av och storleken pa det bedomda dvervardet avseende patenten och ddrmed
ocksd for styrelsens eventuella forplikeelse att upprdtta kontrolibalansrakning enligt 25 kap 13 § aktiebolagsiagen
(2005:551). Med hdnvisning till denna osdkerhet kan jag inte uttala mig om huruvida styrelsen borde ha upprdtat
kontrollbalansrakning t enlighet med nyss ndmnda bestdmmelse.

Ultan att det pdverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmdrksamheten pa att det av forvaliningsberdttelsen framgér
att arsredovisningen upprdttats enligt principen om fortsatt drift, att styrelsen har beslutat genomfira en
Joretradesemission for dterbetalning av lan samt att styrelsen, for att sdkerstalla tillgang till likvida medel och déirmed
den fortsatta driften, foreslagit att drsstdmman limnar bemyndigande att genomfora ytterligare en foretrdadesemission.
Foretaget dr beroende av att de foreslagna emissionerna genomfors for att sikerstalla den fortsatta driften,

Malmd den 27 maj 2008

Y i

Camilla Alm Andersson
Auktoriserad revisor
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BILAGA, VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Villkor for Tigran Technologies AB:s (publ)
teckningsoptioner av serie 2009/2010

1 Definitioner
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebord
som anges nedan.

"Bankday” avser dag som inte ir sondag eller annan allmin
helgdag i Sverige;

“Bolaget” avser Tigran Technologies AB (publ), org nr
556596-4417;

Euroclear” avser Euroclear Sweden AB,;

"Marknadsnotering” avser notering av aktie i Bolaget pa
bors eller auktoriserad marknadsplats inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomridet (EES);

YTeckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teck-
ningsoption;

Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie 1 Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

Teckning” avser sidan Teckning av nya aktier i Bolaget,
med utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551); och

Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning
av nya aktier kan ske.

2 Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgir till 98.538.423.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument.

3 Teckning av nya nya preferensaktier
Teckningsoptionsinnehavare skall d4ga ritt att frin och med
den 15 januari 2010 till och med den 31 januari 2010,
eller den tidigare dag som foljer av punkt 7 nedan, for varje
Teckningsoption teckna en ny preferensaktie i Bolaget till
en Teckningskurs om 0,30 kronor.

Omrikning av Teckningskursen liksom av det antal nya
preferensaktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av kan dga rum i de fall som framgir av punkt 7
nedan. Teckningskursen fir dock aldrig understiga prefe-
rensaktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal preferensaktier,
vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner berit-
tigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare
samtidigt 6nskar utnyttja.

Teckning fir inte ske om det foreligger tvist om inlosen

jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551) for-
rin tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vun-
nit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket ovan
16per ut dessforinnan eller inom tre manader direfter har
dock Teckningsoptionsinnehavaren ritt att utnyttja Teck-
ningsoptionen under tre méinader efter det att avgdrandet
vann laga kraft.

4 Anmdlan om Teckning

Anmilan om Teckning sker genom att Teckningsoptions-
innehavare skriftligen till Bolaget anmiler sitt intresse

att teckna, varvid skall anges det antal aktier som 6nskas
tecknas. Anmailan om Teckning dr bindande och kan inte
dterkallas.

Inges inte anmilan om Teckning inom i punkt 3 forsta
stycket angiven tid, upphor all ritt enligt Teckningsoptio-
nerna att gilla.

Teckning verkstills genom att de nya aktierna upptas inte-
rimistiskt pé aktieckonton. Sedan registrering hos Bolags-
verket dgt rum blir registreringen pd aktickonton slutlig.

5 Betalning

Vid anmilan om Teckning skall betalning for tecknade
aktier omedelbart erliggas i pengar. Betalning skall ske till
av Bolaget anvisat konto.

6 Utdelning pa ny preferensaktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ritt
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag
for utdelning som infaller nirmast efter det att Teckning
verkstillts.

7 Omrdkning av Teckningskurs m m

Betriffande den ritt som skall tillkomma Teckningsop-
tionsinnehavaren i de olika situationer som anges nedan,
skall foljande gilla.

7.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, skall Teckning, dir
anmilan om Teckning gors pd sddan tid att den inte kan
verkstillas senast pd femte kalenderdagen fore bolagsstim-
ma som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan
stimman beslutat om denna. Preferensaktier, som tillkom-
mit pd grund av Teckning som verkstills efter emissionsbe-
slutet, registreras interimistiskt pd avstimningskonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pd avstimningskonto sker forst efter avstim-
ningsdagen fér emissionen.

Vid teckning av preferensaktier som verkstills efter beslu-
tet om fondemission tillimpas en omriknad Tecknings-
kurs liksom ett omriknat antal preferensaktier som varje
optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen utfores av
Bolaget enligt f6ljande formler:
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foregdende teckningskurs x antalet pre-
omraknad ferensaktier fére fondemissionen

teckningskurs =

antalet preferensaktier efter fondemis-

sionen
omraknat foregdende antal preferensaktier som
antal prefe- varje optionsratt gav rétt att teckna x
rensaktier som .  antalet preferensaktier efter fondemis-
varje options- slonen
ratt ger rétt att antalet preferensaktier fore fondemis-
teckna sionen

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och det om-
riknade antal preferensaktier som varje optionsritt ger ritt
att teckna faststills av Bolaget snarast mojligt efter bolags-
stimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

7.2 Sammanldggning eller uppdelning av preferensak-
tierna

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning

av preferensaktierna, skall punkt 7.1 ovan dga motsvarande
tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den
dag dd sammanlidggning respektive uppdelning sker hos
Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretridesritt for
aktiedgarna att teckna nya preferensaktier mot kontant
betalning eller genom kvittning, skall foljande gilla betrif-
fande ritten till deltagande i emissionen for preferensaktie
som tillkommit pd grund av Teckning med utnyttjande av
optionsritt:

7.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning
av bolagsstimmans godkinnande eller med stod av bolags-
stimmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag dé aktieteckning skall vara verkstilld
for att preferensaktie, som tillkommit genom Teckning
med utnyttjande av optionsritt, skall medfora ritt att
deltaga i emissionen. Sidan dag fir inte infalla tidigare 4dn
femte kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall
Teckning, som pakallas pd sidan tid att Teckningen inte
kan verkstillas senast den femte vardagen fore den bolags-
stimma som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan
Bolaget verkstillt omrikning enligt denna punkt 7.3. Pre-
ferensaktier, som tillkommit pd grund av sidan Teckning,
upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebir
att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstills pd sidan tid att ritt till delta-

gande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omrik-
nad Teckningskurs och ett omriknat antal preferensaktier
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som beloper pd varje optionsritt. Omrikningen utfores av
Bolaget enligt f6ljande formler:

foregaende teckningskurs x prefe-
rensaktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (preferens-
omraknad aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs =

preferensaktiens genomsnittskurs
6kad med det pa grundval dérav
framréknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

omraknat foregdende antal preferensaktier,
antal prefe- som varje optionsratt ger Tecknings-
rensaktlgr optionsinnehavaren rétt att teckna x
som varje

—  (preferensaktiens genomsnittskurs
6kad med det pd grundval dérav
framréknade teoretiska vérdet pa

optionsrétt ger
Teckningsop-

tionsinneha- teckningsrétten)
varen ratt att ; .
teckna preferensaktiens genomsnittskurs

Preferensaktiens genomsnittskurs skall anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framriknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och ligsta betalkursen for preferensaktien vid
Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs
skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingi i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt
foljande formel:

det antal nya preferensaktier som
hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (preferensak-
tiens genomsnittskurs — emissions-
kursen for den nya preferensaktien)

teckningsrat-
tens vérde =

antalet preferensaktier fore emissions-
beslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa
teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat
antal preferensaktier faststills av Bolaget tva Bankdagar efter
teckningstidens utging och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstills ddrefter.

Om Bolagets preferensaktier inte dr féremdl for Marknads-
notering, skall omriknad Teckningskurs och omriknat antal
preferensaktier faststillas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.
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Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och
omriknat antal preferensaktier faststillts, verkstills aktie-
teckning endast preliminirt, varvid det antal preferensaktier
som varje optionsritt fore omrikning berittigar till Teck-
ning av upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dess-
utom noteras sirskilt att varje optionsritt efter omrikning
kan berittiga till ytterligare preferensaktier. Slutlig regist-
rering pd avstimningskontot sker sedan omrikningarna
faststillts.

7.4 Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget, med foretridesritt for aktieigarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvitt-
ning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen,
skall betriffande ritten till deltagande i emissionen for
preferensaktie som utgivits vid Teckning med utnyttjande
av optionsritt bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga mot-
svarande tillimpning.

Vid aktieteckning som verkstillts pa sidan tid att ritt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en om-
riknad Teckningskurs och ett omriknat antal preferensak-
tier som belOper pd varje optionsritt. Omrikningen utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x prefe-
rensaktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden (preferens-
omraknad aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs =

preferensaktiens genomsnittskurs
6kad med teckningsrattens varde

omréknat foregéende antal preferensaktier
antal Er_efe— som varje optionsratt ger Tecknings-
rensaktier optionsinnehavaren ratt att teckna x
som varje

—  (preferensaktiens genomsnittskurs

optionsratt ger 6kad med teckningsréttens vérde)

Teckningsop-
tionsinneha-
varen rétt att
teckna

preferensaktiens genomsnittskurs

Preferensaktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrik-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
ligsta betalkursen for teckningsritten vid Marknadsnote-
ring. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
ingd i beridkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omrik-
nat antal preferensaktier faststills av Bolaget tva Bankdagar
efter teckningstidens utging och skall tillimpas vid aktie-
teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets preferensaktier inte dr féremadl fér Marknads-
notering, skall omriknad Teckningskurs och omriknat
antal preferensaktier faststillas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att om-
riknad Teckningskurs och omriknat antal preferensaktier
faststillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga mot-
svarande tillimpning.

7.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i 7.1-7.4 ovan
limna erbjudande till aktiedgarna att, med foretridesritt
enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvirva virdepapper eller rittighet av nigot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna
utdela sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall vid aktieteckning som pdkallas pa sidan
tid att dirigenom erhillen preferensaktie inte medfor ritt
for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudan-
det tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat
antal preferensaktier som beloper pa varje optionsritt. Om-
rikningen skall utféras av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x prefe-
rensaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den i erbjudandet
omraknad faststéllda anmalningstiden (prefe-
teckningskurs = rensaktiens genomsnittskurs)
preferensaktiens genomsnittskurs
okad med vérdet av ratten till delta-
gande i erbjudandet (inképsréttens

varde)
omréknat
antal prefe- foregdende antal preferensaktier
rensaktier som varje optionsratt ger Tecknings-
som varje optionsinnehavaren ratt att teckna

optionsrétt ger
Teckningsop-
tionsinneha-
varen ratt att
teckna

x preferensaktiens genomsnittskurs
okad med inkopsréttens varde

preferensaktiens genomsnittskurs

Preferensaktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad i punkt 7.3 ovan angivits.
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For det fall att aktiedigarna erhillit inkopsritter och handel
med dessa dgt rum, skall virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inkopsrit-
tens virde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under anmilningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen for inkopsritterna vid Marknadsnotering. 1
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen ing i berikningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berikningen.

For det fall aktiedgarna ej erhdllit inkopsritter eller eljest
sidan handel med inkopsritter som avses i foregiende
stycke ej dgt rum, skall omrikning av Teckningskursen

och antal preferensaktier ske med tillimpning sa lingt som
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5,
varvid foljande skall gilla. Om notering sker av de vir-
depapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
dagar fran och med forsta dag for notering framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter
vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudan-
det. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
ingd 1 berikningen. Vid omrikning av Teckningskursen
och antal preferensaktier enligt detta stycke, skall nimnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudan-
det faststillda anmilningstiden enligt forsta stycket ovan i
denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till delta-
gande i erbjudandet sa laingt mojligt faststillas med ledning
av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets pre-
ferensaktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omrik-
nat antal preferensaktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter det att virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
kunnat beriknas och skall tillimpas vid aktieteckning som
verkstills efter det att sadant faststillande skett.

Om Bolagets preferensaktier inte ir foremal f6r Marknads-
notering, skall omriknad Teckningskurs och omriknat
antal preferensaktier faststillas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstills under tiden till dess att
omriknad Teckningskurs och omriknat antal preferensak-
tier faststillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket
ovan dga motsvarande tillimpning.
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7.6 Foretrddesrditt for Teckningsoptionsinnehavare vid
nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emis-
sion enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretridesritt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,

en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emis-
sion enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget
besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretridesritt som enligt beslutet tillkommer aktieigarna.
Dirvid skall varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat
sdlunda att aktieteckning ¢j verkstillts, anses vara dgare till
det antal preferensaktier som Teckningsoptionsinnehavaren
skulle ha erhillit, om aktieteckning verkstillts efter den
Teckningskurs som gillde vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant
erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, skall vad i foregi-
ende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att
det antal preferensaktier som Teckningsoptionsinnehavaren
skall anses vara dgare till i sidant fall skall faststillas efter
den Teckningskurs som gillde vid tidpunkten for beslutet
om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinneha-
varna foretridesritt i enlighet med bestimmelserna i denna
punkt 7.6, skall ndigon omrikning enligt punkt 7.3, 7.4
eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal preferens-
aktier som beloper pd varje optionsritt inte dga rum.

7.7 Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande
att dessa erhiller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger
15 procent av preferensaktiens genomsnittskurs under en
period om 25 handelsdagar nirmast fore den dag da styrel-
sen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman
limna forslag om sidan utdelning, skall, vid aktieteckning
som pdkallas pa sidan tid att dirigenom erhillen preferens-
aktie inte medfor ritt till erhillande av sidan utdelning,
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat
antal preferensaktier som varje optionsritt ger ritt att teckna.
Omrikningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som 6verstiger 15 procent av preferensaktiernas
genomsnittskurs under ovan nimnd period (extraordinir
utdelning).
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Omrikningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x prefe-
rensaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25
handelsdagar réknat fr.o.m. den dag
da preferensaktien noteras utan ratt
till extraordinar utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

preferensaktiens genomsnittskurs
6kad med den extraordinéra utdel-
ning som utbetalas per preferens-

omréknad
teckningskurs =

aktie
omréknat
antal prefe- foregdende antal preferensaktier
rensaktier som varje optionsratt ger Tecknings-
som varje optionsinnehavaren rétt att teckna

optionsrétt ger =
Teckningsop-

x preferensaktiens genomsnitts-
kurs 6kad med den extraordinéra

tionsinneha- utdelningen som utbetalas per
varen rétt att preferensaktie
teckna

preferensaktiens genomsnittskurs

Preferensaktiens genomsnittskurs skall anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av

den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen

tor preferensaktien vid Marknadsnotering. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat
antal preferensaktier faststills av Bolaget tvd Bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat
fran och med den dag da preferensaktien noteras utan ritt
till extraordindr utdelning och skall tillimpas vid aktieteck-
ning som verkstills direfter.

Om Bolagets preferensaktier inte dr foremdl for Mark-
nadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till
aktiedgarna innebdrande att dessa erhiller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rikenskapsér utbetalda
utdelningar, overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rikenskapsaret och 15 procent av Bolagets viir-
de, skall, vid aktieteckning som pékallas pd sidan tid att déri-
genom erhillen preferensaktie inte medfor ritt till erhallande
av sidan utdelning, tillimpas en omriknad Teckningskurs
och ett omriknat antal preferensaktier som varje optionsritt
ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent
av Bolagets resultat efter skatt for rikenskapsiret och 15
procent av Bolagets virde och skall utforas i enlighet med i
denna punkt angivna principer av en oberoende virderings-
man utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att om-
riknad Teckningskurs och omriknat antal preferensaktier
faststillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillimpning.

7.8 Minskning av aktiekapital med dterbetalning till
aktiecigarna

Om Bolagets aktickapital skulle minskas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning 4r obligatorisk, tillimpas en
omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal preferens-
aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x pre-
ferensaktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25
handelsdagar réknat fr o m den dag
da preferensaktierna noteras utan rétt
till dterbetalning (preferensaktiens
genomsnittskurs

omraknad
teckningskurs =

preferensaktiens genomsnittskurs
okad med det belopp som aterbe-
talas per preferensaktie

omréknat

antal prefe- foregaende antal preferensaktier
rensaktier som varje optionsratt ger Tecknings-
som varje optionsinnehavaren ratt att teckna

optionsrdtt ger =
Teckningsop-

x preferensaktiens genomsnittskurs
6kad med det belopp som é&terbe-

tionsinneha- talas per preferensaktie
varen ratt att ) .
teckna preferensaktiens genomsnittskurs

Preferensaktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker ge-
nom inlosen av preferensaktier, skall i stillet for det faktiska
belopp som dterbetalas per preferensaktie ett beriknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas

beréknat per inlost preferensaktie minskat
belopp = med preferensaktiens genomsnittliga
per preferens- marknadskurs under en period om
aktie 25 handelsdagar ndrmast fore den

dag da preferensaktien noteras utan
ratt till deltagande i minskningen
(preferensaktiens genomsnittskurs)

det antal preferensaktier i Bolaget
som ligger till grund for inlsen av en
preferensaktie minskat med talet 1

Preferensaktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad som ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.
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Den enligt foregdende sida omriknade Teckningskursen
och omriknat antal preferensaktier faststills av Bolaget tva
Bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om

25 handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning som
verkstills ddrefter.

Vid aktieteckning som verkstills under tiden till dess att
omriknad Teckningskurs och omriknat antal preferens-
aktier faststillts, skall bestimmelserna i punkt 7.3. sista
stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
preferensaktier med dterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte dr obligatorisk, men dir, enligt Bolagets
bedomning, minskningen med hinsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ir att jimstilla med
minskning som ir obligatorisk, skall omrikning av Teck-
ningskursen och antal preferensaktier ske med tillimpning
sd langt maojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 7.8

Om Bolagets preferensaktier inte ir foremal for Marknads-
notering, skall omriknad Teckningskurs och omriknat
antal preferensaktier faststillas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd
av Bolaget.

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkterna 7.1-7.5,
7.8 eller 7.9 ovan och skulle, enligt Bolagets bedomning,
tillimpning av hirfér avsedd omrikningsformel, med hin-
syn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Teckningsoptionsinnehavarna erhéller i forhéllande till
aktiedgarna inte ir skilig, skall Bolagets styrelse genomfora
omrikningen av Teckningskursen och antalet preferensak-
tier pa sitt Bolaget finner indamalsenligt i syfte att omrik-
ningen av Teckningskursen och antalet preferensaktier leder
till ett skiligt resultat, dock att sidan omrikning inte fir
vara till nackdel for innehavaren av optionsritter.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskurs avrundas
till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppét, samt
antalet preferensaktier avrundas till tvd decimaler.

7.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen fir, oavsett likvidationsgrunden, aktieteck-
ning ¢j direfter pdkallas. Ritten att pakalla aktieteckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett silunda att
detta ¢j md ha vunnit laga kraft.

Senast tvi manader innan bolagsstimma tar stillning till
friga om Bolaget skall trida i frivillig likvidation enligt 25
kap 1 § aktiebolagslagen, skall de kinda Teckningsoptions-
innehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I med-
delandet skall intagas en erinran om att aktieteckning ej far
pékallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad
som i punkt 3 ovan sigs om tidigaste tidpunkt f6r pikallan-
de av aktieteckning, dga ritt att pakalla aktieteckning fran
den dag dd meddelandet limnats, forutsatt att aktieteck-
ning kan verkstillas senast pd femte kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation
skall behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen
Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgé i an-
nat bolag, fir aktieteckning ¢j direfter pikallas.

Senast tvi manader innan Bolaget tar slutlig stillning till
friga om fusion enligt ovan, skall de kinda Teckningsop-
tionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt
8 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet
skall en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehéllet
i den avsedda fusionsplanen samt skall Teckningsoptionsin-
nchavarna erinras om att aktieteckning ¢j far pakallas, sedan
slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits 1 forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnchavaren, oavsett vad som

i punkt 3 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for pikallande

av aktieteckning, dga ritt att pakalla aktieteckning frin den
dag di meddelandet limnats om fusionsavsikten, forutsatt
att aktieteckning kan verkstillas senast pa femte kalenderda-
gen fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, vari-
genom Bolaget skall uppgi i annat bolag, skall godkinnas.

7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Uppriittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28
§ aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, cller blir Bolagets preferensaktier féremal for tvings-
inlosen enligt 22 kap samma lag skall foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga preferensaktier i Bola-
get och avser Bolagets styrelse att uppritta en fusionsplan
enligt i foregiende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for
det fall att sista dag for aktieteckning enligt punkt 3 ovan
infaller efter det att sidan avsikt foreligger, faststilla en ny
sista dag for pikallande av aktieteckning (slutdagen). Slut-
dagen skall infalla inom 60 dagar fran det att saidan avsikt
forelag, eller, om offentliggdrande av sidan avsikt skett,
fran offentliggorandet.

Ager en aktieigare (majoritetsaktieigaren) ensam eller
tillsammans med dotterforetag preferensaktier represente-
rande sa stor andel av samtliga preferensaktier i Bolaget att
majoritetsigaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning,
dger pakalla tvangsinlosen av aterstiende preferensaktier
och offentliggdr majoritetsigaren sin avsikt att pikalla
sddan tvingsinlosen, skall vad som i féregiende stycke sigs
om slutdag dga motsvarande tillimpning.
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Efter det att slutdagen faststillts, skall Teckningsoptionsin-
nehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sigs om tidigaste
tidpunkt f6r pikallande av aktieteckning, dga ritt att pa-
kalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast
fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande
erinra de kidnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna
ritt samt att aktieteckning ¢j far pakallas efter slutdagen.

7.12 Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebo-
lagslagen

Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas
genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra bolag, fir anmilan om Teckning inte
direfter ske.

Senast tvi manader innan Bolaget tar slutlig stillning till
fraga om delning enligt ovan, skall Teckningsoptionsin-
nehavarna genom skriftligt meddelande underrittas om
den avsedda delningen. I meddelandet skall en redogo-
relse limnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
delningsplanen samt skall Teckningsoptionsinnehavarna
erinras om att anmilan om Teckning inte fir ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktieigarna.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, skall Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i
punkt 3 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga
ritt att pakalla Teckning frin den dag dd meddelandet lim-
nats, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pd femte
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken delnings-
planen skall godkinnas respektive den dag dé aktieigarna
skall underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktie-
teckning ¢j far péakallas efter beslut om likvidation, godkin-
nande av fusionsplan, utgingen av ny slutdag vid fusion
eller godkinnande av delningsplan, skall ritten att pikalla
aktieteckning dter intrida for det fall att likvidationen upp-
hor respektive fusionen eller delningen ¢j genomfors.

7.13  Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far
aktieteckning ej direfter pakallas. Om emellertid konkurs-
beslutet hidves av hogre ritt, fir aktieteckning dterigen
pékallas.

7.14  Emission av stamaktier

Genomfor Bolaget en nyemission med foretridesritt for
aktiedgarna att teckna nya stamaktier (men, for tydlig-
hets skull, utan att nigra preferensaktier emitteras) skall
omrikningsformlerna i denna punkt 7 tillimpas, varvid
omrikning skall ske med utgingspunkt i att Tecknings-
optionsinnehavarna skall erhélla motsvarande ekonomiska
kompensation som om nyemissionen ifriga dven omfattat
preferensaktier.

8 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nigon i punkt 7
ovan angiven dtgird som skulle medfora en omrikning av
Teckningskursen till belopp understigande preferensakties
kvotvirde.

9 Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor skall tillstillas
varje Teckningsoptionsinnehavare och annan rittighetsha-
vare som dr antecknad pd konto i Bolagets avstimningsre-
gister.

10 Andringar av villkor

Bolaget dger besluta om édndring av dessa optionsvillkor

i den mén lagstiftning, domstolsavgorande eller myndig-
hetsbeslut si kriver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedomning, av praktiska skil dr indamaélsenligt eller nod-
vindigt och Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte
i ndgot avseende forsimras.

11 Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ¢j obehorigen till tredje man
limna uppgift om Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frain Euroclear om Teck-
ningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsre-
gister: Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer
eller annat identifikations-nummer samt postadress, och
antal Teckningsoptioner.

12 Force majeure

Ifriga om de pd Bolaget och/eller Euroclear enligt dessa
villkor ankommande atgirderna giller att ansvarighet inte
kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstindighet. Forbehillet ifriga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget vidtar
eller dr foremdl for saidan konfliktatgird.

Bolaget och/eller Euroclear dr inte heller skyldigt att i
andra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget varit
normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear ir i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder f6r Bolaget och/eller Euroclear att vidta
dtgdrd enligt dessa villkor pa grund av omstindighet som
anges i forsta stycket, fir dtgirden uppskjutas till dess hin-
dret har upphort.

13 Tillamplig lag och forum

Svensk lag giller for dessa optionsvillkor och dirmed
sammanhingande rittsfrigor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor skall avgoras av allmin domstol med Malmo
tingsritt som forsta instans eller sidan annan domstol som
Bolaget skriftligen godkinner.
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