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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att
investera i de aktier som erbjuds i Biosensor Applications Sweden AB (publ) skall
grunda sig p& en bedémning av prospektet i sin helhet. En investerare som vacker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att
svara for kostnaderna for 6verséattning av prospektet. En person far goras ansvarig for
uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en 6versattning av den
bara om sammanfattningen eller dversattningen &r vilseledande eller felaktig i
forhallande till de andra delarna i prospektet.

I detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller
“Biosensor” avses Biosensor Applications Sweden AB (publ) med
organisationsnummer 556376-6814.

Verksamhet

Biosensor har utvecklat och patenterat ett detektionssystem BIOSENS®, som med stor
precision och kanslig®het kan spara och identifiera narkotika och explosivamnen i mycket smé
mangder. BIOSENS”, kan samla upp, spara och analysera amnen i luft, p& mjuka och harda
ytor, pa hud samt i saliv. Bolaget har sedan starten gjort omfattande investeringar i forskning
och utveckling. Biosensor gar en spannande framtid tillmotes med en stor marknadspotential i
ett stort antal marknadssegment.

Forvarv av kompletterande teknologi

For att skapa en diversifierad produktportfolj gjorde Biosensor ett férvarv av kompletterande
teknologi i slutet av 2007. Harigenom kan Bolaget erbjuda utrustning som ar mer anpassad till
respektive kunds eller segments speciella behov som t.ex. 6kad snabbhet i
detekteringsformaga, minskad storlek pa utrustning samt mojligheter att selektivt detektera
manga substanser samtidigt.

Tva nya produkter lanserade

Biosensor har under de gangna tva aren bearbetat de olika kundsegmenten med en i princip
standardiserad utrustningsplattform. Som ett resultat av forvarvet av den kompletterande
teknologin kunde Biosensor, tidigare an beraknat, i februari 2009 lansera tva nya produkter;
Biosens® 300 och Biosens® 600. Dessa tva nya produkter berdknas kunna levereras fran och
med halvarsskiftet 2009. Teknologin har befasts via tester och anvandning i falt. Viktiga
anvandarsynpunkter och 6nskemal har integrerats, vilket har skapat mojligheter for ytterligare
anvandarapplikationer i den nya breddade produktportféljen. Biosens® 300, med halverad
detektionstid, riktas framférallt mot sékerhetsbranschen. Biosens® 600, ar framst avsedd for
detektering av narkotikamissbruk. Upp till tre ganger fler substanser blir méjliga att detektera
simultant. Detta kraver TSA-certifiering (Transport Security Agency, USA), FDA-godkannande
samt ytterligare kliniska studier. Bada marknaderna ovan ar enligt styrelsens bedémning
mangmiljardmarknader, dar Biosensor nu har méjlighet att bli varldsledande.

Bolagsstruktur

Biosensor
Applications

Sweden AB (publ)

100 % 51 %
I |

Agotaras AB Biosensor GmbH

www.biosensor.se
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Styrelse och ledande befattningshavare
Par M Ericson ar styrelseordforande. Bolagets 6vriga styrelseledamoter ar Leif Engstrom, UIf
Ericsson och Olle Lundberg. Bengt Hagander &r suppleant och VD.

Foretagsledning

Bengt Hagander &r verkstéllande direktér. Magnus Bjorkqvist & COO och vice VD, Kristina
Elfstrém &r CFO, Per M&nsson &r chef for forskning och utveckling och Jonas Akesson &r
produktions- och logistikchef. Max Zigliara &r chef for produktutveckling och support.

Revisor

Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00 med Thomas Strémberg, auktoriserad revisor,
som huvudansvarig revisor. Strémberg ar medlem i FAR SRS, branschorganisationen fér
revisorer och radgivare.

Bemyndigande, emissionsbeslut och motiv fér nyemission

Vid extra bolagsstdémma i Biosensor Applications Sweden AB (publ) den 25 februari 2009
bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission. Vid styrelsesammantrdde den 6 mars
2009 beslutade styrelsen att genomféra en foretradesemission om cirka 27 MSEK fére
emissionskostnader, som beréknas uppga till cirka 1,3 MSEK. Aven allménheten ges ratt att
teckna aktier i emissionen. Genom emissionen tillférs Bolaget de medel som bedéms
behdvas for fortsatt drift och for att genomfora Biosensors planerade utvecklingsprojekt av en
handhallen detekteringsutrustning samt att tacka kostnader for certifiering och lansering.
Huvuddelen av emissionslikviden ar avsedd att anvandas for utveckling och lansering av den
handburna utrustningen och resterande del, exkluderat éterbetalnin% av bryggfinansiering, ar
avsett for marknads- och forsaljningsinsatser med fokus pa Biosens™ 300 och Biosens® 600
Vid fulltecknad nyemission ar det styrelsens bedémning att Biosensor tillfors tillréckligt med
kapital for att kunna na ett positivt kassaflode.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt: En (1) aktie, oavsett serie, berattigar till en (1) teckningsratt. Tva
(2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) A-aktie.

Teckningskurs: 0,12 SEK per A-aktie.

Antal aktier i erbjudandet: 225 335 814 A-aktier.

Kvotvarde: 0,10 SEK

Antal aktier innan emissionen: 450 671 629 (440 862 979 A-aktier och 9 808 650 C-aktier)

Handel med teckningsréatter: 18 mars — 3 april 2009.

Teckningstid: 18 mars — 8 april 2009.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Biosensors verksamhet och aktie. Det &r
darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Enligt
Bolagets beddémning ar de tva stdrsta riskerna "Finansieringsbehov och kapital” samt "Test
och upphandlingsférfaranden hos nya kunder”. Ovriga risker som &r férknippade med
Biosensor och dess aktie anges i kapitlet "Riskfaktorer”, dar riskerna ar omnamnda utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet
tilsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Biosensor har under l&ng tid bedrivit verksamhet med fokus pa produktutveckling och
produktskydd, med féljd att nedanstaende finansiella information indikerar negativa resultat.
Detta ar ett naturligt led i Biosensors utveckling, da Bolaget under redovisade ar tagit stora
kostnader for produktutveckling samt for att patentskydda sina produkter. Dotterbolaget
Biosensor GmbH foérvarvades den 1 november 2007 och ingar i koncernen per den 31
december 2007. Jamforande rakenskaper fran tidigare verksamhetsar saknas darmed pa
koncernniva och avser darfor moderbolaget. Rakenskaper for 2005-2007 ar hamtade fran
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Biosensors reviderade arsredovisningar, medan rakenskaper for 2008 ar hamtade fran
Bolagets bokslutskommuniké, publicerad den 23 februari 2009. Rakenskaper i korthet pa
foljande sida har i nedanstaende form inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning 2008 i korthet

(KSEK)

Intékter

Bruttoresultat

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
ARETS RESULTAT

Balansrékning 2008-12-31 i korthet

(KSEK)

Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar

Ovriga tillgingar

Summa tillgangar

Eget kapital

Ovriga poster

Summa eget kapital och skulder

Resultatrédkning 2005-2007 i korthet

(KSEK)

Nettoomséttning

Bruttoresultat

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Arets resultat

Balansrékning 2005-2007 i korthet

(KSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar
Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen Moderbolaget
6 807 6123
2 669 2338
-33 450 -27 138
-30 781 -24 800
-29 375 -23 444
-28 881 -23 444
Koncernen Moderbolaget
56 623 37541
32 16 984
18 413 15 436
75 068 69 961
49 567 55 012
25501 14 949
75 068 69 961
Koncernen Moderbolaget
2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-12-01
2007-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
3557 3557 10 364 5337
1727 1727 5271 2738
-26 447 -25 783 -26 630 -32943
-25 717 -25 030 -26 477 -36 022
-25 635 -25 030 -26 477 -36 022
Koncernen Moderbolaget
2007-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
49 584 33521 32988 35899
2 009 1361 1466 809
49 8989 41 18
51 642 43871 34 495 36 726
3422 3422 4 460 2668
3353 3194 3015 4 449
38 165 36 031 30 520 14 657
89 806 79 902 65 015 51 384
291 999 221 476 211 345 209 444
-225 124 -153 998 -158 179 -172 313
72 251 67 478 53 166 37131
4 864 0 0 0
12 529 12 262 11 341 13988
89 806 79902 65 015 51 384
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Rorelseresultat

Moderbolag

Biosensors intékter 6kade 2006 med 81 % jamfort med 2005. Den storsta bidragande
orsaken var att forsaljningen av BIOSENS®-system 6kade med 81 %. Den storsta 6kningen
var hanforbar till Asien/Stillahavsregionen, med en 6kning om 95 % (4 225 KSEK). Fér 2007
uppgick Biosensors intakter till 3 557 KSEK, vilket motsvarar en minskning om 66 % jamfort
med 2006. Denna minskning ar framst hanforlig till manga och utdragna tester som bedrivits
under 2007. Biosensors intékter har fér 2008 6kat med 72 % jamfért med 2007. Den
huvudsakliga orsaken var att Bolaget under 2008 vasentligt breddade sin kundbas.

Under 2005 uppgick rorelseresultatet till -32 943 KSEK. Under 2006 steg bruttoresultatet till
5271 KSEK, jamfort med 2 738 KSEK under 2005. Vidare minskades kostnaderna for
forskning och utveckling, jamfort med 2005. Dock 6kade forséljningskostnaderna till 6 020
KSEK, jamfort med 4 456 KSEK under 2005. Detta foranledde att rorelseresultatet fér 2006
blev negativt och uppgick till -26 630 KSEK. Under 2007 minskade omsattningen till 3 557
KSEK, jamfort med 10 364 KSEK under 2006. Roérelsekostnaderna minskade och uppgick till
-27 510 KSEK, jamfort med -31 901 KSEK under 2006. Detta medfdérde att rorelseresultatet
forbattrades till -25 783 KSEK, trots den reducerade omsattningen. Omsattningen dkade till
6 123 KSEK under 2008, jamfort med 3 557 KSEK under 2007. Biosensor lyckades samtidigt
att sanka rorelsekostnaderna jamfort med 2007, vilket resulterade i ett forbattrat
rorelseresultat, som for rakenskapsaret 2008 uppgick till -24 800 KSEK.

Koncern

Koncernens rorelseresultat uppgick for 2007 till -26 447 KSEK. Koncernens rorelseresultat
har for 2008 minskat jamfort med 2007, framst beroende pa att koncernen belastats med tolv
manaders rorelsekostnader avseende det tyska dotterbolaget Biosensor GmbH under ar
2008, vilket kan jamféras med tvd méanaders kostnader for &r 2007. Koncernens
rorelseresultat under rakenskapsaret 2008 uppgick till -30 781 KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Biosensor hade vid utgangen av 2008 en soliditet om 79 %. Bolaget har tillgang till en
checkrékningskredit, som per 2008-12-31 hade utnyttjats till ett belopp om 3,8 MSEK. Bolaget
hade vid samma tidpunkt ingen langfristig upplaning. Styrelsen gér bedémningen att det ar
valdigt svart att fa langfristig upplaning i dagslaget, med rddande marknadsklimat och beaktat
att Bolaget ar i en utvecklingsfas.

Tillrackligt rérelsekapital for Biosensors aktuella behov de narmaste 12 manaderna saknas
och ytterligare kapitalbehov bedéms uppkomma inom de narmaste manaderna, raknat fran
dateringen av detta prospekt. Biosensor planerar att tillféra Bolaget kapital genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
27 MSEK fore emissionskostnader. Ett avtal om en tillfallig bryggfinansiering har tecknats for
att tdcka behovet under tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. Om
kapitalanskaffning ej kan genomféras som planerat, foreligger osakerhetsfaktorer som vacker
tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare. De finansiella rapporterna som via
hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har upprattats med antagande om att Bolaget
kommer att kunna erhalla den finansiering som ar nédvéandig for att kunna driva
verksamheten vidare. Av detta skal har dessa rapporter uppréattats med ett antagande om
fortsatt drift ("going concern”).

Om det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen
maste Bolaget kraftigt omprova framtida marknads- och forsaljningsinsatser. Biosensor kan
aven tvingas att gbra personalnedskarningar for att klara Bolagets likviditetsbehov under de
kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer da att soka alternativa
finansieringsmajligheter. | det fall detta inte skulle resultera i ytterligare rorelsekapital, kan en
forsaljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling komma att bli
nddvandig.

www.biosensor.se
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Avvikelser i revisionsberéttelser

Det finns avvikelser i revisionsberéttelser avseende antaganden om fortsatt drift i Biosensors
arsredovisningar for aren 2005-2007. Dessa avvikelser aterges i sin helhet i avsnittet "Utvald
finansiell information”.

Nyckeltal
Koncern Moderbolag

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Roérelsemarginal (%) -452 -744 -405 -725 257 -617
Nettomarginal (%) -424 -723 -383 -704 -255 -675
Eget kapital (KSEK) 54 354 72 251 55012 67 478 53 166 37131
Balansomslutning (KSEK) 75 068 89 806 69 961 79 902 65 015 51 384
Soliditet (%) 72 80 79 84 82 72
Genomsnittligt antal anstéllda
under perioden (st) 23 20 17 19 20 24
Omsattning per anstalld (KSEK) 296 179 360 187 518 222
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0 0

Nyckeltalen ar ej granskade av bolagets revisor. Notera att nyckeltal fér koncernen presenteras for 2007 och 2008
eftersom det inte féreldg ndgot koncernférhallande tidigare.

For nyckeltalsdefinitioner, se avsnittet "Utvald finansiell information”.

www.biosensor.se
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Biosensor
Applications Sweden AB (publ). Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar férenade med den aktie som
genom detta prospekt erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvéardering av 6vrig information i
prospektet tillsammans med en allman omvéarldsbeddmning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Biosensor kostnader har hittills huvudsakligen utgjorts av forskning och utveckling samt i
mindre utstrackning, marknadsforing och administrativa kostnader i samband med
produktutveckling. For att uppna 6kad acceptans for Biosensors produkter kommer Bolaget
att fortsatta sin satsning p& marknadsférings- och forsaljningsframjande atgarder. Om detta
inte ar framgangsrikt kan det ha negativa konsekvenser for Biosensors aktiviteter, finansiella
resultat och position. Det ar styrelsens bedémning att Bolaget, vid fulltecknad nyemission, har
tillrackligt rorelsekapital for planerad framtida utveckling. Emissionen ar dock inte sékerstéalld
via garantiteckning eller liknande och det finns ingen garanti for att framtida kapitalbehov inte
kan uppsta. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i hog grad beroende av
forsaljningsframgangar for sina produkter. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att
kunna anskaffa nodvandigt kapital, om behov skulle uppstd. Om den planerade
kapitalanskaffningen ej kan genomfdras som beréaknat, foreligger osakerhetsfaktorer som
vacker tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare. De finansiella rapporterna
som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har upprattats med antagande om fortsatt
drift.

Leverantdrer/tillverkare

Biosensor har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli
mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Biosensor har inte nagon livférsakringspolicy for nagon av sina nyckelpersoner. Bolaget har
anstallningskontrakt med alla anstallda, men forlust av nagon av nyckelpersonernas tekniska
expertis, ledarskapsformaga eller industriella expertis kan resultera i férseningar av
produktutveckling, férlorade kunder och intékter samt ta resurser av bolagsledningen, vilket
kan paverka Bolagets resultat negativt.

Konkurrenter

Pa grund av det 6kande antalet aktorer p& den marknad Biosensor ar aktivt inom finns det en
risk att alternativa teknologier utvecklas som, om de ar effektiva, kan sanka priserna pa
marknaden. Framtida konkurrens kan komma fran etablerade och globala foretag med stora
finansiella resurser och stark forhandlingsposition eller frAn nyetablerade, specialiserade och
hogteknologiska foretag. Nagra av konkurrenterna och de potentiella konkurrenterna har
storre forsknings- och utvecklingsteam, mer finansiella resurser, storre personalstyrka och
langre erfarenhet av affarsverksamhet &n Biosensor har. Om Bolaget inte kan konkurrera
effektivt kan intakterna paverkas negativt.

Konjunkturutveckling

Varldsekonomin och dess utveckling kan ha en betydande inverkan pa efterfrdgan av
Biosensors produkter. Sett dver en hel konjunkturcykel kan Bolagets omséttning skifta
markant.

www.biosensor.se
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Kunder

Manga av Biosensors kunder ar statliga organ, myndigheter, tull, polis och vardinstanser som
ar beroende av budgetgodk&nnande for att kunna investera i ny teknik. Inképsprocessen kan
darfor ta langre tid &n vad Biosensor bedomer, vilket i sin tur kan paverka forsaljningsvolym
och kassaflode. En forsening av en eller flera sddana forsaljningar kan paverka Bolagets
resultat.

Test- och upphandlingsférfaranden hos nya kunder

Vid nykundsbearbetning genomfors i manga fall kundspecifika tester. Skulle dessa tester ta
langre tid &n vad som berédknas kommer detta att paverka den framtida forsaljningsvolymen
och déarmed Bolagets likviditet.

Kliniska studier

Utvecklingsresultat maste verifieras via kliniska studier for att nd acceptans pa vissa
marknader och inom olika kundsegment som skall anvénda utrustningen fér detektion av
exempelvis narkotikaintag. Dessa kliniska studier kan ta langre tid att initiera och avsluta &n
vad som tidigare férvantats. Dessutom finns det inga garantier for att dessa studier faller ut till
Bolagets favor.

Valutarisker och kreditrisker

Okad exponering mot utlandsk valuta kan paverka intakter och finansiell position. Biosensors
verksambhet finns i tva lander, Sverige och Tyskland. Eftersom Biosensor har intakter och
kostnader i respektive lands valuta uppstar valutakursexponering. Det finns ocksa tillgangar i
Euro hénforliga till forvarvet av Biosensor Gmbh. Biosensor anvander for narvarande inte
terminer eller optioner for att sdkra valutarisker. Kreditriskerna i Bolaget ar i dagslaget
marginella, d& verksamheten har en |lag faktureringsniva pa grund av att den for narvarande i
huvudsak omfattar forskning och utveckling. Kreditriskerna férvantas aven i framtiden vara
sma eftersom merparten av Bolagets kunder ar myndigheter med hog kreditvardighet.

Patent

Bolagets teknologier ar baserade p4 sammanlagt 13 olika patentfamiljer. Inom dessa 13
patentfamiljer finns idag cirka 50 beviljade patent. Fyra av dessa patentfamiljer samégs med
tva universitet. Biosensor har ocksa tvd monsterskydd.

Dessutom har varumarkena Biosensor Applications® med logotype, BIOSENS® och BioCell®
registrerats. Zacco Sweden AB och Reinhold Cohn & Partners, tva patentbyraer inom
omradet immateriella rattigheter, hanterar Biosensors patent- och varumarkesportfol;.

Bolagets patentstrategi gar ut pa att ansoka om ett kluster av patent som tillsammans skyddar
Biosensors teknologi och kunskap. Bolaget bedémer att denna strategi erbjuder battre skydd
mot patentintrdng an enstaka patent. Biosensor anser dessutom att signifikant kunskap
avseende bade den kemiska och den mekaniska tekniken bakom BIOSENS®-plattformen,
som inte kan tackas in av patent men som skulle vara mycket svar for en konkurrent att
duplicera, har byggts upp. Det finns en risk att en eller flera av Bolagets framtida
patentanstkningar inte beviljas.

Produkten

Biosensors tekniska losning ar fortfarande i ett tidigt skede av kommersialisering. Aven om
styrelsen uppskattar att de tekniska I6sningarna har stor potential finns det inga garantier for
att Bolaget framgangsrikt ska kunna kommersialisera produkterna och uppvisa finansiell
framgang. Produkter p& Bolagets marknader genomgar snabba och omfattande teknologiska
forandringar. Anledningen &r de férandringar i industristandarder samt introduktioner av nya
produkter och teknologier, vilket kan gora existerande produkter och teknologier foraldrade.
Konkurrenter kanske kan anpassa sig snabbare till nya teknologier och férandringar i
kundernas krav an Biosensor kan. De produkter som for narvarande &r under utveckling, eller
som kommer att utvecklas i framtiden, kanske inte ar teknologiskt mgjliga att tillverka eller inte
far acceptans av marknaden, vilket kan leda till att Bolagets produkter och teknologier skulle
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kunna tappa sin konkurrenskraft och bli foraldrade.

Produktansvar och ersattningsansprak

Forsaljning av detektionsprodukter for narkotika och explosivdmnen medfér en risk for att
ersattningsansprak for produktansvar kan riktas mot Bolaget. Varje ersattningsansprak for
produktansvar kan ha en negativ effekt pa Bolagets aktiviteter, finansiella position och
resultat. Bolaget har en produktansvarsférsakring.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av produkter inom nya och
oprovade omraden kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfdr en
risk att den planerade produktutveckling blir mer kostnadskréavande &n planerat samt att
produkter kan n& marknaden senare an planerat.

Utveckling av nya substanser fér genombrott inom rehabiliteringssegmentet

Skulle Biosensors utveckling for detektion av nya substanser for rehabiliteringsmarknaden ta
langre tid &n berdknat kommer detta att paverka den framtida forsaljningsvolymen inom
omradet och darmed Bolagets likviditet.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget
paverkas aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en
risk att myndigheter véljer andra standarder eller andra tekniker for detektion av narkotika och
sprangdmnen. Enligt Bolagets bedémning &r detta ingen stor risk idag, men denna risk kan
komma att paverka Bolagets majligheter till forsaljning i framtiden. Ovanstadende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Aktien
Aktieforsaljining frAn nuvarande aktiedgare

Det finns en risk att aktiekursen kan paverkas om nuvarande aktiedgare saljer ett storre antal
aktier. Det finns inga avtal som reglerar nér eventuella forséljningar kan ske.

Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kép- och saljvolymer och
behdver inte nddvandigtvis ha ett samband med Bolagets varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga garantier for att Biosensor kommer att ga
med vinst, eller att aktierna ska stiga i varde. Bolaget forvantar sig att kvartalsresultaten
kommer att fluktuera kraftigt p& grund av att manga olika faktorer, bland annat, men inte
begransat till, utvecklingshastigheten eller en avmattning i tillvaxten pa marknaden for
detektorer for narkotika och explosivamnen. Aktiens likviditet paverkar mgjligheten att handla i
aktien vid 6nskad tidpunkt. Aven om det i dag finns likviditet i aktien, finns ingen garanti for att
den som tecknar aktier i nyemissionen kommer att kunna kopa eller sélja aktier om
likviditeten i aktien avtar.

Marknadsplats
Biosensors A-aktie handlas pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under

Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for
att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

www.biosensor.se
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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller
“Biosensor” avses Biosensor Applications Sweden AB (publ) med organisationsnummer
556376-6814.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréttats av Biosensor Applications Sweden AB (publ) i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med
bestammelsernai 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkéannandet och registreringen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i ndgot annat land an Sverige.
Inbjudan enligt detta prospekt vander sig inte till personer vars deltagande forutsétter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i Kanada, USA eller ndgot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
prospekt eller darmed sammanhangande réattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet tillgangligt
Prospektet finns tillgangligt pa Biosensors huvudkontor samt p& Bolagets hemsida
www.biosensor.se. Prospektet kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta prospekt aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som Bolaget gor
vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

Aktien och AktieTorget

Biosensor Applications Sweden AB:s (publ) A-aktier listades pa AktieTorget den 22 juni 2006.
En handelspost omfattar 5 000 aktier. ISIN-kod for A-aktien & AK A SE0000545188. Foére
listningen pa AktieTorget har det inte funnits nagon officiell marknadsplats fér Bolagets aktier.
Biosensor har, i syfte att sakerstélla att aktiedgare och ovriga aktorer pA marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling, traffat ett avtal med
AktieTorget om informationsgivning. Biosensor avser att folja tillampliga lagar, férfattningar
och rekommendationer som gaéller fér bolag som é&r listade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta p& AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt, rikstackande system for handel med aktier i de bolag som é&r listade p& AktieTorget.

www.biosensor.se
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid extra bolagsstdmma i Biosensor Applications Sweden AB (publ) den 25 februari 2009
bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission. Vid styrelsesammantrade den 6 mars
2009 beslutade styrelsen att genomféra en féretradesemission om hogst cirka 27 MSEK fore
emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 1,3 MSEK. Aven allménheten ges ratt att
teckna aktier i emissionen.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i Biosensor
Applications Sweden AB (publ) till en kurs av 0,12 SEK per A-aktie. Vid fulltecknad
nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 22 533 581,40 SEK, fran 45 067 162,90 SEK
till 67 600 744,30 SEK och det totala antalet aktier kommer att 6ka med 225 335 814 aktier
frdn 450 671 629 aktier till 676 007 443 aktier.

Stockholm den 16 mars 2009

Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Styrelsen

Par M Ericson Styrelseordférande
Leif Engstrém Styrelseledamot
UlIf Ericsson Styrelseledamot
Olle Lundberg Styrelseledamot
Bengt Hagander Suppleant och VD

www.biosensor.se
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Biosensor Applications Sweden AB (publ) beslutade, med stdd av
bolagsstammans bemyndigande, den 6 mars 2009 om en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare om hogst 225 335 814 A-aktier. Aven allménheten ges rétt att teckna
aktier i emissionen. Styrelsen i Biosensor har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet
permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mgjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att
handel med vardepappren inletts. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Foretradesratt till teckning
De som péa avstamningsdagen den 13 mars 2009 ar registrerade som aktieagare i Biosensor
ager foretradesratt att teckna en (1) ny A-aktie for tva (2) befintliga aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem
som skall erhlla teckningsratter i emissionen ar den 13 mars 2009. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 10 mars 2009 och forsta dag
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 11 mars 2009.

Teckningsratter

Aktieagares foretradesratt utbvas med stdd av teckningsratter. Den som ar registrerad som
aktieagare pa avstamningsdagen den 13 mars 2009 erhéller en (1) A-teckningsratt for varje
befintlig aktie, oavsett serie. For teckning av en (1) ny A-aktie erfordras tva (2)
teckningsratter.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter skall ga forlorade maste aktieagaren antingen
teckna nya aktier i Biosensor senast den 8 april 2009 eller sélja teckningsratterna senast den
3 april 2009.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsréatter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 18 mars — 3 april
2009.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,12 kronor per A-aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pé avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi,
sarskild anmalningssedel | och Il samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fértryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsréatter och det hela antalet aktier som kan
tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare
m.fl. erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-
avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att
skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller endast
sarskild anmélningssedel Il och folder med hénvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och

betalning med foretradesratt ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank

eller fondkommissionar.

www.biosensor.se
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Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 18
mars — 8 april 2009.

Observera att teckning av aktier ska ske senast den 8 april 2009. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran
aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Biosensor &ger ratt att férlanga den tid under vilken anmélan om teckning och
betalning kan ske.

Teckning och betalning med stdd av teckningsréatter

Anmalan om teckning med stéd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning
senast den 8 april 2009. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende
alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frAn Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av
aktier skall den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | skall darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmaélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall teckningsréatter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden, skall sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas frAn Sedermera Fondkommission AB via
telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl.
17.00 den 8 april 2009. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhéllna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att lAmnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel | skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Corporate Finance Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera-invest.se

Teckning utan stod av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av foretradesratt skall styrelsen, inom
ramen for emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av foretradesratt samt besluta hur tilldelningen mellan tecknare déarvid skall ske. Tilldelning
skall darvid i forsta hand ske till personer som har tecknat aktier med stdd av teckningsratter
och, vid dverteckning, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsrétter
som sédana personer har utnyttjat fér teckning av aktier. Aterstdende aktier skall i andra hand
tilldelas personer som anmélt intresse att teckna aktier utan féretréadesratt och, vid
dverteckning skall tilldelning ske pro rata i férhallande till deras anmalda intresse.

www.biosensor.se
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Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 18 mars — 8 april 2009. Anmélan om teckning
utan stod av teckningsratter skall goras pa avsedd sarskild anmaélningssedel |l. Sadan
anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende adress,
hemsida eller telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.biosensor.se) eller pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende
adress, fax eller e-post senast den 8 april 2009 kl. 17.00. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmaélningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning lAmnas genom utskick av avréakningsnota vilken skall betalas i
enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktieagare som &r bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen
kan vanda sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for
information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i
USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos

Swedbank:
BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE1480000816959049868657

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sé snart detta kan ske, vilket
normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi
med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-
konto. Aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Delregistrering

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av emissionen registreras hos
Bolagsverket. Om denna mdjlighet till delregistrering utnyttjas i féretradesemissionen kommer
flera serier av BTA att utfardas. En forsta serie av BTA ("BTA1”) kommer i sadant fall att
utfardas for teckning som skett med foretradesratt. BTA1 kommer att omvandlas till aktier s&
snart férsta delregistrering har skett. En andra serie av BTA ("BTA2”) kommer att utfardas for
teckning som skett utan foretradesratt. BTA2 kommer att omvandlas till aktier s& snart andra
delregistreringen slutgiltigts registrerats, vilket berédknas ske i bérjan av maj 2009. Aktiedgare
som har sitt aktieinnehav registrerat via depa eller hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 18 mars 2009 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Om delregistrering sker hos Bolagsverket
kommer handel i BTA2 inledas forst dagen efter avlistning av BTAL1. BTA1 och BTA2 kommer
alltsa inte handlas samtidigt. Registrering av BTA1 berédknas ske i slutet av april 2009 och
registrering av BTA2 i bdrjan av maj 2009.

www.biosensor.se
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Leverans av aktier

BTA kommer att erséattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier
utan sarskild avisering. | samband med detta beraknas de nyemitterade aktierna bli foremal
for handel pa AktieTorget.

Emissionsresultatets offentliggérande
Bolaget avser att omkring den 15 april 2009, via pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets hemsidor offentliggdra emissionsresultatet.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Handel med aktier
Bolagets aktie av serie A ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under
korthamnet BIAP A och ISIN-kod SE0000545188. En handelspost omfattar 5 000 aktier.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Biosensor Applications Sweden AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 8 706 75 00 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@biosensor.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.biosensor.se) och AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt kan aven erhallas kostnadsfritt fran Biosensor.

www.biosensor.se
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B AKGRUND OCH MOTIV

Biosensor kommer allt narmare ett kommersiellt genombrott. Nya orders har fortsatt
att inkomma under 2008, dock i mindre omfattning &n vad som tidigare beraknats.
Omfattande tester padgar med Bolagets utrustning hos befintliga och potentiella kunder
samt institut, vilket skapar forutsattningar fér en 6kad férsaljningsvolym.

Biosensor har dessutom vidareutvecklat den kompletterande teknologin som Bolaget
forvarvade under 2007 och integrerat denna i en ny och utdékad produktportfélj som
lanserades i februari 2009. Darmed har Biosensor ett produktprogram som méter
sarskilda krav som stéllts inom enskilda marknadssegment, krav som inte har kunnat
uppfyllas med tidigare utrustning. Redan néasta ar beréknar Biosensor dessutom kunna
komplettera produktutbudet genom lansering av en handburen utrustning.
Forutsattningarna ar nu battre an nagonsin.

Okad marknadsnarvaro

Under 2008 har Biosensor successivt 6kat sin marknadsnéarvaro i de 16 lander dar Bolagets
utrustning numera anvénds. Biosensors varldsunika detekteringsteknologi har ront stor
uppmarksamhet genom dess selektivitet och robusthet i falt. Existerande kunder har lagt
tillaggsbestallningar under aret och nya kunder har borjat testa Biosensors utrustning,
framforallt inom omraden for narkotikadetektering sdsom testning av narkotikaintag hos
missbrukare inom kriminal- och beroendevarden. Tester genomfors aven av trafikpolisen.
Inom alla dessa omraden bedéms marknadspotentialen vara stor for Biosensors produkter.

Forvarv av kompletterande teknologi

For att skapa en diversifierad produktportfélj gjorde Biosensor ett forvarv av kompletterande
teknologi i slutet av 2007. Harigenom kan Bolaget erbjuda utrustning som ar mer anpassad till
respektive kunds eller segments speciella behov som t.ex. 6kad snabbhet i
detekteringsformaga, minskad storlek pa utrustning samt mojligheter att selektivt detektera
manga substanser samtidigt.

Tva nya produkter lanserade

Biosensor har under de gangna tva aren bearbetat de olika kundsegmenten med en i princip
standardiserad utrustningsplattform. Som ett resultat av forvarvet av den kompletterande
teknologin kunde Biosensor, tidigare &n beraknat, i februari 2009 lansera tva nya produkter;
Biosens” 300 och Biosens® 600. Dessa tva nya produkter berdknas kunna levereras fran och
med halvarsskiftet 2009. Teknologin har befasts via tester och anvandning i falt. Viktiga
anvandarsynpunkter och 6nskemal har integrerats, vilket har skapat mojligheter for ytterligare
anvandarapplikationer i den nya breddade produktportféljen. Biosens® 300 (som visas pa bild
nedan), med halverad detektionstid, riktas framférallt mot sakerhetsbranschen. Biosens® 600,
ar framst avsedd for detektering av narkotikamissbruk. Upp till tre ganger fler substanser blir
mojliga att detektera simultant. Detta kraver TSA-certifiering (Transport Security Agency,
USA), FDA-godk&annande samt ytterligare kliniska studier. BAda marknaderna ovan ar enligt
styrelsens bedémning mangmiljardmarknader, dar Biosensor nu har mdjlighet att bli
varldsledande.

www.biosensor.se
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Handburen utrustning

Redan nasta ar beraknar Biosensor kunna lansera en handburen utrustning som kommer att
mojliggtra en vasentligt snabbare penetrering av marknaden for ett antal marknadssegment,
bland annat for trafikkontroll, dar denna utrustning pa ett enkelt satt kan medforas i
polisfordon. Aven mobila sékerhetsstyrkor och militarer kommer att ha stor nytta av ett
handburet instrument. Just mobiliteten har varit ett 5nskemal som framforts av manga
befintliga och potentiella kunder.

Spannande framtid fér Biosensor

En handburen utrustning, tillsammans med BIOSENS®, Biosens® 300 och Biosens® 600
kommer att skapa ett produktutbud som kan komma att géra Biosensor varldsledande i sina
malsegment for detektering av sprangamnen och narkotika, med en snabb volymtillvaxt som
foljd.

Nyemission och aktiens prissattning

Biosensor genomfor nu en nyemission, som vid fulltecknande tillfér Bolaget cirka 27 MSEK
fore emissionskostnader. Styrelsen har faststéllt kursen till 0,12 SEK per A-aktie, med
beaktande av Biosensors marknadsvéarde per den 6 mars 2009 pa AktieTorget, med syfte att
uppnéa en hogteckningsgrad i emissionen och for att premiera befintliga aktieagare. Genom
emissionen tillférs Bolaget de medel som bedéms behévas for fortsatt drift och for att
genomfdra ovan beskrivna utvecklingsprojekt inklusive att tdcka kostnader for certifiering och
lansering. Huvuddelen av emissionslikviden ar avsedd att anvandas for utveckling och
lansering av den handburna utrustningen och resterande del, exkluderat aterbetalning av
bryggfinansiering, ar avsett for marknads- och forsaljningsinsatser med fokus pa Biosens®
300 och Biosens® 600. Vid fulltecknad nyemission ar det styrelsens bedémning att Biosensor
tillfors tillrackligt med kapital for att kunna na ett positivt kassafléde. Skulle emissionen inte bli
fulltecknad kommer Bolaget att f& se 6ver sin kostnadsstruktur samt justera hastigheten i
framtagandet av en ny handhallen utrustning sé att lanseringen forskjuts i tiden.

Vagen till positivt kassaflode

Det ar styrelsens bedémning att ett positivt kassafléde uppnas genom att de under ar 2009
lanserade produkterna (Biosens® 300 och Biosens® 600) kommer att bérja levereras omkring
halvarsskiftet 2009. Det ar ocksa av stor vikt att de tester som ar under genomforande
kommer att ge positiva resultat och leda till 6kad forsaljning. Som ett led i att uppna ett positivt
kassaflode ingar ocksa att kontinuerligt se 6ver rorelsens kostnader. Med ett breddat
produktutbud skapas goda forutsattningar for volymtillvaxt, som ar en nyckelparameter for att
na ett positivt kassafléde.

Roérelsekapitalbehov

Tillrackligt rérelsekapital for Biosensors aktuella behov de narmaste 12 manaderna saknas
och ytterligare kapitalbehov bedéms uppkomma inom de narmaste manaderna, raknat fran
dateringen av detta prospekt. Biosensor planerar att tillfora Bolaget kapital genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
27 MSEK fore emissionskostnader. Ett avtal om en tillféllig bryggfinansiering har tecknats for
att tacka behovet under tiden till emissionslikviden blir tillganglig fér Bolaget. Om
kapitalanskaffning ej kan genomféras som planerat, foreligger osékerhetsfaktorer som véacker
tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare. De finansiella rapporterna som via
hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har uppréattats med antagande om att Bolaget
kommer att kunna erhélla den finansiering som &ar nédvandig for att kunna driva
verksamheten vidare. Av detta skal har dessa rapporter upprattats med ett antagande om
fortsatt drift ("going concern”).
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Om det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen
maste Bolaget kraftigt omprova framtida marknads- och férsaljningsinsatser. Biosensor kan
aven tvingas att gora personalnedskarningar for att klara Bolagets likviditetsbehov under de
kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer da att soka alternativa
finansieringsmojligheter. | det fall detta inte skulle resultera i ytterligare rérelsekapital, kan en
forsaljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling komma att bli
nddvandig.

Ansvar

Styrelsen for Biosensor Applications Sweden AB (publ) ar ansvarig for innehallet i detta
prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, sa vitt de vet,
overensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Stockholm, den 16 mars 2009
Styrelsen fér Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Par M Ericson — Styrelseordférande Olle Lundberg — Styrelseledamot

Leif Engstrom — Styrelseledamot Bengt Hagander — Suppleant och VD
UIf Ericsson — Styrelseledamot
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VD HAR ORDET

Ar 2008 skulle bli genombrottséret fér Biosensor. Alla de omfattande tester som har
genomfdrts hos befintliga och potentiella kunder samt institut skulle leda till bestallningar och
dppna mojligheter inom nya segment, sdsom beroende- och kriminalvard. Aven tester inom
det europeiska polisprojektet ESTHER skulle ge positiva signaler for var nya teknik.

Med frustration fick vi uppleva att tester férlangdes in i 2009 och beslutsprocesser
senarelades. En svar stund for oss, men anda synonymt for den kundkategori som vi vander
oss till. For oss galler det att fortsétta arbeta hart och konsekvent tka antalet segment och
lander déar vi genomfor vara tester.

Under hostens finanskris fick vi en stor bestallning fran tullen i Australien avseende var
utrustning for sparamnesdetektering; BIOSENS® Trace Detection. Detta var den tredje stora
bestallningen fran tullen i Australien pa lika manga ar, vilket ar ett bevis pa att vi efter flera ars
anvandande haller det vi tidigare har lovat bade tekniskt och servicemassigt samt att vi
fortfarande ar valet inom deras anvandningsomrade. Mot arsslutet fick vi en storre bestallning
fran ett sakerhetsforetag i Australien, denna gangen for ett flertal olika andra applikationer. Vi
har med andra ord befast var position och bdérjat bygga ut den.

Efter att under sommaren ha vunnit Svenska Kriminalvardens upphandling p& sex stycken
utrustningar installerades dessa under hdsten och personal utbildades. Runt om i landet
kordes dessa utrustningar igdng i samband med arsskiftet. Kriminalvarden vill pa detta satt
genomfdra en stor utvardering gentemot befintliga provmetoder och rutiner. Detta for att
skapa ett underlag infor ett framtida beslut att kanske helt ga 6ver till ny teknologi och
metodik. Detta innebar naturligtvis stora mojligheter for oss, da svensk kriminalvards goda
renommé framjar vara mojligheter for att kunna exportera detta nya och kostnadseffektiva
provtagningssatt aven till andra lander.

Allt detta skedde under brinnande finanskris. Kanske ocksa ett tecken pa fordelarna med
Biosensors huvudsakliga kundkategori. Myndigheter har sina budgetar och utnyttjar det
utrymmet, oberoende om vad som sker pa just finansmarknaderna.

Aven péa utvecklingssidan har vi varit mycket aktiva. Teknologiinkopet som vi gjorde i
Tyskland och som ligger inom vart utvecklingsbolag Biosensor GmbH, har efter hart arbete
under det gangna aret lett till genombrott. Den kompletterande teknologin har nu, tidigare an
beraknat, integrerats i tva nya produkter, som lanserades i februari 2009. De positioneras
som produkter for anvandare med de absolut hdgst stallda kraven. Dessa tva nya produkter
berdknas kunna levereras fran och med halvarsskiftet i ar.

De nya produkterna ar utrustningar som kan hantera tolv substansgrupper simultant, ar
shabbare och lattare &n dagens utrustning samt ar annu mer fokuserade mot de nya
malsegmenten. Produkterna bedéms ge oss extra volymer inom omraden dar vi tidigare inte
har natt anda fram och jag ar dvertygad om att detta kommer att géra Biosensors teknologi
varldsledande inom manga omraden. Det &r med stor spanning vi emotser marknadens
reaktioner efter att vi nu levererar det som har efterfragats.

Dessutom planerar vi att redan nasta ar lansera en handburen utrustning for ckad mobilitet,
som kommer att vara optimal for bland annat trafikkontroll. Med tva nylanserade produkter i &r
och en unik handburen utrustning for lansering redan nasta ar kommer vi att tacka alla
anvandarbehov.
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Biosensors aktiekurs har tyvarr utvecklats negativt under 2008. En stor del beroende pa
bristen pa resultat under de férsta nio manaderna 2008. Tillsammans med ett exceptionellt
negativt borsklimat under andra halvaret, har vara genombrott ovan inte funnit gehor och inte
heller paverkat aktiekusen i positiv riktning. Det &r bara att beklaga, men vi far géra det vi ar
bast p&; fortsatta att arbeta resultatinriktat och ta oss forbi de hinder som star i vagen for vart
marknadsgenombrott.

Jag upplever att Biosensor, med nylanserade produkter och ytterligare en ny pa vag, har lagt
in en overvaxel for att snabbt bli en vasentlig spelare pa marknaden inom dagens
marknadssegment, men aven inom nya segment som teknologin ger utrymme att angripa.
Tillsammans med vara aktieagare ar det min fasta dvertygelse att vi &r pa vag att skapa en
mycket spannande framtid for Biosensor.

Bengt Hagander
VD, Biosensor

Bengt Hagander, VD Biosensor Applications Sweden AB (publ)
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B IOSENSOR APPLICATIONS SWEDEN AB (PUBL)

Verksamhet

Biosensor har utvecklat och patenterat ett detektionssystem BIOSENS®, som med stor
precision och kénsli%het kan spara och identifiera narkotika och explosivamnen i mycket sma
mangder. BIOSENS”, kan samla upp, spara och analysera amnen i luft, pA mjuka och harda
ytor, pa hud samt i saliv.

BIOSENS®, detektionssystem erbjuder en komplett [6sning som innefattar uppsamling,
sparning och analys av flera amnen samtidigt. BIOSENS® utrustning finns idag i 16 olika
lander inom segmenten tullmyndigheter, kriminalvard, sakerhetsforetag, och beroendevard.
Foérsaljningen omfattar aven forsaljning av férbrukningsvaror i form av utbytbara
sensormoduler som innehaller den kemi som mojliggor detektion av olika amnen. Dessa
sensormoduler kallas BioCeller.

Bolaget har sedan starten gjort omfattande investeringar i forskning och utveckling. Biosensor
gar en spannande framtid tillm&tes med en stor marknadspotential i ett stort antal
marknadssegment.

Framtidspotential

Under den tid som Biosensors utrustning funnits p& marknaden har Bolaget identifierat
ytterligare dnskemal fr&n anvandarna om detektion av nya substanser. Aven nya
marknadssegment for detektering av kroppsvatskor har identifierats. Det senast tillkomna
marknadssegmentet omfattar tester p& drogpaverkade personer. Har testar anvandarna
antingen genom att analysera svett med ett enkelt hudavstryk, eller testas saliv via ett enkelt
avstryk fran tungan. Bagge dessa metoder ar helt nya pa marknaden och revolutionerar
gangse testmetoder, genom dess snabbhet och enkelhet att detektera narkotikaintag hos
missbrukare pa ett kostnadseffektivt satt.

Med anledning av detta gjorde Bolaget mot slutet av 2007 ett forvarv av en kompletterande
teknologi for att kunna bredda anvandningsomradet och sortimentet for BIOSENS®.
Utvecklingsarbetet med detta har gatt fortare an beréknat. Redan i februari 2009 kunde tva
nya utrustningar med vasentligt utdkad prestanda lanseras for att bredda produktportféljen.
Detta i from av tva produkter som kommer att vara unika i hanterbarhet, snabbhet, selektivitet
och med férmaga att detektera tolv substansgrupper samtidigt. Utrustningar for de som vill ha
den senaste teknologinivan och som ar beredda att betala for det. Med dessa produkter
kommer Biosensor att kunna na nya kundgrupper inom drogdetektering och
explosivamnesdetektering. P& sikt finns ocksd mdjlighet att anvanda produkterna inom
patientnara analysverksamhet pa lokal niva.

Dessutom har utvecklingen av ett handburet detekteringsinstrument paborjats. En marknad
som idag omsatter stora volymer. Malséttningen &r att lansera en sédan utrustning redan

nasta &r. Med dessa nya produkter i produktsortimentet kommer Biosensor att satta en helt
ny standard inom detekteringsteknik och gér darfor en mycket spannande framtid till motes.
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Bolagsstruktur

Biosensor Applications Sweden AB (publ) &ger 51 % av det tyska bolaget Biosensor GmbH
med organisationsnummer HRB 15615. Detta dotterbolag bedriver huvudsakligen utveckling.
Merparten av integrationen av Biosensors befintliga och nya kompletterande teknologi sker i
dotterbolaget, som enligt avtal successivt skall forvarvas. Resterande 49 % i dotterbolaget
ags av S-sens GmbH, ett tyskt privatagt foretag. Biosensor Applications Sweden AB (publ)
ager darutdver 100 % av Agotaras AB, med organisationsnummer 556670-3350. Detta
dotterbolag forvarvades i december 2008. Agotaras AB har forvarvats med syfte att
koordinera och samla utvecklingsprojekt som bedrivs av det tyska dotterbolaget Biosensor
GmbH. Marknadsmassig ersattning utgar for dessa kontraktsutvecklingstjanster.

Biosensor
Applications
Sweden AB (publ)

100 %

Agotaras AB

Information om Biosensor

Firmanamn

Kortnamn

ISIN-kod

OrderBookID

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum da Bolaget bildades
Bolaget startade sin nuvarande verksamhet
Handelsstart p& AktieTorget
Handelspost

Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Hemsida

Adress till huvudkontoret
Telefon till huvudkontoret

Information om dotterbolag

Firmanamn
Organisationsnummer

Agarandel

Land for bolagsbildning

Land varifran verksamheten drivs

Firmanamn
Organisationsnummer

Agarandel

Land for bolagsbildning

Land varifrdn verksamheten drivs

Biosensor GmbH

Biosensor Applications Sweden AB (publ)
BIAP A

SE0000545188

35060

Solna, Stockholms Lan

556376-6814

25 oktober 1989

16 april 1998

22 juni 2006

5 000 aktier

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
www.biosensor.se

Solna Strandvag 3, 171 54 Solna

08-706 75 00

Agotaras AB
556670-3350
100 %
Sverige
Sverige

Biosensor GmbH
HRB 15615

51 %

Tyskland
Tyskland
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Affarsidé och vision

Bolagets afférsidé ar att utveckla, tillverka, marknadsféra och sélja avancerade
biosensorsystem for detektion av sparamnen av olika substanser. Biosensor ska bli erkant
som ledande inom sparamnesdetektion. Biosensors vision ar att Bolagets produkter skall leda
till att 6ka sékerheten i omgivningen och goéra resandet sakrare.

Affarsmodell
BIOSENS®-systemet genererar intakter i tre steg:

e Forséljning av BIOSENS®-system till distributérer och kunder for ett fast pris.

e LoOpande férsaljning av forbrukningsvaror som majliggér detektion av olika amnen.
BioCellerna ersétts efter fem dygns anvandning.

e Servicetjanster och reservdelar.

Historik

Biosensor ar verksamt inom bioteknikomradet. Bolaget etablerades i Sverige i borjan av
1998. Bolagets produkter har sin tillampning inom detektion av bland annat narkotika och
explosivamnen. Utvecklingen genomférdes ursprungligen av Hebrew University ofJerusalem
och Weizmann Institutet i Israel, som sedan delvis vidareutvecklats av Bofors AB for att
sedan ytterligare utvecklas av Bolaget. Biosensor innehar alla patent och licenser som ar
relaterade till &gandet, utvecklingen, licensieringen och den kommersiella exploateringen av
denna teknologi for sparamnesdetektion.

Biosensor lanserade 2003 en forsta version, alfarelease, av sin férsta produkt, BIOSENS-D,
som huvudsakligen fokuserar pa detektion av narkotika. Samma ar saldes och levererades
den forsta produkten till Japan. Produkten har sedan dess kontinuerligt vidareutvecklats. Efter
genomfdrda tester tilsammans med kunder, vidareutveckling och forbattring av BIOSENS-D i
enlighet med kundernas krav, lanserades 2005 ett kombinationsinstrument for detektion av
bade narkotika och explosivamnen. Biosensor investerade under 2007 i kompletterande
teknologi genom férvéarv av dotterbolaget Biosensor GmbH. Detta medférde att Biosensor
under februari 2009 kunde lansera tva nya produkter; Biosens® 300 och Biosens® 600.
Biosensor star nu infor en lansering av en handburen utrustning, vilket beraknas kunna ske
redan nasta ar.

Biosensor har vid inférsaljning av produkter erfarit en osedvanligt lang tidsatgang fran
paborjade tester via offentliga upphandlingar till faktiska leveranser till kund. Detta beroende
pa att det kravs ett omfattande testforfarande av produkterna samt att flertalet av Biosensors
kunder ar myndigheter eller offentliga organ dar upphandlingsprocessen ar omfattande.
Dessa ledtider mellan upphandling och foérséljning har historiskt blivit betungande avseende
Biosensors likviditet och har bidragit till att Bolaget har varit tvunget att tillféra mer kapital via
nyemissioner an vad som tidigare bedémts nédvandigt.
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Produkter
Biosensors detektionssystem BIOSENS® har idag kapacitet att detektera tva olika grupper av
sparamnen.

e Narkotika
e Explosivamnen

Produktfamiljen bestar av flera olika delar som tillsammans mojliggor en enkel, snabb och
noggrann analys av sparamnen.

e Provuppsamlare
e BioCeller
e Analyssystem av prov

Beroende pa vilka typer av prover som tas anvands olika, for andamalet anpassade,
provuppsamlare och beroende pa vilka amnen anvéandaren letar efter laddas analyssystemet
med lampliga BioCeller (biosensorer).

Bade narkotikadetektering och explosivamnesdetektering kan ske av sparamnen p& mjuka
och harda ytor, samt i kroppsvéatskor sdsom svett och saliv. Detta innebar att detektering
bland annat kan ske pa klader, saten, mattor, metallytor och plaster, men ocksa pa hud och i
mun.

Idag finns det tva tydliga anvandningsomraden for Biosensors produkter.

e Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen
e Detektion av intag och paverkan av narkotika i méanniska

BIOSENS®-systemets flexibla uppbyg(gnad skapar breda anvandningsomraden for en rad
organisationer och foretag. BIOSENS™ kan bland annat anvandas enligt féljande tabell:

Organisationer Platser Tillampningar

Tullmyndigheter Flygplatser/hamnar Passagekontroller/bagagekontroller
Kriminalvard Fangelser Personkontroller/beroendevard
Polismyndigheter Tag/bilar/batar/hamnar Poliskontroller/trafikkontroller
Sjukhus/beroendevard Offentlig och privat vard Identifiering narkotikaintag
Sakerhetsforetag Foretag/arbetsplatser Arbetsplatskontroller

Fortsatt forskning och produktutveckling forfinar standigt teknologin for att detektera nya
vanligt forekommande explosivamnen och narkotika. Bolagets teknologi har ocksa potential
att identifiera biologiska och kemiska substanser samt toxiner.

Systemets robusthet har bevisats genom en rad rigordsa félttester. Biosensors system har
genomgatt, och ar i fard med att genomgd, omfattande tester hos ett antal europeiska,
amerikanska och asiatiska kunder for anvandningsomradena narkotika- och
explosivdmnesdetektion.

Produktfamiljen BIOSENS® bestar av analyssystem anpassade for de tva applikationerna
sparamnesdetektering respektive drogtester. Under februari 2009 har produktfamiljen
kompletterats med tva nya analyssystem, ett for vardera applikationsomrade. De
nyutvecklade systemen inkluderar kompletterande teknologi hanforlig till férvarvet 2007, vilket
har medfdrt system som ar snabbare och kansligare samt som detekterar fler substanser
simultant och ar &n mer anvandarvanliga jamfért med Biosensors tidigare system.
Produkterna som lanserades i februari 2009 kan simultant detektera tolv substansgrupper.
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BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600 som lanserades i februari 2009

Utvecklingsstadium for Biosensors produkter

BIOSENS® séljs sedan slutet av 2005, da en marknadsrelease genomfordes.

BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600 lanserades i februari 2009 och ar planerade att kunna
levereras fran och med halvarsskiftet 2009. En handburen utrustning ar under utveckling,
vilken Biosensor berédknar kunna lansera 2010.

Produktutveckling

Produktutvecklingen &r unik i Biosensors verksamhet. Stora resurser har lagts ner och det har
gett resultat i form av BIOSENS® som nu haller p& att etablera sig pa stora delar av
varldsmarknaden. Bolagets bedémning ar att detektion av exempelvis narkotika inom
rehabiliterings- och beroendevarden liksom arbetsplatskontroll och kriminalvard kommer att
ha en stark tillvaxt. Dessutom kommer den kompletterande teknologin, som Bolaget nu
successivt integrerar, att utbka majligheterna till att simultant detektera ett vasentligt stérre
antal substanser. Darfér kan Biosensor erbjuda en teknologi som har vasentliga
kostnadsférdelar samt tidsbesparingar for den personal som ska utfora testerna.

2005

Marknadsrelease genomférdes under tredje kvartalet 2005 av BIOSENS® efter att systemet
gjorts mer anvandarvanligt och har férsetts med ett nytt provuppsamlingsmedium jamfért med
de forsta provreleaserna av produkten. Vidare har insamlingssystemet modifierats och
forbrukningsmaterialets livslangd 6kats. Den forsta versionen av BIOSENS® omfattar
detektion av fyra grundtyper av narkotikagrupper och fyra grundtyper av explosivamnen.
BioCellernas livstid har dkats till 48 timmar fran tidigare 12 timmar.

2006

Detektering av sparamnet THC (Cannabis) fardigstalls och de forsta utrustningarna som
detekterar denna drog levereras till kund. Vidareutveckling av teknologin for att kunna
detektera sparamnen av narkotika i svett genom hudavstryk pabdrjas. De forsta positiva
testresultaten erhdlls och provmaskiner for detta andamal saljs till Australien kring arsskiftet.
Kliniska studier startas for att bekrafta resultaten.

2007

Positiva resultat fran en klinisk studie i Nottingham bekréaftar sambanden mellan narkotika i
svett och urin. Detta innebér att Biosensors teknologi kan mata drogpaverkan bade enkelt och
shabbt. Vidare blir provtagningen av svett en vasentligt mindre krankande screening-metod, i
jamforelse med gangse metoder. En vidareutveckling av BIOSENS® med fokus pa ytterligare
anvandarvanlighet och 6kad livslangd pa BioCeller genomférs vilket bland annat resulterar i
att Bolaget i slutet pa aret uppnar en forkortad analystid p& 40-50 sekunder for
sparamnesanalys och en forlangd livslangd for BioCellerna pa 120 timmar (5 dagar). Parallellt
paborjas utvecklingsarbetet med att bredda produktportfolien med ett high-end-analyssystem,
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som inforlivar den forvarvade kompletterande teknologin fran Tyskland.

2008

Under 2008 har en BioCell for detektion av Benzodiacepiner (t.ex. Rohypnol) fardigstallts.
Identifiering av Benz ar framforallt viktig inom rehabsektorn, da narvaro av detta amne i
kroppen kréver alternativa behandlingsatgarder pa narkomaner for att undvika héalsorisker.
Tester och studier pa patienter pagar. For att mota framtiden inom drogtestapplikationen och
som ett viktigt komplement till svettprover inom vissa kundapplikationer, vidareutvecklas
BIOSENS®-systemet till att ocks& kunna samla upp och analysera orala prover av saliv fran
munhélan. Saliv aterspeglar den momentana paverkan av individen liksom det traditionella
blodprovstagandet, som ar den gangse legala verifieringen. Studier pa oralprover visar
mycket lovande resultat pa bland annat THC. Vidare gar arbetet med att kostnadsreducera
produktionen av BioCeller in i sitt slutskede. Stora utvecklingsresurser laggs pa att integrera
den kompletterande tyska teknologin till en ny "high-end” version av BIOSENS
detektionssystem.

De viktigaste pagaende utvecklingsprojekten ar:

e Utveckling av BioCeller for detektion av ytterligare narkotika- och explosivdmnen
pagar, vilket bedéms utoka Biosensors marknadsmdjligheter.

e Utveckling av drogtester via oralprover. Oralprover &r den provtagningsteknik som
flera myndigheter och kundgrupper pekar ut som nasta generation av drogtestteknik

e Flera kompletterande kliniska studier har startats for att pavisa och ytterligare befasta
palitligheten och anvandbarheten av foretagets applikationer inom drogtestomradet,
bade for svett- och oralprover.

e Produktionsutveckling fér det nya kompletterande high-end-analysinstrumentet.

e Forstudier for produkter inom det handhallina segmentet.

Kliniska studier

Bolaget har under 2006 och 2007 genomfort flera kliniska studier for att statistiskt underbygga
de resultat man erhallit i mindre skala p& sin detekteringsteknologi genom hudavstryk.
Kompletterande studier for hudavstryk pagar samtidigt som studier fér oralprover har startats
under 2008. Dessa studier ar nédvandiga for att etablera sig i storre volym pa kundgrupper
som trafikpolis, fangelser samt rehab- och arbetsplatskontroll. Dessa marknader kommer i
framtiden att utgora vasentliga delar av Biosensors marknadspotential.

Overtagande av ny kompletterande teknologi

Under andra kvartalet 2007 utvarderades en ny kompletterande teknologi, med samma
detektionsférfarande som Biosensor anvander sig av idag. Denna teknologi medfor att
Biosensor kommer att kunna expandera sin simultana detekteringskapacitet avsevart.
Dessutom mojliggors direkta tester p& kroppsvatskor (t.ex. blodserum, saliv och urin) genom
en integration med Biosensors befintliga teknologi. Férutom en starkt positionering inom
Biosensors nuvarande nyckelsegment, kommer denna kompletterande teknologi att
mojligg6ra en expansion till nya anvandningsomraden, inom till exempel Healthcare och
patientnara lokala vardmarknader (s.k. "Point of Care”). Marknader som idag anvander stora
volymer. Saledes har Biosensor en stor marknadspotential inom dessa segment. Beslut att ga
in i detta nya segment har dock &nnu inte tagits av fokuseringsskal.

Biosensor offentliggjorde den 14 juni 2007 att Bolaget har tecknat Memorandum of
Understanding (MoU) avseende évertagande av den kompletterande nya teknologin.
Férhandlingarna och villkoren for évertagandet slutférdes under fjarde kvartalet 2007.
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Teknisk produktbeskrivning
BIOSENS®-systemet bestar av tre delar:

1. Provuppsamling
2. BioCell
3. Analyssystem

Varje komponent i BIOSENS®-systemet
innehaller patenterad teknologi eller
teknologi som ar féremal for patentansokan
och ett stort intellektuellt kapital.

Provuppsamling

Effektiv upptagning av sparamnen &r vitalt
for alla typer av detektionsutrustningar.
Biosensor har investerat stora resurser i att
utveckla olika typer av uppsamlingsfilter,
som kan absorbera sparamnen sa effektivt
som mojligt. Uppsamlingsfiltrena ar
utvecklade for olika uppsamlingssituationer:

e
e Uppsamling frdn munhala sker ";‘4’; — =
genom anvandning av en for =1F gu
andamalet designad spatel som 2

mycket snabbt och enkelt samlar
upp provet genom strykning pa tungan.

e Uppsamling pa hud. Biosensor har tagit fram ett protokoll dar anvandaren "gnuggar”
ett speciellt utvecklat bomullsfilter i armvecket. Det ar sdledes vasentligt att
filtermaterialet absorberar s& mycket kroppsvatska som mojligt under processen.

e Uppsamling pa harda ytor som metall och plaster. Anvéandaren stryker bomullsfiltret
over ytan (bilhandtag, dator etc.) snarlikt som for ett hudavstryk. For svaratkomliga
utrymmen kan filtret appliceras pa ett handtag med en stav (prob) som majliggor
enklare avstrykning.

e Uppsamling pa textilier. Bomulisfiltret appliceras vid ett luftinsamlingssystem (1) med
ett luftflode genom filtret. Anvandaren kan suga upp sparamnen fran t.ex. klader,
saten, mattor och lokaler.

Efter det att anvandaren har tagit provet, ldggs uppsamlingsmediet pa analyssystemets
provhallare varvid analysprocessen paborjas genom en enkel knapptryckning.

BioCellen

BioCellen ar en utbytbar QCM sensormodul (Quartz Crystal Microbalancing) som innehaller
den kemi som mojliggor detektion av de sparamnen som har samlats upp pa filtret. | det
nuvarande BIOSENS®-analyssystemet integreras upp till fyra BioCeller och anvandaren kan
saledes testa upp till fyra olika substanser (till exempel narkotika och explosivamnen)
samtidigt. Kemi for en grupp av méalsubstanser kan ocksa grupperas i en enda BioCell, vilket
mojliggor detektion av flera substanser med en BioCell (exempelvis kan kemier mot flera olika
narkotika laddas i en enda BioCell, vilket frigér de resterande tre BioCellerna fér detektion av
andra substanser). BioCellerna kan anvandas i 120 timmar innan de behdéver ersattas (de
behdver inte erséttas efter en traff pa en substans).
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Utbytbara BioCell™ sensorer

BioCellens detektionsprincip baseras pa en ytterst kanslig vag som reagerar for de
sparamnen som kan detekteras. Vagen bestar av piezoelektrisk kvartskristall som svanger
med en hog frekvens. Frekvensen ar direkt relaterad till massforandringar pa kristallens yta.
En massokning sanker frekvensen och motsatt; en viktminskning dkar frekvensen. Detta
fenomen ar valkant och kallas "Quarts Crystal Microbalance”, QCM.

Principen for Biosensors QCM-teknologi baseras pa viktminskningsprincipen. En monoklonal
antikropp (affinitetsmolekyl med relativt stor massa) binds in till den hdgoscillerande
kvartskristallytan med en relativt 1&g bindningskraft/affinitet.

Antikroppen ar betydligt tyngre (mellan 700 till 1 000 ganger tyngre) dn den malmolekyl, till
exempel heroin, som skall detekteras. D& heroinantikroppen inte har ndgon bindningskraft
mot andra sparamnen sasom, till exempel kokain eller trotyl, sa forblir denna pa kristallytan sa
lange som heroinmolekyler inte passerar Biocellen. Skulle dock filtret som desorberats
innehalla heroin sa kommer heroinantikroppen att lamna kristallytan och binda in till den
passerande heroinmolekylen och darmed tomma kvartskristallytan pa antikroppar. Saledes
kan en relativt liten sparamnesmolekyl dra loss en betydligt tyngre antikropp fran kristallytan.
Denna relativa viktminskning detekteras som en frekvensodkning hos kristallen och ger larm
for en traff. Genom att anvanda denna teknik kan Biosensor detektera sparamnen ner till
sparamnesvikter om laga nanogram (0,000000001 g) med hdg specificitet och selektivitet.

Principbeskrivning av BioCellen

Antikroppar fér en malsubstans binds in till en hdgoscillerande kvartskristall. Malsubstansen
kan till exempel vara narkotika eller explosivamne. Molekyler fran filterprovet skickas in i
BioCellen. Antikroppar frigérs endast om bindningskraft/affinitet féreligger mot malmolekylen.
Pafoljande viktminskning leder till frekvensokning av kristallen, vilket ger ett palitligt och
extremt kansligt matt pa narvaro av mal substansen. Det relativa frekvenssvaret ar
proportionellt till kvantiteten av antikroppar som lamnar kristallytan. Detta innebér att ju hdgre
koncentration av analyten som innehaller antigen som &r kanslig for en specifik antikropp,
desto storre antal antikroppar lamnar kristallytan. Darfor kan BIOSENS®-systemet inte bara
ge larm mot substanser utan ocksa indikera styrkan av analyssvaret.
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En typisk dos/svarskurva for kokain, TNT, MDMA och amfetamin i en BioCell.

Andra typer av narkotika uppvisar liknande kurvor.

QCM ér, i den vetenskapliga véarlden, ansedd som en korrekt och bevisad metod for
substansdetektion. Biosensors teknologi baserar sig saledes pa en erkand teknologi, dock
har denna anpassats for att forbattra prestanda for Biosensors anvandningsomraden och ett i
Bolagets tycke mer avancerat totalt system har skapats.

For narvarande kan foljande grupper av substanser detekteras:

Trinitrotoluen ("TNT”)
Dnitrinitrotoluen ("TDNT”)
Trinitrofenylmetylnitramin ("Tetryl”)
Pentaerythritoltetranitrat ("PETN”)
Nitroglycerin ("NG”)
Cyclotrimethylenetrinitramin ("TRDX”)
Kokain (inkl. Crac)

Amfetaminer (inkl. Metamfetamin)
Ecstasy ("MDMA”)

Opiater (heroin, morfin, opium)
Cannabis ("THC”)
Benzodiacepiner (t.ex. Rohypnol)

Under 2009 avser Bolaget att lansera BioCeller for flera nya kompletterande substanser foér
att pa sa satt erbjuda ett annu tydligare kundvarde. Dessutom tror sig Biosensor kunna
utveckla antikroppar for viktiga kemiska och biologiska stridsmedel (till exempel anthrax,
smittkoppor, ricin och andra toxiner). Utveckling av antikroppar for varje ny malsubstans ar en
véletablerad procedur och kraver inga modifieringar i hardvaran. Det tar sex till nio manader
att utveckla varje ny BioCell. Utveckling av antikroppar mot substanser som anthrax ar dyrare
pa grund av att utvecklingen kraver sakra laboratorier. For vissa substanser finns mojligheten
att kopa antikroppar fran leverantorer istéllet for att utveckla dem i egen regi.
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Analyssystem

BIOSENS® Dynamic och Biosens® 600 analyssystem

Analyssystemet innehaller de moduler som mdjliggor analys av provet. Anvandaren lagger
provet pa en provhallare och startar analysen med ett knapptryck. Analysen ar saledes helt
automatisk och tar 30-120 sekunder for att utvardera provet mot alla de BioCeller som den
bestyckats med. | analyssystemet finns moduler som desorberar provfiltret genom
uppvarmning, éverfor provet till BioCellen och analyserar signalen frain QCM-sensorn med en
egenutvecklad algoritm.

Algoritmsvaret mojliggor ett svar i form av en roéd indikator for ett larm eller gron for ett "rent
prov”. Systemet har en inbyggd skrivare for utskrifter av resultaten. Vidare innehaller
analyssystemet en modul for automatisk regenerering av BioCellerna efter ett larm. Darutéver
finns &ven en extern dataport som mojliggér dverféring av analysdata. Analystiden &r 40-50
sekunder for ett sparamnesprov.

@ () (3) (@)
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Schematisk bild av analyssystemet

1. Filtret varms upp och desorberar provet. Eventuella partiklar férgasas och fangas upp
pa en kall yta i form av en liten stav (prob). Processen kan liknas vid en
destillationsprocess.

2. Ytan p& den kalla staven (proben) skéljs av med en droppe buffertlésning som

darmed extraherar partiklarna i I16sning. Déarefter pumpas I6sningen genom de fyra
seriellt anordnade BioCellerna for analys.
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3. Eventuella malsubstanser reagerar med antikropparna i BioCellen och bidrar genom
viktminskning till en frekvensférandring som kan métas.

4. Resultatet presenteras i form av en rod eller gron indikator, pa en skarm (display)
samt i utskrift.

Falsklarm

En fundamental och viktig konsekvens av QCM-teknologin med affinitetsmolekyler &r hdg
selektivitet: antikropparna kommer endast att reagera pa den substans de skapades for att
detektera. Foljaktligen ar det svart att fa antikropparna att reagera med andra substanser.
Detta resulterar i ldga nivaer av falsklarm.

Kundnytta
Viktiga framgéngsfaktorer for bade hud/oral- och sparamnesteknologier &r:

God forméaga att samla in provméngder for analys.

Hoga nivaer av selektivitet och kanslighet.

Laga nivaer for falsklarm.

Formaga att detektera multipla substanser simultant och att kontinuerligt kunna
uppgraderas for att detektera nya substanser.

e Formaga att konvertera teknologin till ett anvandarvanligt, kostnadseffektivt och
palitligt system for kommersiell anvandning.

Inom alla dessa omraden har Biosensor en konkurrenskraftig position:

e Avancerat insamlingssystem. Oavsett hur kansligt analyssystemet ar s maste
malsubstansen kunna samlas in effektivt. Biosensors metod for insamling anvander
olika metoder for att kunna fa upp sparamnen av narkotika och explosivamnen.
BIOSENS®-systemets olika provfilter har utvecklats for att kunna anvandas for
strykning pa ytor, hud och oralt samt for luftinsamling i till exempel bilar.
Insamlingssystemet har testats i ett flertal miljoer, exempelvis p& personer och i
fordon och lastcontainrar. Bolaget anser att provtagning blir allt viktigare eftersom alla
detektionssystem ar helt beroende av det insamlade provamnet. Oavsett hur
avancerat detektionssystemet &r kommer ett prov utan sparamnen inte att orsaka
nagot larm. Biosensor lagger darfor stora resurser pa sparamnesinsamling.

e Hdg selektivitet. | laboratorietester, kan BIOSENS®-systemet konsekvent identifiera
sméa mangder, nanogram, av substanser i mer d&n 95 procent av fallen. Bolaget anser
att denna niva av traffsakerhet ar nodvandig for en framgangsrik acceptans av
BIOSENS®-systemet p& marknaden

e Laga nivaer av falsklarm. Falttester som har genomforts av olika myndigheter i flera
lander har bevisat att andelen falsklarm ligger vasentligt under specifikationen pa fem
procent, vilket Bolagets anvandare havdar ar vasentligt lagre &n konkurrenternas.

e Unik formaga avseende simultan detektion av explosivdmnen och narkotika.
BIOSENS® plattformen mojliggor att:

- multipla kategorier av substanser (till exempel explosivéamnen och narkotika)
testas simultant med ett enda prov.

- systemet kan anvandas till flera anvandningsomraden sdsom sparamnes-
och svettanalys.

- forskning och utveckling i framtiden behdver bara fokuseras pa en enda
plattform istallet for att sprida aktiviteterna mellan flera olika teknologier.

e Biosensors plattform &r enkel att uppgradera for detektion av nya substanser. Endast
programvaruuppdatering och laddning av nya bioceller kravs.

o Systemet ar enkelt och snabbt att rengdra samt satta i drift igen efter en storre “hit”,
det vill sdga detektion av stdrre mangder av exempelvis narkotika.
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Biosensor planerar att addera fler substanser och att vidareutveckla produktfamiljen
ytterligare enligt marknadens olika krav, s& som Bolaget har gjort under de senaste aren.

e Framgangsrik produktifiering av teknologin. Det &r en stor utmaning att utveckla
praktiska och palitliga produkter med en avancerad teknologi. Under de senaste aren
har Biosensor gjort stora framsteg i att forvandla teknologiplattformen till ett
kommersiellt dugligt system.

e Konkurrenskraftiga analystider (frdn sex minuter ned till 40-50 sekunder ar 2008 samt
numera 30 sekunder med BIOSENS® 300).

e Forbattrad barbarhet (analyssystemet BIOSENS vager mindre &n 17 kilo. De nya
produkterna BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600 vager endast 11 kilo).

e Lag kostnad (systemet kan tillverkas mycket kostnadseffektivt).

o Kostnadseffektiva och anvandarvanliga forbrukningsvaror.

e Mycket anvandarvanligt (systemets anvandare behéver inte géra ndgon egen analys
eller tolkning, vilket gor systemet mycket latt att anvanda).

e Konkurrenskraftig nyttiandekostnad for kunden.

e Avtal har slutits med KITRON AB, ett bolag specialiserat pa tillverkning av teknisk
apparatur, avseende tillverkning av analyssystemet. Skalet till detta &r att fa en
kostnadseffektivare produktion som kommer att ge saval Bolaget som dess kunder
fordelar. For Bolaget innebar det battre marginaler och for kunden ett lagre pris
jAmfért med tidigare.

Marknad
Biosensors produktplattform ar anpassad for tva olika anvandningsomraden for att méta
kraven fran respektive marknad.

e Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen
e Detektion av intag och paverkan av narkotika p& manniskor

Detektion av sparamnen, "Trace Detection”, syftar till att stoppa inforsel av illegala substanser
i form av narkotika och explosivAmnen vid granser, vid flygplatser och hamnar, i fangelser och
vid kénsliga arbetsplatser och métesplatser.

Detektion av intag och paverkan av narkotika, "Drug Abuse Screening”, syftar till att identifiera
och stoppa missbruk och paverkan av narkotika i trafiken, i fangelser, pa arbetsplatser och i
rehabiliteringssyfte.

Sparamnesdetektion

Marknaden for sparamnesdetektion har vuxit och konsoliderats kraftigt efter 9/11 2001 och
det darav upptrappade sakerhetsmedvetandet. Sakerhetsutrustning inom omradet
sparamnesdetektion omsatter idag miljardbelopp pa arsbasis.

Marknaden ar global, behovet av att kunna stoppa flédet av narkotika och explosivamnen
finns Overallt i varlden. Kunderna ér i regel myndigheter och finns inom tull, polis, fangelser,
militar och sékerhetskritisk verksamhet.

BIOSENS® stora mervarde for kunder jamfort med befintliga produkter och teknologier &ér en
mycket lag andel falsksvar samt en mycket hog tillganglighet. Bada aspekterna ar kritiska for
alla typer av sékerhetsapplikationer.

Detektion av narkotikaintag p&4 manniskor

Marknaden for detektion av intag och missbruk av narkotika &r enligt Bolagets bedémning
idag mycket stor. And& finns det ett stort behov av att utdka testandet inom omréden som
trafikpolis och arbetsplatser. Marknadsvolymen for drogtester i varlden idag uppgar enligt
Bolagets beddmning till tiotals miljarder arligen och bedoms vaxa framover.
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Viktigt att forsta ar att med detektion av drogmissbruk menas i fallet BIOSENSOR “screening”
av missbruk, dvs. preliminara testresultat avseende intag och missbruk av narkotika. Det &r
tester som snabbt pa plats ger preliminara svar pa om narkotika har intagits. Det ska skiljas
fran definitiva testresultat som i de flesta fall av legala skal idag kraver att ett andra prov tas
for analys p& lab. De preliminara drogtesterna ar till for att salla fram de personer som maste
gora ett andra definitivt prov, som skickas till ett laboratorium for analys. Generellt kan sagas
att ett antal procent av de preliminara prover som tas i trafiken eller pa fangelser idag ger
utslag for droger och darmed foéranleder att ett andra prov tas och skickas vidare till
laboratorium for analys och konfirmering av resultatet.

BIOSENS® on-site screening I

Confirmation
test N Positive/Negative
GC/MS

|
|
Negative I Body fluids for legal confirmation
| after positive screening result:

|

4 | *Blood

Oral/sweat : I *Urine
Sample Screening test | |

collecton [ *Oral

|
|
|
|

On-site test result in 2 minutes | Confirmation test result in lab, days-wegks

Marknaden for Biosensors produkter finns idag framst i vastvarlden, men efterfrdgan véaxer
successivt ocksa i 6vriga varlden. Signifikant for drogtester p& manniskor ar att testmetoder
och testforfarande i manga fall ar reglerat av myndigheter i form av lagar, forordningar och
policy. Kunderna finns inom trafikpolis, fangelser och frivard, rehabiliteringsvard och
arbetsplatstester.

BIOSENS® stora férdelar jamfort med dagens testmetoder ar snabbhet, enkelhet och en
mindre integritetskrankande provtagning. BIOSENS® har ocksa kostnadsfordelar jamfort med
andra testmetoder. BIOSENS® kan ersatta manga av de befintliga tester som gors idag, men
Oppnar ocksa upp for helt nya mojligheter avseende drogtester dar dagens produkter och
teknologi satter begransningar. Ett tydligt exempel &r tester av drogpaverkan i trafiken.

Trender

Biosensors kunder ar till stor del myndigheter. Det gor att inkopsférfarandet styrs av offentliga
upphandlingar. Foér att 6ppna upp upphandlingar och de specifikationer for utrustning som
upphandlingarna galler maste Bolaget etablera en kunskap och acceptans for produkterna
hos kunderna. Det kraver i de flesta fall omfattande tester i de lander och hos de myndigheter
som upphandlar utrustning for sparamnesanalys respektive drogtester. Det ar inte minst
viktigt for att sla sig in p& marknader dar det sedan tidigare finns etablerade teknologier,
metoder och leverantérer.
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Vidare styrs upphandlingar och anvandande av utrustning for framfor allt drogtester pa
manniskor i manga fall av lagar och riktlinjer som ska anpassas till nya landvinningar pa
teknik och produktsidan. Anvandandet av drogtester som utgar fran tester av svett och saliv
ar pa stark frammarsch och erévrar successivt marknader och lander som tidigare varit
hanvisade till urin- och blodprover. Férdelarna med att kunna anvanda andra kroppsvatskor
for test av drogmissbruk ar i manga fall mycket stora, vilket driver forandringen av lagar och
guidelines.

Biosensor har under aren genomgatt ett stort antal tester hos kunder och myndigheter och
kommer att behova fortsatta med detta. Att bevisa sin anvandbarhet och palitlighet genom
tester ar i regel en nédvandighet for att etablera sig pd marknaden. Vidare har och kommer
Biosensor att genomfora ett flertal kliniska studier for att befasta palitligheten hos BIOSENS®
inom svett och oraltestning. Kliniska studier &r ett krav for att etablera sig inom persontester.

BIOSENS® produktfamilj fortsatter att utvecklas. Det galler bland annat prestanda i alla dess
former; storlek, vikt, snabbhet, kanslighet, tillforlitlighet och antal substanser som kan
detekteras. BIOSENS® ar byggd pa en grundteknologi som Biosensor idag & ensamma om
och som har en stor vidareutvecklingspotential. Den hdga prestanda Bolaget har uppnétt med
dagens produkter kan i alla avseenden utvecklas langt vidare. Férutom att utveckla sjalva
detektionsteknologin fortsatter Biosensor att lagga mycket kraft ocksa pa
applikationsutvecklingen. Att erbjuda Bolagets kunder ett avancerat detektionssystem i sig ar
ofta inte tillrackligt. Biosensor lagger mycket kraft pa att utveckla system som ocksa ar
anvandarvanliga och som passar ihop med kundens 6vriga system och rutiner.

Biosensors marknader ar generellt relativt lAngsamma marknader att ta sig in pa, men det ar
ocksa mycket stora och vaxande marknader. Marknaderna ar ocksa relativt mindre
konjunkturkansliga jamfort med manga privata marknader. Biosensor ar idag bara i bérjan av
sin lansering av Bolagets produkter. Biosensors teknologi och produkter har inbyggda fordelar
jamfort med p& marknaden befintliga produkter och tekniker som Bolaget bedémer kommer
att ge Biosensor en signifikant marknadsvolym éver de kommande aren.

Forsaljning

Forsaljning av system ar hittills till stérsta delen hanforlig till sparamnesanalys av narkotika
och explosivamnen. Det ar naturligt med tanke pa att den applikationen funnits pa marknaden
sedan 2005. Kunderna finns i Europa, Asien, Australien och USA. Kunderna finns i stor
utstrackning inom tull och polis.

Inom drogtestapplikationen har de forsta forséaljningarna skett i Europa till arbetsplatstester,
rehabiliteringskliniker och kriminalvard.

Europamarknaden férvantas utgora basen for forsaljningen under de narmaste aren. Viktiga
marknader idag ar:

Norden
Tyskland
Storbritannien
Holland
Frankrike
Australien
Japan
Thailand

USA
Indonesien
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2005

Av den totala omsattningen om 5 337 KSEK &r 4 726 KSEK hanforligt till férsaljning av
BIOSENS® och 611 KSEK till service och ovrig verksamhet. Av den totala omsattningen var
den geografiska férdelningen foljande: 4 462 KSEK i Asien och Australien, 641 KSEK i USA
och 234 KSEK i Europa.

2006

Av den totala omséattningen om 10 364 KSEK ar 8 521 KSEK hanforligt till férséljning av
BIOSENS® och 1 843 KSEK till service och 6vrig verksamhet. Av den totala omsattningen var
den geografiska férdelningen foljande: 8 686 KSEK i Asien och Australien, 1 486 KSEK i USA
och 192 KSEK i Europa.

2007

Av den totala omsattningen om 3 557 KSEK &r 2 103 KSEK hanforligt till férséljning och
uthyrning av BIOSENS® och 1 454 KSEK till service och 6vrig verksamhet. Av den totala
omsattningen var den geografiska fordelningen foljande: 1 702 KSEK i Asien och Australien,
1 462 KSEK i Europa och 393 KSEK i USA.

2008

Av moderbolagets totala omséttning om 6 123 KSEK &r 4 702 KSEK hanforligt till férsaljning
och uthyrning av BIOSENS® och 1 421 KSEK till service och 6vrig verksamhet. Av den totala
omsattningen var den geografiska fordelningen féljande: 3 780 KSEK i Asien och Australien,
2 254 KSEK i Europa och 89 KSEK i USA. Biosensors forséljning pa den afrikanska
marknaden skedde via Bolagets distributor i Frankrike och ar saledes inkluderad i region
Europa.

Marknadsforing

Marknadsforing och foérséljning av Bolagets produkter sker till stor del genom distribut6rer.
Bolaget har som malsattning att sluta distributionsavtal med etablerade aktorer pa respektive
marknad for att penetrera marknaden snabbare samt for att erbjuda ytterligare lokal support
for produkten och kundtester.

Biosensor har idag samarbete med bolag i éver 25 olika lander. Bolaget har som ambition att
under 2009 kunna knyta totalt ett 40-tal distributérer och partners till sig, fordelade éver hela
varlden. Samarbete sker idag med bolag i:

e USA e Portugal

e Singapore e Spanien
e Thailand e Rumanien
e Indonesien e Kroatien

e Kina e Bosnien

e Vietnam e Pakistan

e Malaysia e  Turkiet

e Indien e Hong Kong
e Japan e Ungern

e Australien e Polen

e Frankrike

e Holland

e Tyskland

e Storbritannien

Biosensor avser att ytterligare forstarka sitt distributionsnéat priméart inom Europa. Malet ar att
forsakra att Bolaget snabbt ska na nya kunder inom sitt naromrade. Europamarknaden
forvantas utgora en stor del av forsaljningen under de narmaste aren. Distributérerna ger
forsaljnings-, distributions- och servicesupport. Nya partnerskap kommer att byggas upp, och
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i vissa fall omprovas, i de mest intressanta marknaderna och inom drogtestomradet dar
Biosensor an sa lange har farre partners. Drogtestapplikationen &r nyare och farre
partnerskap har darmed byggts upp inom det anvandningsomradet fram till idag.

Antalet upphandlingar och forfragningar okar efter att falttester framgangsrikt genomfors och
ett allt storre antal potentiella kunder ar val medvetna om férdelarna med Biosensors
teknologi.

Tendenser

Omséttningen under 2008 uppgick for moderbolaget Biosensor Applications Sweden AB
(publ) till 6 123 KSEK, vilket kan jamféras med 3 557 KSEK under 2007. For koncernen
uppgick omsattningen under 2008 till 6 807 KSEK. Verksamheten fran och med den 1 januari
2008 kan sammanfattas enligt nedan.

e Ett stort antal tester inom bade sparamnesanalys och drogtester hos kunder har

genomforts och pagar fortsatt.

Forsta kunderna inom rehabiliteringsvard.

Nya order fran tullen i Australien.

Nya partners ar under uppbyggnad, framférallt inom drogtestomradet i Europa.

BioCeller for detektion av Benz har fardigutvecklats.

Inforlivandet av kompletterande teknologi fran forvarvet i Tyskland har gatt enligt

plan.

e Forsta fasen av utveckling av drogtester baserade pa oralprover inklusive forsok pa
patienter har genomforts.

e Upphandlingar och offentliga budgetar har i flera lander skjutits fram i tiden pa grund
av forlangda testcykler.

e Under sommaren 2008 vann Biosensor en upphandling fran Svenska Kriminalvarden
for utrustning for drogtester genom svett och saliv. Upphandlingen féregicks av en
lagandring under varen 2008 som dppnade upp for drogtester pa ett bredare
spektrum av kroppsvatskor, inklusive svett och saliv. Lagandring och upphandling
foregicks av mer an tva ars framgangsrika tester i kriminalvardens regi.

¢ | november 2008, beslutade styrelsen i Biosensor att genomféra en
kvittningsemission om 6 147 172 A-aktier till en teckningskurs om cirka 0,90 kronor
per A-aktie med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Kvittningsemissionen var
riktad till S-sens GmbH.

e Biosensor erhéll den 17 november 2008 en bestallning pa ett BIOSENS®-system for
narkotika- och explosivamnesdetektering fran en flygplats i Kamerun.

e APAC Security, ett sdkerhetsforetag baserat i Sydney, Australien bestallde i
november 2008 ett BIOSENS®-system for omgaende leverans. APAC Security forser
kunder i hela regionen med sakerhetsutrustning.

e Under hosten 2008 tillférdes Biosensor genom en nyemission drygt 5,9 MSEK fore
emissionskostnader.

e Den 2 februari 2009 lanserade Biosensor en ny utrustning som klarar att parallellt
detektera tolv olika typer av narkotika och sprdngdmnen.

Utover handelser i den I6pande verksamheten, som kortfattat beskrivs ovan, finns det savitt
styrelsen i Biosensor k&anner till, harutbver inga specifika kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Biosensors framtidsutsikter. Daremot finns en allman
osakerhet avseende omvarldsfaktorer, framfor allt avseende det globala finansiella klimatet,
som kan paverka Biosensors utveckling. Det finns ocksa osakerhet avseende framtida
kapitalbehov. Bolaget kommer att vara beroende av framtida forsaljningsframgéngar for att
finansiera den I6pande verksamheten.
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Kundnyttan

Olika kunder har olika behov som BIOSENS® kan lésa. For tullverk 16ser BIOSENS® i manga
fall dyra problem genom att kostnadseffektivt séka igenom inkommande frakt, containers,
fordon och aven personer. Falska traffar genererade av befintliga I16sningar ar manga ganger
dyra falsklarm — nar det indikeras att en container har férbjuden last innebar det oftast att hela
containern maste sokas igenom vilket tar tid och tar personalresurser i ansprak. BIOSENS®
ar ett system som med stor selektivitet och precision kan hjalpa tulltjanstemannen att uppna
forbattrad prestanda samt minskning av kostnader.

BIOSENS®-systemet kan i jakten pa narkotika anvandas for ett flertal anvandningsomraden
inom kriminalvarden. BIOSENS® kan spara narkotika fr&n besckare, i leveranser till fangelse
och ta reda pa var ndgonstans narkotika hanteras internt i fangelset. Dessutom kan
BIOSENS® upptacka om en intern nyttjat narkotika under exempelvis permission.
Kriminalvarden &r sdledes en kundkategori som efterfragar bada applikationerna som
BIOSENS® erbjuder och kan darmed ersétta flera befintliga system med ett enda.

Under 2006 och 2007 har enskilda tester inom beroendevarden givit mycket positiva svar. Det
galler framst narkomaner som genomgar ett behandlingsprogram och aterkommer till varden
for kontinuerliga kontroller och uppféljningar. Har har Biosensors nya applikation
narkotikadetektering i svett visat mycket goda resultat. Stora fordelar i tidsbesparing och
kostnadseffektivitet berédknas kunna ligga till grund for ett utbyte av dagens metod med
kontroll av urinprover.

Trafikpolisen saknar idag adekvata testmetoder for att snabbt och pa plats detektera
paverkan av droger i trafiken. Urintester ar mindre lampade att anvanda som screening-
metod vid vagkanten och alternativet ar ofta att ta med misstankta personer till sjukhus eller
lakarstationer for blodtester. Det innebar en stor personell insats for att ta ett enda prov. Med
saliv eller svettprov kan polisen ta prov och fa svar pa analysen pa plats inom en till tva
minuter. BIOSENS® har under 2008 deltagit i omfattande tester med tio olika trafikpoliser i
Europa inom ramen for projekt ESTHER, ett EU-projekt for utvardering av nasta generations
utrustning for drogtester i trafiken.

Ett annat viktigt framtida kundsegment &r arbetsplatssékerhet. Idag tkar antalet kontroller av
olika yrkeskategorier for narkotikamissbruk. Biosensors applikation for narkotikadetektering i
svett och saliv bedéms kunna ha stora konkurrensfordelar inom detta omrade. Framst for att
provanalystiden bara tar en till tvA minuter, men aven for att hela forfarandet rationaliseras
och darmed kostnadseffektiviseras. Transportindustrin kan i framtiden bli ett attraktivt
marknadssegment for Biosensor. Det ar en marknad dar behovet av system med hdg
prestanda ar sarskilt tydlig och nuvarande teknologier bedéms otillréackliga.

Konkurrenter
BIOSENS® ar idag anpassat for tva olika anvandningsomraden. Inom respektive
anvandningsomrade moter BIOSENS?® distinkt olika konkurrenter.

e Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen; har ar konkurrenterna
fysikbaserade system, oftast utgdende fran IMS (lon Mobility Spectroscopy).

e Detektion av paverkan och missbruk av droger; har ar konkurrenterna kemibaserade
system i form av stickor for urin eller saliv, samt motsvarande labtester.

Darutover ar nya teknologier under utveckling. Enligt Biosensors styrelses beddmning &r inte
nagra av dessa teknologier nara en kommersiell lansering.

Sparamnesdetektorer for narkotika och explosivamnen

Existerande teknologier ar Jonspektrometer (lon Mobility spektrometri- IMS) och
Gaskromatografer (GC), ibland kombinerad med en masspektrometer. Generellt fungerar
teknologin genom att ett provfilter hettas upp varvid eventuella sparamnen férgasas och
joniseras med en radioaktiv kélla eller laser. De laddade gasmolekylerna passerar sedan en
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vakuumkammare for att slutligen tréffa en detektor som avger ett spektogram som avlases
och sedan tolkas via en algoritm. IMS-system utgdr for narvarande 85 till 90 procent av de
installerade systemen p& marknaden och utbudet av detekterbara material kan vara brett.
Teknologin har dock ett antal viktiga begransningar vilket resulterar i operationella nackdelar:

e Detektionens precision ar direkt beroende av analystiden. Kravet pa kort analystid medfor
att IMS upplevs ge hogre andel falsklarm &n vad BIOSENS®-systemet ger nar de
anvands i falt.

e Masspektrometri &r per definition inte &mnesspecifik utan mater bara forhallandet mellan
molekylmassa och molekylladdning, vilket ger upphov till falsklarm.

e Provfilter med mycket smuts ger driftproblem vilket kréver serviceinsatser. Biosensors
kunder upglever inte samma problem med BIOSENS®-systemet. Falttester har visat att
BIOSENS" fungerar bra i smutsiga miljoer sdsom exempelvis i hamnar eller vid
bagagekontroll. Av denna anledning anvands IMS-teknologin endast i begransad
omfattning.

e Den konkurrerande IMS-teknologin kraver en radioaktiv kélla. Detta ses som en stor
nackdel i vissa lander och kréaver speciell utbildning av operatérerna.

De storre foretagen inom detta segment ar GE, Smiths Detection, Thermodetection och
Control Screening. Det finns ytterligare ett antal nya féretag som har kommersialiserat nya
produkter. Ett sddant foretag ar Implant Sciences.

Rontgen anvands i olika former foér en mangd sakerhetsapplikationer. De flesta rontgen- och
gammastralningssystem producerar en visuell bild av det undersékta objektet som operatéren
kan studera och sedan utvardera. Fordelen med dessa system ar att de ar snabba
(konventionell rontgen, AT eller CT) och kan anvandas for att genomlysa stora objekt.
Dessutom kan dessa teknologier vara anvandbara nér detektion av andra objekt &r viktiga
(exempelvis for tullen som vapen, icke-deklarerade varor eller illegala immigranter). Alla
dessa system maste dock gora ett val mellan kanslighet och en lag niva av falsklarm vilket
kan gora dem ineffektiva i vissa situationer.

Pa grund av de delvis olika anvandningsomradena &r inte stralningsbaserade teknologier
nagon direkt konkurrent till BIOSENS®—systemet. Faktum &r att manga kundgrupper vill
kombinera stralningsbaserade losningar med sparamnesanalys for att kunna dra nytta av
bada. Biosensor anser darfor att stralningsbaserade teknologier skall ses som ett
komplement och inte som en konkurrent. De storre féretagen inom detta segment ar L-3
Communications, GE, OSI-Rapiscan, AS&E, SAIC och Smiths Detection.

Detektion av paverkan och missbruk av narkotika p&4 manniskor

Inom kriminalvarden, trafikpolisen, beroendevarden samt i arbetsplatstester kontrolleras
narkotikapaverkade manniskor framst genom urinanalys eller &ven genom salivanalys.
Urinprovet kan analyseras direkt pa plats med en urinsticka vars resultat ses som en
indikation. Alternativt skickas hela urinprovet till ett laboratorium fér analys. Innehaller provet
narkotika specifika mot stickans antikroppar sker en fargutféalining som registreras visuellt.
Vissa konkurrenter har tagit fram en automatisk avlasare som kan registrera fargutslaget. For
analys av flera narkotika simultant anvands en multisticka som bestar av flera fargindikatorer
for varje narkotika. Urinprover har dock ett antal viktiga begréansningar vilket resulterar i
operationella nackdelar.

e Urinprover upplevs som integritetskrankande och opraktiskt av saval anvandaren
som den som skall testas. For att sékerstélla att forsokspersoner lamnar korrekta
prov maste processen dvervakas i detal.

e Personer som inte vill lAmna prov kan skjuta upp provtagningen i timmar.

e FOr vissa applikationer, exempelvis vid testning av bilférare, anses teknologin som
svaranvand.

e Teknologin ar dyr, framférallt vid héga volymer jamfort med Biosensors tester.
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Foretag inom detta segment (detektering av narkotikaintag) ar Dréger, Securetec, Prima
Biomedical Company, Acon International, Medimpex, DrugTestStrips, BioScan, Roche och
RXMS. Dessutom finns ett antal medicintekniska foretag, som &r verksamma inom
laboratorieanalys av urin. Till skillnad fran laboratorieanalys, méjliggér Biosensors utrustning
analys direkt pa plats, med provsvar inom en till tvd minuter.

Men aven jamfort med salivtester i form av salivstickor har Biosensors teknologi ett antal
inneboende fordelar.

e Salivstickor tar langre tid. Att samla in tillracklig mangd saliv och att véanta pa
reaktionsanalysen tar sammanlagt 10-20 minuter.

e Salivstickor kraver fler manuella steg, vilket begransar anvandningsomradena.

e Teknologin ar dyr, framfér allt vid héga volymer jamfoért med Biosensors tester.

Direkta konkurrenter till Biosensor

Biosensors detekteringsférfarande baseras pd QCM-teknologi i kombination med
bioteknologi. Enligt Bolagets kannedom finns det i dagslaget inga direkta konkurrenter som
anvander sig av samma detekteringsforfarande som Biosensor gor, varken inom
drogtestomradet eller inom sparamnesdetektering.

Investeringar
Investeringar har gjorts till betydande belopp fér utveckling av Bolagets produkter:

2005: 5,0 MSEK
Aktiverade utvecklingskostnader, 100 % interna kostnader for forskning och utveckling.

2006: 2,8 MSEK
Aktiverade utvecklingskostnader, 100 % interna kostnader for forskning och utveckling.

2007: 5,5 MSEK
Aktiverade utvecklingskostnader, 87 % interna kostnader foér forskning och utveckling samt
13 % externa konsultkostnader for utvecklingsarbete.

2008: 12,5 MSEK
Aktiverade utvecklingskostnader, 65 % interna kostnader for forskning och utveckling samt
35 % externa konsultkostnader for utvecklingsarbete.

Investering i dotterbolag Biosensor GmbH (2007-2008):

Forvarv av 51 % av dotterbolaget Biosensor GmbH, anskaffningskostnad cirka 5,6 MSEK,
varav cirka 0,3 MSEK avsag forvarvskostnader och cirka 5,2 MSEK var en kortfristig skuld,
som kvittades genom en kvittningsemission under hdsten 2008. Forvarvet finansierades
genom emittering av aktier i moderbolaget samt betalning for Idpande verksamhet i
dotterbolaget. Betalning av Iopande verksamhet i Tyskland uppgick under 2007 till cirka 3,4
MSEK samt under 2008 till cirka 5,0 MSEK.

Investering i dotterbolag Agotaras AB (2008):
Forvarv av 100 % av dotterbolaget Agotaras AB, anskaffningskostnad cirka 86 KSEK, varav 0
SEK avser kostnader for forvarvet. Betalning for forvarvet har erlagts under januari 2009.

Pagéende och framtida beslutade investeringar

Pagaende investeringar sker i vidareutveckling av detektionssystem och framtagning av nya
BioCeller for BIOSENS®. Forskning och utveckling sker i Sverige och i samband med
Overtagande av ny kompletterande teknologi &ven i Tyskland. Finansiering har hittills skett
med Bolagets egna medel. Det finns inga andra pag&ende eller beslutade framtida
investeringar &n de som avser det successiva forvarvet av tyska dotterbolaget samt framtida
aktiverade utvecklingskostnader.
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Anlaggningstillgangar
Biosensor har inga materiella anlaggningstillgdngar av vasentlig betydelse.

Vasentliga avtal

Forvéarv av dotterbolag

Biosensor har forvarvat en kompletterande ny teknologi genom ett nystartat dotterbolag i
Tyskland, Biosensor GmbH. Den 1 november 2007 férvarvades 51 % av aktierna och
résterna i Biosensor GmbH. Moderbolaget Biosensor dvertar successivt agande, know-how
och patent i dotterbolaget. Anskaffningskostnaden for férvarvet uppgick till cirka 5,6 MSEK.
Resterande 49 % av réster och kapital i det tyska dotterbolaget skall férvarvas |6pande under
de kommande 2,5 aren, vilket sker genom emittering av A-aktier i Biosensor och baseras pa
eventuell positiv fordndring av marknadsvardet. Moderbolaget finansierar utvecklingen av den
kompletterande nya teknologin, delvis genom den kommande nyemissionen. Moderbolaget
kommer under forsta kvartalet 2009 att 6verta ytterligare 16 % av det tyska dotterbolaget
Biosensor GmbH. Biosensor Applications Sweden AB (publ) har darutéver forvarvat ett
dotterbolag i Sverige. Den 15 december 2008 férvarvades 100 % av aktierna och résterna i
Agotaras AB, som inte har haft nagra anstallda eller bedrivit ndgon verksamhet under 2008.

Distributions- och samarbetsavtal

Biosensor har tecknat viktiga avtal med internationella distributdrer och andra
samarbetspartners avseende distribution av Biosensors produkter i Europa, Asien och
Amerika. Biosensor har for avsikt att knyta ytterligare distributérer och samarbetspartners till
Bolaget framdver. Bolaget bedémer det rimligt att nya distributionsavtal och avtal med
samarbetspartners aven kommer att tecknas under 2008. Vidare tecknades i april 2006 ett
avtal med KITRON, avseende tillverkning av BIOSENS®. Avtalet [6per vidare.

Samaéagande-, royalty- och licensavtal

Biosensor har ett samagandeavtal avseende fyra patent med Yissum som ger Biosensor ratt
till att utveckla, utlicensiera och kommersiellt exploatera teknologin for sparamnesdetektion,
applicerbar for explosivamnen, narkotika, biologiska och kemiska stridsmedel samt
miljobevakning. Inom narkotika ingar aven ratten till detektion och diagnostik pa méanniskor.

Ett licensavtal finns avseende ett patent med tillhérande know-how med Yeda Research and
Development Company dar Biosensor har en exklusiv licens att utveckla, utlicensiera och
kommersiellt exploatera teknologin for sparamnesdetektion, applicerbar for explosivamnen,
narkotika, biologiska och kemiska stridsmedel samt miljobevakning. Inom narkotika ingar
aven réatten till diagnostik p& manniskor.

Inom ramen for detta licensavtal ingar avtal om royaltybetalningar enligt nedan.
Biosensor skall betala royalty till Yeda Research and Development Company enligt féljande:
0,3-2,1 % av nettoforsaljning *.

* Dock finns en klausul for minimibelopp per &r pd US$ 20 000 under perioden 2006-2010.
Darpa foljande ar ar minimibeloppet for royalty enligt féljande:

Ar 2011 minst royalty US$ 30 000
Ar 2012 minst royalty US$ 40 000
Ar 2013 minst royalty US$ 50 000
Ar 2014 minst royalty US$ 60 000

Darefter ska avtalet omférhandlas.

Anstéllningsavtal
VD ar inte anstélld i Bolaget utan arbetar pa konsultbasis.
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Avtal om brygdfinansiering

Den 27 februari 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 4,5 MSEK, for att ticka
kapitalbehovet under tiden till emissionslikviden blir tillgénglig for Bolaget. MN Corporation
Ltd, Gylling Invest AB och Sedermera Fondkommission AB tillfér Biosensor 1,5 MSEK
vardera. Kontant aterbetalning skall enligt avtalet ske senast den 30 maj 2009, med en
riskpremierénta om 8 %.

Patent

Bolagets teknologier ar baserade pa sammanlagt 13 olika patentfamiljer. Inom dessa 13
patentfamiljer finns idag cirka 50 beviljade patent. Fyra av dessa patentfamiljer samégs med
tva universitet. Biosensor har ocksa tvd monsterskydd.

Dessutom har varumarkena Biosensor Applications® med logotype, BIOSENS® och BioCell®
registrerats. Zacco Sweden AB och Reinhold Cohn & Partners, tva patentbyraer inom
omradet immateriella rattigheter, hanterar Biosensors patent- och varumarkesportfol;.

Bolagets patentstrategi gar ut pa att ansoka om ett kluster av patent som tillsammans skyddar
Biosensors teknologi och kunskap. Bolaget bedomer att denna strategi erbjuder battre skydd
mot patentintrdng an enstaka patent. Biosensor anser dessutom att signifikant kunskap
avseende bade den kemiska och den mekaniska tekniken bakom BIOSENS®-plattformen,
som inte kan tackas in av patent men som skulle vara mycket svar for en konkurrent att
duplicera, har byggts upp.

Aktieinnehav
Biosensor Applications Sweden AB (publ) ager 51 % av det tyska bolaget Biosensor GmbH

med organisationsnummer HRB 15615 och 100 % av Agotaras AB med
organisationsnummer 556670-3350. Darutdver har Biosensor inga aktieinnehav.

www.biosensor.se

42



B

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Bakgrund till finansiell information

Biosensor har under l1&ng tid bedrivit verksamhet med fokus pa produktutveckling och
produktskydd, med folid att nedanstaende finansiella information indikerar negativa resultat.
Detta ar ett naturligt led i Biosensors utveckling, da Bolaget under redovisade ar tagit stora
kostnader for produktutveckling samt for att patentskydda sina produkter. Dotterbolaget
Biosensor GmbH foérvarvades den 1 november 2007 och ingar i koncernen per den 31
december 2007. Jamforande rakenskaper fran tidigare verksamhetsar saknas darmed pa
koncernniva och avser darfér moderbolaget.

Fullstandig finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och
revisionsberattelser har via hanvisningar till arsredovisningar inforlivats till prospektet. | detta
avsnitt presenteras forst icke reviderade réakenskaper for 2008, sedan historiska rakenskaper
for 2005-2007 baserade pa via hanvisning inforlivade arsredovisningar. Notera dock att
uppstaliningarna inte ar granskade av Bolagets revisor i nedanstaende form.

Nedan foljer rakenskaper for helaret 2008. Dessa rakenskaper baseras pa Biosensors
bokslutskommuniké for 2008, publicerad den 23 februari 2009. Uppstallningen for eget kapital
och nettoskuldsattning per 2008-12-31 har upprattats i det specifika syftet att inga i detta
prospekt. Rékenskaperna for 2008 &r inte granskade av Bolagets revisor.

Resultatrakning 2008

(KSEK) Koncernen Moderbolaget
Intékter 6 807 6123
Kostnad for slda varor -4 138 -3 785
Bruttoresultat 2 669 2338
Forsaljningskostnader -5974 -5 643
Adm.- och logistikkostnader -9 261 -6 551
Forsknings- och utv.kostnader -19 040 -15 768
Ovriga rorelseintakter 1610 1610
Ovriga rérelsekostnader -785 -786
Summa rorelsens kostnader -33 450 -27 138
Rorelseresultat -30 781 -24 800

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 1981 2268
Finansiella kostnader -576 -912
Resultat efter finansiella poster -29 375 -23 444
Skatt 495 0
ARETS RESULTAT -28 881 -23 444

Resultatrakningen for 2008 ar ej granskad av Bolagets revisor.
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Balansréakning 2008 (koncernen)

(KSEK) 2008-12-31
Immateriella tillgangar 56 623
Materiella anlaggningstillgangar 2925
Finansiella tillgangar 32
Varulager 3294
Kundfordringar 2313
Ovriga fordringar 2985
Likvida medel 6 895
Summa tillgangar 75 068
Eget Kapital hanforligt till 49 567
moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintresse 4787
Avsattningar 86
Langfristiga skulder 5087
Kortfristiga skulder 15 541
Summa eget kapital och skulder 75 068

Balansréakning 2008 (moderbolaget)

(KSEK) 2008-12-31
Immateriella tillgngar 37541
Materiella anlaggningstillgangar 1500
Finansiella tillgangar 16 984
Varulager 3136
Kundfordringar 2313
Ovriga fordringar 3071
Kassa och Bank 5416
Summa tillgangar 69 961
Eget Kapital 55012
Avsattningar 86
Checkrakningskredit 3762
Ovriga kortfristiga skulder 11101
Summa eget kapital och skulder 69 961

Balansrakningarna per 2008-12-31 ar ej granskad av Bolagets revisor.
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Eget kapital och nettoskuldsattning per 2008-12-31

(Koncernen, KSEK)

B

Summa kortfristiga skulder 15541 Kassa 0
Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 6 895
Mot sékerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 15541 Likviditet 6 895
Summa langfristiga skulder 0 Kortfristiga fordringar 5298
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0 Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 0 Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 15541
Eget kapital 54 353 Kortfristiga skulder 15541
Aktiekapital 44 453
Pagaende emissioner 5532 Netto kortfristig skuldsattning 3348
Reservfond 176 017
Fritt eget kapital -176 436 Langfristiga banklan 0
Minoritetsintresse 4787 Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga 1an 0
Langfristig skuldsattning 0
Nettoskuldsattning 3348

Uppstallningen for eget kapital och nettoskuldsattning ovan har upprattats i det specifika syftet att inga i detta
prospekt och ar ej granskad av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys 2008

(KSEK) Koncernen Moderbolaget
Indirekt metod 2008 2008
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -29 375 -23 444
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm. 6 220 4 309
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -23 155 -19 135

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) av varulager 128 286
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar -1944 -2190
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 4781 4371
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -20 190 -16 668

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterforetag -85 -85
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 649 -673
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 16 -7 910
Aktivering av utvecklingsarbeten -12 510 -7 871
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -14 228 -16 539

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lan (checkkredit) 3762 3762
Nyemission 5446 5446
Okning(+) / minskning(-) av andra langfristig skulder 716 0
Utbetald utdelning 0 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 9924 9208
ARETS KASSAFLODE -24 494 -23 999
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 31389 29 415
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 895 5416

Kassaflédesanalysen fér 2008 ar ej granskad av Bolagets revisor.
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Forandring i eget kapital 2008 (koncernen)

(KSEK)

Belopp vid &rets ingadng 2008-01-01
Registrerad nyemission, inbet fore
arsskiftet

Registrerad nyemission, nov 08
Kvittningsemission registrerad i jan 09
Omrékningsdifferens

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2008-12-31

Bundet eget kapital

Aktie- Ej Overkurs- Reserv-

kapital registrerad fond fond
kapitalokning

40 657 4 802 0 176017
686 -4 802

3110

5532

44 453 5532 0 176017

Forandring i eget kapital 2008 (moderbolaget)

(KSEK)

Belopp vid arets ingang 2008-01-01
Registrerad nyemission, inbet fore arsskiftet
Registrerad nyemission, nov 08
Kvittningsemission registrerad i jan 09
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2008-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital

40 657
686

3110

44 453

Ejregistrerad  Overkurs-

kapitalokning fond
4802 0
-4 802
5532
5532 0

Fritt eget kapital

Overkurs Balanserat

- fond resultat

70523 -225 126
4116
2336

-28 292

76 975 -253 418

Oom-
raknings-
reserv

Fritt eget kapital

Reservfond  Overkurs-

fond

176 017 70523
4116

2336

176 017 76 975

Balanserat
resultat

-224 522

-23 444

-247 966

Uppstallningarna avseende forandring eget kapital fér 2008 ar ej granskad av Bolagets revisor.
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Summa Minoritets-

66 875

5446

5532

5

-28 292

49 566

Summa

67 478

5446

5532

-23 444

55012

intresse

5376

-589

4787

Summa

72 251

5446

5532

5

-28 881

54 353
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Nedan foljier rakenskaper for helaren 2005-2007. Fullstandig historisk finansiell information
inférlivas via hdnvisning. Fér ytterligare information, se rubriken “Inférlivade dokument
avseende historisk finansiell information”.

Resultatréakning 2005-2007

Koncernen* Moderbolaget
(KSEK) 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-12-01
2007-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 3557 3557 10 364 5337
Kostnad for salda varor -1 830 -1 830 -5 093 -2 599
Bruttoresultat 1727 1727 5271 2738
Forséaljningsomkostnader -4 964 -4 962 -6 020 -4 456
Administrations- och logistikkostnader -8 838 -8 564 -11 729 -11 914
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 503 -14 114 -14 979 -19 839
Ovriga rorelseintakter 272 271 1130 758
Ovriga rérelsekostnader -141 -141 -303 -230
Rorelseresultat -26 447 -25 783 -26 630 -32 943
Ranteintakter och liknande resultatposter 1211 1234 1398 827
Rantekostnader och liknande resultatposter -481 -481 -1 245 -3 906
Resultat efter finansiella poster -25 717 -25 030 -26 477 -36 022
Skatt 82 0 0 0
Arets resultat -25 635 -25 030 -26 477 -36 022
Hanforligt till

- Moderbolagets aktieagare -25 635 0 0 0
- Minoritetsintresse 0 0 0 0
Res/aktie fore utspadning (A- och C-aktier) -0,06 -0,06 -0,07 -0,58
Res/aktie efter utspadning (A- och C-aktier) -0,06 -0,06 -0,07 -0,58
Tusental aktier fore utspadning 413 427 353 281 62 169
Tusental aktier efter utspadning ** 423 007 355 747 229 495

* Dotterbolaget Biosensor GmbH forvarvades 1 november 2007 och ingdr i koncernen per den 31 december 2007.
Jamforande uppgifter fran foregdende ar saknas darmed.

** Omfattar optionsprogram om 9 580 000 aktier.
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Balansréakning 2005-2007

(KSEK) Koncernen* Moderbolaget
2007-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsutgifter 49 401 33467 31943 32 345
Patent, licenser, varumarken samt liknande réattigheter 183 54 1045 3554
Summa immateriella anlaggningstillgangar 49 584 33521 32988 35899

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1864 1243 1367 670
Inventarier, verktyg och installationer 145 118 97 125
Forbattringsutgift pd annans fastighet 0 0 2 14
Summa materiella anlaggningstillgangar 2 009 1361 1466 809

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 0 5572 0 0
Andra langfristiga fordringar 0 3368 0 0
Lamnade depositioner 49 49 41 18
Summa finansiella anlaggningstillgangar 49 8989 41 18
Summa anlaggningstillgangar 51 642 43 871 34 495 36 726

Omsattningstillgangar

Varulager

Ravaror och komponenter 1330 1330 1889 1530
Varor under tillverkning 436 436 966 106
Fardiga varor och handelsvaror 1 656 1656 1605 1032
Summa varulager 3422 3422 4 460 2 668

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 710 710 480 2 355
Fordringar hos dotterforetag 0 25 0 0
Skattefordringar 560 560 560 549
Ovriga fordringar 1393 1213 1233 640
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 690 686 742 905
Summa kortfristiga fordringar 3353 3194 3015 4 449
Kassa och bank 31389 29 415 23045 7541
Summa omsattningstillgangar 38 165 36 031 30 520 14 657
SUMMA TILLGANGAR 89 806 79 902 65 015 51 384

* Dotterbolaget Biosensor GmbH férvarvades 1 november 2007 och ingar i koncernen per den 31 december 2007.
Jamforande uppgifter fran foregdende ar saknas darmed.
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Balansréakning 2005-2007, fortsattning

(KSEK) Koncernen* Moderbolaget
2007-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 40 657 40 657 35 328 6217
Pagéende nyemission 4802 4802 - 6 210
Pagaende konvertering 0 - - 21 000
Reservfond 0 176 017 176 017 176 017
Ovrigt tillskjutet kapital 246 540 - - -
Summa bundet eget kapital 291 999 221 476 211 345 209 444

Fritt eget kapital

Balanserad forlust -199 491 -199 491 -173 014 -192 243
Minskning av aktiekapital 0 0 0 55 952
Omréakningsdifferens 2 0 0 0
Overkursfond 0 70523 41312 0
Periodens resultat -25 635 -25 030 -26 477 -36 022
Summa fritt eget kapital -225 124 -153 998 -158 179 -172 313
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 66 875 67 478 53 166 37131
Minoritetsintresse 5376 0 0 0
Summa eget kapital 72 251 67 478 53 166 37131
Avsattningar 162 162 508 265
Skulder

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 4 864 0 0 0
Summa langfristiga skulder 4 864 0 0 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3013 2747 2877 2278

Laneskuld avs. forvarv av dotterbolag 5203 5203

Ovriga laneskulder 0 0 3454 3994

Ovriga kortfristiga skulder 265 265 475 2010

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4048 4047 4535 5706
12 529 12 262 11 341 13 988

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 806 79 902 65 015 51 384

Poster inom linjen
Summa stéllda sakerheter 0 0 247 0

* Dotterbolaget Biosensor GmbH forvarvades 1 november 2007 och ingdr i koncernen per den 31 december 2007.
Jamforande uppgifter fran foregdende ar saknas darmed.
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Kassaflodesanalys 2005-2007

(KSEK) Koncernen* Moderbolaget
2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-12-01
2007-12-31 2007-12-31 -2006-12-31 -2005-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -25 717 -25 030 -26 477 -36 022
Justeringar som ej ingdr i kassaflodet 4 803 4524 6 010 7 883
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -20914 -20 506 -20 467 -28 139

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Forandring av varulager 1038 1038 -1792 -1534
Forandring av kortfristiga fordringar -338 -154 1434 619
Forandring av kortfristiga skulder -561 -880 -2 404 -2 244
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN -20 775 -20 502 -23 229 -31 298

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag -165 -5572 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 097 -435 -1270 -92
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -8 -3 376 -23 -11
Aktivering av utvecklingskostnader -5499 -4 836 -2777 -5 373
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 769 -14 219 -4 070 -5 476

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagande av konvertibelt férlagslan 0 0 15 000 5774
Upptagande av lan 0 5203 0 0
Nyemission 39 342 39 342 27 803 28 346
Amortering av skuld -3454 -3454 0 0
KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 35 888 41 091 42 803 34120
ARETS KASSAFLODE 8 344 6 370 15504 -2 654
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 23 045 23 045 7 541 10 195
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 31 389 29 415 23 045 7541

* Dotterbolaget Biosensor GmbH forvarvades 1 november 2007 och ingar i koncernen per den 31 december 2007.
Jamforande uppgifter fran foregdende ar saknas darmed.
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Forandring eget kapital 2005-2007

Moderbolaget

B

2005 Bundet eget kapital _ Fritt eget kapital

Aktiekapital Ej reg. Overkurs  Reserv-  Overkurs-  Fritteget Summa
(KSEK) Kapitalokning fond fond fond kapital
Justerat ingdende eget kapital 40 034 0 175 817 200 0 -199 416 16 635
Andrade redovisningsprinciper - - - - - 701 701
Ing&ende eget kapital enligt
faststalld arsredovisning 40 034 0 175 817 200 0 -198715 17 336
Overfort till reservfond - - -175817 175817 - - 0
Eftergivet konvertibelt forlagslan - - - - - 6 472 6 472
Inbetald ej registrerad nyemission - 6 210 - - - - 6 210
Konverterat forlagslan - 21 000 - - - - 21 000
Nyemission 22136 - - - - - 22 136
Minskning av aktiekapital -55 952 - - - - 55 952 0
Arets resultat - - - - - -36723 -36723
Belopp vid arets utgang 6217 27 210 0 176017 0 -172313 37131
2006 Bundet eget kapital _ Fritt eget kapital

Aktiekapital Ej reg. Overkurs  Reserv-  Overkurs-  Fritteget Summa
(KSEK) Kapitalokning fond fond fond kapital
Justerat ingdende eget kapital 6217 27 210 0 176017 0 -173014 36 430
Nyemission - 410 - - - - 410
Nyemission 3106 -6 212 - - 3106 - 0
Konverterat forlagslan 13 380 -21 408 - - 8 028 - 0
Konverterat forlagslan 9 375 - - - 5625 - 15 000
Nyemission 3250 - - - 24 553 - 27 803
Arets resultat - - - - - 26477 -26 477
Belopp vid arets utgang 35328 0 0 176017 41312  -199 491 53 166
2007 Bundet eget kapital _ Fritt eget kapital

Aktiekapital Ej reg. Overkurs  Reserv- Overkurs-  Fritteget Summa
(KSEK) Kapitalokning fond fond fond kapital
Belopp vid arets ingang 35 328 0 0 176017 41312 -199 491 53 166
Konverterat optionsprogram 247 - - - 616 - 863
Nyemission 5082 - - - 28 595 - 33677
Inbetald ej registrerad nyemission - 4 802 - - - - 4802
Arets resultat - - - - - -25030 -25030
Belopp vid periodens utgang 40 657 4802 0 176 017 70523 -224521 67 478
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Koncernen
2006 )
Aktiekapital Ej reg. Ovrigt Balanserat Omraknings- Summa Minoritets- Summa
aktiekapital fillskjutet resultat reserv intresse
kapital
(KSEK)
Justerat ingdende eget kapital* 6217 27 210 176 017  -173014 0 36 430 0 36 430
Nyemission - 410 - - - 410 - 410
Nyemission 3106 -6 212 3106 - - 0 - 0
Konverterat forlagslan 13 380 -21 408 8028 - - 0 - 0
Konverterat forlagslan 9 375 - 5625 - - 15 000 - 15 000
Nyemission 3250 - 24 553 - - 27 803 - 27 803
Arets resultat - - - -26 477 - -26477 - -26 477
Belopp vid arets utgang 35328 0 217329  -199 491 0 53 166 0 53 166
2007 )
Aktiekapital Ej reg. Ovrigt Balanserat Omraknings- Summa Minoritets- Summa
aktiekapital tillskjutet resultat reserv intresse
kapital
(KSEK)
Justerat ingdende eget kapital* 35328 0 217329  -199 491 0 53 166 0 53 166
Konverterat optionsprogram 247 - 616 - - 863 - 863
Nyemission 5082 - 28 595 - - 33677 - 33677
Inbetald ej registrerad nyemission - 4 802 - - - 4 802 - 4 802
Omrakningsdifferens - - - - 2 2 - 2
Arets resultat - - - -25 635 - -25635 - -25 635
Minoritetsintresse avs:
Forvarvat aktiekapital - - - - - - 102 102
Immateriella tillgangar - - - - - - 5164 5164
Arets resultat - - - - - - - 0
Belopp vid arets utgang 40 657 4802 246 540 -225126 2 66 875 5376 72 251

* Ingdende eget kapital avser endast moderbolagets eget kapital. Dotterbolaget Biosensor GmbH forvarvades den 1
november 2007 och ingér i koncernen per den 31 december 2007. Jamférande uppgifter fran foregdende ar saknas
darmed.
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Rorelseresultat

Moderbolag
Biosensors intékter 6kade 2006 med 81 % jamfort med 2005. Den storsta bidragande

orsaken var att forsaljningen av BIOSENS®-system 6kade med 81 %. Den storsta 6kningen
var hanforbar till Asien/Stillahavsregionen, med en 6kning om 95 % (4 225 KSEK). Fér 2007
uppgick Biosensors intakter till 3 557 KSEK, vilket motsvarar en minskning om 66 % jamfort
med 2006. Denna minskning ar framst hanforlig till manga och utdragna tester som bedrivits
under 2007. Biosensors intékter har for 2008 dkat med 72 % jamfort med 2007. Den
huvudsakliga orsaken var att Bolaget under 2008 vasentligt breddade sin kundbas.

Under 2005 uppgick rorelseresultatet till -32 943 KSEK. Under 2006 steg bruttoresultatet till
5271 KSEK, jamfért med 2 738 KSEK under 2005. Vidare minskades kostnaderna for
forskning och utveckling, jamfort med 2005. Dock 6kade férsaljningskostnaderna till 6 020
KSEK, jamfért med 4 456 KSEK under 2005. Detta féranledde att rérelseresultatet fér 2006
blev negativt och uppgick till -26 630 KSEK. Under 2007 minskade omsattningen till 3 557
KSEK, jamfoért med 10 364 KSEK under 2006. Roérelsekostnaderna minskade och uppgick till
-27 510 KSEK, jamfort med -31 901 KSEK under 2006. Detta medférde att rorelseresultatet
forbattrades till -25 783 KSEK, trots den reducerade omsattningen. Omséattningen okade till
6 123 KSEK under 2008, jamfort med 3 557 KSEK under 2007. Biosensor lyckades samtidigt
att snka rorelsekostnaderna jamfort med 2007, vilket resulterade i ett forbattrat
rorelseresultat, som for rakenskapsaret 2008 uppgick till -24 800 KSEK.

Koncern

Koncernens rorelseresultat uppgick for 2007 till -26 447 KSEK. Koncernens rorelseresultat
har for 2008 minskat jamfort med 2007, framst beroende pa att koncernen belastats med tolv
manaders rorelsekostnader avseende det tyska dotterbolaget Biosensor GmbH under ar
2008, vilket kan jamféras med tva méanaders kostnader fér ar 2007. Koncernens
rorelseresultat under rakenskapsaret 2008 uppgick till -30 781 KSEK.

Roérelsemarginal

Moderbolag
Biosensor har under de verksamhetsar som redovisas i detta avsnitt gatt med forlust. Under

2005 uppgick rérelsemarginalen till -617 %. Under 2006 forbattrades rorelsemarginalen och
uppgick till -257 %. En bidragande faktor till detta var att nettoomsattningen under 2006 i det
narmaste fordubblades, i jamforelse med 2005. Ytterligare en bidragande faktor till den
forbattrade rérelsemarginalen var att kostnaderna minskade, framst avseende forskning och
utveckling, som under 2006 uppgick till -14 979 KSEK, jamfort med -19 839 KSEK under
2005. Under 2007 minskade omséttningen till 3 557 KSEK, jamfért med 10 364 KSEK under
2006, bland annat pa grund av foérlangda testperioder fran ett antal av Bolagets potentiella
kunder. Kostnaderna minskade jamfért med 2006, men den minskade omséttningen
medfdrde att rorelsemarginalen sjonk till -725 %. Rérelsens kostnader har varit hdgre an
rérelsens intékter, vilket har medfért en fortsatt negativ rérelsemarginal (-405 %) &ven under
2008.

Koncern
Koncernens rérelsemarginal uppgick fér 2007 till -744 %. Rorelsens kostnader i koncernen

har varit hogre &n rorelsens intakter, vilket har medfért en fortsatt negativ rorelsemarginal
(-452 %) fér koncernen under 2008.
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Soliditet

Moderbolag
Biosensors soliditet uppgick vid utgangen av 2005 till 72 %. Soliditeten steg under 2006 trots

en redovisad forlust om -26 477 KSEK och uppgick vid utgangen av aret till 82 %. Bolaget
tillférdes under hdsten 2006 kapital genom en nyemission om cirka 28 MSEK (fére
emissionskostnader), vilket hade en positiv inverkan pa soliditeten. Under 2007 tkade
soliditeten trots en redovisad forlust om -25 030 KSEK. Soliditeten uppgick vid utgangen av
2007 till 84 %. Under 2007 tillférdes Biosensor drygt 39 MSEK i eget kapital via nyemissioner.
Bolaget har for ar 2008 tillforts kapital via en nyemission om 5,4 MSEK. Detta kapitaltillskott,
motverkat av arets forlust, har genererat att moderbolagets soliditet har minskat till 79 % vid
utgangen av 2008, men ar enligt Bolagets bedémning fortsatt hog.

Koncern

Koncernens soliditet uppgick vid utgangen av 2007 till 80 %. Under 2008 sjonk koncernens
soliditet, som vid utgdngen av 2008 uppgick till 72 %. Den framsta anledningen till den lagre
soliditeten jamfort med 2007 var en forlust om cirka 29 MSEK under 2008.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Biosensor hade vid utgangen av 2008 en soliditet om 79 %. Bolaget har tillgang till en
checkrékningskredit, som per 2008-12-31 hade utnyttjats till ett belopp om 3,8 MSEK. Bolaget
hade vid samma tidpunkt ingen langfristig upplaning. Styrelsen gér bedomningen att det ar
valdigt svart att fa langfristig upplaning i dagslaget, med rddande marknadsklimat och beaktat
att Bolaget ar i en utvecklingsfas.

Tillrackligt rorelsekapital for Biosensors aktuella behov de narmaste 12 manaderna saknas
och ytterligare kapitalbehov bedéms uppkomma inom de narmaste manaderna, raknat fran
dateringen av detta prospekt. Biosensor planerar att tillféra Bolaget kapital genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
27 MSEK fore emissionskostnader. Ett avtal om en tillféllig bryggfinansiering har tecknats for
att tacka behovet under tiden till emissionslikviden blir tillganglig fér Bolaget. Om
kapitalanskaffning ej kan genomféras som planerat, foreligger osékerhetsfaktorer som vacker
tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare. De finansiella rapporterna som via
hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har upprattats med antagande om att Bolaget
kommer att kunna erhélla den finansiering som ar nodvandig for att kunna driva
verksamheten vidare. Av detta skél har dessa rapporter uppréattats med ett antagande om
fortsatt drift ("going concern”).

Om det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen
maste Bolaget kraftigt omprova framtida marknads- och férsaljningsinsatser. Biosensor kan
aven tvingas att gora personalnedskarningar for att klara Bolagets likviditetsbehov under de
kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer da att soka alternativa
finansieringsmojligheter. | det fall detta inte skulle resultera i ytterligare rorelsekapital, kan en
forsaljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling komma att bli
nddvandig.

Kassaflode

Moderbolag
Biosensors kassaflode uppgick 2005 till -2 654 KSEK. Under 2006 uppvisade Biosensor ett

kassaflode fran den I6pande verksamheten om -23 229 KSEK, varav -2 762 var hanforligt till
forandring i rérelsekapital. Biosensor genomforde under aret investeringar om 4 070 KSEK,
vilket hade en negativ effekt pa kassaflodet. Genom finansieringsverksamheten tillférdes
Biosensor kapital om totalt 42 803 KSEK, vilket hade en positiv effekt pa kassaflodet.
Kassaflodet for rakenskapséaret 2006 blev positivt och uppgick till 15 504 KSEK.
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Under 2007 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -20 502 varav 4 KSEK
var hanforligt till forandring i rérelsekapital. Investeringsverksamheten hade en effekt pa
kassaflodet om -14 219 KSEK. Investeringar gjordes bland annat i forvérv av dotterbolag och
aktivering av utvecklingskostnader. Investeringsverksamheten hade en effekt pa kassaflédet
om 41 091 KSEK, varav 39 342 KSEK var hanforligt till nyemissioner. Kassaflodet fér 2007
uppgick till 6 370 KSEK.

Under 2008 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -16 668 KSEK, dar arets
forlust om -23 444 KSEK fick ett vasentligt negativt genomslag. Investeringsverksamheten
hade en effekt pa kassaflodet om -16 539 KSEK, varav aktivering av utvecklingskostnader om
-7 871 KSEK. Finansieringsverksamheten hade en effekt pa kassaflédet om 9 208 KSEK,
varav 5 446 KSEK var hanforligt till nyemission. Kassaflodet for 2008 uppgick till -23 999
KSEK.

Koncern

Koncernens kassaflode for 2007 uppgick till 8 344 KSEK. Koncernens kassaflode om -24 494
KSEK for 2008 paverkades vasentligt av att koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till -29 375 KSEK. Aktivering av utvecklingsarbeten uppgick till -12 510 KSEK.
Finansieringsverksamheten hade en paverkan pa kassaflodet om 9 924 KSEK, varav
nyemission om 5 446 KSEK.

Begransning i anvandning av kapital
Det finns inga begransningar i anvandandet av kapital.

Vasentliga forandringar

Den 27 februari 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 4,5 MSEK, ftr att tdcka
kapitalbehovet under tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. MN Corporation
Ltd, Gylling Invest AB och Sedermera Fondkommission AB tillfér Biosensor 1,5 MSEK
vardera. Kontant aterbetalning skall enligt avtalet ske senast den 30 maj 2009, med en
riskpremieranta om 8 %. DarutGver har det inte skett nagra vasentliga forandringar i Bolagets
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan 2008-12-31.

Investeringar

Biosensors pagaende investeringar sker i vidareutveckling av detektionssystem och
framtagning av nya BioCeller for BIOSENS. Forskning och utveckling sker i Sverige samt via
dotterbolaget i Tyskland. Finansiering har hittills skett med Bolagets egna medel. Bolaget
planerar att finansiera fortsatt utveckling, med kapital hanforligt till nyemissionen i detta
prospekt.

Revisionsberéttelser och anmarkningar

Revisionsberattelser ingar i de via hanvisning inforlivade arsredovisningarna fér 2005, 2006
och 2007. | revisionsberattelserna for rakenskapsaren 2005, 2006 och 2007 har
nedanstaende anmarkningar lamnats.

2005

"Som framgar av forvaltningsberattelsen bedémer styrelsen att bolagets majligheter att
anskaffa ytterligare finansiering ar goda, vilket skulle innebara att bolagets kapitalbehov under
verksamhetsaret 2006 skulle vara tillgodosett. Utan att det paverkar vart uttalande nedan, vill
vi dock fasta uppmarksamhet pa styrelsens uttalande att det inte finns nagra garantier for att
denna ytterligare finansiering kan anskaffas sasom planerat.”

2006

"Som framgar av forvaltningsberattelsen planerar styrelsen att genomféra en nyemission
under 2007. Styrelsen bedémer att méjligheten att anskaffa kapital &r goda, varfor
arsredovisningen har upprattats med antagande om fortsatt drift. Utan att det paverkar vart
uttalande nedan, vill vi dock fasta uppmarksamhet pa styrelsens uttalande om att denna
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kapitalanskaffning inte kan genomféras som planerat, foreligger det osakerhetsfaktorer som
vacker tvivel om bolagets formaga att driva verksamheten vidare.”

2007

"Som framgar av forvaltningsberattelsen kan ytterligare behov av extern finansiering uppsta.
Styrelsen bedémer dock utsikterna att erhélla finansiering som goda, varfor arsredovisningen
har uppréttats med antagande om fortsatt drift. Utan att det paverkar vart uttalande nedan, vill
vi dock fasta uppmarksamhet pa att om finansiering inte kan erhallas om behov darav skulle
uppsta, foreligger det osédkerhetsfaktorer som vacker tvivel om bolagets férmaga att driva
verksamheten vidare.”

Tidpunkter for ekonomisk information

Nuvarande rakenskapsar 2009-01-01 — 2009-12-31
Delarsrapport januari-mars 2009 18 maj 2009
Halvarsrapport januari-juni 2009 Augusti 2009
Delarsrapport januari-september 2009 November 2009
Bokslutskommuniké for 2009 Februari 2010
Nyckeltal

Koncern Moderbolag

2008-12-31  2007-12-31 2008-12-31  2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Rérelsemarginal (%) -452 -744 -405 -725 257 -617
Nettomarginal (%) -424 -723 -383 -704 -255 -675
Eget kapital (KSEK) 54 354 72 251 55 012 67 478 53 166 37131
Balansomslutning (KSEK) 75 068 89 806 69 961 79 902 65 015 51384
Soliditet (%) 72 80 79 84 82 72
Genomsnittligt antal anstallda

under perioden (st) 23 20 17 19 20 24
Omsattning per anstalld (KSEK) 296 179 360 187 518 222
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0 0

Nyckeltalen &r ej granskade av bolagets revisor. Notera att nyckeltal fér koncernen presenteras for 2007 och 2008
eftersom det inte féreldg ndgot koncernférhallande tidigare.

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal = Rorelseresultat/nettoomséattning.

Nettomarginal = Vinst fore rantekostnader/omsaéttning.

Soliditet = Justerat eget kapital/balansomslutning.

Omsattning per anstalld = Nettoomsattning/genomsnittligt antal anstéllda.
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som
inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar redovisningsprinciper fér den via hanvisning
inforlivade finansiella informationen samt dartill hérande revisionsberattelser. Aven
bokslutskommunikén for 2008 (ej granskad av Biosensors revisor) inforlivas via hanvisning.
Inforlivat material finns tillgangligt p& Biosensors hemsida (www.biosensor.se) och skall lasas
som en del av detta prospekt.

Féljande dokument inférlivas via hanvisning:
e Arsredovisning 2005
e Arsredovisning 2006
e Arsredovisning 2007
e Bokslutskommuniké for 2008
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Par M Ericson

Fodelsear: 1952

Position: Styrelseordférande

Ordférande sedan: 2006 (suppleant sedan 2005)

Aktieinnehav: Ager 22 000 A-aktier privat och kontrollerar indirekt genom Gylling
Invest AB 102 205 708 A-aktier och 5 069 400 C-aktier

Optionsinnehav: Inga

Kontorsadress: Vendevéagen 90, 182 32 Danderyd, Sverige

Telefon: 08- 544 98 981

Familjeband: Familjeband saknas

Kort beskrivning

VD for AB Gylling & Co. Tidigare VD fér Optima Batteries Inc, USA samt finansdirektor for
Optima Batteries AB, Sverige. Tidigare finansdirektor for AB Gylling & Co.

Nuvarande uppdrag

Styrelseordférande:

Gylling Teknikk AS (Oslo, Norge)
Sunwind AS (Oslo, Norge)
Gylling Holding AS (Oslo, Norge)
PenClic Technology AB
Scanbridge Consulting AB

Ledamot:

Domus Immobilien GmbH (Koblenz, Tyskland)
IDP Cash Development KG (Koblenz, Tyskland)
EFF Power Goéteborg AB

Gylling & Co AS (Oslo, Norge)

Gylling Invest AS (Oslo, Norge)

Gylling Invest AB (11 % delagarskap)

UBBO AB

Scanbridge AB (100 % agande)

IDP Development AB (100 % indirekt &gande)
Droppen Syd AB (50 % &gande)

Gylling Sunwind AB

ByteShield Inc. (USA)

Agotaras AB

Historiska avslutade uppdrag de senaste fem aren

Styrelseordférande:
Ullman Technology AB

Ledamot:

Cryptzone AB (f.d. Secured eMail i Goteborg AB)
Optima Batteries Inc. (USA)

Optima Batteries AB

Optima Energy AB

Brunanden AB (100 % indirekt &gande)
MoneyCap AB (50 % delagarskap)

Reducera AB
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Leif Engstrom

Fodelsear: 1955

Position: Styrelseledamot

Ledamot sedan: 2003

Aktieinnehav: 2 009 900 A-aktier och 532 500 C-aktier
Optionsinnehav: Inga

Kontorsadress: Ringvagen 25, 135 50 Tyreso, Sverige
Telefon: 070-675 70 66

Familjeband: Familjeband saknas

Kort beskrivning

Egen féretagare. Tidigare V.P. Logistics and Production i TAC, som ar en
varldsomspannande leverantor av fastighetsautomationslésningar.

Nuvarande uppdrag

Styrelsemedlem:
Comsys AB

Historiska avslutade uppdrag de senaste fem aren

Styrelseordférande:
Controlli, ett italienskt foéretag inom TAC-koncernen

Styrelsemedlem:
Craftere, fastighetsbolag inom TAC-koncernen

www.biosensor.se

60



B

UIf Ericsson

Fodelsear: 1943

Position: Styrelseledamot

Ledamot sedan: 2000

Aktieinnehav: Kontrollerar direkt 40 856 A-aktier samt indirekt genom Gallicus AB
62 228 A-aktier och Gallicus Konsult AB:s Pensionsstiftelse
2 083 262 A-aktier och 266 250 C-aktier

Optionsinnehav: Inga

Kontorsadress: Véanortsgatan 105, 752 63 Uppsala, Sverige

Telefon: 0705-290 959

Familjeband: Familjeband saknas

Kort beskrivning

Tidigare VD i en rad bolag sasom Upsala Ekeby, Datatronic, Victor Technologies och
Proventus Invest och ar for narvarande styrelseordférande/ledamot i ett flertal bolag.

Nuvarande uppdrag

Styrelseordférande:
Aktietorget Service AB
Aktietorget Uppland AB
Comtax Holding AB
Reijmyre Glasbruk AB
Lappland Goldminers AB

Ledamot:

Aktietorget AB
Aktietorget Holding AB
Comtax AB

Comtax Support AB
Gallicus AB

Gallicus Konsult AB
Gallicus Industrier AB
Xware AB

Likvidator:
Reijmyre Design AB

Suppleant:
Form2u AB

Historiska avslutade uppdrag de senaste fem aren

Ordférande:

MFEX Mutual Funds Exchange AB
Etamine SA (Paris, Frankrike)
C-Rad AB

Ledamot:
C-Rad Imaging AB

C-Rad Innovation AB
C-Rad Positioning AB
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Olle Lundberg

Fodelsear: 1971

Position: Styrelseledamot

Ledamot sedan: 2005

Aktieinnehav: Inga

Optionsinnehav: Inga

Kontorsadress: Nybrogatan 59, 114 40 Stockholm, Sverige
Telefon: 0709-223 802

Familjeband: Familjeband saknas

Kort beskrivning
VD for GLD Invest AB.

Nuvarande styrelseuppdrag

Ordférande:
Sonnepfad i Sollentuna Fastighetsbolag AB
BRF Kycklingen 1 i Duvbo

Ledamot:

Comsys AB

Redgrave & Lundberg AB

Midorion AB

Norrséttra Fastighetsagarforening Ek. férening
Terrangen i Tornskogen EK. férening
Uson Marine AB

Kvadern 1&2 Héasselby AB

Serafim Alphyddan AB

Unjo Holding AB

Unjo AB

Historiska avslutade uppdrag de senaste fem aren

Kyllingen i Duvbo Ek. férening
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Bengt Hagander

Fodelsear: 1956

Position: Suppleant och VD

Suppleant sedan: 2006

Aktieinnehav: Ager 15 714 A-aktier privat och kontrollerar indirekt genom Gylling
Invest AB 102 205 708 A-aktier och 5 069 400 C-aktier

Optionsinnehav: Inga

Kontorsadress: Solna Strandvag 3, 171 54 Solna, Sverige

Telefon: 08-706 75 00

Familjeband: Familjeband saknas

Kort beskrivning

VD for Gylling Invest AB. Tidigare VD for Gylling Optima Batteries, ett varldsledande bolag
inom batteritillverkning och dessférinnan VD for TetraPak Distribution, USA.

Nuvarande styrelseuppdrag

Ledamot:

Gylling Invest AB
Brunanden AB

EFF Power Goteborg AB

Historiska avslutade uppdrag de senaste fem aren

Ledamot:
Cryptzone AB (f.d. Secured eMail i Géteborg AB)

W i { \ u'/

Pé&r M Ericson Leif Engstrém Olle Lundberg

| Ilk‘

UIf Ericsson Bengt Hagander

www.biosensor.se

63



B

REVISOR, ANSTALLDA OCH LEDNINGSGRUPP

Revisor

Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00 med Thomas Strémberg, auktoriserad revisor,
som huvudansvarig revisor. Strémberg ar medlem i FAR SRS, branschorganisationen fér
revisorer och radgivare. Byte av huvudansvarig revisor registrerades 2008-05-26 och var ett
resultat av normal successionsordning bland revisorerna.

Tidigare huvudansvarig revisor
Kerstin Sundberg, Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00.
Sundberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS.

Anstéllda

Under 2008 fanns det i genomsnitt 17 anstéllda i Biosensor och 6 i det tyska dotterbolaget
Biosensor GmbH, av dessa var 10 respektive 3 man. Nedan féljer en historisk forteckning
Over medelantalet anstéallda i Biosensor.

2007 2006 2005
Antal Varav Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstallda Man anstallda man
19 11 20 11 24 17

Ledningsgruppen

Bengt Hagander

e FOdd 1956.

o Verkstéllande direktor.

e Ager 15 714 A-aktier privat och kontrollerar indirekt genom Gylling Invest AB 102 205 708
A-aktier och 5 069 400 C-aktier.

e Solna Strandvag 3, 171 54 Solna, Sverige, tel 08-706 75 00.

e VD for Gylling Invest AB. Tidigare VD for Gylling Optima Batteries, ett varldsledande
bolag inom batteritillverkning och dessférinnan VD for TetraPak Distribution, USA.

¢ Familjeband saknas.

Magnus Bjérkgvist

e Fo6dd 1964.

COO och vice VD.

Aktieinnehav: Inga.

Solna Strandvég 3, 171 54 Solna, Sverige, tel 08-706 75 00.

Fore detta Business Area Director och VD inom Telecakoncernen, bland annat for
affarsomradet Medical Devices.

e Familjeband saknas.

Kristina Elfstrom

e FOdd 1964.

e CFO.

e Aktieinnehav: 429 180 A-aktier.

e Solna Strandvag 3, 171 54 Solna, Sverige, tel 08- 706 75 00.

e Fd. auktoriserad revisor fran Arthur Andersen med erfarenhet fran en rad uppdrag

utomlands. Tidigare ekonomichef hos 3COM Nordic.
e Familjeband saknas.
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Per Mansson

Fodd 1950.

Chef FoU.

Aktieinnehav: 487 800 A-aktier.

Solna Strandvég 3, 171 54 Solna, Sverige, tel 08-706 75 00.

Per Mansson ar en renommerad expert inom kemi bade i akademiska och kommersiella
kretsar. Fd chef for kemi, chef for ‘Discovery’ och 'New Projects’ pa4 Pharmacia. Tidigare
chef fér nya projekt hos SBL/Active Biotech, en svensk start-up.

Familjeband saknas.

Max Zigliara

Fodd 1974.

Chef produktutveckling och support.

Aktieinnehav: Inga.

Solna Strandvég 3, 171 54 Solna, Sverige, tel 08-706 75 00.

Fére detta projektledare och sektionschef pa Teleca och AF, med inriktning mot
sakerhetskritiska system.

Familjeband saknas.

Jonas Akesson

Fodd 1967.

Chef produktion och logistik.

Aktieinnehav: 307 800 A-aktier.

Solna Strandvég 3, 171 54 Solna, Sverige, tel 08- 706 75 00.

Jonas Akesson har tidigare bland annat arbetat som chef inom produktionsteknik pa
Ericsson Radio Access inom Ericsson-koncernen. Jonas har god erfarenhet inom
omradet produktionsutveckling, dar han pa konsultbasis arbetat for flertalet tillverkande
foretag.

Familjeband saknas.

Staende fran vanster: Kristina Elfstrom, Magnus Bjorkqvist
Sittande fran vanster: Jonas Akesson, Bengt Hagander, Per M&nsson
Saknas pa bilden gor Max Zigliara.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

e Styrelsearvoden om totalt 443 KSEK exklusive sociala avgifter (490 KSEK) har utgatt for
rakenskapsaret 2007. Arvoden fordelade per person foljer nedan:

Par M Ericson: 3 prisbasbelopp, ordférande

Leif Engstrém: 2 prisbasbelopp, ordinarie ledamot
UIf Ericsson: 2 prisbasbelopp, ordinarie ledamot
Olle Lundberg: 2 prisbasbelopp, ordinarie ledamot
Bengt Hagander: 2 prisbasbelopp, suppleant

Styrelsearvoden om totalt 451 KSEK exklusive sociala avgifter (443) har beréknats for
rakenskapsaret 2008.

e VD har arbetat pa konsultbasis frdn och med 2005-10-01, enligt avtal mellan Gylling
Invest AB och Biosensor. Avtalet &r uppréttat med marknadsmaéssiga villkor, ersattningen
uppgick under 2007 till totalt 2 267 KSEK (2 265 KSEK) inklusive styrelsearvoden med
sociala avgifter. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande férmaner for VD, varken for rakenskapsaret 2008, 2007 eller 2006. For
rakenskapsaret 2008 ar erséattningen beraknad till 2 269 KSEK inklusive styrelsearvoden
med sociala avgifter.

e Ersattningar (brutto) till ledningsgruppen, exklusive Bengt Hagander, uppgick for 2008 till
3 538 KSEK. Darutover finns en avsatt intjanad rorlig ersattning om 115 KSEK,
pensionskostnader om 703 KSEK och sociala avgifter om 1 147 KSEK for 2008.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamdéter ar valda till nasta ordinarie bolagsstdmma. En styrelseledamot
Ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande
direktorens arbete regleras genom instruktioner fér VD. Saval arbetsordning som
instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Svensk kod for bolagsstyrning skall tillampas av samtliga bolag som har aktier
upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats i Sverige. Koden ar séledes inte
obligatorisk for Biosensor.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments
giltighetstid: Stiftelseurkund, bolagsordning och historisk finansiell information. Handlingarna
finns pa Bolagets huvudkontor.

www.biosensor.se

66



B

Transaktioner med narstdende

(KSEK) 081231 071231 061231 051231
Konvertibelt skuldebrev **

MN Developments Inc. - - - 6 500
Gylling Invest AB - - - 6 500
C2AUD i intressenterna AB - - - 4 000
Gallicus Konsult AB:s pensionsstiftelse - - - 100
Jan Persson * - - - 1 000
Leif Engstrém * - - - 200
* Styrelseledaméter (nuvarande eller tidigare).

* Marknadsmassig ranta och 6vriga villkor.

Biosensors VD arbetar pa konsultbasis under avtal mellan Gylling Invest AB och Bolaget.
Avtalet ar upprattat med marknadsmassiga villkor.

Bryadfinansiering 2009

Den 27 februari 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 4,5 MSEK, for att tdcka
kapitalbehovet under tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. Tva narstdende
parter, MN Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillfér Biosensor 1,5 MSEK vardera. Kontant
aterbetalning skall enligt avtalet ske senast den 30 maj 2009, med en riskpremieranta om

8 %.

Ovrigt

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget
avslutats utdver vad som framgar under rubriken 'Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare’.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
konkurs, forsatts i likvidation eller satts under konkursforvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har eller har haft
naringsforbud eller har i 6vrigt anklagats av myndigheter i fragor som har inverkan pa
respektive persons uppdrag i Bolaget. Ingen av dessa personer har atalats for
bedragerirelaterade mal eller dylikt.

e Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

o Utdver bryggfinansieringen under 2009 forekommer inga sarskilda
overenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

e Bolaget har inte varit och ar inte part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
under de tolv senaste manaderna som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolaget ar inte heller medvetet om
nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som kan uppkomma.

e Det foreligger inte nagra intressen eller ndgon intressekonflikt som har betydelse for
emissionen.

e Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.

e Sedermera Fondkommission AB kan, p& samma villkor som 6vriga potentiella
investerare, komma att teckna aktier i emissionen.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapital i punktform

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 40 000 000 SEK och hdgst 160 000 000 SEK.

Antalet aktier skall vara lagst 400 000 000 och hégst 1 600 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 45 067 162,90 SEK.

Kvotvéarde &r 0,10 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Bolaget har emitterat A- och C- aktier*. Det totala antalet aktier uppgar till

450 671 629 stycken. 440 862 979 stycken av dessa ar A-aktier och 9 808 650

stycken ar C-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie och C-aktien ger 10 roster per

aktie. C-aktierna ar preferensaktier. Bolaget har enligt bolagsordningen ocksa réatten
att emittera B-aktier. Inga B-aktier finns emitterade. | de fall B-aktier emitteras ger de

1 rost per aktie. Bolagets huvudagare har saval A- som C-aktier.

e Aktierna i Biosensor ar registrerade i ett datoriserat kontobaserat system for
registrering av aktier, som administreras av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB),
med postadress Box 7822, 103 97 Stockholm.

e Emissionsinstitut: Sedermera Fondkommission AB med postadress Importgatan 4,

262 73 Angelholm.

* Mer information om Bolagets aktieslag finns i Bolagsordningen § 6.
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Aktiekapitalets utveckling sedan ar 2000

(5510 Forandring Foréandring el shiel 2l Totalt Nominellt
Ar Transaktion antal aktier aktiekapital A-aktier C-aktier aktiekapital belopp Kurs
Ing&ende balans - - 6 790 000 - 6 790 000 1 -
2000 Nyemission 400 000 400 000 7 190 000 - 7 190 000 1 25,63
2001 Nyemission 20 000 20 000 7 210 000 - 7 210 000 1 1,00
2001 Nyemission 410 000 410 000 7 620 000 - 7 620 000 1 1,00
2001 Nyemission 5811984 5811984 13431984 - 13431984 1 3,50
2001 Nyemission 5 796 984 5796984 19 228 968 - 19228 968 1 3,50
2002 Nyemission 2726 381 2726381 21955 349 - 21955 349 1 5,20
2002 Nyemission 1100 000 1100000 23055 349 - 23055349 1 5,20
2002 Nyemission 1015 222 1015222 24070571 - 24070571 1 9,00
2003 Konvertering 1816 087 1816 087 25 886 658 - 25886 658 1 10,00
2003 Nyemission/option 2170 000 2170000 28056 658 28 056 658 1 1,00
2003 Nyemission 4323211 4323211 32379869 - 32379869 1 4,00
2003 Konvertering 6 311 216 6311216 38691085 - 38691085 1 4,00
2003 Konvertering 1081113 1081113 39772198 - 39772198 1 3,20
2004 Nyemission 259 744 259 744 40031 942 - 40031942 1 4,00
2004 Nyemission 2000 2000 40033942 - 40033942 1 4,00
2005 Nyemission/option 1900 000 1900000 41933942 - 41933942 1 1,00
2005 Konvertering 20 235 000 2023500 41933942 20235000 6 216 894 0,1 1,00
2005 Nedséttning - -55952048 41933942 - 6 216 894 0,1 -
2005 Nyemission 31057 773 3105777 72991715 20235000 9322 672 0,1 0,20
2006 Konvertering 133802085 13380209 206793801 20235000 22702880 0,1 0,16
2006 Konvertering 93 750 000 9375000 300543801 20235000 32077880 0,1 0,16
2006 Nyemission 32 502 465 3250246 333046266 20235000 35328126 0,1 0,90
2007 Nyemission/option 2 465 850 246 585 333046266 20235000 35574712 0,1 0,35
2007 Konvertering 0 0 345938 466 9808650 35574712 - -
2007 Nyemission 50 821 016 5082102 396 759 482 9808 650 40656 813 0,1 0,70
2007 Nyemission 6 859 286 685929 403 618 768 9808 650 41342742 0,1 0,70
2008 Nyemission 31 097 039 3109 704 434 715 807 9808650 44 452 446 0,1 0,19
2009 Kvittningsemission* 6 147 172 614 717 440 862 979 9808650 45067 163 0,1 0,90
2009 Nyemission** 225335814 22533581 666 198 793 9808650 67600 744 0,1 0,12

* Genomfordes under 2008, registrerades under 2009.
** | samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, under forutsattning att emissionen blir fulltecknad.
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Bemyndiganden

Bemyndigande avseende kvitthingsemission *

Den 1 november 2007 foérvarvades 51 procent av aktierna och rosterna i Biosensor GmbH.
Anskaffningskostnaden for delférvarvet, vilket uppgick till 5 526 600 kronor, skall erlaggas
senast den 28 februari 2009 i form av 6 147 172 A-aktier i Biosensor Applications Sweden
AB. | syfte att mojliggora for styrelsen att besluta om kvittningsemission fér forvarvet av
ovannamnda aktier i Biosensor GmbH beslutade arsstéamman den 14 maj 2008 att
bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut om
kvittningsemission av maximalt 6 147 172 A-aktier till en teckningskurs om cirka 0,90 kronor
per aktie med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Vid fullt utnyttjande av
bemyndigandet uppgar utspadningen till cirka 1,5 procent av det befintliga antalet aktier.
Styrelsen skall &ga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

* Kvittningsemissionen om 6 147 172 A-aktier genomférdes under 2008 och registrerades 2009.

Bemyndigande avseende emissioner **

Arsstamman den 14 maj 2008 beslutade, i syfte att méjliggoéra for styrelsen att tillféra bolaget
bl.a. rorelsekapital, kapital for foretagsforvarv, forvarv av tekniklésningar och/eller féretag
genom apportemission, att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma,
kunna fatta beslut om nyemission av maximalt 45 000 000 A-aktier och/eller konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport eller bestimmelse om att aktier
och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt
eller eljest med villkor. Bemyndigandet avseende kvittningsemissioner begransas till att
endast avse kommande delbetalningar som féljer avtalet avseende forvarvet av Biosensor
GmbH. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen. Vid fullt utnyttjande av
bemyndigandet uppgar utspadningen till cirka 9,8 procent av det befintliga antalet aktier. For
att inte bolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i férhallande till den eller de
utomstéende placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev
och/eller teckningsoptioner i bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams till
nara den marknadsmassiga niva som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer rada.
Styrelsen skall &ga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

** En nyemission om 31 097 039 A-aktier genomférdes under 2008.

Bemyndigande avseende emissioner

Pa extra bolagsstamma den 25 februari 2009 beslutades, i syfte att mojliggora for styrelsen
att tiliféra bolaget bl.a. rorelsekapital, kapital for foretagsforvarv, forvarv av tekniklésningar
och/eller foéretag genom apportemission, att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till
nasta arsstamma, kunna fatta beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier till
ett belopp om hdgst 30 MSEK, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt
med eller utan bestimmelse om apport eller bestdmmelse om att aktier skall tecknas med
kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera
tillfallen. For att inte bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i foérhallande till den
eller de utomstaende placerare som kan komma att teckna aktier i bolaget, finner styrelsen
lampligt att emissionskursen bestams vid emissioner med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt till nara den marknadsmassiga niva som bolagets styrelse vid varje enskilt
tillifalle bedomer rdda. Styrelsen skall aga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren.
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Regelverk
Bolaget avser fdlja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa
foretag som &r listade pa AktieTorget. Foljande regelverk &r tillampliga:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e AktieTorgets anslutningsavtal

Ovrigt

e Detfinns inga utestdende teckningsoptioner i Biosensor.

e  Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

e Utdelningspolitik:

Med anledning av att Biosensor fram till dateringen av detta prospekt har redovisat
forlust, har ingen utdelning lamnats. Med hansyn till Biosensors finansiella stéllning
och negativa resultat kan man inte rakna med att nagon utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2008. Utdelning avseende ar 2009 och darefter ar avhangigt av
Bolagets utveckling och framtida redovisade resultat. Det finns inte nagra detaljerade
riktlinjer for eventuell framtida utdelning faststallda i nulaget. Det féreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB (tidigare VPC AB) pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

e Detfinns inga begransningar i anvandandet av kapital.

e Under de senaste och nuvarande rakenskapsaren har inga officiella uppkopsbud
gjorts av nagon tredje part.

e Enligt Aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90
% av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inldsa resterande aktier fran évriga aktieagare i
Bolaget. P& motsvarande sétt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen
ratt till sddan inldsen av majoritetsaktieagaren. AktieTorget har regler gallande
offentliga erbjudanden om aktieforvarv, sé kallad budplikt. Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla aktier i ett bolag for det fall
aktieagaren okar sitt innehav sa att aktieagarens rostetal okar till att verstiga 30 %.
For det fall en likvidation resulterar i 6verskott har aktiedgare ratt att ta del darav. Mer
information om aktieagares foretrade i samband med likvidation aterfinns i Bolagets
bolagsordning § 6.

o Det foreligger inga rattigheter, férutom réatt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets
vinster.

¢ Vid fulltecknad emission 6kar aktiekapitalet med 22 533 581,40 kronor och antalet
aktier med 225 335 814 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 33,3 % av
kapital och roster for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som
beskrivs i detta prospekt.

e Samtliga aktier som ingar i erbjudandet som ingar i detta prospekt nyemitteras av
Biosensor. Det finns darfor inga andra fysiska eller juridiska personer som erbjuder
att sélja vardepapper i denna emission.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning i Biosensor per 2009-02-23

Namn A-aktier C-aktier Roéster och kapital
MN Corporation Ltd. 107 610 761 3514 500 24,7 %
Gylling Invest AB 102 205 708 5 069 400 23,8%
Ovriga (drygt 3 800 st.) 231 046 510 1224 750 51,5 %
Totalt 440 862 979 9 808 650 100,0 %

Agarforteckning i Biosensor efter nyemissionen

Namn A-aktier C-aktier Rdster och kapital
MN Corporation Ltd. 107 610 761 3514 500 16,4 %
Gylling Invest AB 102 205 708 5 069 400 15,9 %
Ovriga (drygt 3 800 st.) 231 046 510 1224 750 34,4 %
Aktier som nyemitteras * 225 335 814 0 33,3 %
Totalt 666 198 793 9 808 650 100,0 %

* Aktier som emitteras i samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, under
forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad.
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BOLAGSORDNING
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Antagen pa arsstamma 2008-05-14.
Firma

Bolagets firma ar Biosensor Applications Sweden AB (publ). Bolaget &r publikt.

Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Solna, Stockholms lan.

Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att utveckla, tillverka och bedriva handel med avancerade
biosensorsystem for detektering av extremt sma mangder av olika @amnen i gasform,
aga och forvalta fast och 16s egendom samt bedriva andra darmed foérenliga
verksamheter.

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst fyrtio miljoner (40.000.000) kronor och hégst
hundrasextio miljoner (160.000.000) kr.

Antal aktier

Antal aktier skall vara lagst 400.000.000 och hdgst 1.600.000.000.

Aktieslag

Av bolagets aktier ma ett sammanlagt antal av hogst 4.300.000 aktier utgoras av
stamaktier av serie B. Ovriga stamaktier skall vara av serie A och kan utges till ett antal
av hogst 1.600.000.000. Bolaget skall, utdver stamaktier, &ven kunna utfarda
preferensaktier som skall vara av serie C. Preferensaktier av serie C skall kunna
utfardas till ett antal motsvarande hdgst femtio (50) procent av bolagets aktiekapital.

Vid omrostning pa bolagsstamma beréttigar varje aktie av serie A och serie C till tio
roster och varje aktie av serie B till en rost.

Agare av preferensaktier av serie C skall &ga rétt att fore &gare av stamaktier erhalla
utdelning i samband med en eventuell likvidation av bolaget. Fortursratten till utdelning
i samband med en eventuell likvidation av bolaget skall gélla upp till respektive
preferensakties anskaffningsvarde med tillagg av summan av pa sadana aktier
belépande utdelning enligt nastfoljande stycke som inte utbetalats. | den man det
kvarstar tillgangar i bolaget efter utdelning till innehavare av preferensaktier enligt ovan,
skall innehavare av stamaktier ha ratt till utdelning upp till respektive stamakties
anskaffningsvarde med tillagg av summan av pa sadana aktier belopande utdelning
enligt nastféljande stycke som inte utbetalats. De tillgAngar som kvarstar i bolaget efter
utdelning till &gare av preferensaktier av serie C och dgare av stamaktier enligt ovan,
skall utdelas till samtliga aktieagare i férhallande till deras respektive aktieinnehav i
bolaget (pro rata).

Agare till preferensaktier av serie C skall for varje rakenskapsar dga ratt att fore dgare
av stamaktier erhalla vinstutdelning om ett belopp motsvarande sex (6) procent av
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preferensaktiernas anskaffningsvéarde. | den utstréackning &gare av preferensaktier av
serie C inte erhdller vinstutdelning enligt det foregaende for visst rakenskapsar, skalll
agare av preferensaktier av serie C vid vinstutdelning for foljande rakenskapsar aga
ratt att, utover den ratt till vinstutdelning som foljer av foregaende mening, fére dgare
av stamaktier erhalla vinstutdelning motsvarande bristen (ackumulativ utdelning). | den
man medel till vinstutdelning kvarstar i bolaget efter utdelning till Agare av preferens-
aktier enligt ovan, skall &gare av stamaktier ha ratt till vinstutdelning motsvarande sex
(6) procent av stamaktiernas anskaffningsvarde. De vinstmedel som kvarstar i bolaget
efter vinstutdelning till A&gare av preferensaktier av serie C och dgare av stamaktier
enligt ovan, skall utdelas till samtliga aktieagare i forhallande till deras respektive aktie-
innehav i bolaget (pro rata).

Med respektive preferensakties och stamakties anskaffningsvérde avses det belopp
som totalt ar inbetalt till bolaget for samtliga aktier i respektive serie fordelat pa
respektive aktie inom serien, dvs aktiens nominella varde med tillagg av 6verkurs och
ovillkorade aktieagartillskott i forekommande fall. Ovillkorade aktieagartillskott skall
inrdknas i anskaffningsvardet for de aktier som forvarvats narmast fore aktuellt
aktiedgartillskott. Samtliga belopp skall justeras for aktieuppdelning och liknande.

Om bolaget beslutar att genom kontantemission eller kvittningsemission utfarda nya
stamaktier och nya preferensaktier, skall agare av stamaktier och agare av
preferensaktier aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier &garen forut innehar (sk primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare for
teckning (sk subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut innehar och, i den man detta inte kan
ske, fordelas genom lottning.

Om bolaget beslutar att genom kontantemission eller kvittningsemission utfarda endast
stamaktier eller endast preferensaktier, skall samtliga aktiedgare, oavsett om de
innehar stamaktier eller preferensaktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de férut innehar.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen géallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i mojligheterna att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran befintliga
aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av bolagets aktiekapital genom fondemission skall nya aktier emitteras av
varje slag i forhallande till det antal aktier av samma slag som ar utfardade sedan
tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, och efter erforderlig andring av bolagsordningen, utfarda aktier av nytt
aktieslag.

Preferensaktie av serie C skall kunna konverteras till stamaktie av serie A. Begaran om
konvertering skall framstéllas skriftligen till bolagets styrelse och vara undertecknad av

innehavaren av aktuell preferensaktie eller av innehavaren befullméktigat ombud.
Begaran om konvertering som uppfyller sagda villkor skall genast registreras av
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§10

§11

§12

§13

bolagets styrelse eller av bolagets verkstallande direktor pa styrelsens uppdrag. For det
fall styrelsen for forsta gangen beslutar att anséka om notering av bolagets aktier vid
bors eller auktoriserad marknadsplats, till en total bruttointékt for bolaget om minst
trettio (30) miljoner kronor, skall preferensaktier av serie C automatiskt konverteras till
stamaktier av serie A. Omedelbart efter sddant beslut om notering skall bolagets
styrelse eller bolagets verkstallande direktor pa styrelsens uppdrag lata registrera
sadan sistnamnd konvertering. Konverteringen ar verkstalld da registrering skett. Med
"Total bruttointakt” avses det pris per aktie till vilket stamaktie erbjuds till allmanheten
vid marknadsintroduktion, multiplicerat med det antal stamaktier som erbjuds, vilket
belopp skall bekraftas av oberoende revisor.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju av bolagsstamman valda ledaméter
med hogst tva av bolagsstamman valda suppleanter.

Firmateckning

Bolagets firma tecknas av den eller dem av styrelsens ledamaéter, som styrelsen dartill
utser. Styrelsen ma dock bemyndiga annan &n styrelseledamot att teckna firman.

Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och

verkstallande direktorens forvaltning skall ordinarie bolagsstamma valja hégst tre
revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar omfattar kalenderar.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdéra skall
kallelse istéllet ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Dagens
Industri.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om &andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra

veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore stamman.

Tid och plats for bolagsstdamma

Arsstamma halles en g&ng arligen fére juni manads utgang. Bolagsstamma skall hallas
i Solna, Danderyd eller Stockholm.
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§14

§15

Arsstamma

Bolagsstamma Oppnas av styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utsett.

Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma till behandling:

ogakrwnrE

~

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande

fall, koncernredovisning samt koncernrevisionsberéttelse.

Beslut

(&) om faststéllelse av resultatrékning och balansrakning samt, i férekommande
fall, koncernresultatradkning och koncernbalansrakning,

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

(c) om ansvarsfrinet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren,

(d) om antalet styrelseledaméter, revisorer och suppleanter,

(e) om arvoden ar styrelsen och revisorerna.

Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer.

Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

Anmalan till stamman

For att fa delta i bolagsstamman skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast
kl.12.00 den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara
s6ndag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
ej infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.

* k k %k %
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SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu gallande svensk
skattelagstiftning kan aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander
sig till fysiska och juridiska personer, som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges, och ar endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen inkluderar
inte vardepapper som innehas som naringsbetingade andelar eller lagertillgangar

i naringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag. Den skattemassiga behandlingen av
varje enskild fysisk eller juridisk person beror p& dennes specifika situation. Sarskilda
skattekonsekvenser som inte finns beskrivha nedan kan aktualiseras. Varje aktieagare i
Bolaget bor darfor rddfraga skatterddgivare betraffande de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehélla

kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget
kapital. Uppkommer kapitalfériuster p& svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela
forlusten forutsatt att forlusten kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade
vardepapper. | andra fall medges avdrag med 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital.
Avdraget maste utnyttjas samma ar som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt p& inkomst av tjanst- och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 % av underskott upp till 200 000
SEK och darover med 21 %. Utdelning pa aktier i svenska marknadsanslutna aktiebolag
beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital fér personer hemmahérande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet, med en statlig inkomstskatt om 28 %. Avdrag for kapitalforlust vid
avyttring av aktier som innehas som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra delagarréatter. Kvarstaende kapitalforlust far kvittas mot
motsvarande kapitalvinster under senare ar. Preliminarskatt for utdelning innehalls inte for
svenska juridiska personer. Sarskilda regler géller for naringsbetingade andelar.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga

For aktieagare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk
juridisk person innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa
naringsbetingade aktier. Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats ar dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av VPC vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av
teckningsratter som ar begransat skatteskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier eller teckningsratter. Aktieagare eller innehavare av teckningsratter kan dock bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en séarskild regel kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland
annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttring skett eller
under de foregaende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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