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DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Guideline eller Bolaget Guideline-koncernen, innefattande

Mala GeoScience

THK
NGM
SEK/KSEK/MSEK

Nyemissionen

Guideline Oil Drilling Technology AB (publ)
(556606-1155) med dotterbolag, om inget
annat anges

Det av Guideline helagda dotterbolaget
Mala GeoScience Férvaltnings AB (publ)
(556235-2954) med dotterbolag, om inte
annat anges

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Nordic Growth Market NGM AB

Svenska kronor/tusen svenska
kronor/miljoner svenska kronor

Den nyemission som inbjuds till teckning i
genom foreliggande prospekt

NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Villkor:

Teckningsratt:

Teckningskurs:
Antal nya aktier som
tillkommer i Nyemis-
sionen:
Avstamningsdag:

Teckningstid:

Handel med
teckningsréatter:

Den som pa avstamningsdagen den 4
mars 2009 ar registrerad som aktiedgare

i Guideline Oil Drilling Technology AB
(publ) ager foretradesratt att for atta (8)
innehavda aktier teckna en (1) nyemitterad
aktie.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) teck-
ningsratt. Det kravs atta (8) teckningsratter
for teckning av en (1) nyemitterad aktie.

2,20 SEK per aktie

3276 008 st
4 mars 2009

9-23 mars 2009

9-18 mars 2009

Information om Guideline-aktien

Handelsplats:
ISIN-kod:
Kortnamn:
Handelspost:

NGM Equity
SE0000849523
GODT

500 aktier

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport januari-mars 2009

25 maj 2009

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har godkéants och registrerats hos Finansinspektionen i enlig-
het med bestammelsernai 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Nyemissionen riktar sig inte till personer vars deltagande kraver ytterli-
gare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgérder &n de som foljer
av svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och andra till Nyemissionen
héanforliga handlingar far inte distribueras i nadgot land dar s&dan distribu-
tion eller sddant erbjudande kraver atgéarder som anges i foregaende me-
ning eller dar det skulle strida mot regler i sddant land. Varken tecknings-
ratterna, interimsaktierna (BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika och far darfér inte erbjudas, éverlatas eller for-
séljas, direkt eller indirekt, inom Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. For personer med hemvist i USA far teckningsréat-
terna, interimsaktierna (BTA) och de nya aktierna erbjudas, verlatas eller
forsaljas utanfor USA om det sker i enlighet med tillampliga undantag
under United States Securities Act fran 1933 i gallande lydelse. Anmalan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende kommer att vara ogiltig.

Informationen i detta prospekt har, da inte annat anges, sammanstallts
av Guideline utifran kéllor som savitt Bolaget kanner till ar tillforlitliga.
Guideline ansvarar for att denna information har atergetts korrekt och att
inga uppgifter i denna information uteldmnats pa ett satt som skulle géra
denna information felaktig eller missvisande men ansvarar inte for infor-
mationens riktighet eftersom den inte verifierats av oberoende part.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Informationen i detta prospekt som rér framtida forhallanden, sasom
framtida resultatutveckling och andra antaganden om utvecklingen utgér
framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information &r férenad med
betydande osékerhet, d& den avser och &ar beroende av omstandigheter
utanfoér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att lamnade bedémningar och
prognoser avseende framtiden kommer att realiseras ldmnas inte, vare
sig uttryckligen eller underférstatt. Omstandigheter som kan medféra
att i prospektet Idmnade bedémningar inte kan realiseras ar bland andra
efterfrage- och konjunkturutveckling, operativa kostnader samt utveck-
lingen av Bolagets verksamhet etc. Deltagare i Nyemissionen maste bilda
sig en egen uppfattning rérande Bolaget och Nyemissionen med beak-
tande av informationen i hela prospektet.

TVIST

Tvistianledning av Nyemissionen, innehallet i detta prospekt och darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol ex-
klusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta prospekt och
pa Nyemissionen enligt prospektet.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en
introduktion till prospektet. Varje beslut att inves-
tera i Guideline skall baseras pa en bedémning

av prospektet i dess helhet. Observera att det
civilrattsliga ansvar som kan alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen enbart kan goéras
géllande om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med ovriga delar av pro-
spektet. Noteras bor ocksé att en investerare som
vacker talan vid domstol med anledning av uppgif-
terna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for
eventuella rattegangskostnader, inklusive Oversatt-
ning av prospektet i forekommande fall.

NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Den som ir aktiedgare i Guideline pé avstimningsdagen den
4 mars 2009 iger foretridesritt att delta i Nyemissionen och
kommer att tilldelas en (1) teckningsritt for varje innehavd
aktie.

Atta (8) teckningsritter berittigar till teckning av en (1)
aktie f6r 2,20 SEK. Vid fullteckning av Nyemissionen dkar
antalet aktier med 3 276 008 fran 26 208 066 till 29 484 074
och Guideline tillfors cirka 7,2 MSEK f6re emissions-
kostnader. Emissionen ir till fullo garanterad.

Teckningstiden 16per mellan den 9 och den 23 mars 2009
och handel med teckningsritter kommer att ske mellan den 9
och den 18 mars 2009.

Det huvudsakliga syftet med Nyemissionen ir att finan-
siera tester for utveckling av Bolagets teknik inom omradet
overvakning av hydraulisk bergsprickning.

GUIDELINEKONCERNEN | KORTHET

Affarsidé

Guideline ir verksamt inom omradet geoteknologi. Bola-
get har tva heligda verksamhetsomraden; dotterbolaget
Guideline AB, som ir ett utvecklingsbolag med fokus pé
utveckling av ny teknologi inom mikroseismik samt dotter-
bolaget Malid GeoScience, som har lang historik och en
ledande position inom omradet markradar.

VERKSAMHETEN | DOTTERBOLAGET GUIDELINE
Affarsidé
Guideline ir ett utvecklingsbolag vars affirsidé ir att ut-
veckla, tillverka och marknadsféra mitsystem och tjanster
som bygger pa teknologi inom mikroseismik. Bland applika-
tionerna finns positionsbestimning av borr och 6vervakning
av hydraulisk bergsprickning fér utvinning av olja, gas och
andra fyndigheter.

Bolagets metod beriknas tillfredstilla oljebolagens och
operatdrernas behov av teknologi for exakt och kostnadseffek-
tivinmitning och positionsbestimning av borr och évervak-

ning av hydraulisk bergsprickning. Guideline tillhandahaller
ett IT-baserat system med egenutvecklad mjuk- och hardvara
som nyttjas for att tillhandahélla inmitningar. Initialt kom-
mer inmitningar med systemet att ske genom egen personal,
men p4 sikt kan for att snabbt sprida metoden pd marknaden,
teknologin komma att licensieras ut. Guideline kommer att
erbjuda system och inmitningstjinster till foretag verksamma
inom borrning efter olja och gas i samarbete med oljefilts-
tjansteforetag eller direkt till slutkund. Verksamheten baseras
pa egna patentskyddade och patentsékta metoder.

Visionen ir att radikalt dndra forutsittningarna fér borr-
verksamhet och évervakning av hydraulisk bergsprickning.
Genom Bolagets metod kan all inmitning ske frdn markplanet
vilket skapar fordelar.

Mal

Guidelines mal ir att etablera sig pa virldsmarknaden som

en viktig aktdr och leverantor av teknologildsningar inom
omridet mikroseismik, bl.a. med applikationerna positionsbe-
stimning av borr och évervakning av hydraulisk bergsprick-
ning vid borrning efter och utvinning av olja, gas och andra
fyndigheter.

Strategi

Guideline har klart definierade strategier fér hur Bolaget skall
bedriva teknikutveckling och bearbeta marknaden, vilka
beskrivs nedan.

Verksamhetsbeskrivning
Guidelines teknik méjliggdr positionering av borr och 6éver-
vakning av hydraulisk bergsprickning genom att all inmit-
ning sker frdn markplanet. Metoden bygger pa det faktum
att borrning och hydraulisk bergsprickning skapar ljudvigor
som fortplantas i jordlagren och dirigenom kan anvindas som
ljudkilla. Dessa ljudvigor detekteras av ett antal sensorer i
markplanet vilka fingar upp och transporterar ljudvigorna till
en centralt placerad dator for vidare behandling och analys.
Mitdatan processas i Guidelines mjukvara, vilken bygger pa
en rad statistiska och matematiska algoritmer, och dirigenom
kan ljudkillans ursprung beriknas och analyseras. Slutligen
presenteras borrspetsens koordinater eller de sprickzoner som
bildas av hydraulisk bergsprickning i realtid for borropera-
téren och mojliggdr dirmed styrning av verksamheten under
pagiende borrning eller hydraulisk bergsprickning.
Guidelines metod medger kontinuerlig inmitning i realtid
under pigdende borrning eller hydraulisk bergspriackning.
Systemet ir fortfarande under anpassning for kommersialise-
ring och milsittningen ir att det ska vara klart fér kommer-
sialisering fore utgdngen av 2009. Nir de forsta kommersiella
inmitningarna paborjas avser Guideline att tillhandahalla
systemet och kringliggande tjinster genom egen personal och
egna lag av filtingenjorer. P4 sikt kan dock metoden komma
att licensieras ut si att stora och globala aktérer inom oljeser-



vicebranschen kan tillhandahélla metoden till sina slutkunder
genom egen filtpersonal. Fér Guidelines del innebir utlicen-
siering att marknadsfokus kommer att ligga p4 paketering

och dokumentation av metod, utbildning av filtpersonal hos
samarbetspartners samt kvalitetssikring av hur dessa tillhan-
dahéller tjinsten till slutkunderna. P4 sikt finns dven méjlighet
att tillhandahélla metoden f6r inmitning av borrhal vid bl.a.
produktions- och prospekteringsborrningar i gruvmiljo- samt
entreprenadborrning.

Marknad

Guidelines metod inom mikroseismik kan appliceras for
positionsbestimning av borr och évervakning av sk hydraulisk
bergsprickning. Metoden kan dven tillimpas inom flera olika
branschomriden: t.ex. produktions- och prospekteringsborr-
ningar inom gruvindustrin, entreprenad- och tunnelborrning-
ar, borrning efter eller produktion av olja och gas. Gemensamt
for dessa omraden ir ett dkande behov av kostnadseffektiv
prospektering och utvinning av fyndigheter. Teknologier for
att kunna positionsbestimma borren eller att 6vervaka och
kartlidgga sprickbildning vid hydraulisk bergspriackning ir
viktiga komponenter fér att 4stadkomma en effektivisering. P&
grund av marknadens storlek och de mycket stora investering-
ar som gors inom prospektering och utvinning av olja och gas
har Guideline valt att initialt fokusera helt p4 denna sektor.
Fér att bryta in pd marknaden har Guideline valt att prioritera

Signaler fran borrspetsen registreras
och samlas in via ett flertal sensorer
pa markniva

Insamlad data bearbetas i Guidelines
mjukvara med avseende pa brus och
andra storningar

Direfter gors berdakningar om
borrspetsens position med grund i
den bearbetade datan

SAMMANFATTNING

landbaserad borrning och vissa speciella typer av borrning och
utvinning dir behoven av styrd borrning och positionsbestim-
ning eller hydraulisk bergsprickning ir sirskilt stort.
Guidelines metod for positionsbestimning av borr kan
klassificeras som ingdende i segmentet styrd borrning, vilket
ir ett av de drygt trettio segmenten inom oljeservicemarkna-
den. Styrd borrning ir ett av de snabbast vixande segmenten
och marknadens storlek har fyrfaldigats mellan dren 1999 och
2006. For 2008 uppskattades marknaden vara vird 78 miljar-
der kronor (9,3 miljarder dollar). Inom segmentet styrd borr-
ning finns det en rad olika delsegment, diribland tjinster inom
styrd borrning, uthyrning av olika typer av borrar, konsulttjins-
ter inom borrstyrning, olika mittjinster, styrutrustning, m.m.
Styrd borrning férekommer vanligtvis nir ett oljeborrhal
maéste borras med nigon annan lutning dn vertikalt. Styrd
borrning ir mycket vanligt offshore (uppskattningsvis i cirka
90 procent av fallen) och vid borrning fran plattformar och av
horisontella hil, men en stor andel av den konventionella land-
baserade borrningen (uppskattningsvis drygt 50 procent) borras
nu dven med styrd borrning for att oljefyndigheter skall kunna
utvinnas pa ett mer effektivt sitt. Vidare férekommer styrd
borrning vid vertikala hil genom lutande klippformationer
dirfor att borren maste styras for att hilet skall bli rakt. Styrd
borrning och inmitning av borrhal hér intimt ihop eftersom
formagan att kunna styra borren forutsitter formaga att mita
in borrhalet och borren I6pande. Av de regionala marknaderna

Direfter presenteras foljande
parametrar i realtid:

— X, Y- och Z-koordinater
for borrspetsen
Borrspetsens
kompassriktning
Borrspetsens lutning

Schematisk beskrivning av Guidelines metod fér positionsbestimning av borrspetsen under pigdende borrning



SAMMANFATTNING

utgdr Nordamerika cirka 50 procent av vérldsmarknaden for
styrd borrning och av tjinster for inmitning av hal p.g.a. det
stora antalet borriggar som finns i bruk i regionen. Enligt Spears
& Associates finns en tydlig trend mot att allt fler borrhal borras

med hjilp av styrd borrning, fér ett mer effektivt resursutnytt-
jande hos oljebolagen.

Hydraulisk bergsprickning innebir att man for att opti-
mera produktionen i en olje- eller gasfyndighet under stort
tryck pumpar ner stora mingder sand, vatten och kemikalier
som genom Sppningar i borrhdlets foderrédr tringer ut i ter-
ringen och dirigenom sammanbinder olja och gas som ligger i
fickor till sasmmanhallna reservoarer. Teknologi for hydraulisk
bergsprickning har funnits under lingre tid, men marknaden
har under senare &r vuxit i takt med att befintliga och nya olje-
och gasreserver p4 manga stillen i virlden i 6kande utstrick-
ning kriver hydraulisk bergsprickning for att produktionen
skall bli intressant.

Hydraulisk bergsprickning kan ske genom s.k. férpro-
grammering dir man i forvig bestimt vilka mingder sand,
vatten och kemikalier som ska pumpas ner i varje sprickzon
innan man gér vidare till att anligga nista sprickzon. Under
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senare 4r har dock metoder fér en kontrollerad process kring
hydraulisk bergsprickning vuxit fram. Dessa metoder bygger
pa mikroseismik och har till syfte att ge operatdrer méjlighe-
ter att styra processen i realtid for att optimera denna. Denna
marknad ir relativt ny och har snabbt vuxit. Officiella uppgif-
ter om storleken pd marknaden fér 6vervakning av hydraulisk
bergsprickning saknas men bedéms p4 basis av branschupp-
gifter utgora en miljardmarknad.

VERKSAMHETEN | DOTTERBOLAGET MALA GEOSCIENCE

Sedan januari 2008 ir Mald GeoScience ett heligt dotterbolag
till Guideline. Mald GeoScience affirsidé ir att skapa virden
genom forviry, forvaltning och utveckling av hégteknolo-
giska foretag och koncept frimst inom omradet radarbaserad
geoteknik.

Mala GeoScience har sina rétter dnda tillbaks till 1930-ta-
let, d& som instrumentlaboratorium inom den statliga
myndigheten Sveriges Geologiska Undersékningar (SGU).
Utvecklingen gick sedermera mot att utveckla produkter inom
"Ground Penetrating Radar” (GPR), en teknologi avsedd till
att identifiera strukturer under markytan med hjilp av radar-

Testborrplats




system. Under 1980-talet introducerade Mald GeoScience sin
forsta kommersiella produkt, RAMAC, som var den forsta
radarprodukten utvecklad fér mitning i borrhal som tagits
fram och som #n idag ir virldsunik och en kommersiellt fram-
géngsrik produkt.

Verksamhetsbeskrivning

Idag ir Mald GeoScience en av virldens ledande aktérer

inom GPR-marknaden med huvudkontor, utveckling och
produktion i Mald, men med avsittning f6r sina produkter
&ver i stort sett hela virlden. For att mota kraven fran en
global efterfrigan finns dels ett dotterbolag for forsilining
och produktservice etablerat i Charleston, South Carolina,
USA, samt forsiljningskontor i Beijing, Kina. Distributdrer
och éterférsiljare finns i de flesta linder och virldsdelar. Mald
GeoScience har totalt 45 anstillda, varav 40 i Sverige och fem
i USA. Av den totala personalstyrkan ir elva verksamma inom
forskning och utveckling.

Mald GeoScience har ett brett produktsortiment utvecklat
for att mota olika typer av behov av att underséka dolda struk-
turer i olika typer av material och likasa for att kunna méta
behoven fran olika anvindargrupper.

Centralt i alla produkter finns en kirnteknologi i form av
kontrollenheter och mikrovagskonstruktioner som tillsam-
mans med antenntekniken gér mitningar genom mark eller
andra fasta material méojliga. Alla delar av kirnteknologin har
utvecklats i sin helhet av Mald GeoScience som dirmed dger
alla rittigheter till kirnteknologin.

Produktsortimentet ir indelat i fyra huvudgrupper:
« Utility Systems

« Concrete Systems

« Geophysical Systems

+ Ovriga produkter

Utility Systems ir en anvindarvinlig produktgrupp speciellt
anpassad for att kunna anvindas dven av lekman. Med hjilp av
systemet identifieras strukturer som gasledningar, telekablar,
avloppsledningar, vattenrér etc. Produkterna kan siledes anvin-
das for att underlitta stérningsfritt gravningsarbete, lokalisera
ledningskopplingar, brott pa ledningssystem eller liknande.

Concrete Systems ir system som bl.a. kombinerar radar-
teknik och elektromagnetisk teknik fér att undersoka vigar,
taxi- och landningsbanor for flyg samt identifiera armerings-
jarn och/eller kablar i betongkonstruktioner. Med hjilp av
dessa system kan stora kostnader och tid sparas i manga olika
sammanhang, exempelvis genom att man undviker spinn-
kablar, armeringsjirn, vattenledningar och elledningar vid
haltagning eller borrning i betong.

Geophysical Systems kan sigas vara ursprunget till dagens
mer applikationsinriktade system. Anvindarna inom detta
omride kinnetecknas av hog kompetens. Dessa produkter
anvinds ofta tillsammans med GPS och andra positione-

SAMMANFATTNING

ringsverktyg samt dven tillsammans med andra geofysiska
mitmetoder. I denna produktgrupp finns ett flertal varianter
for olika terringforhallanden, underlag, djup som skall mitas
o.s.v. Vidare finns ocksd inom denna grupp den ursprungliga
radarn som miter frin borrade hél, liksom vidareutvecklingar
av detta system som mojliggér radarmitningar ner till 1 500
meter under markytan.

Bland 6vriga produkter terfinns bl.a. produkter som
anvinds for att f4 fram extremt detaljerad information om
ledningsnit, arkeologiska anomalier och andra typer av situa-
tioner dir storre ytor méste tickas. Den slutliga tolkningen
fors som regel dver till digitala kartor.

OVRIG INFORMATION AVSEENDE GUIDELINE

Guidelines styrelse bestér av Torsten Bérjemalm (ordf6-
rande), Marlene Bergstrom, Klas Carlin, Jim Cotton, Olle
Grinder, Jan Hjorth, Inge Nislund och Bengt Ljung.

Ledande befattningshavare i Guideline 4r Peter Hjorth
(verkstillande direktdr) och Lena Lonnberg (ekonomichef).

Guidelines revisor dr Claes Thimfors, Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB. Fér mer information, se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.

Guidelines tre storsta dgare var per den 30 december 2008
Nordnet Pensionsforsikring AB med 9,4 procent av kapital
och roster, Avanza Pension Forsikringsaktiebolag med 5,7
procent samt Bolagets grundare Jan Hjorth med 3,6 procent.

RISKFAKTORER

Det finns en rad riskfaktorer som kan paverka Guidelines
verksamhet, vilka en investerare bor beakta vid en investe-
ring i Bolaget. Dessa riskfaktorer beskrivs nirmare i avsnittet
"Riskfaktorer” p4 sidan 7 och innefattar bland annat risker
relaterade till: Teknik, begrinsad historik, beroende av
personal och nyckelpersoner, motpartsférhillanden, kundkon-
centration, konkurrens, tillgdng pa utrustning och personal,
oljepriset, valuta, pris, rintor, krediter, likviditet, konjunktur
och politiska faktorer, framtida kapitalbehov, skatt, samgden-
den och f6rviry, olika rittssystem och rittsliga férfaranden,
Guidelines aktieutveckling samt risker som kan ha p&verkan
pa dotterbolaget Mald Geosciences verksamhet.



SAMMANFATTNING

Nedan redovisas den historiska utvecklingen f6r Guideline
for perioden 2005-2008. Informationen ér himtad fran
reviderade drsredovisningar, med undantag for siffrorna for

garna och bokslutskommunikén som presenteras dvergripande
i detta avsnitt dterfinns i sin helhet pa Bolagets hemsida, se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hinvisning”.
perioden januari—december 2008 vilka kommer frin Bolagets

oreviderade bokslutskommuniké for 2008. Arsredovisnin-

Finansiell utveckling i sammandrag, Guideline

080101-081231

070101-071231

060701-061231

050701-060630

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
IFRS IFRS IFRS IFRS

KSEK 12 mén 12 méan 6 man 12 man
RESULTATRAKNING
Omsattning 59 866 322 0 0
Totala intakter 66 104 322 0 53
Rorelsekostnader -68 332 =7728 -3027 -5112
EBITDA -2228 -7 405 -3027 -5 059
Rorelseresultat -3971 =7 434 -3040 -6 536
Periodens resultat -3218 -7 258 -3005 -6 477
BALANSRAKNING
Totala tillgangar 111 091 90000 14 090 11327
Eget kapital 80662 76 760 12730 10275
Rantebarande skulder 14 588 0 0 0
KASSAFLODE
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 184 -6 091 -2828 -4 649
Periodens kassaflode 5516 -3528 161 5744
Investeringar —65 479 -4043 -1021 -2208
NYCKELTAL
EBITDA-marginal neg. neg. neg. neg.
Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet 73% 85% 90% 91%
Resultat per aktie, SEK -0,13 -0,41 -0,20 -0,50
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 2,04 10,90 2,90 3,40
Genomsnittligt antal aktier, st 25072 421 17 645 404 14 676 237 12933738
Utestaende antal aktier, st 26 208 066 24 693 872 16 420 404 14 600 404
Medelantal anstéllda, st 45 1 2 2



RISKFAKTORER

Nedan anges nagra av de riskfaktorer som kan
fa betydelse for Guidelines framtida utveckling.
Dessa ar inte sammanstallda i ordning efter bety-
delse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Bola-
gets resultat eller vardering och skall inte ses som
uttdommande utan endast som exemplifierande
utgédngspunkter.

Beskrivningar av Guidelines verksamhet med
marknadsforutsattningar och inverkan pa Bolagets
ekonomiska utsikter ar baserade pa Bolagets egna
bedémningar samt pa externa kallor. Sddana be-
skrivningar ar till sin natur behaftade med oséker-
het som Guideline inte kan réda over, varfor inga
garantier kan lamnas att det som beskrivs i pro-
spektet ar korrekt eller kommer att intraffa. Guide-
line kan paverka eller motverka vissa faktorer i den
I6pande verksamheten, medan andra kan inverka
slumpmassigt och helt eller delvis ligga utanfor
Bolagets kontroll. Vid en beddomning av Guidelines
framtida utveckling ar det darfor viktigt att beakta
och bedéma dessa riskfaktorer.

Agande av aktier &r alltid férenat med risk och
innehavare av aktier i Guideline uppmanas darfor
att, utdver den information som ges i detta pro-
spekt, gora sin egen beddmning av néamnda och
potentiella tillkommande riskfaktorer och deras
betydelse for den framtida utvecklingen.

VERKSAMHETSRISKER | KONCERNEN OCH

DOTTERBOLAGET GUIDELINE

Teknikrisker

Guidelines teknik befinner sig under anpassning fér kom-
mersialisering. Det kan ej uteslutas att det dirvid visar sig

att tekniken har allvarliga brister, vilket kan medféra att
ytterligare utvecklingsarbete maste genomféras. En sddan
utveckling kan komma att férsena och i virsta fall oméjliggdra
en kommersialisering. Eventuell vidare utveckling av tekniken
kan dven komma att medfora att ytterligare finansiering kan
komma att krivas.

Begrénsad historik

Guideline ir ett utvecklingsbolag som dnnu inte har nigra
intikter eller kunder och med begrinsad historik. Mot
bakgrund av detta finns det inga historiska siffror avseende
forsilining och resultat att utgd ifrdn vid en utvirdering av
Bolaget och dess verksamhet.

Beroende av personal och nyckelpersoner

Bolagets forméga att attrahera och beh3lla kvalificerad perso-
nal dr av avgdrande betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Om nyckelpersoner limnar Guideline kan det dirfor f3 en ne-
gativ inverkan p& verksamheten. Aven om ledningen anser att
Bolaget har goda férutsittningar for att kunna attrahera savil
som behilla kvalificerad personal, kan det inte garanteras att
detta kommer att kunna ske p4 tillfredsstillande villkor givet
den konkurrens om arbetskraft som finns frdn andra bolag i
branschen eller nirstdende branscher.

Motpartsrisker

I linje med Guidelines strategi ligger att bedriva teknikutveck-
ling med utvalda partners vilka Bolaget ingdr samarbetsavtal
med. Om ndgon av dessa partners skulle dra sig ur avtalade
samarbeten eller inte bidra med vad som avtalats kan det
innebira att Bolagets teknikutveckling kan komma att ske i
laingsammare takt och att Bolaget tvingas soka en eller flera
nya samarbetspartners, nigot som kan paverka Bolagets ut-
veckling negativt.

MARKNADSRISKER

Kundkoncentration

Marknaden fér oljeservice domineras av en handfull stérre ak-
torer. Dessa aktorer kontrakterar mindre, specialiserade bolag
med tillgéng till sirskilda kompetenser och teknologier utefter
deras kunders behov. For att nd ut med Guidelines teknologi
pa bred front till oljeservicebolagens slutkunder — oljebolagen
—krivs det sdledes att Bolaget lyckas attrahera intresse frin
oljeservicebranschens stora aktorer.

Konkurrens

Bolagets teknik dr nydanande, men det kan inte uteslutas

att konkurrerande féretag utvecklar nya tekniker som kan
komma att paverka Guidelines férsiljning och resultat nega-
tivt. Konkurrerande metoder till Bolagets teknik som anvinds
idag ar bl.a. gyro-inmitning och inmitning genom magnetisk
avvikelseanalys.

Tillgang pa utrustning och personal

Bolaget dr verksamt i en kunskapsintensiv och hégteknologisk
bransch och dirfér beroende av kontinuerlig tillgdng till erfor-
derlig utrustning och personal som kan hantera denna. Den
mjukvara som ligger till grund fér Bolagets metod kommer
kontinuerligt att behdva uppgraderas och utvecklas, ndgot som
kriver sirskild kompetens inom applicerbara teknikomraden.
Om Bolagets teknik inte uppdateras och vidareutvecklas i den
takt som kunderna erfordrar, kan det ha negativ paverkan pa
Guidelines formaga att behalla och/eller attrahera nya kunder.



RISKFAKTORER

Oljepriset

Guidelines verksamhet ir i dagsliget till stérsta delen inriktad
mot oljeprospekteringsbranschen, dir aktiviteten till stor del
beror pa efterfridgan p4 olja och det rddande oljepriset. Vid ett
hogt oljepris brukar borraktiviteten vara hog, samtidigt som
kostnaderna for borriggar dr hdga, varfor oljebolagen ir ange-
ligna om att hilla nere antalet dagar som krivs fér borrning.
Vid ett lagt oljepris 4 andra sidan sker firre borrningar, men
kraven ir d& hogre pé att fler borrningar skall rendera i fynd
av olja eller gas. Generellt kan sigas att marknaden for styrd
borrning inte ir ensidigt beroende av oljeprisets utveckling,
men att marknaden gynnas av hdgre borraktivitet.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Bolagets inkdp och intikter kan komma att ske till stor del
fran utlindska leverantorer respektive kunder. Framtida fluk-
tuationer i valutan kan innebira 6kade kostnader och dirmed
forsimra resultatet for Bolaget. I dagsliget betalas kostnader
till allra storsta del i SEK.

Rénterisk

Rinterisk definieras som en resultatférsimring som orsakas av
en forindring i marknadsrintorna. Guidelines finansierings-
killor utgors av eget kapital, kassaflode fran den operativa
verksamheten samt uppléning. Per den 31 december 2008
uppgick Bolagets rintebirande skulder till cirka 14,6 MSEK.
Om Guidelines befintliga 1&nevillkor skulle férindras eller ny
uppléning skulle férsvaras i samband med ytterligare investe-
ringar kan detta paverka Guidelines omsittning, resultat och
finansiella stillning negativt.

Kreditrisk
Koncernens potentiella kunder ir stora féretag inom oljeservi-
cesektorn och kreditriskerna bedéms dirfér som laga.

Likviditetsrisk

For att finansiera vidare utveckling av koncernens produkter
kan Bolaget dven framdver komma att behova tillskott av kapi-
tal. Detta kan medféra att ytterligare dgarkapital kan komma
att krivas. Det finns inga garantier for att Guideline i en sddan
situation kommer att kunna anskaffa ytterligare kapital.

Konjunktur och politiska faktorer

Bolaget dr beroende av den internationella oljeprospekterings-
marknaden, som till stor del paverkas av efterfrigan pa olja,
vilket till viss del ir beroende av konjunkturutvecklingen och
som iven kan paverkas av politiskt fattade beslut och faktorer.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma att
behédvas for att finansiera Guidelines verksamhet i framtiden.
Om en kapitalanskaffning i ett mindre gynnsamt marknads-
lige skulle behéva genomféras finns risk for att en sddan
kapitalanskaffning kan komma att ha en negativ pdverkan pi
Guidelines verksamhet eller Bolagets aktiedgares rittigheter.
Om Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare
komma att drabbas av utspidning medan lanefinansiering,

om sidan ir tillginglig for Bolaget, kan innehilla begrinsande
villkor som kan inskrinka Bolagets flexibilitet. Det kan inte
garanteras att nytt kapital kan anskaffas di behov uppstér el-
ler att det kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Skatt

Dotterbolaget Guideline bedriver idag uteslutande verksam-
het i Sverige och ir sdledes enbart exponerad fér den svenska
skattelagstiftningen i dagsliget. I framtiden kan det inte ute-
slutas att Bolaget viljer att starta dotterbolag i utlandet for tek-
nikutveckling eller forsiljning, vilket innebir att andra juris-
diktioners skattelagstiftning kan komma att paverka Bolagets
skattesituation.

OVRIGA RISKER

Samgaenden och forvarv

Guideline har som verksamhet att i samarbete med partners
utveckla Bolagets teknologi. Samtidigt utvirderar Bolaget
mojliga samgdenden och férvirv i fall sddana skulle vara
intressanta for Bolagets utveckling och dess aktieigare. Sam-
gdenden ir forenade med risker rérande bl.a. kontroll av och
utveckling av verksamheten, medan férvirvsrisker inkluderar
motpartsrisk, prisrisk, organisatoriska risker och legala risker.

Olika rattsystem och réattsliga forfaranden

Bolagets teknologi férvintas i framtiden frimst att siljas pa
marknader andra dn den svenska. Detta innebir att Bolaget
kan komma att behova ta hinsyn till en rad olika rittssystem
genom vilka Bolaget kan exponeras for legala risker som Bola-
get inte har forutsett eller kunnat férutse.

Garantiavtal avseende Nyemissionen

Guideline har ingitt avtal med antal emissionsgaranter vilka
har férbundit sig att teckna i emissionen i det fall aktieigare
inte tecknar i Nyemissionen. Ingidngna garantiavtal, tillsam-
mans med erhillna teckningsférbindelser, motsvarar 100
procent av det totala emissionsbeloppet, vilket innebir att
Nyemissionen till fullo 4r garanterad. Aven om Bolaget till



viss del erhéllit sikerstillda garantibelopp genom deponering
av likvida medel kan det dock inte garanteras att samtliga
garanter kan fullgdra sina dtaganden fullt ut gentemot Bolaget
pa grund av faktorer utanfér Guidelines kontroll. Garanterna
ir dock medvetna om att garantierna innebir en juridiskt
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att
halla erforderliga medel tillgingliga for det fall garantin skall
tas i ansprak.

Guidelines aktieutveckling

Guidelines aktie idr noterad pA NGM Equity sedan 15 decem-
ber 2005. Priset p aktien paverkas av faktorer som hinfér sig
till Bolaget och som Bolaget till viss del kan paverka, men dven
till omvirldsfaktorer som Bolaget inte rdder &ver. Detta in-
nebir att det pris som aktien handlas till kommer att variera.
Guidelines aktie tillhér de mest omsatta pA NGM Equity,
men inga garantier kan limnas avseende likviditeten i aktien,
innebirande att det tidvis kan saknas mojlighet att avyttra
eller forvirva aktier till marknadsmaissigt pris.

RISKER AVSEENDE VERKSAMHETEN | DOTTERBOLAGET

MALA GEOSCIENCE

Mald GeoSciences verksamhet paverkas av ett antal faktorer.
En del av dessa ligger inom ramen for vad bolaget kan paverka,
medan andra ligger utanfér bolagets kontroll. Den féljande
riskanalysen ir inte heltickande, utan syftar till att peka pa
nigra av de viktigaste faktorerna vid en riskbedémning.

Konkurrens

Mald GeoSciences nuvarande konkurrenssituation ar timligen
vil kartlagd. Bedémningarna om den framtida tillvixten pd
marknaden ir i hog grad enig i s& matto att man forvintar sig
en kraftig tillvixt i anvindningsomraden och tillimpningar.
Detta medfér med stor sannolikhet att branschen i samband
med en expansion fir 6kad uppmirksamhet och att nya akto-
rer soker etablera sig pd en expansiv marknad. Mald GeoSci-
ence, med sitt heltickande utbud, star vil rustat i en sddan ny
situation, men en kraftigt 6kad etableringstakt kan f4 negativ
péverkan pd exempelvis prissidan.

RISKFAKTORER

Politiska risker

Forsiljningen av Mald GeoSciences produkter sker dver i stort
sett hela virlden. Av detta féljer att Mald GeoScience miste
hantera ett stort och vitt spektrum av olika kulturer och
ibland verka i instabila miljder. Detta ir en riskfaktor i det att
det stiller stora krav p& anpassningsférmaga, men ocksd inne-
bir viss risk vad betriffar betalningssikringar, kompetens-
forsorjning i siljprocesser, komplicerade distributionssystem
etc. Det dr viktigt att notera att denna situation som beskrivs
som en risk i hog grad ocksd utgdr en méjlighet, eftersom Mald
GeoScience har vil uppbyggd organisation och erfarenhet for
att hantera detta.

Personal

For Mald GeoSciences framtida utveckling ir fortsatt
avancerad teknisk utveckling pd produktsidan av avgérande
betydelse. Detta i sin tur stiller stora krav p4 att person-
alférsorjningen av den kompetens som krivs gir att siker-
stilla. Konkurrensen om kvalificerad utvecklingspersonal
kommer att 6ka i framtiden. Med ett okat fokus pa utveckling
av marknads- och forsiljningsorganisationen i olika linder
stiller detta 6kade krav pd att hitta ritt personer och ritt
forsiliningskanaler.

Finansiella risker

En stor del av Mald GeoSciences forsiljning sker utanfér Sve-
riges grinser och normalt sett i EUR och USD. Férindringar
i relationen mellan den svenska kronan, som en mycket liten
valuta pé virldens penningmarknad, och EUR och USD far
omedelbara effekter pa resultatet.

Konjunkturrisker

Risker avseende konjunkturliget ir en naturlig del for alla f5-

retag. Fér Mald GeoSciences del kan det vara av positivt virde
att bolaget ir verksamt pd ménga olika geografiska marknader.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GUIDELINE
OIL DRILLING TECHNOLOGY AB (PUBL)

Styrelsen i Guideline Oil Drilling Technology AB (publ)
beslutade den 3 februari 2009 med stéd av bemyndigande
fran arsstimman den 2 juni 2008 att genomfdra en dkning av
aktiekapitalet med hogst 327 600,80 SEK genom nyemission
av hogst 3 276 008 aktier med kvotvirdet 0,10 SEK.

Bolagets aktieigare skall ha foretridesritt att teckna de nya
aktierna i férhéllande till det antal aktier de redan dger.

Efter Nyemissionen kommer aktiekapitalet, vid full teck-
ning, att 6ka med hogst 327 600,80 SEK frin 2 620 806,60
SEK till hégst 2 948 407,40 SEK och antalet aktier kommer
att 8ka med hégst 3 276 008 aktier fran 26 208 066 aktier till
hogst 29 484 074 aktier.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt,
aktieigarna i Guideline att med foretridesritt teckna nya ak-
tier i Bolaget. Innehav av tta (8) befintliga aktier ger ritt att
teckna en (1) ny aktie. Emissionskursen har faststillts till 2,20
SEK, vilket medfor att Bolaget tillférs hogst ca 7,2 MSEK fore
emissionskostnader, som uppskattas till cirka 1,6 MSEK". De
nya aktierna skall medfra samma ritt som de férutvarande
aktierna i Guideline.

TECKNINGSFORBINDELSE OCH EMISSIONSGARANTI

Guideline har frin ett antal investerare omfattande savil ut-
omstdende investerare som befintliga aktieigare erhéllit teck-
ningsférbindelse och garantidtaganden om totalt 7,2 MSEK
motsvarande 100% av det totala emissionsbeloppet.?

Stockholm den 2 mars 2009

Guideline Oil Drilling Technology AB (publ)
Styrelsen

' Av emissionskostnaderna avser ca 0,7 MSEK kostnader f6r emissionsgaranter
2 Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” fér ytterligare information
om teckningsforbindelser och emissionsgaranti



BAKGRUND OCH MOTIV

Guideline har utvecklat en unik metod inom mikroseismik
for positionsbestimning av borrspets under pagiende borr-
ning efter olja och gas samt samt vervakning av hydraulisk
bergssprickning. Verksamheten har hittills inriktats pa ut-
veckling av metoden for kommersiell oljeborrning. Guideline
har tidigare meddelat mycket positiva testresultat i samband
med filttester i Kanada under hésten 2008. Testerna visar
att Guidelines teknik med stor sannolikhet kan nyttjas fér
overvakning av s k. hydraulisk bergsprickning som i 6kande
omfattning anvinds vid olje- och gasutvinning for att opti-
mera produktionen. Guideline bedémer att tekniken kan
komma att lanseras kommersiellt fére utgdngen av 2009. For
detta krivs ytterligare filttester infor etablering av verksam-
het genom vilken kommersiella inmétningar kan erbjudas
slutkunder. Fér finansiering av i huvudsak dessa aktiviteter
genomfors en nyemission om cirka 7,2 MSEK med féretrides-
ritt for befintliga aktieidgare.

I 6vrigt héinvisas till redogorelsen i foreliggande prospekt, vilket
uppriittats av styrelsen i Guideline Oil Drilling Technology AB
(publ) med anledning av foreliggande nyemission. Styrelsen i
Guideline Oil Drilling Technology AB (publ) éir ansvarig for
innehdllet i detta prospekt. Héirmed forsikras att styrelsen

i Guideline Oil Drilling Technology AB (publ) vidtagit alla
rimliga forsiktighetsdtgdrder for att siikerstdlla att uppgifterna i
prospektet, sdvitt styrelsen vet, verensstiimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting éir uteldimnat som skulle kunna
pdverka dess innebérd.

Stockholm den 2 mars 2009

Guideline Oil Drilling Technology AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT
Den som p4 avstimningsdagen den 4 mars 2009 ir registre-
rad som aktiedgare i Guideline dger foretridesritt att teckna
aktier. Atta (8) befintliga aktier ger riitt att med foretriadesritt
teckna en (1) ny aktie.

For aktiedgare som viljer att inte deltaga i Nyemissionen
uppstar, under férutsittning att Nyemissionen fulltecknas, en
utspidningseffekt om 11,1% alternativt 3 276 008 nya aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos VPC AB ("VPC")! for ritt att deltaga
i emissionen ir den 4 mars 2009. Sista dag for handel med
Guidelines aktie med ritt att deltaga i emissionen ir den 27
februari 2009.

TECKNINGSRATTER

Ritten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsritter.
Den som pa avstimningsdagen ér registrerad som aktiedigare
erhéller teckningsritter. Aktiedgare erhaller en (1) tecknings-
ritt for varje innehavd aktie. Atta (8) teckningsritter berit-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgér till 2,20 SEK per aktie. Courtage
utgdr ej.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter kommer att ske p4 NGM Equity
fr.o.m. 9 mars 2009 t.o.m. den 18 mars 2009. Bank eller fond-
kommissionir handligger formedling av kép och forsiljning av
teckningsritter. Den som &nskar képa eller silja teckningsrit-
ter skall darfor vinda sig till sin bank eller fondkommissionir.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsritter

skall ske genom kontant betalning under perioden 9 mars till
den 23 mars 2009. Observera att ej utnyttjade teckningsrit-
ter blir ogiltiga efter teckningstidens utging och forlorar sitt
virde. Dessa kommer d3 att avregistreras frin VP-kontot utan
avisering frdn VPC.

For att férhindra forlust av virdet pa teckningsritterna maste
dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 23
mars 2009 eller siljas senast den 18 mars 2009.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieigare som pé avstimningsdagen var registrerade i den
av VPC fér Bolagets rikning forda aktieboken erhéller emis-
sionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi. Av

"'VPC har fran och med den 9 februari 2009 bytt
namn till Euroclear Sweden AB.

den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.a. antalet
erhillna teckningsritter.

Den som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken
sirskilt férda forteckningen 6ver panthavare med flera erhéller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrittas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av tecknings-
ritter pa aktieigares VP-konto kommer ej att skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiesigare som p4 avstimningsdagen var forvaltarregistre-
rade hos bank eller fondkommissionir erhiller ingen emis-
sionsredovisning frin VPC. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar frén respektive bank eller fondkom-
missionar.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av aktier med stéd av teckningsritter skall ske ge-
nom samtidig kontant betalning. Viktigt att tinka pa ir att det
normalt tar cirka tre bankdagar for likvid att nd mottagarkon-
tot. Anmilningssedlar som sinds med post bor diarfor avsin-
das i god tid fore sista teckningsdag. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med ndgot av nedanstiende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran VPC

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhllna teckningsrit-
ter utnyttjas fér teckning av aktier skall den fortryckta inbe-
talningsavin frdn VPC anvindas som underlag fér teckning
genom betalning. Den séirskilda anmdlningssedeln skall déirvid
inte anviindas. Inga tillidgg eller indringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan ir bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skil avser att utnyttja ett annat antal
teckningsritter in det som framgar av den fértryckta inbetal-
ningsavin, skall Sirskild anmilningssedel anvindas. Teckning
genom betalning sker med den inbetalningsavi som medféljer
den sirskilda anmilningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran VPC skall dérvid inte anvéiindas. Sirskild anmil-
ningssedel kan bestillas frin Thenberg & Kinde fondkommi-
sion AB via telefon. Anmilan 4r bindande.

Ifylld Sirskild anmilningssedel skall skickas eller limnas till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Emissioner / Guideline

Box 2108

403 12 Géteborg



Bescksadress: Vistra Hamngatan 19
Telefon: 031-745 50 00
Fax: 031-711 22 31

Anmilningssedeln skall vara Thenberg & Kinde Fondkommis-
sion tillhanda senast den 23 mars 2009 klockan 17.00. Endast
en sirskild anmilningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sirskild anmilnings-
sedel kan komma att limnas utan avseende.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATT

For det fall samtliga teckningsritter tilldelade aktiedgare inte
utnyttjas skall tilldelning av aktier ske pro rata till aktieigare
som tecknar utan stdd av féretriadesritt i forhallande till det
antal aktier de tidigare dger (subsididr foretridesritt). Aktier
som inte tecknas med subsidiir foretradesritt skall tilldelas
allminheten pro rata i férhallande till antalet tecknade aktier
och i sista hand fordelas till garanter.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsritt skall ske un-
der samma tidsperiod som teckning med stdd av teckningsritt,
d.v.s. fran den 9 mars t.o.m. den 23 mars 2009.

Intresseanmilan att teckna aktier utan foretridesritt skall
goras pa "Anmilningssedel utan foretridesritt” som ifylls,
undertecknas och skickas eller limnas till Thenberg & Kinde
Fondkommission p4 adress enligt ovan. Anmilningssedel kan
bestillas frén Thenberg & Kinde Fondkommission via telefon.
Anmilningssedeln skall vara Thenberg & Kinde Fondkommissi-
on tillhanda senast den 23 mars 2009 klockan 17.00. Observera
att endast en anmailningssedel kommer att beaktas och i det
fall det insinds fler in en kommer endast den senaste insinda
anmilningssedeln registreras. Anmilan dr bindande.

BESKED OM TILLDELNING

Besked om eventuell tilldelning av aktier limnas genom
utskick av avrikningsnota vilken skall betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Utskick av avrikningsnotor beriknas
ske i slutet av vecka 13.

Meddelande utgar endast till dem som erhillit tilldelning.
Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett ligre
antal aktier in vad som anmilningarna avser eller i vissa fall
helt utebli. Om teckningstiden forliangs flyttas tiden for be-
sked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

BETALNING

Betalning skall vara Thenberg & Kinde Fondkommision
tillhanda senast fem bankdagar efter utsindandet av avrik-
ningsnota. Om betalning inte sker i tid kan aktier komma
att dverlitas till annan part. Om betalning frdn en siddan
forsilining understiger teckningskursen enligt erbjudandet

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

kan mellanskillnaden komma att utkrivas av den person som
ursprungligen tilldelades aktierna.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sé snart detta
kan ske, vilket normalt innebir cirka tre bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med bekriftelse

att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa
tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sina innehav férval-
tarregistrerade via depa hos bank eller fondkommissionir delges
information fran respektive forvaltare.

HANDEL | BTA

Handel med BTA kommer att ske pd& NGM Equity frin den 9
mars 2009 fram till att Bolagsverket har registrerat emissio-
nen. Denna registrering beriknas ske i mitten av april 2009.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersittas med aktier s& snart Nyemissionen av
aktier har registrerats hos Bolagsverket. Efter denna registre-
ring kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersittas med aktier utan avisering. Sddan ombokning beriknas
ske i mitten av april 2009. [ samband med detta beriknas de
nyemitterade aktierna bli féremal for handel pA NGM Equity.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berittigar till utdelning fran och
med for rikenskapséret 2009. Utbetalning av eventuell utdel-
ning ombesdrjs av VPC eller, forvaltarregistrerade innehav,

i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare
inte kan nas kvarstar aktieigarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om
preskription.

NOTERING

Guideline ir noterat pA NGM Equity sedan den 15 december
2005. Bolaget handlas med kortnamnet GODT. En handels-
post omfattar 500 aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV NYEMISSIONENS UTFALL
Utfallet av Nyemissionen kommer att offentliggéras genom
ett pressmeddelande, ndgot som férvintas ske omkring den 27

mars 2009.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamheten i dotterbolaget Guideline

GUIDELINE KONCERNEN

Guideline dr verksamt inom omradet geoteknologi. Bolaget
har tva heligda verksamhetsomriden; dotterbolaget Guide-
line AB, som ir ett utvecklingsbolag med fokus p4 utveckling
av ny teknologi inom mikroseismik samt dotterbolaget Mald
GeoScience, som har ldng historik och en ledande position
inom omradet markradar.

Guideline Oil Drilling

Technology AB (publ)

100% 100%

Mala GeoScience Guideline AB

Fo6rvaltnings AB

AFFARSIDE

Guideline ir ett utvecklingsbolag vars affirsidé ir att utveckla,
tillverka och marknadsféra mitsystem och tjinster som bygger
pa teknologi inom mikroseismik. Bland applikationerna finns
positionsbestimning av borr och &vervakning av hydraulisk
bergsprickning fér utvinning av olja, gas och andra fyndigheter.

Bolagets metod beriknas tillfredstilla oljebolagens och
operatdrernas behov av teknologi fér exakt och kostnadseffek-
tivinmitning och positionsbestimning av borr och évervak-
ning av hydraulisk bergsprickning. Guideline tillhandahéller
ett I'T-baserat system med egenutvecklad mjuk- och hirdvara
som nyttjas for att tillhandahélla inmitningar. Initialt kom-
mer inmitningar med systemet att ske genom egen personal,
men pa sikt kan for att snabbt sprida metoden pa marknaden,
teknologin komma att licensieras ut. Guideline kommer att
erbjuda system och inmitningstjinster till foretag verksamma
inom borrning efter olja och gas i samarbete med oljefilts-
tjansteforetag eller direkt till slutkund. Verksamheten baseras
pa egna patentskyddade och patentsékta metoder.

Visionen ir att radikalt indra férutsittningarna for borr-
verksamhet och dvervakning av hydraulisk bergsprickning.
Genom Bolagets metod kan all inmitning ske frin markplanet
vilket skapar fordelar.

MAL

Guidelines mél 4r att etablera sig p& virldsmarknaden som

en viktig aktér och leverantdr av teknologildsningar inom
omridet mikroseismik, bl.a. med applikationerna positionsbe-
stimning av borr och évervakning av hydraulisk bergsprick-
ning vid borrning efter och utvinning av olja, gas och andra
fyndigheter.

STRATEGI

Guideline har klart definierade strategier for hur Bolaget skall
bedriva teknikutveckling och bearbeta marknaden, vilka
beskrivs nedan.

Teknikutveckling

Strategin ir att bedriva bade teknik- och affirsutveckling i
nira samarbete med kunder med hogt stillda krav och olika
samarbetspartners for att skyndsamt firdigstilla systemet.
Vidare bygger Guidelines strategi for teknikutveckling pa att
standardkomponenter anvinds i de delar av systemet som inte
innebir nigon teknikdifferentiering. Guideline kommer dven
fortsittningsvis nyttja externa konsulter till viss utstrickning
for att uppritthalla ett tids- och kostnadseffektivt utveck-
lingsarbete.

Marknadsstrategi

Guidelines marknadsstrategi bygger pa att ingd samarbetsavtal
med aktdrer med god kunskap om och tillgédng till marknaden

for oljeservice. P4 detta sitt kan Guideline snabbt f3 access till
dessa foretags slutkunder och dirigenom snabbt fa ut metoden
pa den globala marknaden.

Bolaget har i dag samarbetsavtal med bl.a. féretagen Atlas
Copco och Kobold Services och bedémer att det finns goda
mojligheter att genom dessa samarbeten kommersialisera
tekniken. Bolaget fokuserar i nuliget pa att firdigutveckla
metoden for att nyttjas vid produktion av olja, eftersom
denna marknad har bedémts vara sirskilt attraktiv avseende
marknadsstorlek, tillvixttakt och l16nsamhet. Nir metoden
framgéngsrikt har utvecklats for oljesektorn kommer 6vriga
marknader, sdsom mineralprospektering, gruvproduktion
samt entreprenadborrning, att borja bearbetas.

ORGANISATION OCH PERSONAL

Bolaget efterstrivar att i mojligaste mén skapa en kostnads-
struktur med 13ga fasta kostnader och en hog grad av flexibili-
tet. Bolaget har fyra nyckelfunktioner: verkstillande ledning,
teknikutveckling, marknad samt ekonomi och adminstration.
Verkstillande direktdren ansvarar for Bolagets ledning och
marknadsfunktion med assistans av styrelsen dir mycket goda
marknadskontakter finns inom oljesektorn, gruvhantering och
prospektering. Marknadsbearbetning kommer dven att ske i
nira samarbete med samarbetspartners inom oljeservicesektorn
med befintliga kundbaser varfér Guideline inte planerar att
bygga upp en egen siljkir. Teknikutvecklingen leds av teknikut-
vecklingschef i samarbete med externa utvecklingskonsulter.

HISTORIK

Sverige dr sedan manga r ett ledande land inom geologiforsk-
ning. En viktig anledning till detta har varit en betydande
industri for utvinning av olika malmer. Forskare vid Uppsala
Universitet har under ett antal &r utvecklat en framgangsrik
metod fér att kunna férutse utbredning av jordskalv genom
att anvinda sig av s.k. relativ lokalisering. Metoden bygger pa
att med hjilp av geofoner lyssna av mikroskalv i jordskorpan
pa mycket stora avstind. Genom att placera ut dessa geofoner
pa olika platser och berikna gingtider frin mikroskalvet till
dessa samt genom att anta att ljudet ror sig med en viss has-



Hydraulisk bergsprackning vid
oljeproduktion i Kanada.

tighet genom jordskorpan kan man férutse nir ett jordskalv

forvintas uppstd och hur dess utbredning kan komma att bli.
Guidelines grundare Jan Hjorth och Bjérn Litzén kom i

kontakt med forskarna bakom ovan beskrivna metod och insg

att metoden skulle kunna utnyttjas i kommersiella samman-
hang. Hjorth och Litzén patentsdkte och vidareutvecklade
metoden for att kunna nyttjas vid kommersiell borrning efter
olika naturfyndigheter. Guideline AB bildades den 22 april
1995 och férvirvades genom ett omvint férvirv av Push
Development Sweden AB (firmaindrat till Guideline Oil
Drilling Technology AB (publ) den 18 oktober 2005) under
2005, varigenom Guideline-koncernen bildades. Patent bevil-
jades i Sverige 2002 och i USA 2004.

Under 2005 inleddes tester av metoden inom oljeborrning.
Direfter har Guideline under de senaste tre dren genomfort
tester pd egen hand och i samarbete bl a med féretagen Tesco
Corporation, Turn Key, Kobold Services, Atlas Copco, samt
oljebolag . Egna tester har genomfbrts i Sverige och tester med
samarbetpartners i Nordamerika.

GUIDELINES TEKNIK

Guidelines teknik m&jliggdr positionering av borr och &ver-
vakning av hydraulisk bergsprickning genom att all inmit-
ning sker frin markplanet. Metoden bygger p det faktum

att borrning och hydraulisk bergsprickning skapar ljudvagor
som fortplantas i jordlagren och dirigenom kan anvindas som
ljudkailla. Dessa ljudvagor detekteras av ett antal sensorer i
markplanet vilka fingar upp och transporterar ljudvigorna till
en centralt placerad dator f6r vidare behandling och analys.
Mitdatan processas i Guidelines mjukvara, vilken bygger pa
en rad statistiska och matematiska algoritmer, och dirigenom
kan ljudkillans ursprung beriknas och analyseras. Slutligen
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presenteras borrspetsens koordinater eller de sprickzoner som
bildas av hydraulisk bergsprickning i realtid for borropera-
téren och mojliggdr ddrmed styrning av verksamheten under
pagdende borrning eller hydraulisk bergsprickning.

PATENT

Guidelines grundpatent "Method for estimating the posi-

tion of a drill” ar godkint i Sverige, USA, Kanada, Tyskland,
Frankrike, Storbritannien och Nederlinderna. Ansékningarna
avseende detta patent ir inlimnade p3 ett flertal ytterligare
marknader (diribland Japan och 6vriga virlden). Fér mer
information om patenten: se "Legala frigor och 6vrig informa-
tion” pa sidan 35.

Testplats for positionsbestamning av borr och dvervakning, hydraulisk
bergspréackning, vastra Kanada.
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PRODUKTER OCH TJANSTER

Guidelines metod medger kontinuerligt inmitning i realtid
under pagiende borrning eller hydraulisk bergsprickning.
Systemet ir fortfarande under anpassning for kommersialise-
ring och mélsittningen ir att det ska vara klart fér kommer-
sialisering fore utgdngen av 2009. Nir de forsta kommersiella
inmitningarna pabdrjas avser Guideline att tillhandahélla
systemet och kringliggande tjinster genom egen personal och
egna lag av filtingenjorer. P4 sikt kan dock metoden komma
att licensieras ut s4 att stora och globala aktérer inom oljeser-
vicebranschen kan tillhandah3lla metoden till sina slutkunder
genom egen filtpersonal. Fér Guidelines del innebir utlicen-
siering att marknadsfokus kommer att ligga pa paketering

och dokumentation av metod, utbildning av filtpersonal hos
samarbetspartners samt kvalitetssikring av hur dessa tillhan-
dahaller tjansten till slutkunderna. P4 sikt finns dven méjlighet
att tillhandahélla metoden f6r inmitning av borrhél vid bl.a.
produktions- och prospekteringsborrningar i gruvmiljé- samt
entreprenadborrning.

KUNDER

Guideline ir ett utvecklingsbolag och har i nuliget inga
betalande kunder. Nir kommersiella inmitningar pdbdrijas
kommer kunderna i férsta hand utgéras av oljebolag eller
oljeserviceforetag som levererar nyckelfirdiga 16sningar for
prospektering och utvinning av olja och gas.

”Fracs” (Fractures)

MARKNADSFORING OCH FORSALINING

Forsiljningsstrategin bygger initialt pa egen direktf6rsiljning
men p43 sikt kan férsiljning komma att ske i samarbete med
ledande oljeserviceforetag eller teknikforetag som levererar
produkter eller tjinster till oljebolagen med alla de produkter
som behévs for att finna och utvinna olja och gas. I bérjan
kommer tjinsterna att levereras med hjilp av egna filtingen-
jorer och over tid kan teknologin komma att licensieras ut och
inmitningen att ske genom oljeservicebolagens filtingenjorer.

LEVERANTORER

I mitsystemet anvinds i stor utstrickning standardkomponen-
ter sdsom delar for 6verforing av mitdata, ljudkort och datorer
for berikning av mitdata samt sensorer for insamling av mit-
data. I framtiden forvintar sig Guideline dock bedriva egen
utveckling av all erforderlig utrustning férutom sensorerna.
Utveckling och anpassning av system och mjukvara sker for
nirvarande i nira samarbete med Prevas, som ir ett teknik-
konsultféretag med hég kompetens inom bl.a. elektronik och
signaldéverforing.

FORSKNING OCH UTVECKLING MED LEDANDE AKTORER
Bolaget fokuserar nu pé att anpassa systemet och metoden for
inmitningar vid borrning efter olja och specifikt for sirskilda
utvinningsmetoder dir styrd borrning och évervakning av
hydraulisk bergsprickning ir av stor vikt.

Overvakning av sprickzoner ("fracs”)
vid hydraulisk bergsprackning



MARKNADSOVERSIKT AVSEENDE GUIDELINE

Som killa for denna marknadsbeskrivning har uteslutande
anvints det amerikanska analysféretaget Spears & Associates
Inc.:s Oilfield Market Report frin oktober 2007, om inget an-
nat anges. Fér omrékning frén amerikanska dollar (USD) till
svenska kronor (SEK) har kursen 8,47 SEK/USD anvints.

Marknaden for positionsbestamning av borr och évervakning
av hydraulisk bergsprackning

Guidelines metod inom mikroseismik kan appliceras for
positionsbestimning av borr och dvervakning av sk hydraulisk
bergsprickning. Metoden kan dven tillimpas inom flera olika
branschomriden: t.ex. produktions- och prospekteringsborr-
ningar inom gruvindustrin, entreprenad- och tunnelborrning-
ar, borrning efter eller produktion av olja och gas. Gemensamt
for dessa omraden ir ett ckande behov av kostnadseffektiv
prospektering och utvinning av fyndigheter. Teknologier for
att kunna positionsbestimma borren eller att 6vervaka och
kartligga sprickbildning vid hydraulisk bergsprickning ar
viktiga komponenter for att 4stadkomma effektivisering. P4
grund av marknadens storlek och de mycket stora investering-
ar som gors inom prospektering och utvinning av olja och gas
har Guideline valt att initialt fokusera helt p4 denna sektor.
For att bryta in pd marknaden har Guideline valt att prioritera
landbaserad borrning och vissa speciella typer av borrning och
utvinning dir behoven av styrd borrning och positionsbestim-
ning eller hydraulisk bergspriackning ér sirskilt stort.

Marknaden for oljeservicetjanster
Branschen for oljeservice ("Oilfield service market”), sisom
den definieras av Spears & Associates och i detta prospekt,
omfattar alla de produkter och tjinster som beh&vs for att ut-
vinna olja och gas, fran tidig kartliggning och prospektering,
via uppbyggnad av infrastruktur fér utvinning till fullskalig
produktion.

Karaktiristiskt for branschen ér att den domineras av
ett fatal storre globala aktorer samt att den dr uppdelad i en
mingd delsegment med minga mindre specialiserade aktorer
och en snabb teknologiutveckling. Marknaden kan delas in
i ett drygt trettiotal segment dir de tre storsta omsittnings-
missigt dr offshore-borrning, konstruktionstjianster offshore
samt olika tryckpumpstjinster. Totalt dominerar nigra fa
mycket stora globala aktdrer som erbjuder oljebolagen ett
fullsortimentsutbud, varav Schlumberger, Halliburton och
Baker-Hughes ir dverligset storst. For att kunna erbjuda
ett fullsortimentsutbud samarbetar dessa stora foretag med
ménga mindre underleverantdrer som ofta ir specialiserade
inom ett eller ett fital av de olika delsegmenten. Eftersom
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teknologiutvecklingen ir mycket snabb kommer nya innova-
tioner inte sillan fram genom mindre aktorer, men exploateras
kommersiellt ofta i samarbete med de stora globala aktérerna
som snabbt kan f ut teknologin pa virldsmarknaden. Manga
samarbeten leder till att de mindre specialiserade teknologi-
bolagen blir uppkopta av de stoérre aktdrerna. Marknaden for
oljeservice har vuxit kraftigt under senare &r och uppskattades
av Spears & Associates omsitta ca 2 205 miljarder kronor
(260 miljarder dollar) &r 2008.

Marknaden for styrd borrning och

positionsbestamning av borr inom oljeservice

Guidelines metod for positionsbestimning av borr kan klassi-
ficeras som ingdende i segmentet styrd borrning, som ir ett av
de drygt trettio segmenten inom oljeservicemarknaden. Styrd
borrning ir ett av de snabbast vixande segmenten och mark-
nadens storlek har fyrfaldigats mellan aren 1999 och 2006. For
2008 uppskattades marknaden vara vird 78 miljarder kronor
(9,3 miljarder dollar). Inom segmentet styrd borrning finns det
en rad olika delsegment, diribland tjanster inom styrd borr-
ning, uthyrning av olika typer av borrar, konsulttjanster inom
borrstyrning, olika mittjinster, styrutrustning, m.m.

Styrd borrning férekommer vanligtvis nir ett oljeborrhil
maste borras med nigon annan lutning dn vertikalt. Styrd
borrning dr mycket vanligt offshore (uppskattningsvis i cirka
90 procent av fallen) och vid borrning fran plattformar och
av horisontella hdl, men en stor andel av den konventionella
landbaserade borrningen (uppskattningsvis drygt 50 procent)
borras nu dven med styrd borrning for att oljefyndigheter skall
kunna utvinnas pé ett mer effektivt sitt. Vidare forekommer
styrd borrning vid vertikala hal genom lutande klippforma-
tioner dirfor att borren méste styras for att hilet skall bli
rakt. Styrd borrning och inmitning av borrhal hér intimt ihop
eftersom férmagan att kunna styra borren férutsitter formaga
att mita in borrhélet och borren l6pande. Av de regionala
marknaderna utgér Nordamerika cirka 50 procent av virlds-
marknaden for styrd borrning och av tjinster for inmitning
av hal p.g.a. det stora antalet borriggar som finns i bruk i
regionen. Enligt Spears & Associates finns en tydlig trend mot
att allt fler borrhal borras horisontellt och med hjilp av styrd
borrning, for ett mer effektivt resursutnyttjande hos oljebo-
lagen.

Konkurrerande teknologier och konkurrenter

Inom segmentet styrd borrning finns méinga aktorer, men
segmentet domineras helt av de tre stora oljeservicebolagen
Schlumberger, Baker-Hughes och Halliburton som tillsam-
mans har en marknadsandel pa nistan 70 procent. Dessa
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aktorer anvinder olika metoder och instrument som antingen
ir egenutvecklade, férvirvade eller inhandlas vid varje inmit-
ningstillfille frin externa underleverantdrer bland de mindre
aktérerna inom varje segment.

Idag finns tvd dominerande metoder fér inmitning av borr-
hél vid borrning efter olja: inmitning med gyro och inmitning
genom magnetisk avvikelseanalys. Vid gyroinmitning anvinds
ett instrument, en gyro, som skickas ner i borrhélet f6r att ko-
ordinatbestimma borrhélet. Vid inmitning genom magnetisk
avvikelseanalys anvinds ocks4 ett instrument i borrhalet som
miter gradavvikelse i férhillande till den magnetiska nordpo-
len. Den stora nackdelen med dessa metoder ir att utrustning
méste skickas ner i borrhélet och att borrningen antingen
maéste avbrytas helt eller att borrhastigheten visentligt redu-
ceras. Guidelines teknologi dr unik och skiljer sig helt fran
dessa beskrivna metoder. Genom Guidelines metod kan all
inmitning av borrhéilet ske fran markplanet och borrning kan
ske med maximal hastighet vilket innebir stora effektivitets-
vinster genom fullt resursutnyttjande av personal, borriggar
och annan kapitalintensiv utrustning.

Marknaden for 6vervakning av hydraulisk

bergsprackning inom oljeservice

Hydraulisk bergsprickning innebir att man for att optimera
produktionen i en olje- eller gasfyndighet under stort tryck
pumpar ner stora mingder sand, vatten och kemikalier som
genom Sppningar i borrhalets foderror tringer ut i terringen
och dirigenom sammanbinder olja och gas som ligger i fickor

till sammanh&llna reservoarer. Teknologi fér hydraulisk
bergsprickning har funnits under lingre tid, men marknaden
har under senare ar vuxit i takt med att befintliga och nya olje-
och gasreserver pd manga stillen i virlden i 6kande utstrick-
ning kriver hydraulisk bergsprickning for att produktionen
skall bli intressant. Totalt beriknas marknaden fér hydraulisk
bergsprickning 4r 2007 omsitta ca 108 miljarder SEK (12,7
miljarder USD).

Hydraulisk bergsprickning kan ske genom s k férpro-
grammering dir man i férvig bestimt vilka mangder sand,
vatten och kemikalier som ska pumpas ner i varje sprickzon
innan man gér vidare till att anligga nista sprickzon. Under
senare &r har dock metoder for en kontrollerad process kring
hydraulisk bergsprickning vuxit fram. Dessa metoder bygger
pa mikroseismik och har till syfte att ge operatérer méjlighe-
ter att styra processen i realtid for att optimera denna. Denna
marknad ir relativt ny och har snabbt vuxit. Officiella uppgif-
ter om storleken pd marknaden fér 6vervakning av hydraulisk
bergsprickning saknas men bedéms p4 basis av branschupp-
gifter utgora en miljardmarknad i svenska kronor.

Konkurrerande teknologier och konkurrenter

Aktorerna inom &vervakning av hydraulisk bergsprickning dr
relativt f4. Bland konkurrenter inom évervakning av hydrau-
lisk bergsprickning finns bl.a. Nordamerikanska Pinnacle
och Micro Seismic. Bigge dessa aktorer levererar tjinster
som bygger mikroseismik. Pinnacle blev nyligen uppképta av
Halliburton.
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Verksamheten i dotterbolaget Mala GeoScience

AFFARSIDE

Mald GeoSciences affirsidé ir att skapa virden genom for-
virv, férvaltning och utveckling av hogteknologiska foretag
och koncept frimst inom omridet radarbaserad geoteknik.

KONCERNSTRUKTUR

Malid GeoScience-koncernen bestir av moderbolaget Mala
GeoScience Forvaltnings AB med de helidgda dotterbolagen
Mal& GeoScience AB samt Mald GeoScience USA, Inc. enligt
schema nedan:

Mala GeoScience
forvaltnings AB

Mala GeoScience AB Mala GeoScience USA Inc.

Mald GeoSciences huvudkontor ir beliget i Mald kommun i
sodra Lappland. Kontor finns ocksé i Stockholm, Charleston
(USA) samt i Beijing (Kina).

Mald GeoScience Férvaltnings AB ir heligt dotterbolag till
Guideline Qil Driling Technology AB.

ORGANISATION OCH PERSONAL
Ledande befattningshavare i Mal3d GeoScience ir Niclas
Ingemarsson (verkstillande direktor), Jesper Emilsson
(forsiljningschef), Berndt Johansson (utvecklingschef),
Lena Lonnberg (ekonomichef) och Matt Wolf (VD Mala
Geoscience Inc).

Mald GeoScience har totalt 45 anstillda, varav 40 i Sverige
och fem i USA. Av den totala personalstyrkan ir elva verk-
samma inom forskning och utveckling.

HISTORIK

Mald GeoScience har sina rotter dnda tillbaks till 1930-talet,
dé som instrumentlaboratorium inom den statliga myndig-
heten Sveriges Geologiska Undersékningar (SGU). I den
formen lokaliserades ocksd den davarande verksamheten till
Mala i Visterbotten. Utvecklingen gick sedermera mot att
utveckla produkter inom "Ground Penetrating Radar” (GPR),
en teknologi som ir avsedd till att identifiera strukturer under

markytan med hjilp av radarsystem. Under 1980-talet intro-
ducerade Mald GeoScience sin forsta kommersiella produkt,
RAMAC, som var den forsta radarprodukten utvecklad for
mitning i borrhdl som tagits fram och som 4n idag ar virldsu-
nik och en kommersiellt framgangsrik produkt.

I denna fas av Mald GeoSciences historia privatiserades
verksamheten &r 1994, men behéll sin lokalisering till Mala
och inledde, nu som privatigt bolag, en avancerad teknologisk
utveckling med inriktning mot ytterligare férfinade metoder
for att i olika former och med radarteknik 16sa problemet med
att identifiera strukturer i olika material.

Idag ir Mald GeoScience virldsledande inom sitt verksam-
hetsomrdde med huvudkontor, utveckling och produktion i
Mal3, men med avsittning for sina produkter 6ver i stort sett
hela virlden. For att méta kraven fran en global efterfrigan
finns dels ett dotterbolag for forsiljning och produktservice
etablerat i Charleston, South Carolina, USA, samt forsilj-
nings- och servicekontor i Beijing i Kina. Distributérer och
aterforsiljare finns i de flesta linder och virldsdelar.

Mala GeoScience ir idag ett bolag med mycket hdg innova-
tionsgrad med en relativt omfattande egen utvecklingsavdel-
ning kompletterad med samarbete i forsknings- och utveck-
lingsfragor med ledande universitet och hégskolor, privata
teknikforetag och statliga forskningsinstitut ver hela virlden.

Mala GeoSciences intékter och rérelsemarginal '
2003-2007

Totala intakter = Rorelsemarginal

KSEK justerad
70 000 1 18
60 000 1 [1e
L14
50 000 A L1o
40000 - 10
L8
30000 s
20 000 ré
L4
10 000 y
04 r0
2003 2004 2005 2006 2007

1Siffrorna dr himtade frdn Mald Geosciences reviderade drsredovis-
ningar fér perioden 2003 till 2007.
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Mald GeoSciences verksamhet utgérs av utveckling, tillverk-
ning och forsilining av produkter som bygger pd GPR-tekno-
logi. Produkterna ir indelade i fyra produktgrupper utifrn
anvindningsomride och anvindarkategorier.

PRODUKTER

Mali GeoSciences forst utvecklade produkter var inriktade
mot karteringar av sprickzoner och andra strukturer i kris-
tallint berg med hjilp av borrhélsradar fér mitning i borrhal.
Den fortsatta utvecklingsprocessen innebar att bolagets
ingenjorer utvecklade metoder och system dven for att utfora
mitningar med hjilp av instrument placerade pa markytan.
Idag finns ett brett produktsortiment utvecklat for att moéta
olika behov av att underséka dolda strukturer i en ling rad
material och likas3 fér att kunna méta olika typer av avance-
rade eller mindre avancerade frigestillningar.

Centralt i alla produkter finns en kirnteknologi i form av
kontrollenheter och mikrovagskonstruktioner som tillsam-
mans med antenntekniken gér mitningar genom mark eller
andra fasta material méjliga. Alla delar av kirnteknologin har
utvecklats i sin helhet av Mald GeoScience som dirmed dger
alla rittigheter till kirnteknologin.

Produktsortimentet ir indelat i fyra huvudgrupper:
« Utility Systems

« Concrete Systems

« Geophysical Systems

« Ovriga produkter

Var och en av dessa huvudgrupper innehéller i sin tur ett brett
spektrum av produktvarianter. Dessa beskrivs nedan.

UTILITY SYSTEMS
En anvindarvinlig och férhdllandevis enkel produktgrupp
speciellt anpassad for att kunna anvindas dven av lekmin. Till
en lag kostnad kan produkten med férdel anvindas i exempel-
vis stads- eller industrimiljder. Identifierade strukturer avlises
direkt online med hjilp av en monitor, monterad p4 ndgot som
forenklat kan liknas vid en grisklippare i format och utseende.
Med hjilp av systemet identifieras strukturer som gasled-
ningar, telekablar, avloppsledningar, vattenror etc. Produk-
terna kan siledes anvindas for att underlitta stérningsfritt
grivningsarbete, lokalisera ledningskopplingar, brott pa
ledningssystem eller liknande.

CONCRETE SYSTEMS

Ett system som bl.a. kombinerar radarteknik och elektromag-
netisk teknik fo6r att underséka vigar, taxi- och landnings-
banor for flyg samt identifiera armeringsjirn och/eller kablar
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i betongkonstruktioner. Systemet har visat sig synnerligen
effektivt for att identifiera dolda strukturer i betong.

Med hjilp av detta identifieringssystem kan stora kostnader
och tid sparas i manga olika sammanhang, exempelvis genom
att man undviker t.ex. spinnkablar, armeringsjirn, vattenled-
ningar och elledningar vid héltagning eller borrning i betong.
Arbetet med systemet kan utféras av en enda person som utan
svarighet sjilv bir utrustningen.

Olika antenner med olika frekvens kompletterar utrust-
ningen med utgdngspunkt i de krav som den aktuella applika-
tionen stiller.

En Concrete Systems-produkt som anvands fér att identifiera armerings-
jarn i Charleston, South Carolina

GEOPHYSICAL SYSTEMS
Dessa system kan sigas vara ursprunget till dagens mer
applikationsinriktade system och det dr inom denna produkt-
grupp som Mald GeoScience varit verksamt lingst. Anvin-
darna inom detta omride kidnnetecknas av hég kompetens.
Produkterna omfattar egentligen alla 6vriga produktgrupper,
med skillnaden att hir finns inga stérre behov av férenklade
anvindarinterface. Istillet 4r modularitet och anpassningsfor-
maga till olika applikationer det som efterfrigas av kunderna.
Produkterna inom Geophysical Systems anvinds ofta tillsam-
mans med GPS och andra positioneringsverktyg samt dven
tillsammans med andra geofysiska mitmetoder. Anvindarnas
méjlighet att konfigurera sina mitsystem dr mycket stora.

Produkterna ir integrerade med ett monitorsystem som i
realtid visar strukturer under markytan. Fér senare proces-
sering och dokumentering sparas data i en databas. Ett flertal
egenutvecklade programvaror stoder méjligheten att visuali-
sera mitresultaten.

I denna produktgrupp finns ett otal varianter for olika ter-
ringforhallanden, underlag, djup som skall mitas osv. Vidare
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Ett s.k. X3M-system som anvands for att underséka markforhallanden i norra Sverige

finns ocksd inom denna grupp den ursprungliga radarn som
miter fran borrade hal, liksom vidareutvecklingar av detta
system som mojliggdér radarmitningar mer in 1 500 meter
under markytan.

OVRIGA PRODUKTER

Bland 6vriga produkter aterfinns bl.a. produkter som anvinds
for att f4 fram extremt detaljerad information om lednings-
niten, arkeologiska anomalier och andra typer av applikatio-

ner dir stérre ytor méste tickas. Den slutliga tolkningen fors
som regel &ver till digitala kartor.

En annan produkt som finns hir ir en avloppsradar som
miter inifrdn avloppsledningar och fér att hitta "haligheter”
utanfér avloppsledningen. Sddana hiligheter ir ofta tecken pa
en spricka i réret som, om den inte itgirdas, medfor att hilig-
heten vidgas med tiden f6r att slutligen kollapsa med storre
reparationsarbete som foljd.
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MARKNADSOVERSIKT AVSEENDE MALA GEOSCIENCE
Féljande avsnitt beskriver de marknader som Mala
GeoScience ir verksamt pé.

For den marknad som Mald GeoScience verkar pa finns det
mycket begrinsad tillginglig statistik som upprittats av tredje
part.

GPR-marknaden
Mal& GeoSciences huvudsakliga verksamhet finns idag inom
marknaden fér GPR-system, d.v.s. Ground Penetrating Radar
(markradar). Historiskt har en stor andel av efterfrigan kom-
mit frén den akademiska virlden och fran offentlig forvalt-
ning. Men dven efterfrigan frin den privata sektorn utvecklas
positivt. Till féljd av den utveckling som inneburit billigare
applikationer och den teknikutveckling som méjliggjort
mitningar i exempelvis betong, har marknadstillvixten tagit
fart pd senare ar och den framtida marknadspotentialen kan
bedémas vara betydligt storre in vad som tidigare varit fallet.
GPR-marknaden férvintas under de kommande dren vixa
pé bekostnad av marknaden f6r produkter inom EM-markna-
den, d.v.s. produkter som anvinder elektromagnetism. Den

Ett Array-system som anvénds for att leta efter arkeologiska lamningar
vid Uppsala Domkyrka
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stora fordelen med GPR-teknologi jimfért med elektromagne-
tism ir att ett GPR-system kan identifiera bida metalliska och
icke-metalliska féremal, medan ett elektromagnetiskt system
enbart kan identifiera metalliska féremal. Nackdelen med
GPR-system ir dock att de dr dyrare in EM-system och dven
kinsliga for lokala geologiska férhallanden. Mald GeoScience
forvintar sig en framtid dar GPR- och EM-teknologier kon-
vergerar till produkter som kan hantera bdda teknologierna,
négot som Mald GeoScience redan har utvecklat.

Vid sidan av Mald GeoScience kan i férsta hand tre
stdrre aktdrer och huvudkonkurrenter identifieras. Dessa
ir amerikanska Geophysical Survey Systems, Inc. (GSSI),
kanadensiska Sensors & Software Inc, (S & S) samt italienska
Ingegneria dei Sistemi (IDS). Utdver dessa aktorer finns ett
relativt stort antal mindre som arbetar pd marknaden, dock
sillan med egenutvecklad teknik och/eller egen produktion
inom samtliga segment.

Segment

GPR-marknaden kan delas in i tre huvudsakliga segment:
Geophysical Systems, Utility Systems och Concrete Systems.
Sirskiljande for segmenten ir framst vilken typ av anvindare
de vinder sig till och till vad systemen huvudsakligen anvinds
for.

Geophysical Systems

Geophysical Systems ir det mest mogna segmentet inom
GPR-marknaden. P4 grund av detta segments mognadsgrad
forvintas tillvixten vara relativt modest framéver.

Utility Systems

Mala GeoScience bedéms ha en mycket stark position inom
Utility Systems segmentet. Inom detta segment anvinds GPR-
system som ett komplement till EM-system for att kunna
ticka storre djup och identifiera icke-metalliska féremal.

Concrete Systems

Concrete Systems ir det segment som forvintas vixa snabbast
under de kommande &ren. Inom detta segment konkurrerar
GPR-system primirt med s.k. cover meters, vilket ir det tra-
ditionella verktyget for att undersdka strukturer i betong. Den
stora fordelen med GPR-system ir att man med dessa kan
undersoka djupare strukturer in med cover meters.

Geografi

Malé GeoSciences forsiljning gér till allra storsta delen

pa export, med Asien, Nord- och Sydamerika och Europa
(exkl. Norden) som de stérsta marknaderna. Storre delen av
forsiljningen gér via ett sextiotal distributérer virlden over,
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T~

Mala GeoSciences huvudkontor i Mala

men Mald GeoScience har dven direktférsiljining i Sverige
och USA. Den asiatiska marknaden ir den snabbast vixande,
driven speciellt av stor efterfrigan i Kina.

Framtiden
De frimsta drivkrafterna for framtida tillvixt inom GPR-
marknaden ir:

« Ettstort och 6kande behov av infrastrukturutbyggnad

« Stark efterfrigan i tillvixtekonomier som Indien och Kina

+ Okande inslag av lagstiftning, reglering och sikerhetsmed-
vetande inom byggnadsteknik

« Okat anvindande av icke-metalliska material, vilket kraver
verktyg som inte bara kan identifiera metaller

« Naturkatastrofer som jordskred och éversvimningar okar i
antal och omfattning, vilket kriver effektiv utrustning bade
i forebyggande syfte och vid saneringsarbeten

» Kontinuerlig utveckling av GPR-tekniken bereder vig for
nya applikationsomraden och marknader.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedan redovisas den historiska utvecklingen f6r Guideline fér ~ januari-december 2008 vilken ej har granskats av Bolagets re-

perioden 2005-2008. Bolaget &vergick fran brutet riken- visor. Arsredovisningarna och bokslutskommunikén fér 2008
skapsar efter 2005/2006 vilket innebir att rikenskapsiret som presenteras vergripande i detta avsnitt dterfinns i sin
2006 omfattar endast sex méanader. Bolaget tillimpar IFRS helhet pd Bolagets hemsida, se avsnittet "Handlingar inforli-
(International Financial Reporting Standards) fran riken- vade genom hinvisning”. Fér kommentarer till den finansiella
skapsaret 2005/2006 med start den 1 juli 2005. Informa- utvecklingen hinvisas till avsnittet "Kommentarer till den
tionen ir himtad frn reviderade arsredovisningar, med finansiella utvecklingen” p4 sid. 26.

undantag for siffrorna fran bokslutskommunikén fér perioden

Finansiell utveckling i sammandrag, Guideline

080101-081231 070101-071231 060701-061231 050701-060630

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
IFRS IFRS IFRS IFRS

KSEK 12 mén 12 mén 6 man 12 mén
RESULTATRAKNING
Omsattning 59 866 322 0 0
Totala intakter 66 104 322 0 53
Rorelsekostnader -68 332 =7728 -3027 -5112
EBITDA -22928 -7 405 -3027 -5 059
Rorelseresultat -3971 -7 434 -3040 -6 536
Periodens resultat -3218 -7 258 -3005 -6 477
BALANSRAKNING
Totala tillgangar 111 091 90 000 14090 11327
Eget kapital 80662 76 760 12730 10275
Rantebarande skulder 14588 0 0 0
KASSAFLODE
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 184 -6 091 -2828 -4 649
Periodens kassaflode 5516 -3528 1611 5744
Investeringar —65 479 -4 043 -1021 -2208
NYCKELTAL
EBITDA-marginal neg. neg. neg. neg.
Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet 73% 85% 90% 91%
Resultat per aktie, SEK -0,13 -0,41 -0,20 -0,50
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 2,04 10,90 2,90 3,40
Genomsnittligt antal aktier, st 25072 421 17 645 404 14 676 237 12933738
Utestaende antal aktier, st 26 208 066 24 693 872 16 420 404 14 600 404
Medelantal anstéllda, st 45 1 2 2
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NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal
Resultat fore avskrivningar i procent av totala intikter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intikter.

Vinstmarginal
Arets resultat i procent av totala intikter.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Ge-
nomsnittligt eget kapital har beriknats som ingdende plus
utgdende eget kapital dividerat med tva.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgdngar.

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier for

perioden.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Utestaende antal aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Medelantal anstallda, st
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.
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KOMMENTARER TILL

DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INTAKTER
Guideline har tvd verksamhetsomraden.
Dotterbolaget Guideline som ir ett utvecklingsbolag med
fokus pa utveckling av ny teknologi inom mikroseismik. Vid
lansering av tekniken kan intikter komma via egna inmit-
ningstjinster eller via licensiering av tekniken. Under verk-
samhetsiren 2005-2008 har Bolaget erhillit royaltyersittning
med 322 KSEK.
Dotterbolaget Mald GeoScience som férvirvades under 2008
har ldng verksamhetshistorik och intikter kommer fran for-
siljning av egna produkter, tjinster, m.m.

Verksamhetsaret 2008 hade Guidelinekoncernen en net-
toomsittning om 59 866 KSEK, varav samtliga intikter kom-
mer fran dotterbolaget Mald GeoScience.

Intéktsférdelning per geografisk marknad for rakenskapsaret
2008

® Sverige 13%

® USA 37%

® Ovriga EU 28%

@ Ovriga Virlden 22%

KOSTNADER

Bolagets kostnader under rikenskapsiren 2005-2008 utgjor-
des av 6vriga externa kostnader, personalkostnader samt

av- och nedskrivningar. Som resultat av férvirvet av Mala-
Geoscience utgors rikenskapsaret 2008 dessutom av kostna-
der for slda varor. Kostnader sélda varor for rikenskapsaret
2008 uppgick till 24 914 KSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick for rikenskapséaret 2008
till 17 892 KSEK, for 2007 till 5 889 KSEK, det forkortade
rikenskapsiret 2006 till 2 075 KSEK. Fér 2005/2006
uppgick Svriga externa kostnader till 3 785 KSEK. Okningen
mellan de tv helaren 2007 och 2008 beror till stérsta delen
pa att kostnader for Mal bolaget frdn 2008 ingér i koncernen.

Personalkostnaderna for &r 2008 uppgick till 25 526
KSEK. For rikenskapsaret bestdr personalkostnaden av 45
heltidsanstillda i koncernen. Fér ar 2007 uppgick de till 1 839
KSEK och det forkortade rikenskapsiret 2006 uppgick de till
952 KSEK och ir i sin helhet hinférliga till VD i koncernen
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2006 och 2007. Fér 2005/2006 uppgick personalkostnaderna
till 1 327 KSEK.

RESULTAT

Rérelseresultatet for 2008 uppgick till -3 971 KSEK och for
2007 uppgick det till =7 434 KSEK, det férkortade riken-
skapsdret 2006 till -3 040 KSEK, jimfért med -6 536 KSEK
for rikenskapsaret 2005/2006.

Resultat efter finansnetto uppgick 2008 till -4 327 KSEK,
2007 uppgick det till -7 258 KSEK och till -3 005 KSEK
for det forkortade rikenskapsaret 2006, jimfort med —6 477
KSEK fér 2005/2006.

Bolaget har for de fyra rikenskapsaren 2008, 2007, 2006
och 2005/2006 inte redovisad nigon skattekostnad, inneba-
rande att resultat efter skatt har uppgatt till -3 218 KSEK,

-7 258 KSEK, -3 005 KSEK, -6 477 KSEK f6r respektive

rikenskapsar.

TILLGANGAR

Guideline-koncernen redovisade per 2008-12-31 totala
tillgangar pa 111 091 KSEK, 90 000 KSEK 2007-12-31,

14 090 KSEK 2006-12-31, och 11 327 KSEK fér 2006-06-30.
Tillgdngarna bestod till stérsta delen av goodwill, immate-
riella anliggningstillgdngar och omsittningstillgdngar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets anliggningstillgdngar under rikenskapsiren 2005—
2008 utgjordes av goodwill, immateriella anliggningstill-
gdngar och materiella anliggningstillgdngar. For 2008-12-31
uppgick virdet pa de totala anliggningstillgdngarna till 70 710
KSEK férdelat pa 45 528 KSEK for goodwill, 17 850 KSEK
for immateriella och 7 332 KSEK for materiella anliggnings-
tillgdngar jamfort med 10 035 KSEK, foérdelat pa 9 959 KSEK
for immateriella och 76 KSEK fér materiella anliggnings-
tillgdngar f6r 2007, 6 020 KSEK fordelat pa 5 933 KSEK for
immateriella och 87 KSEK fér materiella anliggningstill-
gdngar 2006-12-31, 5 011 KSEK, 4 921 KSEK och 90 KSEK
per 2006-06-30. Goodwillposten ar hanforlig till forvirvet av
Mali GeoScience. Okningen av de immateriella anliggnings-
tillgdngarna berodde pa kapitalisering av utvecklingskostna-

der.

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets omsittningstillgdngar under rikenskapsiren
2005-2008 utgjordes av varulager, kortfristiga fordringar,
forutbetalda kostnader och intikter samt kassa och bank. Per
2008-12-31 uppgick totala omsittningstillgdngar till 40 381
KSEK (fordelat pa 15 227 KSEK i varulager, 12 075 KSEK

i kundfordringar, 2 142 KSEK kortfristiga fordringar, 1 093
KSEK i férutbetalda kostnader och intikter samt 9 844 KSEK



i kassa och bank. Per 2007-12-31 uppgick totala omsittnings-
tillgdngar till 5 884 KSEK (fordelat pd 322 KSEK i kund-
fordringar, 154 KSEK i kortfristiga fordringar, 1 437 KSEK i
forutbetalda kostnader och intikter samt 3 971 KSEK i kassa
och bank) jaimfort med 8 070 KSEK 2006-12-31 (fordelat pa
357 KSEK i kortfristiga fordringar, 214 KSEK i férutbetalda
kostnader och upplupna intikter samt 7 499 KSEK i kassa
och bank) och 6 316 KSEK per 2006-06-30 (fordelat pa 269
KSEK i évriga fordringar, 159 KSEK i férutbetalda kostnader
och upplupna intikter samt 5 888 KSEK i kassa och bank).

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick per 2008-12-31 till 80 662 KSEK jam-
fort med 2007-12-31 76 760 KSEK, 12 730 KSEK 2006-12-31
och 10 275 KSEK per 2006-06-30. Férindringarna dr hinfor-
liga till 2008 och 2007 tillskjutet kapital genom nyemission,
2005 och 2006 genomférda nyemissioner, utnyttjande av
teckningsoptioner under 2006 samt redovisade underskott
fran verksamheten.

SKULDER

Bolagets rintebirande skulder uppgick per 2008-12-31 till

14 588 KSEK, varav 3 905 KSEK utgjordes av en kortfristig
skuld och 10 683 KSEK av en langfristig skuld. Bolagets kort-
fristiga icke rintebirande skulder uppgick per 2008-12-31 till
12 809 KSEK jimfért med 13 240 KSEK 2007-12-31, 1 360
KSEK per 2006-12-31 samt 1 052 KSEK per 2006-06-30.
Kortfristiga skulder bestod i huvudsak av leverantérsskulder
samt upplupna kostnader och forutbetalda intiakter. Okningen
av kortfristiga skulder mellan perioderna 2006 och 2007 var
till stérsta delen hanforlig till upplupna emissionskostnader.

KASSAFLODE
Bolaget uppvisade ett kassaflode fran den 16pande verksam-
heten p& 184 KSEK for 2008 att jimfér med -6 091 KSEK
for 2007, -2 828 KSEK f6r 2006 och -4 649 KSEK for
2005/2006. Forindringarna ir till stérsta delen hanforliga till
forindringarna av resultat fore finansiella poster.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
—-65 479 KSEK for 2008, —4 043 KSEK f6r 2007, -1 021
KSEK f6r 2006 samt -2 208 KSEK f6r 2005/2006. Investe-

ringarna har i huvudsak gjorts i immateriella tillgdngar till

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

foljd av forvirvet av Mald GeoScience samt kapitalisering av
utvecklingskostnader.
Finansieringsverksamheten har uppvisat kassafléden p3
70 811 KSEK for 2008, 6 606 KSEK for 2007, 5 460 KSEK
for 2006 samt 12 601 KSEK foér 2005/2006. Finansiering
har i huvudsak kommit frin nyemissioner. Under 2005/2006
gjordes en aterbetalning av aktiedgartillskott, vilket paverkade
kassaflodet fran finansieringsverksamheten med -201 KSEK.
Bolagets totala kassafléde har for 2008 varit 5 873 KSEK
jamfért med -3 528 KSEK 2007, 1 611 KSEK 2006 och 5 744
KSEK for 2005/2006.

INVESTERINGAR
Guidelines investeringar under rikenskapsiren 2005-2008
utgjordes till storsta delen av forvirvet av Mald GeoScience,
investeringar i utveckling genom kapitalisering av utvecklings-
kostnader.

Under rikenskapséret 2008 uppgick investeringarna till
65 479 KSEK (varav 59 093 KSEK var férvirvet av Mald Geo-
Science, 4 891 KSEK var utvecklingskostnader, 1 095 KSEK
var om- och tillbyggnad av produktionslokal och 400 KSEK
materiella anliggningstillgingar), 2007 var investeringarna
4043 KSEK (varav 4 026 KSEK var utvecklingskostnader
och 17 KSEK materiella anliggningstillgingar), under 2006
uppgick investeringarna till 1 021 KSEK (varav 1 011 KSEK
var utvecklingskostnader och 10 KSEK materiella anligg-
ningstillgdngar), under 2005/2006 uppgick investeringarna
till 2 208 KSEK (varav 2 492 KSEK var utvecklingskostnader,
112 KSEK materiella anliggningstillgdngar och -396 KSEK
hirrérde fran forsiljning av dotterbolag).

Huvudsakliga framtida investeringar som redan ar beslutade
Mald GeoScience investerar under 2009 cirka 2 000 KSEK

i en byggnation av produktionslokal som méjliggor utokad
produktion. Vidare kommer Mald GeoScience under 2009
att investera 900 KSEK i komponentlager och ytterligare
produktion- och utvecklingsutrustning. Bdda investeringarna
kommer att finansieras med av rérelsen genererade medel.
Ytterligare investeringar i produktion- och utvecklingsutrust-
ning om 1 500 KSEK kan bli aktuella under 2009 givet att de

kan finansieras med av rorelsen genererade medel.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR
Guidelinekoncernens soliditet uppgick per den 31 december
2008 till 73 procent och kassalikviditeten till 148 procent.

I 6vrigt har inga visentliga férindringar i den finansiella
stillningen i Guideline eller stillning pd marknaden sedan 31

december 2008 skett.

Eget kapital och skuldséttning

KSEK 31 december 2008
Summa kortfristiga skulder 16 714
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 3905
Utan garanti/borgen eller sakerhet 12 809
Summa langfristiga skulder 10 683
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 10683
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Eget kapital 80662
Aktiekapital 2621
Reservfond 27 462
Ansamlad vinst/forlust 50579
Nettoskuldsattning

KSEK 31 december 2008
(A) Kassa 9844
(B) Andra likvida medel 0
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 9844
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 15310
(F) Kortfristiga banklan 0
(@) Kortfristig del av langfristiga skulder 3905
(H) Andra kortfristiga skulder 12 809
(1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 16714
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -8 440
(K) Langfristiga banklan 10 683
(L) Utestaende obligationslan 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N) Langfristig finansiell nettoskuldséttning (K)+(L)+(M) 10683
(O) Finansiell nettoskulds&ttning (J)+(N) 2943

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITALET OCH KAPITALBEHOV
Aven om Guidelines finansiella stillning dr god saknas tillrick-
ligt rorelsekapital for Bolagets aktuella och 18ngsiktiga behov.
Givet pagiende aktiviteter och nuvarande finansiella resurser
bedémer Bolaget att ett behov av ytterligare rérelsekapital upp-
star under kvartalet april — juni 2009. Guidelines finansiella
stillning behover siledes stirkas for att ge Bolaget rorelsefrihet
och kraft i genomférandet av den beslutade strategin.
Guidelinekoncernens kapitalbehov ir fraimst kopplat till
koncernens tillvixt, kassafldden fran rérelsen och kapitalbind-
ning samt utvecklingsprojektet avseende Guidelines teknik
inom 6vervakning av hydraulisk bergsprickning. Kapitalbind-
ningen utgors fraimst av varulager, kundfordringar samt inven-
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tarier och verktyg. Rorelsekapitalbehovet i Mald GeoScience
sikerstills genom egna medel generade av rérelsen.Kapitalbe-
hovet i Guideline sikerstills genom extern finansiering.

Per den 31 december 2008 uppgick de totala rintebirande
skulderna i Guidelinekoncernen till 14 588 KSEK i form av
banklin. Av dessa lan ska 3,9 MSEK amorteras i koncernen
under 2009. Guidelines uppfattning ir att Bolaget, mot
bakgrund av ovan amortering av banklén samt utvecklings-
projekt, inte har ett tillrickligt rorelsekapital for den l6pande
verksamheten under den kommande 12-ménadersperioden
efter prospektets godkinnande. Under forutsittning att
Nyemissionen fulltecknas bedéms Bolagets likviditets- och
finansieringsbehov vara tickta under den kommande 12-m3-
nadersperioden.

SKATTESITUATION

Vid utgdnget av rikenskapsiret 2007 fanns skattemissiga
underskottsavdrag pd 9 536 KSEK i moderbolaget och 11 863
KSEK i dotterbolaget Guideline AB. Samtliga underskottsav-
drag l6per utan tidsbegrinsning.

TENDENSER
Orderingdngen i dotterbolaget Mald Geoscience avmattades
under fjirde kvartalet 2008 och var ligre in motsvarande period
foregdende ar. Detta ir effekterna av férdrojda investeringsbeslut
och att distributorer kriver férskottsbetalning av slutkunder.
Bolaget kinner for nirvarande i vrigt inte till ndgra offent-
liga, ekonomiska, skattepolitiska, penningspolitiska eller andra
politiska dtgirder som direkt eller indirekt visentligt pdverkat
eller visentligt skulle kunna péverka Bolagets stillning.

UPPLYSNINGAR | REVISIONSBERATTELSER FOR 2005/2006

OCH 2006

[ revisionsberittelsen for rikenskapsiret 2005/2006 som avgi-
vits den 16 oktober 2006, har Bolagets revisor mot bakgrund
av att finansieringen for 2006/2007 vid denna tidpunkt ej var
sikerstilld, limnat f6ljande upplysning:

Utan att det paverkar mitt uttalande vill jag fésta uppmdirk-
samheten pd not 22 i drsredovisningen samt avsnittet Finansie-
ring i forvaltningsberdttelsen. I dessa avsnitt anges att bolaget dir
beroende av ytterligare extern finansiering under riikenskapsdret
2006/07. Denna situation indikerar att osiikerhet foreligger som
kan innebdira tvivel om bolagets formdga till fortsatt drift.

I revisionsberittelsen for rikenskapsiret 2006, som avgivits
den 23 april 2007, har Bolagets revisor mot bakgrund av att
finansieringen for 2007 vid denna tidpunkt ej var sikerstilld,
limnat féljande upplysning:

Utan att det pdverkar mitt uttalande vill jag fésta uppmdirk-
samheten pd not 21 i drsredovisningen samt avsnittet Finansie-
ring i forvaltningsberdttelsen. I dessa avsnitt anges att bolaget dir
beroende av ytterligare extern finansiering under rikenskapsdret
2007. Denna situation indikerar att osiikerhet fireligger som kan
innebdira tvivel om bolagets formdga till fortsatt drift.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Guidelines aktier har emitterats enligt svensk lag och finns re-
gistrerade hos VPC (VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm)!
i elektronisk form, med ISIN-kod SE0000849523. Enligt
Guidelines bolagsordning skall det emitterade aktiekapitalet
vara ligst 750 000 SEK och hégst 3 000 000 SEK. Anta-

let aktier skall vara ligst 7 500 000 och hégst 30 000 000.
Aktiens kvotvirde dr 0,10 SEK. Alla aktier har samma ritt till
vinst och 6verskott vid likvidation samt berittigar till en rost

vid Guidelines bolagsstimma. Det finns inga begrinsningar i
aktiernas 6verlatbarhet.

Guideline har for nirvarande 26 208 066 aktier ute-
stdende, motsvarande ett aktiekapital om 2 620 806,60
SEK. Vid fullteckning av den férestiende Nyemissionen
kommer antalet utestiende aktier 6ka med 3 276 008 och
uppgd till 29 484 074, motsvarande ett aktiekapital om
2948 407,40 SEK.

Aktiekapitalets utveckling

Férandring Totalt aktie-

Férandringav  av aktiekapital (SEK), Totalt kapital (SEK), Kvotvérde per
Ar Héndelse antal aktier avrundat antal aktier avrundat aktie, SEK
2001 Bolagets bildande 1000 100 000 1000 100 000 100,00
2001 Split 10 000:1 9999 000 0 10 000 000 100 000 0,01
2005  Apportemission 90 000 000 900 000 100 000 000 1 000 000 0,01
2005  Omvénd split 1:10 -90 000 000 0 10 000 000 1000 000 0,10
2005  Nyemission' 600 404 60 040 10600 404 1060 040 0,10
2005  Nyemission? 4000000 400 000 14 600 404 1460 040 0,10
2006  Utnyttjande av teckningsoptioner 360 000 36 000 14 960 404 1496 040 0,10
2006  Nyemission® 1460 000 146 000 16 420 404 1642 040 0,10
2007  Utnyttjande av teckningsoptioner 2 100000 210000 18 520 404 1862 040 0,10
2007  Nyemission* 6173 468 617 347 24 693 872 2 469 387 0,10
2008  Kvittningsemission 1514194 151 419 26 208 066 2 620 807 0,10
2009  Foreliggande nyemission 3276 008 327 601 29484074 2948 407 0,10
" Kurs 1,68 SEK
2 Kurs 3,00 SEK
S Kurs 3,00 SEK
4Kurs 12,00 SEK
UTESTAENDE OPTIONER ELLER KONVERTIBLER NOTERING

Det finns inga utestiende optioner eller konvertibler.

AKTIEAGARE

I tabellen nedan aterges Bolagets dgarstruktur per den 30
december 2008. Uppgifterna i tabellen baseras pa information
fran VPC samt direfter kinda férindringar. Guideline hade
vid samma tidpunkt 6 583 aktieigare.

Guideline-aktien ir sedan den 15 december 2005 noterad pa
NGM Equity. Aktiens kortnamn dr GODT. En handelspost
omfattar 500 aktier.

KURSUTVECKLING
Nedan visas Guideline-aktiens utveckling de senaste 12
ménaderna.

Agare Antal aktier kapita,,ﬁj';?j 107— Guidelines aktiekurs, kr Omesatt antal aktier i 1000@7 o

Nordnet Pensionsférsékring AB 2 459 725 9,4%

Foérsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1491 662 5,7% L1000

Hjorth, Jan 941937 3,6% 8

Yggdrasil AB 540 468 2.1% Lsoo

Nordica Life (Bermuda) Itd. 418 999 1,6% 64

Conterra tec AB 404 848 1,5% 600

Banco Fonder 400 000 1,5% 4

Cimir Hans Blixt AB 309 500 1,2% F400

Nilsson, Mats 308 839 1,2% o]

Hjorth, Peter (eget och bolag) 281819 1,0% r200

Ovriga 18 650 269 71,2%

Totalt 26 208 066 100,0% 0 mar  apr  ma jun  jul aug sep okt nov dec jan  feb 0
2008 2009

"'VPC har frin och med den 9 februari 2009 bytt

namn till Euroclear Sweden AB. Kalla: NGM
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

UTDELNINGSPOLITIK

Guideline ir ett utvecklingsbolag som befinner sig i en fas av
uppbyggnad och expansion. Dirfor har styrelsen idag ej for
avsikt att foresld utdelning infér de tvd kommande riken-
skapsaren.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman beslst den 2 juni 2008 om att bemyndiga
styrelsen att under tiden fram till nistkommande ordinarie
drsstimma besluta om en dkning av aktiekapitalet med hogst
500 000 SEK, motsvarande hogst 5 000 000 st aktier, genom
nyemission med eller utan aktieigarnas foretridesritt. Betal-
ning for aktier skall kunna ske kontant, genom apport eller
genom kvittning.

Inom ramen fér bemyndigandet har hittills 1 514 194
aktier emitterats i syfte att betala den tilliggskopeskilling
som Sverenskommits i avtalet om forvirv av aktier i Mald
GeoScience Forvaltnings AB.

AKTIEAGARAVTAL

Sévitt styrelsen fér Guideline kinner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nigra

av Guidelines aktiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande 6ver Bolaget. Vidare finns det inte, savitt styrelsen fér
Guideline kinner till, inga 6verenskommelser eller motsva-
rande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forindras.

OVRIG INFORMATION

Aktierna i Guideline ér inte féremal for erbjudande som lim-
nats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nigra offentliga uppkdpserbjudan-
den i friga om Guidelines aktier under det innevarande eller
det foregdende rikenskapsaret.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

0CH REVISORER

STYRELSE

Guidelines styrelse bestar av itta ledaméter: Torsten
Borjemalm (ordférande), Klas Carlin, Jim Cotton, Jan Hjorth,
Olle Grinder, Bengt Ljung, Marlene Bergstrém och Inge
Nislund. Styrelseledaméterna viljs f6r en period om ett ar
och férordnandet 16per fram till tiden fér nista drsstimma.

TORSTEN BORJEMALM

FODD 1939

Ordférande. Invald i styrelsen 2005. Ordférande sedan 2006.
Bergsingenjor fran KTH.

Innehav i Guideline: 58 750 aktier.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Mala Geoscience Forvalt-
nings AB; Mald Geoscience AB; Alcaston Diamond Exploration
AB och Prospekteringsteknik i Norrland AB; styrelseledamot i
Lovisagruvan AB (publ), TB Management AB, Sweaiv AB (med
dotterbolag).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordfc-
rande i Lappland Goldminers AB samt Reflex Instrument AB
(med dotterbolag); styrelseledamot i Aros Mineral AB, Teka
AB, Dalporfyr AB, Ginger Oil AB, M.V. Metallvirden AB,
Svenska Kaolin AB (publ), Svenska Vanadin AB, Tricorona
AB samt Woxna Graphite AB; kommanditdeligare i Uppsala
Kropp&Sol KB.

KLAS CARLIN

FODD 1961

Ledamot. Invald i styrelsen 2005.
Civilekonom fran Lunds Universitet.

Innehav i Guideline: 259 205 aktier.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Ipmeter AB;
styrelseledamot i Mald Geoscience Forvaltnings AB; Malé Geo-
science AB; Kontilint Data AB samt Revigér AB; bolagsman i
Ewingoil HB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Europachefi
Verisign AB; VD och styrelseledamot i Eurotrust Sweden AB,
Onzza Forsiljining AB; styrelseledamot i Onzza AB; IQObject
AB samt Scandinavian Healthy Brands AB.

JIM COTTON

FODD 1952

Ledamot. Invald i styrelsen 2005.
Examen frdn University of Colorado.

Innehav i Guideline: 10 000 aktier.

Ovriga uppdrag: VD for Icebear Capital Partners LL.C. Radgi-
vare till International Risk Group LLC.

JAN HJORTH
FODD 1932

Ledamot. Invald i styrelsen 2005.
Bergsingenjor fran KTH.

AMP Harvard Business School.
Grundare av Guideline.

Innehav i Guideline: 941 937 aktier.
Ovriga uppdrag: Kommanditor i P & J Management KB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VD och styrelse-
ledamot i Guideline AB.

OLLE GRINDER

FODD 1945

Ledamot. Invald i styrelsen 2008,
Docent, Kungliga Tekniska Hogskolan

Innehav i Guideline: 266 585 aktier.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot P-M Technology AB,
Swedish Metallurgy and Mining AB, Salt Extraction AB,

Mald GeoScience AB, Mald GeoScience Férvaltnings AB samt
styrelsesuppleant i Szakalos Material Science AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem ren: Styrelseledamot

i HelgMediTech AB.

BENGT LJUNG

FODD 1941

Ledamot. Invald i styrelsen 2008,
Bergsskoleingenjor

Innehav i Guideline: 0.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedish Mining
Tunnelling Group AB och Wasa Golf AB. Styrelseleda-
mot Wassara AB, Mald GeoScience Forvaltnings AB, Mald
GeoScience AB och Wasa Sports Turf AB. VD i Botnia
Exploration AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem ren: Styrelseledamot
i Rocktex Center AB och styrelseordférande i Botnia Explo-
ration AB.

MARLENE BERGSTROM
FODD 1976
Ledamot, arbetstagarrepresentant. Invald i styrelsen 2008,

Innehav i Guideline: 0.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant i
Mala Geoscience Forvaltnings AB och Mala Geoscience AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem 4ren: -.

INGE NASLUND
FODD 1950

Ledamot, arbetstagarrepresentant. Invald i styrelsen 2008.
Innehav i Guideline: 0.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant i
Mal3 Geoscience Forvaltnings AB och Mald Geoscience AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem &ren: -.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Guideline har nedanstdende ledande befattningshavare:

PETER HJORTH
FODD 1965
Verkstillande direktor. Anstilld sedan 2005.

MBA frin Handelshégskolan i Stockholm.
Innehav i Guideline: 281 819 aktier.

Ovriga uppdrag: VD i Guideline AB, styrelseledamot i Mala
Geoscience Forvaltnings AB, Mald Geoscience AB, Mal
Geoscience Inc., innehavare av aktiebolaget Gradisca Invest,
innehavare av den enskilda firman Capisce, kommandit-
deligare i P & J Management.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Botnia Exploration AB.

LENA LONNBERG
FODD 1965
Ekonomichef. Anstilld sedan 2008.

Innehav i Guideline: 0.
Ovriga uppdrag: -.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -.

Samtliga medlemmar av styrelse och ledning kan nas via Bolagets adress:
Guideline Oil Drilling Technology AB, Frésundaviks allé 15, 169 70 Solna.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

REVISOR

Claes Thimfors

Fodd 1956. Vald till Bolagets revisor 2001. Auktoriserad
revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Medlem i FAR
SRS sedan 1986.

Adressen till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ir Tors-
gatan 21, 113 97 Stockholm.

AGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning

Sedan den 1 juli 2008 giller en reviderad Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) fér samtliga bolag vars aktier ir no-
terade pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm och
NGM Equity. Guideline tillimpar Koden sedan juli 2008.

Arbetsordning for styrelse och instruktion fér VD

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning
samt bedémer l6pande moderbolagets och koncernens ekono-
miska stillning. Styrelsen faststiller drligen en arbetsordning
for styrelsen samt en VD-instruktion. Arbetsordningen anger
bl.a. vilka drenden som skall behandlas, formerna fér sam-
mantridena, protokoll och rapportering samt arbetsférdelning
mellan styrelse och VD.

Styrelsen har under rikenskapsiret 2007 sammantritt 17
(9) ganger. P4 de ordinarie sammantridena behandlas kon-
cernens verksamhet, resultatutveckling, finansiella stillning,
samt personal- och organisationsfridgor. Darutdver har strate-
giska fragor och faststillande av affirs- och verksamhetsplaner
m.m. behandlats.

Principer

Styrelsens férslag till principer fér ersittning och andra
anstillningsvillkor for koncernledningen ir utformade for att
sikerstilla att Guideline-koncernen kan erbjuda en mark-
nadsmissig och konkurrenskraftig kompensation som féormér
attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Koncern-
ledningens ersittning omfattar fast 16n, eventuell rérlig 16n,
Svriga formaner samt aktierelaterat personaloptionsprogram.
Delarna avses skapa ett vilbalanserat ersittnings- och for-
mansprogram som 3terspeglar individens prestationer, ansvar
och koncernens resultatutveckling. Styrelsens forslag innebir
att Bolaget i allt visentligt skall fortsitta tillimpa nuvarande
principer for ersittning och andra anstillningsvillkor for
koncernledningen.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsearvode utgdr med ett drligt belopp om 120 KSEK till
styrelsens ordférande, till 6vriga med 80 KSEK. Fér 2007
utgick 50 KSEK till ordféranden och 25 KSEK per ledamot.
Ersittning till verkstillande direktdr utgdrs av grundlon
samt pension. Ersittningsnivin beslutas av styrelsen. Nu-
varande 16n till VD Peter Hjorth uppgar till 90 KSEK per
ménad. Under 2007 har till VD utgétt 16n om 870 KSEK (409
KSEK) och pensionsférmaner om 233 KSEK (61 KSEK).

Valberedning
En valberedning har utsetts bestiende av Jan Hjorth, Olle
Grinder, Klas Carlin och Anders Kjill.

Incitamentsprogram
Under 4r 2007 fanns inga incitamentsprogram i Bolaget for
verkstillande direktor eller ledande befattningshavare.

Pensioner
Det finns fér nirvarande inga pensionsutfistelser i Guideline.

Avgangsvederlag
For verkstillande direktéren giller en uppsigningstid om tolv
manader vid uppsigning fran Bolagets sida.

For 6vriga medlemmar av styrelse och ledning finns inga
avtal om ersittningar eller forméaner efter avslutat uppdrag.

Ersattning till revisorer
Ersittning till revisor utgar enligt 16pande rikning.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bo-
laget har domts for bedrigeribrott eller av domstol férbjudits
ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan. Ingen av sty-
relseledamoterna eller ledande befattningshavare har, under
de senaste fem &ren varit stillféretridare i bolag som forsatts
i konkurs, tritt i likvidation eller genomgatt foretagsrekon-
struktion. Ingen av dessa personer har heller varit féremal for
anklagelser eller sanktioner av myndighet eller organisation
som foretrider viss yrkesgrupp och som ir offentligrittsligt
reglerad eller &lagts niringsforbud.

Styrelseledamoten Jan Hjorth ir far till Bolagets VD
Peter Hjorth.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning fér Guideline Oil Drilling Technology

AB (publ). Org nr 556606-1155

§1 FIRMA
Bolagets firma 4r Guideline Oil Drilling Technology AB. Bola-
get dr publikt.

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholm.

§3 VERKSAMHET

Bolagets verksamhet ir att bedriva utveckling och férsiljning
av tjinster och produkter, inmitningstjinster inom utvinning
av malm, olja och jordvirme, bedriva konsultverksamhet samt
dga och forvalta fast egendom och bedriva hirmed férenlig
verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora ligst SEK 750 000 och hogst SEK
3000 000.

§5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ligst 7 500 000 och hogst
30000 000.

§6 STYRELSE
Styrelsen skall best3 av tre till sju ledaméter med hogst tva
suppleanter.

§7 REVISORER
Bolaget skall ha en eller tvé revisorer med eller utan en revi-
sorssuppleant.

§8 KALLELSE
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

§9 FORANMALAN

For att delta i stimman skall aktieigare anmila sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag
fir inte vara sondag, allmin helgdag, l16rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman. Bitride till aktiesigare fir medforas
vid bolagsstimman endast om aktiedgaren till bolaget anmiler
antalet bitriden p4 det sitt som anges i féregdende stycke.
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§10 ARSSTAMMA
P4 drsstimma skall f6ljande drenden forekomma till behand-
ling.

1. Bolagsstimmans éppnande och val av ordférande vid
stimman.

Upprittande och godkinnande av réstlingd.

Val av en eller tva justeringsmin.

Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
Godkinnande av dagordning.

Framliggande av &rsredovisning och revisionsberittelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.

O UV A wWN

7. Beslut om faststillande av resultatrikning och balansrik-
ning samt i forekommande fall koncernresultatrikning
och koncernbalansrikning.

8. Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen

9. Beslut om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstil-
lande direktor.

10. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt i forekommande fall antalet revisorer
och eventuell revisorssuppleant.

11. Faststillande av styrelsearvoden och i férekommande fall
revisorsarvoden.

12. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter.

13. I férekommande fall val av revisorer och eventuell revi-
sorssuppleant.

14. Annat drende, som ankommer p4 stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsér skall vara kalenderér.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid drsstimma den 30 oktober

2006.



LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFGRMATION

ALLMANT
Guideline Oil Drilling Technology AB (publ), organisations-
nummer 556606-1155, ir ett publikt aktiebolag med site i
Stockholm stad, Sverige. Bolaget bildades enligt svensk ritt
och registrerades under firman Aktiebolaget Grundstenen
91506 av Bolagsverket (d4varande Patent- och registrerings-
verket) den 30 januari 2001. Bolaget registrerades den 27
augusti 2001 under firman Push Development Sweden AB.
Nuvarande firma registrerades den 18 oktober 2005. Bola-
gets associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits
enligt, den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna ir
denominerade i svenska kronor. Bolaget ir anslutet till VPCL
Gillande bolagsordning antogs vid bolagsstimma den 30
oktober 2006. Enligt bolagsordningen skall samtliga aktier
vara av ett och samma slag. Varje aktie berittigar till en rost.
Aktiedgares rittigheter kan férindras endast i enlighet med
aktiebolagslagen. Beslut om vinstutdelning kan fattas vid
bolagsstimma. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom VPC men kan dven avse annat in
kontanter. Bolaget har hittills inte limnat nigon utdelning.

LEGAL STRUKTUR
Nedan visas Guideline-koncernens legala struktur.

Guideline Oil Drilling
Technology AB (publ)
556606-1155

Guideline AB
556512-6256

Mala GeoScience

Forvaltnings AB (publ)
556235-2954

Mala GeoScience AB
556102-8209

Mala Geoscience Inc
333024-9701
(USA)

FORETAGSFORVARV M.M.
Under den senaste femarsperioden har Bolaget forvirvat tva
bolag.

Under 2005 forvirvades Guideline AB. Bolaget forvir-
vade 100 procent av aktierna i Guideline AB. Képeskillingen
bestod av 90 000 000 nyemitterade aktier i Bolaget, motsva-
rande 90 procent av Bolagets aktier efter emissionen.

Ijanuari 2008 forvirvades samtliga aktier i Mald Geoscience
Forvaltnings AB ("Malé GeoScience”). Kopeskillingen utgjordes
av en fast del, som uppgick till 50 MSEK och erlades i januari
2008 samt en rorlig del, s kallad ("earn-out”) som utgar baserat
p& Malis rorelseresultat (EBIT) under rikenskapsaren 2007,
2008 och 2009. For 2007 uppgick tilliggskopeskillingen till

"'VPC har frin och med den 9 februari 2009 bytt
namn till Euroclear Sweden AB.

totalt ca 16,9 MSEK, varav 10,5 MSEK har erlagts kontant och
resterande del i 1 514 194 nyemitterade aktier i Guideline. For
2008 skall kontant tilliggskopeskilling utga. I bokslutet har re-
serverats 1,2 MSEK. For 2009 skall kontant tilliggskopeskilling
pé maximalt 10 MSEK utgd under férutsittning att Malds EBIT
uppgar till minst 31,2 MSEK. Fér EBIT mellan O MSEK och
31,2 MSEK utgar tilliggskopeskilling linjirt, d.v.s. for EBIT pa
15,6 MSEK utgér en tilliggskopeskilling pd 5 MSEK, for EBIT
pé 7,8 MSEK utgér en tilldggskopeskilling pa 2,5 MSEK, o.s.v.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Dotterbolaget Guideline AB har ett beviljat patent for en
metod for att estimera positionen fér en borr. Patentet ir re-
gistrerat i Sverige under nr 518 938, i USA under nr 6 816 435,
hos EPO under nr 1 268 977, i Tyskland under nr 1 268 977,

i Frankrike under nr 1 268 977, i Storbritannien under nr

1268 977 och i Nederlinderna under nr 1 268 977 samt ingivet
for registrering i Japan &r 2001 under nr 2001-572729. De
beviljade patentens giltighetstid ir till &r 2020 respektive 2021.
Patentet har enligt Bolaget under 4r 2008 dven godkints av den
kanadensiska patentmyndigheten, men dnnu inte publicerats i
Kanada. Den kanadensiska patentansdkan har nr 2 424 134.

Guideline AB har i mars 2008 limnat in patentansck-
ningar i Sverige och Kanada samt en provisorisk patentansé-
kan i USA avseende "a method for monitoring a subterranean
fracture”. Patentansékningarna rér visualisering och seismisk
kartliaggning av sprickbildning i berg vid hydraulisk berg-
sprickning.

Dotterbolagen Malé Geoscience Forvaltnings AB och Mala
Geoscience AB, gemensamt ("Maldbolagen”), dr innehavare
av ett patent avseende en anordning fér insamling av pola-
rimetrisk data frin markradar. Patentet &r sedan ar 2004
registrerat i Sverige under nr 0203695-2 och sedan ar 2008 i
USA under nr 7 345 617. Det finns en internationell PCT- an-
sokan med nr 2004/055546 avseende detta patent med cirka
150 designerade stater.

Malabolagen ir dven innehavare av tre patent som ir regist-
rerade i USA. Dessa patent avser "radar plant and measure-
ment technique for determination of the orientation and the
depth of buried objects” (US 6 657 577), "ground penetrating
radar array and timing circuit” (US 6 496 137) och “ground
penetrating radar with audible output” (US 6 617 996). Vi-
dare har Maldbolagen ett licensavtal med Geophysical Survey
Systems Inc som ger en begrinsad ritt att nyttja Geophysical
Survey Systems Inc:s patent nummer 5248975.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av visentliga av-

tal for Guidelines verksamhet vilka Guideline ir part till.
Dessa ir enligt Bolagets beddmning normala inom ramen for
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Guidelines ordinarie verksamhet. Guideline ir inte i vrigt
beroende av industriella, kommersiella eller finansiella avtal,
patent (utéver de ovan nimnda), nya tillverkningsprocesser
och det finns inte andra férhallanden av visentlig betydelse for
Guidelines verksamhet.

Guideline ingick i augusti 2008 ett samarbetsavtal med
det kanadensiska bolaget Kobold Services, Inc. Enligt avtalet
skall parterna samarbeta kring test- och utvecklingsaktiviteter
med anvindande av Guidelines teknik rérande évervakning av
hydraulisk bergsprickning, och om detta arbete visar sig fram-
gingsrikt ocksd gemensamt kommersialisera teknologin. En-
ligt avtalet skall, om parterna ir dverens om att g vidare med
gemensam kommersialisering av tekniken, ett gemensamigt
bolag bildas dir Guideline dger 60% och dir Kobold Services
dger 40%. Detta gemensamigda bolag skall dga rittigheterna
till tekniken for 6vervakning av hydraulisk bergsprickning.
Avtalet giller i forsta hand till den 30 juni 2009.

Bolagets dotterbolag Guideline AB ingick i oktober 2008
ett tekniskt utvecklingsavtal (Technical Development Agree-
ment) med Atlas Copco Secoroc AB ("Atlas Copco”). Bak-
grunden ir att parterna har identifierat affirsmoéijligheter kring
Guideline ABs teknik. Avtalet giller i férsta hand till den 31
december 2010.

I februari 2009 ingick Guideline ett ldneavtal med Swed-
bank rérande omliggning av 1dn. Kreditbeloppet 4r 5 MSEK.
Krediten skall amorteras med rak amortering under 24 ména-
der med start i mars 2009. For krediten giller bankens standar-
diserade villkor. Som sikerhet for 2,5 msek (50% av krediten)
har Bolaget pantsatt aktierna i Mald GeoScience. Som sikerhet
for 2,5 msek (50% av krediten) finns pantbrev i fastighet.

Dotterbolaget Mald GeoScience AB har ett relativt stort
antal standardiserade, oftast icke-exklusiva, distributionsavtal
for férsiljiningen av bolagets produkter p4 marknader runt om
i virlden. Fér de nord- och sydamerikanska marknaderna ir
det USA-baserade dotterbolaget Mala GeoScience USA Inc.
avtalspart. Avtalen har i allménhet korta loptider, ett &r, men
forlaings med ett &r i taget om de inte sigs upp tre ménader
innan avtalstidens utgdng. Avtalen reglerar i 6vrigt bland
annat fragor om ritten till immateriella rittigheter, distribu-
torens legala roll som sjilvstindig distributér samt sekretess-
och konkurrensfragor. I vissa avtal regleras ocksé prisfragor.

Malé GeoScience AB ir ocksé parti ett antal samarbets-
och licensavtal som reglerar villkoren fér samarbete rérande
produktutveckling samt rittigheter att anvinda sig av motpar-
tens immateriella rittigheter i egna produkter.

FORSAKRINGAR

Bolagets forsikringsskydd omfattar till exempel VD- och sty-
relseansvarsforsikring och en allmin foretagsforsikring. Bola-
gets styrelse bedémer att Bolagets verksamhet ir och har varit
tillfredstillande forsikrat med hinsyn till den verksamhet
som har bedrivits. Allteftersom Bolagets verksamhet utdkas
kommer Bolaget att 16pande se &ver sitt forsikringsbehov.
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RATTSLIGA PROCESSER

Under 2008 uppstod meningsskiljaktigheter mellan Guideline
och siljarna av Mald GeoScience om hur tilliggskdpeskilling-
en for 2007 skulle beriknas. I september 2008 ingicks ett for-
likningsavtal med innebérden att siljarna av Maléd GeoScience
kom att erhilla totalt cirka 16,9 MSEK, varav 10,5 MSEK
kontant och resterande del i 1 514 194 nyemitterade aktier

i Guideline. Kontantbeloppet har utbetalats och aktierna i
Bolaget har emitterats till siljarna av Mald GeoScience.

Dotterbolaget Mald GeoScience har under flera r varit
involverade i flera tvister i USA med Witten Technologies, Inc.
("Witten”). I april 2008 forlikte parterna tvisterna i sin hel-
het, vilket bland annat innebar att Mald GeoScience betalade
282 000 USD till Witten och att parterna drog tillbaka sin
talan i amerikanska domstolar.

Bolaget dr i 6vrigt inte part i ndgra rittsliga processer. Bola-
gets styrelse har heller inte anledning att fér nirvarande anta
att Bolaget inom 6verskddlig framtid kommer att bli féremal
for nagra rittsliga processer, vilka vid ett negativt utfall, skulle
f4 ej ovisentlig ekonomisk betydelse for Bolaget.

MILJOFRAGOR
Bolagets styrelse har inte anledning att anta att den verksam-
het som Guideline bedriver innebir ndgra kinda miljorisker.

TILLSTAND
Bolaget saknar inte nigra erforderliga tillstind foér sin verk-
samhet.

INTRESSEKONFLIKTER
Det foreligger inte ndgra intressekonflikter mellan Bolaget,
dess nuvarande igare eller befattningshavare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseledamoten Jim Cotton har genom Icebear Capital
Partners LLC, som kontrolleras av styrelseledamoten Jim
Cotton, utfért vissa konsulttjinster 4t Guideline och dirige-
nom under dren 2006 till 2007 erhillit ersittning uppgdende
till totalt cirka 289 KSEK.

Styrelseledamoten Bengt Ljung har genom bolaget Calluna
Marketing & Management AB, som kontrolleras av styrelsele-
damoten Bengt Ljung, under 2008 utfort vissa konsulttjinster
at Guideline och dirigenom erhéllit ersittning uppgdende till
totalt 60 KSEK.

Under 2007 har styrelseledamoten Jan Hjorth éverlatit
samtliga rittigheter avseende hans uppfinning, vilken Guide-
line har ansékt om patent fér under &r 2006 for en ersittning
om 75 KSEK och ritt till en tilliggsersittning om 75 KSEK
nir patenten godkinns.

Bolagen Gradisca Invest AB, som dgs av VD Peter Hjorth,
och P&J Management KB, som igs av styrelseledamoten
Jan Hjorth och VD Peter Hjorth, har den 30 januari 2009

undertecknat en emissionsgaranti avseende den féreliggande



Nyemissionen. Emissionsgarantin avser hogst 2 279 218 SEK.
Guideline skall for den garanti som utstillts av Gradisca In-
vest AB och P&J Management KB erligga en ersittning om 10
procent av det garanterade beloppet, motsvarande en garan-
tiersdttning om 227 921,80 SEK. Bolaget PM Technology AB
som #gs av styrelseledamoten Olle Grinder har garanterat ett
belopp om 440 000 SEK i den féreliggande Nyemissionen och
erhéller ersittning om 44 000 SEK. Se vidare nedan under
avsnittet Information om emissionens sikerstillande.

Utdver de ovan nimnda transaktionerna och avtal har
ingen av Guidelines styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller aktieigare ndgon delaktighet i nigon affirstrans-
aktion med Guideline, och har heller inte haft det under det
senaste &ret, som ir ovanlig till sin karaktir eller visentlig for
Guidelines totala verksamhet. Det finns inga 14n utestiende
till ndgon styrelseledamot, ledande befattningshavare, aktie-
dgare eller revisor i Guideline och Guideline har inte limnat
garantier eller borgensférbindelser till forman for ndgon av
dessa personer.

INFORMATION OM EMISSIONENS GARANTIATAGANDEN
Emissionen ir garanterad genom teckningsitaganden fran
befintliga aktieigare och genom avtal med: Davegirdh & Kjall
Fonder, Birger Jarlsgatan 22, 114 34 Stockholm (belopp: 1
320 KSEK); Ake Persson, Klarbirsvigen 46, 181 65 Liding
(belopp: 440 KSEK); Hegel AB, Tjiderstigen 6, 182 35
Danderyd (belopp: 1 100 KSEK); P&J Management KB,
Laxvigen 58, 181 30 Lidingd (belopp: 1 012 KSEK); Gradisca
AB, Laxvigen 58, 181 30 Lidingo (belopp: 1 267 KSEK); RL
Allkonsult, Sofielundsvigen 10, 134 38 Gustavsberg (belopp:
440 KSEK); PM Technology AB, Drottning Kristinas vig

48, 114 28 Stockholm (belopp: 440 KSEK); Bengt Nilsson
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Revisionsbyra i Nynishamn AB, Konsul Johnsons vig 18,

149 45 Nynishamn (belopp: 440 KSEK); Sture Hedlund,
Bastugatan 55, 118 25 Stockholm (belopp: 220 KSEK) samt
Southfork Ltd, Wickhams Cay, Road Town, Tortola, British
Virgin Island (belopp: 440 KSEK); ("Emissionsgaranterna”).
Teckningsforbindelser fran befintliga aktieigare uppgar till 88
KSEK. For det fall samtliga aktier i Nyemissionen inte tecknas
och betalas, forbinder sig Emissionsgaranterna att upp till ett
belopp om maximalt 7,1 MSEK teckna samtliga kvarvarande
aktier i férhallande till Emissionsgaranternas inbordes garanti-
jtaganden. Guideline har erhéllit sikerheter for cirka 14 %

av den totala emissionsgarantin. Sikerheten bestar av 14%
kontantlikvid och 6vrigt personlig borgen med undantag av

de fonder som garanterar. Emissionsgaranterna erhéller vidare
en ersittning uppgiende till 10% av respektive garanterat
belopp. Den totala ersittningen till Emissionsgaranterna
uppgér till 0,7 MSEK. Fér teckningsforbindelser utgar ingen
ersittning. Samtliga emissionsgarantiavtal har ingétts kring
den 30 januari 2009.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Féljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid att

goras tillgingliga for inspektion pa Bolagets webbplats www.

guidelinetechnology.com. Handlingarna kan dven bestillas fran

Bolaget via e-post: info@guidelinetechnology.com.

« Bolagsordning for Guideline Oil Drilling Technology AB
(publ),

« Arsredovisning och revisionsberittelse fér Guideline Oil
Drilling Technology AB (publ) avseende dren 2005/2006,
2006 och 2007,

« Bolagets bokslutskommuniké avseende aret 2008,

o Detta prospekt, samt

- Finansinspektionens beslut avseende detta prospekt.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan f6ljer en sammanfattning av de skatteregler som

enligt nu gillande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras
av foreliggande nyemission till aktiedgare att teckna aktier i
Guideline Oil Drilling Technology AB (publ). Sammanfatt-
ningen vinder sig till aktiedgare som ir obegrinsat skattskyl-
diga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ir inte
avsedd att uttdémmande behandla alla skattefrigor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte
virdepapper som innehas av handelsbolag eller andra juridiska
personer dn aktiebolag eller som innehas som lagertillgdng i
niringsverksamhet. Inte heller behandlas &vergingsbestim-
melserna om kvarvarande s.k. littnadsbelopp eller de sirskilda
regler som kan bli tillimpliga pa innehav av s k. kvalificerade
aktier m m i bolag som ir eller tidigare varit fimansféretag,
eller pa aktier m.m. som férvirvats med stéd av sddant inne-
hav. Sirskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan
uppkomma ocksé for andra kategorier av aktieigare, sisom
investmentbolag, virdepappersfonder samt fysiska och juri-
diska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige. Varje
aktieigare rekommenderas att inhdmta rdd frn skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till f6ljd
av att dga aktier eller teckningsritter i Guideline, t.ex. till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller andra speciella
regler ir tillimpliga.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER M.M.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sdsom utdel-
ning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid férsiljining av aktier
och andra delidgarritter beriknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen efter avdrag for eventuella
forsiljningsutgifter och omkostnadsbeloppet (anskaffnings-
utgift). Vid vinstberikningen anvinds genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma
slag och sort. Betalda tecknade aktier anses dirvid inte vara
av samma slag och sort som de aktier vilka berittigat till
foretride i emissionen. Vid férsiljning av marknadsnoterade
aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsiljningsersittningen
efter avdrag for forsiljningsutgifter. Kapitalfrlust vid avytt-
ring av aktier och teckningsritter kan kvittas i sin helhet mot
kapitalvinster pd aktier under samma ar. Kvittning kan dven
ske fullt ut mot kapitalvinster p4 andra marknadsnoterade
deldgarritter dn aktier med undantag for andelar i investe-
ringsfonder som innehéller endast svenska fordringsritter
(rantefonder). Om full kvittning inte kan ske ar éverskjutande
forlust avdragsgill till 70 procent mot évriga kapitalinkom-
ster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
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reduktion av skatten p4 inkomst av tjinst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent for underskott som inte &verstiger 100 000 kronor
och med 21 procent fér underskott darutdver. Underskott kan
inte sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget
niringsverksamhet efter en skattesats om 26,3 procent.
Berikningen av kapitalvinster respektive kapitalforluster sker
i huvudsak p4 samma sitt som for fysiska personer enligt vad
som angivits ovan. Sirskilda regler giller for niringsbetingade
aktier. For sddana aktier dr kapitalvinster normalt skattefria
och kapitalférluster inte avdragsgilla. Vidare ir utdelning

pa sddana aktier normalt skattefri. Marknadsnoterade aktier
anses niringsbetingade bland annat om aktieinnehavet utgor
en kapitaltillging hos investeraren och innehavet antingen
uppgér till minst 10 procent av rosterna eller betingas av
rorelse som bedrivs av dgarforetaget eller annat, pa visst sitt
definierat, nirstdende foretag. For att en kapitalvinst skall
vara skattefri och en kapitalforlust inte avdragsgill avseende
marknadsnoterade aktier forutsitts dven att aktierna varit
niringsbetingade hos innehavaren under en sammanhingande
tid om minst ett ar fére avyttringen. For att en utdelning pa
marknadsnoterade aktier skall vara skattefri krivs att aktierna
inte avyttras inom ett &r frin det att aktien blivit niringsbe-
tingad. Avdrag for kapitalférluster pa aktier, for vilka avdrag
skall goras (d.v.s. dir de sirskilda reglerna for niringsbeting-
ade innehav inte ir tillimpliga), medges bara mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. Sidana
kapitalférluster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och deligarritter i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt
foreligger. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst beskattningsér, fir sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delidgarritter under efterfol-
jande beskattningsir utan begrinsning i tiden.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning av nya aktier sker
inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie
utgdrs av emissionskursen. Vid férsiljning av aktier forvir-
vade genom utnyttjande av teckningsritter skall aktieigarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanliggas och beriknas med tillimpning av genomsnitts-
metoden. Om teckningsritter som utnyttjats fér teckning av
aktier kopts far erlagd likvid for dessa teckningsritter liggas
till vid berikning av omkostnadsbeloppet for aktierna. En
teckningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses
avyttrad for noll kronor.



AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER
Teckningsritterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare
som inte vill utnyttja sin féretridesritt att delta i Nyemissi-
onen kan silja sina teckningsritter. Skattepliktig kapitalvinst
skall d& beriknas. Teckningsritter som grundas pa innehav av
aktier i Guideline anses anskaffade fér noll kronor. Schablon-
metoden fir inte anvindas i detta fall. Hela forsiljningsintik-
ten efter avdrag for utgifter for avyttringen skall siledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér den ursprung-
liga aktien paverkas inte. For aktiebolag giller att kapitalvinst
ir skattefri och kapitalférlust inte dr avdragsgill om innehava-
ren av teckningsritterna samtidigt innehar niringsbetingade
andelar i det foretag som ritten hinfor sig till och forvirvet
grundas pd detta innehav. Fér marknadsnoterade tecknings-
ritter giller att sddan kapitalvinst dr skattefri och kapitalfor-
lust ej avdragsgill endast om teckningsritterna eller de under-
liggande aktierna har innehafts under en ssmmanhingande tid
om minst ett ar fore avyttringen.

AVYTTRING AV KOPTA TECKNINGSRATTER

For den som képer eller pa liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Guideline pd marknaden utgér vederlaget anskaff-
ningsutgift for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsrit-
terna beriknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
far anvindas vid berikning av omkostnadsbelopp for
marknadsnoterade teckningsritter. En teckningsritt som

inte utnyttjas eller siljs utan férfaller anses avyttrad for noll
kronor. For fysiska personer giller att en kapitalforlust pa
marknadsnoterade teckningsritter fir kvittas fullt ut mot
vinster pd aktier samt andra marknadsnoterade deligarritter
utom andelar i rintefonder. Om full kvittning inte kan ske ir
forlusten kvittningsgill till 70 procent mot dvriga kapitalin-
komster. For aktiebolag giller att kapitalférluster pa teck-
ningsritter ir avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarritter. Sddana kapitalférluster kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pd aktier och
andra deldgarritter i bolag inom samma koncern, under férut-
sittning att koncernbidragsritt foreligger. Reglerna avseende
skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla kapitalférluster pa
aktiebaserade deligarritter, som giller fér aktiebolag ar endast
tillimpliga om férvirvet av teckningsritterna grundas pa
innehav av niringsbetingade andelar i det féretag som riterna
hinfor sig till. Teckningsritter som férvirvas pa annat sitt
t.ex. genom k&p torde darfor inte omfattas av de nya reglerna.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier 4r i allmidnhet skattepliktig. Se dock ovan
vad som anges under "Aktiebolag” vad avser utdelning pa
niringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska personer beskat-
tas normalt i inkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent. For fysiska personer som ir bosatta i Sverige

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

innehills preliminir skatt avseende utdelning med 30 procent
pa utdelat belopp. Den preliminira skatten innehlls normalt
av VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. For aktiebolag ir skattesatsen, i forekommande
fall, 26,3 procent.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Innehavare av aktier och teckningsritter som ir begrinsat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet frin
fast driftsstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av sidana virdepapper. Beskatt-
ning i respektive hemviststat kan emellertid bli aktuell.
Enligt en sirskild regel kan emellertid en fysisk person som ir
begrinsat skattskyldig i Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid
forsilining av svenska aktier om personen under det kalen-
derér da forsiljningen sker eller vid ndgot tillfille under de tio
nirmast foregdende kalenderdren varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats hir. Tillimpligheten av denna regel ir
dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal som Sverige har
med andra linder foér undvikande av dubbelbeskattning. For
aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar nor-
malt svensk kupongskatt pa all utdelning p4 aktier i svenska
aktiebolag. Svensk kupongskatt utgir emellertid inte for ut-
delning till vissa utlindska juridiska personer om utdelningen
hade varit skattefri sdsom for niringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken "Aktiebolag”). Vidare
finns undantag for utdelning till utlindska juridiska personer
inom EU som innehar 20 procent eller mer av andelskapitalet
i det utdelande bolaget och som uppfyller kraven i det s.k.
moder-/dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen 4r 30 pro-
cent. Denna skattesats ir dock i allminhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har med andra linder for undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojlig-
gor dirvid nedsittning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utbetalningstillfillet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberittigades hemvist foreligger.
Avdraget for kupongskatt verkstills normalt av VPC eller, be-
triffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. I de fall
dir 30 procent kupongskatt innehélls vid utbetalningstillfillet
till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skatte-
sats eller kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp
kan &terbetalning begiras hos Skatteverket fore utgdngen av
det femte kalenderaret efter utdelningstillfillet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta prospekt bestér, férutom foreliggande dokument, av
foljande handlingar som hirmed inforlivas genom hinvisning:

« Arsredovisning for rikenskapséret 2005/2006, sid 2-28

« Arsredovisning fér rikenskapsaret 2006, sid 2-27

« Arsredovisning for rikenskapséret 2007, sid 12-35

« Bokslutskommuniké for dret 2008,

« Revisionsberittelser avseende rikenskapsiren 2005/2006,
2006 och 2007.

Ansvarig revisor ar Claes Thimfors, Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers. Claes Thimfors har reviderat drsredovisningarna

for dren 2005/2006, 2006 och 2007. Samtliga ovanstiende
handlingar kommer under prospektets giltighetstid att finnas
tillgingliga i elektronisk form pé Bolagets hemsida,
www.guidelinetechnology.se.

40



ADRESSER

GUIDELINE OIL DRILLING TECHNOLOGY AB

Frosundaviks allé 15
169 70 Solna

Tel: 08-655 36 41
Fax: 08-655 26 10

www.guidelinetechnology.com

EMISSIONSINSTITUT
Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Box 2108
403 12 Géteborg

FINANSIELL RADGIVARE

Saxon & Partners

Birger Jarlsgatan 22
114 34 Stockholm

KONTOFORANDE INSTITUT
VPC AB'

Box 7822
103 97 Stockholm

'VPC har frin och med den 9 februari 2009 bytt
namn till Euroclear Sweden AB.
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