Inbjudan till teckning av aktier med medfoljande
teckningsoptioner i C2SAT holding AB (publ)




Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG.

Prospektet har upprattats med anledning av att styrelsen i C2SAT holding
AB (publ) ("C2SAT", "Bolaget” eller “Koncernen”) den 17 december 2008,
med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande den 24 november 2008, beslu-
tat att genomféra en nyemission av aktier med féretradesratt for aktiedgarna
samt den 19 december, under férutséttning av bolagsstammans godkan-
nande, om utgivande av dartill medféljande teckningsoptioner (“Erbjudan-
det”). Emissionen av aktier med medféljande teckningsoptioner har beslutats
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). All information som ldmnas i
Prospektet boér noga dvervagas, i synnerhet med avseende pé de specifika
forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa
risker som en investering i C2SATs aktie kan innebéra. Uttalanden om framti-
den och &vriga framtida férhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen
i C2SAT och &r baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa ut-
talanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmérksammas pa att dessa,
sésom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osékerhet.

Erbjudandet att teckna aktier med medféljande teckningsoptioner enligt
Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sadana personer vars del-
tagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet férutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgérder an saddana som féljer av svensk ratt eller
strider mot tillampliga bestammelser i sddant land. Anméalan om teckning
av aktier med medféljande teckningsoptioner i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig.

Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA:na"), de nya
teckningsoptionerna eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA,
eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet att férvarva aktier med
medféljande teckningsoptioner i C2SAT omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hem-
vist i nagot annat land, dér distribution av Prospektet eller offentliggérande
av Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter yt-
terligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som féljer av
svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier med medféljande teckningsoptio-
ner i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen
far teckningsrétterna, BTA:na, teckningsoptionerna eller aktierna inte direkt
eller indirekt, utbjudas, forsaljas, séljas vidare eller levereras i eller till lander
dér atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Prospektet har godkénts av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet
med 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garan-

terar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet finns tillgéngligt pa Mangold Fondkommission AB:s (“Mangold
Fondkommission”) hemsida (www.mangold.se) samt pa C2SATs huvudkontor
och hemsida (www.C2SAT.se). Mangold Fondkommission har i egenskap av
finansiell rddgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformning av évergripande
transaktionsstruktur och vid uppréttande av Prospektet. Innehallet i Prospek-
tet baseras pa information som tillhandahallits av C2SAT. Styrelsen i C2SAT
ar ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Utdver vad som framgar av revisorns revisionsberattelser for rakenskaps-
&ren 2005, 2006 samt 2007, inforlivade i detta Prospekt genom hanvisning,
revisorns granskningsrapport for delarsrapporten foér perioden 2008-07-01 till
2008-09-30 i Prospektet, eller annars uttryckligen anges, har ingen informa-
tion i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

For Prospektet géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller
dérmed sammanhéangande rattsférhallanden skall avgoras enligt svensk ratt
och av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktad information
Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat.

Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland annat “Riskfaktorer”, “Bak-
grund och motiv”, “Verksamhet, teknik och marknad” samt “Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets
nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden “anser”, "avser”,
"bedémer”, "forvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indi-
kerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Aven om Bolaget anser att
férvantningarna som beskrivs i sédana uttalanden &r rimliga finns det ingen
garanti for att dessa framatriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara
korrekta och féljaktligen bér presumtiva investerare inte lagga alltfor stor vikt
vid dessa och andra framétriktade uttalanden. | avsnittet “Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiska
resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framatriktade uttalanden.

Information fran tredje part

C2SAT har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information
som tredje part har anvant i sina studier, varfor varken styrelsen i C2SAT eller
Mangold Fondkommission patar sig ndgot ansvar for riktigheten for sadan i
Prospektet intagen information och sadan information bor lasas med detta i
atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vésentliga
intressen i C2SAT. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt,
och savitt styrelsen i C2SAT kénner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett
satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta
Prospekt har avrundats fér att underlatta for lasaren. Darfor kan summan av
siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION OCH STAMMA

Extra bolagsstamma:
Bokslutkommuniké 2008:

20 januari 2009
12 februari 2009

Arsredovisning 2008: 23 april 2009
Arsstimma avseende 2008: 7 maj 2009

DEFINITIONER

C2SAT, Bolaget eller Koncernen:
C2SAT holding AB (publ), org.nr 556536-0954 inklusive
dotterbolag, om inte annat framgar av sammanhanget.

C2SAT Production:
C2SAT Production AB, org.nr 556675-8917

C2SAT communications:
C2SAT communications AB, org.nr 556608-9628

AIMS:
Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB
Org.nr 556662-0786

Mangold Fondkommission:
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267

Erbjudandet:
Férestaende foretrédesemission av aktier med medféljande
teckningsoptioner som narmare beskrivs i detta Prospekt.

Optionsratt 2009:
Teckningsoptionerna som tecknaren erhaller vederlagsfritt
enligt Erbjudandet.



| prospektet hanvisas genomgaende till
att styrelsens beslut om emission av aktier
och teckningsoptioner skett i enlighet med
tidigare lamnat bemyndigande. Av formel-
la skal har styrelsen den 19 december 2008
valt att - savitt avser teckningsoptionerna
—andra beslutet sa att det villkoras av att
efterféljande bolagsstamma dels antar ny
bolagsordning med erforderligt anpassat
intervall for aktiekapitalets storlek, dels
godkéanner styrelsens beslut om utgivande
av teckningsoptioner. Styrelsen har samma
dag beslutat kalla till sdadan extra bolags-
stdmma. Denna &ndring skall foljaktligen
lésas in pa samtliga de stallen hanvisning
gors till styrelsens beslut om emission. Om
den extra bolagsstamman - vilket styrelsen
beddmer som hogst osannolikt - inte skulle
godkénna emissionsbeslutet avseende
teckningsoptionerna, kommer erbjudandet
avseende de nyemitterade aktierna likval
att fullfoljas.
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Observera att denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet och att
varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom Prospektet skall
baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet. Civilrattsligt ansvar for uppgifter
som ingar i eller saknas i sammanfattningen kan endast dlaggas de personer vilka lagt
fram sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de &vriga
delarna i Prospektet. Om en investerare vacker talan vid domstol utanfér Sverige med
anledning av uppgifterna i Prospektet kan investeraren bli tvungen att svara for kostna-

derna for 6versattning av Prospektet.

BAKGRUND OCH MOTIV

C2SAT utvecklar, producerar och séljer stabiliserade antenner
for marint och landbaserat bruk som mojliggér bredbands-
kommunikation under dynamiska férhallanden. Produkterna &r
ettresultat av atta ars utvecklingsarbete dar C2SATs antenner
forfinats i en serie prototyper som nu ar fardiga for seriepro-
duktion. Det harda arbetet som alla anstallda har lagt ned har
resulterat i ett flertal pdgdende test- och utvérderingar hos
kunder som ser stort behov av Bolagets antenner. Under hos-
ten har Bolaget dven tecknat ett ramavtal avseende leverans
av 60 antenner.

C2SAT ari ett lage dar de patagliga varden som byggts
upp i Bolagets produkter och marknadsnérvaro haller pa att
f& genomslag. Emellertid forutsatter detta att Bolaget skaf-
far sig finansiell uthéllighet och handlingsfrihet. Detta utgér
den bakgrund med vilken styrelsen anser att en ytterligare
kapitalanskaffning, genom en nyemission med féretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare, ar det basta alternativet for
aktiedgarna.

Emissionen av aktier kommer att tillfora C2SAT cirka 29,6
MSEK fére emissionskostnader och garantiersattning. Teck-
ningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100
procent av emissionen av aktier har erhallits fran befintliga
aktiedgare och andra externa investerare. Dessa aktiedgare
har genom teckningsférbindelser, vilka uppgar till cirka 12 pro-
cent, motsvarande cirka 3,6 MSEK av Erbjudandet, férbundit
sig att, utan ersattning, utnyttja sina teckningsratter fér teck-
ning av aktier i nyemissionen. Dértill har ett garantikonsortium
garanterat teckning motsvarande cirka 88 procent, motsva-
rande cirka 26,0 MSEK, av Erbjudandet. Emissionen av aktier ar
saledes till 100 procent garanterad.

VILLKOREN FOR FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesrétt: Tva (2) befintliga aktier berattigar till

teckning av en (1) ny aktie

Sista dag for handel i aktien 19 december 2008
med ratt till deltagande i

nyemissionen:

Avstdamningsdag for 29 december 2008

ratt till deltagande
i nyemissionen:

Teckningskurs: 0,25 SEK per aktie

Teckningstid: 7 januari — 23 januari 2009

Handel i BTA: 8 januari 2009 - till dess att emissionen

registrerats vid Bolagsverket

Handel med 7 januari — 20 januari 2009

teckningsratter:

Teckning med Teckning sker under teckningstiden genom

foretradesratt: samtidig kontant betalning

Teckning utan
foretradesrétt:

Anmélan om énskemal om teckning skall
ske under tecknings tiden, det vill séga
senast den 23 januari 2009

Betalning for aktier tecknade Betalning skall ske enligt utskickad

utan foretradesratt: avrakningsnota

VILLKOREN FOR OPTIONSRATTER | SAMMANDRAG

Tilldelning: For varje tecknad och tilldelad aktie

erhalles en (1) Optionsratt 2009

Villkor Optionsratter 2009: En (1) Optionsratt 2009 ger innehavaren

ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under
perioden 15 juni till och med den 30 juni
2009 till en teckningskurs om 0,40 SEK

RISKFAKTORER

Investerare bor noga dvervéga risker i anslutning till C2SATs
verksamhet och bransch samt Erbjudandet. Dessa risker &r
hénforliga till bland annat, men inte begransat till, marknads-
tillvéxt, leverantorer, makropaverkan, kort verksamhetshisto-
rik, konkurrenter, teknik, tekniska risker, legala tvister, produkt-
ansvar, begrénsade resurser, beroende av nyckelpersoner och
medarbetare, operativa risker, osdkerhet kring samarbetsav-
tal, intjaningsférméga och framtida kapitalbehoyv, finansiering,
féorméga att hantera tillvéxt, ranterisk, immateriella réttigheter,
dvriga risker, dgare med betydande inflytande, likviditetsbrist
i marknaden fér C2SAT-aktien, kursfall pa aktiemarknaden,
utebliven utdelning, fluktuationer i C2SATs aktiekurs samt
garantiavtal avseende Erbjudandet.

Dessa ar ej rangordnade och gér ej ansprék pa att vara
heltdckande. Samtliga faktorer av betydelse fér Bolaget kan
inte beskrivas i sammanfattningen varfor varje potentiell ak-
tietecknare dven maste beakta 6vrig information i Prospektet
och géra sin egen bedémning av dess betydelse fér Bolagets
framtida utveckling, resultat och finansiella stallning, samt
gobra en allman omvarldsbeddmning. Fér mer utférlig informa-
tion, se avsnittet "Riskfaktorer”.

2  C2SAT



‘min =
W ]

— .
T

=

e |

BN

Skeppet Malene @stervold Bergen, dgt av rederiet Wavefield Inseis ASA, utrustat med C2SAT 1.2m Ku-band.

C2SAT | KORTHET

C2SAT ar ett tekniskt foretag som utvecklar, producerar, mark-
nadsfér och séljer innovativa stabiliserade VSAT-antennsystem
(Very Small Aperature Terminals) for mobila applikationer och
fordon som behdver satellitbaserad bredbandskommunika-
tion. Féretaget ar darutdver deldgare i AIMS, som har rattighe-
terien vérldsledande teknologi fér tréghetsnavigering.

Affarsidé

C2SATs affarsidé ar att utveckla, producera, marknadsféra och
sélja stabiliserade satellitkommunikationsantenner for fordon
och farkoster i rorelse. C2SAT utnyttjar sitt teknologiska for-
sprang och erbjuder produkter med véasentligt hogre prestan-
da och battre kundnytta an konkurrenterna till motsvarande

pris.

Mal

C2SAT s mal ar att bli vérldsledande pa den globala mark-
naden inom marina och landbaserade mobila stabiliserade
kommunikationslésningar. Genom en vélpositionerad pro-
duktportfélj, som grundar sig pa dess teknologiska férsprang,
byggs varumérket C2SAT och darmed bereds vinst at aktie-
agarna.

Bolag och samarbetspartners

Antalet anstéllda i Koncernen uppgar vid Prospektets avgi-
vande till nio personer varav sex personer arbetar inom C2SAT
communications och tre personer inom C2SAT Production.

C2SAT communications

C2SAT communications grundades ar 2000 och ar kérnan i
Koncernens satsning pa antennteknik. Bolaget utvecklar och
marknadsfér 4-axlade stabiliserade antennsystem fér satellit-
kommunikation fér mobila applikationer. C2SAT communica-
tions arbetar tatt ihop med de 6vriga bolagen i C2SAT-koncer-

nen samt med néra samarbetspartners kring utveckling och
produktion. Det dvergripande malet &r att erbjuda en teknik
som ger en kostnadseffektiv satellitkommunikation till marina
och landbaserade applikationer.

| februari 2007 lanserade Bolaget modell 7, C2SAT 1.2m
Ku av antennsystemet. Flera ars utvecklingsarbete ligger
bakom lanseringen och den nya produkten innebér vésentliga
forbattringar mot tidigare versioner, bade vad géller hardvara
och mjukvara. Systemet har vidareutvecklats i fem varianter.
Systemet ar utprovat och kommersiell produktion pagar.

Bolaget har sex anstéllda och engagerar cirka tio konsulter
med specialistkompetens. Designen fér den stabiliserade sa-
tellitkommunikationsantennen och robotsystemet for styr- och
reglertekniken skyddas av patent som idag finns i relevanta
lander.

C2SAT Production
Produktionen i S6éderhamn har en central roll i utvecklingen
av produktionsteknik. Erfarenheter fran fabriken fungerar som
forebilder for produktionen i Kina. Fabriken i S6derhamn, som
tidigare nyttjades av Ericsson, togs i bruk av C2SAT Production
varen 2006. Produktionen bemannas bade med egen personal
och genom outsourcing. Bolaget har tre anstallda och i takt
med att den kommersiella produktionen 6kar kommer fler att
anstallas. C2SAT Production efterstrévar laga produktions-
och utvecklingskostnader genom en hdég grad av egenutveck-
lat innehall i produkterna.

| dagsléget sker all produktion av C2SATs produkter i
Fabriken i S6derhamn och med nuvarande resurser kan
Bolaget producera tre till fyra antenner i manaden. Med emis-
sionslikviden kan Bolaget inom fyra till sex manader utoka
produktionskapaciteten till att producera 20 till 30 antenner i
manaden. Aven om Bolagets produktion idag bara sker i Sve-
rige utesluter inte C2SAT att produktion i framtiden kommer
att ske i andra lander.
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Marknaden

Det var i offshore industrin som behovet av stabil marin kom-
munikationsldsning initierades i mitten av 1990-talet men
detta vaxte snabbt till andra segment inom den maritima
marknaden dér manga sdg kommunikation som ett bra satt att
tjdna pengar pa. Framfor allt sdg segmentet kryssningsfartyg
och farjor mojligheten att salja olika kommunikationslésningar
vidare till sina passagerare.

C2SATs antennsystem utvecklas for ett segment benédmnt
Very Small Aperture Terminal ("VSAT "). VSAT &r ursprungligen
en beteckning pa parabolantenner med en viss storlek och
omfattar i dag alla antenner med paraboler upp till 3,5 meters
diameter. For att ytterligare precisera bendmns C2SATs an-
tennsystem Maritime VSAT Stabillised Antenna Systems.

Under 2000-talet har marknaden fér antennsystem och an-
nan markutrustning vuxit med cirka 60 procent enligt Satellite
Industry Association ("SIA"). VSAT-antenner, som C2SAT ut-
vecklar, &r bland de segment som uppvisar den snabbaste ut-
vecklingen. En allmén uppfattning bland tjansteoperatdrerna
ar att behoven av kommunikation till havs kommer att fortsatta
véxa i snabb takt under det kommande decenniet.

Marknadens drivkrafter

Det aridag en sjalvklarhet med Internet, e-post och data-
dverféring pa land och ddrmed férvantas det ocksa finnas mer
tillgangligt till havs, mellan huvudkontoren pa land och olika
fartyg eller mellan olika oljeplattformar, kommandocentraler
och landbaserade och marina stridsenheter. Okade krav fran
passagerare pa kryssningsfartyg och passagerarfarjor att ha
tillgang till bredbandsuppkoppling till Internet blir vanligare
och vanligare. Det har ocksa blivit svarare fér den maritima
industrin att behalla sina anstéllda eftersom de énskar samma
mojligheter till datakommunikation till havs som de har pa
fastlandet.

Finansiell éversikt

Pa sidan 5 presenteras en finansiell dversikt av Bolagets raken-
skaper och nyckeltal. Fér utforligare uppgifter om rékenskaper
och nyckeltal, se avsnitten “Finansiell information i samman-
drag” samt "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

C2SATs finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r
Mangold Fondkommission. Juridisk radgivare till Mangold
Fondkommission ar White & Case Advokat AB. Ramberg
Advokater AB &r juridisk radgivare till C2SAT och har medver-
kat i Prospektet vad avser avsnitten "Villkor och anvisningar”,
"Villkor fér Optionsratter 2009 i sammandrag” samt “Bilaga A
—Villkor fér C2SATs Optionsratter 2009".

STYRELSE
Befattning
Namn Befattning sedan
Gote Emtander Styrelseordférande 2008
Jan Alvén Styrelseledamot 2008
Carl-Otto Dahlberg Styrelseledamot 2008
Arild Franberg Styrelseledamot 2007
Suzan Alm Kalleberg Styrelseledamot 2008
Tomas Mikaelsson Styrelseledamot 2007
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Befattning
Namn Befattning sedan
Fredrik Nygren Tillférordnad verkstallande 2008
direktor
Mats Back Forséljnings- och 2000
affarsutvecklingschef
REVISOR
Namn Huvudansvarig revisor Revisor sedan

Ohrlings Price- 2001

WaterhouseCoopers AB

Magnus Brandstrom

Aktien och handelsplats

C2SATs aktie handlas pa NGM Equity under kortnamnet

C2ST B och ISIN-kod SE0000419152. En handelspost omfattar
2000 aktier. Per den 30 september 2008 uppgick antalet aktier
till 236 639 748 och Bolaget hade totalt 4 842 aktiedgare.

AKTIEAGARE PER DEN 30 SEPTEMBER 2008 OCH
DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

Agare Antal aktier Réstandel
JP Morgan Bank 46852 152 19.8%
UBS (Luxembourg) S.A. 16 813 000 7,1%
Gastrike Invest AB 10 520 000 4,4%
Avanza Pension Forsékring AB 9797 301 41%
Nordnet Pensionsférsakring AB 6476232 2,7%
Ingegerd Séderstrom 4522 250 1,9%
Swiss Life (Liechtenstein) AG 3720604 1,6%
Swedbank Robur Férsakring AB 3461600 1,5%
Sydbank A/S 2741800 1,2%
Astrid Nasman 2494 875 1,1%
Ovriga 129239934 54,6%
Totalt 236 639 748 100%

Ytterligare uppgifter

C2SAT holding AB (publ) &r ett publikt aktiebolag med sate
i Stockholm. Bolaget bildades den 11 november 1996 och
koptes som lagerbolag under namn Aktiebolaget Grund-
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stenen 72567 den 12 november 1996. Bolaget regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och dess organisationsnummer
ar 556536-0954. Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgdende &n aktiebolagslagen vad géller féréandring av
aktiedgares réttigheter.

Bolaget skall - direkt eller indirekt genom helagt dotterbo-
lag - tillverka, marknadsfora och forsélja satellitkommunika-
tionsutrustning samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

| samband med den |6pande verksamheten har tvister upp-
statt endast i ett fatal fall, vilka inte har varit av vasentlig bety-
delse fér Koncernen. Fér en genomgéng av tvister dar C2SAT

ar involverat, se under "Tvister” i avsnittet "Legala frdgor och
kompletterande information”. Bolaget ar VPC-anslutet, vilket
innebér att det &r VPC som fér Bolagets aktiebok. Inregistre-
ring vid VPC skedde den 15 oktober 1997. Bolagets hemvist
ar Stockholm. Arsredovisningar, bolagsordning och annan
information (normalt endast pa svenska) for vissa svenska juri-
diska personer inges till Bolagsverket i enlighet med svenska
regler och férordningar och kan dven bestéllas i pappersform
via Bolagsverkets hemsida; www.bolagsverket.se, via Bola-
gets hemsida; www.C2SAT.se eller dess adress som aterges i
avsnittet "Adresser”.

OVERSIKTLIGT

KONCERNEN, UPPRATTAT ENLIGT IFRS

GRANSKAD EJ GRANSKAD REVIDERADE

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Belopp i MSEK 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
RESULTATRAKNING
Rorelsens intakter 1,6 9,6 9,7 141 51.1
Rorelsens kostnader =V, -30,1 -34,2 -39,9 -60,4
Rérelseresultat -16,2 -20,5 -24,5 -25,8 -9.3
Resultat fran finansiella poster -0,3 -04 -0,1 7,4 -1,8
Resultat efter finansiella poster -16,5 -20,9 -24,6 -33,2 -11.1
Skatt 0,6 0,6 0,8 0.8 -0,3
Periodens resultat -15,9 -20,3 -23,8 -32,4 -11,4
BALANSRAKNING
Anlaggningstillgangar 65,0 65,1 65,5 71,6 64,5
Omséttningstillgangar 19,0 33,5 26,5 13,1 12,3
Eget kapital 60,6 80,8 76,5 56,5 53,6
Langfristiga skulder 4,9 6,4 6,0 7.5 6,5
Kortfristiga skulder 18,5 12,3 9,6 21,7 16,7
Balansomslutning 84,0 99,5 92,0 85,6 76,8
KAPITALSTRUKTUR
Rantebarande nettoskuld, MSEK 1M -18 -8 -2 13
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,02 0,07 0,07 0,20 0,83
Nettoskuldsattningsgrad, % -18 -23 -1 -3 25
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st 236 639748 236 639 748 236 639 748 157 759 832 134 812500
Genomsnittligt antal aktier under perioden, st 236 639 748 197 199790 207 759758 146 286 166 128 906 250
Eget kapital per aktie, SEK 0,26 0,34 0,32 0,36 0,40
MEDARBETARE
Medeltal anstéllda, st 10 15 14 24 6
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RISKFAKTORER

Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér C2SATs kontroll,
liksom vissa faktorer vars effekter C2SAT kan paverka genom sitt agerande, kan komma att
fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning eller med-

fora att vardet pa Bolagets aktier minskar.

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna paverka C2SATs framtids-
utsikter. Riskerna ar ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare
risker och osadkerheter som C2SAT f6r narvarande inte kanner till kan ocksa komma att ut-
vecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utver information som framkommer i
Prospektet bor darfor varje investerare gora en allman omvarldsbedémning samt sin egen
bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse f6r Bolagets framtida utveckling.

MARKNADS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Marknadstillvaxt

C2SAT verkar pa en marknad som bedéms av Bolaget sta
infér en betydande tillvaxt under de ndrmaste aren. En lagre
tillvaxttakt 8n férvantat eller en negativ tillvaxt kan komma att
paverka Bolagets omsé&ttning och resultatutveckling negativt.

Konjunkturutveckling

Investeringar i de produkter som C2SAT tillhandahaller &r ofta
av stor betydelse fér kunderna. Svéangningar i konjunkturut-
vecklingen paverkar investeringsviljan i de produkter som Bo-
laget erbjuder. En utdragen konjunkturnedgang med minskad
konsumtion och minskade investeringar skulle kunna medféra
en betydande reducering av efterfrdgan pa Bolagets produk-
ter. Detta medfér att globala och regionala ekonomiska och
politiska férhallanden kan komma att kraftigt paverka C2SATs
omséttning, resultat och finansiella stéllning.

Leverantérer

For att C2SAT skall kunna leverera sina produkter &r Bolaget
beroende av att komponenter och tjénster fran tredje part
uppfyller dverenskomna krav vad géller till exempel méngd,
kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveran-

ser fran leverantorer kan innebéra att C2SATs produktion
forsenas, vilket i det korta perspektivet kan inneb&ra minskad
alternativt utebliven férséljning.

Makropaverkan

Den enskilt storsta produkten ar stabiliserade antenner vars
efterfragan &r beroende av den globala konjunkturen for sjo-
farten inklusive offshorebranschen. Om inte C2SAT communi-
cations utvecklar eller inférskaffar nya produkter eller anvand-
ningsomraden beddms detta samband vara av betydelse fér
Bolagets utveckling inom &verskadlig tid. Nya regler och lagar
fran myndigheter pa de marknader dar C2SAT communica-
tions &r aktivt kan paverka anvandbarheten av den utrustning
och tekniker som utvecklas och anvénds. | férsvarskansliga
applikationer kan myndigheters utrikespolitiska hdnseenden
gentemot mottagarlandet paverka forséljningsmojligheter.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Kort verksamhetshistorik

C2SAT har i sin affarsinriktning en kort verksamhetshistorik att
falla tillbaka pa. Styrelsen och ledande befattningshavare har
dock lang erfarenhet av att leda och driva bade onoterade och
marknadsnoterade foretag.

Konkurrenter

Bolaget bedémer att det finns ett fatal huvudkonkurrenter till
C2SAT communications stabiliserade antennsystem. Konkur-
renterna &r stora féretag som har varit etablerade pa mark-
naden en langre tid med inarbetade produkter och salj- och
supportorganisationer. Det &r avgérande for C2SAT communi-
cations framtid hur de stabiliserade antennsystemen kommer
att std sig i konkurrensen, sa lange som dessa kvarstar som
Bolagets huvudprodukt.

Teknik

Foér huvudprodukten, stabiliserade satellitantennsystem, har
C2SAT communications valt ett tekniskt spar som hittills ar
relativt obeprévat i en kommersiell verklighet, men som byg-
ger pad hoga krav fran kunderna. Det finns konkurrerande och
billigare teknik som &r under utveckling. Annu erbjuder dessa
vésentligt Iagre prestanda och &r darfor delvis inriktade mot
andra kundsegment. C2SAT communications utveckling ar
beroende av hur den valda tekniken havdar sig pa de valda
marknadssegmenten.

Tekniska risker

Da vissa av Bolagets produkter annu ej &r fardigutvecklade
och anvanda i full skala, kan det uppsta tekniska problem som
gor att utvecklingen tar langre tid innan produkten nar mark-
naden och kostnaderna for Bolaget kan bli betydligt hdgre an
beréknat.

Legala Tvister

C2SAT communications kommersiella verksamhet berér ofta
stora projekt 6ver lang tid. De avtal som skrivs kan darfor vara
foremal for tolkningstvister dver tiden med hartill hérande
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kostnader. Skyddande av patent eller afférsrelationer kan
ocksa ge upphov till legala tvister. C2SAT communications har
dessutom i sin I6pande verksamhet fért och kommer att féra
férhandlingar med bolag om samarbeten. Denna typ av affars-
relationer regleras av manga mer eller mindre komplicerade
avtal, vilket i sin tur dkar risken for tolkningstvister och dartill
horande kostnader.

Skatteverkets beslut avseende nekad avdragsratt for
ingdende mervéardesskatt ar for nérvarande under prévning av
forvaltningsdomstol. Tvisten med investmentbolaget Hoorn &
Co AB avseende optionsratter for teckning av aktier i C2SAT
torde enligt styrelsens bedémning inte kunna féranleda
nagra ytterligare ekonomiska konsekvenser fér moderbola-
get. Tvister foljs regelbundet upp av Koncernstyrelsen. Ingen
reservation har for nérvarande gjorts utover for tvisten ovan
angéende avdragsratten for mervérdesskatt, se dven avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.

Produktansvar

C2SAT kan komma att bli ansvarigt for skador orsakade av
dess produkter. Detta técks i normala fall av férsékringar,
men det kan inte uteslutas att ett sddant ansvar skulle kunna
paverka C2SATs stallning negativt.

Begrénsade resurser

C2SAT ar ett litet féretag med begrénsade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. Fér genomférandet av Bo-
lagets utveckling ar det av vikt att dessa resurser disponeras
pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns risk for att Bolaget
misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed drabbas
av finansiella och styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

C2SAT har ett begransat antal medarbetare som samtliga,
pa kort sikt, &r att betrakta som nyckelpersoner. Bolagets
framgang &r i viss man beroende av befintliga medarbeta-
res kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden
kunna rekrytera och behélla nyckelpersoner. Personer med
hég kompetens ar mycket efterfragade och C2SAT kan adra
sig avsevarda kostnader for att rekrytera och behalla sadana
personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvali-
ficerad personal kan det komma bli svart att fullfélja Bolagets
affarsstrategi.

Aven om ledningen anser att Bolaget kommer att kunna
saval attrahera som behalla kvalificerad personal, kan det inte
garanteras att detta kommer att kunna ske pa tillfredstéllande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstdende branscher.

Operativa risker

De stora upphandlingar som verksamheten &r delaktig i har
langa ledtider, vilket férutom en likviditetsrisk &ven innebar
svarigheter med produktionsplanering och darmed en risk att
produktionskapaciteten inte klarar kraftiga volymokningar.
Nyckelkompetensen i dotterbolagen &r avtalsmassigt sékrad

inom verksamheten, dock kvarstar en risk att viktig informa-
tion gar forlorad vid bortfall av nyckelpersoner. Verksamheten
ar ocksa exponerad i de avtal och éverenskommelser som
tidigare styrelser och ledningar ingatt, och verksamheten kan
aven tvingas till finansiella stallningstaganden i fragor som for
nérvarande inte ar kénda eller fullt utredda. Vidare innebar
kundernas langa upphandlingar samt test- och utvérde-
ringsprogram risker som Bolaget inte har full kontroll &ver.
Upphandlingarna blir ofta komplexa med manga inblandade
parter vilket okar risken fér att en affar skall fallera

Osakerhet kring samarbetsavtal

C2SAT ar, och kommer dven framgent att vara, beroende av
samarbetsavtal med externa parter for framst produktion

och utveckling men dven férsaljning. Det finns ingen garanti
for att de féretag med vilka C2SAT har tecknat eller kommer
att teckna samarbetsavtal, kommer att kunna uppfylla sina
ataganden enligt dessa avtal. For att optimera utnyttjandet av
de egna resurserna och den egna kompetensen har C2SAT for
avsikt att forsdka inga samarbetsavtal vid den fér varje enskilt
projekt bedémda optimala tidpunkten. Det kan inte garante-
ras att existerande samarbetsavtal inte sédgs upp eller férklaras
ogiltiga eller att det inte kommer att férekomma férandringar
iingangna avtal. For sin férséljning ar C2SAT dven beroende
av att aterforsaljarna till Bolagets produkter ingar avtal med
slutkunder. Aven om C2SAT anser att nuvarande och framtida
samarbetspartners har ekonomiska intressen av att fullfélja
sina ataganden enligt ingdngna avtal, kommer C2SAT inte att
kunna styra vare sig deras resurser eller nér i tiden detta sker.
Det finns ingen garanti for att nuvarande eller framtida samar-
betspartners kommer att kunna uppfylla sina dtaganden eller
att samarbetsavtalen kommer att medféra framtida intakter.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sékerhet sdgas huruvida Bolaget kan komma
att bli vinstgivande och generera tillrdckliga medel for framti-
da finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare inte uteslutas
att C2SAT i framtiden maste séka nytt externt kapital och det
finns heller inte garantier for att nytt kapital kan anskaffas med
sékerhet eller att det kan anskaffas till férdelaktiga villkor fér
befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital kommer
att anskaffas via aktieemission riskerar befintliga aktiedgare att
bli utspadda. Alternativt kan Bolaget dka sin skulds&ttning via
lan for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillfredsstéllande omfattning eller ett misslyckande
med att |6sa uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt
paverka Bolagets verksamhet och kan dven leda till foretagsre-
konstruktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Finansiering

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget, under férutsattning
att Erbjudandet fulltecknas, under de nédrmaste tolv manader-
na har tillrackligt rérelsekapital for planerad framtida utveck-
ling givet att befintlig laneniva kan bibehallas. Det finns dock
ingen garanti fér att framtida kapitalbehov inte kan uppsta.
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Bolagets mdjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov &r i
hog grad beroende av férséljningsframgangar for sina produk-
ter. Det finns ingen garanti fér att Bolaget kommer att kunna
anskaffa nédvéandigt kapital, om behov skulle uppsta, dven om
utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar dven det allmanna mark-
nadslaget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.
Emissionen av aktier ar till 100 procent garanterad genom
teckningsférbindelser och emissionsgarantier. Styrelsens
beddmning &r att garanterna har god kreditvardighet och ga-
rantin har ej ansetts behdva sakerstéllas genom pantsattning
eller annan sakerhet. Férutsatt att Erbjudandet inte fulltecknas
och om garanterna av ndgon anledning inte har mgjlighet
att infria sina &taganden kan det orsaka att Bolaget inte har till-
rackligt rorelsekapital for planerad framtida utveckling under
de ndrmaste tolv ménaderna.

Férmaga att hantera tillvaxt

Verksamheten beddms kunna véxa snabbt, vilket kommer att
stélla stora krav pa ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. | takt med att personalen och verksamheten
véxer, behover C2SAT férsakra sig om att det hela tiden har
effektiva planerings- och ledningsprocesser fér att kunna
genomfora affarsplanen pa en marknad som &r under snabb
utveckling. Bolaget ar for sin tillvéxt dven beroende av att
kunna uppgradera dess tekniska infrastruktur for att tillgodose
en 6kande verksamhetsvolym. En pldtslig och ovantad 6kning
av férsaljningsvolym skulle kunna innebéra en belastning pa
C2SATs infrastrukturkapacitet. Styrelsen &r medveten om att
en snabb och stark marknadsrespons kan innebara att Bolaget
far leveransproblem. Styrelsen kommer darfér fortlépande
utvardera mojligheter att i framtiden producera hos samar-
betspartners, bade i Europa och USA. Om inte Bolaget lyckas
hantera sadana kapacitetsbelastningar kan det skada C2SATs
verksambhet, finansiella stéllning och paverka resultatet nega-
tivt. For att hantera tillvaxten krévs investeringar och allokering
av vardefulla ledningsresurser. Om C2SAT inte hanterar tillvaxt
pa ett effektivt satt kan detta paverka resultatet negativt.

Rénterisk

| dagslaget rader stor osdkerhet pa rantemarknaden. Hur
rantan kommer att utvecklas éver tiden &r en omgjlighet att
forutsédga. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov och om
dessa |6ses genom upplaning kommer Bolaget att belastas av
ytterligare rantekostnader, som kan bli betydande i ett lage
med hégre marknadsrantor.

Immateriella rattigheter
Det finns inga garantier for att C2SAT har oinskrankt dgan-
deratt till immateriella rattigheter, till exempel till Bolagets

patent. Intrang i C2SATs immateriella rattigheter skulle kunna
forsémra konkurrensférmagan eller pa annat satt skada
C2SATs verksamhet. Det kan visa sig nédvéandigt for C2SAT att
inleda rattsprocesser for att skydda sina immateriella rattig-
heter. Sadana réattsprocesser skulle kunna bli betungande och
kostsamma och det finns ingen garanti for att C2SAT vinner en
sadan process.

Policy fér forskning och utveckling

C2SAT har ingen formell policy for forskning och utveckling
men bedriver utvecklingen av sina produkter enligt sa val
kunders krav som Bolagets egna interna krav.

Ovriga risker
Bolag i C2SAT-koncernen kan utsattas for évriga risker som
bland annat brand, traditionella férsakringsrisker och stéld.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljandet av Erbjudandet, pd samma s&tt som fore
Erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare att
tillsammans &ga en véasentlig andel av samtliga utestdende
aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller till-
sammans, mdjlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa alla
arenden som kréver godkannande av aktiedgarna, daribland
utndmning och avsattning av styrelseledaméter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forséljning av samtliga
eller i stort sett alla C2SATs tillgdngar samt andra féretags-
transaktioner. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel
for andra aktiedgare vilka har andra intressen 8n majoritetsa-
garna. Exempelvis kan dessa majoritetsdgare fordroja eller
forhindra ett férvarv eller en fusion dven om transaktionen
skulle gynna 6vriga aktiedgare. Dessutom kan den hdga
dgarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt eftersom
investerare ofta ser nackdelar med att d4ga aktier i féretag med
stark agandekoncentration.

Likviditetsbrist i marknaden fé6r C2SAT-aktien

Historiskt har likviditeten i C2SAT-aktien varit relativt begrén-
sad. Det &rinte mgjligt att forutse hur investerarnas intresse
for C2SAT-aktien dndras dver tiden. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det innebara svarigheter att sélja
storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset i aktien
paverkas negativt for aktiedgarna. C2SAT har dock ingatt ett
likviditetsgarantiavtal med Remium AB, i syfte att framja en
god likviditet i aktien samt att minska skillnaden mellan k&p-
och séljkursen i den I6pande handeln.
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Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i C2SAT &r férknippad med risk. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s som
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och
samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas
aven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som C2SAT
kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa fak-
torer, vilka till sin natur manga génger kan vara problematiska
att forutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har C2SAT inte beslutat om nagon utdelning och
styrelsen avser inte att foresld utdelning fér verksamhetsaret
2008. Fér narvarande aterinvesteras eventuella vinster for att
kunna expandera verksamheten. Tidpunkten fér och storleken
pa eventuella framtida utdelningar féreslas av styrelsen och
beslutas av arsstdmman. | évervdgandet om framtida utdel-
ning kommer styrelsen att véga in faktorer sdsom krav som
verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa storleken
av det egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet samt stéllning i dvrigt. S& lange ingen utdelning ldmnas
maste eventuell avkastning pa investeringen genereras ge-
nom en hdjning i aktiekursen, se vidare under "Utdelning och
utdelningspolitik” i avsnittet "Aktien och dgarférhallanden”.

Fluktuationer i C2SATs aktiekurs

C2SATs aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt,
bland annat till féljd av kvartalsméassiga resultatvariationer,
den allménna konjunkturen och férandringar i kapitalmarkna-
dens intresse for Bolaget. Darutover kan &ven aktiemarknaden
i allménhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer
som inte alltid ar relaterade eller proportionerliga till det ope-
rativa utfallet hos enskilda bolag.

Garantiavtal avseende Erbjudandet

Bolaget har ingatt avtal med ett par emissionsgaranter vilka
har forbundit sig att teckna i emissionen i det fall aktiedgare
inte anmaler sitt intresse i Erbjudandet. Ingdngna garantiavtal,
tillsammans med erhallna teckningsférbindelser, motsvarar
100 procent av det totala emissionsbeloppet, vilket innebar att
Erbjudandet till fullo &r garanterat. Bolaget har dock inte kravt
att garanterna skall sékerstalla sitt garantibelopp genom
insattning av likvida medel, pantséttning av vardepapper,
presentation av bankgaranti eller pa annat satt. Garanterna ar
medvetna om att garantierna innebar en juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att halla
erforderliga medel tillgéngliga fér det fall garantin skall tas i
ansprak. Det kan dock inte garanteras att samtliga garanter
kan fullgéra sina ataganden gentemot Bolaget pa grund av
faktorer utanfér C2SATs kontroll.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER MED MEDFOLJANDE
TECKNINGSOPTIONER | C2SAT HOLDING AB (PUBL)

Styrelsen i C2SAT har den 17 december 2008, med stéd av bolagsstdammans bemyndigande den 24
november 2008, beslutat om foretradesemission av aktier med medféljande teckningsoptioner.

Emissionen av aktier innebar att aktiekapitalet kommer att 6ka med hégst 15 381 583,62 SEK il
hogst 46 144 750,86 SEK genom emission av hogst 118 319 874 aktier om vardera ett kvotvarde om
0,13 SEK. Teckningskursen ar faststalld till 0,25 SEK per aktie.

Vid fullt utnyttjande av utgivna teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare
hogst 15 381 583,62 SEK, till hdgst 61 526 334,48 SEK genom emission av hégst 118 319 874 nya aktier till
en teckningskurs om 0,40 SEK per aktie.

Den som &r registrerad som aktie&gare pa avstdmningsdagen den 29 december 2008 har féretréa-
desratt att for tva (2) befintliga aktier teckna en (1) ny aktie. For varje tecknad och tilldelad aktie erhaller
tecknaren vederlagsfritt en (1) Optionsratt 2009. Teckning av aktier med stéd av féretrédesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 7 januari till och med den 23 januari
2009.

| samband med emissionen av aktier tillfors C2SAT hogst cirka 29,6 MSEK fére emissionskostnader,
vilka beréknas uppga till cirka 2,5 MSEK samt garantiersattning om cirka 2,6 MSEK. Vid utnyttjande av
samtliga utgivna teckningsoptioner kan Bolaget komma att tillféras ytterliggare hgst 47,3 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,9 MSEK.

Erbjudandet motsvarar en utspadning om hdgst 33,3 procent av kapitalet och résterna avseende
emissionen av aktier och hégst 50,0 procent av kapitalet och résterna vid fullt utnyttjande av samtliga
utgivna teckningsoptioner.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stéd av féretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt, varvid prio-
ritet skall ges till de som tecknat aktier med stéd av teckningsratter. Anmélan om teckning utan stéd av
foretradesratt skall ske pa separat anmalningssedel under tiden fran och med den 7 januari till och med
den 23 januari 2009. Betalning for aktier tecknade utan féretradesratt skall erlaggas senast den tredje
bankdagen efter det att besked om tilldelning avsants till tecknaren.

Forestaende emissionslikvid kommer att anvéndas till att finansiera den [6pande verksamheten, fér
attintensifiera sélj- och marknadsinsatser, utdka produktionsvolymen samt, helt eller delvis, aterbetala
ett kortfristigt Ian om 14 MSEK till Gastrike Invest AB. Vid handelse att emissionsgarantin avseende
Gastrike Invest AB kommer att behdva tas i ansprék, helt eller delvis, kommer avrékning att ske i mot-
svarande man mot det kortfristiga lanet.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av emissionen av aktier
har erhéllits fran befintliga aktiedgare och andra externa investerare. Dessa aktiedgare har genom
teckningsférbindelser, vilka uppgar till cirka 12 procent, motsvarande cirka 3,6 MSEK av Erbjudandet,
forbundit sig att, utan ersattning, utnyttja sina teckningsratter for teckning av aktier i nyemissionen.
Dértill har ett garantikonsortium garanterat teckning motsvarande cirka 88 procent, motsvarande cirka
26,0 MSEK, av Erbjudandet. Ersattning till garanterna utgar i form av kontant ersattning fran C2SAT om
10,0 procent pa garanterat belopp. Garantiersattningen uppgar saledes sammanlagt till cirka 2,6 MSEK.

Forsta handelsdag pa NGM Equity med de nya aktierna och teckningsoptionerna ér berdknad till
slutet av vecka sex 2009. Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hdrmed nuvarande aktiedgare, allméan-
heten samt institutionella investerare till teckning av aktier med medféljande teckningsoptioner i C2SAT
enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 19 december 2008
C2SAT holding AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

C2SAT utvecklar, producerar och séljer stabiliserade satellitantennsystem fér marint och landbaserat
bruk som méjliggér bredbandskommunikation under dynamiska férhallanden. Produkterna ar ett resul-
tat av atta ars utvecklingsarbete dar C2SATs antenner forfinats i en serie prototyper som nu ar fardiga
for serieproduktion. Under varen 2007 genomférde Bolaget en emission dar emissionslikviden har
anvants till investeringar i att bredda produktportféljen men framfér allt for att 6ka marknadsnéarvaron.
C2SAT har idag en globalt tdckande séljorganisation bestdende av agenter i Australien, Kina, Indien och
USA. Parallellt har dven produktionsmdjligheterna byggts ut for att kunna tillmétesga det férvéntade
behovet. Bolagets forsaljning av antenner har trots anstrangningarna inte utvecklats som planerat.

Likval bedémer styrelsen att C2SATs kommersiella mojligheter &r stérre 8n nagonsin. Manga test-
installationer har fallit val ut vilket resulterat i uppfdljningsorder. Det harda arbetet som alla anstéllda
under aret har lagt ned har resulterat i ett flertal pagaende test- och utvarderingar hos kunder som ser
stort behov av Bolagets antenner. Under hésten har Bolaget dven tecknat ett ramavtal med SeaNet Ma-
ritime Communications AB ("SeaNet”) avseende leverans av 60 antenner. For att C2SAT skall fa leverera
60 antenner forutsatts att det finns ett motsvarande antal fartyg som kréver att antenner tillhandahalls.
C2SAT ari ett lage dar de patagliga varden som byggts upp i Bolagets produkter och marknadsnarvaro
haller pa att fa genomslag. Emellertid férutsatter detta att Bolaget skaffar sig finansiell uthallighet och
handlingsfrihet. Detta utgér den bakgrund med vilken styrelsen anser att en ytterligare kapitalanskaff-
ning, genom en nyemission med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare, ar det bésta alternati-
vet for aktiedgarna.

Styrelsen &r medveten om att Bolaget hittills inte levt upp till aktiedgarnas forvéntningar. Det kom-
mersiella genombrottet har tagit vasentligt Iangre tid an férvéantat. Orsakerna till detta &r bland annat
att C2SAT fokuserar pa storre upphandlingar, vilket innebér att affarerna ofta ar komplexa med manga
inblandade parter. Bolaget har dven underskattat det arbete som behéver laggas pa att genomféra
test- och utvarderingsprogram hos kunder dar C2SATs antenn &r en komponent av manga som skall
fungera ihop. Styrelsen ar saledes medveten om behovet att for aktiedgarna bevisa att Bolagets valda
strategi bar frukt och att de méanga testinstallationerna dven omvandlas till stérre kundorder. Darfor
har styrelsen valt att ldgga upp det férestaende Erbjudandet i tva delar dér den forsta delen vid full
teckning kan tillféra C2SAT cirka 29 MSEK fére emissionskostnader. Samtidigt som styrelsen realistiskt
inser att kundernas avtalsteckning och utvérderingar tar tid &r det styrelsens bestdmda férhoppning att
under forsta halvaret 2009 uppvisa ytterligare order samt att dven de medfdljande teckningsoptionerna
i Erbjudandet utnyttjas fullt ut och tillfér Bolaget ytterligare cirka 47 MSEK fére emissionskostnader.

Att Bolagets storre dgare har forbundit sig att teckna och garantera 100 procent i emissionen av ak-
tier ar darfér ett valkommet fortroendebesked. Det ar styrelsens férhoppning att dven dvriga aktiedgare
i C2SAT vill medverka i Erbjudandet och darmed ocksa vara med och bidra till C2SATs kommersiella
utveckling.

Emissionslikviden kommer att anvandas till att finansiera den |6pande verksamheten, for att intensi-
fiera sélj- och marknadsinsatser, utdka produktionsvolymen samt, helt eller delvis, terbetala ett kort-
fristigt lan om 14 MSEK till Gastrike Invest AB. Vid hédndelse att emissionsgarantin avseende Gastrike
Invest AB kommer att behodva tas i ansprak, helt eller delvis, kommer avrakning att ske i motsvarande
man mot det kortfristiga lanet. Under férutsattning att Bolaget nar det forvantade kassaflodet &r det
styrelsens uppfattning att rorelsekapitalet, givet att emissionen fulltecknas, ar tillrackligt fér det behov
C2SAT har de nédrmaste tolv manaderna fran Prospektets avgivande.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i detta Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen i C2SAT med
anledning av Erbjudandet. Styrelsen for C2SAT &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed férsédkras
att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sakerstélla att uppgifterna i Prospek-
tet, savitt kant av styrelsen, dverensstammer med de faktiska forhéallandena och att ingenting ar uteldm-
nat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 19 december 2008
C2SAT holding AB (publ)
Styrelsen

C2SAT
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET
Med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande fran den 24
november 2008, har styrelsen i C2SAT den 17 december 2008
beslutat att genomféra en nyemission av aktier med féretréa-
desratt for aktiedgarna om hégst 118 319 874 aktier. For varje
tecknad och tilldelad aktie i féretradesemissionen erhalles
vederlagsfritt en (1) teckningsoption (Optionsratt 2009).

| detta avsnitt anges villkor och anvisningar fér Erbjudan-
det. Villkoren fér teckningsoptionerna sammanfattas nedan i
avsnittet "Villkor for Optionsratter 2009 i sammandrag” samt
atergesiBilaga A i Prospekt.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 29 december 2008 &r
registrerad som aktiedgare i C2SAT dger foretradesratt att for
tva (2) befintliga aktier i C2SAT teckna en (1) ny aktie. For varje
tecknad och tilldelad aktie erhaller tecknaren vederlagsfritt en
(1) Optionsratt 2009.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i C2SAT erhéller en (1) teckningsratt fér vardera, pa
avstdmningsdagen, innehavd aktie. Det kravs tva (2) teck-
ningsréatter for teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 0,25 SEK per aktie. Tecknings-
kursen &r faststalld av styrelsen utifran marknadspriset pa
aktien, rddande marknadslége samt verksamhetens historiska
utveckling.

COURTAGE
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC") for ratt till deltagande i
nyemissionen &ar den 29 december 2008. Sista dag fér handel
i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen &r den 19
december 2008. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt
till deltagande i emissionen ar den 22 december 2008.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med den
7 januari till och med den 23 januari 2009. Efter tecknings-
tidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar dédrmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer,
utan avisering fran VPC, att bokas bort fran VP-kontot. C2SATs
styrelse dger ratt att férlanga teckningstiden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum under perioden fran
och med den 7 januari till och med den 20 januari 2009 pa
NGM Equity. Aktiedgare skall vénda sig direkt till sin bank eller
annan férvaltare med erforderliga tillstand fér att genomféra
kdp och férséljning av teckningsrétter.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teck-
ning av aktier senast den 23 januari 2009 eller séljas senast den
20 januari 2009 for att inte forfalla vardeldsa. Den aktiedgare
som inte anvander erhallna teckningsratter fér teckning av
aktier kommer under aktuella férutsattningar att fa vidkannas
en utspadning av sitt aktieinnehav om 33,3 procent i samband
med féretrddesemissionen. Vid fullt utnyttjande av samtliga
Optionsratter 2009 blir utspadningen 50,0 procent av kapitalet
och résterna.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretréadare for aktiedgare som pa ovan
nédmnd avstdmningsdag &r registrerade i den av VPC for
Bolagets rékning férda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran VPC,
sarskild anmalningssedel och Prospektet. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalla
teckningsréatter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckningen dver panthavare med
flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrat-
tas separat. VP-avi som redovisar registrering av teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i C2SAT ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller varken emis-
sionsredovisning eller sarskild anmélningssedel. Teckning och
betalning skall da istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning fran och med den 7 januari 2009 till och med
den 23 januari 2009. Teckning genom betalning skall goras
antingen med den, med emissionsredovisningen utsédnda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som
arfogad till den sarskilda anmélningssedeln enligt féljande
alternativ:
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1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstédmningsdagen erhélina teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fértryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel skall d& ej anvéndas.

Observera att teckning &r bindande.

2) Sérskild anmaélningssedel

| de fall teckningsréatter forvérvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter 8n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sar-
skilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall p& anmélningsse-
deln under rubriken "Anmélan 1", uppge det antal aktier som
denne dnskar teckna och pé inbetalningsavin fylla i det belopp
som skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Mangold Fondkommission
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall
i samband med betalning skickas eller ldmnas pa nedansta-
ende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 23 januari 2009. Det &r endast tillatet
attinsénda en (1) sarskild anmélningssedel. | det fall fler n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att Iimnas
utan avseende.

Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: C2SAT

Box 55691

102 15 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan féretrédesratt skall ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesrétt, det vill séga
fran och med den 7 januari till och med den 23 januari 2009.
Anmélan om teckning utan foretradesratt sker genom att den
sarskilda anmélningssedeln under rubriken "Anmélan 2" ifylls,
undertecknas och skickas till Mangold Fondkommission pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall e ske i samband
med anmaélan om teckning av aktier utan foretradesrétt utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Den sarskilda an-

malningssedeln skall vara Mangold Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 23 januari 2009. Det &r endast tillatet
attinsénda en (1) sarskild anmélningssedel. | det fall fler 4n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att Iimnas
utan avseende.

Observera att anmalan &r bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av foretrades-
ratt skall styrelsen, inom ramen fér nyemissionens hégsta be-
lopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier vilka tecknas
utan stod av foretradesratt. Tilldelning skall darvid i férsta hand
ske till dem vilka tecknat aktier med stdd av foretradesratt och,
for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande

till det antal teckningsratter som var och en har utnyttjat for
teckning av aktier och, tilldelning i andra hand skall ske till all-
ménheten och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,
i forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat.
Eventuellt kvarstdende aktier skall i sista hand tilldelas de som
garanterar nyemissionen och fér det fall garantidtagandena
inte behdver utnyttjas fullt ut, i férhallande till det antal aktier
som var och en garanterat i sin egenskap av garant.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versdndande av tilldelningsbe-
sked iform av en avrdkningsnota. Likvid skall erlaggas senast
tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle férséljningspriset vid saddan dverlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nér under anmalningsperioden anmalan inkom. |
héndelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser. Tilldelning
kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom slump-
massigt urval.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfor Sverige (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
och Australien eller annat land dér deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka
dger ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Mangold
Fondkommission pa telefonnummer 08-503 015 80 fér infor-
mation om teckning och betalning.

C2SAT
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BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")
Teckning genom betalning registreras hos VPC sé snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betal-
ning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
attinbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att emis-
sionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar
del av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande foretrade-
semission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
forsta serien benamns "BTA 1" i VPC-systemet. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregist-
rering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfar-
das for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen och
omvandlas till aktier sa snart emissionen slutligt registrerats
vilket berdknas ske i slutet av vecka sex 2009. Aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fond-
kommissionér erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kan ske pa NGM Equity fran och med den 8
januari 2009 till dess att emissionen registrerats hos Bolags-
verket. For det fall delregistrering av emissionen sker och flera
serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte att handlas
samtidigt pa NGM Equity. Slutlig registrering beraknas ske i
slutet av vecka sex 2009.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske i slutet av vecka sex 2009, omvandlas
BTA till aktier utan sérskild avisering fran VPC. Dock kan delre-
gistrering av emissionen komma att ske hos Bolagsverket. For
de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning, i den man utdel-
ning beslutas, fran och med for rédkenskapsaret 2008, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av VPC férda aktieboken fére avstéamningsdagen for
utdelningen.

NOTERING

C2SAT ar ett till VPC anslutet avstamningsbolag vilket innebar
att samtliga aktier ar kontoférda av VPC. Adress till VPC
aterfinns i avsnittet "Adresser” i Prospektet. Aktierna i C2SAT
ar upptagna fér handel i svenska kronor pa NGM Equity och
handlas med kortnamnet C2ST B och ISIN-kod SE0000419152.
Aktien handlas i poster om 2 000 aktier. Efter att féretrédes-
emission registrerats hos Bolagsverket kommer C2SAT att an-
séka om notering av de nyemitterade aktierna pa NGM Equity.
Notering beréknas ske i slutet av vecka sex 2009. Vidare kom-
mer C2SAT att ansdka om notering av Optionsratter 2009 pa
NGM Equity. Notering beréknas ske i slutet av vecka sex 2009.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast
omkring den 28 januari 2009 kommer Bolaget att offentlig-
gobra utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida.

ALLMANT OM TECKNING OCH TILLDELNING

Styrelsen dger inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte
heller ratt att sétta ned det antal aktier som en teckning med
stod av teckningsratter avser. Anmalan om teckning &r bin-
dande. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anméalan kan komma
att ldmnas utan avseende. Om teckningslikvid inbetalas for
sent eller ar otillrdcklig kan anmélan om teckning ocksa lamnas
utan beaktande.

OPTIONSRATTER 2009
| samband med foéretrddesemissionen erbjuds de som tecknar
och tilldelas aktier att vederlagsfritt erhalla en (1) Optionsréatt
2009 for varje tecknad och tilldelad aktie. En (1) Optionsréatt
2009 ger rétt att teckna en (1) ny aktie till kursen 0,40 SEK un-
der perioden 15 juni 2009 till och med den 30 juni 2009.

Leverans av Optionsratt 2009 sker i direkt anslutning till
emissionens slutférande till respektive tecknares VP-konto.
De vilka har sina aktier férvaltarregistrerade sker leverans till
respektive forvaltare.

For mer information om Optionsratt 2009 se avsnittet
avsnittet "Villkor for Optionsratter 2009 i sammandrag” samti
Bilaga A langst bak i detta Prospekt.

14 C2SAT



VILLKOR FOR OPTIONSRATTER 2009 | SAMMANDRAG

For varje tecknad och tilldelad aktie i foreliggande fore-
tréddesemission erhalles vederlagsfritt en (1) Optionsratt 2009.
De fullsténdiga villkoren fér teckningsoptionerna aterges i
Bilaga A i Prospektet. Villkoren kommer &ven att finnas till-
géngliga pa Bolagets hemsida www.C2SAT.se. Nedan foljer en
sammanfattning av vésentliga villkor for teckningsoptionerna.

OPTIONER OCH RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Antalet Optionsratter 2009 uppgar till hogst 118 319 874 styck-
en. En (1) Optionsratt 2009 ger innehavaren ratt att teckna en

(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,40 SEK kontant
per aktie. Teckning kan endast avse hel aktie.

ANMALAN OM TECKNING

Teckning av aktie i Bolaget med stéd av Optionsratt 2009 kan
&ga rum under perioden fran och med den 15 juni 2009 till och
med den 30 juni 2009.

REGISTRERING AV TECKNADE NYA AKTIER

Efter teckning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna
upptas i Bolagets aktiebok sdsom interimsaktier. Efter det att
registrering vid Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
aktiekonton slutlig.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURS MED MERA
Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av kan komma att
omraknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall i
enlighet med villkoren for optionsrétterna, se Bilaga A.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit efter teckning medfér ratt till vinstutdel-
ning for férsta gangen pa den avstédmningsdag for utdelning,
som infaller ndrmast efter det att teckning verkstélls, under
forutsattning av att aktie som tillkommit genom sadan teck-
ning blivit registrerad och inférd i den av VPC férda aktiebo-
ken pa avstdamningsdagen for utdelning.

Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter
avstdamningsdagen for utdelning det ar teckning verkstalls.
For det fall att utdelning, som hanfér sig till ett och samma
rékenskapsar, utbetalas vid fler an ett tillfalle, skall slutlig
registrering pa avstdmningskonto dock ske forst efter den
sista avstdmningsdagen for sddan utdelning.

MARKNADSNOTERING

C2SAT kommer att anséka om notering av teckningsoptio-
nerna for att de skall vara féremal fér handel pa NGM Equity.
Notering berdknas ske i slutet av vecka sex 2009.

C2SAT
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STYRELSENS ORDFORANDE HAR ORDET

Att utveckla ett eget antennsystem ar en mycket spdnnande och tadlmodig
process. Under de tva senaste aren har C2SAT satsat mycket tid och resurser pa
att dels fardigstalla en bred produktportfélj av stabiliserade antennsystem, dels
teckna strategiska avtal med ett antal partners inom kommunikationstjéanster,
forsaljning och service. Arbetet har burit frukt i form av ett antal testinstalla-
tioner som fallit val ut. Vi deltar i flera pagaende upphandlingar som befinner
sig i ett slutskede. Med ett antal lyckade testinstallationer, partneravtal och
pagadende forhandlingar om betydligt stérre ordrar star C2SAT infér en ny fas.
Bolaget behdver férstarka marknadsféring och forsaljning, fortsatta bygga ut
distributionsnatet och inte minst sdkerstalla en serieproduktion.

En av de senaste slutkunderna som redovisat val godkénda tester &r norska
Wavefield Inseis ASA, ett marint serviceforetag som arbetar pa global basis
med avancerade geofysiska undersékningar fér bland annat oljeprospektering.
Ordern pa C2SATs 1.2m Ku-bandsantenn har tecknats via var norska partner,
Trac-ID Systems AS. | augusti fick vi via var distributér, Maritime Communication
Ltd Pty, en viktig order pa C2SATs 2.4m C-bandsantenn. Kunden har offentlig-
gjort ett intresse for 25 antenner som skall levereras och installeras inom tolv
manader efter att testinstallationer fallit vél ut. Dérutdver har C2SAT tecknat ett
ramavtal med SeaNet om leverans av 60 antenner, varav tva levereras omedel-
bart. Leverans kommer att ske under férutsattning att det finns en efterfragan.
SeaNet ar ett svenskt bolag som installerar GSM tjanster till fartyg.

Aven C2SAT har paverkats av den nuvarande situationen pa varldsmark-
naden vilket kan medfdra langre ledtider till avslut. Dock finns mycket starka
krafter som driver C2SATs marknad i det sé kallade VSAT-segmentet som vi
beskriver mer ingdende i Prospektet. Arligen séljs cirka tusen system men alla
marknadsbedémningar pekar pa en mycket snabb tillvéxt. Drivkrafterna &r att
VSAT-segmentet kdnnetecknas av ett stabilare utbud av bredbandskommuni-
kation mot Internet med en generellt betydligt lagre prisbild &n i konkurrerande
system. Malet &r att positionera C2SAT som en av de storre aktorerna i detta
segment, vilket kréver storre finansiella muskler.

Mot bakgrund av detta har styrelsen féreslagit forestadende foretradesemis-
sion av aktier med medféljande teckningsoptioner fér att ge C2SAT den hand-
lingsfrihet som finansiell uthallighet och stabilitet skapar.

Emissionen gor det majligt att snabbt anpassa C2SATs organisation och
produktion for att motsvara de order vi férvantar oss det ndrmaste aret. Det gor
det ocksd mojligt att bygga vidare och underhalla ett storre distributionsnatverk
samt ytterligare forstérka marknadsféring och férséljning.

Viistyrelsen ser fram emot C2SATs fortsatta resa tillsammans med vara aktiea-
gare och hoppas pa Ert vidare fortroende.

Stockholm den 19 december 2008

Goéte Emtander, Styrelsens ordférande
C2SAT holding AB (publ)
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AFFARSIDE OCH MAL

C2SAT ar ett tekniskt foretag som utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer innovativa
stabiliserade VSAT-antennsystem (Very Small Aperature Terminals) fér mobila applikationer
och fordon som behdver satellitbaserad bredbandskommunikation. Foretaget ar darutover
delagare i AIMS, som har rattigheter i en varldsledande teknologi fér tréghetsnavigering.

AFFARSIDE MAL

C2SATs affarsidé ar att utveckla, producera, marknadsfora och C2SATs mal &r att bli varldsledande pa den globala marknaden
sélja stabiliserade satellitkommunikationsantenner for fordon inom marina och landbaserade mobila stabiliserade kommuni-
och farkoster i rérelse. C2SAT utnyttjar sitt teknologiska for- kationslésningar. Genom en valpositionerad produktportfdlj,
sprang och erbjuder produkter med véasentligt hogre prestan- som grundar sig pa dess teknologiska férsprang, byggs varu-
da och battre kundnytta &n konkurrenterna till motsvarande market C2SAT och dérmed bereds vinst at aktiedgarna.

pris.
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VERKSAMHET, TEKNIK OCH MARKNAD

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kravet fran bade passagerare och anstéllda till havs pa stabila
kommunikationslésningar som e-post, betalningsmojlighe-
ter via betal- och kreditkort, bredband och mobiltelefoni till
kryssningsfartyg, battre évervakning av fartyg och oljeplatt-
formar samt krdvande seismologiska undersékningar driver pa
utvecklingen fér stabilare kommunikationslésningar. Tekniken
for satellitkommunikation till havs har funnits i flera decennier,
men ar trots detta fortfarande i bérjan av sin utveckling.

HISTORIA

C2SAT holding AB (publ):s verksamhet grundlades 2004 i och
med ZIP Structure ABs férvary av C2SAT communications AB.
Bolaget namnandrades och blev da inriktat pa investeringar i
teknologier som stéder utvecklingen av stabiliserade
antennsystem. Under 2006 slutfordes tester av C2SATs
4-axliga antennplattform med mycket goda resultat och en
produktion vid dotterbolaget C2SAT Production i S6derhamn
inleddes. | december 2006 6vergick slutligen C2SAT fran att
vara ett investmentbolag till ett utvecklingsbolag med ett
starkt fokus kring stabiliserade antennsystem. De tva dot-
terbolagen C2SAT communications och C2SAT Production
har ett tatt dagligt samarbete. C2SAT Production svarar fér
produktionen av antennsystemet och utvecklingen av pro-
duktionsteknik. Produktionen ligger i Séderhamn i Ericsson/
Emersons fére detta fabrikslokaler. Lokaliseringen valdes dels
pa grund av de optimala faciliteterna, dels for samarbetet med
Firsam, Norrlandsfonden och Almi.
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BOLAG OCH SAMARBETSPARTNERS
C2SAT communications
C2SAT communications grundades &r 2000 och &r karnan i
Koncernens satsning pa antennteknik. Bolaget utvecklar och
marknadsfér 4-axlade stabiliserade antennsystem for satel-
litkommunikation f6r mobila applikationer. C2SAT communi-
cations arbetar tatt ihop med de dvriga bolagen i C2SAT-kon-
cernen samt med nara samarbetspartners kring utveckling och
produktion. Det dvergripande malet &r att erbjuda en teknik
som ger en kostnadseffektiv satellitkommunikation till marina
och landbaserade applikationer.
| februari 2007 lanserade Bolaget modell 7, C2SAT 1.2m
Ku av antennsystemet. Flera ars utvecklingsarbete ligger
bakom lanseringen och den nya produkten innebér vésentliga
forbattringar mot tidigare versioner, bade vad géller hardvara
och mjukvara. Systemet har vidareutvecklats i fem varianter.
Systemet &r utprovat och kommersiell produktion pagar.
Bolaget har sex anstéllda och engagerar cirka tio konsulter
med specialistkompetens. Designen for den stabiliserade
satellitkommunikationsantennen och robotsystemet for
styr- och reglertekniken skyddas av patent som idag finns i
relevanta lander.

C2SAT Production
Produktionen i S6derhamn har en central roll i utvecklingen
av produktionsteknik. Erfarenheter fran fabriken fungerar som
forebilder for produktionen i Kina. Fabriken i S6derhamn, som
tidigare nyttjades av Ericsson, togs i bruk av C2SAT Production
varen 2006. Produktionen bemannas bade med egen personal
och genom outsourcing. Bolaget har tre anstéllda och i takt
med att den kommersiella produktionen ékar kommer fler att
anstallas. C2SAT Production efterstrévar laga produktions-
och utvecklingskostnader genom en hég grad av egenutveck-
lat innehall i produkterna.

| dagslaget sker all produktion av C2SATs produkter i
Fabriken i S6derhamn och med nuvarande resurser kan
Bolaget producera tre till fyra antenner i manaden. Med emis-
sionslikviden kan Bolaget inom fyra till sex manader utéka
produktionskapaciteten till att producera 20 till 30 antenner i
manaden. Aven om Bolagets produktion idag bara sker i Sve-
rige utesluter inte C2SAT att produktion i framtiden kommer
att ske i andra lander.

C2SAT
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LEGAL STRUKTUR

C2SAT holding AB (publ) & moderbolagi en koncern med

de helagda dotterbolagen C2SAT communications AB och
C2SAT Production AB. Huvudkontoret ligger i Solna, Stock-
holm. C2SAT communications har sitt sate i Stockholm och

C2SAT Production har sitt sate i Séderhamn.

C2SAT communications med utveckling, férsaljning och
marknadsféring av stabiliserade antennsystem, &r kdrnan i
C2SATs verksamhet. C2SAT i sin tur har ansvaret for gruppens
strategiska utveckling och évriga gemensamma funktioner.

C2SAT &ger ocksa 15,9 procent i AIMS, med rattigheter
till en avancerad teknik inom troghetsnavigering och trég-
hetsmé&tning samt 35 procent av WermTec Electronics AB
("WermTec") som inte har ndgon verksamhet. AIMS séte &r
i Karlskoga medan WermTecs séte ar i Karlstad. WermTecs
organisationsnummer ar 556650-3198.

Tidigare ingick C2SAT development AB i Koncernen men
bolaget avyttrades per den 24 april 2007.

C2SATs legala struktur

C2SAT holding AB

(publ)

100% 100%

C2SAT C2SAT

Production AB

communications AB

C2SATS MARKNAD

Marknad

Det var i offshore industrin som behovet av stabil marin kom-
munikations|dsning initierades i mitten av 1990-talet men
detta véxte snabbt till andra segment inom den maritima
marknaden dér manga sdg kommunikation som ett bra satt att
tjdna pengar pa. Framfor allt sdg segmentet kryssningsfartyg
och farjor mojligheten att salja olika kommunikationslésningar
vidare till sina passagerare.

C2SATs antennsystem utvecklas for ett segment benédmnt
Very Small Aperture Terminal ("VSAT"). VSAT &r ursprungligen
en beteckning pa parabolantenner med en viss storlek och
omfattar i dag alla antenner med paraboler upp till 3,5 meters
diameter. For att ytterligare precisera bendmns C2SATs
antennsystem Maritime VSAT Stabillised Antenna Systems.

Marknaden fér satellitkommunikation till havs &r &nnu i sin
linda, trots att tekniken funnits i flera decennier. Krav pa e-post
till havs, betalningsméjligheter via betal- och kreditkort, bred-
band till kryssningsfartyg och battre dvervakning av fartyg och
oljeplattformar driver pa utvecklingen. En allmén uppfattning

bland tjansteoperatdrerna &r att behoven av kommunikation
till havs kommer att fortsatta véxa i snabb takt under det kom-
mande decenniet.

Under 2000-talet har marknaden fér antennsystem och
annan markutrustning vuxit med cirka 60 procent. Bara under
2007 var tillvéxten cirka 19 procent och intdkterna uppgick till
cirka 34,3 miljarder amerikanska dollar ("USD") enligt bransch-
organisationen Satellite Industry Association ("SIA"). VSAT-
antenner, som C2SAT utvecklar, ar bland de segment inom
denna marknad som uppvisar den snabbaste utvecklingen.

Tillvéxten fér antenner och annan markutrustning for
satelliter

354

Miljarder USD
N
?

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kalla: SIA

En annan viktig marknad for C2SATs antennplattformar ar
férsvarsindustrin, bade fér marina och landmobila tillamp-
ningar. Férsvarsbudgeten har 6kat stadigt ver hela varlden
det senaste decenniet med utgifter bara fér ar 2008 om cirka
1 500 miljarder USD enligt USAs férsvarsdepartement, DoD
(Department of Defence). Sarskilt den militdra kommunika-
tionsmarknaden har sett en vasentlig 6kning, da militaren
efterstravar hogre effektivitet via ndtverkscentraliserad
férsvar genom inférandet av allt mer avancerade kommuni-
kationssystem.

Marknadens drivkrafter

Det &ridag en sjélvklarhet med Internet, e-post och datadver-
foring pa land och darmed férvéantas det ocksa finnas mer
tillgangligt till havs, mellan huvudkontoren pa land och olika
fartyg eller mellan olika oljeplattformar, kommandocentraler
och landbaserade och marina stridsenheter. Okade krav frén
passagerare pa kryssningsfartyg och passagerarférjor att ha
tillgang till bredbandsuppkoppling till Internet blir vanligare
och vanligare. Det har ocksa blivit svarare fér den maritima
industrin att behalla sina anstéllda eftersom de 6nskar samma
mojligheter till datakommunikation till havs som de har pa
fastlandet.

20 C2SAT



Rederier skdter ocksé allt oftare dvervakning av datasys-
tem, maskiner med mera ombord pa fartyg via satellit, vilket
ocksa véntas driva pa utvecklingen.

En ytterligare drivkraft &r att vérldens flotta av olje- och na-
turgasfartyg 8r gammal och att manga nya avancerade fartyg
arbudgeterade eller bestéllda under de ndrmaste aren. Nya
fartyg har oftast en helt annan standard p& kommunikations-
utrustningen an aldre vilket ocksé ar drivande. Ett belysande
exempel ar fartyg utrustade med den senaste seismologiska
utrustningen dar stora filer med datadverféring kraver stabil
kommunikationsldsning.

Kunder

C2SATs priméra slutkundsegment ar civila och militara dgare
av mobila land- och sjdgaende farkoster, till exempel rederier,
oljebolag, marinen, armén, samt leverantérer av bredbandiga
kommunikationstjanster till dessa aktérer. Den generella
drivkraften ar ett dkat kommunikationsbehov, dar framforallt
Internet-baserade tjanster stéller nya krav pa bandbredd och
tillférlitlighet.

Enligt Comsys rapport fran juni 2008 ar den kommersiella
sektorn det storsta segmentet inom VSAT och star fér 52
procent av marknaden. Den kommersiella sektorn domineras
av kryssningsfartyg och farjor samt av den snabbt véxande
olje- och gasindustrin. Dessa segment aterfinns ocksa inom
den hogkvalitativa kommersiella sektorn som star fér 11
procent av marknaden. Militédren och kustbevakningen star for
7 procent av marknaden och detta ar det mest krdvande men

minst priskénsliga segmentet. Fiskeindustrin, samt industrin
fér yachter och sjotransport star fér 11, 14 respektive 5 procent
av marknaden.

Comsys rapport visar dven att det finns cirka 150 000 fartyg,
riggar och dylikt varav cirka 20 procent kan vara potentiella
VSAT kunder det vill séga cirka 30 000 stycken.

Marknaden fér VSAT

B Kommersiella sektorn 52%

M Hogkvalitativa kommersiella sektorn  11%

W Militar och kustbevakning 7%
Fiskeindustrin 1%
M Yacht 14%
Sjotransport 5%

Kalla: Comsys

C2SAT har idag valt att férdjupa sig i féljande segment:
Militdren och kustbevakningen

C2SATs antennsystem &r designat for att mota MIL-standards
och den militdra kommunikationsmarknadens ékning, pa
grund av den upprustning som skall ha téckning éver samt-
liga mobila enheter och fartyg. Militéren efterstrévar hogre
effektivitet via natverkscentraliserat forsvar genom inférandet
av alltmer avancerade kommunikationssystem. Saljcykeln for
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dessa férhallandevis stora affarer spénner ofta dver flera ar,

men innebar stérre volymer och flerériga leveransavtal én
inom till exempel rederinaringen.

Olje- och gasindustrin

Den starka tillvéxten inom utnyttjandet av mindre oljereserver
och djuphavsreserver ékar behovet av nya kommunikations-
[&sningar. Inom detta segment véxer framst fartygssektorn,
med mindre, ofta dterkommande upphandlingar. C2SATs
antenn, som &r utrustad med microvagsantenn fér radiolank
for kommunikation mellan olje- och gasriggar, aterfinns i detta
segment. Seismologisk utrustningsteknik f6r geofysiska un-
dersékningar ligger ocksad inom detta segment.

Kryssningsfartyg och férjor

Kunderna och orderstorleken varierar beroende pa rederiets
storlek eller om bestéllaren &r en kommunikationsoperatér.
Det som paverkar séljcyklerna ar fartygens tillganglighet fér
installation och den tid kunden tar fér leveransgodkénnande,
vilket innefattar tester till sjoss.

Fiskeindustrin

Fiskeindustrin &r mycket fragmenterad, med allt fran centrala
upphandlingar av storre tjansteleverantorer till enstaka bata-
gare. Séljcyklernas langd varierar dérfor kraftigt.

Yacht
Har aterfinns manga anvéndare som uppskattar senaste nytt
vad géller teknik. Slutanvandaren &r oftast inte priskénslig.

Férsaljningskanaler

Det finns olika séljmetoder och den férsta C2SAT valt, for att
vinna marknadsandelar och for att utnyttja redan upparbetade
séljkanaler, indikerar den klassiska distributionsstrukturen

dér System Integratorer eller Service Providers anvénds, vilka
erbjuder en helhetslosning till slutkunden. Upphandlingen

av den nyckelfardiga helhetslésningen laggs ofta ut som ett
anbudsférfarande till olika Service Providers eller System
Integratorer.

Detta beror oftast pa att slutkunden énskar en enda kon-
takt dar C2SATs VSAT ar en del i vardekedjan. Den huvud-
sakliga skillnaden mellan en Service Provider och en System
Integratdr ar att en Service Provider primart &r intresserad av
att sdlja satellitkapacitet medan en System Integratdr fritt kan
vélja abonnemang bland alla satellitoperatérer. C2SAT séljer
dven stabiliserade VSATs som OEM till bade Service Providers
och System Integratorer.

Samtal pagar konstant med lampliga foretag for att C2SAT
skall vinna marknadsandelar.

C2SATs kunder kan ocksa besta av provisionsbaserade
distributorer, agenter och lobbying organisationer. | vissa fall
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kan en partner dven fa licens att tillverka antennsystemet. | de
fallen levereras mjukvaran separat i en sa kallad "black box”,
svart |ada, som skall skydda teknologin fran att analyseras och
kopieras.

Olika frekvensband

Satellitkommunikation sker i olika frekvensband som tilldelas
av den internationella teleunionen ("ITU"). Befintliga kommer-
siella tjanster i det lagre sa kallade L- bandet har lag 6verfé-
ringshastighet. Dar det efterfrégas kraftfulla och kostnadsef-
fektiva férbindelser anvands ofta Ku-bandet, som fortfarande
har ledig kapacitet. Nasta steg uppat pa frekvensskalan ar
Ka-bandet som idag frémst anvands i militdra sammanhang.
Kommersiella tjdnster i Ka-bandet testas i begransad omfatt-
ning och &risin linda. Det finns ocksé C-band, S-band och
X-band. C2SATs antennsystem ar mycket flexibelt och kan
byta reflektorstorlek och frekvensband.

Ku-bandet ar det frekvensband som ékar mest under de
narmaste aren. Det representerar ocksa farre installationer
men med mycket stor omséattning. Ku-bandets storsta mark-
nad ar framst militdren och kustbevakningen. For djuphavs-
farkoster/fartyg och storre tankers, handelsfartyg med flera er-
bjuder C-bandsldsningen en hégre och stabilare signal kvalité.

Under senare ar har antenner for i férsta hand TV-mottag-
ning och Internetanvandning med &g séndeffekt byggda med
phase array-teknik fér Ku-bandet bérjat anvandas pa tag for
att erbjuda nedladdning av Internet till passagerare for an-
vandning med begransad séndningskapacitet. De finns ocksa
att kdpa for montering pa husvagnar och andra tillampningar.
Dessa mycket enklare antenner ar vasentligt billigare an
stabiliserade paraboler, framst for att de saknar styrmekanik
och inte lampar sig for tvavégs bredbandséverféring. Urvalet
av tjdnster med dessa antenner &r vanligen mycket begrén-
sade pa grund av skréddarsydd teknik och ingar ofta som en
integrerad del av den sélda tjansten.

KONKURRENTER
Konkurrerande teknik
Marknaden for satellitkommunikation till havs vaxte fram med
telefoni och fax redan i bérjan pé 80-talet och idag ar In-
marsats Fleet Broadband samt Iridium med Open Port storst.
Inmarsat erbjuder begransad telefoni och datadverforing
till hdga trafikkostnader. Mer kvalificerade tjanster finns i VSAT-
segmentet med skraddarsydda tjanster efter kundens behov
till betydligt |agre trafikavgifter an vad Inmarsat erbjuder.
Inmarsat har varit i kommersiell drift sedan 1982 och kan liknas
vid "havets GSM” fér olika kommunikationstjénster. Inmarsat
dger tio geostationara satelliter och listades pa Londonbérsen
i juni 2005. Jamfort med satelliter i VSAT-segmentet kan ett
rostsamtal kosta upp till tio ganger mer och datakommuni-

kation hundra génger mer beroende pa tjanst och avtal. Det
hénger samman med att digitala satelliter i Ku-bandet éverfér
cirka tio gdnger mer information &n Inmarsats L-bandssatelliter
till ungefér samma kostnad. En annan nackdel med Inmarsat &r
att systemet inte erbjuder hog bandbredd.

Bolagets senaste tjénst FleetBroadband, &r en service som
lanserades till sjéss under 2007 med uppgradering under
2008. Har valjer kunden pa tva terminaler dar den stdrsta an-
tennen ar 68 cm hog och vager 18 kg. Bandbredd som erbjuds
ar upp till 432 kbps. Inmarsat &r emellertid det system som for
narvarande erbjuder den bésta globala téackningen. Det bidrar
till att antalet anvandare vantas fortsatta véxa, om &n betydligt
langsammare an i VSAT-segmentet.

Enbart Inmarsat omsatte 310 miljoner dollar p& maritim
kommunikation 2007, en 6kning med nio procent mot 2006.
Tillsammans omsatter emellertid operatérerna med maritima
tjdnster i VSAT-segmentet mer.

Iridium rapporterar att deras maritima del ékat med 17
procent under 2007. De har idag manga distributorer som kan
kallas "value-added reseller” som séljer deras senaste 16sning,
Open Port, en ny terminal med hégre prestanda. Open Port
erbjuder tre linjer samtidigt fér samtal samt dataférbindelse

upp till 128 kbit/s. Antennen &r endast 57 cm i diameter.
VSATs erbjuder betydligt mer kvalificerade och kundanpas-
sade tjanster till vasentligt l1agre trafikavgifter.

C2SAT 23



Direkta VSAT konkurrenter

Det finns en handfull konkurrenter till C2SATs stabiliserade
antennsystem. De mest betydande direkta konkurrenterna ar
amerikanska Cobham Satcom Marine Systems (SeaTel Inc) och
israeliska Orbit Technology Group Ltd.

SeaTel Inc grundades 1978 och anses idag vara den storsta
tillverkaren av marina stabiliserade antennplattformar. De
sdger sjalva att de idag har cirka 75 procent av varldsmark-
naden fér VSATs. Fran bérjan tillverkades stora VSATs (3,6m)
men idag bérjar deras produktportfdlj vid 0,3m. De har tre
produkter som konkurrerar med C2SATs, SeaTel 4006 (1,0m),
SeaTel 6006 (1,5m) och SeaTel 9797 (2,4m). Den stora skillna-
den med C2SATs VSATs ar att SeaTels anvander sig av tre axlar
och C2SATs av fyra axlar vilket ger ett stabilare rorelsemonster.

Orbit Technology Group &r ett privat foretag som etable-
rades ar 1950. De har tre fokusomraden varav Mobile SatCom
Business Line innehaller VSAT I&sningar fér maritima plattfor-
mar, tag, kommersiella flygplan samt kommando fordon. Inom
detta omrade erbjuder Orbit kommunikationslésningar som
grundar sig pa tva produktionslésningar med nio produkter
totalt varav tre stycken &r fér tvavéags satellitkommunikation.
AL 7100-serien konkurrerar med C2SATs VSATs, Orbits AL-7103
for Ku-band (1,15m) samt tva modeller for C-band, AL 7108
(2,4m) samt AL-7109 (2,8m). Orbits antenner ar typgodkanda
hos flera satellitoperatérer.

Eftersom C2SATs antennsystem erbjuder hég prestanda
konkurrerar produkten indirekt ocksd med I&sningar fran
bolag sasom Harris Corp och L3 Communications Corp, som
frémst riktar sig till férsvarsmakter. Dessa bolag har |6sningar
som idag kostar flera gdnger mer &n C2SATs och ar saledes
inte konkurrenter pad samma marknad.

e LN 9

VAD C2SAT ERBJUDER

Behovet av stérre bandbredd 6kar dramatiskt saval till lands
som till sjoss. C2SATs nya generation av stabiliserade antenn-
system for satellitkommunikation gér det méjligt att minska
service- och underhallskostnader och erbjuder en méjlighet
att dven sanka trafikkostnaderna, utan forsdmrad kvalitet, och
att pa sa satt gora hdghastighetsanslutning via satellit mdjlig
for en stdérre marknad.

Att ta emot digital TV och data till havs via satellit &r forhal-
landevis enkelt. Daremot ar det mycket svart att uppréatthalla
dubbelriktad bredbandskommunikation nér det blaser och
fartyget krénger runt i vagorna. Men ett fartyg i storm skall
inte behdva forlora kontakten med sin omvarld. C2SATs
antennsystem mojliggér en hégre precision for att klara av
kommunikationen. Genom att lasas mot en satellit 36 000 kilo-
meter ovan jorden, hanterar parabolen betydande vibrationer
i skrovet utan att tappa ndmnvart i signalkvalitet. Med antenn-
systemet kan anvandaren samtidigt vara ansluten via telefon,
Skype, e-post, Internet, Wi-Fi, Videokonferens, anvénda
kreditkort eller ta ut fran en bankautomat, allt i ett system.

For kunder med fler mobila enheter finns ytterligare en
fordel. Den upphandlade satellitkapaciteten kan delas mellan
fartygen eller oljeriggarna. Dérmed kan dven kostnaderna fér
satellitkapaciteten delas. C2SATs [6sning mdjliggér dessutom
att kostnaderna for delade linor kan reduceras ytterligare.
Med en hog riktningsnoggrannhet ar det namligen majligt att
antingen anvanda en lagre bandbredd eller tvartom, en hogre
bandbredd, men mer effektivt. Alternativt kan mindre antenn-
diametrar och svagare sédndare anvandas.

Ett stort hinder fér en expansiv utbyggnad av kommu-
nikation mellan kontoren pa land och de mobila delarna av
foretagen till sjoss som fartygen utgér, har varit den bristande
palitligheten i befintliga antennsystem. For att kunna motivera
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en investering for att integrera fartygen i bolagets natverk

via satellit, &r kravet att uppkopplingen fungerar med samma
tillforlitlighet som pé land. Med C2SATs stabiliserade antenn
erbjuds ett sadant kommersiellt alternativ. Fran kundens per-
spektiv &r den stabiliserade antennen att betrakta som en fast
installation pa taket av huvudkontoret pa land.

Tekniken

Det récker med att antennen pekar nagra tiondels grader vid
sidan om satelliten for att riskera att férbindelsen tappas eller
att dverféringshastigheten dramatiskt forsémras. Med en lag
peknoggrannhet betalar till exempel rederiet for en viss band-
bredd men far i praktiken en betydligt sémre forbindelse. Ett
pekfel pa exempelvis 0,6 grader kan medfdra en halvering av
dverféringshastigheten och innebéar i detta exempel en dubb-
lerad éverféringskostnad. C2SATs patenterade teknik gor det
mojligt att rikta antenner mot satelliter med en peknoggrann-
hetinom 0,05 grader.

C2SATs antennsystem har en patenterad design fér den
gyrostabiliserade satellitkommunikationsantennen och en
intelligent programvara som majliggér att systemet inte bara
reagerar pa millisekunder nér den aktuella farkosten rér sig,
utan ocksa i forvag réknar ut at vilket hall parabolen skall riktas.
Det beror pa den balanserade designen med AC-servomoto-
rer pa varje axel, och gradientsparningsmetoden pa alla fyra
axlar. Systemet laser satelliten efter max sex sekunder, efter
start i dess parkeringsldge. Detta snabbar upp 6vergangen
fran en satellit till en annan och resulterar i en extremt snabb
aterhdmtning efter eventuellt synkbortfall.

Parabolen roterar ocksa runt sin egen axel med hdg precisi-
on vilket &r en stor férdel fér fartyg och oljeriggar som befinner
siginom ett brett bélte kring ekvatorn. Det &r ett kdnt problem
att fartyg har svart att uppratthalla satellitkommunikation runt
ekvatorn med idag befintliga stabiliserade antenner. Fenome-
netbendmns "zenitparadoxen”. Blaser det hart i omradet runt
ekvatorn krévs en kontinuerlig korrigering nar fartyget gungar
fram och tillbaka. Vid sjégédng maste darfor alla parabolanten-
ner roteras for att anpassas till signalens sa kallade polarisa-
tionsvinkel. Det klarar C2SATs system béattre &n nagot av de
befintliga systemen pa marknaden tack vare den patenterade
4-axlade konstruktionen.

En ytterligare férdel jamfért med konkurrerande system pa
marknaden ar att mekaniken bedéms som mer stryktalig vilket
innebér minskade risker f6r haverier.

Det unika 4-axliga antennsystemet ger kunderna ekonomis-
ka férdelar tack vare att den &r mer driftséker, bade avseende
dess férmaga att uppréatthalla kommunikationsléanken till satel-
liten under dynamiska forhallanden till sjéss, och dess robusta
konstruktion.

En speciellt utformad radom ger 0,4 dB (normalt 1,5 dB)
démpning. Utrymmet i radomen &r ocksa tillrackligt stort fér

att rymma en luftkonditioneringsutrustning, for vérmevaxling
och fér att halla nere méangden kondensvatten till ett mini-
mum. Dessutom enkel atkomst via dppning for service och
underhall.

De tekniker som tillampas &r egenutvecklade och skyd-
das av en rad globala patent. Konstruktionen &r robust och
konstruerad for att uppfylla civila och militdra standarder,
daribland exempelvis U.S. MIL standards.

C2SATS PRODUKTPORTFOLJ

C2SAT har utvecklat en produktportfélj som bygger pa ett
identiskt koncept. Systemet bygger pa standardmekaniken i
ursprungsmodellen C2SAT 1.2m Ku och ar flexibelt, eftersom
antennstorleken enkelt kan 6kas for storre bandbredd, stérre
téckningsomraden och andra frekvensband. Produkterna de-
lar det mesta avseende mjukvara och hardvara, vilket bidrar till
att reducera lagerhallning och férenkla produktionen, samti-
digt som det férenklar service fér kunder och servicepartners.

C2SAT 2.4m C-band

C-bandsantennen har en 2,4 meters parabol i kolfiber, med en
radom som &r strax under fyra meter. C-band anvénds mycket
i Asien, och i vissa omraden pa varldshaven med mindre trafik.
Ménga fartygsleder i Asien gar néra ekvatorn, vilket gér C-
bandsantennen oerhdrt konkurrenskraftig i de omrédena.

C2SAT 1.3m RL (radio-lank)
Radio-Lanksantennen &r en standardantenn som utrustats
med utrustning fér mikrovdgskommunikation. Den anvéands

C2SAT 1.3m RL (radio-lank)

C2SAT
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framst i oljeindustrin i konstellationer med oljeborrplattformar
och supply-fartyg, dar alternativet tidigare har varit att lagga
fysiska kablar. Antennerna sénder direkt till varandra. C2SATs
radiolénks antenn gér det mdjligt att erbjuda natverkskom-
munikation med stor bandbredd mellan nya offshore anldgg-
ningar till rimliga kostnader. Vid mycket stor bandbredd &r inte
standard satellitkommunikation kommersiellt genomférbar
och i detta segment kan C2SAT ytterligare starka sitt varu-
mérke och erbjuda ett mycket konkurrenskraftigt alternativ till
att dra optiska fiberkablar.

C2SAT 1.2m Ku-band

Ku-bandsantennen har en 1,2 meters parabol, med en radom
som &r strax under 2 meter. Eftersom satelliternas tacknings-
omraden &r mindre i Ku-band, anvédnds det mest i kustomra-
den. En del satellitoperatérer erbjuder dock globala kom-
munikationsldsningar i Ku-band genom att anvanda s kallad
roaming mellan olika satelliter. Drivkraften f6r Ku-band &r att
anvandaren far hégre bandbredd fér motsvarande parabol-
storlek &n C-band.

C2SAT 1.2m Ku-4M il

C2SAT 1.2m Ku

C2SAT 1.2m Ku-4M

P& uppdrag at framst militara upphandlare har C2SAT tagit
fram lattare produkter genom att skala ner standardmekani-
ken. Parabolstorleken begransas till 1,2 meter och vikten till
100 kg. Denna mindre antenn erbjuder samma prestanda som
standardantennen fast med lagre vikt.

C2SAT 0.9m S-3M

S-bandsantennen har en 0,9 meters parabol och dess vikt ar
ldgre bland annat pa grund av att den fjarde axeln tagits bort
eftersom den inte behdvs i S-band.

PERSONAL
Antalet anstéllda i Koncernen uppgar vid Prospektets avgi-
vande till nio personer, varav sex personer arbetar inom C2SAT

communications och tre personer inom C2SAT Production. Av
de anstallda i C2SAT &r en kvinna och atta man.
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KAPITALSTRUKTUR

Tabellen nedan visar Koncernens kassa, bank och kortfris-
tiga placeringar per den 31 oktober 2008, dels faktisk, dels
justerad for att avspegla emissionslikviden fran Erbjudandet
om 29,6 MSEK med avdrag fér emissionskostnader om 2,5
MSEK och garantiersattning om 2,6 MSEK, givet att emissio-
nen fulltecknas. Tabellen bér Iasas tillsammans med C2SATs
rakenskaper med dartill hérande noter och avsnitten “Finan-
siell information i sammandrag” samt “"Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” i Prospektet. Uppgifterna i detta
avsnitt ar varken reviderade eller éversiktligt granskade av
Bolagets revisor.

C2SATs kortfristiga skulder uppgick till 22,2 MSEK per den
31 oktober 2008 och utgjordes av checkrédkningskredit om

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (MSEK)

5,0 MSEK, lan fran Gastrike Invest AB om 10,0 MSEK samt av

ej rantebérande skulder om 6,6 MSEK. Villkoren for checkrak-
ningskrediten om 5,0 MSEK omférhandlas per den 31 decem-
ber 2008. Bolagets langfristiga skulder uppgick vid samma
tillfélle till 4,9 MSEK. C2SATs egna kapital per den 31 oktober
uppgick till 147,3 MSEK exklusive balanserad férlust och likvida
medel inklusive outnyttjad checkradkningskredit uppgick till 2,3
MSEK. Bolagets nettoskuldsattning per den 31 oktober 2008
uppgick till 14,0 MSEK.

Inga vésentliga férandringar i Bolagets finansiella stéllning
eller stallning pa marknaden har skett sedan den 31 oktober
2008 med undantag for att Bolaget erhallit 2,5 MSEK i form av
delbetalningen av ett kortfristigt 1&n fran Géstrike Invest AB.

Koncernen fére Koncernen efter

emissionen 08-10-31 Nyemission® emissionen 08-10-31

Totala kortfristiga skulder 22187 22187
Mot garanti eller borgen 5000 5000
Mot sékerhet 575 575
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 16612 16612
Totala Langfristiga skulder 4915 4915
Mot garanti eller borgen' - -
Mot sékerhet? 669 669
Utan garanti/borgen eller sékerhet 4246 4246
Eget Kapital (exklusive balanserad férlust) 147 292 24 500 171792
Aktiekapital 30763 15382 46145
Reservfond 50775 - 50775
Andra reserver 65754 9118 74872
Total kapitalisering (exklusive balanserad forlust) 174 394 24 500 198 894
NETTOSKULDSATTNING

Nedan redovisas C2SATs nettoskuldsattning per den 31 oktober 2008.

A) Kassa 2277 24 500 26777
B) Andra likvida medel - - -
C) Kortfristiga finansiella placeringar - - -
D) Likviditet A+B+C 2277 24 500 26777
E) Kortfristiga fordringar - -
F) Kortfristiga banklan - -
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 575 575
H) Andra kortfristiga réntebarande skulder 15000 15000
1) Kortfristiga rantebarande skulder F+G+H 15575 15575
J) Netto kortfristiga skuldsattningar I-E-D 13 298 -24 500 -11 202
K) Langfristiga banklan 669 669
L) Utestaende obligationslan - -
M) Andra l&ngfristiga skulder exkl. minoritet - -
N) Langfristig skulds&ttning K+L+M 669 669
O) Nettoskuldsattning N + J 13967 -24 500 -10 533

1) Generell beloppsbegrénsad borgen
2) Féretagsinteckning
C2SAT har inga pensionsataganden

3) Efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 2,5 MSEK och garantierséttning om cirka 2,6 MSEK
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende
verksamhetsaren 2005, 2006 samt 2007 samt for niomanaders-
perioderna som avslutades den 30 september 2007 och 2008
ar hdmtade ur Bolagets koncernradkenskaper. Avsnittet bor [&-
sas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiel-
la utvecklingen”, C2SATs Sversiktligt granskade delarsrapport
for perioden 2008-07-01 till 2008-09-30 som aterfinns senare i
Prospektet samt C2SATs reviderade koncernrékenskaper med

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

tillhdrande noter och revisionsberattelser, vilka ar inforlivade

genom hénvisning. Arsredovisningarna och delarsrappor-

terna som sammanfattas i detta avsnitt ar uppréttade enligt

IFRS. Bolagets revisor har granskat arsredovisningarna samt

Oversiktligt granskat den senaste delarsrapporten. Tidigare
delarsrapport fér perioden 2007-01-01 till 2007-09-30 &r varken

reviderad eller éversiktligt granskad.

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01

2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 1,6 52 52 13,2 511
Ovriga rérelseintakter - 4,4 4,5 1.0 -
Totala rorelseintikter 1,6 9,6 9.7 14,1 511
RORELSENS KOSTNADER
Direkta kostnader —1,8 99 -8,5 -3,9 -0,8
Externa kostnader -6,2 -5,4 -8,7 -16,5 -53,1
Personalkostnader -6,6 -84 9.4 -14,9 -4,3
Resultat fran intresseféretag -0,3 -0,8 =11 -1,3 -
Avskrivningar -2,7 -2,5 -34 =33 -2,2
Ovriga rérelsekostnader* -0,1 -3,0 -3,0 - -
Summa rérelsens kostnader -17,7 -30,1 -34,2 -39.9 -60,4
Rérelseresultat -16,2 -20,5 -24,5 -25,8 -9.3
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Resultat fran finansiella poster -0,3 -0,4 -0,1 -74 -1,8
Resultat efter finansiella poster -16,5 -20,9 -24,6 -33,2 -11.1
Skatt 0,6 0,6 08 0,8 -0,3
Periodens resultat -15,9 -20,3 -23,8 -32,4 -11,4

* Avser avyttring av C2SAT development AB
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Tecknat ej inbetalt kapital - 0,9 - 0,9 -
Goodwill 20,8 20,8 20,8 23,3 23,3
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 34,6 335 34,4 357 31,3
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 2.1 2,0 1,7 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 8,0 8,7 8,3 11,0 9.6
Summa anldggningstillgangar 65,0 65,1 65,5 71,6 64,5
Omséttningstillgangar
Lager samt kortfristiga fordringar 19,0 13,4 16,6 6,2 6,0
Kassa och Bank 0,1 20,1 9,8 6,8 6,3
Summa omsattningstillgangar 19,0 33,5 26,5 13,1 12,3
SUMMA TILLGANGAR 84,0 99,5 92,0 85,6 76,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 60,6 80,8 76,5 56,5 53,6
Skulder
L&ngfristiga rantebarande skulder 0,7 1,3 11 18 6,5
Langfristiga ej rantebérande skulder 4,2 51 4,9 57 -
Kortfristiga rantebarande skulder 10,6 0,6 0,6 3,2 13,0
Kortfristiga ej réntebérande skulder 7.9 1,7 9,0 18,5 3,7
Summa skulder 23,4 18,7 15,6 29,1 23,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84,0 99.5 92,0 85,6 76,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapitalet -13,4 -21,2 -17,0 -15,0 -7,0
Forandring av rorelsekapitalet =35 9.1 -16,7 3,7 9.2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16,9 -30,3 -33,7 -11,3 2,2
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,4 -1,0 -2,4 -10,7 -1,4
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9,6 44,6 39,1 22,5 5,5
PERIODENS KASSAFLODE -9,7 13,3 3,0 0,5 6,2
Likvida medel vid periodens borjan 9.8 6,8 6,8 6,3 0.1
Likvida medel vid periodens slut 0,1 20,1 9.8 6,8 6,3

| kassaflodet for heldret 2007 ingar likvid fran forsaljningen av aktierna i C2SAT development AB med 0,4 MSEK
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Marginaler
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital, MSEK 72 83 78 61 73
Eget kapital, MSEK 61 81 77 57 54
Rantebarande nettoskuld, MSEK 11 -18 -8 -2 13
Réntetackningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg Neg
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,02 0,07 0,07 0,20 0,83
Nettoskuldsattningsgrad, % -18 -23 -1 -3 25
Soliditet, % 72 86 83 66 70
Balansomslutning, MSEK 84,0 93,5 92 86 77
Investeringar
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, MSEK -2,4 -1 -2 -1 -1
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 236 639 748 236 639748 236 639748 157 759 832 134 812 500
Genomsnittligt antal aktier, st 236 639 748 197 199 790 207 759 758 146 286 166 128 906 250
Eget kapital per aktie, SEK 0,26 0,34 0,32 0,36 0,40
Resultat per aktie, SEK -0,07 -0,10 -0,10 -0,21 -0,08
Utdelning, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,75 3,21 2,75 2,15 3,71
Aktiekurs/Eget kapital per aktie, ggr 2,93 9,40 8,51 6,00 9,33
P/E-tal, ggr Neg Neg Neg Neg Neg
P/S-tal, ggr 111,00 79,00 67,00 24,00 9,78
Kassaflode efter investeringar per aktie, SEK -0,08 -0,13 -0,15 -0,14 0,01
Medarbetare
Medeltal anstallda, st 10 15 14 24 6
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

MARGINALER
Rérelsemarginal, %
Rérelseresultat i procent av totala intdkter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

AVKASTINGSMATT

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital
har beréknats som ingdende plus utgdende sysselsatt kapital
dividerat med tva.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende plus
utgdende eget kapital dividerat med tva.

KAPITALSTRUKTUR

Sysselsatt kapital, MSEK

Balansomslutningen minskad med icke ranteb&rande skulder
och avsattningar.

Eget kapital, MSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Rantebirande nettoskuld, MSEK
Réntebarande skulder med avdrag for likvida medel vid perio-
dens slut.

Réntetackningsgrad, ggr
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Kapitalomsé&ttningshastighet, ggr
Nettoomsé&ttning dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Réntebéarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslut-
ningen.

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, MSEK
Nettoinvesteringar i anlédggningstillgangar under perioden.
Periodens investeringar i anldggningstillgangar minskat med
periodens férsaljningar och utrangeringar.

DATA PER AKTIE
Antal aktier, st
Antal utstaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Aktiekurs/Eget kapital per aktie, ggr
Aktiekurs dividerat med eget kapital per aktie vid periodens
slut.

P/E-tal, ggr
Aktiekurs dividerat med resultat per aktie.

P/S-tal ggr
Borsvarde dividerat med rorelsens intakter.

Kassafl6de efter investeringar per aktie, SEK
Kassaflodet efter investeringar dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

MEDARBETARE

Medeltal anstillda, st

Genomsnittligt antal anstéllda beraknat utifran arbetad heltid
under perioden.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

OVERSIKT VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernen tillampar fran och med den 1 januari 2005 Inter-
national Financial Reporting Standards ("IFRS”), sadana de
antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendation RR 30:06.

KOMMENTARER AVSEENDE 1 JANUARI TILL
DEN 30 SEPTEMBER 2008
Omséttning och nettoresultat
Intékterna uppgick under perioden januari-september till 1,6
MSEK (9,6). Intdkterna var hanférliga till forsaljning av antenner.
Minskningen i intakter fran samma period féregaende ar var
hanforlig till avyttringen av C2SAT development AB. Rérel-
seresultatet uppgick till =16,2 MSEK (-20,5). Det forbattrade
rorelseresultatet var framst hanforligt till de minskade direkta
kostnaderna. Nettoresultatet blev -15,9 MSEK (-20,3).

| januari erhdll C2SAT en order fran Bolagets partner, Mari-
time Communication Ltd Pty, i Sydostasien. Ordern omfattar
en installation av fem antenner. | augusti erhll C2SAT ytterlig-
gare order fran Maritime Communication Ltd Pty. Ordern
omfattar en forsta installation hos slutkunden fér utvérdering
varefter, givet framgangsrika test, ytterligare antenner kom-
mer att bestallas. Kunden har kommunicerat ett totalt intresse
for 25 antenner som skall levereras och installeras inom tolv
manader.

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick under perioden
till tio personer (15).

Balansrékning

Eget kapital uppgick till 60,6 MSEK (80,8). Langfristiga rénte-
barande skulder uppgick till 0,7 MSEK (1,3) medan langfristiga
ej rantebérande skulder uppgick till 4,2 MSEK (5,1). Kortfris-
tiga réntebarande skulder uppgick till 10,6 MSEK (0,6) medan
kortfristiga ej ranteb&rande skulder uppgick till 7.9 MSEK
(11,7). Soliditeten uppgick saledes till 72 procent (86). Bolagets
likvida medel uppgick till 0,1 MSEK (20,1).

Investeringar i materiella och

immateriella anldaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
0,1 MSEK (1,0). Investeringar i forskning och utveckling upp-
gick till 2,3 MSEK (0,0). Immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 55,4 MSEK (54,3) varav goodwill 20,8 MSEK (20,8).
Materiella och finansiella anldggningstillgangar uppgick till
9,6 MSEK (10,8).

Kassaflodet

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 16,9
MSEK (-30,3). Férbattringen var framst hanforlig till de ékade
kortfristiga skulderna samt att rorelseresultatet 6kat. Kassa-
flédet fran investeringsverksamheten uppgick till -=2,4 MSEK

(-1,0). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
9,6 MSEK (44,6) och var hanférligt till upptagande av check-
rakningskredit samt 1an fran Géastrike Invest AB. Periodens
kassaflode uppgick till -9,7 MSEK (13,3).

Skattefragor

Vid periodens slut var Skatteverkets beslut avseende nekad
avdragsréatt for ingaende mervéardesskatt under prévning av
forvaltningsdomstol.

KOMMENTARER AVSEENDE 2007

Omséttning och nettoresultat

Intédkterna uppgick under perioden januari-december till

9,7 MSEK (14,1). Intakterna var hanforliga till en leverans av

en antenn till Indien, konsulttjdnster om 3,9 MSEK fran det
salda dotterbolaget C2SAT development AB samt leverans
av komponenter till CETC23-C2SAT uppgaende till 4,5 MSEK.
CETC23-C2SAT var ett samarbetsavtal mellan K-E Ming,

ett dotterbolag till statliga China Electronics Technology
Corporation ("CETC"), the 23rd Research Institute och C2SAT.
Minskningen i intékter fran féregaende ar var hanfoérlig till
avyttringen av dotterbolaget C2SAT development AB under
april. Rérelseresultatet uppgick till =24,5 MSEK (-25,8). Net-
toresultatet blev —23,8 MSEK (-32,4).

Verksamheten under 2007 fokuserade pa att 6ka insat-
serna inom férséljning och marknadsféring. Manga séljprojekt
pabdrjades under aret och C2SAT byggde upp en globalt
téckande séljorganisation som vid arsskiftet bestod av olika
agenter i Australien, Kina, Indien och USA.

Tester och utvérderingar av nya produktuppdateringar hos
betakunden, fiskebaten Polar GG505, fortsatte under aret.
Tester till havs genomférdes framgangsrikt tillsammans med
dotterbolagets partner i Indien. Matprocedurerna pa mot-
tagna delar och mjukvaran férbattrades ytterliggare under
aret, vilket medférde att produkten blev stabil.

Fyra nya produktvarianter togs fram pa kunders uppdrag;
en 2,4 meters C-bandsantenn med reflektor i kolfiber, en 1,3
meters mikrovédgsantenn, en 1.2 m Ku-4M vilket & en mindre
och lattare variant av ursprungsantennen samt en treaxlig 0,9
meters S-bandsantenn.

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick under perioden
till 14 personer (24).

Balansrékning

Eget kapital uppgick till 76,5 MSEK (56,5). Langfristiga rénte-
barande skulder uppgick till 1,1 MSEK (1,8) medan langfristiga
ej rantebéarande skulder uppgick till 4,9 MSEK (5,7). Kortfristiga
rantebarande skulder uppgick till 0,6 MSEK (3,2) medan kort-
fristiga ej rantebarande skulder uppgick till 9,0 MSEK (18,5).
Soliditeten uppgick saledes till 83 procent (66). Bolagets
likvida medel uppgick till 9,8 MSEK (6,8).
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Investeringar i materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till
1,1 MSEK (1,9), framst i samband med fardigstéllandet av
fabriken i S6derhamn. Avyttringen av C2SAT development
AB medfoérde en forlust, som redovisades under det andra
kvartalet 2007, om —3,0 MSEK f&r koncernen. Investeringar i
forskning och utveckling uppgick till 1,7 MSEK (0,0). Immate-
riella anlaggningstillgangar uppgick till 55,2 MSEK (59,0) varav
goodwill 20,8 MSEK (23,3). Materiella och finansiella anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 10,3 MSEK (12,7).

Kassaflodet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -=33,7
MSEK (=11,3). Férsémringen var framst hanforlig till det uto-
kade varulagret samt minskningen av kortfristiga skulder. Kas-
saflédet fran investeringsverksamheten uppgick till =2,4 MSEK
(-10,7). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 39,1 MSEK (22,5) och var fréamst hanférligt till den nyemis-
sion som genomférdes under det férsta kvartalet. Periodens
kassafléde uppgick till 3,0 MSEK (0,5).

Skattefragor

Vid periodens slut var Skatteverkets beslut avseende nekad
avdragsratt for ingdende mervardesskatt under prévning av
férvaltningsdomstol.

KOMMENTARER AVSEENDE 2006
Omséttning och nettoresultat
Intékterna uppgick under perioden januari-december till
14,1 MSEK (51,1). Intékterna var direkt hanférliga till C2SAT
development AB. Minskningen i intékter fran féregédende
ar var hanférlig till avyttringen av rérelsen i dotterbolaget
Ing. Firma ISN AB i slutet av 2005. Rérelseresultatet uppgick till
—25,8 MSEK (=9,3). Nettoresultatet blev —=32,4 MSEK (-11,4).
C2SAT communications erhéll under tredje kvartalet sin
forsta bestéllning fran Kina avseende bolagets 1,2 meters
stabiliserade antennsystem. Bestéllare var RI 23 Shanghai, ett
bolag som ingar i CETC, vilka innehar den exklusiva férsalj-
ningsrétten for Kina, Taiwan, Macao och Hong Kong enligt
licensavtal med C2SAT communications. Under det fjarde
kvartalet erholl C2SAT communications order pa en antenn
fran en férséljningspartner i Australien. Antennen kommer att
nyttjas for demonstration och utvardering av kunder i Stilla
Havsomradet.
Medeltalet anstallda i koncernen uppgick under perioden
till 24 personer (sex).

Balansrékning

Eget kapital uppgick till 56,5 MSEK (53,6). Ej registrerad ny-
emission i Bolaget uppgick till 0,9 MSEK. Langfristiga rantebé-
rande skulder uppgick till 1,8 MSEK (6,5) medan langfristiga ej
rantebarande skulder uppgick till 5,7 MSEK (0,0). Kortfristiga
rantebarande skulder uppgick till 3,2 MSEK (13,0) medan
kortfristiga ej ranteb&rande skulder uppgick till 18,5 MSEK
(3,7). Soliditeten uppgick séledes till 66 procent (70). Bolagets
likvida medel uppgick till 6,8 MSEK (6,3).

Investeringar i materiella och

immateriella anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till
1,9 MSEK, framst i samband med utékad testverksamhet och
produktionssattning. Immateriella anldggningstillgangar
uppgick till 59,0 MSEK (54,6) varav goodwill 23,3 MSEK (23,3).
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar uppgick till
12,7 MSEK (9,8).

Kassaflodet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -11,3
MSEK (2,2). Férsamringen var framst hanforlig till den utékade
aktiviteten i C2SAT communications och C2SAT Production.
Under perioden évergick Koncernen till en intensifierad mark-
nadsférings- och forséljningsfas av antennerna med skarpa
beta tester samt produktionssattning. Resurser avsattes dven
for att slutféra C2SAT communications kinesiska etablering i
samarbete med CETC. Kassaflddet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -10,7 MSEK (-1,4). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 22,5 MSEK (5,5) och var framst
hanforligt till en nyemission som genomférdes under aret.
Periodens kassafléde uppgick till 0,5 MSEK (6,2).

Skattefragor

Vid periodens utgang hade Skatteverket verlamnat en forfra-
gan till C2SAT holding avseende mervardesskatt dar Skatte-
verket ifragasatte om Bolaget bedriver momspliktig verk-
samhet med hanvisning till att C2SAT holding var ett renodlat
holdingbolag. Bolaget bestred Skatteverkets uppfattning.
Forfragan avser aren 2004 — augusti 2006 och ett totalbelopp
uppgaende till 1,3 MSEK.

KOMMENTARER AVSEENDE 2005
Omséttning och nettoresultat
Intékterna for rakenskapsaret uppgick till 51,1 MSEK (1,7)
och var direkt hanférliga till forséljning av Ing. Firma ISN ABs
aktieportfdlj. Rorelseresultatet uppgick till =9,3 MSEK (-3,4).
Nettoresultatet blev =11,4 MSEK (-2,2).

Resultat efter skatt justerades ned med 7,3 MSEK jamfort
med det resultat som presenterades i Koncernens boksluts-
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kommuniké for réakenskapsaret 2005. Orsaken till den koncern-
méssiga resultatjusteringen var féljande; Koncernens goodwill
omklassificerades delvis till immateriella tillgangar (patent)
vilket belastade arets resultat med avskrivningar uppgaende
till 2,1 MSEK. C2SAT Production beviljades lokaliseringsstéd
uppgaende till 1,1 MSEK. Bidragen bérjade utbetalas forst
under 2006 och det finns skal for att inte lata beviljade bidrag
resultatforas 2005. Nedskrivning av goodwill avseende Info-
Service Sweden AB, som C2SAT inrymde vid omstrukturering-
en av verksamheten fran energidrycker till antennteknik vid
halvarsskiftet 2004, belastade resultat med 4,1 MSEK. Darmed
har alla tidigare balansposter hanférliga till verksamheten fére
omstrukturering helt férsvunnit.

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick under perioden
till sex personer (sex).

Balansrékning

Eget kapital uppgick per den 31 december 2005 till 53,6 MSEK
(49,1). Okningen var framst hanforlig till nyemission i samband
med férvérvet av Ing. Firma ISN AB. Langfristiga réanteba-
rande skulder uppgick till 6,5 MSEK (1,1) medan langfristiga e]
rantebarande skulder uppgick till 0,0 MSEK (0,0). Kortfristiga
rantebarande skulder uppgick till 13,0 MSEK (0,0) medan
kortfristiga ej ranteb&rande skulder uppgick till 3,7 MSEK
(4,1). Soliditeten uppgick saledes till 70 procent (90). Bolagets
likvida medel uppgick till 6,3 MSEK (0,1).

Investeringar i materiella och

immateriella anldaggningstillgangar

Investeringar i immateriella tillgdngar avser balanserade
utgifter fér utvecklingsarbeten inom C2SAT communications
uppgaende till 7,2 MSEK. Investeringar i materiella tillgdngar
hade under verksamhetsaret endast en obetydlig inverkan

pa Koncernens resultat. Immateriella anldggningstillgangar
uppgick till 54,6 MSEK (51,2) varav goodwill 23,3 MSEK (24,9).
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 9,8
MSEK (0,3).

Kassaflodet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 2,2
MSEK (=3,4). Forbattringen var framst hanforlig till dkning i
kortfristiga skulder och ddrmed minskat rérelsekapitalbehov.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,4
MSEK (0,0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 5,5 MSEK (3,4) och var framst hanférligt till upptagning
av langfristiga lan. Periodens kassafléde uppgick till 6,2 MSEK
(0,0).

STALLDA SAKERHETER
Bolaget har per den 31 oktober 2008 langfristiga 1an om 0,7
MSEK med stéllda sékerheter.

PLANERADE INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagaende investeringar och har inte beslutat
om nagra framtida investeringar. Dock kommer Bolaget be-
hova genomféra investeringar i framtiden fér att mojliggéra
okad produktion.

TENDENSER

| dagslaget finns inga kdnda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller han-
delser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa C2SATs
afférsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

FINANSIELLA RESURSER OCH RORELSEKAPITAL

Bolagets tidigare finansieringsplan grundades pa att, utover
det kapital som berédknades generas fran rorelsen, den
emission som genomférdes under 2007 skulle tillféra C2SAT
erforderligt kapital fram till tidpunkten da Bolaget skulle vara
kassaflédespositivt. Emissionslikviden fran emissionen som
genomférdes 2007 har anvédnts som investering for att finjus-
tera produktsortimentet samtidigt som marknadsnérvaron
Okats. Bolagets forséljning av antenner har dock inte utvecklat
sig som planerat pa grund av betydligt langre ledtider i kun-
dernas avtalsteckning samt test- och utvérderingsprogram an
forvantat. Detta har i sin tur lett till att Bolaget, for att finan-
siera den |6pande verksamheten, har varit tvunget att uppta
en checkrakningskredit om 5,0 MSEK samt |an om 14,0 MSEK
fran Géstrike Invest AB. Lanet ar uppdelat sa att det utbetalas
till Bolaget vid olika tidpunkter, varav den sista delbetalningen
om 4,0 MSEK ska genomféras under december 2008.

C2SATs likvida medel inklusive outnyttjad checkrak-
ningskredit per den 31 oktober 2008 uppgick till 2,3 MSEK.
Styrelsen bedémer att befintligt kapital och det verksamhets-
genererade rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka
det behov som Bolaget har for att kunna intensifiera sélj- och
marknadsinsatser samt utdka produktionsvolymen. Styrelsen
genomfor darfér forestadende nyemission for att tillfora Bola-
get nédvandigt rorelsekapital och ekonomiska medel.

Emissionen av aktier kommer att vid full teckning tillféra
Bolaget cirka 29,6 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.
Emissionslikviden kommer att anvandas till att finansiera den
|6pande verksamheten, fér att intensifiera sélj- och marknads-
insatser samt utdka produktionsvolymen.

Féljande handelse kan paverka Bolagets finansiella
stélining efter teckningsperioden: de medféljande tecknings-
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optionerna i Erbjudandet med |6senkurs 0,40 SEK motsvarar
vid fullt utnyttjande en nyemission om 47,3 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader. Dessa teckningsoptioner forfaller till
[6sen den 30 juni 2009. Teckningskursen understiger radande
aktiekurs for C2SATs aktie. Bolaget kommer innan teckningsti-
den I6per ut att meddela innehavare av teckningsoptioner om
mojligheten att utnyttja teckningsoptionerna eller att genom-
fora en forsaljning i marknaden.

Under forutséttning att Bolaget nar det férvantade kassa-
flédet ar det styrelsens uppfattning att rérelsekapitalet, givet
att emissionen fulltecknas, &r tillréckligt for det behov C2SAT
har de nérmaste tolv manaderna fran Prospektets avgivande.

Skulle kassaflédet inte utvecklas enligt styrelsens forvant-
ningar far styrelsen géra bedémningen om det &r méjligt med
ytterligare en nyemission alternativt att ta upp banklan. | fall
detinte & mojligt att genomfdra nyemission eller att ta upp
nya banklan kommer Bolaget att vara tvunget att dra ner pa
verksamheten.

UNDERSKOTTSAVDRAG
Koncernens skattekostnad ar beréknad efter bedémd skatt for
moderbolag respektive dotterbolag. Samtliga férlustavdrag ar
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Totala intakter Kostnader Resultat fore skatt

M Sverige Asien Ej férdelade kostnader
Resultatet fore skatt skiljer sig fran resultatrékningens varde
(—24 593 KSEK) pé grund av att resultat fran intresseféretag
(-1 141 KSEK) och kostnader for avyttring av C2SAT develop-
ment AB (-3 041 KSEK) inte ar medréknade.

Nedanstadende tabell visar C2SATs geografiskt férdelade

intdkter mellan 2005 och 2007.

Geografisk férdelning av Bolagets intékter mellan 2005 och 2007 (KSEK)

hanforliga till koncernbolag i Sverige. Da det foreligger en viss 2005 2006 2007
osakerhet angdende exaktinom vilken tidsrymd underskottet Sverige B 14136 3898
kommer att kunna utnyttjas har C2SAT, i likhet med tidigare Asien ) i 5813
perioder, valt att inte ta upp en uppskjuten skattefordran avse- Ej fordelade intakter 51148 i i
ende underskottsavdraget i balansrékningen. Detta stéllnings- Totalt 51148 14 136 9711
tagande kan dock komma att omprévas i framtiden.
. 60000+
GEOGRAFISK FORDELNING AV C2SATS
INTAKTER OCH RESULTAT 500001
C2SATs intakter under 2007 avser leverans av en antenn till
Indien och konsulttjanster fran det salda dotterbolaget C2SAT 9 40000+
development AB. Per den 31 december 2007 var koncernen 3
organiserad i tva huvudsakliga omraden; Sverige och Asien. 300007
Tidigare har inte koncernen uppfyllt kraven for att redovisa per 20000
segment da all férséljning var hanforlig till Sverige. Nedansta-
ende diagram och tabell visar den geografiska férdelningen av 100004
Bolagets intékter, kostnader och resultat fore skatt under 2007.
° 2005 2006 2007
Geografisk férdelning av Bolagets intékter, kostnader
och resultat fére skatt under 2007 (KSEK) W sverige Asien Ej fordelade kostnader
Totala Resultat
intakter Kostnader fore skatt
Sverige 3898 -23377 -19479
Asien 5813 -6033 -220
Ej fordelade kostnader - 712 712
Totalt 9711 -30122 -20 411
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Nedanstdende tabell visar C2SATs geografiskt férdelade
resultat fore skatt mellan 2005 och 2007. Resultatet fore skatt
ar 2007 och 2006 skiljer sig fran resultatrékningens véarde pa
grund av att resultat fran intresseféretag (-1 141 KSEK &r 2007
och -1 330 KSEK ar 2006) samt kostnader for avyttring av
C2SAT development AB (-3 041 KSEK ar 2007) inte &r medrak-
nade.

Geografisk férdelning av Bolagets resultat
fore skatt mellan 2005 och 2007 (KSEK)

2005 2006 2007
Sverige - -31841 -19479
Asien - - -220
Ej fordelat resultat -11094 - 712
Totalt -11 094 -31841 -20 411
M Sverige Asien Ej férdelade kostnader
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Segmentens tillgangar ar i huvudsak hanférliga till Sverige
och bestar huvudsakligen av materiella anlaggningstillgéngar,
immateriella tillgangar, andelar i intresseféretag, varulager,
kundfordringar och andra fordringar, samt likvida medel,

skatt, finansiella tillgdngar som kan séljas och andra finan-
siella tillgangar till verkligt vérde via resultatrékningen. Till
Asien hanférs kundfordringar och andra fordringar. De totala
tillgdngarna skiljer sig fran balansrékningen (91 996 KSEK) pa
grund av att kortfristiga fordringar uppgaende till 91 KSEK ej
ar hanférliga till segment.

Segmentens skulder omfattar rérelseskulder och finansiella
skulder. Samtliga &r hanférliga till Sverige.

Investeringar innefattar inkdp av materiella anlaggningstill-
gangar och immateriella tillgangar.

Nedanstdende diagram och tabell visar den geografiska
fordelningen av Bolagets tillgangar, skulder och investeringar
per den 31 december 2007.

Geografisk férdelning av Bolagets tillgangar,
skulder och investeringar per den 31 december 2007

Tillgadngar Skulder Investeringar
Sverige 86 691 15 541 2846
Asien 5214 - -
Totalt 91 905 15541 2846
100 0004
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X 60 000
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Tillgangar Skulder Investeringar

M Sverige Asien
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

C2SATs styrelse bestar av sex personer, inklusive ordféranden, och har sitt sate i Stock-
holm. Styrelseledamé&terna viljs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta ars-
stamma. De styrelseledaméter som valdes av arsstamman i bolaget den 3 april 2008

redovisas nedan.

STYRELSE

1.

Goéte Emtander (fédd 1945)

Styrelseordférande sedan 2008

Géte Emtander har varit engagerad i C2SAT sedan 2008.
Goéte Emtander har en lang internationell erfarenhet av att
bygga afférsverksamheter och entreprenérskap, bland annat
som verkstéllande direktér inom ABB gruppens olika bolag i
Sverige, Osterrike, Tyskland, Frankrike, Holland och England.
Han har stor erfarenhet av marknadsféring i Asien, speciellt
Kina, Japan, Malaysia och Korea, som han beséker regelbun-
det. Géte Emtander dger inga aktier i C2SAT vid tidpunkten
for Prospektets avgivande. Utéver sitt uppdrag i C2SAT
holding AB (publ) har Géte Emtander dven foljande uppdrag
samt/eller &r dgare av foljande foretag:

Jan Alvén (fédd 1942)

Styrelseledamot sedan 2008

Jan Alvén har varit engagerad i C2SAT sedan 2008. Jan Alvén
har teknisk bakgrund, &r entreprendr och grundare av ett

antal egna industriféretag i Sverige samt har dven méangarig
erfarenhet i ledande befattningar inom hydraulik, teknik-, och
processutveckling inom svenska industriféretag. Jan Alvén
har varit verksam som teknisk direktor i Dacke PCM (Hexa-
gon Automation AB). Idag arbetar Jan Alvén som fristdende
konsult inom hydraulik. Jan Alvén dger inga aktier i C2SAT vid
tidpunkten fér Prospektets avgivande. Utdver sitt uppdrag i
C2SAT holding AB (publ) har Jan Alvén &ven foljande uppdrag
samt/eller &r deldgare (dger mer &n fem procent av féretaget) i
foljande foretag:

Uppdrag Befattning Uppdrag Befattning
EBUS Emtander Business AB Ledamot, verkstallande direktor Aktiebolaget Nord-Flyg Ledamot
och agare Aktiebolaget Alvén Fastigheter Ordférande och delagare
C25AT communications AB Ordférande Fernvikens Maskinteknik AB Ledamot
C2SAT Production AB Ordférande HC Teaterteknik AB Ordférande och

Sedan den 1januari 2003 har Géte Emtander avslutat uppdrag
inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning
Megacon AB Ledamot
Seba Dynatronic Sverige AB Ledamot

Energy Communication Sweden AB  Ledamot och verkstéllande direktor

Gadelius Europe AB Ledamot

verkstéllande direktor

Beijing.XinFuMind Co Ltd. Ledamot
Mindcam Ltd. Hong Kong Ordférande
C2SAT communications AB Ledamot
C2SAT Production AB Ledamot
Osthammars Bowling HB Bolagsman
Osthammar Industrihydraulik Ol AB Ordférande

Sedan den 1januari 2003 har Jan Alvén avslutat uppdrag inom
féljande bolag:

Uppdrag Befattning
HL Hydraulik Leverantéren AB Ledamot
Aerodyn AB Ledamot
System Teknik A/S Ledamot
PMC Technology A/S Ordférande
Dacke PMC CO., Ltd China Ordférande
Polarteknik O/Y Ledamot
Morphic Technologies AB (publ) Ledamot
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Carl-Otto Dahlberg (f6dd 1949)

Styrelseledamot sedan 2008

Carl-Otto Dahlberg har varit engagerad i C2SAT sedan 2008.
Carl-Otto Dahlberg har varit verksam hos Kockums skepps-
varv, ingick i Kihlbergsgruppens rederi som skeppsbyggare
och ansvarig fér kdp och férséljning av skepp. Han har dven
varit verksam som verkstéllande direktér f6r Stena RoRo AB i
16 ar. Idag arbetar Carl-Otto Dahlberg med diverse konsult-
uppdrag via Carlship AB, féretrédesvis i rederibranschen.
Carl-Otto Dahlberg dger inga aktier i C2SAT vid tidpunkten
for Prospektets avgivande. Utéver sitt uppdrag i C2SAT hol-
ding AB (publ) har Carl-Otto Dahlberg aven foljande uppdrag
samt/eller &r partner (har partneravtal men dger mindre &n
fem procent av féretaget) i fljande féretag:

Uppdrag Befattning
Imperial Shipping Ltd Partner

Carlship AB Ledamot och &gare
Gothenburg Chartering AB Ledamot

C2SAT communications AB Ledamot

C2SAT Production AB Ledamot

SOL North Europe Service AB Ledamot
Sjofartens Analysinstitut

ekonomisk férening Ledamot

Sedan den 1januari 2003 har Carl-Otto Dahlberg avslutat
uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Stena Marine Management AB Ledamot

Stena RoRo AB Ledamot och verkstallande direktor

Kommanditbolaget Varmdo

Hasthagsfastigheter Kommanditdelégare

Arild Franberg (fédd 1944)

Styrelseledamot sedan 2007

Arild Franberg har varit engagerad i C2SAT sedan 2007. Arild
Franberg har en diplomingenjoérsexamen inom maskinteknik/
elektronik. Han har tidigare arbetat med produktionsplane-
ring och distribution fér SCA/Swedish Cellulosa Group. Arild
Frénberg har varit chef fér médnga olika avdelningar inom Erics-
son, bland annat chef for produktion/planering och inkép,
kostnadsberédkning och planering, chef 6ver den elektroniska
produktionen samt chef fér produktion och teknisk utveckling.
Senast var Arild fabrikschef och ansvarig fér Power Systems,
Ericsson/Emerson med 1 600 anstallda. Idag &r Arild Franberg
arbetande styrelseordférande i FIRSAM/Verkstadscentrum
ekonomisk férening samt arbetar i SOAF -Consulting som
erbjuder konsulttjanster inom verkstadsindustrin. Arild Fran-
berg &ger inga aktier i C2SAT vid tidpunkten for Prospektets
avgivande. Utdver sitt uppdrag i C2SAT holding AB (publ) har
Arild Franberg dven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
C2SAT communications AB Ledamot
C2SAT Production AB Ledamot
Flygstaden Partnerskap Logistik AB  Suppleant
Bjorndnge Logistik & Férrad AB Ledamot
SOAF -Consulting (enskild firma) Innehavare
Verkstadscentrum Séderhamn Ledamot

Ekonomisk férening

Sedan den 1 januari 2003 har Arild Franberg avslutat uppdrag
inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
C2SAT Production AB

Suppleant

C2SAT
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Suzan Alm Kalleberg (fé6dd 1966)

Styrelseledamot sedan 2008

Suzan Alm Kalleberg har varit engagerad i C2SAT sedan 2008.
Suzan Alm Kalleberg har utbildats i internationell marknads-
foring pa Georgetown University i USA och har 17 ars erfaren-
het fran IT branschen varav de 13 senaste aren pa Microsoft.
Hon har lang erfarenhet av férséljning och marknadsféring i
manga olika positioner bland annat som ansvarig f6r Microsoft
aterforsaljarorganisation och 6vriga partnerskap. Suzan Alm
Kalleberg har &ven erfarenhet fran internationella och globala
foretag samt féretag i férédndring och med fokus pa affarsut-
veckling och tillvaxt. Hon &r idag aktiv i Founders Alliance och
har deltagit i Post och Telestyrelsens nationella satsning fér
framtidens ledare i IT branschen. Suzan Alm Kalleberg dger
inga aktier i C2SAT vid tidpunkten fér Prospektets avgivande.
Utover sitt uppdrag i C2SAT holding AB (publ) har Suzan Alm
Kalleberg dven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
C2SAT communications AB Ledamot
C2SAT Production AB Ledamot

Sedan den 1 januari 2003 har Suzan Alm Kalleberg inte avslutat
nagot uppdrag.

Tomas Mikaelsson (fédd 1956)

Styrelseledamot sedan 2007

Tomas Mikaelsson har varit engagerad i C2SAT sedan 2007.
Tomas Mikaelsson har en bakgrund med studier i Marknads-

ekonomi pa IHM Business School. Han har innehaft olika

befattningar hos bland annat TeliaSonera och Ericsson samt

arbetat med internationell telekommunikation. Mellan 1996-
2003, arbetade Tomas Mikaelsson i USA som CEO i Affinity
Inc och General Manager i Omnipoint Inc och sedan 2003

som konsultinom férséljning och strategisk omstrukturering.

Tomas Mikaelsson ager, vid tidpunkten for Prospektets avgi-
vande, 50 000 aktier i C2SAT. Utéver sitt uppdrag i C2SAT hol-
ding AB (publ) har Tomas Mikaelsson dven foljande uppdrag

samt/eller &r deldgare (dger mer &n fem procent av féretaget) i

foljande foretag:

Uppdrag Befattning
C2SAT communications AB Ledamot
C2SAT Production AB Ledamot
Bringiton AB Ledamot

Designkoncept Stockholm AB
Sourcingprovider Sweden AB

Sourcingprovider Sweden HB

Suppleant och delégare
Ledamot och deldgare

Bolagsman

Sedan den 1 januari 2003 har Tomas Mikaelsson avslutat upp-

draginom féljande bolag:

Uppdrag

Befattning

Alice Systems AB
Designkoncept Stockholm AB
Terminals & Accessories Sverige AB

Mikaelsson Konsult och Design
(enskild firma)

Affinity Inc.

Omnipoint Inc.

Extern verkstéllande direktor
Ledamot
Ledamot

Innehavare

CEO

General Manager
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan redovisas C2SATs ledande befattningshavare, deras
bakgrund, befattning och anstéliningsar.

&

Fredrik Nygren (fodd 1966)

Tillférordnad verkstéllande direktér fran den 1 januari 2009.
Fredrik Nygren har varit engagerad i C2SAT sedan 2008. Fredrik
Nygren har en fil kand. examen i ekonomi fran Lunds universi-
tet. Fredrik Nygren arbetade tidigare som extern verkstallande
direktor i Svithoid Tankers AB (publ), som han grundade 2003.
Han har tidigare arbetat som bland annat nordisk analyschef
inom Enskilda Securities. Fredrik Nygren &ger inga aktier i
C2SAT vid tidpunkten for Prospektets avgivande. Utdver sitt
uppdrag i C2SAT holding AB (publ) har Fredrik Nygren dven
foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Consilium AB Ledamot
Catfish Shipping AB Ledamot
Amphion Shipping AB Ledamot
Vedrey AB Ledamot

Sedan den 1januari 2003 har Fredrik Nygren avslutat uppdrag
inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning

Svithoid Tankers AB (publ) Ledamot och verkstallande direktor
GoiCuon AB Ledamot

Daydream Software AB Ledamot

Michael Ostlund Fonder AB Ordférande

Bolbe Maritime AB Ordférande

Michael Ostlund & Company Ordférande
Fondkommission AB

Michael Ostlund & Company Ordférande

Holding AB

Nertus Corporate Finance AB Ordférande

Vita Nova Ventures AB Ordférande och ledamot
Rederiaktiebolaget Heron Ordférande

GoiCuon AB Ledamot

Rederi AB Dyning Ordférande

Svithoid Spar AB
Svithoid Férvaltning AB

Ledamot och verkstéllande direktér

Ledamot

Mats Back (fédd 1956)

Foérséljnings- och affarsutvecklingschef sedan 2000

Mats Back har varit engagerad i C2SAT sedan 2000. Mats Back
har tidigare haft en enskild firma, Backit, dér han arbetade som
konsult inom informationsteknologi. Mats Back &ger, vid tid-
punkten fér Prospektets avgivande, 119 865 aktier och 180 000
kdpoptioner i C2SAT. Mats Back har inga uppdrag idag men
har avslutat f6ljande uppdrag sedan den 1 januari 2003:

Uppdrag Befattning

Backit (enskild firma)

Innehavare

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor har nagra familjerelationer till ndgon annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kdnner
till har ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor, utdver vad som angivits ovan, ndgot intresse som star
i strid med Bolagets intressen eller har varit inblandad i kon-
kurs-, likvidation, konkursférvaltning eller i bedrégerirelaterad
rattslig process de senaste fem &ren. Ingen av ovan nédmnda
ledande befattningshavare eller styrelsemedlemmar har av
myndighet eller domstol férhindrats att handla som medlem
av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de
senaste fem aren.

Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom Bolagets
adress som aterfinns i slutet av Prospektet.

REVISOR

Magnus Brandstrém (fédd 1956)

Ordinarie revisor i C2SAT & Magnus Brandstrém fran revi-
sionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Magnus
Brandstrom ar auktoriserade revisor sedan 1996 och &r med-
lem i yrkessammanslutningen FAR SRS. Adressen till revisorn
aterfinns i slutet av Prospektet.

Fredrik Nygren har sedan den 1 januari 2003 varit verkstallande
direktdr samt ledamot i Svithoid Tankers AB (publ) dar konkurs
inleddes den 13 oktober 2008. Per idag har det inte riktats
nagon form av skadestandskrav, krav pa aterbetalning eller an-
nat ekonomiskt ansprak mot Fredrik Nygren eller nagon annan
bolagsféretréadare. Fredrik Nygren har per idag inte heller varit
féremal for utredning eller misstanke om brott av nagot slag i
den ovan ndmnda konkursen.

C2SAT 43



AGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) géller sedan den 1
juli 2008 for samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad. | enlighet med Kodens bestdmmelser
kommer C2SAT under en évergangsperiod att bérja tillampa
Koden, varvid Bolaget fullt ut kommer att tillampa Koden
senast i samband med Bolagets arsstdmma 2009.

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

C2SAT tillampar i férsta hand svensk aktiebolagslag, de
regler och rekommendationer som féljer av Bolagets note-
ring pa marknadsplatsen NGM Equity, inklusive god sed pa
aktiemarknaden. Dessutom féljer C2SAT de bestdmmelser
som foreskrivs i Bolagets bolagsordning. Se vidare i avsnittet
"Bolagsordning”.

BOLAGSSTAMMA

Arsstamman i C2SAT halls i Stockholm varje ar och genomférs
i enlighet med tillamplig lagstiftning. Kommunikéer och pro-
tokoll fran stdmmorna finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida,
www.C2SAT se.

ARSSTAMMA 2008
Vid &rsstdmman i C2SAT den 3 april 2008 omvaldes styrelseleda-
méterna Arild Franberg och Tomas Mikaelsson. Jan Alvén, Suzan
Alm Kalleberg och Carl-Otto Dahlberg nyvaldes till styrelseleda-
méter och Gote Emtander nyvaldes som styrelseordférande.
Arsstamman beslutade dven om dndring av §3 i bolagsord-
ningen till att lyda; Bolaget skall — direkt eller indirekt genom
heldgt dotterbolag - tillverka, marknadsféra och férsélja satel-
litkommunikationsutrustning samt bedriva darmed férenlig
verksamhet.
Protokoll fran stdmman finns tillgangligt pa C2SATs hem-
sida, www.C2SAT se.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 2008
Vid den extra bolagsstdmman den 24 november 2008 fattades
endast ett beslut, vilket var att ge styrelsen ett bemyndigande.
For mer information om bemyndigandet, se nedan under
rubriken “Bemyndiganden”.

Protokoll fran stdmman finns tillgangligt pa C2SATs hem-
sida, www.C2SAT.se.

KOMMITTEER

Valberedning

| enlighet med Koden utses varje ar en valberedning. Styrelsen
skall fére utgangen av det tredje kalenderkvartalet aret innan
kommande arsstdamma kontakta Bolagets storre aktiedgare
och hos dem initiera en process som leder till utseende av

en valberedning om tre personer med uppgift att infor ars-
stdmman framlédgga férslag om antalet styrelseledamoter,

styrelsens sammanséattning och arvodering samt om eventuell
sarskild arvodering av utskottsarbete. Vidare skall valbered-
ningen framlagga férslag om styrelsens respektive arsstam-
mans ordférande samt, i férekommande fall, om revisorer

och deras arvodering. Ledaméterna i valberedningen skall
offentliggdras senast i samband med delarsrapport for det
tredje kalenderkvartalet. Valberedningens férslag skall offent-
liggdras i samband med kallelse till a&rsstdmman. Om vasentlig
forandring sker i dgarstrukturen efter valberedningens konsti-
tuerande skall ocksa valberedningens sammansattning dndras
i enlighet med principer ovan.

Valberedningen skall i samband med sitt uppdrag i dvrigt
fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod fér bolagsstyrning
i tillampliga delar kan anses ankomma pa valberedningen och
Bolaget skall pa begéran av valberedningen tillhandahalla
personella resurser sasom sekreterarfunktion i valberedning-
en for att underlatta valberedningens arbete. Vid behov skall
Bolaget dven kunna svara for skéliga kostnader fér externa
konsulter som av valberedningen bedéms nédvandiga for att
valberedningen skall kunna fullgéra sitt uppdrag.

Med hansyn till den sé&rskilda koncernstrukturen — dar
tyngdpunkten i Koncernens affarsverksamhet ligger i dotter-
bolaget C2SAT communications - bor enligt styrelsens upp-
fattning valberedningen &ven beredas tillfalle att ha motsva-
rande synpunkter savitt avser dotterbolagen.

Valberedningen infér arsstdmman 2009 bestar av Nils
Eriksson, Bjorn Holmgren, Sven Olof Nehrer (ordférande) och
Jan-Axel Nasman.

Principer for ersattning till ledande befattningshavare

Vid arsstémman i C2SAT den 3 april 2008 beslutades om

att godkénna styrelsens principer for ersattning och andra
anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare i saval C2SAT
som dotterbolaget C2SAT communications. Principerna inne-
bar att C2SAT och C2SAT communications skall stréva efter

att erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmaéssiga
ersattningar, att kriterierna dérvid skall baseras pa arbets-
uppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet och
prestation samt att ersattningen bestar av féljande delar:

fast grund|én,
— rorlig erséttning,

pensionsférmaner, och

dvriga férmaner och avgéangsvillkor.

Principerna star i dverensstammelse med tidigare ars ersatt-
ningsprinciper och baseras pa redan ingangna avtal mellan
bolagen och ledande befattningshavare. Férdelningen
mellan grundlén och rérlig erséttning skall std i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga
ersattningen for verkstallande direktdr och évriga ledande
befattningshavare baseras dels pa Koncernens resultat och
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dels pa individuella kvalitativa parametrar och uppgar for
verkstallande direktdr hogst till 100 procent och for évriga
befattningshavare hégst till 100 procent av befattningshava-
rens grund|én.

Med ledande befattningshavare avses, férutom verkstél-
lande direktér, &ven den personen som tillsammans med
verkstéllande direktdr utgdr Koncernledningen.

Pensionspremier utgar med ett belopp som baseras pa ITP-
planen. Pensionsgrundande 16n utgdrs av grundlon.

Avgangsvederlag vid uppsagning fran Bolagens sida upp-
gar till hégst en arslon.

Samtliga tidigare beslutade ers&ttningar som &nnu inte
utbetalats haller sig inom de ramar som angetts ovan.

Styrelsen bemyndigas att franga dessa riktlinjer, om deti
ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

BEMYNDIGANDEN

Styrelsen erhéll vid den extra bolagsstdmman den 24 novem-
ber 2008 ett bemyndigande att, vid ett eller flera tillféllen,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt un-
der tiden fram till arsstdmman 2009 besluta om nyemission av
aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler. |
samband med bolagsstdmmans beslut antecknades i proto-
kollet att styrelsen inte kan besluta om riktad emission utan att
samtidigt besluta om en féretradesemission samt att beslut
om emission inte far innehalla bestdmmelse om kvittning.

STYRELSEN

Styrelsen i C2SAT skall besta av minst tre och hégst sju leda-
moter och minstinga och hégst sex suppleanter. Styrelsens
ledamd&ter véljs av arsstdmman fér en period av ett ar. Nagon
regel for hur lange en ledamot far sitta finns inte. Styrelsen
har sitt séte i Stockholm. Information om den nuvarande
styrelsens medlemmar aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens och Kodens be-
stdmmelser om bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en
arligen faststalld arbetsordning som reglerar den inbérdes ar-
betsférdelningen, beslutsordningen inom Bolaget, firmateck-
ning, styrelsens métesordning samt ordférandens arbetsupp-
gifter. Styrelsen Svervakar verkstallande direktérens arbete,
ansvarar for utveckling och uppféljning av Bolagets strategier,
forvarv och avyttringar av verksamheter, stérre investeringar,
tillsattningar och ersattningar i ledningen samt Iépande upp-
foljning av verksamheten under aret. Styrelsen har ocksa en ar-
lig genomgang med revisorerna om verksamheten. En sarskild
verkstallande direktdrs instruktion ger instruktioner fér Bola-
gets verkstallande direktdr. Det totala arvodet for styrelsens
ledaméter valda av arsstémman beslutas av arsstdmman.

Styrelsen har under 2007 haft tolv protokollférda méten. Vid
varje styrelseméte ger verkstallande direktér en redogérelse
for héandelser av vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet.
Vid métena behandlas de ekonomiska rapporterna samt 6v-
riga relevanta fragor. Vid ordinarie méte i februari behandlas
det gédngna arets bokslut. Efter arsstdmman konstituerar sig
styrelsen och behandlar styrelsens arbetsordning, rapport-
instruktion samt verkstallande direktérsinstruktion.

ERSATTNINGAR

Styrelsen

Ersattningen till styrelsen bestams av arsstamman. Arsstam-
man 2007 beslutade att arvodet skulle vara 70 KSEK per sty-
relseledamot och 140 KSEK till styrelsens ordférande. Under
rékenskapsaret 2007 erhéll styrelsens ordférande Nils Eriksson
70 KSEK i styrelsearvode och 34 KSEK i andra ers&ttningar.
Styrelseledamdterna erhéll vardera 50 KSEK per person under
2007 samt Tomas Mikaelsson erhéll 3 KSEK i andra erséatt-
ningar. Utéver dessa ersattningar uppgick styrelsens dvriga
formaéner till 100 KSEK. Dessa férmaner bestod av utbetal-
ningar av reseersattningar samt konsultarvode till styrelsen.
Totalt har sédledes 407 KSEK utgatt i styrelsearvoden under
rakenskapsaret 2007. Anledningen till att det totala arvodet
som utbetalades till styrelsen var lagre an det arvode arsstam-
man beslutade om var att en styrelseledamot inte fullféljde
verksamhetsaret.

Vid arsstdmman den 3 april 2008 faststalldes att styrelsens
ersattning for 2008 skall uppga till 570 KSEK, varav 170 KSEK
tillfaller styrelseordférande och 80 KSEK tillfaller varje styrelse-
ledamot. Ersattning till styrelseledaméter utfaller manadsvis
och hittills under aret har styrelseledaméoterna erhallit 439
KSEK. Utdver detta har Tomas Mikaelsson erhallit 292 KSEK
och Géte Emtander erhallit 147 KSEK i andra erséattningar.

Verkstéllande direktdren

Principerna for ersattning till verkstallande direktdr beslutas
av arsstdamman och bestar av grundlén, en rérlig ersattning,
pensionsférmaner och avgangsvillkor. Till tidigare verkstal-
lande direktor Fredrik Hanell har under rakenskapsaret 2007,
utgatt grundlon om 1062 KSEK. Fredrik Hanell erhéll dven 30
KSEK i 6vriga férmaner under rékenskapsaret 2007 i form av
bonus. Han erhéll dven 152 KSEK under rakenskapsaret 2007 i
pension. Fredrik Hanells grundlén under rékenskapsaret 2008
uppgick till totalt 100 KSEK per manad och hans pensionsfér-
maner uppgick till cirka 14 procent av grundlénen samt sjuk-
forsékring. Han erhéll ingen ersattning i form av bonus under
rakenskapsaret 2008.

Nuvarande tillférordnad verkstéllande direktér, Fredrik Ny-
gren, tilltrader den 1 januari 2009. Hans anstallining &per éver
tre manader varefter nya anstéllningsférhallanden kommer att
diskuteras.
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Ovriga ledande befattningshavare

Principerna for ersattning till dvriga ledande befattningsha-
vare beslutas av arsstdmman och bestar av grund|én, en rérlig
ersattning, pensionsférméner och avgéngsvillkor. Ovriga
ledande befattningshavare utgérs av av Bolagets forsalj-
nings- och affarsutvecklingschef Mats Back. Till Mats Back har
under rakenskapsaret 2007 utgatt grundlén om 549 KSEK och
pensionsférmaner om cirka 14 procent av grundlénen samt
sjukférsdkring. Mats Backs grundlén under rékenskapsaret
2008 uppgar till totalt 540 KSEK och hans pensionsférmaner
uppgar till cirka 14 procent av grundlénen samt sjukférsakring.
Harutover har Mats Back ratt till dvrig erséattning for resor samt
rorlig ersattning. For Mats Back ratt till rorlig ersattning se
"Principer fér ersattning till ledande befattningshavare” ovan.
Mats Back har en uppségningstid fran Bolagets sida om tre
manader och fran egen uppsagning om tre manader.

Pensioner

Koncernen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna
finansieras vanligen genom betalning till férsakringsbolag
och férvaltaradministrerade fonder, enligt periodiska aktua-
riella berékningar. Koncernen har enbart avgiftsbestdmda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en
pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Pensioner kostnadsférs [6pande
och avtal gallande framtida pensionsataganden saknas inom
Koncernen.

Avgangsvederlag

Agangsvederlag till den tidigare verkstéllande direktoren
Fredrik Hanell uppgick till hogst en arslén vid dmsesidig
uppségning. Till tidigare férséljnings- och marknadsdirektoren
Ulf Harderup har det under 2008 utbetalats 225 KSEK vilket
motsvarar fem manadsléner utéver de tre manaderna som
ingick i hans uppséagning.

Utdver vad som angivits ovan har Bolaget inte slutit nagot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger sadan medlem rétt till ndgon férman
efter det att uppdraget avslutats.

REVISOR

Mandatperioden for revisorer &r fyra ar enligt lag. Vid arsstam-
man 2005 omvaldes ordinarie revisor Magnus Brandstrom
(fodd 1962) med revisorssuppleant Magnus Thorling (fédd
1970) frn revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB. Magnus Brandstrém har varit revisor i Bolaget sedan 2001.
Magnus Brandstrém och Magnus Thorling ar auktoriserade
revisorer sedan 1996 respektive 2002 och &r medlemmar i
yrkessammanslutningen FAR SRS. Den totala ersattning som
utgatt till revisorerna for rékenskapsaret 2007 uppgick till 744
KSEK, varav 709 KSEK avsag revisionsuppdrag och 35 KSEK
avsag dvriga uppdrag. | revisorsuppdraget ingick kostnader
for emissionsprospekt. Arvodet till revisorerna skall under ra-
kenskapsaret 2008 utga enligt sedvanliga debiteringsnormer
enligt godkénd rékning. Adressen till revisorn och revisors-
suppleanten aterfinns i slutet av Prospektet.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALET

C2SATs aktiekapital, fére Erbjudandet, uppgar till 30 763 167
SEK férdelat pa sammanlagt 236 639 748 fullt inbetalda aktier
med ett kvotvarde om 0,13 SEK. Varje aktie beréattigar till en (1)

Aktiekapitalets féréandring under perioden

1 januari 2005 till den 19 december 2008

Under 2005 férvarvade C2SAT Ing. f:a ISN AB per den 23 maj
2005. Den 6verenskomna forvarvslikviden var:

rost pa bolagsstédmman. Vid stdmma far varje réstberéttigad

rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och fore- — 7000000 B-aktier med emissionskurs 1,06 SEK per aktie,
trédda aktier utan begrénsning i réstratten. Samtliga aktier dels
medfor lika ratt till andel i resultat och i Koncernen tillgangar — 10000 000 optionsratter innebarande teckning av

10 000 000 B-aktier senast den 31 december 2006 till teck-
ningskurs 1,50 SEK per aktie, dels

och vinst vid likvidation. Aktierna har upprattats enligt Aktie-
bolagslagen (2005:551) och &r denominerade i svenska kronor.
| tabellen nedan redovisas féréndringar i aktiekapitalet fran - ett konvertibelt skuldebrev om 4,5 MSEK, med konverte-
Bolagets registrering fram till och med fullféljandet av Erbju- ringskurs 1,50 SEK och konvertering senast den 30 septem-
dandet. Erbjudandet utgdrs av 118 319 874 aktier, motsvarande ber 2005, med férfallodag den 31 oktober 2005, dels,

en utspadning om 33,3 procent. Efter Erbjudandet uppgar - ett konvertibelt skuldebrev om 2,9 MSEK med konverte-
antalet aktier till totalt 354 959 622 stycken férutsatt att emis- ringskurs 1,60 SEK och konvertering senast den 30 april
sionen fulltecknas. Vid fullt utnyttjande teckningsoptionerna 2006, med forfallodag den 31 maj 2006.

blir utspadningen 50,0 procent och antalet utestaende aktier

kommer att uppga till 473 279 496 stycken.

Aktiekapitalets utveckling

. Féréndring Totalt Féréndring av Totalt Kvotvérde
Ar Firma Handelse antal aktier antal aktier aktiekapitalet aktiekapital per aktie
1996 Magic House AB Bolaget bildas 1000 1000 100 000 100 000 100
1997 Magic House AB Nyemission 9 000 10000 900 000 1000 000 100
1997 Magic House AB Split 100:1 990 000 1000 000 - 1000 000 1,00
1997 Magic House AB Nyemission 334000 1334 000 334000 1334000 1,00
1998 Magic House AB Split 2:1 1334 000 2 668 000 - 1334000 0,50
1998 Magic House AB Nyemission 266 800 2934800 133400 1467 400 0,50
1998 Magic House AB Split 2:1 2934800 5869 600 - 1467 400 0,25
1998 Magic House AB Bolagsférvary 1490 000 7 359 600 372500 1839 900 0,25
2000 Zip Structure AB Bolagsférvary 1083000 8442 600 270750 2110650 0,25
2000 Zip Structure AB Bolagsférvary 6500 000 14942 600 1625000 3735650 0,25
2001 Zip Structure AB Bolagsférvary 550 000 15492 600 137 500 3873150 0,25
2001 Zip Structure AB Nyemission 533350 16 025 950 133337 4006 487 0,25
2002 Zip Structure AB Bolagsférvary 4293 544 20319 494 1073386 5079873 0,25
2003 Zip Structure AB Nedskrivning - 20319 494 - 5079873 0,25
2004 Zip Structure AB Bolagsférvary 19 291 506 39611000 69 557 5149430 0,13
2004 Zip Structure AB Bolagsférvary 83389 000 123000 000 10840570 15990 000 0,13
2005 C2SAT holding AB Bolagsférvary 7 000 000 130 000 000 910 000 16 900 000 0,13
2005 C2SAT holding AB Konvertering 4812 500 134 812 500 625 625 17 525 625 0,13
2006 C2SAT holding AB Konvertering 22947 332 157 759 832 2983153 20508 778 0,13
2007 C2SAT holding AB Nyemission 78879916 236 639748 10 254 389 30763167 0,13
2008 C2SAT holding AB Erbjudandet 118319874 354 959 622 15 381 584 46 144 751 0,13
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| och med forvarvet kade saledes antalet utestaende aktier
av serie B med 7 000 000 aktier fran 123 000 000 aktier till
130000 000 aktier och aktiekapitalet 6kade med 910 000

SEK fran 15990 000 SEK till 16 900 000 SEK. | oktober 2005
konverterades konvertiblerna fran férvérvet. Konverteringen
medférde att antalet aktier kade med 4 812 500 aktier fran
130 000 000 aktier till 134 812 500 aktier och aktiekapitalet
dkade med 625 625 SEK fran 16 900 000 SEK till 17 525 625 SEK.

Under 2006 6kade antalet utestaende aktier med samman-
lagt 22 947 332 aktier av serie B till foljd av utnyttjande av teck-
ningsoptioner samt konvertering av férlagslan fran 134 812 500
aktier till 157 759 832 aktier. Aktiekapitalet 6kade i samband
med detta med 2 983 153 SEK fran 17 525 625 SEK till 20 508 778
SEK. Under 2006 omstamplades dven 1 200 000 A-aktier till
B-aktier. Omstémplingen paverkade ej det totala antalet stam-
aktier. Efter omstdmplingen fanns inga A-aktier kvar.

Under 2007 genomférde Bolaget en nyemission med fore-
trade for Bolagets aktiedgare. Teckningskursen uppgick till
0,65 SEK per aktie. Emissionen fulltecknades och antalet ute-
stdende aktier 6kade med 78 879 916 aktier fran 157 759 832
aktier till 236 639 748 aktier och aktiekapitalet 6kade med
10 254 389 SEK fran 20 508 778 SEK till 30 763 167 SEK.

AGARSTRUKTUR

C2SAT hade per den 30 september 2008 totalt 4 842 aktie-
dgare. | nedanstaende tabell redovisas de tio storsta aktie-
dgarna i C2SAT per den 30 september 2008 och darefter
kadnda féréandringar.

Aktiedgare per den 30 september 2008 och darefter
kénda féréndringar

Agare Antal aktier Réstandel
JP Morgan Bank 46 852 152 19,8%
UBS (Luxembourg) S.A. 16 813000 71%
Gastrike Invest AB 10 520 000 4,4%
Avanza Pension Forsakring AB 9797 301 4.1%
Nordnet Pensionsférsakring AB 6476232 2,7%
Ingegerd Soderstrém 4522 250 1,9%
Swiss Life (Liechtenstein) AG 3720 604 1,6%
Swedbank Robur Férsakring AB 3461600 1,5%
Sydbank A/S 2741800 1,2%
Astrid Nasman 2494 875 1,1%
Ovriga 129239934 54,6%
Totalt 236 639 748 100%

Férdelning av dgandet i C2SAT per den 30 september
2008

Antal Antal
Klass aktiedgare aktier Innehavi %
1-1000 1127 553592 0,2%
1001 -2000 652 1131864 0,5%
2001 -5 000 788 2848713 1,2%
5001 -10000 739 5838 587 2,5%
10001 - 50 000 1079 25650093 10,8%
50001 - 100 000 215 15900 004 6,7%
100 001 - 500 000 194 40722190 17,2%
500 001 -1 000 000 27 19 054 594 8,1%
1000 001 - 5000 000 16 35686426 15,1%
5000001 - 10 000 000 2 16 273 533 6,9%
10000001 - 3 72980152 30,8%
Totalt 4842 236639748 100,0%

De stérsta dgarlanderna - sorterat efter antalet aktier

per land

M Sverige 61,3%
M Storbritannien 20,2%
B Luxemburg 10,1%
Danmark 2,7%
Lichtenstein 1,6%
Spanien 1,0%
M Irland 0,9%
B Cypern 0,7%
Frankrike 0,5%
Ovriga 1,0%
Kalla: Vpc AB

HANDELSPLATS

C2SAT aktien handlas sedan oktober 2001 pa NGM Equity.
NGM Equity &r en del av Nordic Growth Market ("NGM"),
som star under Finansinspektionens tillsyn. Handeln pa
NGM Equity sker i det elektroniska handelssystem Tellus.
Bolaget handlas under kortnamnet C2ST B, och har ISIN-kod
SE0000419152. En handelspost motsvarar 2 000 aktier.
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Kursutveckling

e C2SAT B~ === S|X Generalindex

35

Omsatt per méanad i 1000-tal

15000

12000

0,0

9000

6000

3000

KURSUTVECKLING

Diagrammet ovan visar kursutvecklingen fér C2SAT sedan
bérjan av december 2007. Sista betalkurs den 28 november
2008 var 0,44 SEK vilket gav ett totalt borsvarde pa C2SAT
om cirka 104 MSEK. Under perioden fran och med den

3 december 2007 till den 28 november 2008 omsattes totalt
108 miljoner C2SAT-aktier till ett varde av 188 MSEK pd NGM
Equity.

NORDIC GROWTH MARKET ("NGM")

NGM &r de nordiska tillvédxtbolagens bérs. Som sédan star
NGM under Finansinspektionens tillsyn. NGM erbjuder note-
ring och aktiehandel pé listorna NGM Equity, Nordic MTF
samt derivathandel pa Nordic Derivatives Exchange ("NDX").
NGM har skapat en innovativ miljé for tillvéxtbolag i Norden
dér drivkraft och kreativitet pad marknaden kombineras med
tekniskt avancerade |8sningar.

LIKVIDITETSGARANTI

C2SAT har utsett Remium AB till likviditetsgarant fér Bolagets
aktie pa NGM Equity. Syftet ar att frémja en god likviditet i
aktien samt att minska skillnaden mellan kép- och séljkurser i
den |6pande handeln. Enligt avtalet skall Remium AB saker-
stalla en spread mellan kdp- och séljkurs om maximalt fyra
procent. Pa kdp- och séljsidan skall Remium AB sékerstalla en
volym motsvarande fyra handelsposter.

aug sep okt nov osIX

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLITIK

Under de nérmaste aren har C2SATs styrelse inte for avsikt

att foresla att utdelning ldmnas. Nar vinst uppkommer avses
denna aterinvesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt
expansion pa befintliga och nya geografiska marknader. Avsik-
ten &r att styrelsen arligen skall préva den fastslagna utdel-
ningspolicyn. | dvervdgandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
samhet, rérelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga
begrénsningar och andra vasentliga faktorer. Det finns inte
nagra garantier for att det for ett visst &r kommer att féreslas
eller beslutas om nagon utdelning éverhuvudtaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Det finns inga aktiebaserade incitamentsprogram.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Det finns inga konvertibla skuldebrev i C2SAT

PERSONALOPTIONER OCH TECKNINGSOPTIONER
Det finns fér narvarande inga utestdende teckningsoptions-
program i C2SAT.

C2SAT
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning 2008
C2SAT holding AB (publ)
org nr. 556536-0954

18§

Bolagets firma &r C2SAT holding AB (publ). Bolaget &r publikt.

2§

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm Kommun.

3§

Bolaget skall — direkt eller indirekt genom hel&gt dotterbolag
—tillverka, marknadsféra och férsélja satellitkommunikations-
utrustning samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

48
Aktiekapitalet skall vara ldgst 15000 000 kronor och hégst
60000 000 kronor.

5§
Antalet aktier skall vara Iagst 130 000 000 st och hégst
520000000 st.

6§

Styrelsen skall bestd av 3-7 ledam&ter och 0-6 suppleanter.

78
Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med lika antal supp-
leanter. Registrerat revisionsbolag kan utses till revisor.

8§

Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderar.

9§

Kallelse till bolagstdmma skall ske genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar och Svanska Dagbladet. Om utgivningen
av Svenska Dagbladet skulle nedlaggas, skall istallet kallelse
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Dagens Nyheter.

Kallelse till ordinarie bolagstdmma samt kallelse till extra
bolagstdmma dér fraga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagstédmma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

108

For att fa delta pa stdmma skall aktiedgare anméla sig samt
samt antalet bitrdden hos bolaget fére klockan 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara
séndag, annan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
stamman.

18§

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar
inférd i aktieboken och antecknad i ett avstédmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap.188§ forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara
behorig att utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39§ aktie-
bolagslagen (2005:551)
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AKTIEINNEHAV

Betréffande styrelse och ledande befattningshavares aktie-
innehay, se avsnittet "styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

VASENTLIGA AVTAL

Ramavtal med SeaNet avseende kdp av antenner

C2SAT communications ingick den 24 oktober 2008 ett
ramavtal med SeaNet. SeaNet &r intresserat av att forvérva
C2SAT communications antenner att monteras pé fartyg dar
SeaNet tillhandahaller sina tjanster. Avtalet avser leverans av
60 stycken antenner varav tva antenner initialt levereras for
testinstallation. Under férutsattning att SeaNet &r néjda med
de tva testantennerna, samt att det finns ett motsvarande
antal fartyg som kréver att antenner tillhandahalls, kommer
forvarvet av dvriga antenner att fullféljas. Avtalet galler till och
med den 31 december 2011 men kan omférhandlas fran och
med utgangen av 2009 om béada parter ar dverens om det.

Avtal avseende avyttring av C2SAT development AB
C2SAT avyttrade samtliga aktier i C2SAT development AB
till Stifag AB (”Stifag”) att tilltrédas per den 24 april 2007. |
aktiedverlatelseavtalet ldmnade C2SAT ett antal garantier
dér Stifags ratt att gora pafoljd géllande till f6ljd av C2SATs
garantibrott upphdérde den 24 april 2008.

Avtal avseende samarbete med

M.S. Integrated Systems & Controls Pvt.Ltd ("MS")

C2SAT communications ingick den 6 oktober 2006 ett avtal
med MS i syfte att etablera en afférsrelation i Indien. Genom
avtalet skall MS agera agent till C2SAT communications och
dérigenom etablera affarskontakter till C2SAT communica-
tions. Provision utgar till MS vid lyckad férmedling. Avtalet
géller tills vidare men kan sdgas upp av respektive part med 60
dagars varsel.

Laneavtal

Gastrike Invest AB bistod under 2008 C2SAT med I&dn om sam-
mantaget 14,0 MSEK varav 12,5 MSEK &r utbetalat vid Prospek-
tets avgivande. Enligt respektive laneavtal forfaller 5,0 MSEK
till betalning den 1 mars 2009, 5,0 MSEK forfaller till betalning
den 1 maj 2009 och 4,0 MSEK forfaller till betalning den 1 juni
2009. Det har vid lanets upptagande varit parternas avsikt att
Gastrike Invest AB skulle erbjudas méjlighet att konvertera sin
fordran till aktier i Bolaget. Vidare medverkade Gastrike Invest
AB, via en borgensforbindelse, till att C2SAT den 27 maj 2008
beviljades en rérelsekredit hos Swedbank AB om 5,0 MSEK.
Villkoren for krediten omférhandlas per den 31 december
2008.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
EBUS Emtander Business AB ("EBUS") har under 2008 bedrivit
konsultativt arbete at C2SAT. Verkstéllande direktér i EBUS
ar Gote Emtander, tillika styrelseordférande i C2SAT. Vid Pro-
spektets avgivande hade EBUS fakturerat C2SAT 147 000 SEK.

Aven Sourcingprovider Sweden AB (“Sourcingprovider”)
har bedrivit konsultativt arbete &t C2SAT under 2008. Styrelse-
ledamot i Sourcingprovider &r Tomas Mikaelsson som dven
ar styrelseledamot i C2SAT. Vid Prospektets avgivande hade
Sourcingprovider fakturerat C2SAT 292 300 SEK.

C2SAT communications ingick den 8 maj 2008 ett avtal
med Tommy Sundqvists bolag Troskan AB. Avtalet syftade
till att slutligt reglera den tvist mellan parterna som C2SAT
communications uppsagning av lokaler som hyrts av Tommy
Sundgqvists bolag Troskan AB féranlett. Genom avtalet
accepterade C2SAT communications att erlagga 400 KSEK
till Tréskan AB mot att alla krav och skyldigheter msesidigt
upphdrde mellan parterna.

Enligt styrelsen i C2SAT &r samtliga avtal ingangna pa
marknadsmassiga villkor.

Ersattningsfragor
Ersattningen till den tidigare styrelseledamoten Tommy Sund-
qvist har inte slutgiltigt reglerats.

FORSAKRINGAR
Styrelsen bedémer att Koncernen har ett for verksamhetens
bedrivande val avpassat forsékringsskydd.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Varumarket C2SAT &r registrerat hos Patent- och registrerings-
verket savitt avser klasserna:

— Utrustning fér séndning och mottagning av signaler

— Telekommunikation

— Utveckling av mjukvara

Vidare har C2SAT &ven anslutits till World Intellectual Property
Organization ("WIPO") den internationella patent- och
varumarkesregionen. Tillstand har beviljats i Singapore, USA,
Australien och Korea. C2SAT innehar dessutom ett gemen-
samhetsvarumérke f6r EU dér varumarket ar registrerat i klas-
sen 9 "Utrustning fér séndning och mottagning av signaler”.

Koncernen har fyra registrerade domannamn: C2SAT.se,
C2SAT.com, C2SAT.eu och C2SAT.nu.

Koncernen har fyra olika patent som ar registrerade i for
verksamhetens bedrivande relevanta lander.

Bolaget har en rattsskyddsforsakring i den kombinerade
foretagsforsakringen fran Lansférsékringar med en hogsta

ersattning om fem basbelpp per tvist och 25 basbelopp per ar.

C2SAT
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Ovrig information géllande Bolagets immateriella
rattigheter

Den dvergripande strategin &r att pa varje marknad atmins-
tone skydda produkterna med ett (1) patent. Om ekonomin
tillater kan vissa marknader kompletteras med fler patent per
marknad. Patentportféljen técker den 4-axlade mekaniska
konstruktionen, det évergripande kontrollsystemet av den
stabiliserade antennens férutsédgbara rorelser, samt framtida
produktutveckling. For eventuella framtida processer har
C2SAT ett flertal patentombud som kan driva C2SATs talan i
sagda eventuell processer. Nedanstaende tabell visar Bola-
gets svenska patent.

Patentdversikt C2SAT communications AB

Svnr 503456 Svnr 511809

PRV  9402587-1 PRV  980441-3

PCT  SE95/00878 PCT  SE99/02049
Svnr 513732 PRV 1000001784
PRV  9802720-4 Sv Nr  0700029-9
PCT  SE99/01341 PCT  SE2007/051006
Svnr 507288 PRV 1000001 785
PRV  9702268-5 Sv Nr  0700030-0

PCT  SE98/01134 PCT  SE2007/051007
TVISTER

Moderbolagets ratt till momsavdrag

C2SAT har 6verklagat Skatteverkets omprévningsbeslut avse-
ende sammanlagt tre taxeringsar. Tvisten avser Skatteverkets
beslut att inte medge avdrag fér ingdende mervardesskatt om
280 630 SEK for 2004, 448 411 SEK f6r 2005 och 609 380 SEK for
2006. Malet ligger sedan den 4 mars 2008 klart fér avgérande
hos lansratten i Stockholm.

Tvist med Hoorn & Co AB (“Hoorn")

Hoorn riktade under 2007 betalningsansprak mot C2SAT om
sammanlagt 1,45 MSEK. Fordran harstammar dels fran en
kompensation som Hoorn enligt egen uppgift blivit lovat till
foljd av att de hjalpt C2SAT med finansiering under sommaren
2006, dels fran att Hoorn pastar sig blivit férnekade att under
hosten 2006 utnyttja teckningsoptioner i C2SAT. C2SAT har
bestritt detta ansprak. Ingen kontakt i anledning av betal-
ningsanspraket har férekommit mellan parterna sedan den 18
januari 2007.

Talan mot ISN Matinstrument AB

C2SAT har vackt talan mot ISN Matinstrument AB om utfadende
av kopeskilling i anledning av en tidigare inkrédmséverlatelse
som inte avser karnverksamheten. Yrkat belopp uppgar till

962 000 SEK jamte ranta med ett belopp motsvarande 10 pro-
cent fran och med den 15 mars 2008 till dess betalning sker.

MILJOFRAGOR

C2SAT bedriver inte sadan verksamhet som &r tillstands- och
anmalningspliktig enligt miljdbalken. Savitt C2SATs styrelse
kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan férvan-
tas uppkomma avseende verksamheten som bedéms vasentli-
gen kunna paverka C2SATs ekonomiska stéllning.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt C2SATs styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i C2SAT i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande &ver Bolaget.

OPTIONSAVTAL

Optionsavtal mellan Mats Back och Sven-Olof Nehrer

Den 10 juli 2007 ingick Mats Back och Sven-Olof Nehrer ett
optionsavtal enligt vilket Back erhéller en rattighet att fran
Nehrer arligen forvarva en tredjedel av 105 000 aktier eller det
motsvarande antal aktier som féljer pa grund av fond- eller
nyemission respektive sammanlaggning eller split i C2SAT.
Denna ratt géller under en tidsperiod av tre ar for varje full-
gjort anstéliningsar (berdknat fran den 10 juli 2007) i C2SAT.
Back dger pakalla kép av aktier efter utgangen av varje helt
fullgjort anstallningsar och senast den 10 juli 2010. Képeskil-
lingen for envar férvérvad aktie skall uppga till 3,35 SEK av den
volymagda aktiekursen under en period av tio dagar fére den
10 juli 2007.

Optionsavtal mellan Mats Back och Jan-Axel Ndsman

Den 10 juli 2007 ingick Mats Back och Jan-Axel Nédsman ett
optionsavtal enligt vilket Back erhaller en rattighet att fran
Né&sman arligen férvarva en tredjedel av 75 000 aktier eller det
motsvarande antal aktier som féljer pa grund av fond- eller
nyemission respektive sammanlaggning eller split i C2SAT.
Denna ratt galler under en tidsperiod av tre ar for varje full-
gjort anstéliningsar (berdknat fran den 10 juli 2007) i C2SAT.
Back dger pakalla kép av aktier efter utgangen av varje helt
fullgjort anstallningsar och senast den 10 juli 2010. Képeskil-
lingen for envar férvérvad aktie skall uppga till 3,35 SEK av den
volymagda aktiekursen under en period av tio dagar fére den
10 juli 2007.
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TECKNINGSFORBINDELSE OCH EMISSIONSGARANTIER
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande
100 procent av emissionen av aktier har erhallits fran befintliga
aktiedgare och andra externa investerare. Dessa aktiedgare
har genom teckningsférbindelser, vilka uppgar till cirka 12 pro-
cent, motsvarande cirka 3,6 MSEK av Erbjudandet, férbundit
sig att, utan ersattning, utnyttja sina teckningsratter fér teck-
ning av aktier i nyemissionen. Dértill har ett garantikonsortium
garanterat teckning motsvarande cirka 88 procent, motsva-
rande cirka 26,0 MSEK, av Erbjudandet.

Erséttning till garanterna i form av kontant ersattning fran
C2SAT om uppgar till 10,0 procent av garanterat belopp.
Garantiersattningen uppgar alltsd sammanlagt till cirka 2,6
MSEK och emissionen av aktier &r saledes till 100 procent
garanterat.

| tabellen nedan redovisas en forteckning éver aktiedgare
som ingatt teckningsférbindelse. Utstallare av emissions-

Teckningsférbindelse och emissionsgaranti

garantier i emissionen av aktier ar:

— Gastrike Invest AB, org.nr 556355-4301, Box 274,
80104 Gavle

— R&rsystem International i Stockholm AB, org.nr 556431-2667,
Skansv. 36B, 191 45 Sollentuna.

Emissionsgaranterna har ej stéllt sarskild sdkerhet for att
fullféljandet av dtagandena till Bolaget. Vid handelse att
emissionsgarantin avseende Gastrike Invest AB kommer att
behova tas i ansprak, helt eller delvis, kommer avradkning att
ske i motsvarande man mot det kortfristiga lanet som Gastrike
Invest AB bistatt med. Kopior pa de véasentliga avtal och andra
dokument som har ingatts med anledning av garantin finns att
tillgad hos C2SAT. Samtliga emissionsgarantiavtal har ingatts
per den 17 december 2008. Fér mer information angaende
emissionsgarantiernas storlek, se tabellen nedan.

Tecknings-  Tecknings-

férbindelse, férbindelse, Garanti, Garanti, Andel av Totalt, Totalt,
Garant/Agare antal aktier kronor antal aktier kronor emissionen antal aktier belopp
Sven Olof Nehrer 403616 100 904 - - 0,34% 403616 100 904
Brinken i Ostersund AB 1021000 255 250 - - 0,86% 1021000 255 250
Gaéstrike Invest AB 5260000 1315000 - - 4,45% 5260000 1315000
Jan Axel Nasman 59875 14 969 - - 0,05% 59875 14 969
Astrid Nasman 1212437 303109 - - 1,02% 1212437 303109
Jan Séderstrom 135000 33750 - - 0,11% 135000 33750
Ingegerd Séderstrom 2261125 565 281 - - 1,91% 2261125 565 281
Olov Widingsson med familj via
kapitalférsékring hos Robur och Nordnet 1547 000 386750 - - 1,31% 1547 000 386 750
Enersave AB 75000 18 750 - - 0,06% 75000 18750
Rérsystem International i Stockholm AB 425000 106 250 - - 0,36% 425000 106 250
Vidar Stenberg 300000 75000 - - 0,25% 300000 75000
Bjoérn Holmgren 229000 57 250 - - 0,19% 229000 57 250
Tomas Fagergren 680 500 170125 - - 0,58% 680 500 170125
Sven Olof Hagelin 580 000 145000 - - 0,49% 580 000 145000
Summa teckningsférbindelser 14189553 3547 388 - - 11,99% 14189553 3547 388
Gastrike Invest AB - - 103130321 25782 580 87,16% 103130 321 25782580
Rérsystem International i Stockholm AB - - 1000 000 250000 0,85% 1000 000 250000
Summa emissionsgarantier - - 104130321 26032580 88,01% 104 130321 26 032580
Summa 14189553 3547 388 104130321 26032580 100,00% 118 319 874 29579 969
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INFORMATIONS- OCH KOMMUNIKATIONSPOLICY
Koncernens informations- och kommunikationspolicy syftar
till att sakerstélla att Bolaget haller en god kvalitet pa sin infor-
mation och kommunikation. C2SATs informationsgivning skall
vara korrekt, snabb och tydlig. Det skall vara |att att hitta och
fa information saval for medarbetare internt som fér externa
intressenter. Informationen far aldrig vara tvetydig, missvis-
ande eller oriktig. Deladrsrapporter, bokslutskommuniké och
arsredovisning skall tas fram och publiceras i enlighet med de
regler som géller pa NGM Equity.

Finansiell och strategisk information

Overgripande ansvar for den finansiella informationen har
verkstallande direktéren for C2SAT och ekonomichefen.

Den finansiella rapporteringen finns tillganglig i saval tryckt
form som pa Bolagets hemsida. Hemsidan halls uppdaterad

i enlighet med regler och riktlinjer som finns i NGM Equitys
regelverk. Endast verkstallande direktér, ekonomichef och
styrelse uttalar sig om koncernfragor och ekonomiskt relate-
rade fragor. Informationslackor férebyggs genom att mot-
tagaren medvetandegdrs om att informationen som mottas
ar konfidentiell. Loggbok skall féras éver de personer som tar
del av konfidentiell information vid viktiga affarshandelser.
Verkstéllande direktéren ansvarar fér loggboken. Finansiell
information och strategisk information &r ofta kurspadrivande
och maste alltid spridas av vissa kallor samtidigt till ett visst
antal mottagare. Pressmeddelanden skall omedelbart skickas
ut om beslut eller handelser intraffar som i icke ovasentlig
grad paverkar C2SATs situation och darmed dess aktiekurs pa
NGM Equity.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska
juridiska personer ldmnas till Bolagsverket i enlighet med
svenska regler och férordningar. Observera att det inte &r
sdkert att informationen i handlingarna ger ndgon indikation
om C2SATs publicerade resultat i alla avseenden. Enbart kon-
soliderade belopp pa koncernniva ar inkluderade. C2SAT [am-
nar dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrap-
porter, pressmeddelanden och annan information pa Bolagets
webbsida; www.C2SAT se. Arsredovisningar och annan
information kan dven bestallas fran Bolagets huvudkontor.
Adressen aterfinns i slutet av Prospektet.

OVRIGT
C2SAT holding AB (publ) &r ett publikt aktiebolag med sate
i Stockholm. Bolaget bildades den 11 november 1996 och
koptes som lagerbolag under namn Aktiebolaget Grundste-
nen 72567 den 12 november 1996. Firman éndrades sedan till
Torgny Jahnsson’s Magic House Aktiebolag (registrerades
den 13 december 1996), darefter till Magic House AB (regist-
rerades den 1 augusti 2000) och darefter till Zip Structure AB
(registrerades den 25 januari 2001). Nu géllande firma, C2SAT
holding AB, registrerades den 12 oktober 2005. Bolaget
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess organisa-
tionsnummer ar 556536-0954. Bestdmmelserna i bolagsord-
ningen ar ej mer langtgaende an aktiebolagslagen vad géller
férandring av aktiedgares rattigheter.

Bolaget &r VPC-anslutet, vilket innebar att det ar VPC som
for Bolagets aktiebok. Inregistrering vid VPC skedde den 15
oktober 1997.
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SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

Sammanfattningen av vissa svenska skatterattsliga regler
nedan grundar sig pa nu géllande lagstiftning och &r endast
avsedd som generell information till aktiedgare i C2SAT som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande behandla
alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband med fére-
slagen foretradesemission, utan avser endast att ge allméan
information. Den skattemassiga bedémningen av varje enskild
aktiedgare beror bland annat pa respektive aktiedgares
specifika situation. Sammanfattningen behandlar exempelvis
inte de speciella regler som géller for sa kallade kvalificerade
aktier i famansforetag eller deldgarrétter som ags av handels-
bolag eller kommanditbolag eller sddana juridiska personer
vars innehav av deldgarratter rédknas som lagertillgangarien
néringsverksamhet. Inte heller behandlas kapitalvinstbeskatt-
ningen och utdelningsbeskattningen pa onoterade aktier som
inte &r kvalificerade. Sérskilda skattekonsekvenser som inte

ar beskrivna kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av ak-
tiedgare eller innehavare, saésom exempelvis investmentfére-
tag, investeringsfonder och personer som inte ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige. C2SAT har endast en legal skyldighet
att innehalla preliminarskatt savitt galler utdelning till fysiska
personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Varje ak-
tiedgare bor inhamta rad fran skatteexpertis om de skattekon-
sekvenser som kan vara tillampliga i det enskilda fallet.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och
dédsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i inkomst-
slaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten.
Férmansbeskattning fér anstallda, styrelseledamdter och
styrelsesuppleanter kan uppkomma vid tilldelning av aktier i
nyemissionen under vissa férutsattningar. Kapitalvinst respek-
tive kapitalférlust beréknas som skillnaden mellan forséljnings-
ersattningen (efter avdrag for eventuella forséljningsutgifter)
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffnings-
utgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de sélda aktierna fran
tidigare andelsbyten skall normalt aterféras till beskattning
vid en avyttring. Vid vinstberdkningen anvands genomsnitts-
metoden. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for
en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier avsamma slag och sort. Interimsaktier, BTA, anses
inte vara avsamma slag och sort som de befintliga aktierna
forrén beslutet om nyemission registrerats. Som ett alternativ
till genomsnittsmetoden kan i fraga om marknadsnoterade
aktier (en aktie anses marknadsnoterad om den &r upptagen
till handel pa en reglerad marknad inom Europeiska Ekono-
miska Samarbetsomradet eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet eller, utan
att vara upptagen till handel pa en sddan marknad, &r féremal

for kontinuerlig allmant tillgénglig notering pa grundval av
marknadsmaéssig omséttning) den sa kallade schablonregeln
anvéandas. Regeln innebér att omkostnadsbeloppet far be-
raknas till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Avdrag for kapitalforlust medges med
70 procent av forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalférlust
vid forséljning av marknadsnoterade aktier kan dock kvittas i
sin helhet mot kapitalvinster pa aktier under samma ar. Sadan
kvittning kan &ven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
deldgarrétter an aktier med undantag fér andelar i investe-
ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet, fastighetsskatt samt kommunala fastighetsavgiften.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som uppgar till hégst SEK 100 000 och med 21 procent for
underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

For aktieinnehavare i C2SAT som utnyttjar erhallna teck-
ningsréatter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin foretradesréatt att
delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skat-
tepliktig kapitalvinst skall d& berdknas. For teckningsratter
som grundas pa innehav av aktier i C2SAT ar anskaffningsut-
giften noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att
bestdamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férsaljnings-
intdkten minskad med utgifter for avyttring skall tas upp till
beskattning. Anskaffningsutgiften fér de ursprungliga aktierna
paverkas inte. Vid kdp av teckningsratter i C2SAT som sedan
utnyttjas for kop av aktier i C2SAT laggs anskaffningsutgifter-
na for teckningsratterna till aktiernas omkostnadsbelopp.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas i normala fall for alla inkomster inklusive kapitalin-
komster i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar
28 procent. Berékning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
foljer samma regler som for fysiska personer, se ovan. Eventu-
ellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare andels-
byten skall normalt aterféras till beskattning vid en avyttring.
Avdrag for kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter
medges bara mot kapitalvinster pa deldgarratter. Sddana
kapitalférluster kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter som
uppkommit i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt féreligger och att bolagen vid samma
ars taxering begéar att avdrag skall medges mot den andra ju-
ridiska personens kapitalvinster. Kapitalférluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Fér
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aktiebolag och ekonomiska foreningar &r dock kapitalvinster
pa sa kallade naringsbetingade andelar skattefria och kapital-
forluster pa sddana andelar ej avdragsgilla. Noterade andelar
anses naringsbetingade under forutsattning att andelsin-
nehavet motsvarar minst 10 procent av résterna under minst
ett ar eller innehavet betingas av rorelsen. Kapitalférluster pa
noterade naringsbetingade andelar som innehafts kortare tid
an ett ar ar avdragsgilla. Sadana forluster ar dock foremal for
de avdragsbegransningar som beskrivits ovan. Sarskilda regler
géller for andelar av samma slag och sort som har anskaffats
vid olika tidpunkter. Om innehavet omfattar saval andelar som
inte uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller
detta krav anses andelarna inte vara av samma slag och sort
vid berdkning enligt genomsnittsmetoden.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30 procent
pa mottagen utdelning. Avdraget for kallskatt verkstélls av
VPC eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren. For juridiska personer, utom dédsbon, &r skattesatsen
28 procent. For vissa juridiska personer, till exempel ideella
féreningar, galler séarskilda regler. For aktiebolag och ekono-
miska féreningar ar utdelning pé naringsbetingat innehav skat-
tefri. Skattefrihet f6r utdelning pa noterade andelar forutsatter
dessutom att andelarna innehafts under en sammanhéngande
tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit néringsbeting-
ade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan
kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan ldamnad utdelning komma
att tas upp till beskattning.

BESKATTNING AV TECKNINGSOPTIONER
Teckningsoptioner, det vill séga optioner som ges ut av ett
aktiebolag och som innebér ratt att delta i en nyemission av
aktier i det utgivande bolaget, beskattas ocksa enligt aktiev-
instreglerna i tillampliga delar. Forlust pa en onoterad option
ar dock bara avdragsgill till 70 procent mot andra inkomster i
inkomstslaget kapital. Anskaffningsutgiften fér en aktie som
férvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses an-
skaffad for |6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for teck-
ningsoptionen. Enligt Skatteverkets praxis skall den samlade
anskaffningsutgiften fér nytecknade aktier och optionsréatter
till nyteckning av aktier anskaffade i form av units fordelas
mellan aktier och optionsratterna pa sa satt att férdelningen
gors med utgangspunkt i marknadsvéardet for aktierna och
teckningsoptionerna.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Fysiska personer som inte ar bosatta, stadigvarande vistas i
Sverige samt som inte tidigare varit bosatta har och har sa kal-
lade vésentlig anknytning hit, beskattas normalt inte i Sverige
vid férséljning av svenska aktier eller teckningsratter. Enligt en
sarskild regel kan emellertid en fysisk person som &r bosatt
utanfor Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid forséljning av
svenska aktier, om personen under det kalenderar da for-
séljningen sker eller vid nagot tillfélle under de tio ndrmast
féregédende kalenderéren varit bosatt i Sverige eller stadig-
varande vistats har. Denna regels tillamplighet &r i manga fall
begransad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra stater for undvikande av dubbelbeskattning. Utldndska
juridiska personer &r normalt inte skattskyldiga for kapital-
vinst pa svenska aktier, eller teckningsratter annat &n om
vinsten ar hanforlig till ett sa kallade fast driftstélle i Sverige.
For aktiedgare som inte &r skatteréttsligthemmahérande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock
i allmanhet reducerad genom skatteavtal med andra stater for
undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget fér kupongskatt
verkstalls normalt av VPC eller, betraffande forvaltarregistrera-
de aktier, av férvaltaren. For aktiedgare som &r juridiska perso-
ner med hemvist inom EU utgar normalt inte svensk kupong-
skatt om aktiedgaren innehar 15 procent eller mer av kapitalet
i det utdelande bolaget. Svensk kupongskatt utgar inte heller
pa utdelning till utlandska bolag pa néringsbetingade andelar,
om det utlandska bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag
som kan ta emot utdelning skattefritt och utdelningen under
motsvarande férhéllanden hade varit skattefri for ett svenskt
bolag. Som forutsattning galler vidare att beskattningen av
det utlandska bolaget ar likartad den beskattning som géller
for svenska aktiebolag, alternativt att det utlandska bolaget
omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt med staten i
fraga och bolaget har hemvist dar enligt avtalet. Som nérings-
betingade andelar anses i detta avseende onoterade andelar
samt noterade andelar om innehavet motsvarar minst 10 pro-
cent av résterna i bolaget. Fér noterade andelar galler att de
maste ha innehafts under en sammanhangande tid om minst
ett ar vid utdelningstillfallet.
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DELARSRAPPORT FOR TREDJE KVARTALET 2008

Delarsrapport fér perioden, 2008-07-01 till 2008-09-30

Installationerna har fallit val ut

e Nettoomséattningen fér kvartal 3 uppgick till 0,0 MSEK (1,1 MSEK)
e Periodens resultat for kvartal 3 uppgick till -4,7 MSEK (0,7 MSEK)

e (C2SAT har, via sin partner i Sydostasien, Maritime Communications Pty
Ltd, erhallit en order om C2SAT 2.4m C-bandsantenn och omfattar en
forsta installation f6r utvardering for en kund i Indonesien.

e (C2SATs norska partner Trac-ID och slutkund, Wavefield Inseis ASA,
annonserade en lyckad installation av systemet TracSat ombord M/V
Malene Ostervold, ett av Wavefields fartyg utrustad med den senaste
seismologiska utrustningstekniken.

o Efter periodens utgang har C2SAT skrivit pa ett ramavtal med Seanet AB
avseende leverans av 60 antenner, varav tva levereras omedelbart.

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Nyckeltal, MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 0,0 1,1 1,6 52 5,2
Resultat efter skatt -4,7 0,7 -15,9 -20,3 -23,8
Likvida medel 0,1 20,1 0,1 20,1 9,8
Nettoresultat per aktie -0,02 0,01 -0,07 -0,10 -0,10
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VD har ordet

Kvartalet har praglats av att vara installationer har fallit val ut. P4 grund av att flera
testinstallationer, daribland nagra som annu inte kunnat offentliggdras, inte kan
faktureras férran efter fullgjord utvarderingsperiod har de inte kunnat redovisas i
perioden.

Installationen pa det seismologiska fartyget Malene @stervold blev sarskilt
lyckosam eftersom var kund Trac-ID och slutkunden rederiet Wavefield valde att
offentliggéra hur ndjda de var med tjansten TracSat som levereras med C2SATs
antennsystem. Trac-ID har nu tack vare framgangen med Malene Jstervold en
stark referensinstallation att referera till i de nya leveranser som planeras.

Férutom Wavefield installationen dar var antenn ersatte en konkurrents, har vi
aven under perioden fatt andra bekraftelser pa att var antenn ar marknadsledande.
| en oberoende utvardering i Nordamerika jamférdes var antenn i testbank med nio
konkurrerande antenner och den var "bast i test”.

Installationen av den férsta C-bandsantennen till Indonesien genomférdes och
provtiden pagar. Slutkunden har, p.g.a. att fartygen navigerar nara ekvatorn, haft
stora problem med andra antennsystem som inte klarar av de héga elevationer
som kravs. De forsta testerna har visat att var C-bandsantenn klarar detta
Overlagset battre an tidigare antennsystem. Givet att testerna faller val ut har
slutkunden kommunicerat ett behov av ytterligare 24 antenner.

Vi fortsétter att arbeta med var etablering i Kina, och i denna process utreder vi
olika mojligheter som kan 6ka var exponering pa den kinesiska marknaden
ytterligare.

Under perioden har vi pa grund av alla installationer intensifierat
rekryteringsanstrdngningarna inom utvecklings- och marknadssidan.

For att ge bolaget stérre mandverutrymme i pagaende affarer stallde en stor &gare
upp med ett lan i tre delar. Forsta delen pa 5 miljoner kronor utbetalades under
perioden, och ytterligare tva utbetalningar ar planerade efter periodens slut.

Efter periodens slut signerades ett ramavtal om leverans av totalt 60 antenner med
Seanet Maritime Communications AB, ett svenskt bolag som installerar GSM
tjanster till fartyg. Seanet har tidigare arbetat med andra antennlésningar men
dessa kraver hoga driftskostnader pa grund av reparationer och nédutryckningar till
fartyg ute till havs. | ett helhetsperspektiv visar det sig att var antenn ger en
vasentligt billigare 16sning fér dem.

Efter periodens slut férlorade var marknadsplats, NGM Equity, sitt bérstillstand. Vi
studerar nu de olika alternativen for bolagets notering. Detta inneb&r ingen
féréandring for aktiedgarna, annat &n att listningsplatsen sannolikt &ndras.

Fredrik Hanell
VD C2SAT
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Verksamhetsdversikt koncernen

Finansiell 6versikt

Koncernen

Nettoomséattning under tredje kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (1,1 MSEK).
Rorelseresultatet under tredje kvartalet uppgick till -4,8 MSEK (0,6 MSEK).
Periodens resultat uppgick till -4,7 MSEK (0,7 MSEK). Koncernens fasta kostnader
avseende léner inklusive sociala kostnader och lokalhyror uppgick under perioden
till 0,7 MSEK per manad.

| jAmférelsetalen for de tre férsta kvartalen 2007 ingar det under 2007 sélda
dotterbolaget C2SAT development AB med 3,9 MSEK i nettoomséttningen och
med 0,8 MSEK i rérelseresultatet.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under de férsta tre kvartalen
uppgick till 0,1 MSEK (1,0 MSEK) . Investeringar i forskning och utveckling uppgick
till 2,3 MSEK (0 MSEK)

Moderbolaget

Moderbolagets (org.nummer 556536-0954) intékter under tredje kvartalet
uppgick till 0,7 MSEK (6,5 MSEK) och resultatet uppgick till -14,5 MSEK (-3,5
MSEK). | resultatet ingar nedskrivning av aktier i dotterbolagen med -13,7
MSEK. Foér helaret 2007 uppgick arets resultat till -20,1 MSEK (-17,7 MSEK).
Intékterna avser pa dotterbolagen internfakturerade kostnader.

Handelser under perioden

C2SAT erhéll i augusti order fran sin partner i Sydostasien, Maritime
Communication, for installation hos en ledande leverantér av maritima
kommunikationstjénster i Indonesien. Ordern géller C2SATs C-bandsantenner och
omfattar en férsta installation fér utvardering i Singapore, varefter givet
framgangsrika test ytterligare antenner kommer att bestéllas. Kunden har
kommunicerat ett totalt intresse fér 25 antenner som skall levereras och installeras
inom 12 manader.

| september annonserade C2SATs partner, Trac- ID och slutkund, Wavefield Inseis
ASA, en lyckad installation av systemet TracSat ombord M/V Malene Ostervold, ett
av Wavefields fartyg utrustad med den senaste seismologiska utrustningstekniken.
Wavefileds fartyg anvands i geofysiska undersékningar runt om i hela varlden.
TracSat grundar sig pa C2SATs stabiliserade satellitantennsystem. Trac Networks
har huvudkontor i Bergen och ar specialiserade pa att leverera tradlésa
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telekommunikationssystem till Olje- och Gasindustrin.

Tvé& aktiedgartraffar har anordnats under perioden, en aktiedgartraff i Moskogen
Leksand, dar férutom VD, Fredrik Hanell, Mats Back, Director of Business
Development och Peter Kroll, Production Manager, narvarade samt en
aktiedgartraff i Umed i samarbete med Aktiespararna.

En av C2SATs storagare stallde upp med ett lan i tre delar varav den forsta
utbetalningen pa 5 miljoner kronor skedde under perioden. Marknadsméssiga
villkor har tillampats.

Handelser efter periodens utgang

Den 1 oktober férlorade NGM Equity, dar C2SAT &r noterade for aktiehandel, sitt
borstillstand. C2SAT vidtog omedelbart atgarder och bolaget har initierat
processen med att sdka alternativ noteringsplats.

| oktober stéllde C2SAT ut C2SAT 1.2m Ku-4M i samarbete med norske partnern,
Trac-ID pa Offshore Days i Bergen. Massan &r frémst riktad Olje- och Gas
marknaden.

C2SAT och den svenska leverantéren av maritima GSM-tjanster, Seanet Maritime
Communications AB, skrev pa ett ramavtal avseende leverans av 60 antenner éver
tre &r. Tva av dessa installeras innan arets slut.

Allman information

Moderbolaget C2SAT holding AB (publ), 556536-0954, bedriver genom sina
dotterbolag, C2SAT communications AB och C2SAT production AB, utveckling,
tillverkning och forséljning av stabiliserande antennsystem fér
bredbandskommunikation. Hartill &r C2SAT holding (publ) agare i Advanced
Inertial Measurement Systems Sweden AB (AIMS) med ett &gande om 15,9% av
bolagets samtliga utestdende aktier. Dotterbolaget C2SAT communications AB har
aven ett samarbete med CETC Research Institute 23 i Shanghai, CET23-C2SAT,
som producerar och levererar produkter till CETC23 och C2SAT.

Moderbolagets adress ar Dalvagen 16, 169 56 Solna.
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Ovrigt
Finansiering och likviditet

Koncernstyrelsen arbetar med att sékra bolagets kontinuerliga finansiering. | syfte
att ytterligare trygga bolagets likviditet till och med férsta kvartalet 2009 har
koncernstyrelsen sékerstallt garantier fran de stérsta registrerade aktieagarna.
Fran Swedbank har erhallits checkrékningskredit med en limit om 5 MSEK. Vid
bokslutstillfallet har krediten utnyttjats med 5,0 MSEK.

Transaktioner med narstaende

Under perioden léstes en hyrestvist med bolagets férre hyresvard som aven var
narstaende till bolaget.

Skattetvist

Skatteverkets beslut avseende nekad avdragsrétt fér ingdende mervardesskatt i
moderbolaget ar fér narvarande under prévning av férvaltningsdomstol.

Vardering av tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Styrelsen och verkstéllande direktéren har prévat varderingen av immateriella
anlaggningstillgangar sdsom goodwill och balanserade utvecklingskostnader.
Styrelsen och VD har omprdvat de komponenter och antaganden som 1&g till grund
for det senaste nedskrivningstestet. Nagot nedskrivningsbehov anses ej féreligga,
varvid antagandena under rubriken "Viktiga uppskattningar och beddmningar for
redovisningsandamal” i arsredovisningen foér 2007 sid. 27 fortfarande galler.
Forskning och utveckling aktiveras I6pande enligt ARL samt IFRS.

Omsittningstillgangar

Lager av fardiga produkter och produkter i arbete har varderats till havda
kostnader. Nagot nedskrivningsbehov for vriga fordringar anses ej foreligga.

Forslag till andrad bolagsskatt

En minskning av bolagsskatten till 26,3% enligt regeringens férslag innebér att
skatteskulden minskar med 0,3 MSEK per 2008.09.30 och bokféres férst under Q4
2008 forutsatt att Riksdagen fattat detta beslut.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten &r exponerad fér en valutarisk i USD i samband med de offerter
som ligger ute dar i vissa fall prisuppgifter anges under flera ar. Koncernen har en
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kontinuerlig dialog med banken for att 6vervaka och minimera exponeringen. Inkdp
av komponenter till produktionen i Séderhamn sker generellt i SEK.

| samband med att produktionen inletts har verksamheten ett antal produkter i
arbete som forbereds for leverans till kunder. Koncernen har darmed bundit kapital
i lager och i det fall produkterna inte levereras féreligger det en kassaflédesrisk.

Da inga vasentliga férandringar skett under perioden avseende vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer hanvisas till férvaltningsberéttelsen i arsredovisningen 2007
fér en utférlig beskrivning av finansiella och operationella risker.

Information om risker och osakerhetsfaktorer aterfinns i Arsredovisningen fér 2007,
Not 2 sid. 30-31.

Valberedning

Styrelseordféranden har infér denna kvartalsrapport kontaktat bolagets stérsta
agare angdende tillsattandet av valberedning. Agarna har kommunicerat att
valberedningen bestar av Nils Eriksson, Bjérn Holmgren, Sven-Olof Nehrer
(ordférande), och Jan-Axel Nasman.

Kontaktinformation

Kontaktpersoner
Fredrik Hanell 08-748 01 40, fredrik.hanell@C2SAT.se

For att erhalla C2SATs pressreleaser:
Skicka ett e-mail till info@C2SAT .se, skriv Onskar pressrelease,
alternativt anmal Dig pa www.C2SAT .se.

Nasta rapporttillfalle:
Bokslutskommuniké for perioden 2008-01-01 till 2008-12-31 presenteras den 12
februari 2009.
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Redovisningsprinciper

Koncernen

C2SAT holding AB (publ) upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS
sadana de antagits av EU. Detta & samma principer som tillampats i
arsredovisningen fér 2007. Koncernen féljer férutom ndmnda IFRS-regler &ven
redovisningsradets rekommendationer RR 30:06 (kompletterande
redovisningsregler for koncernen) och RR 31 (Delarsrapportering fér koncerner)
samt tilldmpliga akutgruppsuttalanden. Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med
IAS 34 Interim Financial Reporting.

Andrad redovisning

Bolaget har under 2007 omklassificerat uppskjuten skatt som tidigare
nettoredovisats som en delpost under immateriella tillgangar avseende det forvarv
av C2SAT Communications som skedde 2005. Vid férvarvstidpunkten uppgick det
verkliga vardet for de férvarvade immateriella tillgangarna till 28.885.417 SEK, och
den uppskjutna skatteskulden avseende dessa till 8.087.917 SEK. Justeringen
paverkar inte arets eller tidigare perioders resultat. Andringen medfér att
avskrivningarna 6kar med 808.792 SEK per ar och att uppskjuten skatt minskar
med 808.792 SEK per ar.

Kostnad fér nyemission kostnadsférdes felaktigt under férsta kvartalet 2007 med
3,7 MSEK. Rattelse gjordes under andra kvartalet 2007 varvid denna kostnad
belastade det egna kapitalet. Jamférelsetalet f6r 2007 har justerats med namnda
belopp.

Da &garandelen i Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB (AIMS)

under andra kvartalet 2008 har minskat och darmed understiger 20% redovisas

innehavet med regler fér finansiella investeringar till verkligt vérde i enligt IAS39.
Omklassificeringen ledde inte till nagra férandringar i bokfort varde.

Moderbolaget

C2SAT holding AB anvénder i sin redovisning liksom tidigare de principer som
galler fér juridiska personer som upprattar en koncernredovisning och ar noterade
pa en boérs. Det innebér i korthet fortsatt tillampning av Redovisningsradets
rekommendationer i den man de ar tillampliga fér ett koncernmoderbolag. C2SAT
holding AB féljer ddrmed Redovisningsradets rekommendation RR 32:06
"Redovisning for juridiska personer”.

Granskning

Denna rapport har varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Styrelsens férsdkran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och
de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, den 30 oktober 2008

Fredrik Hanell, VD
Styrelsen i C2SAT holding AB (publ)

Granskningsrapport

Jag har utfért en dversiktlig granskning av rapporten fér C2SAT for perioden 1
januari 2008 till 30 september 2008. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar ar
att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa min
Oversiktliga granskning.

Jag har utfért min éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En dversikilig granskning bestar av att géra
férfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jAmfért med den inrikining och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sékerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en &éversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa min dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger mig anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm, den 30 oktober 2008

Magnus Brandstrém
Auktoriserad revisor
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomséttning 0,0 1,1 1,6 5,2 5,2
Ovriga rorelseintakter 0,0 3,0 0,0 4.4 45
Summa rorelseintakter 0,0 41 1,6 9,6 9,7
Direkta kostnader -0,4 -1,2 -1,8 -9,9 -8,5
Externa kostnader -1,5 1,0 -6,2 -5,4 -8.7
Personalkostnader -2,0 -2,1 -6,6 -8,4 94
Resultatandelar fran intresseféretag 0,0 -0,3 -0,3 -0,8 -1,1
Avskrivningar -0,9 -0,9 2,7 2,5 -3,4
Ovriga rérelsekostnader* 0,0 0,0 -0,1 -3,0 -3.0
Summa rorelsens kostnader -4,8 -3,5 -17,7 -30,1 -34,2
Rorelseresultat -4,8 0,6 -16,2 -20,5 -24,5
Finansiella poster -0,2 -0,1 -0,3 -0,4 -0,1
Resultat efter finansiella poster -5,0 0,5 -16,5 -20,9 -24,6
Skatt pa arets resultat 0,2 0,2 0,6 0,6 0,8
Periodens resultat -4,7 0,7 -15,9 -20,3 -23,8

* Avser avyttring av C2SAT development AB

DATA PER AKTIE

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Resultat per aktie -0,02 0,01 -0,07 -0,10 -0,10
Resultat per aktie efter full utspadning -0,02 0,01 -0,07 -0,10 -0,10
Eget kapital per aktie 0,26 0,34 0,26 0,34 0,32
Antal aktier vid periodens slut 236 639 748 236 639 748 236 639 748 236 639 748 236 639 748

Genomesnittligt antal aktier under perioden 236 639 748 236 639 748 236 639 748 197 199 790 207 059 758
Antal aktier efter full utspadning 236 639 748 236 639 748 236 639 748 236 639 748 236 639 748

Aktiekurs vid periodens slut 0,75 3,21 0,75 3,21 2,75
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Tecknat ej inbetalt kapital 0,0 0,9 0,0
Goodwill 20,8 20,8 20,8
Immateriella anlaggningstillgangar * 34,6 33,5 34,4
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 2,1 2,0
Finansiella anlaggningstillgangar 8,0 8,7 8,3
Summa anlaggningstillgangar 65,0 65,1 65,5
Lager samt kortfristiga fordringar 19,0 13,4 16,6
Likvida medel 0,1 20,1 9,8
Summa omséttningstillgangar 19,0 33,5 26,5
Summa tillgangar 84,0 99,5 92,0
Eget kapital 60,6 80,8 76,5
Langfristiga rantebarande skulder 0,7 1,3 1,1
Langfristiga ej rantebarande skulder 42 51 4.9
Kortfristiga ranteb&rande skulder 10,6 0,6 0,6
Kortfristiga ej rantebarande skulder 7,9 11,7 9,0
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 84,0 99,5 92,0

* Se sid 5 Immateriella anldggningstillgangar

FORANDRING AV EGET KAPITAL | KONCERNEN

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2008 2007 2007
Ingaende balans eget kapital 76,5 56,5 56,5
Justering av 6verkurs 0,0 0,0 -0,8
Emissionskostnader redovisade mot eget kapital 0,0 -6,7 -6,7

Summa intakter och kostnader som redovisas

direkt mot eget kapital 0,0 -6,7 -7,5
Periodens resultat -15,9 -20,3 -23,8
Nyemission 0,0 51,3 51,3
Utgaende balans eget kapital 60,6 80,8 76,5
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Jan-Sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2008 2007 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital -13,4 -21,2 -17,0
Foérandringar av rorelsekapitalet -3,5 -9,1 -16,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16,9 -30,3 -33,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,4 -1,0 -2,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 9,6 44,6 39,1
Periodens kassaflode -9,7 13,3 3,0
Likvida medel vid arets bérjan 9,8 6,8 6,8
Likvida medel vid periodens slut 0,1 20,1 9,8

| kassaflddet for helaret 2007 ingar likvid fran forsaljningen av aktierna i C2SAT

development AB med 0,4 MSEK.

NYCKELTAL
Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2008 2007 2007
Nettoomséttning MSEK 1,6 52 52
Rérelsemarginal % neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg
Nettoskuldsattningsgrad % -18 -23 -11
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital % neg neg neg
Soliditet % 72 81 83
Antal anstallda vid periodens slut 9 10 10
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsittning 0,7 6,5 13,7
Direkta kostnader 0,0 0,0 0,0
Externa kostnader -1,3 0,7 -0,4
Personalkostnader 0,0 -0,1 -0,1
Resultatandelar fran intressebolag -0,3 -0,8 -1.1
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0
Summa rérelsens kostnader -1,6 -0,2 -1,7
Rorelseresultat -0,9 6,3 12,0
Forlust vid férsaljning av dotterbolag 0,0 -9,6 -9,6
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -13,7 0,0 -14,9
Finansiella poster 0,0 -0,3 -0,3
Resultat efter finansiella poster -14,5 -3,5 -12,8
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 -7,3
Periodens resultat -14,5 -3,5 -20,1

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Tecknat ej inbetalt kapital 0,0 0,9 0,0
Finansiella anlaggningstiligangar 50,1 65,8 50,5
Summa anlaggningstillgangar 50,1 65,8 50,5
Fordringar hos dotterbolag 22,3 50,4 31,0
Kortfristiga fordringar 1,1 1,7 1,0
Likvida medel 0,0 0,8 0,5
Summa omséttningstillgangar 23,3 52,9 32,5
Summa tillgangar 73,5 119,5 83,0
Eget kapital 67,5 118,3 82,0
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 6,0 1,2 0,9
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 73,5 119,5 83,0
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning. De
delarinedan angivna dokument som inférlivas i Prospektet genom hénvisning ar delar av detta
Prospekt.

Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inférlivade i Prospektet
genom hénvisning.

— C2SATs arsredovisningar for ar 2005, 2006 samt 2007

Information Kalla
Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalyser, noter och informa- Arsredovisning 2007, sid 16-25
tion om redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2005, 2006 samt 2007 samt sid 27-39

Arsredovisning 2006, sid 16-33
Arsredovisning 2005, sid 13-27

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2005, 2006 samt 2007 Arsredovisning 2007, sid 40
Arsredovisning 2006, sid 34
Arsredovisning 2005, sid 28

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall Idsas som en del av detta Prospekt. Informationen
finns tillganglig pa C2SATs hemsida, www.C2SAT.se eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat
under Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets huvudkontor
aterfinns i slutet av Prospektet.
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BILAGA A - VILLKOR FOR C2SATS OPTIONSRATTER 2009

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
Villkor fér teckningsoptioner “"Optionsratt 2009 beréttigande
till nyteckning av aktier i C2SAT holding AB (publ)

1. DEFINITIONER
| foreliggande villkor skall f6ljande benédmningar ha den inne-
bérd som anges nedan.

"aktie” avser aktie i bolaget;

"bankdag” dag i Sverige som inte &r séndag eller an-
nan allmén helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r likstélld
med allmén helgdag i Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut,
varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” C2SAT holding AB (publ), org. nr 556536-
0954,

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” ré&tt att teckna aktie i bolaget mot betal-
ning i pengar enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktie i bolaget
som avses i 14 kap. aktiebolagslagen

(2005:551);

"teckningskurs”  den kurs till vilken teckning av ny aktie i

bolaget kan ske; samt

"VPC" VPC AB.

2. TECKNINGSOPTIONER, REGISTRERING,
KONTOFORANDE INSTITUT OCH UTFASTELSE
Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 118 319 874.

Teckningsoptionerna skall registreras av VPC i ett avstdm-
ningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument, varfér inga véardepapper kommer att
utfardas.

Teckningsoptionerna registreras fér innehavares rakning pa
konto i bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende
teckningsoptionerna till foljd av atgérder enligt punkterna 4, 5,
6,7 och 11 nedan skall ombesérjas av banken. Ovriga regist-
reringsatgarder som avser kontot kan foretas av banken eller
annat kontoférande institut.

C2SAT holding AB (publ) kommer att anséka om notering
av teckningsoptionerna for att de skall bli féremal f6r handel
pa samma marknadsplats som bolagets aktie.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara
for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

3. RATT ATT TECKNA NY AKTIE OCH TECKNINGSKURS
Innehavare skall &ga ratt att for en (1) teckningsoption teckna
en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgéende till
SEK 0,40.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya ak-
tier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av, kan
dga rum i de fall som framgér av punkt 7 nedan. Teckning kan
endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner beré&ttigar, som &r registrerade pa
visst konto fér teckningsoptioner, som en och samma inneha-
vare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption
eller dverskjutande del dérav, som ej kan utnyttjas vid sadan
teckning, kommer att genom bankens férsorg om majligt
séljas for tecknarens rakning i samband med anmalan om
teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér
bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

4. ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktie med stéd av teckningsoption
kan dga rum under perioden fran och med den 15 juni 2009 till
och med den 30 juni 2009 eller till och med den tidigare dag
som foljer av punkt 7 nedan.

Anmélan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas
av tecknaren. Anmalan skall ske i enlighet med de rutiner som
vid var tid tilldmpas av banken.

Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar
for det antal aktier som anmélan om teckning avser.

5. INFORING | AKTIEBOKEN M M

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna
upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstdmningskonton slutlig. Som framgar av punkterna é och
7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig
registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfér ratt till vinstutdelning
for férsta gangen pa den avstédmningsdag for utdelning som
infaller nédrmast efter det att teckning verkstéllts, under for-
utsdttning av att aktie som tillkommit genom sadan teckning
under blivit registrerad och inférd i den av VPC férda aktiebo-
ken pa avstéamningsdagen for utdelning.

Slutlig registrering pa avstdamningskonto sker forst efter
avstdamningsdagen for utdelning det ar teckning verkstalls.
For det fall att utdelning, som hanfér sig till ett och samma
rékenskapsar, utbetalas vid fler an ett tillfalle, skall slutlig re-
gistrering pa avstamningskonto dock ske forst efter den sista
avstdmningsdagen for sddan utdelning.
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7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M
Betréffande den ratt till omrakning som skall tillkomma inne-
havare i de situation som anges nedan, skall f6ljande gélla:

(A)

Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dér anma-
lan om teckning goérs pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstdmma som
beslutar om emissionen —verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktie, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa av-
stdmningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga

i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissio-
nen tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omréak-
ning av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av. Omrékningarna utférs av bolaget enligt
foljande formler:

antalet aktier fére

Omréknad X fondemissionen

foregéende teckningskurs
teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
beréattigar till
teckning av

féregéende antal aktier
som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av

antalet aktier efter
X fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststalls av bolaget snarast méjligt efter bolagsstédmmans
beslut om fondemission men tilldmpas forst efter avstam-
ningsdagen — om tillampligt — fér emissionen.

(B)

Genomfdr bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av
aktierna skall mom. (A) ovan dga motsvarande tillampning,
varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da samman-
ldggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker
hos VPC.

(@)

Genomfdr bolaget en nyemission — med féretrédesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
kvittning — skall féljande gélla betraffande ratten till deltagan-

de i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption:

(1) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstémmans godkannande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra
ratt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

(2)Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning —
som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verk-
stéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stdmma som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom. (C).
Aktier, som tillkommit pa grund av sddan teckning, upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de
inte har rétt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att rétt till deltagande
i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teck-
ningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna
utféres av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga bors-

kurs under den i emissionsbe-

slutet faststallda teckningsti-
X den (aktiens genomsnittskurs)

féregdende

Omréknad teckningskurs

teckningskurs =
aktiens genomsnittskurs Skad med det pa grundval
dérav framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

féregaende antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till
teckning av

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till
teckning av =

(aktiens genomsnittskurs dkad

med det pa grundval déarav

framraknade teoretiska vardet
X pa teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrék-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen enligt kurslistan pa den marknadsplats dér
bolagets aktie &r foremal fér handel. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den fér sddan dag som slutkurs note-
rade kdpkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berékningen.
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Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framréaknas enligt
foéljande formel:

Teck- det antal nya aktier som (aktiens genomsnittskurs minus
nings- hogst kan komma att utges teckningskursen fér den nya
rsttens enligt emissionsbeslutet X aktien)

varde =

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal ak-
tier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av faststéllts, verkstalls teckning endast prelimi-
nart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore
omrakning beréttigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstdamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teck-
ningsoption efter omrakningar kan beréttiga till ytterligare
aktier och/eller kontantbelopp enligt punkt 3 ovan. Slutlig
registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrékningarna
faststallts.

(5)

Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner och/el-
ler konvertibler — med foretradesratt fér aktiedgarna och mot
kontant betalning eller kvittning — skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestdmmel-
serna i mom. (C), forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, dga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakning-
arna utféres av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs

under den i emissionsbeslutet

faststéllda teckningstiden (aktiens
X genomsnittskurs)

féregdende

Omraknad teckningskurs

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad
med teckningsrattens varde

féregaende antal aktier
som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av

(aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med teck-
X ningsrattens varde)

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
beréattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i mom.
(C) ovan angivits.

Teckningsréattens vérde skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrék-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen enligt kurslistan pa den marknadsplats dér
bolagets teckningsratter ar féremal f6r handel. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berakningen.

For det fall handel med teckningsrétter inte &gt rum, skall
omrékningen av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av ske med til-
l&mpning sa langt det ar majligt av de ovan i detta mom. (D)
angivna bestdmmelserna, varvid vardet av rétten att delta i
erbjudandet sa langt mojligt skall faststéllas med ledning av
den marknadsvérdesférandring avseende bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit genom erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal ak-
tier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmélan om teckning som verkstélls under tiden till
dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i mom. (C) sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

(E)

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. (A)—(D) ovan
l&mna erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt
enligt principerna i 13 kap. 1§ aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva vérdepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan némnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudan-
det), skall vid teckning, som gérs pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet,
tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning

av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av. Omrakningarna skall utféras av bolaget enligt
foljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs

under den i erbjudandet fast-

stallda anmélningstiden (aktiens
X genomsnittskurs)

féregdende

Omréaknad teckningskurs

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs kad med vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inképsrattens varde)

féregéende antal aktier
som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av

(aktiens genom-
snittskurs 6kad med
X inkopsréttens varde)

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
beréattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom.
(C) ovan angivits.
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For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsrétter och handel
med dessa agt rum, skall vérdet av ratten till deltagande i er-
bjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkpsrattens
vérde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmélningstiden framrédknade medeltalet
av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
enligt kurslistan pa den marknadsplats dér inképsratterna ar
féremal fér handel . | avsaknad av notering av betalkurs skall
i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs skall inte ingé i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkdpsratter som avses i foregédende stycke
ej agt rum, skall omrakningen av teckningskursen liksom
omrakningen av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta mom. (E), varvid
foljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid afféareri
dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall mins-
kat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berékningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte
ingd i berakningen. Vid omréakning enligt detta stycke, skall
namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i
erbjudandet faststéllda anmélningstiden enligt forsta stycket
ovan i detta mom. (E).

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet sa langt méjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesforéandring avseende bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststélls av bolaget snarast mdjligt efter erbjudande-
tidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls
efter det att sadant faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som verkstalls under tiden till
dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i mom. (C). sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

(F)

Genomfor bolaget en nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler - med féretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning -
dger bolaget, som ett alternativ till mom. (C) respektive (D)

ovan, besluta att ge samtliga innehavare samma foretrades-
ratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall
varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts
av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade

till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat
erhalla ett kontant belopp enligt punkt 3 ovan skall ej medféra
nagon ratt savitt nu ari fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna ldmna ett sadant
erbjudande som avses i mom. (E) ovan, skall vad i féregaende
stycke sagts &ga motsvarande tilldmpning, dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara &gare till i sadant fall
skall faststallas efter det antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretrades-
rattienlighet med bestdmmelserna i detta mom. (F), skall
nagon omrakning enligt mom. (C), (D) eller (E) ovan inte dga
rum.

(G)

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider 15
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar ndarmast fére den dag da styrelsen fér bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag
om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker
pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt
till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningarna
skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som &verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
ovan ndmnd period (extraordinar utdelning). Omrékningarna
utféres av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 handels-
dagar réknat fran och med den
dag da aktien noteras utan rétt till
foregéende extraordinar utdelning

Omraknad teckningskurs X (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs dkad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

(aktiens genomsnitts-

kurs 6kad med den

extraordinara utdel-

ning som utbetalas
X per aktie)

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till

féregdende antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av

teckning av =
aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdagar under ovan angiven period om
25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och ldgsta betalkursen enligt kurslistan pa
den marknadsplats dar bolagets aktie &r féremal fér handel. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den fér sadan
dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berékningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal ak-
tier faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till extraordinér utdelning och
skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

(H)

Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning
till aktiedgarna tillampas en omréknad teckningskurs liksom
en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av bolaget
enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs

under en tid av 25 handelsdagar

réknat fran och med den dag da
féregaende aktierna noteras utan ratt till ater-

Omréknad teckningskurs X betalning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

(aktiens genomsnitts-

kurs 6kad med det

belopp som aterbeta-
X las per aktie

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption
beréttigar till

foregéende antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av

teckning av = - -
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom.
(C) ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar nedsattning sker genom
inldsen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést aktie mins-
kat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en period

Beréknat om 25 bérsdagar handelsdagar nérmast fore den dag da
aterbetalnings- aktien noteras utan rétt till deltagande i nedséttningen
belopp per (aktiens genomsnittskurs)

aktie =

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad angivits
imom. (C) ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal ak-
tier faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran nedsattningsbeslu-
tet till och med den dag da den omréknade teckningskursen
och det omréknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan
sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas genom inlésen
av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedsattning
inte ar obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning,
nedsattningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, &r att jamstalla med nedsattning som ar
obligatorisk, skall omrakningarna ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. (H).

)
Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande
att bolagets aktiekapital skall vara bestdmt i annan valuta an
svenska kronor, skall teckningskursen omréknas till samma
valuta som aktiekapitalet ar bestdmt i. Sddan valutaomrakning
skall ske med tillampning av den vaxelkurs som anvénts for
omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs faststalls av bolaget
och skall tillampas vid teckning som verkstélls fran och med
den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

4]

Genomfor bolaget atgérd som avses i dessa villkor och skulle,
enligt bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd om-
rakningsregler, med hénsyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget genomféra omrék-
ningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av pa satt bolaget
finner andamalsenligt i syfte att omrakningarna leder till ett
skaligt resultat.

(K)

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till
helt tiotal 6re, varvid fem ore skall avrundas uppat, och antalet
aktier avrundas till tva decimaler.

(®)

Beslutas att bolaget skall ga i likvidation far, oavsett likvida-
tionsgrunden, anmaélan om teckning ej darefter ske. Ratten att
gdra anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbe-
slutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
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Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stallning till
fraga om bolaget skall ga i frivillig likvidation enligt 25 kap.

18§ aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande
enligt punkt 10 nedan underrattas om den avsedda likvidatio-
nen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan
om teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget ldamna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt
att géra anmélan om teckning fran den dag da meddelandet
l&mnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstédmma vid vilken fragan om
bolagets likvidation skall behandlas.

(M)

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
15§ aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, far anmélan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom medde-
lande enligt punkt 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogérelse ldmnas fér det huvudsakli-
gainnehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall inneha-
varna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende
stycke.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, skall innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — 4ga ratt att
go6ra anmalan om teckning fran den dag dé meddelandet Iam-
nats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall godkénnas.

(N)

Uppréattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28

§ aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, eller blir bolagets aktier féremal for tvangsinlésenforfa-
rande enligt 22 kap. samma lag skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag med site inom EES samtliga aktier i
bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att upp-
ratta en fusionsplan enligti féregdende stycke angivet lagrum,
skall bolaget, fér det fall att sista dag fér anmalan om teckning
enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag fér anmalan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa stor

andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsaktiedgaren,
enligt vid var tid géllande lagstiftning &ger pakalla tvangsin-
|6sen av aterstaende aktier, och offentliggdr majoritetsak-
tiedgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, skall vad
som i féregdende stycke ségs om slutdag dga motsvarande
tilldmpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta mom., skall — cavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs
om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — innehavare
&ga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget
skall senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande
enligt punkt 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt
att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 22 kap 26 § aktiebo-
lagslagen begart att en tvist om inlésen skall avgdras av
skiljeman, far teckningsoption inte utnyttjas for teckning férrén
inldsentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som
vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken teckningsoption far
utnyttjas I6per ut dessforinnan eller inom tre manader daref-
ter, har innehavare av teckningsoption &nda ratt att utnyttja
teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérande
vunnit laga kraft.

(©)

Skulle bolagsstdmman godkanna delningsplan enligt 24 kap.
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall delas, far anmélan
om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning
till fraga om delning enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt punkt 10 nedan underréttas om delnings-
avsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt
skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske sedan slut-
ligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits i
foregaende stycke.

Skulle bolaget I&mna meddelande om avsedd delning
enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt
att goéra anmalan om teckning fran den dag da meddelan-
det l&mnats om delningsavsikten, férutsatt att teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stdmma vid vilken delningsplanen skall godkénnas.

(P)

Oavsett vad under mom. (L), (M), (N) och (O) ovan sagts om
att anmélan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godk&nnande av delningsplan, skall ratten att géra
anmalan om teckning ater intréda fér det fall att likvidationen
upphér respektive fusionen eller delningen ej genomférs.
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Q)

For den héndelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anma-
lan om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslu-
tet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

8. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nadgon i punkt 7 ovan an-
given atgard som skulle medféra en omrékning av tecknings-
kursen till belopp understigande akties vid var tid géllande
kvotvérde.

9. FORVALTARE

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
attistéllet for aktiedgare inforas i bolagets aktiebok, dger ratt
att registreras pa konto som innehavare. Sadan férvaltare skall
betraktas som innehavare vid tillampning av dessa villkor.

10. MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje
registrerad innehavare och annan réttighetshavare som ar an-
tecknad pa konto i bolagets avstdmningsregister eller inféras i
en i Stockholm utkommande daglig tidning.

11. ANDRING AV VILLKOR

Banken &ger att fér innehavarnas rékning traffa dverenskom-
melse med bolaget om &ndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa
kréver eller om det i dvrigt — enligt bankens bedémning - av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvéndigt.

Vid &ndringar i lagstiftningen av lagrum som det hanvisas
till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste mén tolkas, utan att
banken och bolaget skall behdva sarskilt dverenskomma om
det enligt ovan, som att hénvisningen ar till det lagrum som
ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor. Vid termi-
nologiska férdndringar i lagstiftningen avseende termer som
anvands i dessa villkor skall de termer som anvénds i dessa
villkor i mdjligaste man tolkas som om termen som anvands
i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att
banken och bolaget skall behdva sarskilt dverenskomma om
det enligt ovan.

Andringar eller tolkningar av villkor far endast géras for det
fall innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende
férsamras med anledning av andringen eller tolkningen.

12. SEKRETESS

Bolaget dger ratt att ur det av VPC férda avstamningsregistret
erhélla uppgift om innehavare av teckningsoption. Bolaget,
banken eller VPC far ej obehérigen lamna uppgift om inneha-
vare till tredje man.

13. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH

VPC:S ANSVAR

| fraga om de pa bolaget, banken och/eller VPC ankommande
atgarderna géller att ansvarighet inte kan géras géllande for
skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk el-
ler utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehal-
letifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om bolaget, banken och/eller VPC sjélv vidtar eller ar féremal
for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen
om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, banken och/eller VPC ar inte heller skyldig att i
andra fall ersétta skada som uppkommer, om bolaget, banken
och/eller VPC varit normalt aktsam. Bolaget, banken oh/eller
VPC &riintet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller VPC att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omsténdighet som anges i férsta stycket, far atgérden upp-
skjutas till dess hindret har upphért.

14. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler fér dessa villkor och darmed sammanhéngan-
de rattsfragor. Talan rérande villkoren skall véckas vid Stock-
holms tingsratt eller vid sddant annat forum vars behdrighet
skriftligen accepteras av bolaget.
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