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Inledning

till memorandumet

Detta memorandum har upprattats av styrelsen for
Vérmlands Finans Sverige AB (publ) och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
Erbjudandet enligt detta memorandum &r undantaget
fran den prospektskyldighet som foljer av lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Memorandumet
finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor, pa Bolagets
hemsida (www.varmlandsfinans.se) samt pa AktieTorgets

hemsida (www.aktietorget.se).

Aktierna ar inte féremal for handel eller ansékan dérom
i ndgot annat land &n Sverige. Memorandumet far inte
distribueras i Kanada, USA eller nagot annat land dér
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgérder eller strider mot regler i sadant land. For
memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning
av innehallet i detta memorandum eller darmed
sammanhéngande rattsférhallanden skall avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida
férhallanden i detta memorandum &terspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser
och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som Bolaget gor vid tidpunkten fér memorandumet.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men

|&saren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, &r férenade med osakerhet.

Styrelsen fér Varmlands Finans Sverige AB (publ) ar
ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan
angivna personer forsékrar hdrmed gemensamt som
styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
de vet, dverensstammer med faktiska férhallanden och
att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Alla rapporter, stiftelseurkund, bolagsordning, brev och
andra handlingar som till nagon del ingar i eller hanvisas
till i detta memorandum halls tillgéngliga hos Bolaget i
pappersformat under hela dokumentets giltighetstid.

DEFINITIONER MM

Med "Varmlands Finans Sverige AB”, "Varmlands
Finans Sverige”, "Varmlands Finans” och “Bolaget”
avses i detta memorandum Varmlands Finans
Sverige AB (publ) med org nr 556719-5531 om

inte annat framgar av sammanhanget. Men “Unit”
avses en nyemitterad B-aktie och en nyemitterad

teckningsoption.
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"Factoring ar framtiden sa tveka
inte att vara en del av den”



VD har ordet

Vérmlands Finans &r i huvudsak ett factoringbolag. Férenklat uttryckt kan man sédga att vi
ger kortfristiga lan till vara kunder - eller klienter som de kallas i branschen - genom att
képa deras utstillda fakturor. De fakturor vi férvarvar férfaller i regel till betalning inom

30 dagar.

Varmlands Finans tycker att det ska vara enkelt och
smidigt for alla foretagare att fa finansiering i form av
factoring. Genom ett ihardigt jobb under 2006 (da
hette vi Capital Invest Varmland KB) och 2007, har vi
etablerat oss pa marknaden med ett starkt namn och
gott renommé. Nagon marknadsféring for att fa nya
kunder har inte behévts, genom rekommendationer
fran vara befintliga klienter har kundstocken 6kat
kontinuerligt anda. Vi har ddrmed skapat en stabil
bas fér en god framtida tillvaxt med god I6nsamhet
inom factoring.

Bolaget har sedan starten gatt med vinst och
avkastningen efter skatt pa genomsnittligt eget
kapital uppgick pa arsbasis under det férkortade
verksamhetsaret 2008 till 51 procent. Verksamheten
ar véldigt kapitalintensiv, och p.g.a. vara begransade
finansiella resurser har vi inte kunnat erbjuda alla
potentiella klienter fakturakdép. Vi har faktiskt en
"kd" med nagra féretag som vill ha mojlighet att
kontinuerligt salja fakturor pa relativt stora belopp
till oss.

De flesta factoringforetag tillhandahaller framst
[6sningar som baseras pa avtal med bindningstid
kombinerat med krav pa pantséttning av alla
kundfakturor. Detta leder till onddigt stora kostnader
for klienterna. Vi vet av erfarenhet att likviditeten
skiftar under aret och att behovet av factoring fér
manga foretag endast uppkommer vid ett fatal
tillféllen. Genom avtal med oss behover klienterna
bara salja de fakturor de dnskar.

Véarmlands Finans Sverige AB har som malsattning
att kunna erbjuda vara klienter mojligheten till

ett factoringavtal utan onédiga kostnader och
bindningstider. Vi har darfor valt att inte ta ut nagon
arsavgift eller motsvarande avgift, utan endast en
fast kostnad per fakturakép samt en 6verenskommen
procentuell avgift pa fakturans belopp.

Vi fokuserar pa famansbolag. Genom vart
affarskoncept tar vi marknadsandelar och far en
stabil och stadig tillvéxt i bolaget. Riskhantering &r
en del av var vardag - vara klienter drabbas ibland av
ekonomiska problem. Var kreditoedémning bygger
pa kontroll av den som ska betala fakturan, och

att denne aven gar i god for att fakturan ar valid.
Finner vi tillrackligt stor sékerhet i fakturabetalaren
ar det inte nédvandigt att bedéma var klients
betalningsférmaga. Var uppgift ar att erbjuda

en snabb och enkel factoringlésning som passar
kundens behov.

Jag ser mycket goda mdjligheter till en fortsatt
mycket god utveckling for bolaget. For att kunna
ta tillvara de mojligheter som finns att ytterligare
expandera verksamheten och 6ka Iénsamheten gor
vi denna nyemission.

Glenn Renhult
VD, Vérmlands Finans Sverige AB (publ)

“Valkommen att bli aktiedgare

i ett snabbvédxande och
mycket Ionsamt bolag!”




Styrelsens forsakran

Styrelsen fér Varmlands Finans Sverige
AB ar ansvarig for informationen i
detta memorandum. Nedan angivna
personer férsékrar harmed gemen-
samt som styrelse att de vidtagit

alla rimliga forsiktighetsatgérder

for att sakerstalla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de kadnner
till, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting av
vésentlig betydelse &r utelédmnat,
som skulle kunna paverka den

bild av Bolaget som skapas av
memorandumet.

Karlstad i oktober 2008
Varmlands Finans Sverige AB (publ)
Styrelsen

Roger Pettersson
Styrelseordférande

Glenn Renhult
Styrelseledamot

Goran Ofsén
Styrelseledamot

Thoni Johansson
Styrelseledamot

Robin Renhult

Styrelseledamot —




Allman Information

HANDEL PA AKTIETORGET

Bolaget har ansokt om att aktien och tecknings-
optionen ska listas pa AktieTorget. AktieTorget ar ett
vardepappersinstitut och har Finansinspektionens
tillstand att driva handel med vardepapper. Aktier
listade pa AktieTorget handlas pa samma satt som
aktier pa Stockholmsbdrsen och 6vriga Norex.
Genom avtal med OMX Stockholmsbérsen anvénder
AktieTorget fondbdrsens handelssystem SAXESS.
Handeln sker via en bank eller fondkommissionar,
via bankkontor, maklare eller via ett Internet-konto.
Kursinformation sprids via tidningar, Text-TV, Internet
och genom informationstjanstleverantérer som SIX,
Reuters och Ecovision. Alla féretag pa AktieTorget
ar VPC-anslutna eller kunder hos annan central
vardepappersforvarare.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (hégst)

Kurs per Unit (en B-aktie och en teckningsoption)
Antal Units

Teckningspost

Anmaélningsperiod

Berdknad likviddag

Berdknad forsta handelsdag for aktien

Berédknad forsta handelsdag for teckningsoptionen
Handelspost

ISIN-kod B-aktien

ISIN-kod teckningsoptionen

Kortnamn fér aktien pa AktieTorget

ALLMANT OM EMISSIONEN

Forestaende emission har som huvudsakligt syfte
att tillféra befintlig verksamhet expansionskapital
samt ge en storre dgarspridning. Emissionslikviden
ska séledes anvéndas sasom expansionskapital samt
mojliggodra ett breddat utbud av factoringtjénster.
Bolaget ser ocks& emissionen och listningen pa
AktieTorget som ett satt att géra Bolaget mer kant
och dérmed en mgjlighet att fa fler kunder.

Teckningskursen har faststéllts av styrelsen. Olika
varderingsmodeller har tillampats dar framst
bolagets nuvarande och framtida intjaningsférmaga
har varderats. Om man teoretiskt sett bortser

fran att teckningsoptionen har ett véarde, d.v.s.
asatter den vardet noll, varderas Bolaget, réknat

pa teckningskursen 14 kronor, till cirka 15,5 mkr
fére emissionen och till 21,1 mkr efter genomford,
fulltecknad emission.

5,6 Mkr

14 kronor

400 000

200 units (2800 kronor per post)
6 oktober — 27 oktober 2008
4 november 2008

14 november 2008

5 december 2008

200 aktier/teckningsoptioner
SE0002625012
SE0002625384

VES

Teckningsoptioner i sammandrag

Villkor: Varje fyrtal teckningsoptioner ger réatt att teckna en ny B-aktie

16 kronor per aktie
1-15 maj 2009

Teckningskurs:
Teckningsperiod:

Anilan

Anmdilan som dr bindande slken
sindas till:

Aletlelnvest FK AR
Enmittentservice
113 €9 Stockholm




Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande och potentiella investerare
bér noga évervdga nedanstaende risker innan beslut fattas om att investera i Units i Vdrmlands Finans.
Nedan anges nagra av de faktorer som kan fa betydelse f6r bolagets framtida utveckling. Faktorerna &r inte
framstéllda i prioritetsordning och gér inte ansprak pa att vara heltdckande. Resultat och finansiella stéllning
skulle kunna péverkas negativt om nagon av nedanstdende risker intréffar. Aktiekursen kan ga ned och
investeraren kan férlora hela eller delar av sin investering. Vdrmlands Finans Sveriges faktiska resultat kan, till
f6ljd av bland annat sadana riskfaktorer som ndmns nedan, komma att avsevért avvika fran vad som anges i
dessa framatriktade uttalanden. Ténkbara investerare uppmanas dérfér dven att géra sin egen bedémning av
ténkbara riskfaktorer och deras betydelse fér bolagets framtida utveckling.

BOLAGSRELATERADE RISKER

Kreditférluster

Bolaget férvarvar fakturor och andra fordringar
och ar darmed utsatt for risken att drabbas av
kreditforluster. Detta galler dven for fakturor som
forvarvas med regress.

Framtida kapitalbehov

Verksamheten uppvisar i dagslaget ett positivt
kassafléde pa manatlig basis men det finns inga
garantier att sa kommer att vara fallet i framtiden.
Verksamheten kan komma att bli beroende av externt
tillfort kapital for dess drift. Bolagets verksamhet

kan framdver komma att behdva finansiella resurser
for att bolaget skall kunna utvecklas i enlighet

med de behov som den nya expansionen kréver.
Aven lyckade lanseringar och dirpa féljande

goda foérséljningsutveckling kan medféra ett
kapitalbehov sdsom i form av finansiering av
exempelvis 6kat rorelsekapital. Oavsett framtida
behov eller situation ér, vid var tid, gallande villkor
pa riskkapitalmarknaden av stor betydelse for
bolagets finansiering. Det &r inte sdkert att bolaget
kommer att kunna anskaffa externt riskvilligt kapital
nér bolaget behdver det och det finns ingen

garanti att anskaffningen av kapital kan ske pa
fordelaktiga villkor for bolagets aktiedgare. En sadan
utveckling skulle vasentligen kunna paverka bolagets
mojligheter att bedriva sin verksamhet.

Nyckelpersoner kan sluta

Verksamheten &r mycket beroende av kunskapen
hos nagra nyckelpersoner samt medarbetarna i
ovrigt. En forutsattning for verksamhetens framtid
ar att kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner.
Det rader konkurrens om personal inom bolagets
bransch. En brist eller oférmaga att kunna rekrytera
kvalificerad arbetskraft kan paverka verksamhetens
framtida utveckling vésentligen negativt. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan allvarligt skada
féretagens verksamhet respektive intjaningsférmaga
och darmed &ven dventyra verksamhetens fortlevnad.

Konjunkturutvecklingen

Konjunkturen har en vasentlig paverkan pa bolagets
verksamhet. Féréndringar i konjunkturen kan
innebéra att bolagets intékter och resultat kan
fluktuera kraftigt ver tiden. Aven andra hindelser i
omvarlden sasom katastrofer, krig eller terrordad kan
avsevart negativt paverka bolagets mojligheter att
bedriva verksamhet, bade direkt och indirekt.

Kort verksamhetshistorik och begrénsade resurser
Verksamheten har bedrivits endast en kort tid och
resurser som ledning, administration och kapital

ar knappa och det ar av vikt att dessa disponeras

pa ett for verksamheten optimalt satt. Det finns en
risk att verksamheten misslyckas med att anvanda
sina begrénsade resurser och darmed drabbas av
finansiella problem.




Konkurrens och konkurrenter

Verksamheten &r starkt konkurrensutsatt.
Konkurrensen kan &ven komma att 6ka ytterligare
i takt med att nya féretag etablerar sig. Manga
av konkurrenterna pa marknaden har ldngre
verksamhetshistorik och stora finansiella resurser.
Det gar inte att lamna nagra garantier for att
verksamheten kommer att kunna erbjuda tjanster
framéver som ér tillrackligt konkurrenskraftiga pa
marknaden. En sadan utveckling skulle avsevart
kunna paverka verksamhetens fortsatta drift samt
omséttning, resultat och likviditet negativt.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktierna har inte tidigare varit f6remal t6r handel
Véarmlands Finans Sveriges aktier har inte tidigare
varit féremal fér handel pd marknaden. Aven om
aktierna forvantas bli listade pa AktieTorget, ar det

mojligt att en aktiv handel i aktien inte kommer att
uppsta eller gar att uppratthalla, likviditeten i aktien
kan bli begrénsad och aktiekursen kan komma att
sjunka under forsaljningspriset i Erbjudandet. |
framtiden kan Varmlands Finans Sveriges resultat
komma att bli sémre an vantat och understiga
aktieanalytikers och investerares forvéntningar. Om sa
sker, skulle aktiekursen sannolikt komma att sjunka.

Kursutveckling efter listningen

Det finns en risk att svangningar uppstar i aktiekursen
till féljd av allménna trender pa aktiemarknaden,
generella svangningar i marknadspriset for aktier
inom liknande féretag eller andra omstandigheter
som inte har ndgon koppling till Bolagets verksamhet
eller utveckling. Sammantaget finns alltid en risk for
betydande svangningar i marknadspriset pa aktier,
vilket innebar att vardet pa en investering i Bolagets
aktier kan komma att sjunka.




Inbjudan till teckning av units

Harmed inbjuds allménheten och institutionella investerare till teckning av aktier och
teckningsoptioner i Varmlands Finans Sverige AB enligt nedanstdende angivna villkor.
For varje tecknad aktie i nyemissionen erhalls vederlagsfritt en teckningsoption.

Emissionen sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Motiven till avvikelsen ar dels att 6ka
férutsattningarna for att emissionen ska inbringa
det 6nskade beloppet, dels att ka den befintliga
dgarkretsen och dérigenom mégjliggéra en battre
likviditet i handeln med Bolagets B-aktie och
teckningsoption. Nyemissionen genomférs som

en emission av 400 000 Units. Varje Unit bestar

av en nyemitterad B-aktie och en nyemitterad
teckningsoption. Emissionskursen har faststéllts till
14 kronor per Unit, vilket innebér att Bolaget kommer
att tillféras hogst 5,6 Mkr fére emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till cirka 500 000 kronor.

Varje fyrtal teckningsoptioner ger rétt att under
perioden 1-15 maj 2009 teckna en nyemitterad B-
aktie for 16 kronor. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer Bolaget att tillforas
ytterligare 1,6 Mkr.

Saval aktierna som ges ut i denna emission som de
som kan tecknas med stéd av teckningsoptioner ar
berattigade till andel i bolagets vinst fran och med
verksamhetsaret 2008/2009.

Om nyemissionen fulltecknas kommer antalet aktier
att 6ka med 400 000 stycken fran 1 106 758 till 1 506
758, varav 100 000 A-aktier och 1 406 758 B-aktier.
Om dessutom samtliga 400 000 teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier, kommer antalet aktier
att 6ka med ytterligare 100 000 stycken till 1 606
758, varav 100 000 A-aktier och 1 506 758 B-aktier.

Det innebar en utspadning om totalt 31 procent,
berdknat som de nyemitterade aktiernas andel

av antalet aktier i bolaget efter nyemissionerna.
Bolagets aktiekapital 6kar samtidigt med 1 000 000
kronor fran 2 213 516 kronor till 3 213 516 kronor.

Vérmlands Finans B-aktie och teckningsoption
kommer att listas pa AktieTorget efter genomférd
nyemission under forutséttning att spridningskraven
ar uppfyllda. Skulle ingen listning pa AktieTorget ske
kommer inte heller emissionen att fullféljas.

For att paskynda starten av handel i aktien kommer
huvudégaren VFS Holding AB att lana ut aktier

till dem som erhallit tilldelning. Handeln i aktien
berdknas starta den 14 november 2008. Handeln i
teckningsoptionen berédknas starta den 5 december
2008.

Karlstad i oktober 2008
Varmlands Finans Sverige AB (publ)

Handeln i aktien beraknas starta den 14 november

2008. Handeln i teckningsoptionen beraknas starta
den 5 december 2008.




Bakgrund och motiv

Med kapitalet fran den férestaende nyemissionen
avser Bolaget att expandera inom finanssektorn
gallande tjanster som fakturakép samt fordringskop.
Finansiell styrka &r en viktig konkurrensfaktor

inom finanssektorn och nyemissionen starker dven
Bolagets finansiella stallning infér eventuella framtida
forvarv. Bolaget ser ocksa emissionen och listningen
pa AktieTorget som ett satt att gora Bolaget mer kant
och darmed en méjlighet att fa fler kunder.

En av Bolagets banker har stéllt i utsikt att Bolaget
kan komma att erhalla avsevart storre krediter sa
snart Bolaget blivit listat pa AktieTorget. Bolagets
huvudégare VFS Holding AB kommer ocksa att
kunna bista Bolaget med 1&n vid behov. Aven om
den férestaende emissionen inte blir fulltecknad,
har Bolaget goda mdjligheter att tillgodogéra sig
ytterligare finansiering for en fortsatt expansion.

Emissionen kommer vid full teckning att tillf6ra
bolaget 5,6 mkr.

Kapitalanvandning (mkr)

Expansion av factoringverksamheten: 4,8
Investering i nytt IT-system med inriktning mot factoring & finans: 0,3
Emissionskostnader 0,5
SUMMA 5,6

Karlstad i oktober 2008
Varmlands Finans Sverige AB
Styrelsen

"Med kapitalet fran den férestaende nyemissionen avser

Bolaget att expandera inom finanssektorn géllande
tignster som fakturakop samt fordringskép ”




Villkor och anvisningar

Styrelsen i Varmlands Finans Sverige AB (publ)
beslutade den 16 september 2008, i enlighet med
bolagsstammans bemyndigande den 4 juli 2008, om
en nyemission av aktier och teckningsoptioner utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Nedan anges
villkor och anvisningar fér Erbjudandet.

ERBJUDANDET

Allménheten erbjuds att teckna hogst 400 000 Units

i Varmlands Finans. Varje Unit bestar av en B-aktie
med kvotvardet 2 kronor samt en teckningsoption.
Vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer antalet aktier att 6ka
med 500 000 varvid Varmlands Finans kommer att
tillféras 7 200 000 kronor.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 14 kronor per Unit. Courtage
utgar ej.

FORETRADESRATT
Emissionen genomférs utan féretradesréatt for
befintliga aktiedgare.

ANMALNINGSPERIOD

Anmélan om teckning kan géras mellan den é och
27 oktober 2008. Styrelsen forbehaller sig rétten att
férldanga anmalningsperioden.

TILLDELNING

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i
Vérmlands Finans. Vid tilldelning efterstrévas en
erforderlig spridning av dgandet for att skapa
forutsattningar fér en regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktier. Vid éverteckning beslutar
styrelsen i Varmlands Finans om tilldelning av
aktier vilket innebér att tilldelning kan komma att
ske med férre antal poster an anmélan avser. Vid
eventuell dverteckning kommer tidigt inkomna
anmaélningssed|ar att prioriteras.

fox eller e-post (lmscanmnad) till:

Altleinvest FR AR
Emittentservice
Radmansgatan 70 A
112 €9 Stockholm

Fax: 0% - 5065 1701
E-post: enittentservice@aktieinvest.se

(fylla anmiilningssedel insiindes per post,

ANMALAN

Anmélningssedel kan laddas ner fran
www.varmlandsfinans.se, www.aktieinvest.se samt
www.aktietorget.se. Anmalan om teckning skall avse
en eller flera teckningsposter om vardera 200 Units
och ska ske pa anmaélningssedeln enligt faststallt
formular. Anmalningssedeln ska korrekt ifylld vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast kl. 17.00 den

27 oktober 2008.

Ifylld anmélningssedel insdndes per post, fax eller
e-post (inscannad) till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Radmansgatan 70 A

113 89 Stockholm

Fax: 08 - 5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Tel: 08 — 5065 1795

Endast en anmélan per person kommer att beaktas.
Om fler anmaélningssedlar skickas in kommer endast
den anmélningssedel som avser det hogsta antalet
Units att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Inga tilldgg eller &ndringar far géras i den
pa anmalan fortryckta texten. Anmalan &r bindande.
Ytterligare anmalningssedlar kan bestallas fran
Aktieinvest pa telefon enligt ovan.

BESKED OM TILLDELNING

Sa snart tilldelning faststéllts skickas avrékningsnota
till dem som erhallit tilldelning, vilket beréknas ske
omkring den 29 oktober 2008. De som inte har
erhallit tilldelning far inget meddelande.




BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas
kontant senast den 4 november 2008. Om full
betalning inte erldggs i ratt tid kan tilldelade aktier
komma att 6verlatas till annan eller séljas. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan Sverlatelse eller
forséljning vara lagre an teckningskursen i denna
emission kan den som férst erhdll tilldelning av
aktierna komma att fa erlagga mellanskillnaden.

ERHALLANDE AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Véarmlands Finans &r anslutet till VPC AB:s
kontobaserade véardepapperssystem. Nér betalning
erlagts och registrerats kommer aktierna att levereras
till det VP-konto eller den depa som angetts pa
anmalningssedeln. Darefter kommer VPC att
utsénda en avi som bekréftelse pa att inbokningen
av aktierna skett pa képarens VP-konto. For de som
pa anmélningssedeln angivit depa hos bank eller
annan forvaltare sker leverans av aktier till respektive
férvaltare och bokning av aktier pa depan sker enligt
forvaltarens egna rutiner.

For att minimera tiden mellan likviddatum och férsta
handelsdatum fér aktien, kommer huvudégaren
VFS Holding AB att lana ut aktier till dem som
tilldelats Units. Det innebér att aktierna kommer

att levereras cirka en vecka efter att betalningen
gjorts. Teckningsoptionerna kommer att levereras
forst nér emissionen registrerats av Bolagsverket,
vilket berédknas ske i bérjan av december 2008.
Aktiedgarna behover inte vidta nagra atgarder med
anledning av utlaningen av aktier fran VFS Holding
AB.

RATT TILL UTDELNING

Samtliga aktier i Varmlands Finans har lika réatt till
utdelning. De nya aktierna, inklusive de aktier som
kan tecknas med stéd av teckningsoptionerna,
medfor rétt till vinstutdelning fér innevarande
rakenskapsar. Den som pa faststélld avstdmningsdag
ar inford i den av VPC férda aktieboken skall anses
behérig att mottaga utdelning och vid fondemission
ny aktie som tillkommer aktiedgare samt att

utéva aktiedgarens féretradesratt att deltaga i
emission. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas
genom VPC (eller motsvarande) kvarstar dennes
fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begransas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbelopp Bolaget.
Det féreligger inga restriktioner for utdelning

eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning sker via VPC (eller
motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatteréattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock
normal svensk kupongskatt.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDET

Styrelsen i Varmlands Finans férbehaller sig ratten

att helt eller delvis aterkalla erbjudandet i de fall
omstandigheter uppstar som gor att tidpunkten for
nyemissionen bedéms olamplig. Omstandigheter kan
till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
art samt om Bolaget efter nyemission inte uppnatt
minst 200 aktiedgare.

Om Varmlands Finans inte godkénns for handel pa
AktieTorget eller om emissionsbeloppet inte uppgar
till 1agst 2 Mkr kommer emissionen ej att fullfdljas.




OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggora utfallet i
emissionen. Offentliggdérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa
savél Bolagets som AktieTorgets hemsida.

HANDEL PA AKTIETORGET

Bolaget har ansokt om att listas pa AktieTorget.
Forsta handelsdag for aktien &r berédknad till den
14 november 2008. Handelsbeteckningen kommer
att vara VFS. Varmlands Finans aktie har ISIN-kod
SE0002625012. En handelspost kommer att uppga
till 200 aktier/teckningsoptioner.

Forsta handelsdag for teckningsoptionen &r
berdknad till den 5 december 2008.

HANDEL | AKTIEN OCH TECKNINGSOPTIONEN
AktieTorget &r ett vardepappersinstitut och har
Finansinspektionens tillstand att driva handel med
vardepapper. Aktier listade pa AktieTorget handlas
pa samma satt som aktier pa Stockholmsbdrsen
och 6vriga Norex. Genom avtal med OMX
Stockholmsborsen anvander AktieTorget fond-
bérsens handelssystem SAXESS. Handeln sker via
en bank eller fondkommissionar, via bankkontor,
méklare eller via ett Internetkonto. Kursinformation
sprids via tidningar, SVT Text-tv, pa Internet och
genom informationstjanstleverantérer som SIX,
Reuters och Ecovision. Alla féretag hos AktieTorget
ar VPC-anslutna eller kunder hos annan central
vardepappersforvarare.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONEN

Varje fyrtal teckningsoptioner ger ratt att under
perioden 1-15 maj 2009 teckna en nyemitterad
B-aktie for 16 kronor. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptionerna kan laddas ner fran Bolagets
hemsida www.varmlandsfinans.se.




Verksamhetsbeskrivning

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Vérmlands Finans Sverige AB bedriver verksamhet
inom omradet administration och finansiering av
fakturafordringar med huvudinriktning pa fakturakép.
En ytterligare tjdnst som bolaget erbjuder &r
kreditupplysningar.

Den dominerande delen av verksamheten utgérs av
fakturakép. Riskexponeringen far bedémas som lag,
da fordringarna i regel [6per med 30 dagar och till
stor del riktas mot kommuner och stora bérsbolag.
Noggrann kreditbeddmning och kontroll av fakturorna
med dess underlag gors i varje enskilt fall. Sedan
verksamheten startades har de totala uppkomna
kreditforlusterna uppgatt till cirka 10 000 kronor.
Fakturor kan &ven koépas med regress, vilket innebar
att kreditutstéllaren kvarstar med kreditrisken till

dess att fakturan &r betald. | de fall Bolaget anser att
fakturabetalarens betalningsférmaga ar oséker, medan
utstéllaren betraktas som saker, kan Bolaget vélja att
kopa fakturan med regress. Detta utnyttjas vid en stor
del av fakturaférvarven.

De flesta factoringféretag tillhandahaller framst
|6sningar som baseras pa avtal med bindningstid
kombinerat med krav pa pantsattning av alla
kundfakturor. Detta leder till onodigt stora kostnader
for klienterna. Genom avtal med Varmlands Finans
behover kunderna bara sélja de fakturor de dnskar.

Till skillnad fran manga konkurrenter tar Varmlands
Finans inte heller ut nagon arsavgift eller motsvarande
avgift, utan endast en fast kostnad per fakturakép
samt en dverenskommen procentuell avgift pa
fakturans belopp.

Att erbjuda kreditupplysningar ar framst avsett som
en service till Bolagets befintliga kunder. Tjansten
genererar ett mindre dverskott.

Vérmlands Finans kan ocksa under speciella
omsténdigheter, dér risken bedéms som lag och
vinstmaojligheten som hég, kdpa forfallna fordringar.

Bolaget kan dven komma att bedriva annan
verksamhet som &verensstdammer med
verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen (se sidan
26), t.ex. viss leasingverksamhet och administrativa
tjanster.

AFFARSIDE
Varmlands Finans Sveriges affarsidé ar att enkelt och
smidigt kunna erbjuda féretag maojligheten till

foretagsfinansiering i form av factoring, genom vart
affarskoncept skapar vi forutsattningar for vara klienter
att vaga vaxa.

MARKNADER

Bolaget har inga geografiska begransningar inom
Sverige. Hittills har huvudparten av kunderna funnits i
Stockholmsomradet och Varmlands lan.

FINANSIERING OCH FINANSIELLA RESURSER
Bolaget ar kapitalintensivt, verksamheten bestar i
huvudsak av fakturakép. Dessa finansieras i huvudsak
med eget kapital, drygt 2 Mkr, och banklan. Per
manad kops fakturor for cirka 5 Mkr, vilket &r ungefar
gréansen for vad Bolaget har majlighet till med
nuvarande kapitalstruktur.

Om innevarande Erbjudande fulltecknas kommer
Bolaget att forfoga over ytterligare cirka 4,8 Mkr for
fakturakop. Dessutom vantas Bolagets méjligheter att
lana i bank forbattras avsevart.

Styrelsen bedémer att Bolaget dven utan emissionen
i detta Erbjudande kan fortsatta utvecklas positivt
fast i betydligt langsammare takt, samt att detta
Erbjudande plus utokade bankkrediter kommer att
vara fullt tillrdckliga fér Bolagets finansiering under
minst 12 manader framat.

Nagra investeringar av vikt har inte gjorts férutom
[T-system och normal kontorsutrustning. Under andra
kvartalet av innevarande rakenskapsar planeras inkop
av ett nytt IT-system for cirka 0,3 Mkr.

Resultatet for perioden 1 juli 2008 — 30 september
2008 var en vinst pa 386 Tkr. Periodens kassafléde var
423 Tkr. Den huvudsakliga delen darav utgjordes av
fakturakdp. Per den 30 september 2008 var Bolagets
aktiekapital 2.213.516 kronor, varav 213.516 kronor ej
var registrerat av Bolagsverket. Soliditeten var 49 %
och Bolagets kassa- och banktillgodohavanden cirka
1,2 Mkr.

Bolagets viktigaste tjanst ar fakturakdp. De storsta
kostnaderna ar I6ner o.d. samt rantor.

MAL

Bolagets mal ar att under innevarande verksamhetsar
uppna en omsattning i kdpta klientfakturor som
uppgar till minst 75 Mkr.




NUVARANDE OCH FORVANTAD
KONKURRENS

Varmlands Finans har ett stort antal
konkurrenter, saval stora rikstackande
som sma lokala. Bolagets koncept att
inte ta nagra fasta avgifter eller ha nagon
bindningstid for sina factoringtjanster har
dock medfért att tillstromningen av nya
kunder varit god, trots att Bolaget inte
gjort nagra anstrangningar att rekrytera
nya kunder. Bolaget bedémer att det
finns goda mojligheter att kraftigt 6ka sina
marknadsandelar.

ANSTALLDA

| dagsléget har bolaget 3 anstallda och &r
inne i en rekryteringsprocess for att anstélla
ytterligare en person. Alla &r stationerade i
Karlstad.

FORFALLNA FORDRINGAR

Bolaget har forvarvat och dger forfallna
fordringar som 6Sverstiger 1 Mkr plus
rénta. Fordringarna ar bokférda till
anskaffningsvérdet. Bolaget beddmer att
det finns ett dvervarde i fordringarna, och
raknar med att pagaende och kommande
férhandlingar ska resultera i ett tillskott i
resultatet fér innevarande kvartal.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH TENDENSER
Bolagets fakturakop har kontinuerligt

okat i volym. Begrénsningen for Bolagets
tillvéxt har legat i det egna kapitalet. |
nuldget ar efterfragan pa att sélja fakturor
till Bolaget betydligt storre &n vad Bolaget
har ekonomiska resurser att férvarva. En
stor del av emissionslikviden vantas darfor
ganska omgéaende ga till fakturakop, vilket
ger ett positivt bidrag till resultatet. Bolaget
bedémer att den forestaende nyemissionen
kommer att méjliggdra en accelererad
tillvaxt till god I6nsamhet.

Utdelningspolicy

Varmland Finans policy ar att till

aktiedgarna dela ut lagst 30 % av
féregaende rakenskapsars vinst.
Ingen utdelning har dock hittills skett.

Historik

-och vasentliga handelser

HISTORIK

Bolaget grundades av Robin Renhult och Maria
Johansson och inregistrerades av Bolagsverket

den 8 januari 2007. Det nuvarande bolaget har
varit verksamt sedan den 23 februari 2007 och har
drivit verksamhet i cirka 17 manader i sin nuvarande
form. Men den ursprungliga factoringverksamheten
startades under 2006 genom familjebolaget Capital
Invest Varmland Kommanditbolag.

Bolagets verksamhet bedrivs i ett aktiebolag och
dess associationsform regleras i aktiebolagslagen
(2005:551).

VASENTLIGA HANDELSER

Ar 2007

| september erhdll Bolaget ett kapitaltillskott i form
av ett reverslan pa 500 tkr fran en privat investerare.
| oktober fick Bolaget ny &gare i form av Renhult
Invest AB, som idag &gs och drivs av Glenn Renhult.
Renhult Invest AB har sedermera 6verlatit samtliga
sina aktier i Varmlands Finans till sitt heldgda
dotterbolag VFS Holding AB.

Ar 2008

| mars blev Bolaget tilldelad en kontokredit via
Nordea pa summan 500 tkr, styrelsen tecknade
personlig borgen till 100 %. Styrelsen beslutade att
avveckla dotterbolaget Varmlands Gruppen Sverige
KB.

| april blev Bolaget tilldelad en kontokredit via
Swedbank pa summan 100 tkr, styrelsen tecknade
personlig borgen till 100 %. Under april manad
tecknade en privat investerare aktier i Bolaget for
cirka 1 Mkr.

Den 28 april fick Bolaget tillkning i styrelsen i
form av Glenn Renhult som har varit aktiv i bolaget
sedan starten. Som tredje styrelseledamot valdes
Thoni Johansson, representant fér Bolagets storsta
kreditgivare A-S Lastbilsservice AB.

| juni beslutades att Bolaget skulle éverga till brutet
rakenskapsar juli — juni. Samtidigt beslutades om att
forkorta det davarande rakenskapsaret till 1 januari
- 30 juni 2008.

I juli nyvaldes Roger Pettersson och Géran Ofsén
till styrelsen. Vidare beslutade styrelsen att gora
Bolaget publikt samt att anscka om att lista Bolaget
pa AktieTorget.



Historiska utfall

-och prognoser

Mot bakgrund av att Varmlands Finans Sverige AB grundades under 2007 finns begransad historisk finansiell
information att tillga. | det féljande presenteras bolagets utveckling i sammandrag avseende 2006 (Capital
Invest Varmland KB), 2007 samt 2008.
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De gra staplarna visar véardena under respektive period. De ljusbla staplarna visar det genomsnittliga vardet per
kvartal under respektive period for att underlétta en jamférelse mellan perioderna.

PROGNOSER

Ovan angivna prognoser motsvarar en vinst, berédknad med nuvarande skattesats 28 %, pa 1,57 kronor per
aktie respektive 2,60 kronor per aktie for rékenskapsaren 2008/2009 respektive 2009/2010. Enligt Bolagets
utdelningspolicy ger det en utdelning pa lagst 48 ore respektive lagst 78 dre per aktie.

Prognoserna bygger pa att

®  Erbjudandet fulltecknas samt att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning.

¢ befintliga kunder fortsatter att sélja fakturor till Bolaget i oférandrad takt

e de féretag som sagt sig vilja bli kunder kommer att salja fakturor till Bolaget i den omfattning de sagt
® inga ytterligare kunder tillkommer

Skulle ytterligare kunder tillkomma och/eller de befintliga kunderna sélja fakturor fér hégre belopp an tidigare
paverkas resultatet positivt. Om inte emissionen fulltecknas och/eller Bolaget forlorar kunder eller dessa séljer
fakturor fér lagre belopp &n tidigare blir resultatet lagre.

Utifran de forfragningar som gjorts till Bolaget, bedémer Bolaget att man tamligen omgaende efter emissionen,
tack vare den 6kade likviditeten som uppnas, kan 6ka fakturaképen med mer an 3 Mkr per ménad.




Styrelse

-och ledande befattningshavare

Roger Pettersson - Styrelseordférande

Fédd:
1967

Ordférande sedan:
Invald den 4 juli 2008.

Innehav:
6 000 B-aktier, 4 500 teckningsoptioner via bolag.

Historik

Roger Pettersson har bakgrund som officer inom férsvarsmakten. Han har tidigare arbetat som vd i sméabolag
och har mangarig erfarenhet som konsult inom féretags- och ledarskapsutveckling. Roger har gedigna
erfarenheter som projektledare samt av att starta upp verksamheter och leda organisationsutvecklingsprojekt
inom féretag och organisation. Han dger och leder idag ett konsultféretag med inriktning

pa affarsutveckling, ledarskap och projektledning.

Ovriga pédgéende uppdrag Befattning Period

Resultima Consulting AB Ledamot/agare 2007-
Carlstad United Ledamot 2008-

Avslutade uppdrag Befattning Period

Resultima Consulting AB Ledamot/ordf 2001-2004
QBIK Damfotboll (elit) Ledamot/klubbdir 2005-2008
Addoceo AB Ledamot/vd 2004-2006
DO Networks Sverige AB Ledamot 2007-2008
Maklarbladet i Sverige HB Bolagsman 2007-2008




Glenn Renhult - Ledamot / Verkstallande direktor

Fédd:
1983

Ledamot sedan:
Invald den 17 juni 2008.

Innehav:
100 000 A-aktier, 650 150 B-aktier, 150 teckningsoptioner privat och via bolag.

Historik
Glenn Renhult har tidigare startat och drivit egna féretag inom finansbranschen. Han har &ven erfarenhet av
ledarskapsutbildning. Glenn Renhult &r bror till Robin Renhult.

Ovriga pagaende uppdrag Befattning Period
Renhult Invest AB Ledamot/agare 2008-
VFS Holding AB Ledamot 2008-
Renhult Schakt & Bygg AB Suppleant 2008-
Renhult Company AB Suppleant 2008-

Avslutade uppdrag Befattning Period

Vérmlands Ekonomi Sverige AB Ledamot/ordf 2008-2008
Renhult Invest AB Ordférande 2008-2008
Isupos Tech AB Suppleant 2008-2008
Glenn Renhult Group AB Ledamot/agare 2004-2006
Glenn Renhult Capital Solution AB Ledamot/agare 2005-2007
GR Bemanning Agare 2005-2006
K.B.N mark & anlaggning AB Ledamot/agare 2005-2005




Robin Renhult - Ledamot

Fédd:
1986

Ledamot sedan:
Invald den 23 februari 2007.

Innehav:
51 650 B-aktier, 150 teckningsoptioner privat och via bolag.

Historik
Robin Renhult &r egenféretagare inom byggsektorn. Robin Renhult &r bror till Glenn Renhult.

Ovriga pédgéende uppdrag Befattning Period

Renhult Invest AB Suppleant 2008-
Renhult Company AB Ledamot 2008-
VFS Holding AB Suppleant 2008-
Vérmlands Gruppen Sverige KB Kommanditdelag. 2006-

Avs|utade uppdrag Befattning Period

Vérmlands Ekonomi Sverige AB Ledamot/suppleant 2008-2008
Renhult Schakt & Bygg AB Suppleant 2008-2008
Renhult Invest AB Ledamot 2007-2008
Varmlands Finans Sverige AB Ordférande 2008-2008
Varmlands Finans Sverige AB Ledamot 2007-2008




Thoni Johansson - Ledamot

Fédd:
1967

Ledamot sedan:
Invald den 17 juni 2008.

Innehav:

10 508 B-aktier, 9 008 teckningsoptioner privat och via bolag.

Historik

Thoni Johansson ar egenféretagare. Han dger och driver A-S Lastbilsservice AB.

Ovriga pagdende uppdrag
A-S Lastbilsservice AB

City Moving i Stockholm AB
Rullsnurr AB

Avs|utade uppdrag

Thoni Johansson har inga avslutade uppdrag

Befattning

Ledamot
Suppleant
Ledamot




Goran Ofsén - Ledamot

Fédd:
1954

Ledamot sedan:
Invald den 4 juli 2008.

Innehav:
6 000 B-aktier, 4 500 teckningsoptioner.

Historik

Goran Ofsén har varit elitspelare i bridge och bl.a. vunnit allsvenskan tva ganger fér Malmé Bridgeklubb.
Goran arbetar nu med egen konsultverksamhet efter att tidigare ha varit avdelningsdirektor p& Skatteverkets
[T-avdelning.

Ovriga pédgéende uppdrag
Goran Ofsén har inga 6vriga pagaende uppdrag

Avslutade uppdrag

Goéran Ofsén har inga avslutade uppdrag

Gemensam information

-avseende styrelseledamoter och medlemmar i bolagets ledningsgrupp

Styrelseledaméternas kontorsadress, i egenskap av styrelseledamater, ar c/o Varmlands Finans Sverige AB, Box
2039, 650 02 Karlstad. Samtliga styrelseledamé&ter ar valda for tiden intill nésta arsstdmma. Ingen i styrelsen
eller ledningsgruppen har varit inblandad i konkurs eller likvidation utéver vad som ndmns nedan. Ingen av
styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har eller har haft naringsférbud eller har i 6vrigt anklagats
av myndigheter i fragor som har inverkan pa respektive persons uppdrag i Bolaget. Ingen av dessa personer har
atalats for bedragerirelaterade mal eller dylikt. Glenn Renhult Group AB och Glenn Renhult Capital Solution AB,
dar Glenn Renhult var styrelseledamot/agare, forsattes 2005 respektive 2006 i konkurs pa egen begaran.




Revisor

Therese Lindh - Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB
Adress: Box 477, 651 11 Karlstad
Besoksadress: Kungsgatan 16

Therese Lindh &r medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer

Loner o.d.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE MM

Erséttning till styrelsen skall utgé enligt féljande; Ordférande 12 500 kr per &r och 6vriga ledaméter i styrelsen
7 500 kr per ar samt ett arvode pa 1 500 kronor per person och styrelsemote. Dessutom kan styrelse-
ledaméterna komma att erséttas for sadana arbetsuppgifter som inte hanférs till normalt styrelsearbete.

ERSATTNING TILL PERSONAL

| dagslaget har bolaget 3 anstallda och ar inne i en rekryteringsprocess for att anstélla ytterligare en person.
Bolagets VD har en méanadslén pa 26 500 kr med en uppségningstid pa 12 manader, dessutom utgar
manatligen hogst 10 000 kronor i managementavgift till (det av VD indirekt &gda) moderbolaget VFS Holding
AB. Totala erséttningen till bolagets personal uppgar till en summa av ca 850 000 kr exklusive sociala avgifter.

OPTIONSPROGRAM
Det finns inga optionsprogram i bolaget férutom den teckningsoption som Iéper t.o.m. 15 maj 2009.

d

Therese Lindh

Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB
Adress: Box 477, 651 11 Karlstad
Besoksadress: Kungsgatan 16




Skattefragor

Skattesituationen for enskilda aktiedgare ar beroende av de speciella omsténdigheterna i det enskilda

fallet. Detta innebéar att sérskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna nedan kan uppkomma fér vissa
kategorier av aktiedgare. Varje aktiedgare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis fér information
om sadana speciella omsténdigheter féreligger, exempelvis till f6ljd av utléndska regler eller tillimpning av
dubbelbeskattnings avtal, far anvdndas fér marknadsnoterade teckningsrétter férvarvade pa nu angivet sétt.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer och dédsbon

Kapitalvinst vid férséljning av aktier i Varmlands
Finans Sverige tas upp till beskattning i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent. Vid
forséljning av aktier i Varmlands Finans Sverige
far schablonmetoden anvéndas. Denna regel
innebér att anskaffningskostnaden far beraknas till
20 procent av férséljningspriset efter avdrag for
forsaljningskostnader. | det fall schablonmetoden
inte anvands skall genomsnittsmetoden

anvéndas. Genomsnittsmetoden innebar att
anskaffningskostnaden for en aktie utgérs av den
genomsnittliga anskaffningskostnaden fér aktier
av samma slag och sort beréknat pa grundval av
faktiska anskaffningskostnader och med hénsyn
tagen till intréffade férandringar avseende innehavet.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forsaljningspris, efter avdrag for
forséljningskostnader, och anskaffningskostnad.
Kapitalférlust vid férséljning av aktier i Varmlands
Finans Sverige ar avdragsgill. Sadan forlust kan
kvittas i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar
pa aktier.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatten pa inkomst av

tjdnst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte &verstiger 100 000 kr och med
21 procent f6r underskott darutéver. Underskott kan
inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dédsbon, &r hela kapitalvinsten skattepliktig.
Berdkning av anskaffningskostnad sker pa samma
satt som for fysiska personer. Beskattning sker i
inkomstslaget néaringsverksamhet. Skattesatsen ar
28 procent. Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie ar
fran och med den 1 juli 2003 skattefri i det fall aktien
innehafts under en sammanhéngande tid av ett ar
fore avyttringen. En marknadsnoterad andel/aktie &r
en naringsbetingad andel om den juridiska person
som ager andelen innehar andelar med minst tio
procent av résterna i det 4gda féretaget, eller om
innehavet av andelen betingas av rorelse som bedrivs
av den juridiska personen som dger andelen eller
denne nérstaende foretag. For vissa skattesubjekt,
bland annat aktiebolag, investmentbolag och
vardepappersfonder, géller sarskilda regler.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV ERHALLNA
TECKNINGSOPTIONER

Avsikten &r att teckningsoptionerna ska listas

pa AktieTorget. Anskaffningsutgiften fér
nytecknade Units bor fordelas mellan aktierna och
teckningsoptionerna. Férdelningen bér géras med
utgangspunkt i marknadsvardena pa aktien och
teckningsoptionerna. Varmlands Finans har for avsikt
att ansdka om allméanna rad fran Skatteverket som
beskriver hur férdelningen ska goras. Varmlands
Finans kommer att pa lampligt satt informera
aktiedgarna om Skatteverkets besked.




BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer ar skattesatsen normalt

30 procent. For fysiska personer innehalls skatten
sasom preliminarskatt av VPC eller — om aktierna

ar forvaltarregistrerade — av férvaltaren. For
juridiska personer, utom dddsbon, &r skattesatsen
28 procent. For vissa juridiska personer galler
sarskilda regler. For svenska aktiebolag och svenska
ekonomiska féreningar, med vissa undantag for
bl.a. investmentféretag och forvaltningsféretag,
foreligger skattefrihet for utdelning pa sa kallade
néringsbetingade aktier. Utdelningen ska dock tas
upp till beskattning om andelen avyttras eller upphér
att vara néringsbetingad hos innehavaren inom ett
ar fran det att andelen blivit ndringsbetingad hos
innehavaren.

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige
som erhaller utdelning fran ett svenskt aktiebolag
innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler
galler dock for utdelning pa naringsbetingade
aktier. Skattesatsen &r 30 %. Denna skattesats ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande

av dubbelbeskattning. Kupongskatt innehalls

av VPC vid utdelningstillféllet. Om aktierna

ar forvaltarregistrerade svarar férvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av
teckningsratter som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran

fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller
teckningsratter.

Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter
kan dock bli féremal fér beskattning i sin hemvist
stat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer
som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal
for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland
annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under
det kalenderar da avyttringen skett eller under de
féregdende tio kalenderaren varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Det &r oklart om
denna regel dven kan komma att tillampas pa
teckningsratter. Tillampligheten av regeln &r dock i
flera fall begransad genom skatteavtal.

FORMOGENHETSBESKATTNING
Férmégenhetsbeskattningen i Sverige har upphért.




Aktien och agarforhallanden

AKTIEN

Aktierna har uppréttats enligt Aktiebolagslagen och ar denominerade i svenska kronor. Aktien &r utstalld

pa innehavare och aktieboken hanteras elektroniskt av VPC. Bolaget har ansdkt om att lista B-aktierna och
teckningsoptionerna pa AktieTorget. Handelsposten ar 200 B-aktier/teckningsoptioner. Aktien har kortnamnet
VSF, ISIN-koden &r SE0002625012.

AKTIEKAPITAL, A- OCH B-AKTIER

Det foreligger tva aktieslag i Bolaget, A- respektive B-aktier. Aktiekapitalet i Varmlands Finans Sverige uppgar
vid tidpunkten fér Memorandumets upprattande till 2 000 000 kronor férdelat pa 100 000 A-aktier och 900 000
B-aktier, envar med ett kvotvarde om 2 kronor.

Varje aktie av serie A medfor tio (10) roster och aktie av serie B en (1) rost. Samtliga aktier medfor lika réatt till
andel i Varmlands Finans Sveriges tillgangar och vinst. Det finns inga begransningar i rétten att rosta for eller
forfoga Gver sina aktier.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare med aktieinnehav har begrénsat sina méjligheter att
avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat sina mojligheter att fritt férfoga 6ver sina egna
aktier, utdver vad som anges i punkten om lock-upavtal nedan.

Aktien &r inte understélld tvingande Gvertagandebud, ratt till tvangsinldsen eller avyttringsratt. Inget
dvertagandebud har lagts pa Bolaget. Det finns inga inskrankningar i att handla aktien. Det har inte tidigare
férekommit nagon handel i Bolagets aktier vad Bolaget kanner till.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

Foérandring Okning av  Totalt antal

Handelse av antal  aktiekapital (kr) aktier  Kvortvarde (kr)  Aktiekapital (kr)
2007  Januari Bolagsbildning - - 1000 100 100 000
2007  Januari Nyemission 9 000 25 000 10 000 12,50 125 000
2007  September Split 10 000 - 20 000 6,25 125 000
2007  September Nyemission 20 000 125 000 40 000 6,25 250 000
2007  September Nyemission 3000 18750 43 000 6,25 268 750
2008  April Fondemission 37 900 236 875 80 900 6,50 505 625
2008  April Nyemission 19 100 119 375 100 000 6,50 625 000
2008  Juli Fondemission - 1375000 100 000 20,00 2 000 000
2008  Juli Split 900 000 - 1000 000 2,00 2 000 000
2008  Augusti* Nyemission 61758 123516 1061758 2,00 2123 516
2008  September**  Nyemission 45 000 90000 1106758 2,00 2213516
2008  Oktober*** Nyemission 400 000 800 000 1506 758 2,00 3013516

* betald men ej registrerad av Bolagsverket
** o] betald eller registrerad av Bolagsverket
*** detta Erbjudande beréknat efter fulltecknad emission



AGARSTRUKTUR INNAN EMISSION
| nedanstédende tabell framgér dgarférhallandena i Varmlands Finans Sverige AB per juli 2008 kompletterad med
for Bolaget kénda férandringar.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel réster i % Andel kapital i %
Glenn Renhult inkl bolag 100 000 650 150 82,2 67,8
Do Hellbom inkl bolag - 186 000 9,3 16,8
Robin Renhult inkl bolag - 51 650 2,6 4,7
Ovriga ca 80 aktiedgare 118 958 5,9 10,7
Totalt 100 000 1006 758 100 100

Darutéver finns 106 758 teckningsoptioner, utgivna i augusti/september 2008, med samma villkor som
teckningsoptionerna i detta Erbjudande. Det finns ett 80-tal &gare av teckningsoptioner.

AGARSTRUKTUR EFTER EMISSION
| nedanstaende tabell framgar dgarférhallandena i Varmlands Finans Sverige AB per november 2008 under
forutsattning av foreliggande emission fulltecknas.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel réster i % Andel kapital i %

Glenn Renhult inkl bolag 100 000 650 150 68,6 49,8
Do Hellbom inkl bolag - 186 000 7,7 12,3
Robin Renhult inkl bolag - 51 650 2,1 3,4
Ovriga ca 80 aktiedgare 118 958 5,0 7,9
Nya aktiedgare - 400 000 16,6 26,6
Totalt 100 000 1406 758 100 100

LOCK-UPAVTAL
Bolagets storsta aktiedgare Glenn Renhult har férbundit sig att inom 18 manader sélja maximalt en tredjedel av
sitt innehav, varav hégst 2000 A-aktier, inklusive aktier 4gda via bolag.

AKTIEAGARAVTAL
Savitt Bolaget kanner till finns inte nagra nu i kraft varande aktiedgaravtal mellan aktiedgare i Bolaget.

BEMYNDIGANDE

Pa arsstdmman den 4 juli 2008 fick styrelsen bemyndigande att fram till nasta arsstémma, vid hogst fyra tillfallen,
emittera totalt hégst 750 000 B-aktier och hégst 750 000 teckningsoptioner. Hittills har totalt 106 758 B-aktier
och lika manga teckningsoptioner emitterats vid tillsammans tva tillfallen.

-



Legala aspekter

- och ovriga upplysningar

ALLMANT

Vérmlands Finans Sverige AB (publ) ar ett svenskt
aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets sate &r registrerat i Karlstad.
Bolagets postadress &r Box 2039, 650 02 Karlstad
och besdéksadressen ar Blockgatan 2A, 653 49
Karlstad, telefon 054 — 20 28 028.

Vérmlands Finans Sverige skall enligt bolags-
ordningen, sjalv eller indirekt genom dotter-

eller deldgda bolag, driva rérelse avseende
finansieringsverksamhet, factoring, kép av fordringar,
fakturakép, handel och leasing med fordon och
maskiner med tillhérande kringutrustning utan att
bedriva sadan verksamhet som avses i lag om bank
och finansieringsrorelse (2004:297). Darutdver ska
bolaget bedriva verksamhet inom administrativa
tjanster, paminnelseservice, redovisning,
konsultationer inom féretagsekonomi samt &ga och
forvalta aktier, vardepapper, fast egendom och idka
darmed férenlig verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL

Enligt styrelsens bedémning finns inget enskilt avtal
som har vasentlig betydelse for Bolaget och dess
verksamhet. Det finns dock ett antal viktiga avtal fér
Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har laneskulder till féljande styrelseledaméter:

Namn Belopp i kronor
100 000 1%
186 000 8 %
500 000
200 000 10 %
100 000 11 %
200 000 1%

Roger Pettersson

Glenn Renhult

Thoni Johansson (via bolag)
Thoni Johansson (via bolag)
Robin Renhult

Goran Ofsén

FORSAKRINGAR

Bolaget har sedvanlig féretagsforsakring som
uppdateras regelbundet med hansyn taget till
férandringar i behovet och verksamhetens atagande.
Bolaget har dven tecknat en livforsakring pa
verkstallande direktoren Glenn Renhult. Skulle han
avlida tillfaller en utbetalning pa cirka 5 Mkr Bolaget.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget varken é&r eller har varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden. Ledningen
kanner inte till ndgon existerande eller férvantad
tvist som kan ha vésentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

LIKVIDITETSGARANT
Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning, arsredovisningar och andra
handlingar som nagon del ingar i eller hanvisats till i
detta Memorandum kan pa begaran inspekteras hos
Bolaget i pappersform.

Offentliggjord information finns att tillga i elektronisk
form pé Bolagets hemsida www.varmlandsfinans.se.

Arlig rantesats

4 %, |6per pa kalenderarsbasis, kan forlangas

En av Bolagets banker har stéllt i utsikt att Bolaget kan komma att erhalla avsevért stérre
krediter sa snart Bolaget blivit listat pa AktieTorget. Bolaget har for avsikt att helt eller

delvis ersatta lanen fran styrelseledaméterna med sadana bankkrediter (dock ef med
emissionslikviden). Lanen har tagits for att ge Bolaget finansiella resurser att képa de fakturor
man blivit erbjuden att férvérva.




LEGAL ORGANISATIONSSTRUKTUR
Varmlands Finans dgde tidigare till 100 %
dotterbolaget Varmlands Ekonomi AB med
organisationsnummer 556756-5105 samt dger
till 99 % Véarmlands Gruppen Sverige KB med
organisationsnummer 969718-3359. Under forsta

kvartalet 2008/2009 har Varmlands Ekonomi AB salts.

Avvecklingen av Varmlands Gruppen Sverige KB
pagar.

LIKVIDATION

Aktiedgare har rétt till dverskott vid eventuell
likvidation. Samtliga aktier dger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar vid likvidation.

VARUMARKEN & PATENT

Bolaget innehar inga patent och bedriver ingen
tillstandspliktig verksamhet. De registrerade
doménnamn som Bolaget innehar &r féljande:
www.varmlandsfinans.se och www.vérmlandsfinans.se.

STYRELSENS ARBETSFORMER OCH
BOLAGSSTYRNING M.M.

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen fér
Varmlands Finans Sveriges organisation och
forvaltningen av dess affarer. Styrelseledaméterna
valjs och entledigas pa arsstdmma. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning.
Arbetsordningen faststélls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattnings-
fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget
ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning
och har heller inte frivilligt forpliktat sig att folja
denna.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt

mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Det férekommer

inga sérskilda 6verenskommelser med stérre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter
dér styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

UTDELNING

Utdelning beslutas pa bolagsstémma och utbetalning
sker genom VPC. Rétt till utdelning har den som pa
faststélld avstémningsdag é&r registrerad som &gare i
den av VPC férda aktieboken. De nytillkomna aktierna
genom denna emission beréttigar till utdelning fran
och med for innevarande rakenskapsar. Om aktiedgare
inte kan nas genom VPC kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas
endast genom regler om preskription. Samtliga aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN, VD OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Under tidigare verksamhetsar har det inte utgatt
nagot arvode till styrelsen. Ersattning till styrelsens
ordférande utgar med 12 500 kronor och till dvriga
styrelseledam&ter med 7 500 kronor per person,
darutéver tillkommer en rérlig ersattning pa 1 500
kronor per person och styrelseméte. Det finns inga
Overenskommelser om att styrelseledamoterna ska
erhélla nagon ersattning efter avslutat uppdrag.

Det finns avtal om att |6n till VD skall utga med

en manadslén av 26 500 kronor exklusive sociala
avgifter. Utéver detta erlagger Bolaget maximalt

10 000 kronor per manad i managementavgift till
Bolagets moderbolag, som indirekt 4gs av VD.

Under verksamhetsaret 2008/2009 kommer en
omférhandling av 16n och férmaner att ske for
Bolagets VD. Vid uppséagning skall en uppsagningslon
utga under 12 manader.

ERSATTNING TILL REVISOR

For perioden 2008-01-01 — 2008-06-30 utgick
ersattning for revision och évriga uppdrag till Bolagets
revisor om totalt 70 000 kronor. Fér innevarande
verksamhetsar utgar ersattning enligt godkénd
rékning.

KALENDARIUM
Delarsrapporten for perioden juli — december 2008
kommer att offentliggéras den 20 januari 2009.




Delarsrapport
-for perioden 2008-07-01 — 2008-09-30

ALLMAN INFORMATION

Nyckeltal

* Avkastning efter skatt pa genomsnittligt eget kapital 54 %

* Resultat efter skatt 386 Tkr

* Resultat per aktie réknat pa genomsnittligt antal aktier 37,5 6re
* Soliditet 49 %

Ovanstaende varden géller inklusive de aktier som tecknats och betalts under perioden men ej registrerats av
Bolagsverket.

Agarférhéllanden
Vérmlands Finans Sverige AB (publ) &r dotterbolag till VFS Holding AB.

Vésentliga hdndelser under perioden
Roger Pettersson och Géran Ofsén valdes in i styrelsen pa arsstdmman, som &ven beslutade att géra bolaget publikt.

Bolaget har ansékt om listning pa AktieTorget.

Tva nyemissioner har genomforts om totalt 106.758 aktier och teckningsoptioner. Av dessa &r 61.758 betalda. Ingen
av emissionerna har registrerats av Bolagsverket.

Dotterbolaget Varmlands Ekonomi Sverige AB avyttrades till bokfort varde. Avveckling pagar av Varmlands Gruppen
Sverige KB, som Varmlands Finans Sverige AB (publ) & komplementar till. Avvecklingen berédknas bli klar under
innevarande kvartal och resultera i ett mindre &verskott.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport juli — december 2008, 20 januari 2009

VARMLANDS FINANS AB (PUBL) - INVESTERINGS MEMORANDUM 2008




RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR
| nedanstaende resultat- och balansrékningar har som jamférelsesiffror anvéants helaret 2007, da inga jamforelse-
siffror finns for samma kvartal 2007.

Resultatrakning

2008-07-01 2007-01-01
(SEK) - 2008-09-30 -2007-12-31
(3 manader) (12 ménader)
Rérelsens intikter
Nettoomséattning 804 585 1296 574
804 585 1296 574
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -213 460 -408 962
Personalkostnader -152 331 -240 188
Avskrivning av materiella anldaggningstillgangar 0 -2 231
-365 791 -651 381
Rérelseresultat 438 794 645 193
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i kommanditbolag 0 125 594
Finansiella intakter 138112 90 667
Réntekostnader -41 086 -19011
97 026 197 250
Resultat efter finansiella poster 535 820 842 443
Bokslutsdispositioner 0 -213 118
Resultat fére skatt 535820 629 325
Beréknad skatt for perioden -150 030 -179 018
Periodens resultat 385790 450 307
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Balansrdkning
(SEK) 2008-09-30 2007-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 38817 21 645

38 817 21 645

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i kommanditbolag 0 55594
Andra langfristiga fodringar 100 000 0

100 000 55594
Summa anldggningstillgdngar 138 817 77 239

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfodringar 5181947 2053724
Fodringar hos koncernféretag 77 038 0
Ovriga fordringar 203 100
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 195 499 145 275

5454 687 2199 099
Kassa och bank 1222047 1169 575
Summa omséttningstillgangar 6676734 3368674
SUMMA TILLGANGAR 6 815 551 3445913
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Balansrakning forts.

(SEK) 2008-09-30 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (10 000 A-aktier, 90 000 B-aktier) 2 000 000 268 750
2 000 000 268 750
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 41250
Emissionskostnader -116 350 0
Balanserat resultat 59 542 0
Periodens resultat 385790 450 307
328 982 491 557
Summa eget kapital 2 358 982 760 307
Obeskattade reserver 358 118 213118
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 1870598 370208
Summa langfristiga skulder 1870598 370 208
Kortfristiga skulder
Inbetalt belopp nyemission 741 096 0
Checkrakningskredit 488 925 0
Skulder till kreditinstitut 0 32250
Leverantdrsskulder 229 306 61509
Skulder till koncernféretag 0 115 000
Aktuella skatteskulder 785218 143918
Ovriga skulder 13 308 1739 603
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0 10 000
Summa kortfristiga skulder 2 257 853 2102 280
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 815 551 3445913
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KASSAFLODESANALYS FOR PERIODEN Not. 2008-07-01
- 2008-09-30
(3 manader)
Lépande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 535820
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 0
Betald skatt 0
Okning av kundfordringar -95 367
Okning av kdpta fordringar -3210418
Okning av leverantérsskulder 190 197
Okning av kortfristiga skulder 1 1198 811
Minskning av 6vriga fordringar 934 163
Kassafldde fran den I8pande verksamheten -446 794
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar 2 100 000
Kassfléde fran investeringsverksamheten 100 000
Finansieringsverksamheten
Amorteringar -14 250
Nya lan 900 000
Kostnader nyemission -116 350
Nyemission 0
Kassfléde fran finansieringsverksamheten 769 400
Férandring av likvida medel 422 606
Likvida medel vid periodens bérjan 799 440
LIKVIDA MEDEL VID VERKSAMHETSARETS SLUT 1222 046

Not 1. Okning av kortfristiga skulder

Posten innefattar en betald nyemission dock ej registrerad av Bolagsverket pa 741 096 kronor.

Not 2. Nettoinvesteringar
Posten innefattar férséljning av 100 000 kronor i finansiella anldggningstillgangar.

Upplysning om betalda rantor

Under perioden uppgar betald réanta till 41 086.
Under perioden uppgar erhéllen ranta till 138 112.

VARMLANDS FINANS AB (PUBL) - INVESTERINGS MEMORANDUM 2008



Utdrag fran arsredovisningarna
-fér 2007 och 2008

Fullstandig finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser har via
hénvisning till arsredovisningar inforlivats i memorandumet. Nedanstaende finansiella 6versikt har hamtats fran
inforlivat material, samt kompletterats med kassaflédesanalys for rakenskapsaret 2008.

De finansiella rapporterna som ligger till grund for detta avsnitt i memorandumet finns tillgéngliga pa
Bolagets hemsida (www.varmlandsfinans.se).

Resultatrakningar 2007 och 2008

2008-01-01 2007-01-01
(SEK) -2008-06-30 -2007-12-31

(6 manader) (12 méanader)

Rérelsens intikter
Nettoomséattning 1112720 1296 574
1112720 1296 574

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -477 136 -408 962
Personalkostnader -172 022 -240 188
Avskrivning av materiella anléaggningstillgangar -4 561 -2 231

-653 719 -651 381
Rérelseresultat 459 001 645 193

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i kommanditbolag 0 125 594
Rénteintakter 163 386 90 667
Réntekostnader -39 326 -19011

124 060 197 250
Resultat efter finansiella poster 583 061 842 443
Bokslutsdispoitioner -145 000 -213 118
Resultat fére skatt 438 061 629 325
Skatt pa periodens resultat -127 187 -179 018
Periodens resultat 310 874 450 307
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Balansrékningar 2007 och 2008

(SEK) 2008-06-30 2007-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 38817 21 645

38 817 21 645

Einansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 100 000 0
Andelar i kommanditbolag 25000 55594
Andra langfristiga fodringar 100 000 0

225 000 55594
Summa anldggningstillgangar 263 817 77 239

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfodringar 2822437 2053724
Fodringar hos koncernféretag 59 100 0
Ovriga fordringar 999 100
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 123 900 145 275

3 006 436 2199 099

Kassa och bank 1274071 1169575
Summa omsattningstillgangar 4 280 507 3368 674
SUMMA TILLGANGAR 4544 324 3445913
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Balansrékningar 2007 och 2008 forts.

(SEK) 2008-06-30 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (10 000 A-aktier, 90 000 B-aktier) 625 000 268 750
625 000 268 750
Fritt eget kapital 910 235 41 250
Overkursfond 213432 0
Balanserat resultat 310874 450 307
Arets resultat 1434 541 491 557
2 059 541 760 307
Summa eget kapital 358 118 213118
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 928 208 370208
Summa langfristiga skulder 928 208 370 208
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 474 630 0
Skulder till kreditinstitut 57 000 32250
Leverantdrsskulder 24 202 61509
Skulder till koncernféretag 14 906 115 000
Aktuella skatteskulder 250 955 143918
Ovriga skulder 346 764 1739 603
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 30000 10 000
Summa kortfristiga skulder 1198 457 2102 280
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4544 324 3445913
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter 500 000 Inga
Ansvarsférbindelser Inga 394 652
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KASSAFLODESANALYS FOR VERKSAMHETSARET 2008-01-01 - 2008-06-30

2008-01-01
(SEK) Not. -2008-06-30

(6 manader)

Lépande verksamhet

Resultat efter finansiella poster 583 062
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1 4561
Betald skatt -127 187
Okning av fordringar -203 946
Okning av kdpta fordringar -703 044
Minskning av leverantdrsskulder -22 401
Okning av kortfristiga skulder 207 594
Okning av évriga fordringar -983 519
Kassafldde fran den I8pande verksamheten -1 244 880

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar 2 -221 733

Kassfléde fran investeringsverksamheten -221 733

Finansieringsverksamheten

Amorteringar -17 250
Nya lan 988 360
Utdelning 0
Nyemission 3 988 360
Kassfléde fran finansieringsverksamheten 1571110
Férandring av likvida medel 104 497
Likvida medel vid verksamhetsarets borjan 1169 574
LIKVIDA MEDEL VID VERKSAMHETSARETS SLUT 1274 071

Not 1. Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Posten innefattar vardeminskning maskiner.

Not 2. Nettoinvesteringar

Posten innefattar maskininkdp fér 21 733 kronor samt 200 000 kronor i finansiella anlaggningstillgangar.

Not 3. Nyemission
Posten innefattar den nyemission som gjordes i augusti manad.

Upplysning om betalda rantor

Under perioden uppgar betald rénta till 39 326.
Under verksamhetsaret uppgar erhallen ranta till 163 386.
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Bolagsordning

Org nr: 556719-5531
Antagen pa arsstamma den 4 juli 2008.

§ 1 FIRMA
Aktiebolagets firma &r Véarmlands Finans Sverige AB

(publ)

§ 2 SATE
Styrelsen ska ha sitt séte i Karlstad kommun,
Varmlands lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva finansieringsverksamhet,
factoring, kép av fordringar, fakturakép, handel och
leasing med fordon och maskiner med tillhérande
kringutrustning utan att bedriva sadan verksamhet
som avses i lag om bank- och finansieringsrérelse
(2004:297). Darutover skall bolaget bedriva
verksamhet inom administrativa tjanster,
paminnelseservice, redovisning, konsultationer
inom féretagsekonomi samt dga och férvalta aktier,
vardepapper, fast egendom och idka darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 och hégst
8 000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 1 000 000 och hogst
4 000 000.

§ 6 AKTIESLAG

Aktierna ska kunna ges ut i tva serier, serie A och
serie B. A-aktie har tio (10) réster och B-aktie har en
(1) rést, A-aktier kan utges till ett antal av hégst 100%
och B-aktier kan utges till ett antal av hégst 100% av
samtliga utgivna aktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission

eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie

A och B, skall &gare av aktier av serie A och serie

B &ga foretradesratt att teckna nya aktier av

samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar féretradesratt). Aktier
som inte tecknats med primar féretradesrétt skall
erbjudas samtliga aktiedgare for teckning (subsidiar
foretradesratt).

Om inte erbjudna aktier racker fér den teckning

som sker med subsidiar foretradesratt skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal
aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal de férut
ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission utge teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesrétt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas p g a
optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

i form av utgivande av nya aktier, skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
skall gamla aktier av visst aktieslag medféra att till
nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall
inte innebédra nagon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 STYRELSE

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst fem
styrelseledaméter med hogst fem styrelse-
suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna valjs pa
arsstdamma for tiden intill slutet av nésta arsstdamma.

§ 8 REVISORER

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning utses en eller tva revisorer

med eller utan revisorssuppleanter pa den arsstimma -

som halls efter det fjarde alternativt vid omval tredje

rakenskapsarets utgéng. 37
-
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§ 9 KALLELSE

Kallelse till arsstimma och extra bolagsstdmma skall
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar
och Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstémma
eller extra bolagsstdamma dér fraga om &ndring

av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan arsstdmma eller extra
bolagsstémma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fére stdmman.

§ 10 ANMALAN OM DELTAGANDE VID BOLAGS-
STAMMA

For att fa deltaga i arsstdmma eller extra
bolagsstémma skall aktiedgare anméla sig hos
bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kallelse
till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stdmman. Ombud behéver ej anméla
antalet bitréden. Antalet bitrdden far vara hogst tva.

§ 11 ARENDE PA ARSSTAMMAN
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader
efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstdamman ska fdljande drenden behandlas:
1. Val av ordférande vid arsstdmman.
Uppréattande och godkannande av réstlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévande av om arsstamman blivit behérigen
sammankallad.
5. Beslut om godkénnande av férslag till
dagordning.
6. Framldggande av arsredovisningen
och revisionsberéttelse samt i
férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

Sl

7. Beslut om

a. faststdllande av resultatrakningen och
balansrékningen samt i forekommande
fall koncernresultatrékning och
koncernrevisionsberattelse,

b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst
eller férlust enligt den faststéllda
balansrékningen och

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och, i
férekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer
och revisorssuppleanter som skall véljas pa
stamman.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och
revisorerna.

10. Val av styrelse med eventuella suppleanter samt
i férekommande fall revisorer, revisorssuppleant
eller revisionsbolag.

11. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 12 RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1 juli - 30 juni.

§ 13 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4

kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad
pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag, skall antas vara behorig
att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
Aktiebolagslagen (2005:551).




Handlingar

-inférlivade genom hénvisning

Investerare bor ta del av all den information som
inférlivats genom hénvisning.

Nedan angiven information som del av féljande
dokument skall anses inférlivade i Memorandumet
genom hénvisning.

e Varmlands Finans Sverige arsredovisning for ar 2007

e Varmlands Finans Sverige arsredovisning for ar 2008
* Fullstandiga villkor fér teckningsoptionerna

Information

Reviderade resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter och
information om redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2007 och 2008.

Revisionsberattelse for rakenskapsaren 2007 och 2008.

Kommentarer / analys till den historiska finansiella informationen.

Informationen, till vilken hénvisning sker, skall
|dsas som en del av detta Memorandum och finns
tillgéngligt pa Vérmlands Finans Sveriges hemsida;
www.varmlandsfinans.se.

Kalla

Arsredovisning 2007,s10-38
Arsredovisning 2008, s 6 - 13

Arsredovisning 2007, s 39
Arsredovisning 2008, s 15
Arsredovisning 2007,s2-4,6
Arsredovisning 2008,s4-5
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Varmlands Finans Sverige AB (publ)

Postadress
Vérmlands Finans Sverige AB
Box 2039, 650 02 Karlstad

Beséksadress
Vérmlands Finans Sverige AB
Blockgatan 2A 1tr, 653 41 Karlstad

Kontaktuppgifter
Tele: 054 — 20 28 028
Fax: 08 - 503 113 02

Revisor
Auktoriserad revisor Therese Lindh
Ernst & Young AB
Box 477
651 11 Karlstad

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 Stockholm

Grafisk form: Plucera (www.plucera.se)



