NYEMISSION
XZERO AB

15 januari — 15 februari 2006

......

Xzero har utvecklat ett enkelt, miljovanligt och kostnadseffektivt
processvattensystem for den internationella halvledarindustrin.




Xzero AB utvecklar och marknadsfor unik processutrustning for halvledarindustrin

NYEMISSION i XZERO AB (publ)

Teckningstid: 15 januari - 15 februari, 2006
Aktiepris: 18 SEK

Minsta post: 200 aktier for 3 600 SEK
Likviddag: 26 februari 2006

Antal nyemitterade aktier: hogst 400 000 st
Emissionsbelopp: hogst 7 200 000 SEK

Informationsmoéte kommer att hallas pa KTH, Lindstedtsvdgen 5, sal D35,
den 7 februari 2006, kl 18.30. Anmalan till 08-660 39 64 eller info@xzero.se

SAMMANFATTNING

Xzero AB registrerades i Stockholm 1997 for att utveckla och marknadsfora utrustning
for halvledarindustrin. Innan foretaget bildades hade tekniken testats och utvérde-

rats vid Sandia National Laboratories i USA. Testerna var en utvardering bestalld av
Sematech och EPA (USA:s miljodepartement). Efter tva ars prototyptester pa KTH har
Xzero under aret 2005 byggt en forsta testanliggning i full skala. Denna ska utvérderas
i samarbete med KTH och Vattenfall under varen 2006 och darefter presenteras for
kunderna. I oktober 2005 presenterade Xzero for forsta gangen sin teknik offentligen pa
en konferens i Portland, Oregon. Xzero hade bjudits in av Intel Co.

Intel och Samsung ar de storsta processortillverkarna i varlden och star tillsammans for
ndrmare 80% av produktionen. Béada foretagen ér intresserade av Xzeros teknik.

Forbehall

Erbjudandet riktar sig enbart till personer och foretag som lyder under svensk lag.

Risk
Att investera i aktier innebar ett risktagande. For information om faktorer som bor overvigas
fore teckning, se avsnittet Risker, sidan 13.
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AFFARSIDE

Varldens renaste vatten till varldens mest avancerade industri.
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INBJUDAN

Styrelsen for Xzero AB (publ) har den 20 oktober
2005 fattat beslut om att genom nyemission 6ka bo-
lagets aktiekapital.

Emissionen innehaller hogst 400 000 B-aktier.

Priset per aktie ar 18 SEK. Totalt emissionsbelopp dr
hogst 7 200 000 SEK. Totala antalet poster dr 2000
med 200 aktier i varje post och priset per post dr
3 600 SEK. Teckningstid &r 15 januari - 15 februari
2006. Vid overteckning fordelas aktierna efter be-
slut av styrelsen. Erbjudandet vinder sig till allmén-
heten och skall bredda dgandet infér en framtida
notering. Emissionen genomfors utan foretriade for
aktiedgarna.

Motivet for nyemissionen é&r att ligga grunden for en
internaionell lansering av Xzeros unika teknik for
vattenreningsutrustning for halvledarindustrin.

Besked om tilldelning kommer att lamnas via avrak-
ningsnota som berdknas sindas ut kring den 20 fe-
bruari 2006.

Likvid skall erlaggas kontant till Xzeros konto (plus-
giro 52 82 67-8 eller bankgiro 5531-9784) senast
den 26 februari 2006.

Registrering. Bekriftelse pa att betalning har motta-
gits kommer att skickas ut, men inga BTA-aktier
kommer att registreras. Emissionen kommer daref-
ter att registreras av Bolagsverket varefter aktierna
registreras pa innehavarens VP-konto eller i av ak-
tiedgaren angiven depa. Detta berdknas ske under
mars 2006.

Ratt till utdelning. De nya aktierna beréttigar till ut-
delning fran och med rikenskapsaret 2006. Utbe-
talning av utdelning ombesorjs av NCSD (VPC)
AB. Utdelning for rdkenskapsaret 2006 beraknas ej
komma att ske.

Notering. Aktierna dr for narvarande ej noterade. No-
tering planeras for ar 2008.

Anmélningssedel skall inges till Xzero under tecknings-
tiden. Ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Inga andringar eller tilligg far goras i fortryckt text.
Ingiven anmalan 4r bindande. Styrelsen forbehaller
sig rdtten att forlinga teckningstiden och avser att
fullfolja emissionen dven om denna ej blir tecknad
fullt ut. Anmailningssedlar postas eller limnas i ori-
ginal till:

Xzero AB
Nybrogatan 12
114 39 Stockholm

Tel: 08 660 39 64 info@xzero.se
Fax: 08 66296 18 www.xzero.se

Styrelsen dr ansvarig for erbjuandet. Undertecknade
forsdkrar att uppgifterna i foreliggande erbjudande,
savitt vi kdnner till, 6verensstimmer med de faktis-
ka forhallandena och att ingenting av vésentlig be-
tydelse som skulle kunna paverka den bild av Xzero
som skapas av erbjudandet ar uteldmnat.

Stockholm i december 2005
Xzero AB (publ)

Styrelsen
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VD HAR ORDET

2005 har varit ett framgangsrikt ar f6r Xzero

Var forsta fullskaleanliggning har byggts firdig av Uddevalla Finmekanik
AB. Den kommer att testas under varen pa Vattenfalls kraftverk i
Idbacken, Nykoping. Testen kommer att genomforas i samarbete med
Institutionen for Energiteknik pa KTH och Vattenfall Utveckling AB.

Xzero blev under hosten inbjudet av Intel att presentera en forsknings-
rapport pa Ultra Pure Water Conference i Portland, Oregon. Konferensen
holls i oktober 2005 och besoktes av samtliga tongivande halvledartillver-
kare. Rapporten finns att ladda ner fran var hemsida.

I och med att Xzeros system inte bara ger absolut rent vatten utan dven
lampar sig for dtervinning har det blivit annu mer intressant for de stora
aktorerna i branschen som Intel och Samsung, vilka bégge har skapat pro-
gram fOr atervinning av vatten.

Eftersom de flesta av vara potentiella kunder f6r narvarande planerar att
bygga flertalet av sina nya produktionsanlaggningar i Kina har vi under
det gangna aret paborjat diskussioner om vetenskapligt samarbete med
Tsinghua University i Beijing, Kina.

Nu nidr Xzeros forsta fullskaleanldggning ér klar for tester och kan demon-
streras for kunder limnar vi startfasen i bolagets utveckling.

Resurser for expansionsfasen riaknar vi med att ta in fran institutionella
placerare i Sverige, men vi har dven méjlighet till finansiering via var ki-
nesiske samarbetspartner — International Technology Transfer Company
(ITTC) som delédgs av Tsinghua University. Vi siktar ddrefter pa en note-
ring pa Alternative Investment Market (AIM) i London &r 2008.

Aapo Séask, VD

Xzero = everything below detection limits




Xzero AB utvecklar och marknadsfor unik processutrustning for halvledarindustrin

TEKNIK

Halvledarindustrin tillverkar processorer och min-
nen for elektronikindustrin. Dessa anvdnds som
komponenter i néstan all industriell verksamhet
idag - frén leksaker, datorer och bilar till avancerad
medicinsk utrustning, processindustri och rymdin-
dustri.

Vid tillverkningen av minnen och processorer mats
toleranserna i nanometer — miljondels millimeter.
For att inte fa storningar och fororeningar i proces-
serna maste man ha avancerade renrum och ett ab-
solut rent processvatten — ultra rent vatten, UPW
— Ultra Pure Water. Detta dr en avgorande kvalitets-
faktor vid halvledartillverkning. Xzero har utvecklat
ett avancerat system for UPW.

Under tillverkningen av halvledare (processorer och
minnen), dven kallade datachips, maste dessa skol-
jas minst 100 ganger. Med nuvarande teknik renas
skoljvattnet i 15-20 olika steg innan det blir tillrack-
ligt rent for att kunna anviandas. I Xzeros system &r
fyra steg tillrackligt, viket gor systemet mycket min-
dre kinsligt och dérfér mer palitligt.

Forbrukningen av ultrarent vatten i en normal halv-
ledarfabrik ligger pa mellan 1 och 5 miljoner liter
per dygn. En detaljerad beskrivning av savil halvle-
dartillverkning som av Xzeros system finns pa:
WWW.XZero.se

Tekniken har foljande fordelar

Generell separering Membrandestillation befriar, i ett
steg, en vitska fran samtliga sorters partiklar oav-
sett om det dr fradgan om joner, metallsalter eller or-
ganiska partiklar.

Total effektivitet Membrandestillation avskiljer 100%
av fasta och losta fororeningar ur ett flode, vilket
inte nagon annan konkurrerande teknik gor.

Sjalvreglerande Inga exakta temperatur- eller tryckni-
vaer behover hallas under processen. Utrustningen
kraver darfor ett minimum av kontrollinstrument,
reglage och avldsningar, varfor man undviker de
driftstorningar som férekommer i nuvarande mer
komplexa system.

Ringa underhdll Genom att lagtempererad vitska i
stor mingd spolar igenom utrustningen och forbi
membranet — utan att pressas igenom - reduceras
beldggnings- och avlagringsproblem.

Robust Resultatet dr oberoende av forandringar i
salthalt, fororeningsgrad eller temperatur pa in-
gangsvatskan liksom av tillfillig fororening av in-
gangsvatskan.

Driftsaker Pa grund av drift utan tryck och med tem-
peraturen under 100°C utsdtts utrustningen som
helhet inte f6r nagra péfrestningar.

Ekologisk Xzeros teknik lampar sig for savil produk-
tion av ultrarent vatten som for atervinning av an-
vant vatten. Genom att koppla ihop dessa tvé sys-
tem kan man atervinna vattnet med bibehéllen
kvalitet.

Kostnadseffektiv Genom att processen kan drivas med
spillvirme kan den goras mycket kostnadseffektiv.

Sammanfattning av teknikens fordelar

« enklare - farre steg dn existerande system

« renare — kan ta bort alla fororeningar

« jamn standard - tar alltid bort alla féroreningar
« inga utslapp - kan ateranvinda vattnet

» ekonomiskt - lagre kapital- och driftskostnader
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BEHOVET AV ULTRARENT VATTEN

Endast vattenmolekylerna far vara kvar i vattnet

Aven den minsta fororening kan kortsluta en av le-
darna varvid hela processorn blir forstord. Det ar
viktigt att man arbetar i helt dammfria och sterila
lokaler och att man skoljer bort allt verblivet till-
verkningsmaterial mycket noga. Dérfor maste skolj-
vattnet vara extremt rent.

En fabrik som tillverkar processorer gor av med
mellan en och fem miljoner liter ultrarent vatten

per dygn.

En mikron dr en miljondels meter.

En mikron ar saledes en tusendels mil-
limeter.

En nano(meter) ar en miljondels mil-
limeter.

Ett harstra ar cirka en tiondels millimeter
- alltsa 100 000 nano.

Intel har gjort lyckade forsok med linje-
bredder pa 35 nano.

Avstandet mellan ledningarna i en sa-
dan processor ar sdledes 2 857 ganger
smalare dn ett harstra.

Wafer

Halvledarna indelas i tva huvudgrupper — processorer och minnen. Processorerna
ar de mer avancerade. Den mest vdlkdanda processorn ar Intels Pentium.

Processorerna tillverkas forst i form av en skiva (wafer). Varje skiva innehaller flera
hundra processorer. De syns som sma rutor pa bilden. De individuella processo-
rerna skars sedan ur wafern och testas innan de levereras som komponenter till
elektronikindustrin dar de utgor "hjarnan”i datorer och andra elektroniksystem.
En mer komplett beskrivning av tillverkningsprocesserna finns pa :
www.xzero.se/info_halvledare.html

En wafer tvdttas minst 100 ganger under tillverkningen. Kraven pa renhet ar ab-
soluta. Darfor utgor utrustning for rening av vatten och luft en mycket viktig del i
halvledartillverkningen.

(Bilden ar fran en av Intels fabriker.)
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TILLVERKNING

Xzero AB bestillde i borjan av 2005 en testanldgg-  Anldggningen har idag fem moduler och kan vid be-

ning av Uddevalla Finmekanik AB (UFAB). UFAB  hov kompletteras med ytterligare fem moduler var-

har konstruerat och byggt anldggningen under aret.  vid kapaciteten fordubblas. Férutom rérdragning,

Acceptanstesten utfordes vid slutet av aret med god- ~ vdrmevixlare, pumpar och annan kringutrustning

kant resultat. Anldggningen producerar drygt 5000  finns en avgasare, flodesmitare, pH-mitare och en

liter ultrarent vatten (UPW) utan tillsats av kemika- ~ konduktivitetsmétare. Anldggningen startas enkelt

lier eller komplicerade reningssteg. upp och stings ned fran en ansluten dator. Datorn
har ett program som kontinuerligt visar floden,

UFAB har lang erfarenhet som leverantér av mon-  temperaturer och konduktivitet.

terade enheter, kompletta maskiner eller mekaniska

komponenter med hogt teknikinnehall. UFAB dr  Anlidggningen producerade vid testet ca 6000 1/dygn

certifierade enligt ISO 9002 och av SAAB Military =~ UPW.

Aircraft sedan 1995. Bland kunderna finns Tetra

Pak, SCA Hygiene Products AB, Volvo Lastvagnar

SAAB AB, FMV, ABB, Saab Automobile och Volvo

Parts.

Anldggning med fem moduler
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FORSKNING

Xzero samarbetar med Institutionen fér Ener-
giteknik pa KTH. KTH arbetar med en prototyp
som gor 500 liter ultrarent vatten per dygn. Xzero
delfinansierar Liu Chuanfengs doktorandstudier
som syftar till att ge ett underlag for optimering av
processerna i vart system. Se www.energy.kth.se

Prototypen bestar av en modul. Testutrustningen
bestar av fem moduler. Detta gor att resultaten
fran de tester som nu borjar ar skalbara. De kan
anvandas for att kalkylera anlaggningar som ar sa-
val tio som flera hundra ganger storre 4n testan-
liggningen dr.

Docent Andrew Martin och doktoranden Liu Chuanfeng pad
Institutionen f6r Energiteknik pa KTH.
INTERNATIONELL LANSERING

Xzeros teknik presenterades for forsta gangen of-
fentligt pa Technical Conference on Water Used
for Manufacturing Microcircuits i Portland, Ore-
gon, 25-26 oktober 2005. Detta ar det viktigaste
informationstillfillet i branschen. Vi fick manga
forfragningar redan déar och kommer att folja upp
dessa genom att bjuda in kunderna till en visning
av var testutrustning i drift under varen 2006. In-
formation om konferensen finns pé:
www.ultrapurewater.com

Vir presentation finns pa Xzeros hemsida: PER o
www.xzero.se under rapporter. \

Konferens om Ultra Pure Water i Portland, Oregon, USA

DEMOTEST

Den av UFAB tillverkade anldggningen lastas latt
in i en container, vilket gor den relativt mobil. Den
forsta langtidstesten kommer att goras pa Idback-
ens kraftstation i Nykoping. Kraftstationen édgs
av Vattenfall och Vattenfall kommer dels att gora
egna tester, dels driva anldggningen for de tester
som ingar i KTH:s forskningsprogram. Nar dessa
tester dr klara kommer anldggningen att anvandas
som demonstrationsanldggning for vara kunder.

Vattenfalls kraftstation i Idbdicken, Nyk6ping
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STYRELSE

Aapo Saask, styrelseordférande, ekonom

Aapo édger 600 000 A-aktier och 231 700 B-aktier i Xzero och
ytterligare 2 480 530 B-aktier genom sitt heldgda bolag Scarab AB.

Henrik Unné, ledamot, metallarbetare
Henrik dger 119 800 B-aktier i Xzero AB.

Hakan Klingén, ledamot, administrationskonsult
Hakan dger 13 000 B-aktier i Xzero AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Aapo Saisk, VD
Miriam Pijak, administrativ chef och projektansvarig

Vinay Chand, marknadschef

Aapo Sddsk ar bolagets grundare. Han har en Bachelor of Arts
(1964) fran Brown University i Providence och flera svenska
akademiska examina. Han har arbetat med utvecklingsbolag
sedan 1973.

Miriam Pijak

Miriam Pijak ar anstélld sedan augusti 2004 och hade innan dess
arbetat som projektledare och administrator i nio ar. Hon har en
magisterexamen i biologi.

Vinay Chand &r Master of Science fran London School of
Economics (1968). Han arbetar som seniorkonsult i marknads-
foring for FN och internationella bolag.

Vinay Chand
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VETENSKAPLIGT RAD

Det vetenskapliga radet dr radgivande. Lednings-
uppgifterna skots av styrelsen. Det vetenskapliga
radet har naturligtvis grundldggande vetenskaplig
och teknisk kunskap men har ocksa affarsmissig
kompetens.

Radet bestar for narvarande av:

Torsten Fransson, prefekt pa Institutionen for Energi-
teknik, KTH L 4

Torsten Fransson Hans Gransell

Hans Gransell, fd affirsomradeschef Automation pa
AF-Industriteknik AB, bedriver f.n. egen konsult-
verksamhet

Walter Huth, fd VD pa Branns Patentbyra, bedriver
f.n. egen konsultverksamhet

Fredrik Setterwall, professor emeritus i Kemiteknik pé
KTH, bedriver f.n. egen konsultverksamhet

Fredrik Settervall och Walter Huth

OVRIGA RESURSER

Revisor
Johan Isbrand, SET.

Juridiska radgivare
Thorelli & Associates, Chicago, Illinois, USA.

Tillverkning

Underleverantor ar Uddevalla Finmekanik AB, ett
foretag i Mattsson-gruppen.

Tom Thorelli Jens Albrektsson
Fors kn in g Thorelli & Associates Uddevalla Finmekanik AB

Xzero har for ndrvarande forskningssamar-
bete med KTH och har en avsiktsférklaring med
Tsinghua University i Beijing, Kina.
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MARKNAD OCH KONKURRENS

Marknadsforing

Xzero har valt att i forsta hand inrikta sitt marknads-
arbete pa Intel som dr den ledande halvledartillver-
karen. Intel har formodligen ocksa under senare de-
cennier varit det mest framgéangsrika internationella
foretaget alla kategorier och ar dérfor en bra kund.

Intel har bekriftat att var teknik ar viktig for dem
och édven visat detta i praktiken genom att bidra
finansiellt till utvecklingsarbetet, introducera oss
till samarbetspartners och rekommendera oss for
forskningssamarbete inom ramen for Sematech, de
amerikanska halvledartillverkarnas gemensamma
samarbetsorgan for teknisk utveckling. De har ock-
sé bjudit in oss att presentera var teknik pa Technical
Conference on Water Used for Manufacturing Micro-
circuits som holls i Portland, Oregon, den 25-26 ok-
tober 2005.

Intel har samtidigt betonat att det &r emot deras
principer att finansiera underleverantorer hur vik-
tiga deras produkter dn dr for verksamheten och
vi méste darfor sjdlva finansiera utvecklingsarbetet
fram till kommersiell produkt.

Samarbetet med Intel placerar emellertid Xzero i
innersparet ndr det galler marknadsféring. Intel &r
inte bara den ledande kunden utan éven den ledan-
de opinionsbildaren. Foretaget dr den bdsta referens
man kan ha i branschen. Nér vl Xzero har levererat
kommersiella anldggningar till Intel blir det majligt
att sélja kommersiella utrustningar till de ytterligare
cirka 300 foretag som finns inom branschen. Order-
vardet for en normalstor anlaggning dr ndrmare 100
miljoner SEK.

Den langsiktiga planen dr att genom forsiljning av
provanldggningar och mindre anldggningar komma
upp i forsiljning av storre kommersiella anldggning-
ar inom en trearsperiod.

Konkurrens

Det finns for ndrvarande inga andra leverantorer
av nagon teknik som liknar Xzeros pa marknaden.
Etablerad teknik saluférs av ett tiotal leverantorer.
Vi raknar med att det kommer att ta minst tva ar
efter det att vi har levererat det forsta kommersiella
systemet innan nagon har en mojlighet att kopiera
tekniken. For att forebygga patentintrang och starka
marknadsndrvaron avser Xzero att erbjuda samar-
bete med atminstone tre, fyra av de nu ledande le-
verantorerna.

Idag anvands mycket sofistikerade vattensystem
som bestar av ett tjugotal reningssteg och ett tiotal
olika tekniker. Xzero kan gora lika rent vatten med
fyra steg och fyra olika tekniker vilket gor processen
siakrare. Xzeros teknik kan ocksad méta upp eventu-
ella framtida krav pa dnnu hogre renhet.

De nuvarande systemen dr kinsliga for variationer
i ravattnet och kan dérfor inte anvanda forbrukat
skoljvatten som ravatten. Xzeros system kan enkelt
ateranvanda forbrukat skoljvatten. Detta ar av stor
betydelse eftersom stora virden star pa spel om re-
ningen fallerar.

10
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BOLAGSFAKTA

Allmént Xzeros kompletta firmanamn dr Xzero AB
(publ). Foretagets huvudkontor ligger pa Nybroga-
tan 12 i Stockholm. Bolagets organisationsnummer
ar 556536-9419 och dess registreringsdatum vid
Bolagsverket dr 1997-01-07. Bolaget har varit verk-
samt med att utveckla renvattensystem sedan star-
ten. Xzero ér ett publikt aktiebolag som lyder under
aktiebolagslagen (1975:1385). Rékenskapsaret ar
1/5-30/4. Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst
sex ledamoter med hogst tre suppleanter och ha sitt
site i Stockholms kommun, Stockholms lan. Aktie-
kapitalet ska vara lagst 500 000 och hogst 2 000 000
SEK. Det finns savil A-aktier som B-aktier. Antalet
A-aktier ska vara hogst 600 000 och antalet B-aktier
hogst 19 400 000. A-aktierna har tio roster och B-
aktierna en rost. Rostritten ar utan begransningar.
Samtliga aktier 4r fria. Samtliga aktier ska ha lika
ratt till bolagets tillgdngar och vinst. Inga konver-
tibla skuldebrev eller andra mot aktier utbytbara
skuldebrev eller optionsritter foreligger.

Koncernforhéllanden Inga koncernforhallanden fore-
ligger.

Verksamhet enligt bolagsordningen Bolaget skall bedriva
utvecklings-, tillverknings- och forséljningsarbete
avseende vattenreningsutrustning och darmed for-
enlig verksamhet.

Ledande befattningshavare Tillférordnad VD f6r bola-
get ar Aapo Sadsk, administrativ chef &r Miriam Pi-
jak och marknadschef 4r Vinay Chand. Ovriga led-
ningsfunktioner skots av konsulter.

Tvister och rattsliga processer Xzero &r varken part i rit-
tegang eller skiljeférfarande eller informerat om
krav som kan antas fa negativ ekonomisk betydelse
for Xzero.

Majoritetsagare Xzero startades 1997 pa initiativ av
Aapo Saask. Aapo Séddsks innehav ar for nérvaran-
de 9,2% av kapitalet och 43,3% av rosterna i Xze-
ro. Aapo Sadsk innehar via sitt heldgda bolag Sca-
rab Development ytterligare 27,6% av aktierna och
17,2% av rosterna. Aapo Sadsks och Scarabs inne-
hav ar langsiktiga.

Transaktioner med ndrstdende Foretaget har upptagit
lan fran huvudigarna Aapo Sadsk och Scarab Deve-
lopment pa sammanlagt 900 000 SEK.

Licensavtal Xzero har licens pd& membrandestilla-
tionstekniken for tillverkning och forséljning av
system for halvledarindustrin frén Scarab Develop-
ment AB, Stockholm. Royalty skall utga med 5% av
nettofakturerat varde eller 30% av till Xzero influtna
royaltyintakter fran underlicenser. Hittills har ingen
royalty utbetalats. Licensen ér inte knutet till patent
utan ger Xzero ensamritt att tillampa Scarabs know-
how for produkter for halvledarindustrin och ar
exklusiv 4ven mot Scarab. Genom licensavtalet far
Xzero dven ta del av nyutvecklad teknik fran Scarab.
Xzero har ocksa ritt att soka egna patent. Licensen
kan inte sdgas upp utan skilig grund av Scarab men
kan sdgas upp utan skl av Xzero. Avtalet bedoms
vara av positiv betydelse for Xzeros verksamhet och
framtida lonsamhet.

Viktiga avtal Utover licensratten fran Scarab Deve-
lopment foreligger inga andra avtal av vasentlig be-
tydelse.

Patent Inga patent har sokts for bolagets processer.
Patent kommer att sokas saval pa system som de-
taljer nar utvecklingsarbetet ar klart. Fram till dess
skyddas tekniken av sekretessavtal med kunder och
leverantorer.

Konkurrens Inget annat bolag arbetar fér nirvarande
med samma teknik.

Bemyndigande Xzeros ordinarie bolagsstimma 2005
bemyndigade styrelsen att gora riktade emissio-
ner utan foretrdde for forutvarande aktiedgare un-
der forutsittning att styrelsens emissionsbeslut kan
verkstéllas utan att bolagsordningen méste dndras
och att styrelsens beslut sker senast fore nasta ordi-
narie drsstimma.
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FINANSIELL OVERSIKT

Prognos Xzeros teknik har unika egenskaper pa en
snabbt vixande internationell marknad. Dérfor for-
vdntar vi oss en snabb forsdljningsutveckling under
kommande ar. Det dr emellertid for tidigt att [limna
detaljerade prognoser.

Utdelningspolitik Styrelsens avsikt &r att bolaget ska
limna en utdelning som féljer dess resultatutveck-
ling under en ldngre period. Ingen utdelning lam-
nas innevarande ar.

Personalstruktur och lonekostnader Bolaget har for nar-
varande tre anstillda, tvd min och en kvinna. Tek-
nisk konstruktion, produktutveckling och produk-
tionsanpassning samt loneadministration, drift- och
utveckling av IT uppritthalls av externa konsulter.
Styrelsearvoden har inte utgatt under ridkenskaps-
aret 2004/2005 och styrelsen har inte heller erhallit
nagra andra ersdttningar. Erséttning till VD under
rakenskapsaret 2004/2005 har varit 0 SEK och till
ovriga anstéllda 292 832 SEK. Dérutover tillkom-
mer sociala avgifter pa 80 858 SEK. Ersittning till
revisorerna har under rikenskapsaret 2004/2005
varit 20 000 SEK, varav hela beloppet avser revi-
sionsuppdrag.

VD:svillkor VD har en 16n pa 25 000 SEK i ménaden.
Under aret har ingen 16n utbetalts. Inga pensionsin-
betalningar, fallskdrmar eller andra férmaéner fore-
ligger. VD har ingen uppsédgningstid.

Lan Bolaget har inga bankléan eller andra finansiella
forpliktelser.

Betalningsanmérkningar Bolaget har inga betalnings-
anmarkningar.

Skatteskulder Bolaget har inga skatteskulder.

Emissionskostnad Emissionskostnaden beraknas till
cirka 400 000 SEK.

Pagaende investeringar Xzero har under 2004/2005
byggt en demonstrationsanldggning till en kostnad
av drygt 2 miljoner SEK. Inga investeringar pagar
for ndrvarande.

Notering Eftersom aktien dr onoterad finns det for
den som av nagon anledning behover sdlja aktien
snabbt ingen firdig marknad. Xzero kan férmedla
kontakt mellan kopare och sdljare, men far enligt
Finansinspektionens regler inte sjdlva medverka i
transaktionen. Det finns alltsa ingen garanti att ak-
tien gar att sdlja pa kort sikt utan aktiedgaren far av-
vakta den langsiktiga utvecklingen. Vi raknar med
en notering ar 2008.

Finansiering Xzeros utvecklingsarbete har hittills helt
finansierats av existerande aktiedgare. Bolaget har
inga finansiella avtal med kunder, leverantorer eller
storre finansidrer.

Under expansionsfasen 2006-2008 kommer bolaget
att behova externt kapital fran institutionella inves-
terare och kommer under forsta halvaret 2006 att
inleda férhandlingar for detta syfte.

Nyckeltal

2005-05-01 2004-05-01 2003-05-01 2002-05-01 2001-05-01 2000-05-01

2005-10-31 2005-04-31 2004-04-30 2003-10-31 2002-04-30 2001-04-30
Nettoomsattning, tkr 146 28 386 400 220 0
Rorelseresultat, tkr -657 -1343 -389 32 -269 -906
Resultat efter finansiella poster, tkr -653 -1417 -387 24 -276 -901
Extraordinara poster, tkr 0 0 0 0 0 0
Vinstmarginal, % -448 -5060 -100 0,06 Neg Neg
Balansomslutning, tkr 3861 2723 1914 1120 1032 1175
Justerat eget kapital, tkr 949 923 810 -239 -263 -38
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital, % -19 -61 -25 2,2 Neg Neg
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital, % -69 -163 -135 9 Neg Neg
Antal anstallda 1,5 1,5 1 1 1 1
Soliditet, % 24,5 33,8 42,3 -21,3 -25,5 -3,2
Antal aktier 8253410 8253410 8090 700 809 700 809 700 809 700
Andel riskbarande kapital, % 24,5 33,8 423 -21,5 -25,8 -4,1
Skuldsattningsgrad, ggr 3,06 1,95 1,36 5,68 ET ET
Rantetackningsgrad, % -83,3 -16,8 -246,1 4,2 ET ET
Investeringar, tkr 1479 500 1051 0 0 0
Resultat per aktie, kr -0,07 -0,17 -0,05 0,03 -0,34 -1,11
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RISKER

Detta erbjudande innehaller prognoser och pla-
ner om framtida handelser. Den faktiska handelse-
utvecklingen kan komma att skilja sig i védsentliga
avseenden fran gjorda prognoser och presentera-
de planer. Varje investerare gors darfér uppmark-
sam pa att det finns risker for att produktutveck-
lingen inte blir lika framgangsrik som planerad, att
tillverkningskostnaderna kan stiga och att markna-
den for de utvecklade produkterna kan forandras.
Det finns ocksa risker som hanfor sig till att finan-
sieringen inte blir den avsedda och att den framtida
ledningen av foretaget inte lyckas uppna de resultat
som forutses.

De storsta riskerna i ett nytt foretag ar de som man
inte har forutsett och som man kanske inte ens kan
forutse. En av de viktigaste egenskaperna hos ett fo-
retag dr darfor flexibilitet och beredskap infor for-
dndringar. Vi forsoker hir beskriva foretagets nu-
varande och mojliga framtida svarigheter och de
metoder som kan anvédndas for att motverka dem.

Marknadsforing: Xzero har valt att inledningsvis en-
bart bearbeta tvd nyckelkunder.

Xzeros marknadsplan ér att introducera tekniken
pa marknaden via Intel och Samsung som redan
har forklarat sig intresserade av teknik. Skulle det av
négon anledning ga daligt med dessa ledande bolag
kan det vara svért att overtyga andra kunder.

Finansiering: Xzero dr ett bolag med knappa resurser.
For att minska de finansiella riskerna haller Xzero
de administrativa kostnaderna nere genom spar-
samhet och flexibilitet. Vi kommer édven i fortsatt-
ningen att vara kostnadsmedvetna, men den snab-
ba tillvixten som forvantas nar marknadsféringen
kommer igdng kommer att kréva ett stort rorelse-
kapital. I detta fall finns inte samma mojlighet till
forsiktighet.

De kravande kunderna pa dessa marknader kan
komma att stilla harda krav pa Xzero:s resurser. Vi
kan saledes rakna med att under en tid framéver ha
mindre resurser dn vad som kan vara énskvart.

Om bolaget inte lyckas fa fram det kapital som krévs
kan bolaget tvingas att licensiera produkter i storre
utstrackning dn vad som har avsetts. Detta skulle i
sa fall reducera de langsiktiga intaktsmojligheterna.

Personal: Xzero dr beroende av ett fatal nyckelperso-
ner och lyckosamma nyrekryteringar.

Nuvarande VD i Xzero, Aapo Sédisk, har varit den
drivande kraften i utvecklingsarbetet sedan bolaget
grundades.

Rekrytering kommer att bli en viktig uppgift for bo-
laget framover. Saval ledningsgrupp som séljperso-
nal ar svarrekryterade kategorier.

Teknik: Xzero maste halla forspranget i teknikutveck-
ling.

Xzeros produkter har ett hogt teknikinnehall och
har tagit lang tid att utveckla. Att kopiera Xzeros
teknik skulle kosta en hel del f6r konkurrenterna.
Eftersom Xzero arbetar pa ett jungfruligt teknikom-
rade kommer bolaget kunna soka flera patent nar
tekniken ar fardigtestad for marknaden. Harigenom
kan Xzero bygga upp en stark patentportfol;.

Men Xzero maste ocksa behalla sitt tekniska for-
sprang. Déarfor maste bolaget satsa pa teknikutveck-
ling och teknikbevakning. Bolaget har en noggrann
bevakning av forskning och utveckling inom vat-
tenbehandlingstekniken och har inte kunnat regist-
rera nagra nya tekniker som skulle kunna férdndra
konkurrenslédget for bolagets produkter.

Anda maste man rikna med att det forr eller se-
nare utvecklas ny teknik som overtriffar den som
Xzero hittills har utvecklat. Xzero har emellertid en
god framférhallning och kommer att strava efter att
aven i fortsattningen halla sig steget fore konkur-
renterna.
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SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en kort genomgang avseende de skat-
teeffekter som kan uppkomma med anledning av
nyemissionen. Beskrivningen behandlar inte skatte-
situationen enligt utlindska skatteregler for i utlan-
det hemmahorande personer och inte heller de fall
dér aktie innehas som omsdttningstillgdng eller via
handelsbolag. Genomgéangen &r baserad pa nu gil-
lande skatteregler och dr endast avsedd som generell
information. Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes spe-
ciella situation, varfor sarskilda skattekonsekvenser
som ej finns beskrivna nedan kan komma att bli ak-
tuella for vissa kategorier av skattskyldiga. Aktierna
i bolaget dr for ndrvarande inte noterade utan hand-
las inofficiellt.

Fysiska personers inkomstbeskattning. For fysiska
personer hemmahorande i Sverige beskattas kapi-
talinkomster, saisom aktieutdelningar och realisa-
tionsvinster i inkomstslaget kapital, med en statlig
inkomstskatt uppgaende till 30 procent. Realisa-
tionsvinster far kvittas fullt ut mot realisationsfor-
luster pa andra onoterade aktier eller andra mark-
nadsnoterade deldgarritter som beskattas som
aktier. Uppkommer underskott i inkomstslaget ka-
pital, till exempel till foljd av rantekostnader eller
annat, medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst eller naringsverksamhet samt fastighetsskatt
samma ar. Skattereduktion medges med 30 procent
pa underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent pa overskjutande belopp. Hos fy-
siska personer bosatta i Sverige innehélls preliminar
skatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat
belopp.

Avdragsmdjligheter med lattnadsbelopp. Om ett fo-
retags aktier inte dr noterade och vissa ytterligare
villkor ar uppfyllda, far ett sk lattnadsbelopp riknas
fram for fysiska personer. Utdelningar och realisa-
tionsvinster blir i sa fall i en viss utstrackning skatte-
fria. Lattnadsbeloppet raknas ut arligen och uppgar
forenklat till aktiernas anskaffningsvarde multipli-
cerat med 70% av statslanerdntan. Outnyttjat latt-
nadsbelopp far sparas till kommande ar.

Bolagets bedomning &r att de sk lattnadsreglerna ar
tilllampliga for aktiedgare i bolaget som ar fysiska
personer. Littnadsbeloppet redovisas pa blankett
K10 fran Skatteverket.

Formogenhetsheskattning Onoterade aktier ar nor-
malt befriade fran formogenhetsbeskattning.

Arvs- och gdvoskatt Sedan 1 januari, 2005 dr arvs-
och gavoskatten avskaftad.

Aktiebolag Kapitalvinst pd naringsbetingad aktie
inom bolagssektorn dar fran och med 1 juli 2003
skattefri. For mer information om detta — konsul-
tera skatteradgivare.

Beskattning av utlandska aktiedgare For aktiedgare
bosatta eller hemmahorande i utlandet utgér nor-
malt kupongskatt i Sverige avseende utdelning. Ku-
pongskatten ar 30 procent. Denna skattesats &r i all-
ménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.
I Sverige verkstiller normalt VPC eller, vid forval-
tarregistrerade aktier, forvaltaren kupongskatte-
avdraget. Aktiedgare hemmahorande i utlandet ar
normalt inte skattskyldiga i Sverige for realisations-
vinster pa aktier. Sarskilda regler géller dock for pri-
vatpersoner som varit bosatta i Sverige under nagot
av de senaste 10 dren.

Fullstandig information om skattefragor finns pa Skatteverkets hemsida: www.skatteverket.se

14




Xzero AB utvecklar och marknadsfor unik processutrustning for halvledarindustrin

AGARSTRUKTUR

Det totala antalet aktier i Xzero fore forestiende nyemission ar 9 000 920. Aktiekapitalet
ar 900 092 SEK. B-aktier har en rost och A-aktier 10 roster. Samtliga aktier r fullt betal-
da och har lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Férdelningen mellan A- och
B-aktier ar 600 000 A och 8 400 920 B. Aktierna fordelar sig i 6vrigt enligt foljande:

Agarstruktur fore nyemission:

Antal Antal Totalt Antal )

A-aktier B-aktier antal aktier roster Agarandel  Rostandel
Aapo Sadsk 600 000 231700 831700 6231700 9,2% 43,3%
Scarab 2480530 2480530 2480530 27,6% 17,2%
Satel bV 1500000 1500 000 1500 000 16,7% 10,4%
Vinay Chand 1 000 000 1 000 000 1 000 000 11,1% 6,9%
Gunilla Beckman 1000 000 1000 000 1000 000 11,1% 6,9%
Ovriga 2188690 2188690 2188 690 24,3% 15,2%
Totalt 600 000 8400920 9000920 14400920

Inga konvertibler, optioner eller andra liknande skuldebrev féreligger.

Rqarstruktur efter nyemission om den blir fulltecknad:

Antal Antal Totalt Antal .

A-aktier B-aktier antal aktier roster Agarandel  Rostandel
Aapo Saask 600 000 231700 831700 6231700 8,8% 42,1%
Scarab 2480530 2480530 2480530 26,4% 16,8%
Satel bV 1500 000 1500 000 1500 000 16,0% 10,1%
Vinay Chand 1000 000 1000 000 1000 000 10,6% 6,8%
Gunilla Beckman 1 000 000 1000 000 1000 000 10,6% 6,8%
Ovriga 2588690 2588 690 2588690 27,5% 17,5%
Totalt 600 000 8 800920 9400920 14800920
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ARSREDOVISNINGAR

Styrelsen for Xzero AB (Publ) far harmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret 2004-05-01—2005-04-30.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art

Bolagets verksamhet dr att utveckla, tillverka och marknadsfora vattenreningssystem for halvledarindustrin.
Xzero har under aret fortsatt att testa prototyper pA KTH , samt 1atit Uddevalla Finmekanik tillverka en
fullskalig demoanldggning. Berakningar av floden, temperaturer och systemutveckling har lett till palitligt
underlag for kommersiella offerter.

Tekniken har for forsta gdngen presenterats pa en vetenskaplig konferens i Portland, Oregon, USA.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att den ansamlade forlusten:

Fran balanserad forlust -764 740
Fran arets forlust -1417 409
Summa -2182 149

Disponeras enligt f6ljande:

I ny rédkning balanseras -2182149
Summa -2182149

Resultatet av bolagets verksamhet och den ekonomiska stéllningen vid rakenskapsérets utgang framgar av
efterfljande resultat- och balansrikning med bokslutskommentarer.

RESULTATRAKNING Not 2005-05-01 2004-05-01 2003-05-01 2002-05-01 2001-05-01
2005-10-31 2005-04-30  2004-04-30  2003-04-30  2002-04-30
Nettoomsattning 145 631 27 500 386 474 400 000 220002
Summa 145631 27 500 386 474 400 000 220002
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter - - - -50 000 -100 000
Ovriga externa kostnader 2 -243 548 -605 356 -458 692 -184 457 -283 267
Personalkostnader 3 -215788 -375 245 -236 625 -53 684 -25 564
Avskrivningar av mater-/imateriella anlégg-
ningstillgangar 4 -342 965 -390 200 -80 000 -80 000 -80 000
Summa -802 301 -1370 801 -775317 -368 141 -488 831
Rorelseresultat -656 670 -1343 301 -388 843 31859 -268 829
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 11264 15428 3055 23 170
Réntekostnader och liknande resultatposter -7 938 -89536 -1580 -7 476 -7 037
Summa 3326 -74 108 1475 -7 453 -6 867
Resultat efter finansiella poster -653 344 -1417 409 -387 368 24 406 -275 696
ARRETS RESULTAT -653 344 -1417 409 -387 368 24 406 -275 696

16



Xzero AB utvecklar och marknadsfor unik processutrustning for halvledarindustrin

BALANSRAKNING, koncernen Not 2005-10-31  2005-04-30  2004-04-30  2003-04-30  2002-04-30

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Imateriella anldggningstillgangar

Patent, licenser samt liknande réttigheter 4 280 000 320000 400 000 480 000 560 000
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 4 2416 491 1240 800 1051000 - -
Summa anlaggningstillgangar 2696 491 1560 800 1451000 480 000 560 000

Omsdittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 425 005 270000 323719 125 000 200 000
Skattefordringar - 20448 - - -
Ovriga fordringar 626 250 434399 117 049 505 054 260930
Forutbetalda kostn och upplupna intakt - 27 000 21500 - -
Kassa och bank 112949 410 544 584 9722 11488
Summa omsattningstillgangar 1164 204 1162391 462 852 639776 472418
SUMMA TILLGANGAR 3860695 2723191 1913852 1119776 1032418
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital , 8 253 410 aktier 4 nom 0,10 kr 825 341 825 341 809 700 809 700 809700
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital - - 2800 2800 2800
Overkursfond 2280009 2280009 761940 761940 761940
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott 2115159 1436 220 1436 220 - -
Balanserat resultat -3618369 -2 200 960 -1813592 -1 837998 -1562 302
Arets resultat -653 344 -1417 409 -387 368 24 406 -275 696
Summa eget kapital 948 796 923 201 809 700 -239 152 -263 558
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - 687 645 619717 881431 603 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2092510 145037 274141 347 081 594 590
Ovriga skulder 743 441 852 896 167 554 100 495 74 386
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 75948 114412 42740 29921 24000
Summa skulder 2911899 1799990 1104152 1358928 1295976
SUM EGET KAPITAL OCH SKULDER 3860695 2723191 1913852 1119776 1032418
STALLDA PANTER Inga Inga Inga Inga Inga
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga
Villkorat aktiedgartillskott 2115159kr  1436220kr 1436220 kr
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Kassaflodesanalys, indirekt metod 2005-10-31  2005-04-30  2004-04-30 2003-04-30 2002-04-30 2001-04-30

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -656 670 -1 343301 -388 843 31859 -268 829 -906 098

Justering for poster som inte ingar i kassaflo-

detmm 342965 390 200 80 000 80000 80 000 80000
-313705 -953 101 -308 843 111859 -188 829 -826 098

Erhéllen rénta 11264 15428 3055 23 170 5850

Betald ranta -7 938 -89 536 -1580 -7 476 -7 037 -403

Betald skatt - - - - - -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringav rorelsekapital -310379 -1027 209 -307 368 104 406 -195 696 -820 651

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Minskning/6kning av varulager - - - - - -

Minskning/6kning av kundfordringar -155 005 53719 -198 719 75000 -200 000 -
Minskning/6kning av fordringar -144 403 -343 298 366 505 -244 124 25873 -202 397
Minskning/6kning av leverantorskulder 1947 473 -129 104 -72 940 -247 509 40948 551735
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -147 919 757 014 79878 32030 41 850 -77 439
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1500 146 338331 174724 -280 197 -287 025 -548 752

Investeringsverksamheten

Forsaljning/forvarv av dotterforetag - - - - - _

Forsaljning/forvarv avimmateriella anldgg-
ningstillgangar - - - - - -
Forsaljning/forvarv av materiella anlagg-

ningstillgangar -1478 656 -500 000 -1051 000 - - -
Forsaljning/forvarv av vardepapper - - - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1478 656 -500 000 -1 051000 - - -
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 1530910 - - 50000 230000
Upptagna lan/aktiedgartillskott 678 939 67 928 1436 220 278431 - 348 000
Aterbetald langfristig fordran -687 645 - - - -
Aterbetalda lan - - -261714 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 706 1598 838 1174506 278431 50 000 578 000
Arets kassaflode -297 595 409 960 -9138 -1766 -237 025 29248
Likvida medel vid arets bérjan, not 1 410544 584 9722 11488 248513 219 265
Likvida medel vid arets slut, not 1 112949 410 544 584 9722 11488 248513

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Varderingsprinciper
De redovisningsprinciper som tillimpas 6verensstimmer med arsredovisningslagen samt rekommen-

dationer och uttalanden fran Bokforingsndmnden, Redovisningsradet och Foreningen Auktoriserade
Revisorer, FAR.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Redovisnings- och védrderingsprinciper ar ofordndrade i jaimforelse med foregéende ar.

NOTER

1. Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper, 6verenstimmer med Arsredovisningslagen, Bokférings-
namndens, Redovisningsradets och Foreningen Auktoriserade Revisorers rekommendationer. Om avvi-
kelse forekommer framgar detta av not anteckning nedan. Principerna dr of6rindrade i jamforelse med
foregdende &r.
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Avskrivningar enligt plan berdknas pa ursprungliga anskaffningsvirden och baseras pa tillgdngarnas be-
doémda ekonomiska livslangd, varvid féljande procentsatser anvinds:
Goodwill 20%
Maskiner och inventarier 20%
Varulagret har virderats enligt ldgsta virdets princip, dvs till det lagsta av anskaffningsvirde och verkligt
varde. Kollektiv vardering ar tillampad for homgena varugrupper.
Fordringar har upptagits till det belopp varmed de berdknas inflyta.
2. Revisionskostnader
Revisionskostnader 2005-10-31 2005-04-30 2004-04-30 2003-04-30
SET Revision
Revision 20000 10000 22000 10 000
Konsultation - 4000 - -
20000 14 000 22000 10 000
3. Personal
Medelantalet anstéllda, med férdelning pa kvinnor och méan har uppgatt till:
2005-10-31 2005-04-30 2004-04-30 2003-04-30
Kvinnor 1 1
Man 0,5 0,5 1 -
1,5 1,5 1 -
Loner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader har uppgatt till:
2005-10-31 2005-04-30  2004-04-30  2003-04-30
Styrelsen och verkstéllande direktéren - - 185180 42000
Ovriga anstillda 177 818 292832 - -
Pensionskostnader 9918 1555 - -
Sociala avgifter 48 828 80858 51445 11 684
236 564 375245 236 625 53684
4. Anldggningstillgangar
Patent och andra rattigheter 2005-10-31  2005-04-30  2004-04-30  2003-04-30
Ingdende anskaffningsvarden 800 000 800 000 800 000 800 000
Arets anskaffningar - - - -
Arets forsaljningar - - - -
Utgaende anskaffningsvarden 800 000 800 000 800 000 800 000
Ingaende avskrivningar enligt plan -480 000 -400 000 -320 000 -240 000
Arets forsaljningar - - - -
Arets avskrivningar -40 000 -80 000 -80 000 -80 000
Utgaende avskrivningar enligt plan -520 000 -480 000 -400 000 -320 000
Restvarde enligt plan 280000 320000 400 000 480 000
Maskiner och inventarier 2005-10-31 2005-04-30 2004-04-30 2003-04-30
Ingdende anskaffningsvérden 1551000 1051000 - -
Arets anskaffningar - 500 000 1051 000 -
Arets forsiljningar - - - -
Utgaende anskaffningsvarden 1551000 1551000 1051000 -
Ingdende avskrivningar enligt plan -310 200 - - -
Arets forsiljningar - - - -
Arets avskrivningar -155 100 -310 200 - -
Utgaende avskrivningar enligt plan -465 300 -310 200 - -
Restvarde enligt plan 1085 700 1240 800 1051000 -
5. Egetkapital
Aktiekapital Overkursfond Aktiedgartillskott Ansamlad forlust
Belopp vid drets ingdng 825 341 2280009 1436220 -3618369
Nyemission
Periodresultat 678939 -653 344
Belopp vid arets utgéng 825 341 2280009 2115159 -4271713
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REVISORNS GRANSKNINGSBERATTELSE

Jag har i egenskap av revisor i Xzero AB (publ), org nr 556536-9419, granskat detta erbjudande.
Granskningen har utforts enligt den rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR har ut-
fardat. I enlighet med rekommendationen har jag endast i begransad omfattning granskat de prognoser som
ingar i erbjudandet. De uppgifter som hiamtats ur rakenskaperna har atergivits korrekt.

Arsredovisningarna for rikenskapsiren 2004/2005, 2003/2004 och 2002/2003 har reviderats av mig och

- med undantag av att jag i revisionsberittelsen for rakenskapsaret 2002/2003 erinrat styrelsen och verkstal-
lande direktoren om att mer &n halva aktiekapitalet dr forbrukat och skyldigheterna att iaktta reglerna i ABL
13:12 - har granskningen inte foranlett nagon anmérkning.

Arsredovisningen for 2001/2002 har reviderats av auktoriserade revisorn Anders Rinzén, Deloitte & Touche
AB.

De uppgifter i erbjudandet som hidmtats ur arsredovisningarna har atergivits korrekt.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att erbjudandet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen
och lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 18 december 2005

Johan Isbrand

Auktoriserad revisor
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Xzeros testprogram under varen 2006 ar inriktat pa
att visa att var teknik dven i full skala kan
gora ultrarent vatten pa ett enklare sitt dn
nagon annan teknik. Men det finns en ytter-
ligare foérdel som har blivit allt mer betydel-
sefull under aren.

Xzeros teknik dr oberoende av ravattnets
kvalitet. Darfor kan vi gora ultrarent vatten
av fabrikens eget avloppsvatten. Man kan
skapa ett helt slutet vattensystem. Detta blir
allt mer intressant for halvledarindustrin
som anvéander stora méngder vatten och har
manga farliga amnen i sitt avlopp. Detta il-
lustreras av féljande citat fran november
2005.

"For nya fabriker ér ett av miljomalen att
atervinna 100 procent av det ultrarena vatt-
net (UPW) som anvinds for tillverkningen
av halvledare och att anvidnda det som den
huvudsakliga killan for processvatten i halv-
ledarfabriken” John Harland and Tim Mo-
hin, Designing for the Environment Turns In-
tel Fabs Green, Technology@Intel Magazine,

http://www.intel.com/technology/magazine/silicon/green-fabs-1105.htm

John Harland och Tim Mohin arbetar bag-
ge pd Intels avdelning for Environmental
Health and Safety pa Intel. John Harland
ar Principal Environmental Engineer och
Tim Mohin dr Director, Sustainable Deve-
lopment.

All tillverkning av processorer sker i extrema renrum
som férses med absolut rent vatten. Bilderna dr fran en
av Intels fabriker.




De fyra viktigaste bestandsdelarna vid tillverkning av halvledare
ar sand (kisel), varme, ljus och vatten — massor av vatten...

XZERO AB

Nybrogatan 12
SE-114 39 Stockholm
SWEDEN

Tel: +46 8 660 39 64
Fax: +468662 9618

E-post: info@xzero.se

Www.Xzero.se




