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TEXAS ONSHORE AB

Allman information

Finansinspektionens godkannande:

Detta prospekt har registrerats och godkants av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap 25 och 268§ lagen (1991:980) om handel

med finansiella instrument.

Registrering och godkdnnande innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
prospektet dr riktiga eller fullstdndiga. Texas Onshore ABs
(publ) bolagsordning, alla rapporter som hinvisas till i
detta prospekt samt historiskt finansiell information finns
tillganglig i pappersform hos Texas Onshore AB (publ) for
inspektion under prospektets hela giltighetstid.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder dn de som fdljer av svensk lag. Det aligger envar
att iaktta sddana restriktioner. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende information kan komma
att anses vara ogiltig.

Prospektet finns tillgangligt pd Texas Onshores kontor
och hemsida samt via lank till Texas Onshore ABs
hemsida pd Finansinspektionens hemsida

(www.fi.se).

Vare sig teckningsrdtter, betalda aktier eller nya aktier
har blivit registrerade i enlighet med United States
Securities Act of 1993, eller annan motsvarande
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller i Kanada, Japan,

eller Australien och far som en foljd av detta inte

distribueras till ndgra av dessa ldnder och andra dar Eer Uda ndEt | Samma nd rag
distributionen eller informationen kréver atgard enligt Aktuell teckningskurs 1,50 SEK per B-aktie
foregaende stycke eller strider mot reglerna i sadant land. Emissionslikvid 151000 000 SEK

Teckningstid 22 mars - 15 april 2007

Antal nyemitterade aktier 10 000 000
T . t I d . b d d t | td tt kt Teckning och betalning Teckning sker pa sarskild teckningsanmilan som

vist Ianie nlng aver JU anaet en Ig elta prospe bifogas detta prospekt och som kan bestillas fran
skall avgdras i enlighet med svensk rdtt och av svensk Bolaget. Betalning skall erléiggas senast tio dagar
. efter undertecknande av teckningslista.

domStOI eXkIUSIVt' Tidpunkter for ekonomisk information: Texas Onshore ABs rikenskapsar l5per fran

1 januari — 31 dec. Under aret kommer Texas
Onshore att |6pande lamna ekonomisk

information via utskick till berdrda aktiedgare

och pé begaran.




Sammanfattning

Foretaget
| prospektet hadnvisas till foretaget som Texas Onshore
AB (publ) eller Bolaget.

Erbjudandet
Inbjudan till teckning av aktier i Texas Onshore AB i
overenstammelse med villkoren i detta prospekt.

Allm@nna risker

Att investera i (k6pa) aktier innebar alltid ett
risktagande fran kdparens sida som denne bor vara
medveten om till fullo. Genom att l3sa all tillgdnglig
information i detta prospekt kan kdparen gora ett val
underbyggt val utifran sina egna slutsatser.

Olje- och gasprospektering ar en hogriskbransch, dar
det inte gar att bortse ifran att projekt misslyckas pa
grund av att resultatet inte motsvarar det férvantade
utfallet.

Prospektet
Prospektet dr baserat pa uppgifter och bedémningar
fran Texas Onshore AB (publ) om inget annat anges.

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till information framstalld av tredje part. Detta avser framférallt
avsnitten som beskriver bolagets verksamhet och oljeindustrin.

Kallhanvisningar har angivits i prospektet. Harutdver har viss information fran:
www.kkrva.se (Sveriges framtida energiférsorjning: Oljans och naturgasens roll, Artikel av Gunnar Agfors pa

Kungliga krigsvetenskapsakademiens hemsida), Utrikespolitiska Institutets hemsida: www.ui.se, www.preem.se,

www.exxon.com, www.lundin-petroleum.com, www.eia.doe.gov, www.iea.org samt
www.nyteknik.se/art/41498 (Fjarrstyrd jakt pa dolda oljereserver: Lars Eriksson).

Bolaget har inte kontrollerat siffror, data eller annan information som hamtas fran tredje part. Styrelsen tar
inget ansvar for riktigheten av sadan information. Ingen tredje part har komma, savitt styrelsen kanner till,
nagra intressen i bolaget. Informationen som ingar i prospektet har atergivits korrekt och savitt bolaget kanner
till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Denna sammanfattning skall endast ses som en
introduktion till prospektet och innehaller inte
nodvandigtvis all information for ett investeringsbeslut.
Varje beslut om att investera i aktier skall darfor alltid
basera sig pa en bedémning av prospektinformationen i
dess helhet. Viktigt att ocksa tilldgga &r att investeringar
i olje- och gasbranschen, som ovan nimnts tidigare,
alltid innebar ett risktagande i hég grad. Det finns med
andra ord inga garantier att positiva resultat uppnas
vid varje enskild prospektering. Om en investerare avser
att vacka talan i domstol med anledning av uppgifterna
i prospektet kan denne bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av prospektet .

En person kan aldggas civilrattligt ansvar for prospektet
endast om detta ar avsiktligen vilseledande eller felaktigt.
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Erbjudandet i sammanfattning

Harmed inbjudes allmanheten

och tidigare aktiedgare att teckna
B-aktier i Texas Onshore AB i
enlighet med bestammelserna och
informationen i detta prospekt.

Emissionen ar ett led i att stdrka bolagets
finansiella position infér den av styrelsen
beslutade bérsintroduktionen - vilken &r
avsedd att ske inom 12 manader.

Styrelsen i Texas Onshore AB har vid ett
styrelsemote i januari 2007 beslutat att med
utgdngspunkt ur bemyndigandet fran den
ordinarie bolagsstamman 2006 att genomféra en
nyemission av aktier for att 6ka aktiekapitalet med
som mest 1 000 000 SEK genom en nyteckning av
maximalt 10 000 000 B-aktier i Bolaget.

Det totala aktiekapitalet i Texas Onshore kommer
att uppga till 24 009 000 SEK vid en fulltecknad
emission, fordelat pd 240 090 000 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde varde pa 0,10 SEK.

Emissionen riktar sig till bade befintliga aktiedgare
i Texas Onshore och till nya aktiedgare - ej tidigare
registrerade for aktieinnehav i bolaget.

Teckningkursen ar 1,50 SEK per B-aktie. Totalt
innebér en fulltecknad emission att ett kapital pa
15 000 000 SEK tillférs Texas Onshore AB. Samtliga
aktier ur nyemissionen har lika ratt till del av
Texas Onshore ABs tillgdngar och vinster. Den
nyemitterade aktien beréttigar till en (1) rost vid
bolagsstdamma.
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Texas Onshore AB i sammandrag

Texas Onshore AB (publ), nedan kallat Bolaget, &r ett
helsvenskt bolag bildat 2005. Bolaget ar verksamt pa den
amerikanska olje- och gasmarknaden. Bolagets kunskaper
om marknaden och branschen &r gedigna da personerna
som idag bildar kdrnan i Texas Onshore AB, tidigare varit
verksamma i langt framskjutna positioner i andra bolag.
Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det
galler att hitta nya ekonomiskt ldnsamma exploaterings-
mdjligheter.

Genom att tillampa dessa kunskaper och genom att
delta i och formera strategiska allianser och natverk
- unika for varje enskild prospektering - 6kar Texas
Onshore chanserna for ett lyckat utfall, utifran givna
férutsattningar.

Att arbeta med olje- och gasprospektering staller
stora krav pa att forarbetet — undersdkningar och
utvarderingar - dr gjort pa basta mdjliga

satt och med den bdsta tekniken. Man

anvander sig bland annat av 3D-

seismik — ett dyrare alternativ, men

med hogre detaljrikedom och kvalitet pa

datat - vid datainsamling om lampliga
prospektkandidater.

Texas Onshore AB, ar med sina amerikanska dotterbolag verksamt

pa det nordamerikanska fastlandet i Texas.




Texas Onshore AB i sammandrag

Utvecklingen gar framat - nya undersékningsmetoder
tas fram och andra forbattras, nya verktyg utvecklas och
nya forskningsron publiceras - och for att kunna verka pa
en marknad sa hart utsatt av konkurrens som olje- och
gasmarknaden dr - kravs en aktiv policy med att halla

sig ajour med aktuella handelser inom branschen och
narliggande branscher, vilket Texas Onshore AB har.

For de bolag som inte gor detta blir investeringar och
exploateringar i olje- och gasbranschen - istallet for en
affarsmojlighet om dn med risker - en ren lottdragning
med hdga insatser. Naturligtvis finns inga garantier att
ge - att hitta fyndigheter under mark I6nsamma nog
att utvinna och som inte ger upphov till problem vid en
eventuell produktion - dr ndgot av det svaraste man
kan ge sig pa och darfor ar det essentiellt att man som
spelare pd denna marknad utnyttjar alla mojligheter och
kunskaper som star till buds for att ha kontroll 6ver sin
egen situation.

Texas Onshore gor detta praktiskt genom att anvanda
sig av den senaste tekniken och de senaste ronen i
utforskandet av lampliga omraden for investering och
exploatering.
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Pagaende projekt i sammandrag

Bolaget deltar for narvarande i ett flertal intressanta
projekt pa den nordamerikanska kontinenten - alla i
Texas och i Louisiana, omraden vélkdnda for sina
olje- och gastillgdngar.

Pa denna sida beskrivs projekten kortfattat.

Utforligare information star att finna i kapitlet pdgdende
projekt — vilket aterfinns langre bak i prospektet och
naturligtvis finns en dagsfarsk uppdatering av projekten
pa var hemsida - www.texasonshore.se

@ Casino Royale — San Jacinto, Liberty County

| detta projekt gors 3D-seismiska undersdkningar i
omedelbar narhet till redan befintliga olje- och gaskallor.
Syftet ar att verifiera och kvantifiera potentiella reserver
innan nasta steg i projektet - utvinning och produktion.

@ Colorado County

Detta projekt ar i likhet
med Casino Royale ocksa
ett sa kallat 3D-projekt,
dar intressenterna tar 3D-
seismiskt data till hjalp for
att hitta reserver av olja
och gas.

@ Weid - Colorado
County

Weid ar ett nytt prospekt
som Texas Onshore
genomlyst och bedomt
som intressant. Bolaget
har darfor valt att delta i

borrningen.

@ Yackel & Schmidt — Wharton & Colorado Co
Projektet bestar av tva kéllor - bade Yackel och Schmidt
har borrats nyligen och dessa borrningar bedéms som
lyckade,

aktuell projektstatus: www.texasonshore.se

KSnabbfakta - projekt A

® Casino Royale

@ Colorado County
€ Weid

@ Yackel

@ Schmidt

@ Rust

@ Nixon

@ Rust — Wharton County
Detta projekt ligger i El

San Jacinto Co

Liberty Co ‘

.
Houston

*

Austin

Campo-faltet i Texas, dar
man sedan 30-talet utvunnit
olja. Cico Oil & Gas, operatér,
har tillgang till nytt 3D-

seismiskt data indikerande

ett flertal olika borrplatser

med mdjliga produktionsforutsatt

ningar. Projektet omfattar en stor areal,
totalt ror det sig om en yta pa 168 km?.

@ Nixon — Wharton County

I nuldget avser Bolaget och 6vriga intressenter att
provborra for att kartldagga den stratigrafiska fickan.
Utvardering indikerar att det kan finnas kolvaten i
utvinningsbara méngder i denna.



Agarsstruktur & ledning i sammandrag

2B Real Estate AB ar huvudégare i Texas
Onshore AB. 2B Real Estate AB innehar 100
miljoner A-aktier och 94 221 000 B-aktier
i Bolaget. Harutover innehar 2B Consult in
Sweden AB 5 750 750 B-aktier i Bolaget.
Ovriga aktiedgare innehar 30 118 250
B-aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare och
nyckelpersoner i Bolaget har erbjudits
mojlighet att teckna optioner som ger

ratt att forvarva B-aktier i Bolaget.
Optionsratterna skall utnyttjas mellan

den 1 januari 2009 och den 1 april 2009.
For det fall samtliga innehavare av
teckningsoptioner valjer att utnyttja sin
optionsratt kommer 10 miljoner B-aktier att
utges till innehavarna.

Texas Onshore Texas Onshore
Investment inc. - Resources Inc.

| koncernen ingar ocksa de tva nordamerikanska bolagen, Texas
Onshore Investment Inc. och Texas Onshore Resources Inc.

Bolagets ledande befattningshavare

Den 12 juni 2006 valdes foéljande personer

till Bolagets styrelse: Bjorn Goldman
(styrelseordférande), Roul Rohlsson (ledamot),
Thord Lernesjo (VD och ledamot) och UIf Lernesjé
(suppleant).

Det finns inga anstallda i Texas Onshore AB.

| dotterbolaget Texas Onshore Resources Inc. finns
tva anstéillda: Ron Evans, VP Treasure och Lowell K
Lischer, President.

Broderna Thord och UIf Lernesjo ar dgare till 2B
Real Estate AB och 2B Consult in Sweden AB,
darigenom kontrollerar de merparten av Bolagets
aktier. Bjorn Goldman och Roul Rohlsson deltar

i Bolagets incitamentsprogram och har erbjudits
mdjlighet att teckna optionsrétter i Bolaget (se
agarstruktur langre bak i prospektet, for en mer
ingaende beskrivning).



Finansiell situation och risker i sammandrag

Nedanstdende information skall och bor lasas
tillsammans med avsnittet om finansiell information
samt ocksd med 6vrig ekonomisk information pa annan
plats i detta prospekt. Bolaget ar nystartat och endast en
reviderad och faststalld arsredovisning finns tillgénglig.
Observera darfor att nedan angivna siffror avseende 2006
annu inte reviderats av Bolagets revisor.

Ett urval nyckeltal:

Den planerade nyemissionen &r avsedd att generera en likvid for anvandning till
befintlig prospektering samt till nya intressanta projekt.

2006 2005
Nettoomsattning 0 0
Rorelseresultat (kkr) -3037 -40
Res. Efter finansiella poster (kkr.) -8089 -40
Kassalikviditet 22 % 10 %
Soliditet 81 % 1%
Avkastning p3 eget kapital -45 % -36 %

Antal anstillda 1

Olje- och gasprospektering innebar alltid en betydande risk for investerare. Om prospekten ej resulterar i utvinningsbara
tillgdngar kan hela det investerade kapitalet ga férlorat och investeraren forlorar sitt investerade kapital.

Risken &r alltid betydande - trots modern utrustning och hdgteknologiska undersdkningsmetoder gar det inte att
férutsdga om huruvida en prospektering ska lyckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bidrar med &r att hoja
sannolikhetsnivan for att en prospektering ska lyckas. Det &r inte férrdn ndr en kalla dr 6ppnad och den producerar i full
kapacitet som det gar att dra nagra slutsatser om huruvida prospekteringen lyckades eller inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en hdgriskbransch, men med maéjligheter till god avkastning da en
prospektering lyckas enligt férutsdttningarna.

Darfor innebér en investering i Texas Onshore tva saker- en mojlighet till en god investering och en framtida positiv
utdelning, men samtidigt ocksa ett betydande risktagande.

_ D 2 2 4

Det efterfoljande kapitlet, bendmnt
riskfaktorer — bor studeras noga infor ett
investeringsbeslut i Texas Onshore.
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Riskfaktorer

Detta kapitel bor studeras noga infor ett investeringsbeslut i Texas Onshore.

Riskfaktorerna dr inte pad ndgot satt upptagna i prioritetsordning och de kan inte heller anses tdcka

in alla eventualiteter. Det kan finnas andra faktorer &n nedan ndmnda som kan péaverka bolagets
verksamhet och dess resultat. Utdver att ta till sig den information som finns nedan och i detta prospekt
bor varje enskild investerare reflektera och gora en personlig bedémning utifran egna erfarenheter och
onskemal innan en investering gors.

Agare med betydande inflytande
Bolaget kontrolleras idag av en stor dgare. Detta kan vara till nackdel fér aktiedgare med andra
intressen an majoritetsagaren.

Svérigheter att bedéma virde

Da aktien &r onoterad och det inte finns ndgon likvid handel i aktien dr det mycket svart att uppskatta
marknadsvirdet pa Bolaget. Agarbolaget, 2B Real Estate AB, har dessutom nyligen avslutat ett
kvittningserbjudande dar aktiedgare i Benchmark Oil & Gas AB erbjudits att byta tre stycken aktier i
Benchmark Oil & Gas AB mot en aktie i Texas Onshore AB. Sett till den nuvarande kursen pa Benchmark
Oil & Gas AB:s aktier har dess dgare haft mdjlighet att erhalla aktier i Texas Onshore AB till ett pris

som vasentligen understigit priset i forevarande Erbjudande. Det finns saledes inga garantier for att

marknadsvardet for aktierna i Texas Onshore AB motsvarar den tackningskurs som framgar av detta
Erbjudande.

Reserver

Vi kan inte med absolut sdkerhet mata
kdnda, troliga eller potentiella reserver

i ett olje- och gasfalt, men genom
geologiska undersdkningar och borrningar
berdknar oljeingenjorer hur stora reserver
en fyndighet innehaller av olja och gas.
Tillforlitligheten av sddana
undersdkningar kan variera i vasentlig
grad och Bolagets uppskattade reserver
kan darfor vara lagre an vad som angivits.

Idag existerar ingen teknologi dar det till

100 procent gar att forutsdga hur stor
en reserv ar, eller om den dr mojlig och
[6nsam att utvinna.
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Riskfaktorer

En uppskattning av en reserv bestar av manga olika delar
som vags samman till en helhet. Den mangd en reserv
anses innehalla dr en kombination av: seismiskt data,
faktiskt data fran borrningar (loggning), datainsamling
om kéllor i ndromradet, analyser av borrkdrnor, historiskt
data frdn omradet samt simuleringsmodeller. Efter en
genomford uppskattning av reserverna kan man bedéma
vardet baserat pa rddande oljepris och reservernas
storlek. | takt med att priser pa olja och gas férandras

sa forandras ocksa vardet pa Bolagets reserver. Sjunker
priserna paverkar det Bolaget negativt.

Oljepriset

Oljepriset paverkar foretagets virde och kassafléden
eftersom foretagets tillgangar (reserverna) och intikter
minskar eller 6kar vid en forandring av oljepriset.

Idag svarar oljan for cirka 40 procent av varldens
totala energibehov och férvantas bibehalla den
andelen under en lang tid framover. De alternativa
energikdllorna forvédntas att fa framgang pa den globala
energimarknaden i framtiden da ett dkat energibehov
och hogre energipriser bidrar till att gora alternativa
energiformer attraktiva.

Olje- och gaspriserna ar traditionellt sett ldgre under
sommaren for att sedan aterhdmta sig under hdsten.

Nedanstdende faktorer bidrar till att paverka det framtida
oljepriset.
1. Olje- och gasbehovet samt
konjunkturutvecklingen i varlden.
2. OPECs strategier och beslut.
3. Exploateringsnivan och antal sysselsatta
borriggar runt om i vérlden, on- och offshore.
4. Produktionsnedgangen i befintliga olje- och
gasreserver
5. Storleken pa oljetillgdngarna

1. Det framtida oljebehovet

Under de senaste 10 aren har oljebehovet dkat fran 66
miljoner fat till 77 for ndgra ar sedan och nu senast 84
(enligt SVT) miljoner fat olja per dag och forvintas att
stiga med samma takt de ndrmaste aren. En dkning tros

bland annat Kina att bidra starkt till och dven andra
lander som med en explosiv samhéllsutveckling bidrar
till att tjdnster och produkter som baserade pa olja och
gas blir efterfrdgade. Att oljan kommer att spela en
betydande roll dven framover star utom allt tvivel. Det &r
en enkel energikalla och kraver inte mycket investeringar
i forhallande till vad den genererar.

Och mycket av teknologin i det globala samhallet bygger
pa oljeberoende produkter.

2. OPECs strategier och beslut
OPEC fortsatter att visa styrka genom att vidmakthalla

medlemmarnas produktionskvoter. pa en avsedd niva.

Den genomsnittliga dagsproduktionen f6r 2000 var 29
miljoner fat, for 2001: 28,3 miljoner fat, fér 2002: 26,3
miljoner fat, for 2003: 27 miljoner fat. 2004: 27 miljoner
fat och 2005: 27,5 miljoner fat.

| Oktober 2006 ar OPECs dagsproduktion 27,7 miljoner
fat. Genom att variera produktionstakten kan OPEC-
landerna i manga avseenden styra oljepriset i 6nskad
riktning, enligt eia.doe.gov/emeu/steo/pub/3atab.html

3. Exploateringsnivan och antal sysselsatta borriggar.
Fran 2005 till 2006 har antalet borriggar dkat till 1739
fran 1496. Antalet géller Nordamerikanska borriggar
och galler totalt antal riggar - bade on- och offshore.
Procentuellt dr det en 16-procentig dkning.
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Riskfaktorer

4. Produktion i befintliga olje- och gasreserver.
Produktionsnedgdngen i de stora olje- och gasfalten
fortsatter med cirka 7 procent per ar och tillsammans
med ett forvdntat hdgre energibehov kravs en
nyproduktion pa ca 10% for att varldsproduktionen skall
svara mot behovet.

Mi -e-..._':-. @

5. Storleken pa oljetillgangarna

Att med sdkerhet avgdra hur stora jordens oljetillgdngar
ar ar omojligt. Men gjorda berdkningar tyder pa att med
nuvarande produktionstakt kommer de konventionella
oljetillgdngarna att rdcka i ytterligare cirka 75-100

ar. Nya utvinningsmetoder utvecklas standigt vilket
mojliggdr utvinning ur "svarare” kallor.

Ett exempel pa detta ar att man numera med I6nsamhet
utvinner olja ur tjarsand i Kanada, ndgot som tidigare
ansags vara omgjligt med normala I6nsamhetskrav och
datidens teknologi. Just i tjdrsand och oljeskiffer anser
man att det finns nog med olja for ytterligare 100 ars
utvinning matt med dagens héga produktionstakt.

Experter hdvdar att oljan aldrig kommer att ta slut. Det
som i framtiden kommer att handa ar att man ndr en
brytpunkt - utvinningen kommer att bli allt dyrare och
pa sa satt kommer oljans pris att bli betydligt hogre i

jamforelse med andra alternativ.
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Produktionen motsvarar inte prognosen
En noggrann undersdkning av produktionsapparaten och
en teknisk analys av formationerna av en oljeingen;jor
ligger till grund for Bolagets produktionsprognos.
Konsulter som Bolaget anlitar har de nddvéndiga
kunskaperna och erfarenheterna for att pa ett
professionellt sdtt kunna berdkna produktionsvolymer
och driftskostnader. Att beakta ar att dessa berdkningar
pa intet satt ndgon garanti for ravarupriser, avkastning,
kostnader eller produktion. Forvintningarna pa dessa
faktorer kan dndras i bdgge riktningar.

Borrningar

Samtliga berdkningar infor en borrning ar utférda av
ingenjorer, geologer och/eller geofysiker. Dessa fackméan
har dokumenterad erfarenhet av prospektering av olja
och gas. Deras forvantningar utgdr pé intet satt nagon
garanti for ravarupriser, avkastning, kostnader eller
produktion. Forvantningarna pa dessa faktorer kan dndras
i bdgge riktningar. Vid ett eventuellt negativt utfall av

en borrning ar kapitalet forbrukat och dessutom sker en
nedjustering av de aktuella reserverna.



Riskfaktorer

Varje enskild borrning skall och maste ses som ett
hogriskprojekt och det ar viktigt for Bolaget att
exploateringskapitalet sprids pa ett flertal borrningar for
att minimera riskerna sé langt som mgjligt. Och skydda
det investerade kapitalet.
Beroende av nyckelpersoner

Extern finansiering Bolagets framgangar ar i hog grad beroende av

Far inte Bolaget in adekvat finansiering for att delta anstrangningarna och formdgan hos erfarna chefer och
i de olika borrningsprogrammen kommer Bolaget att nyckelmedarbetare. Aven om Bolaget inte kan se nagra
forlora en del av de mdjliga och sannolika reserverna. anledningar till att dessa chefer eller nyckelmedarbetare
Mineralrdttigheterna atergar da till markdgaren eller skulle vilja I1damna Bolaget, sa skulle detta ha allvarliga,
tas 6ver av annan part om Bolagets dtagande inte negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
genomfors. finansiella status och resultat om sa sker.
Upplaningsranta Samarbetspartners.

Bolaget ar alltid exponerat for stigande marknadsrdntor. ~ Nar Bolaget séljer olja och gas finns risk for utebliven
Stigande marknadsrantor dkar Bolagets upplanings- betalning fran kdparna. Sker detta paverkas Bolagets
kostnader och kan ddrigenom ha en negativ effekt pa finansiella status och finansiella resultat negativt.

Bolagets finansiella status och finansiella resultat.
Valutarisker

Miljofaktorer Bolagets resultat paverkas i bdgge riktningarna av
Risken for allvarliga skador pd miljén i samband dollarkursen. For det fall dollarkursen stiger, okar
med prospektering och exploatering av olja och gas virdet pa Bolagets tillgangar i USA, men det blir
skall alltid beaktas. Det finns en fara for att Bolagets dyrare for Bolaget att investera i nya projekt. For det
verksamhet kan fororsaka utslapp i luften, i havet och fall dollarkursen sjunker, minskar vardet pa Bolagets
grundvattnet och pa marken, vilket kan innebéra ett tillgdngar i USA, men det blir billigare fér Bolaget att
hot mot miljon. | synnerhet kan miljén skadas till f6ljd investera i nya projekt.

av en olycka i verksamheten. Enligt saval tillampliga

lagar och forordningar som ingangna prospekterings- Bolagets aktier

och produktionsavtal, kan Bolaget hallas ekonomiskt Det dr begransad likviditet i Bolagets aktier. Bolaget ar
ansvarigt gentemot regeringar, joint-venture partners ett onoterat bolag och det finns for ndrvarande ingen
samt tredje man for sadan skada. direkt handel i Bolagets aktier.

Politiska beslut

Beslut i politiska kretsar, pa platser dar verksamhet
bedrivs, pd tankta avsattningsmarknader eller andra
platser, kan paverka kostnader och vinster i negativ eller i
positiv riktning beroende pa vilka beslut som fattas. Aven
politiska beslut pé en global niva kan fa efterverkningar
pa den Nordamerikanska marknaden.



Riskfaktorer

Teknikutveckling

Utveckling av teknik med avsikt att frimja andra
branscher an oljebranschen, framférallt inom transport-
och bilbranschen syftar till att driva fordon mer effektivt
med hybridteknik. Detta minskar dgarnas beroende

av fossila branslen (bensin, diesel) vilket kan paverka
Bolagets vinstutveckling negativt. Aven utveckling

inom el- och vdrmeproduktionsomradena kan paverka
Bolaget negativt. Teknikutvecklingen inom olje- och
gasbranschen kan ocksa ge negativa aterverkningar pa
Bolaget om denna kommer konkurrenterna tillgodo pa
ett gynnsamt satt.

Konflikter

P4 bade nationell och internationell niva kan konflikter
bli en riskfaktor. Internationellt till exempel om
sanktioner inférs eller om strider om land- eller
sjdomraden initieras. Nationella konflikter kan fa
negativa foljder for Bolaget om exempelvis dtertagande
av rattigheter, forstatligande eller konfiskerande av
utrustning sker.

Terror- och krigshandlingar

Om Bolagets utsatts for terror- eller krigshandlingar,
uppror eller andra typer av stridigheter kan detta fa
negativa konsekvenser for kassafléde, utrustning och
personal och andra tillgadngar i Bolaget.

Vdderforhallanden

Bolaget bedriver verksamhet i Texas - grdnsande i séder
till Mexikanska Golfen. Mexikanska golfen ar ett mycket
aktivt omrade vad géller vdader och det kan inte uteslutas
att kraftfulla detta kan komma att paverka bolaget
negativt genom fdrseningar, avbrott och andra allvarliga
incidenter.

Skatter och avgifter

Bolaget med dotterbolag ar verksamt i tva lander

- Sverige och USA och &r foljaktligen underkastat
respektive lands skattelagstiftning. Férandringar i denna
kan gora det svarare och mer kostsamt att bedriva
verksamheten.

Konkurrens

Olje- och gasbranschen dr en konkurrensutsatt

bransch med hdga insatser. Darfor ar det viktigt att
maximera alla férdelar och minimera riskerna. Med en
vikande oljeproduktion och stigande oljepriser hardnar
konkurrensen pa alla plan - inte bara prospekt med
bevisade reserver. Om Bolaget utsatts for otillborlig
konkurrens, i form av exempelvis kartellbildning, i avsikt

att skada bolaget finansiellt eller pa annat sédtt begrinsa

dess verksamhet, kan detta fa langtgaende konsekvenser
for bolagets finansiella stallning.

Tillgang till nddvandig utrustning

Bolaget behdver tillgang till utrustning for att kunna
bedriva olje- och gasprospektering. Om denna utrustning
ej ar tillgdnglig kan det fa konsekvenser i form av
forseningar, forlorade tillstdnd, 6kade kostnader bland
annat.

Ytterligare riskkapital

For att sakerstalla Bolagets drift- och
exploateringsmdjligheter i framtiden ar det inte omdjligt
att ytterligare riskkapital kan komma att behdvas. Intern
finansiering ar beroende av huruvida man lyckas med
aktuella prospekteringar och ocksa av andra faktorer som
priser pa rdolja, naturgas, tillstdndskostnader samt nya
upptackter av olje- och gasfyndigheter.

PROSPEKT TEXAS ONSHORE AB JANUARI 2007



Bakgrund till emissionen

~

Texas Onshore AB ar idag deldgare i ett antal intressanta olje- och
gasexploateringsprojekt i USA. Projekten befinner sig i olika faser - alltifran
forprospektering och initial utvardering till faktisk produktion. Projekten har

goda forutsdttningar att bli lyckade da bolaget anvander sig av den allra senaste
tekniken vad géller undersokning och tolkning av det geofysiskt datat — och att man
utvarderar projektets potential innan man gér in som deldgare.

N

Bolaget ar i behov av ytterligare rérelsekapital for

att finansiera pdgaende projekt pa ett ars sikt och

for att kunna expandera sin verksamhet genom att

ga in som deldgare i fler hdgintressanta projekt med
utvinningspotential. | syfte att mojliggéra detta och
samtidigt langsiktigt stdrka Bolagets finansiella stéllning
har Bolaget nu beslutat om féreliggande nyemission.
Om det skulle visa sig att Bolaget inte har mojlighet att
attrahera tillrdckligt med kapital genom Erbjudandet,
kommer det finnas skal att omprova verksamhetens
inriktning och omfattning vid arsstimman 2007.

Ett sddant stillningstagande kan bade innefatta ett
upphdrande med nya projekt och en férsdljning av redan
pagdende projekt.

Emissionsbeslutet fattades vid ordinarie bolagsstdmma

2006 och bemyndigar styrelsen att fram till ndsta
arsstimma, vid ett eller flera tillfallen, och med eller utan till en uppskattad framtida utveckling av Bolagets

avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kan besluta verksamhet.

om en 6kning av Bolagets aktiekapital genom emission

av hdgst 100 miljoner aktier till en teckningskurs om Genererat kapital

lagst 50 ore per aktie. Styrelsen har harefter beslutat om  Det kapital som nyemissionen genererar kommer i
att bjuda in till teckning av 10 miljoner B-aktier, pa de huvudsak att anvandas for fortlopande investeringar.
villkor som framgar av detta prospekt. Bolaget bedémer att det inkomna kapitalet kommer

att vara tillrackligt for att genomfora planerade och i
Aktien &r inte noterad och det finns darfor inte ndgot framtiden nidra forestaende investeringar. Ytterligare
faststéllt marknadsvdrde pa aktien. Det dr sdledes svart ~ emissioner kommer att genomforas, dock ej planerade
att faststalla och motivera en objektiv teckningskurs annu, inom en relativt snar framtid. Syftet med dessa
for aktien. Detta dven med hénsyn till vad som beskrivs kommer i huvudsak vara att mojliggora fortlépande
under rubriken "Svarigheter att bedoma vérde" pa sidan  investeringar i olje- och gasindustrin - for att stérka och
9. Aktiepriset har dock slutligen faststallts av styrelsen bibehalla Bolagets position pd marknaden och i de olika
med hansyn tagen till det belopp som styrelsen anser projekten.
behdvs for nya initiala investeringar och med hansyn
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Texas Onshore AB har vid ett styrelsemote
i januari 2007 beslutat att med utgdngspunkt ur
bemyndigandet frdn den ordinarie bolagsstimman

2006 att genomfdra en nyemission av aktier for att 6ka

aktiekapitalet med som mest 1 000 000 SEK genom en v

nyteckning av maximalt 10 000 000 B-aktier i Bolaget. Emissionen riktar sig till bade befintliga
aktiedgare i Texas Onshore och till nya

Det totala aktiekapitalet kommer i Texas Onshore aktiedgare - ej tidigare regisrerade for

kommer att uppga till 24 009 000 SEK vid en fulltecknad aktieinnehav i bolaget.

emission, fordelat pa 240 090 000 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde pd 0,1 SEK,

Teckningkursen &r 1,50 SEK per B-aktie. Totalt innebir en Bakgrund till nyemissionen
fulltecknad emission att ett kapital pa 15 000 000 SEK Som tidigare ndmnts syftar bolagets
tillférs Texas Onshore AB. nyemission till att stirka bolagets
stallning pa prospekteringsmarknaden,
Samtliga aktier ur nyemissionen har lika ratt till del mdjliggdra utveckling av befintliga olje-
av Texas Onshore ABs tillgdngar och vinster. Den och gasprospekt samt att bidra till att nya
nyemitterade aktien berattigar till en (1) rést vid intressanta och expansiva projekt
bolagsstdmma. kan genomforas.

Styrelsens forsakran

Prospektet har uppréttats av Texas Onshore AB (publ) styrelse infér den foreliggande
nyemissionen. Styrelsen i Texas Onshore AB ansvarar for innehallet i detta prospekt och
forsakrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sidkerstélla att
uppgifterna i dokumentet, savitt kdnt, dverensstammer med faktiska férhallanden och att
ingenting utelamnats som skulle kunna paverka dess innebdrd. Den i prospektet upptagna
historiska finansiella informationen har himtats ur Bolagets arsredovisning, vilken

har granskats av Bolagets revisor utan anmarkning. Styrelsen férsakrar vidare att inga
vasentliga férdndringar intraffat avseende Bolagets finansiella stdllning eller stdllning pa
marknaden sedan avgivandet av den senaste reviderade finansiella informationen samt att
det inte finns ndgra pagaende investeringar eller framtida investeringar, andra an de som
sarskilt angivits i detta prospekt, som Bolaget redan beslutat genomfora.

Malmo i februari 2007.

Styrelsen i Texas Onshore AB (publ).

Bjorn Goldman, ordférande. Thord Lernesjo, VD och ledamot.  Roul Rohlsson, ledamot.
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Revisorns granskningsberattelse

Revisorsrapport avseende historiska finansiella rapporter for 2005.

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Texas Onshore AB pa i detta prospekt,

innefattande resultatrakning och balansrakning samt redovisningsprinciper och andra

tillaggsupplysningar fér 2005.

Styrelsens ansvar for de finansiella rapporterna
Styrelsen ansvarar for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras pa ett rattvisande satt i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Denna skyldighet innefattar utformning,
inférande och uppratthdllande av intern kontroll som ar
relevant for att ta fram och pa lampligt sdtt presentera
de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter,
pa grund av oegentligheter eller andra avvikelser.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om de finansiella
rapporterna pa grundval av min revision. Jag har utfort
min revision i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebar att jag planerat och genomfért revisionen
for att med hog, men inte absolut, grad av tillforlitlighet
forsakra mig om att de finansiella rapporterna inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter.

En revision som utforts i enlighet med god revisionssed
i Sverige innefattar granskningsatgérder syftande

till att erhdlla revisionsbevis som styrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa revisorns bedémning
av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna pa grund av oegentligheter eller andra
avvikelser.

Syftet med revisorns riskbeddmning ar att prova den
interna kontrollen vid framtagande och presentation

av de finansiella rapporterna, vilket utgdr grund for
utformningen av de revisionsatgarder som aktualiseras,
inte att uttala sig om effektiviteten i Bolagets interna
kontroll. En revision innebér ocksa en utvérdering av de
tillampade redovisningsprinciperna och rimligheten i de
materiella uppskattningar som styrelsen gjort, samt att
utvardera den samlade presentationen av de finansiella
rapporterna.

Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for vart
uttalande.

Uttalande

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en
rattvisande bild av Texas Onshore ABs resultat och
stallning per den 31 december 2005 i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allmanna
rad.

Helsingborg i mars 2007.

Stig L6f Auktoriserad revisor,
Lindebergs Grant Thornton AB



Erbjudandet

Totalt emissionsbelopp: 15 000 000 SEK
Teckningskurs: 1,50 SEK

Antal emitterade aktier: 10 000 000
Teckningstid: 22 mars - 15 april 2007

Handelsperiod

Teckning av aktier skall ske under tiden 22 mars
- 15 april 2007. VD for Texas Onshore AB (publ)
innehar ratten att férlanga teckningsperioden.

Betalningskurs och minimipost

Betalningskursen dr 1,50 SEK per aktie. Minimipost
ar 20 000 aktier, SEK 30 000, darefter hela
tusental aktier.

Teckning av aktier

Prospekt och teckningsanmilan ar tillgangliga for
bestilining pa Texas Onshore ABs (publ) kontor.
Adress och telefonnummer finns pa baksidan av
detta prospekt. Prospektet och teckningsanmalan
kan dven laddas ner fran bolagets hemsida -
www.texasonshore.se.

Efter genomgang av prospektet skickas
teckningsanmalan till Bolagets adress.

Betalning

Betalning sker till Texas Onshore AB (publ),
bankgironummer 5613-6211, senast 10 dagar efter
undertecknad anmalan.

Aktietilldelning

Vid bristande teckning liksom vid full teckning far alla
aktiedgare tilldelning med samtliga aktier man tecknat
sig for. Vid overteckning kommer aktierna att fordelas
av styrelsen. Vid tilldelning kommer styrelsen att beakta
tidpunkten da anmalningssedeln registrerades hos
Bolaget och tidpunkten da betalning erlades.

Erhallande av aktier

Aktierna berdknas kunna erhallas cirka 30 dagar efter det
att emissionen har registrerats vid Bolagsverket genom
att aktierna registreras pa aktiedgarens VP-konto.
Registrering av emissionen vid Bolagsverket berdknas ske
maj/juni 2007.

Andel i Bolagets tillgangar
Varje aktie har lika stor ratt i Bolagets tillgdngar och
vinst.

Utdelning

Aktien berattigar till utdelning frdn och med innevarande
verksamhetsar, 2007. | hdndelse av att vinstutdelning blir
aktuell kommer denna att ombesorjas av VPC. Bolagets
ambition ar att minst halften av Bolagets vinst efter
skatt skall kunna delas ut, i vart fall, till dess Bolaget
noterats pd ndgon marknadsplats. Ingen utdelning skedde
for 2005 och ingen utdelning kommer att ske avseende
verksamhetsaret 2006.
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Erbjudandet

Rostratt

A-aktierna berattigar till tio (10) roster per aktie och
B-aktierna berattigar till en (1) rost per aktie. Det finns
ingen begransning i rdstratten och i dvrigt ar det ingen
skillnad mellan A- och B-aktie.

VPC AB (Vardepapperscentralen)

Bolaget ar anslutet till VPC AB:s kontobaserade
vardepapperssystem.

Aktiernas ISIN-kod ar: SEO001771817

Handel med aktier

Handel med aktier kan, sedan emissionen registrerats
av Bolagsverket, ske privat och utan inskrdnkningar
avseende Gverlatelse.

Emissionens genomfdrande

Bolaget styrelse forbehaller sig ratten att ej slutfora
emissionen om en icke tillfredsstdllande teckningsniva
uppnas.

Forlangning av erbjudandet

Bolagets VD skall fatta beslut om eventuell férlangning
av erbjudandet fore den 15 april 2007. Sadant beslut
skall publiceras pa bolagets hemsida. De som tecknat
aktier i erbjudandet skall samtidigt informeras om nar
tilldelning av aktier kan ske.

Emissionskostnader
Kostnaderna foér emissionen uppskattas till
SEK 300 000.

Offentliggdrande

Bolaget kommer att offentliggdra resultatet av
emissionen s snart teckningstiden gatt ut genom
publicering pa Bolagets hemsida.

Texas Onshores hemsida
www.texasonshore.se
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Koncernstruktur

Agarstruktur - Sverige

2B Real Estate AB ar huvudagare i Texas Onshore AB. 2B Real Estate AB innehar 100 miljoner A-aktier och 94 221
000 B-aktier i Bolaget. Harutdver innehar 2B Consult in Sweden AB 5 750 750 B-aktier i Bolaget. Ovriga aktiedgare
innehar 30 118 250 B-aktier i Bolaget.

Broderna Thord och UIf Lernesjo dger vardera halften av aktierna i bade 2B Real Estate AB och 2B Consult in Sweden
AB. Darmed utdvar de ett kontrollerande inflytande dver Texas Onshore AB.

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner

i Bolaget har erbjudits méjlighet att teckna 4

optioner som ger ratt att forvarva B-aktier
i Bolaget till en kurs om 0,25 SEK per aktie. |  SSSSEEEIES WAy =

Optionsritterna skall utnyttjas mellanden 1 | TTtee """""""

januari 2009 och den 1 april 2009. For det fall

samtliga innehavare av teckningsoptioner valjer -

att utnyttja sin optionsratt kommer 10 miljoner 100% '

B-aktier att utges till innehavarna. ',"' 100%

———— =
Agarstruktur - Nordamerika Investment Inc. Resources Inc.

| USA finns vara tva amerikanska dotterbolag: \_

Texas Onshore Investment Inc. och Texas On-
shore Resources Inc.

Bolagens uppdrag.

Texas Onshore Investment Inc. dr det bolag som initialt deltar i och skapar finansiella forutsattningar i de projekt
man véljer att genomfora. Texas Onshore Resources Inc., arbetar med att tillse att ratt forutsattningar existerar
med avseende pd produktionsutrustning och ratt personal.

Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan redovisas forandringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till och med slutférandet av

erbjudandet.
Antal Kvotvarde Aktiekapital
1. Nybildning (2005) 1 000 100,00 100 000
2. Split 1 (2005) 200 000 0,50 100 000
3. Split 2 (2006) 1 000 000 0,10 100 000
4. Kvittningsemission, A-aktier (2006) 100 000 000 0,10 10 000 000
Kvittningsemission, B-aktier (2006) 120 000 000 0,10 12 000 000
221 000 000 22 100 000
5. Nyemission, B-aktier (2006) 9 090 000 0,10 909 000
230 090 000 23 009 000
6.  Nyemisson efter fullgérande
av Erbjudandet, B-aktier (2007) 10 000 000 0,10 1 000 000
240 090 000 24 009 000

A-aktier: 100 000 000, B-aktier: 140 090 000.
Totalt antal aktier efter fullgérande av Erbjudandet: 240 090 000.



Koncernstruktur

Agarforhallanden i koncernen Texas Onshore AB, per den 5 januari 2007

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital Andel av roster
2B Real Estate AB 100 000 000 94221000 84,4% 96,83%

2B Consult in Sweden AB 5750750 2,5% 51%

Ovriga 30 118 250  13,1% 2,66%

Totalt: 100 000 000 130 090 000 100% 100%
Utspadning

Forestdende nyemission medfor en dkning av antalet aktier i Bolaget frdn 230 090 000 aktier till 240 090 000
aktier, motsvarande en 6kning om 4,35 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den forelig-
gande nyemissionen uppstar en utspddningseffekt om totalt 10 000 000 nyemitterade aktier motsvarande 4,2
procent av aktiekapitalet i Bolaget AB efter nyemissionen.

Dotterbolagen
Texas Onshore AB (publ.) dger 100% i Texas Onshore Investment Inc. (nr 800558036) som i sin tur dger 100%

av Texas Onshore Resources Inc. (nr 800553160). Bada dotterbolagen r bildade och bedriver huvudsakligen
sin verksamhet i USA.

B 2 2 4
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Ledning & nyckelpersoner

Den 10 februari 2006 valdes foljande personer till Bolagets styrelse:

Bjérn Goldman (styrelseordférande),
Roul Rohlsson (ledamot),
Thord Lernesjo (VD och ledamot) och
UIf Lernesjo (suppleant).

Broderna Thord och UIf Lernesjo ar dgare till 2B Real Estate och kontrollerar darigenom merparten av Bolagets
aktier. Bjorn Goldman och Roul Rohlsson deltar i Bolagets incitamentsprogram och har erbjudits mdjlighet att
teckna optionsratter i Bolaget.

(

Bjorn Goldman ar advokat och partner i Ramberg Advokater.
Han ar verksam vid Malmodkontoret och arbetar med
kommersiell avtalsratt, bolagsratt, etableringsfragor,
entreprenad samt tvisteldsning. Bjorn har tidigare arbetat
som advokat hos Setterwall och varit bitradande jurist vid
Advokatfirman Lindahl. Bjorn Goldman har ocksa varit notarie
vid Helsingborgs Tingsratt samt arbetat i USA pa Holland &

Knight LLP.
Bjorn Goldman, Innehav:
Styrelseordférande Bjérn Goldman deltar i bolagets incitamentsprogram.

Adress: Ramberg Advokater KB, Stora Nygatan 38, 211 37 Malma.

~

Roul Rohlsson har under ménga ar arbetat internationellt i
ledningen for olika amerikanska banker, sdsom Chase Manhattan
Bank i New York, samt som "Country Vice President"” for Taiwan
och Indonesien i American Express International Banking Corp.
Efter sin pensionering kom han i kontakt med bréderna Lernesjd,
som han under 1997 bérjade arbeta for med att hjalpa till med

utvecklandet av nya affirsomraden och affarsidéer.

Innehav: Roul Rohlsson,
Roul Rohlsson deltar i bolagets incitamentsprogram. Ledamot

Adress: Tenorgatan 10, 215 74 Malmé.
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Ledning & nyckelpersoner

Thord och Ulf Lernesjo ar broder och har under ett tiotal
ar varit verksamma inom olje- och gasbranschen.

Deras primidra verksamhetsomrdde har varit olje- och
gasprospektering pa det nordamerikanska fastlandet,
foretradesvis i Texas.

Under de ar de varit verksamma har man byggt upp ett
brett kontaktnat av konsulter och samarbetspartners,
nagot Bolaget och dess intressenter nu drar nytta av i de
projekt man deltar i.

Thord Lernesjo ar en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen i ekonomi fran
Lunds Universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin sedan 1995. Thord har i 6ver 10 ar varit
styrelseledamot i ett flertal svenska och utldndska bolag.

Thord Lernesjo dr for narvarande endast registrerad i Bolagsregistret som ledamot i Texas Onshore AB (publ), 2B Real
Estate AB och 2B Consult in Sweden AB. Thord Lernesjo har under de senaste fem aren varit ledamot i Benchmark
Holding Inc., Benchmark Qil & Gas AB, 2B Forsaljings AB i konkurs, Qil & Gas Inc. och Oppurtunity Petroleum Qil

Corporation.

Innehav:
Thord Lernesjs, Genom 2B Real Estate AB och 2B Consult in Sweden AB
VD och Ledamot A-aktier: 100 000 000, B-aktier: 99 971 750.

Thord Lernesjo deltar i bolagets incitamentsprogram.

Adress: 2B real Estate AB, V. Kanalgatan 8, 211 41 Malmé.

~

UIf Lernesjo ar en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). UIf har arbetat med den amerikanska oljeindustrin i
over 10 ar. UIf har ocksa i dver 10 ar varit styrelseledamot i ett flertal svenska och utldndska bolag.

UIf Lernesjo ar for narvarande endast registrerad i Bolagsregistret som ledamot i Texas Onshore AB (publ), 2B
Real Estate AB och 2B Consult in Sweden AB. UIf Lernesjo har der senaste fem aren varit ledamot i Benchmark
Holding Inc., Oil & Gas Inc. och Benchmark Oil & Gas AB.

Innehav:

Genom 2B Real Estate AB och 2B Consult in Sweden AB
A-aktier: 100 000 000, B-aktier: 99 971 750.

UIf Lernesjo deltar i bolagets incitamentsprogram.

Ulf Lernesjo,

Suppleant

Adress: 2B real Estate AB, V. Kanalgatan 8, 211 41 Malmé.
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Ledning & nyckelpersoner

Potentiella intressekonflikter och 6vrig information.

Ingen av ovan nimnda styrelseledamoter har ndgra potentiella intressekonflikter med Texas
Onshore AB (publ.) dér privata intressen kan sta i strid med Bolagets. Inga av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har ingatt nagot eller nagra avtal med bolaget eller ndgot av
dotterbolagen om férmaner efter det att deras uppdrag avslutats.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Under verksamhetsaret 2005 utgick ingen ersdttning till styrelsen eller andra ledande
befattningshavare. Under verksamhetsaret 2006 har totalt 218 169 SEK utbetalts till ledaméter
och andra ledande befattningshavare, varav 47 417 avsett |6n till Lowell K Lischer, och resterande
belopp 16n till ledamoten Roul Rohlsson.

Styrelsen
Den nuvarande styrelsen valdes pd extra bolagsstimma i bolaget den 10 februari 2006.
Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstamma.

Lowell K Lischer &r President for Texas Onshore Resources Inc. Lowell &r geolog med 6ver 30 ars
erfarenhet inom branschen. Hans erfarenhet inom olje- och gasprospektering omfattar de stora olje-
och gasproducerande onrddena i USA.

Lowell borjade sin karrar som utvecklingsgeolog pa Chevron. Sedan har han bland annat varit
chefsgeolog samt utvecklingschef och skaffat sig en gedigen erfarenhet.

Lowell ar flitigt anlitad, for sitt djupa kunnande inom omradet - d& han
deltagit i manga oljeprojekt runt om i USA.

Lowell K Lischer

Konsult i USA Lowell K Lischer kommer att erbjudas mdjlighet att delta i Bolagets

incitamentsprogram.

Deborah King Sacrey har en universitetsexamen i geologi fran
University of Oklahoma. Hon borjade sin karriar pa Gulf och arbetar
idag som fristdende konsult. Deborah har utvecklat sin verksamhet
och sitt kunnande till att omfatta 3D-seismiska undersdkningar
och tolkningar. Det &r stor efterfrigan pa detta kunnande idag da
det dr en teknologi som bidrar till att 6ka chanserna att hitta olja
och Deborah arbetar for ndrvarande med att antal klienter inom

oljebranschen.

Deborah har ocksa under dren innehaft ett antal fortroendeuppdrag Deborah King Sacrey,
- bland annat for American Association of Petroleum Geologists. Konsult i USA
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Ledning & nyckelpersoner

Arbetsform for styrelsen

Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsfordelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstallande
direktoren. Vidare regleras hur drenden forbereds och
hur rapportering skall ske. Enligt arbetsordningen skall
styrelsen sammantrada minst fyra (4) ganger per ar.

Revisorer

Bolagets revisor dr Stig Lof fran Lindeberghs Grant
Thornton AB i Helsingborg. Stig L6f 4r medlem i FAR
SRS, branschorganisationen for revisorer och radgivare.
Tidigare revisor i bolaget var auktoriserade revisorn Ann
Theander, Lindebergs Grant Thornton AB. Revisorsbyte
skedde i april 2006 pa grund av intern omfdrdelning av
uppdrag inom Lindebergs Grant Thornton AB.

Stig Lof

Auktoriserad Revisor,
Lindebergs Grant Thornton AB,
Stortorget 17, Box 1014,

251 10 Helsingborg.
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Ovrig information

Denna information [amnas som en allmén orientering
rorande bolag som UIf och Thord Lernesjo har varit —eller
ar - engagerade i pa olika satt.

Texas Onshore AB (publ) &r ett dotterbolag till 2B Real
Estate AB och detta bolag &gs till lika-delar av Thord
Lernesjo och UIf Lernes;jo.

UIf och Thord Lernesjo dr dven dgare till 2B Consult
In Sweden AB. 1999 kopte 2B Consult In Sweden AB
Benchmark Oil & Gas AB (publ).

Benchmark Oil & Gas AB har sedan 1999 varit verksamt
inom olje och gas prospektering. Detta bolag bedriver
huvudsakligen samma verksamhet som Texas Onshore AB
(publ).

Som ett led i Benchmark Oil & Gas ABs forestdende
notering pa NGM, North Growth Market, har NGM stallt
som krav att 2B Consult In Sweden AB, skall avyttra
huvuddelen av sina aktier sd att dess dgande kommer
under 10% av rosterna och kapitalet samt kravt att
Thord Lernesjo och UIf Lernesjo inte deltar i bolagets
verksamhet. Kravet kommer av att Finansinspektionen
aterkallade vardepappersrorelsetillstdndet for Lernesjo
Kapitalforvaltning AB den 24 februari 2000 till f6ljd av
bristande efterlevnad av regelverk. NGM's krav har Thord
Lernesjo och Ulf Lernesjo accepterat och efterlevt till
fullo.

Thord Lernesjo dr dven dgare till 2B Forsdljnings AB i
konkurs och Eminent Qil & Gas Inc. Dessa tvé bolag har
sedan i april 1999 tvistat med Swedish Energy Alliance
AB betraffande dverpris. 2B Forsaljnings AB och Eminent
Oil & Gas Inc. vann i tingsratten men forlorade senare

i hovratten. Swedish Energy Alliance AB anser att den
tidigare styrelsen (bl a Thord Lernesjo, UIf Lernesjo

och Roul Rohlsson) i Swedish Energy Alliance AB skall
bristtdcka det som inte 2B Forsaljnings AB i konkurs och
Eminent Oil & Gas Inc. har erlagt till Swedish Energy
Alliance AB.

2B Forsaljnings AB i konkurs saknar medel och Eminent
Oil & Gas Inc. anser att foretaget har fordringar som
overstiger Swedish Energy Alliance AB krav. Vidare driver
Swedish Energy Alliance AB for 2B Forsdljnings AB i
konkurs rikning, atervinningsprocesser mot 2B Consult
in Sweden AB och Benchmark Qil & Gas AB. 2B Consult
in Sweden ABs juridiska ombud har beddmt att Swedish
Energy Alliance AB inte skall vinna framgang i processen.
Eminent Oil & Gas Inc. ombads ar 2001, av okadnd
anledning, lamna in dokument fér utredning till Federal
Bureau of Investigation (FBI) i USA. Alla dokument
aterlaimnades av myndigheten och vidare atgarder har
inte vidtagits.

For ytterligare information, se Texas Onshores hemsida
pa www.texasonshore.se.

Med undantag av vad som angetts ovan, far vi harmed
bekrafta att ingen av bolagets styrelseledamoter eller
vd har démts i bedrdgerirelaterade mal, varit inblandade
i konkurs, likvidation, eller konkursférvaltning i
egenskap av styrelseledamot eller vd, fatt anklagelse
eller sanktioner fran myndigheter samt forbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett bolags styrelse eller

ledningsgrupp.
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Finansiell oversikt

Finansiell dversikt

Nedantdende dversikt bor ldsas tillsammans med avsnittet om Finansiell information samt med de rakenskaper
som framgar dar. Det bor sarskilt noteras att siffrorna avseende 2006 dnnu inte reviderats och inte faststallts pa
arsstamma.

Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av Texas Onshore AB (publ) under perioden 2005 och 2006.
Bolaget var ett s.k. lagerbolag fram till 2005-06-16. Verksamheten har varit begransad darefter.

Resultatrakningar (mkr) 2006 2005
Rorelsens intakter 0,0 0,0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2,7 -0,1
Personalkostnader 03 0,0
Rorelseresultat -3,0 -0,1
Finansiella poster -4,4 0,0
Arets resultat -7.4 -0,1
Balansrikningar (mkr) 2006-12-31 2005-12-31
Tillgdngar

Immateriella och materiella Anldggningstillgangar

Working interests 14,9 4,4
Inventarier 03 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 6,5 15,0
Summa anldggningstillgadngar 21,7 19,4
Omsattningstillgdngar 0,1 0,0
Kassa och bank 0,8 2,2
Summa tillgdngar 22,6 21,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital 18,4 0,1
Skuld till koncernféretag 39 21,3
Ovriga kortfristiga skulder 03 0,2
Summa eget kapital och skulder 22,6 21,6
Kassaflodesanalys 2006 2005
Resultat efter finansiella poster -7.4 0,0
Forandring korta fordringar -0,1 0,0
Forandring korta skulder -17.4 21,5
Kassaflode fran den |opande verksamheten -249 21,5
Investeringsverksamhet

Investeringar i immateriella och materiella anl.tillg -10,7 -4.4
Forsdljning respektive Investering i vardepapper 8,5 -15,0
Nyemission 25,8 0,0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 23,6 -19,4
Arets kassaflode -1.3 2,1
Likvida medel vid arets borjan 2,0 0,0
Likvida medel vid arets slut 0,8 2,1
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Finansiell oversikt

Nyckeltal

Finansiella 2006 2005
Bruttomarginal % - -
Nettomarginal % - -

Avkastning pa eget kapital % -40,3 -39,8
Avkastning pa totalt kapital % -32,9 -0,1
Soliditet 81,7 0,5

Aktierelaterade

Periodens resultat, kr per aktie -0,03 -0,20
Eget kapital, kr per aktie 0,08 0,55
Antal aktier, miljoner 230 0,2
Utdelning per aktie 0 0
Anstillda 1 0
Definitioner

Bruttomarginal:
Bruttordrelseresultatet i procent av periodens nettoomsattning

Nettomarginal:
Periodens resultat i procent av periodens nettoomsattning

Avkastning pa eget kapital:
Periodens resultat i procent av eget kapital

Avkastning pa totalt kapital:
Periodens resultat i procent av balansomslutning

Periodens resultat, kr per aktie:
Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid periodens utgéng

Eget kapital, kr per aktie:
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antalet aktier vid periodens slut

Antal aktier:
Antalet registrerade aktier vid periodens slut

Utdelning per aktie:
Faktisk utdelning for rakenskapsaret

Anstéllda:
Antal anstallda vid periodens slut
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Finansiell oversikt

Kommentarer till finansiell oversikt

Allméant

Bolaget har bedrivit en begransad verksamhet sedan starten i slutet av 2005. Under 2005 investerades drygt 4 mkr

i s.k. Working Interests och under 2006 gjordes motsvarande investeringar for ytterligare drygt 10 mkr. Borrning av
projekten Rust och Diamond har gjorts under forsta kvartalet 2007 till ett belopp om ca 7,5 mkr. En beskrivning av de
olika projekten framgar under rubriken "Texas Onshore projekt" i prospektet.

Investeringarna i vardepapper avser i sin helhet aktier i Benchmark Oil & Gas AB.

Resultatrakning

Bolaget har dnnu inte haft ndgra externa intakter och rorelsens kostnader pa 2,7 mkr avser i huvudsak kostnader for
etablering av verksamheten. Sedan starten har endast en person varit anstdlld och de totala personalkostnaderna
uppgar till 0,3 mkr.

Resultatet fran finansiella poster, -4,4 mkr kan hanforas till ovan ndmnda aktieinnehav

Balansrakning

Posten immateriella och materiella anldggningstillgdngar utgéres av Working interests, 14,9 mkr. Dessa kommenteras
separat pa annan plats i prospektet. De materiella anldggningstillgangarna uppgar till 0,3 mkr och utgdres i huvud-
sak av s.k. kontorsinventarier.

Posten finansiella anldggningstillgdngar utgores av aktier i Benchmark Oil & Gas AB. Posten ar varderad till balans-
dagens kurs.

Som framgar pa annat stélle i prospektet har bolagets aktiekapital h6jts med 23 mkr. Det egna kapitalet uppgar till
18,4 mkr per balansdagen. Av bolagets totala skulder pa 4,1 mkr utgdres 3,8 av en skuld till huvudigaren, 2B Real
Estate AB. Detta innebar att bolagets externa skulder inskranker sig till 0,3 mkr.

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser
Bolaget har inte Idmnat ndgra sdkerheter och inte heller lamnat ndgra ansvarsforbindelser.

Kassaflédesanalys
Som framgar av analysen, har bolagets verksamhet till sin helhet finansierats av nyemissionen och forsiljning av
vardepapper.

Utdelning
Ingen utdelning har skett avseende verksamhetsaret 2005 och ingen utdelning kommer att ske avseende verksam-
hetsaret 2006.

Vasentliga handelser efter 31 december 2006
Inga vasentliga handelser har hittills intréffat under 2007.
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Texas Onshore - foretaget

Texas Onshore AB (publ), nedan kallat Bolaget, &r ett

helsvenskt bolag bildat 2005. Bolaget ar verksamt pa den
amerikanska olje- och gasmarknaden. Bolagets kunskaper

om marknaden och branschen &dr gedigna da personerna

som idag bildar kdrnan i Texas Onshore AB, tidigare varit

verksamma i langt framskjutna positioner i andra bolag.
Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det
galler att hitta nya Ionsamma exploateringsméjligheter.

Starka natverk ger stora fordelar
Genom att tilldmpa kunskaperna och genom att delta i
och initiera strategiska allianser och natverk - unika for

varje enskild prospektering — 6kar Bolaget chanserna for
ett lyckat utfall, utifrdn de givna forutsdttningarna i varje

projekt.

Att arbeta i alliansform och i ndtverk ar ocksa mer

kostnadseffektivt for alla involverade. Inget projekt ar det

andra likt och det innebar att olika kompetenser behdvs
vid olika tillfallen. Dessa kompetenser tas in vid behov

och kostar sdledes inte bolaget ndgot da de inte anvands.

Alltid hard konkurrens
Olje- och gasbranschen ar en valdigt konkurrensutsatt

bransch och for att som spelare kunna 6verleva en langre

tid, krévs gedigen spetskompetens som kontinuerligt
underhalls. Detta gynnar bolaget och gor att det blir
|attare att fa tillgdng till ndvandig kompetens.

Att arbeta med olje- och gasprospektering stéller
stora krav pd att forarbetet - undersdkningar och

utvarderingar — dr gjorda pa bdsta mdjliga sitt och med

den basta tekniken. Bolaget anvander sig bland annat
av 3D-seismik - ett dyrare alternativ, men med hdgre
detaljrikedom och kvalitet pa datat - vid datainsamling

om lampliga prospektkandidater.
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Ett maste att ligga i framkanten

Utvecklingen gar framat - nya metoder tas fram

och andra forbattras, nya verktyg utvecklas och nya
forskningsron publiceras - och for att kunna verka pa
en marknad s& hart utsatt av konkurrens som olje- och
gasmarknaden dr - kravs en aktiv policy for att halla
sig ajour med aktuella handelser inom branschen och
narliggande branscher, vilket Texas Onshore AB har.

For de bolag som inte gor detta blir investeringar
och exploateringar i olje- och gasbranschen en ren
lottdragning med hdga insatser.

Naturligtvis finns inga garantier att ge - att hitta

fyndigheter, Ionsamma nog att utvinna och som inte
ger upphov till problem vid en eventuell produktion - ar
nagot av det svaraste man kan ge sig pa och darfor ar

det essentiellt att utnyttja alla mojligheter och kunskaper

som star till buds for att kunna kontrollera sin egen
situation.

Bolaget gor detta praktiskt genom att anvédnda sig av den

senaste tekniken och de senaste ronen i utforskandet av
lampliga omraden for investering och exploatering.
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Texas Onshore - projekt

Aktuella projekt

Bolaget deltar for ndrvarande i ett flertal intressanta projekt pa den nordamerikanska kontinenten -

i Texas, nara Mexikanska golfen, ett omrade valkant for sina olje- och gastillgangar. Eftersom samtliga
projekt ar relativt nystartade, gar det dnnu inte att med nadgon form av sdkerhet bedéma om de
individuella projekten kommer att bli framgangsrika. Sa snart Bolaget har tillgéng till underbyggda
analyser och rapporter kommer denna information att presenteras pa Bolagets hemsida.

-
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Texas Onshore - projekt

TINES s SN

e o g W —

Projekt Casino Royale Tidsram: | dagsldget arbetar Texas Onshore Resources

Lage: San Jacinto, Liberty County, TX. 80 kilometer fran ~ AB med att tillsammans med Gvriga parter i projektet
fa fram alla nodvandiga tillstdnd som kravs av

lokala och federala myndigheter for att kunna borja

Houston.

Status: Texas Onshore Resources AB &r tioprocentig prospekteringen.

deldagare i detta projekt som har stor potential.
Projektet &r for ndrvarande cirka 3 manader forsenat. Och

Det som kommer att géras ar en ny 3D-undersdkning férsta milstolpen - borrning av de forsta shotholen - for
i San Jacinto och Liberty dar de prospektiva kéllorna att pad sd satt kunna f& mer omfattande och detaljerad
finns. Undersdkningen gors i omedelbar nérhet till redan  information om vad som ddljer sig under ytan, berdknas
befintliga gas- och oljekillor pa filtet och syftet dr att ske Q4-2007.

verifiera och kvantifiera potentiella reserver infor ndsta

steg i projektet — en eventuell utvinning. Detta flyttar ocksd ndsta stora milstolpe. Istdllet
for augusti 2007 raknar vi med att alla delar av
Forutom fokus pa att hitta underlag for helt nya kéllor undersokningen ar slutférda, allt data ar bearbetat och

kommer undersdkningen inrikta sig pa befintliga oljefdlt  tolkat sa att det planerade borrningprogrammet kan
dar det finns potential att borra djupare for att komma at pabdrjas direkt efter utan ytterligare forseningar i slutet

mer av tillgdngarna. av Q4 2007.

Projekt CASINO R.
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Texas Onshore - projekt

Berdknad utvinningspotential for de olika prospekten i Casino Royale projektet:

Yta/acres bef (gas) bo (olja)
Bacarrat 325 4.8 829,725
Black Jack 364 5.4 929,292
Five Card Stud 724 10.7 1,848,372
Full House 430 6.4 1,097,790
Happy Jack 162 2.4 413,586
High Roller 496 7.3 1,266,288
Hot Streak 178 2.6 454,434
Jackpot 262 3.9 668,886
Keno 257 3.8 656,121
Monte Carlo 280 4.1 714,840
Poker 338 5.0 862,914
Roulette 732 10.8 1,868,796
Texas Hold 'Em 645 9.5 1,646,685
Whist 235 3.5 599,955
Totalt 5428 80.3 13.857.684

San Jacinto Co

* Liberty Co ‘

Austin °
Houston

Projekt CASINO R.
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Texas Onshore - projekt

Projekt Colorado Texas Onshores andel (WI) &r 25%. | Gvrigt &r projektet
Detta projekt &r i likhet med Casino Royale ocksa ett sa ~ satt pa vdnt pa grund av daliga gaspriser for narvarande.
kallat 3D-projekt, dar intressenterna tar 3D-seismiskt D3 gaspriserna gar upp kommer projektet omedelbart
data till hjalp for att hitta reserver av olja och gas. aterupptas.

Butler #1: Vid borrning av prospektet Butler Gas Unit Johnston #1: Bade olja och gas patraffades vid den

#1 patraffades gas. Borrningen anses lyckad och en forsta borrningen av Johnston #1/ prospekt #2 i Colorado

utvardering av den tekniska informationen erhéallen vid County. Tyvarr visade sig mangden upptackta kolvaten
loggning av kéllan tyder pa att Bolaget kan komma att vara for otillracklig for att fardigstalla kallan. Istallet
erhdlla viss ersdttning. pluggades kallan. Projektet ar tillsvidare satt i “vantlage”.

Efter noggrann genomgang av borrinformation har det
visat sig att formationen Yegua pa 5900 fots djup bor
innehalla 1 250 000 Mcf gas.

Projekt COLORADDO
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Texas Onshore - projekt

Projekt Rust

Lage: Wharton County, Texas. Kallorna ligger i EI Campo-
faltet, ett omrade dir man upptéckte "flytande guld”

pa 30-talet. Upptackten av olja och gas har inneburit

att petroleumindustrin bidragit till att bladsa nytt liv i
omradet och ocksé sporrat utvecklingen av ny och mer
modern teknologi.

Status: Enligt CiCO Qil & Gas Inc. dr detta ett intressant
projekt med stora utvecklingsmojligheter. Cico Qil & Gas
(huvudagare) har tillgang till nytt 3D-seismiskt data
indikerande ett flertal olika borrplatser med méjliga
produktionsférutsattningar. Prospektet omfattar en stor
yta - totalt ror det sig om 168 km>.

Borriggen har anlant (16 januari 2007) och just nu ar
man i full fard med att genomfdra den forsta borrningen.
Genom att borra ett nytt hdl in mot den tidigare borrade
formationen hoppas man med hjalp av det nya, mer
detaljerade seismiska datat stota pa lonsamma méngder
olja och gas.

Om denna nya borrning av Rust blir lyckosam och utfallet
motsvarar forvantningarna finns ytterligare 6-8 kallor att

borra. Investeringen for att borra ytterligare kallor ligger i
storleksordningen pa cirka 30 miljoner SEK.

Historik: American Energy Partners borrade kallan

Rust #1 till ett djup av 3500 meter i mars 2005. Vid
borrtillfallet hittades 121 meter tunt skiktad sand i Cook
Mountain-formationen. Redan vid loggningen - for att
faststdlla mangden och kvaliteten pa kolvaten i kdllan

- tenderade kéllan att floda.

[ juni 2005 installerade American Energy Partners
produktionsror i kdllan och den 6ppnades for produktion
genom fraktionering. Det berdknade gasflodet var vid
fraktioneringen beriknat till 2,2 mmcfg/d. Efter tva
dagars full produktion flédade farskvatten in i kdllan och
den utvunna gasméngden sjonk till 153 mcfg/dag. Fjarde
produktionsdagen hade gasmangden stigit till cirka 300
mcfg/dag och flédet av firskvatten hade minskat i killan.
Kallan producerade fram till december 2005 d& man
beslutade att kallan skulle stdngas och pluggas pa grund
av produktionsekonomiska skal.

Projekt RUST
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Texas Onshore - projekt

Prjekt Nixon stratigrafisk falla ar en typ av "ficka" dar olja och gas
Lage: Wharton County, TX. 80 kilometer frdn Houston. typiskt kan finnas.

Status: Texas Onshore Resources Inc, dr deldgare i Tidsram: Den forsta borrningen i detta projekt berdknas
detta projekt som omfattar en prospektyta pd 485 640 ske under varen 2007.

kvadratmeter i Wharton County, projekandelen ar for
narvarande 20-25%.

Kallan, Endeavor #1 Nixon, borrades i december 2003.
Vid borrningen stannade man pa ett djup av 737,5 meter
- da man tréffade ett tjockt (34 meter) sandlager. Detta
sandlager - del av Yegua-formationen - uppvisade en
god potential vid loggningen av kallan.

Vid undersdkning av sidokdrnor géllande porositet, * Houston

Austin

permiabilitet och uppsugningsformaga hittades kolvaten
Wharton Co

men vatteninnehéllet ansags vara for hdgt for Idnsam
utvinning och ett beslut att plugga kéllan fattades.

Forsta steget i detta nya projekt dr att undersdka vilken

potential den dverliggande anomalin som aldrig testades
vid det forsta borrtillfallet har. Anomalin uppvisade
vid datainsamlingen en kraftig amplitud vilket tyder

Projekt NIXON

pa en stratigrafisk falla - med utvinningspotential. En
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Texas Onshore - projekt

Projekt Yackel & Schmidt

Projektet bestar av tva killor - Yackel och Schmidt.
Yackel #1 har nyligen (20 december) borrats till ett djup
av 4 900’ och borrningen lyckades.

Den tekniska utvadrderingen visar att kallans reserver
uppgar till 95% av den foérvantade reserven.

Tva formationer patréffades och de berdknas innehalla
omkring 1 040 000 Mcf gas tillsammans.

Schmidt #1 borrades till ett djup av 4 600" och
borrningen var mycket lyckad.

Den tekniska utvdaderingen av kdllan visar att reserverna
uppgar till 188% av den forvdntade reserven.

Tva formationer patraffades som berdknas innehalla
omkring 752 000 Mcf gas.

Projekt Yackelschmidt
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Texas Onshore - projekt

Projekt Weid

Weid ar ett nytt prospekt som Texas Onshore genomlyst
och beddmt som intressant. Bolaget darfor valt att delta
i borrningen som har en potential pa ca 281 000 Mcf
gas.

Bolagets andel i denna borrning ar 6,25% WI.

Projekt Weid
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Bolaget i framtiden

Manga experter anser att varlden

redan passerat hogstanivan pa de oljeproducerande
kéllornas potential och att produktionen nu kontinuerligt
minskar, vilket ocksa gor att oljepriset dkar da
alternativet ar att utvinna olja ur "svarare" killor.
Ytterligare andra experter havdar motsatsen. Att avgdra
vilket som ar korrekt &r mycket svart da det handlar om
dolda tillgdngar. Dock har produktionen minskat i USA
den senaste tiden, vilket dr en viktig indikator.

Enligt statliga Energimyndigheten i Sverige berdknar
man inom EU att varldens totala energibehov 6kar
med 1,8% arligen fram till 2030. Oljan star for den
allra stérsta delen av varldens energi - anda upp till en
tredjedel av energiférbrukningen.

Det gor att oljeinvesteringar ar ett attraktivt val - nu
saval som i den ndrmaste framtiden.

Oljeberoendet &r svart att bryta

Manga ldnder arbetar aktivt for att bryta sig ur ett
oljeberoende som kan, likt oljekrisen pa 70-talet fa stora
oonskade effekter. Men att dverge oljan ar inte I4tt och
det ar dessutom kostsamt. Mycket av transport- och
energiproduktionen i varlden &r oljeberoende. Att pa kort
tid byta till andra energiformer ar inte realistiskt mojligt,

varken ur ekonomisk eller logistiskt synvinkel.

Oljan attraktiv
Det som gor oljan sa attraktiv &r ett flertal olika faktorer.

Den har ett hogt energiinnehall i forhallande till sin
volym. Jamfort med till exempel ved innehaller en
kubikmeter olja lika mycket energi som 10 kubikmeter
ved. Den &r i flytande form, vilket gor den praktisk att
flytta och lagra, da den "fyller" ut sin lagringsplats till
1009% till skillnad fran fasta branslen som innehaller luft.

Oljan ricker lange 3dn

Berdkningar och uppskattningar visar pa att oljan (i
konventionell form) kommer att racka i cirka 75 ar till
med den utvinningstakt vi har idag. Till detta kan ocksa
laggas fyndigheter bundna i tjarsand och oljeskiffer med
en storlek motsvarande 100 ars forbrukning.

Det som i framtiden blir alltmer intressant dr tekniken
och formagan att kunna utvinna olja och gas pa icke-
traditionellt satt med god I6nsamhet.

Oljan som sadan anses aldrig ta slut - det som kommer
att bromsa anvindningen och till slut gora att oljan
dverges som energikalla ar priset i férhdllande till andra
energikallor. Och priset pa oljan bestdms bland annat av
hur mycket det kostar att utvinna den.

Kalla SPI - Svenska Petroleuminstitutet, www.spi.se
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Oljan - en del av var vardag

Oljan anvinds till storsta delen som energikalla, men
den har ocksa andra anvandningsomraden. Omkring 10%
av den totala rdoljeproduktionen i vdrlden anvands for
att framstélla rdvaror. Rdolja ar till exempel en viktig
ingrediens i bitumen som anvénds i asfalt, plaster, lacker
syntetfibrer och mediciner for att ndmna nagra exempel.

Olja och gas pa olika sitt

De 6kande olje- och gaspriserna och det dkande globala
oljeberoendet har 6ppnat vdgen for Texas Onshore AB
och andra mindre bolag som primart inte arbetar med
nyprospektering utan fokuserar och specialiserar sig pa
att utvdrdera och exploatera redan befintliga omraden.

Detta har blivit mojligt tack vare nya tekniska ron och
framsteg och de stigande priserna. Nar oljepriset nar
dver en viss niva ar det [6nsamt att Gvervdga alternativa
prospekteringssatt, aven om kostnaderna for dessa ar
hogre och ger en mindre vinst dn vad en "ren" fyndighet
skulle gora. Ur investeringssynvinkel ar det manga ganger
mer I6nsamt att kopa rattigheter till redan befintliga
fyndplatser an till helt nya.

Ny teknik dppnar mdjligheter

Teknikutvecklingen gar hela tiden framét, liksom att nya,
mer kostnadseffektiva produktionsmetoder tas fram och
samtidigt sjunker ofta kostnaderna. Detta gagnar Bolaget
i det att man far tillgdng till mer avancerad teknologi

till 1agre kostnader och kan initiera projekt som tidigare

ansetts vara osdkra ur ekonomisk synvinkel.

Bolaget &r ocksa delaktigt i ett flertal andra intressanta

projekt som har potential att lyckas, speciellt i de
omraden dar det idag finns en befintlig produktion.

Bolaget soker kontinuerligt efter andra, intressanta
projekt med exploateringspotential och ldgsta méjliga
risk i Texas, bade i egen regi men ocksad genom sitt
inarbetade natverk for att kunna trygga langsiktigheten i
bolaget och for dgarna.

Konkurrenter till Bolaget

Texas Onshore konkurrerar med bade stdrre och mindre
olje- och gasbolag, primart med verksamhet i Texas, det
omrade med de storsta reserverna nast efter Mexikanska
Golfen pa den nordamerikanska kontinenten. Manga
ganger dr de bolag man konkurrerar med storre pa flera
omraden - finansiellt, personalméssigt och med andra
resurser.

Dock dr det manga ganger sa att man i ett senare skede
av ett prospekteringprojekt bildar natverk och allianser
da man kompletterar varandra pa flera forekommande
omraden - allt fran finansiellt till tekniskt know-how.
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Prospektering av olja och gas

En kedja med manga ldnkar

Ett prospekteringsprojekt kan grovt delas in i fem olika
stadier — aktiv prospektsékning, datainsamling, samman-
stéllning och tolkning av data, borrarbete pa plats och

slutligen exploatering.

For att en prospektering ska lyckas kravs en fyndighet Allianser nédvéndiga
som innehaller faktiska reserver, men vdgen dit dr lang Att driva projekt som leder till Ionsamma exploateringar
och resurskravande. Inte minst i form av kapital, som dr  krdver sdledes avsevart med kapital for att ha mdjlighet

grunden for att alla ingdende delar ska lyckas och att att lyckas och att vara ett mindre bolag och pa egen
man nar fram till en exploatering. hand hitta och utveckla projekt innebar stora risker.
Kapitalet anvandes till anskaffning av nytt kapital som Darfor ingar Bolaget i olika ndtverk och allianser.

ar grunden for att alla andra delar ska fungera sdsom: Allianserna skiftar for varje enskilt projekt - beroende pa

personal, kdp av réattigheter, tillstdnd, analyser, borriggar ~ vad det enskilda projektet kraver i form av resurser och
och annan maskinanskaffning. kompetenser.

Genom att arbeta enligt denna princip fordelar Bolaget
riskerna jamnt bland projektmedlemmarna. Och dessutom
okar den totala kunskapsmangden och erfarenhetsnivan i
projektet.
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Olja - en kort historik

Oljan, ofta kallat det svarta guldet - finns runt om oss
i olika former. | vart dagliga liv kommer vi i kontakt
med olja inte bara for uppvarmning och energi, utan
ocksa pa vara vigar, i plastpaser, mediciner och manga
andra produkter som ger oss ett varde i vardagen. Varje
dag konsumerar vi i varlden 84 miljoner tunnor olja

(1 tunna = 159 liter), enligt en uppgift pa http://svt.
se/svt/jsp/Crosslink.jsp?d=32256€&ta=560715&tlid=puff_
563880¢tIpos=extra_1

Det svarta guldet ar rdolja eller petroleum som det
ocksa kallas (ordet petroleum kommer av latinets latin:
petrus “klippa" och oleum “olja") - finns naturligt i
marken mer eller mindre runt hela jordklotet. De mest
kdnda omraddena med oljeutvinning som ofta omtalas ar
Nordamerika, Nordsjon och Mellandstern.

Inget nytt

Oljan har anvidnts av manniskor i flera tusen ar

- men det dr forst pa senare tid vi kunnat bredda
anvandningsomradet genom att raffinera rdoljan till
andra, anvandbara produkter.

Redan pa 300-talet borrade man efter olja i Kina,
oljan anvandes vid férbranning for att framstalla

salt ur havsvatten. De tidigaste anvandningsomradet
inkluderade ocksa oljan som asfalt, titning for batar
och klader och som brénsle till facklor. Under 1300 och
1400-talet expanderade man anvandningsomradet till
att dven innefatta det medicinska omréadet.

Virde genom foradling

Intressant att notera ar att sjdlva grundmaterialet

- rdoljan - inte &r speciellt vardefull. Dess egenskaper
ar inte direkt ndgot vi manniskor kan utnyttja. Vardet
ligger istéllet i de forddlade produkterna som framstalls
ur rdoljan. Raoljan raffineras i ett raffinaderi och d
erhdller man ur rdoljan bland annat - bensin, fotogen,
flygbensin, asfalt och petrokemiska produkter som till

exempel plast.
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Oljan bildades for miljontals ar sedan nar vaxter och
andra organismer forvandlats genom att utsattas for
hogt tryck och hég temperatur i marken under en
ansenlig tidsrymd - manga miljontals ar. Och eftersom
den tagit sa lang tid pa sig for att bildas anses den
inte vara fornybar. Olja och gas nybildas, men just pa
grund av det stora tidsspannet frdn grundmaterial till
slutprodukt ar det inte klassat som fornybart.

Oljan star att finna i de omraden av varlden som for
manga miljoner ar sedan var hav men som sedemera
transformerades till landmassor. De bld omradena i
figuren ovan, illustrerar den globala spridningen av
oljereserverna.

Petroleum av latinets Petrus (klippa) och Oleum (olja) &r
ocksa ceen passande beskrivning pa hur den aterfinns.
Réoljan, och gas, ett annat kolvite, existerar i fickor

i pordsa bergarter och bundet i oljesand. Kvantiteten

i fickorna och hur det ar bundet bestimmer ofta
kostnaden for utvinningen. Ju "friare" oljan och gasen ar,
utan inslag av "féroreningar”, desto lagre blir kostnaden
att utvinna den.
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World il Reserves, 2004

Olja - en kort historik

Réoljan ligger inbdddad i bergarterna ndstan pd samma
satt som vattnet i en helt vanligt tvattsvamp.

B More than B Bilon Barels

790 1 49 Bilion Basrels

B 1 12§ Billian Barrel

I 500 to 066 Milion Barrels

I 100 bo 455 Milion Bameis
o 153 WMalign Barmgls

oy o e s Virideeki M Lo dler I7 200

Fordelning mellan olika varldsdelar:
USA 5%
Syd- & centralamerika 8.6%
Europa och eurasien 11.7%
Mellandstern 61.9%
Afrika 9.5%
Asein och Stillaavsomradet 3.4%

Figuren visar hur det kan se ut nar olja hittas i marken.

Oljeindustrins fodelse

Den 27 augusti 1859, raknas som fodelsedagen for den
moderna oljeindustrin. Dessférinnan ansdgs det vara mer
eller mindre slumpen som avgjorde om man hittade olja.
D3 hittade Eward Drake olja pa ett djup av 24 meter da
han borrade i Titusville, Pennsylvania.

Att det rdknas som fédelsen for den moderna
oljeindustrin beror pd det faktum att ndgra ar tidigare
1852, hade en skotskt kemist vid namn James Young
uppfunnit fotogen - en produkt som hade ett stort
anvandningsomrade, och som utvanns ur kol. Men redan
ett ar senare 1853 kunde man raffinera fotogen ur
petroleum.

Bevisade reserver vid slutet av 2005, enligt BP.
Den kompletta artikeln finns att ldsa pa: http://www.
bp.com/liveassets/bp_internet/globalbp/globalbp_uk_

english/reports_and_publications/statistical_energy_
review_2006/STAGING/local_assets/downloads/pdf/
table_of_proved_oil_reserves_2006.pdf
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Hitta olja - vanliga metoder

Att hitta olja och gas idag har blivit ndgot av en konst.
For hundra ar sedan trdngde olja upp ur marken och

det krévdes inte ndgon storre kunskap for att hitta
fyndigheter. Idag, mer @n hundra ar senare ar mycket
redan exploaterat. Chansen att hitta nya och outforskade
fyndigheter ar mindre idag.

Experter menar att det fortfarande finns enorma
mangder olja att hitta men att den i méanga fall ar
bunden i till exempel skiffer och ar svarare att utvinna.

Ny trend
Nédgot som blivit mer och mer vanligt ar att klamma ur

de allra sista dropparna ur befintliga kallor.

Tidigare - da prospekteringsmetoderna var grovre - har
man overgivit kdllor dd man trott att det inte funnits mer
att utvinna. Det nya dr att man med hjalp av avancerad
teknik nu kan undersdka kdllorna mer noggrant med
betydligt stérre uppldsning och precision. | manga fall
hittas mer att utvinna.

Ett uppsving for ny teknik

Att leta olja och gas ar extremt kostsamt. Redan innan
man kan bdrja borra kravs det stora ekonomiska insatser.
Det &r allt fran licenser, tillstdnd, datainsamling och
tolkning av data till att fa en rigg pa plats for att borra
testhal - shotholes.

Att undvika torrhal - shotholes - &r av yttersta vikt. De ar
oerhort kostsamma och vid borrning vill man komma sa
1:1 som mojligt. Ett borrat hdl = ett lyckat hal.

Ur detta har nya tekniker tagit form - nagra mer
kostsamma an andra - men betydlig mer traffsakra.

De tre vanligaste teknikerna
Idag ar det tre tekniker som anvidnds for att hitta och
utveckla fyndigheter.

1. Amplitude versus offset (AVO)

Denna seismiska undersékningsmetod anvander sig

av ljudvagor som genereras genom att dynamit eller
liknande, utplacerad pd olika stillen, exploderar i marken.
Ljudvagorna registreras som "lysande punkter” pa ett 3-D
seismiskt diagram eftersom ljud gar med lagre hastighet
genom gasfyllda formationer.

2. 3-D seismik - den allra nyaste tekniken.

Det som vunnit stora framgdngar pa senare ar tack
vare billig datorkraft ar 3-D seismik. Resultaten fran
en 3-D seismisk undersdkning visas pd samma satt
som magnetréntgen visar resultat inom det medicinska
omradet.

Genom att anvdnda sig av 3-D seismik ar det mdjligt att
se var reserverna ligger inom ett omrade. Och genom
att folja upp undersékningen med geologiskt arbete

kan den basta borrningsmojligheten isoleras med hog
tillforlitlighet.

Tack vare en hogre tillforlitlighet har de 3-D seismiska
undersokningarna fatt stort genomslag och det finns
flera foretag som erbjuder 3-D seismiska undersdkningar,
som sedan saljs till olje- och gasindustrin.

Enligt statistik bor 70-800% av kallorna, borrade

pa information baserad pa 3-D seismik, resultera i
producerande falt, vilket ar en valdigt hog siffra, och
visar pa traffsdkerheten.
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Hitta olja - vanliga metoder

3. Coherency Cube

Ursprungligen framtagen av Amoco 1995, ar detta

en metod som ytterligare finslipar 3-D seismiken och
det underliggande geologiska arbetet. Metoden visar
strukturen i de underliggande omradena med inriktning
pa bristningar i jordskorpan, vilket betyder att man kan
borra efter den underjordiska strukturen.

Konkurrens pa samma villkor

3-D seismiska undersdkningar ger mindre oljebolag
mdjlighet att konkurrera med de stora pa i stort sett
samma villkor. Det ar tack vare att mycket arbete kan
goras pa “skrivbordet” innan det dr dags att ta fram
dyrbara borrutrustningen.

Den nya tekniken g6r det mdjligt att scanna aldre falt
och hitta reserver som inte var mojliga att upptacka
tidigare. 3-D seismiska undersékningar fordras for att
hitta, utnyttja och utveckla tusentals mindre reserver
som har missats genom aren och som tidigare ansags for
dyra att hitta och exploatera med datidens teknik.

Vidareutveckling av gammal och beprdvad teknik

| oljebranschens barndom for drygt 100 ar sedan var
det mer eller mindre ett lotteri om huruvida man skulle
hitta olja eller inte. P4 1930-talet borjade man anvinda
sig av seismik for att hitta haligheter nere i jorden

som kunde innehdlla olja. Man apterade och utldste
sprangladdningar och matte hur lang tid det tog for
ekot att studsa tillbaka fran varje niva och pa sa satt
kunde man skapa sig en bild av hur underjorden sag ut
sammansattningsmassigt - om dn nagot grévre an vad
som ar mojligt idag.

3-D seismik uppfanns av ExxonMobil fér omkring 40

ar sedan och ar en utveckling av den traditionella
seismiken. Idag anvands avancerade instrument och
kraftfulla datorer som sammanstaller datat med hjalp av
komplicerade matematiska berdkningar for ett sa exakt
resultat som mojligt.

En méjlighet for alla

Nar 3-D seismiken var ny var anvdndandet nastan
uteslutande férbehallet de stora multinationella
oljebolagen. De var de enda med ekonomiska resurser

att investera i datorteknik. | takt med att persondatorn
utvecklades, blev kraftfullare och billigare, blev det
mojligt for bade sma och medelstora oljebolag att
kopa den nddvandiga datorkapaciteten for att gora
berdkningar pa de seismiska undersdkningarna.

Inte borra i blindo

Att tekniken haft stor betydelse visas inte minst av den
stora spridning den fatt. Innan tekniken var tillgdnglig
var det inte ovanligt att endast omkring tio procent av
borrhdlen gav utdelning. Situationen har sedan dess
forbattrats till att idag, i gynnsamma fall, ar upptill
vartannat hal som ger resultat. Att borra "torra” hal ar
kostsamt och for olje- och gasbolagen och det galler
det att minimera onddiga kostnader och maximera
mdjligheterna.

Sammanstilla och tolkning av geofysiskt data

3-D seismiska undersokningar dr en komplex datorisering
av seismiskt data som sammanstalls till en transparent
kub av jorden, dar dataprogrammet presenterar ett

snitt av bergsgrunden i form av en tydlig bild. Bilden

ar fargkodad for att indikera de mest genomtrangliga
jordskikten, formationsgranser, forkastningar och avbrott.

Innan en 3-D seismiska undersdkning ar genomford
ar berggrunden svar att tyda eftersom de geologiska
formationerna ar komplexa.

Med Coherency Cube-bearbetning 6kar chanserna
ytterligare att hitta ratt direkt.
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Reserver - de dolda tillgangarna

Reserver 4r de kvantiteter olja och/eller gas som
forvdntas utvinnas kommersiellt fran kidnda geologiskt
gynnsamma miljoer med borjan ett givet datum.
Beddmningar av reserver innefattar alltid en viss

osakerhet.

Mangden reserver och storlekarna pd dem anvénds for icke-bevisade. Icke-bevisade reserver kan sedan delas in
att faststélla vardet pa ett olje- och gasbolag. Reserver ytterligare - i troliga och mdjliga reserver med angivande
maste, eftersom det kan ta manga ar tills de sljs pa av den gradvis 6kande osdkerheten avseende mojligheten
marknaden, varderas vid ndgon tidpunkt att utvinna dem.

Vardering av reserver sker vanligtvis en gang per ar. P& grund av osakerheten kring utvinningen av de

Genom att reserverna diskonteras till en "given tidpunkt” mangder olja och gas som berdknas finnas i en geologiskt
kan olje- och gasreserver varderas genom jamforelse. gynnsam milj6é nar en kélla borrats delar man upp olje-
Flera olika diskonteringsfaktorer kan anvandas for att och gasreserver i olika kategorier - "bevisade, sannolika

avgora det aktuella vdrdet pa reserverna hos ett olje- och och mdjliga”.
gasbolag, men for ndrvarande anvands en 10-procentig
diskonteringsfaktor.

Minskad osdkerhet - olika kategorier . .
Kategorisering av reserver syftar till

geologisk och/eller teknisk information som finns ﬁtt Sn_abbf kurma forrTEdIa en overblick
tillganglig vid bedémningstillfallet och hur den tolkas. over tillgangliga tillgangar.

Osakerheten beror i huvudsak pd den mangd palitlig

Graden av osdkerhet kan formedlas genom att reserver

placeras i en av tvad huvudkategorier - bevisade eller
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Reserver - de dolda tillgangarna

Bevisad reserv

Bevisade reserver &r de kvantiteter olja och/eller gas som
genom analys av geologisk och/eller teknisk information
med rimlig sakerhet kan bedémas som kommersiellt
mdjliga att utvinna, frdn och med ett "givet datum”,
fran kdnda gynnsamma geologiska miljder och under
nuvarande ekonomiska villkor, driftsmetoder och statliga
regler.

Bevisade reserver definieras ocksa som "utvecklade”
reserver och indelas vidare i producerande och icke-
producerande reserver.

Producerande reserv
Producerande reserver dr de som forviantas utvinnas i
intervall som anges vid bedomningstillfallet.

Icke producerande reserver dr de som har testats men
som for ndrvarande ar instangda eller ligger efter.
Instdngda reserver ar de som forvantas utvinnas i
intervall som inte anges vid beddmningstillfallet

men som inte har bérjat producera, kéllor som var
instdngda av marknadsrelaterade skal eller uteblivna
pipelineanslutningar eller kallor som inte hade
produktionskapacitet av mekaniska orsaker.

Reserver som ligger efter dr de reserver som skall
utvinnas fran zoner i befintliga kallor, vilka krdver
ytterligare arbete fore slutforandet eller framtida
omarbetning innan produktionen kan pabdrjas.

Sannolik reserv

Sannolika reserver dr de icke-bevisade reserver for vilka
sannolikheten enligt analyser av geologisk och/eller
teknisk information dr hdgre att de kommer att kunna
utvinnas dn att de inte kommer att kunna utvinnas.

Méjlig reserv

Mojliga reserver dr de icke-bevisade reserver for vilka
sannolikheten enligt analyser av geologisk och teknisk
information dr mindre att de kommer att kunna utvinnas
an for sannolika reserver.

En detaljerad genomgang av dessa kategorier finns i
Estimation and Classification of Reserves of Crude Qil,
Natural Gas, and Condensate, publicerad ar 2001 av
Society of Petroleum Engineers i Richardson i Texas, USA.

46



Oljeindustrin - en genomgang

En ny varld av den gamla

De sammanslagningar som skett mellan manga stora
oljebolag ar resultat av férhandlingar igdngsatta langt
innan nagon ens kunde forestalla sig "Asienkrisen”
hosten 1997. Nya tekniker som 3-D undersékningar vid
oljeprospektering, horisontell borrning och férbattrade
pumpmetoder har pressat ner omkostnader och vant upp
och ner pa oljeindustrin.

Nyprospektering mindre intressant

Med tanke pa den underliggande orsaken till
omdaningarna - den tekniska utvecklingen - sa &r det i
produktionsteknik pa existerande falt med redan befintlig
produktion och samordningen av dessa som spannande
nya mojligheter kommer att finnas.

Oljan en stabil spelare i framtiden

[ ljuset av detta ar det ingen tvekan om, att den
strukturomvandling ndgra av de stdrre oljebolagens
fusioner nu markerat bdrjan pa, ocksé 6ppnar nya
mojligheter och tillfdllen varda att ta tillvara pa. Stora
rikedomar har byggts upp sedan olja bdrjade utvinnas
kommersiellt i slutet av 1800-talet och sa ldnge
varldsekonomin fortsatter att vara oljeberoende i den
hdga grad man dr idag, kommer det att ligga stabilitet i
olja som révara dven en bra bit in i framtiden.

Vérldens oljeberoende borgar pa ett betryggande satt for
att oljebranschen ockséd inom en dverskadlig tid framdver
kommer att vara vinstgivande.

Men det galler for aktérerna att vara uthalliga och likvida

nog for att ha méjlighet att verka pa langre sikt.
Utvinningsgraden har 6kat markant
For 20-30 ar sedan lyckades oljeindustrin fa ut 25-30
procent av fyndigheterna. | dag bedéms utvinningsgraden
ligga pa 50-60 procent. Det beror dels pa den utvecklade
tekniken att borra horisontellt och dels pa att man i allt
storre utstrackning injicerar vatten eller gas som hjalper
till att trycka ut mer av oljan. Det finns exempel i bland
annat USA dar mindre foretag dvertar fyndigheter fran de
stora oljeforetagen for att forsoka pressa ut resterande
olja med hjalp av koldioxid.
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Marknadsanalys

Industrin har natt stora framgangar pa senare tid med
hjdlp av teknologi, men trots att olje- och gaspriserna ar
i stigande, fortsatter industrin att iakttaga forsiktighet.

De senaste tio dren har olje- och gasindustrin haft ett
aggressivt, seismiskt 3-D férvarvsprogram aktivt langs
Gulfkusten, bade inom offshore Gver hela Texas och pa
manga andra omraden pa den amerikanska kontinenten.

| bradskan att ta igen gjorda investeringar och genom
att tilldmpa den seismiska 3-D teknologin, har manga
av féretagen som granskat data f6r en viss idé, ofta
gjort férhastade tolkningar genom att inte tilldmpa en
strukturerad beddmning av informationen.

Missade mojligheter

| manga fall tycktes inte potentiella omraden tillrackligt
stora for att motivera de hoga férvarvskostnaderna och
kraven pa arbetskraft. Arrende- och kdpoptioner som
inforskaffats under forvarvsfasen narmade sig i allmanhet

sina forfallodatum och kravde féljaktligen snabba
tolkningar av vilka "acre"-urval fér arrende som skulle
kunna genomforas. Prospekteringsplatser samlades fort

De multinationella foretagen driver falt sida vid sida med

ihop och borrades upp beroende pa grund av konkurrens de mindre foretagen. Trenden for de stora multinationella

om de mer tilltalande arrendeblocken. Som ett resultat féretagen & att slja filt med lgre produktionspotential

av detta identifierades endast de tydligaste geologiska och koncentrera sig pé att finna nya och stérre oljefslt.

prospekteringsplatserna. Det ger goda mojligheter att utveckla ett oljebolag om
man har kdnnedom om lokala férhallanden eller kan

Nya trender - nya méjligheter finna samarbete med andra fristadende oljeproducenter.

Den amerikanska oljeindustrin bestar idag av cirka 280
offentliga bolag. Dessutom finns det ett stort antal sma

Prissammansattningar mellan oljeféretagen

och medelstora bolag i Texas och andra stater, samt . o . e
Prissammansattningen av tjdnster mellan oljeféretagen

fondagda investeringsbolag, som agerar pa marknaden varierar marginellt. Man utgar frdn en vedertagen

genom att kdpa producerande oljefdlt, driva dem och prissittning som kan ségas vara en standard. D3

dven engagera sig i borrning efter nya reserver. oljebolag vaxer genom de oljereserver de finner blir
letandet efter nya reserver en vital del fér alla oljeféretag

pa marknaden. Det har lett fram till en gemensam

kraftanstrangning for de oberoende oljebolagen. Pa
grund av sin mindre storlek saknas ofta tillrackligt
med riskkapital att satsa pa borrningar. Darfor ar det
mycket vanligt att flera oljeféretag gar samman for att

gemensamt kunna exploatera ett omrade.
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Specialisering viktigt

Normalt arbetar man upp ett exploateringsprogram
som sedan erbjuds till andra oljeféretag. Det kan rora
sig om lite som en enkel borrning eller ocksa stora
program pa fler 4n 100 borrningar. Innehavaren av
prospekteringen hanterar allt fran att leasa marken,
skota prisférhandlingar, arbeta fram beslutsunderlag,
overvaka borrningen, satta oljan/gasen i produktion till
att forhandla avsattningspriser med raffinaderier eller
energibolag.

Beslutsunderlaget bor vara sa omfattande som magjligt
och som exempel kan ndmnas geologiska kartor,
elektromagnetiska loggar, 2-D seismiska undersdkningar,
3-D seismiska undersdkningar och historiska siffror fran
myndigheter rérande oljeproduktionen i ndromradet.

Standardvillkor

Nedanstdende &r standardvillkor vid
exploateringsprogram. Industrivillkoren varierar
utifrdn parametrar som erhallen nettorénta, storlek
och kvalitet pa arrendeldge och utvecklingspotential.
Villkoren férhandlas fram vid varje enskild borrning
och kan variera men kostnadsuppldagget for ett typiskt
exploateringsprojekt i USA ar foljande:

® En 10%-ig administrativ agift for exploateringskost-
naderna och 5% for utvecklingskostnaderna.
Den 10%-iga administrationsavgiften tacker inte
kostnaden for att skapa nya borrningsprojekt men
tdcker administration av exploateringen och en
genomlysning av projektet.

¢ Forsdljningsavgift i en glidande skala mellan 3 och
7% av totalkostnaden.

® 250 "carry” vilket ger det projektgenererande
foretaget 25% dgarandel i faltet. De andra olje-
foretagen betalar 100% av de totala kostnaderna
upp till "casingpoint” och erhdller 75% agarandel i
faltet.

® Geologiska, geofysiska och leasingrelaterade avgifter.
2-3% royalty (ORRI) till geologer och ingenjrer.
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Stordriftsfordelar vid sammanslagningar

Anpassningar och rekonstruktioner praglar just nu
petroleumindustrin. Sammanslagningarna Exxon

Corp och Mobil Corp samt British Petroleum Co. och
Amoco Co genomfdrdes av strikt ekonomiska skal.

Bada dessa sammanslagningar blev varmt mottagna av
finansanalytikerna som sdg dem som enda vdgen att
skdra kostnader i foretag som omstrukturerat sig sa langt
det ndgonsin gatt.

Engelska finansanalytiker tittar pa hur oljeindustrin
kommer att arbeta nu nar det endast finns tre sa kallade
"Supermajors” kvar pa marknaden.

Vinst- och rationaliseringskrav dikterar

For att kunna mota aktiedgarnas [6nsamhetskrav maste
foretagen rationalisera och effektivisera. Kostnadsjakt har
bedrivits effektivt av de stora bolagen under en rad ar.

Genom att ha en lag produktionskostnad skapas storre
mojligheter for héjda vinstmarginaler som kan attrahera
kapital till oljeindustrin i konkurrens med andra
branscher. Sammanslagningar ger ocksa en storre styrka
att mota marknadens prisfluktuationer samt en storre
bas for framtida kapitalintensiva investeringar.

Stort investeringsbehov i aktiv bransch

Enligt den internationella energibyran IEA maste 3 000
miljarder dollar investeras de narmaste 30 aren, vilket
borgar for att det dven under 1dng tid framdver kommer
att vara intressant att investera i oljebranschen.
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Marknaden i framtiden | -
Idag star vi infor |angsiktigt ofrdnkomliga och kanske e

fundamentala forandringar. Vi dr pa véag in i en ny fas Arlig oljeprisutveckling sedan 1980. Pris angett som dollar per fat.

dar efterfragan inte langre sjalvklart kan motas av ett

véxande utbud. Detta beror delvis pa att oljetillgangarnas  Konkurrensen kommer att ka om de tillgangar som

storlek och behoven av investeringar i rdoljeled och redan finns, och det innebir méjligheter att dka den
raffinaderier begrénsar tillgangen. inhemska produktionen i USA fér att minska beroendet
Den storsta orsaken ar dock den extremt kraftiga av utldndsk olja.

okningen av efterfragan pa olja i Kina, USA och Indien.

. " o .. " Varldsoljebehovet 1970-2002
Kina berdknas att om 25 ar passera USA i importmangd. :

Kina dr medvetet om detta och arbetar aktivt redan ggg
idag for att forsakra sig om oljetillgdngar i framtiden. ;gg = [———i
Kinas behov ar akut pd manga sétt och detta bidrar till 50000 ==
40000
att trissa upp priserna. En annan bidragande orsak ar en 30 000
o : - 20000
kraftig 6kning av alternativa energikallor. 10000
Olllll L FR ra ) T Nl B ool oL in Inl a0 s L s BB B~ U

Vintade foljder [ ah R S RN RS vk AR b

Som ett resultat av detta kan rdoljepriset komma
. . " 'y . . . EKallz: Energy Information Administration (ELA).

att stiga, vilket ar positivt for investerare i oljeaktier.

Spotpriset dr i skrivande stund: 30/1 2007, enligt

Energy Information Administration (EIA) 57.03 dollar

Fordon driver pa

Bland annat star ett allt stérre behov av motorbranslen

per fat olja. Det dr hogre dn pa lange, undantaget for redan i dag for en stor del av 5kningen. Vissa

korta pristoppar. Trenden for oljepriset ar att det stiger oljeanalytiker menar att oljebehovet kommer att

konstant vilket ocksa kan ses i bilden till héger. 6ka med minst 5 miljoner fat per dag den nirmaste

sjudrsperioden.
Amerikansk dominans - hardare konkurrens

Enligt EIA ar USAs nuvarande oljebehov berdknat till cirka Inhemsk olja bittre

20 miljoner fat per dag med ett importbehov pa mer &n Oljan i USA anses av vissa halla en battre kvalitet

14 miljoner fat per dag. Mer dn hélften av behovet maste och kopplat med faktumet att transportkostnader

saledes importeras. Uttryckt i procent star Amerika for 4r marginella kan bidra till att gynna den inhemska

25% av den totala efterfragan. ldag importerar man i oljeindustrin och skapa utrymme att ta andelar fran den

USA mer dn 250 miljoner ton olja varje ar. importerade oljan.
Oljebehovet berdknas stiga till mer dn 90 miljoner fat ar

2013, den totala efterfragan okar och pressen pa USAs Ovriga paverkansfaktorer

import stegras. Att efterfragan kommer att oka 4r ndgot ~ Behovet ar den storsta enskilda faktorn men dven andra
manga ekonomiska prognoser kommer fram till: behovet  faktorer har stor betydelse:

av oljeprodukter fortsatter 6ka under lang tid framover. e Produktionsminskningar
Kina dr en viktig faktor i detta De ekonomiska modellerna

pekar darfor mot fortsatt vaxande behov under flera * Nyprospektering

decennier framat. ® OPEC
* Alternativa energikallor

o Miljsmal
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Marknaden i framtiden

Produktionsminskningar

Utdver det dkade behovet har man under de senaste
aren sett en kraftig nedgéng av oljeproduktionen i USA
och resten av varlden. Produktionen i USA har gatt ned
kontinuerligt sedan 1986 och ligger idag pa ca 65% av
1986 ars produktion. Under 2002 minskade produktionen
med omkring 7% pa grund av en betydligt lagre
borrningsfrekvens och minskad produktion pa oljefdlten i
USA.

Nyprospektering

Nyprospektering i USA och Kanada har ékat under
det senaste aret till foljd av de mycket hdga olje- och
gaspriserna.

Till exempel har det i delstaten Alberta i Kanada
blivit Ibnsamt att utvinna olja ur sand, trots hdga
investerings- och driftkostnader.

Rekordvinster bland de stora bolagen

De senaste arens rekordhdga oljepriser har skapat
astronomiska vinster hos varldens oljejattar. Det ser
likadant for alla oljebolag. De fyra storsta oljebolagen i
vdrlden g6r en sammanlagd halvarsvinst efter skatt 2005
pa 330 miljarder kronor. Det &r dock viktigt att tilldgga
att oljebranschen ar just en hdgriskbransch och att stora
vinster ofta kan bli stora forluster pa véldigt kort tid.

OPEC

OPEC har visat sin styrka att kunna halla sin
produktionskvot. En frdga som internt diskuteras av OPEC
ar hur man ska hindra s& hdga priser att det bromsar
varldsekonomin och minskar efterfragan pa langre sikt.

Att 1ata "oljebdrsen” hantera den kortsiktiga
prissattningen men variera utbudet inom en ram som
satts genom beslut inom OPEC-organisationen ar ett satt.

Detta forutsdtter att man minskar utbudet vid laga
oljepriser men har reservkapacitet for att ater dka
produktionen vid en hdgre prisniva.
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Efterfragan pa olja dkar och
priserna stiger. Tack vare unika
egenskaper kommer oljan att
kunna bibehalla en stark stallning
gentemot alternativa energikallor.
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Marknaden i framtiden

Alternativa energikéllor Miljomal

Idag star kolvétebranslen for omkring 40% av vérldens Att ta hand om och att vdrna om miljén har den senaste
totala energibehov och forvantas bibehdlla den andelen  tiden kommit alltmer i ropet och redan nu arbetar olje-
under den narmaste tiden. och gasindustrin pa manga hall med att miljdanpassa
produkter och verksamheter for att aven kunna verka i
framtiden.

Om bade energibehovet och oljepriset 6kar kraftigt i
framtiden kan detta komma att bidra till att andelen
kolvatebranslen minskar och istdllet accelerera Texas Onshore arbetar enligt de strikta miljoriktlinjer som
framtagandet och brukandet av alternativa energikallor. ~ finns i USA.

En bidragande orsak till det 6kade energibehovet finns

framforallt i tillvéxtlander som Kina, Indien och Ryssland.

Manga bdrjar ocksa i alltmer allvarliga ordalag tala om
att komma undan det stora oljeberoendet, eller i allafall
minska det - dels pa grund av att oljan ar en dndlig
resurs men ocksa beroende pa en formodat fortsatt hog
prisutveckling. Det kan ocksa bidra till att skynda pa
utvecklingen av alternativa energikallor.
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Skattefragor

Denna sammanfattning &r baserad pa nu gallande

lagstiftning och 4r endast avsedd som allman Hos aktiebolag beskattas inte kapitalvinst pa aktier
information. Nedanstdende redogérelse omfattar som dr ndringsbetingade. Onoterade aktier &r normalt
inte situationer dar aktierna i Bolaget innehas som ndringsbetingade. Avdrag for kapitalférlust pa sadana
lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller innehas aktier medges inte.

av handelsbolag. Betraffande vissa kategorier av
skattskyldiga géller vidare sarskilda skatteregler. Den

i . . . - Beskattning av utdelning fran Bolaget
skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare i .
N . o . Fem sjdttedelar av utdelning fran Bolaget beskattas
beror delvis pa dennes speciella situation. Varje - T
- i s opm e if o o med 30 procent skatt i inkomstslaget kapital for fysiska
aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare om de

. - personer. Prelimindrskatt innehalls normalt av VPC eller,
skattekonsekvenser som utdelningen kan medféra for

. e e id forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Utdelnin
dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av v Y gl Ieh av "9

till aktiebolag beskattas normalt inte.
utldndska regler och skatteavtal. g

Foljande ar en sammanfattning av skattekonsekvenser i
Aktierna dr inte noterade

anledning av forvarv av aktier i Texas Onshore AB (publ),

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for handel pa nagon nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som ar obegransat

reglerad marknad. Denna sammanfattning ar upprattad skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

med utgangspunkt i att aktierna inte r noterade.

Foérmogenhetsskatt

Beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget Aktierna i Bolaget utgdr i princip en formogenhetsskat

Avyttrar aktiedgare erhalina aktier i Bolaget kan tepliktig tillgang. Vid virderingen av en onoterad aktie

kapitalvinstbeskattning utldsas. beaktas tillgdngar och skulder i bolaget i den omfattning

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som som skulle ha géllt om den innehafts direkt av

skillnaden mellan férsdljningsersittningen, efter avdrag ~ aktiedgaren. Om tillgangen eller skulden ingar i en rorelse
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. hos Bolaget anses detsamma gélla for deldgaren och
Omkostnadsbeloppet utgdrs normalt av den skall inte beaktas vid vdrderingen. Bestdmmelserna
anskaffningsutgiften. innebdr att innehav av aktier i onoterade bolag

i . . . som bedriver rérelse normalt dr undantagna fran
Forutsatt att aktierna i Bolaget dr onoterade beskattas L . L
o . formdgenhetsskatt for aktiedgaren.
fem sjattedelar av kapitalvinster hos fysiska personer

med 30 procents skatt. Uppkommer kapitalfrlust

ar fem sjattedelar av denna normalt avdragsgill mot Arvs- och gavoskatt

kapitalvinst samma ar pa aktier och andra deldgarrétter.  aAn s och gavoskatten har i Sverige slopats fran och med
Kapitalforlust som inte kan kvittas péa detta satt ar den 17 december 2004. Aktierna i Bolaget 4r saledes inte
avdragsgill med fem sjdttedelar av 70 procent mot annan  ¢5.ema for nagon arvs- eller gavoskatt i Sverige.
inkomst i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott

i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatten

pd inkomst av tjdnst och naringsverksamhet samt Utldndska aktiedgare

fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent  Aktiedgare med skatterdttsligt hemvist utanfor Sverige
av underskott som inte 6verstiger 100.000 kr och med 21 uppmanas sarskilt att radfraga skatteradgivare om de
procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till  skattekonsekvenser som ett aktieinnehav kan medféra for

senare beskattningsar. dennes del.
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Legala aspekter & bolagsordning

Bolagets egentliga verksamhet i Sverige inleddes 2005.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget befinner sig
fortsatt i ett utvecklingsskede. Bolaget kommer dock att
efterstrava iakttagande av svensk kod for bolagsstyrning
nar detta blir mgjligt med hdnsyn till bolagets
verksamhet. Bolaget ar anslutet till VPC AB.

| dagsldget finns inga kdnda tvister, inte heller har
Bolagets styrelse kinnedom om ndgra kommande
tvistemal av betydelse. Bolaget ar inte part i nagon
rattslig process eller skiljefdrfarande som har haft eller
kan antas fa en icke ovésentlig ekonomisk betydelse for
bolaget. Ej heller har bolaget informerats om ansprak
som kan leda till att bolaget blir part i sddan process eller
forfarande.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande
forsakringsskydd ar tillfredsstallande med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.

Texas Onshore AB (publ) med organisationsnummer
556623-5718 registrerades vid det svenska Patent-

och Registreringsverket (nuvarande Bolagsverket) den
6 mars 2002.

Transaktioner med nirstaende

Ingen av styrelseledamoterna, de ledande
befattningshavarna eller bolagets revisor har — vare sig
sjalva, via bolag eller ndrstdende - haft ndgon direkt
eller indirekt delaktighet i affarstransaktion, som var
eller ar ovanlig till sin karaktar under nuvarande eller
foregdende verksamhetsar. Bolaget har inte lamnat

lan, garantier eller borgensférbindelser till forman for
styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller
Bolagets revisor.

54



Legala aspekter & bolagsordning

BOLAGSORDNING

1.

Bolagets firma
Bolagets firma dr Texas Onshore AB (publ).

Styrelsens sate
Bolagets styrelse har sitt sate i Malmo.

Foremalet for bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt
eller indirekt bedriva verksamhet inom olje- och
gasindustrin, dga och forvalta vardepapper, samt
bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara ldgst 22.000.000
kronor och hdgst 88.000.000 kronor.

Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara lagst 220.000.000. och hdgst
880.000.000 stycken.

Aktieslag medmera

Bolaget skall ha A- och B-aktier. Aktier av vardera
slag kan utges hogst till ett antal som motsvarar 100
procent av aktiekapitalet. Aktie i serie A medfor tio
roster och aktie i serie B en rost.

Aktiedgares ratt vid 6kning av aktiekapitalet
Beslutar bolaget att genom kontantemission ge

ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren férut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
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forut dger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut
aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller
serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten, respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Vad som
ovan sagts skall inte innebédra ndgon inskrankning i
mojligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte inneb&ra nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

v

v

Antal styrelseledamdter och mandattid

Bolagets styrelse ska besta av ldgst tre och hogst
sju ordinarie ledamdter utan eller med hdgst tre
suppleanter. Styrelseledamots uppdrag galler till
slutet av den forsta ordinarie bolagsstimma som
halls efter det da styrelseledamoten utsdgs.

Revisorer
Bolaget ska ha ldgst en och hdgst tva revisorer, utan
eller med hdgst en revisorssuppleant.



Legala aspekter & bolagsordning

10.

11.

12.

13.

Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma i bolaget ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstimma och
kallelse till extra bolagsstimma dar frdga om dndring
av bolagsordningen ska behandlas ska utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman.
Kallelse till annan bolagsstimma ska utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fore stamman.

Anmalan om, samt ratt till deltagande i
bolagsstdamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhdllandena fem vardagar fore stamman,
dels gbra anmalan till bolaget senaste kl 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stdmman.

Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets
bekostnad enligt det forfarande som anges i ABL 7
kap 4 § andra stycket.

Arenden pa arsstimma
Foljande drenden ska forekomma pa arsstamma i
bolaget:

1. Val av ordférande vid stamman.
2. Uppréattande och godkdannande av rostlangd.
3. Godkdnnande av dagordning.

Prévning av om stdamman blivit behdrigen
sammankallad.

5. Val av en eller tva justeringsman.

Framldggande av arsredovisningen och
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14.

15.

revisionsberdttelsen samt, om bolaget ar ett
moderbolag, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om

a) Faststéllande av resultat- och balansrakningen
samt, i forekommande fall,

koncernresultat- och koncernbalansrakningen.

dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen.

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och, nar

sadan utsetts, verkstallande direktor.

8. Faststéllande av arvoden at styrelsen och
revisorerna.

9. Faststallande av antal styrelseledamdter samt,
nar revisorsval skall forekomma, antalet revisorer.
Val av styrelse och, nar revisorsval ska
forekomma, revisorer.

10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar kalenderar (den 1 januari
till den 31 december).

Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstdmningsdagen dr inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som dr antecknad pa
avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namnda lag skall antas vara behdrig att utéva de
rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning dr antagen p3 extra
bolagsstdmma den 10 februari 2006




Finansiell information

Bolagets rakenskapsar dr kalenderar. Bolaget inledde sin verksamhet under 2005. Det finns séledes endast en
reviderad och faststalld arsredovisning tillganglig.

Nedan foljer den fullstdndiga arsredovisningen for rakenskapsaret 2005.
Redovisningsprinciperna har inte férandrats under Bolagest verksamhetstid.

Efter rsredovsiningen foljer ett bokslut per den 31 december 2006. Uppgifterna i bokslutet kommer att ligga till
grund for arsredovisningen avseende 2006. Observera att uppgifterna i bokslutet inte reviderats av Bolagets
revisor.

TEXAS ONSHORE AB
(fd Avstampet Nr. 4043 AB)

Org nr 556623-5718

ARS-
REDOVISNING

2005

Styrelsen for Texas Onshore AB far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2005-05-01 -- 2005-12-31.

Arsredovisningen omfattar
FORVALTNINGSBERATTELSE
RESULTATRAKNINGAR
BALANSRAKNINGAR
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

57



Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

FORVALTNINGSBERATTELSE
Allmént om verksamheten

Bolaget skall vara verksamt i olje- och gasindustrin samt bedriva didrmed forenlig verksamhet.

Flerdrsoversikt

Det ir bolagets forsta verksamhets ar

2005
Nettoomsittning, tkr 0
Resultat efter finansiella
poster, tkr -33
Soliditet 0%
Antal anstillda 0
Koncernen
Det dr koncernens forsta verksamhets ar
2005
Nettoomsittning, tkr 0
Resultat efter finansiella
poster, tkr -40
Soliditet 1%
Antal anstillda 0
Koncernforhdllande

Bolaget ir helédgt dotterbolag till 2B Real Estate AB, Org. nr 556394-0310

Av arets inkop / forséljning avser 0% /0% foretag inom koncernen.

Viktiga héindelser efter rikenskapsdrets utgdang

Vid extra bolagsstimma 2006-02-10 beslots att 6ka aktiekapitalet och att anta en ny
bolagsordning. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar numer till 22 100 000 kronor,
fordelat pa 100 000 000 A-aktier med rostvirde 10 respektive 121 000 000 B-aktier
med rostvirde 1. Stimman bemyndigade vidare styrelsen att fram till nésta arsstimma,
besluta om nyemission av hogst 100 miljoner aktier till en teckningskurs om lagst 50
ore per aktie. Styrelsen har dérefter beslutat om att bjuda in till teckning av 36 miljoner
B-aktier. Bolagets firma dr fr o m 10 februari 2006 Texas Onshore AB (publ.).
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)

Org nr 556623-5718

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Arets forlust
Ansamlad forlust att behandla

Styrelsens forslag till disposition
Balanseras i ny rikning

Summa
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-32 894



Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

RESULTATRAKNINGAR

Not Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2005-05-01 2005-05-01 2004-05-01

--2005-12-31 --2005-12-31 --2005-04-30
Ovriga rorelseintiikter 7304 0 0
7 304 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 1 -47 502 -32 894 0
-47 502 -32 894 0
Rorelseresultat -40 198 -32 894 0

Arets resultat -40 198 -32 894 0
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

BALANSRAKNINGAR

Not Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005-12-31 2005-12-31 2005-04-30
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Working interests 2 4 444 324 0 0
4444 324 0 0

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3 0 7 500 0
Fordringar hos koncernforetag 4 0 4393 804 100 000
Andra langfristiga viardepappersinnehav 5 15 000 000 15 000 000 0

15000 000 19 401 304 100 000
Summa anliggningstillgangar 19 444 324 19 401 304 100 000
Omsittningstillgangar
Kassa och bank 2 147 965 2 147 965 0
Summa omsittningstillgangar 2 147 965 2 147 965 0

Summa tillgangar 21 592 289 21 549 269 0
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

BALANSRAKNINGAR

Not Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005-12-31 2005-12-31 2005-04-30
Eget kapital och skulder
Eget kapital
- Bundet eget kapital 6
Aktiekapital (200 000 aktier) 100 000 100 000 100 000
Bundna reserver/Reservfond 50 983 0 0
150 983 100 000 100 000
- Fritt eget kapital 6
Fria reserver/Balanserad vinst eller
forlust -659 0 0
Arets resultat -40 198 -32 894 0
-40 857 -32 894 0
Summa eget kapital 110 126 67 106 100 000
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 201 000 201 000 0
Summa langfristiga skulder 201 000 201 000 0
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 21261 163 21261 163 0
Upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter 20 000 20 000 0
Summa kortfristiga skulder 21281163 21281163 0
Summa eget kapital och skulder 21 592 289 21 549 269 100 000
Poster inom linjen
Stillda sdkerheter INGA INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA INGA
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen #r upprittad enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméiinna rad

avseende sma foretag. Redovisningsprinciperna har ej fordndrats i forhéllande till féregaende ar.

Koncernens bokslut har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 och med tillimpning av
forviarvsmetoden. I koncernredovisningen ingar samtliga dotterforetag.

Under éret forvarvade foretag inkluderas i koncernresultatrakningen med intidkter och kostnader under tiden efter
forvirvet.

Utlidndska dotterforetag har omréiknats med tillimpning av dagskursmetoden.

Koncernforhdllanden
Bolaget ir helédgt dotterbolag till 2B Real Estate AB, Org. nr 556394-0310.

Ink&p och forséljning inom koncernen 2005
Andel av forséljningen som avser koncernforetag 0,0%
Andel av ink&pen som avser koncernforetag 0,0%
Personal

Varken bolaget eller koncernen har inte haft nagra anstéllda under aret. Inga 16ner eller andra ersittningar har utbet:

Virderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges

nedan.
Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta. Utldndska fordringar har

upptagits till det lidgsta av anskaffnings- och balansdagens kurs.
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Avskrivningsprinciper for immateriella anldggningstillgdngar

Working interest

Med working interests avses rattighet att utvinna olja och gas.

Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker enligt “full cost method”. Detta innebér att alla
kostnader for anskaffning av rittigheter, projektering, undersékning, utvirdering borrning och
utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstéllen.

Aktiverade kostnader kommer att avskrivas med beaktande av under dret utnyttjad volym i relation till
beridknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas.

Bevisade reserver ér reserver som kan uppskattas genom analys av geologisk- och ingenjorsdata och

med skilig tillforlitlighet vara kommersiellt utvinningsbara beaktat radande ekonomiska ldge och existerande

produktionsmetoder. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda.
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)
Org nr 556623-5718

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Sannolika reserver &r icke-bevisade reserver som genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata
anses mer sannolika att kunna utvinnas &n motsatsen. I detta sammanhang anses det vara minst 50%

sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver.

Impairment test

Koncernen kommer att utfora arligen en undersokning for att faststélla det berdknade nuvirdet av framtida
kassafldden fran konstaterade olje- och gastillgangar (Reservrapport). Kassaflodet kommer att beriknas
utifran géllande pris pa olja och gas vid virderingstillfillet.

Impairment (ett s.k ceiling test”) test kommer att utforas arligen for att faststélla att nettobokfort varde
pa olja-och gastillgangar ticks av forvintade framtida nettointikter fran olje- och gasreserver hdrande
till koncernens andel i respektive filt.

Om nettobokftrt virde varaktigt Gverstiger berdknat framtida diskonterat nettokassafléde, med
anvindande av gillande prisnivaer, gors reservering i redovisningen. S&dan reservering kan ej aterforas
i rdkenskaperna.

Not 1 Ovriga externa kostnader

Arvoden till revisor Koncernen Moderbolaget
2005 2005

Lindebergs Grant Thornton

Revisionsuppdrag 20 000 20 000
Ovriga uppdrag 0 0
20 000 20 000

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens forvaltning,
dvriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomf6randet av sédana Gvriga arbetsuppgifter.
Allt annat dr andra uppdrag.
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Finansiell information

Not 2

Not 3

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)

Org nr 556623-5718

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Working interests

Ingdende anskaffningsvirde
Inkop
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restviirde

Koncernen

2005-12-31

0

4444 324

4444 324

4444 324

Koncerners innehav har anskaffats under perioden oktober - december 2005.

Nagra borrningar eller andra aktiviteter har inte utforts under 2005.

Moderbolaget

Andelar i koncernforetag

2005-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0
Ink6p 7 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 7500
Utgaende bokfort virde 7 500

Organisa-
tions- Foretagets Antal Kapital- Bokfort
nummer site andelar andel virde
Direkt dgda:
Texas Onshore Investment Inc 27-0138516 Texas, USA 1 000 100% 7 500
Texas Onshore Resources Inc 27-0138518 Texas, USA
7 500
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Finansiell information

Not 4

Not 5

Not 6

TEXAS ONSHORE AB (fd Avstampet Nr. 4043 AB)

Org nr 556623-5718

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Moderbolaget

Fordringar hos koncernféretag Koncernen

2005-12-31 2005-12-31
Ingdende fordran 0 0
Utléning under &ret 0 4 393 804
Utgéende fordran 0 4 393 804
Utgaende bokfort virde 0 4 393 804
Andra langfristiga virdepappersinnehav Koncernen Moderbolaget

2005-12-31 2005-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 0 0
Inkop 15 000 000 15 000 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 15 000 000 15 000 000
Utgaende bokfort virde 15 000 000 15 000 000
Eget kapital

Aktie- Bundna  Fritt eget
Koncernen kapital reserver kapital Summa
Vid arets borjan 100 000 0 0 100 000
Valutakurs differanser 0 50983 -659 50 324
Arets resultat -40 198 -40 198
Belopp vid arets utgang 100 000 50 983 -40 857 110 126
Aktie- Fritt eget

Moderbolaget kapital kapital Summa
Vid érets borjan 100 000 0 100 000
Arets resultat 32894  -32894
Belopp vid arets utgang 100 000 -32 894 67 106
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB

g mr S56623-5718

RESULTATRAKNINGAR

Hot Komcernen Moderbolagei
Hii=01-01 Hie05-01 2006-0] 08 TR e
-~ Pin-12-31 1 e ]| =2004&-12-31 - HHES-12-31
Memoomsditning L i 637 147 il
Owriga rirelseintikter i T M a ]
] T 304 637 147 i
Rérelsens kastnnder
Uvriga externa kostnader 1] ] -2 131 504 « 32 Ko
Personalkostnader Sk ] -2 16 Mk ]
A '.-'.'ckrllmluj.;ur av mintersella och
mmmdeniclla nnlfigpningstillghngar -15 159 ] i 0
Owriga rirelsekostnader -2 14T 331 -47 502 ¥ L]
-F 03T e -4 F 5id =3 14K KOS -2 B4
Riirelseresuling -3 037 266 -4 19§ =1 711 T48 =33 H04
Resudiaf frdn fingnsfella investeringar
Resuliat friin ﬁ'-'ri_l.;:l \'Jlrd:[uwr:r oih
fordrngar 3 -6 0E0 167 i 5 O30 167 0
Owrign dinteintikier och liknande 4 0ra 386 1] a7 86 1]
-F o5e 78y ] -5 00 T i
Rintekostnader och liknande -155 ] =755 L1
Resuliat efter Minansiella poster -5 08 BO2 40 198 -6 THE 284 =32 g4
Arets resulint -5 DK 8102 40 195 -6 763 284 -31 894

68

PROSPEKT TEXAS ONSHORE AB JANUARI 2007



Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB
Chrgr i 5662 3-5718

BALANSRAKNINGAR

Hat Koncernen Moderbalagei
B 11-31 hoE-12-31 2006-12-31 i 1351
Tillghngar
AnMggningstillghngar
fivmnderiella anliggmingsilipdngar
Koncessioner, patent, licenser,
vorumdrken sami liknande rittigheter ] 0 ] 1|
Working imereis 14 G218 555 4 444 324 1] 1]
Id 928 555 A ddd 724 [ o
Materiella onldgpningsiillgdugar
Inventanier, verkiyg och installationer 254 207 i ] 1]
254 W7 i & L
Finensiella anldgpningsiligdugar
Andelar | koncernifretag 0 ] T 500 7 504
Fordringar hos kencemniBretag 1] ] 17342 118 4 109 A04
Fordringar hos intressefiireiag & 268 o ] a
Andm lingfristiga viirdepappersinnehay 8 5 B0G A4 15 OO (K 5 B 304 15 D00 000
5814 582 15 o0 oo FENTEIETE [EFTTET]
Summa anlEggningstillghngar 200997 344 10 444 324 13 155932 19 401 304
Omshitiningstillgngar
Korifristtipa fordeingar
Fardringar hos intressefiretag 75 552 0 0 o
Ehnig:l. fordringar 34 654 0 34 654 {
Fisrutbetalda kostnader och upplupna
intikier 7153 0 T 353 il
17559 o 42 a7 )
Kaszo ach hank far 29 2 M7 s S6d 53R 2 47 %65
Summa omsEliningstillgingnr 918 §50 2 147 BG5S G 545 2 147 965
Summa tllghngar 21 916 194 21 592 289 23 Tt 4T7 21 549 159
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB
g e 5566235718

BALANSRAKNINGAR

Mot Koncernen Moderbolaget
2ODE-13-31 20051231 Ioa-13-31 2005.12-31
Eged kapital och skulder
Eget kapltal
= Bndef egef knpitol
Aktickapial (200 000 aktier) X3 D 00 100 Gix) 23 (9 00D 1y (2
Owverkursfond 3 636 000 0 3636 000 il
Arets omrEkningsdifferens (BR) =703 231 0 o i
Bundna reserverMeseryfond 0 50 BR3 i} 0
255 Tav {50 983 2a a4 5 o I (N0
- Fritt epet kapisal 10
Fria reserver/Balanserad vinst eller
Fiiluast 25270 635 =12 894 i
Arets resulia -8 088 802 =4 198 -6 763 284 =12 394
-8 T 532 A B5T7 -6 T § TS =32 B
Summa egel kapital 17 788 237 110 126 17 848 522 67 106
Lingfristign skulder
Crvriga skulder ] 201 000 1] 201 000
Summa Bingfristiga skulder (] 200 N il 20 da
kortiristiga skulder
Leverantbrsskulder 237216 L] 22914 ]
Skulder till koncernfbretag 3834 769 21 261 163 3 &34 Tos 21 261 163
Ovrign skulder 35235 i 35135 0
LUipplupna kosinader och firuibetalida
inthkter 20 737 20 000 20 737 20 000
Summa korifristiga skulder 4 127 957 2 28D fald ER FEN A3 21 281 13
Summa eget knpital och skulder 21 916 194 21 592 289 23 T62 477 21 549 259
Poster imom linjen
Seiilde sdkerkefer INGA INGA INGA INGA
Ansvarsforblndelier INGA INGA INGA TN A
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB

Org nr 556623-5718

ARS-
REDOVISNING
2006

Styrelsen och verkstillande direktoren for Texas Onshore AB far harmed avge arsredovisning
och koncernredovisning for rikenskapsaret 2006-01-01 -- 2006-12-31.

Arsredovisningen omfattar

FORVALTNINGSBERATTELSE
RESULTATRAKNINGAR
BALANSRAKNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB
Org nr 556623-5718

FORVALTNINGSBERATTELSE
Allmdnt om verksamheten

Bolaget skall vara verksamt i olje- och gasindustrin samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.
Flerarsoversikt

Nedan visas utvecklingen under de senaste tva aren.

2006 2005
Nettoomsittning, tkr 637 0
Resultat efter finansiella
poster, tkr 6111 -33
Soliditet 84% 0%

Koncernen

Nedan visas utvecklingen under de senaste tva aren.

2006 2005
Nettoomsittning, tkr 0 7
Resultat efter finansiella
poster, tkr -7 437 -40
Soliditet 82% 1%
Forslag till behandling av ansamlad forlust
Fréan foregaende ar ansamlad forlust -32 894
Arets forlust -6 111 167
Ansamlad forlust att behandla -6 144 061
Styrelsens forslag till disposition
Balanseras i ny riakning -6 144 061
Summa -6 144 061
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB
Org nr 556623-5718

RESULTATRAKNINGAR

Not Koncernen Moderbolaget
2006-01-01 2005-05-01 2006-01-01 2005-05-01
--2006-12-31 --2005-12-31 --2006-12-31 --2005-12-31
Nettoomsittning 0 0 637 148 0
Ovriga rorelseintikter 0 7304 0 0
0 7 304 637 148 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -2747 331 -47 502 -2 131 994 -32 894
Personalkostnader 2 =274 776 0 -216 901 0
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgangar -15 159 0 0 0
-3 037 266 -47 502 -2 348 895 -32 894
Rorelseresultat -3 037 266 -40 198 -1711747 -32 894
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran ovriga virdepapper och
fordringar 3 -5378 051 0 -5378 051 0
Ovriga rinteintikter och liknande 4 979 386 0 979 386 0
-4 398 665 0 -4 398 665 0
Réntekostnader och liknande =755 0 -755 0
Resultat efter finansiella poster -7 436 686 -40 198 -6 111 167 -32 894

Arets resultat -7 436 686 -40 198 -6 111 167 -32 894
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB
Org nr 556623-5718

BALANSRAKNINGAR

Not Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
0 0 0 0
Working interets 5 14 928 555 4 444 324 0 0
14 928 555 4 444 324 0 0
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 6 254 207 0 0 0
254 207 0 0 0
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 7 0 0 7500 7500
Fordringar hos koncernforetag 8 0 0 17342 118 4393 804
Fordringar hos intresseforetag 8268 0 0 0
Andra langfristiga virdepappersinnehav 9 6 458 430 15 000 000 6 458 430 15 000 000

6 466 698 15 000 000 23 808 048 19 401 304

Summa anléggningstillgangar 21 649 460 19 444 324 23 808 048 19 401 304

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos intresseforetag 75 552 0 0 0

Ovriga fordringar 34 654 0 34 654 0

Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 7 353 0 7 353 0
117 559 0 42 007 0

Kassa och bank 801 291 2 147 965 564 539 2 147 965

Summa omsiittningstillgangar 918 850 2 147 965 606 546 2 147 965

Summa tillgangar 22 568 310 21 592 289 24 414 594 21 549 269
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Finansiell information

TEXAS ONSHORE AB
Org nr 556623-5718

BALANSRAKNINGAR

Not Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
- Bundet eget kapital 10
Aktiekapital (230 090 000 aktier) 23 009 000 100 000 23 009 000 100 000
Overkursfond 3 636 000 0 3 636 000 0
Bundna reserver/Reservfond -793 231 50 983 0 0
25851769 150 983 26 645 000 100 000
- Fritt eget kapital 10
Fria reserver/Balanserad vinst eller
forlust 52016 -659 -32 894 0
Arets resultat -7 463 432 -40 198 -6 111 167 -32 894
-7411 416 -40 857 -6 144 061 -32 894
Summa eget kapital 18 440 353 110 126 20 500 939 67 106
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 201 000 0 201 000
Summa langfristiga skulder 0 201 000 0 201 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 237216 0 22914 0
Skulder till koncernforetag 3 834769 21261163 3 834769 21261163
Ovriga skulder 32 809 0 32 809 0
Upplupna kostnader och forutbetalda
intékter 23 163 20 000 23 163 20 000
Summa Kortfristiga skulder 4 127 957 21281163 3913 655 21281163
Summa eget kapital och skulder 22 568 310 21 592 289 24 414 594 21 549 269
Poster inom linjen
Stillda sikerheter INGA INGA INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA INGA INGA
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Redovisningsprinciper
Arsredovisningen dr upprittad enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rad
avseende sma foretag. Redovisningsprinciperna har ej fordndrats i forhallande till foregaende ar.

Koncernens bokslut har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 och med tillimpning av
forviarvsmetoden. I koncernredovisningen ingar samtliga dotterforetag.

Utldndska dotterforetag har omriknats med tillimpning av dagskursmetoden.

Ink6p och forséljning inom koncernen 2006 2005
Andel av forsiljningen som avser koncernforetag 100,0% 0,0%
Andel av inkdpen som avser koncernforetag 0,0% 0,0%

Viirderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsviarden om inget annat anges

nedan.

Working interest

Med working interests avses rittighet att utvinna olja och gas.

Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker enligt "full cost method”. Detta innebir att alla kostnader for
anskaffning av rittigheter, projektering,undersokning, utvirdering borrning och utbyggnad av dessa aktiveras

1 separata kostnadsstillen.

Aktiverade kostnader kommer att avskrivas med beaktande av under aret utnyttjad volym i relation till

beréknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas.

Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas genom analys av geologisk- och ingenjorsdata och med skilig
tillforlitlighet vara kommersiellt utvinningsbara beaktat radande ekonomiska ldge och existerande produktionsmetoder.
Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Sannolika reserver ir icke-bevisade reserver so
genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna utvinnas dn motsatsen.

I detta sammanhang anses det vara minst 50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna dr minst lika stora

som summan av bevisade och sannolika reserver.

Impairment test
Koncernen kommer att utfora arligen en undersokning for att faststélla det berdknade nuvirdet av framtida
kassafloden fran konstaterade olje- och gastillgangar (Reservrapport). Kassaflodet kommer att beridknas utifran gélland:

pris pé olja och gas vid vérderingstillfillet.
Impairment (ett s. k "ceiling test") test kommer att utforas arliga for att faststélla att nettobokfort virde pa
olja- och gastillgangar ticks av forvintade framtida nettointékter fran olje- och gasreserver horande till koncernens

andel i respektive filt.

Om nettobokfort virde varaktigt 6verstiger beriknat framtida diskonterat nettokassaflode, med anviandande av

giéllande prisnivaer, gors reservering i redovisningen. Sadan reservering kan ej aterforas i rikenskaperna.
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Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Utldndska fordringar har upptagits till det ldgsta av anskaffnings- och balansdagens kurs.

Avskrivningsprinciper for anldggningstillgangar

Anliggningstillgangar virderas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar gors med procentsatser enligt nedan.

Koncernen
2006 2005
Immateriella anldggningstillgangar
Working interests 0% 0%
Materiella anliiggningstillgdngar
Inventarier 20% 0%

Avskrivningar och nedskrivningar framgar av not for respektive balanspost.

Ovriga externa kostnader

Arvoden till revisor Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Lindebergs Grant Thornton
Revisionsuppdrag 30 20 30 20
Ovriga uppdrag 59 0 59 0
89 20 89 20

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och

verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

Leasingkostnader

I beloppet for Gvriga externa kostnader ingér leasingavgifter med 30 tkr (foreg. ar O tkr) i koncernen och

med 30 tkr (féreg. ar O tkr) i moderbolag.
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Not 3

Not 4

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Min

Totalt for bolaget

Loner och ersdttningar

Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstillda

Y Varav tantiem och dylikt

Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och
verkstéllande direktor
Pensionskostnader dvriga anstéllda
Ovriga sociala kostnader

Styrelsen
Kvinnor
Min

Foretagsledning och VD
Kvinnor
Miin

Resultat fran ovriga virdepapper

Nedskrivning av virdepapper
Forséljning av aktier

Ovriga rinteintiikter och liknande

Rénteintikter

Rénteintikter skattefria
Rénteintikter kundforfringar
Ovriga finansiella intikter
Avser omsittningstillgangar.

TEXAS ONSHORE AB
Org nr 556623-5718

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER
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Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
0 0 0 0
2 0 1 0
2 0 1 0
170 752 0 170 752 0
47 417 0 0 0
218169 0 170 752 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
45 237 0 41 608 0
45 237 0 41 608 0
0 0 0 0
3 0 3 3
0 0 0 0
1 0 1 1
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
4365713 0 4365713 0
1012 338 0 1012 338 0
5378 051 0 5378 051 0
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
-196 326 0 -196 326 0
-160 0 -160 0
-667900 0 -667900 0
-115 000 0 -115 000 0
-979 386 0 -979 386 0
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Not 6

Not 7
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Working interests Koncernen
2006-12-31  2005-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 4444 324 0
Inkop 11092524 4444 324
Valutakursfordndring -608 293 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 14 928 555 4444 324
Utgaende planenligt restviirde 14928 555 4444 324
Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2006-12-31  2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 0 0 0 0
Inkop 268 330 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 268 330 0 0 0
Ingdende avskrivningar 0 0 0 0
Valutakursfordndring 1036 0 0 0
Arets avskrivningar -15 159 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 123 0 0 0
Utgaende planenligt restvirde 254 207 0 0 0
Andelar i koncernforetag Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 0 0 7 500 0
Inkop 0 0 0 7 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 0 7 500 7 500
Utgaende bokfort virde 0 0 7 500 7500
Organisa-
tions- Foretagets Antal Kapital- Bokfort
nummer siite andelar andel viirde
Direkt dgda:
Texas Onshore Investment Inc 27-0138516 Texas, USA 1 000 100% 7 500
7 500
Indirekt dgda:
Texas Onshore Resources Inc 27-0138518 Texas, USA 1 000 100% 7 500
7 500
Fordringar hos koncernforetag Koncernen Moderbolaget
2006-12-31  2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingdende fordran 0 0 4393 804 0
Utléaning under aret 0 0 12948314 4393 804
Utgaende fordran 0 0 17342118 4393 804
Utgaende bokfort virde 0 0 17342118 4393 804
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Not 9 Andra langfristiga virdepappersinnehav Koncernen Moderbolaget
2006-12-31  2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 0 0 15 000 000 0
Ink6p 0 0 0 15000 000
Forsiljningar/utrangeringar 0 0 -4 175 857 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 0 10 824 143 15 000 000
Arets nedskrivningar 0 0 -4 365 713 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 -4 365 713 0
Utgaende bokfort virde 0 0 6 458 430 15000 000
Not 10 Eget kapital
Aktie- Bundna Fritt eget
Koncernen kapital reserver kapital Summa
Belopp vid arets ingang 100 000 0 -40 857 59 143
Arets omrikningsdifferens 0 -793 231 92 873 -700 358
Nyemission 22909 000 3636 000 0 26 545 000
Arets resultat -7 463 432 -7 463 432
Belopp vid arets utgang 23009000 2842769 -7411416 18 440 353
Aktie- Overkurs-  Fritt eget
Moderbolaget kapital fond kapital Summa
Belopp vid érets ingéng 100 000 0 -32 894 67 106
Nyemission 22909 000 3636 000 0 26 545 000
Vinstdisposition enligt beslut av bolagsstimma:
Arets resultat -6 111 167 -6 111 167
Belopp vid arets utgang 23009000 3636000 -6144 061 20 500 939
Malmé 2007-
Thord Lernesjo Bjorn Goldman Roul Rohlsson

Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse har lamnats 2007-
Stig Lof

Auktoriserad revisor
Lindebergs Grant Thornton AB
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Liten oljeordlista

3D Geologiskt data i tre dimensioner — hdgt informationsinnehall, stérre exakthet och precist. Dyrare
undersokningsform jamfort med traditionella metoder.

Acre Ytméatt. 1 Acre = 4 046 m2.

b (prefix) Miljard = 109 (tusen miljoner).

bbl Barrel. fat. Volymmatt olja = 159 liter. Anges dven som mbbl, mmbbl (tusen och miljoner fat olja).

bbls Barrels, flera fat.

bbl/d Fat per dag.

bbl/sd Barrels per stream day. Maximalt antal fat ett raffinaderi kan bearbeta under 24 timmar under
optimala forutsattningar.

bef Billion cubic feet. Miljarder kubikfot. 1 miljard kubikfot=28 miljoner kubikmeter

boe Fat olja (anvinds internationellt).

bopd Fat olja per dag.

cf Kubikfot. Volymmatt for gas. 1 kubikfot = 0,028 m3. Anges dven som mcf, mmcf, bef och tef (tusen,
miljoner, miljarder eller biljoner kubikfot).

cfg Cubic feet gas. Kubikfot gas.

DOE Department of Energy. Amerikanska Energimyndigheten.

EIA Energy Information Administration, fristdende informationsavdelning tillhrande DOE, den
amerikanska energimyndigheten.

EIS Environmental Impact Statement. Miljokonsekvensbeskrivning.

EPA Environmental Protection Agency i USA. Motsvarar svenska Naturvardsverket.

FERC: Federala energimyndigheten i USA. Federal Energy Regulatory Commission.

Formation Geologisk term. En geologisk bildning definierad genom jord- eller bergartssammansattning.

Tillrackligt distinkt och sammanhdngande for att kunna kartldggas i detalj.
Fraktionering  Oppning av formation genom springning i produktionssyfte.

Gal Gallon = 4,546009 liter.

IEA International Energy Agency. Sammanslutning av 26 ldnder for att tillvarata och utveckla
energiomradet for medlemmarna.

Loggning Undersokning med sensorer av vatska, gaser och bergarten i borrhalet.
LPG Liquefied petroleum gases - gasol bestdende av propan och butan.

m (prefix) Tusen = 103

mbbl Tusen fat.

mcf Tusen kubikfot.
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Liten oljeordlista

3D Geologiskt data i tre dimensioner — hdgt informationsinnehall, stérre exakthet och precist. Dyrare
undersokningsform jamfort med traditionella metoder.

Acre Ytmatt. 1 Acre = 4 046 m2.

b (prefix) Miljard = 109 (tusen miljoner).

bbl Barrel. fat. Volymmatt olja = 159 liter. Anges dven som mbbl, mmbbl (tusen och miljoner fat olja).

bbls Barrels, flera fat.

bbl/d Fat per dag.

bbl/sd Barrels per stream day. Maximalt antal fat ett raffinaderi kan bearbeta under 24 timmar under
optimala forutsattningar.

bef Billion cubic feet. Miljarder kubikfot. 1 miljard kubikfot=28 miljoner kubikmeter

boe Fat olja (anvinds internationellt).

bopd Fat olja per dag.

cf Kubikfot. Volymmatt for gas. 1 kubikfot = 0,028 m3. Anges dven som mcf, mmcf, bef och tef (tusen,
miljoner, miljarder eller biljoner kubikfot).

cfg Cubic feet gas. Kubikfot gas.

DOE Department of Energy. Amerikanska Energimyndigheten.

EIA Energy Information Administration, fristdende informationsavdelning tillhérande DOE, den
amerikanska energimyndigheten.

EIS Environmental Impact Statement. Miljékonsekvensbeskrivning.

EPA Environmental Protection Agency i USA. Motsvarar svenska Naturvardsverket.

FERC: Federala energimyndigheten i USA. Federal Energy Regulatory Commission.

Formation Geologisk term. En geologisk bildning definierad genom jord- eller bergartssammansattning.

Tillrackligt distinkt och sammanhdngande for att kunna kartldggas i detalj.
Fraktionering  Oppning av formation genom springning i produktionssyfte.

Gal Gallon = 4,54600 liter.

Den globala oljekonsumtionen under 2005: 82.5 MMBpd
= 82 miljoner fat olja per dag eller 29 930 miljoner fat

olja totalt under aret.
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