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VIKTIG INFORMATION

I det har prospektet anvénds termerna ”Vironova”, "bo-
laget” eller "foretaget”, beroende pa sammanhang, for
Vironova AB (Publ), organisationsnummer 556678-1463,
svenskt aktiebolag med sdte i Nacka, eller den foretags-
grupp déar Vironova dr moderforetag. "Erbjudandet” avser
erbjudandet att teckna aktier i Vironova, sd som beskrivs
i prospektet. De siffror som redovisas i detta prospekt har
i vissa fall avrundats. Summeringar i tabellerna kan dér-
for visa smé avvikelser.

Framtidsprognoserna i prospektet har formulerats av Vi-
ronovas styrelse och baseras pa styrelsens kunskap om
gruppens aktuella situation, marknadsforhallanden och
andra externa faktorer. Ladsarna bor halla i minnet att
sddana uttalanden, och alla andra uppskattningar gal-
lande framtiden, dr belagda med osédkerhet och att inga
garantier ges for att dessa framtidsprognoser kommer att
intrdffa. Det rekommenderas darfor att de som Gverva-
ger att investera i1 Vironova laser igenom prospektet nog-
grant, speciellt avsnittet "Riskfaktorer”.

Prospektet innehaller information frén tredje part. Sidan
information har atergivits korrekt och savitt styrelsen
vet har ingen information utelimnats som kan leda till
att den atergivna informationen blir felaktig eller miss-
visande. Darutover forsdkrar styrelsen att, savitt de vet,
samtliga uppgifter i dokumentet 6verrensstimmer med
de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Teckningserbjudandet riktar sig inte till aktiedgare i USA,
Kanada, Japan, Australien, eller i ndgot annat land dar
deltagande skulle leda till krav pa ytterligare prospekt,
registrering eller atgérder som skiljer sig fran de krav
som géller enligt svensk lag. Prospektet kan ddrmed inte
heller distribueras i nagot land dér detta skulle medfora
krav pa sadana atgirder eller strider mot lagar och rikt-
linjer i det aktuella landet. De nya aktierna kommer inte
att registreras 1 enlighet med Securities Act 1 USA, lagen
om véardepapper fran 1933, eller i enlighet med lagar om
vardepapper i nagon region i Kanada. Dessa kan inte hel-
ler, annat 4n i undantagsfall dar ingen férhandsregistre-
ring kravs 1 enlighet med Securities Act eller regionala
lagar i Kanada, erbjudas for forsdljning eller 6verlatas till
négon person som ar skriven i dessa lander.

Tvister som ror teckningserbjudanden i prospektet ska
exklusivt behandlas i enlighet med svensk lagstiftning i
svensk domstol.

Den svenska versionen av prospektet har godkints och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

VILLKOR I SAMMANDRAG

Teckningskurs 32 kr per B-aktie
ISIN-nummer for B-aktie 1 SE0002579854
Vironova AB

Hogsta antal emitterade aktier 1 100 000 st av serie B
1 september till 3

Teckningsperiod oktober 2008
Fordelningsprincip Forst till kvarn
Antal aktier per post 250 B-aktier
Lagsta investeringsbelopp 8 000 SEK
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Elektronmikroskopibild av Krim-Kongo Hemorragisk feber. Ett virus som sprids via féastingbett och kan orsaka bloédarfeber.




SAMMANFATINING

Sammanfattningen ska ses som en introduktion till pro-
spektet. Sammanfatiningen gor inte ansprdk pd att vara
fullstindig. Varje beslut om att investera i aktier skall
baseras pd en bedomning av prospektet i dess helhet. In-
vesterare som vdcker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i prospektet kan bli tvungna att svara for
kostnaderna for oversdttning av prospektet. En person fdar
goras ansvarig for uppgifter som ingdr i, eller saknas i,
sammanfattningen bara om sammanfattningen dr vilse-
ledande eller felaktig i forhdllande till de andra delarna
av prospektet.

INTRODUKTION

Vironova dr ett unikt bioteknikforetag, en pionjar pa en
snabbt vixande marknad dar traditionella l6sningar inte
kan tillgodose patienternas behov i form av snabb och
tillforlitlig virusdiagnostik, samt effektiva antivirala 14-
kemedel. Vironova kan tack vare sin proprietdra bildana-
lysteknik tillhandahéalla nya lésningar som gor det mojligt
att bekdmpa de hot som olika virus utgor.

Virus som infekterar ménniskor och djur orsakar stora
problem i hela vérlden. I och med den 6kade rorligheten
och handeln mellan olika ldnder har spridning av virus
blivit ett stort problem péa global niva. Dessutom leder kli-
matférandringar till att virus som tidigare varit isolerade
till tropiska omréden sprids till nya omraden med allt
varmare klimat. Manga stater ar dven radda for terrorist-
attacker dar dodliga virus snabbt skulle kunna spridas
bland civila.

Stater och foretag arbetar aktivt med att ta fram metoder
for att férebygga spridning av virus och utveckla nya lake-
medel och diagnostiska metoder. Trots att forskningen ar
intensiv pa detta omréade finns det 4nnu inga effektiva be-
handlingar mot de flesta virus. Den frdmsta anledningen
ar att virus muterar ofta och dirigenom utvecklar resis-
tens mot befintliga lakemedel.

Vironova har en unik teknik som underlattar utveckling
av en ny klass av antivirala lakemedel som virus svarli-
gen kan utveckla resistens mot. Denna typ av ldkemedel
har ocksd bredspektrumegenskaper, vilket innebir att
samma ldkemedel kan vara effektivt mot ett stort antal
virus, en slags antibiotika mot virus. Vidare medfér tek-
niken nya moéjligheter for snabb virusdiagnostik och for-
battrad virusforskning.

VIRONOVA

Det svenska bioteknikforetaget Vironova, med ursprung
fran Karolinska Institutet, har utvecklat en egen prisbe-
I6nad bildanalysteknik med vilken man kan identifiera
och analysera virus.

Vironovas unika produkter, tjanster och féorméga att ut-
veckla innovativa likemedel baseras pa den egenutveck-
lade tekniken i kombination med expertkunskaper inom
virologi och transmissionselektronmikroskopi (TEM).
Genom att utnyttja tekniska synergier i utvecklingen av
produkter och tjanster kan Vironova kostnadseffektivt
tillhandahélla skraddarsydda l6sningar for olika kunder.
Verksamheten ar indelad i tre affirsomraden; likeme-
delsutveckling, virusdiagnostikprodukter och virusana-
lystjanster.

Lakemedelsutveckling

Vironova ar pionjar inom utvecklingen av s.k. mognads-
hammare, en typ av antivirala lakemedel med bredspek-
trumegenskaper och egenskaper som gor det svart for
virus att utveckla resistens. Hittills har arbetet lett till
identifiering av en patenterad modellsubstans mot alla
atta humana herpesvirus och ytterligare tva projekt — ett
mot HIV och ett mot influensa.

Virusdiagnostikprodukter

Vironovas diagnostikprodukter mojliggér snabb identi-
fiering av virus for vilka det inte tidigare funnits tillfor-




litliga diagnostikverktyg, sdsom virus forknippade med
pandemier och bioterrorhot. En forsta diagnostikprodukt
har licensierats till Olympus SIS — en marknadsledande
leverantor av digitala kameror och programvara for elek-
tronmikroskop.

Virusanalystjdnster

Vironova forser lakemedelsindustrin med virussidkerhets-
studier och relaterade tjanster av hog kvalitet. De relate-
rade tjansterna innefattar studier av viruspartiklar och
andra partiklar av nanostorlek i TEM-bilder. Tjansterna
gor det mojligt att reducera tid och kostnader for utveck-
ling av antivirala lakemedel, vacciner, genterapi och tek-
niker for leverans av ldkemedel.

MARKNADER

Vironovas marknader paverkas framfor allt av det hot
som epidemier och pandemier utgor fér méanniskor och
djur. I takt med 6kad spridning av virus har efterfragan
pé antivirala lakemedel och diagnostikteknik 6kat bade
bland privata och offentliga aktorer vérlden Gver. Med
faktorer som allt tunnare forskningsportfoljer hos de
stora likemedelsforetagen, stark efterfragan pa tekniker
for effektivare likemedelsutveckling och ldnders behov
av 6kad beredskap for viruspandemier, besitter Vironova
stora mojligheter till internationell expansion och forsalj-
ningstillvixt pa en snabbt vixande mangmiljardmarknad
(figur 1).
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Figur 1: Virldsmarknad for antivirala ldkemedel, miljarder USD

Kalla: Kalorama Information, The World Market for Anti-Infec-
tives, 2007

MAL OCH STRATEGIER

I ett langre perspektiv kommer Vironova att striva efter
att vara ett av de mest produktiva och mest vinstgivande
bioteknikforetagen i den antivirala sektorn. Detta inne-
fattar att bygga en stark portf6lj av antivirala substanser,
finansiera detta sa lingt som mdojligt med bidrag och ta
till vara pa foretagets fordelaktiga bildanalysteknik och
starka natverk av utvecklingsresurser. Vironova har vi-
sat att det kan folja denna strategi med framgéng for att
skapa en kostnadseffektiv utveckling med stor potential.

SAMMANFATTNING

For att skapa langsiktigt virde for aktieAgarna dr Virono-
vas framsta finansiella mal for de kommande aren att bli
sjalvfinansierande. Malet med sjilvfinansiering innebér
krav pa att uppna ett kassaflode fran analystjanster och
diagnostikprodukter som técker de aterkommande I6pan-
de kostnaderna, exklusive investeringar i likemedelsut-
vecklingsprojekten. Med lakemedelsutvecklingsprojekten
erbjuder bolaget investerare ett bioteknikalternativ med
betydande potential och mdéjlighet till hog avkastning.

BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Under de senaste 18 manaderna har Vironova tagit flera
steg mot att bli ett fullt operativt bioteknikféretag genom
att anstdlla medarbetare med hég kompetens och ut-
veckla kvalificerade tekniker och antivirala substanser.
Utover att starta upp kompetenta affars-, forsknings- och
utvecklingsavdelningar har féretaget etablerat flertalet
forsknings- och utvecklingssamarbeten som ger tillgdng
till férstklassiga forsknings- och utvecklingsresurser.

De viktigaste framstegen inom verksamheten har varit
att; (1) Vironovas modellsubstans VN-180 tagits narma-
re klinisk fas I och ar nu patenterad mot alla humana
herpesvirus samt forberedd for preklinisk provning; (2)
initiera tva projekt for utveckling av likemedel — ett mot
influensa och ett mot HIV; (3) pabérja en internationell
expansion genom att ingd ett licensavtal for den forsta
diagnostikprodukten och nétt 6kad forsaljning av analys-
tjanster.

Vironovas strategi att ansoka om privata och offentliga
bidrag for forskning och produktutveckling har varit
mycket framgangsrik. Fram till idag har Vironova sikrat
bidrag pa totalt cirka 11 miljoner kr fran EU och flertalet
svenska myndigheter i projekt med en total budget om
cirka 29 miljoner kr.

Med det kapital som tillkommer via emissionen kommer
Vironova att under ar 2008 och 2009 fortsatt fokusera pa
lakemedelsutveckling och samtidigt satsa pa okad for-
saljning av produkter och tjanster. Det senare inkluderar
utokade siljresurser och etablering i USA.

Den forestdende nyemissionen férvintas dven via ckad
aktiedgarspridning forbattra forutsattningarna vid en
borsintroduktion, som har planerats till forsta kvartalet
ar 2009.

FRAMGANGSFAKTORER OCH
INVESTERINGSBAKGRUND

Vironovas verksamhet och affarsmodell ger en attraktiv
mix av stabila kassafléden fran forsaljning av produkter
och tjdnster samt potentiellt signifikant virdestegring ge-
nom framgéngsrik likemedelsutveckling. Det finns flera
anledningar till att féretagsledningen forutspar en ljus
framtid for foretaget.




Unik férméga att utveckla antivirala medel med
bredspektrumegenskaper i en kostnadseffektiv ut-
vecklingsprocess.

In vitro "proof-of-concept” av antivirala substanser
med potential att n4 marknader som omfattar flera
miljarder USD.

Tillgang till ett av sex europeiska mikrobiologiska
laboratorier med den hégsta sikerhetsnivan (BSL-4)
genom forskningssamarbeten.

Utmaéarkta mojligheter att fa statliga bidrag for ma-
joriteten av foretagets forsknings- och utvecklings-
projekt.

*  Renommerade referenskunder och partners.

En forsta diagnostikprodukt lanserad i juni 2008 och
flera produkter for beredskap for biologiska hot &r
under utveckling.

Affarsmodell som mojliggér ett stabilt kassaflode
fran produkter och tjénster och en potentiell signifi-
kant virdestegring genom framgéngsrik lakemedels-
utveckling.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

SAMMANFATTNING

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier 4r férenade med risktagande. Ett
antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Viro-
novas verksamhet. Risker som finns betriaffande sddana
faktorer har bade direkt och indirekt inverkan pa fore-
taget. Dessa utgors bland annat av risker relaterade till
foretagets verksamhet (sasom osidkerheter gillande kli-
nisk prévning, beroende av nyckelpersoner pa foretaget,
intensiv konkurrens och osdkerhet kring skydd av im-
materiella rattigheter), finansiella risker (sdsom fortsatta
forluster och framtida kapitalbehov samt valutakurs- och
kreditrisker), risker relaterade till erbjudandet (sésom
kursen pé bolagets aktier, begrdnsad likviditet och dgare
med betydande inflytande).

KONCERNEN MODERBOLAGET
HALVAR HALVAR HELAR
SEPT 2007 - SEPT 2007 - SEPT 2006 - SEPT 2006 - MAR 2005 -

FEB 2008 FEB 2008 FEB 2007 AUG 2007 AUG 2006
Rorelsens intdkter
Rorelseresultat -7 699 -7 689 -1076 -6 698 -337
Resultat efter skatt -7 668 -7 751 -1 096 -6 761 -346
Summa tillgangar 5370 5431 5 540 7 545 926
Kassaflode for -2 497 2 497 3873 3798 184
perioden
Soliditet 7% 10% 48% 41% 12%
Ant.al anstéllda vid 15 15 5 19 9
periodens slut




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
VIRONOVA AB (PUBL)

Den 19 maj 2008 beslutade styrelsen i Vironova AB (Publ)
om nyemission av aktier utan foretradesritt for aktiea-
garna, med utgangspunkt i ett beslut fran bolagsstamman
den 20 mars 2008. Motivet till att emissionen genomfors
utan foretriadesratt dr frimst att sprida 4gandet av bola-
get och darmed mgjliggora okad likvidtet i aktien vid en
eventuell framtida bérsnotering.

De nya aktierna kommer att utgora B-aktier och prioritet
kommer att ges i enlighet med i vilken ordning tecknings-
anmélningar inkommer till féretaget.

Denna nyemission av B-aktier innebér att foretagets ak-
tiekapital kommer att 6ka med hogst 55 000 kr, fran 543
200 kr till hogst 598 200 kr, och att antalet B-aktier kom-
mer att 6ka med hogst 1 100 000 B-aktier, fran 10 864 000
B-aktier till hogst 11 964 000 B-aktier. Teckningskursen
ar 32 kr per B-aktie. Detta innebér att féretaget genom
nyemissionen tillférs cirka 35,2 miljoner kr fére avdrag
for emissionskostnader som beriknas uppga till 500 000
kr.

SAMMANFATTNING

VILLKOR | SAMMANDRAG

VILLKOR I SAMMANDRAG

Teckningskurs 32 kr per B-aktie
ISIN-nummer for B-aktie i SE0002579854
Vironova AB
Hogsta antal emitterade 1100 000 st av serie B
aktier

. . 1 september till
Teckningsperiod 3 oktober 2008
Fordelningsprincip Forst till kvarn
Antal aktier per post 250 B-aktier

Lagsta investeringsbelopp 8 000 SEK

OVRIGT

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Viro-
nova bor han eller hon noggrant, utover att lasa den inte
heltickande sammanfattningen av prospektet, ta del
av all information som prospektet innehéller och gora en
egen analys av foretaget infér en eventuell investering.

Ultratunn snittning av cellprover med hjdlp av en mikrotom




RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att investera it Virono-
va bor han eller hon noggrant ldsa igenom nedanstdende
information om riskfaktorer. Var och en av dessa riskfak-
torer kan ha en negativ inverkan pd foretagets verksamhet,
finansiella stdllning och rérelseresultat och kan ddrmed
leda till en sdnkt kurs for foretagets aktier. En investering
i ett forskningsinriktat foretag som Vironova kan generera
en positiv avkastning, men det dr ocksd belagt med bety-
dande risker. Ett antal faktorer som ligger helt eller delvis
utanfor foretagets kontroll kan pdverka bolagets vdrde.
Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedoms ha storst be-
tydelse for foretagets verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat. Riskfaktorerna rdknas inte upp i priori-
tetsordning. Det faller sig naturligt att betona vissa speci-
fika riskfaktorer, men beskrivningen nedan kan inte sdgas
vara komplett. Varje investerare bor, utover att ldsa infor-
mationen i det hdr prospektet, ocksd gora en egen analys
av andra eventuella risker som kan pdverka foretaget. In-
vesterarna bor ocksd ga igenom all 6vrig information som
presenteras i det hdr prospektet, utéver beskrivningen av
riskfaktorer nedan.

RISKER RELATERADE TILL FORETAGETS
VERKSAMHET

Tidigt stadium av utvecklingen

Sedan 2005 har Vironova koncentrerat sig pa att starta ett
antal lakemedelsprojekt. Foretaget har dock inte fullfoljt
den kliniska prévningen av ndgot likemedel 4n, varken pa
egen hand eller tillsammans med en partner, och har dar-
for inte paborjat forsiljning av nagot lakemedel eller fatt
nagra royaltyintidkter. For de pagdende projekten krivs
fortfarande mer forskning och utveckling, preklinisk och/
eller klinisk prévning och ett officiellt godkdnnande innan
forsdljning kan paborjas och/eller royaltyintdkter kan er-
hallas. Det finns ingen garanti for att Vironovas projekt
kommer att slutforas med framgéng, att ndgot lakemedel
ar sidkert och effektivt, att regulatoriska godkdnnande
som kravs erhélls eller att de lakemedel som lanseras pa
marknaden kommer att vara vinstgivande.

Osdkerhet gdllande klinisk prévning

Innan ett ldkemedel lanseras pa marknaden maste man
kunna pavisa att det &r sdkert och utgor en effektiv be-
handling f6r var och en av dess indikationer. Detta gors
med hjilp av omfattande preklinisk och klinisk prévning.
Resultaten for den prekliniska prévning som genomfors
pa djur stammer dock inte alltid 6verens med de resultat
som man senare far vid provning pa manniskor. Det finns
ingen garanti for att den kliniska provning som utférs av
Vironova, pa egen hand eller i samarbete med partner,
kommer att visa att likemedlet ar tillrackligt sikert och
effektivt for att bli godkant eller att det ar ett likemedel
som kan séljas pa marknaden. Ett antal ldkemedelsfore-
tag har drabbats av betydande bakslag och tvingats av-
bryta utvecklingen av ett ldkemedel i ett sent stadium av
den kliniska prévningen trots att de forsta testerna gav

lovande resultat.

Om Vironova och deras affarspartners under utvecklings-
fasen inte med tillracklig tillforlitlighet kan visa att det
potentiella ldkemedlet 4r sidkert och effektivt kan det
hénda att man inte uppndr ett godkédnnande. Detta skulle
i sa fall paverka foretaget negativt.

Risker forknippade med ekonomiska cykler

Efterfragan pa Vironovas produkter och tjanster péaver-
kas av de allmadnna ekonomiska cyklerna och den ekono-
miska situationen. Aven om forsiljningen av sjukvards-
produkter i allménhet uppvisar en lagre korrelation med
ekonomiska cykler d4n andra basvaror si kan ovédntade
variationer i den ekonomiska cykeln medféra risker for
foretaget.

Osdkerhet vad gdller partneravtal

Vironova ar och kommer att vara beroende av avtal med
externa partners, framfor allt for prévning, produktion
och marknadsféring av substanser samt marknadsforing
och forsaljning av likemedel. Det finns ingen garanti for
att partners som Vironova har ingatt, eller i framtiden
ingar, avtal med kommer att uppfylla villkoren i dessa
avtal. For att tilldimpa sina egna resurser och kunskaper
pé bésta sétt planerar Vironova att ingé partneravtal vid
den tidpunkt som uppskattas vara den optimala for varje
projekt.

Det finns ingen garanti for att befintliga affarsavtal inte
fullfoljs eller deklareras ogiltiga eller att vissa dndringar
av redan etablerade avtal gors. Aven om Vironova anser
att aktuella och framtida partners har finansiella intres-
sen av att fullfélja de etablerade avtalen sa kan Vironova
inte kontrollera resurserna som tillhandahalls av dessa
partners eller vid vilken tidpunkt detta sker. Det finns
ingen garanti for att nuvarande eller framtida partners
kommer att kunna uppfylla villkoren i avtalen eller att
affarsavtalen leder till framtida royaltyintéikter.

Nyckelpersoner pa féretaget

Vironova har ett begrinsat antal anstdllda (se avsnittet
”ledande befattningshavare”) som utgér nyckelpersoner
for foretaget. Om en eller flera av dessa skulle lamna f6-
retaget kan detta forsena och/eller forhindra den fortsatta
utvecklingen av pagdende projekt. Det ar ocksd av stor
vikt f6r Vironovas framgéng att kunna locka till sig och
behalla kvalificerade forskare. Aven om Vironova anser
att detta 4r mojligt kan inga garantier ges for att det gors
med tillfredsstéllande villkor i férhallande till konkurren-
sen med andra lakemedels- och bioteknikféretag, univer-
sitet och andra forskningsinstitut.

Intensiv konkurrens

Inom lakemedels- och bioteknikindustrin sker utveck-
lingen snabbt och konkurrensen ar stor. Ett stort antal
féretag, universitet och forskningsinstitut véirlden 6ver ar




aktiva inom forskning och utveckling av lakemedel och
utgér darmed potentiella konkurrenter for Vironova och
dess affarspartner. En del av dessa potentiella konkur-
renter har en betydligt starkare finansiell stdllning och
betydligt mer resurser och storre kapacitet till exempel
vad galler forskning och utveckling, kontakter med till-
synsmyndigheter och marknadsféring &n Vironova. Det
finns darfor ingen garanti for att ett annat féretag eller en
annan enhet inte utvecklar ett mer effektivt 1akemedel 4n
det som Vironova och dess samarbetspartners har utveck-
lat. Det finns inte heller ndgon garanti for att ett liknande
lakemedel inte utvecklas snabbare &n vad som ar mojligt
fér Vironova och dess samarbetspartner.

Dessutom finns ingen garanti for att en samarbetspartner
inte konkurrerar med Vironova eller samarbetar med en
konkurrent till Vironova inom ett nérliggande omrade el-
ler projekt pa ett satt som gor att fordelarna med samar-
betet begransas.

Beroende av ersattningssystem

Foretagets maojligheter att framgéngsrikt kommersialise-
ra produkter kommer att vara beroende av vilken erséatt-
ning som blir tillganglig f6r bolagets produkter fran pri-
vata férsdkringsbolag, myndigheter och andra betalare av
sjukvardsprodukter och tjanster. Myndigheter och andra
betalare inom sjukvardssektorn forsoker i allt hogre ut-
strackning att minska kostnaderna for sjukvard, bland an-
nat genom att ifrdgaséatta priser pa produkter eller genom
att begransa antalet patienter som far ritt att anvinda
dem. Erséttning fran olika betalare beror ocksa pa andra
faktorer, som t.ex. om betalaren uppfattar produkten som
séker och effektiv, icke-experimentell, medicinskt viktig
och ldmplig for patienter samt kostnadseffektiv utifran de
lagar och regler som géller for den specifika marknaden.

Det gar inte att garantera att tillracklig ersédttning kan
erhéallas for foretagets produkter, att eventuell godkand
ersidttning kommer att bibehallas eller att eventuella be-
gransningar fran olika betalare inte innebér ett lagre pris
eller en minskad efterfragan for bolagets produkter. Otill-
racklig ersittning for foretagets produkter kan komma
att paverka dess verksamhet och finansiella stéllning ne-
gativt. Vironova kan inte heller férutspa vilka lagar eller
ersittningsregler som kan komma att inféras i framtiden
inom sjukvérden och likemedelsindustrin.

Registrering av Idkemedel

Alla lakemedel som ska marknadsféras maste forst ge-
nomga ett omfattande registreringsforfarande hos rele-
vant myndighet pa en enskild marknad, till exempel FDA
(U.S. Food and Drug Administration) eller EMEA (Euro-
pean Agency for the Evaluation of Medicinal Products).
FDA:s registreringsforfarande, som Vironova anser vara
det mest kravande, omfattar dir sa ar tillimpligt, krav
gallande utveckling, sdkerhet, provning, registrering,
godkannande, méirkning, tillverkning och distribution
av nya ldkemedel, medicinska och biologiska produkter.

Nuvarande eller framtida oférméga att uppfylla sddana
krav kan medféra omfattande atgérder, inklusive aterkal-
lande av produkter, importstopp, att registrering ej med-
ges, att tidigare godkanda ansokningar dras tillbaka eller
att atal véacks. For att minimera risken i samband med
registrering tillampar Vironova regelméssigt en standard
som har anpassats till FDA:s krav. Aven om ett likeme-
del, som har tillverkats av Vironova eller av nagon an-
nan part enligt avtal med bolaget, registreras i USA eller
i Europa, finns det ingen garanti for att Vironova kom-
mer att kunna uppfylla alla nya regler eller kunna erhéalla
motsvarande tillstand for ytterligare lakemedel. Det finns
inte heller ndgon garanti for att de regler eller tolkningar
av regler som giller idag inte kommer att dndras pa ett
sadant satt att foretagets verksamhet paverkas negativt
med atféljande inverkan pa rorelseresultatet och den fi-
nansiella stiallningen.

Osdkert skydd for immateriella rattigheter

Vironovas framtida framgang beror till stor del pa fore-
tagets formaga att erhélla patentskydd for potentiella
lakemedel, vad géller de specifika substanserna, anviand-
ningsomréaden och produktionsmetoder samt pa formagan
att skydda egna och samarbetspartners forskningshem-
ligheter. Det finns ingen garanti for att de likemedel och
produktionsmetoder som har utvecklats av Vironova kan
patentskyddas, att nuvarande och framtida patentansok-
ningar leder till patent eller att godkénda patent ar till-
rickliga for att skydda Vironovas rattigheter. Det finns
inte heller ndgon garanti for att eventuella patent innebéar
en konkurrensfordel eller for att godkénda patent &r till-
rackliga for att skydda Vironovas rattigheter. Det finns
inte heller ndgon garanti for att konkurrenter inte lyckas
kringgé eventuella patent. Om Vironova tvingas férsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta med-
fora betydande kostnader, vilket kan komma att paverka
foretagets resultat och finansiella stillning negativt. Om
Vironova anvinder eller anklagas for att anvanda sub-
stanser eller metoder som &r patentskyddade eller kom-
mer att bli patentskyddade av annan part, kan innehava-
ren av dessa patent anklaga Vironova for patentintréng.
Tredje parts patent kan hindra Vironovas samarbets-
partners att fritt anvanda den berérda produkten eller
produktionsmetoden. Osakerheten som &4r férenad med
patentskydd innebéar att det dr svart att forutse utfallet
av sadana tvister. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven da den utfaller till Vironovas fordel, bli betydande
och darmed paverka foretagets resultat och finansiella
stallning negativt. Vironova dr beroende av forsknings-
hemligheter och "know-how”. Det finns ingen garanti for
att foretagets medarbetare, konsulter, radgivare, samar-
betspartners eller andra inte bryter mot tystnadsplikten
kring foretagets forskningshemligheter och “know-how”,
eller att dessa inte pa annat satt blir kinda foér en kon-
kurrent eller att konkurrerande féretag kan komma att
gjalvstdndigt utveckla motsvarande forskningsresultat
eller "know-how”.




Tillverkningsrisker

I enlighet med vanliga rutiner inom bioteknikindustrin
baseras tillverkningen av foretagets produkter och ingre-
dienserna for dessa pa samarbete med flera olika tillver-
kare. Aven om det finns flera konkurrerande tillverkare
som tillhandahaller lampliga tjanster 4r foretagets fram-
gang till stor del beroende av framgéngsrika bestéllningar
och mottaganden av produkter fran tillverkarna.

Tillstand och lagstiftning

Vironova innehar idag alla nodvindiga tillstdnd for att
bedriva sin verksamhet. Eftersom forsknings- och utveck-
lingsarbete samt produktion och marknadsforing ar fére-
mal for kontinuerlig tillsyn fran myndigheter finns dock
ingen garanti for att tillstdnden i framtiden kommer att
kunna férnyas med samma villkor som tidigare. Det finns
inte heller ndgon garanti for att sddana tillstand inte kan
komma att dras in eller begréinsas. Andringar i lagstift-
ningen eller regler for tillstdnd samt problem som upp-
tdcks med en produkt eller hos tillverkaren kan darmed
komma att paverka Vironovas verksamhet negativt.

Produktansvar och forsakringar

Foretagets verksamhet medfor risk fér produktansvar,
vilket 4r oundvikligt i samband med forskning och ut-
veckling, prekliniska och kliniska prévningar, marknads-
foring samt forséljning av likemedel. Aven om foretaget
idag bedoms ha ett adekvat forsiakringsskydd ar dess om-
fattning och ersattningsbeloppen begriansade. Det finns
déarfor inga garantier for att forsdkringsskyddet helt och
hallet kommer att tdcka eventuella rattsliga krav.

Incitamentsprogram

Vironova har behov av personal med hég kompetens inom
olika omraden. I syfte att bland annat 6ka incitamenten
for befintlig personal samt 6ka mdojligheterna att rekry-
tera kompetent personal har anstéllda pa Vironova givits
mojlighet att delta 1 olika incitamentsprogram. Aktuella
incitamentsprogram beskrivs under rubriken ”Aktieka-
pital och dgarforhallanden”. Ytterligare sadana program
kan komma att foreslas och ges ut i framtiden. Options-
program och liknande incitamentsprogram &ar normalt
forenade med viss osékerhet vad géller beskattning och
kan leda till en 6kad skattebelastning fér Vironova.

FINANSIELLA RISKER
Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Den l6pande verksamheten inom Vironova har hittills
uppvisat ett negativt rorelseresultat. Foretagets befint-
liga rorelsekapital berdknas ej réacka till for att finansiera
fortsatt utveckling av dess kliniska projekt i den hastighet
och omfattning som foretagets ledning 6nskar. Den hér
nyemissionen i kombination med intékter fran redan in-
gangna och férvintade samarbetsavtal, forutsatts enligt
nuvarande planer finansiera verksamheten t.o.m. férsta

halvaret 2009. Det kan emellertid inte uteslutas att fore-
taget dessférinnan, samt méjligen dérefter, maste vinda
sig till kapitalmarknaden for att inforskaffa ytterligare
kapital till verksamheten.

Séval storleken som tidpunkten for féretagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland moj-
ligheterna att ingd samarbetsavtal och mdgjligheten att
lyckas 1 forsknings- och utvecklingsprojekten. Utveckling
av lakemedel ar dock en komplicerad och tidskrdvande
process, som omfattar ett antal olika faser. Tiden frén det
att provningarna av ett kandidatlikemedel pabérjas till
det att ett fardigt 1akemedel kan lanseras pa marknaden
kan normalt uppskattas till tio ar. Aven om utvecklingen
av foretagets projekt ar fortsatt framgéangsrik, kommer
Vironova att redovisa ett negativt rorelseresultat under
ytterligare ett antal ar, fram till dess att forsaljnings- och/
eller royaltyintdkter kan komma att erhallas. Det finns
ingen garanti for att féretaget kommer att redovisa ett
positivt resultat i framtiden.

Valutakurs- och kreditrisker

Foretaget har en relativt begransad valutaexponering
da den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs
i Sverige. Andelen kostnader i utlandsk valuta, som for
nirvarande 4r mindre dn 15 % (huvudsakligen USD och
EUR), kan komma att cka da projekten efter hand kom-
mer att befinna sig i senare utvecklingsfaser som innebéar
fler kliniska studier utanfér Sverige. Foretaget tillampar
for narvarande inte terminer eller optioner for att sikra
valutarisker. Kreditriskerna i foretaget 4r marginella
eftersom foretagets verksamhet har en lag fakturerings-
nivé som for narvarande frimst omfattar forskning och
utveckling.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
Kursen pd bolagets aktier och begrdansad likviditet

Aktierna i Vironova AB (Publ) 4r 4nnu inte tillgdngliga
for handel pa ndgon handelsplats vilket medfér en mycket
begriansad likviditet. Aktiekursen dr 4n sa ldnge en reflek-
tion av bolagets marknadsvérde sdsom foretagsledningen
och styrelsen avser den vara baserat pd kommunikation
med marknadsaktérer och hittills genomf6érda emissioner.
Foretagets aktiekurs kan komma att sjunka efter genom-
forandet av forevarande emission pa grund av det okade
antalet aktier 1 foretaget. Det finns ingen garanti for att
de aktier som erbjudandet omfattar kommer att utveck-
las positivt. Avyttringar kan dven gora det svart for fo-
retaget 1 framtiden att anskaffa kapital genom emission
av aktier eller andra vardepapper. Vidare kan begransad
likviditet i Vironovas aktie bidra till 6kade fluktuationer
i foretagets aktiekurs. Begrinsad likviditet i aktien kan
dven innebara att det blir svart for enskilda aktiedgare
att sélja handelsposter. Det finns ingen garanti for att ak-
tier i Vironova kan siljas till en acceptabel kurs vid vilken
tidpunkt som helst.




Utdelning

P& grund av Vironovas finansiella stdllning och negativa
resultat har bolaget hittills inte ldmnat nidgon utdelning
till aktiedgarna. Styrelsen avser inte heller att foresla att
nagon utdelning skall lamnas under de nidrmaste aren,
detta dven vid eventuella vinster som skulle kunna upp-
sta.

RISKFAKTORER

Agare med betydande inflytande

Vironova har 220 aktiedgare med B-aktier varav en stor
aktiedgare, Mohammed Homman, som personligen och
genom bolag har A- och B-aktier som tillsammans repre-
senterar 6ver 94 % av foretagets rostritter. Den storsta

aktiedgaren kan ddrmed utéva betydande inflytande 6ver
viktiga beslut som kraver godkéannande fran aktiedigarna,
som t.ex. att utse och avsétta styrelsemedlemmar vid bo-
lagsstdmma.

Tredimensionell rekonstruktion av en liten BK virusliknande partikel

10



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VIRONOVA AB

Den 19 maj 2008 beslutade styrelsen i Vironova AB (Publ) om nyemission av aktier utan foretradesratt for aktiedgarna,
med utgangspunkt i ett beslut fran bolagsstimman den 20 mars 2008. Motivet till att emissionen genomférs utan foretra-
desratt ar framst att sprida 4gandet av bolaget och darmed mdéjliggora 6kad likvidtet i aktien vid en eventuell framtida
borsnotering. De nya aktierna kommer att utgéra B-aktier och prioritet kommer att ges i enlighet med 1 vilken ordning
teckningsanmélningar inkommer till féretaget.

Denna nyemission av aktier innebér att foretagets aktiekapital kommer att 6ka med hogst 55 000 kr, fran 543 200 kr till
hogst 598 200 kr, och att antalet aktier kommer att 6ka med hogst 1 100 000 B-aktier fran 10 864 000 B-aktier till hogst
11 964 000 B-aktier. Teckningskursen 4r 32 kr per B-aktie. Detta innebér att foretaget genom nyemissionen tillfors cirka
35 200 000 kr fore avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till 500 000 kr.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 32 kr per B-aktie
ISIN-nummer fér B-aktie i Vironova AB: SE0002579854

Hogsta antal B-aktier: 1 100 000 B-aktier
Teckningsperiod: 1 september till 3 oktober 2008
Tilldelningsprincip: Forst till kvarn

Antal aktier per post: 250 B-aktier

STYRELSENS FORSAKRAN

For ytterligare information hénvisas till detta prospekt, vilket 4r upprittat med anledning av den féreslagna nyemis-
sionen. Styrelsen for Vironova AB (Publ) 4r ansvarig for innehallet i1 prospektet. Det forsédkras att styrelsen vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgirder for att sdkerstalla att uppgifterna i dokumentet, savitt styrelsen vet, 6verensstaimmer med

de faktiska férhallandena och att ingenting 4r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Vironova och nya investerare att, i enlighet med villkoren i detta prospekt, teckna nya
B-aktier i bolaget.

Nacka, Augusti 2008
Vironova AB

Styrelsen

Anclers | A‘él:mmm' Lﬁ'jmmun Maria Homman
Krvrelsens Ordfrande Snvrelneledamat Shyrelseledamor
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FAKTARUTA - ADENOVIRUS

Adenovirus (bilden) ar en vanlig orsak till infektion hos
ménniska. Oftast ar det luftvigarna som drabbas men
infektion orsakat av Adenovirus kan ge mycket varie-
rande sjukdomssymtom i olika organsystem. Spridning-
en fran smittade personer kan ske genom direkt eller
indirekt kontakt, via luftvagssekret och via vatten. Vi-
ruset d4r mycket stabilt och kan 6verleva lange utanfor
manniskokroppen.

Vironovas teknik fér automatisk detektion av Adeno-
virus ingar som en av fyra virustyper i Olympus SIS
produkt iTEM Solution Virology.

Kalla: www.smittskyddsinstitutet.se/sjukdomar/adenovirus
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Under de senaste 18 manaderna har Vironova tagit flera
steg mot att bli ett fullt operativt bioteknikféretag genom
att anstédlla kompetenta medarbetare och utveckla kva-
lificerade tekniker och ldkemedelskandidater. Utover att
starta upp kompetenta affirs-, forsknings- och utveck-
lingsavdelningar har foretaget etablerat flertalet forsk-
nings- och utvecklingssamarbeten som ger tillgdng till
forstklassiga forsknings- och utvecklingsresurser.

Verksamhetens utveckling har overtriffat ledningens
forvantningar. Inom lakemedelsutveckling har Vironovas
modellsubstans VN-180 patenterats mot alla ménskliga
herpesvirus och forberetts for preklinisk prévning. Uto-
ver VN-180 har dven tva lidkemedelsutvecklingsprojekt
startats — ett mot influensa och ett mot HIV. Vad géaller
forsiljning av produkter och tjanster har Vironova star-
tat sin internationella expansion genom att underteckna
ett licensavtal for den forsta diagnostiska produkten med
Olympus Soft Imaging Solutions GmbH (Olympus SIS)
och 6kat férsaljningen av analystjanster.

Vironovas strategi, att anséka om statliga och privata
medel for forskning och produktutveckling tillsammans
med akademiska och privata samarbetspartners, har
varit mycket framgangsrik. Fram till idag har Vironova
sakrat medel for totalt cirka 11 miljoner kr (i projekt med
total budget omkring 29 miljoner kr) fran EU och flera oli-
ka svenska myndigheter, som t.ex. Forsvarets material-
verk (FMV), VINNOVA och Krisberedskapsmyndigheten
(KBM). Foretagets banbrytande tillampning av IT i bio-
vetenskap och beredskap for biologiska hot utgér en bra
grund for att erhalla finansiering genom statliga medel,
framfor allt 1 EU och USA.

Verksamheten har fram till idag finansierats med kapital
fran fyra mindre aktieemissioner under ar 2006 till och
med ar 2008 och flera bidrag fér forsknings- och produkt-
utvecklingsprojekt. Med en kompetent organisation och
forskningssamarbeten pa plats kommer kapitalet fran ak-
tieemissionen att, dels anvéndas for fortsatt lakemedels-
utveckling, dels att finansiera en internationell expansion
av foretagets forsiljning av produkter och analystjanster.

ANVANDNING AV KAPITALET

Vironova avser att anskaffa ett bruttokapital om 35,2 mil-
joner kr genom aktieemissionen.

Ledningen planerar att anvidnda kapitalet for att finan-
siera:

*  Vidareutveckling av VN-180 till klinisk fas I.

*  Bygga upp organisationen for férsaljning och mark-
nadsforing.

*  Vidareutveckla diagnostikprodukter for att mota
marknadens 6kade behov.

. Etablering pa USA-marknaden.
+  Patentregistreringar och andra lépande utgifter.

. Forberedelse av ansokan till en eventuell kommande
borsintroduktion (planerad till det forsta kvartalet
ar 2009). Detta ar villkorat att ett godkdnnande er-
halls fran berorda parter.

. Intensifierade marknadsforings- och forsaljningsak-
tiviteter, samt forsknings- och utvecklingssamarbete
med internationella aktorer.

Om det totala kapital som anskaffas via emissionen av
aktier ar vasentligen ldgre 4n 35,2 miljoner kommer led-
ningen att ompréva Vironovas framtidsstrategi och hand-
lingsplan. Detta géller i forsta hand investeringar i ldke-
medelsutveckling och utbyggnad av laboratoriekapacitet.
Foretaget avser i sadant fall att koncentrera forskning
och utvecklingsaktiviteter pa de omraden och projekt som
ledningen anser ger den storsta avkastningen pa kort och
medellang sikt (utveckling av bildanalysteknik och VN-
180).
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FAKTARUTA - INFLUENSAVIRUS

Influensavirus (bilden) finns i tre typer, A, B och C, som
alla tillhor familjen Ortomyxovirus. Smittsamheten ar
mycket stor, med kort inkubationstid (1-3 dygn). Smitt-
amnet finns hos den sjuke 1 svalget och sprids framst
som fin, luftburen droppsmitta men dven genom kon-
takt.

Influensavirus 4r mycket fordanderligt, vilket gor att
man kan insjukna i influensa flera ganger. Detta feno-
men medfér dven svarigheter att ta fram vaccin och 14-
kemedel mot viruset.

I det EU-finansierade projektet FluDrugStrategy arbe-
tar Vironova tillsammans med foretag och universitet
1 Europa for att utveckla ett lakemedel mot alla olika
varianter av Influensa A.

Kalla: www.cde.gov/flu/
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Vironova erbjuder teckning av nya aktier av serie B 1 fore-
taget med avvikelse fran aktieagarnas foretradesritt. Ak-
tierna erbjuds till allmédnheten och skall tecknas i poster
om 250 aktier. Vid full anslutning i féreliggande nyemis-
sion kommer Vironova tillféras hogst cirka 35,2 miljoner
kr fore avdrag for emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for de nya B-aktierna uppgér till 32 kr
per aktie. Courtage utgar ej.

PRISSATINING

Priset for aktien i Vironova enligt ovan har framtagits av
bolagets styrelse. Aktiekursen &r 4n sa lange en reflektion
av bolagets marknadsvirde sdsom féretagsledningen och
styrelsen avser den vara baserat pa kommunikation med
marknadsaktorer och hittills genomfoérda emissioner.

Aktiekursen motiveras framst av priset per aktie vid bo-
lagets senaste emission (varen 2008) da 95 st investerare
tecknade aktier till en kurs av 30 kronor per aktie (se av-
snitt aktiekapitalets utveckling, sid 50).

Utover den ovannamnda marknadsvirderingen gjordes
en oberoende virdering av bolaget under forsta halvaret
2007, 1 samband med personaloptionsprogrammet. Losen-
kursen for optionsprogrammet &r satt till 50 kronor per
aktie under perioden 19 oktober 2009 till 19 november
2009.

ANMALNINGSPERIOD

Anmélan om teckning kan géras mellan den 1 september
och 3 oktober 2008. Styrelsen forbehéller sig ritten att
forlanga den tid under vilken anmélan kan ske.

ANMALAN

Anmélningssedel medfoljer detta prospekt. Anmélan om
teckning skall avse en eller flera handelsposter om varde-
ra 250 aktier och skall ske pa anmélningssedel i enlighet
med faststallt formular. Anmélningssedeln skickas eller
lamnas korrekt ifylld sa att den 4r Mangold Fondkommis-
sion tillhanda senast kl 15:00 den 3 oktober 2008. Ifylld
anmalningssedel skall skickas eller ldmnas till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Vironova AB

Box 55691

102 15 STOCKHOLM
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 01 580

Telefax: 08-503 01 550

Endast en anmaélan per person kommer att beaktas. Om
fler anmélningssedlar skickas in kommer endast den se-
nast inkomna anmélningssedeln att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att 1am-
nas utan avseende. Inga tillagg eller dndringar far goras i
den pa anmélan fortryckta texten. Anmélan dr bindande.

Anmailningssedel finns att tillgd pa foretagets hemsida
(www.vironova.com) samt kan bestéllas fran Mangold
Fondkommission pa telefon enligt ovan.

TILLDELNING

Aktierna kommer att tilldelas i enlighet med den ordning
i vilken anmélningssedlarna inkommit till Mangold dar
principen “forst till kvarn” galler. Aktierna kommer att
tilldelas i turordning i enlighet med det datum som anmé-
lan inkom dvs. alla anméalningar behandlas lika oavsett
vid vilken tidpunkt pa dagen anmélningssedeln inkom till
Mangold Fondkommission. I det fall emissionen 6verteck-
nas kommer tilldelning av eventuellt ej redan tecknade
och tilldelade aktier ske prorata i férhallande till 6nskad
teckning.

BESKED OM TILLDELNING

Sé snart tilldelning faststéllts, vilket kommer goras i slu-
tet av varje dag under anmélningsperioden, skickas med-
delande till tecknaren i form av en avriakningsnota. De
som ej erhallit tilldelning far inget meddelande.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erliggas kontant
enligt instruktioner pa avrikningsnotan, dock senast tre
(3) bankdagar efter utsdndandet av avriakningsnotan. Om
full betalning inte erldggs i ratt tid kan tilldelade aktier
komma att overlatas till annan. Skulle f6rsdljningspriset
vid en sddan Gverlatelse vara liagre dn teckningskursen
i denna emission kan den som forst erholl tilldelning av
aktierna komma att fa erldgga mellanskillnaden.

ERHALLANDE AV AKTIER

Vironova ar anslutet till VPC AB:s kontobaserade virde-
papperssystem. Nér betalning erlagts och registrerats,
sédnder VPC ut en VP-avi som visar antalet aktier som
registrerats pa det VP-konto som angivits p4 anmélnings-
sedeln.

For de som pa anméilningssedeln angivit depa hos bank
eller annan forvaltare sker leverans av aktier till respek-
tive férvaltare och bokning av aktier pa depéan sker enligt
férvaltarens egna rutiner.
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RATT TILL UTDELNING

Aktierna berattigar till utdelning fran och med ridken-
skapsaret 2007/2008. Eventuell utdelning fér réken-
skapsaret 2007/2008 faststills vid drsstimman 2009 och
ombesoérjs av VPC eller for forvaltarregistrerade innehav
i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Studie av protein-protein kontakter i liten BK virusliknande partikel

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

Snarast mojligt efter anmélningsperioden slut, dock se-
nast den 15 oktober 2008, kommer Vironova offentliggora
utfallet i emissionen. Offentliggérandet kommer ske ge-
nom pressmeddelande pa foretagets hemsida www.viro-

nova.com.
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VD HAR ORDET

Det dr med glddje och stolthet som jag nu har ndjet att presentera Vironova - ett foretag som
startade som en innovation i labbet pd Karolinska Institutet och som nu har utvecklats till ett
spdnnande och snabbt vixande bioteknikbolag. Pd mindre dn tre ar har Vironova utvecklats till
ett foretag med verksamhet som omfattar sqvdl ldkemedelsutveckling som forsdljning av diag-
nostikprodukter pd en global marknad. Denna fantastiska utveckling ger bade motivation och
inspiration att fortsdtta jobba mot vdr vision att forbdtira mdnniskors hdlsa och sdkerhet genom
att snabbt kunna upptdcka och bota dédliga virussjukdomar. Jag dr évertygad om att vi pa lang
sikt kommer att kunna bidra till att minska mdnniskors lidande och rddda liv.

Vart mal dr klart. Vi ska bygga ett internationellt ldkemedelsbolag baserat pd utveckling och
forsdljning av produkter for virusdiagnostik och ldkemedel mot virus. Under det senaste dret har
vi tagit ett flertal steg mot mdlet. Vi har fdit ett antal nya och nojda kunder, rekryterat nya duktiga medarbetare och ingdtt
viktiga samarbeten med bdde virusforskare, nationella och internationella foretag, ddribland svenska Smittskyddsinstitu-
tet, Olympus SIS GmbH och en vilrenommerad HIV-forskargrupp vid ett storre universitet i USA.

Vironovas utvecklingsprojekt har hittills till stor del finansierats av de omkring 11 miljoner kr som erhdllits fran EU-
kommissionen och flertalet svenska statliga organisationer. Forutom att ge betydande intdkter flera dr framéver har bi-
dragen dven givit kredibilitet for foretaget och dess teknologiplattform gentemot potentiella kunder, samarbetspartners och
investerare.

Framgangarna med vdra utvecklingsprojekt har inte gatt obemdarkt forbi. Vi har t.ex. vid ett flertal tillfdllen blivit in-
bjudna att presentera var revolutionerande teknik for snabb och sdker identifikation av virus, i bade USA och Europa,
vara tva viktigaste marknader.

For att méta de 6kade kraven i takt med bolagets snabba expansion har ledningsgruppen kompletterats med en ekonomic-
hef och en forsdljnings- och marknadsforingschef med lang erfarenhet inom branschen. Ddarutover har Dr. Anders Milton
valts till ny styrelseordforande. Dr. Anders Milton, som dr styrelseledamot i bl.a. det borsnoterade Q-Med och tidigare
styrelseordforande for svenska Roda Korset, kommer framforallt att bidra med sin ldnga erfarenhet av styrelsearbete och
sitt varldsomspdnnande kontaktndt inom ldkemedelsbranschen och vdlgorenhetsorganisationer.

Jag berdttar girna och ofta om Vironova pé mina mdnga resor runt om i virlden. Ahdrarna, vilka det dn md vara, dr
mycket imponerade av den samlade kompetensen som finns pa foretaget och vi lever i hégsta grad upp till det goda svenska
anseendet som producent av innovativa hogteknologiska produkter av hogsta kvalitet. Det stora intresse som Vironova ront
vdrlden over har resulterat i att foretaget uppvaktas flitigt av globala ldkemedelsbolag, och ait flertalet stora riskkapital-
bolag hdller oss under uppsikt.

Kanske viktigast av allt, bade for dem som lider av virussjukdomar och for vdara aktiedgare, dr att vi nu har projekt igang
for att utveckla likemedel mot tre allvarliga virussjukdomar; HIV, Herpes och Influensa. Mina forvdntningar pd likeme-
delsprojekten dr hoga. Ndarmast forvdntar jag mig att vi under forsta halvdret 2009 paborjar foretagets forsta prekliniska
studier i ackrediterade laboratorier. Detta dr en viktig milstolpe for att nd var mdlsdttning att bli ett fullt operativt biotek-
nikbolag med en stark, framdtskridande pipeline. For att sdkra tillvdxten av vdr pipeline dr vi dessutom mycket aktiva i
vart sokande efter nya lovande projekt. Vi har etablerat en stdllning och ett ndtverk inom akademisk forskning och inom
"Life Science-industrin”, som gor att vi kontinuerligt blir kontaktade som onskad samarbetspartner for utveckling och
vidare kommersialisering.

Med en vdl fungerande, fokuserad och motiverad personal, en spdnnande pipeline och god finansiell stdllning ser jag
med stor tillforsikt pd framtiden. Var utmaning under de kommande dren dr att kunna ta vara pd de majligheter som
var kompetens, unika teknologi och entreprenoranda erbjuder. Jag tror pa en stark tillvdxt och utveckling inom bolagets
samtliga affarsomrdden och dr jag dvertygad om att vi kommer att fortsdtta leverera langsiktigt vdrde for vdra aktiedgare
och finansidrer.

Mohammed Homman, VD Vironova AB
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FAKTARUTA - HIV

Infektion av humant immunbristvirus, HIV, 4r idag ett
stort globalt problem med ca 33 miljoner smittade méan-
niskor runtom 1 véirlden.

Dagens HIV-lakemedel, de s.k. bromsmedicinerna, &r
effektiva men préglas av problem med resistens da HIV
har en forméga att forandra sig for att undgé effekten
av lakemedlen. Detta problem &r sarskilt allvarligt i
utvecklingslédnder, déar byte av lakemedel vid resistens-
uppkomst séllan dr mdéjligt av ekonomiska skal.

Lékemedel med béattre resistensegenskaper kommer
att vara en absolut nédvandighet for att framéver kun-

na stoppa spridningen av HIV.

Kdlla: www.unaids.org

© © © 0 00 0 0000000000000 0000000000000 000000000 0000000000000 0000000000000 000 00 o

18



VERKSAMHETEN

Hotet som virusepidemier och pandemier utgér for mén-
niskor och djur har 6kat i och med globalisering och en
6kad internationell terrorism. Samtidigt bildas nya resi-
stenta virusstammar i allt hogre takt. Sammantaget har
detta lett till en okad efterfrdgan pa nya antivirala be-
handlingar och tillférlitliga diagnostikmetoder fran bade
privata och offentliga aktérer. Vironova kommer att ta till
vara dessa mgjligheter genom att tillhandahalla nyska-
pande l6sningar med utgdngspunkt fran foretagets unika
teknikplattform och kunskapsbas.

FORETAGETS HISTORIA

Vironova AB, tidigare Intelligent Virus Imaging AB (IVI),
grundades av Mohammed Homman &r 2005 baserat pa
hans forskningsarbete vid Karolinska Institutet i Stock-
holm. Mohammed har vunnit flertalet forsknings- och
uppfinnarpriser, dels for sin kartlaggning av virusmog-
nad via digital bildanalys, dels fér kommersialisering av
forskningen via IVIL. Ar 2003 inbjsds Mohammed att delta
i International Achievement Summit i Washington DC
som en av virldens mest lovande unga forskare. Ar 2005
utndmndes IVI av VINNOVA till ett av Sveriges mest lo-
vande nystartade foretag genom att tilldelas VINNOVAs
pris "VINN NU”.

Kommersialiseringen av bildanalystekniken och aktivi-
teterna inom likemedelsutvecklingsprojektet VN-180 tog
fart under det andra halvaret 2006 da tva affarsutveck-
lare rekryterades. Vid slutet av aret hade Mohammed
Homman fatt ALMI Stockholms pris »Arets uppfinnare”
och Stockholm stads Uppfinnarpris, och Vironova hade

erhallit forsknings- och produktutvecklingsbidrag fran
VINNOVA och NUTEK.

2007 var ett framgangsrikt ar fér Vironova da flera vik-
tiga verksamhets- och finansieringsrelaterade milstolpar
uppnaddes. Bidrag och kapital fran tva riktade nyemis-
sioner gav de nédvindiga medlen for foretagets expansion
och utveckling av kvalificerade produkter och tekniker.
En viktig milstolpe naddes i bérjan av 2007 d& den ur-
sprungliga lidkemedelskandidaten mot cytomegalovirus
pavisades ha utmaéarkt effekt in vitro mot aterstiende sju
humana herpesvirus. I november samma ar godkindes
patentet i Sverige och den internationella patentproces-
sen fortsatte. I april 2007 paborjade Vironova ett produkt-
utvecklingssamarbete med Olympus SIS.

Ett organisatoriskt viktigt framsteg under 2007 var ut-
formningen av verksamhetens struktur och anstillning
av forskningspersonal inom bildanalys, virologi och like-
medelsutveckling. Specifik kompetens for projektledning
av storre internationella bidragsansokningar sdkrades
genom att rekrytera Karolinska Institutets f.d. ansvariga
for forskningsbidrag. I slutet av dret hade bidragsansok-
ningarna for forsknings- och utvecklingsprojekt lett till
betydande finansiering for fyra projekt for; Snabb detek-
tion och identifiering av ytterst patogena virus (3 parter,
budget: 9 miljoner kr), Identifiering av ytterst patogena
fiskvirus (2 parter, budget: 1,3 miljoner kr), Bekampning
av influensa med en ny antiviral strategi (5 parter, bud-
get: 1,5 miljoner Euro) och Akademisk och industriell me-
ritering i bildanalys (1 part, budget 2,4 miljoner kr).

Den positiva utgangen av 2007 f6ljdes i inledningen av
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2008 upp av en forsta dterkommande kund for virusana-
lystjansterna. Per den forsta januari tillsattes en ekono-
michef som ett led i féretagets anpassning till de regler
och riktlinjer som géller for borsnoterade bolag. I febru-
ari undertecknades ett distributions- och licensavtal med
Olympus SIS som ett forsta resultat av det framgangsrika
samarbetsprojektet som inleddes i april 2007.

AFFARSIDE

Vironova utvecklar antivirala lidkemedel och erbjuder
unika diagnostikprodukter och analystjdnster baserat pa
foretagets egenutvecklade bildanalysteknik i kombina-
tion med expertis inom virologi och TEM. Genom att ut-
nyttja tekniska synergier kan Vironova kostnadseffektivt
tillvarata férdelarna med tekniken bade i utvecklingen av
lakemedel och erbjudandet av skraddarsydda tjanster och
produkter.

Lakemedelsutveckling

Vironova ar pionjar inom utvecklingen av s.k. mognads-
hammare, en typ av antivirala lidkemedel med bredspek-
trumegenskaper och forbattrade egenskaper mot resis-
tens. Arbetet har hittills lett till utvecklandet av sub-
stanser mot dtta humana herpesvirus och tva ytterligare
projekt - ett mot HIV och ett mot influensa.

Virusdiagnostikprodukter

Vironovas diagnostikprogramvara gor det mgjligt att
snabbt identifiera virus som det inte tidigare fanns négra
palitliga diagnostiska verktyg for, sisom virus som as-
socieras med pandemier och bioterrorhot. En forsta di-
agnostikprodukt har licensierats till Olympus SIS — en
marknadsledande leverantor av digitala kameror och pro-
gramvara for elektronmikroskop.

Virusanalystjdnster

Genom att tillhandahalla virussakerhetstjdnster erbjuds
tillverkare av biologiska produkter den virustestning och
dokumentation som kravs av tillsynsmyndigheter for kli-
nisk prévning. Vironova erbjuder dven relaterade tjanster
som att ge detaljerad information om virusstruktur, loka-
lisering och mognad for bioteknikforetag. Tjansterna gor
det mojligt att reducera tid och kostnad for utveckling av
antivirala ldkemedel, vaccin och ldkemedels- eller genle-
veransteknik.

Se avsnittet "Affirsomraden” for detaljerad information
om varje affarsomrade.

MAL

Vironova kommer att skapa kundtillfredsstéllelse och ge-
nerera langsiktigt virde for aktieigarna genom sin unika
teknikplattform. Foretagets malsattning ar att tillhanda-
halla virusanalystjdnster samt verktyg och metoder for
snabbare och billigare virusdiagnostik med hogre preci-

sion. Vidare kommer féretaget kontinuerligt att utveckla
lakemedelskandidater mot de stdrsta virussjukdomarna
dér det finns icke tillgodosedda kliniska behov.

Genom att uppfylla mélen kommer Vironova att skapa
dterkommande intdkter och kortsiktigt kassafléde som
mojliggor sjilvstdndig finansiering av den lépande verk-
samheten samtidigt som man sikerstiller en hallbar
utveckling for ytterligare investeringar inom likemedels-
utveckling. Senast &r 2011 har Vironova for avsikt att
uppné intakter fran forsiljning av produkter och tjanster
som técker foretagets utgifter, exklusive likemedelsin-
vesteringar.

Foretaget striavar efter att uppna féljande mal:

*  En genomsnittlig arlig 6kning av omséttningen for
den lopande verksamheten med 100 % under de kom-
mande fem aren.

. Etablera Vironovas diagnostikteknik som ledande
standard for tidig identifikation av virus forknippade
med pandemier och biologisk terrorism.

*  Senast ar 2011 ska Vironova ha minst ett projekt i
klinisk fas, minst fyra projekt i preklinisk utveckling
och foretaget ska ha minst en kandidat till férsalj-
ning varje ar fran och med detta ar.

STRATEGIER
Skapa finansiell styrka genom ett positivt kassafléde

For att na malet att bli sjalvfinansierat méste Vironova
generera kassaflode fran produkter och tjanster som
tiacker verksamhetens kostnader, exklusive kostnader for
lakemedelsprojekten. Detta kommer att uppnds genom
intensifierade forsiljningsanstrangningar i Europa under
ar 2008 och intrdde pa den amerikanska marknaden ar
2009.

Bygga en stark pipeline med antivirala
Iakmedelskandidater

Vironova kan framforallt utnyttja fordelarna med sin
unika teknik och sitt ndtverk av férstklassiga forsknings-
samarbeten ide tidiga stadierna av lakemedelsutveckling.
Detta utgor basen for en kostnadseffektiv framtagning av
lakemedelskandidater for att generera en stadig strom av
projekt 1 klinisk fas I/II, som kan avyttras till storre ldke-
medelsforetag.

Bygga starka ndtverk av foérstklassiga FoU-resurser

Vironova siktar pa att samarbeta med vérldsledande fors-
kare for vart och ett av de virus de arbetar med. Dessutom
kommer bolaget att etablera samarbete med bildanalys-
experter. Utover att tillféra "know-how” inom forskning
ger samarbeten med olika universitet dven tillgang till
dyr utrustning och anldggningar till en lag kostnad. Till
exempel kan Vironova genom forskningssamarbetet med
svenska Smittskyddsinstitutet bedriva forskning kring de
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allra farligaste virustyperna vilket kréver laboratoriean-
laggningar med den hogsta sdkerhetsnivan (BSL4).

Finansiera forsknings- och produktutvecklingsprojekt
genom bidrag

Vironova kommer fortsittningsvis att ansoka om svenska
statliga medel, europeiska medel och i allt hogre grad fi-
nansiering fran amerikanska myndigheter och filantro-
piska fonder. Utover att minska de finansiella riskerna
okar bidragen mojligheterna att inleda samarbetsprojekt
med ledande forskningsinstitut och foéretag.

Maximera synergier for bildanalystekniken

Utvecklingen av den egna bildanalystekniken kommer
att inrikta sig pa att maximera synergierna mellan de tre
verksamhetsomréadena. Till exempel breddar det bidrags-
finansierade projektet om snabb detektion och identifika-
tion av virus den tekniska kunskapsbasen for utveckling-
en av diagnostikprodukter, utveckling av ladkemedelskan-
didater och unika virusanalystjénster.

Etablera relationer till kunder och partners med starka
referenser

I denna konservativa och starkt reglerade industri ar det
absolut nédvéandigt att marknaden accepterar och tar till
sig Vironovas nyskapande produkter och tjanster. Viro-
nova kommer darfor att striava efter att skapa strategiska
samarbeten med utvalda framtriddande industriella och
offentliga aktorer. Bolaget sétter stor vikt vid att etablera
néra kontakt med standardséattande organisationer som
t.ex. de amerikanska och europeiska smittskyddsinsti-
tuten.

Studie av BKV VPI proteinets positivt laddade aminosyror

VERKSAMHETEN

Skapa internationell narvaro

For att mota den stora forviantade efterfragan hos inter-
nationella kunder planerar foretaget att etablera en di-
rekt nirvaro pa de mest strategiska marknaderna samt
indirekt nidrvaro genom olika typer av kommersiella sam-
arbeten.

FRAMTIDSUTSIKTER

Under de kommande aren foérvantas Vironovas verksam-
het utvecklas positivt. Det dr framst mot bakgrund av
bolagets betydande satsningar pa ett antal FoU-projekt,
anskaffning av kvalificerad personal, organisationsstruk-
tur och etablering av starka forsknings- och forsaljnings-
samarbeten.

De genomforda investeringarna innebéar att bolaget idag
star véil rustade infér en stundande internationalisering
och 6kad marknadsnérvaro (forsiljning av diagnostikpro-
dukter och virusanalystjanster) samt for att avancera 14-
kemedelsprojekten ndrmare siljfonstret (klinisk fas I/IT).

Marknaderna for Vironovas samtliga affirsomriaden
forvantas visa stark tillvixt inom forutsebar framtid.
Viktiga faktorer och anledningar a4r okad spridning och
forekomst av virus, brist pdA marknadsférda likemedel
och avsaknad av lovande utvecklingsprojekt hos de stora
lakemedelsbolagen, vilket pressar upp virdet pa mindre
bolags projekt och samtidigt 6kar intresset for projekt i

tidig utvecklingsfas.
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LEGAL STRUKTUR

VERKSAMHETEN

Vironova bestér for ndrvarande av tva bolag. Vironova AB dr moderbolaget och Vironova Inc. dr ett heldgt dotterbolag i
USA. All verksamhet bedrivs i Vironova AB men vissa patentregistreringar ligger under Intelligent Virus Imaging Inc.

(IVI Inc.).

Vironova AB

IVl Inc.

mmqmmm=d

r - - - Virusdiagnostikprodukter

I Virusanalystjdnster

Figur 2: Koncernstruktur

Vironova AB

Verksamheten i moderbolaget Vironova AB fokuseras pa
strategi, finansiering, forskning och utveckling samt ad-
ministration. Forsaljning och marknadsforing av produk-
ter och tjdnster drivs operativt av de tva affarsenheterna
Imaging Solutions och Development som ligger i Vironova
AB. Se figur 2 ovan.

Intelligent Virus Imaging Inc. (IVI Inc.)

Det heldgda dotterbolaget 1 USA bildades for att ansoka
om patent for bildanalys 1 USA (vilket dnnu inte kan go-
ras i EU).

ORGANISATION OCH PERSONAL

I slutet av maj 2008 hade Vironova 18 heltidsanstallda
av vilka 13 var engagerade i forskning och utveckling, en
med forsiljning, tvA med affiarsutveckling och tvd med
ledning och administration. Forsknings- och utvecklings-
avdelningen &r indelad i en bildanalysenhet och en like-
medelsutvecklingsenhet. Bdda enheterna har tillgang till
ett starkt akademiskt néatverk och kompetens av forsta
klass inom sina respektive omraden.

Bolagets organisation, som illustreras i figur 3, inkluderar
funktionerna ledning, marknads- och affarsutveckling, fi-
nans, immateriella riattigheter och legala fragor, projekt
och finansiering, forskning och utveckling samt personal.

Vironovas anstéillda kommer fran 6 olika lander och 33 %
4r kvinnor. De anstéilldas utbildningsniva dr mycket hog,
45 % har en doktorsexamen och 94 % har minst en magis-
terexamen. Vironovas personal bestar av en blandning av
unga ambitiésa individer och mer erfarna personer i led-
ningen. P4 grund av Vironovas snabba utveckling, inspi-
rerande arbetsmilj6 och karriarmdéjligheter har foretaget
framgéngsrikt lyckats locka till sig hogutbildad personal.

- - - - Likemedelsutveckling

Marknad och affdrs-
utveckling

ImmaterielrGtt och
legala fragor

Projekt och
anslag

Forskning och

utveckling Personal

Virusdiagnostik

Lakemedelsutveckling

Virusanalys

Figur 3: Organisation

PATENTSKYDDAD BILDANALYSTEKNIK

Bildbehandling och bildanalys haller pa att forandra vart
syn pé och forskning inom de biologiska vetenskaperna.
De senaste framstegen inom digitalisering av TEM och
datorer har gjort det mojligt f6r Vironova att tillimpa
automatiserad digital bildanalys pa virus. Vironovas ban-
brytande bildanalysplattform innebér en stor forbattring
for TEM-tekniken och har goda mdéjligheter att ge den en
framtradande roll inom virusanalys.

Vironovas egen teknikplattform mojliggor objektiv mor-
fologisk analys av virus i digitala TEM-bilder. Biologiska
prover med extrema forstoringar (x 10 000 — x 100 000)
ger hogtexturerade bilder, d.v.s. bilder med hogt bak-
grundsbrus som dr mycket svara att analysera. Tekniken
kan tillampas pa ménnisko-, djur- och vaxtvirus och till-
handahaller automatisk datainsamling och analys av vi-
rus strukturer, antal viruspartiklar och mognadsprocess.
Samma teknikplattform utgor basen for snabb identifika-
tion av virus och en kostnadseffektiv lakemedelsutveck-
ling.
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent, licenser, kommersiella och industriella avtal ar
vasentliga for Vironova. Vironova striavar efter att skydda
teknik och produkter, som har utvecklats internt eller for-
varvats utifran. Darfor inlamnas ansékningar om patent-
och varumirkesskydd i lander som anses ha stor mark-
nadspotential eller som bedéms vara nyckelmarknader for
den aktuella tekniken eller produkten. Patentforfarandet
baseras pa tre internationella konventioner, Pariskonven-
tionen, Patentkonventionen (PCT) och den europeiska pa-
tentkonventionen (EPC). Férkortningarna inom parentes
anger konventionernas engelska forkortningar. Patent ar
giltiga 1 20 ar efter det att patentansokan lamnas in. For
Vironovas viktigaste patent for bildanalysteknik och VN-
180 inldmnades ansékan fér mindre 4n tre ar sedan och
kommer saledes att galla till mitten av 2020-talet.

Lakemedelsutveckling

Vironovas patentpolicy for antivirala likemedel ar att
gora prioritetsgrundande ansokningar antingen i Sve-
rige eller till den europeiska patentorganisationen. Inom
ett ar efter registreringsdatum kan prioritetsgrundande
PCT-ans6kningar ges in i alla lander som &4r medlemmar
i PCT (139 lander den 3 april 2008). PCT-ansokningarna
konverteras dérefter till nationella ansékningar pa valda
stora marknader, t.ex. i flera europeiska ldnder, USA,
Kanada och Japan. Europeiska patentansékningar ticker
vanligtvis alla EPC-ldnder (vilket f6r narvarande innefat-
tar 34 europeiska nationer) och tilldgg ar tillgangliga for

Lista over patent

Bildanalysteknologi

ytterligare ett antal lander.

VN-180 téicks av en patentfamilj. En forsta ansokan re-
gistrerades initialt for behandling av herpesviruset hu-
mant cytomegalovirus (HCMV). Idag har patentfamiljen
utokats till att inkludera alla 4tta humana herpesvirus.
Patenten har godkénts i Sverige och patentansékningar
enligt flertalet nationella férfaranden har &nnu inte av-
gjorts.

Bildanalysteknik

Vironovas patentpolicy for bildanalystekniken ar att gora
alla nodvindiga patentansokningar genom det heldgda
dotterbolaget Intelligent Virus Imaging Inc. Detta pa
grund av de regler som finns i Europa for patentansok-
ningar for programvarubaserade metoder.

Varumdrken

Vironova ar égare till tre godkénda varumérken och har
ansOkt om flera ytterligare varumérken. En varumérkes-
registrering géller i tio ar och ansékan om férnyelse gors i
perioder om tio ar i taget.

Patentporifolj

I enlighet med ovanstdende policy dr Vironova inneha-
vare av ungefiar 30 patentansokningar eller godkidnda
patent for VN-180 och bildanalystekniken. Se tabellen
nedan for mer information om status for de registrerade
ansokningarna.

Teknologi AU BR CA CN EU HK IN P KR MX MY RU SG US ZA PCT
Metod 1 N/A
Metod 2 N/A
Metod 3 N/A

Likemedelsprojekt

Projekt Patent # AR CL PCT SE

VN-180 0600134-1

Forklaring till symboler

B Beviljat patent

Landskoder

Patent under behandling

(AR) Argentina, (AU) Australien, (BR) Brasilien, (CA) Kanada, (CL) Chile, (CN) Kina, (EPO) europeiskt, (HK) Hong
Kong, (IN) Indien, (JP) Japan, (KR) Korea, (MX) Mexiko, (MY) Malaysia, (RU) Ryssland, (SE) Sverige, (SG) Singapore,

(US) USA, (ZA) Sydafrika

Ovrigt

(PCT) Patent Cooperation Treaty (patentkonventionen), (N/A) Not Applicable (kan ej tillampas)
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FRAMGANGSFAKTORER OCH
INVESTERINGSBAKGRUND

Vironova utvecklar produkter och tjanster for tre
marknadssegment av betydande storlek och med snabb
tillvaxt. Verksamhetens olika inriktningar kan alla rela-
teras till den egna bildanalystekniken och utgor tillsam-
mans mdjligheter till en attraktiv mix av kassaflode fran
kontinuerlig férsdljning och att ta del av stora mark-
nadspotentialer fran forsiljning av lakemedelsprojekt.
Det finns flera viktiga faktorer som bidrar till foretags-
ledningens starka tro pa en ljus framtid for bolaget:

*  Unik formaga att utveckla antivirala ldkemedel
medel med bredspektrum egenskaper i en snabb och
kostnadseffektiv utvecklingsprocess.

*  In vitro "proof-of-concept” av antivirala substanser
med potential att nd marknader som omfattar flera
miljarder USD.

VERKSAMHETEN

Nara samarbete med ett av de sex europeiska mik-
robiologiska laboratorier med den hogsta sakerhets-
nivan (BSL-4).

Utmaérkta mojligheter att fa statliga bidrag fér ma-
joriteten av foretagets forsknings- och utvecklings-
projekt.

Kunder och partners med gott renommé.

Den forsta diagnostikprodukten lanserades i juni
2008 och flera produkter fér 6kad beredskap mot vi-
ruspandemier dr under utveckling.

En affirsmodell som ger ett stabilt kassaflode fran
forsiljning av produkter och tjanster och vardeska-
pande genom likemedelsutveckling.
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AFFARSOMRADEN

Verksamheten &r indelad i de tre omrédena ldkemedels-
utveckling, produkter for virusdiagnostik och virusana-
lystjéanster.

Det tre affirsomriddena baseras alla pa den egna teknik-
plattformen. Det som skiljer dem &t 4r kunderna, affars-
modellerna och risk- och fértjinstmojligheterna, men i
grund och botten representerar de alla olika sitt att kom-
mersialisera den egna bildanalystekniken. Det finns alltsa
betydande tekniska synergier mellan de olika affarsomra-
dena. Utvecklingen av teknik for att studera mognad hos
ett virus 1 ett projekt fér likemedelsutveckling kommer
till exempel att skapa affairsméjligheter inom diagnostik
och virusanalystjanster fér samma virus.

I de tre affirsomradena utvecklar och marknadsfér Viro-
nova produkter och tjanster for tvd mycket stora globala
marknader — lakemedelsmarknaden och virusdiagnos-
tikmarknaden. Till dags dato har en produkt lanserats
pa marknaden, inom omradet diagnostik, och marknads-
etableringen av de tjanster bolaget erbjuder ar dnnu i
uppbyggnadsfas. Den stérsta operativa intdktskéllan har
darfor hittills varit erhallandet av flertalet statliga forsk-
nings- och utvecklingsanslag inom virusdiagnostik.

Lakemedels-
utveckling

Okningen i intéakter beror framst pa storleken pa de
erhallna bidragen. I takt med att bolaget lanserar fler
produkter och tjanster forvintas nuvarande andel f6r-
saljningsintidkter 6ka vasentligt.
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Figur 4: Omsdttning per affdrsomrdde och period*

* All omsdttning for perioderna hdrror fran bidrag och forsdlj-
ning i Sverige.

Not till figur 4b: uppdelningen av intdkterna per affdrsomrdde i
grafen dr inte granskad av revisiorer och hdrrér fran bolaget.

Bildanalys-
teknologi

Diagnostik




AFFARSOMRADEN

LAKEMEDELSUTVECKLING

De senaste tjugo arens allt storre satsning pa utveckling
av antivirala ldkemedel och vaccin har framfor allt drivits
av epidemier sdsom HIV, herpes, hepatit och influensa,
som doédar miljoner méinniskor varje ar. Trots de ckade
anstrangningarna, saknas fortfarande en effektiv preven-
tion och behandling av de flesta virussjukdomarna.

Antivirala lakemedel 4r en typ av ldkemedel som anvénds
specifikt for behandling av virusinfektioner. Ett alterna-
tiv dr vacciner som lar immunsystemet kénna igen och be-
kédmpa virusinfektioner. Effekten av vaccin och antivirala
lakemedel kan avsevirt forsdmras om det uppstar muta-
tioner i viruset. Detta gor att det blir svart att anvinda
dem effektivt mot virus som muterar ofta, t.ex. influensa
och HIV.

Dessutom star lékemedelsindustrin infér utmaningar
i och med 6kande utvecklingskostnader och det faktum
att allt farre lakemedel ndr marknaden. Detta gor att 14-
kemedelsforetagen investerat mycket i sina projektport-
foljer, pa senare tid, allt oftare genom att kopa externa
projekt som befinner sig i tidiga stadier. Lékemedelsin-
dustrins problem och hotet mot folkhélsan har stimulerat
betydande internationella initiativ. Statliga myndigheter
i hela virlden, liksom filantropiska fonder, har startat
omfattande program for utveckling av nya antivirala be-
handlingar vilket innebir stora mojligheter for foretag
som Vironova med nyskapande teknologier och produk-
ter.

Affdrsidé

Vironova specialiserar sig pa upptédckt och utveckling
av antivirala lakemedel for att tillmotesgd marknadens
behov att minska risken for resistens och utveckling av
effektiva lakemedel med bredspektrumegenskaper. Tack
vare den egna bildanalystekniken har foretaget en unik
potential for att snabbt ta fram och utveckla substanser

mer kostnadseffektivt 4n genomsnittet i industrin. Viro-
nova har redan lyckats identifiera en substans (VN-180)
mot atta humana herpesvirus. Utéver VN-180 har dven
tva projekt — ett for forskning om influensa och ett for HIV
- startats.

Affarsstrategi

Utvecklingsprojekten kommer att séljas eller licensieras
till lakemedelsforetag senast i klinisk fas II. (Se avsnittet
Liakemedelsutvecklingens olika faser for mer information
om den allménna likemedelsutvecklingsprocessen). Viro-
nova tillampar 1 forsta hand en traditionell intdktsmodell
for lakemedelsprodukterna som inkluderar férskottsbetal-
ningar, delbetalningar efter att vissa milstolpar uppnétts
i utvecklingen och royaltybetalningar vid férsialjning av
lakemedlet. Strategin innebar att Vironova bygger och fo-
kuserar sina kdrnkompetenser runt de tidiga stadierna
i utvecklingen och later andra aktérer sta for de stora
finansiella risker som utveckling i senare stadier inne-
bér. Beroende pa samarbetspartner och projekt kan dven
andra intdkts- och riskdelningsmodeller komma ifraga.

Malet ar att ha ett kontinuerligt fléde av projekt som nar
det stadium da de kan avyttras. Nya projekt och idéer
for nya projekt genereras internt eller kops in utifran.
Utvecklingsarbetet inom projekten gors antingen tillsam-
mans med CRO-foretag eller med valda akademiska och/
eller féretagspartners.

Vetenskaplig strategi

Vironovas strategi for framtagandet av antivirala sub-
stanser dr att forhindra virusstrukturen fran att bildas
korrekt genom att hitta s.k. mognadshdmmare (MI - ma-
turation inhibitors). Det finns tva stora fordelar med mog-
nadshdmmare. For det forsta ar de inte lika kansliga for
virusmutation (som kan leda till att likemedlet férlorar
sin effekt) som traditionella antivirala likemedel efter-
som virusens strukturproteiner inte muterar lika ofta som

26



t.ex. receptormolekyler och enzymer. For det andra ar det
mojligt att mognadshdmmare kan ha effekt mot hela vi-
rusfamiljer, till skillnad fran traditionella lakemedel som
ofta bara kan anvindas mot ett specifikt virus.

Ett nyckelelement i s6kandet efter nya antivirala behand-
lingsmetoder och mer effektiv likemedelsutveckling &r
okade kunskaper om livscykeln hos ett virus. Vironova
har verktyget for att skaffa dessa kunskaper genom den
snabba, korrekta och objektiva bildanalysteknologin med
vilken ett virus mognadsprocess kan studeras. Teknologin
sparar tid och kostnad 1 upptéckts-, utvecklings- och pa-
tenteringsprocesserna for antivirala ldkemedel. Vironova
har unik kompetens och kommer att anvidnda denna for
utveckling internt eller for gemensamma utvecklingspro-
jekt.

Vironovas egen teknik i kombination med ett starkt nét-
verk av forskare i en lagkostnadsmiljé ger en unik och
kostnadseffektiv utvecklingsprocess. Genom att koncen-
trera sig pa en specifik antiviral strategi kan Vironova
uppna betydande synergier mellan sina utvecklingspro-
jekt.

Marknad

Den internationella férséljningen av antivirala lakeme-
del uppskattades till totalt 18,8 miljarder USD under &r
2006 och forutspas vaxa till en marknadsstorlek om 24,9
miljarder USD ar 2011. De dominerande segmenten for
den hiar marknaden kommer fran behandlingar mot HIV,
hepatit, herpes och influensa (se figur 5). Vironovas pro-
jektportfolj inriktar sig alltsa pa tre av de fyra storsta seg-
menten. USA star fér ungefar 50 % av marknaden, f6ljt
av Europa med 30 %. (kidlla: Kalorama Information, The
World Market for Anti-Infectives, 2007)

Marknaden fér humana herpesvirus véarderades till 2,1
miljarder USD ar 2006. Marknadsledaren fér likemedel
mot CMV var 2006 Valcyte med forsdljning for omkring
389 miljoner USD. Marknadsledande likemedlet mot
HSV ar Valtrex med en omséttning pa 1,6 miljarder USD
ar 2006. (killa: Kalorama Information, The World Market
for Anti-Infectives,2007)

Konkurrensen inom det antivirala HIV-segmentet, som
omfattar 9 miljarder USD, &r stor, men pa grund av ut-
vecklingen av resistens kvarstar behovet av nya likeme-
del med en annorlunda resistensprofil 4n de befintliga.
Sokandet efter nya typer av HIV-likemedel ar av grund-
laggande vikt for att kringga problemet med lakemedels-
resistenta virus (killa: Kalorama Information, The World
Market for Anti-Infectives, 2007). Ett potentiellt lakeme-
del som Vironovas VN-201 med ett annat verkningssatt
och teoretiskt goda resistensegenskaper bedéoms déarfor ha
stor potential.

Marknaden for antivirala influensaldkemedel Oversteg
2 miljarder USD ar 2006, framfor allt pa4 grund av att
USA:s regering genomforde stora inkop av Tamiflu (kalla:
Kalorama Information, The World Market for Anti-Infec-
tives, 2007).

Vardeskapande i produktporiféljen

Teoretiskt virde for lakemedelsutvecklingsprojekt base-
ras vanligtvis pa den potentiella marknadens storlek och
konkurrenssituation i kombination med sannolikheten
och utvecklingskostnaderna for att likemedlet ska na
marknaden. Virdet for avtal i tidiga stadier har stigit
snabbt under de senaste aren, delvis som ett resultat av
det okade intresset fran storre lakemedelsforetag.

Sammanslagnings- och forvarvsavtal utgor ocksa ett jam-
forelseindex for ett projekts virde. AstraZeneca betalade
345 miljoner USD per forskningsprojekt vid foérvarvet av
Medimmune dr 2007. Av de 45 projekten var 32 i det ti-
diga stadiet och bara tre var i slutet av den kliniska fasen.
I den antivirala sektorn betalade AstraZeneca 150 mil-
joner USD i kontanter for Arrow Therapeutics i februari
2007. Foretaget hade 5 projekt i tidiga utvecklingsstadier
och tva av dessa hade inlett klinisk fas I (kdlla: AstraZe-
neca).

Sévitt Vironova vet finns det fér ndrvarande inga godkén-
da antivirala mognadshdmmare pd marknaden men flera
har natt de tidiga utvecklingsfaserna och en befinner sig i
slutskedet av de kliniska prévningarna.

Projektportfolj

VN-180 ar en mognadshdmmare som blockerar bildandet
av viruspartikeln och ddrmed hindrar virus fran att mog-
na och bli smittsamma. Den unika antivirala substansen
med bredspektrumegenskaper mot herpes har identi-
fierats avsevédrt snabbare d4n genomsnittet i branschen.
VN-180 har presenterats for stora likemedelsféretag och
samtalen kommer att fortsdtta under utvecklingen av
projektet.

Tidig utvecklingsfas: Kemiska formuleringsférsck for op-
timering av den antivirala aktiviteten har utforts och de
forsta testerna for toxicitet och celldelning har givit lovan-
de resultat. Den prekliniska prévningen beridknas starta
ar 2009 med en klinisk fas I ar 2010. (se figur 5, s. 28).

Vironova genomfor ett forsknings- och utvecklingsprojekt
tillsammans med forskare vid ett amerikanskt Univer-
sitet for att vidareutveckla en patenterad substans mot
HIV. Férhandlingarna om ett licensavtal pagar med av-
sikt att Vironova far exklusiva internationella rattigheter
att kommersialisera framtida likemedelskandidater. Pro-
jektet befinner sig i tidig utvecklingsfas (se figur 5, s. 28).
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AFFARSOMRADEN

Influensa (VN-003) universitet. Mélet &r att identifiera och utvirdera en eller
Vironova ar samordnare for ett lakemedelsut-vecklings- flera mognadshammande substanser med effekt mot fler-
projekt med en budget om 1,5 miljoner Euro som drivs talet Influensa A-virus. Vironova ager ratt till 45,5 % av
inom ramen for EU:s sjunde ramverksprogram. Projektet, de immateriella rattigheter som projektet kan ge upphov
som inleddes i mars 2008 och har finansiering for tva ar till. Projektet befinner sig i upptéicktsfas (se figur 5).

framat, innefattar tva svenska foretag och tre europeiska

Upptdckt och preklinisk utveckling Klinisk utveckling Kommersialisering
T 1 T 1 T 1
PrekliniSk fcs m ﬂ m m m m
Tid (ér) 1 1-1,5 0,5 1 1-3 2-4
Kostnad (MSEK)' 0,5-1 2-4 6-10 0,5 20-40 100-500
Sannolikhet for avytiring 30-50% 40-65% saljfonster Vérldsmarknad

(miljoner USD)?

VN-180
VN-201 T \ 9 200
(HIV) (

Figur 5: Nuvarande status for respektive projekt i Vironovas projektportfolj, den planerade utvecklingen och ungefdrliga kostnader.
1: Uppskattade kostnader baserade pé ledtal inom industrin. Aven J.A. DiMasi et al. 2008, Journal of Health Economics 22: 151-185.
2: Kdlla: Kalorama Information, The World Market for Anti-Infectives, 2007

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

+  In vitro "proof-of-concept” av antivirala substanser med potential att nd marknader som omfattar flera miljarder
USD.

. Unik forméga att utveckla antivirala medel med bredspektrumegenskaper mot alla typer av virus.
+  Tillgang till hogsdkerhetslaboratorium (BSL-4) genom forskningssamarbete.
+  Det rddande hotet fran virus ligger hogst upp pa varldsdagordningen.

. Statligt finansierade forsknings- och utvecklingsprojekt som stiarker Vironovas forskningskapacitet och minskar de
finansiella riskerna.
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AFFARSOMRADEN

VIRUSDIAGNOSTIKPRODUKTER

Dodliga virusinfektioner som fagelinfluensan och HIV or-
sakar enorm forodelse i det moderna samhéllet. Utbrott
av ovanliga och exotiska virus tidigare isolerade till sam-
héllen i Afrika eller Fjarran Ostern har blivit ett allvar-
ligt globalt hot som véaxer genom dkat resande och rorlig-
het. P4 grund av allt storre radsla for biologisk terrorism
och det faktum att virus kan spridas mycket snabbt har
utvecklingen av nya snabba diagnostikverktyg blivit en
hogsta prioritet inom biosdkerhet och krisberedskap véarl-
den over.

Utover en uppenbar fara for ménniskor har virussjuk-
domar en betydande inverkan pa manga djur- och fiskein-
dustrier. I t.ex. Ecuador férlorade omkring en halv miljon
ménniskor sina arbeten nér landets rékodlingsindustri
kraschade pa grund av ett virusutbrott ar 2000 (kélla:
Food And Agriculture Organization Of The United Na-
tions: State Of World Aquaculture 2006).

Affarsidé

Vironova utvecklar och marknadsfor produkter for virus-
diagnostik genom att kombinera och paketera utvalda de-
lar av sin bildanalysplattform till specifika programvaror.
Programvaran licensieras till utvalda partners som mark-
nadsfér och sédljer produkterna. Detta innebér att kostna-
den for support och marginalkostnaden for att slappa nya
diagnostikprodukter dr mycket lag for Vironova.

Produkter

Vironovas forsta produkt identifierar fyra virus som orsa-
kar gastrointestinala sjukdomar, t.ex. vinterkriksjukan.
Produkten har implementerats i Olympus SIS:s produkt
iTEM Solution Virology, vilken ingér i deras valetablera-
de bildtagnings- och bildbehandlingsplattform iTEM och

lanserades 1 juni 2008.

Ytterligare en produkt for identifiering av fiskvirus och
en for flertalet potentiella virus i pandemiska utbrott och
bioterroristattacker dr under utveckling. Produkterna
befinner sig i fasen “Utveckling av bildanalysteknik” (se
figur 6, s. 30).

Alla lanserade produkter och produkter under utveckling
har delvis finansieras med bidrag fran statliga institutio-
ner, sasom FMV, NUTEK, KBM och VINNOVA.

Fordelar med produkterna

Vid plétsliga utbrott av kéinda eller okénda ytterst pato-
gena virus dr TEM ett ovirderligt diagnostikverktyg ef-
tersom det kan tillhandahalla identifikation av alla mén-
nisko- eller djurvirus inom négra minuter. Tidigare var
detta en problematisk manuell process som var helt bero-
ende av erfaren personal. Vironovas programvaruproduk-
ter automatiserar identifikationsprocessen och minskar
diarmed beroendet av vilutbildad och erfaren personal.
Dessutom producerar produkterna tréaffsdkra, objektiva
och repeterbara resultat vilket ¢kar tillférlitligheten och
gor metoden universell.

Kunder och intaktsmodell

Kunderna for Vironovas diagnostikprodukter ar framst
tillverkare och utvecklare av TEM, digitala TEM-kameror
och programvaror for tagning och analys av TEM-bilder.
Produkterna siljs som programvarulicenser som genere-
rar royaltybaserade intakter. Beroende pa kund, produkt
och avtal kan licenserna vara fasta per sald enhet, ater-
kommande och fasta per sild enhet, eller &terkommande
och varierande per sild enhet.
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Licensiering

AFFARSOMRADEN

J
Utv. av bildanalysteknik Paketering Kundoptimering Integrering & design Lansering & forsaljning

da
0,5-1
0,2-0,3

Tid (ar)
Kostnad (MSEK)

0,2-0,5
0,3-0,4

iTEM Solution
Virology*

0,3-0,5

0,3-0,5

0,1-0,2

PunVirUShield 2009 m“
FiSkVirus 2008 m“

Figur 6: Nuvarande status for respektive virusdiagnostikprojekt i Vironovas projektportfolj samt ungefcrliga kostnader.

* Mjukvara for detektion av fyra gastroenteritvirus utlicensierad till Olympus SIS GmbH.

Renommerade referenskunder och partners

Tva centrala faktorer for nya diagnostiska produkter och
metoder &r marknadsacceptans och att kunna demonstre-
ra teknikens vetenskapliga virde. Vironovas strategi ar
att etablera konceptet med automatiserad bildanalys av
virus genom att samarbeta med utvalda privata och of-
fentliga nyckelaktorer 6ver hela varlden.

Som ett led i denna strategi har Vironova ingatt ett licens-
avtal med Olympus SIS om forsaljning och marknadsfs-
ring av Vironovas forsta produkt.

Utover foretagspartners samarbetar Vironova dven med
standardsittande statliga institutioner, t.ex. svenska
Smittskyddsinstitutet, i utvecklingen och etableringen
av nya produkter. Vidare har Vironova inlett en valide-
ringsstudie med ett veterindrdiagnostikcenter i USA for
etablering av diagnostiktekniken pi den amerikanska
marknaden. Studiens mal ar att uppna snabb identifika-
tion och Gvervakning av nya eller muterade virus i djur-
populationer.

Marknad

Ett marknadssegment for Vironovas diagnostikprodukter
ar varldens, av Vironova uppskattade 300-500 nationella
smittskyddskontrolls-, veterinér- eller militarlaboratorier
som anviander TEM for virusdiagnostik. De hér labora-
torierna ingdr i nationella nétverk som t.ex. "Laboratory
Response Network” i USA och utgor ryggraden i arbetet
med beredskap for virusutbrott och kontroll av férekom-

sten av virus. Ett andra marknadssegment ar diagnostik-
laboratorier pa privata och offentliga sjukhus. Har ar det
i forsta hand stérre privata- och universitetssjukhus med
TEM-laboratorier som initialt &r de potentiella kunderna
1 segmentet.

Viktiga geografiska marknader 4r Europa och USA dar
merparten av virldens TEM-enheter for att diagnostise-
ra virusinfektioner finns. Tyskland dr en speciellt viktig
marknad i Europa med kring 40 enheter inom bland an-
nat universitet, sjukvardsmyndigheter, industrier och for-
svaret, som tillhandahéller TEM-virusdiagnostik fér hu-
man- och veterindrmedicin (kélla: Micron Microsc. Acta
22, 435-447 samt Bundesgesundheitsblatt 38, 55-58).

Marknadsutsikter

Intresset for TEM-baserad virusdiagnostik forviantas vaxa
med 6vertygelsen om att fordelarna med automatisering
kommer att 6ka incitamenten. Dessutom har effektiv be-
redskap for virusutbrott blivit en hégprioriterad fraga pa
nationella biosdkerhetsdagordningar i Europa och USA,
som de kommande &ren har dedikerat stora summor
pengar fér ny teknik for 6kad beredskap. Med en lyckad
etablering av Vironovas diagnostikteknik och demonstra-
tion av dess fordelar, ser Vironova mojligheter till ckade
statliga investeringar i kapacitet for TEM-diagnostik.

Konkurrens

De vanligaste metoderna f6r virusdiagnostik som anvéinds
idag 4r manuell TEM, PCR och ELISA. Alla metoder utom
TEM innebér att s.k. "prober” anvinds for att med mycket
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hog kéanslighet detektera virus. Med dessa metoder kan
endast en eller négra fa prober anvéndas vid varje analys
och ddrmed kan endast ett eller nagra fa virus detekteras
at gangen. For att utforma prober maste utvecklaren for
varje ny prob ha forkunskap om viruset, vilket innebér att
virus som férdndras ofta inte kan detekteras.

PCR och ELISA anvénds i forsta hand f6r att diagnosti-
sera de vanligaste virustyperna och dar det finns behov av
att identifiera en mycket specifik typ av virus. TEM anses
generellt vara den mest ldmpliga tekniken dir snabba
resultat krivs eller dir andra tekniker inte fungerar
(vanligtvis pa grund av virusmutationer). Antalet kom-
mersiellt tillgAngliga prober for att identifiera djurvirus
ar generellt sett ldgre dn for humana virus.

Vad giller konkurrens inom bildanalys har sivitt Vironova
kénner till endast ett forsok att automatisera virusdetek-
tion genom TEM rapporterats. Detta gjordes av foéretaget
Hitachi Science Systems Ltd (kélla: Journal of Virological
Methods 100 (2002) 49-56). Tekniken lyckades detektera
partiklar i viss utstrdckning, men kunde varken identi-
fiera specifika virus eller na den hoga triaffsikerhet som
Vironovas teknik har visat i tester pa patientprover.

AFFARSOMRADEN

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

+  Intdktsmodell som mojliggor langsiktiga och viaxan-
de dterkommande intékter.

+  Forsta varldsunika produkt lanserad pa marknaden
1juni 2008.

*  Renommerade referenskunder och partners.

+ Vil definierade slutanviandare, ofta sammanslutna

genom nationella eller internationella natverk av la-
boratorier, och kunder.

+  Lag marginalkostnad for produktutveckling, mark-
nadsforing och forsiljning.

*  Produkter for 6kad beredskap for viruspandemier ar
under utveckling for att méta marknadens vixande
behov.
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VIRUSANALYSTJANSTER
Lékemedelsprodukter tillverkas i allt hégre grad med

hjilp av material fran djur eller ménniskor. Exempel
pa sddana biologiska likemedel ar vaccin, insulin, mo-
noklona antikroppar eller rekombinanta proteiner. Ett
stort problem med biologiska ldkemedel 4r kontamina-
tion 1 tillverkningsprocessen, vilket kan innebéra en risk
for patienterna som far likemedlet. Av denna anledning
kraver tillsynsmyndigheter bl.a. virussdkerhetsstudier
for att sikerstilla patienternas sikerhet. Rapporten fran
virussidkerhetsstudien utgér grunden f6r myndigheternas
bedomning av produktsidkerhet och for godkdnnande for
kliniska studier och registrering.

Vironova tillhandahaller idag vissa av de tjdnster som
ingar i en komplett virussikerhetsstudie at foretag som
tillverkar biologiska likemedel. Med utgangspunkt fran
forslag fran befintliga och potentiella kunder har Viro-
nova beslutat uppgradera sitt tjansteutbud till att inklu-
dera fullstandiga virussidkerhetsstudier, diar Vironova
kan erbjuda mervirde genom de bildanalystjédnster som
tillhandahalls idag. En viktig anledning till detta beslut
ar att det inte finns ndgra CRO-féretag som arbetar med
virussidkerhet i de nordiska lidnderna, och kunderna pa
marknaden vardesétter geografisk nédrhet till sina leve-
rantorer.

Affdrsidé

Vironova forser ldkemedelsindustrin med virussiker-
hetsstudier och relaterade tjanster av hog kvalitet. Stu-
dierna utférs pd anldggningar som kommer att drivas av
foretaget. De relaterade tjinsterna innefattar studier av
viruspartiklar och andra partiklar av nanostorlek i TEM-
bilder.

Virussdkerhetsstudier

Virussidkerhetsstudier utfors for att sidkerstilla att pa-
tienter inte utséitts for infektion av virus som kan 6verfo-
ras via biologiska lakemedel. Studierna utférs i en process
med féljande kompletterande komponenter:

+ Test av cellinjer och ramaterial.
*  Virusvalideringsstudier

+  Test av produkten i lampliga steg for godkédnnande
av tillsynsmyndigheter, t.ex. FDA och EMEA.

Testerna gors med flera olika metoder varav en ar TEM.
Genom sin TEM- och bildanalysexpertis har Vironova
konkurrensfordelar bade vad géller att genomféra studi-
erna och att tillhandahélla mervarde genom relaterade
tjanster (se nedan). Dokumentation av virussdkerhet
kravs for att fa inleda kliniska fas I- och fas III-studier.
Virussédkerhetstester utfors darfor under den prekliniska
fasen och i fas II.
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Virussdkerhet

Lakemedels-
utveckling

Preklinisk fas

Figur 7: Ldkemedelsutveckling och virussdkerhetsstudier

Tjanster

Tjansterna erbjuds som ett paket diar Vironova utfor hela
virussidkerhetsstudien i enlighet med radande krav och
riktlinjer och levererar dokumentation klar for att lamnas
in till myndigheter.

Fullvirdiga virussidkerhetstjanster kraver GLP-godkéan-
da anldggningar. Dessutom behévs vissa investeringar i
labbutrustning och protokoll fér att uppfylla radande re-
gulatoriska krav. Den totala investeringen fér detta och
for forsaljning och marknadsféring 4r 5 miljoner kr Gver
2 ar.

Utover att tillhandahéalla den virussikerhetsdokumenta-
tion som krévs tillhandahaller Vironova TEM-analyser av
produktionskvalitet och -effektivitet for foretag som till-
verkar virusvaccin.

Egenskaperna i Vironovas bildanalysteknik och foreta-
gets virologi- och TEM-expertis gor det mojligt att tillhan-
dahélla en unik tjanst fér vaccinforetag, "drug delivery”-
foretag och genterapiféretag. Tjansterna gors for att stu-

AFFARSOMRADEN

dera viruspartiklar och andra partiklar av nanostorlek 1
TEM-bilder. Detta inkluderar studier for att sidkerstéilla
effektiviteten 1 partikelproduktionen, partikelaggreger-
ing och att partiklar med 6nskad morfologi produceras.
Tack vare mojligheten att visualisera partiklarnas struk-
tur utgér TEM en 6verlagsen metod for att inhdmta in-
formation.

Priser och intaktsmodell

En virussidkerhetsstudie for godkéannande i fas I har ett
marknadspris pa 100 000 — 130 000 Euro och tar cirka 4
veckor att utfora. En fullstdndig studie f6r godkdnnande
i fas IIT har ett marknadspris pa 300 000 — 400 000 Euro
och tar cirka 6 manader att utféra. Vironova kan utféra
upp till fyra fullstdndiga forberedelsestudier for fas IIT
per ar, pa den planerade anldggningen.

Forsaljningskanaler

Virussidkerhetsstudier 4r en verksamhet diar kunderna
méste ha stort fértroende for leverantoren eftersom de
maéste ldmna ut mycket virdefull och kénslig information.
Vironova siktar pa att bygga upp langsiktiga relationer
med kunderna. Forsiljning av virussikerhetstjansterna
kommer att goras med egen professionell forsaljningsor-
ganisation som kommer att byggas upp under ar 2008.

Marknaden &r global men fokus ligger initialt pa den
Nordiska marknaden. Fran ar 2009 planerar bolaget att
expandera internationellt, vilket innefattar etablering av
ytterligare laboratorier i Europa, USA, Saudiarabien och
Marocko. Tidpunkt och val av plats for etablering kom-
mer att bestaimmas utifran marknadsférhillandena och
den finansiella situationen.

Marknaden

Marknaden for biologiska likemedel véaxer snabbt allt-
eftersom forskningen inom omradet mognar och fler pro-
dukter nidr marknaden. Den globala marknaden f6r biolo-
giska lakemedel uppskattas till 92 miljarder USD ar 2011
(kalla: Pharmaceutical Technology Europe,2008). Samti-
digt haller patenten for de stora biologiska produkterna
som insulin och ménskligt tillvixthormon (hGH) pa att ga
ut, vilket 6ppnar upp marknaden for generiska biologiska
lakemedel eller "biosimilars”. Denna marknad &r for nér-
varande vird 40 miljarder USD och viaxer med 20 % per
ar (kélla: Kalorama Information 2008, Biogenerics - The
World Market: Biosimilars and Biologics at a Crossroads).
I Europa har ett ramverk for regler kring produktion av
biosimilars utformats och vissa produkter har godkénts. I
USA saknas for ndrvarande motsvarande vag for biosimi-
lars, men processen for att skapa ett ramverk for godkén-
nande ar igang. Detta gor att marknadsutvecklingen for
biosimilars halls tillbaka. Krav pa virussikerhetsstudier
ar nodvéandiga om biosimilars ska kunna produceras i
vastvirlden pa samma villkor som f6r biologiska likeme-
del.
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Vad giller utvecklingsldnderna haller reglerna pa flera
betydande marknader pa att skarpas for att uppna sam-
ma nivier som USA och EU.

Den nordiska marknaden

Det finns inga leverantorer av virussikerhet i den nord-
iska regionen. De nordiska féretagen vinder sig ofta till
CRO-féretag i Storbritannien eller Tyskland.

Antalet projekt 1 faser dar virussidkerhetsstudier behovs
var ca 30 i Sverige ar 2007 (39 % av total svensk pipe-
line om 77 projekt i preklinisk och klinisk fas II) (kéilla:
VINNOVA, Invest in Sweden Agency, Biotech Sweden: An
analysis of the Swedish Biotech Pipeline, 2007). Med ett
antagande om samma andel (39 %) projekt med krav pa
virussikerhetsstudier i Danmark fanns det diar ar 2006
motsvarande 42 projekt (kdlla: Beyond Borders: Earnst &
Young’s global biotechnology report 2007). Detta innebéar
en Nordisk marknad pé& 72 projekt per ar plus ett mindre
antal projekt i Finland och Norge.

Vironovas initiala marknadsundersokning visar att det
finns ett starkt intresse pa den svenska marknaden for
ett lokalt CRO-féretag som arbetar med virussikerhet.

Konkurrens

De framsta konkurrenterna inom omradet virussidker-
hetstjanster dr BioReliance, som finns etablerade pa alla

Studie av protein-DNA interaktioner i BK virusliknande partikel

AFFARSOMRADEN

kontinenter (www.bioreliance.com), Newlab 1 Tyskland
(www.newlab.de) och Apptel med tre anldggningar i USA
(www.apptecls.com). Det finns dock ingen konkurrent
som utfor virussdkerhetstjinster i Sverige. For de rela-
terade tjansterna finns inga konkurrenter som har bild-
analysteknik for att studera virus. Vironova ar ensamt 1
vérlden om denna teknik. Det finns dock flertalet aktérer
som tillhandahéller TEM bildtagning av virus. I de flesta
fall ror sig detta om universitet som siljer outnyttjad
TEM- kapacitet.

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

*  Betydande marknad med hog tillvaxt i en férutsebar
framtid.

*  Inga kommersiella konkurrenter i de nordiska lan-
derna.

*  Nojda referenskunder (speciellt vaccinforetag).

+  Virldsunika mervirdesgivande tjanster som skapar
en stark nischposition p4 marknaden.
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LAKEMEDELSUTVECKLINGENS OLIKA FASER

Upptackisfas Utvecklingsfas Kommersialisering
A /\
I 11 1T 1
Tid (ér) 1 1-1,5 0,5 1 1-3 2-4
sannolikhet aif 5-10% ~10% 10-20% ~30% ~60%  ~90%

nd marknaden

Figur 8: Lakemedelsutvecklingens olika faser

Lékemedelsutveckling &r en tids- och resurskravande kerhetsstudier utférs i djurmodeller i enlighet med rikt-
process som dr strikt reglerad av olika myndigheter, i for- linjer fran reglerande myndigheter. For att inleda studier
sta hand den europeiska likemedelsmyndigheten EMEA i méanniska méste en ansokan om IND (Investigational
och den amerikanska motsvarigheten FDA. Utvecklingen New Drug) lamnas in till reglerande myndigheter.

fran upptéackt till firdigt likemedel tar normalt mer &n

tio ar och kostnaden uppgar i regel till mellan fem och tio Fas |

miljarder kr. Den storsta delen av dessa kostnader kan De férsta studierna p4 minniska kallas fas I-studier och
hénféras till den kliniska utvecklingsfasen som kréver utférs pa en mindre grupp (normalt 20 till 80) friska och
studier pé stora grupper av friska frivilliga och patienter. frivilliga personer och/eller patienter. Syftet med dessa
Liakemedelsutveckling indelas vanligtvis i tvad huvudfa- studier &r framst att visa att substansen ar sdker for
ser: upptéickt och utveckling. ménniskor.

Fas I-studierna tar ungefir ett ar att genomfora och star

UPPTACKTSFASEN for 5 — 10 % av den totala kostnaden for den kliniska ut-
I upptécktsfasen forsoker man identifiera och utveckla en vecklingen av ldkemedlet. Cirka 30 % av de likemedel
substans som ska bota eller paverka en viss sjukdoms- som godkénns i fas I nir marknaden.

mekanism. Upptécktsfasen inleds med identifiering och

validering av en malmolekyl. Fas I

I fas II-studier testas substansen pa patienter med den

Nasta steg ar att identifiera kemiska foreningar som bin- sjukdom som det potentiella likemedlet skall behandla.
der till den identifierade malmolekylen, s kallade mo- Huvudsyftet med en fas II-studie #r att visa att substan-
dellsubstanser. Det sista steget i upptéicktsfasen innebar sen har avsedd medicinsk effekt samt att bestimma en
en optimering av de tidigare identifierade modellsubstan- optimal dos. Parallellt gérs dven vidare studier kring bi-
serna vad géller egenskaper sdsom absorption, stabilitet, verkningar och metabolism.

effekt och toxicitet.
En fas II-studie tar i allménhet ett till tva ar att genom-

Syftet med optimeringen &r att identifiera en eller flera féra och star for cirka 20 % av resursanvindningen i den
lakemedelskandidater for nésta fas: utvecklingsfasen. kliniska provningsfasen. Drygt 60 % av alla substanser
Upptécktsfasen tar ofta 4 till 5 &r att genomfora. Kostna- som godkinns i fas II-studier resulterar i ett firdigt 14-
derna motsvarar i genomsnitt 10 till 20 % av den totala kemedel.

utvecklingskostnaden for det nya lakemedlet. Det ar vik-
tigt att under denna fas sidkra ett starkt patentskydd for Fas il

upptéckten for att hindra konkurrenter fran att utveckla I fas ITI testas substansen pa ett stort antal patienter, ofta

samma eller likartade substanser. Endast cirka 8 % av mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas
alla lakemedelskandidater nar marknaden som fardiga

lakemedel.

ITI-studien ar att visa att ett nytt lakemedel d4r minst lika
bra som, eller battre &n, tidigare godkdnda behandlingar
for den specifika sjukdomen.

UTVECKLINGSFASEN

Mellan 70 och 80 % av kostnaderna for en klinisk prév-

Utvecklingsfasen inleds med ett prekliniskt utvecklings- ning forbrukas normalt i fas ITI, som tar frén ett upp till
arbete. Bland annat krivs att likemedlet har god effekt fyra ar att genomféra. Cirka 90 % av de substanser som
i prekliniska modeller samt att liakemedlet kan ges till godkdnns i fas III nar marknaden i form av ett fardigt
méanniskor utan risk. Detta kraver att kontrollerade sé- lakemedel.
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LAKEMEDELSUTVECKLINGENS OLIKA FASER

Registrering

Om resultaten i fas IIT ar tillfredsstdllande kan en an-
sokan om nytt lakemedel ldmnas in till myndigheter for
granskning och godkdnnande. Ansékan innehéaller alla
samlade fakta fran upptickts- och utvecklingsfaserna,
och utformas som en ansékan om tillstdnd att marknads-
fora det nya likemedlet i ett specifikt land. For EU finns
dessutom mojlighet att anséka om tillstdnd for samtliga
ingdende medlemsstater i en enda ansokan. Beddmning-
en av ansOkan kan ta upp till ett ar.

Beredning av elektronmikroskopiprover med sd kallad negativ kontrastering.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Vironova tillampar redovisning med brutet rakenskapsar
fran 1 september t.o.m. 31 augusti. Bolagets forsta verk-
samhetsar avslutades den 31 augusti 2006, vilket var ett
forlangt rakenskapsar. Fran och med bolagets bildande
till och med augusti 2006 hade bolaget en relativt begran-
sad verksamhet. Vironova AB foérvarvade i februari 2007
Intelligent Virus Imaging Inc. i syfte att mojliggéra pa-
tentregistreringar pa bildanalystekniken.

NYCKELTAL KONCERNEN

HALVAR

SEPT 2007

-FEB 2008
Sysselsatt kapital 2 157
Avkastning pa eget kapital, % na
Avkastning pa sysselsatt kapital % na
Soliditet % 7,3
Nettoskuld/Eget Kapital (ggr) 0,7
Forskning & Utvecklingskostnader 4641
Antal anstillda vid periodens slut 15
Genomsnittligt antal anstéllda for perioden 14
Personalkostnader inkl sociala avgifter, 3906

RESULTATRAKNING

HALVAR

SEPT 2007 -

FEB 2008

KONCERNEN

Vironova uppréittade koncernredovisning forsta gdngen
fran och med f6rsta halvaret september 2007 - februari
2008 eftersom omséttningen och rorelsekostnaderna for
foretaget IVI Inc. var obetydlig innan dess. Darmed sak-
nas det for koncernen siffror for jamforelseperioden sep-
tember 2006 — februari 2007.

Alla belopp anges i tusental svenska kronor om inte annat anges

MODERBOLAGET
HALVAR HELAR
SEPT 2007  SEPT 2006 SEPT 2006  MAR 2005
-FEB 2008 -FEB 2007 -AUG 2007 = -AUG 2006
2 302 3630 5 002 804
-85 -52 -131 -152
-212 -49 -233 -86
9,9 48,1 41,2 11,7
0,5 -1,2 -0,7 4,7
4641 1141 3316 150
15 5 12 2
14 4 6 1
3 906 791 3090 186

MODERBOLAGET
HALVAR

SEPT 2007 - SEPT 2006 -
FEB 2008 FEB 2007

HELAR

SEPT 2006 - MAR 2005 -
AUG 2007 AUG 2006

Rorelsens intdkter 1446 1446 544 1741 300
Rorelsens kostnader -9 145 -9135 -1619 -8 439 -637
(varav avskrivningar) -169 -169 -30 -148 -17
Rorelseresultat -7 699 -7 689 -1 076 -6 698 -337
Finansiellt resultat 31 -62 -20 -63 -10
Resultat fore skatt -7 668 -7 751 -1 096 -6 761 -346
Skatter 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt -7 668 -7 751 -1 096 -6 761 -346

BALANSRAKNING KONCERNEN MODERBOLAGET
HALVAR HALVAR HELAR
SEPT 2007 - SEPT 2007 - SEPT 2006 - SEPT 2006- MAR 2005 -
FEB 2008 FEB 2008 FEB 2007 AUG 2007 AUG 2006
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 0 560 0
Immateriella anléggningstillgangar 1517 377 127 221 45
Inventarier 1543 1543 853 1033 96
Finansiella anldggningstillgangar 210 1411 130 548 0
Kortfristiga fordringar 616 616 373 1202 600
Kassa och bank 1485 1485 4057 3982 184
Summa tillgangar 5370 5431 5540 7545 926
Eget kapital exkl periodens resultat 8 060 8 288 31761 9872 455
Periodens resultat -7 668 -7 751 -1 096 -6761 -346
Réantebérande skulder 11765 1765 965 1892 695
Icke-rintebérande skulder 3213 3129 1910 2543 122
Summa eget kapital och skulder 5370 5431 5 540 7545 926




FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

KASSAFLODE KONCERNEN MODERBOLAGET
HALVAR HALVAR HELAR
SEPT 2007 - SEPT 2007 SEPT 2006 SEPT 2006 MAR 2005
FEB 2008 -FEB 2008 -FEB 2007 -AUG 2007 -AUG 2006

Rorelseresultat fore finansiella poster -7 699 -7 689 -1076 -6 698 -337
Avskrivningar 169 169 30 -413 17
Finansiella poster 31 -63 -20 -63 -9
Skatter 0 0 0 0 0
Kassaflde frin rérelse fore -7 499 -7583 -1 066 7174 -329
dndring av rorelsekapital

Andring i rorelsekapital 1604 1520 2134 1622 -375
Kassaflode fran den 16pande 5895 6063 1068 5552 704
verksamheten

Investeringar i anléggningstillgangar -1425 -1 486 -999 -1 460 -158
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 425 -1 486 -999 -1 460 -158
Nyemission 3773 31773 3652 9763 100
Erhallna aktiedgartillskott 1405 1405 0 0 355
Amortering av skuld -126 -126 152 1047 591
Ovrigt -229 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 823 5052 3 804 10 810 1046
Kassaflode for perioden -2 497 -2 497 3873 31798 184
Likvida medel vid &arets bérjan 3982 3982 184 184 0
Likvida medel vid &rets slut 1485 1485 4 057 3982 184

DATA PER AKTIE

KONCERNEN
HALVAR

SEPT 2007
-FEB 2008

SEPT 2007
-FEB 2008

MODERBOLAGET

HALVAR

SEPT 2006
-FEB 2007

HELAR

SEPT 2006

-AUG 2007

MAR 2005 -
AUG 2006

Antal aktier vid periodens slut 10 864 000 10 864 000 10 370 000 10 370 000 10 000 000
Inkl optioner och konvertibler 11099 714 11099 714 10 405 643 10 405 643 10 000 000
Genomsnittligt antal aktier 10 617 000 10 617 000 10 185 000 10 185 000 10 000 000
Resultat fore skatt, SEK -0,72 -0,73 -0,11 -0,66 -0,03
Eget kapital, SEK 0,04 0,05 0,26 0,30 0,01
Likvida medel, SEK 0,14 0,14 0,39 0,38 0,02

DEFINITIONER AV NYCKELTAL OCH OVRIGA
FINANSIELLA TERMER

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till genom-
snittligt justerat eget kapital.

Avkastning pd sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Kassaflode
Betalningsstrommar fran transaktioner, om inte annat
anges.

Eget kapital
Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/eget kapital (ggr)
Rantebarande skulder minskade med kassa och bank i
forhallande till eget kapital

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-
omslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rédntebdrande av-
séttningar och skulder.

Nettoomsattning
Omsittning for foretagets produkter, exklusive moms.

Rorelseresultat
Resultatet av verksamheten, exklusive finansnetto och
skatter.

38



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INLEDNING

Vironova tillimpar redovisning med brutet rdkenskapsér
fran 1 september t.o.m. 31 augusti. Bolagets forsta verk-
samhetsar avslutades den 31 augusti 2006, vilket var ett
forlangt rakenskapsar. Fran och med bolagets bildande
till och med augusti 2006 hade bolaget en relativt begran-
sad verksamhet. Vironova AB forvarvade i februari 2007
Intelligent Virus Imaging Inc. i syfte att mgjliggora pa-
tentregistreringar pa bildanalystekniken.

For att kunna ge ldsaren en korrekt jamforelseanalys av
utvecklingen avser kommentarerna endast moderbolaget
for de olika perioderna (om inget annat namns specifikt).
Vironova upprittade koncernredovisning férsta gangen
fran och med forsta halvaret september 2007 till februari
2008 eftersom omséttningen och rorelsekostnaderna for
dotterbolaget IVI Inc. var obetydliga innan dess. Analys av
och forstaelse for bolagets finansiella utveckling paverkas
inte av uppréattandet av koncernredovisningen. Mer infor-
mation om resultatutvecklingen i koncernen aterfinns un-
der avsnittet "finansiell utveckling i sammandrag”.

RAKENSKAPSARET 1 SEPTEMBER 2006
— 31 AUGUSTI 2007 JAMFORT MED
RAKENSKAPSARET 15 MARS 2005 - 31
AUGUSTI 2006

Nettoomsattning

Nettoomsédttningen for rikenskapséret sept. 2006 — aug.
2007 uppgick till 1,7 MSEK (i jamforelse med 0,3 MSEK
for rakenskapsaret mars 2005 — aug. 2006). Okningen
hérror framst fran de forskningsbidrag Vironova erhal-
lit. Dessa bidrag bestar av statliga stod fran VINNOVA/
NUTEK i samband med den initiala utvecklingen av bild-
analystekniken. Utéver dessa bidrag har bolaget redovi-
sat intakter om 0,4 MSEK i anknytning till forsiljning av
produkter och tjanster kopplad till digitalisering av elek-
tronmikroskop pa Karolinska Institutet. Omséittningen
for rakenskapsaret mars 2005 — sept. 2006 bestod helt av
statliga bidrag fran VINNOVA.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick under rikenskapsaret sept.
2006 — aug. 2007 till 8,4 MSEK, vilket innebar en avse-
vard okning i férhallande till rakenskapsaret mars 2005 —
aug. 2006 (0,6 MSEK) och vilket var i linje med kostnads-
prognoserna for att bygga upp organisationen. Det andra
riakenskapsaret 1 foretagets historia har varit ett ar av
investering i nyckelkompetens i form av rekryteringar av
hogutbildad och kunnig personal, framfor allt for arbete
med produktutveckling, forskning och affarsutveckling.
Slutligen har féretaget starkt sitt skydd av immateriella
tillgdngar genom inldmnande av patentansékningar i
hela varlden.

Rorelseresultat

Som en f6ljd av nettoomséttningens och rérelsekostnader-

nas utveckling under perioden har rorelseresultatet mins-
kat med 6,4 MSEK och uppgick till minus 6,7 MSEK for
rakenskapsaret 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007.

Balansrdkning

Balansomslutningen 6kade fran 0,9 MSEK till 7,6 MSEK,
huvudsakligen som ett resultat av de investeringar som
gjordes 1 immateriella anldggningstillgdngar och inventa-
rier i kombination med en héjning av vardet av likvida
medel som en f6ljd av den emission av nya aktier som ge-
nomfordes i juli-augusti 2007.

Anléggningstillgangar

Totalt 6kade anlaggningstillgdngarna fréan 0,1 MSEK till
1,8 MSEK under rikenskapsaret sept. 2006 — aug. 2007,
varav inventarier och datorer uppgick till 1 MSEK och im-
materiella samt finansiella- anldggningstillgdngar upp-
gick till 0,8 MSEK. De finansiella anldggningstillgdng-
arna uppgick till 0,5 MSEK per augusti 2007 (0 MSEK for
jamforelseperioden 2006) och dr knutna till investeringar
1 patentregistreringar i IVI Inc.

Omsdttningstillgangar

Omséttningstillgdngar ckade fran 0,8 MSEK per 31 au-
gusti 2006 till 5,2 MSEK per 31 augusti 2007. De likvida
medel som bolaget disponerade per 31 augusti 2007 re-

presenterar merparten av dessa omsittningstillgdngar
och uppgick till 4 MSEK.

Kassaflode

Under rikenskapsaret 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007 har
kassaflodet fran den lopande verksamheten varit nega-
tivt med 5,6 MSEK. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick under samma period till ett negativt
1,5 MSEK. Dessa negativa kassafloden éar en effekt av de
okade rorelsekostnaderna tillsammans med de investe-
ringar som gjorts under det senaste rikenskapsaret 1 in-
ventarier och immateriella anldggningstillgdngar. Under
rikenskapséaret 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007 uppgick det
totala kassaflodet till ett positivt 3,8 MSEK, framst tack
vare en nyemission av aktier.

DELARSPERIODEN 1 SEPTEMBER 2007 — 29
FEBRUARI 2008 JAMFORT MED DELARS-
PERIODEN 1 SEPTEMBER 2006 — 28 FEBRUARI
2007

Erratum i delarsrapporten

I delarsrapporten (sid 62) star det att "Dotterbolaget for-
vérvades 1 februari 2007. D& dotterbolaget ej var mate-
riellt uppréittades ingen koncernredovisning och négra
siffror for jimférelseperioden finns saledes ej”. Hir menas
att dotterbolaget IVI Inc. inte hade négon l6pande verk-
samhet och att de bokférda kostnaderna under perioden
fram till och med aug. 2007 var ringa. Pa grund av de 6ka-
de kostnaderna i dotterbolaget sedan sept. 2007 upprat-
tade dérfor Vironova koncernredovisning forsta gangen i
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samband med delarsperioden sept. 2007 — feb. 2008. Inga
jamforelsesiffror finns darmed att hitta for koncernen i
delarsrapporten.

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for delperioden 1 sept. 2007 — 29 feb.
2008 uppgick till 1,4 MSEK (i jamforelse med 0,5 MSEK
for delarsperioden 1 sept. 2006 — 28 feb. 2007). Okningen
bestar framst av ytterligare statligt finansierade projekt
fran VINNOVA/NUTEK. Under december 2007 erhéll bo-
laget sin forsta intéakt for virusanalystjanster.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade betydligt i enlighet med planen
for att bygga upp infrastrukturen mot en fullt operativ
organisation. Dessa kostnader uppgick till 9,1 MSEK fér
delarsperioden 1 sept. 2007 — 29 feb. 2008 1 jaimforelse med
1,6 MSEK for delarsperioden 1 sept. 2006 — 28 feb. 2007.
Lonekostnaderna stod for 47 % av de totala rorelsekostna-
derna under perioden sept. 2007 — feb. 2008 (jamfort med
50 % under perioden sept. 2006 — feb. 2007) och har 6kat 1
takt med ckat antal anstéllda (5 heltidsanstéllda i slutet
av februari 2007, i jamforelse med 15 heltidsanstéallda i
slutet av februari 2008).

Konsultkostnaderna utgor nagot mer dn 18 % av de totala
rorelsekostnaderna under perioden 1 sept. 2007 — 29 feb.
2008 (24 % for jamforelseperioden 1 sept. 2006 — 28 feb.
2007) och kan huvudsakligen relateras till produktutveck-
ling och juridiska experttjanster. Marknadsforingskost-
naderna stod for ndgot mindre 4n 7 % av de totala rorel-
sekostnaderna 1 sept. 2007 — 29 feb. 2008. Under samma
period uppgick hyreskostnaderna for 4 % av de totala ro-
relsekostnaderna (i jamforelse med 3 % for jamforelsepe-
rioden 1 sept. 2006 — 28 feb. 2007), vilket var en forvintad
6kning som relateras till flytten av huvudkontoret till de
nya lokalerna i Sickla strax utanfér Stockholm.

Rorelseresultat

Som en f6ljd av nettoomsattningens och rorelsekostnader-
nas utveckling under perioden har rérelseresultatet mins-
kat med 6,7 MSEK och uppgick till minus 7,8 MSEK for
delarsperioden 1 sept. 2007 — 29 feb. 2008.

Balansrakning

Balansomslutningen minskade med 0,1 MSEK till 5,4
MSEK.

Anlaggningstillgangar

De totala anldggningstillgdngarna per 29 februari 2008
okade med 2,2 MSEK jamfort med jamforelseperioden 28
februari 2007. Koncernens totala anldggningstillgdngar
uppgick till 3,3 MSEK per februari 2008, varav inventa-
rier och datorer uppgick till 1,5 MSEK och immateriella
anldggningstillgdngar uppgick till 1,5 MSEK. De finan-
siella anldggningstillgdngarna uppgick till 0,2 MSEK per
februari

Omsattningstillgangar

Omséttningstillgdngarna minskade fran 4,4 MSEK per 28
februari 2007 till 2,1 MSEK per 29 februari 2008 som ett
resultat av den lagre niva av likvida medel som bolaget

disponerade per det senare datumet och som uppgick till
1,56 MSEK (jamfort med 4,1 MSEK per 28 februari 2007).

Kassaflode

Under delperioden 1 sept. 2007 — 29 feb. 2008 har kassa-
flodet fran den 16pande verksamheten varit negativt med
6,1 MSEK (jamfort med positivt 1,1 MSEK) som ett resul-
tat av de 6kade rorelsekostnaderna knutna till de stigande
16ne- och konsultkostnaderna under perioden. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten uppgick under samma
period till ett negativt 1,5 MSEK. Under delarsperioden
1 sept. 2007 — 29 feb. 2008 uppgick det totala kassaflédet
till ett negativt 2,6 MSEK (i jaimférelse med positivt 3,9
MSEK for delarsperioden 1 sept. 2006 — 28 feb. 2007) som
en f6ljd av det positiva kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten (positivt 5 MSEK) under perioden.

SKATTEKOSTNADER OCH SKATTESITUATION

Foretaget rapporterade inga skattekostnader varken for
riakenskapsaret sept. 2006 — aug 2007 eller for ridken-
skapsaret mars 2005 — aug 2006.

Det deklarerade underskottet fér taxeringsaret 2008 upp-
gick till 7,06 MSEK. D4 tidpunkten for bolagets férvan-
tade framtida intdkter 4nnu inte kan forutses har hittills
inte nagon uppskjuten skattefordran upptagits i1 foreta-
gets balansrdkningar.

UTDELNINGSPOLITIK

Med hénsyn till Vironovas finansiella stdllning och ne-
gativa resultat avser styrelsen inte foéresla att nagon ut-
delning gérs under de ndrmaste aren. Eventuella vinster
kommer huvudsakligen att anvindas till att finansiera
befintliga och nya forskningsprojekt.

FINANSIELL STALLNING, EGET KAPITAL OCH
SKULDSATINING

Koncernens eget kapital uppgick per den 29 februari 2008
till 0,4 MSEK, motsvarande en soliditet om cirka 7 %.
Skuldsattningen 1 Vironovakoncernen bestar framst av
uppstartslédn fran ALMI och SEB med aterstdende 16pti-
der om cirka 3 ar (se sida 53 om laneavtal).

Total rantebidrande skuldséattning uppgick till 1,8 MSEK.
For perioden 1 sept. 2007 — 29 feb. 2008 uppgick riante-
kostnaderna till 0,06 MSEK.

Bolaget bedomer inte ha nagot ldnebehov under komman-
de 12 manader da verksamheten férviantas kunna finan-
sieras genom kapitaltillskott och intdkter. Av de befintli-
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ga ldnen, ingér ett konvertibelt skuldebrev fran ALMI pa Den finansiella nettoskuldséattningen per sista juni 2008
1 MSEK (drygt 50 % av samtliga 1an). Vironova bedémer uppgick till ett negativt 0,6 MSEK tack vare en starkare
att skulden kommer att konverteras till aktier under inlé- kassa till fold av den tidigare genomférda riktade emis-

senperioden 2008-06-30 — 2010-06-30. Per den 29 februari sion (april-maj 2008).
2008 uppgick likvida medel i Vironovakoncernen till 1,5

MSEK. Under samma period uppgick den finansiella net-

toskuldsdttningen till 0,3 MSEK. Se nedanstdaende tabell

for nettoskuldséttningsspecifikation.

VIRONOVAKONCERNEN VIRONOVAKONCERNEN
EGET KAPITAL OCH SKULDER TKR NETTOSKULDSATTNING TKR
Summa kortfristiga rintebiarande (A) Kassa 4101
2 096
skulder (B) Andra likvida medel 0
Mot garanti eller borgen 125 (C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
Mot sikerhet 60 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 4101
Blancokrediter 1911
(E) Kortfristiga finansiella tillgangar 0
Summa langfristiga rintebarande
skulder 1441
" _ (F) Kortfristiga banklan 0
Mot gf\rantl eller borgen 1266 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 258
Ml"t Sal;erh‘?t 125 (H) Andra kortfristiga skulder 1838
Blancokrediter 50 (I) Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G)
2 096
+(H)
Eget kapital 2 805
Aktiekapital 543 (J) Kortsiktig finansiell nettoskuldséttning 005
Fria reserver 2 262 I - (E)- (D)
Summa 6 342 (K) Langfristiga banklan 1441
(L) Utestaende obligationslan 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N) Langfristig finansiell nettoskuldsatt- 1441
ning (K) + (L) + M)
(O) Finansiell nettoskuldséttning (J) + (N) -564
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INVESTERINGAR
Historiska investeringar

Rékenskapsaret mars 2005 — augusti 2006: Investeringar
uppgick till 0,158 MSEK, varav 0,110 MSEK i materiella
anldggningstillgangar (framst inventarier och datorer)
och 0,048 MSEK i immateriella anldggningstillgangar
(framst patent registreringar)

Rikenskapséret september 2006 — augusti 2007: Inves-
teringar uppgick till 1,460 MSEK varav 1,074 MSEK i
materiella anldaggningstillgdngar (frimst inventarier och
datorer) och 0,186 MSEK i immateriella anldggningstill-
gangar (frimst patent och varumirke registreringar),
samt 0,200 MSEK i andra investeringar i anldggningstill-
gangar (dessa avsag investeringar i patentregistreringar
via IVI Inc.).

Pagdende investeringar

Rikenskapséret september 2007 — augusti 2008: Inves-
teringar har hittills uppgatt till 1,486 MSEK (t.o.m. sista
februari 2008) och avser 1,403 MSEK i immateriella an-
laggningstillgadngar (framst patentregistreringar via IVI
Inc.) och 0,083 MSEK i materiella anldggningstillgdngar
(framst inventarier och datorer). Dessa investeringar
har finansierats genom tva riktade aktieemissioner un-
der 2007/2008 som har gett ett kapitaltillskott om 6ver
8 MSEK. Investeringarna som genomférts sedan februari
2008 fram till emissionsdatum avser framst inventarier
och datorer vilka ej utgor nagon vasentlig forandring av

summan av anldggningstillgangarna i balansrikningen.

Framtida investeringar

Investeringar 1 instrument och laboratorieutrustning
(omkring 3 MSEK) samt investeringar i lakemedelsut-
vecklingsprojekt (omkring 50 MSEK) kommer att genom-
foras under de narmaste dren i samband med den utékade
verksamheten i Sverige, Nordafrika, Mellanéstern och
USA. Styrelsen har dnnu inte fattat beslut om dessa in-
vesteringar. Vid tidpunkten d& detta prospekt skrevs har
bolaget inte gjort nagra bindande investeringsitaganden,
som visentligt paverkar foretagets finansiella situation.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven saknas.
Motivet bakom foreliggande aktieemission dr darfor att
starka bolagets finansiella stdllning och dédrigenom moj-
liggora fortsatt utveckling av bolagets organisation, pro-
dukter och lidkemedelssubstanser.

Nuvarande likvida medel bedéms tillgodose de finansiella
behoven under de tre kommande ménaderna givet att
inga vésentliga forsdljningsintékter eller aktiedgartill-
skott tillkommer.

Med ledningens 6nskade expansionstakt uppskattas det
totala kapitalunderskottet féor de kommande 12 mana-
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derna till cirka 52 MSEK. Den forestdende nyemissionen
kommer att vid full teckning tillféra foretaget cirka 35,2
MSEK fére emissionskostnader och bedéms tillgodose de
finansiella behoven t.o.m. forsta halvaret 2009. Reste-
rande kapitalbehov avser bolaget finansiera med en ak-
tieemission i anslutning till planerad bérsnotering under
andra kvartalet 2009.

Mot bakgrund av bolagets demonstrerade férméaga att
attrahera kapital via fyra riktade emissioner och ett
brett kontaktnéit av investerare, ser styrelsen med stor
tillférsikt pa mdjligheterna att tillgodose nuvarande och
framtida finansieringsbehov. Vidare ser styrelsen fort-
sattningsvis stora mojligheter till att erhélla betydande
intékter fran statliga forskningsbidrag. Dessutom har bo-
lagets forsta produkt lanserats pa marknaden, vilket till-
sammans med forsiljning av tjanster forvintas generera
o6kande framtida intékter,

Om bolaget inte lyckas inbringa det kapital som kravs for
den planerade expansionstakten kommer ledningen att
ompréva Vironovas investeringsstrategi och handlings-
plan. Detta géller i forsta hand investeringar i lakeme-
delsutveckling och utbyggnad av laboratoriekapacitet.
Foretaget avser i sadant fall att koncentrera forskning
och utvecklingsaktiviteter pa de omraden och projekt som
ledningen anser ger den storsta avkastningen pa kort och
medelldng sikt (utveckling av bildanalysteknik och VN-
180).

VALUTAEFFEKTER

Foretaget har en relativt begransad valutaexponering da
den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sve-
rige. Rorelseresultatet kan paverkas av valutakursfor-
andringar vad géller inkop av kliniska prévningar, forsk-
ningstjanster och -materiel. Rorelsens kostnader uppgick
for rakenskapsaret 2007 till 8,4 MSEK, varav mindre &n
5 % representerade kostnader i utlandsk valuta. Ande-
len kostnader i utldndsk valuta, huvudsakligen USD och
Euro, kan fluktuera nér projekten gradvis nar senare sta-
dier 1 utvecklingen med potential for fler kliniska studier
utanfor Sverige. Kreditriskerna i foretaget 4r marginella
pa grund av blygsamma intikter fran verksamheten.

OVRIGT

Inga visentliga fordndringar vad géller Vironovakoncer-
nens finansiella stdllning eller stillning paA marknaden
har intraffat efter den senaste deldrsrapporten per den
29 februari 2008.
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FAKTARUTA - VIRUSDIAGNOSTIK

Virus kan diagnostiseras antingen visuellt (via trans-
missionselektronmikroskopi, TEM) eller via detektion
av virusspecifika bestdndsdelar, sdsom PCR (Polyme-
rase Chain Reaction) och ELISA (Enzyme-Linked Im-
munosorbent Assay).

Detektion via PCR och ELISA kréver specifika “prober”
for varje specifikt virus. Detta begriansar antalet olika
virus man kan testa for samtidigt. Dessutom kan pro-
ben vara kénsliga for forandringar av viruset vilket gor
att de ger falsk-negativa resultat. Analyserna ar ocksa
tidskrdvande (5-6 timmar). Med TEM déremot gar det
att pA mindre &n 15 minuter identifiera de flesta virus-
familjerna, oberoende av vilka virus som finns i provet.
TEM-diagnostik kriaver dock i jamforelse med PCR och
ELISA i storre utstrickning manuellt arbete och en
mycket erfaren virolog.

Med Vironovas férsta produkt, som anvéinds i Olympus
SIS produkt iTEM Solution Virology, utfors identifika-
tionen av fyra gastroenteritvirus istdllet automatiskt
och objektivt av en programvara kopplat till elektron-
mikroskopet. Detta mojliggér 1 slutdndan snabbare
identifikation och mindre behov av erfaren personal.

Killa: www.soft-imaging.net/en/2343_6427.htm

© © ¢ 0 00000 000000000000 000000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 O
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REVISORER

STYRELSE

Dr. Anders Milton, styrelsens
ordférande

Fodd 1947, styrelsemedlem sedan
2008.

Anders Milton, filkand.,
examen, med.dr., ar ordférande for
ERNA, en av medlemmarna i den
statligt utsedda katastrofkommis-

lakar-

sionen och konsult inom sjukvérds-
sektorn. Dr. Milton sitter ocksd med i styrelsen for flera
stora foretag, t.ex. Q-Med AB.

Dr. Milton har haft ménga fértroendeuppdrag foér privata
foretag och regeringen. Han har tidigare varit bade VD
och generalsekreterare for Sveriges lakarférbund, ord-
forande for det svenska Roda korset och ordférande for
SACO, samt av regeringen utsedd samordnare for psykia-
triska tjanster 1 Sverige och ordférande for Sveriges HIV/
AIDS kommitté.

Ordférande for ERNA (det europeiska néitverket for
Roda korset/Roda halvmanen, organisationer for arbete
med HIV/AIDS och tuberkulos, 2003-) och Face of Aids
Foundation (2003-). Styrelseledamot fér Charity Rating,
Transvoice AB, Feelgood AB (1999-2005) och Q-Med AB
(1997-). Styrelseledamot och -ordférande fér SalusAnsvar
AB (1994-2003).

Aktieinnehav i Vironova AB den 31 maj: 100 000 B-ak-
tier.

Mohammed Homman, grundare
och styrelseledamot

Fodd 1974, styrelseledamot sedan
2006.

Mohammed Homman
Vironova AB och har en fil.mag. 1
kemi och en fil.kand. i biologi fran
Uppsala Universitet ar 1998. Han
dr for narvarande tjinstledig fran
forskarstudier i experimentell medicin vid Karolinska in-
stitutet 1 Stockholm. Mohammed har varit den drivande

grundade

kraften bakom utvecklingen av virusanalystekniken och
VN-180. Han har mottagit flera nationella och interna-
tionella priser som erkidnnande fér hans entreprenorskap
och innovativa forskningsframsteg. Ar 2003 utsags Mo-
hammed till en “Leaders of Tomorrow” (morgondagens
ledare) av Academy of Achievement i USA.

Styrelseledamot fér Naturvetareférbundet.

Aktieinnehav i Vironova AB den 31 maj: 8 686 000 B-ak-
tier, 1 000 000 A-aktier, 50 000 B-aktieoptioner.

Dr. Maria Homman,
styrelseledamot

Fodd 1974, styrelsemedlem sedan
2006. Gift med Mohammed Hom-
man.

Teknologie doktor Maria Homman
Ar laboratoriechef pa Casco Adhesi-
ves AB inom AkzoNobel. Dr Maria
Homman var tidigare Vironovas styrelseordférande.

Aktieinnehav i Vironova AB den 31 maj: 50 000 B-aktier,
25 000 B-aktieoptioner.

VETENSKAPLIGA RADGIVARE
Dr. Jan Bergman

Professor vid Institutionen for biovetenskaper och né-
ringslara, Karolinska Institutet, och chef for enheten i
Organisk Kemi. Tidigare uppdrag har bland annat varit
kemi-/patentkonsult for AstraZeneca, Medivir och Karo-
Bio och teknisk expert pa patentprévningar vid Svea hov-
ratt. Jan Bergman ar f.d. ordférande och styrelseledamot i
International Society of Heterocyclic Chemistry.

Dr. Kjell Hultenby

Docent vid Institutionen for Laboratoriemedicin och
ansvarig for elektronmikroskopienheten vid Karolinska
Institutet och Karolinska Universitetssjukhuset.

Dr. Kjell-Olof Hedlund

Dr. Kjell-Olof Hedlund &4r chefsmikrobiolog vid svenska
Smittskyddsinstitutet ddr han leder EM-enheten med
bl.a. uppgift att vara nationellt referenslaboratorium for
utbrott av magsjukevirus pa sjukhus. Dr. Hedlund har ti-
digare varit vikarierande docent vid Uppsala Universitet
och arbetat som forskare vid MRC Cell Biophysics Unit,
London, och Stockholms ldns landstings mikrobiologiska
laboratorium.

Dr. Ali Mirazimi

Docent vid Karolinska Institutet och chef for avdelningen
for biosékerhetsforskning och biosékerhetslaboratoriet vid
svenska Smittskyddsinstitutet. Dr. Mirazimis forskning
ar framst inom blédarfebervirus och Coronavirus (SARS).
Dr. Mirazimi har betydande erfarenhet av internationellt
samarbete inom biosidkerhet, bl.a. genom sitt deltagande
i tva europeiska nétverk for biosidkerhet, BIOSAFE och
EURONET-P4.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mohammed Homman, VD

L=

j Se avsnitt Styrelsen.

Stéphane Blandeau, Ekonomichef

Fodd 1969, har arbetat pa Vironova
sedan januari 2008.

Civilekonom fran ESG, Paris Han-
delshogskola.

5

’ . Stéphane har en bred erfarenhet
| inom det svenska néringslivet ge-
nom olika ledande befattningar
bl.a. som "Business Controller” pd Pharmacia AB, "Head
of Business Control” inom Electrolux AB, "Country Ma-
nager” pa M2S AB och "Business Control”’-chef pa Hi3G
Access AB. Under sitt arbetsliv har Stéphane ackumule-
rat en solid kombination av finansiell kompetens pa stora
borsnoterade foretag savil som affarsutveckling inom till-

vaxtforetag.

Innehav i Vironova: 5 000 B-aktieoptioner.

Johan Inborr, Sdlj- och
Marknadschef

Fodd 1958, har arbetat pa Vironova
sedan maj 2008.

Agr.dr. i naringsfysiologi och bio-
kemi fran Helsingfors Universitet,
Finland, 1994.

Johan har en lang och gedigen in-
ternationell erfarenhet fran ledande befattningar i ett
flertal bolag inom bioteknikindustrin bl.a. som FoU-chef,
chef for marknad och affarsutveckling samt verkstéallande
direktér. Innan Johan bérjade arbeta pa Vironova var han
vice VD och chef for affiarsutveckling pa Innoventus Pro-
ject AB - ett foretag verksamt inom utveckling av lakeme-
del och medicinteknisk utrustning.

Styrelse- och férvaltningsuppdrag de senaste fem aren

Styrelseuppdrag i Astaxe AB, Inborr & Partners AB, Bea-
rOne Business Development Co. Ltd., Asta Inc. Ledande
befattningar inom Medicarb AB, Carmeda AB, Innoven-

tus Projekt AB.

Innehav i Vironova: 10 000 B-aktier.

Dr. Heather Marshall-Heyman,
Projektchef

Fodd 1960, har arbetat pa Vironova
sedan mars 2007.

Fil.dr. i cellbiologi vid Karolinska
Institutet. Magisterexamen i mole-
kylar biologi och bioteknik vid Uni-
versity College, London, Storbritan-
nien.

Heather har en gedigen bakgrund inom vetenskaplig
forskning och administration samt projektledning. Hon
har ansvarat for finansieringsansékningar, administra-
tion och ledning av manga internationella samarbetspro-
jekt och har en solid erfarenhet av att arbeta med statliga
organisationer pa nationell och internationell niva. Innan
hon bérjade arbeta pa Vironova AB, var hon chef for forsk-
ningsfinansiering vid Karolinska Institutet.

Innehav i Vironova: 15 000 B-aktieoptioner.

ANNAN INFORMATION OM
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDNINGEN

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan ovan-
stdende styrelseledaméters och ledande befattningsha-
vares skyldigheter gentemot Vironova och deras privata
intressen eller andra forpliktelser. Ingen av ovan nimnda
styrelseledamoter eller den verkstédllande direktéren har
slutit avtal eller ingatt annan 6verenskommelse med Vi-
ronova om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledamdéterna och de ledande befattnings-
havarna har domts i ndgot bedrégerirelaterat mal under
de senaste fem aren eller varit inblandade i nagon kon-
kurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av
medlem av ett féretags forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan under de senaste fem aren. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren varit utsatt for officiella anklagelser eller sank-
tioner av 6vervakande eller lagstiftande myndigheter och
ingen av dessa har av domstol férbjudits att agera som
ledamot av styrelse eller ledning eller att pa annat satt
idka néringsverksamhet de senaste fem &ren.

Det forekommer familjerelation i Styrelsen mellan Mo-
hammed Homman och Maria Homman genom dktenskap.
Ingen av de 6vriga styrelseledamoéterna eller ledande be-
fattningshavarna har ndgon familjerelation med annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare.

Johan Inborr i Ledningsgruppen och styrelsens ordfo-
rande Anders Milton kopte teckningsoptioner (25 6re per
teckningsoption) 1 mars 2007 utstidllda av Mohammed
Homman och tecknade aktier i Vironova AB under varen
2008 med inlésenpris 10 SEK per B aktie. Inlosenpriset
pa 10 SEK grundades pa aktiens marknadspris vid teck-
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nandet av optionen och de riskfaktorer som géllde vid det
datumet. Ut6ver det, har Mohammed Homman gett 7000
B aktier i gavor till ndrstdende.

Styrelsens medlemmar viljs vid drsstamma for tiden till
néista drsstimma.

Styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna
har kontorsadress c¢/o Vironova AB, Smedjegatan 6, 131
34 Nacka, Sverige.

ANDRA VIKTIGA MEDARBETARE
Forskning och utveckling

Dr. Josefina Nilsson, strukturell virologi, Karolinska In-
stitutet

Dr. Lars Haag, TEM, strukturell virologi, Karolinska In-
stitutet

Dr. Tobias Bergroth, virologi, HIV, Karolinska Institutet

Dr. Emmanuel Tupin, preklinisk utveckling, Karolinska
Institutet, Université Pierre et Marie Curie — Paris VI

Dr. Ida-Maria Sintorn, bildanalys, Uppsala Universitet
Dr. Charlotta Hjerpe, immunologi, Karolinska Institutet

Martin Ryner, civ.ing. systemutveckling, Kungliga Tek-
niska Hogskolan

Affarsutveckling

Jonas Velander, fil. mag. i redovisning och finansiell ana-
lys, Handelshogskolan i Stockholm

Andreas Augustsson, civ.ing. i informationsteknik och
ek.kand. i marknadsf6éring, Uppsala Universitet

REVISORER

Madelein Osterberg, Auktoriserad Revisor

Madelein Osterberg &r revisor fér Vironova sedan bola-
gets bildning och dr medlem av FAR SRS.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Farogatan 33

Kista Science Tower

164 51 Kista - Sverige

Tel: +46-(0)8-578 550 00

Fax: +46-(0)8-578 550 01

ERSATTNINGAR

Ersattningar till styrelsemedlemmar under rakenskaps-
aret 2006-2007 har ej utgatt och kommer ej att utgad under
rakenskapsaret 2007-2008. Dessa ersidttningar berdknas
dock uppgéa till 300 000 SEK for rakenskapsaret 2008-
2009.

Erséttningar till ledande befattningshavare under réken-
skapsaret 2006-2007 uppgick till 460 108 SEK, vilket av-
ser ersittning endast till Mohammed Homman.
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FAKTARUTA - FP7

FP7 ar Europeiska Unionens sjunde ramprogram for
utveckling inom forskning och teknik, vilket ar aktivt
mellan 2007 och 2013 och har en total budget pad mer dn
50 miljarder Euro.

Vironova dr koordinator for det 2-ariga projektet FluD-
rug-Strategy som har blivit tilldelat ett anslag pa 1.49
miljoner Euro fran FP7 for att hitta och utveckla nya
antivirala likemedel mot Influensa A.

Kalla: www.cordis.europa.eu/fp7

FAKTARUTA - PROJECT BIOSHIELD

Project BioShield startades 2004 i USA som en del av
en bredare strategi att forsvara Amerika mot hotet av
massforstorelsevapen. Syftet med projektet ar att pa-
skynda forskning, utveckling och tillgang till effektiva

medicinska medel mot biologiska, kemiska och nukleéa- PROARESTENCENEWAR :’" TN

ra substanser. Narmare 6 miljarder USD har anslagits
for en tiodrsperiod.

Kdlla: www.hhs.gov/aspr/barda/bioshield
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION OM VIRONOVA-
AKTIEN

Aktierna i Vironova har emitterats i enlighet med svensk
ritt och dgarnas, inklusive minoritetens, rattigheter for-
knippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Vid bolagsstimma medfor varje B-aktie en rost och varje
A-aktie tio roster. Varje rostberattigad aktiedgare far
rosta for sitt fulla antal aktier utan begriansning. Varje
aktie medfor lika rétt till utdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Aktierna i Vironova &r inte foremal for inskrankningar
vad avser deras o6verlatbarhet. Vid nyemission har befint-
liga aktiedgare foretrddesritt till nyemitterade aktier i
enlighet med aktiebolagslagen och endast med de undan-
tag som dér definieras.

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital 4r uttryckt i svenska kronor och for-
delas pa de av bolaget utgivna aktierna med ett kvotvéirde
som ocksé uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet 1 Vi-
ronova uppgar per dagen for detta prospekt till 543 200
kronor fordelat pa 10 864 000 aktier. Det finns 1 000 000
serie A-aktier och 9 864 000 serie B-aktier. Aktiens kvot-
varde ar sdledes cirka 0,05 kr. Efter forevarande nyemis-
sion 1 enlighet med det har prospektet kommer aktiekapi-
talet att uppga till hogst 598 200 kronor férdelat pa hogst
11 964 000 aktier, av vilka 1 000 000 ar serie A-aktier och
hogst 10 964 000 4r serie B-aktier. Observera att den se-
naste emissionen ir under registrering hos Bolagsverket
nér detta prospekt skrivs.

Aktiekapitalet och antal aktier kan dartill komma att 6ka
genom utnyttjande av optionsratter och konvertering sa
som anges under rubrikerna "Personaloptioner” och "Kon-
vertibler”.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid bolagsstdmma i Vironova AB den 20 mars 2008 beslu-
tades att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden f6r
nésta bolagsstimma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission
av nya aktier och/eller konvertibler. Bemyndigandet far
inte utnyttjas i storre utstrackning én det hogsta aktie-
kapital som anges i bolagets bolagsordning med hidnsyn
tagen till utstdende konvertibler och teckningsoptioner.

PERSONALOPTIONER

Vid en extra bolagsstimma den 3 maj 2007 beslutades
att infora ett personaloptionsprogram, enligt vilka samt-
liga anstéllda i Vironova i enlighet med en sarskild plan
tilldelas personaloptioner. Programmet omfattar totalt
hogst 200 000 personaloptioner, var och en berdttigande
till k6p av en B-aktie i bolaget. Fullt utnyttjande av de
utestdende personaloptionerna medfér en 6kning av ak-
tiekapitalet med 10 000 kronor och en ¢kning av antalet
B-aktier med 200 000, vilket motsvarar en utspidning om
cirka 2 % av det totala antalet roster och kapital i bolaget
fore forevarande nyemission. Varje optionsritt berédttigar
till teckning av 1 aktie i bolaget under perioden fran och
med den 30/5 2009 till 30/6 2009 till en teckningskurs om
50 kronor.

Foreliggande nyemission kommer inte att foranleda en
omrakning av teckningskursen och det antal aktier optio-
nerna berattigar till.

KONVERTIBLER

Den 6 juli 2007 beslutade Vironovas styrelse att emittera
en konvertibel till beloppet 1 000 000 kronor till ALMI
Foretagsparter AB. Réntan for konvertibeln motsvarar
ALMI:s arliga standardrinta, for ndrvarande 5 %, tillam-
pas for konvertibellanet fran och med juli 2007. Konver-
tibeln forfaller till betalning den 30 juni 2010. ALMI har
ratt att konvertera lanet till nya B-aktier i Vironova under
hela lanets 16ptid till ett konverteringspris pa 28 kronor.
En fullstindig konvertering skulle leda till en 6kning av
aktiekapitalet om 1 785,70 kronor och en 6kning av anta-
let B-aktier med 35 714 vilket motsvarar en utspadning
pé cirka 0,3 % av det totala antalet aktier och 0,2 % av det
totala antalet roster fore den férevarande emissionen.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I tabellen nedan redovisas férandringar i Vironovas aktiekapital fran ar 2006 till 30/3 2008 samt kommande forandringar
foranledda av den hir nyemissionen.

FORANDRING AV TOTALT ANTAL TOTALT | KVOT- | TECKNAT/ | EMIS-
AKTIER AKTIEKA- | VARDE KON- SIONS-/
PITAL I KR | VERTERAT | KONVER-

KR BELOPP | TERING-

KR SKURS
KR

SERIEA SERIEB

2005  [ngaende 1000 100000 100,00
alans
Omstiam-
2006 Al B 1000000 9000000 100 000 0,01
2006 uktad 370 000 3700 1000000 9370000 103 700 0,01 3700000 10
emission
2007 f;fii‘ilon 220 000 2200 1000000 9590000 105900 0,01 6160000 28
2007 iktad 131 000 1310 1000000 9721000 107210 0,01 3799000 29
emission
2008 500’1‘1‘1‘*““' — 428840 1000000 9721000 536 050 0,05 - -
2008 S;ﬁt::iion** 143 000 7150 1000000 9864000 543 200 0,056 4290000 30
2008 Nyemission 1100 000 55000 1000000 10964000 598 200 0,05 35200 000 32

* Okning av aktiekapitalet med 428 840 kronor genom éverforing av motsvarande belopp fran fritt eget kapital till bundet kapital utan att
bolaget tillfordes mer kapital.

** Denna emission var under registrering hos Bolagsverket ndr detta prospekt skrevs.

UTSPADNING

Vid full teckning i féreliggande nyemission kommer antalet aktier i Vironova 6ka med 1 100 000 st av serie B. Totala
antalet aktier i bolaget kommer darmed att 6ka fran 10 864 000 aktier till 11 964 000 aktier, vilket motsvarar en utspad-
ningseffekt pa 10,13 %.
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AKTIEAGARE

Den 31 maj 2008 var antalet aktiedgare i Vironova AB 22
visas de 10 storsta d4garna per den 30 juni 2008.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

0 st som tillsammans dgde 10 864 000 aktier. I tabellen nedan

AGARE ANTAL AKTIER ANTAL ROSTER
Mohammed Homman* 9 686 000 94,07 %
Staffan Bauer 122 000 0,61 %
Anders Milton 100 000 0,50 %
Fredrik Grevelius 50 000 0,25 %
Helene Jinneby 50 000 0,25 %
Idris Homman 50 000 0,25 %
Maria Homman 50 000 0,25 %
Biran AB 50 000 0,25 %
Rainer Palm 50 000 0,25 %
Jan Inborr 35000 0,18 %
Tio storsta 10 243 000 96,87 %
Ovriga aktiedgare 621 000 3,13 %
Totalt 10 864 000 100,00 %

* Privat eller via bolag

STORRE AKTIEAGARE

Vironova har 220 aktieigare med B-aktier varav en stor
aktiedgare, Mohammed Homman, som personligen och
genom bolag har 1 000 000 A- och 8 686 000 B-aktier som
tillsammans representerar 6ver 94 % av foretagets rost-
ratter.

For att garantera att kontrollen inte missbrukas, f6ljer bo-
lagets Styrelse regelverk for bolagsstyrning och granskas
av oberoende revisor. Styrelsen och styrelseordféranden
Anders Miltons ansvar ar koncernens organisation och
forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen
och utser VD och koncernchef samt revisions- och ersétt-
ningskommitté. Styrelsen beslutar 4ven om 16n och an-
nan ersittning till VD. Styrelsen sammantriader minst
sex ganger arligen, varav &tminstone ett moéte inkluderar
verksamhetsbesok.

Styrelsens verksamhet samt ansvarsfordelningen mellan
styrelsen och koncernledningen regleras av styrelsens ar-
betsordning, vilken antas av styrelsen varje ar efter ars-
stimman. Enligt arbetsordningen fattar styrelsen bland
annat beslut om koncernens 6vergripande strategi, fore-
tagsforvarv och investeringar i fast egendom samt satter
ramen for koncernens verksamhet genom att godkédnna
koncernens budget. Reglerna inkluderar en arbetsord-

ning fér VD liksom en instruktion fér ekonomisk rappor-
tering. Styrelsens arbetsordning finns dokumenterad i en
skriftlig instruktion.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Vironovas styrelse kanner till existerar inga ak-
tiedgaravtal eller liknande overenskommelser mellan
aktiedgare 1 bolaget i syfte att skapa ett gemensamt infly-
tande 6ver bolaget. Styrelsen kdnner inte heller till ndgra
aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser som kan
leda till att kontrollen 6ver bolaget forandras. Med vissa
ledande befattningshavare foéreligger dock avtal om deras
optioner att forviarva B-aktier i bolaget.

UTDELNINGSPOLITIK

Med hénsyn till Vironovas finansiella stillning och nega-
tiva resultat avser styrelsen inte foresla att nagon utdel-
ning ldmnas under de ndrmaste aren. Féretagets finan-
siella tillgdngar kommer huvudsakligen att anvéandas till
att finansiera befintliga och nya forskningsprojekt.
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FAKTARUTA - BLODARFEBER

Blodarfeber kan orsakas av flera olika virustyper som
samtliga ger upphov till en febersjukdom med varieran-
de inslag av blodning. Flertalet ér s.k. virala zoonoser,
d.v.s. virussjukdomar som kan 6verforas mellan djur
och ménniska, t.ex. via mygg eller fistingar. Dessa in-
fektionssjukdomar upptrader framfor allt inom tropiska
och subtropiska omriden, men p.g.a. den globala upp-
varmningen 6kar nu spridningen fran dessa omraden.

I projektet PanViruShield arbetar Vironova tillsam-
mans med Smittskyddsinstitutet med flera av de mest
kinda blédarfebervirusen, sdsom Ebola, Marburg, Las-
sa, Hanta, West Nile och Krim-Kongo Hemorragiskt
Febervirus (bilden).

Kalla: www.who.int/topics/ haemorrhagic_fevers_viral
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VASENTLIGA AVTAL
Avtal om forsknings- och utvecklingsbidrag

Oavsett om Vironova &dr samordnare, projektigare eller
partner i ett forsknings- och utvecklingsprojekt avser
Vironova alltid att dga alla immateriella rattigheter for
bildanalyser som har utvecklats under projektets ging.
Vironova sdkerstéller dven att det finns sekretessavtal
med alla samarbetspartners eller potentiella samarbets-
partners innan nagon far tillgdng till konfidentiell infor-
mation.

EU-projekt for forskning om influensaldkemedel

Vironova har som projektkoordinator skrivit under ett
samarbetsavtal med alla parter om att designa och ana-
lysera en ny klass antivirala likemedel mot influensa.
Projektet finansieras av EU: s 7:e ramprogram. Samar-
betspartners dr Beactica AB, Sverige, Albert- Ludwigs
Uniklinik, Freiburg, Tyskland, Bulgarian Academy of Sci-
ences, Bulgarien och Vrije Universiteit, Nederldnderna.
Detta omfattande avtal inkluderar klausuler om sekre-
tess, processer for besluttagande, betalningsplaner samt
dganderétt och nyttjande av immateriella rattigheter som
projektet ger upphov till. For nya lakemedelssubstanser
som utvecklas i projektet har Vironova och Beactica ritt
till 45,5 % vardera av de kommande immateriella réittig-
heterna. De aterstaende 9 % kommer att delas mellan de
tre universitetspartnerna. Mer information om projektet
och deltagarna finns pa www.fludrugstrategy.com.

Avtal om PanViruShield projektet och relaterade
partneravtal

Vironova har skrivit under ett samarbetsavtal med Cen-
trum for bildanalys (CBA) vid Uppsala Universitet, Sve-
riges lantbruksuniversitet (SLU), en statlig expertmyn-
dighet, och Smittskyddsinstitutet (SMI). Avtalet técker
fragor om sekretess och immateriella rattigheter. Alla
immateriella rattigheter som projektet ger upphov till
kommer att 6verféras till Vironova AB. Mer information
om projektet och deltagarna finns p4 www.panvirushield.
com.

Olympus Soft Imaging Solutions GmbH (OSIS)

I februari 2008 skrev Vironova under ett avtal om distri-
bution och marknadsforing med Olympus SIS, som ingar
i Olympus gruppen. I detta avtal far Olympus SIS ritt
att marknadsfora och distribuera en specifik produkt for
identifiering av fyra vanliga gastroenteritvirus i hela véarl-
den. I Vironovas programvara som har implementerats i
Olympus SIS nya produkt, iTEM Solutions Virology (en
modul i OSIS TEM-bildplattform iTEM) ingar en del av
Vironovas teknik for virusidentifikation. Vironova far li-
censavgifter for varje produkt som siljs av Olympus SIS.

Laneavtal

Vironova ingick ett kreditavtal med ALMI och SEB till
tdckande av kostnaderna for att starta upp verksamhe-
ten.

Tillvdxtlan

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 300 000

Kredittid: 66 man

Sakerheter/Borgen: Mohammed Homman, SEK 50 000
Beslutsdatum: 2006-09-20

Réntesats: 10,25 %

Konvertibelt skuldebrev
Kredittagare: Vironova AB
Belopp: SEK 1 000 000
Beslutsdatum: 2007-07-04
Kredittid: 36 man
Sakerheter/Borgen:

Foretagsinteckningsbrev, Egendomen, SEK 300 000,
(inomlage 600 000)

Overhypoteks pantférskrivning, Egendomen, SEK
300 000, SEB

Mohammed Homman, SEK 50 000

Ovriga villkor:

Loptid till t.o.m. 2010-06-30. Lésenperiod fr.o.m. 2008-
06-30, t.o.m. 2010-06-30. Losenkurs 28,0 kr/aktie. Kvot-
vérde 0,01 kr/aktie. (obs, kvotvirde 0,05 kr/aktie fr.o.m.
2008-03-20)

Réntesats: 5,00 %

Projektldn

Kredittagare: Vironova AB
Belopp: 400 000

Kredittid: 54 man

Ingen sidkerhet/borgen lamnad
Beslutsdatum: 2005-10-19
Rantesats: 8,00 %

Naringsidkarldn

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 300 000

Amorteringstid: 5 ar

Sakerheter/Borgen: Foretagsinteckningsbrev, egendom,
SEK 300 000

Forsta forfallodag for ranta och amortering: 2006-08-30
Forfallodag: 2011-08-30

Réntesats: enligt rorlig rdnteniva 3 man
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LEGALA FRAGOR

Vid tidpunkten foér utformandet av detta prospekt har
Vironova inte varit part i nagra réattsliga férfaranden el-
ler skiljeforfaranden, som skulle kunna fa eller under den
senaste tiden har haft betydande effekter pa foretagets
finansiella position eller méjligheter att uppna vinst. Fo6-
retaget kdnner inte heller till ndgon sddan potentiell kon-
flikt eller tvist.

FORSAKRING

Vironova har enligt styrelsens bedémning ett, med héan-
syn till verksamhetens art och omfattning, adekvat for-
sikringsskydd. Foretagets forsikring ticker dock inte
helt och hallet alla risker. For mer information, se avsnit-
tet Riskfaktorer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Vironova har under den inledande verksamhetsperio-
den forvarvat rattigheter till patent fran huvudéagaren
Mohammed Homman till vérdering understigande
marknadsvérdet for de forvarvade rattigheterna. Denna
summa uppgick till 100 USD. P4 liknande villkor har dot-
terbolaget Intelligent Virus Imaging Inc. forviarvats da
det startades av Mohammed Homman for att underlétta

ansokningsforfarandet kring patent.

Utover de ovanndmnda transaktionerna férekommer for-
séljning av tjanster fran Mohammed Hommans enskilda
firma mot Vironova AB. Dessa tjinster motsvarar i hu-
vudsak olika konsultuppdrag sasom IT-utveckling och af-
farsutveckling. Det totala vardet av forsaljningen till dags
dato uppgar till 3,6 MSEK.

OVRIG INFORMATION

Vironova har organisations nummer 556678-1463 och
inregistrerades 1 Sverige hos Bolagsverket den 15 mars
2005 med obestdmd bestandstid. Bolaget har site i Nacka.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och bolagets aktier har upprattats och utgivits
i enlighet med svensk lagstiftning. Bolaget 4r denomine-
rade i svenska kronor.

Bolaget ar ett publikt avstdmningsbolag anslutet till
VPC.

Gaéllande bolagsordning antogs vid ordinarie bolagsstdm-
ma den 20 mars 2008.
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BOLAGSSTAMMA

I enlighet med svensk lag utévar aktiedgarna sin sty-
rande makt i Vironova AB (Publ), organisationsnummer
556678-1463, svenskt aktiebolag med site i Nacka, genom
bolagsstimman.

En aktiedgare kan delta pa bolagsstimman personligen
eller genom en representant. Aktiedigare vars aktier ar di-
rektregistrerade hos VPC dger ratt att delta i bolagsstam-
ma. Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade dger
réatt att delta 1 bolagsstdimma om de instruerar sin férval-
tare att tillfalligt 1ata rostréttsregistrera sina aktier.

I enlighet med svensk ratt skall bolaget arligen hélla en
arsstamma inom sex manader fran rdkenskapsarets ut-
gang. Foljande drenden maste hanteras av arsstimman:
faststdllande av balans- och resultatrdkning, inklude-
rande beslut om eventuell vinstutdelning; 6vriga beslut
som maste fattas av bolagsstamman enligt lag eller bo-
lagsordning.

Enligt svensk lag ska kallelse till bolagsstamman utfardas
mellan sex och fyra veckor fore stimman (fér arsstdmma
och extra bolagsstdmma dar ett beslut om éndringar av
bolagsordningen kommer att tas) och mellan sex och tva
veckor fére stimman (om det 4r en extra bolagsstimma,
utan beslut om bolagsordningsdndringar). Kallelserna
ska skickas till aktiedgaren pa det sitt som anges i bo-
lagsordningen. For Vironovas del skall kallelse kungoras
i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.
Kallelse ska bland annat innehéalla information om datum
och plats for bolagsstdmman samt information om pa vil-
ket sétt aktiedgarna kan delta och hur de ska gora detta
(personligen eller via en representant).

ROSTRATT

Enligt svensk lag kan foretaget utfarda aktier med olika
rostréitter och hos Vironova finns tva aktieserier.

I allménhet kan de beslut som aktiedgarna har ritt att
delta i enligt svensk lag eller stadgarna tas genom enkel
majoritet av résterna. Om personval ska genomféras vin-
ner den person som féar flest roster. Men en del beslut av
stor vikt kan krdva mer kvalificerad majoritet. Fér &nd-
ringar av bolagsordningen kravs alltid stod fran aktiedga-
re som representerar minst tva tredjedelar av alla aktier
som har utfardats av foretaget, samt de andelar som ar
representerade pa bolagsstamman.

Det finns inga krav pa beslutsméissigt antal fér bolags-
stammor. Enligt svensk lag har endast aktiedgare som
pa en viss avstdmningsdag ar registrerade 1 ett tillfalligt
rostrattsregister som forvaltas av vardepapperscentralen
ritt att delta pa bolagsstimman. Avstdmningsdagen &r
fem vardagar innan bolagsstimman.

ANDRINGAR | BOLAGSORDNINGEN

For att besluta om #ndringar i bolagsordningen maéste
detta beslutas av tva tredjedelar av résterna pa bolags-
stamman samt tva tredjedelar av antalet aktier som re-
presenteras pa stamman. Vissa andringar av rattighe-
terna som tillkommer foretagets aktiedgare kraver 4nnu
hogre grad av majoritet.

YTTERLIGARE NYEMISSIONER OCH
FORETRADESRATT

Om féretaget utfardar nya aktier, genom ny- eller fond-
emission (nyemission av aktier genom 6verforing av ka-
pital fran foretagets overkursfond eller fritt eget kapital
mm) kan det i vissa fall vara nédvandigt att andra bo-
lagsordningen, vilket kraver stod fran aktiedgare som re-
presenterar minst tva tredjedelar av alla aktier som har
utfirdats av bolaget samt av aktierna som finns represen-
terade pa bolagsstimman. Enligt svensk lag har foreta-
gets aktiedgare foretradesratt att teckna nya aktier om
foretaget utokar sitt aktiekapital genom en nyemission av
aktier mot likvida medel. Denna foretradesratt giller pro
rata 1 enlighet med aktiedgarnas aktuella innehav i f5-
retaget. Foretradesritten kan upphéavas genom beslut pa
bolagsstimman med stod fran tva tredjedelar av rosterna
och antalet aktier som nirvarar pa bolagsstimman.

Bolagsstamman kan ge styrelsen ritt kan utfarda nya ak-
tier (bemyndigande). Detta beslut ar giltigt till och med
nésta arsstimma. Foretradesritten att teckna aktier mot
likvida medel kan endast asidoséattas av styrelsen om den
har bemyndigats att gora detta.

For att utfarda aktier till aktiedgare som dr medborgare
eller skattesubjekt i USA nér de utévar sin foéretrddes-
ratt kan det hinda att foretaget maste fylla i ett regist-
reringsintyg 1 USA for att uppfylla USA:s virdepappers-
lagstiftning. Detta ar nodvandigt bland annat beroende
pé andelen aktier som innehas av medborgare i USA. Om
foretaget beslutar att inte utfarda ett sidant intyg om re-
gistrering kan det hénda att dessa aktieinnehavare inte
kan utova sina foretradesritter.

Enligt svensk ratt kan aktiedgarna besluta att ge ut
fondaktier under férutsidttning av att bolaget bl.a. inte
uppvisar forlust enligt senaste balansrdkningen, genom
utnyttjande av bolagets 6verkursfond, uppskrivningsfond
eller fritt eget kapital enligt senast faststdlld balansrak-
ning eller genom uppskrivning av anldggningstillgang.
Fondemission kan genomféras genom utgivande av nya
aktier eller genom att kvotvardet for aktierna hojs f6r ut-
givna aktier. Om Gkningen av aktiekapitalet sker genom
utgivande av nya aktier maste dessa tilldelas bolagets ak-
tiedgare i forhallande till vars och ens tidigare innehav i
bolaget.

55



BOLAGSBILDNING OCH JURIDISK VERKSAMHETSFORM

Svensk ratt innehaller ett antal skyddsregler for minori-
tetsaktiedgare mot majoritetsfortryck, innefattande, men
inte begrédnsat av, de regler som beskrivits i det forega-
ende. Alla aktiedgare kan klandra bolagsstammobeslut
med hénvisning till att beslutet innebar en oskilig fordel
for vissa aktiedgare eller tredje méan till nackdel fér andra
aktiedgare eller bolaget sjalvt. Agare till minst 10 % av
aktierna i bolaget har rétt att krdva att bolaget haller en
extra bolagsstamma for att diskutera eller besluta i sér-
skilda fragor. Dartill har varje aktiedgare ratt att begéra
att bolaget tar upp en sirskild punkt pa dagordningen for
bolagsstimman om bolaget erhaller sddan begéiran i tid
for att hinna tas med i kallelsen till stamman.

BOLAGSSTYRNING

Vironovas bolagsorgan &r bolagsstamma, styrelse, VD
och revisor. Bolagsstdmman viljer styrelse och revisor.
Styrelsen utser VD. Styrelsen ska enligt bolagsordningen
besta av minst tre och hogst sju ledamoter samt hogst fem
suppleanter. Styrelsen bestar fér narvarande av tre leda-
moter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer, utan eller med re-
visorssuppleanter, for granskning av bolagets arsbokslut
och bokféring samt styrelsens och VD:s, férvaltning av
foretaget.

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for bolagets or-
ganisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter
samt ska fortlopande bedéma Bolagets och koncernens
ekonomiska situation. Vironovas styrelse faststéller ar-
ligen en arbetsordning samt skriftliga instruktioner om

finansiell rapportering och arbetsfordelning mellan sty-
relse och VD. Styrelsen behandlar fragor av visentlig
betydelse sasom affarsplan med lonsamhetsmal och fast-
stallande av policys. En gdng om aret behandlar styrelsen
langsiktiga, strategiska fragor for Bolaget. Styrelsen god-
kanner arsredovisning och delarsrapporter samt foreslar
utdelning till bolagsstamman.

Vironovas styrelseordforande ska, forutom att leda styrel-
searbetet, fortlopande f6lja koncernens verksamhet och
utveckling genom kontakter med VD.

Utover det konstituerande sammantriadet, som normalt
halls i anslutning till arsstimman, sammantrider styrel-
sen ca 6 ganger per ar. Extra sammantridden sammankal-
las vid behov. Styrelsens méten protokollfors och juste-
rade protokoll ldmnas till ledaméterna.

Vironova ir inte noterat och féljer darfor inte nagon kod
for bolagsstyrning. Under tiden fram till den planerade
noteringen avser bolaget att gradvis anpassa sig till gal-
lande regelverk for den bors eller handelsplats som kan
komma att valjas.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Handlingar som Vironovas bolagsordning, &rsredovis-
ningar for de tva senaste rakenskapsaren, revisionsberat-
telser och 6vrig finansiell information som ingar i detta
prospekt finns tillgéangliga hos bolaget pa adressen Smed-
jegatan 6, 131 34 Nacka.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som blir
aktuella for aktiedgare och innehavare av teckningsrit-
ter 1 Vironova i och med det har teckningserbjudandet.
Dessa aktiedgare och innehavare av teckningsritter har
obegriansad skattskyldighet i Sverige, om inte annat ang-
es. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstift-
ning och ar endast avsedd som allmén information.

Sammanfattningen tar inte upp:

. Situationer d& virdepapper innehas som lagertill-
gang i ndringsverksamhet.

. Situationer da viardepapper innehas av handelsbo-
lag.

. Sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bo-
lagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren
innehar aktier eller teckningsréitter i Vironova som
anses vara naringsbetingade.

. Sarskilda regler som i vissa fall kan gélla aktieinne-
hav i foretag som ar eller har varit famansbolag eller
aktier som har tecknats med utgdngspunkt i sddana
aktier.

Sarskilda skatteregler géller dessutom for vissa speciella
foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av
varje enskild innehavare beror delvis pa personens spe-
ciella situation. Aktiedgare och innehavare av tecknings-
ratter bor radfraga skatteradgivare om de skatteméissiga
konsekvenser som teckningserbjudandet kan medféra for
deras del, inklusive tillampligheten och effekten av ut-
landska regler och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegriansat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdel-
ningar och kapitalvinster som inkomst fran kapital. Skat-
tesatsen for inkomst fran kapital ar 30 %.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forsiljningsersidttningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Om-
kostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort l4ggs samman och berdknas gemensamt med hjalp
av genomsnittsmetoden. Som ett alternativ far schablon-
metoden anvindas for forsdljning av marknadsnoterade
aktier. Detta innebér att omkostnadsbeloppet far berik-
nas som 20 % av forsiljningserséttningen efter avdrag fo6r
forsaljningsutgifter.

Kapitalférlust paA marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade viardepapper som beskattas som ak-
tier (t.ex. teckningsritter) far dras av fullt ut mot skat-
tepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och pa marknadsnoterade virdepapper som be-
skattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder

som endast innehéaller svenska fordringsratter, s.k. rante-
fonder). Avdrag pa inkomst av kapital med 70 % av forlus-
ten medges for kapitalférlust som inte dragits av genom
den ndmnda kvittningsmajligheten

Om underskott uppkommer i1 inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 % av
den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kro-
nor och med 21 % av det aterstdende underskottet. Un-
derskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For
fysiska personer som dr obegridnsat skattskyldiga i Sve-
rige innehélls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 %.
Den preliminira skatten innehélls normalt av VPC eller,
om det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapital-
vinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 28 % skatt. Berékning av kapitalvinst respektive ka-
pitalférlust gérs pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa
aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier
medges endast for kapitalvinster pa aktier och andra vér-
depapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust
inte kan dras av hos det féretag som gjort foérlusten, kan
den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra viardepapper som beskattas som aktier hos ett an-
nat féretag i samma koncern, om det foreligger koncern-
bidragsriatt mellan foretagen och bada foretagen begéar
det vid samma ars taxering. Kapitalférlust pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas och dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar
utan tidsbegriansning. Sarskilda skatteregler kan vara til-
lampliga for vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investment-
foretag.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

Svensk kupongskatt tas normalt ut for aktiedgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och erhaller utdelning
pa aktier i ett svenskt aktiebolag. Skattesatsen ar 30 %.
Kupongskattesatsen reduceras dock i allmédnhet genom
dubbelbeskattningsavtal. I Sverige 4r det normalt sett
VPC eller, om det géller forvaltarregistrerade aktier, for-
valtaren som faststéller avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som inte Ar skattskrivna i Sverige (har be-
griansad skattskyldighet) och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftstdlle 1 Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte 1 Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare
kan emellertid bli beskattade i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel kan dock fysiska personer som inte ar
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skattskrivna i Sverige (4r begréansat skattskyldiga) bli f6- deraren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
remal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock 1 flera fall
av aktier om de vid nagot tillfille under det kalenderar begriansad genom dubbelbeskattningsavtal.

d& avyttringen sker eller under de féregdende tio kalen-

FAKTARUTA - NOROVIRUS

Norovirus (bilden) tillh6r familjen Calicivirus och ar ett
av de virus som orsakar den arligt dterkommande vin-
terkraksjukan.

Norovirus ar extremt smittsamma och 10-100 viruspar-
tiklar kan récka for att infektera en ménniska. Symp-
tomen &r illamdende, krakningar, diarré, buksmartor,
huvudvirk, yrsel och feber. Viruset sprids framst via
virussmittad mat eller vatten, samt via direkt eller in-
direkt kontakt med smittade personer.

Vironovas teknik for automatisk detektion av Norovi-
rus ingdr som en av fyra virustyper i Olympus SIS pro-
dukt iTEM Solution Virology.

Killa: www.ecdc.europa.eu/health_topics/norovirus
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN MODERBOLAGET
INDIREKT METOD
HALVAR HALVAR HELAR
SEPT 2007 SEPT 2007 SEPT 2006 SEPT 2006 MAR 2005
-FEB 2008 -FEB 2008 -FEB 2007 -AUG 2007 -AUG 2006
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -7699 -7689 -1076 -6698 -337
Avskrivningar 169 169 30 -413 17
-7530 -7520 -1046 -7111 -320
Erlagd rénta 31 -63 -20 -63 -9
-7499 -7583 -1066 -7174 -329
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 933 933 228 -948 -601
(Ol"ali‘ning/minskning ovriga kortfristiga rorelseskul- 671 587 1906 9570 996
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5895 -6063 1068 -5552 -704
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -1333 -193 -86 -186 -48
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -82 -82 -783 -1074 -110
Investeringar i dotterbolag 0 -1 -1 0 0
P}acerlngar i 6vriga finansiella anldggningstill- 10 -1210 -129 -200 0
gangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1425 -1486 -999 -1460 -158
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 3773 3773 3652 9763 100
Upptagna lan 0 0 152 1047 591
Amortering av skuld -126 -126 0 0 0
Erhéllet aktiedgartillskott 1405 1405 0 0 355
Ovrigt (1) -229 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4823 5052 3804 10810 1046
Arets kassaflode -2497 -2497 3873 3798 184
Likvida medel vid arets bérjan 3982 3982 184 184 0
Likvida medel vid arets slut 1485 1485 4057 3982 184
(1) balanserad forslust i dotterbolaget per 2007-12-31

Kadllor: darsredovisning 2005/2006, drsredovisning 2006/2007 och deldrsrapport sept. 2007/ feb. 2008

FORANDRING | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL
Antal aktier: 10 370 000 per 2007-08-31

ARETS FORANDRING AV

AKTIEKAPITAL
EGET KAPITAL

FRITT EGET
KAPITAL

EJ REGISTRE-
RAT AKTIEKA-
PITAL

SUMMA EGET
KAPITAL

Belopp vid arets ingang 0 0 0 0
Nyemissioner 100 000 0 0 100 000
Erhallit aktiedgartillskott 0 355000 0 355 000
Arets resultat -346 386 0 -346 386
Belopp vid drets utgang per

2006-08-31 100000 8614 0 108 614
Nyemissioner 3700 3648 720 6111018 9 763 438
Arets resultat -6 761 376 -6 761 376
Belopp vid arets utgang per

2007-08-31 103 700 -3 104 042 6111018 3110676

Aktiedgartillskott med villkorlig dterbetalningsskyldighet uppgdr till 355 000 kr (355 000 kr).
De tillkommande upplysningarna dr upprdttade enligt samma principer som tidigare utgivna drsredovisningar, dvs. enligt Arsredovis-

ningslagen och Bokforingsnamndens allmdnna rdd.
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TILLKOMMANDE UPPLYSNINGAR TILL DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Ohrlings
PRICEAVATERHOUSE(COPERS @

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till historiska finansiella
rapporter

Till styrelsen i Vironova AB (publ), org nr 556678-1463

Jag har granskat de til kommande upplysningar avseende Vironova AB (publ) bestiende
av firiindring i moderbolagets eget kapital 2005-03-15 — 2006-08-31, moderbolagets
kassaflsdesanalyser fiir den period om tvii riikenskapsar som slutar den 31 augusti 2006
och 2007 samt koncernens och moderbolagets kassaflédesanalyser fir den period om tva
halvir som slutar den 28 februari 2007 respektive 29 februari 2008 som har tagits fram fiir
att firas in i prospekt daterat augusti 2008 pa sid. 59.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska
finansiella rapporterna for Vironova AB (publ) fisr att uppfylla kraven pd upplysningar
enligt prospektfirordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar fiir att de tillkommande upplysningama
tas fram i enlighet med kraven enligt BFNAR samt prospektftrordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig i enlighet med bilaga [ punkt 20.1 i prospektfirordningen
809/2004/EG. Jag tar inte nigot ansvar for sidan finansiell information som anviints fir
att ta fram tillkommande upplysningar hiinftirliga till tidigare limnade historiska
finansiella rapporter utiver det ansvar som jag har fr de revisorsrapporter avseende
historisk finansiell information som tidigare Kimnats av mig.

Llifeirt arbete

Jag har utfirt mitt arbete i enlighet med FAR SRS firslag till RevR 5 Granskning av
prospekt. Mitt arbete bestir huvudsakligen av att bedma de tillkommande upplysningarna
utifrin underlag till dessa och en diskussion med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete fir att fi den information och de firklaringar som

jag bedomt nadviindiga for att med hisg men inte absolut sikerhet firsikra mig om att de
tillkommande upplysningarna uppriittats i enlighet med de forutsiittningar som anges p4

sid. 59,

Uttalande

Jag anser att de tillkommande upplysningama iir i enlighet med de redovisningsprinciper
som tillimpas av bolaget,

Kista den 22 juli 2008
~, paid . - "_\,_(_;'a-"rt.vt_o.._,—B

Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor

(1
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Vironova AB (556678-1463)

Delarsrapport for perioden
1 september 2007 - 29 februari 2008

Verksamheten

Information om verksamheten

Vironova AB grundades varen 2005 for att kommersialisera forskning vid Karolinska Institutet
bedriven av féretagets grundare Mohammed Homman-Loudiye. Vironova AB tillhandahaller en
teknikplatform for att extrahera och sammanstalla information om virusproduktion ur
elektronmikroskopibilder pa virusinfekterade celler. En kombination av spetskompetens inom
virologi, bildanalys och matematik ger Vironova AB en unik position pa marknaden med
patentskyddad teknologi som mojligoér en snabb, objektiv och hogkvalitativ analys av
virusproduktion. Den information som erhalls med bildanalysen ar vardefull och anvandbar i
utvecklandet av lakemedel mot virus, detektion och identifiering av virus inom sjuk- och halsovarden
samt for grundforskning inom virologi som bedrivs vid akademiska institutioner och inom
ldkemedelsindustrin. Vironova har med hjalp av sin egen teknologi framgangsrikt utvecklat
ladkemedelskandidater mot gruppen herpesvirus pa mycket kort tid och till jamforelsevis extremt laga
kostnader.

Vdsentliga hdndelser under perioden

Det forsta halvaret i Vironovas brutna rakenskapsar 2007-09-01 — 2008-02-29 har kannetecknas av
fortsatt rekrytering av kdrnkompetens och skapandet av en effektiv féretagsstruktur och organisation
samt intesifierad bearbetning av de marknader foretagets produkter och tjanster adresserar. Bolaget
har dven framgangsrikt foljt sin strategi med att anséka om forsknings-och utvecklingsbidrag fran
statliga organisationer. Vironovas fortsatt starka tillvaxt har under perioden sakerstéllts genom en
nyemission.

¢ Dr. Ida-Maria Sintorn och Martin Ryner, bada meduppfinnare till den patenterade
bildanalysteknologin, ar nu fast anstallda for att sakra den framtida produktutvecklingen.

* Stephane Blandeaux tilltrddde som ekonomichef (CFO) per 2 januari 2008 som ett led i
bolagets satsning pa finansiella och ekonomiska fragor. | sin roll som CFO kommer Stéphane
dven att hantera aktiedgarfragor.

* Ytterliggare ett NUTEK finansierat samarbete med Norge erhoélls for ett projekt dar Vironovas
teknologi ska anvandas for att detektera virus hos fisk. Arbete pagar med att utéka projektet
med en Marockansk samarbetspartner, med malsattning att ansdka om EUREKA status och
tillhérande finansiering. Ytterligare en intressent till projektet finns i Bahrain.

* | december 2007 erhéll Vironova 9.5 miljoner fran VINNOVA, Krisberedskapsmyndigheten
(KBM) och Forsvarets Materielverk (FMV) for att leda ett samarbetsprojekt tillsammans med
Smittskyddsinstitutet och Centrum for Bildanalys. Malet med projektet ar att utveckla nya
virusdiagnostikprodukter framst inriktat pa snabb detektion av “bioterror” klassade virus.
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* Vironova erhdll som projektkoordinator 1.5 miljoner Euro fran EU’s 7:e ramprogram for att
anvanda Vironovas teknik tillsammans med samarbetspartners i Europa for att utveckla
lakemedel mot Influensavirus.

* Dr. Ida-Maria Sintorn som leder Vironovas bildanalys FoU erhdll 2 miljoner SEK fran VINNOVA
for att kunna tillbringa 50% av sin tid vid Centrum for Bildanalys i Uppsala under tva ar
framover.

* Vironova har utlicenserat sin forsta diagnostikprodukt till Olympus Soft Imaging Solutions
GmbH, en marknadsledande leverantor av digitala kameror och programvara for
elektronmikroskop. Produkten lanseras i juni 2008.

* Vironovas tredje emission i Januari inbringade 3.799.000 SEK pa 131.000 emitterade B-aktier.

Handelser efter periodens slut

* En DriKlinisk Virologi och en Dr i Medicin har anstallts for att starka bolagets kompetens vid
kommande djurforsék och kliniska studier for bolagets lakemedelskandidater.

* Bolagets totalt fjiarde nyemission som stangdes i maj inbringade cirka 4 miljoner SEK

* Johan Inborr tilltrdder per 2:a juni som forsaljnings- och marknadsféringschef som ett led i
bolagets satsning pa forsaljning av produkter och tjanster pa de internationella lakemedels-
och diagnostikmarknaderna.

* Dr. Anders Milton valdes pa bolagsstimman den 20:e mars till ny styresleordférande.

* Vironova har tagit ett viktigt steg i etableringsprocessen i USA genom inledandet av en
valideringstudie av bolagets bildanalysteknik for bade diagnostik och ldkemedelsutveckling.
Vironova har en anstalld pa plats i USA for att leda projektet tillsammans med
samarbetspartnern.

Resultatutvecklingen

Samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen har anvénts. Dotterbolaget
forvdrvades 1 februari 2007. Da dotterbolaget ej var materiellt upprittades ingen
koncernredovisning och négra siffror for jaimforelseperioden finns saledes e;j.

Delérsperioden Jamforelseperioden
1 sep 2007 — 29 feb 2008 1 sep 2006 — 29 feb 2007

Moderforetaget

Nettoomsattning 72 491 kr 400 000 kr
Summa rorelseintékter 1446 187 kr 543 699 kr
Resultat fore bokslutsdisp.o. skatt - 7751534 kr - 1095992 kr
Koncernen

Nettoomsittning 72 491 kr -
Summa rorelseintékter 1446 187 kr -
Resultat fore bokslutsdisp. o. skatt -7 668 164 kr -
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Investeringar

Moderforetagets investeringar i anldggningstillgangar har inklusive forvarvet av tillgangar i
den nya rorelsen uppgatt till 2 221 tkr (110 tkr)[1]. Ovriga investeringar har inte visentligen
forédndrats under perioden eller i forhallande till motsvarande period foregédende rikenskapsar.

[1] Siffrorna inom parentes avser jimforelseperioden.

Finansiering och likviditet

Finansieringen av verksamheten har skett genom ny emission av aktier som tillbringade 3,773
tkr (3,652 tkr). Agarna har tillskjutit 1.405 tkr (0 kr) i form av ovillkorat aktiefgartillskott.
Likvida medel har for moderforetaget under perioden minskat med 2,497 tkr (6kat med 3,873
tkr) och uppgick vid delérsperiodens slut till 1,485 tkr (4,057 tkr).

Forandringarna i koncernen ér i huvudsak desamma som i moderforetaget.

Under de kommande 12 ménader har bolaget behov av ett likviditetstillskott. Den forestdende
emissionen i juli-Augusti 2008 ar en forutséttning for bolagets fortsatta verksamhet. Utdver
den kommande emissionen, kommer verksamhetens fortsatta finansieringsplan inkludera en
storre emission Q1 2009 i samband med en planerad borsintroduktion.

Interim report September 2007 - February 2008

RESULTATRAKNING Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2007-09-01 2007-09-01 2006-09-01
-2008-02-29 -2008-02-29 -2007-02-29

RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning 72 491 72 491 400 000
Ovriga rorelseintakter 1373 696 1373 696 143 699
Summa rorelseintédkter 1446 187 1446 187 543 699
RORELSEKOSTNADER

Handelsvaror -33 000 -33 000

Ovriga externa kostnader -4 645 022 -4 635 274 -763 591
Personalkostnader -4 297 125 -4 297 125 -825 144
Avskrivningar av anl.tillgangar enl plan -168 706 -168 706 -29 788
Ovriga rérelsekostnader -1426 -1426 -820
Rorelseresultat -7 699 092 -7 689 344 -1 075 644

FINANSIELLA POSTER

Valuta 93 118

Ovriga ranteintakter och likn. intakter 2279 2279 519
Rantekostnader och liknande kostnader -64 469 -64 469 -20 867
Resultat efter finansiella poster -7 668 164 -7 751 534 -1 095 992
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BALANSRAKNING Koncernen
2008-02-29

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarke 1516 858

Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier 1543 113

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag

Andra langfristiga fordringar 210000

Summa anldggningstillgangar 3269 971

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 70616
Ovriga kortfristiga fordringar 332 564
Forutbetalda kostnader och upplupna int 212 567
Kassa och bank 1484 878
Summa omsiéttningstillgangar 2100 625
SUMMA TILLGANGAR 5370 596

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 392116
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 1511 669
Summa langfristiga skulder 1511 669
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 253 332
Leverantérsskulder 1038 719
Ovriga skulder 1705 564
Upplupna kostnader och forutbet intékter 469 196
Summa kortfristiga skulder 3 466 811

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5370 596

Moderbolaget
2008-02-29

376 806

1543 113

1403
1199 448
210000

3330770

70616
332 564
212 567

1484 878
2100 625

5431 395

537 172

1511669

1511 669

253 332
1038 719
1621 306

469 197

3 382 554

5431395

45

Moderbolaget
2007-02-28

126 717

853 189

1403
128 810

1110119

341 046
31734

4 057 350
4430130

5 540 249

2 665 043

742779

742779

222 221
1232669
317 174
360 364

2132428

5 540 250
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Fdérdandring i eget kaital Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2007-09-01 2007-09-01 2006-09-01

-2008-02-29 -2008-02-29 -2007-02-28

Ingaende balans 2882 250 3110676 108 614

MNyemission av aktier 3773030 3773030 3652 421
Erhalina aktiegaartillskott 1 405 000 1405 000

Periodens resultat -7 668 164 -7 751534 -1 095 992

Eget kapital vid periodens slut 392 116 537 172 2665 043

Delarsrapporten har upprittats i dverensstimmelse med BFNAR 2007:1.

Stockholm 2008-05-27

Vironova AB (publ)

Mohammed Homman Loudive
Verkstiillande Direktor
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DELARSRAPPORT 1 SEPTEMBER 2007 — 29 FEBRUARI 2008

Granskningsrapport

Jag har utfint en Gversikilig granskning av deldrsrapporten f&r Vironova AB (publ), org nr
556678-1463 fGr perioden | september 2007 till 29 februari 2008, Det ir den verkstillande
direkttiren som har ansvaret fir att uppritta och presentera denna finansiella delirsintormation
1 enlighet med BFNAR 2007:1. Mitt ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella
deldrsinformation grundad pd min dversiktliga granskning.

Jag har utfért min Sversiktliga granskning i enlighet med Standard fir Sversikilig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En dversikilig granskning bestdr av att géra forfrigningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfira analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsdtgfirder. En dversiktlig granskning har en annan
inrikining och en betvdligt mindre omfattning jimfdrt med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i &vrigt har. De
granskningsdtgirder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gér det inte méjlign fr mig an
skaffa mig en sidan silkerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstiindigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en
dversiktlig granskning har dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pd en
revision har.

Grundat pd min dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstéindigheter som
ger mig anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt viisentligt. ir upprittad i enlighet med
BFMNAR 2007:1.

Utan ait der paverkar mitt uttalande ovan vill jag fisia uppmdrksambeten pa rubriken
“Finansiering och likviditet” ddr det framgar ant stvrelsen fust nu arberar med
kapiralanskaffiing. Deldrsrapporten dr upprittad enligt principen om fortsate drift och en
Sdrutsdttning for detea dr att styrelsens dr framgangsrik | den fiirestaende
kapiralanskaffringen.

Kista den 5 juni 2008

NaalegsCrtaiee )

Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor
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Sida 1

Arsredovisning

for
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Rékenskapsaret

2006-09-01 — 2007-08-31

Styrelsen avger foljande arsredovisning.
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Vironova AB Arsredovisning Sida 2
Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Vironova AB grundades varen 2005 for att kommersialisera forskning vid Karolinska Institutet bedriven av
foretagets grundare Mohammed Homman-Loudiye. Vironova AB tillhandahéller en teknikplatform for att
extrahera och sammanstélla information om virusproduktion ur elektronmikroskopibilder pé virusinfekterade
celler. En kombination av spetskompetens inom virologi, bildanalys och matematik ger Vironova AB en unik
position pa marknaden med patentskyddad teknologi som mojligér en snabb, objektiv och hogkvalitativ analys
av virusproduktion. Den information som erhalls med bildanalysen &r virdefull och anvindbar i utvecklandet av
lakemedel mot virus, detektion och identifiering av virus inom sjuk- och hélsovarden samt f6r grundforskning
inom virologi som bedrivs vid akademiska institutioner och inom likemedelsindustrin. Vironova har med hjélp
av sin egen teknologi framgéangsrikt utvecklat likemedelskandidater mot gruppen herpesvirus pa mycket kort tid
och till extremt 1dga kostnader.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Det andra aret i féretagets historia har handlat om att bygga upp en struktur, organisation och att rekrytera
kérnkompetens. Denna uppgift 4r utmanande da vi har bade hogteknologiska medicintekniklosningar samt
utvecklar liakemedel mot virus.

En av de storsta uppgifterna for VD har varit rekrytering av kdrnkompetens. Vi har under aret lyckats rekrytera
och anstilla tva disputerade forskare inom strukturell virologi fran Karolinska Institutet. De enda tva i sitt slag i
Sverige. Rekrytering av Karolinska Institutets EU/NIH Coordinator och tidigare ”"Head of Grants Office” har
sikrat den kompetens som Vironova behover for sin satsning pa att soka internationella anslag och strukturera
upp projektstyrning och projektkoordinering internt. Affarsutveckling och produktutveckling har nu dven
kompletterats med en exportsiljare.

Det omfattande akademiska samarbetet ger tillgang till dyr apparatur och expertis pa hogsta niva inom virologi,
elektronmikroskopi, matematik och bildanalys. Under éret paborjades framtagandet av Vironovas forsta produkt
inom ramen for ett EUREKA-projekt dir vara akademiska samarbetspartners varit kravstillare och
medutvecklare. Produkten firdigstilldes efter rikenskapsarets utgang och utlicensierades till Olympus for
internationell marknadsforing och forsiljning.

Under 2007 fortsatte likemedelsutvecklingen mot herpesvirus med genombrottet att vara likemedelskandidater
framtagna mot cytomegalovirus visar mycket god effekt inom hela gruppen av herpesvirus (8 stycken). Den
internationella patenteringsprocessen pagar.

Vironova AB har nu tagit steget vidare och dven utvecklat industriella samarbeten med teknikbolag inom
elektronmikroskopi och likemedelsutveckling. Ett viktigt samarbetsavtal slots med Smittskyddsinstitutet vilket
ger Vironova en unik tillgang till smittskyddsinstitutets P4 hogsikerhetslab for virusforskning.

Hosten 2006 bytte foretaget namn till Vironova AB som ett led i det gedigna affarsutvecklingsarbete som
sjosatts. Varen 2007 flyttade Vironova AB in i nya lokaler i Sickla for att kunna husera ett femtontal personer
vid slutet av 2007. Expansionen fortsétter.

Aret borjade med en split av Vironovas aktier fran 1.000 till 10.000.000 aktier. Direfter foljde en emission som
inbringade 3.700.000 SEK pa 370.000 emitterade B aktier

Den 16e februari 2007 forvarvades hela Intelligent Virus Imaging Inc av Vironova AB. Intelligent Virus
Imaging Inc innehar patent pa virusdetektionsmetodiken. Ett flertal strategiska forvirv utvirderas och
forhandlingar med négra har inletts. Den internationella marknadsféringen och forséljningen har paborjats och
etableringsprocessen pa ett flertal kontinenter likasa.
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Vironova AB Arsredovisning Sida 3
Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831

FORVALTNINGSBERATTELSE, fortsittning

Visentliga hiindelser efter riikenskapsarets utgang

En Dr i Klinisk Virologi samt en Dr i Medicin for att leda djurforsok och kliniska studier anstilldes varen 2008,
bada fran Karolinska institutet. Martin Ryner och Dr Ida Maria Sintorn, bada meduppfinnare pa Vironovas
metodpatent dr nu fast anstéllda i Vironova AB vilket sikrar var framtida produktutveckling. En civ ing i
datateknik fran KTH anstilldes per 1 februari. Stephane Blandeaux tilltrdder som ekonomichef (CFO) 1 januari
2008. Rekryteringen av en internationell forsiljningschef pagar.

Ytterliggare ett NUTEK finansierat samarbete med Norge erholls for ett projekt dir Vironovas teknologi ska
anvéndas for att detektera virus hos fisk. Projektet har mojligenheten att bli ett Eureka projekt dir en
Marockansk samarbetspartner ansluter under 2008. Ytterligare en intressent finns i Bahrain.

Hosten 2007 erholl Vironova ett Anslag pa 9.5 miljoner frain VINNOVA i utlysningen “séikerhetsforskning”, ett
samarbete med Krisberedskapsmyndigheten (KBM) och Forsvarets forskningssanstalt (FOI) som I6per i tva ar.
Vironova kommer att leda ett projekt tillsammans med Smittskyddsinstitutet och Centrum for Bildanalys med
malet att utveckla nya virusdiagnostikprodukter framst inriktat pa snabb detektion av “bioterror” klassade
patogener.

Hosten 2007 erholl Vironova som projektledare och projektkoordinatorer 1.5 miljoner Euro fran EU’s 7:e
ramprogram for att anvéinda Vironovas teknik tillsammans med samarbetspartners i Europa for att utveckla
lakemedel mot Influenzavirus i ett trearigt projekt.

Vironova AB erhéll 2 miljoner SEK fran VINNOVA for att Dr Ida-Maria Sintorn, som leder Vironovas
bildanalys FOU, ska kunna tillbringa 50% av sin tid vid Centrum f6r Bildanalys i Uppsala under tva ar framéver.
Anslaget ingar i VINNOV As satsning pé rorlighet mellan akademi och industri som tillimpas i allra hogsta grad
av Vironova AB.

Hosten 2007 genomférdes en emission som inbringade 6.160.000 SEK pa 220.000 emitterade B- aktier samt en
konvertibel fran ALMI pa 1.000.000 SEK. En tredje emission varen 2008 inbringade 3.799.000 SEK pa
131.000 emitterade B-aktier.

Framtida utveckling

Framtiden ser ljus ut for Vironova AB. Likemedels- och bioteknikbolagen visar stort intresse for Vironovas
teknologi och tjdnster. Investerarna och storbolagen fortsitter att uppvakta Vironova for strategiska investeringar
samt som en spekulativ uppkdpskandidat.

Vara mojligheter ér stora. Med en tryggad finansiering, profesionsell organisation och den energi och kompetens
som finns i Vironova AB ser vi fram emot det kommande aret.

Den forsta produkten paborjar sin forséljning under 2008. Strategiska alllianser har skapats som mojligor
internationell forséljning och marknadsforing av véara produkter under 2008. En erfaren och professionell
styrelse tillsitts vid nésta bolagstimma med Anders Milton som styresleordforande.

Malet &r klart. Vi ska bygga ett internationellt likemedelsbolag specialiserat pa diagnostik och
lakemedelsutveckling mot virus.
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Vironova AB Arsredovisning Sida 4
Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831
FORVALTNINGSBERATTELSE, fortsittning
Flerarsoversikt 2006/2007 2005/2006
(17,5 man)
Nettoomsittning, tkr 1741 300
Resultat efter finansnetto, tkr -6 761 -346
Balansomslutning, tkr 7 546 926
Soliditet*, % 41,2 11,7
Antal anstillda 6 1
*Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt) i forhallande till balansomslutningen.
Forslag till disposition av resultat
Styrelsen foreslar att till forfogande stadende medel
balanserad vinst 8614
overkursfond 9757 538
arets resultat -6 761 376
Totalt 3004776
disponeras sa att
aktiekapitalet okar genom fondemission 428 840
till aktiedigaren aterbetalas villkorat aktiedgartillskott 355 000
i ny réikning balanseras 2220936
Totalt 3004776

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikningar

med tilldggsupplysningar.
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Vironova AB Arsredovisning Sida 5

Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831

RESULTATRAKNING Not 2006-09-01 2005-03-15
- 2007-08-31 - 2006-08-31

RORELSEINTAKTER

Nettoomsittning 400 000 0

Ovriga rorelseintikter 1 1 340 746 300 001

Summa rorelseintikter 1740 746 300 001

RORELSEKOSTNADER

Ovriga externa kostnader 2 -4 840 043 -417 732

Personalkostnader 3 -3450 232 -201 905

Avskrivningar av anl.tillgdngar enl plan -147 704 -16 877

Ovriga externa kostnader -820 0

Rorelseresultat -6 698 053 -336 513

FINANSIELLA POSTER

Rénteintikter 536 74

Réntekostnader -63 859 -9947

Resultat efter finansiella poster -6 761 376 -346 386

Skatt pa arets resultat 0 0

Arets resultat -6 761 376 -346 386
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Vironova AB Arsredovisning Sida 6

Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831
BALANSRAKNING Not 2007-08-31 2006-08-31
(17,5 méan)
TILLGANGAR
Teknat men ej inbetalt kapital 560 000 0
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléiggningstillgangar
Patent 4 139 273 30610
Varumérken 5 81893 14 817
221 166 45 427
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier och datorer 6 1032974 95 820
1032974 95 820
Finansiella anliggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 7 1403 0
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 346 455 0
Andra langfristiga fordringar 200 000 0
547 858 0
Summa anléiggningstillgangar 2 361 998 141 247
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 618 229 589 568
Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter 584 228 10324
1202 457 599 892
Kassa och bank 3981 860 184 445
Summa omsiittningstillgangar 5184 317 784 337

SUMMA TILLGANGAR 7 546 315 925 584
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Vironova AB Arsredovisning Sida 7

Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831
EGET OCH SKULDER, fortséttning Not 2007-08-31 2006-08-31
(17,5 man)
EGET KAPITAL 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital 103 700 100 000
Aktiekapital under registrering 2200 0
105 900 100 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 8614 0
Erhéllna aktiedgartillskott 0 355000
Overkursfond 9757 538 0
Arets resultat -6.761 376 -346 386
3004 776 8614
Summa eget kapital 3110676 108 614
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 9,10 1 638 335 590 556
Summa langfristiga skulder 1638 335 590 556
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 9 253332 104 444
Leverantorsskulder 856 399 0
Ovriga skulder 1 225 609 76 680
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 461 964 45290
Summa kortfristiga skulder 2797 304 226 414
SUMMA EGET OCH SKULDER 7 546 315 925 584
Stiillda sikerheter
Foretagshypotek 600 000 300 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Vironova AB Arsredovisning Sida 8
Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER
A Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rad.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och det foretag i vilket moderbolaget direkt har ett
bestimmande inflytande.

Koncernredovisning inte har upprittats med hénvisning till dotterbolagets ringa betydelse och
ARL 7 kap 5§.

Intikter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsiljningsvillkoren.
Forsiljning redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forséljning i utlindsk valuta.

Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt virde nér det finns rimlig sikerhet att stodet kommer att erhallas och att
bolaget kommer att uppfylla alla dirmed sammanhéngande villkor. Statliga stod som hanfor sig till
kostnader intdktsredovisas i den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet &r avsett att
kompensera.

Forsknings- och utvecklingsarbeten
Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten kostnadsfors l16pande nér de uppkommer.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt &r samt
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt
foretagets beddmning skall erldggas till eller erhallas fran skattemyndigheten.

Materiella och immateriella anlidggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
avskrivningar. Avskrivningar gors systematiskt over den bedomda nyttjandetiden. Foljande
avskrivningstider tillimpas:

- patent 10 ar
- varumirken 5 ér
- datorer 5 ar
Fordringar

Fordringar med forfallodag mer @n 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggnings- tillgangar,
dvriga som omsittningstillgdngar. Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedomning
beriknas bli betalt.

B  Noter 2006-09-01  2005-03-15
- 2007-08-31 = 2006-08-31

1 Ovriga rorelseintiikter

Statliga stod frain VINNOVA/NUTEK 1295 746 300 000
Ovriga bidrag 45 000 0
Totalt 1 340 746 300 000
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Vironova AB Arsredovisning Sida 9
Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831
B  Noter, fortsittning 2006-09-01  2005-03-15
- 2007-08-31 = 2006-08-31
2 Revisionsarvode
For rakenskapsaret har foljande arvoden bokforts.
For revisionsuppdrag 23700 20 000
For 6vriga uppdrag 20 100 0
Totalt 43 800 20 000
3 Personal
Medelantalet anstillda har varit:
Kvinnor 2 0
Min 4 1
Totalt 6 1
Loner och andra erséttningar:
Styrelse och verkstéllande direktor 460 108 15 000
Ovriga anstillda 1795711 130 974
Totala loner och erséttningar 2255819 145974
Sociala avgifter enligt lag och avtal 732013 40 385
Pensionskostnader
Styrelse och verkstillande direktor 38 680 0
Ovriga anstillda 63 884 0
Totala pensionkostnader 102 564 0
Totala loner och erséttningar, sociala
avgifter och pensionskostnader 3090 396 186 359
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Vironova AB

Aktier i koncernforetag

Kapitalandel

Intelligent virus imaging Inc

Site: Southern Pines, North Carolina, USA

Rostrittsandel

100% 100% 100

/&rsredovisning Sida 10
Org.nr: 556678-1463 060901 - 070831

Noter, fortsittning 2007-08-31  2006-08-31
Patent
Anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirde 30610 0

Arets inkop 111023 30610
Utgaende ackmulerade anskaffningsvirden 141 633 30610
Avskrivningar enligt plan

Arets avskrivning enligt plan -2 360 0
Utgédende ackumulerad avskrivning -2360 0
Utgaende planenligt restvirde 139 273 30610
Varumiirken
Anskaffningsvirden

Ingéende anskaffningsvirde 17 436 0

Arets inkop 75 158 17 436
Utgaende ackmulerade anskaffningsvirden 92 594 17 436
Avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivningar -2619 0

Arets avskrivning enligt plan -8 082 -2619
Utgaende ackumulerad avskrivning -10 701 -2619
Utgaende planenligt restviirde 81 893 14 817
Inventarier och datorer
Anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirde 110078 0

Arets inkop 1074 416 110 078
Utgaende ackmulerade anskaffningsvirden 1184 494 110 078
Avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar -14 258 0

Arets avskrivning enligt plan -137 262 -14 258
Utgaende ackumulerad avskrivning -151 520 -14 258
Utgaende planenligt restvirde 1032974 95 820

Antal andela Redovisat vérde

1403
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ARSREDOVISNING SEPTEMBER 2006 — AUGUSTI 2007

Vironova AB Arsredovisning Sida 11
Urgg e SS66TH- | 463 DGO 1 - (70K |
R
Noter, fortsdttning 2007-08-31 2006-08-31
B Eget kapital
Antad aktier: 10,370,000
Aktie- Aktickapital Frin Summa
.ﬁu_-m_; fowiindring av et kupiml kapital  under registrering cget kapiml  eget kupital
Belopp vid frets inglng 10 £ LT 108 64
- Nyemixsion 3 700 3648 720 3652420
- Nyemission, under registrering 200 6108 518 6111018
Arcts resuliat  -6THL3TR -6 761 376
Belopp vid drets uiging 103 T 2 200 3004 776 3110 676

Akticigartillskott med villkorlig dierbctalmingsskyldighet uppgdr il 355,000 kr (355.000 kr}.

4 Skulder till kreditinstitut

Forfallade inom 1 &r 2531332 104 444
__Fisrfallands inom mer &in | & men mindre in 5 br | 638 335 590 556
Totalt 1 %91 667 695 a0

1 Konvertibla skuldebrev

Konvertibell lin | NN C300 ]
Kredittid: 36 minuder Riinta; 5% Farfallodatum: 201 0-06-34

STOCKHOLM 2008-02-29

> LA —

Mohammed Homman Loudiye Maria Homman Loudive
Verksuillande dirckior Suyrelseondirande
HEVISORSPATECKNING

Min revisionsberdnelse har avgivits 2008-02-29

w:b@ﬂw--—j

Mudelein Osterberg
Aukioriserod revisor
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ARSREDOVISNING SEPTEMBER 2006 — AUGUSTI 2007

Virumova AR Arsredovisning Sidu 12
Org.ne: 5366781463 DHIRD] - 070831

Faststiflelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar hirmed dels att denna kopia av desredovisningen
bverensstiimmer med orginaler, dels wit resulinl- och balanseikningen (wststillts pb ordinarie
drestimma 2008-03-20

Sulimmun beslit ocksd wt podkinna styrelsens forslag tll resultadisposition

ST{I_'KHI‘.]LP-'E 2008-003-20
M"‘“’(
b
Mohammed Homman Loudive
Verksilillande direkton

78



ARSREDOVISNING SEPTEMBER 2006 — AUGUSTI 2007

Ohrlings
PRCEWVATERHOUSE COPERS @
Revisionsberiittelse

Till arsstiimman i

Vironova AB

Org nr 556678-1463

Jag har granska arsredovisningen och bokfGiringen samt styrelsens och verkstillande direktirens
fiirvaltning i Vironovo AB fiir rikenskapsaret 2006-09-0] - 2007-08-31. Det fir styvrelsen och
verkstiillande direktbiren som har ansvaret for rikenskapshandlingama och forvaltningen och for att
Arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av drsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen pd grundval av min revision,

Revisionen har utfirs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innehiir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med htig men inte absolut stikerhet Grsithra mig om att
arsredovismngen inte innehiller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar ant granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information | rikenskapshandlingama. [ en revision inglr ocksd
att prévwa redovisningsprinciperna och styvrelsens och verkstlillande direkiiirens tillimpning av dem
samt att beddma de betvdelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direkibren gion
niir de uppriittal arsredovismingen samt att utviirders den samlade informationen | arsredovisningen.
Som underlag fGr mitt uttalande om ansvarsfribet har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhdllanden | bolaget for att kunna bedtma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direkiiren
dr ersduningsskyidig mot bolaget. Jag har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktiiren ph annat sfitt har handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser ant min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprinats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rinvisande bild av
bolagets resuliat och stillning i enlighet med god redovisningssed | Sverige. Fiirvalmingsberiinelsen
ar forenhg med drsredovisningens Gvrign delar,

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatritkningen och balansriikningen, disponerar vinsien
enligt Mrslaget | Mrvalmingsberfittelsen och beviljar styrelsens ledamditer och verkstiillande
direkitren ansvarsfriher f6r riikenskapsiret

Kists den 2008-02-29

NVl Qmaﬁﬂﬁ Nacie _)
Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Sida |1

Arsredovisning

fiir

VIRONOVA AB

Organisationsnummer 556678- 1463

Ritkenskapsiret

2005-03-15 — 2006-08-31

Styrelsen aveer [Gljande drsredovisning.

Innehdall Sida
forvaliningsberdinelse 23
resultatriikning 4
balanseiikning 5-0
redovisningsprinciper och noter T-8
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova AB Arsredovisning Sida 2
Org.nr: 5566781463 D50315 - 060831

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Vironova AB grundades viren 2005 for an kommersialisera forskning vid Karolinska Institutet bedriven av
fretagets grundare Mohammed Homman. Bolaget tillhandahdller en teknikplatform fiir att exirahera och
sammanstila information om virusprodubtion ur elekironmikroskopibilder pa virusinfekterade celler. En
kombination av spetskompetens inom virolegi, bildanalys och matematik ger bolaget en unik position pd
marknzden med patentskyddad teknologi som méjlighr en snabb, objektiv och higkvalitativ analys av
virusproduktion. Den information som erhills med bildanalysen & virdefull och anvindbar i utvecklandet av
litkemede] mot virus, detektion och identificring av virus inom sjuk- och hillsovirden samt fisr grundforskning
inom virologi som bedrivs vid akademiska institutioner och inom Mikemedelsindusirin

Visentliga hindelser under riikenskapsiret

Sommaren 2003 biirjar firaget utvecklas intensivi. En framgingsrik patenteringsprocess Gppnade fbr
expansionsmdjligheter och gav rroviirdighet, De fiirsta anstiliningama skedde vid viir nya lokal i Sickla
fretagarecentrum inom frimst affirsutveckling, Akademiska samarbeten med Karolinska Institutet och KTH
befiistes genom samarbetsprojekt inom teknikutveckling och tredje paris uiviirdering av vir tieknologi.

Bolagets absolut stérsta framgdng kom mars 2006 dd en patentet pd ett lkemedel mot herpes- vinset
Cytomegalovirus, utvecklat med Vironova AB teknikplatform godkiinns av patent och registreringsverket utan
minsta anmédrkning. Denna enonma succe mijlighe frberedelse for extern kapital anfdrskaffning som beritknas
till inom et dr Frin erhilllande av Ekemdelspatentet. Detta medfir Gven att Vironova AB gir frin en
Biotcknikbolag inom bildanalys av virusproduktion il att Sven vara et Kikemedelsutvecklingsbolag med en
egen teknikplatform som kan generera fler antivirala Kikemedel. Detta krver e en utvidgning av organisationen
och en rekrytering av expertis inom Fkemedelsutveckling. Detta beriiknas bli Mretagets vikiigaste uppgifi under
kommande dret - forsatt uppbygenad av struktur, strategi, styrelse och ledningsgrupp.

Viscntliga hindelser efter dret

En internationell patenteringsprocess har inletts foe bide teknikplattformen och likemedels- utvecklingen.
Vironova AB kommer att genomfibra en nyemission fir an finansiera den snabba expansionen av Mretaget.
Fairetaget Myttar in i nya lokaler under viren 2007 di personal- rekryteringen kommer ant vara omfatande.

Framtida uiveckling

Framtiden ser jus ut fir bolaget, Konjukturen &r stark, likemedels- och bioteknikbalagen visar stort intresse fir
simdl och medelstora bolag som de aktivt sdker mijliga licensieringsaffirer med. Vira mdjligheter ir stora. Med
en tryggad finansiering, profesionsell organisation och den energi och kompetens som finns | Vironova AB ser
vi fram emot det kommande ret som kommer vara avgdrande e Mretagets framtid. Milet 3 klar. Vi ska
bvgga ett intemationellt likemedelsbolag specialiserat pi diagnostik och Hkemedelsutveckling mot virus.
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova AB Arsredovisning Sida 3
Org.nr: 5566781463 050315 - (G083

Forslag till disposition av resultat

Styrelsen freskir ant il frfogande stdende medel

firets resuliat 2346 386

erhdller villkorat akticigartillskott 355 000
Totalt 2614
disponeras sd att

i ny rikning balanscras 8614
Taotalt Sal4

Bolagets resultat och stillning i dvrigt framghr av efterfiljande resultat- och balanscikningar
med lilliggsupplysningar,
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova AR Arsredovisning Sida 4
Org.nr: $56678-1463 050315 - 60831
RESULTATRAKNING Mol 2005-03-15
- 2006-08-31

RORELSEINTAKTER

Mettoomsatning 300001
Summa rirelseintikier 300001
RORELSEKOSTNADER

Orwriga externa kostnader I 417 732
Personalkostnader 2 =20 %05
Avskrivningar av anl.tillgingar enl plan =16 877
Hirelseresultat =336 513

FINANSIELLA POSTER

Rlnteintikier T4
Riiniekostnader 4947
Resultat efter finansiclla poster =346 386
Skartt pd Arets resultat 0
Arets resultat 346 386
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova AB Arsredovisning Sida 5
Org.nr: 356678-1463 050315 - 000831
BALANSRAKNING Mot 2006-08-31
* {17.5 man)
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anliggningstiligingar

Putent LN 30610
Varumdirken 4 14817
Materiella anliggningstillgangar

Datorer L] Q5 820
Summa anliggningstillgingar 141 247

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Crvriga kortfristiga fordringar 589 56K
Forubetalda kostnader och upplupna intikier 10324
Kassa och bank 184 445
Summa omsittningstillghngar TB4 337
SUMMA TILLGANGAR 925 584
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova AR Arsredovisning Sida 6
Org.nr; 556678-1463 050315 - 060831
EGET OCH SKULDER, fortsfittning Kol 200M-08-3 1
(17.5 man}
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktickapital {1 (00 51 aktier med kvotvirde 100 kr) 100 D
O CHM
Fritt eget kapital
Erhdina aktiefgartillskon  © 355 000
Arets resuliat =36 386
614
Summa eget kapital ' 108 614
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinsting [3 590 556
Summa lingfristiga skulder 500 556

KORTFRISTIGA SKULDER

Korfristiga skubder till kreditinstitut i 104 444
Cwriga skulder . T6 6RO
Upplupna kostnader och fruthetalda intikier 45 290
Summa kertfristiga skulder 126414
SUMMA EGET OCH SKULDER 915 584

Suillda shkerheter
Foretagshypotek . 300 00

Ansvarsfirbindelser Inga
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

-

Vironova AR
Org.nr: 55667

Arsredovisning Sida 7
81463 050315 - 060831

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

A

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppratiats enligt Arsredovisningslagen och Bokfringsnimndens
allmanna rid.

Intiikter

Farsilining av varor redovisas vid leverans av produkiter till kunden, i enlighet med forsaljningsvillkoren,
Forsilining redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forsilining i utlindsk valuta.

Forsknings- och utvecklingsarbeten
Utgifter for forsknings- och uivecklingsarbeten kostnadsfirs lpande ndr de uppkommer.

Inkomstskatier

Redovisade inkomsiskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktweellt ir samt
justeringar avseende tidigare drs akiuella skan. Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt
fretagets bedbmning skall erliggas till eller erhilllas frin skattemyndigheten.

Materiella och immatericlla anliggningstillgingar
Materiella och immateriella anl@ggningstillgingar redovisas tll anskafMningsviirde minskat med
avskrivningar, Avskrivningar girs systematiskt dwer den beddmda nyttjandetiden. Faljande

avskrivningstider tillimpas:

= patent 10 ar
= varumirken 5 br
- datorer 5 br
Fordringar

Fordringar med forfallodag mer 4n 12 minader efter halansdagen redovisas som anliggnings- tillgingar,
dvriga som omsiningstillgingar, Fordringar upptas till det belopp, som efier individuell bedémning
beriknas bli betal.

Moter 2005-03-15
- 2006-08-31
Revisionsarvode

Fir rikenskapsiret har filjande arvoden bokfisrs.

Fir revisionsuppdrag ' 200 0
Totalt 20 000
Personal

Medeclantalet anstillda har varit:

Min 1

Totalt 1
Léner och andra ersttningar:

Styrelse och verkstillande dirckitr 15 D0y

Chvriga anstdllda 130974

Totala Winer och ersiittningar 145974
Sociala avgifter enligt lag och avial 40 385

Totala Wner och ersdttningar, sociala
avgiflter och pensionskostnader 156 359
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova AR Arsredovisning Sida 8
Org.nr: 556678- 1463 050315 - 060831
MNoter, forsfitining 2006-08-31
3 Patent
Anskaffningsvirden
Arets inkdp 30610
Ugdende ackmulerade anskafMningsviirden J0eln

Planenliga avskriviingar pa patent har inte pibdrjats under dret pd grund av bolagets bedimning
om att tllgdngens viirde inte har bicjan an fcbrukas

4 Varumirken
Anskalningsviirden
Arets inkdp 17 436
Utghende ackmulerade anskaffningsviirden 17436
Avskrivningar enligt plan
Arets avskrivning enligt plan 2619
Utghende ackumulerad avskriviing 2619
Utgiende planenligt restviirde 14817
5 Datorer :
Anskalfningsviirden
Arets inkap 110078
Utghende ackmulerade anskaffningsvirden 110078
Avskrivmingar enligt plan
Arets avskrivning enligt plan <14 258
Utgdende ackumulerad avskriviing -14 258
Utgdiende planenligl restyBrde 95810

[ Skulder till kreditinstitut

Fisrfallamde inom 1 dr 104 444
Forfallande inom mer 3n 1 men mindre din 5 dr 590 556

Totalt 695 000

Mohammed Homman

REVISORSPATECKNING

Min revisionsberdttelse har avgivits 2007402-28

ﬁmw

Madelein Forslund
Auktoriserad revisor

88



ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2006

Vironova Al Arsredovisning Sidda @
Crg.nr: S566TH-1401 050315 - 060831
Faststillelseintyg

Undertecknmd styrelseledamot intvgar hiinmed dels an denna kopia av drsredovisningen
overensstimmer med originalet, dels an resultat- och balansrikningen fraails ph ordinarie
drsstiimima 2007-02-28

Sacimmman beskit ocksd an godkiinna styrelsens forslag Gl resultatdisposition

STOCKHOLM 2007-02-2

Muohm Huommman
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ARSREDOVISNING MARS 2005 — AUGUSTI 2004

Ohrlings

PRCEWAIERHOUSECOPERS @
Revisionsbheriittelse
Till arsstimman i

Vironova AB

Org nr 556678-1463

Jag har granskat drsredovisningen och bokfringen samt styrelsens fbrvaltning i Vironova AB for
rikenskapsiret 2005-03-15-2006-08-31. Det 8r styrelsen som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och frvaltningen och for att drsredovisningslagen tilliimpas vid
upprattandet av drsredovisningen. Mitt ansvar dir att uttala mig om drsredovisningen och
forvaltningen pd grundval av min revision.

Revisionen har utfins i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdir an jag planerat och
genomfirt revisionen fiir att med hiig men inte absolut skerhet firsikra mig om att
irsredovisningen inte innehdller viisentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingama. [ en revision ingér ocksd
att prisva redovisningsprinciperna och styrelsens tilllimpning av dem samt att bedtima de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nér de upprattat drsredovisningen samt an
utvardera den samlade informationen i drsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat viisentliga beslut, itgirder och forhdllanden i bolaget for att kunna
bediima om styrelseledamoten #r ersdttningsskyldig mot bolaget. Jag har fiven granskat om
styrelseledamoten pd annat sitt har handlat | strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fir mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsheriittelsen
r forenlig med drsredovisningens dvriga delar,

Jag tillstyrker an drsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt frslaget i frvaliningsberdittelsen och beviljar styrelseledamoten ansvarsfribet fir
rilkenskapsiret,

Stockholm den 2007-02-28

N T

Madelein Forslund
Auktoriserad revisor

90



BOLAGSORDNING

VIRONOVA AB (PUBL)
(556678-1463)

§1
Bolagets firma ar Vironova AB (Publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sdte i Nacka kommun.

§3

Bolaget ska utféra digital bildanalys av virusproduktion
och utveckling samt tillverka och sélja lakemedelsproduk-
ter och bedriva verksamhet som &r relaterat till detta.

§4
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§5
Bolaget skall ha lagst 100 000 aktier och hogst 40 000
000 aktier.

Aktierna kan vara av tva olika serier, A eller B. Serie A-
aktier representerar tio roster var och serie B-aktier re-
presenterar en rost var. Aktier av varje aktieslag kan ges
ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Vid nyemission av aktier av serie A och serie B som inte
sker mot betalning med apportegendom, skall dgare av
aktier av serie A och serie B dga foretriadesritt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det an-
tal aktier innehavaren férut dger (priméar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med priméir foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr f6-
retradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier riacker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut 4ger och i den mén det inte kan ske,
genom lottning.

Vid nyemission av aktier av serie A eller serie B som inte
sker mot betalning med apportegendom, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller se-
rie B, dga foretradesritt att teckna nya aktier i férhallan-
de till det antal aktier de férut dger. Ovanstéende villkor
for aktiedgarnas foretrddesritt skall tillimpas vid emis-
sion av teckningsoptioner och konvertibler som inte sker
mot betalning med apportegendom.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om emission med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier av serie A och serie B emitteras av respektive
aktieslag, sa att forhallandet mellan det antal aktier av
dessa slag som finns sedan tidigare bibehalls. Gamla ak-
tier av visst aktieslag skall medfora ritt till nya aktier av

samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebéra
négon inskrénkning i mdgjligheten att genom fondemis-
sion, efter erforderlig 4ndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

§6

Styrelsen ska bestd av minst tre och hogst sju ledaméter
samt hogst fem suppleanter. Ledaméter och suppleanter
véiljes pa bolagsstdmma for tiden intill slutet av den forsta
arsstimma som halls efter det ar da styrelseledamoten
utségs.

§7

Bolaget skall ha en eller tva revisorer, utan eller med re-
visorssuppleanter, fér granskning av bolagets arsbokslut
och bokforing samt styrelsens, och om sa ar tillimpligt
VD:s forvaltning av foretaget.

§8

Kallelse till méten och andra meddelanden till aktiea-
garna skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt i Svenska Dagbladet. Kallelse till ars-
stamma samt kallelse till extra bolagsstimma, dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas,
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore staimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stimman.

§9
Arsstimma halles arligen inom sex (6) manader efter ra-
kenskapsérets utgang.

P& rsstdmma skall foljande drenden tas upp:
1. Val av ordforande vid stimman.

2. Upprattande och godkdnnande av réstlangd.
3. Val av en eller tva justeringsmaén.

4. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankal-
lad.

5. Godkdnnande av dagordning for stAmman.

6. Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen, samt, om det giller ett moderbolag, koncernredo-
visningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om:
a) Faststallelse av resultatrakningen och balansrikning-
en samt, 1 forekommande fall, koncernresultatrakningen

och koncernbalansrakningen.

b) Dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansriakningen.
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¢) Ansvarsfrihet for styrelseledamdéter och verkstillande
direktor.8. Faststillande av arvoden at styrelsen och re-
visorerna.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt ak-
tiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10

Bolagets riakenskapsar skall vara den 1 september till den
31 augusti.

BOLAGSORDNING

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finan-
siella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pa arsstdémma den 20
mars 2008.

Studie av protein-protein kontakter i BK virusliknande partikel
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ORDLISTA

Mojliggora handel med ett foretags aktier pa en reglerad
aktiemarknad.

Ett herpesvirus (se Herpesviridae) som ofta kallas HCMV
eller HHV 5 (Human Herpesvirus 5). En CMV-infektion
kan vara livshotande for patienter med nedsatt immun-
forsvar (t.ex. patienter med HIV, nytransplanterade pa-
tienter eller nyfodda).

Foretag som tillhandahéller forskningstjanster pa kon-
trakt.

DNA é&r arvsmassa som innehadller genetiska instruktio-
ner for hur funktioner hos alla kinda levande organismer,
och en del virus, styrs och utvecklas.

Europeiska smittskyddsinstitutet.

En biokemisk teknik som anvéands vid virusdiagnostik for
att detektera nérvaro av en virusspecifik antikropp eller
antigen.

Den europeiska likemedelsmyndigheten.

Se "leverans av likemedel” nedan.

Enzymer ar proteiner som katalyserar kemiska reaktio-
ner. Néstan alla enzym &r proteiner. Vid en enzymatisk
reaktion konverterar enzymet de ursprungliga moleky-
lerna till nya molekyler.

Europeiska patentorganisationen.

Lékemedelsmyndigheten 1 USA.

Forsvarets materialverk dr den svenska myndighet som
ansvarar for att forse Sveriges forsvar med material. FMV
lyder under Forsvarsdepartementet.

Forskning och utveckling.

Ett lakemedel som inte 4r patentskyddat.

GLP &r ett system for att hantera kontroll av laboratorier
och forskningsorganisationer pa ett sddant sétt att konse-
kventa metoder och palitlighet kan sékerstéllas t.ex. for
lakemedelsstudier. Systemet regleras av nationella rikt-
linjer och OECD:s principer for GLP.

Gulsot som orsakas av det ménskliga hepatit C-viruset.

Herpesviridae ar en grupp DNA-virus som orsakar sjuk-
domar hos ménniskor och djur. Det finns atta kinda typer
av detta virus som kan infektera ménniskor.

HIV skadar ménniskans immunférsvar och orsakar
AIDS.

De tva typerna av HSV, HSV-1 och HSV-2 ger livslanga
infektioner. HSV-1 associeras ofta med blasor pa lapparna
och HSV-2 associeras ofta med genital herpes.

Ansokan om att genomféra klinisk provning.

Influensa ar en sjukdom hos faglar och ménniskor som or-
sakas av virus av typen orthomyxoviridae. Vanliga symp-
tom av sjukdomen hos ménniskor &r feber, muskelsméar-
tor, svar huvudvérk, hosta och allmén sjukdomskénsla.
Influensan kan ockséd orsaka lunginflammation som kan
bli dédlig. Aven om influensan ibland férvixlas med en
vanlig férkylning 4r det en mycket allvarligare sjukdom.

Nar produkter tillverkas eller arbetsuppgifter utférs pa
sjalva foretaget med hjalp av foretagets egna resurser.

I biokemiska sammanhang beskriver detta en process
som tagits ut fran en cell for att istdllet pagé i en artificiell
miljo, exempelvis ett provror.

En svensk statlig myndighet som samordnar beredskaps-
arbetet 1 samhéllet for att hantera allvarliga kriser som
kan uppstd. KBM lyder under Férsvarsdepartementet.

Prévning av ldkemedel pa ménniskor.

Metod eller process for att administrera en substans for
att uppna 6nskad behandlingseffekt.

LRN-néatverket utformades av hidlsodepartementet 1 USA

93



och har i uppgift att underhalla ett integrerat nitverk av
laboratorier i statlig eller kommunal regi samt militdra
och internationella laboratorier som kan svara pa biolo-
gisk terrorism, kemisk terrorism och andra offentliga néd-
situationer inom sjukvard.

En potent modellsubstans som har valts ut for preklinisk
utveckling.

En kemisk forening med farmakologisk eller biologisk ak-
tivitet som binder till m&lmolekylen. Ar en mgjlig likeme-
delskandidat.

Inom biologi ar mutationer dndringar i en organisms ge-
netiska material. Mutationer kan uppsta av flera olika
anledningar och kan vara avsiktliga eller slumpméssiga.

En ansdkan till FDA om godkdnnande av ett nytt lake-
medel 1 USA.

Utgivning av nya vérdepapper (aktier) for att 6ka kapi-
talet.

En vanlig teknik inom virusdiagnostik for att identifiera
virusspecifikt DNA for att detektera och diagnostisera vi-
russjukdomar.

Provning av lakemedelssubstanser dar man samlar in sé-
kerhetsdata och farmakologiska data.

Bestar av kedjor av aminosyror. Proteinerna utgor grund-
laggande delar av celler och organismer och deltar i nés-
tan alla processer i cellerna. Proteinets sekvens av ami-
nokedjor definieras av en gen och kodas i den genetiska
koden.

En receptor &r ett protein i cytoplasman, cellkdrnan eller
i cellmembranet som binder till en specifik molekyl och
dérefter initierar cellens svarsreaktion pa molekylen.

Ett virus formaga att motstéd effekterna av ett antiviralt
lakemedel.

Erséattning for produkt (ett likemedel) som séljs och mark-
nadsfors av tredje part. Royalty anges vanligtvis som en
procentandel av total forsaljning.

Ett virus som orsakar symptom liknande en vanlig forkyl-
ning. For unga barn dr viruset en vanlig orsak till infek-
tioner i luftvégarna.

Nationella/regionala center med uppgift att bevaka det
epidemiologiska laget i friga om smittsamma sjukdomar
bland ménniskor och framja skyddet mot sddana sjukdo-
mar.

Kemisk forening bestdendes av tva eller fler olika kom-
ponenter.

Till skillnad frén ljusmikroskopi anvdnder TEM elektro-
ner som “ljuskélla” och genom elektronens mycket kortare
vaglangder kan man uppna mycket hogre upplosning.
TEM-bilder aterges i svartvitt.

Ett herpesvirus som kan orsaka vattkoppor, vanligtvis
hos barn, och som stannar kvar i nervbanorna resten av
livet. Det kan dteraktiveras och orsakar da biltros.

Ett virus ar ett smittdmne som anvander vardcellen for
att foréka sig och spridare sig vidare i virden.

Virdepapperscentralen.

Finansiell ordlista

Resultat av finansiella poster i férhallande mot genom-
snittligt justerat eget kapital.

Betalningsstrommar fran transaktioner, om inte annat
anges.

Skillnaden mellan koncernens tillgdngar och skulder.

Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-
omslutningen.

Balansomslutningen minskad med icke rédntebdrande av-
sattningar och skulder.

Omséttning for foretagets produkter, exklusive moms.

Resultatet av verksamheten, exklusive finansnetto och
skatter.
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ADRESSER

FORETAGET

Vironova AB

Org.nummer: 556678-1463
Smedjegatan 6

131 34 Nacka - Sverige
Tel: +46-(0)8-702 67 90
Fax: +46-(0)8-702 67 91

ADVOKATBYRA

Wistrand Advokatbyra Stockholm
Box 7543

103 93 Stockholm - Sverige
Besoksadress: Regeringsgatan 65
Tel: +46-(0)8-50 720 000

Fax: +46-(0)8 50 730 000

REVISIONSBYRA

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Farogatan 33

Kista Science Tower

164 51 Kista - Sverige

Tel: +46-(0)8-578 550 00

Fax: +46-(0)8-578 550 01

EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission AB
Box 55691

102 15 Stockholm - Sverige
Tel: +46-(0)8-503 01 550

Fax: +46(0)8-503 01 551
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