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ORDLISTA

Aktiv substans
En farmaceutisk aktiv ingrediens i en
lakemedelsprodukt.

Apoptos

Programmerad celldéd. Langsam
celldéd i kroppen som kréaver fungerande
energiforsérjning.

Bioekvivalent
Likvérdig effekt i kroppen vid jamférelse av
tva produkter med samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar
Blod-hjarnbarridren ar mycket tatt
sammanfogade kapilldrvaggar i hjarnans
blodkarl som minskar tillgéangligheten for
vissa substanser i blodet fran att komma at
hjarnvéavnaden (nervcellerna).

Bararmedium

En farmaceutiskt sett inaktiv del i en produkt.
Anvénds for transport av aktiv substans i
kroppen.

CFO
Chief Financial Officer.

Ccoo
Chief Operating Officer.

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor &r bland
annat en ingrediens i Novartis intravendsa
cyklosporin-A innehallande produkt
Sandimmun, som har rapporterats orsaka
dverkanslighetsreaktioner, anafylaxi i ett fatal
behandlade patienter.

CsoO
Chief Scientific Officer.

Cyklofilin-D

Den mottagare i mitokondrier som
cyklosporin-A och andra cyklosporiner binder
till i alla celler i kroppen.

Cyklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl)
som produceras av svampen Tolypocladium
inflatum. Cyklosporin-A kan ocksa
produceras pa konstgjord eller kemisk vég.
Cyklosporin-A ar en valkénd kliniskt anvand
cyklosporin som har visat sig vara kraftigt
skyddande for hjarnan vid djurmodeller for
hjérnskador, nar cyklosporin-A kan korsa
blod-hjarnbarridren och ta sig in i hjarnan.

Djurmodell

En sjukdom eller skada framkallas i djur, for
att efterlikna likvardigt tillstand eller sjukdom
i manniska.

EFT

Extern firmatecknare.

EMEA

Den europeiska ldkemedelsmyndigheten.

EVD

Extern VD, ingar inte i styrelsen.

Fas (I, Il och IIl)

De olika stadierna for studier av ett
ldkemedels effekt i manniska. Se aven
"Klinisk prévning”.

FDA

Den amerikanska lédkemedelsmyndigheten.

IND-ansékan

Investigational New Drug (Application).
Ansokan for att fa tillstand att inleda
|dkemedelsstudier i manniska, vilken inges till
lédkemedelsmyndighet i USA.

Indikation

Ett sjukdomstillstand som kraver behandling,
exempelvis traumatisk hjarnskada, status
epilepticus, stroke och ryggmargsskada.

Infusion
Intravends lakemedelstillforsel (dropp).

Intraarteriell administration

Att administrera ett lakemedel rakt in i en
artar, som direkt forsérjer hjarnans vavnader
med syrerikt blod.

Klinisk prévning

En undersékning i friska eller sjuka manniskor
for att studera effekten av ett lakemedel eller
en behandlingsmetod. Kliniska prévningar
delas upp i olika faser. Dessa faser bendmns
fas I, fas Il, fas Ill. Fas Il brukar indelas i tidig
fas (fas Ila) och en senare fas (fas lIb).

LE

Styrelseledamot.

LE OF

Styrelseordférande.

Lipidemulsion

Béararmediet i produkten NeuroSTAT®

ar en lipidemulsion, som bestar av sma
fettdroppar. Det &r en variant av den
vélkanda lipidemulsionen Intralipid® som
ges intravendst till patienter som behdver
naring och anvands som bararmedium for
vanligt anvanda lakemedel, exempelvis
sévningsmed|et Propofol.

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under
preklinisk fas. Lakemedelskandidaten &r den
substans som sedan provas i manniska i
kliniska studier.

Mitokondrie

Den del i varje cell som star for effektiv
energiproduktion i form av omvandling
av kroppens syrgas och naringsamnen till
kemisk energi.

Nekros

Icke-programmerad celldéd. Celldod
som sker vid kraftiga skador mot centrala
nervsystemet (och andra organ). Kan ske i
samband med skada (priméar nekros) men
ocksa forsenat (sekundar nekros).

Neuroprotektion

Synonymt med nervcellsskydd. Behandling
amnad att forhindra celldéd i det centrala
nervsystemet.

Preklinisk

Den del av lakemedelsutvecklingen som
ager rum innan en produkt provas pa
ménniskor.

Ryggmargsskada

Vid en ryggmargsskada drabbas nervcellerna
i ryggmaérgen pa liknande satt som cellerna i
hjérnan vid en traumatisk hjarnskada.

Status epilepticus

Langvariga epilepsianfall. En livshotande
indikation som kraver omedelbar
behandling. Definitionerna av denna
indikation varierar, men en vanlig definition
ar ett epilepsianfall som pagar i mer &n 5-10
minuter. Féranleder celldéd i hjarnan.

Stroke

Benamns aven slaganfall, ett gemensamt
namn pa hjarninfarkt (blodpropp i hjérnan)
och/eller hjérnblodning. Féranleder celldéd
i hjarnan.

SuU

Styrelsesuppleant.

Traumatisk hjarnskada

Skada pa hjérnan dér nervcellerna tar
omedelbar skada. Skadan férvérras
emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket
i manga fall far en vasentlig effekt pa den
totala skadeverkningen.

VD

Verkstallande direktor.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i sin helhet. En
investerare som vécker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att
svara fér kostnaderna fér Sverséttning av prospektet. En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar i

eller saknas i sammanfattningen eller en 8verséattning av den bara om sammanfattningen eller verséttningen &r
vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna i prospektet. Med “NeuroVive” eller “Bolaget” avses
i detta prospekt NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556595-6538.

Verksamhet

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av cyklosporinbaserade
|&kemedel, sa kallade cyklofilin-D-hdmmare. Bolaget dger breda
patentrattigheter for en ldkemedelsfamilj som kallas cyklosporiner.

NeuroVive har visat att cyklosporin-A, som ar en valkand aktiv substans for
andra registrerade dndamal, ar ett &mne med kraftigt nervcellsskyddande
egenskaper. Bolaget har inlicensierat lipidemulsionen fér och vidareutvecklat
den patenterade produkten NeuroSTAT®, NeuroVives férsta produkt, som nu
ar fardig for kliniska prévningar.

Darutbver bedriver NeuroVive avancerad forskning for klinisk och preklinisk
utveckling och utvérdering av nya bararmedium, administrationsvdgar och
screening av nya lakemedelskandidater med nervcellsskyddande egenskaper.
NeuroVive avser att utlicensiera produkter till stérre ldkemedelsféretag for
registrering, marknadsféring och férséljning.

Bolagsstruktur

NeuroVive har inga dotterbolag. Bolaget &gs till 73,73 % av det amerikanska
moderbolaget Maas Biolab, LLC med organisationsnummer 94-3272179,
som &gs av saval svenska som amerikanska medborgare.

Overgripande malsittning

Bolagets 6vergripande malsattning ar att skapa intakter i tva steg.
NeuroVive avser att under 2009 licensiera ut produkten NeuroSTAT® fér
immunfdrsvarshammande bruk. Ar 2011-2012 avser NeuroVive utlicensiera
produkten infér en klinisk fas Ill-studie, med slutmalet att kunna behandla
patienter med traumatisk hjérnskada. Det &r Bolagets férhoppning att den
forsta utlicensieringen skall kunna técka delar av ett framtida kapitalbehov
for att mojliggéra en andra utlicensiering, som ar planerad till 2011-2012.
Parallellt kommer NeuroVive att fortsatta att bedriva forskning och utveckling
av andra cyklofilin-D-hdmmare, for behandling av ytterligare indikationer,
exempelvis langvariga epilepsianfall, stroke och ryggmaérgsskada.

Summering marknadspotential

Lékemedel &mnade for nervcellsskydd har en enorm marknadspotential.
Nagon kommer att vara férst ut pa marknaden med ett effektivt [akemedel
for att skydda nervceller i samband med traumatisk hjérmskada och pa sa vis
hamna i “pole position” inom omradet. Det kan komma att bli NeuroVive.
Noterbart ar att endast en liten marknadsandel pa den globala marknaden
skulle generera betydande intakter. Till detta kan potential fér andra
indikationer adderas; langvariga epilepsianfall, stroke och ryggmérgsskada.
Utdver NeuroVives potential avseende nervcellsskydd vid olika indikationer,
kan Bolaget skapa intdkter hanférliga till det immunférsvarshammande
omrédet. Aven hir finns det en betydande marknadspotential.
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Emissionsbeslut och motiv fér emission

P& arsstiamma den 30 maj 2008 beslutades att genomfdra en riktad nyemission. Ratt att teckna aktier i emissionen
skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allménheten, institutionella investerare och Bolagets
styrelse. Emissionen genomférs for att tillféra Bolaget rorelsekapital, for att finansiera genomférande av en klinisk

fas I-studie med produkten NeuroSTAT®, med efterféljande majlighet till marknadsregistrering i Europa och USA fér
befintliga &ndamal samt for att inleda planeringen av en europeisk klinisk fas llb-studie. Emissionslikviden tacker dven
produktion av NeuroSTAT® vid méjligt deltagande i en amerikansk fas Ill-studie. NeuroVive tillférs drygt 15 MSEK fére
emissionskostnader, under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 11 augusti — 3 september 2008.

Teckningskurs: 7,60 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar lagst 987 500 aktier och hogst 1 975 000 aktier.

Teckningspost: Minsta teckningspost &r 500 aktier.

Betalning: Kontant likvid skall vara Bolaget tillhanda senast den 11 september 2008.

Antal aktier innan emission: 11 820 000 aktier.

Vardering: 89 832 000 SEK (pre-money).

Anslutning till AktieTorget: Aktien i NeuroVive ar planerad att listas pa AktieTorget. Forsta dag for handel
berdknas bli den 3 oktober 2008.

Handelspost: 500 aktier.

ISIN-kod: SE0002575340

Kortnamn: NVP

Riskfaktorer
Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och aktie. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Enligt styrelsens bedémning &r de tre stdrsta riskerna féljande:

¥

Om NeuroVive eller dess samarbetspartners inte, via kliniska prévningar, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett
lakemedel &r sdkert och effektivt kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan komma att féranleda uteblivna
godkénnanden fran myndigheter och reducerat eller uteblivet kassafléde.

¥

Bolagets kostnadsbudget till och med den planerade utlicensieringen av NeuroSTAT® avseende traumatisk
hjarnskada ar cirka 56,5 MSEK. For att técka dessa kostnader behdver NeuroVive, utéver emissionen som beskrivs
i detta prospekt, anskaffa kapital fér att kunna genomféra Bolagets arbete enligt plan. Det kan inte garanteras att
NeuroVive kan anskaffa ytterligare kapital.

¥

NeuroVive &r och kommer dven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utlicensiering av
produkter for storre kliniska prévningar, marknadsféring och férséljning av lakemedel. Det finns inga garantier for
sadana Sverenskommelser eller for att framtida samarbetspartners pa ett framgangsrikt sétt kommer att uppfylla
sina ataganden. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete att framgangsrikt
marknadslansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller uteblivna intakter for NeuroVive.

Ovriga risker som &r férknippade med Bolaget och dess aktie anges i kapitlet “Riskfaktorer”, dar riskerna &r
omnamnda utan inb&rdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skl inte beskrivas utan att en samlad utvérdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén
omvarldsbeddmning har gjorts.
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Finansiell information i sammandrag

NeuroVive har under de ar Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling inom omradet nervcellsskydd.
Bolaget har inte &nnu kommersialiserat nagon produkt och har séledes inte redovisat nagon férsaljning under den
tid som beskrivs i detta prospekt, vilket féranleder negativa resultat. Noterbart &r att kostnader for forskning och
utveckling tas direkt under respektive period, vilket ocksa paverkar resultatet. Fokus har legat pa forskning och
prekliniska studier, nu véntar kliniska prévningar i ménniska med produkten NeuroSTAT®.

Resultatrdkning i korthet *

(SEK) 2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01

-2008-05-31 -2007-05-31 -2007-12-31 -2006-12-31 -2005-12-31
Rérelsens intakter 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader -560 835 -365 411 -1227 157 -409 693 -400 701
Rérelseresultat -560 835 -365 411 -1 227 157 -409 693 -400 701
Resultat fran finansiella poster -535 0 26 23 8
Resultat efter finansiella poster -561 370 -365 411 -1227 131 -409 670 -400 693
Periodens resultat -561 370 -365 411 -1 227 131 -409 670 -400 693

Balansrékning i korthet *

TILLGANGAR (SEK) 2008-05-31 2007-05-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Anlaggningstillgangar 1 804 507 1223 811 1766 505 1224 924 947 786

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 869 937 3341 954712 18 475 16 999
Kassa och bank 22814 252 939 312882 577 103 223575
SUMMA TILLGANGAR 2 697 258 1480 091 3034 099 1820 502 1188 360

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2452729 1418 818 1814 099 1759 229 1128 884
Kortfristiga skulder 244 529 61273 1220 000 61273 59 476
SUMMA EGET KAPITAL OCH 2 697 258 1480 091 3034 099 1 820 502 1188 360
SKULDER

* Notera att rakenskaper i korthet ej har granskats av Bolagets revisor.
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Soliditet

Vid utgangen av 2005 uppgick NeuroVives soliditet till 95 %. Under 2006 steg soliditeten till 97 %, trots ett negativt
resultat om 410 KSEK och en ¢kad balansomslutning. Bolaget tillférdes under aret nytt eget kapital genom en
nyemission om 1 040 KSEK, vilket var orsaken till den &kade soliditeten. Under 2007 sjonk soliditeten till 60 %. De
huvudsakliga orsakerna till detta var en 6kad balansomslutning och ett negativt resultat fér aret om 1 227 KSEK.
Bolaget tillférdes under aret nytt eget kapital via en nyemission om 1 282 KSEK, vilket hade en positiv inverkan pa
soliditeten. Under de fem férsta manaderna 2008 dkade soliditeten till 91 %. Orsaken till den 6kade soliditeten var att
Bolaget under perioden tillférts kapital genom en emission.

Rérelseresultat

NeuroVive har under perioden 2005-01-01 till 2008-05-31 inte redovisat nagon férsaljning, da verksamheten varit
fokuserad pa forskning och utveckling inom nervcellsskydd. Rérelseresultatet fér 2005 uppgick till -401 KSEK och fér
2006 uppgick det till -410 KSEK. Under 2007 intensifierades arbetet infér planerade kliniska prévningar i manniska.
Detta medférde 6kade kostnader, vilket var en bidragande orsak till att rérelseresultatet uppgick till -1 227 KSEK.
Under de forsta fem manaderna 2008 fortsatte Bolaget forsknings- och utvecklingsarbetet, vilket medforde att
rérelseresultatet uppgick till -561 KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

NeuroVive hade vid utgangen av maj 2008 en soliditet om 91 % och en kassalikviditet om 365 %. Bolaget har ingen
langfristig upplaning och styrelsen gér bedémningen att ingen langfristig upplaning ar aktuell i dagslaget. Trots den
hoga kassalikviditeten var Bolagets betalningsférmaga nagot anstréngd per den 31 maj 2008, med anledning av
begransade likvida medel. Efter periodens utgang tillférdes NeuroVive 2,5 MSEK via en nyemission, vilket paverkade
Bolagets betalningsférmaga positivt.

NeuroVive saknar fér nérvarande rérelsekapital for de ndrmaste 12 manaderna. For att tillféra Bolaget rérelsekapital,
for att finansiera genomférandet av en klinisk fas I-studie med produkten NeuroSTAT®, med efterfoljande méjlighet till
marknadsregistrering i Europa och USA f6r befintliga andamal samt for att inleda planeringen av en europeisk klinisk
fas llb-studie, genomfér NeuroVive en nyemission. Under férutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget
drygt 15 MSEK fére emissionskostnader. For att NeuroVive skall tillféras rérelsekapital som racker atminstone 12
manader framat i tiden krévs det att emissionen tecknas till atminstone miniminivén for genomférande; 7 505 000 SEK.

| det fall emissionen inte tecknas till &tminstone faststélld miniminiva kommer emissionen inte att fullféljas. | detta
fall kommer NeuroVive att sakna rérelsekapital fér den kommande 12-manadersperioden. Styrelsen kommer da i
forsta hand att underséka alternativa finansieringsméjligheter. Om detta ej &r mojligt kommer Bolaget att bedriva sin
verksamhet i en ldgre takt an beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Nyckeltal *
2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
-2008-05-31 -2007-05-31 -2007-12-31 -2006-12-31 -2005-12-31
Kassalikviditet (%) 365 418 104 972 404
Justerat eget kapital (SEK) 2452729 1418818 1814 099 1759 229 1128 884
Soliditet (%) 91 96 60 97 95
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen ar ej granskad av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i NeuroVive. Det &r darfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker &r férenade med den aktie som
genom detta prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltickande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad
utvérdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén omvérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

NeuroVive bildades ar 2000 och
har sedan dess bedrivit forskning
och utveckling av produkten
NeuroSTAT® samt utvarderat
varianter av cyklosporin i olika
modellsystem for akuta hjarnskador.
NeuroVive har dnnu inte, varken
enskilt eller via partners, genomfort
nagra kliniska prévningar av nagot
|&kemedel. Bolaget har darfor

inte bedrivit férséljning av nagot
|&kemedel eller genererat nagra
intakter. NeuroVive star infor att
genomféra kliniska prévningar
med NeuroSTAT®. Det kravs

saval positiva utfall i dessa
prévningar som godkannande

fran myndigheter innan férsaljning
av lakemedel kan pabérjas.

Det finns inga garantier for att
NeuroVive i kliniska prévningar
skall kunna pavisa att NeuroSTAT®
ar séker och effektiv eller for att
nodvéndiga tillstand kan erhallas
fran myndigheter. Saledes finns det
en risk for en utebliven lansering
av NeuroSTAT® och eventuella
framtida lakemedel.

Kliniska prévningar

Innan ett ldkemedel kan lanseras
pa marknaden maste sakerhet

och effektivitet vid behandling av
maénniskor sékerstéllas for varje
enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska studier som gors

pa djur och kliniska prévningar i
manniskor. Utfall fran prekliniska
studier dverensstdmmer inte alltid
med de resultat som uppnas

vid kliniska prévningar. Resultat
fran tidiga kliniska prévningar
Sverensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande
prévningar. Det kan inte garanteras
att NeuroVives kliniska prévningar
kommer att indikera tillracklig
sékerhet och effekt for att Bolaget
sedermera skall kunna erhalla
nddvéndiga myndighetstillstand
for att mojliggdra forséljning av
lékemedel. Om NeuroVive eller
dess samarbetspartners inte, via
kliniska prévningar, i tillracklig
utstréckning kan pavisa att ett
lékemedel &r sakert och effektivt
kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket kan komma att
féranleda uteblivna godkdnnanden
fran myndigheter och reducerat
eller uteblivet kassaflode.

Finansieringsbehov och kapital
Bolagets planerade kliniska
prévningar innebar vasentligt dkade
kostnader fér NeuroVive. Eventuella
férseningar avseende kliniska
prévningar kan komma att innebéra
att kassaflode genereras senare én
planerat. Bolagets kostnadsbudget
till och med den planerade
utlicensieringen av NeuroSTAT®
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avseende traumatisk hjarnskada
uppgar till cirka 56,5 MSEK. For
att técka dessa kostnader behover
NeuroVive, utdver emissionen som
beskrivs i detta prospekt, anskaffa
kapital for att kunna genomféra
Bolagets arbete enligt plan. Det
kan inte garanteras att NeuroVive
kan anskaffa ytterligare kapital.

Tillverkare och leverantérer
Produkten NeuroSTAT® produceras
av en Contract Manufacturing
Organization; Fresenius-Kabi i
Osterrike, som levererar produkten
till NeuroVives prekliniska studier
och kliniska prévningar. Ett
produktionsavtal har hittills tecknats
fér varje produktionsomgang. Ett
produktionsavtal, avseende storre
volymer till kliniska prévningar och
for kommersiellt bruk, diskuteras

i nuldget mellan NeuroVive och
tillverkaren. Det kan inte utes|utas
att Fresenius-Kabi valjer att bryta
sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan
pa verksamheten. Det kan inte
heller garanteras att Bolagets
nuvarande och/eller framtida
leverantérer och tillverkare till

fullo uppfyller de kvalitetskrav

som Bolaget stéller. Likasa kan

en etablering av nya leverantorer
eller tillverkare bli mer kostsam och/
eller ta langre tid &n vad Bolaget
beréknar.



Samarbetsavtal vid utlicensiering

NeuroVive &r och kommer dven i framtiden att vara

beroende av samarbeten i samband med utlicensiering av
produkter for storre kliniska prévningar, marknadsféring och
forséljning av ldkemedel. Det finns inga garantier fér sadana
6verenskommelser eller for att framtida samarbetspartners pa
ett framgangsrikt satt kommer att uppfylla sina ataganden.
Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som

inte lyckas i sitt arbete att framgangsrikt marknadslansera
|akemedel, kan komma att foranleda reducerade eller uteblivna
intakter for NeuroVive.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja Idkemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet

pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMEA i
Europa. FDA-godkannande &r vanligtvis det mest kravande
inom branschen. | det fall NeuroVive inte lyckas erhalla
nédvéndiga tillstand och registreringar fran myndigheter kan
Bolaget komma att paverkas negativt i form av reducerade
eller uteblivna intékter. De regler och tolkningar som géller

i dagslaget kan komma att &ndras framéver, vilket kan

komma att paverka Bolagets méjligheter att uppfylla olika
myndigheters krav. Tillstdnd och registreringar kan dras tillbaka
efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit
dessa. Saledes kan &dven férandringar i regler och tolkningar
samt indragna tillstand och registreringar utgéra framtida
riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut komma
att paverka NeuroVives méjligheter till intdkter och Bolagets
finansiella stéllning.

Nyckelpersoner och medarbetare

NeuroVives nyckelpersoner har en stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En férlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det
finns manga féretag, universitet och forskningsinstitutioner
som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes
finns det flera potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess
framtida samarbetspartners. Vissa av Bolagets konkurrenter

ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. Om
en konkurrent lyckas utveckla och lansera en effektiv och séker
nervcellsskyddande produkt kan detta komma att medféra
risker i form av forsdmrade forséljningsmaéjligheter. Vidare

kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med nérliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebdara negativa forsaljnings- och resultateffekter f6r Bolaget
i framtiden.

Bilderna &r tagna hos Fresenius
Kabi i Graz, Osterrike dar

NeuroSTAT® produceras for
NeuroVives rakning.




Patent och “Orphan Designation”
NeuroVive har beviljade globala
patentrattigheter avseende
nervcellsskydd med cyklosporin

vid akuta neurologiska skador.
Patenten omfattar anvandning av
cyklosporin-A, dess varianter och
derivat till alla akuta neurologiska
sjukdomar i samband med att
nervceller skall réddas fran celldéd.
Patentskyddet I6per till 2016 i

USA och till 2015 i 6vriga lander.
Bolaget kan inte garantera att
patentportféljen kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden.

Om NeuroVive tvingas férsvara
sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka NeuroVives
verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt. Om NeuroVive

i den egna verksamheten skulle
utnyttja eller pastas utnyttja
substanser eller metoder som &r
patentskyddade eller som kommer
att bli patenterade av annan

part, kan dgaren av dessa patent
komma att anklaga NeuroVive

for patentintrang. Tredje parts
patent kan dven komma att
begrénsa maojligheterna for en
eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners gallande att
fritt anvanda berérd produkt eller
produktionsmetod. Den osékerhet
som éar férenad med patentskydd
medfér att utfallet av sddana tvister
&r svara att férutse. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid
ett for NeuroVive fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och
finansiella stéllning negativt.

NeuroVive avser att ansdka

om "orphan designation” for
NeuroSTAT®. Detta innebér ett
exklusivt skydd dven under den
tid da patenten inte langre galler.
En "orphan designated drug” har
exklusivitet i sju ar i USA och tio ar
inom EU, raknat fran att Bolaget
erhaller marknadstillstand fran
|&kemedelsmyndigheter i olika
ldnder. Bolaget kan inte garantera
att “orphan designation” kommer
att erhallas pa nagon marknad.

Utvecklingskostnader
NeuroVive kommer parallellt
med kliniska prévningar med
NeuroSTAT® fortsattningsvis att
bedriva forskning och utveckling
avseende andra varianter av
cyklosporin, administrationsvagar
och innovativa bararmedium.
Tids- och kostnadsaspekter inom
detta omrade kan vara svara att pa
férhand faststalla med exakthet.
Detta medfér en risk for att detta
arbete kan komma att bli mer
kostnads- och tidskrdvande &n
planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art

ar det relevant att beakta
NeuroVives produktansvar.
Styrelsen bedémer att Bolagets
nuvarande forsakringsskydd ar
tillfredsstallande, med héansyn
till verksamheternas art och
omfattning. Vid varje planerad
klinisk prévning kommer
forsékringsskyddet att ses dver
i samarbete med NeuroVives
forsakringsférmedlare.
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Dock kommer det med stor
sannolikhet att finnas begrénsningar
i forsékringsskyddets omfattning
och dess beloppsméssiga gréanser.
Det finns darfér inga garantier for
att Bolagets forsakringsskydd till
fullo skall kunna tacka eventuella
framtida rattsliga krav.

Konjunkturutveckling och
valutarisk

Externa faktorer sasom tillgang
och efterfragan, lag- och
hoégkonjunkturer, inflation samt
valuta- och ranteférandringar kan
ha inverkan pa rorelsekostnader,
férséljningspriser och
aktievérdering. NeuroVives
framtida intdkter och aktievardering
kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av de framtida
férsaljningsintakterna kan komma
att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen
férandras.

Politisk risk

Bolaget &r i sitt forsknings- och
utvecklingsarbete verksamt i

och genom ett stort antal olika
lander och avser att licensiera

ut produkten NeuroSTAT® och
framtida produkter fér global
férsaljning. Risker kan uppsta
genom féréndringar av lagar,
skatter, tullar, véaxelkurser och andra
villkor for utléndska bolag. Bolaget
paverkas dven av politiska och
ekonomiska osékerhetsfaktorer i
dessa lander. Ovanstaende kan
medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.



Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit féremal for officiell handel tidigare.
Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket intresse
som NeuroVives aktie kommer att f&. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa
en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i
detta erbjudande.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare
Styrelseordférande Gregory Batcheller, styrelseledamot Marcus
Keep och suppleant Andreas Inghammar samt VD Eskil Elmér
ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Ovanstdende
personer samt huvudagaren Maas Biolab, LLC skrev den 30
juni 2008 pa ett lock-up agreement, som innebar att respektive
fysisk och juridisk person férbinder sig att behalla &tminstone
85 % av sina innehav i NeuroVive under de ndrmaste 24
manaderna, réknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget.

Pa langre sikt finns dock en risk for att nuvarande aktiedgare
avyttrar delar eller hela sina innehav i NeuroVive.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i
samband med en listning pa AktieTorget. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora férandringar av kép- och saljvolymer
och behéver inte nddvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde och verksamhet. Kursvariationerna kan
paverka NeuroVives aktiekurs negativt.

Marknadsplats

Bolagets aktie &r planerad att listas pa AktieTorget, som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
som ér listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem,
som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
frémja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges: Med “NeuroVive” eller
"Bolaget” avses NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer
556595-6538. Ett namnbyte genomférdes under 2008 infér Bolagets kommersiella utveckling
och internationalisering. Bolagets tidigare namn var NeuroPharma i Sverige AB.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) i enlighet med lagen
om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med
bestéammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet och registreringen innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte féremal fér handel eller ansékan dérom i ndgot annat land &n Sverige.
Inbjudan enligt detta prospekt vander sig inte till personer vars deltagande férutsétter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgérder an de som foljer svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i Kanada, USA eller nagot annat land dér distributionen eller
denna inbjudan kréver ytterligare atgérder enligt féregaende mening eller strider mot regler
i sadant land. For prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
prospekt eller ddrmed sammanhéangande rattsférhallanden skall avgoéras av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet tillgéngligt
Prospektet finns tillgéngligt pa Bolagets huvudkontor samt pa Bolagets hemsida
www.neurovive.se. Prospektet kan ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida forhallanden i detta prospekt aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten
for prospektet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r férenade med osékerhet.

AktieTorget

NeuroVive har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och &vriga aktorer pa marknaden

erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling traffat

en dverenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att félja
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller f6r bolag som &r anslutna
till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anméla intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.
se. AktieTorget &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en
handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt, rikstdckande system f6r handel med aktier i de bolag som &r anslutna till
AktieTorgets lista. Genom avtal med Stockholmsbérsen anvander AktieTorget fondborsens
handelssystem SAXESS. Det innebar att den som vill képa och sélja aktier som &r anslutna

till AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER 1 1

Vid arsstamma i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) den 30 maj 2008
beslutades att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en riktad
nyemission av hogst 1 975 000 aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget
15 010 000 SEK fére emissionskostnader, som berédknas uppga till cirka

1,1 MSEK vid fulltecknad nyemission. Emissionen ska genomféras utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Hérmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna
aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) till en kurs av 7,60 SEK per aktie.
Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 98 750 SEK,
fran 591 000 SEK till 689 750 SEK och antalet aktier kommer att ka med

1 975 000 aktier fran 11 820 000 aktier till 13 795 000 aktier.

Lund, den 25 juli 2008
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Styrelsen

Fulltecknad nyemission
tillfér Bolaget

15 010 000 SEK
fére emissionskostnader
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BAKGRUND OCH MOTIV

“Om det fanns ett effektivt lidkemedel som kunde stoppa de sekundéra hjarnskador som drabbar patienter i timmar
och dagar efter ett hjarntrauma &r jag 6vertygad om att méanga av mina patienter, som idag kréver omfattande och
langvarig omvérdnad, skulle kunna &terga till ett normalt liv. N&r ett nervcellsskyddande lskemedel som effektivt
kan anvéndas i samband med medelsvar och allvarlig traumatisk hjérnskada blir tillgdngligt, kommer férre patienter
att do, farre kommer att behéva hjélp med att andas och &ta, farre blir tvungna att hoppa av skolan eller ldmna

sin arbetsplats och allt fler kommer att kunna atervénda till ett normalt liv med familj och vénner. Jag tror att
NeuroSTAT® kommer att bli detta nervcellsskyddande ldkemedel.”

Marcus Keep

Neurokirurg, tillika styrelseledamot i NeuroVive

Bakgrund

I USA, EU och Japan drabbas
arligen mer &n en miljon ménniskor
av traumatiska hjarnskador.
Traumatisk hjarnskada ar ett
allvarligt problem, som kan drabba
vem som helst. Vanliga orsaker &r
att huvudet och saledes hjarnan
skadas i samband med trafikolyckor
eller fall. N&r hjarnan skadas tar
nervcellerna omedelbar skada.
Skadan mognar och férvérras
emellertid flera dagar efter
tillbudet, vilket i ménga fall far

en vasentlig effekt pa den totala
skadeverkningen.

Maénga av de som drabbas av
traumatisk hjarnskada far men
for livet, vilka varierar beroende
pa skadans karaktar. Utéver att
traumatiska hjérnskador i manga
fall sanker livskvaliteten for de
drabbade och deras anhériga,
bidrar dessa skador till enorma
kostnader fér samhéllet. Den
stora utmaningen &r att kunna
reducera nervcellsdéden timmarna
och dagarna efter en traumatisk
hjarnskada. Det finns i dagsléget
inget lakemedel som kan géra
detta. Det &r hér som NeuroVive
kommer in i bilden.

NeuroVive

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av cyklosporinbaserade
|&kemedel, sa kallade cyklofilin-D-hd&mmare. Bolaget dger breda
patentrattigheter for en ldkemedelsfamilj som kallas cyklosporiner.
NeuroVive har visat att cyklosporin-A, som ar en valkénd aktiv substans for
andra registrerade dndamal, ar ett amne med kraftigt nervcellsskyddande
egenskaper.

NeuroVive har inlicensierat lipidemulsionen f6r och vidareutvecklat den
patenterade produkten NeuroSTAT®, som bestar av den aktiva substansen
cyklosporin-A och ett bararmedium som &r fritt fran cremofor och alkohol.
Produktutvecklingen av NeuroVives férsta produkt NeuroSTAT® &r fardig. Nu
aterstar kliniska prévningar av produkten. Bolaget har fér avsikt att licensiera
ut produkten till ett stérre ldkemedelsbolag infér en fas lll-studie, som ligger
till grund f6r en internationell lansering.

Bolagets priméra fokus &r riktat mot att, via genomférande av kliniska
prévningar, kunna forse vardgivare med ett ldkemedel som reducerar
nervcellsdéd i samband med traumatisk hjérnskada. Darutdver bedriver
NeuroVive avancerad forskning for klinisk och preklinisk utveckling och
utvardering av nya bararmedium, administrationsvagar och screening av

nya lakemedelskandidater med nervcellsskyddande egenskaper, som har
potential fér att kunna anvandas fér behandling av langvariga epilepsianfall
(status epilepticus), stroke och ryggmaérgsskada. Dessutom finns det potential
for att kunna anvanda NeuroSTAT® i immunférsvarshdmmande syfte vid
organtransplantationer. Da detta ar mojligt redan efter en fas I-studie, ar det
Bolagets férhoppning att kunna skapa intakter redan 2009, vilket reducerar
Bolagets riskprofil och kan tacka delar av Bolagets framtida kapitalbehov.

Fran upptackt till fardig produkt

Att utveckla ldkemedel kréver tid och resurser. Tiden fran en upptackt till

ett fardigt Iakemedel tar i manga fall 6ver tio ar. VD Eskil EImér och hans
forskarkollegor gjorde 1993-1994 en ovantad upptéckt, da de upptackte

att cyklosporin-A var kraftfullt nervcellsskyddande néar det vél korsat blod-
hjérnbarridren. Detta har senare bekréftats i ett antal prekliniska studier.
Resultat fran en lang rad djurférsok géllande traumatisk hjarnskada, indikerar att
cellddd kan reduceras med upp till 84 %, vid behandling med cyklosporin-A.
Detta innebér en vasentlig reducering av den totala skadan. Bolagets forsta
produkt, NeuroSTAT®, &r fardigutvecklad och skall nu genomga kliniska
prévningar i ménniskor for att bekréfta tidigare prekliniska resultat. Sakerhet,
dosering, behandlingsldangd och effekt i manniska skall utvarderas.
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“Produktutvecklingen av NeuroVives
forsta produkt NeuroSTAT® ér fardig.
Nu aterstar kliniska prévningar av
produkten”

0.5% Cyclos

P i e DT T

NeuroSTAT®

Cyklosporin-A har testats i 69 patienter med traumatisk hjarnskada

Med NeuroVives medgivande, i egenskap av innehavare av amerikanska patentrattigheter pa omradet, gjordes
mellan 2002 och 2007 en oberoende akademisk studie, dar 69 patienter med traumatisk hjarnskada behandlades
med cyklosporin-A. Avsikten med studien var att undersoka sékerhet vid behandling av traumatisk hjérnskada med
cyklosporin-A; en del av resultaten &ar publicerade och mycket lovande.

Majlighet att delta i extern fas Ill-studie i USA

Utdver NeuroVives egna planerade kliniska provningar har Bolaget méjlighet att kunna delta i en stérre fas lll-studie
i USA. NeuroVive avser att férse studien med NeuroSTAT®, vilket innebar att NeuroVives kostnader for deltagande

i studien kommer att vara begransade till kostnader fér produktframstélining och IND-ansékan, vilket ar mycket
gynnsamt fér Bolaget. De externa akademiska centra som skall genomféra den kliniska prévningen har erhallit en
miljon USD i sa kallad “planning grant” och ytterligare 6,3 miljoner USD har stkts. Den planerade studien har erhallit
en "fundable score”, vilken indikerar att det finns en stor chans att studien kommer att finansieras och genomféras,
men inga garantier har &nnu givits. Om NeuroSTAT® anvénds i studien, resultaten blir tillfredsstéllande och studien
uppfyller FDA:s héga kvalitetskrav kommer NeuroVive att anséka om marknadsauktorisering pa den amerikanska
marknaden, vilket kan komma att korta végen till intdkter, som &r hanférliga till behandling av traumatisk hjarnskada.

Aktiv substans som redan anvands i ménniskor

Den aktiva substansen i produkten NeuroSTAT®, cyklosporin-A, har i manga ar anvants i ménniska i immunforsvars-
hammande syfte, till exempel vid organtransplantationer. Detta innebér att NeuroVive redan efter en klinisk fas
I-studie i friska individer, kan registrera NeuroSTAT® pa befintliga anvandningsomraden. Den befintliga intravenésa
cyklosporinbaserade produkten pa marknaden fér immunférsvarshamning heter Sandimmun och innehaller saval
cremofor som alkohol. Cremofor har rapporterats orsaka éverkanslighetsreaktioner (anafylaxi) i ett fatal behandlade
patienter. Med NeuroSTAT®, en cremofor- och alkoholfri produkt, avser NeuroVive kunna erbjuda vardgivare ett
béattre alternativ for att hamma immunférsvaret. Det &r viktigt att notera att andra intravendsa produkter som tidigare
haft bararmedium innehallande cremofor, har bytts ut till lipidemulsioner, identiska eller liknande den som NeuroVive
anvander i NeuroSTAT®. Detta galler till exempel sévningmedlet Propofol dar den cremoforinnehallande varianten helt
férsvunnit fran marknaden efter det att Propofol med lipidemulsion som bararmedium blev tillgangligt. Att den aktiva
substansen i NeuroSTAT® redan &r valkand medfér dven kortare utvecklingstid och reducerade kostnader i samband
med utveckling av cyklosporinbaserade nervcellsskyddande lakemedel.
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Neuren Pharmaceuticals
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html

“Den globala marknaden f6r traumatisk hjarnskada har,
av etablerade ladkemedelsbolag, bedomts till omkring

1 miljard USD arligen”

Marknad

Lékemedel &mnade for nervcellsskydd har en enorm marknadspotential.
Den globala marknaden fér traumatisk hjarnskada har, av etablerade
|&kemedelsbolag, bedémts till omkring 1 miljard USD éarligen. Nagon
kommer att vara forst ut pa marknaden med ett effektivt lakemedel for att
skydda nervceller i samband med traumatisk hjérnskada och pa sa vis hamna
i "pole position” inom omradet. Det kan komma att bli NeuroVive. Noterbart
ar att endast en liten marknadsandel pa den globala marknaden skulle
generera betydande intékter. Mot bakgrund av detta berdknas NeuroVives
potentiella royaltyintakter, enbart inom omradet traumatisk hjarnskada,

att kunna uppga till omkring 90-180 miljoner USD per ar, vid behandling

av samtliga patienter inom omradet. Till detta kan potential fér andra
indikationer adderas; langvariga epilepsianfall, stroke och ryggmaérgsskada.
Utdver NeuroVives potential avseende nervcellsskydd vid olika indikationer,
kan Bolaget skapa intakter hanférliga till det immunférsvarshammande
omrédet. Aven hér finns det en betydande marknadspotential.

Liten organisation med stor kompetens

VD i NeuroVive &r Eskil EImér, lakare och docent i experimentell neurologi.
Bolaget har saval en kompetent ledning och styrelse som ett Advisory Board
med gedigen erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. NeuroVive har
en liten organisation, dar varje person ar noga utvald. Bolaget har séledes
god kontroll 6ver I6pande kostnader i verksamheten. Genom NeuroVives
afféarsmodell, med utlicensiering av produkter, kan en slimmad och effektiv
organisation bibehallas dven nér intakter skall genereras.

Nyemission

For att tillféra Bolaget rérelsekapital, for att finansiera genomférandet av en
klinisk fas I-studie med produkten NeuroSTAT®, med efterféljande méjlighet
till marknadsregistrering i Europa och USA fér befintliga &ndamal samt for att
inleda planeringen av en europeisk klinisk fas Ilb-studie, genomfér NeuroVive
en nyemission. Emissionslikviden tacker dven produktion av NeuroSTAT®

vid méjligt deltagande i en amerikansk fas lll-studie. Under forutsattning

av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget drygt 15 MSEK fére
emissionskostnader. For att NeuroVive skall tillféras rérelsekapital som réacker
atminstone 12 manader framat i tiden kravs det att emissionen minst tecknas
till miniminivan fér genomférande; 7 505 000 SEK.

NeuroVives kostnadsbudget till och med den planerade utlicensieringen

av NeuroSTAT® avseende traumatisk hjérnskada uppgar till 56,5 MSEK.
NeuroVive kommer att vara i ytterligare kapitalbehov, utéver det kapital

som Bolaget tillférs i denna emission, fér att kunna finansiera en klinisk fas
llb-studie. Bolaget avser att gora ytterligare en nyemission, vilken bergknas
ske under fjarde kvartalet 2009. Dess omfattning &r beroende pa tidpunkten
for och hur stora intakter som kan genereras fran utlicensieringen av
NeuroSTAT® fér anvéndning inom det immunférsvarshammande omradet.
Anledningen till att inte utéka emissionen som beskrivs i detta prospekt &r att
en framtida kapitalisering bedéms kunna géras till en hégre vardering &n i nu
aktuell emission. Darav bedéms utspadningen bli mindre fér bade befintliga
och kommande aktiedgare.
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Listning pa AktieTorget
Under forutsattning av att
emissionen som beskrivs i

detta prospekt genomférs har
AktieTorget godként NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ)

for listning pa AktieTorget.
Listningen pa AktieTorget skapar
utékade mojligheter f6r en god
marknadsféring av savél NeuroVive
som dess produkter. Vidare
underlattas kapitalanskaffningen till
Bolaget, vilket mojliggér ett hogt
tempo i utvecklingsarbetet. En
listning pa AktieTorget bidrar ocksa
till att eventuella féretagsforvary
avsevart underlattas. NeuroVive
avser i dagslaget inte att lista sig pa
nagon annan marknad.

Ansvar

Styrelsen fér NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) &r
ansvarig for innehallet i detta
prospekt. Nedan angivna personer
férsékrar hdrmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstélla att uppgifterna

i prospektet, savitt de vet,
Sverensstammer med faktiska
férhallanden och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd.

Lund, den 25 juli 2008
Styrelsen i NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ)

Gregory Batcheller
Styrelseordférande

Mikael Brénnegard
Styrelseledamot

Marcus Keep
Styrelseledamot

Helmuth von Moltke
Styrelseledamot






16

VD HAR ORDET

Eskil Elmér
VD och CSO

Neuroprotektion eller nervcellsskydd innebar
att skydda hjérnans vavnader fran varaktig
skada och funktionsnedséttning. Detta &r nagot
som under lang tid préglat min vetenskapliga
karriar och min lakarroll. Nar patienter kommer
in till akutmottagningar runt om i vérlden med
skallskador, har drabbats av en propp i hjarnan
eller langvariga epileptiska kramper, finns det
inget lakemedel pa marknaden som verkar

pa hjarnans vavnader, for att férhindra den
nervcellsdéd som fortgar timmarna och dagarna
efter ankomst till sjukhuset.

Sjukvardpersonalen gér mycket for att férhindra
att skadan accelererar genom att till exempel
reglera patientens kroppstemperatur samt
blod- och skalltryck, men star handfallna i
uppgiften att férhindra den initiala skadans
utmognad. Akuta skador pa hjérnan kan ocksa
uppsta vid planerad hjart- och karlkirurgi eller vid
hjértstopp. Sammantaget ar det ett mycket stort
antal patienter som kan ha nytta av behandling
med nervcellsskyddande |dkemedel, framférallt
i samband med akuta skador och tillstand men
dven vid planerade operationer dar hjarnans
blodférsérining paverkas.

For oss &r det en utmaning att det ar 2008
inte finns nagra registrerade ldkemedel

som kan begransa skadans utmognad och
utbredning vid akuta sjukdomar och tillstand
som drabbar det centrala nervsystemet, det
vill sdga hjarnan och ryggmargen. Lékemedel
&mnade fér neuroprotektion har en enorm
marknadspotential och enbart den globala
marknaden for traumatisk hjarnskada har, av
etablerade ladkemedelsbolag, bedémts till
omkring 1 miljard USD arligen.

"Lakemedel @mnade f6r neuroprotektion
har en enorm marknadspotential”
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Vi har, baserat pa forskning utférd vid Lunds Universitet, patenterat och utvecklat nya
nervcellsskyddande ldkemedelskandidater som riktar sig mot en helt ny och mycket viktig funktion

hos de skadade nervcellerna; deras energiférsorjning. | de prekliniska studier som vi har gjort har
resultaten varit mycket lovande, enligt var mening béttre &n allt annat som vi har kunnat ta del av i den
omfattande litteraturen inom omradet.

Vi har visat att cyklosporin-A ar nervcellsskyddande, inlicensierat en lipidemulsion och vidareutvecklat
samt varumarkesskyddat produkten NeuroSTAT®. Detta for att pa ett sakert satt kunna administrera
cyklosporin-A till patienter med hjarnskador. Kombinationen av vara egna och vara inlicensierade
patent ger oss ett starkt skydd.

"Vi har varldsomspéannande beviljade patentrattigheter”

Unikt for NeuroVive ar att vi har varldsomspéannande beviljade patentrattigheter for var teknologi

och att vi har produkter som har kommit langt i utvecklingen mot klinisk anvandning. | radgivande
moten med Lakemedelsverket har vi fatt icke bindande férhandsbesked att ge var férsta produkt,
NeuroSTAT® till ménniska. Den aktiva substansen i var forsta fardiga produkt, ar tidigare registrerad
till manniska for andra dandamal och det betyder att vi, efter var férsta mindre kliniska prévning (fas 1)

i friska individer, kan registrera var produkt pa befintliga anvandningsomraden och fa tidiga intakter,
férhoppningsvis redan nésta ar, om allt gar som planerat. Att vi redan efter fas | kan skapa intékter som
kan finansiera delar av var karnverksamhet gor oss unika.

"Att vi redan efter fas | kan skapa intdkter som kan finansiera
delar av var kdrnverksamhet gér oss unika”

Nésta steg blir en stérre klinisk prévning (fas llb) i patienter med traumatiska hjérnskador. Denna studie
kommer att planeras och designas i samrad med vart mycket kompetenta Advisory Board, med nagra
av de framsta experterna i vérlden inom omradet traumatisk hjarnskada. Vidare har vi siktet instéllt pa
att férse en planerad klinisk fas Ill-studie i USA med var produkt NeuroSTAT®, vilket &r en oerhort fin
méjlighet fér oss. | USA har de valmeriterade externa forskare som ligger bakom den planerade fas
lll-studien redan, med positiva resultat, pabdrjat kliniska prévningar i patienter med cyklosporin-A; den
aktiva substansen i NeuroSTAT®.

Parallellt med vara planerade kliniska prévningar kommer vi att fortsatta forsknings- och utvecklings-
arbetet med utvardering av nya ldkemedelskandidater, bararmedium och administrationsséatt for
behandling av stroke, status epilepticus och ryggmargsskada. Detta sker bland annat i samarbete
med forskare vid Walter Reed Army Institute for Research som &r en del av den amerikanska armén
samt med féretag som har unik kompetens inom avancerade bararmedium och internationell expertis
avseende lakemedels formaga att korsa blod-hjarnbarriaren.

Jag har goda férhoppningar om att vi framéver, efter kliniska prévningar, ska kunna hjélpa patienter
med traumatisk hjérnskada, status epilepticus, stroke och ryggmargsskada samt kunna skydda hjarnan
vid planerad hjart- och karlkirurgi. Givetvis kénns det riktigt bra att vi dessutom har en méjlighet att
hjélpa patienter i samband med organtransplantationer och darigenom skapa intékter redan efter

var fas I-studie. Detta reducerar var riskprofil och kan finansiera delar av vara utvecklingskostnader
relaterade till kdrnverksamheten. Jag hoppas att Ni finner NeuroVive och var potential lika spénnande
som jag gor och hélsar Er vdlkomna att teckna aktier i var nu pagaende nyemission.

Sl L

Eskil Elmér
VD och CSO, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Lakare och docent i experimentell neurologi
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Teckning utan féretradesratt
Ratt att teckna nya aktier skall,

med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma
allmanheten, institutionella
investerare och Bolagets styrelse.

Teckningstid
11 augusti — 3 september 2008.

Teckningssedel
Teckningssedel och prospekt kan
erhallas fran:

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Biomedical Center

BMC D10

221 84 Lund

Telefon: 046-288 01 10
Fax: 046-888 83 48
Hemsida: www.neurovive.se

Teckningssedel skickas till:
Sedermera Fondkommission AB
“NeuroVive”

Importgatan 4

262 73 Angelholm

Alternativt via fax (0431-47 17 21)
eller inscannad via e-post
(nyemission@sedermera.se).

Teckningssedeln skall vara
Sedermera Fondkommission AB
tillhanda senast klockan 17:00
den 3 september 2008. Anmaélan
ar bindande. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig rétten att forlanga
teckningstiden samt att flytta
likviddagen.

Ofullsténdiga eller felaktiga
teckningssedlar kan komma

att lamnas utan avseende. Det

ar endast tillatet att [amna en
teckningssedel per person. Vid flera
inlamnade teckningssedlar géller
den till Sedermera Fondkommission
AB senast inkomna.

Teckningskurs
7,60 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Aktiens prissattning
Styrelsen har uppréttat varderingen
utifran en sammanvégd
bedémning av Bolagets nuvarande
verksamhet och framtida potential.
Omfattande forsknings- och
utvecklingsarbete har genomférts
och positiva indikationer har
erhallits i prekliniska studier. Vidare
har Bolaget godkanda globala
patentrattigheter och anvénder

en valkénd aktiv substans som
redan anvands i manniska, vilket
reducerar riskprofilen i Bolagets
forsta produkt. Ovanstdende
aspekter har beaktats i varderingen.
Vérderingen baseras framst

pa framtida potential i form av
marknadspotential fér behandling
av traumatisk hjérnskada och for
immunforsvarshammande bruk;
det senare kan mojliggora intakter
redan efter en fas |-studie. Infér

nu aktuell emission (pre-money)
vérderas Bolaget till 89 832 000
SEK (antal aktier innan emission
multiplicerat med teckningskurs per
aktie).

Antal aktier
Erbjudandet omfattar lagst 987 500
aktier och hogst 1 975 000 aktier.

Teckningspost
Minsta teckningspost ar 500 aktier.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas
av styrelsen, varvid féljande princip
skall gélla. Aktietecknare skall enligt
styrelsens bestdmmande tilldelas
aktier i forhallande till totalt ansokt
antal aktier. Besked om tilldelning
kommer att skickas ut omkring

den 5 september 2008. | héndelse
av 6verteckning kan tilldelning
komma att ske med ett lagre antal
aktier an vad anmalan avser eller
helt utebli. Nagon garanti for
tilldelning till enskild investerare
|&mnas inte. Bolaget avser att
omkring den 5 september 2008, via
pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida,
offentliggdra emissionsresultatet.
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Betalning

Kontant likvid skall vara NeuroVive
tillhanda senast den 11 september
2008, till Bolagets bankgiro enligt
instruktioner pa avrakningsnotan.
Utbokning av aktier kommer

att paborjas omkring den 25
september 2008.

Registrering av nyemission
Nyemissionen férvéntas att
registreras hos Bolagsverket
omkring den 24 september 2008.

Listning pa AktieTorget
Bolaget planerar att lista aktien pa
AktieTorget. Forsta dag for handel
beréknas bli den 3 oktober 2008.
AktieTorget har godként NeuroVive
for listning, under forutsattning av
att aktuell nyemission genomférs.

Utdelning

Aktierna som nyemitteras i denna
emission berattigar till utdelning
fran och med verksamhetsaret
2008.

Villkor fér fullféljande
Styrelsen férbehaller sig ratten,
att under alla omsténdigheter,
fatta beslut om att inte fullfolja
emissionen. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast
fattas fore det att avrékningsnotor
skall séndas ut. NeuroVive avser
offentliggéra meddelande om
aterkallat erbjudande genom
pressmeddelande. Styrelsen har
beslutat att ldgsta teckningsgrad fér
att fullfdlja emissionen ar

7 505 000 SEK. | det fall lagsta
teckningsgrad i emissionen inte
uppnas kommer emissionen ej att
fullféljas.

Aktieregistrering

Samtliga aktier som erbjuds i denna
nyemission kommer att nyemitteras.
Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att
sélja vardepapper i denna emission.
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Verksamhet Affarsmodell

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av cyklosporinbaserade NeuroVive bedriver forskning och
lékemedel, sa kallade cyklofilin-D-hdmmare. Bolaget dger breda utveckling av nervcellsskyddande
patentrattigheter for en lakemedelsfamilj som kallas cyklosporiner. |&dkemedel. Bolaget star infor
NeuroVive har visat att cyklosporin-A, som ar en vélkand aktiv substans for genomférande av kliniska

andra registrerade dandamal, &r ett &mne med kraftigt nervcellsskyddande prévningar i ménniskor med
egenskaper. NeuroVive har inlicensierat lipidemulsionen fér och produkten NeuroSTAT®, men
vidareutvecklat den patenterade produkten NeuroSTAT®, som bestar av verksamheten innefattar aven

den aktiva substansen cyklosporin-A och ett bararmedium som ér fritt fran avancerad forskning och utveckling
cremofor och alkohol. Produktutvecklingen av NeuroVives férsta produkt av andra varianter av cyklofilin-
NeuroSTAT® ar fardig. Nu aterstar kliniska prévningar av produkten. Bolaget D-hd@mmande cyklosporiner samt
har for avsikt att licensiera ut produkten till ett stérre ldkemedelsbolag infér undersdkning av nya sétt att

en fas Ill-studie, som ligger till grund for en internationell lansering. administrera och transportera
dessa ldkemedel till det centrala
nervsystemet. NeuroVive avser
att utlicensiera produkter till
storre lakemedelsforetag for
registrering, marknadsféring och
forséljning. Bolagets intékter skall

utgdras av fasta ersattningar vid

Bolagets primara fokus &r riktat mot att, via genomférande av kliniska
prévningar, kunna foérse vardgivare med ett ldkemedel som reducerar
nervcellsddd i samband med traumatisk hjarnskada. Darutover bedriver
NeuroVive avancerad forskning for klinisk och preklinisk utveckling och
utvérdering av nya béararmedium, administrationsvagar och screening av
nya ldkemedelskandidater med nervcellsskyddande egenskaper, som har

potential for att kunna anvandas for behandling av langvariga epilepsianfall utlicensiering och vid milstolpar
(status epilepticus), stroke och ryggmérgsskada. Dessutom finns det potential pa vagen mot lansering samt av
for att kunna anvdanda NeuroSTAT® i immunforsvarshammande syfte vid |6pande royaltyintakter, baserade
organtransplantationer och andra redan registrerade indikationer. Da detta pa forséljning av utlicensierade
ar mojligt redan efter en fas I-studie, ar det Bolagets férhoppning att kunna produkter.

skapa intakter redan 2009, vilket reducerar Bolagets riskprofil och kan técka
delar av Bolagets framtida kapitalbehov.

Bolagsstruktur

NeuroVive har inga dotterbolag. Bolaget &gs till 73,73 % av det amerikanska
moderbolaget Maas Biolab, LLC med organisationsnummer 94-3272179,
som dgs av saval svenska som amerikanska medborgare.

Bolagsinfo

Firmanamn:
Handelsbeteckning:

Sate:
Organisationsnummer:
Datum for bolagsbildning:

Datum nér bolag startade sin verksamhet:

Land fér bolagsbildning:
Hemvist:

Juridisk form:
Lagstiftning:
Besoksadress:
Postadress:

Telefon:

Hemsida:

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
NeuroVive

Skane lan, Lund kommun

556595-6538

2000-02-01

2000-08-16

Sverige

Lund

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska Aktiebolagslagen
Biomedical Center, Sélvegatan 19, 221 84 Lund
Biomedical Center, BMC D10, 221 84 Lund
046-288 01 10

www.neurovive.se
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Malsattningar
Bolagets 6vergripande malsattning &r att skapa intakter i tva steg. NeuroVive avser att under 2009 licensiera ut
produkten NeuroSTAT® fér immunférsvarshammande bruk. Ar 2011-2012 avser NeuroVive utlicensiera produkten
infor en klinisk fas lll-studie, med slutmalet att kunna behandla patienter med traumatisk hjarnskada. Det ar Bolagets
férhoppning att den férsta utlicensieringen skall kunna técka delar av ett framtida kapitalbehov fér att méjliggéra en
andra utlicensiering, som &r planerad till 2011-2012. Parallellt kommer NeuroVive att fortsatta att bedriva forskning
och utveckling av andra cyklofilin-D-hdmmare, fér behandling av ytterligare indikationer, exempelvis langvariga
epilepsianfall, stroke och ryggmaérgsskada.

NeuroVive har féljande konkreta malsattningar med sin verksamhet:

» Att genomfdra klinisk lakemedelsutveckling av Bolagets

forsta fardigutvecklade produkt, NeuroSTAT®, som
bestar av ett nytt intravendst bararmedium samt den
aktiva substansen cyklosporin-A, som ar en cyklofilin-
D-hé@mmare. Det innefattar att under 2008-2009
genomféra en forsta klinisk studie med NeuroSTAT®

i friska individer (fas 1), registrera produkten for
anvandning i manniska i Europa och darefter licensiera
ut produkten for redan registrerade d&ndamal.

Att erhalla tillstand fér anvéndning av NeuroSTAT® i
kliniska prévningar pa den amerikanska marknaden,
genom sa kallad IND-ans6kan. Detta innebar att
lékemedlet kan erbjudas de externa kliniska forskare
som har genomfért en fas ll-studie och planerar

en storre fas lll-studie i patienter med traumatiska
hjarnskador. Forskarna har erhallit en miljon USD
for planering av den stérre studien och har &ven
erhallit en sa kallad “fundable score” for ansdkan
om ytterligare 6,3 miljoner USD fér fas lll-studien.
Lakarna som leder studien har uttryckt intresse

for NeuroSTAT® och aven indikerat att de, mot
ersattning, vill planera och utféra NeuroVives fas |-
studie i friska individer.

Att planera och genomféra en fas llb-studie i

Europa med NeuroSTAT® i omkring 200 patienter
med traumatiska hjarnskador. Studien kommer

att planeras och designas av NeuroVive och dess
Advisory Board, som bestar av nagra av de framsta
experterna i varlden inom omradet traumatiska
hjérnskador och kliniska prévningar. | denna studie
kommer olika doser av NeuroSTAT® att utvarderas
med tyngdpunkt pa sdkerhetsaspekter, bilddiagnostik,
effekt pa blodmarkérer fér hjarnskada, intracerebral
mikrodialys samt intrakraniellt tryck. En helt ny

typ av funktionsbedémning vid hjarnskada hos

vuxna kommer att utvarderas genom regjistrering

av sa kallat amplitudintegrerat EEG, som speglar
hjarnans elektriska aktivitetsgrad. Kontakt med storre
lakemedelsféretag for utlicensiering kommer att tas vid
start av denna kliniska studie, som ar planerad till 2009,
vilket sedan kan maojligéra intékter under 2011-2012.
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Att fortsdtta den prekliniska utvarderingen av andra
cyklofilin-D-hammande cyklosporiner. Det innefattar
en bred screening av naturliga och semisyntetiska
varianter fran den svamp som producerar
cyklosporin-A i samarbete med IVAX/Galena i
Tjeckien och Debiopharm S. A. i Schweiz. Bolaget
kommer utdver detta, att i samarbete med

andra externa parter, utveckla och utvérdera nya
bérarmedium och aktiva kemiska féréndringar av
cyklosporinmolekylerna for att 6ka deras férmaga att
korsa blod-hjarnbarridren. Lékemedelskandidaternas
skyddande effekter pa mitokondrier samt férmaga

att genomtranga blod-hjérnbarridren undersoks med
avancerade detektionssystem. Detta arbete syftar till
att ytterligare bredda patentportféljen och att Sppna
upp nya patientgrupper med akuta nervcellsskador fér
behandling med NeuroVives lakemedel, till exempel
stroke, ryggmargsskador och hjarnskada vid hjart- och
karlkirurgi samt hjartstopp.

Att genom ett pagaende samarbete med Walter
Reed Army Institute of Research i detalj utvérdera
NeuroSTAT® och en ny ldkemedelskandidat;

en icke-immunhdmmande cyklosporin, som har
mitokondrieskyddande egenskaper. Preliminardata
for NeuroSTAT® i djurmodeller for status epilepticus
(langvariga epilepsianfall) visar pa en kraftigt
nervcellsskyddande effekt och en positiv effekt

pa djurens rérlighet och minnesfunktion. Detta
anvandningsomrade fér NeuroSTAT®, vid status
epilepticus, ligger néra kliniska prévningar, da
lakemedlet i preliminara djurférsok i samarbete med
Walter Reed Army Institute of Research, en del av
den amerikanska armén, har visat sig passera blod-
hjarnbarriaren vid langvariga epilepsianfall.



Vision

Akuta skador pa hjarnan ar ett mycket allvarligt tillstand. Det finns for
narvarande ingen lékemedelsbehandling som kan begransa hjérnskadans
omfattning vid skallskada. Patienterna som &verlever drabbas av allt

fran mycket svara handikapp till stérningar av minne, tal, syn, balans

och personlighet. Samhallets direkta och indirekta kostnader f6r denna
patientgrupp &r mycket stora. NeuroVives vision &r att kunna erbjuda det
forsta effektiva ldkemedlet for patienter med akuta hjérnskador, minska
lidandet fér de drabbade och deras anhériga och samtidigt kraftigt minska
samhéllets kortsiktiga och langsiktiga kostnader fér behandling och vard for
denna patientgrupp. Darutéver ar NeuroVives vision att utveckla effektiva och
sékra lakemedel for andra indikationer, exempelvis langvariga epilepsianfall,
stroke och ryggmargsskada.

Historik

Upptackten och tiden fram till ar 2000

| samband med forskning inom celltransplantation, som utférdes av

Eskil ElImér och hans kollegor 1993-1994, gjordes en ovantad upptéckt.
Experimentet i sig misslyckades, men forskarna upptackte att cyklosporin-

A var kraftfullt nervcellsskyddande nér det val korsat blod-hjarmbarriaren.

Vid tidpunkten fér upptackten var neurokirurg Marcus Keep gastforskare

vid Lunds Universitet. Upptackten blev startskottet fér grundforskning inom
omradet. Det vetenskapliga arbetet dér de férsta fynden publicerades &r per
juni 2008 citerat 141 ganger.

Med hjalp av det svenska Patent- och registreringsverket och det danska
patentbiblioteket skickade EImér och Keep in en patentansdkan den 20
januari 1995. EImér blev, efter att ha blivit klar med sin doktorsavhandling
i maj 1997, erbjuden att genomféra ett ars forskningsarbete pa Hawaii

dit Bo K. Siesjd, en av vérldens 500 mest citerade forskare, flyttade 1997
for att starta upp ett nytt forskningscentrum; “The Center for the Study of
Neurological Disease” (CSND) vid The Queen’s Medical Center, Honolulu,
Hawaii. Vid denna tidpunkt arbetade Keep som neurokirurg vid samma
sjukhus.

Dérefter intensifierades patentanstkningarna. Keep och Elmér startade

ett féretag pa Hawaii, dit samtliga uppfinnare skrev 6ver sina rattigheter.
Namnet pa féretaget blev Maas Biolab, LLC och samtliga uppfinnare blev
deldgare. Elmér och Keep fortsatte vid den har tidpunkten att driva arbetet
med patentansékningarna. Det fortsatta patentarbetet finansierades genom
nyemissioner i Maas Biolab, LLC, som riktades till forskarkollegor, slékt och
bekanta. Maas Biolab, LLC har idag 6ver 100 svenska och amerikanska
aktiedgare och ar huvudagare i NeuroVive.
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“Ett antal externa parter, déribland Lunds Universitets
utvecklingsbolag (LUAB), har gjort investeringar i NeuroVive”

NeuroVive

Ar 2000 bildades NeuroVive (dévarande namn: NeuroPharma i Sverige AB),
med syftet att kommersialisera arbetet med utvecklingen av cyklosporin-
baserade ldkemedel for akuta tillstand och sjukdomar som drabbar hjarnan.
Patent och varumarkesréttigheterna fér verksamheten férdes 6ver fran
Maas Biolab, LLC till Bolaget, initialt som en exklusiv licens (2003) och infér
planerad listning som direkt d&gande per maj 2008. Ar 2000 registrerades
produktnamnet NeuroSTAT® i USA, vilket sedan dven har gjorts i Kanada,
Mexico och Japan. Arbete med registrering av produktnamnet i fler lander
kommer att fortga. Patentportfoljen har under aren vuxit sig stérre och ett
antal externa parter, daribland Lunds Universitets utvecklingsbolag (LUAB),
har gjort investeringar i NeuroVive.

Grundforskningen har kontinuerligt pagatt sedan 1993 och en rad
internationella och oberoende forskarteam har via tester pa djur bekréaftat att
cyklosporin-A &r kraftigt nervcellsskyddande avseende traumatisk hjarnskada,
stroke och hjarnskada vid hjartstopp.

Den senaste produktionsomgangen av NeuroSTAT® framstélldes 2005.
Produkten &r fardigutvecklad och &r stabil dver minst tre ar. Nu aterstar
kliniska prévningar i ménniska inom omradet traumatisk hjarnskada. Bolagets
prekliniska forskning &r inriktad pa att undersoka den nervcellsskyddande
potentialen i en lang rad naturligt férekommande och semisyntetiska
varianter av cyklosporin-A. En annan intressant aspekt &r forskning dmnad att
férandra cyklosporinmolekylen eller koppla den till andra barande substanser
som gor att cyklosporin kan ta sig igenom blod-hjarnbarridren, med syfte

att mojliggdra nerveellsskydd vid andra indikationer, t.ex. stroke eller
hjérnskada orsakad av hjartstopp. Vidare har NeuroVive sedan ett antal ar
tillbaka bedrivit grundforskning rérande nervcellsskyddande behandling vid
langvariga epilepsianfall i nara samarbete med Walter Reed Army Institute for
Research, en del av den amerikanska armén.

Vid det senaste radgivande métet med Lakemedelsverket 2005, erhdll
Bolaget icke bindande férhandsbesked avseende anvandning av
NeuroSTAT®, i friska individer fér Bolagets forsta kliniska studie (fas ), utan
att ytterligare forstudier kravs. Det betyder, f6r NeuroVives del, att vdgen
ligger 6ppen for kliniska prévningar efter ansokan till Lékemedelsverket.

Ett antal prekliniska studier med NeuroSTAT® har genomforts under 2000-
talet. NeuroVives produkt har i férsék med hundar visat sig vara bioekvivalent
med Novartis produkt Sandimmun, vilket styrker att NeuroSTAT® férdelar

sig pa samma satt som jamférande produkt i kroppen. Vidare har NeuroVive
under 2005 i en mindre separat hundstudie undersokt den aktiva substansens
penetrationsgrad av blod-hjarnbarridren vid intravends och intraarteriell
administration. Resultaten indikerade att man med intravends administration
kan na tillfredsstallande koncentration av den aktiva substansen cyklosporin-A
i hjarnans vavnader.

Med NeuroVives medgivande, i egenskap av innehavare av amerikanska
patentrattigheter pa omradet, gjordes mellan 2002 och 2007 ocksa en
oberoende akademisk studie i patienter med traumatisk hjarnskada.
Avsikten med studien var att understka sékerhetsaspekter vid behandling
av traumatisk hjarnskada med cyklosporin-A. Ett pa marknaden tillgangligt
cyklosporin-A-preparat anvandes. En del av resultaten &r publicerade och
mycket lovande.
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Utveckling och framtidsplaner i korthet
VD Eskil Elmér och hans forskarkollegor gjorde
1993-1994 en ovantad upptéckt, da de upptéckte att
cyklosporin-A var kraftfullt nervcellsskyddande nar
det val korsat blod-hjarnbarridren. Detta har senare
bekréaftats i ett antal prekliniska studier. NeuroVive
dger breda patentrattigheter fér en lakemedelsfamilj
som kallas cyklosporiner. Bolagets forsta produkt,
NeuroSTAT®, ar fardigutvecklad och skall nu genomga
kliniska prévningar i manniskor for att bekrafta
tidigare prekliniska resultat. Kliniska prévningar skall
genomforas i tre steg; fas |, fas llb och fas IIl.

Intakter skall skapas i tva steg. NeuroVive avser att,
redan efter en fas I-studie, under 2009 licensiera ut
produkten NeuroSTAT® for immunférsvarshammande
bruk. Ar 2011-2012 avser NeuroVive utlicensiera
produkten infér en klinisk fas Ill-studie, med
slutmalet att kunna hjalpa patienter med traumatisk
hjarnskada. Det &r Bolagets férhoppning att den
forsta utlicensieringen skall kunna técka delar av ett
framtida kapitalbehov fér att méjliggéra en andra
utlicensiering, som &r planerad till 2011-2012. Varje
utlicensiering mojliggér dels fasta ersattningar vid
utlicensieringstillfallet samt vid milstolpar pa vagen
mot lansering och dels |6pande royaltyintakter,
baserade pa forséljning av utlicensierade produkter.

Parallellt kommer NeuroVive att fortsatta att bedriva
forskning och utveckling av andra cyklofilin-D-
hdmmare, f6r behandling av ytterligare indikationer,
exempelvis langvariga epilepsianfall, stroke och
ryggmargsskada. NeuroVive &r enligt styrelsens
bedémning varldsledande nar det galler kunskap

om cyklosporinbaserade cyklofilin-D-hdmmare och
deras effekter pa hjédrnans mitokondrier. Det finns stor
potential och méanga olika anvandningsomraden for
olika varianter av cyklofilin-D-hdmmande cyklosporiner,
vilket gor att NeuroVive har manga intressanta och
utmanande utvecklingsméjligheter framfér sig.

Utlicensiering
Immunférsvarshammande bruk
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Kostnadsbudget och kapitalbehov

Omkring 8,5 MSEK har hittills investerats i NeuroVive. Dartill kan omfattande managementarbete och kostnader fér
arbete med att bygga upp patentportfoljen fére éverféring av patentrattigheterna till NeuroVive laggas till, men
framférallt har tusentals forskningstimmar lagts ner for att féra fram utvecklingen till dar den &r idag. Dessa kostnader
ar av naturliga skal svara att kvantifiera. Grundforskningen inleddes redan 1993.

Bolagets totala kostnadsbudget for att kunna na en utlicensiering av produkten NeuroSTAT® f&r traumatisk hjarnskada
berdknas uppga till cirka 56,5 MSEK. NeuroVive genomfér nu en publik nyemission om drygt 15 MSEK, infér den
planerade listningen pa AktieTorget i borjan av oktober 2008.

NeuroVive kommer att vara i behov av ytterligare finansiering utéver det kapital som Bolaget tillférs i denna emission.
En nyemission planeras till fjdrde kvartalet 2009 for att tillféra Bolaget ytterligare kapital infér genomférande av en
klinisk fas llb-studie. Dess omfattning &r beroende pa tidpunkten f6r och hur stora intakter som kan genereras fran
utlicensieringen av NeuroSTAT® fér anvéndning inom det immunférsvarshdmmande omradet. Anledningen till att
inte utdka emissionen som beskrivs i detta prospekt ar att en framtida kapitalisering bedéms kunna géras till en
hogre vérdering an i nu aktuell emission. Dérav bedéms utspddningen bli mindre fér bade befintliga och kommande
aktiedgare.

Beskrivning av olika indikationer

Traumatisk hjarnskada

Traumatisk hjarnskada &r ett allvarligt problem, som kan drabba vem som helst. Vanliga orsaker &r att huvudet

och saledes hjarnan skadas i samband med trafikolyckor eller fall. Nar hjarnan skadas tar nervcellerna omedelbar
skada. Skadan forvarras emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall far en vasentlig effekt pa den totala
skadeverkningen.

Nervceller i narheten av den priméra skadan drivs i realiteten till celldéd antingen genom sa kallad sekundar nekros
(att cellerna balanserar mellan liv och déd men sedan inte orkar med belastningen och dér) eller genom att bega
apoptos (sjdlvmord eller programmerad celldéd). Savél nekros som apoptos férvarrar den priméara skadan vasentligt.
Mitokondrier &r sma strukturer inne i cellen. Dessa fyller en helt avgérande funktion avseende cellens energiproduktion
och bidrar saledes till att celler kan motsta och reparera skador. Vid en skada pa nervsystemet rasar kalcium oreglerat
in i nervcellerna. Kalciumjoner buffras och lagras av mitokondrierna, med syfte att skydda cellerna fran fér hoga
kalciumnivéer, vilket & mycket skadligt. Ar skadan intensiv tar mitokondrierna upp fér mycket kalcium, vilket utléser en
6kad genomslapplighet i mitokondriernas membran, en process dar cyklofilin-D spelar en viktig roll. Denna process
féranleder att mitokondrierna slutar producera energi, alla pumpar och reparationsenzymer slutar att fungera, vilket
slutligen resulterar i att nervcellerna dor. Det finns inga registrerade lakemedel som kan begransa skadans utbredning
vid traumatisk hjarnskada.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
TS



Langvariga epilepsianfall

Status epilepticus (langvariga epilepsianfall) &r ett akut
livshotande tillstand, som kréver omedelbar behandling.
Detta sjukdomstillstand kan bland annat orsakas av
epilepsi, infektioner i kroppen, tumérer eller stroke. Hos
manga patienter kan ingen orsak konstateras. Patienter
som har drabbats av status epilepticus kommer in till
sjukhus med kramper pa grund av okontrollerad kraftig
Sveraktivitet i nervcellerna. Detta tillstand stressar
hjarnans celler, orsakar éverbelastning och nervcellerna
svullnar och tar upp fér mycket kalcium. Detta féranleder
att mitokondrierna slutar att producera energi, alla
pumpar och reparationsenzymer slutar att fungera vilket
slutligen resulterar i att nervcellerna dér. Det som hander
i hjarnan under status epilepticus har sjukdomsmassigt
stora likheter med det som hénder vid traumatiska
hjarnskador. Det finns inga registrerade ldkemedel

som kan motverka skadans utbredning vid langvariga
epilepsianfall.

Stroke

Stroke eller slaganfall &r ett sjukdomstillstdnd som

de flesta har hért talas om. Vanliga symptom &r

bland annat kraftig huvudvérk, domningar och
svaghet i ena kroppshalvan, tal- och synstérningar
samt balansproblem. Dessa symptom orsakas av att
blodflédet, som innehaller syrgas och naringsédmnen,
forhindras att na de delar av hjarnan som de férsérjer.
Det finns tva typer av denna indikation. Stroke ar till
85 % hanforligt till att blodproppar fran hjartat eller
aderforkalkade karl transporteras till hjarnan och
blockerar blodflédet till hjarnans vavnader. Resterande
15 % av strokefallen &r hanférliga till blédningar

i hjarnan, i samband med att karl spricker, vilket i
manga fall beror pa aderférkalkning och/eller hégt
blodtryck men kan ocksa bero pa medfédda svagheter i
blodkarlens vaggar.

| samband med ett slaganfall nar inte blodet vissa delar
av hjarnan, vilket medfér syre- och naringsbrist i berdrt
omrade. Detta innebar att cellerna inte kan producera
tillrdckligt med energi som kréavs for att halla pumpar och
enzymer igang. Kalcium rasar oreglerat in, vilket leder
till celldéd. Det som hénder med cellerna vid denna
indikation &r valdigt likt det som hander i hjarnan vid
traumatisk hjarnskada och status epilepticus. Det finns
en stor risk att den initiala skadan mognar ut i timmar
och dagar efter tillbudet, vilket kraftigt dkar den totala
skadeverkningen pa hjarnan.
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Nar det géller stroke som orsakas av blodproppar finns
det en registrerad behandling som verkar direkt pa
blodproppen for att den skall I6sas upp, for att aterstélla
blodflédet. Detta kallas vanligtvis for proppldsare.
Behandlingen gor att blodet har svart att koagulera
och ges till cirka 5 % av alla patienter med stroke.
Behandlingen far bara ges till vissa patientgrupper som
kommer till en akutmottagning inom 3 timmar efter de
forsta symptomen. Proppldsare kan inte ges i samband
med blédningsstroke, beaktat risker fér biverkningar

i form av allvarliga blédningar i kroppen och hjarnan.
Det finns inga registrerade lakemedel som verkar direkt
pa hjérnans vavnader som kan begrénsa eller bromsa
skadans utbredning vid stroke.

Ryggmaérgsskada

Ryggmaérgsskada kan precis som traumatisk hjarnskada
drabba vem som helst. Vanliga orsaker ar skador pa
nacke och ryggrad som fljd av till exempel trafikolyckor
eller fall. Vid en ryggmérgsskada drabbas nervcellerna

i ryggmargen pa liknande satt som cellerna i hjarnan

vid en traumatisk hjérnskada. Ryggméargsskador &r dock
mer ovanliga &n traumatiska hjarnskador. Det finns inga
registrerade lakemedel som kan begrénsa skadans
utbredning vid ryggmarsskada.

Att férhindra celldéd vid dessa
indikationer

Den stora utmaningen for forskare r att hitta effektiva
och sékra metoder for att férhindra celldéd i samband
med indikationerna ovan. Detta skulle kunna férbattra
maénga patienters hélsa och ur ett samhéllsperspektiv
ge stora kostnadsbesparingar. Fér den som lyckas
lansera lakemedel for en eller flera av dessa indikationer
vantar en enorm marknad att bearbeta. NeuroVive har
inlicensierat lipidemulsionen fér och vidareutvecklat
den patenterade produkten NeuroSTAT®. Bolaget
bedriver dven forskning och utveckling av andra
varianter av cyklosporinbaserade nervcellsskyddande
|&kemedel, sa kallade cyklofilin-D-hdmmare. Genom att
hamma cyklofilin-D skyddas de energiproducerande
mitokondriernas funktion och nervcellernas mojlighet till
Sverlevnad okar.
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Produkten

| dagslaget kan l&karna inte géra nagot for

att stoppa den sekundéra celldéden efter en
traumatisk hjarnskada. NeuroVive har inlicensierat
lipidemulsionen fér och vidareutvecklat den
patenterade produkten NeuroSTAT®, som bestar
av den aktiva substansen cyklosporin-A och ett
bararmedium som &r fritt fran cremofor och alkohol.

Cyklosporin-A starker mitokondriers membran genom
att binda proteinet cyklofilin-D. Detta medfér att
mitokondrierna kan ta upp och lagra mycket mer
kalcium utan att skadas, mojligheten att fortsatta
producera energi sakras och risken for att nervcellerna
skall d6 minskar. Cellen skyddas genom en &kad
kalciumupptagningsférmaga hos mitokondrierna,
vilket tillsammans med bevarad energiférsérjning, goér
det mgjligt for den att 6verleva. Genom att pa detta
satt skydda nervcellerna fran undergéang kan stora
delar av den totala skadan reduceras.

Vid en traumatisk hjarnskada 6ppnas blod-
hjarnbarridren. Som en f6ljd av detta &r det mojligt
att na de omraden i hjarnan dar behovet ar som
storst, genom att intravendst férse patienten

med cyklosporin-A. Blod-hjérnbarridren ar svar

att genomtranga for manga lakemedel, inklusive
cyklosporin-A. Vid andra sjukdomar, exempelvis
stroke, ar barridren inte 6ppen pa samma satt som
vid en traumatisk hjérnskada. NeuroVive bedriver
forskning for att identifiera varianter av cyklosporin,
som kan ta sig igenom blod-hjérnbarridren, med syfte
att dven kunna férse hjarnan med nervcellsskydd vid
andra sjukdomar an traumatisk hjarnskada. NeuroVive
utvérderar ocksa méjligheter att direkt administrera
cyklosporiner till hjarnans vatskerum, till exempel
genom sa kallad lumbalpunktion.

NeuroVive dger globala patentrattigheter avseende
nervcellsskydd med cyklosporin vid akuta neurologiska
skador. Vidare har NeuroVive ensamratt pa patent-
rattigheterna avseende en cyklosporin-A-innehallande
lipidemulsion fran CicloMulsion AG. Patentrattigheterna
och licensen har vasentlig betydelse for NeuroVive och
beskrivs ndrmare under rubriken “Patent och licenser”
samt "Vasentliga avtal”.
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Foérdelar med NeuroSTAT®

» Saval den aktiva substansen som produktens bararmedium anvands redan kliniskt. Detta
medfér mycket lagre utvecklingskostnader och kortare utvecklingstid. Dessutom innebér detta
reducerad risk.

Cyklosporin-A har i en extern fas ll-studie provats avseende sakerhetsaspekter vid traumatisk
hjérnskada. De publicerade resultaten fran 69 patienter indikerar att cyklosporin-A inte
féranleder nagra vasentliga biverkningar, att det har en positiv inverkan pa blodmarkérer

for hjarnskada och intrakranialt tryck samt en tendens f6r 6kad funktionalitet hos patienter

sex manader efter behandling, da detta skett inom atta timmar efter olyckan. Studien har
finansierats av NIH (National Institutes of Health) i USA. Studien genomférdes med NeuroVives
medgivande, i egenskap av patentinnehavare, med ett pa marknaden tillgangligt cyklosporin-
A-preparat.

NeuroSTAT® produceras av Fresenius-Kabi i Osterrike och har visat pa en stabilitet dver 36
manader. Fresenius-Kabi agerar som CMO (Contract Manufacturing Organization) och kan
leverera produkten till NeuroVives kliniska prévningar. Ett produktionsavtal har hittills tecknats
for varje produktionsomgang. Ett produktionsavtal, avseende storre volymer till kliniska
prévningar och fér kommersiellt bruk, diskuteras i nuldget mellan NeuroVive och tillverkaren.
Kliniskt provningsmaterial av NeuroSTAT® fér NeuroVives fas | studie i ménniska planeras for
tillverkning i augusti-september 2008.

» Lakemedelsverket i Sverige har vid radgivande méte givit NeuroVive icke bindande
férhandsbesked avseende att anvanda NeuroSTAT® i friska individer i en klinisk fas I-studie,
utan ytterligare férstudier. Motsvarande radgivande méte med FDA, sa kallat “pre-IND
meeting” planeras i anslutning till produktion av kliniskt prévningsmaterial under hésten 2008.

Ytterligare potential for NeuroSTAT®

Idag finns ett intravendst cyklosporin-A-preparat pa marknaden; Sandimmun fran Novartis. Detta
anvands primart for nedséttning av immunforsvaret i samband med organtransplantationer for
att motverka att nya organ stots bort av kroppen. | denna produkt anvénds cremofor for att

|6sa cyklosporin. Produkten innehaller dven alkohol. Anvandning av cremofor skapar risker f6r
biverkningar och kan medféra potentiellt livsfarliga 6verkénslighetsreaktioner i ett fatal patienter.
P& marknaden finns det idag produkter som tidigare har innehéllit cremofor, som nu har bytts

ut till liknande emulsioner som i NeuroVives produkt. Detta byte av bararmedium har, i vissa Kallor:

fall, resulterat i att lakemedlet kunnat saljas till ett vasentligt hogre pris jdmfort med tidigare. Ett it SIER G e
exempel pa detta ar cancermedlet Paklitaxel, som genom att byta bararmedium, séljs for ungefar http://www.nytimes.com/2006/10/01/
28 ganger mer &n tidigare. Detta visar potentialen i att anvédnda cremoforfria lakemedel. pusies=iiouope vl iyl

NeuroSTAT®, som &r saval cremofor- som alkoholfritt, kan ocksa anvéndas fér hdmning av
immunférsvaret vid organtransplantation och samtliga andra anvandningsomraden som

Novartis produkt Sandimmun &r registrerat fér. Detta &r dock inte NeuroVives priméra omrade,
men det kan skapa intékter, vilket skulle ge 6kade resurser till kdrnverksamheten. Utéver
organtransplantation kan produkten dven anvéandas vid andra sjukdomar och tillstand, exempelvis
allvarliga avstétningsreaktioner, inflammatoriska tarmsjukdomar och vissa reumatiska sjukdomar.
Totalt séljer produkter, intravendsa och perorala, innehallande cyklosporin-A for cirka en miljard
USD arligen. Det finns inga tillgéngliga uppgifter pa hur stor del av denna férséljning som
genereras fran intravendst bruk. Bolaget uppskattar dérfér denna andel till mellan 1-3 procent,
vilket gor att det antagna intravendsa segmentet uppgar till 10-30 miljoner USD per ar.
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Forskning och produktutveckling

Bolagets produktutveckling utgérs av forskning och utveckling av cyklofilin-
D-hdmmande cyklosporinbaserade Idkemedel. NeuroVives férsta produkt
NeuroSTAT® &r fardigutvecklad och har i prekliniska studier visat sig

vara kraftigt nervcellsskyddande vid traumatiska hjarnskador. Nu aterstar
kliniska prévningar av produkten, som efterféljs av planerad utlicensiering
avseende behandling av patienter med traumatisk hjérnskada. NeuroSTAT®
har dessutom potential for att anvandas i immunforsvarshammande syfte,
exempelvis vid organtransplantationer, efter det att en klinisk fas I-studie har
genomforts.

Dérutdver bedriver NeuroVive forskning och utveckling avseende andra
naturliga och semisyntetiska varianter av cyklosporin samt géllande andra satt
att i kroppen transportera och administrera den aktiva substansen. Daribland
finns flera potentiella produkter som saknar effekt pa immunférsvaret,

men som bibehaller sin verkan pa mitokondrier som finns i hjarnceller. Det
finns potentiell anvéndning av produkterna fér behandling av bland annat
langvariga epilepsianfall (status epilepticus), stroke och ryggmargsskada.
Forskningen har kommit langt och for flera av de aktiva substanser som
undersoks finns det dokumenterad anvéndning i manniska.

NeuroVive har i prekliniska pilotstudier i samarbete med forskare vid
amerikanska armén kunnat visa att NeuroSTAT® passerar blod-hjarnbarriaren
vid langvariga epilepsianfall, vilket beror pa éveraktivitet i hjarnan, som gor
det majligt fér cyklosporin att genomtrénga blod-hjarnbarridren. Gallande
stroke och planerad hjartkirurgi eller vid hjartstopp kan hjérnan i dagslaget
inte nas pa ett tillfredstéllande vis genom intravends behandling. Detta

da NeuroVive annu inte har hittat [6sningen for att 6ka cyklosporinets
genomtrangning av blod-hjarnbarridren vid dessa indikationer. Har aterstar
forsknings- och utvecklingsarbete avseende att kemiskt féréndra lamplig
variant av cyklosporin och/eller alternativa satt att i kroppen transportera eller
administrera den aktiva substansen.

Utover de kliniska prévningar som NeuroVive har planerat att genomféra
for att kunna utlicensiera produkten NeuroSTAT® fér behandling av
traumatisk hjarnskada respektive for att kunna hamma immunférsvaret vid
organtransplantationer, ar det omajligt, att pa ett rattvisande satt, ge nagra
tidsméssiga indikationer avseende néar framtida produkter kan na olika
utvecklingsstadier. NeuroVive kostnadsfér I6pande kostnader for forskning
och utveckling.

Sammanfattningsvis finns det en enorm potential fér, att i nervcellsskyddande
syfte, anvénda olika varianter av cyklofilin-D-hdmmande cyklosporiner. Detta
gor att NeuroVive har manga intressanta utmaningar framfér sig.



Prekliniska studier

NeuroVives produktutveckling bygger pa avancerad preklinisk forskning
utférd vid Lunds Universitet. Det langsiktiga malet fér forskningens inriktning
ar att utveckla nya lakemedel fér behandling av akuta sjukdomar och tillstand
férenade med celldéd i hjérnans vavnader.

Det var i ett samarbetsprojekt mellan NeuroVives VD och forskningschef Eskil
Elmér och gastforskaren Dr. Hiroyuki Uchino som det fér forsta gangen kunde
visas att cyklosporin-A, i situationer da det passerar blod-hjarnbarridren,
kraftigt kan begrénsa hjarnskadans omfattning i en djurmodell av akut
hjarnskada. Det vetenskapliga fyndet publicerades 1995 men innan dess
hade en patentansokan ldmnats in.

Detta vetenskapliga arbete var startskottet fér en stor mangd vetenskapliga
studier pa omradet. Arbetet som publicerades 1995 har per juni 2008
citerats 141 ganger och har bekraftats och féljts upp i en lang rad arbeten av
NeuroVives forskare och kollegor, i samarbete eller genom helt oberoende
vetenskapliga studier.

Sammanfattningsvis har cyklosporin-A och aven icke immunférsvars-
hdmmande varianter i vetenskapliga studier publicerade mellan 1995-2008
uppvisat breda och kraftiga nervcellskyddande egenskaper i flera olika
djurmodeller. Detta omfattar studier i olika typer av djur (mus, rétta, kanin och
gris) for olika akuta indikationer.
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Data fran djurférsék avseende traumatisk hjarnskada har genererats av

tre oberoende amerikanska forskargrupper, med de viktigaste fynden
publicerade under aren 1999-2002, da behandlingstid och dosering av
cyklosporin-A utvarderades. Resultaten i dessa djurstudier indikerar att
celldéd kan reduceras med upp till 84 %, vid behandling med cyklosporin-A
och att effekten blir kraftigast genom en infusion av den aktiva substansen
under sju dagar. Dosering och behandlingsléangd i manniska skall dock
utvarderas i planerade kliniska prévningar.

Ar 2005 publicerades tre prekliniska vetenskapliga studier fran tre olika
oberoende grupper som bekréftade att cyklosporiner verkar pa cyklofilin-
D, som finns i de energiproducerande mitokondrierna. | djur som genetiskt
saknar cyklofilin-D (motsvarar djur som behandlas med cyklofilin-hdmmare)
var mitokondrierna mer taliga mot kalciumstress och i modeller av hjart- och
hjérninfarkt fick djuren mycket mindre skador. Dessa studier publicerades i
tidskrifter med mycket hég genomslagskraft; Nature, PNAS och JBC.
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NeuroVive blev kontaktade av forskare vid Walter Reed Army Institute

of Research (en del av den amerikanska armén), som visade intresse for
att utveckla nervcellsskyddande ldkemedel f6r civil personal och soldater
som drabbas av traumatiska hjérnskador och hjérnskador orsakade av
nervgasexponering. Nervgasexponering ger upphov till langvariga
epilepsianfall, sa kallad status epilepticus, som skadar det centrala
nervsystemet om det far fortlépa obehandlat.

Samarbetet med forskarna vid Walter Reed Army Institute of Research
paborjades 2003 och NeuroVives VD och CSO Eskil EImér har baserat pa
detta samarbete erhallit 0,8 MSEK i anslag for forskning fran The Defense
Threat Reduction Agency (DTRA). Den senaste forséksomgangen, avseende
penetration av blod-hjérnbarridren med NeuroSTAT® vid nervgas-inducerad
hjérnskada, &r nyligen avslutad. Sammanfattningsvis visar preliminardata

fér NeuroSTAT® i djurmodeller f6r denna typ av hjarnskador pa en kraftigt
nervcellsskyddande effekt och en positiv effekt pa djurens rérlighet och
minnesfunktion. NeuroVives studier indikerar att blod-hjarbarriaren kan
penetreras vid langvariga epilepsianfall.

NeuroVive inledde 2001 ett detaljerat arbete for att studera mitokondrier. |
samarbete med IVAX/Galena, DebioPharm SA och Novartis har ett mycket
stort antal cyklosporiner undersokts med avseende pa mitokondrieskyddande
egenskaper. | Eskil ElImérs och hans forskargrupps senaste vetenskapliga
publikation, per april 2008, underséktes 22 olika cyklosporiner.

Resultaten indikerar att endast cyklofilin-D-hammande cyklosporiner &r
nervcellsskyddande. NeuroVives senaste fynd (&nnu opublicerat) ar en
bekraftelse pa att cyklosporiner har samma effekt i mitokondrier utvunna
fran djur som i ménniska. | samarbete med Dr. Hiroyuki Uchino framrenades
mitokondrier fran bortopererad hjérnvavnad i patienter. Denna studie
indikerar att cyklofilin-D finns narvarande och att mitokondrierna, med
cyklosporin-A, kan skyddas mot kalciumstress dven i mansklig hjérnvavnad.

CicloMulsion AG som har licensierat exklusiva rattigheter till NeuroVive

for den utvecklade lipidemulsionen av cyklosporin-A som NeuroVive

har varumérkesskyddat som NeuroSTAT®, har i en tidigare opublicerad
studie i sex hundar jamfért NeuroSTAT® med den av Novartis registrerade
cremoforinnehallande produkten Sandimmun. Likartade blodkoncentrationer
erhdlls vid paféljande méatningar under 8 timmar, vilket patagligt stodjer
méjligheten att produkterna ar bioekvivalenta i manniska.

Vidare har NeuroVive under 2005, som led i den prekliniska utvecklingen

av NeuroSTAT® i en mindre separat hundstudie undersdkt den aktiva
substansens penetrationsgrad av blod-hjarnbarriaren vid intravends och
intraarteriell administration. Resultaten fran studien indikerade att man med
intravends administration kan na tillfredsstéllande koncentration av den aktiva
substansen cyklosporin-A i hjérnans vavnader.

31

Kalla:

R. Bauman, D. Yourick, M. Keep, E. EImér
and J. Long, Cyclosporin A (CsA) protects
against seizure - induced brain injury in rats,
(2005) Program No. 654.610. Society for
Neuroscience meeting.

Kallor:
M. J. Hansson et al., J Bioenerg Biomembr
36, 407 (Aug, 2004).

M. J. Hansson et al., Brain Res 960, 99 (Jan
17, 2003).

S. Morota et al., J Neurochem 103, 2066
(Dec, 2007).

M. J. Hansson et al., Free Radic Biol Med 45,
284 (2008).

T. Wieloch, G. Mattiasson, M. Hansson, E.
Elmér, in Handbook of Neurochemistry and
Molecular Neurobiology. Brain Energetics:
Integration of Molecular and Cellular
Processes G. E. Gibson, G. A. Dienel, Eds.
(Springer-Verlag, Berlin Heidelberg, 2007),
vol. 5, pp. 667-702.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
TS



32

Kliniska prévningar

Produktutvecklingen &r fardig. Nu aterstar kliniska
prévningar av produkten. Detta sker i tre steg; fas

I, fas llb och fas lll. NeuroVive avser att licensiera ut
produkten till ett stérre lakemedelsbolag infér fas IlI-
studien.

Fas |

Genomférande av en fas |-studie planeras ske med

start under hdsten 2008. Denna studie omfattar 24
frivilliga friska personer. Om blodkoncentrationen
timmarna efter injektion féréndras likadant som
Sandimmun, kan det konstateras att produkterna &r
bioekvivalenta. Under forutséttning av att studien faller
val ut, berdknar NeuroVive kunna erhalla ett europeiskt
marknadstillstand under hésten 2009. Detta for att
lansera produkten fér immunférsvarshammande syfte,
till exempel vid organtransplantationer. Bolaget avser
att utlicensiera produkten fér detta &ndamal. Dessutom
ar da grunden lagd fér att inleda en mer omfattande fas
llb-studie, med fokus pa traumatisk hjarnskada. Denna
fas I-studie kommer att genomféras i enlighet med krav
fran amerikanska FDA, for att NeuroVive med produkten
NeuroSTAT®, sedan skall kunna delta i den planerade
amerikanska fas Ill-studien (se nedan). Fas I-studien
kommer med stor sannolikhet att genomféras i USA. De
forskare som planerar den amerikanska fas lll-studien

i patienter med traumatiska hjarnskador, har uttryckt
intresse for att fa genomféra dven denna inledande
studie med NeuroSTAT®. Innan en fas |-studie kan goras
i USA, skall NeuroVive lamna in en IND-ansokan till
amerikanska myndigheter, som skall godkénnas innan
studien kan paborjas.

Fas llb

Under 2009-2010 planerar NeuroVive att kunna
genomféra en fas llb-studie pa omkring 200 patienter
med traumatisk hjarnskada. | denna studie undersdks
dosering och sakerhet. Under forutsattning av att denna
studie indikerar goda resultat ar produkten redo for att
testas i en fas lll-studie.

Fas llI

En fas Ill-studie & omfattande och kraver stora
ekonomiska resurser. NeuroVive har for avsikt

att licensiera ut produkten till ett eller flera
|&kemedelsféretag som genomfér fas lll-studien och
dven hanterar efterféljande marknadsbearbetning.
Kontakt med de stora ldkemedelsbolagen tas parallellt
med Fas llb-studien och utlicensiering berdknas kunna
ske under 2011-2012.
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Planerat deltagande i amerikansk fas lll-studie
Utover NeuroVives egna utvecklingsplaner har Bolaget
mdjlighet att kunna delta i en storre fas lll-studie i
USA. Efter att Bolaget har genomfért sin kliniska fas
I-studie, under férutséttning av positivt utfall, kommer
NeuroVive att kunna delta i denna studie. NeuroVive
kommer inte att vara ansvariga for genomférandet

av denna studie, ddremot kommer Bolaget att férse
studien med NeuroSTAT® samt ta sig an en radgivande
roll i sammanhanget. Detta innebar att NeuroVives
kostnader for deltagande i studien kommer att vara
begransade till kostnader fér produktframstalining och
IND-ansdkan, vilket ar mycket gynnsamt for Bolaget.
NeuroVive kommer att stréva efter att fa direkt tillgang
till forskningsresultaten, for att pa sa vis kunna folja
utvecklingen pa basta satt. Studien ar planerad att
inledas under 2009 och enligt NeuroVives bedémning
bér den kunna genomféras pa cirka tva ar da den skall
innefatta 50 traumacentra for rekrytering av patienter.

Studien planeras omfatta omkring 800 personer med
traumatisk hjarnskada och skall ledas av Dr. R. Bullock
och Dr. B. Young fran University of Miami respektive
University of Kentucky. En miljon USD har erhallits i sa
kallad “planning grant” och ytterligare 6,3 miljoner
USD har sékts. Den planerade studien har erhallit

en "fundable score”, vilken indikerar att det finns

en stor chans att studien kommer att finansieras och
genomforas, men inga garantier har dnnu givits. Enligt
plan skall den amerikanska studien huvudsakligen
finansieras av NIH (National Institutes of Health).

Om NeuroSTAT® anvands i studien, resultaten blir
tillfredsstallande och studien uppfyller FDA:s héga
kvalitetskrav kommer NeuroVive att ansdka om
marknadsauktorisering pa den amerikanska marknaden,
vilket kan komma att korta vagen till intékter, som &r
hanforliga till behandling av traumatisk hjarnskada pa
den amerikanska marknaden. For respektive 6vrig storre
geografisk region, exempelvis Europa och Japan, kan
det krévas en fas lll-studie innan lékemedlet kan lanseras
pa respektive marknad.
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“NeuroVive inriktar sig initialt pa den
europeiska och amerikanska marknaden’

/

Marknad

Bolagets priméra fokus &r riktat mot att, via genomférande av kliniska
proévningar, kunna férse vardgivare med ett lakemedel som reducerar
nervcellsdéd i samband med traumatisk hjarnskada. Darutéver bedriver
NeuroVive klinisk utveckling och forskning avseende andra varianter av
cyklosporin, som har potential for att kunna anvéndas fér behandling av
langvariga epilepsianfall (status epilepticus), stroke och ryggmargsskada.
Dessutom finns det potential for att kunna anvanda NeuroSTAT® i
immunférsvarshdmmande syfte vid organtransplantationer.

Marknad fér traumatisk hjarnskada

Lékemedel &mnade for nervcellsskydd har en enorm marknadspotential och Kallor:
Pharmos Corporation

enbart den globala marknaden for traumatisk hjérnskada har, av etablerade i Po .
- . ) . » o http://www.birf.info/home/library/pharm/
lékemedelsbolag, bedémts till omkring 1 miljard USD arligen. pharm-pharmos2.html
. . . L Neuren Pharmaceuticals

| USA, EU och Japan drabbas arligen mer an en miljon manniskor av http://www.news-medical.net/?id=21630
traumatiska hjarnskador. | dagsléget finns det inga lakemedel for att reducera o

P . . : . is
celldéd vid traumatiska hjérnskador. Saledes finns det en stor potentiell http://www.xytis.com/Media/
marknad for nervcellsskyddande lakemedel i detta sammanhang. NeuroVive xy2405fournierjune2005.html
inriktar sig initialt pa den europeiska och amerikanska marknaden. Nedan SG_Cowen, Head Trauma/Spinal Cord Injury.
foljer en beskrivning av olika geografiska marknader. Therapeutic Categories Outlook, SG Cowen

& CO, LLC, New York, 2005 (March).
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Europeisk marknad
| Europa soker arligen Gver en miljon ménniskor sjukhusbehandling for

skallskador. Trafik- och fallolyckor &r vanliga orsaker. Minst 250 000 av
ménniskorna ovan lider av medelsvar till allvarlig traumatisk hjarnskada och
betraktas som potentiella mottagare av nervcellsskydd med NeuroSTAT®.
Enligt Bolagets bedémning ar en rimlig behandlingstid 3-7 dagar och
uppskattad intjaningsniva uppgar till 200-350 Euro per 24-timmarsdos. En
konservativ berdkning utifran tre dagars behandling av 250 000 patienter till
200 Euro per dygn skulle innebéra en marknadspotential om 150 miljoner
Euro per ar.

Amerikansk marknad

I USA &r traumatisk hjarnskada den fjarde stérsta dédsorsaken bland
personer som &r under 45 ar gamla. Skallskador betraktas som ett stort
halsoproblem och 2,5 till 6,5 miljoner éverlevande personer féranleder
sociala och medicinska kostnader som uppgar till omkring 25 miljarder
USD per ar. Till trafik- och fallolyckor kan skottskador adderas som en
vanlig orsak till traumatiska hjarnskador. Omkring 1,9 miljoner personer far
arligen skador pa hjarnan, vilket féranleder cirka 52 000 dédsfall pa grund
av traumatisk hjérnskada varje ar. NeuroVive gér ett konservativt antagande
om att minst 250 000 patienter betraktas som potentiella mottagare av
nervcellsskydd med hjalp av NeuroSTAT®. Dérutover finns det en méjlighet
att langt fler patienter, av sékerhetsskal och i férebyggande syfte, kan
komma att behandlas med NeuroSTAT® i det fall detta utvecklas till en
standardbehandling for traumatisk hjérnskada. Bolaget féredrar dock en
forsiktig bedémning av marknadspotentialen, vilket féranleder att beraknad
potential & densamma som fér den europeiska marknaden, 150 miljoner
Euro per ar.

Japansk marknad

Det &r svart att fa tillgang till tillforlitlig statistik avseende férekomsten av
traumatiska hjarnskador i Japan. Dock drabbas 110 000 personer arligen
av traumatisk hjarnskada som en f6ljd av trafikolyckor. Bolaget bedémer att
det ar rimligt att anta att dessa utgdr omkring 50 % av det totala antalet

traumatiska hjérnskador i landet. Enligt Bolagets beddmning &r det rimligt att
anta att omkring 50 000 patienter &r potentiella mottagare av nervcellsskydd

med hjalp av NeuroSTAT®, vilket ytterligare 6kar marknadspotentialen.

Ovriga geografiska marknader

Utdver ovan ndmnda marknader kan NeuroVive generera intékter fran andra

marknader. Intéktspotentialen beror pa antal invanare och prisséttning.
Kanada, Australien och Nya Zeeland &r tre marknader som av Bolaget
beddms vara intressanta. | Kina, med cirka 1,2 miljarder invanare, beraknas
den arliga férekomsten av traumatisk hjérnskada uppga till 600 000. Antalet
beddms dessutom &ka i samband med att mopeder, motorcyklar och bilar

kontinuerligt ersatter cykeln som transportmedel. Ryssland och Mexico, som
tillsammans har 235 miljoner invanare och en val utvecklad sjukvard, ar andra

marknader som &r intressanta i detta sammanhang.
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Marknad fér immunférsvarshammande produkter

| Europa genomférs arligen omkring 20 000 organtransplantationer. Den Kalla:
europeiska marknaden &r i stort sett ekvivalent med den amerikanska inom (AM::%SST Al U I ATS R, G
detta omrade. Det finns potential for att kunna anvanda NeuroSTAT®

i immunférsvarshammande syfte vid organtransplantationer. Da detta

ar mojligt redan efter en fas I-studie, &r det Bolagets férhoppning att

kunna skapa intékter redan 2009, vilket beréknas tillféra Bolaget kapital

till kérnverksamheten. NeuroVive avser att utlicensiera produkten fér
immunférsvarshamning. Produkten skall via extern part lanseras som en

vasentligt férbattrad variant av befintliga produkter pa marknaden. Extern

part skall hantera registrering och prisséttning av produkten. Priset skall sattas

till samma niva som férvéntas for ett Idkemedel for traumatisk hjarnskada,

det vill sdga vasentligt hégre an for befintliga preparat pa marknaden som

h&mmar immunsystemet.

Idag finns ett intravendst cyklosporin-A-preparat pa marknaden; Sandimmun Kallor:

fran Novartis. Produkten sélde fér peroralt och intravendst bruk under e
2005 for totalt en miljard USD. Det finns inga tillgangliga uppgifter pa http://www.nytimes.com/2006/10/01/
hur stor del av denna forséljning som genereras fran intravendst bruk. blapessheliiensQldpohayl
Bolaget uppskattar darfér denna andel till mellan 1-3 procent, vilket gor

att det antagna intravendsa segmentet uppgar till 10-30 miljoner USD

per ar. Da NeuroSTAT® &r fri fran cremofor och alkohol, ar det enligt

styrelsens beddmning rimligt att anta att priset fér NeuroVives produkt kan

sattas 5-20 ganger hogre an for befintlig produkt pa marknaden. Detta

skapar en marknadspotential som uppgar till 50-600 miljoner USD per ar.

| samband med utlicensiering av produkten fér aktuellt andamal &r det

Bolagets férhoppning att na en tvasiffrig royalty av de totala intakterna.

NeuroVive betalar darefter en royalty om 30 % av intdkterna fran detta

anvandningsomrade till CicloMulsion AG. Saledes finns det en betydande

marknadspotential inom omradet.

Marknad fér andra indikationer

NeuroVive bedriver ocksa forskning och utveckling avseende andra varianter
av cyklosporin, som har potential for att kunna anvandas fér behandling av
langvariga epilepsianfall (status epilepticus), stroke och ryggmargsskada.
Marknadspotentialen f6r behandling av patienter med langvariga
epilepsianfall ar enligt Bolagets bedémning totalt sett likvardig med
marknadspotentialen fér traumatisk hjarnskada. | ett langre perspektiv avser
NeuroVive dven kunna erbjuda marknaden nervcellsskydd i samband med
stroke och ryggmargsskada, indikationer dar det &r svarare att fa cyklosporin
att genomtranga blod-hjarnbarridren. Marknaden fér Idkemedel som kan
reducera nervcellsdéd vid stroke &r enligt Bolagets bedémning tio ganger
stérre an marknaden for traumatisk hjarnskada.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Summering marknadspotential

Lékemedel @mnade for nervcellsskydd har en enorm marknadspotential.
Nagon kommer att vara férst ut pa marknaden med ett effektivt [akemedel
for att skydda nervceller i samband med traumatisk hjdrnskada och pa sa vis
hamna i "pole position” inom omradet. Det kan komma att bli NeuroVive.
Noterbart &r att endast en liten marknadsandel p& den globala marknaden
skulle generera betydande intakter. NeuroVives potentiella royaltyintékter,
enbart inom omradet traumatisk hjarnskada, berdknas att kunna uppga till
omkring 90-180 miljoner USD per ar, vid behandling av samtliga patienter
inom omradet. Till detta kan potential fér andra indikationer adderas;
langvariga epilepsianfall, stroke och ryggmaérgsskada. Utdver NeuroVives
potential avseende nervcellsskydd vid olika indikationer, kan Bolaget skapa
intakter hanforliga till det immunfdrsvarshdmmande omradet. Aven hir finns
det en betydande marknadspotential.

Marknadsféring

I linje med NeuroVives affarsmodell kommer Bolaget att utlicensiera
produkter infor storre kliniska prévningar och marknadslanseringar. Saledes
kommer den part, med stor sannolikhet storre ldkemedelsforetag, som
NeuroVives produkter utlicensieras till att hantera all marknadsféring och
forsaljning av Bolagets produkter.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga
foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och
utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera potentiella konkurrenter till
NeuroVive och dess framtida samarbetspartners.

Nervcellsskyddande produkter

Som tidigare har beskrivits i detta prospekt, finns det i dagslaget inga
|&kemedel som kan anvéndas for att reducera celldéd vid traumatiska
hjarnskador. Da det finns ett stort behov for dessa lakemedel och en

enorm marknad att erévra ar dock flera lakemedel under utveckling fér
detta &ndamal. Nedan foljer en férteckning &ver vilka som enligt Bolagets
beddmning &r de storsta konkurrenterna i nuldget, avseende behandling av
traumatisk hjarnskada, status epilepticus, stroke och ryggmargsskada.

Foretag Lakemedel
Allon Therapeutics AL-208
D-Pharm DP-b%99
KeyNeurotec KN38-7271

Neuren Pharmaceuticals

Pharmos
Synthetic Blood International Inc
Transition Therapeutics Inc

Xytis/Fournier (Solvay)
Pfizer

Shire/NeuroSearch
Shionogi/GlaxoSmithKline
Indevus Pharmaceuticals
Novo Nordisk

Migenix

Amkorpharma
NeuroProtect

Glypromate NNZ-2566
Dexanabinol
Oxycyte

Minozac

Anatibant (XY2405)
GPI-5693

NS-1209

S-1746

Citicoline

rFVlla
Neurosteroids
Neu2000

NPI-505
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Enligt Bolagets bedémning star sig NeuroSTAT® val i konkurrensen. Kallor:

= H . B H H : : T. Yoshimoto, T. Kristian, B. Hu, Y. B. Ouyang,
KonkL'Jrrerande |&dkemedel har, enligt NeuroYlve§ bedo'mmng, |n.te \.{lsa"t sig B K Sicsjo, Brain Res 932, 99 (Apr 5, 2002)
vara lika nervcellsskyddande som cyklosporin-A i publicerade djurférsok.

Cyklosporin-A &r den hittills enda kanda aktiva substansen som skyddar T. Wieloch, G. Mattiasson, M. Hansson, E.

Elmér, in Handbook of Neurochemistry and

mitokondriers funktion, sakerstéller nervcellernas energiférsorining, och Molecular Neurobiology. Brain Energetics:

saledes blockerar och motverkar flera olika mekanismer som féranleder Integration of Molecular and Cellular
lldéd Processes G. E. Gibson, G. A. Dienel, Eds.

cellaoa. (Springer-Verlag, Berlin Heidelberg, 2007),

vol. 5, pp. 667-702.

P. C. Waldmeier, K. Zimmermann, T. Qian, M.
‘ Tintelnot-Blomley, J. J. Lemasters, Curr Med
Chem 10, 1485 (Aug, 2003).
SG_Cowen, Head Trauma/Spinal Cord Injury.
Therapeutic Categories Outlook, SG Cowen
& CO, LLC, New York, 2005 (March).

Konkurrens ar pa gott och ont. | det fall en konkurrent blir férst ut pa marknaden med ett lakemedel som kan anvandas
for att reducera celldéd i hjarnan férvantas detta lakemedel fa ett omedelbart genomslag pa den globala marknaden
och séledes hamna i “pole position” i kampen om marknadsandelar. A andra sidan vilkomnar NeuroVive konkurrens.
Da manga preparat hittills har testats och inget har burit hela véagen fram till en marknadslansering, kommer det att
skapa stort intresse och driva ytterligare investeringar inom detta marknadssegment nar det forsta lakemedlet visar
effekt.

Att manga férsok har gjorts inom omradet ar helt naturligt med tanke pa den enorma marknad som vantar fér de som
lyckas lansera ett lakemedel som kan reducera nervcellsdéd vid traumatisk hjarnskada. NeuroVive ar val positionerat for
att lyckas med detta, beaktat att férsék med djur har givit positiva signaler avseende savél sakerhet som effekt. For att
indikera styrkan i detta &r det viktigt att notera att omkring 90 % av alla Iakemedelskandidater har misslyckats redan vid
tester pa djur. Genom att anvanda en kénd aktiv substans som redan anvands i manniska och som paverkar en central
mekanism (cellens energiproduktion), har NeuroVive goda férhoppningar att lyckas lansera ett sdkert och effektivt
lakemedel som kan anvandas pa patienter som lider av traumatisk hjérnskada och framéver dven pa patienter som
drabbats av status epilepticus, stroke och ryggmaérgsskada.

Immunférsvarshammande produkter

Idag finns ett intravendst cyklosporin-A-preparat pa marknaden; Sandimmun fran Novartis. Detta anvands primart
for nedsattning av immunférsvaret i samband med organtransplantationer for att motverka att nya organ stéts bort
av kroppen. Darutéver finns det ett antal andra icke-cyklosporinbaserade immunférsvarshammande produkter pa
marknaden. Den i sérklass storsta konkurrenten &r dock den cremoforinnehallande produkten Sandimmun fran
Novartis.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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“NeuroVive har godkanda globala patentrattigheter
avseende nervcellsskydd med cyklosporin vid akuta
neurologiska skador”

En illustration av patentportféljens
geografiska omfattning.

Patent och licenser
NeuroVive har godkénda globala

patentrattigheter avseende Region Patentnummer Region
nervcellsskydd med cyklosporin USA 5,972,924 Italien
vid akuta neurologiska skador. Kanada 2,210,241 Lettland
Patenten omfattar anvandning av ' :

A N Mexiko 209398 Litauen
cyklosporin-A, dess varianter och
derivat till alla akuta neurologiska Ausielien 712974 Lopemiaug
Sjukdomar i samband med Nya Zeeland 300699 Monaco
att nervceller skall réaddas fran Ghana AP734 Nederlsnderna
celldéd. Har inkluderas bland e AP734 Rerugg]
annat traumatisk hjarnskada :

. . Lesotho AP734 Schweiz

och stroke. NeuroVive samager
patent avseende hela omrédet Malawi AP734 Slovenien
med moderbolaget Maas Biolab, Sudan AP734 Spanien
LLC, men dger exklusivt patent Swaziland AP734 Storbritannien
avseende alla akuta skador inom sk AP734 Sweroe
omradet (se rubriken “Vasentliga )

W N Zimbabwe AP734 Tyskland
avtal”). Patenten tacker 20 )
europeiska lander, USA, Kanada, Eellge 0813420 COsiiile
Mexico, Ryssland, Japan och Danmark 0813420 Ryssland
Kina. Patentskyddet I6per till Frankrike 0813420 Tjeckien

2016 i USA och till 2015 i 6vriga Grekland 0813420
lénder. Skyddet kan férstérkas och
foérléngas genom sa kallad “Orphan
Designation”, som beskrivs senare i
detta prospekt.

Japan

Irland 0813420 Kina

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Patentnummer
0813420
0813420
0813420
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0813420
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0813420
0813420
0813420
0813420

520730
0813420
0813420
2194527

291233
3643380
1123359
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En illustration av inlicensierad patentportféljs

geografiska omfattning.
Inlicensierade patent Cyklosporin, fér intravenést bruk Cyklosporin, fér peroralt bruk
CicloMulsion AG har patenterat en cyklosporin-
A-innehallande lipidemulsion, som é&r fri fran Region Patentnummer Region Patentnummer
cremofor och alkc.>ho|‘ Neuronve-“hz'ar som USA 5 507 537 USA 5520 785
ett komplement till egna patentrattigheter
. ) . L USA 5622714 USA 5637 317
inlicensierat en lipidemulsion fér och
vidareutvecklat samt varumarkesskyddat SRR 0570829 ke 0651995
produkten NeuroSTAT®. Kombinationen Tyskland 0570829 Tyskland 0651995
av patent avseende lipidemulsion och Frankrike 0570829 Frankrike 0651995
anvandningspatent okar kraftigt NeuroVives Storbritannien 0570829 Storbritannien 0651995
sammanlagda patentskydd. Varumarket :

Italien 0570829 Italien 0651995

NeuroSTAT® ar tillsvidare registrerat i USA,
Kanada, Mexico och Japan. Bolaget har for dEfEEm 3569534 Ui 6136357
avsikt att registrera produktnamnet i fler lander. Europa 0859 626

Tyskland 0859 626
NeuroVive har ensamrétt pa patentrattigheterna

avseende en cyklosporin-A-innehallande
lipidemulsion fran CicloMulsion AG. Licensen
tacker inte bara intravendst bruk, utan dven el 0859 626
peroralt bruk, det vill sdga att patienten
behandlas oralt via kapslar eller [6sning. Denna
exklusiva och globala licens medfér att en
royalty om 10 % av NeuroVives nettointékter
som &r hanférliga till neurologiska lakemedel

ar stalld till férman for CicloMulsion AG. For
det immunférsvarshammande omradet uppgar
royaltyn till 30 %. Det intravendsa patentet
tacker USA, Japan, England, Tyskland, Frankrike
och ltalien. Detta patent I6per till 2012.

Frankrike 0859 626
Storbritannien 0859 626

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Orphan designation

NeuroVive avser att anséka om “orphan designation” for
NeuroSTAT®. Detta innebér ett exklusivt skydd &ven under den
tid da patenten inte langre galler. En “orphan designated drug”
har exklusivitet i sju ar i USA och tio ar inom EU, réknat fran att
Bolaget erhaller marknadstillstand, fran lakemedelsmyndigheter
i olika lander. Ett tillstand krévs i respektive land for respektive
anvéndningsomrade. NeuroVive kommer att soka tva tillstand

i respektive land; behandling av traumatisk hjarnskada och
langvariga epilepsianfall med produkten NeuroSTAT®. Styrelsen
i NeuroVive har kompetens och erfarenhet for att anséka om
"orphan designation”, vilket starker produktskyddet. Bade svar
traumatisk hjérnskada och status epilepticus ar indikationer

som ar erkanda av FDA och EMEA som orphan, vilket gor
registreringsprocessen enklare.

Viasentliga avtal

NeuroVive tecknar som en naturlig del av den |6pande
verksamheten avtal, exempelvis sekretessavtal och samarbetsavtal
med andra forskare. Utéver avtal i den |6pande verksamheten har
NeuroVive tecknat tva véasentliga avtal, som beskrivs nedan.
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Maas Biolab, LLC

NeuroVive och Maas Biolab, LLC ingick den 29 maj 2008 ett
"Patent and Trademark Transfer Agreement”. Detta avtal
ersatte ett tidigare avtal, som skrevs mellan parterna den 14
augusti 2003. Syftet med det tidigare avtalet var att separera
de immateriella rattigheterna avseende nervcellsskydd

med cyklosporin. Rattigheterna delades upp mellan akuta
nervcellsskyddande indikationer, dar NeuroVive exklusivt
licensierade rattigheterna, och kroniska nervcellsskyddande
indikationer, dér Maas Biolab, LLC &gde rattigheterna.
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Syftet med uppdelningen var att tydliggéra respektive bolags
fokus och att underlétta de bada bolagens finansiering och
affarsutveckling. Det tidigare avtalet var utformat som en

exklusiv licens fran Maas Biolab, LLC till NeuroVive, dar Bolaget
erhdll rattigheterna till akut nervcellsskydd pa global och
oaterkallelig basis. NeuroVive hade en skyldighet att bibehalla
patentrattigheterna samt att betala en mindre arlig avgift till Maas
Biolab, LLC. | utbyte mot att Maas Biolab, LLC avstod fran denna
arliga avgift beviljade NeuroVive 2006 en royalty om 1 % pa
framtida intakter.

| samband med att NeuroVive 2007 bérjade undersdka
méjligheten att bli ett publikt bolag fér att underlatta framtida
finansiering, identifierades ett behov av att ersétta tidigare
upprattat avtal. Saledes tecknades ett “Patent and Trademark
Transfer Agreement” for att sékra och tydliggéra NeuroVives
immateriella rattigheter. Avtalets utformning och exakta lydelse
har tagits fram i samrad med europeiska och amerikanska
patentjurister for att sékra avtalets giltighet pa dessa marknader.




Det nya avtalet innebar att NeuroVive och Maas Biolab,
LLC saméger patent avseende hela omradet. NeuroVive
har exklusiva rattigheter till akuta indikationer inom
omradet och Maas Biolab, LLC till kroniska indikationer
inom omradet. Vidare skrevs varumérket NeuroSTAT®
dver till NeuroVive och royaltyn om 1 % och den

arliga avgiften eliminerades. NeuroVive fortsatter

att ha huvudansvaret fér underhéll av patenten. De

nya &garfoérhallandena avseende patenten &r under
registrering pa patentkontor varlden &ver.

CicloMulsion AG

CicloMulsion AG har patenterat en cyklosporin-A
innehallande lipidemulsion som é&r fri fran cremofor och
alkohol. NeuroVive har som ett komplement till egna
patentrattigheter inlicensierat lipidemulsionen fér och
vidareutvecklat samt varumarkesskyddat produkten
NeuroSTAT®. Kombinationen av patent avseende
lipidemulsion och anvéndningspatent kar kraftigt
NeuroVives sammanlagda patentskydd. Licensavtalet
skrevs den 22 mars 2004. Avtalet garanterar NeuroVive
exklusiva rattigheter for produkten NeuroSTAT® under
patentens |6ptid, i utbyte mot 10-procentig royalty pa
Bolagets nettointékter fran omradet nervcellsskydd och
en 30-procentig royalty pa Bolagets nettointakter fran
det immunfdérsvarshdmmande omradet. Royalty skall
betalas i 15 ar, réknat fran lansering av produkter som
tacks av underliggande patent. Royaltyn baseras pa
Bolagets redovisade nettointakter. NeuroVive betalar
dven en arlig avgift om 10 000 Euro till CicloMulsion AG
for den exklusiva licensen. NeuroVive har rétt att képa ut
patenten, till en kostnad om 100 000 Euro, vilket skulle
innebéra att den arliga avgiften férsvinner, men royaltyn
fortsatter.

Tendenser

NeuroVive har under 2008 fortsatt sitt forskningsarbete
inom nervcellsskydd. Da Bolagets verksamhet praglas
av forskning och utveckling har intédkter annu inte
genererats. NeuroVive star infér att genomféra

kliniska prévningar i manniska med produkten
NeuroSTAT®. Styrelsen i Bolaget har under innevarande
rakenskapsar inte fatt kdinnedom om nagra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller hédndelser som kan férvéntas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.
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Investeringar

NeuroVive har huvudsakligen genomfért immateriella
investeringar i patent och varumarke. Nedan féljer en
forteckning éver historiska investerade belopp:

2005:
678 659 SEK, varav 665 307 SEK utgér immateriella
investeringar.

2006:
281 438 SEK, samtliga immateriella investeringar.

2007:
558 929 SEK, varav 548 298 SEK utgér immateriella
investeringar.

2008 (5 man):
49 607 SEK, samtliga immateriella investeringar.

NeuroVive har férutom aktiveringar av arbete relaterat
till patent och varumarke inga planerade vasentliga
investeringar. Bolaget avser initialt att finansiera
investeringarna genom nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt. Styrelsen har dock inte tagit beslut om
nagra vasentliga specifika framtida investeringar.

Materiella anldggningstillgangar

NeuroVive innehar inga befintliga och/eller planerade
materiella anldggningstillgangar eller leasade tillgangar
av vésentlig betydelse. Bolaget har dérfor inte heller
nagra inteckningar eller belastningar pa denna typ av
tillgdngar. NeuroVives materiella anldggningstillgangar
utgors av inventarier; investerade belopp nedan:

2005: 13 352 SEK
2006: 0 SEK
2007: 10 631 SEK
2008 (5 man): 0 SEK

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Gregory Batcheller | Styrelseordférande och COO

Foédelsear 1957
Ledamot sedan / Ordférande sedan 2000 / 2008
Antal aktier 75 000 aktier privat samt 3,38 % i

Maas Biolab, LLC, som dger
73,73 % i Bolaget

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kardinaalstraat 54, B-1000 Brussels,
Belgium

Telefonnummer 046-288 50 08

Familjeband mellan personer i styrelse  Familjeband saknas

och ledning

Kort historik

Gregory Batcheller ar affarsjurist, affarsutvecklare och projektledare. Batcheller ar utéver sitt styrelseuppdrag

aktiv som COO i NeuroVive. Batcheller har lang erfarenhet fran arbete med ldkemedel, bioteknik och medicinsk
utrustning. Batcheller har tidigare bland annat varit partner i juristfirman Magle International Business Law samt i
Interagan Technology Group. Vidare har Batcheller arbetat som projektledare i DuoCort Pharma AB och AcuCort AB
samt som VD i DeNovaStella AB och HamletPharma AB. Dérutéver &r Batcheller aktiv som partner i P.U.L.S. AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Stanbridge Corporation bvba (Belgien) VD LE OF 2007-
Maas Biolab, LLC (USA) LE 2006-
DeNova Stella AB EVD 2002-2006
Hamlet Pharma AB EVD 2003-2004

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Stanbridge Corporation bvba (Belgien) 100 100 2007-
DeNova Stella AB 10 10 2002-2006

Likvidation och konkurs
Gregory Batcheller har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
TS



43

Mikael Brénnegard | Styrelseledamot

Fédelsear 1956

Ledamot sedan 2008

Antal aktier 0

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Krypljungsgrand 9, 165 77 Hésselby
Telefonnummer 08-387 782

Familjeband mellan personer i styrelse  Familjeband saknas

och ledning

Kort historik

Mikael Brénnegard &r utbildad barnldkare, disputerad och docent vid Karolinska Institutet. Mikael har erfarenheter fran
olika internationella positioner inom ldkemedelsindustrin, sasom forskningslékare pa Eli Lillys marknadsbolag i Sverige
och Vice President och Head of Endocrinology and Metabolism pa Pharmacia Corporation i USA. Mikael har bred
erfarenhet fran saval bioteknik som ldkemedelsbranschen. Vidare har Brénnegard bland annat arbetat som Investment
Director pa ett riskkapitalbolag och har for féretagets rakning gjort ett antal “early stage”-investeringar i bioteknik- och
lékemedelsféretag dar Bronnegard ocksa suttit i styrelserna. Under ett ar arbetade Brénnegard som affarsutvecklare i
ett engelskt bioteknikbolag i Dundee, Skottland.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
BioPart Venture AB LE 2001-
Gothia Foérlag AB LE 2006-
Villa Brasil AB LE 2006-
Cellartis AB SU 2001-2003
Cellectricon AB LE 2002-2006
Fastighets AB Marmorbrottet i Stockholm LE 2001-2003
Jolife AB SU 2004-2006
Oligovation AB LE 2006-2006
Suollovaara Invest AB LE 2003-2006
Vicore Pharma AB LE 2002-2004
Quiatech AB LE 2002-2006
IDMoS plc (Skottland) LE 2006-2007

Delégarskap éver 5 % de senaste fem aren
Mikael Brénnegard har inga deldgarskap att redovisa.

Likvidation och konkurs
Mikael Brénnegard har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.
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Marcus Keep | Styrelseledamot

Fédelsear
Ledamot sedan
Antal aktier

Antal aktieoptioner
Kontorsadress

Telefonnummer
Familjeband mellan personer i styrelse
och ledning

Kort historik

1959

2000

150 000 aktier privat samt 33,88 % i
Maas Biolab, LLC, som dger

73,73 % i Bolaget.

0

1155 University Blvd SE,
Albugquerque, NM 87106, USA

+1 505 843 42 30

Familjeband saknas

Marcus Keep ar neurokirurg och chefslakare vid Swedish Gamma Knife Center i Engelwood, USA samt VD fér Maas
Biolab, LLC. Keep har tidigare arbetat som docent i neurokirurgi vid University of Hawaii samt University of New
Mexiko. Under aren 1994-1996 var Keep verksam som géstforskare vid Lunds Universitet.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) VD LE OF 1997-
Delégarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 33,88 33,88 1997-

Likvidation och konkurs
Marcus Keep har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.
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Helmuth von Moltke | Styrelseledamot

Foédelsear 1937
Ledamot sedan 2005
Antal aktier Inget privat dgande, dock 5,96 % i

Maas Biolab, LLC, som dger
73,73 % i Bolaget.

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress 249 Hopson Rd., Norwich,
VT 05055, USA

Telefonnummer +1 802 649 18 61

Familjeband mellan personer i styrelse  Familjeband saknas

och ledning

Kort historik

Helmuth von Moltke &r jurist och venturekapitalist, med mindre dgarintressen i ett antal bolag i Central- och Osteuropa.
Han har tidigare under manga ar haft ledande befattningar inom BASF AG och dess dotterbolag i USA, Kanada,
Storbritannien och Australien. von Moltke erhéll sin juristexamen fran Oxford University i England.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) LE 1997-
Brocard Group GmbH & Co KgaA (Tyskland) LE OF 2004-

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 5,96 5,96 1997-

Likvidation och konkurs
Helmuth von Moltke har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.
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Andreas Inghammar | Suppleant

Foédelsear 1972
Ledamot sedan / Suppleant sedan 2000 / 2008
Antal aktier 135 000 aktier privat samt 2,18 % i

Maas Biolab, LLC, som dger
73,73 % i Bolaget

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Biomedical Center, BMC D10,
221 84 Lund

Telefonnummer 046-288 01 10

Familjeband mellan personer i styrelse  Familjeband saknas

och ledning

Kort historik

Andreas Inghammar &r juris doktor i civilratt. Inghammar &r anstalld som forskare vid Lunds Universitet och som
universitetslektor vid Vaxjé Universitet. Inghammar har dessutom varit verksam som CFO och styrelseledamot

i NeuroVive sedan dess grundande ar 2000 till 2008. Inghammar arbetar fortfarande med bolagsrattsliga och
arbetsréttsliga fragor fér NeuroVives rékning och &r i dagsldget suppleant i Bolaget. Inghammar har tidigare
arbetat vid lansratten i Malmé.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Utdver sitt engagemang i styrelsen i NeuroVive har Inghammar inga bolagsengagemang att redovisa.

Delégarskap éver 5 % de senaste fem aren
Andreas Inghammar har inga deldgarskap att redovisa.

Likvidation och konkurs
Andreas Inghammar har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
TS



Nils Stormby | Suppleant

Foédelsear 1929

Ledamot sedan / Suppleant sedan 2005 / 2008

Antal aktier 967 500 aktier via Eurosund AB
Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Fridhemsvagen 6, 217 74 Malmé
Telefonnummer 040-268 100

Familjeband mellan personer i styrelse  Familjeband saknas
och ledning

Kort historik

Nils Stormby &r ldkare och docent i patologi. Stormby &r fére detta japansk generalhonorérkonsul och besitter stor
kunskap inom medicin och féretagande i Japan. For detta har han erhallit flera utmérkelser. Stormby har tidigare haft
ledande befattningar inom banksektorn och i flera internationella organisationer och féretag. Stormby har investerat i
NeuroVive via bolaget Eurosund AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Adhoc AB LE, LEVD 2003-
Eurosund AB EFT, LE, LE OF, LE VD 1992-
Adhoc 2 AB LE, LE OF 1989-2003
Nactilus AB LE OF 2001-2003
Nils Stormby Konsult AB EFT, LE 1993-2003
Pervac AB LE 2003-2003
PROCELLA AB LE OF 2003-2006
Stormby Vinhandel AB LE, EFT, LE, LE VD, LE 1969-2003
Technovobis AB LE, LE OF 1994-2006
EraOra A/S (Danmark) LE 1994-2003
Periculum A/S (Danmark) LE OF 2000-2007
Copenhagen Cellars A/S (Danmark) LE OF 2000-2005
Invest.Sellskabet af 1929 A/S (Danmark) LE OF 2000-2005
Deldgarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Adhoc AB (dérigenom 100 % i Eurosund AB) 100 100 2003-
Adhoc 2 AB 100 100 1989-2003
EraOra A/S (Danmark) 9 9 1989-2003

Likvidation och konkurs

Nils Stormby har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.
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Eskil Elmér | VD och CSO

Fédelsear 1970
VD sedan 2007
Antal aktier 105 000 aktier privat samt 18,48 % i

Maas Biolab, LLC, som dger
73,73 % i Bolaget.

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Biomedical Center, BMC D10,
221 84 Lund

Telefonnummer 046-288 01 10

Familjeband mellan personer i styrelse  Familjeband saknas

och ledning

Kort historik

Eskil Elmér &r |akare och docent i experimentell neurologi. EImér ar VD i NeuroVive och har dven det Gvergripande
ansvaret for forskning och utveckling i Bolaget. EImér arbetar darutéver som forskare och docent vid Wallenberg
Neuroscience Center i Lund, avdelningen fér experimentell hjarnforskning samt som lékare pa neurofysiologiska
kliniken vid Lunds Universitetssjukhus. Under aren 2000-2008 var Elmér verksam i NeuroVives styrelse.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) LE OF, LE VD OF 2000-2008
Maas Biolab, LLC (USA) LE 1997-

Delégarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Maas Biolab, LLC (USA) 18,48 18,48 1997-

Likvidation och konkurs
Eskil Elmér har aldrig varit inblandad i likvidation eller konkurs.
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REVISOR OCH ANSTALLDA SAMT ADVISORY BOARD 49

Revisor
Goran Carlsson
c/o Ernst & Young, IDEON, Scheelevidgen 17, 223 70 Lund

Carlsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstillda

Under rékenskapsaren 2005-2007 har NeuroVive inte haft nagon anstélld personal. Per den 30 juni 2008 ar Eskil

Elmér anstélld som VD och CSO. Gregory Batcheller arbetar som COO pa konsultbasis. Darutéver finns en Corporate
Manager, en CFO och tva forskare anstéllda. Samtliga anstallningsavtal &r flexibelt utformade fér att optimera

de anstalldas arbetsinsats utifran Bolagets behov i olika faser. NeuroVive kommer I6pande att se 6ver Bolagets
personalbehov for att pa ett tids- och kostnadseffektivt sétt kunna genomféra faststélld utvecklingsplan. Avsikten ar
att kontinuerligt se 6ver Bolagets behov, for att optimera organisationen utifran radande situation. Genom NeuroVives
affarsmodell, med utlicensiering av produkter, kan en slimmad och effektiv organisation bibehallas dven nar intakter
skall genereras.

Advisory Board
NeuroVive har ett “Clinical and Scientific Advisory Board”, vars medlemmar har lang erfarenhet och vardefull kunskap
inom kliniska prévningar samt gedigen traumakompetens. Féljande personer ingar i Bolagets Advisory Board:

Per-Olof Grande

Per-Olof Grénde ar verksam som lakare och professor. Grande &r akademisk avdelningchef fér amnesomradet
Anestseiologi och Intensivvard vid Universitetssjukhuset i Lund. Grénde har mottagit flera utmarkelser for sitt
nyskapande forskningsarbete. Grande har, tillsammans med Carl-Henrik Nordstrém, arbetat fram den sa kallade
Lundamodellen. Metoden gar bland annat ut pa att férhindra hjarmsvulinad vid traumatiska skallskador efter exempelvis
trafik- eller fallolyckor. Modellen anvénds inom saval svensk som internationell intensivvard. Vidare har Grande forfattat
ungefar 85 vetenskapliga rapporter.

Andrew Maas

Andrew Maas arbetar som klinikchef och professor vid den neurokirurgiska kliniken, University Hospital i Antwerpen,
Belgien. Maas har varit och ar fortfarande delaktig i flera kommittéer och organisationer relaterade till intensivvard

och hjérnskador. Maas anses internationellt vara specialist pa utformning och tolkning av kliniska studier av traumatisk
hjarnskada. Vidare har Maas varit delaktig i att organisera flera vetenskapliga kongresser i amnet traumatisk hjéarnskada.

Carl-Henrik Nordstrém

Carl-Henrik Nordstrém arbetar som neurokirurg, professor och éverldkare vid Lunds Universitet och
Universitetssjukhuset i Lund. Nordstrém har, tillsammans med Per-Olof Grande, arbetat fram den sa kallade
Lundamodellen, som tidigare har beskrivits. Nordstrém har ocksa varit delaktig i att arbeta fram en metod dar
cerebral mikrodialys anvands for att utvérdera nya behandlingsprinciper pa patienter med exempelvis svar skallskada.
Nordstrom har tilldelats flera priser for sitt forskningsarbete och &r ofta anlitad som gastféreldsare vid konferenser och
universitet varlden Gver. Nordstrém har, enskilt och tillsammans med andra personer, forfattat drygt 200 vetenskapliga
publikationer om bland annat neurointensivvard.

Bertil Romner

Bertil Romner arbetar som professor vid The Neuroscience Centre vid den neurokirurgiska kliniken, Rigshospitalet,
Képenhamns Universitet. Romner arbetade mellan aren 1985 till 2006 som neurokirurg vid Universitetssjukhuset i
Lund, dér han &ven var verksam som férelésare. Romners forskningsinriktning innefattar bland annat nya markérer
for pavisande av eventuell hjarnskada. Vidare har Romner skrivit ungefar 85 vetenskapliga rapporter och hallit i flera
konferenspresentationer, bland annat inom d@mnet hjérn- och skallskada.

Hakan Widner

Hakan Widner ar verksam som professor, Gverlakare och klinikchef vid Universitetssjukhuset i Lund. Vidare &r och har
Widner varit aktiv som medlem i flera ldkemedelsbolags Advisory Boards samt féreldst pa ett stort antal internationella
konferenser. Widner &r en av personerna bakom originalpatentet fér nervcellsskydd genom anvéndning av cyklosporin-A
och har tilldelats flera utmarkelser fér innovativ klinisk forskning. Vidare &r Widner via Maas Biolab, LLC &gare i NeuroVive.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Det har inte utgatt nagon erséttning till
styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare
under 2007. Det finns inte heller nagra villkorade eller
uppskjutna ersattningar och inte heller nagra avsatta
eller upplupna belopp for pensioner och liknande
férmaner efter avtradande fran tjanst. Fér 2008 planeras
inga styrelsearvoden utga till interna styrelseledaméter.
En marknadsmaéssig ersattning for styrelsearbetet
planeras utga till Mikael Brénnegard, som &r extern
styrelseledamot. Marknadsmassig ers&ttning kommer
ocksa att utga till anstéllda och konsult Gregory
Batcheller.

Styrelsens arbetsformer

» Samtliga ledamoter &r valda till nésta arsstimma. En
styrelseledamot dger rétt att nér som helst frantrada
sitt uppdrag.

» Styrelsens arbete féljer styrelsens faststallda
arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete
regleras genom instruktioner fér VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av
Bolagets styrelse.

» Fragor som rér revisions- och ers&ttningsfragor
beslutas direkt av Bolagets styrelse.

» Bolaget &r inte skyldigt att félja svensk kod fér
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att félja denna.

Tillgédngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga i
pappersform under detta dokuments giltighetstid:

» Stiftelseurkund
» Bolagsordning
» Historisk finansiell information

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor.

Transaktioner med nérstaende

| januari 2008 genomférdes en kvittningsemission om
1,2 MSEK riktad till Maas Biolab, LLC, som ett led i att
sékra och tydliggéra NeuroVives immateriella rattigheter
(Patent and Trademark Transfer Agreement). Darutdver
har det inte férekommit nagra transaktioner mellan
NeuroVive och nérstaende till Bolaget.
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Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aktier beréttigar till utdelning

fran och med verksamhetsaret 2008. Utdelningen ar
inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstémningsdagen for arsstdmman ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det féreligger
inga restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning
av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via VPC
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt éverskott vid likvidation. Vid arsstdémma ger
varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberéattigad

far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretrédesratt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt
eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i
ett bolag ratt att inlésa resterande aktier fran évriga
aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen réatt till
sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission
saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
skall &gare av aktier dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut
ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom rétt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
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Ovrigt

Det finns inga avtal mellan NeuroVive och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har varit inblandad i likvidationer, férsatts i likvidation
eller satts under konkursférvaltning.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har eller har haft naringsférbud eller har i 6vrigt
anklagats av myndigheter. Ingen av dessa personer har atalats for bedrégerirelaterade mal eller dylikt.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Det férekommer inga sérskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

NeuroVive har inte varit och ar inte part i nagon rattsligt férfarande eller skiljeférfarande under de tolv senaste
manaderna som skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet. NeuroVive ar
inte heller medvetet om nagot réttsligt forfarande eller skiljeférfarande som kan uppkomma.

Det finns inga sérskilda system fér personalens forvarv av aktier eller liknande.

Utdver det lock-up agreement som finns beskrivet under huvudrubriken “Agarférhallanden”, underrubriken “Lock-up
Agreement”, har styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte godtagit att begrénsa sina
méjligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt férfoga Gver
egna aktier.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning. Vid varje planerad klinisk provning kommer férsakringsskyddet att ses ver i samarbete med
NeuroVives forsakringsférmed|are.

Sedermera Fondkomission AB innehar ett mindre antal aktier i NeuroVive fére emissionen och kan komma att
teckna, pa samma villkor som 6vriga tecknare, i emissionen.
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5 2 AKTIEKAPITAL

Aktiekapital i punktform Regelverk
» Aktiekapitalet skall utgéra lagst 591 000 kronor och hégst 2 364 000 Bolaget avser félja all
kronor. lagstiftning, forfattningar och
» Antalet aktier skall vara ldgst 11 820 000 och hégst 47 280 000. rekommendationer som &r
» Registrerat aktiekapital &r 591 000 kronor. tilldmpliga pa bolag som &r
» Kvotvérde ar 0,05 kronor. anslutna till AktieTorget. Féljande
» Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska regelverk r tillampliga:
kronor.
» Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets » Aktiebolagslagen
tillgangar och resultat samt beréttigar till en rést pa bolagsstdmman. » Lagen om handel med finansiella
En aktie &r lika med en rést. instrument
» Kontoférande institut: Vérdepapperscentralen (VPC), Box 7822, 103 97 » AktieTorgets anslutningsavtal

Stockholm. Aktier kommer att registreras pa person i elektroniskt format
genom VPC-systemet.

» Aktiens ISIN-kod ar: SE0002575340.

» Aktiens kortnamn: NVP.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2000 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2003 Nyemission 100 25 2 500 1025 102 500
2004 Nyemission 100 75 7 500 1100 110 000
2007 Nyemission 100 213 21 300 1313 131 300
2007 Nyemission 100 120 12 000 1433 143 300
2008 Kvittningsemission 100 60 6 000 1493 149 300
2008 Nyemission 100 83 8 300 1576 157 600
2008 Fondemission 375 0 433 400 1576 591 000
2008 Split 0,05 11818 424 0 11 820 000 591 000
2008 Nyemission * 0,05 1975 000 98 750 13795 000 689 750

* Under férutsattning att aktuell nyemission blir fulltecknad.

Ett antal styrelsemedlemmar och VD i NeuroVive ar aktiedgare i moderbolaget Maas Biolab, LLC. | den
kvittningsemission om 60 aktier som beslutades den 2 januari 2008 tecknade moderbolaget aktier till en
kurs om 20 000 SEK per aktie.
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Bemyndigande

| syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra bolaget bl.a. rérelsekapital,
kapital for foretagsforvary, forvarv av tekniklésningar och/eller féretag
genom apportemission, beslutade arsstdmman den 30 maj 2008 att
bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstdmma, kunna fatta
beslut om nyemission av maximalt 1 500 000 aktier och/eller konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt samt med eller utan bestdmmelse om apport
eller bestimmelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor.
Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillféllen.

For att inte bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i férhallande

till den eller de utomstadende placerare som kan komma att teckna aktier
och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner i bolaget, finner
styrelsen [dmpligt att emissionskursen bestams till ndra den marknadsmaéssiga
niva som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedémer rada. Styrelsen
skall &ga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

Ovrigt

Det finns inga nyemissioner under registrering.

4

Y

Det finns inga konvertibla eller utbytbara vérdepapper eller vardepapper
férenade med rétt till teckning av annat vardepapper.

Det finns inga utestdende optionsprogram. Savitt styrelsen kanner till
féreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

4

Under det senaste och nuvarande rékenskapsaren har inga officiella
uppkopsbud gjorts av nagon tredje part.

¥

| det fall att nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad
nyemitteras 1 975 000 aktier. Detta innebér en utspadning om 14,3 % for
befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

¥

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant. Efter listningen pa
AktieTorget kommer Bolaget kontinuerligt att se 6ver behovet av
likviditetsgarant. | det fall styrelsen bedémer att behov uppkommer,
avser NeuroVive inleda ett samarbete med for andamalet lamplig
likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning per den 30 juni 2008

Nedan anges samtliga dgare som innehar minst 5 % av roster och kapital.

Namn Antal aktier (st) Andel av réster och kapital (%)
Maas Biolab, LLC * 8715000 73,73
Eurosund AB ** 967 500 8,19
Ovriga 2 137 500 18,08
Totalt 11 820 000 100,00

* Moderbolaget Maas Biolab, LLC har drygt 100 aktiedgare. Moderbolaget gs till 33,88 % av styrelseledamot
Marcus Keep, till 18,48 % av VD Eskil Elmér och till 5,96 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke.
Styrelseordférande Gregory Batcheller och suppleant Andreas Inghammar dger 3,38 respektive 2,18 % av
Maas Biolab, LLC.

** Eurosund AB dgs via Adhoc AB till 100 % av suppleant Nils Stormby.

Agarférteckning efter emissionen

Namn Antal aktier (st) Andel av réster och kapital (%)
Maas Biolab, LLC 8715000 63,18
Eurosund AB 967 500 7,01
Ovriga 2137 500 15,49
Nya aktiedgare * 1975 000 14,32
Totalt 13 795 000 100,00

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt. Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad.

Lock-up Agreement

Styrelseordférande Gregory Batcheller, styrelseledamot Marcus Keep och suppleant Andreas Inghammar samt

VD Eskil Elmér ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Ovanstaende personer samt huvuddgaren Maas
Biolab, LLC skrev den 30 juni 2008 p3 ett lock-up agreement, som innebar att respektive fysisk och juridisk person
forbinder sig att behalla dtminstone 85 % av sina innehav i NeuroVive under de nérmaste 24 manaderna, réknat fran
forsta handelsdag pa AktieTorget.
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56 FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Fullstandig finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéttelser har via hanvisning till
arsredovisningar inforlivats i prospektet. Nedanstaende finansiella versikt har hamtats fran inforlivat material, samt
kompletterats med kassaflédesanalyser for helaren 2005-2007. Notera att delarsrékenskaper per 2008-05-31, inklusive
jamférelseperiod samt nettoskuldséttning, inte &r granskade av Bolagets revisor.

NeuroVive har under de ar Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling inom omradet nervcellsskydd.
Bolaget har inte annu kommersialiserat nagon produkt och har saledes inte redovisat nagon férsaljning under den tid
som beskrivs i detta prospekt, vilket féranleder negativa resultat. Noterbart &r att kostnader fér forskning och utveck-
ling tas direkt under respektive period, vilket ocksa paverkar resultatet. Fokus har legat pa forskning och prekliniska
studier, nu véntar kliniska prévningar i méanniska med produkten NeuroSTAT®.

Resultatrdkning

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
(SEK) -2008-05-31*  -2007-05-31* -2007-12-31 -2006-12-31 -2005-12-31

Rérelsens intékter

Nettoomséttning

0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 0 0 0 0 -117 199
Ovriga externa kostnader -549 230 -364 298 -1 220 440 -405 393 -272 228
m Avskrivningar och nedskrivningar (samt ater- -11 605 -1113 -6717 -4 300 -11 274
: foring) av materiella anldggningstillgangar
Rérelseresultat -560 835 -365 411 -1 227 157 -409 693 -400 701
© .
x Resultat fran finansiella poster
:m Rénteintakter 0 0 26 23 8
‘ Réntekostnader -535 0 0 0 0
H Resultat efter finansiella poster -561 370 -365 411 -1227 131 -409 670 -400 693
“ Resultat fére skatt -561 370 -365 411 -1 227 131 -409 670 -400 693
I
: Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
m Periodens resultat -561 370 -365 411 -1227 131 -409 670 -400 693

* Notera att delarsrakenskaper ej &r granskade av Bolagets revisor.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)




o7

Balansrékning

(SEK) 2008-05-31* 2007-05-31* 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent och varumarke 1792 658 1216912 1752 658 1216912 935474
1792 658 1216912 1752 658 1216912 935474

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier 11849 6899 13 847 8012 12312
11 849 6899 13 847 8012 12312
Summa anldggningstillgangar 1 804 507 1223 811 1766 505 1224 924 947 786

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 27 385 2448 54 415 13119 10 844
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 842 552 893 900 297 5356 6155

869 937 3341 954 712 18 475 16 999
Kassa och bank 22814 252 939 312882 577 103 223575
Summa omsattningstillgangar 892 751 256 280 1267 594 595 578 240 574
SUMMA TILLGANGAR 2 697 258 1480 091 3034 099 1820 502 1188 360

* Notera att delarsrakenskaper ej ar granskade av Bolagets revisor.
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Balansrakning forts.

(SEK) 2008-05-31* 2007-05-31* 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 143 300 130 800 143 300 110 000 110 000

Aktiekapital i pagaende nyemission 6000 0 0 20 800 0

Reservfond 1856 231 1856 231 1856 231 1856231 1856 231
2005531 1987 031 1999 531 1987 031 1966 231

Fritt eget kapital

Overkursfond 3482715 1044 215 2288715 0 0
Overkursfond (pdgaende nyemission) 0 0 0 1019 215 0
Balanserat resultat -2 474147 -1247 017 -1247 016 -837 347 -436 654
Periodens resultat -561 370 -365 411 -1227 131 -409 670 -400 693

447 198 -568 213 -185 432 -227 802 -837 347
Summa eget kapital 2452729 1418818 1814 099 1759 229 1128 884

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 0 46273 1200 000 46273 44 476
Lan 244 028 0 0 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 501 15 000 20 000 15000 15000

244 529 61273 1220 000 61273 59 476
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 697 258 1480 091 3034 099 1820 502 1188 360

H

Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga

* Notera att delarsrakenskaper ej &r granskade av Bolagets revisor.
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Foérandring eget kapital

Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad  Arets resultat Totalt
(SEK) forlust
Ingadende eget kapital 2005-01-01 110 000 0 1 856 231 0 -436 654 1529 577
Omféring av éverkursfond 0 1856 231 -1856 231 0 0 0
Overforing av foregaende ars resultat 0 0 0 -436 654 436 654 0
Arets resultat 0 0 0 0 -400 693 -400 693
Utgaende eget kapital 2005-12-31 110 000 1856 231 0 -436 654 -400 693 1128 884

2005-12-31 2004-12-31

Villkorat aktiedgartillskott 532077 532077

Ovillkorat aktieagartillskott 67 923 67 923

(SEK) Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad  Arets resultat Totalt

forlust

Ingadende eget kapital 2006-01-01 110 000 1856 231 0 -436 654 -400 693 1128 884
Ej registrerat aktiekapital i nyemission 20 800 0 0 0 0 20800
Overkursfond 0 0 1019 215 0 0 1019 215
Overforing av féregdende ars resultat 0 0 0 -400 693 400 693 0
Arets resultat 0 0 0 0 -409 670 -409 670
Utgaende eget kapital 2006-12-31 130 800 1856 231 1019 215 -837 347 -409 670 1759 229

2006-12-31 2005-12-31
Villkorat aktieagartillskott 314 690 532077
Ovillkorat aktieagartillskott 285310 67 923

Bolaget har under tidigare rakenskapsar mottagit ett villkorat aktieagartillskott om totalt 600 000 SEK fran Maas Biolab, LLC genom
reglering av tidigare skuldférhallande mellan féretagen. Under aret har 217 387 SEK av det villkorade aktieagartillskottet pa 532 077
SEK omvandlats till ovillkorat aktiedgartillskott i linje med licensavtal som féreligger mellan Bolaget och Maas Biolab, LLC.
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Foérdndring eget kapital forts.

Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad  Arets resultat Totalt
(SEK) forlust
Ingdende eget kapital 2007-01-01 130 800 1856 231 1019 215 -837 347 -409 670 1759 229
Nyemission 12 500 0 0 0 0 12 500
Overkursfond 0 0 1269 500 0 0 1269 500
Overféring av féregaende ars resultat 0 0 0 -409 670 409 670 0
Arets resultat 0 0 0 0 -1227 131 -1227 131
Eget kapital per 2007-12-31 143 300 1856 231 2288715 -1247 016 -1227 131 1814099
2007-12-31 2006-12-31
Villkorat aktieagartillskott 55 890 314 690
Ovillkorat aktiedgartillskott 544 110 285310

Bolaget har under tidigare rakenskapsar mottagit ett villkorat aktieagartillskott om totalt 600 000 SEK fran Maas Biolab, LLC genom
reglering av tidigare skuldférhallande mellan féretagen. Under aret har 258 800 SEK av det villkorade aktiedgartillskottet pa 55 890
SEK omvandlats till ovillkorat aktiedgartillskott i linje med licensavtal som féreligger mellan Bolaget och Maas Biolab, LLC. Under
2008 har det kvarstaende villkorade aktiedgartillskottet omvandl|ats till ovillkorat i samband med kvittningsemission den 2 januari

2008.

Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad  Arets resultat Totalt

forlust

Ingaende eget kapital 2008-01-01 143 300 1856 231 2288715 -1247 016 -1227 131 1814 099
Nyemission 6 000 0 0 0 0 6 000
Overkursfond 0 0 1194 000 0 0 1194 000
Overféring av féregaende &rs resultat 0 0 0 -1227 131 1227 131 0
Periodens resultat 0 0 0 0 -561 370 -561 370
Eget kapital per 2008-05-31* 149 300 1 856 231 3482715 -2 474 147 -561 370 2 452729

* Notera att delarsrakenskaper ej ar granskade av Bolagets revisor.
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Kassafl6desanalys

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
(SEK) -2008-05-31*  -2007-05-31* -2007-12-31 -2006-12-31 -2005-12-31

Den lépande verksamheten

Rérelseresultat -560 835 -365 411 -1227 157 -409 693 -400 701
Avskrivningar 11 605 1113 6717 4 300 11274
Erhallen ranta 0 0 26 23 8
Erlagd rénta -535 0 0 0 0
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -549 765 -364 298 -1 220 414 -405 370 -389 419

fére férandring i rérelsekapital

Forandring i rérelsekapital

Okning/Minskning fordringar 84775 15134 -936 236 -1476 -14 184
Okning/minskning av kortfristiga skulder -975 471 0 1158727 1797 0
Férandring i rérelsekapital -890 696 15134 222 489 321 -14 184
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -1 440 461 -349 164 -997 925 -405 049 -403 603 m
Investeringsverksamhet —
Forvérv av anldggningstillgangar 0 0 -10 631 0 -13352 m
Forvarv av immateriella tillgangar -49 607 0 -537 667 -281 438 -665 307 =
Kassafléde fran investeringsverksamheten -49 607 0 -548 298 -281 438 -678 659 m
Finansieringsverksamhet m
Nyemission 1200 000** 25000 1282 000 1040015 0 v
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1200 000 25 000 1282 000 1 040 015 0 o
:0
I
Arets kassaflsde -290 068 -324 164 -264 222 353528 -1 082 262 *
Likvida medel vid arets bérjan 312882 577 103 577 103 223 575 1305 837 m
Likvida medel vid periodens slut 22 814 252 939 312 882 577 103 223 575 m
* Notera att delarsrakenskaper ej ar granskade av Bolagets revisor. !

** Nyemission registrerad hos Bolagsverket den 12 juni 2008.

NERVCELLSSKYDDANDE LAKEMEDEL | NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
|



62

Eget kapital och nettoskulds&ttning per 2008-05-31*

Summa kortfristiga skulder 244 028 Kassa 0
Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 22 814
Mot sékerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 244028 Likviditet 22 814
Summa langa skulder 0 Kortfristiga fordringar 869 937
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0 Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 0 Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 244 529
Summa eget kapital 2452729 Kortfristiga skulder 244 529
Aktiekapital 143 300
Pagaende emissioner 6 000 Netto kortfristig skulds&ttning -648 222
Reservfond 1856 231
Fritt eget kapital 447 198 Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 0
Langfristig skulds&ttning 0

Nettoskuldsattning -648 222

* Notera att eget kapital och nettoskuldsattning ej &r granskade av Bolagets revisor.
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Soliditet

Vid utgangen av 2005 uppgick NeuroVives soliditet

till 95 %. Under 2006 steg soliditeten till 97 %, trots

ett negativt resultat om 410 KSEK och en 6kad
balansomslutning. Bolaget tillférdes under aret nytt eget
kapital genom en nyemission om 1 040 KSEK, vilket var
orsaken till den &kade soliditeten. Under 2007 sjonk
soliditeten till 60 %. De huvudsakliga orsakerna till detta
var en 6kad balansomslutning och ett negativt resultat
for aret om 1 227 KSEK. Bolaget tillférdes under aret
nytt eget kapital via en nyemission om 1 282 KSEK,
vilket hade en positiv inverkan pa soliditeten. Under de
fem férsta manaderna 2008 kade soliditeten till 91 %.
Orsaken till den 6kade soliditeten var att Bolaget under
perioden tillférts kapital genom en emission.

Kassalikviditet

NeuroVives kassalikviditet uppgick vid utgangen av
2005 till 404 %. Under 2006 steg kassalikviditeten till
972 %. Den huvudsakliga orsaken till den stigande
kassalikviditeten var att Bolagets likvida medel, som
foljd av under aret genomférd nyemission, dkat.
Likvida medel uppgick vid utgangen av 2006 till 577
KSEK, jamfért med 224 KSEK vid utgangen av 2005.
Under 2007 minskade kassalikviditeten till 104 %.
Okad kortfristig uppléning fran koncernféretag var den
huvudsakliga orsaken till den minskade kassalikviditeten.
Under januari till maj 2008 steg kassalikviditeten till
365 %. Okningen beror i huvudsak p& en minskad
kortfristig upplaning.

Rorelseresultat

NeuroVive har under perioden 2005-01-01 till
2008-05-31 inte redovisat nagon férséljning, da
verksamheten varit fokuserad pa forskning och
utveckling inom nervcellsskydd. Rorelseresultatet for
2005 uppgick till -401 KSEK och fér 2006 uppgick

det till -410 KSEK. Under 2007 intensifierades arbetet
infor planerade kliniska prévningar i ménniska. Detta
medférde 6kade kostnader, vilket var en bidragande
orsak till att rérelseresultatet uppgick till -1 227 KSEK.
Under de forsta fem manaderna 2008 fortsatte Bolaget
forsknings- och utvecklingsarbetet, vilket medférde att
rérelseresultatet uppgick till -561 KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur
NeuroVive hade vid utgangen av maj 2008 en soliditet
om 91 % och en kassalikviditet om 365 %. Bolaget

har ingen langfristig upplaning och styrelsen gér
bedémningen att ingen langfristig upplaning &r aktuell i
dagsléget. Trots den hdga kassalikviditeten var Bolagets
betalningsférmaga nagot anstrangd per den 31 maj
2008, med anledning av begransade likvida medel. Efter
periodens utgang tillférdes NeuroVive 2,5 MSEK

via en nyemission, vilket paverkade Bolagets
betalningsférmaga positivt.

NeuroVive saknar fér narvarande rérelsekapital for

de nérmaste 12 manaderna. For att tillfora Bolaget
rérelsekapital, for att finansiera genomférandet av

en klinisk fas |-studie med produkten NeuroSTAT®,

med efterféljande majlighet till marknadsregistrering

i Europa och USA for befintliga andamal samt for att
inleda planeringen av en europeisk klinisk fas llb-studie,
genomfor NeuroVive en nyemission. Under férutsattning
av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget drygt
15 MSEK f&re emissionskostnader. For att NeuroVive
skall tillforas rérelsekapital som récker atminstone 12
manader framat i tiden krévs det att emissionen tecknas
till &tminstone miniminivan for genomférande; 7 505 000
SEK.

| det fall emissionen inte tecknas till atminstone faststalld
miniminiva kommer emissionen inte att fullféljas. |

detta fall kommer NeuroVive att sakna rérelsekapital

fér den kommande 12-manadersperioden. Styrelsen
kommer da i férsta hand att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter. Om detta ej ar mojligt kommer
Bolaget att bedriva sin verksamhet i en lagre takt &n
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Kassafléde

Under 2005 uppgick kassaflédet till -1 082 KSEK. Under
2006 féranledde det negativa resultatet ett kassafléde
fran den I6pande verksamheten om -405 KSEK.
Investeringar i patent och varuméarke medférde att
investeringsverksamheten hade en negativ inverkan

pa kassaflodet om 281 KSEK. Bolaget tillférdes

kapital via en nyemission, vilket medférde att
investeringsverksamheten hade en positiv inverkan

pa kassaflodet om 1 040 KSEK. Kassaflodet f6r 2006
uppgick till 354 KSEK.Den 6kade forskningsaktiviteten
under 2007 medférde att kassaflédet fran den l6pande
verksamheten uppgick till -998 KSEK. Investeringar,

i huvudsak i patent och varumaérke, medférde att
investeringsverksamheten hade en negativ effekt pa
kassaflodet om 548 KSEK. Bolaget tillférdes under aret
nytt kapital via en nyemission, vilket hade en positiv
effekt pa kassaflédet som for aret uppgick till -264 KSEK.

Under perioden januari till maj 2008 uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten till -1 440 KSEK, varav
-891 KSEK var hanforligt till férandringar i rérelsekapital.
I slutet av perioden genomférde Bolaget en emission,
vilket medférde att investeringsverksamheten hade en
positiv effekt pa kassaflédet om 1 200 KSEK. Kassaflodet
for perioden januari — maj 2008 uppgick till -290 KSEK.

Begransning i anvéndning av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till ingen begransning i
anvandandet av kapital.
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Investeringar Tidpunkter fér ekonomisk information
NeuroVive har férutom aktiveringar av arbete relaterat Bokslutskommuniké 2008: 2009-02-24
till patent och varumarke inga planerade vésentliga Delarsrapport januari-mars 2009: 2009-05-20
investeringar. Bolaget avser ir?itijalt att ﬂnan;iers o Delarsrapport januari-juni 2009: 2009-08-20
investeringarna genom nyemissionen som beskrivs i Delarsrapport januari-september 2009: 2009-11-19
detta prospekt. o

Bokslutskommuniké 2009: 2010-02-23

Viasentliga férandringar

NeuroVive har efter den 31 maj 2008 tillforts cirka

2,5 MSEK via en nyemission. Férutom detta har

det inte férekommit nagra vasentliga férandringar
avseende Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa
marknaden efter 2008-05-31.

Inférlivade dokument avseende fullstédndig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning, exkluderat kassaflédesanalyser som har

upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt. Kassaflédesanalyserna har reviderats av Bolagets revisor, se
revisionsrapporten i prospektet. De arsredovisningar som inférlivas via hénvisning (se nedan) har granskats av Bolagets
revisor. | de inférlivade arsredovisningarna ingar revisionsberéttelser f6r den via hénvisning inférlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Inférlivade dokument skall l&sas som en del av prospektet. | detta avsnitt

av prospektet presenteras darutdver delarsrakenskaper for 2008. Delarsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets
revisor.

Inférlivas via hanvisning

Arsredovisning 2005, NeuroPharma i Sverige AB, 556595-6538.
Arsredovisning 2006, NeuroPharma i Sverige AB, 556595-6538.
Arsredovisning 2007, NeuroPharma i Sverige AB, 556595-6538.

Notera att ett namnbyte, fran NeuroPharma i Sverige AB till NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), genomférdes under 2008.
De inférlivade dokumenten finns att tillga saval pa Bolagets huvudkontor som pa Bolagets hemsida, www.neurovive.se.

Nyckeltal *
2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
-2008-05-31 -2007-05-31 -2007-12-31 -2006-12-31 -2005-12-31
Kassalikviditet (%) 365 418 104 972 404
Justerat eget kapital (SEK) 2452729 1418818 1814 099 1759 229 1128 884
Soliditet (%) 91 96 60 97 95
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen ar ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Justerat eget kapital: Eget kapital inklusive 72 % av beskattade reserver.

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Revisorns rapport avseende tillkommande upplysningar till historiska finansiella rapporter

Jag har granskat de tillkommande upplysningar avseende NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538,
bestaende av kassaflddesanalyser fér den period om tre rakenskapsar som slutar den 31 december 2007 och som
tagits fram for att foras in i prospektet daterat 25 juli 2008 pa s. 61.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna f6r NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) fér att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektférordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i enlighet med kraven
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad samt prospektfdrordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig i enlighet med bilaga Ip. 20.1 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag tar inte nagot
ansvar for sadan finansiell information som anvants for att ta fram tillkommande upplysningar hanférliga till tidigare
ldmnade historiska finansiella rapporter utéver det ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk
finansiell information som tidigare lamnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete bestar
huvudsakligen av att bedéma de tilkommande upplysningarna utifran underlag till dessa och en diskussion med
foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete fér att fa den information och de férklaringar som jag bedémt nédvéndiga for
att med hog men inte absolut sékerhet férsdkra mig om att de tillkommande upplysningarna uppréttats i enlighet med
de férutséttningar som anges pa s. 56.

Uttalande
Jag anser att de tillkommande upplysningarna har uppréttats enligt férutsattningarna som anges pa s. 56 och att de ar
i enlighet med de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Lund, den 27 juni 2008

Géran Carlsson
Auktoriserad revisor
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning fér NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Org. nr: 556595-6538

Antagen pa arsstimma 2008-05-30

§1 Firma

Bolagets firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget &r publikt (publ).
§2 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt séte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva forskning, utveckling, férséljning och licensiering av ldkemedel samt
dérmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 591 000 kronor och hégst 2 364 000 kronor.
§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 11 820 000 och hégst 47 280 000 stycken.

§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hdgst 8 ledamé&ter med hégst 8 suppleanter.
§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet. Om
utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall kallelse istéllet ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och Dagens Nyheter.

Kallelse till arsstdémma samt kallelse till extra bolagsstémma dér fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

§9 Anmaélan till stimma

Ratt att delta i stimma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.
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§ 10 Arsstdmma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
P& arsstdmma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkénnande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a. om faststéllande av resultatrékning och balansrékning samt i férekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrékningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktér.
8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ok whN =~

Vid bolagsstdmma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom dgda och féretrddda aktier, utan
begransning i rostetalet.

§ 11 R&kenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r

antecknad pa avstdamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 nédmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen véander sig till fysiska och juridiska personer,
som &dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr endast avsedd som allmén information.
Sammanfattningen inkluderar inte virdepapper som innehas som niringsbetingade andelar eller lagertillgangar
i ndringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag. Den skattemdéssiga behandlingen av varje enskild

fysisk eller juridisk person beror pa dennes specifika situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare i Bolaget bér darfér radfraga skatteradgivare betréffande
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret fér att innehalla
kéllskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital. Uppkommer
kapitalforluster pa svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela férlusten forutsatt att férlusten kan kvittas mot
kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vérdepapper. | andra fall medges avdrag med 70 % av forlusten

i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar som férlusten uppkommit. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt pa inkomst av tjanst- och néringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Reduktion medges med 30 % av underskott upp till 100 000 SEK och daréver med 21 %. Utdelning pa aktier i svenska
marknadsanslutna aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for personer hemmahérande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget néringsverksamhet, med en statlig
inkomstskatt om 28 %. Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av aktier som innehas som kapitalplacering far dras av
endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra deldgarratter. Kvarstaende kapitalforlust far kvittas mot
motsvarande kapitalvinster under senare ar. Preliminarskatt for utdelning innehalls inte f6r svenska juridiska personer.
Sérskilda regler géller fér naringsbetingade andelar.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk juridisk person innehalls
normalt kupongskatt. Sarskilda regler géller dock f6r utdelning pa naringsbetingade aktier. Skattesatsen ar 30

%. Denna skattesats &r dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander

fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av VPC vid utdelningstillfallet. Om aktierna &r
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som &r
begrénsat skatteskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare eller innehavare av teckningsréatter
kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid
nagot tillfélle under det kalenderar da avyttring skett eller under de féregaende tio kalenderaren varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal.
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