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Notera att unitratterna férvéntas ha ett ekonomiskt varde
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast den 4 december
2023, eller

- senastden 29 november 2023 sélja de erhallna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av Units.

Observera att aktiedgare med foérvaltarregistrerade innehav tecknar Units genom
respektive forvaltare.

Distribution av detta Prospekt och teckning av Units ar féremal for begransningar i
vissa jurisdiktioner, se avsnittet “Viktig information till investerare”.

Finansinspektionen godkdande detta prospekt den 15 november 2023. Prospektet
ar giltigt i upp till tolv manader efter datumet fér godkdnnandet. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till detta prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nér detta
prospekt inte langre ar giltigt, och Cell Impact kommer endast att uppratta tillagg
till detta prospekt nar det kravs enligt bestammelse om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner
Joint Bookrunner

( Pareto
aregLe Securities




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta Prospekt (“Prospektet’) har upprattats med anledning av nyemissionen av hogst 75 826 928 units i Cell Impact AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556576-6655,
med foretradesratt for befintliga aktiedgare (“Féretrédesemissionen”). Med “Cell Impact’, “Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, Cell Impact AB (publ), den
koncern vari Cell Impact & moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. En (1) “Unit” avser det emitterade vardepappret innehallande atta (8) nya aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie 2023/2024.
Med "Teckningsoptioner” avses teckningsoptioner av serie 2023/2024. Med "Joint Bookrunners” avses Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”) och Pareto Securities AB ("Pareto Securities”) och
med “Sole Global Coordinator” avses Carmegie. Se avsnittet "Definitionslista” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvéandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade
utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan komma att avvika ndgot fran procentsatser som féljer av berékningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges, "KSEK" indikerar tusentals SEK och “MSEK" indikerar miljoner SEK. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i
enlighet med vad som anges hari, &r hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om Prospekt som ska offentliggéras nar
vérdepapper erbjudstill allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektfdrordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet. Detta godkénnande bér inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bér géra sin egen bedémning av
huruvida det ar ldmpligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréttats som ett fdrenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet och Féretradesemissionen
regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Féretradesemissionen och darmed sammanhangande rattsforhéallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt. Vid eventuella diskrepanser
mellan det engelska prospektet och detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt foretrade.

Cell Impact har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nagra andra &tgarder for att tillhandahélla ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, Danmark och Finland.
Féretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Kanada, Japan, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller atgarder
&n de som foljer av svensk rétt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dér distribution eller Féretradesemissionen
enligt detta Prospekt kréver sédana atgarder eller annars strider mot reglerna i sédant land eller sédan jurisdiktion. Teckning av Units och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begrénsningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet &laggs av Bolaget och Joint Bookrunners att informera sig om, och folja, alla sédana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av unitratterna eller férvérv av betalda tecknade units (“BTU”) eller de Units som
omlfattas av villkoren i detta Prospekt. Investerare bér géra en sjélvstandig bedémning av réttsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska
inte tolka innehallet i detta Prospekt som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Bolaget eller Joint Bookrunners har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for att tillata
innehav eller distribution av detta Prospekt (eller nagot annat erbjudande eller offentligt material eller ansékningsformular relaterade till Féretradesemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida
mot lag eller réttsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begransningarna kan utgéra ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddmning av Cell Impact och Féretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakforhéllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och vervaga investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig pa informationen i detta Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet.
Ingen person ar behérig att limna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om sé& anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Cell Impact eller Joint Bookrunners och varken Cell Impact eller Joint Bookrunners ansvarar fér sddan information eller sédana uttalanden och s&dan information eller uttalanden bor
inte forlitas pa. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under ndgra omsténdigheter anses innebéra att informationen i detta Prospekt
ar korrekt och gallande vid annan tidpunkt &n per dagen fér offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit nagon férandring i Cell Impacts verksamhet efter néamnda dag. Vid nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter i Prospektet kommer sddana att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt enligt Prospektférordningen. Som ett villkor
6r att fa teckna Units enligt Foretradesemissionen i Prospektet kommer varje person som tecknar Units att anses ha ldmnat eller, i vissa fall, bli ombedda att Idmna, utfastelser och garantier som Cell Impact
och dess uppdragstagare kommer att férlita sig pa. Cell Impact férbehaller sig att efter eget bestammande ogiltigférklara teckning av Units som Cell Impact och dess uppdragstagare anser kan inbegripa
en overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Som ett villkor fér utnyttjande av unitratterna eller ratt att f& teckna BTU eller Units kommer varje befintlig
aktieagare eller person som anmalt sig fér teckning av Units att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att lamna, utfastelser och garantier som Cell Impact och dess uppdragstagare kommer att
forlita sig pa. Cell Impact forbehéller sig att efter eget bestémmande ogiltigférklara samtliga sddana teckningar av BTU eller Units som Cell Impact eller dess uppdragstagare tror kan ge upphov till
oSvertradelse av eller asidoséttande av lagar, regler eller freskrifter.

INFORMATION TILL INVESTERARE | USA, STORBRITANNIEN RESPEKTIVE EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET

Cell Impact har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder fér att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige, Danmark och Finland. Erbjudandet riktar sig inte
till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Kina, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering
eller andra &tgarder dn de som f8ljer av svensk ratt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller
erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sddana atgarder eller annars strider mot reglerna i sddant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av Units och f8rvérv av vérdepapper i strid med ovanstdende
begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Inga unitratter, BTU, eller Units utgivna av Bolaget ("Vardepapper) har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterférsaljas, tilldelas, levereras eller éverféras,
direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen
i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att genomféras ndgot erbjudande av Vardepapper till allménheten eller andra i USA.

Detta Prospekt har uppréttats under férutsattning att varje erbjudande av Vardepapper i Storbritannien kommer att goras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten for erbjudanden av
Vardepapper enligt Prospektférordningen sasom den inférlivas i nationell rétt genom European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA"). Detta Prospekt distribueras och riktas endast till (i) personer utanfér
Storbritannien eller (i) personer i Storbritannien som omfattas av definitionen “kvalificerade investerare” i artikel 2(e) Prospektférordningen sasom den inférlivas i nationell ratt genom EUWA som aven &r:
(a) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade lydelse ("Financial Promotion Order”), eller (b)
personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.") i Financial Promotion Order, eller (c) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till
att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i Financial Services and Markets Act 2000, i dess andrade lydelse ("FSMA")) i samband med emission eller forséljning av vardepapper som
annars kan eller far delges (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och fér inte anvandas eller aberopas av personer som
inte &r relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser &r endast tillganglig fér och kommer endast riktas till relevanta personer. Joint Bookrunners agerar inte,
i samband med Féretradesemissionen, fér nagon annan &n Bolaget och &r inte ansvarig for nagon annan &n Bolaget for att tillhandahalla det skydd som ges at deras klienter eller for att tillhandahalla rad
i relation till Féretradesemissionen.

Detta Prospekt har uppréttats under férutsattning att varje erbjudande av Vardepapper inom en medlemsstat i EES (med undantag for Sverige, Danmark och Finland) (varje omrade benémns "Relevant
Stat”) kommer att goras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten i Prospektférordningen. | en Relevant Stat distribueras detta Prospekt endast till personer som omfattas av definitionen
"kvalificerade investerare” i artikel 2(e) Prospektférordningen. Vardepappren avses inte erbjudas eller séljas och bér inte erbjudas eller séljas till icke-professionella investerare inom en Relevant Stat. | detta
sammanhang innebér en "“icke-professionell investerare” en person som &r kund sasom definierat i punkt (11) i artikel 4(1) i EU-direktivet 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, i dess
andrade lydelse ("MIFID II").

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID I, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID Il, och (c) nationella implementeringséatgarder,
(sammantaget "MiFID ll:s produkistyrningskrav”), och utan erséttningsansvar fér skador som kan avila en “producent” (i enlighet med MiFID Ii:s produktstyrningskrav) i évrigt kan ha dartill, har aktier i
Bolaget varit foremal for en produktgodkénnandeprocess, dar malmarknaden for aktier i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och
jambaordiga motparter, var och en enligt MiFID Il ("malmarknaden”), samt (ii) Iampliga fér distribution genom alla distributionskanaler som ér tillatna enligt MiFID II. Oaktat malmarknadsbedémningen ska
distributérerna notera att: vardet pa aktier i Bolaget kan minska och det &r inte sékert att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad
intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget &r endast lampad fér investerare som inte behéver en garanterad intakt eller ett kapitalskydd, och som (antingen enbart eller ihop med
en lamplig finansiell eller annan radgivare) &r kapabla att utvérdera férdelar och risker med en sadan investering och som har tillréckliga medel for att kunna béra sadana forluster som kan uppsta darav.
Mélmarknadsbedémningen péverkar inte kraven i ndgra avtalsméssiga, legala eller regulatoriska forsljningsrestriktioner i férhallande till Féretrédesemissionen. Mélmarknadsbedémningen &r inte att
anses som (a) en lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon
annan atgérd rérande aktier i Bolaget. Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning rérande aktier i Bolaget och f6r att bestamma lampliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden och asikter
som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “férvantar”, “véantar”, “antar”, "férutser”, “avser”, "kan”, "kommer”, “ska”, "bor", "enligt uppskattning”, “ar av
uppfattningen”, "far”, "planerar”, “potentiell”, “beraknar”, "prognostiserar”, “savitt man kanner till" eller liknande uttryck som ar dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler sarskilt
uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pé Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och

regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pé& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kéanner till. Sddana framatriktade uttalanden &r féremal for risker,
osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéllning och resultat, kan komma att awvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade
uttalandena hiri, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, och "Verksamhetséversikt” vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan péa Cell Impacts verksamhet och den marknad som Cell Impact &r verksamt pa. Varken Bolaget eller Joint Bookrunners lamnar nagra garantier savitt avser
den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar. | ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden
ar férenade med, ar det mojligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt
och vilka harrér fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vésentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till féljd av regulatoriska
forandringar, forandringar i allmanna ekonomiska férhéllanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, férandringar i konkurrensnivaer, férandringar
som péaverkar réntenivaer, férandringar som paverkar valutakurser och intréffande av olyckor eller systematiska leveransbrister samt sadana risker som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. All information i
Prospektet, inklusive framéatriktad information, ar gjord pa grundval av den information som Bolaget har tillgang till vid tidpunkten f6r Prospektet, om inte annat uttryckligen anges. Efter dagen for detta
Prospekt tar varken Bolaget eller Joint Bookrunners nagot ansvar fér att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller fér att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med
undantag foér vad som foljer av lag eller Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Cell Impacts verksamhet och den marknad som Cell Impact &r verksamt pé. Sddan information ar baserad pa Cell Impacts analys
av flera olika kéllor, daribland statistik och information fran branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig information. Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen
i dem har erhallits fran kallor som beddéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller branschrapporter. Bransch- och
marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhéllanden. Sadan information &r baserad pa marknadsundersékningar,
vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersokningarna och respondenterna. Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part har inga sakférhéllanden uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Foretradesréatt

Den som pa avstéamningsdagen den
16 november 2023 ar inford i
aktieboken som aktiedgare i Cell
Impact erhéller en (1) unitratt for
varje innehavd aktie i Cell Impact.
Unitratterna beréttigar innehavaren
att med foretradesratt teckna Units,
varvid en (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) Unit, bestdende
av atta (8) aktier och tva (2)
Teckningsoptioner. Det &r dven
mojligt att anmala sig for teckning
av Units utan stéd av unitratter.

Teckningskurs

2,00 SEK per Unit, vilket motsvarar
en teckningskurs om 0,25 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt.

Avstamningsdag fér ratt till
deltagande i Foretrddesemissionen
med foretradesratt

16 november 2023

Teckningstid

20 november - 4 december 2023
Handel med unitratter

20 november - 29 november 2023
Handel med BTU

20 november - 12 december 2023

Kortnamn aktie: Cl
Kortnamn Teckningsoption: CI TO2
ISIN-kod aktie: SEO017885379

ISIN-kod Teckningsoption:
SE0021021722

ISIN-kod unitratt: SE0021021847
ISIN-kod BTU: SE0021021854
LEl-kod: 549300PS6XPVP3MP2W76

| detta Prospekt anvands foljande
definitioner:

"Carnegie” avser Carnegie Investment Bank
AB (publ).

“Cell Impact”, "Bolaget” eller "Koncernen”
avser, beroende pa sammanhanget, Cell
Impact AB (publ) (org.nr 556576-6655), den
koncern vari Cell Impact AB (publ) &r
moderbolag eller ett dotterbolag i
Koncernen.

"Euroclear Sweden"” avser Euroclear
Sweden AB.

"Féretradesemissionen” avser erbjudandet
av Units i Cell Impact i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

"Nasdagq First North Growth Market” avser
den multilaterala handelsplattformen
Nasdagq First North Growth Market som
drivs av Nasdaq Stockholm AB.

"Pareto Securities” avser Pareto Securities
AB.

"SEK” och "EUR" avser svenska kronor
respektive euro ("K" avser tusen och "M"”
avser miljoner).

"Teckningsoptioner” avser
teckningsoptioner av serie 2023/2024.

"Units” avser det emitterade vérdepappret
bestdende av atta (8) nya aktier och tva (2)
Teckningsoptioner.
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SAMMANFATTNING

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela
Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i
domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for éversattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de évervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Cell Impact AB (publ)

Organisationsnummer: 556576-6655

Postadress: Kallmossvagen 7 A, 691 52 Karlskoga, Sverige
LEl-kod: 549300PS6XPVP3MP2W76

Kortnamn (ticker): Cl

ISIN-kod: SE0017885379

Behérig myndighet

Finansinspektionen ar behérig myndighet och ansvarig for godkédnnande av
detta Prospekt. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm,
Sverige, telefonnummer +46 (0)8-408 980 00, hemsida www.fi.se. Prospektet
godkandes av Finansinspektionen den 15 november 2023,

Vem &r emittent av virdepapperen?

Emittentens sate och
bolagsform

Cell Impact AB (publ), organisationsnummer 556576-6655, ar emittent av
vardepapper enligt detta Prospekt. Bolagets styrelse har sitt séte i Karlskoga
kommun, Sverige. Bolaget bildades i Sverige 1999 och ar ett svenskt publikt
aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEl-kod &r
549300PS6XPVP3MP2W76.

Emittentens
huvudsakliga verksamhet

Cell Impact ar en global leverantér av avancerade flédesplattor i metall och
produktionsteknik till marknaden for vatgasbransleceller och elektrolysérer.
Genom att anvénda en skalbar proprietar teknologi - Cell Impact Forming™ -
kan Bolaget effektivt producera hégkvalitativa flodesplattor i stora mangder. Cell
Impacts formningsteknik ar vasentligt mer kompakt, mindre resurskravande och
mer miljovanlig &n konventionella metoder.’

Emittentens storre

Savitt Cell Impact kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av

aktiedgare nagon part.
Mot bakgrund av att Cell Impacts aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market &r Bolagets storre aktiedgare inte skyldiga att informera om
andringar av sitt innehav i Bolaget enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Det finns saledes ingen person, utover styrelseledamoter
och ledande befattningshavare i Bolaget, som direkt eller indirekt har ett innehav
i Bolaget som maste anmalas enligt svensk lag.

Viktigaste Bolagets styrelse bestar av Robert Sobocki (ordférande), Lars Bergstrom, Thomas

administrerande Carlstrdom och Mats Franzén. Bolagets ledande befattningshavare ar Par Teike,

direktérer Stefan Axellie, Daniel Vallin och Karina Sick Larsson.

Revisor PricewaterhouseCoopers AB &r revisor. Den auktoriserade revisorn Sebastian

Ménsson ar huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCoopers AB:s postadress ar
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige.

" Bolagets bedémning baserat pa offentligt tillgangliga uppgifter i bland annat finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan kommersiell
information offentliggjord av andra liknande aktérer samt maskin- och verktygstillverkare.
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Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av
finansiell
nyckelinformation

Vénligen notera att den finansiella informationen &r hdmtad fran och ska lasas
tillsammans med (i) Koncernens reviderade arsredovisningar fér rékenskapsaren 2022
och 2021 och (ii) Koncernens éversiktligt granskade delarsrapport fér perioden 1
januari - 30 september 2023, inklusive (dar tillimpligt) jamférelsesiffror avseende
samma period under féregaende ar.

Utvalda resultatrékningsposter

2022 2021 2023 2022

jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep

Belopp i KSEK Revidgl:,FraRg Rewd?,!;g Orevilieérzi Orevil'calgrgjlf
Nettoomsattning” 76812 71347 46 423 59 386
Rérelseresultat -103 465 -78 040 -80733 74 344
Periodens resultat -104 215 -79 853 -83879 -75282

hanférligt till
moderbolagets aktiedgare

1) Bendmns Intédkter i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2022, inklusive
jamforelsesiffror avseende samma period under féregaende ar.

Utvalda balansrékningsposter

2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30

Revi Revi -
Belopp i KSEK eviderad eviderad  Oreviderad

IFRS IFRS IAS 34
Summa tillgangar 401513 238725 318499
Summa eget kapital hanférligt 324 346 142 625 240417
till moderbolagets aktiedgare
Utvalda kassaflédesanalysposter
2022 2021 2023 2022
jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
Belopp i KSEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
PP IFRS IFRS IAS 34 IAS 34
Kassafléde frén den I6pande -105 931 -86 075 -80176 -71885
verksamheten
Kassafléde fran -68 398 -54 324 -40 107 -58 321
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 310470 17 007 -9191 313282

finansieringsverksamheten

Anmarkningar i
revisions-
berattelsen

| Cell Impacts reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2022 lédmnades foljande upplysning av sarskild betydelse.

"Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fésta uppmérksamheten pa styrelsens
information i “Likvida medel och finansiell stallning” (sid 21-22) under rubriken
"Anskaffning nytt kapital” i de finansiella rapporterna som anger att tillsammans med
de likvida medel som finns per 2022-12-31 bedéms bolaget vara finansierat under
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huvuddelen av 2023 men kommer att behéva ytterligare kapital under 2023 for att
finansiera den fortsatta verksamheten.”

Vidare lamnades foljande upplysning av sarskild betydelse i Cell Impacts oversiktligt
granskade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023.

" Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar var slutsats ovan vill vi fista uppmérksamheten pa styrelsens
skrivning i VD har ordet (sida 4) under rubrik "Kapitalanskaffning” i de finansiella
rapporterna som beskriver att bolaget fortsatt r beroende av tillskott av kapital”

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vésentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

De mest vasentliga riskerna relaterade till Cell Impact innefattar foljande:

Det rader en osékerhet huruvida Bolagets flédesplattor och
tillverkningsmetodik far en bred marknadsacceptans, samt hur
branslecells- och elektrolysérmarknaderna, som Bolaget verkar pa,
kommer att utvecklas. Marknaden kan till exempel komma att féredra
andra mer etablerade teknologier, samtidigt som andra nya teknologier
kan komma att utvecklas. Det kan inte uteslutas att ett sadant forlopp,
dar marknaden pa grund av omvarldsfaktorer utvecklas i en fér Cell
Impact oférdelaktig riktning, kan undergréva Bolagets position och leda
till lagre intakter an forvantat, vilket skulle ha en negativ paverkan pa
Bolagets resultat och framtidsutsikter.

Cell Impact har ett begransat antal kunder och for att fortsatt generera
ordrar &r Bolaget dérmed beroende av att dessa kunder fortsatter sitt
samarbete med Bolaget, sarskilt Bolagets storsta kund. Av Bolagets
intékter under rakenskapsaret 2022 om 76 812 KSEK var 70 567 KSEK
hénforliga till Bolagets storsta kund. Bolagets intékter och resultat
riskerar att paverkas negativt om efterfragan fran dessa kunder minskar
eller uteblir. Det finns &ven en risk for att Bolaget inte lyckas kontraktera
nya kunder i den takt som Bolaget férvéantar sig.

Bolaget ar beroende av leveranser av insatsvaror/komponenter och
transporttjanster for att producera och leverera flodesplattor. Det &r inte
osannolikt att det pagaende kriget i Ukraina kan komma att paverka
tillgdngen pa for Bolaget viktiga insatsvaror och komponenter.
Uteblivna leveranser eller férseningar kan innebara minskad alternativt
utebliven forsaljning och inverka negativt pad Bolagets omséttning,
finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Cell Impact har en relativt liten organisation och &r beroende av att
bibehalla lednings- och nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang inom Bolaget. Inom Cell Impacts bransch ar det dven
viktigt att rekrytera och behalla medarbetare sdsom ingenjérer med
specialistkompetens av applikations- och processutveckling inom
flédesplattor och brénsleceller. Om Bolaget inte lyckas behalla
lednings- och nyckelpersoner samt anstélla och behalla personer med
ratt specialistkompetens kan Bolaget paverkas negativt med avseende
pa uppstallda mal, affarsstrategi, utveckling och tillvéaxt.

Cell Impact verkar i en konkurrensutsatt bransch, och konkurrerar bland
annat med ett antal aktorer pa marknaden for flodesplattor och
bransleceller. En 6kad konkurrens pa Bolagets verksamhetsmarknader
ar en standig risk och efterfragan pé Bolagets produkter kan paverkas
negativt om marknaden istéllet skulle féredra konkurrenters produkter,
och dérmed leda till lagre forsaljningsvolymer och negativ inverkan pa
Cell Impacts intakter, resultat och framtidsutsikter. Det finns en risk att
Bolaget inte lyckas skala upp produktionen enligt Bolagets plan och i
den takt marknaden forvantas véxa, vilket skulle kunna leda till
svarigheter med att behalla marknadsandelar och konkurrenskraft samt
att na de finansiella malen.

Om Cell Impact inte kan genomféra Féretradesemissionen eller om den
likvid som Cell Impact erhéller fran Foretradesemissionen inte blir
tillrdckligt stor kan detta fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter och finansiella stéllning och i férlangningen, om inte
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annan finansiering eller annat kapital kan anskaffas, leda till
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

e Cell Impact har &nnu inte redovisat tillréckliga forsaljningsintékter for att
uppna ett positivt resultat, och har varit beroende av tillforsel av nytt
kapital vid flera tillfallen for finansiering av den I6pande verksamheten.
Det kan inte sdgas med sakerhet nar Cell Impact kommer att bli
vinstgivande eller om Bolaget ens kommer att bli vinstdrivande och det
kan inte tas for givet att nytt kapital kan anskaffas.

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper som
erbjuds och &r foremal
for upptagande till

Prospektet avser erbjudande av units ("Units") bestdende av atta (8) nya aktier
och tva (2) teckningsoptioner av serie 2023/2024 ("Teckningsoption”) med
foretradesrétt for Cell Impacts aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Aktierna har

handel ISIN-kod SE0017885379 och Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021021722.
Antalet emitterade Per dagen for detta Prospekts avgivande uppgar Bolagets registrerade
vardepapper aktiekapital till 8 777 433,458792 SEK fordelat pa 75 826 928 aktier, envar med

ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK. Aktierna i Cell Impact ar utfardade enligt svensk
ratt, fullt betalda och denominerade i SEK.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma och
varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen. Aktierna medfor ratt till utdelning for
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att
aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB. Aktie som utgivits efter utnyttjande av Teckningsoption
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktien inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden. Samtliga
aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Rattigheterna forknippade med
aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Inskrénkningar i den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal fér nagra verlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Cell Impact har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i bolaget. Styrelsen fér Cell Impact har som utdelningspolicy slagit fast
att styrelsen inte har for avsikt att féresla att utdelning l&mnas inom de nérmaste
aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvéndas for
fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen ska préva den fastslagna
utdelningspolicyn.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market,
vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvéxtmarknad for sma
och medelstora féretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett
sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. Aktien handlas under kortnamnet Cl och har ISIN-kod SE0017885379.
De nya aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras genom

Foretradesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.
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Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepapperen?

Vésentliga riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

De mest vasentliga riskerna relaterade till Cell Impacts aktier innefattar foljande
risker:

e Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av flera
faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra knutna till
aktiemarknaden som helhet. Det finns dven en risk fér att det inte vid
varje tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad for
handel i Cell Impacts aktier. Detta utgoér betydande risker da det kan
paverka individuella investerares mojligheter att fa tillbaka investerat
kapital i Bolaget.

e Cell Impact har med anledning av Bolagets finansiella stéllning och
historik av negativt rérelseresultat hittills inte [dmnat ndgon utdelning till
sina aktiedgare. Det finns risk for att Bolaget inte kommer att ha
tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomfdra utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent
forvantar sig, samt att Bolaget och/eller storre aktiedgare forhindrar eller
begrénsar framtida utdelningar. Bolagets styrelse avser inte att foresla
att nagon utdelning ska ldmnas under de nédrmaste aren. For det fall
ingen utdelning ldmnas kommer en investerares eventuella avkastning
vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

e Om aktiedgare i Cell Impact véljer att inte utnyttja eller sélja sina
unitratter i Foretradesemissionen, kommer unitréatterna férfalla och bl
vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Féljaktligen kommer
sadana aktiedgares proportionella andel och rostratt i Bolaget att
minska. Om aktiedgare véljer att sdlja sina outnyttjade unitratter pa
marknaden finns det en risk att ersattningen inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen av aktiedgares dgande i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

e Detfinns en risk att det blir en begrénsad handel i unitratterna och BTU
(Betalda Tecknade Units), vilket kan medféra problem fér enskilda
innehavare att avyttra sina unitratter och dérigenom innebéra att
innehavaren inte kan kompensera sig fér den ekonomiska
utspadningseffekten som Féretradesemissionen innebér, samt att
investerare riskerar att inte kunna realisera vardet av sina BTU.

Pé vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor

Cell Impacts styrelse beslutade den 8 november 2023, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstdamman den 3 november 2023, att genomféra
en emission av Units med foretradesréatt for befintliga aktiedgare. Genom
Foretradesemissionen okar Cell Impacts aktiekapital med hogst cirka

70219 467,670336 SEK, fran 8 777 433,458792 SEK till cirka 78 996 901,129128
SEK, genom utgivande av hogst 606 615 424 nya aktier. Efter
Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Cell Impact uppga till hdgst 682
442 352 aktier och hogst 151 653 856 Teckningsoptioner hanférliga till
Foretradesemissionen kommer vara utestdende. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera upp till ytterligare 151 653
856 aktier. Cell Impacts aktiedgare har foretradesratt att teckna Units i
forhallande till det antal aktier de pa avstémningsdagen ager.

Den som pa avstamningsdagen den 16 november 2023 &r inford i aktieboken
som aktiedgare i Cell Impact erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Cell
Impact. Unitratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna Units,
varvid en (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit, bestdende av atta (8)
nya aktier och tva (2) Teckningsoptioner. Endast hela Units kan tecknas (dvs. inga
fraktioner). Teckningskursen &r 2,00 SEK per Unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.
Varje Teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
16 september till och med den 30 september 2024. Teckningskursen vid
teckning av aktier med stéd av Teckningsoptioner kommer motsvara 70 procent
av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under
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perioden fran och med den 2 september 2024 till och med den 13 september
2024, dock lagst 0,12 kronor, motsvarande aktiens kvotvarde, och hdgst 0,44
kronor, motsvarande 175 procent av teckningskursen for en aktie i
Foretradesemissionen.

Om inte samtliga Units tecknas med stdd av unitrétter ska styrelsen besluta om
tilldelning av Units utan stod av unitratter. Tilldelning kommer da att ske enligt
foljande:

e | férsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och
tecknat Units med stéd av unitrétter, oavsett om férvarvaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid Overteckning, i
forhallande till det antal unitratter var och en har utnyttjat for teckning av
Units; och

® jandra hand skatilldelning ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan
stdd av unitratter och, vid éverteckning, i férhallande till det antal Units
som inges i respektive teckningsanmalan och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e jtredje och sista hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stdd av
unitratter ske till dem som genom avtal ingatt garantiataganden i
egenskap av emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
belopp som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Allokering i detta fall sker endast upp till 85
procent av Féretradesemissionen.

Forvantad tidsplan

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som har rétt att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen ar den 16 november 2023.

Handel med unitréatter &ger rum pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden frdn och med den 20 november 2023 till och med den 29 november
2023.

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom betalning under
perioden fran och med 20 november 2023 till och med den 4 december 2023.
BTU kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market fran
och med den 20 november 2023 till och med den 12 december 2023.

De nya aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market efter att Bolagsverket registrerat dem. Cell Impact beréknar att handeln i
de nya aktierna och Teckningsoptioner som ger rétt till teckning av aktier
kommer att borja omkring den 18 december 2023.

Utspadning till foljd av
erbjudandet

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att antalet aktier i
Bolaget 6kar med 606 615 424, fran 75 826 928 till 682 442 352. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, vid full teckning av
Foretradesemissionen av andra investerare att fa sin dgarandel och réstandel
utspadd med cirka 89 procent. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kan
Bolaget komma att emittera upp till ytterligare 151 653 856 nya aktier, vilket
motsvarar en utspadning om ytterligare cirka 18 procent av antalet aktier och
roster, baserat pa antalet utestdende aktier direkt efter Foretrédesemissionen
under férutsattning att Féretrédesemissionen blir fulltecknad. For aktiedgare som
inte deltar i Féretradesemissionen kommer saledes utspadningseffekten,
hanforlig till de nya aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras till foljd av
Foretradesemissionen, uppga till cirka 91 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget fore Foretradesemissionen, forutsatt att Féretradesemissionen
blir fulltecknad och att alla Teckningsoptioner som emitteras utnyttjas for
teckning.

Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen kan ha méjlighet att
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
unitratter.

Emissionskostnader

Kostnaderna fér Féretradesemissionen berdknas uppga till cirka 30 MSEK.2

2 Under forutséttning att Féretrédesemissionen fulltecknas, Teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut och teckningskursen vid teckning av aktier
med stdd av Teckningsoptioner uppgar till den maximala teckningskursen om 0,44 SEK per aktie, tillkommer ytterligare cirka 5 MSEK i
emissionskostnader vid utnyttjande av Teckningsoptionerna.
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Kostnader som alaggs
investerare

Cell Impact alagger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader i
samband med Foretradesemissionen. Courtage utgar ej.

Varfér uppréttas detta

Prospekt?

Motiv och anvandning av
emissionlikvid

Nettolikviden fran Foretrédesemissionen, som berdknas uppga till cirka 122
MSEK efter avdrag for emissionskostnader, avses anvandas for féljande andamal
angivna i prioritetsordning:
e  aterbetalning av det brygglan (inklusive ranta och upplaggningsavgift)
som Bolaget tagit upp i samband med Foéretradesemissionen: cirka 21
MSEK;3
e finansiering av den befintliga I6pande verksamheten (exempelvis
personalkostnader, materialinkdp och lokalkostnader): cirka 40-60
MSEK;
e investeringariny produktionsutrustning i syfte att sékerstalla utékad
produktionskapacitet och -kapabilitet: cirka 20-30 MSEK; och
e Ovriga féretagsandamal: cirka 20-30 MSEK.

Teckningsforbindelser
och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 8,35 MSEK, motsvarande
cirka 5,5 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier om cirka 120,6 MSEK, motsvarande cirka 79,5 procent av
Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretrédesemissionen dérmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till totalt cirka 129
MSEK, motsvarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet. For det fall att
Foretradesemissionen tecknas till 85 procent eller mer kommer
garantidtagandena inte tas i ansprak. Garantiersattning utgar med 11 procent av
garanterat belopp i form av kontant ersattning.

Intressekonflikter

Joint Bookrunners tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till
Bolaget i samband med Foretradesemissionen, for vilka de kommer att erhélla
en sedvanlig ersattning med avseende pa férséljningen av de nyemitterade
aktierna. Joint Bookrunners har inom den I6pande verksamheten, fran tid till
annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget.
Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal
radgivning till Bolaget. Advokatfirman Vinge KB erhaller ersattning som inte ar
avhangig utfallet i Féretradesemissionen.

* | samband med Foretradesemissionen har Bolaget handlat upp ett brygglan om 20 miljoner SEK fér att sékerstalla tillrécklig likviditet under

perioden november-december 2023
Foretradesemissionen.

. Bolaget ar skyldigt att aterbetala brygglanefaciliteten pé eller omkring likviddagen for
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vésentliga for
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfér sig till Koncernens
verksamhet och marknad, och omfattar vidare legala risker, finansiella risker och risker
relaterade till vardepapperen och Féretradesemissionen. Bedémningen av vasentligheten
av varje riskfaktor &r baserad pa sannolikheten f6r dess férekomst och den férvantade
omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) &r de riskfaktorer som anges nedan
begrénsade till sadana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vérdepapperen och
vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som ér tillgénglig per dagen fér detta
Prospekt. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan séarskild rangordning. Vidare
har Bolaget for varje nedan angiven risk uppskattat dess riskniva som lag, medel eller hég.

Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan, om de materialiseras, ha en véasentligt
negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan
dven medfdra att aktierna i Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare
i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Osékerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen

Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra avancerade flodesplattor for anvandning i
bransleceller -och elektrolysérer samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Bolagets
innovativa teknologi har manga applikationsomraden, dar produktion av flédesplattor till
bransleceller idag ar de framsta. Det finns en risk att Cell Impacts flodesplattor och
tillverkningsmetodik inte far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan komma att
foredra andra mer etablerade teknologier samtidigt som andra nya teknologier kan komma
att utvecklas. Vidare kan marknadssegment utvecklas langsammare eller sémre an vad Cell
Impact antar i sin prioritering av kundsegment. Marknaden for vatgas kan dven paverkas av
politiska beslut i energisektorn pa ett satt som Cell Impact inte har raknat med. Det &r
oundvikligt att beddmningar av framtida marknadsutveckling ar forknippade med
osakerhet avseende faktorer som Cell Impact inte kan rada 6ver, och det ar i detta skede
inte mojligt att sakert sédga hur stor marknadsandel Cell Impact kan komma att na inom
marknaden for flodesplattor till bransleceller. Det kan inte uteslutas att
brénslecellsmarknaden utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig riktning pa grund av
forandrade beteenden med osdkerhet avseende faktorer som Cell Impact inte kan rada
Sver, och det ar per dagen for detta Prospekt inte mojligt att sékert sdga hur stor
marknadsandel Cell Impact kan komma att na inom marknaden for flédesplattor till
bransleceller eller elektrolysorer. Det kan inte uteslutas att branslecells- och
elektrolysérmarknaden utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig riktning pa grund av
forandrade beteenden hos andra aktérer och slutkunder, teknisk utveckling, miljoaspekter,
strukturaffarer, politiska beslut eller andra omvarldsfaktorer. Ett sadant forlopp kan
undergrava Cell Impacts position och leda till lagre intdkter an forvantat, vilket skulle ha en
negativ paverkan pa Cell Impacts resultat och framtidsutsikter.

Riskbeddmning: Hog
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Kundberoende

Cell Impact har hittills riktat fokus mot att utveckla och uppréatthalla kundrelationer med
storre aktorer som ar strategiskt och kommersiellt viktiga samt associerade med
industriutveckling, innebarande att Bolaget i dagslaget har ett begransat antal kunder.
Formagan att generera ordrar ar darfor i huvudsak begransad till dessa kunder. Av
Bolagets intékter under rdkenskapsaret 2022 om 76 812 KSEK var 70 567 KSEK hanforliga
till Bolagets storsta kund, en stor aktor inom bransleceller och elektrolysorer. Andelen
tilltog i samband med att ett annat nordamerikanskt bolag bestdmde sig for att
vidareutveckla en branslecellsprodukt till vilken Cell Impact levererade. En kinesisk kunds
kommersialisering av en bréanslecell blev dven kraftigt paverkad av nedstangningar i
samband med Covid-19-pandemin. Att uppratthalla starka relationer med befintliga
kunder, och att bygga upp relationer med nya kunder, ar nddvandigt for att sékerstélla Cell
Impacts forséljning och tillvaxt. Antalet nya ordrar for Cell Impact paverkas bland annat av
kunders finansieringsmajligheter och/eller kundrelaterade forseningar, vilka i sin tur kan
bero pa faktorer sdsom brist pa komponenter och langa leveranstider samt att kundernas
produkter genomgar oplanerade férandringar och som kréaver tidsédande validering. Cell
Impacts forséljningsmal &r baserade pa dess stérre kunders marknadspositioner, och
kunders och industrins ibland nagot stotvisa utveckling paverkar Bolaget och dess
orderinfléde. Detta, bland andra faktorer, ledde till en revidering av Bolagets finansiella mal
under 2023. Sasom offentliggjordes av Cell Impact den 13 juli 2023 prognostiserar
Bolagets storsta kunder en minskning av efterfragan pa flédesplattor under andra delen av
2023, jamfort med vad som tidigare har indikerats. Uppbyggnaden av kundernas
leveranskedjor och kapacitet ar utmanande och tar darfér langre tid an forvantat, vilket
skjuter forvantade ordrar pa framtiden. Vidare offentliggjorde Cell Impact den 4 oktober
2023 att trenden med senarelagda ordrar fran branslecellstillverkare haller i sig och
tendensen &r starkare an tidigare. Det finns &ven en risk att Bolaget inte lyckas konvertera
prospekt till kopande kunder eller i dvrigt kontraktera nya kunder i den takt som Bolaget
forvantar sig. Bolagets intakter och resultat riskerar dédrmed att paverkas negativt om en
storre kund, i synnerhet Bolagets storsta kund, valjer att avsluta sin relation och sitt
utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller valjer en annan leverantor samt om
forseningar i kundledet uppstar och forvantat orderintag skjuts pa framtiden.

Riskbeddémning: Hog

LeverantSrer och samarbetspartners

For att Bolaget ska kunna producera och leverera sina produkter ar Bolaget beroende av
insatsvaror/komponenter och tjanster (exempelvis transporttjanster) fran tredje part samt
att dessa uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis méngd, kvalitet och
leveranstid. Brist i tillgangligheten avseende vissa komponenter och transporttjanster har
exempelvis varit en konsekvens av Covid-19-pandemin och det ryska kriget i Ukraina.
Bolaget har dock hittills inte sett nagon direkt paverkan pa verksamheten av det pagdende
kriget i Ukraina. Daremot ar det inte osannolikt att bade material och energipriser samt
tillgang pa komponenter kan komma att paverkas beroende pa utvecklingen av konflikten.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer eller transportorer kan leda till att
Bolagets produktion forsenas eller att leveranser inte kan ske, vilket i det korta perspektivet
kan innebéara minskad alternativt utebliven forsaljning. Om nuvarande eller framtida externa
parter inte skulle uppfylla sina ataganden eller halla sig inom férvantade tidsramar kan
pagaende eller planerad produktion och forsaljning forsvaras, forsenas eller helt avbrytas

Inbjudan till teckning av Units i Cell Impact AB (publ) 10



vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets omsattning, finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Riskbeddmning: Hog

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cell Impact har en relativt liten organisation, 104 anstallda per 30 september 2023, och ar
beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Inom Cell Impacts verksamhet ar det exempelvis viktigt att lyckas rekrytera
och behalla medarbetare sdsom ingenjorer med specialistkompetens av applikations- och
processutveckling inom flédesplattor och bransleceller. Cell Impacts formaga att anstélla
och behalla sddana personer &r beroende av ett flertal faktorer varav nagra ligger bortom
Bolagets kontroll, sasom konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlust av lednings- eller
nyckelpersoner pa grund av att den anstallde till exempel sdger upp sig kan innebéra att
viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att genomfdrandet av
Cell Impacts affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget
eller om Cell Impact inte kan anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna lednings- eller
nyckelpersoner kan det uppkomma avbrott eller stérningar i Cell Impacts utveckling och
tillvaxt.

Riskbeddmning: Hog

Konkurrens

Cell Impact ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch som kannetecknas av innovation,
kontinuerliga forbattringar av prestanda och produktegenskaper och fér kunder
foranderliga regelverk och branschstandarder. Konkurrensen drivs bland annat av faktorer
som produktinnovation och forbéattringar av produktegenskaper, kvalitet,
produktionskapacitet och -kapabilitet, formagan att producera och skala upp produktion i
linje med efterfragan fran kunder, féréandringar i lagar, branschstandarder och andra
regelverk. Cell Impact konkurrerar med ett antal aktorer pa marknaden for flédesplattor for
bransleceller och elektrolysorer, bland andra, Dana Reinz, Elring Klinger och Zhi Zhen. Cell
Impacts konkurrenter kan dven vara andra aktérer som deltar i omstallningen fran fossila till
fornybara energikallor och som kan utgora ett alternativ till leverantorer av bransleceller
och elektrolysorer.

Okad konkurrens pa Bolagets verksamhetsmarknader ar en stindig risk. Det finns en risk att
en omfattande satsning pa utveckling av produkter och metoder inom brénslecells- och
vatgasindustrin, fran en eller flera konkurrenter skulle kunna paverka efterfragan pa
Bolagets produkter negativt och darmed leda till lagre forsaljningsvolymer. Dértill finns en
risk att konkurrerande produkter som utgor alternativ till bransleceller och/eller
elektrolysorer kan visa sig vara mer effektiva, sékrare och/eller billigare an de som Cell
Impact utvecklar och tillverkar. Okad konkurrens pd dessa marknader dar andra alternativ
med liknande eller andra egenskaper och/eller pris uppstar, skulle kunna driva kunder till
att kopa produkter fran konkurrenterna i stallet. Bolagets konkurrenter kan aven ha tillgéng
till storre kapacitet for marknadsforing och distribution éan Cell Impact. Marknaden for
flodesplattor for branslecells- och vatgasindustrin samt den tekniska utvecklingen av
sadana produkter kan komma att genomga snabba och markanta férandringar. | den har
miljon ar produkt- och processutveckling kritiska faktorer for att uppratthalla Bolagets
produktionsniva och marginaler samt mojliggora forsaljningstillvaxt. En sadan teknisk
utveckling kan medféra problem som gor att det tar langre tid att utveckla och producera
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produkterna och i sin tur att det tar langre tid att fa ut produkterna pa marknaden.
Konkurrenter med vasentligt stérre ekonomiska, tekniska och personella resurser kan
komma att driva mer effektiva utvecklings-, tillverknings- och forséljningsprocesser an Cell
Impact. Om Bolagets produktion med anledning harav forsenas eller helt uteblir jamfort
med Bolagets konkurrenter kan det innebara en minskad alternativt utebliven forsaljning,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Cell Impacts intékter, resultat och framtidsutsikter.
Vidare finns en risk att Cell Impact inte lyckas skala upp sin produktionskapacitet i den takt
marknaden forvantas vaxa och enligt Bolagets plan, exempelvis genom Fas 2 och den
pagaende renoveringen av Bolagets anldggning i Karlskoga vilket forvéantas 6ka Bolagets
produktionsférmaga i enlighet med det nya produktionskonceptet med raka floden, vilket
skulle kunna leda till svarigheter med att behalla marknadsandelar och konkurrenskraft
samt att nd de finansiella malen. | det fall Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina
produkter till marknadens krav pa prestanda, produktegenskaper och kvalitet och/eller
marknadens efterfragan finns det risk for att Bolaget inte uppnar eller lyckas bibehalla den
konkurrenskraft som kravs for att na framgang pa marknaden. Detta kan i sin tur ha en
negativ inverkan pa Cell Impacts forsaljningsvolymer, intékter och resultat samt dess
formaga att uppna forvéntade intakter och framtidsutsikter i évrigt.

Riskbeddmning: Hog

Fel i produkter och tjdnster

Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligtvis inom ramen for kundspecifik
utveckling som sker i ndra samarbete med kunden. Eftersom bransleceller ar produkter
under utveckling |6ser parterna eventuella tekniska problem i samrad. Pa langre sikt avser
Bolaget att leverera produkter dar kvalitet ska folja en viss specifikation och kontrollplan.
Om det sedan skulle visa sig att Bolagets produkter innehaller fel eller brister skulle det
kunna leda till skadestandsskyldighet, vilket kan uppga till betydande belopp beroende pa
omstandigheterna i det enskilda fallet, och darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning. Vidare kan sadana skadestandsansprak och negativ
publicitet hanforlig dartill, oavsett utfall, skada Bolagets varumérke och anseende, vilket i
sin tur kan skada Bolagets relation med kunder, leverantorer, anstéllda och andra parter,
och ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Riskbeddmning: Medel

Férmaga att hantera tillvéxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substantiellt genom en plétslig och ovantad
6kning i efterfragan pa Bolagets produkter, vilket staller stora krav pa ledningen och den
operativa samt finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen och verksamheten véxer
behover Bolaget implementera effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett
verksamt satt kunna genomféra affarsplanen pa en marknad som ar under snabb
utveckling. Styrelsen &r medveten om att en snabb och stark marknadsrespons kan
innebara att Bolaget far leveransproblem. Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida
starka tillvaxt leder till en 6kad efterfrdgan samt att 6kade orderingangar medfor att
Bolagets lagernivaer kan minska kraftigt och att Bolagets atgarder for att motverka
otillrackliga lagernivaer inte ar tillrackliga. Om inte Cell Impact lyckas hantera dessa risker
skulle det kunna medféra intédktsbortfall och séledes paverka resultatet negativt.

Bolaget har for avsikt att 6ka sin produktion, primart genom att 6ka Bolagets
produktionseffektivitet. Det finns en risk att en sadan utvidgning av produktionen kan bli
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forsenad eller mer kostsam an vad Bolaget beraknat. Dartill finns det risk att det vid en 6kad
produktion inte gar att bibehalla samma hoga kvalitet som Bolaget for narvarande har pa
sina produkter. Det finns dven en risk att Bolaget inte lyckas komma upp i den kapacitet
som man planerat eller att produktionen inte ar lika kostnadseffektiv som Bolaget planerat
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets rorelsekostnader och darmed dess
resultat och finansiella stallning.

Riskbeddmning: Medel

Sekretess och sakkunskap

Cell Impact ar beroende av sekretess och sakkunskap for att bedriva sin verksamhet. Om
anstallda, konsulter, rddgivare eller andra personer som anlitats skulle agera i strid med
ingadngna sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell
information skulle avsldjas pad annat satt och utnyttjas av konkurrenter, kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Riskbeddmning: Lag
Skatt

Cell Impact verkar med legala enheter i Sverige och i Japan, med ett dotterbolag i Japan.
Bolaget har regelbunden forsaljning till flera lander, men den stérre delen sker direkt
genom den svenska legala enheten Cell Impact AB (publ). En viss forséljning sker genom
dotterbolaget i Japan. Bolaget omfattas dérmed av lokal skattelagstiftning i Japan och dess
verksamhet krédver goda rutiner avseende redovisning, uppféljning och inbetalning av
skatter, tull och avgifter. Det finns en risk att Cell Impacts forstaelse och tolkning av
skattelagstiftning, internationella skatteavtal, bestdmmelser och annan reglering inte ar
korrekt i alla avseenden och att deklarerade skatteuppgifter visar sig vara felaktiga. Om
skattemyndigheter med framgang gor gaéllande sddana ansprak kan detta leda till en 6kad
skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta, och ha en negativ inverkan pa Cell Impacts
resultat.

Riskbeddmning: Lag

Patent och immateriella rattigheter

Cell Impacts immateriella rattigheter ar en betydande och vardefull del av Koncernens
verksamhet, huvudsakligen den patenterade formningstekniken, Cell Impact Forming™,
som Bolagets erbjudande ar baserat pa. Bolagets kommersiella framgéng ar darmed
beroende av dess formaga att skydda befintliga, och eventuella framtida, immateriella
rattigheter mot externa parter som utmanar dessa samt att framgangsrikt hdvda dessa
rattigheter gentemot externa parter.

Det finns ingen garanti for att Cell Impact kommer att kunna skydda erhallna patent,
varumarken och andra immateriella rattigheter eller att inlamnade ansdkningar om
registrering kommer att beviljas. | vissa lander dar Koncernen bedriver verksamhet kan
lagar och processer gora det mer utmanande for Koncernen att skydda och uppratthalla
immateriella rattigheter jamfort med exempelvis i USA eller Europa. Nya teknologier och
produkter kan utvecklas som kringgar eller ersatter Cell Impacts immateriella tillgangar. En
betydande forsédmring av skyddet av de immateriella rattigheterna skulle kunna férsvaga
Koncernens konkurrensférdelar med avseende pa dess produkter i de berdrda landerna.
Det finns dven en risk att de immateriella rattigheter som Cell Impact dger ifrdgasatts,
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ogiltigforklaras eller att andra kringgar Koncernens patent med sin design. Vidare finns en
risk att andra parter gor gallande immateriella rattigheter som tacker vissa av Cell Impacts
teknologier, patent eller produkter. Om Bolaget inom sin produktutveckling upptacker att
dess |6sningar eller innovationer redan omfattas av andra parters immateriella rattigheter
kan Bolaget tvingas designa om eller anpassa sina produkter, vilket kan géra Koncernens
produktutveckling svarare, mer kostsam och ta langre tid. Det finns ocksa en risk for att
tvister och ansprak gallande patent eller andra immateriella rattigheter ar kostsamma och
tar ledningens och nyckelmedarbetares fokus fran Bolaget affarsverksamhet. Cell Impact
kan dven behdva betala royalties for att kunna fortsatta att anvanda vissa patent eller
varumarken om Bolaget skulle géra intrang i en annan parts immateriella rattigheter.
Bolaget riskerar ocksa att bli skyldig att betala betydande skadestand eller bli foremal for
foreldagganden som forbjuder utveckling, produktion och forséljning av vissa produkter,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolaget resultat och finansiella stallning.

Riskbeddmning: Medel

Tvister och andra réattsprocesser

Det finns risk att Bolaget i framtiden kan komma att bli involverat i tvister och andra
rattsprocesser. Sadana tvister kan exempelvis avse pastddda dvertradelser avimmateriella
rattigheter, giltighet for vissa patent, eventuella skador forknippade med Bolagets
produkter och andra kommersiella fragor. Tvister avseende ersattningsansvar for Cell
Impact kan ocksa uppsta om Bolaget avslutar ett kund-, leverantdrs- eller samarbetsavtal.
Andrade tolkningar av de lagar och férordningar som Bolaget omfattas av eller rattsliga
standarder i en eller flera av de jurisdiktioner i vilka Cell Impact &r verksamt kan dka
Bolagets ansvarsexponering. Oavsett sakforhallanden och slutlig utgang av en tvist kan
tvister och ansprak vara tidskravande, stora verksamheten, avse betydande ekonomiska
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kostnader, och kan darmed
fa en negativ inverkan pa Cell Impacts resultat och finansiella stallning. Dessutom kan
rattsliga och administrativa forfaranden leda till negativ publicitet, vilket kan skada Cell
Impacts varumarke och anseende, oavsett utgangen av forfarandena.

Bolaget kan dven komma att utredas eller alaggas sanktioner for handlingar som bedéms
som olampliga eller illegala, och kan &dra sig rattsliga eller andra kostnader for att forsvara
sig mot sadana anklagelser, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Cell Impacts
verksamhet, rérelseresultat, kassaflode och finansiella stéllning. Om Cell Impact skulle
misslyckas med att folja tillampliga lagar och regler sasom EU:s
marknadsmissbruksférordning ("MAR”), kan det medféra begransningar i Bolagets
verksamhet, dkade rorelsekostnader, viten eller andra pafdljder. Exempelvis var Cell Impact
under 2020-2022 féremal for granskning av Nasdags disciplinndamnd avseende information
i ett pressmeddelande innehallandes insiderinformation. Bolaget friades av Nasdags
disciplinnéamnd, men Finansinspektionen utvidgade darefter utredningen och paférde
Bolaget en sanktionsavgift om 50 000 SEK for att inte ha upprattat nagon insiderforteckning
infor det aktuella offentliggdrandet. For mer information, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information - Réttsliga férfaranden och skiljeférfaranden”.

Riskbeddmning: Medel
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Icke-genomférd Foretrddesemission

Om Cell Impact inte beaktar den nettolikvid som Cell Impact skulle erhélla vid en
fulltecknad Foretradesemission eller Cell Impacts eventuella mojligheter att vid behov
uppta alternativ finansiering beddmer Cell Impact att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden (se avsnittet
"Bakgrund och motiv - Redogérelse for rérelsekapital”) och méjliggor inte heller
aterbetalning av utnyttjat brygglan (se mer om brygglanet under avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information - Vésentliga avtal - Brygglaneavtal med Buntel AB, Fredrik
Lundgren, Wilhelm Risberg och Munkekullen 5 Férvaltning AB”). Om Cell Impact inte kan
genomféra Foretradesemissionen eller om den likvid som Cell Impact erhéller fran
Foretradesemissionen inte blir tillrackligt stor kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter och finansiella stallning samt i forlangningen, om inte annan finansiering
eller annat kapital kan anskaffas, leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Riskbeddmning: Hog

Intjgningsférmaga och framtida kapitalbehov

Cell Impact har &nnu inte redovisat tillrackliga forséljningsintékter for att uppna ett positivt
resultat, och har varit beroende av tillforsel av nytt kapital vid flera tillfallen for finansiering
av den |6pande verksamheten. Det kan inte sdgas med sdkerhet nar Cell Impact kommer
att bli vinstgivande eller om Bolaget ens kommer att bli vinstgivande. Det kan inte tas for
givet att nytt kapital kan anskaffas om och nar behov uppstar, att det kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapital skulle vara tillréackligt for att finansiera
verksamheten enligt Cell Impacts behov, vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets
utveckling och investeringsmojligheter. For det fall Cell Impact inte lyckas med
kapitalanskaffningar nér behov uppstar finns det risk for féretagsrekonstruktion eller
konkurs.

Riskbeddmning: Hog

Kreditrisker

Cell Impact ger sina kunder kredit med vanligtvis 30-45 dagars kreditfrist och kan paverkas
negativt vid kundernas insolvens eller konkurs. Cell Impact utsatts for risken att kunderna
inte betalar for bestallda produkter eller tjanster, eller betalar senare an vantat. Risken okar
under perioder med ekonomisk nedgang eller osdkerhet. Om ovanstaende risk
materialiseras kan det ha en negativ paverkan pa Cell Impacts resultat och finansiella
stallning.

Riskbeddmning: Medel

Valutarisker

Valutarisker uppstar vid omrakning till svenska kronor i fléden av utlandsk valuta.
Exponeringar mot valutakursrisker ar resultatet av att Cell Impact har férsaljning och képer
in material och tjanster delvis i utlandsk valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta ar
svenska kronor (SEK), vilket innebar att Bolaget vid samverkan med internationella aktorer
utsatts for valutarelaterade transaktionsrisker, vilket kan komma att paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.

Riskbeddmning: Medel
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Aktiekursen och handelskursen fér Teckningsoptionerna kan vara volatila och
kursutvecklingen fér respektive vardepapper dr beroende av flera faktorer

En investering i vardepapper kan 6ka eller minska i varde och det finns en risk att en
investerare inte far tillbaka investerat kapital.

Cell Impacts aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market och under perioden 30
september 2022 - 30 september 2023 har Bolagets dagliga genomsnittliga volymvagda
aktiekurs uppgatt till som lagst 2,8 SEK och som hogst 14,9 SEK. Aktiekursen for Bolagets
aktier kan dérmed komma att uppvisa stor volatilitet. Kursutvecklingen fér Cell Impacts aktie
ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &ar knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel komma att paverkas av utbud och
efterfrdgan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, oférmaga att na analytikers
resultatférvéntningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal,
forandringar i allmanna ekonomiska eller regulatoriska forhallanden eller av pandemier
som exempelvis Covid-19 och det ryska kriget i Ukraina. Det finns dven en risk att det inte
vid varje tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Cell Impacts
aktier. Detta utgor betydande risker for individuella investerare.

Vidare planeras Teckningsoptionerna att handlas pa Nasdaq First North Growth Market
fran 18 december 2023 fram till och med 25 september 2024. Det finns en risk att det inte
kommer utvecklas nagon aktiv eller likvid marknad for handel i Teckningsoptionerna under
den period som Teckningsoptionerna ar noterade. Detta kan resultera i att innehavare av
Teckningsoptionerna inte kan salja sina vardepapper nar de vill eller att marknadsvardet pa
Teckningsoptionerna paverkas negativt. Darutéver ar kursutvecklingen for
Teckningsoptionerna, precis som for kursutvecklingen for Bolagets aktier, beroende av en
rad faktorer som bade ar bolagsspecifika och knutna till de generella forhallandena pa
kapitalmarknaderna. Handelskursen for Teckningsoptionerna kommer dven att vara
beroende av kursutvecklingen pa Bolagets aktier och kan komma att drabbas av hogre
kursvolatilitet an aktiekursen for Bolagets aktier. De ovanndmnda faktorerna utgor saledes
en betydande risk for enskilda investerare.

Riskbeddmning: Hog

Ingen tidigare ldmnad utdelning

Med anledning av Cell Impacts finansiella stallning och historik av negativa rérelseresultat
har Bolaget hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser
heller inte att foresla att nagon utdelning ska lamnas under de nédrmaste aren. | stéllet ska
eventuella dverskottsmedel aterinvesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt
expansion. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran Cell Impact &r beroende av ett
antal faktorer, sdsom Bolagets framtida vinst, finansiella stéllning, kassafléde, behov av
rorelsekapital, investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
ha tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomfora utdelningar éverhuvudtaget
eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent forvantar sig.

Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare av olika anledningar
forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning ldmnas
kommer en investerares eventuella avkastning vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.
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Riskbeddmning: Hog

Eventuella framtida nyemissioner och utnyttjanden av teckningsoptioner kan leda till
utspadning

Cell Impact kan i framtiden behdéva gora fler emissioner for finansiering av sin verksamhet,
sarskilt mot bakgrund av att Bolaget inte &nnu har redovisat tillréckliga forsaljningsintakter
for att uppna ett positivt resultat, se vidare avsnittet "~ Intjdningsférméaga och framtida
kapitalbehov". Sadana framtida nyemissioner kan sanka marknadsvardet pa Cell Impacts
aktier samt spada ut de ekonomiska och rostrelaterade rattigheterna for befintliga
aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges foretradesratt i emissionen eller om befintliga
aktiedgare av ndgon anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella foretradesratt.

Bolaget har vidare utfardat 747 550 teckningsoptioner inom ramen fér incitamentsprogram
for Bolagets ledande befattningshavare, andra medarbetare och styrelseledaméter, vilket
inte inkluderar Teckningsoptionerna hanforliga till Foretradesemissionen. Utnyttjandet av
sadana instrument, om och nar det sker, kommer att resultera i en utspadning fér andra
aktiedgare. Till foljd dérav kan Bolaget komma att emittera maximalt ytterligare 747 550
aktier under forutsattning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas och fére en omrakning till
foljd av Foretradesmissionen.

Riskbeddmning: Medel

Sérskilda risker for utlédndska aktiedgare

Cell Impacts aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market endast i
SEK och Bolaget kommer att betala eventuella framtida vinstutdelningar i SEK. Det innebar
att aktiedgare med hemvist utanfér Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehavet
och eventuella vinstutdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor om den svenska
kronan minskar i varde i forhallande till den aktuella valutan. | vissa jurisdiktioner, daribland
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Kina, Nya Zeeland, Singapore och Sydafrika,
kan det dven finnas vardepapperslagstiftning som medfor att aktiedgare med hemvist |
sadana jurisdiktioner inte har maojlighet att delta i nyemissioner och andra erbjudanden om
Sverlatbara vérdepapper till allménheten. Om Cell Impact i framtiden emitterar nya aktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i sadana jurisdiktioner
foljaktligen vara foremal f6r begransningar som t.ex. innebar att de inte kan utdva sin
foretradesrétt eller att deras deltagande pa annat satt forsvaras eller begrénsas. Sadana
begrénsningar utgor en betydande risk for aktiedgare i USA och i andra jurisdiktioner dar
sadana begransningar tillampas.

Riskbeddmning: Medel

Férsélining av stérre aktieposter

Bolagets aktiekurs kan komma att paverkas negativt om Bolagets aktier avyttras pa
marknaden i osedvanligt hog utstrackning. Aktiekursen kan paverkas sarskilt negativt om en
omfattande forsaljning av aktier i Bolaget genomfors av Bolagets styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller storre aktiedgare.

Riskbeddmning: Lag
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Utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina unitratter i Foretradesemissionen enligt det
forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer unitratterna forfalla och bli vardeldsa utan
ratt till ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella
agande och rostratt i Cell Impact att minska.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, vid full teckning av
Foretradesemissionen av andra investerare att fa sin dgarandel och réstandel utspadd med
cirka 89 procent. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kan ytterligare utspadning
om cirka 18 procent av antalet aktier och roster uppkomma, baserat pa antalet utestaende
aktier direkt efter Foretradesemissionen under forutsattning att Féretradesemissionen blir
fulltecknad. For aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer saledes
utspadningseffekten, hanforlig till de nya aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras
till foljd av Foretradesemissionen, uppga till cirka 91 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget fore Foretradesemissionen, forutsatt att Foretradesemissionen blir
fulltecknad och att alla Teckningsoptioner som emitteras utnyttjas for teckning.

Om aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade unitratter finns det en risk att den ersattning
aktiedgaren erhaller for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen av aktiedgares dgande i Cell Impact efter att Foretradesemissionen slutforts.

Riskbeddmning: Hog
Handel i unitrétter och BTU (Betalda Tecknade Units)

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller unitratter i
relation till sitt befintliga aktieinnehav. Unitratterna forvéntas ha ett ekonomiskt varde som
endast kommer innehavaren till handa om denne antingen utnyttjar dem foér teckning av
Units senast den 4 december 2023 eller sdljer dem senast den 29 november 2023. Efter
den 4 december 2023 kommer, utan avisering, outnyttjade unitratter att bokas bort fran
innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det férvéntade ekonomiska
vardet for unitrétterna. Bade unitratterna och betalda tecknade units ("BTU") som, efter
erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillhdrande dem som tecknat Units kommer att vara
foremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq First North Growth Market. Handeln i
unitratter kan vara begrénsad, vilket kan medféra problem for enskilda innehavare att
avyttra sina unitratter och darigenom innebaéra att innehavaren inte kan kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekten som Féretrddesemissionen innebér. Vidare kan
handeln i BTU under den period som handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq First North
Growth Market (frdn och med den 20 november 2023 till och med den 12 december 2023)
vara begransad och investerare riskerar dérmed att inte kunna realisera vardet av sina BTU.
Sadana forhallanden skulle utgora en betydande risk for enskilda investerare. En begransad
likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for unitratter och/eller BTU.
Prisbilden for dessa instrument riskerar ddrmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Riskbedomning: Hog

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser om cirka
8,35 MSEK, motsvarande cirka 5,5 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 120,6 MSEK, motsvarande cirka 79,5 procent
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av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 129 MSEK,
motsvarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet. Dessa teckningsforbindelser och
emissionsgarantier ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att &tagandena, helt
eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls inte ovanndmnda ataganden kan det inverka
negativt pa Bolagets mojligheter att med framgang genomfdra Foretradesemissionen.

Riskbeddmning: Lag
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)

Aktiedgarna i Cell Impact erbjuds harmed att med foretradesratt teckna Units i Cell Impact i
enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Cell Impacts styrelse beslutade den 8 november 2023, med stdd av bemyndigande fran
extra bolagsstémman den 3 november 2023, att genomféra en emission av Units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Genom Foretradesemissionen okar Cell Impacts
aktiekapital med hogst cirka 70 219 467,670336 SEK, fran 8 777 433,458792 SEK till cirka
78 996 901,129128 SEK, genom utgivande av hogst 606 615 424 nya aktier. Efter
Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Cell Impact uppga till hogst 682 442 352
aktier och hogst 151 653 856 Teckningsoptioner hanforliga till Foretradesemissionen
kommer vara utestaende. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kan Bolaget komma
att emittera upp till ytterligare 151 653 856 aktier. ISIN-koden for aktierna i Cell Impact ar
SE0017885379. ISIN-koden for Teckningsoptioner hanforliga till Foretradesemissionen ar
SE0021021722.

Cell Impacts aktiedgare har foretradesratt att teckna Units i forhallande till det antal aktier
de pa avstamningsdagen ager.

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna Units
med foretradesratt ar den 16 november 2023. | den utstrédckning Units inte tecknas med
foretradesréatt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning i enlighet
med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning av Units ska ske fran och
med den 20 november 2023 till och med den 4 december 2023 eller den senare dag som
bestdms av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet “Villkor och
anvisningar”.

Den som pa avstémningsdagen den 16 november 2023 &r inford i aktieboken som
aktiedgare i Cell Impact erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Cell Impact.
Unitratterna beréattigar innehavaren att med foretradesréatt teckna Units, varvid en (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit, vilken bestar av atta (8) nya aktier och tva (2)
Teckningsoptioner. Endast hela Units kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Teckningskursen ar
2,00 SEK per Unit, motsvarande 0,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Varje Teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 16
september till och med den 30 september 2024. Teckningskursen vid teckning av aktier
med stdd av Teckningsoptioner kommer motsvara 70 procent av den volymvégda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 2
september 2024 till och med den 13 september 2024, dock lagst 0,12 SEK, motsvarande
aktiens kvotvarde, och hogst 0,44 SEK, motsvarande 175 procent av teckningskursen for en
aktie i Foretradesemissionen.

Genom Foretradesemissionen kan Cell Impact komma att tillforas upp till cirka 152 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, och ytterligare upp till cirka 66 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader i borjan av oktober 2024, under forutsattning att Féretradesemissionen
fulltecknas, Teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut och teckningskursen vid teckning av aktier
med stod av Teckningsoptioner uppgar till den maximala teckningskursen om 0,44 SEK per
aktie.
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Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, vid full teckning av
Foretradesemissionen av andra investerare att fa sin dgarandel och rostandel utspadd med
cirka 89 procent. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kan ytterligare utspadning
om cirka 18 procent av antalet aktier och roster uppkomma, baserat pa antalet utestaende
aktier direkt efter Foretradesemissionen under forutsattning att Foretradesemissionen blir
fulltecknad. For aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer séledes
utspadningseffekten, hanforlig till de nya aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras
till foljd av Foretradesemissionen, uppga till cirka 91 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget fore Foretradesemissionen, forutsatt att Foretradesemissionen blir
fulltecknad och att alla Teckningsoptioner som emitteras utnyttjas for teckning.

Stockholm den 15 november 2023
Cell Impact AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Cell Impact ar en global leverantér av avancerade flodesplattor i metall och
produktionsteknik till marknaden fér vatgasbransleceller och elektrolysérer. Genom att
anvanda en skalbar proprietar teknologi - Cell Impact Forming™ - kan Bolaget effektivt
producera hogkvalitativa flodesplattor i stora mangder. Cell Impacts formningsteknik ar
vasentligt mer kompakt, mindre resurskravande och mer miljovanlig an konventionella
metoder.*

Cell Impact har genomfort det som Bolaget kallar for Fas 1, vilken innebar att konvertera
existerande efterfrdgan till affarer och att ratt positionera Cell Impact for framtida tillvaxt.
Fas 1 innebar aven att sékra tillrackligt med kapacitet for att initialt mota kundernas behov
och fanga affarsmojligheter. Det handlade ocksa om att bygga en storre fabrik och skaffa
ny produktionsutrustning. Néasta steg for Bolaget - Fas 2 - &r en uppfoljning av Fas 1 som
ska implementeras for att 6ka nivan pa automatisering och effektivitet i processer med
malet att kraftigt minska produktionskostnaderna och sakra kapaciteten att hantera véaxande
volymer.

Marknaden for bransleceller véxer i snabb takt. Cell Impact befinner sig i en fas i
marknaden dér de bolag som vill bli en del av vardekedjan maste positionera sig med ett
attraktivt erbjudande som innehaller kostnadseffektiv skalbarhet. Da en branslecell normalt
sett innehaller flera hundra flodesplattor finns en multiplikatoreffekt som gor att efterfragan
pa flodesplattor blir betydande aven vid en lagre efterfrageniva pa bransleceller. Vid hogre
efterfragan pa bransleceller blir med andra ord efterfrdgan pa flodesplattor mycket stor.
Dartill ser Cell Impact ytterligare stor potential for sina flodesplattor i den snabbt véaxande
marknaden for elektrolysorer.

Aven om de I&ngsiktiga utsikterna for Cell Impact ser positiva ut i ljuset av vatgasindustrins
tillvaxt, upplever Bolaget for nérvarande en betydligt lagre aktivitetsniva bland sina kunder,
vilket resulterar i forsenade bestéllningar. Bolaget beddmer att den lagre efterfragan pa
framforallt flodesplattor kommer att paga i flera kvartal innan en positiv trend ater etableras
och har darmed kommit till slutsatsen att ytterligare justeringar av de finansiella malen som
kommunicerades i delarsrapporten for andra kvartalet 2023 (inklusive tidpunkten fér att na
EBITDA break-even) inte kan uteslutas.

P& grund av lagre forséljningsnivaer an forvantat har Bolaget implementerat ett
kostnadsbesparingsprogram och kommer att fortsatta anpassa sin kostnadsniva till
efterfragesituationen. Uppskjutna investeringsinitiativ kan leda till en nagot langsammare
implementering av Bolagets Fas 2 for effektivare produktion. Kostnadsbesparingarna har
redan borjat fa viss effekt under det tredje kvartalet 2023 - trots den avsevart minskade
forsaljningen lag rorelseresultatet for kvartalet pa -23,7 MSEK, vilket &r en mindre forlust
jamfort med saval motsvarande kvartal féregaende ar som de tva forsta kvartalen 2023.

For att kunna fortsétta leverera enligt sin affarsplan har Cell Impacts styrelse beslutat att
genomféra en foretradesemission om upp till cirka 152 MSEK. Syftet med
Foretradesemissionen ar att sakerstélla fortsatt finansiering av Cell Impacts affarsplan med
tillhérande okning av Bolagets produktionskapacitet och kapabilitet.

“ Bolagets beddmning baserat pa offentligt tillgéngliga uppgifter i bland annat finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan kommersiell
information offentliggjord av andra liknande aktérer samt maskin- och verktygstillverkare.
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Om Foretradesemissionen fulltecknas beraknas den inbringa en nettolikvid om cirka 122
MSEK efter avdrag av emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 30 MSEK.»
Nettolikviden avses anvéndas for féljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

e aterbetalning av det brygglan (inklusive ranta och upplaggningsavgift) som Bolaget
tagit upp i samband med Foretradesemissionen: cirka 21 MSEK;®

e finansiering av den befintliga [6pande verksamheten (exempelvis
personalkostnader, materialinkdp och lokalkostnader): cirka 40-60 MSEK;

e investeringariny produktionsutrustning i syfte att sékerstalla utékad
produktionskapacitet och -kapabilitet: cirka 20-30 MSEK; och

e Ovriga foretagsandamal: cirka 20-30 MSEK.

Cell Impact bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Cell Impacts
behov den kommande tolvmanadersperioden.

Cell Impacts beddmning ar att dess befintliga tillgangliga likvida medel (inklusive medel
som utnyttjats av Bolaget inom ramen for den brygglanefacilitet om 20 MSEK som Bolaget
upptagit i samband med Foretradesemissionen) ar tillrackliga for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov till senare delen av december 2023, varefter Bolaget blir beroende av
ytterligare extern finansiering. Enligt Cell Impacts bedémning uppgar
rorelsekapitalunderskottet, dvs. det kapitaltillskott som kravs for att finansiera Bolagets
affarsplan, for den kommande tolvmanadersperioden till ssmmanlagt cirka 70 MSEK.
Genom Foéretradesemissionen sakerstalls saledes finansiering av verksamheten under minst
den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen inbringar en
bruttolikvid om cirka 129 MSEK, motsvarande de cirka 85 procent av Foretradesemissionen
som ar tackt av teckningsférbindelser och garantidtaganden, forvantas den, tillsammans
med befintlig kassa, kunna finansiera Bolagets affarsplan fram till bérjan av 2025.

For det fall Foretradesmissionen inte skulle tecknas i tillrécklig utstrackning kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att Foretradesemissionen inte tecknas i
tillréacklig utstrackning kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som bedéms absolut
nodvandiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall
Foretradesmissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning och for det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad
skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets
planerade aktiviteter. | forlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsméjligheter
misslyckas, Bolaget skulle forsattas i konkurs.

| samband med Foretradesemissionen har Cell Impact erhallit en teckningsférbindelse fran
Ostersjéstiﬁelsen om cirka 7,7 MSEK, motsvarande cirka 5,1 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har medlemmar i styrelsen och ledningen ingatt
teckningsforbindelser om totalt cirka 0,6 MSEK, motsvarande cirka 0,4 procent av

* Under foérutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas, Teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut och teckningskursen vid teckning av aktier
med stéd av Teckningsoptioner uppgar till den maximala teckningskursen om 0,44 SEK per aktie, tillkommer ytterligare cirka 5 MSEK i
emissionskostnader vid utnyttjande av Teckningsoptionerna.

¢ | samband med Féretradesemissionen har Bolaget handlat upp ett brygglan om 20 miljoner SEK for att sakerstélla tillracklig likviditet under
perioden november-december 2023. Bolaget ar skyldigt att dterbetala brygglanefaciliteten pa eller omkring likviddagen for
Foretradesemissionen.
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Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka
120,6 MSEK, motsvarande cirka 79,5 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden

uppgaende till totalt cirka 129 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet.

Foretradesemissionen omfattas darmed delvis av teckningsférbindelser och
garantidtaganden, varfor styrelsen bedémer utsikterna att genom Foretradesemissionen
finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov for de kommande tolv manaderna som goda.
Dessa teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsen f6r Cell Impact AB (publ) &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt
styrelsens kdnnedom Sverensstdmmer den information som ges i Prospektet med

sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har

uteldmnats.

Stockholm den 15 november 2023
Cell Impact AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

De som pa avstamningsdagen den 16 november 2023 ar registrerade som aktiedagare i den
av Euroclear Sweden for Cell Impacts rékning férda aktieboken erhaller en (1) unitratt for
varje innehavd aktie i Cell Impact. En (1) unitratt kommer att ge ratt att teckna en (1) Unit.
Endast hela Units kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Anmalan om teckning av Units kan dven
gOras utan stéd av unitratter. Sddan anmélan ska goras pa anmalningsblanketten for
teckning av Units utan stod av unitratter, se avsnittet "~ Teckning av Units utan stod av
unitratter” nedan.

Foretradesemissionen omfattar hogst 75 826 928 Units, motsvarande 606 615 424 nya
aktier (ISIN: SE0017885379) och 151 653 856 Teckningsoptioner som ger ratt att teckna

nya aktier.
Varje Unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och tva (2) Teckningsoptioner.

Varje Teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 16
september till och med den 30 september 2024. For fullsténdiga villkor for
Teckningsoptionerna hanvisas till avsnittet “Bilaga 1: Villkor fér teckningsoptioner av serie
2023/2024" och Bolagets hemsida, www.cellimpact.com.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medfdra att antalet aktier i Bolaget 6kar
med 606 615 424, fran 75 826 928 till 682 442 352. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer, vid full teckning av Foretradesemissionen av andra
investerare att fa sin dgarandel och réstandel utspadd med cirka 89 procent. Vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera upp till ytterligare
151 653 856 nya aktier, vilket motsvarar en utspadning om ytterligare cirka 18 procent av
antalet aktier och roster, baserat pa antalet utestdende aktier direkt efter
Foretradesemissionen under forutsattning att Foretradesemissionen blir fulltecknad. For
aktiedgare som inte deltar i Féretrédesemissionen kommer saledes utspadningseffekten,
hanforlig till de nya aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras till féljd av
Foretradesemissionen, uppga till cirka 91 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget fore Foretradesemissionen, forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad och
att alla Teckningsoptioner som emitteras utnyttjas for teckning.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan kompensera sig ekonomiskt
for utspadningseffekten genom att sdlja sina unitratter. Vid 6verlatelse av unitratter Gvergar
foretradesréatten till den nya innehavaren av unitratter.

Teckningskursen ar 2,00 SEK per Unit, motsvarande 0,25 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Cell Impact dlagger inte investerare nagra
avgifter eller andra kostnader i samband med Foretradesemissionen. Courtage utgar ej.

Teckningskursen vid teckning av aktier med stod av Teckningsoptioner kommer motsvara
70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under
perioden fran och med den 2 september 2024 till och med den 13 september 2024, dock
lagst 0,12 SEK, motsvarande aktiens kvotvarde, och hogst 0,44 SEK, motsvarande 175
procent av teckningskursen for en aktie i Foretradesemissionen.
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Avstamningsdag for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 16 november 2023. Aktierna i Bolaget handlas inklusive ratt
att erhalla unitratter till och med den 14 november 2023. Aktierna i Bolaget handlas
exklusive ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen fran och med den 15 november
2023.

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom betalning under tiden fran och
med den 20 november 2023 till och med den 4 december 2023. Styrelsen fér Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast den 4 december 2023.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Cell Impacts hemsida,
www.cellimpact.com.

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktieagare,
eller foretréadare for aktiedgare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 16 november
2023 var registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna unitratter och det hela antal
Units som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om
teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Tilldelning av unitratter och utgivande av Units vid utnyttjande av unitratter till personer
som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander,
se avsnittet "Viktig information till investerare”. Med anledning hérav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva
ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder an de som foljer av svensk ratt, inte att
erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna Units. De unitratter
som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 20 november 2023 till och med den 29 november 2023. Carnegie och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med formedling av kop och
forsaljning av unitratter. ISIN-koden for unitratterna ar SE0021021847. Om en aktiedgare
inte utnyttjar sina unitratter genom betalning senast den 4 december och inte heller saljer
sina unitratter senast den 29 november 2023 kommer sadan aktiedgares outnyttjade
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unitratter att forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att erhalla nagon
kompensation.

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom betalning under perioden fran och
med 20 november 2023 till och med den 4 december 2023. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 4 december 2023
kommer e utnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran
innehavares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 4 december 2023, eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e salja de unitratter som inte utnyttjats senast den 29 november 2023.

En teckning av Units med stod av unitratter ar oaterkallelig och forvarvaren kan inte aterta
eller andra séddan teckning av Units.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Units med stod av unitratter sker genom kontant betalning, antingen genom
att anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvéandning av sérskild
anmalningssedel, med samtidig betalning enligt ndgot av féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan géras pa bankgiroavin.

Anmalningssedeln méarkt “Anmalningssedel for teckning av Units med stéd av unitratter”
ska anvéndas om unitratter kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan
anledning ett annat antal unitratter an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av Units. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade Units, vilket ska ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom
girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dar unitratterna
innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-
5886 94 82 eller laddas ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel
och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 4 december 2023. Vanligen
observera att betalning for teckning av Units med stod av unitratter som ej ar Carnegie
tillhanda senast kl. 15.00 den 4 december 2023, kommer att ldamnas utan avseende varfor
betalning maste ske i god tid dessférinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréttigade att teckna Units
med stod av unitratter

Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att teckna Units med stod av unitratter
samt inte ar bosatta i Sverige, inte féremal for de restriktioner som beskrivs ovan under
rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med
instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
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Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar
den 4 december 2023.

Om teckning avser ett annat antal Units an vad som framgar av emissionsredovisningen ska
istallet "Anmalningssedel for teckning av Units med stod av unitratter” anvandas, vilken kan
bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 82 eller laddas ner pa
Carnegies hemsida www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion
med VP-kontonummer dar unitratterna innehas som referens. Anmalningssedeln (enligt
adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 4 december
2023.

Férvaltarregistrerade férvérvare
Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna Units med stdd av unitratter maste
anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Units som tecknats med stdd av unitratter kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot till
dess att registreringen av Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Registreringen av
alla aktier och Teckningsoptioner férvantas vara klar hos Bolagsverket omkring den 13
december 2023. Déarefter kommer BTU att, utan avisering fran Euroclear Sweden,
omvandlas till aktier och Teckningsoptioner som ger ratt att teckna aktier vilka kommer att
bokféras pa tecknarnas konton omkring den 18 december 2023. Depakunder hos
forvaltare erhaller BTU och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner. BTU
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 20
november 2023 till och med den 12 december 2023. Carnegie och ovriga
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling och kdp av
BTU som tecknats med stdd av unitratter. ISIN-koden fér BTU for Units &r SE0021021854.
Inga BTU kommer att bokas ut for Units tecknade och betalda utan stéd av unitratter.

Teckning av Units kan aven goras utan stod av unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska goras pa darfor avsedd
anmalningssedel, benamnd "Teckning utan stod av unitratter”. Det ar tillatet att ge in fler &n
en anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer
att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren skall aven en sarskild blankett
"Formyndare och fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln
"Teckning utan stod av unitratter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av Carnegies kontor i Sverige eller
laddas ned fran Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran Cell Impacts hemsida,
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www.cellimpact.com. Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment Bank
AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm, Idmnas till nagot av Carnegies kontor i Sverige
eller skickas per e-post till transactionsupport@carnegie.se. Anmalningssedeln maste vara
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den 4 december 2023.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som ar
obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Téank pa att ansoka om registrering av LEI-kod i
god tid om sadan inte innehas da koden behdver anges pa anmalningssedeln. Mer
information om LEl-kraven finns bland annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.
For att fa deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas Units som tecknas utan stod av
unitratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgot
annat typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls vanligen kontakta
ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behéver anges
pa anmalningssedeln.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Depdkunder hos férvaltare som dnskar teckna Units utan stod av unitratter maste anmala
sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som aven
kommer att hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

Om inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning
av Units utan stdd av unitratter. Tilldelning kommer da att ske enligt fljande:

i f6rsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat Units med
stod av unitratter, oavsett om férvarvaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och vid dverteckning, i forhallande till det antal unitratter var och en har utnyttjat for
teckning av Units;

i andra hand ska tilldelning ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stod av unitratter
och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal Units som inges i respektive
teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske, genom lottning; och

i tredje och sista hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av unitratter ske till
dem som genom avtal ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det belopp som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Allokering i detta fall sker endast upp till 85 procent av
Foretradesemissionen.

Som bekraftelse pa tilldelning av Units tecknade utan stod av unitratter kommer

avrakningsnota skickas till forvarvaren omkring den 6 december 2023. Forvaltarregistrerade
aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget
meddelande kommer att skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade
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och tilldelade Units ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan
som skickas till forvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade Units skett och de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sédnda ut en avi som bekréaftelse pa att de
nya aktierna bokats in pa VP-kontot. Forvarvaren erhaller aktier och Teckningsoptioner
direkt, inga BTU kommer att bokas in pa forvarvarens VP-konto. Registrering av de nya
aktierna och Teckningsoptionerna tecknade utan stod av unitréatter forvantas ske hos
Bolagsverket omkring 13 december 2023. Inbokning av nya aktier pa VP-konton beraknas
ske omkring den 18 december 2023.

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Efter att
Bolagsverket registrerat de nya aktierna kommer aven dessa att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market. Forsta dagen for handel i nya aktier och Teckningsoptioner som ger
ratt till teckning av aktier berdknas infalla omkring den 18 december 2023.

En (1) Teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 16
september till och med den 30 september 2024. Teckningskursen vid teckning av aktier
med stod av Teckningsoptioner kommer motsvara 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 2
september 2024 till och med den 13 september 2024, dock lagst 0,12 SEK, motsvarande
aktiens kvotvarde, och hogst 0,44 SEK, motsvarande 175 procent av teckningskursen for en
aktie i Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer
finnas tillgéanglig via pa Cell Impacts hemsida, www.cellimpact.com samt via Carnegies
hemsida, www.carnegie.se, i samband med att teckningsperioden fér Teckningsoptionerna
inleds. For fullstdndiga villkor for Teckningsoptionerna hanvisas till avsnittet "Bilaga 1:
Villkor tér teckningsoptioner av serie 2023/2024" och Bolagets hemsida,
www.cellimpact.com.

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av
Euroclear Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa den faststallda avstamningsdagen
var registrerad som &gare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning till aktier som infaller nérmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av Units, med eller utan
stod av unitratter, ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller andra en teckning
av Units, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Cell Impact kommer att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande omkring den 6 december 2023 som kommer att finnas tillgangligt pa
Cell Impacts hemsida, www.cellimpact.com.
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Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, Units kommer [dmna in personuppgifter
till Carnegie. Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i dvrigt registreras i samband med férberedelse eller
administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for
att Carnegie ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan fér angivna
andamal - med beaktande av reglerna om banksekretess - ibland komma att [amnas ut till
andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie samarbetar med,
inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkanda och lampliga skyddsatgarder. |
vissa fall ar Carnegie ocksa skyldig enligt lag att ldmna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan lasa mer om hur Carnegie behandlar
personuppgifter pa https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Carnegie ar
emissionsinstitut innebar inte att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i
Foretradesemissionen som kund hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en forvarvare av Units kommer Cell Impact att ombesorja att Gverskjutande belopp
aterbetalas. Ingen réanta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Ofullsténdiga eller
felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att I1dmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information - Viktig information om beskattning”.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

Villkor

For varje befintlig aktie i Cell Impact som du innehar pa avstamningsdagen far du en (1)
unitratt. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) Unit. Varje Unit bestar av atta (8)

nyemitterade aktier och tva (2) Teckningsoptioner. Teckning kan dven ske utan stéd av
unitratter, dock utan féretradesratt.

Handel med
unitratter

Avstamningsdag for ratt

Teckningskur. ° i
S RLES att erhalla unitratter

Teckningsperiod

) 20 november - 20 november -
2,00 SEK per Unit 16 november 2023 4 december 2023 29 november 2023

Teckning av Units med stdd av unitratter

Du tilldelas unitratter

For varje befintlig aktie i Cell

Impact som du innehar den 16 En (1) aktie i Cell
november 2023 erhaller du en Impact

(1) unitratt.

En (1) unitratt

Sa hér utnyttjar du unitratter

En (1) unitratt ger ratt att

teckna en (1) ny Unit En (1) unitratt —  En (1) Unit

Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos frvaltare?

Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den

utsanda fortryckta bankgiroavin fran Euroclear
— | Sweden.

Du har VP-konto (dvs. Om du har kopt, salt eller éverfort unitratter till/frén

ditt VP-konto, fyll i anmalningssedeln for teckning
med stod av unitratter. Anmalningssedel kan

— | erhallas fran Carnegies webbplats www.carnegie.se
alternativt fran Cell Impacts webbplats
www.cellimpact.com. Betalning gors i enlighet med
instruktionerna pa anmalningssedeln.

direktregistrerade aktier)
och bori Sverige

Inbjudan till teckning av Units i Cell Impact AB (publ) 32


http://www.carnegie.se/
http://www.cellimpact.com/

Du har VP-konto (dvs.
direktregistrerade aktier) —
och bor utomlands’

Du har depa (dvs. forvaltar-
registrerade aktier)

Se ovan. Betalning gors i enlighet med
instruktionerna som framgar av avsnittet “Villkor och
anvisningar” under rubriken “Direktregistrerade
aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige”.

Om du har dina aktier i Cell Impacti en eller flera
depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du
information fran din/dina férvaltare om antal
unitratter. Folj de instruktioner du far fran din/dina
forvaltare.

Teckning av Units utan stéd av unitratter®

Du har VP-konto —

Du har depa (dvs.
forvaltarregistrerade aktier)

Anvand anmalningssedeln for teckning utan stod av
unitratter. Anmalningssedel kan erhallas fran
Carnegies webbplats www.carnegie.se alternativt
fran Cell Impacts webbplats www.cellimpact.com.

Teckning och betalning ska ske genom respektive
forvaltare. Folj de instruktioner du far fran din/dina
forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran

respektive forvaltare.

" Notera att sarskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se avsnittet “Villkor och anvisningar” under rubriken

"Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.

8 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i avsnittet “Villkor och anvisningar” under rubriken “Tilldelning av Units

tecknade utan stéd av unitrétter”.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA | SAMMANDRAG

Nedan &r en sammanfattning av villkoren for Teckningsoptionerna (ISIN-kod
SE0021021722) som emitteras i samband med Foretrddesemissionen. Foér fullstandiga

villkor fér Teckningsoptionerna hénvisas till avsnittet “Bilaga 1: Villkor tér teckningsoptioner

av serie 2023/2024" och Bolagets hemsida, www.cellimpact.com. Teckningsoptionerna
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Notera att

Teckningsoptionerna ar vardepapper som ger innehavaren rétt att teckna aktier i Bolaget,
varfér handelskursen fér Teckningsoptionerna kan paverkas av handeln i Bolagets aktie, se

vidare "Riskfaktorer - Risker hanférliga till Bolagets vardepapper - Aktiekursen och
handelskursen fér Teckningsoptionerna kan vara volatila och kursutvecklingen for respektive
vardepapper ar beroende av flera faktorer”.

Antal

Teckningsoptioner:

Teckningsperiod:

Teckningskurs:

Handel i

Teckningsoptioner:

Rétt till utdelning:

Andring av villkor:

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 151 653 856.

En (1) Teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden 16 september till och med den 30
september 2024.

Varje Teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till
teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den
2 september 2024 till och med den 13 september 2024,
avrundat till hela 6ren, dock lagst 0,12 kronor, motsvarande
Aktiens kvotvarde avrundat till hela 6ren, och hogst 0,44 kronor.
Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market. Handeln i Teckningsoptionerna pa
Nasdaq First North Growth Market férvantas é&ga rum under
perioden fran och med den 18 december 2023 till och med den
25 september 2024. ISIN-koden for Teckningsoptionerna ar
SE0021021722 och kortnamnet kommer att vara CI TO2.
Teckningsoptionerna berattigar inte till utdelning. Aktie som
utgivits efter teckning genom utnyttjande av Teckningsoption
ska berattiga innehavaren till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att teckningen har registrerats hos Bolagsverket och aktien
inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Teckningskursen och antalet aktier som varje Teckningsoption
berattigar till teckning av ar féremal for sedvanliga
omrakningsbestammelser. | korthet innebar detta att
Teckningsoptionsinnehavare ska kompenseras i handelse av
vissa bolagshandelser, daribland fondemission,
sammanlaggning eller split, nyemission eller minskning av
aktiekapitalet.

For ytterligare information avseende
omrakningsbestammelserna, se Teckningsoptionernas
fullstandiga villkor som &terfinns i avsnittet “Bilaga 1: Villkor fér
teckningsoptioner av serie 2023/2024" och pa Bolagets hemsida,
www.cellimpact.com.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Detta Prospekt innehéller uppskattningar, prognoser och annan information avseende
bransch och marknad dér Cell Impact &r verksamt. Webbplatser fran vilka bransch- och
marknadsinformation har inhdmtats, och till vilka hdnvisningar gérs i fotnoter i detta
Prospekt, utgér inte en del av detta Prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen. Information som har anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och,
savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av sadan tredje
part, har inga sakférhéllanden utelédmnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Aven om informationen har 4tergivits korrekt och Bolaget anser
att kdllorna ér tillforlitliga har Cell Impact inte oberoende verifierat informationen, varfér dess
riktighet och fullstindighet inte kan garanteras.

Dessutom &r antaganden och uppskattningar om Bolaget och branschens framtida resultat
till sin natur férknippade med stor osékerhet pa grund av en rad faktorer som ndrmare
aterges i avsnittet "Riskfaktorer”. Dessa och andra faktorer kan leda till att Bolagets framtida
resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran Bolagets antaganden och uppskattningar.

Vétgas

Vate &r universums lattaste och mest férekommande grunddmne och pa jorden hittar vi det framst
i vatten och andra organiska féreningar. Vatgas ar ett mycket energirikt grundémne och blir allt
viktigare som ersattning for fossila branslen. Genom att producera vatgas med hjalp av férybar
energi kan man tillverka ett miljovanligt drivmedel fér anvéndning i bransleceller.

Bréanslecell

En brénslecell producerar elektricitet och varme genom en elektrokemisk reaktion dér vatgas och
syre blandas. Brénsleceller ar ett miljévanligt och effektivt satt att skapa elektricitet for manga typer
av mobila och stationdra applikationer som kraver energi.

Flodesplatta

Den del av brénslecellen dar den kemiska reaktionen sker kallas for stack och bestar av ett stort
antal flodesplattor. Plattornas uppgift ar att se till att gaserna blandas sa effektivt som majlig och
att leda bort éverskottsvarme. Plattorna ar typiskt sett sammansatta i par, sa kallade bipolara
plattor. Genom att seriekoppla manga bipoléra plattor kan man skapa en mycket kraftfull
energikélla.

Elektrolysor

Elektrolysérer anvands for att producera vétgas ur vatten pa ett miljévanligt sdtt genom en process
som kallas elektrolys. Metoden liknar den i en branslecell fast i motsatt riktning. Elektrolyséren
delar upp vattenmolekyler i vatgas och syrgas. Vatgas kan komprimeras till gas eller kylas ned till
flytande form, och bada formerna av vatgas kan lagras.

Cell Impact ar en global leverantor av avancerade flodesplattor i metall och
produktionsteknik till marknaden for vatgasbréansleceller och elektrolysérer. Genom att
anvanda en skalbar proprietér teknologi - Cell Impact Forming™ - kan Bolaget effektivt
producera hogkvalitativa flodesplattor i stora mangder. Cell Impacts formningsteknik ar
vasentligt mer kompakt, mindre resurskravande och mer miljovanlig an konventionella
metoder. Den vanligast férekommande tekniken for formning bland Cell Impacts
konkurrenter, konventionell formning, ocksa kallad progressiv formning. Cell Impact
Forming™ har en lag energikonsumtion och anvander ingen lubricering, och darfér inget
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vatten for att rengdra plattor fran lubriceringsprodukter, vilket enligt Bolagets beddmning
ocksa gor Cell Impact Forming™ till en miljévanlig formningsteknik.?

Branslecellsteknik ar en miljovanlig teknik genom vilken en kemisk reaktion mellan vatgas
och syre skapas som kan producera bade elektricitet och varme. Den enda restprodukten
ar rent vatten. Brénsleceller anvands for framdrift av fordon, fartyg och flyg, men ocksa for
att producera direkt eller indirekt strom i stationara applikationer som fabriker, datacenter,
banker och sjukhus. For cirka 2 ar sedan adderades elektrolysorer som ytterligare ett
applikations- och afféarsomrade for flodesplattor hos Cell Impact, vilket Bolaget bedémer
har en mycket stor marknadspotential. Elektrolysérer framstaller vatgas genom att splittra
vattenmolekyler i en process som kallas elektrolys. Vatgasen kan lagras och ar miljovanlig
om den framstalls genom férnybara energikallor. Vatgasen anvands i bransleceller, men
aven i framstallning av stal och glas med flera andra industriprocesser. Cell Impact ar en del
av den utvecklingen genom sin tillverkning av flédesplattor.

Den nuvarande strategin kom till 2018 i syfte att bli en producent av flédesplattor, och
sedan dess har Bolaget haft ett stort internt fokus pa att bygga upp en ny
produktionsverksamhet for att kunna producera en bipolér platta for brénsleceller. Den nya
strategin ersatte en strategi som syftade till att sdlja produktionslinjer, med Cell Impact
Forming™ som utgangspunkt. Eftersom Cell Impact i princip etablerade en helt ny
verksamhet sattes fokus pa att méta kraven fran ett mindre antal kunder som representerar
stor efterfragan och som kom till under 2018 och 2019 for att samtidigt gora det majligt att
bygga upp en kapabilitet i linje med kundkrav. Gradvis adderades kapacitet som gjorde
det mojligt att producera och leverera till dessa kunder. Vasentliga framsteg har gjorts men
Covid-19-pandemin ledde till minskad efterfragan bland kunder och saktade ned
utvecklingen av Bolaget.

Brénslecells- och elektrolysorsindustrin har en stor utmaning i att skala upp produktion av
flodesplattor med existerande teknik. Den vanligast forekommande tekniken, progressiv
formning, ar mycket kostsam som investering, kréver en stor fabriksinstallation och
processen generar hoga kostnader och kvalitetsproblem i flodesplattan.

Cell Impacts strategi ar att erbjuda en kostnadseffektiv, miljovanlig och skalbar produktion
av flodesplattor till bréanslecells- och elektrolysindustrin, baserat pa Cell Impact Forming™. |
vissa fall, dar Cell Impact svarligen bedéms kunna nd marknader och affarspotentialer som
skulle krava mycket stora investeringar, eller mangariga forsok for att ersatta etablerade
leverantdrsrelationer, kan Cell Impact sélja Cell Impact Forming™-utrustning och annan
tillhérande produktionsteknologi. Bolaget ingar i sddant fall i ett partnerskap dér den
primara intaktskallan skulle vara forséljning av designtjanster, produktion av protyper och
mindre volymer, men framfér allt produktionsutrustning och verktyg. Tillgangen till den
patenterade tekniken resulterar ocksa i en licensintakt till Cell Impact. Den totala
intaktsstrommen bestaende av tjanster, utrustning, verktyg som ar slitageprodukter och
licensavgift baserat pa aktiviteten i formningen &r en attraktiv del i Cell Impacts
forsaljningsmix. Forsaljning av produktionsutrustning kommer att variera 6ver tid, men
representerar cirka 10 procent av totalférsaljningen.

? Bolagets bedémning baserat pa offentligt tillgangliga uppgifter i bland annat finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan kommersiell
information offentliggjord av andra liknande aktérer samt maskin- och verktygstillverkare.
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Formningen av en flédesplatta ar inte den enda processen i att ta fram en fardig
flodesplatta, men representerar en vasentlig kostnadsandel och ar utmanande att skala
upp. Cell Impact Forming™ mojliggoér skalbar produktion av flodesplattor i syfte att [6sa
utmaningen i att kostnadseffektivt skala upp produktion av bransleceller och mindre till
mellanstora elektrolysorer.

Cell Impacts erbjudande omfattar kvalificerade designtjanster for flddesplattor,
verktygsdesign, prototypserier och produktion av storre volymer. Bolaget producerar
flodesplattor som vanligtvis &r ssmmanfogade, sa kallade bipoléra flodesplattor.
Produktionen bestar av en process om 4-6 steg, beroende pa produkt. En kritisk del i
produktionen &r formningen av flodesplattan, eftersom materialet 4r 0,1 mm tunt och det
monster som formas har skarpa geometrier, med risk att dessa blir for tunna och lacker.
Detta kan generera stora kostnader i produktionen, men ocksa om plattorna spricker i en
brénslecell. Den formningsteknik som Cell Impact anvénder minskar enligt Cell Impacts
beddmning ovanstaende problem, jamfért med konkurrerande formningsmetoder.

Cell Impact har sedan 6ver ett decennium tillbaka utvecklat en helt egen metod for att med
hog precision forma de mycket tunna metallplattor - flodesplattor - som anvands i
bransleceller och i vissa elektrolysorer. Metoden bygger pa en hydraulisk slagenhet som
mycket snabbt, och med hég noggrannhet, formar ett metallamne mellan tva
precisionsverktyg. Hoghastighetsslagenheten ar fran borjan egentligen inget
maskinelement utan har sitt ursprung i kanoner som en avfyrningsmekanism.
Slagprocessen ar mycket snabb. Den inre processupprepningen ar cirka 300 millisekunder.
Cell Impact har konverterat slagenheten till ett maskinelement som kan utféra flera typer av
arbeten med goda resultat - sdsom att skara tjocka stanger, kompaktera metallpulver och
forma tunt metallmaterial. Cell Impacts styrka ligger i att forma tunt material, och idag
fokuserar Bolaget pa sddant material som anvands i bransleceller och elektrolysérer. | den
processen satter hydrauliken, ett slutet system som genom pumpar bygger upp ett visst
tryck med hjalp av olja, for att utféra en kontrollerad process for att forma plattans ménster
och vid exakt ratt tillfélle aterfora den cylinder som traffar formningsverktygen, till sitt
utgangslége, for att upprepa processen.

Vid formning av storre volymer for branslecellstillampningar kan Cell Impact Forming™ ge
en total kostnadsbesparing pa 40-50 procent i formningsprocessen. Laga initiala
verktygskostnader och lang livscykel ger stora kostnadsfordelar. Cell Impact hoppas kunna
uppna samma solida komparativa fordelar dven for produktion av storre elektrolysplattor,
med en ungefarlig area om cirka 3 000 cm?.

Dessutom har Bolaget i samarbete med en underleverantor utvecklat en stansningsprocess
som med mycket hog precision stansar bort material med mycket bra kvalitativt resultat och
lang livslangd i verktyget. Denna utveckling ar i sitt slutskede och kommer att anvandas i
produktion i stor volym.
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Cell Impact anser att de industriella styrkorna och konkurrensférdelarna hos Cell Impact
Forming™ omfattar féljande. ™

Kort ledtid for att 6ka kapaciteten. For Cell Impact Forming™ ar ledtiden idag 6-9
manader. Om sammansattningen av denna utrustning skulle ske regelbundet
kommer ledtiden minska till nagra manader.

Tar upp liten yta. Cell Impact Forming™ ar 3 meter hog och 1,5 x 1,5 meter bred
och stalls direkt pa ett standardmassigt industrigolv, utan férankring i golvet. Det tar
i dagslaget cirka tva veckar att installera utrustningen.

Driftkostnad. Formningsverktygen &r en stor kostnad i formning. Eftersom Cell
Impacts verktyg har lag komplexitet och saknar rorliga komponenter bedéms
kostnaden vara lag och dartill ha en lang livslangd. Tillsammans med laga
underhallskostnader bidrar denna skillnad till en lag formningskostnad.

Lag energianvandning. Cell Impact Forming™ har en lag energianvandning.

Inga smérjmedel anvands. Cell Impact Forming™ ar en hdghastighetsformning
med sa pass hdg hastighet i formningstillfalle att behovet av smorjmedel elimineras.
Inget vatten behdvs fér rengdring. Eftersom smorjmedel inte anvands i formningen
sa behovs ingen efterfoljande rengoring. Det innebar att plattorna inte behover
rengodras efter formningen, vilket innebar att tidsédande rengdring liksom
investering i kostsam och rengdéringsutrustning kan undvikas.

Ytor fria fran smoérjmedel. Hog hastighet medger formning utan smorjmedel vilket
ger en ytrenhet som gor att sa kallad efterbeléaggning av plattans ytor kan fasta
battre och darmed minska risken for sprickor och flagning i plattans ytbelaggning.
Jamn tjocklek. Jamnheten i plattan ar viktig eftersom det skapar ett bra flode i
plattan, men ocksa for att satta andra komponenter pa plattan som kraver
hogprecision.

Slat enhetlig yttopografi. Slat yta i flodesplattan gor det mojligt att uppna ett gott
resultat i efterbeldggning av plattan och potentiellt &ven en liten mangd material i
efterbeldaggningen.

Gott formningsresultat fér material med beldaggning. Formningens héga hastighet
och precisa tillslag gor att material som ar férbelagt med en yta, till exempel grafit,
uppvisar lagt slitage i, for plattans funktionalitet, kritiska regioner.

Stabil formningsprocess. Eftersom formning och skar sker i separata processer stor
processerna inte varandra. Det bidrar till en hog kvalitet i plattan.

Snabb uppbyggnad. Foretag som tillverkar bransleceller och elektrolysérer kan
ocksa dra nytta av den relativt snabba uppbyggnaden av Cell Impact Forming™, om
kapacitet ar ett problem nér man konkurrerar om nya affarer. Med Cell Impact
Forming™ kan ny kapacitet tillforas snabbt och darmed méjliggora affarstillvaxt.

Bolaget bedomer att efterfragan pa bransleceller och elektrolysérer dkar och att efterfragan
kommer att accelerera ytterligare de kommande aren. Cell Impact bedémer vidare att
Bolaget kommer att paborja leveranser av flodesplattor aven till elektrolysérer dar formning
av plattor kan ske, men ocksa andra typer av elektrolysorer dar Cell Impacts nya kommande
precisionsstansning (Eng. High Precision Punching) ar en viktig del i erbjudandet. Bolagets

' Bolagets bedémning baserat pé offentligt tillgéngliga uppgifter i bland annat finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan
kommersiell information offentliggjord av andra liknande aktérer samt maskin- och verktygstillverkare.
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mal ar att bli en betydande aktor som leverantor av flodesplattor i den framvéaxande
branslecells- och elektrolysindustrin. Cell Impact har sedan 2018 genomfort mer an 50
designprojekt som syftar till att ta fram en flédesplatta.

Marknaden for bransleceller bestar i huvudsak av tva sektorer:

e Fordonsindustri som tillverkar bransleceller internt som ett alternativ eller
kompletterande drivlina till forbranningsmotorer och batterielektrisk drift. Har finns
intern konkurrens som anvander konventionell formning som tidigare anvants for att
tillverka motorblockstatningar och liknande produkter.

e Industribolag utanfor fordonsindustrin som erbjuder bransleceller som energikélla i
olika applikationer i huvudsak utanfér fordonsindustrin. En viss specialisering har
funnits inom denna sektor med vissa bolag fokuserade pa stationéra applikationer
och andra pa mobilitet. Trenden ar att tillverkare som tidigare inte adresserade
stationara applikationer nu borjat géra det. Trenden finns inte pa samma satt fran
stationart hall till mobilitet.

Applikationer kan delas in i tva huvudomraden:

e Stationara applikationer. Har levererar branslecellen direktkraft och/eller reservkraft
med applikationsomrédden som till exempel mobilnat, sjukhus och datacentraler.

e Mobila applikationer. Har elektrifierar branslecellen elektriska fordon som
gaffeltruckar, lattare kommersiella fordon for logistik, bussar, lastbilar och bilar pa
marken och sedan flyg och marina applikationer.

Flodesplattor till elektrolysérer ar sedan 2022 ett segment for Cell Impact. Tillverkningen av
elektrolysorer sker i samma nyckelmarknader som bransleceller och Cell Impact bearbetar
denna marknad aktivt. Detta ar ett véxande marknadssegment som syftar till att kraftigt
minska utsldppen av koldioxid genom framstélining av grén vatgas, framforallt genom
nyttjandet av intermittent fornybar energi. Cell Impact har erhallit manga forfragningar fran
olika marknader under 2023.

Marknaden som Cell Impact verkar pa ar internationell och utgors till stor del av Europa,
dar Tyskland och Frankrike ar tongivande, Kina, Japan, Nordamerika och Sydkorea.

Europa

| Europa finns det ett flertal lander med en vatgasstrategi men de tongivande landerna
med stor potential for flodesplattor till framfor allt bransleceller &r Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Tyskland och Frankrike ar drivande inom EU nar det t.ex. galler
uppbyggnaden av grén vatgasproduktion' och tankstationer fér transportsektorn'.

Kina

Kina ar en viktig branslecellsmarknad och Cell Impact har sedan flera ar levererat till den
kinesiska marknaden fran Sverige. For att bli framgangsrik i landet bedémer Cell Impact
dock att lokal tillverkning kravs, varfor Kina ar en marknad dar ett ndgon form av
partnerskap eller tillverkning som del av kundens fabrik ter sig nodvandigt for att kunna ta
nasta steg, vilket Bolaget undersoker.

" Euractiv, Franco-German team-up aims to drive hydrogen production forward, 11 september 2020,
https://www.euractiv.com/section/energy/news/franco-german-team-up-aims-to-drive-hydrogen-production-forward/.
2 Hydrogen Mobility Europé, u.a., https://h2me.eu/about/hydrogen-refuelling-infrastructure/.
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Japan

Japan ligger i framkant nér det galler branslecellsteknik, framfér allt inom fordonsindustrin,
och har en ambitios nationell plan att bygga ett allomfattande vatgassamhalle for att
minska klimatutslappen.” Cell Impact har haft nérvaro i Japan sedan 2019 da Cell Impact
och japanska Nakanishi Metal Works Co. Ltd ("NKC") tecknade en viljeforklaring (Eng.
Memorandum of Understanding) for att underséka mojligheterna till ett samarbete om
internationell affarsutveckling. | slutet av december 2020 beslutade Cell Impact och NKC
att det inte forelag tillrdckliga gemensamma synergier for att motivera ett djupare
samarbete. Som en konsekvens av detta beslutade Cell Impact att starta ett dotterbolag i
Japan for att stédja pagaende projekt och marknadsbearbetning. Dotterbolaget, Cell
Impact Japan Inc., etablerades under det forsta kvartalet 2021 och har kontor i Tokyo.

Under 2023 installerades en Cell Impact Forming™ demonstrationslina i Hamamatsu i
samarbete med F.C.C. Co., Ltd. ("F.C.C.") Ett stort antal bolag, bade existerande och nya
relationer, har besdkt demonstrationslinan och ett antal har uttryckt ett starkt intresse for att
testa formningstekniken. F.C.C. och Cell Impact har ingen formell relation men genomfor
demonstrationsaktiviteten gemensamt i syfte att géra det maojligt for F.C.C. att utvardera
formningstekniken samtidigt som den marknadsfors i Japan. | nuldget utvarderar de bada
bolagen nasta mdjliga steg for aktivitet i Japan.

Elektrolys - potentiella affairsméjligheter

Mot bakgrund av de stora investeringar som planeras och genomférs for gron
vatgasproduktion (se vidare avsnittet “Allmant om marknaden” nedan) kommer efterfragan
pa elektrolysteknik, som delar vattenmolekyler for att framstalla gron vétgas, att 6ka. Ett
teknikspar bland elektrolysprocesser ar av PEM-typ (Eng. Proton Exchange Membrane,
"PEM"), vilket &r en metod fér konvertering av fornyelsebar energi till vatgas.
Elektrolysprocesser av PEM-typ motsvarar PEM-typ av bransleceller, vilket indikerar en
process med lag temperatur. Den representerar en mindre andel av de olika
processtekniker som existerar idag, men manga beddmare tror att andelen PEM-elektrolys
pa sikt kommer att 6ka successivt eftersom den framstar som den mest kostnadseffektiva
med drift som ar lampad for intermittent drift, och darfér utgoér en bra kombination med
intermittent fornybar energi.’ Det finns ocksa affarsmajligheter inom andra
elektrolysérsegment dar formning kan komma i fraga eller dar precisionsstansning och
formning kan utforas.

Sedan 2022 har Cell Impact haft som mal att utveckla nya affarer med flédesplattor for
elektrolysorer. Bolaget har under det andra kvartalet 2023 levererat tva olika produktprov
till kund, den ena ar en kunds platta for forskning och utveckling och det andra en
existerande kommersiell produkt. | bdda dessa fall har Bolaget anvant
produktionsprocesser som kompletterar formningen och som har givit ett mycket bra
resultat. Utdver dessa leveranser ar Cell Impact aktivt i flera forfragningar for formning av
flodesplattor for elektrolysutrustning. Har finns det ocksa ett stort intresse for mojligheten
av forma storre plattor an vad Cell Impact formar idag. Cell Impact forvantar sig att starta
produktion av flodesplattor for elektrolysérer under 2024. Det skulle innebara att

* Internationella energiradet, Japan 2021 - Energy Policy Review, maj 2021, https://iea.blob.core.windows.net/assets/3470b395-cfdd-44a9-
9184-0537cf069c3d/Japan2021_EnergyPolicyReview.pdf.

" Kendall Mongird et al, 2020 Grid Energy Storage, Technology Cost and Performance Assessment, Pacific Northwest National Laboratory,
2020, https://www.pnnl.gov/sites/default/files/media/file/Hydrogen_Methodology.pdf.
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marknaden for Cell Impact breddas till att omfatta bade bransleceller och
elektrolysutrustning.

Cell Impact har tva kategorier av kunder - kunder inom och utanfér fordonsindustrin.

Kunder inom fordonsindustrin tillverkar bransleceller till bilar, bussar och lastbilar. Kunder
utanfér fordonsindustrin tillverkar bransleceller till andra applikationer utanfér traditionella
fordonsapplikationer. Den senare kategorin, kunder och prospekt utanfér fordonsindustrin,
ar i dagslaget viktigast for Cell Impact vad avser forséljning av flodesplattor. Nar det géller
potentiella partnerskap och utrustningsférsaljning ar fordonsindustrin, eller bolag som &r
stora leverantorer till fordonsindustrin, viktigare for Cell Impact.

Kunder som ar del av fordonsindustrin. Forsaljning sker till fordonsindustrin i form av
verktygsprojekt och prototyper men afféaren bedéms komma att véxa pa sikt, givet det stora
intresset for Cell Impact Forming™. Fordonsindustrin ar drivande och stéller stora krav pa
tillforlitlighet i processer och Bolaget har genomfort ett antal projekt, sasom livslangdstest
av verktyg, i syfte att kvalificera Bolagets produktionsteknik for framtida produktion av stora
volymer - med skalbara Cell Impact Forming™ som teknikplattform. Bolaget beddémer i
nuldget att den huvudsakliga tillvaxten i pa medellang sikt kommer att ske utanfor
fordonsindustrin och att potentialen inom fordonsindustrin i stor utstrackning kommer att
adresseras med framtida partnerskap.

Kunder som faller utanfér fordonsindustrin. Applikationer som ar inkluderade i denna
kundkategori beror framfor allt materialhantering, sasom gaffeltruckar, lattare
logistikfordon, mindre marina- och flygapplikationer.

ldag har Bolaget cirka fem aktiva kunder. Bolagets kunder finns primért i Nordamerika, Kina
och Japan, men ett antal europeiska bolag finns ocksa pa kundlistan som bestéllare av
testverktyg. Dessa ar viktiga eftersom ordrar pa testverktyg lagger grunden till en
fortsattning med produktion i full skala. Bolaget bedémer sig i dag, baserat pa
testkdrningar ha flera europeiska affarsmaojligheter.

De flesta kunder betraktar utveckling och kép av flédesplattor som en affarshemlighet.
Vissa kunder later sina namn bli publicerade i samband med att order laggs, eller efter viss
tid av gemensam utveckling som byts till I6pande produktion. En sddan kund ar en stor
aktor inom bransleceller och elektrolysorer och Bolagets storsta kund - Plug Power.

Efterfragan pa Cell Impacts erbjudande

Kunder och prospekt ar initialt attraherade av Cell Impact Forming™ och dess skalbarhet,

men ocksa de kvalitativa aspekterna som foljer fran hoghastighetsformningen som ger ett
bra resultat avseende flodesplattans form, passning i brénslecellstacken och funktionalitet.

En typisk handelseutveckling i en kommersiell fas ar att kunden startar upp ett
designprojekt som syftar till att stodja kundens egen design av en flddesplatta och anpassa
denna till Cell Impact Forming™. Arbetet resulterar i ett formningsverktyg. Nar
formningsverktyget ar fardigt startar prototypproduktion. Cell Impact kommunicerar
normalt inte denna typ av ordrar, utan primart endast ordrar som har stor magnitud eller de
som ar av milstolpekaraktar som ett led i att utveckla nya affarer, eller som &r viktig av annan
anledning inklusive det som ar viktigt i termer av teknisk utveckling. Har nedan beskrivs
viktiga kunder som lagt ordrar som Bolaget betraktar som milstolpar vilka har haft stor
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inverkan pa den kommersiella och tekniska utvecklingen. Bolaget har genomfort ett
femtiotal projekt inom flédesplattor, vilka inkluderar stérre verktyg.

Plug Power

Plug Power &r marknadsledare inom bransleceller for alla applikationer. Bransleceller
kommer spela en viktig roll i energiomstallningen vilket inkluderar logistikfordon, lastbilar,
bussar, bilar, flyg och datacenter. Plug Power expanderar internationellt och ar ocksa en
begynnande stor aktér inom tillverkning av elektrolysorer for gron vatgasproduktion och
leverantor av vatgas till andra anvandare an sig sjalva.

Cell Impacts forsaljning till Plug Power bestar av flera flodesplattor, verktyg och utrustning.
Sedan 2018 har Cell Impact erhallit en rad utvecklingsordrar och under andra kvartalet
2021, erholl Bolaget en storre order om 42 MSEK, och ytterligare en order pa 22 MSEK har
nyligen publicerats. Ordern pa 42 MSEK ar Bolagets storsta order hitintills och dven om
Bolaget haft forsaljning till Plug Power i tidigare ar betraktar Bolaget denna order som en
milstolpe och framférallt en validering av Cell Impacts teknik, inklusive Cell Impact
Forming™. Ordern inkluderade leverans av Cell Impact Forming™ och utrustning for
relaterade processer. Ordern inkluderade dven en betydande andel flodesplattor, vilket da
representerade en start pa volymproduktion. Sedan dess har ytterligare flodesplattor
utvecklats och kontinuerligt producerats. Den nyligen erhallna ordern i oktober 2023 bestar
huvudsakligen av flodesplattor med leverans under forsta halvaret 2024. Forsaljning
hanforlig till denna kund som andel av Bolagets totala forsaljning férvantas gradvis att
sjunka i takt med att volymer till andra kunder 6kar och prospekt konverteras till kdpande
kunder.

Cell Impact har ett djupt samarbete med Plug Power vilket inkluderar att bade Cell Impact
och Plug Power anvéander samma formningsteknik for flodesplattor i metall - Cell Impact
Forming™. Syftet med att anvédnda samma teknik for formning ar att minska risken i
vardekedjan. Darfor kommer Cell Impact i Karlskoga att tillverka en del av Plug Powers
efterfragan pa flodesplattor medan Plug Powers Innovation Centre och Gigafactory i
Rochester, New York, tillverkar resterande volym. Plug Power erfar kraftig tillvaxt inom alla
affarsomraden som anvander flédesplattor och Cell Impact har de senaste aren erfarit
tillvaxt med dem inom branslecellsomradet och det ar Bolagets mal, trots nuvarande
tillfalliga leveranssvacka, att 6ver tid véxa med Plug Powers internationella ambitioner for
saval bransleceller som ett for Cell Impact tillkommande segment for elektrolysorer.

Nordamerikansk innovativ bréanslecellstillverkare

Denna kund, vilken var Cell Impacts storsta kund under en period, har en langre historik
inom branslecellsutveckling. Kunden ar en del av en storre global koncern och en stor aktor
inom industrin for materialhantering med brénslecellsprodukter. Kunden har
vidareutvecklat en av branslecellsprodukterna under Covid-19-pandemin som med
framgang har lanserats under 2023 och dar kunden har ett ambitiost volymmal for 2024.
Cell Impact har har en férvantan om okande forsaljning fran och med 2024.

Japansk kund

Utvecklingsaktiviteter for denna kund genomférdes initialt i samarbete med NKC, Osaka,
Japan, och tog sin borjan redan 2019. Arbetet drivs idag via Cell Impacts egna dotterbolag
i Japan.

Cell Impact fortsatter att erhalla order for design och verktygsprojekt, projekt som ocksa
hjalper Cell Impacts utveckling av nya och robusta tillverkningsprocesser. Kunden ar en stor
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aktor inom bransleceller for fordon med en stor intern saval som extern marknad gentemot
andra foretag. Malet ar att kvalificera Cell Impact som leverantor av flodesplattor. Cell
Impact bearbetar ocksa andra potentiella kunder pa den japanska marknaden.

Under 2023 installerade Cell Impact en Cell Impact Forming™ demonstrationslina i Japan i
samarbete med F.C.C. Under demonstrationsperioden besokte uppemot 20 japanska
branslecells- och elektrolysortillverkare demonstrationslinan. Denna och andra lokala
aktiviteter har fokuserat pa att utveckla en potentiell framtida produktion av flédesplattor i
Japan.

Kinesisk kund

Cell Impacts huvudkund i Kina ar Beijing Nowogen Technology. Detta bolag ar ett
véletablerat branslecellsbolag som Cell Impact bedémer kommer bli framgangsrikt pa den
kinesiska marknaden. En stark trend i Kina ar att byta ut grafitplattor till metallplattor. Cell
Impact assisterar kunden i denna utveckling.

Efter att Covid-19-pandemin avslutats i Kina ser Bolaget en mojlighet till fortsatta affarer
med Beijing Nowogen Technology och potentiellt med andra branslecellstillverkare i Kina.

De finansiella malen justerades till lydelserna nedan i samband med publiceringen av
deldrsrapporten for det andra kvartalet 2023. Aven om de l&ngsiktiga utsikterna for Cell
Impact ser positiva ut i ljuset av vatgasindustrins tillvaxt, upplever Bolaget for narvarande en
betydligt lagre aktivitetsniva bland sina kunder, vilket resulterar i forsenade bestallningar.
Bolaget beddmer att den lagre efterfragan pa framforallt flédesplattor kommer att paga i
flera kvartal innan en positiv trend ater etableras och har darmed kommit till slutsatsen att
ytterligare justeringar av de finansiella malen (inklusive tidpunkten for att na EBITDA break-
even) inte kan uteslutas.

De finansiella malen utgor framatriktade uttalanden, det vill séga ingen garanti avseende
framtida ekonomiskt resultat och kan bli féremal for andringar. Cell Impacts faktiska resultat
kan skilja sig betydligt fran resultaten som uttalas eller antyds av dessa framatriktade
uttalanden till foljd av flera faktorer, inklusive men inte begréansat till de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”.

De finansiella malen som Bolaget har kommunicerat lyder enligt foljande:

e Forsaljningsmal 2025: 200-250 MSEK
e Forsaljningsmal 2028: > 600 MSEK
e Lonsamhetsmal: EBITDA > 15 procent pa medellang sikt

Bolaget forvantar sig att nad EBITDA break-even under 2025, drivet av en kraftigt forbattrad
produktivitet genom Fas 2-programmet och storre forsaljningsvolymer. Pa lang sikt ser
Bolaget potential for en substantiellt hogre EBITDA-marginal an vad som indikeras i
Bolagets |Ionsamhetsmal pa medellang sikt.

Bolagets grunder for de finansiella malen kan summeras enligt foljande:

1. Strategin bygger pa tillvaxt nara kunder inom branslecells- och elektrolysorindustrin
med Karlskogafabriken som ett Centre of Excellence. | vissa fall kan strategiska
partnerskap vara aktuella i relation till storre affarsmojligheter som skulle kunna
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omfatta forsaljning av Cell Impacts produktionsteknologi. Detta kan medfora
internationaliseringsinitiativ.

2. Forsaljningsmalen baseras pa ledande kunders marknadspositioner och planerien
industri som har ett starkt momentum, stédd av framfor allt breda europeiska och
amerikanska statliga stimulansprogram och privata Net Zero initiativ.

3. Erbjudandet baseras pa den patenterade formningstekniken Cell Impact
Forming™, med vilken en gron, kostnadseffektiv produktion kan skalas upp, med
forhallandevis kort ledtid.

4. Uppbyggnaden av Cell Impact gors i tva faser:

a. Fas 1 handlade om att andra strategi fran att bygga maskiner till att nyttja den
patenterade formningsteknologin och bli en producent av flodesplattor. Vidare
att snabbt bygga upp tillréackligt med kapacitet for att initialt kunna tillfredsstalla
de behov som Bolagets forsta kunder hade och darmed fanga
affarsmojligheterna. Detta inkluderade en flytt till en storre fabrik och
anskaffning av ny produktionsutrustning. Pa sikt blir Fas 1 kapaciteten en
slagkraftig affarsutvecklingsmotor for framtagande av prototyper och produktion
av sma -och medelstora volymer.

b. | Fas 2 ligger fokus pa att kraftigt sdnka produktionskostnaderna genom hogre
grad av automation och smartare processer, som ger mycket lagre cykeltider,
samt att mota vaxande och nya volymer med ett utvecklat erbjudande.

5. Pandemin, det ryska kriget i Ukraina och olika typer av férseningar hos Cell Impacts
kunder, som utmaningar i produktutveckling och férseningar i vardekedjor, gor att
Bolagets ligger nagot efter dess malsattningar i forsaljningsutveckling. Samtidigt
uppmarksammas Cell Impact av saval kunder som prospekt for dess utveckling och
for det produktivitetsbaserade Fas 2-erbjudandet som utvecklas och etableras
gradvis.

| slutet av 2020 avslutade Cell Impact sin flytt till den nyrenoverade och storre
produktionslokalen i omradet Brickegarden i Karlskoga.

Cell Impact har sedan flytten byggt upp ett komplett och robust produktionssystem som
omfattar ungefar héalften av lokalens totala 5 000 kvm stora produktionsyta. Detta ar en
milstolpe i Bolagets utveckling vilket stodjer existerande kunders tillvaxt och skapar
fortroende bland en véxande lista av potentiella kunder. For att mota forvantad efterfragan
har de kvarvarande 2 500 kvm av lokalen fardigstallts. Har vaxer Bolagets Fas 2 fram, vars
syfte ar att kraftigt forbattra produktiviteten genom att sénka cykeltider. Denna fas kommer
innehalla mer av integrerade produktiva processteknologier. Detta ar av stor vikt for att
kunna sanka kostnader och forbattra resultatet. Cell Impact erhaller mycket positiv
feedback pa det som astadkommits i Fas 1, inklusive kunskapsnivan inom applikation och
processutveckling. Den nya expansionsytan har genomgatt renovering och anpassning,
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och kompletteras med tillkommande produktionsutrustning i takt med efterfrdgan pa storre
volymer.

Cell Impacts val och uppbyggnad av produktionsprocesser ar definierade i tva
utvecklingsfaser. Den tidigare fasen, Fas 1, innebar att konvertera existerande efterfragan
till afférer och att ratt positionera Cell Impact for framtida tillvaxt samt att sakra tillrackligt
med kapacitet for att initialt mota kundernas behov och fanga affarsmaojligheter. Fas 1
byggdes upp mellan 2018-2022. Fas 2 &r en uppféljning av Fas 1 som ska implementeras
for att 6ka nivan pa automatisering och effektivitet i processer med malet att kraftigt minska
produktionskostnaderna och sékra kapaciteten att hantera vaxande volymer.

Malet ar att genom en hogautomatiserad produktion, i kombination med ett stort
kunskapsinnehall inom applikation, verktygsdesign och produktion, skapa férutsattningar
for att langsiktigt hoja EBITDA-marginalen till en niva som ar hogre an Bolagets uttalade
finansiella mal pa medelldng sikt. Med beaktande av de stora politiska initiativ som tagits
inom EU, USA och ett flertal andra lander, som innebéar att marknaderna blir mer nationella
eller regionala med inslag av lokaliseringskrav, ser Bolaget en storre efterfragan pa att
kunna tillverka flodesplattor nationellt, nara eller hos kunden. Detta kan potentiellt komma
att inkludera samarbeten med lokala partners. Karlskogafabriken ska i ljuset av detta ses
som en monsterfabrik, snarare &n en fabrik som ska mdta en stor internationell efterfragan
pa flodesplattor. Bolaget ser darfor framfér sig en produktmix dér forséljningen primart
utgors av flodesplattor, men ocksa produktionsutrustning i syfte att bygga upp lokala
produktionsaktiviteter nara kund.

Viétgas - Den viktigaste energibararen fér klimatet

Vatgas ar en energibarare och spelar en nyckelroll i att minska utslappen av koldioxid. Mer
an 20 procent av slutlig efterfrdgan pa energi kan komma fran vatgas 2050, jamfért med
nastan noll 2023, da den vatgas som anvéands idag ar framstalld pa basis av fossila kéllor." |
det har sammanhanget spelar elektrolys som process och utrustningen for detta,
elektrolysorer, en nyckelroll. Ren vatgas framstalls genom att splittra vattenmolekyler for att
fa vatgas (H2) och syre (02) genom att anvanda elektricitet fran fornybara eller rena
energikallor. Detta sker med hjalp av elektrolyséren. | elektrolysoren, precis som i
bransleceller, sitter en stack som bland annat bestar av bipolara plattor ("BPP"). BPP-
funktionen &r att separera cellerna i stacken och leda elektricitet mellan cellerna. Det ger
ocksd mekaniskt stdd, fordelar vatten inuti cellen och transporterar genererade gaser till
utloppet, genom kanaler som underlattar transport av vatten, vate och syre inuti stacken.

Det hollandska forskningsinstitutet TNO har uttalat att en viktig drivkraft for att skala upp
och kommersialisera elektrolyskapaciteten ar att minska kostnaderna.'® Det finns tre
huvudsakliga kostnadsbidragsgivare: elpriset, elektrolysorens kapitalutgifter och antalet
driftstimmar vid full belastning. For att minska kapitalkostnadernas inverkan ar uppskalning
i sig en mojlighet att minska kostnaderna. Stor serieproduktion av system och
hogvolymtillverkning av komponenter, kommer att minska marginalkostnaderna for

> McKinsey & Company, The clean hydrogen opportunity for hydrocarbon-rich countries, 2022, https://www.mckinsey.com/industries/oil-and-
gas/our-insights/the-clean-hydrogen-opportunity-for-hydrocarbon-rich-countries; McKinsey & Company, Global Energy Perspective 2022
Executive Summary, 2022,

https://www.mckinsey.com/~/media/McKinsey/Industries/Oil%20and%20Gas/Our%20Insights/Global %20Energy%20Perspective%202022/Glo
bal-Energy-Perspective-2022-Executive-Summary.pdf; McKinsey & Company och Hydrogen Council, Hydrogen for Net-Zero A critical cost-
competitive energy vector, 2021, https://hydrogencouncil.com/wp-content/uploads/2021/11/Hydrogen-for-Net-Zero.pdf.

"®TNO, Electrolyzers: Opportunities for high-tech manufacturing industry, 2023, https://www.tno.nl/en/technology-
science/technologies/elektrolysis/.
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produktionen. Som tillverkare av BPP kan Cell Impact bidra med att paverka kostnaden for
elektrolysorutrustningen.

Av en rapport forfattad av Hydrogen Council i samarbete med McKinsey & Company
framgar att vatgas ar centralt for att nd nettonollutslépp. | rapporten uttalas att vatgas har en
central roll for att hjélpa varlden att nd nettonollutslépp till 2050 och begrénsa den globala
uppvarmningen till 1,5 grader. Att komplettera andra tekniker fér minskade
koldioxidutslapp som férnybar energi, biobréanslen eller energieffektivitetsférbattringar,
rent vate (bada fornybar och koldioxidsnal) erbjuder det enda langsiktiga, skalbara och
kostnadseffektiva alternativet for djup avkarbonisering inom sektorer som stél, sjofart,
luftfart och ammoniak. Vidare att fran och med nu fram till 2050 kan vatgas undvika 80
gigaton kumulativa CO2-utslapp. Med en arlig avkarbonisering potential pa 7 gigaton ar
2050 kan vatgas bidra med 20 procent av den totala avkarbonisering som behovs 2050.
Detta kraver anvandning av 660 miljoner ton koldioxidsnal vatgas ar 2050, vilket motsvarar
22 procent av den globala slutliga efterfragan pa energi. For att uppna den féreslagna
véagen mot nettonollutsldpp senast 2050 och minska koldioxidutsléppen fran 22 procent av
det slutliga energibehovet kommer det att kravas tillgang och efterfragan pa ren vatgas ar
2030 om 75 megaton. For att uppna detta och tillhérande investeringar i mellanled och
slutanvandning behdver industrin totala direktinvesteringar pa 700 miljarder USD i hela
vardekedjan for vatgas fram till 2030."7

Enligt den senaste uppdateringen om den globala vatgasekonomin fran Hydrogen Council
och McKinsey & Company, fortsatter vatgassektorn att accelerera med mer an 1 000 projekt
som kraver 320 miljarder USD tillkannagivna globalt. Mer an 1 040 projekt tillkdnnagavs
globalt, varav 795 siktar pa driftsattning inom 2030. Tillkdnnagivna projekt motsvarar
investeringar pa 320 miljarder USD fram till 2030, en 6kning fran 240 miljarder USD i
tidigare publikationer. Av detta har 29 miljarder USD blivit till slutliga investeringsbeslut.
Europa ar storst nar det géller tillkdnnagiven leverans, féljt av Amerika och Oceanien. Mer
an 230 gigawatt elektrolyskapacitet tillkdnnages vara i drift 2030, vilket innebar att en mer
an 300 ganger tillvéxt i utbyggnaden behévs under de kommande sju aren for att
forverkliga detta. Det behovs fler investeringar langs vardekedjan for vatgas for att
dverbrygga ett investeringsgap pa 380 miljarder USD fram till 2030. Investeringar pa 700
miljarder USD ska goras fram till 2030 fér 75 miljoner ton vétgas per ar till 2030 och for att
ha en chans att na nettonollutslapp senast 2050. Elektrolysorer och branslecellstillverkare
forbereder sig for uppskalning. Enligt OEM-uttalanden har tillvaxten i
tillverkningskapaciteten for elektrolysdrer natt nastan 9 gigawatt, en tillvéxt pa 150 procent.
For tillverkning av bransleceller uppgar OEM-féretagens totala globala kapacitet till 12
gigawatt, med Japan och Sydkorea som de storsta leverantorsmarknaderna.
Fordonstillverkare har meddelat att mer an 130 branslecellsbilar forvantas monteras 2023,
varav majoriteten bestar av kommersiella fordon (lastbilar och bussar) i Kina. Utbyggnaden
av elektrolyskapacitet slapar efter: mer an 200 gigawatt elektrolyskapacitet behovs fram till
2030 for att spara netto noll ar 2050 - mer an 200 ganger den kapacitet som installeras
idag. Den ldngsamma utbyggnaden kan bero pa bristande dtaganden om statligt stod och
uttag (det vill sdga villighet att betala en gron premie), begransningar i leveranskedjorna,
Okade kostnader for att distribuera projekt, EPC-kapacitet (Eng. Engineering Project
Capacity), eller potentiellt langdragna tillstandsprocesser for projekt. Andelen alkaliska,
PEM och andra elektrolysortekniker har varit relativt stabil under de senaste tva aren, med

7 McKinsey & Company och Hydrogen Council, Hydrogen for Net-Zero A critical cost-competitive energy vector, 2021,
https://hydrogencouncil.com/wp-content/uploads/2021/11/Hydrogen-for-Net-Zero.pdf.
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alkalisk elektrolysteknik som star for cirka 60 procent, foljt av PEM (cirka 30 procent). Inom
Kina, den storsta marknaden, ar merparten av den utbyggda elektrolyskapaciteten alkalisk
teknik, medan andelen PEM-teknik ar hogre i Europa och Nordamerika.'

En stor marknad pa sikt

Cell Impact har erfarit en tilltagande strom av forfragningar efter att EU annonserade sin
Green Deal. Satsningen har blivit en katalysator for en mangd olika initiativ bland féretag
och lander och kommer att sétta fart pa bade vatgas- och branslecellsmarknaden. Vissa
beddmare, som Bank of America (f.d. Bank of America Merrill Lynch) bedémer att
vatgasmarknaden pa sikt ar en marknad vard uppemot 2 500 miljarder USD i forsaljning
och som kommer att attrahera 11 000 miljarder USD i investeringar inom hela
vatgasindustrin fram till 2050."

Sverige har tidigare inte tillhort de drivande landerna for storre nyttjande av vatgas men
accelererar nu med den stora satsning som gors av SSAB, LKAB och Vattenfall inom det
gemensamma HYBRIT-projektet.?° Detsamma galler H2 Green Steel med sin helt nya
anlaggning?' och Ovako Steel. Malet ar en koldioxidfri staltillverkning och skulle projekten
lyckas ar det ett genombrott for hela stalindustrin.

Politiska initiativ som driver pa den fossilfria utvecklingen

USA, EU och en rad lander i Asien har under senare ar lanserat paket genom politiska
initiativ i syfte att minska den globala uppvarmningen. | denna omstallning och évergadngen
till en fossilfri ekonomi kan bransleceller som drivs pa vatgas utgdra en viktig del:

e USA: Kongressen antog Inflation Reduction Act ("IRA”) sommaren 2022. Enligt
International Council on Clean Transportation kombinerar detta ett brett utbud av
skatteincitament for ren energi i en enda proposition, och kommer uppskattningsvis
innebara att 369 miljarder USD spenderas pa att ta itu med energisakerhet och
klimatforandringar under de kommande 10 aren. En viktig del av IRA ar en lukrativ
uppsattning skattelattnader som syftar till att paskynda utbyggnaden av ren
energiteknik som gron vatgas. Detta ekonomiska stod har ocksa fort vissa
amerikanska fordonstillverkare fran sidlinjen in i arenan for ren transport, med nagra
som planerar att skala upp tillverkningen av vatgasfordon och bygga ny
infrastruktur. Gron vatgas tillverkat av fornybar el har fatt stor uppmarksamhet pa
grund av dess potential att avkola transporter, inklusive vag, luftfart och sjofart, samt
industri, men kostnaden éar ett stort hinder for dess utbyggnad.

e EU: Sedan 2020 har EU, inom ramen for EU:s Green Deal, en fastlagd strategi for att
skapa ett europeiskt ekosystem for vatgas - och som omfattar allt fran forskning och
innovation till att skala upp produktion och infrastruktur. EU:s Green Deal innehaller
en lang rad politiska initiativ som ska bana vag for en gron omstélining. Malet ar att
bli klimatneutralt senast 2050. Paketet bedéms ha en stor betydelse for framvaxten
av ett europeiskt energisystem dar vatgas ar en viktig bestandsdel. Strategin for att

framja vatgas omfattar fem huvudsakliga omraden: (i) investeringsstod, (i) stod for
produktion och 6kad efterfragan, (iii) skapandet av marknad och infrastruktur for

'® McKinsey & Company och Hydrogen Council, Hydrogen Insights 2023 An update on the state of the global hydrogen economy, with a deep
dive into North America, 2023, https://hydrogencouncil.com/wp-content/uploads/2023/05/Hydrogen-Insights-2023.pdf.

" Bank of America, Q&A: New energy behind green hydrogen, 2021-08-02, https://www.privatebank.bankofamerica.com/articles/green-
hydrogen-market-importance.

2 HYBRIT, u.a., https://www.hybritdevelopment.se/.

21 H2 Green Steel, https://www.h2greensteel.com/.
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vatgas, (iv) forskning och samverkan, och (v) internationellt samarbete. Under 2022
definierades tjugo nyckelaktiviteter for att forverkliga vatgasstrategin. En av
aktiviteterna handlar om att underlatta investeringar i vatgas genom att kartlagga
europeiska investeringsprojekt.

Asien: Den kinesiska regeringen har lagt fram en utvecklingsplan for vatgas som
stracker sig till 2035. Malet ar att det 2025 ska finnas 50 000 fordon som drivs av
vatgas och bransleceller och samtidigt bygga ett stort antal vatgastankstationer som
mojliggor detta. Planen syftar till att produktionen av gron vatgas med férnybara
ravaruresurser ska na 100 000-200 000 ton per ar till 2025. Férutom transporter
forutser planen anvandningen av ren vatgas inom andra sektorer: energilagring,
elproduktion och industri. | Japan har regeringen fattat beslut om att stotta foretag
som ar verksamma inom produktion av vatgas, men ocksa etableringen av
vardekedjor inom vatgasomradet. Forslaget avser att forhindra stod till foretag som
tillverkar vatgas pa ett satt som ar skadligt for miljon, och kommer endast att dela ut
subsidier till produktion av gron vatgas. | december 2022 lanserades ett forslag som
syftar till att utjamna kostnaderna mellan vatgas (och ammoniak) och fossila branslen
under de kommande 15 aren. | Japan har man ocksa som ambition att stotta
anvandningen av vatgas i tillverkningen av fossilfritt stal. Sydkorea presenterade i
januari 2019 landets fardplan for vatgassamhallet. Malet ar att naringslivet till 2040
ska ha tillverkat 6,2 miljoner elfordon med bréansleceller och byggt minst 1 200
pafyliningsstationer. Fardplanen har som mal att energisektorn till 2040 ska ha en
kapacitet pa 15 GW for elproduktion fran bransleceller.

Trender inom vatgasekonomin
Tre viktiga trender inom den snabbt utvecklande vatgassektorn handlar om bransleceller,
gron vatgas och elektrolys:

Marknaden for brénsleceller: Fordonsbranschen ar en sektor dér bréansleceller
forvantas ha en stor betydelse, men ocksa for anvandningsomraden som stationéra
applikationer, materialhantering, vatgasproduktion och transporter i form av tag,
flyg och marint. Manga regioner genomfor omfattande investeringar tillsammans
med fordonstillverkare for utveckling av brénsleceller for fordon. Redan idag finns
det lander dar elbilar som drivs pa vatgas med branslecellsteknik &r relativt vanligt.
Japan, Sydkorea och Kina ar tre av dessa lander och biltillverkare som Hyundai,
Toyota och Honda arbetar redan med tekniken. En flaskhals for
branslecellsmarknaden ar dock de héga kostnaderna dels for bransleceller i sig,
dels for produktion och distribution av vatgas dar kostnaderna annu ar hogre an for
fossila branslen.

Marknaden for elektrolysorer: En mycket liten del av dagens globala vatgasmarknad
bestar av vatgas som ar producerad elektrolytiskt, det vill saga med hjalp av
elektrolysorer. For att na de globala klimatmalen maste anvandningen av vatgas
oka, men samtidigt maste produktionsokningen ske pa ett hallbart satt - exempelvis
genom elektrolysdrer som drivs av fornybar energi. | USA kommer marknaden for
vatgas tillverkad genom elektrolys att behdva véxa kraftigt for att mota potentiella
framtida krav pa fossilfri energi i sektorer som aven i fortséttningen kommer att ha
en stor betydelse, som exempelvis: (i) luft- och sjdtransporter, (ii) langvéga
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transporter via kommersiella fordon, (iii) energilagring. Aven om det &r svért att
definiera exakta begransningar i forsorjningskedjorna for elektrolysor- och
branslecellsbranscherna bedéms USA sakna produktionsanlaggningar for att halla
jamna steg med den globala konkurrensen. P4 samma satt uppskattas
branslecellskapacitet behdva dka for att mota efterfragan pa tunga och medelstora
fordon och elproduktion. Det finns idag sarbarheter pa den elektrolytiska
vatgasmarknaden som bristande incitament for utslappsminskning, otillracklig
tillgang till viktiga révaror, brister i personalstyrkan och avsaknad av nationella och
internationella koder och standarder.

Néar Cell Impact tittar framat ligger fokus pa att vidareutveckla befintliga relationer genom
att bredda affaren dar det ar mojligt samtidigt som nya ankarkunder utvecklas. Med en
pipeline av ett flertal kvalitetsprospekt ser Bolaget stora mojligheter till en fortsatt
utveckling, som framférallt inkluderar produktivitetslyftet genom Fas II, och en breddning
av affaren till att inkludera aven leveranser till elektrolyorsapplikationer. Bolaget ser dven
mojligheter till industriella partnerskap dar utrustningsforsaljning kommer att lamna ett bra
bidrag till de finansiella malen.
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KAPITALISERING, NETTOSKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

I tabellerna i detta avsnitt beskrivs Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva
per 30 september 2023. Se avsnitt "Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Uppgifterna ér hdmtade fran Bolagets
oversiktligt granskade delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2023 och
Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem.

Nedan redovisas Cell Impacts kapitalstruktur baserat pa eget kapital och rantebarande
skulder per 30 september 2023.

Belopp i KSEK Per 30 september 2023

Kortfristiga skulder
For vilka garanti stallts
Mot annan sakerhet 12170

Utan sékerhet

Summa kortfristiga skulder (inkl. kortfristig del av l&ngfristiga

skulder)? 12170
Langfristiga skulder

Garanterade

Med sikerhet® 32915
Utan garanti/Utan sékerhet

Summa langfristiga skulder (exkl. kortfristig del av

langfristiga skulder)® 32915
Eget kapital

Aktiekapital 8777
Reservfond(er)

Ovriga reserver 231 640
Summa eget kapital 240 417

1) Almi-lan. Som sakerhet for sina forpliktelser enligt laneavtalet har Cell Impact pantsatt en féretagsinteckning om 4,1 MSEK
med inomlage 34,1 MSEK i Bolagets egendom.

2) Bendmns Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) i Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023.

3) Almi-lan. Som sakerhet for sina forpliktelser enligt laneavtalet har Cell Impact pantsatt en féretagsinteckning om 4,1 MSEK
med inomlage 34,1 MSEK i Bolagets egendom.

4) Motsvarar och benamns som Summa langfristiga skulder i Koncernens delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 september
2023. Beloppet 32,9 MSEK &r en sammanslagning av féljande poster i Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari - 30
september 2023: Skulder till kreditinstitut (17,7 MSEK) och Leasingskulder (15,2 MSEK).
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Nedan visas Cell Impacts finansiella nettoskuldsattning per 30 september 2023. Tabellen

omfattar endast rantebarande skulder.

Belopp i KSEK Per 30 september 2023
(A) Kassa och bank" 35086
(B) Andra likvida medel
(C) Ovriga finansiella tillgangar
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 35086
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inkl. skuldinstrument), men
exkl. den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella 3956
skulder)
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 8214
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 12170
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -22 915
(1) Ladngfristiga finansiella skulder (exkl. kortfristig andel och

. ) 32915
skuldinstrument)?
(J) Skuldinstrument
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 32915
(M) Total finansiell skuldsattning (H)}+(L) 9 999
1)

Benamns Likvida medel i Koncernens delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2023.
2) Motsvarar och bendmns som Summa langfristiga skulder i Koncernens deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 september
2023. Beloppet 32,9 MSEK &r en sammanslagning av foljande poster i Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari - 30

september 2023: Skulder till kreditinstitut (17,7 MSEK) och Leasingskulder (15,2 MSEK).

Inga betydande forandringar av Cell Impacts finansiella resultat eller finansiella stallning har

intraffat sedan den 30 september 2023.

Bolaget hade per 30 september 2023 inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

Bolaget har sedan den 31 december 2022 gjort investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar (produktionsrelaterade investeringar) till ett sammanlagt varde om
40,1 MSEK. Utover detta har Bolaget inte gjort nagra investeringar som beddms vara av
vasentlig karaktar efter den 31 december 2022 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget har per dagen for Prospektet vasentliga pagaende investeringar relaterade till
Bolagets Fas 2-program till ett sammanlagt varde om cirka 40 MSEK, varav fasta ataganden
om cirka 20 MSEK har gjorts vilka férvantas finansieras genom emissionslikviden fran

Foretradesemissionen.
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Nedan sammanfattas de senaste viktigaste utvecklingstrenderna i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till och med dagen for Prospektet samt kdnda trender,
osakerheter, krav, ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en
vasentlig inverkan for Cell Impacts utsikter for det innevarande rakenskapsaret.

Under det andra kvartalet 2023 har Cell Impact noterat en minskad efterfragan pa
deras produkter och indikationer som innebar férseningar i ordrar. Detta bidrog till
en lagre forsaljning under andra kvartalet och en neddragning av Bolagets plan for
helaret 2023. Cell Impact beddmer att existerande kunder erfar férseningar i
produktion som kan harledas till interna flaskhalsar och leveransférseningar av
komponenter. Mot denna bakgrund kommunicerade Cell Impact i juli 2023 ett
besparingsprogram for att anpassa organisation och kostnader till den lagre
framtida produktionstakten av flédesplattor. Besparingsprogrammet innehaller
personalminskningar pa bade kollektivsidan och i tjanstemannaledet och MBL-
forhandlingar paborjades efter andra kvartalets utgang. Programmet omfattar ocksa
minskade omkostnader och framflyttning av uppskalningskostnader i en ny
fabriksdel. Besparingsprogrammet var fardigférhandlat per 31 augusti 2023 och
innebar att 21 medarbetare fatt lamna Bolaget. Full kostnadseffekt av atgarderna
erhalles mot slutet av 2023. Bolaget kommer fortsatt att anpassa sina kostnader till
efterfragelaget. Vidare blev det tredje kvartalet 2023 ett svagt kvartal i linje med de
forvantningar som Cell Impact kommunicerade efter andra kvartalet 2023. Bolaget
ser en lagre efterfragan pa framfor allt flodesplattor och beddmer att det ar en niva
som kommer att besta under flera kvartal innan en positiv trend ater ar etablerad.
Den 4 oktober 2023 offentliggjorde Cell Impact att trenden med senarelagda
ordrar fran bréanslecellstillverkare haller i sig och tendensen ar starkare an tidigare.
Cell Impact ar starkt fokuserat pa att konvertera Bolagets pipeline av projekt till nya
kunder och affarer. Pa sikt forvantas detta att skapa en jamnare
forsaljningsutveckling. Den 4 oktober 2023 meddelade Cell Impact dven att Bolaget
fatt en ny order frdn Bolagets storsta kund till ett varde av 22 MSEK for leverans
under forsta halvaret 2024. Bolaget erfar ett kraftigt inflode av forfrdgningar och
konkret arbete pa ett antal projekt som representerar tillvaxtmaojligheter. Inflédet av
forfragningar satts i samband med flera olika kraftfulla politiska initiativ, framforallt
EU Green Deal (se vidare nedan), och tillhérande implementeringsprogram.

Cell Impacts verksamhet och forsaljning gynnas av omstallningen och dvergangen
till en fossilfri ekonomi, eftersom bransleceller som drivs pa vatgas kan utgdra en
viktig del i detta. USA, EU och en rad lander i Asien har under senare ar lanserat
paket genom politiska initiativ i syfte att minska den globala uppvarmningen.
Implementeringen av sadana politiska initiativ skulle kunna medféra okad
efterfrdgan pa marknaden for bransleceller och elektrolysérer, 6kad forséljning och
minskade kostnader for Bolaget samt statliga stdd, subventioner och andra atgérder
som framjar Bolagets verksamhet. Cell Impact har dven identifierat flertal nuvarande
flaskhalsar och sarbarheter pa marknaden for bransleceller och elektrolysérer,
inklusive hoga kostnader for bransleceller och elektrolysérer samt produktion av
vatgas, bristande incitament for utslappsminskning, otillracklig tillgang till viktiga
ravaror, brister i personalstyrkan och avsaknad av nationella och internationella
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koder och standarder. Se vidare avsnitten "Verksamhetséversikt - Allméant om
marknaden - Politiska initiativ som driver pa den fossilfria utvecklingen och
"Verksamhetséversikt - Allmént om marknaden - Trender inom vétgasekonomin”.

e Vatgasindustrin ar under uppbyggnad och Cell Impacts kunder, som deltar i denna
uppbyggnad, investerar for att 6ka leverans av sina produkter och vidtar atgarder
for att hantera forseningar och utmaningar i vardekedjan. Cell Impact anser dock att
utvecklingen av produkter, leveranskedjor och sammansattning pa
vatgasmarknaden ar en utmaning och att Bolaget for narvarande genomgar en
tillfallig anpassning av produktionsnivan. | takt med att vardekedjan blir mer
tillforlitlig och resulterar i fungerande kapacitet ges darmed mojlighet till ett okat
och jamnare orderflode till Cell Impact. Vidare ar det mojligt att en
internationalisering av Bolagets aktiviteter kan komma tidigare an forvantat, mot
bakgrund av att Bolaget for narvarande ser en storre efterfragan pa att kunna
tillverka flodesplattor nationellt, nara eller hos kunden. Det innebar bland annat att
Bolagets produktmix, utéver flodesplattor, kan komma att innefatta
produktionsutrustning i syfte att bygga upp lokala produktionsaktiviteter nara kund.

| Cell Impacts reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2022 ldmnades foljande upplysning av sérskild betydelse.

"Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa styrelsens
information i “Likvida medel och finansiell stallning” (sid 21-22) under rubriken "Anskaffning
nytt kapital” i de finansiella rapporterna som anger att tillsammans med de likvida medel
som finns per 2022-12-31 bedéms bolaget vara finansierat under huvuddelen av 2023 men
kommer att behdva ytterligare kapital under 2023 for att finansiera den fortsatta
verksamheten.”

Vidare lamnades foljande upplysning av sarskild betydelse i Cell Impacts dversiktligt
granskade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023.

"Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar var slutsats ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa styrelsens skrivning i
VD har ordet (sida 4) under rubrik "Kapitalanskaffning” i de finansiella rapporterna som
beskriver att bolaget fortsatt ar beroende av tillskott av kapital.”
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio
styrelseledamoter, med hogst 10 suppleanter. Styrelsen bestar for nérvarande av
nedanstaende fyra ledamoter som ar valda for tiden intill slutet av arsstémman for 2024.

Robert Sobocki, fédd 1952
Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning:

Civilingenjor fran Chalmers tekniska hdgskola, Géteborg,
med inriktning pa produktion, organisation och
industriell ekonomi.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:

VD och styrelseledamot i Adiuvent AB. Styrelseledamot i
Pampas Marina Aktiebolag, Pampas Fastighets AB,
Pampas Marinentreprenad AT AB, Pampas
Marinentreprenad Holding AB och Pampas
Marinentreprenad AB. Styrelsesuppleant i Finshyttan
HydroPower AB.

Tidigare uppdrag/befattningar
(senaste fem &ren):

VD och styrelseledamot i Scania Sverige Aktiebolag.
Senior Advisor i Scania do Brasil och Scania USA Inc.

Lars Bergstrém, fédd 1958
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning:

Civilingenjér fran KTH, MBA i International Management
fran Uppsala universitet, Vidareutbildning pa London
Business School och IMD.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:

Styrelseordférande och styrelseledamot i Atavio
Products & Solutions AB, Hyttbacken Invest AB,
Hyttbacken Invest Nod AB, Hyttbacken Invest Stal AB och
Eskilstuna Handelsstal AB. Styrelseledamot i Ejendals
Group AB, Hyttbécken Invest Metall AB, Hyttbacken
Invest Skap AB, Hyttbacken Invest Tra AB, Hyttbacken
Invest Dala AB och Dalform AB.

Tidigare uppdrag/befattningar
(senaste fem &ren):

VD, styrelseordférande och styrelseledamot i Seco

Tools Aktiebolag. VD och styrelseledamot i Sandvik
Machining Solutions AB. Styrelseordférande och
styrelseledamot i Aktiebolaget Sandvik International,
Aktiebolaget Sandvik Coromant och Aktiebolaget
Sandvik Steel Investment. Styrelseledamot i E.B. Hedlund
& Co Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Hyttbacken Skap
AB, Hyttbacken Invest Metall AB, Hyttbacken Invest tra
AB, Hyttbacken Invest Néd AB, Hyttbacken Invest Stal AB
och Hyttbacken Invest Dala AB.
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Mats Franzén, fodd 1969
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning:

Magisterexamen i féretagsekonomi fran Linkdpings
universitet, masterexamen i socialpolitik fran University of
Chicago och masterexamen i halsoekonomi och politik
fran London School of Economics and Political Science.
Global Executive Management Program vid Yale
University.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:

President, secretary och styrelseledamot i Ebberod
Capital Inc. VD och styrelseledamot i TERRASANCTA AB.
Styrelseledamot i Sectra Pty Ltd.

Tidigare uppdrag/befattningar
(senaste fem &ren):

Styrelseordférande och styrelseledamot i Sectra
Orthopaedics AB och Sectra Medical Education AB.
Styrelseledamot i Sectra Sverige AB, SECTRA-Secure
Transmission Aktiebolag, Sectra Imaging IT Solutions AB,
SECTRA-Communications Aktiebolag, Sectra Secure
Solutions Aktiebolag, Paxlink AB, RxEye AB, Sectra Inc,
Sectra Ltd, Columbitech Inc, Ebberod Capital Ltd,
Burnbank DataConnect Ltd, BurnBank Healthsystems
Ltd, Sectra Products UK Ltd, Sectra imaXperts BV, Sectra
Canada Inc, Sectra Norge AS och Sectra Danmark A/S.

Thomas Carlstrém, fédd 1951
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:

Bergsingenjor i metallurgi, Kungliga tekniska hogskolan,
Stockholm.

Andra padgaende uppdrag/befattningar:

Tidigare uppdrag/befattningar
(senaste fem &ren):

Styrelseledamot i BoMill AB och Rototest International
AB.
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Par Teike, fodd 1962
CEO (Chief Executive Officer) / Verkstéllande direktér sedan 2017. Anstalld inom Cell
Impact sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi, Karlstad universitet samt
diverse kurser pa Gustavus Adolphus College, MN, USA
och Kansai University of Foreign Studies, Japan.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:  Styrelseledamot i Finshyttan HydroPower AB.

Tidigare uppdrag/befattningar
(senaste fem &ren):

Stefan Axellie, fédd 1964
CFO (Chief Financial Officer) sedan 2020. Anstalld inom Cell Impact sedan 2020.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi och administration fran
Orebro universitet. Diplomerad Controller frdn IHM
Goteborg och Lean Manager fran KTH Sédertélje.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:  Styrelseledamot i Cell Impact Japan Inc., Axellie Holding
AB och Axellie Consulting AB.

Tidigare uppdrag/befattningar
(senaste fem &ren):

Daniel Vallin, fédd 1977
COO (Chief Operations Officer) sedan 2021. Anstalld inom Cell Impact sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjor, Lulea tekniska universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:

Tidigare uppdrag/befattningar Produktionschef for batterimontage och Kvalitetschef
(senaste fem &ren): for transmissionsartiklar pa Scania CV AB

Karina Sick Larsson, fédd 1972
CHRO (Chief Human Resources Officer) sedan 2021. Anstalld inom Cell Impact sedan
2021.

Utbildning: Human Resources & Organizational Development,
Karlstads universitet. Conflict Management, Goteborgs
universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:

Tidigare uppdrag/befattningar Human Resources & Communications Manager i CAB
(senaste fem &ren): Group AB.
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Det forekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseledamaoter eller ledande
befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledam&ternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i)
doémts i bedréagerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
likvidation, eller varit foremal for konkursférvaltning, (iii) varit foremal for anklagelse
och/eller sanktion av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland erkédnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att ingad som medlem av en
emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

| den man styrelseledamoter eller ledande befattningshavare innehar teckningsoptioner i
Bolaget har dessa forvarvats inom ramen for Bolagets incitamentsprogram. Dessa
teckningsoptioner far inte dverlatas om inte ett forkopserbjudande forst lamnas till
dotterbolaget Finshyttan Hydropower AB, varvid Finshyttan Hydropower AB har ratt att
forvarva teckningsoptionerna till ett forutbestamt pris. | dvrigt har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare godtagit begréansningar i sina mojligheter att avyttra sina
innehav av vardepapper i Cell Impact under en viss tid.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Kallmossvagen 7A, 691 52 Karlskoga.

PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige) har varit Bolagets
revisor sedan 2009 och omvaldes vid arsstamman 2023 for perioden till och med
arsstémman 2024. Huvudansvarig revisor ar for narvarande Sebastian Mansson. Sebastian
Mansson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige. Sebastian Mansson har varit Bolagets huvudansvarige revisor sedan 2023.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt Cell Impacts bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 8 640 000 SEK och
hogst 34 560 000 SEK, fordelat pa lagst 72 000 000 aktier och hogst 288 000 000 aktier.
Per dagen for detta Prospekts avgivande uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 8
777 433,458792 SEK fordelat pa 75 826 928 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,12
SEK.

Extra bolagsstamman den 3 november 2023 beslutade om éndring av Cell Impacts
bolagsordning, innebarande antingen att aktiekapitalet ska uppga till lagst 23 151 250 SEK
och hogst 92 605 000 SEK, fordelat pa lagst 200 000 000 aktier och hogst 800 000 000
aktier, eller att aktiekapitalet ska uppga till lagst 46 302 500 SEK och hogst 185 210 000
SEK, fordelat pa lagst 400 000 000 aktier och hogst 1 600 000 000 aktier. Stdmman
beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att anmala for registrering hos Bolagsverket den
bolagsordning vars grénser for det lagsta och hogsta antalet aktier i Bolaget ar forenliga
med det totala antalet aktier i Bolaget efter att styrelsen har beslutat om
Foretradesemissionen.

Aktierna i Cell Impact ar utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i SEK.
Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Aktierna ar inte foremal for
inskrankningar i den fria dverlatbarheten. Rattigheterna som ar férknippade med aktier
utgivna av Bolaget, inklusive de som anges i bolagsordningen, kan endast andras i enlighet
med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Den forestaende Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att antalet
aktier i Bolaget okar med 606 615 424, fran 75 826 928 till 682 442 352. Vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera upp till ytterligare

151 653 856 nya aktier. Vid fullteckning och fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner
kommer Foretrddesemissionen darmed medféra att antalet aktier i Cell Impact uppgar till
834 096 208 aktier och aktiekapitalet till 96 551 768,046712 SEK. Aktiernas kvotvarde
kommer oférandrat vara cirka 0,12 SEK per aktie.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kommer, vid full teckning av
Foretradesemissionen av andra investerare att fa sin dgarandel och réstandel utspadd med
cirka 89 procent. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kan ytterligare utspadning
om cirka 18 procent av antalet aktier och réster uppkomma, baserat pa antalet utestaende
aktier direkt efter Foretradesemissionen under forutsattning att Foretradesemissionen blir
fulltecknad. For aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer saledes
utspadningseffekten, hanforlig till de nya aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras
till foljd av Foretradesemissionen, uppga till cirka 91 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget fore Foretradesemissionen, forutsatt att Foretradesemissionen blir
fulltecknad och att alla Teckningsoptioner som emitteras utnyttjas for teckning.

Substansvérdet per aktie
Av tabellen nedan framgar substansvardet (Eng. net asset value) per aktie fore respektive
efter Foretradesemissionen baserat pa Koncernens egna kapital per 30 september 2023
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och det hogsta antalet aktier som Cell Impact kan komma att emittera i
Foretradesemissionen. Beloppen ar avrundade.

Efter utnyttjandeperioden

Fore Foretrades- Efter emissionen av nya for Teckningsoptionerna
emissionen (per aktier inom ramen f6r emitterade inom ramen fér
30-09-2023) Foretradesemissionen® Foretradesemissionen?

Summa eget kapital

hanforligt till

moderbolagets

aktiedgare, KSEK 240 417 362 118% 4231189

Antal aktier 75 826 928 682 442 352 834 096 208

Substansvarde per aktie,

SEK 317 0,53 0,51

1) Under férutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas.

2) Under forutséttning att Foretrédesemissionen fulltecknas och att samtliga Teckningsoptioner emitterade till f5ljd av
Foretréddesemissionen utnyttjas till den maximala teckningskursen om 0,44 SEK per aktie.

3) Avser Cell Impacts eget kapital per 30 september 2023 6kat med emissionslikviden fran Féretrddesemissionen (upp till
cirka 152 MSEK) efter avdrag for emissionskostnader (cirka 30 MSEK).

4) Avser Cell Impacts eget kapital per 30 september 2023 6kat med emissionslikviden fran Féretradesemissionen (upp till
cirka 152 MSEK) efter avdrag for emissionskostnader (cirka 30 MSEK) och den ytterligare likvid fran utnyttjande av
Teckningsoptionerna (upp till cirka 66 MSEK) efter avdrag fér emissionskostnader (cirka 5 MSEK).

Priset per Unit i Foretradesemissionen ar 2,00 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs om
0,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Bolaget har endast ett aktieslag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

For rattigheter forenade med Teckningsoptionerna, se avsnittet "Villkor och anvisningar”
och Teckningsoptionernas fullstdndiga villkor som aterfinns i avsnittet "Bilaga 1: Villkor for
teckningsoptioner av serie 2023/2024" och pa Bolagets hemsida, www.cellimpact.com.

Réstratt
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Féretrddesrétt till nya aktier, m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Rétt till utdelning och éverskott vid likvidation

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB. Aktie som utgivits efter utnyttjande av
Teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att teckningen har registrerats hos Bolagsverket
och aktien inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt
till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar beréattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran
ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for
svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Legala fragor och kompletterande information -
Viktig information om beskattning”.

Information om uppképserbjudande och inlésen av minoritetsaktier

Enligt Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés Takeover-regler for vissa
handelsplattformar ska den som (i) inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
("Malbolaget”), och (ii) genom forvarv av aktier i Mélbolaget, ensam eller tillsammans med
nagon som ar narstdende uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggéra hur stort hans eller
hennes aktieinnehav i bolaget ar och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterbolag dger mer an 90 procent av aktierna i ett
svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i bolaget
("Minoritetsaktiedgarna”) |6sa in aterstaende aktier. Den vars aktier kan |6sas in har ratt att fa
sina aktier inlésta av Majoritetsaktiedgaren. Den formella processen for inldsen av
Minoritetsaktiedgarnas minoritetsaktier &r reglerat i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Cell Impact ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregdende rékenskapsar.

Cell Impact har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att
det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nédgon utdelning i Bolaget.
Styrelsen for Cell Impact har som utdelningspolicy slagit fast att styrelsen inte har for avsikt
att foresla att utdelning ldmnas inom de nérmaste aren. Eventuella vinster avses
aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen
arligen ska préva den fastslagna utdelningspolicyn.

Savitt Cell Impact kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon part.

Mot bakgrund av att Cell Impacts aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market ar Bolagets storre aktiedgare inte skyldiga att informera om andringar av sitt
innehav i Bolaget enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det finns
saledes ingen person, utdver styrelseledamdoter och ledande befattningshavare i Bolaget,
som direkt eller indirekt har ett innehav i Bolaget som maste anmalas enligt svensk lag.
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Samtliga av Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare har gentemot Joint
Bookrunners, med vissa sedvanliga undantag, atagit sig att inte salja sina vardepapper i
Bolaget under en viss period, ett sa kallat lock up-adtagande. Detta atagande upphor att
galla den dag som infaller 180 dagar efter offentliggdrande av utfall i
Foretradesemissionen. Undantag fran atagandet galler bland annat for; (i) accepterande
av, eller dtagande att acceptera, ett offentligt uppkopserbjudande som lamnas till
aktiedgare i Bolaget; (ii) 6verforingar till innehavarnas holdingbolag eller holdingbolagets
aktiedgare som har ingatt ett lock up-atagande med huvudsakligen motsvarande innehall
som lock up-adtagandet ingédnget av Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare innan dverforingen effektueras; (iii) dverforingar av vardepapper till
innehavarens kapitalforsakringskonto eller investeringssparkonto, forutsatt att (a) en sadan
overforing eller deposition resulterar i en dgandeférandring av vardepapperen och (b) att
den nya dgaren har signerat ett lock up-atagande med huvudsakligen motsvarande
innehall som lock up-atagandet inganget av Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare innan overforingen effektueras; (iv) utnyttjande av unitratter for teckning
av Units; (v) forséljning av aktier som tecknas vid utnyttjande av innehavda
teckningsoptioner eller kopoptioner, forutsatt att forsaljningen sker i syfte att tacka
skatteexponering som uppstar vid sadan teckning; (vi) utnyttjande av innehavda
teckningsoptioner eller kbpoptioner, forutsatt att utnyttjandet sker i enlighet med villkoren
for sddana teckningsoptioner eller kdpoptioner och att de tecknade aktierna ar foremal for
lock up-atagandet inganget av Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare;
och (vii) transaktioner som kréavs pa grund av lagar eller regler, inklusive till foljd av en order
eller dom fran en domstol eller ett behorigt rattsligt organ eller en offentlig myndighet.

Dartill har de garanter som har ingatt garantidtaganden atagit sig, gentemot Bolaget,
Carnegie och Pareto, att (i) inte sdlja sina Units under perioden fram till tvd dagar innan BTU
omvandlas till aktier och Teckningsoptioner och (ii) inte genomfdra nagra transaktioner
som ar avsedda att, direkt eller indirekt, ha en ekonomisk effekt som sdkrar eller pa annat
satt mildrar den ekonomiska risk som ar forknippad med garantiatagandet.

Joint Bookrunners kan komma att medge undantag fran ovan ndmnda ataganden.
Medgivande av undantag fran gjorda lock up-ataganden avgors fran fall till fall och kan vara
av saval personlig som affarsmassig karaktar.

Extra bolagsstdmman den 3 november 2023 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nésta arsstdémma, besluta om emission av nya aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler, med foretradesréatt for bolagets aktiedgare.
Bolagets aktiekapital och antalet aktier far med stod av bemyndigandet 6kas med ett
belopp respektive antal som ryms inom granserna enligt vid var tid gallande, eller av
bolagstamman antagen, bolagsordning. Emissioner ska kunna ske mot kontant betalning,
genom apport och/eller genom kvittning, eller i dvrigt forenas med villkor. Styrelsen ska ha
ratt att bestamma villkoren i 6vrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem
som ska ha ratt att teckna utgivna vardepapper. Styrelsen har, med stod av detta
bemyndigande, vid styrelsem&te den 8 november 2023 beslutat att genomféra
Foretradesemissionen.

Arsstamman den 20 april 2023 bemyndigade dven styrelsen att, intill nésta arsstimma och
inom ramen for bolagsordningens granser och vid ett eller flera tillféllen samt med eller

Inbjudan till teckning av Units i Cell Impact AB (publ) 61



utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bolagets aktiekapital far, med stod av
bemyndigandet, 6kas med hogst 20 procent, berdknat utifran aktiekapitalets storlek forsta
gangen bemyndigandet tas i ansprak. Emissioner ska kunna ske mot kontant betalning,
genom apport och/eller genom kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor. Emissioner ska
genomforas i syfte att 6ka produktionskapaciteten och bygga organisationen for att
mojliggora framtida tillvéaxt. Om styrelsen beslutar om en emission av aktier med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen genomforas pad marknadsmassiga villkor.

Per dagen for Prospektet finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget utéver vad som beskrivs i avsnittet "~
Aktierelaterade incitamentsprogram”.

Program 2020/2024 fér styrelseledamdoter

Incitamentsprogrammet beslutades av arsstamman den 16 april 2020. Programmet riktar
sig till styrelseledamoter i Bolaget och omfattar 450 000 teckningsoptioner, av vilka

375 000 teckningsoptioner har férvarvats. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att

under perioden den 1 juni-30 juni 2024 teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
37,19 SEK.

Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner programmet kan en maximal utspadning
motsvarande 0,52 procent av aktierna i Bolaget ske.

Program 2021/2024 fér ledande befattningshavare och évriga medarbetare
Incitamentsprogrammet beslutades av arsstamman den 22 april 2021. Programmet riktar
sig till ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare i Bolaget och omfattar 530 000
teckningsoptioner, av vilka 72 550 teckningsoptioner har forvarvats. Varje teckningsoption
ger innehavaren ratt att under perioden den 3 juni-2 juli 2024 teckna en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 87,20 SEK.

Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner programmet kan en maximal utspadning
motsvarande 0,1 procent av aktierna i Bolaget ske.

Program 2022/2026 fér styrelseledaméter

Incitamentsprogrammet beslutades av arsstamman den 21 april 2022. Programmet riktar
sig till styrelseledamoter i Bolaget och omfattade 150 000 teckningsoptioner, av vilka 75
000 teckningsoptioner har forvarvats. Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att under
perioden den 1 september-29 september 2026 teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 27,51 SEK.

Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner programmet kan en maximal utspadning
motsvarande 0,1 procent av aktierna i Bolaget ske.

Program 2022/2025 fér ledande befattningshavare och andra medarbetare
Incitamentsprogrammet beslutades av arsstdmman den 21 april 2022. Programmet riktar
sig till ledande befattningshavare och andra medarbetare i Bolaget och omfattar 330 000
teckningsoptioner, av vilka 225 000 teckningsoptioner har forvarvats. Varje teckningsoption
ger innehavaren ratt att under perioden den 1 september-29 september 2025 teckna en ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 27,51 SEK.

Inbjudan till teckning av Units i Cell Impact AB (publ) 62



Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner programmet kan en maximal utspadning
motsvarande 0,3 procent av aktierna i Bolaget ske.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra
Sverenskommelser mellan aktiedgarna i Cell Impact som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra dverenskommelser som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget forandras.

Cell Impacts aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets
aktier eller kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Cell Impact ar
SE0017885379. Teckningsoptionerna kommer att registreras i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas for Teckningsoptionerna.
ISIN-koden for Teckningsoptionerna ar SE0021021722.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolaget bildades den 9 september 1999 och registrerades hos Bolagsverket den 1 oktober
1999. Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Cell Impact AB (publ).
Cell Impacts organisationsnummer ar 556576-6655 och styrelsen har sitt sate i Karlskoga.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Cell
Impacts LEI-kod ar 549300PS6XPVP3MP2W76. Koncernen bestar av moderbolaget Cell
Impact AB (publ) samt det svenska dotterbolaget Finshyttan HydroPower AB med
organisationsnummer 556703-5752 och det japanska dotterbolaget Cell Impact Japan Inc.
med organisationsnummer 01014-01-158383. Nagon verksamhet bedrivs inte av
Finshyttan HydroPower AB. All operativ verksamhet bedrivs av Bolaget samt av
dotterbolaget Cell Impact Japan Inc. som bedriver verksamheten i Japan.

Bolagets huvudsakliga verksamhet bedrivs pa adress Kallmossvagen 7A, 691 52 Karlskoga,
telefon: +46 (0)586-574 50. Webbadressen till Cell Impacts webbplats &r
www.cellimpact.com. Information pa webbplatsen utgor inte en del av detta Prospekt.

Bolagets aktie ar sedan den 20 februari 2013 upptagen till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktien handlas under kortnamnet Cl och har ISIN-kod SE0017885379.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden.

Forutom vad som beskrivs nedan i avsnitten "- Brygglaneavtal med Buntel AB, Fredrik
Lundgren, Wilhelm Risberg och Munkekullen 5 Férvaltning AB" och "- Kreditavtal med
Nordea" har Cell Impact inte ingatt ndgot vasentligt avtal utanfér ramen for den normala
verksamheten inom tva ar omedelbart fore datumet for detta Prospekt. Utdver
ovannamnda avtal har Cell Impact inte heller ingatt ndgot avtal utanfér ramen for den
normala verksamheten som innehaller en bestammelse enligt vilken en medlem i
Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vasentlig for Koncernen som helhet per
dagen for Prospektet.

Dérutéver innehaller féljande avsnitt en generell beskrivning av villkoren och omfattningen
av kundavtalet mellan Cell Impact och dess storsta kund, vilket har ingatts inom ramen for
den normala verksamheten.

Bryggléneavtal med Buntel AB, Fredrik Lundgren, Wilhelm Risberg och Munkekullen
5 Férvaltning AB

Cell Impact ingick den 23 oktober 2023 brygglaneavtal med Buntel AB om 6,2 MSEK,
Fredrik Lundgren om 5 MSEK, Wilhelm Risberg om 5 MSEK och Munkekullen 5 Forvaltning
AB om 3,8 MSEK, totalt om 20 MSEK, for att finansiera Bolagets kapitalbehov fram tills
Foretradesemissionen har slutforts (“Bryggléneavtalen”). Enligt Brygglaneavtalen utgar
sedvanlig ersattning, anpassad efter radande marknadslage, om 1 procent per manad i
ranta och en upplaggningsavgift om 2,75 procent av lanebeloppet. Bolaget ar skyldigt att
aterbetala lanebeloppet under respektive Brygglaneavtal senast tre arbetsdagar efter
likviddagen i Foretradesemissionen, dock senast den 31 december 2023.

Kreditavtal med Nordea
Den 22 september 2022 ingick Bolaget ett avtal om sarskilda villkor med Nordea Bank
Abp, filial i Sverige och Nordea Finans Sverige AB (gemensamt, “Nordea”) enligt vilket
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Nordea fran tid till annan kan komma att stalla ut krediter, garantier och andra faciliteter till
Bolaget ("Avtalet med Nordea"). For detta ska sarskilda avtal tecknas. Under Avtalet med
Nordea atar sig Bolaget att ha viss soliditet och tillhandahalla viss finansiell information till
Nordea samt vissa andra sedvanliga finansiella forpliktelser och ataganden. Ett brott mot
villkoren under Avtalet med Nordea ger Nordea ratt att stélla in nyttjandet av och sédga upp
ovan namnda krediter, garantier och andra faciliteter till aterbetalning. Avtalet med Nordea
styrs av svensk ratt.

| tillagg till Avtalet med Nordea har Bolaget ingatt ett specifikt kreditavtal med Nordea
enligt vilket Bolaget beviljats en kredit pa 30 MSEK som kan nyttjas fram till 29 september
2026 ("Kreditavtalet med Nordea"). Krediten [6per med en ranta om STIBOR 1 vecka plus
3,050 procent och amortering om 1,875 MSEK sker kvartalsvis. Per 30 september 2023 har
totalt 7,5 MSEK amorterats pa krediten. | 6vrigt tillampas Nordeas "allmanna villkor enligt
skuldebrev och eventuella separata avtal” pa Kreditavtalet med Nordea. Som sakerhet for
krediten har Bolaget utfardat och pantsatt fyra foretagsinteckningar till ett totalt belopp
motsvarande 30 MSEK. I enlighet med Avtalet med Nordea har Nordea ratt att stélla in
nyttjandet av och saga upp krediten till dterbetalning vid ett brott mot villkoren under
Avtalet med Nordea.

Kundavtal med Plug Power

Den 8 mars 2021 ingick Bolaget ett avtal om forséljning och installation av
produktionsutrustning med Bolagets storsta kund, det amerikanska foretaget Plug Power
Inc. ("Avtalen med Plug Power”). Avtalen med Plug Power omfattar Bolagets forséljning av
en formningslinje bestaende av Bolagets patenterade hoghastighetsformningsteknologi
for formning av flédesplattor, och viss utrustning och vissa tjanster till Plug Power Inc. till en
fast engdngssumma. Formningslinjen och tillhérande utrustning har slutligt installerats hos
Plug Power Inc. i enlighet med Avtalen med Plug Power. Avtalen med Plug Power ar
fortfarande i kraft da parterna fortfarande har dtaganden darunder gentemot varandra.
Vidare har Avtalen med Plug Power pa |0pande basis legat till grund for efterféljande
ordrar, bland annat en order som erhdlls i oktober 2023 avseende tillverkning av
flodesplattor och leverans av relaterade produkter.

Enligt Avtalen med Plug Power ska Bolaget kostnadsfritt tillhandahalla vissa tjanster
relaterade till en viss del av formningslinjen (“Slagenheten”), men har ratt att ta ut avgifter
for bland annat underhallstjanster och vidareutbildning av personal. Bolaget har ett visst
ansvar att underhalla kritiska komponenter av Slagenheten. Plug Power Inc. ska betala en
aktivitetsbaserad avgift till Bolaget for varje kvalificerad bipolér flédesplatta (tva
sammanfogade flodesplattor) som tillverkas under en viss tidsperiod i ett intervall som
succesivt sanks over tid.

Vidare framgar av Avtalen med Plug Power att Bolaget behaller aganderatten till de
immateriella rattigheter som ar relaterade till dess hoghastighetsformningsteknik och
formningslinjen ska endast anvéndas for Plug Power Inc:s tillverkning av bipolara
flodesflodesplattor. Plug Power Inc. har aven forbundit sig att inte leverera sadana bipolara
flodesplattor till ndgon tredje part som tillverkar liknande varor i syfte att fa en sddan tredje
part att bakatutveckla plattorna eller i syfte att sdlja dem som en komponenttillverkare.

Det kumulativa ansvaret for var och en av parterna i samband med Avtalen med Plug Power
ar begrénsat till 4 MUSD, utom i fall av grov vardsloshet eller uppsatligt fel, sekretessbrott
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eller immaterialrattsintrang. Bolaget har en forkopsratt att aterkdpa Slagenheten under viss
tidsperiod om Plug Power Inc. upphor med anvandningen eller séljer enheten.

Avtalen med Plug Power regleras av tysk ratt.

Bolaget har erhéllit teckningsférbindelser om cirka 8,35 MSEK, motsvarande cirka 5,5
procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier om cirka 120,6 MSEK, motsvarande cirka 79,5 procent av
Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretrédesemissionen darmed av
teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 129 MSEK,
motsvarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet. For det fall att Foretradesemissionen
tecknas till 85 procent eller mer kommer garantiatagandena inte tas i ansprak.
Garantiersattning utgar med 11 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning.
Siffrorna i tabellerna nedan ar avrundade.

Garantiatagandena och teckningsforbindelserna ar villkorade av att styrelsen beslutar om
Foretradesemissionen senast den 31 december 2023 samt att teckningsperioden for
Foretradesemissionen senast upphor den 31 mars 2024.

Teckningsférbindelser

Namn Belopp, SEK Andel av Féretradesemissionen, %
Ostersjostiftelsen 7702614 5,079 %
Mats Franzén (styrelseledamot) 300 000 0,198 %
Lars Bergstrom (styrelseledamot) 100 000 0,066 %
Thomas Carlstrom (styrelseledamot) 100 000 0,066 %
Par Teike (VD) 100 000 0,066 %
Robert Sobocki (styrelseordférande) 42 656 0,028 %
Stefan Axellie (CFO) 5140 0,003 %
Totalt 8350410 5,506 %

Teckningsforbindelsen med Ostersjostiftelsen ingicks den 23 oktober 2023 och
teckningsforbindelserna med styrelseledamaéter och ledande befattningshavare ingicks
den 5 november 2023.

Garantigtaganden

Namn Belopp, SEK Andel av Foretradesemissionen, %
Buntel AB" 26 000 000 17,144 %

Fredrik Lundgren” 20 000 000 13,188 %

Wilhelm Risberg" 20 000 000 13,188 %

Munkekullen 5 Férvaltning AB" 16 000 000 10,550 %

Formue Nord Markedsneutral A/S? 14 000 000 9,232 %

Exelity AB" 8 000 000 5,275 %

Nordic Underwriting ApS™ 8 000 000 5,275 %
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Anavio Equity Capital Markets

Master Fund Limited" 4000000 2,638 %
Selandia Alpha Invest A/S? 1 500 000 0,989 %
LLTB Invest AB? 1000 000 0,659 %
Arnholmen férvaltning AB" 1 000 000 0,659 %
Ulf Persson” 600 000 0,396 %
Fredrik Isberg" 500 000 0,330 %
Totalt 120 600 000 79,523 %

1) Kan nas via Carnegie Investment Bank AB (publ), adress Regeringsgatan 56, 111 56 Stockholm, eller via Bolagets adress,
Kallmossvagen 7A, 691 52 Karlskoga.

2) Kan nas via Pareto Securities AB, adress Berzelii park 9, 111 47 Stockholm, eller via Bolagets adress, Kallmossvagen 7A,
691 52 Karlskoga.

Ovan angivna garantiataganden ingicks den 23 oktober 2023.

Icke-sékerstallda ataganden

Teckningsatagandena och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att en
eller flera berérda parter helt eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive
ataganden. Se dven avsnittet "Riskfaktorer - Risker relaterade till Féretrddesemissionen -
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstallda".

Forutom vad som anges nedan ar Cell Impact inte, och har inte varit, involverat i nagra
rattsliga processer, myndighetsférfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive forfaranden
som &nnu inte ar beslutade och férfaranden som Bolaget ar medvetet om skulle kunna
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, vilka nyligen har haft eller skulle kunna ha
betydande inverkan pa Bolagets finansiella stéllning eller [6nsamhet.

Sanktionsavgift for inkorrekt insiderférteckning

Nasdaq hemstallde till disciplinnamnden vid Nasdaq Stockholm ("Disciplinndmnden”) att
Bolaget brutit mot punkt 4.1 i vid den tidpunkten gallande regelverk for Nasdaq First North
Growth Market ("Regelverket”) i ljuset av att Bolaget i ett pressmeddelande inte namngivit
en kund som lagt en order. | ett beslut den 1 juni 2020 fann Disciplinnédmnden i sin
prévning att informationen i pressmeddelandet hade offentliggjorts i enlighet med
Regelverket och att Bolaget sdledes inte brutit mot sin forbindelse att folja Regelverket.
Finansinspektionen initierade dérefter en utredning om huruvida Bolaget efterlevt sina
skyldigheter enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014) ("MAR").
Finansinspektionen friade Bolaget avseende att bolaget inte namnde namnet pa en kund
vid en order, men paférde Bolaget en sanktionsavgift om 50 000 SEK for att ej ha upprattat
nagon insiderforteckning infor det aktuella offentliggdrandet.

Inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Cell Impact har
agt rum efter den 31 december 2022.

Nedan sammanfattas den information som Cell Impact har offentliggjort i enlighet med
MAR under de senaste tolv manaderna och som ar relevant per dagen for detta Prospekt.
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Finansiella rapporter

- Den 17 februari 2023 publicerade Cell Impact sin bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2022.

- Den 24 mars 2023 publicerade Cell Impact sin arsredovisning for rakenskapsaret
2022.

- Den 10 maj 2023 publicerade Cell Impact sin delarsrapport for forsta kvartalet 2023.

- Den 24 augusti 2023 publicerade Cell Impact sin delarsrapport for andra kvartalet
2023.

- Den 3 november 2023 publicerade Cell Impact sin delarsrapport for tredje kvartalet
2023.

Féretrddesemissionen
- Den 23 oktober 2023 offentliggjorde Cell Impact att styrelsen avser att besluta om
en foretradesemission om upp till cirka 152 miljoner kronor.
- Den 8 november 2023 offentliggjorde Cell Impact att styrelsen beslutat om
Foretradesemissionen.

Ovrigt

- Den 13juli 2023 offentliggjorde Cell Impact att Bolaget initierar ett
besparingsprogram for att méta ett forvantat minskat inflode av ordrar.

- Den 4 oktober offentliggjorde Cell Impact en operationell uppdatering, preliminara
forsaljningssiffror for det tredje kvartalet 2023 och att Bolaget skulle kalla till extra
bolagsstémma for att skapa flexibilitet i forestdende kapitalanskaffning.

- Den 4 oktober offentliggjorde Cell Impact att Bolaget har fatt en order, vard 22,0
MSEK, fran Plug Power Inc. rérande tillverkning av flédesplattor och leverans av
relaterade produkter for leverans under forsta halvaret 2024.

- Den 23 oktober 2023 offentliggjorde Cell Impact preliminart rorelseresultat for Q3
2023.

Joint Bookrunners tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjénster till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen, for vilka de kommer att erhalla en sedvanlig
ersattning med avseende pa forséljningen av de nyemitterade aktierna. Joint Bookrunners
har inom den I6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med Féretradesemissionen
och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget. Advokatfirman
Vinge KB erhaller ersattning som inte ar avhangig utfallet i Féretradesemissionen.

Cell Impacts kostnader hanforliga till Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 30
MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for ersattning for
emissionsgarantier och kostnader for finansiell och legal radgivning och upprattande
prospekt.?

22 Under férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, Teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut och teckningskursen vid teckning av aktier
med stdd av Teckningsoptioner uppgar till den maximala teckningskursen om 0,44 SEK per aktie, tillkommer ytterligare cirka 5 MSEK i
emissionskostnader vid utnyttjande av Teckningsoptionerna.
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Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkédnner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot
stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sina
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprattats som en del av ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektforordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 15 november 2023. Prospektet ar giltigt i
upp till tolv ménader efter godkdnnande av Prospektet forutsatt att det kompletteras med
tilldgg nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Eventuella tillagg kommer
publiceras pa Bolagets hemsida. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet ifall
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.

Cell Impacts bolagsordning, registreringsbevis och fullstandiga villkor for
Teckningsoptionerna halls tillgéngliga for inspektion under Prospektets giltighetstid pa Cell
Impacts kontor pa Kéllmossvagen 7A, 691 52 Karlskoga, pa vardagar under vanliga
kontorstider. Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Cell Impacts
webbplats www.cellimpact.com.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella
intékter som erhalls fran aktier. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av Units och
unitratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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DEFINITIONSLISTA

Cell Impact, Bolaget eller
Koncernen

Carnegie

EUR

Euroclear Sweden
Foretradesemissionen

Joint Bookrunners
KSEK
MSEK

Nasdagq First North Growth
Market

Pareto Securities
Prospektet
Securities Act

SEK

Sole Global Coordinator
Teckningsoption

Unit

usb

Beroende pa sammanhanget, Cell Impact AB
(publ) (org.nr 556576-6655), den koncern vari Cell
Impact AB (publ) ar moderbolag eller ett
dotterbolag i Koncernen.

Carnegie Investment Bank AB (publ).
Euro.
Euroclear Sweden AB.

Erbjudandet av Units i Cell Impact i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Carnegie och Pareto Securities.
Tusen SEK.
Miljoner SEK.

Den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First
North Growth Market som drivs av Nasdaq
Stockholm AB.

Pareto Securities AB.
Detta Prospekt.

Vid var tid gallande United States Securities Act
fran 1933.

Svensk krona.
Carnegie.
Teckningsoption av serie 2023/2024.

Det emitterade vardepappret bestaende av atta (8)
nya aktier och tva (2) Teckningsoptioner.

Amerikansk dollar.
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BILAGA 1: VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2023/2024

| dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

"Aktie"

1

"Avstamningsbolag’

"Avstamningskonto”

"Banken”

"Bankdag”

"Bolaget”

"Euroclear”

"Marknadsnotering”

"MTF"

"Teckning”

"Teckningskurs”

"Teckningsoption”

avser aktie i Bolaget;

bolag som har inféort avstdmningsforbehall i
bolagsordningen och anslutit sina aktier till
Euroclear;

konto vid Euroclear for registrering av sddana
finansiella instrument som angesilagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

avser den bank eller det kontoférande institut som
Bolaget vid var tid utsett att handha administration
av Teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

avser dag som inte ar sondag eller annan allman
helgdag och pa vilken svenska banker ar 6ppna for
allmanheten;

avser Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655;

avser Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvaltare enligtlagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler  och  kontoféring  av
finansiella instrument;

avser en notering av Bolagets Aktier pa en reglerad
marknad, en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, en MTF
eller en inofficiell lista;

avser  sadan multilateral handelsplattform
(Multilateral Trading Facility) vartill hanvisas i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden;

avser sadan teckning av nya Aktier i Bolaget med
utnyttjande av Teckningsoption enligt 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

avser den kurs per Teckningsoption till vilken
Teckning av ny Aktie kan ske;

avser ratt att teckna Aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;
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"Teckningsoptionsinnehavare” avser den som ar registrerad pa avstamningskonto

3.1

3.2

3.3

3.4

4.1

4.2

som Teckningsoption.

Antalet  Teckningsoptioner uppgar till  hogst 151 653856  stycken.
Teckningsoptionerna ska registreras pa Avstamningskonto.

Teckningsoptionsinnehavare ska dga ratt att under perioden fran och med den 16
september till och med den 30 september 2024 (eller annan dag som foljer av punkt
8 nedan) for varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie i Bolaget till en
Teckningskurs som ska motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 2 september 2024
till och med den 13 september 2024, avrundat till hela éren, dock l1agst 0,12 kronor,
motsvarande Aktiens kvotvarde avrundat till hela dren, och hogst 0,44 kronor. Den
del av Teckningskursen som 6verstiger Aktiens kvotvarde ska avsattas till den fria
overkursfonden.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av kan dga rum i de fall som framgar av
punkt 8 nedan. Om omrékning enligt punkt 8 medfér att Teckningskursen uppgar
till ett belopp som understiger Bolagets aktiers kvotvarde, ska anda Aktiens
kvotvarde erlaggas for Aktie, avrundat till hela éren.

Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier till vilka de Teckningsoptioner som
Teckningsoptionsinnehavaren dnskar utnyttja berattigar. Vid Teckning ska bortses
fran eventuell dverskjutande del av Teckningsoption som inte kan utnyttjas.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 3.1 |6per ut dessférinnan eller
inom tre manader dérefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren rétt att utnyttja
Teckningsoptionen under tre manader efter det att avgdrandet vunnit laga kraft.

Anmaélan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till
Bolaget anmaler sitt intresse att teckna, genom ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formular, varvid ska anges det antal Aktier som 6nskas tecknas. Anmélan
om Teckning ar bindande och kan inte dterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3.1 angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionerna att galla.

Teckning verkstélls genom att de nya Aktierna upptas interimistiskt pa
Avstamningskonton. Sedan registrering hos Bolagsverket och Euroclear agt rum blir
registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig.
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Vid anmélan om Teckning ska betalning for tecknade Aktier omedelbart erlaggas.
Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat konto.

Sedan betalning for tecknade Aktier har erlagts, verkstélls teckning genom att de
nya  Aktierna  upptas i Bolagets aktiebok och pa  respektive
Teckningsoptionsinnehavares Avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan
registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i
aktieboken och pa Avstdamningskontot slutgiltig. Som framgar av punkt 8 nedan
senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sddan registrering.

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Teckning verkstallts och Aktierna registrerats hos Bolagsverket och Euroclear.

Genomfér Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder géller, betréffande den ratt
som tillkommer Teckningsoptionsinnehavare, vad som f6ljer nedan.

Om omrakning enligt punkt 8 medfdr att Teckningskursen uppgar till ett belopp
som understiger Bolagets aktiers kvotvarde, ska &nda aktiens kvotvéarde erlaggas for
Aktie, avrundat till hela éren.

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning, dar anmélan om Teckning gors
pa sadan tid att den inte kan verkstdllas senast pa tionde Bankdagen fore
bolagsstémman som beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om fondemissionen. Aktier, som tillkommit pd grund av Teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
Avstamningskonto sker forst efter avstémningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad
Teckningskurs liksom ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption beratti-
gar till Teckning av.

Omrékningarna utfors av Bolaget enligt foljande formler:

Foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fore
fondemissionen

Omraknad Teckningskurs =
Antalet Aktier efter fondemissionen
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Foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
Omréknat antal Aktier berattigar till Teckning av x antalet Aktier efter
som varje Teckningsoption  fondemissionen
berattigar till Teckning av =

Antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststélls av Bolaget snarast mojligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst
efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska punkt 8.1
ovan aga motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos
Euroclear.

Genomfér Bolaget en nyemission med foretradesréatt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller kvittning ska féljande galla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutséattning av bolagsstémmans
godkénnande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i
beslutet om emission anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfdra ratt
att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
Bankdagen efter emissionsbeslutet.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa
sadan tid att Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde Bankdagen
fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan Bolaget verkstéllt omrékning enligt denna punkt 8.3. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.

Foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
kurs under den i emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs ckad med det pa grundval

darav  framrdknade  teoretiska  vardet pa
teckningsratten
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Foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
6kad med det pa grundval darav framrdknade som

Omréknat antal Aktier teoretiska vardet pa teckningsratten)
varje Teckningsoption =
berattigar till Teckningav = Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten framraknas enligt féljande formel:

Det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs
minus Teckningskursen for den nya Aktien)

Teckningsrattens varde =
Antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas
till noll.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska en omréaknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 8.3
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier ska
faststéllas tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och tillampas vid Teckning
som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, verkstélls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje
Teckningsoption fére omrakning beréttigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts.

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie, som
tillkommit pa grund av Teckning med utnyttiande av Teckningsoption
bestammelserna i punkt 8.3 ovan aga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommertillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.
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Omrékningen utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
kurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs okad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (teckningsrattens
varde)

Foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
Omréknat antal Aktier berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
som varje Teckningsoption  &kad med teckningsrattens varde)
berattigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt 8.3 ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berakningen.

Om Bolagets Aktier inte ar foéremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 8.4
angivna principer av en oberoende véarderingsman utsedd av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier ska
faststallas tva Bankdagar efter teckningstidens utgédng och ska tillampas vid
Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i punkt 8.3-8.4 ovan ldamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principernai 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag ("Erbjudandet”), ska vid Teckning som pakallas pa sddan tid att
darigenom erhéllen Aktie inte medfor ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till
deltagande i Erbjudandet tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omraknat
antal Aktier som beloper pa varje Teckningsoptionsratt.

Omrékningen ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:
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Foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
kurs under den i Erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs okad med vardet av ratten

till deltagande i Erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
Omréknat antal Aktier berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
som varje Teckningsoption  6kad med inkopsrattens varde)
berattigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 8.3 ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa gt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i Erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde.
Inképsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkopsratter eller eljest sddan handel med
inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej &gt rum, ska omrékning av
Teckningskursen och det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av ske med tillampning sa langt som mojligt av de principer som anges
ovan i denna punkt 8.5, varvid foljande ska galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i Erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar frdn och med forsta dag for notering framréknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller réattigheter pd marknadsplatsen, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med Erbjudandet. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke,
ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i Erbjudandet
faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 8.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna,
ska vardet av ratten till deltagande i Erbjudandet sa langt majligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till féljd av Erbjudandet.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 8.5
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
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Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier ska
faststallas snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i Erbjudandet
kunnat berdknas och ska tillampas vid Teckning som verkstalls efter det att sadant
faststéllande skett.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Genomfér Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge
samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat
salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant Erbjudande som avses i
punkt 8.5 ovan, ska vad i foregdende stycke sagts &ga motsvarande tillampning,
dock att det antal Aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara dgare till
i sadant fall ska faststéllas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for
beslutet om Erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesréatt i
enlighet med bestdmmelserna i denna punkt 8.6, ska nagon omrakning enligt punkt
8.3, 8.4 eller 8.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av inte aga rum.

Beslutas om kontant utdelning till &garna av Aktier innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, overstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar nérmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin
avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning
som pakallas pad sadan tid att darigenom erhadllen Aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period
("Extraordinar utdelning”).
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Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
kurs under en period om 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag d& Aktien noteras utan ratt till
Extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Omraknad Teckningskurs =
Aktiens  genomsnittskurs  6kad  med  den

Extraordindra Utdelningen som utbetalats per Aktie

Foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
Omraknat antal Aktier som  o6kad med den Extraordinara Utdelning som
Varje Teckningsoption utbetalats per Aktie)
berattigar till Teckning av =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier ska
faststéllas tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag d& Aktien noteras utan ratt till
Extraordinar utdelning och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om
kontant utdelning till Aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Sverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15
procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas pd sadan tid att
darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan utdelning,
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omréakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som overstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets véarde och ska utforas i
enlighet med i denna punkt 8.7 angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestémmelserna i punkt 8.4 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.
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Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréaknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
kurs under en period om 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da& Aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per Aktie

Foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption

berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
Omraknat antal Aktier som  6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie)
varje Teckningsoption =
berattigar till Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i punkt 8.3 angivits.

Vid omréakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga kurs under en
period om 25 handelsdagar nédrmast fore den dag
dd Aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

Berdknat belopp per Aktie =
Det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for

inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 8.3
ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrédknat antal Aktier ska
faststallas tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdimmelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av Aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets
beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstélla med minskning som ar obligatorisk, ska omrékning av
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Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 8.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foéremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 8.8
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Genomfoér Bolaget atgard som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.7-8.8 ovan och
skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel,
med hansyn till &tgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra
omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier leder
till ett skéligt resultat, dock att sadan omrékning inte far vara till nackdel for
Teckningsoptionsinnehavaren.

Vid omréakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt tiotal ore, varvid fem
ore ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tva decimaler. Endast hela
Aktier far tecknas.

Beslutas att Bolaget ska tréada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Teckning
upphorioch med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga

kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstéamma tar stallning till frdiga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kénda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om
att Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3.1 ovan sdgs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning, dga réatt att pakalla Teckning fran den dag da
meddelandet |&mnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas vid sddan tid att Aktien

kan foretradas vid den bolagsstémma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
ska de kénda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt
punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogoérelse
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ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 3.1 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pa tionde Bankdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, eller
annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, eller blir Bolagets aktier féremal for tvangsinldsen enligt 22 kap samma
lag ska féljande gaélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for
det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 3.1 ovan infaller efter det att sadan
avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for pakallande av Teckning (“Slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt férelag, eller, om
offentliggdrande av séddan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare ("Majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
Majoritetsdgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlésen
av aterstdende aktier och offentliggdr Majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla
sadan tvangsinlosen, ska vad som i foregaende stycke sédgs om slutdag aga
motsvarande tillampning.

Efter det att Slutdagen faststéllts, ska Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som
i punkt 3.1 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning, dga ratt att
pakalla Teckning fram till Slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore Slutdagen
genom skriftligt meddelande erinra de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna om
denna ratt samt att Teckning ej far pakallas efter Slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkéanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om Teckning inte dérefter ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om
den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske,
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sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats
av aktieagarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3.1 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for Teckning, dga réatt att pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde Bankdagen fore den
bolagsstéamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 8.10-8.13 ovan sagts om att Teckning ej far pakallas efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkdnnande av delningsplan, ska ratten att pakalla Teckning ater
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Meddelanden rorande  dessa optionsvillkor ~ ska  tillstéllas  varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa
Avstamningskonto.

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras
som forvaltare. Sadan forvaltare ska betraktas som Teckningsoptionsinnehavare vid
tillampning av dessa villkor.

Utan att sarskilt uppdrag fran Teckningsoptionsinnehavarna foreligger, ar Banken
behorig att foretrada Teckningsoptionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror
villkoren fér Teckningsoptionerna.

Bolaget dger besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut s& kraver eller om det i dvrigt, enligt
Bolagets bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras.
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Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand ldmna uppgift till utomstdende om
optionsinnehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister over
teckningsoptionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

Ifraga om Bolagets, Euroclears och Bankens enligt dessa villkor ankommande
atgarderna galler, med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet ifraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller dven om Bolaget/Euroclear vidtar eller ar féremal for
sadan konfliktdtgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om
Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska galla dven for
Bolaget och Banken. Harutover géller att Bolaget och Banken inte i nagot fall ar
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgérd enligt dessa
villkor pa grund av omstéandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort.

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och dédrmed sammanhangande rattsfragor.
Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av allmén domstol med
Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget
skriftligen godkénner.
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