Informationsbroschyr, maj 2008
— ang. aktieteckning 1 VarmlandsMetanol AB (publ)

Villkor och anvisningar

Emissionsbeslutet ar baserat pa fullmakt till styrelsen fran ordinarie bolagsstimma
07-06-26. Beslutet innebar, att bolaget skall ge ut hogst 162.160 B-aktier till en
kurs om 50 kr per aktie.

Vid full teckning tillfor nyemissionen bolaget 8 108 000 kr.

Pa grund av beloppsregeln omfattas ej detta erbjudande av Finansinspektionens
regler om prospektskyldighet, enligt lagen om handel med finansiella instrument.
Prospekt har darfor ej upprittats.

Teckningskurs

Grunden for teckningskursen ar styrelsens bedomning av vardet pa foretaget med
"know how" och gjorda forstudier, MKB (miljokonsekvensbeskrivning), riskstudie,
tekniska utredningar, pagaende fordjupad forstudie, forvarv av Uddeholmsbolagets
gamla brukskontor och mark for metanolfabriken, samt innehavet av option pa
befintliga fjarrvarmepannor i Hagfors.

Teckningsanmalan och betalning skall ske samtidigt

Anmalan sker genom samtidig inbetalning av belopp svarande mot antalet tecknade
aktier och insandande av teckningsanmilan, som bifogas separat till detta dokument.
Anmalan ar bindande och skall sdndas till:

VarmlandsMetanol AB, Box 61, 683 22 Hagfors (eller alternativt till: fax: 0563-165 61)
Betalning skall ske till Swedbank i Hagfors : konto 8156-2,903 135 341-1.
Foretrade

Emissionen sker med foretradesratt for bolagets agare. For varje agd aktie av serie
A och/eller B dger nuvarande dgare ritt att teckna 0,3 nya aktier serie B.

Emissionen vander sig aven till allmanheten,
d.v.s. aven till icke-agare av aktier i VarmlandsMetanol AB.

Teckningstid

Anmilan skall ske under perioden 5 maj t.o.m. den 9 juni ar 2008 kl. 18.00.
Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.

Som avstamningsdag galler den 30 april 2008.

Tilldelning och besked om tilldelning

Styrelsen i VarmlandsMetanol AB beslutar om aktietilldelning. Vid dverteckning
kan tilldelning komma att ske med l4dgre antal aktier 4n anmilan avser. Bolagets
agare ar dock garanterade tilldelning av minst 0,3 aktier for varje agd aktie av serie
A och/ eller B. Vid dverteckning kan tilldelning till icke-agare helt utebli.

Besked om tilldelning berdknas sandas ut omkring den 30 juni ar 2008. For aktie-
teckning inbetalade, men ej nyttjade medel, kommer att returneras omkring den
30 juni ar 2008.

Leverans av aktier
Efter tilldelning fors aktierna omedelbart in i aktieboken och levereras till aktie-
agarens VP-konto eller depa.



Ledning/styrelse - en presentation

Arbetande styrelseordforande

Bjorn O. Gillberg, fil lic, fil.dr hc., arbetande styrelseordforande for Stiftelsen Miljo-
centrum, Miljocentrum AB och VarmlandsMetanol AB samt miljocontroller vid
Citytunnelprojektet i Malmo.

VD och styrelseledamot
Sveneric Emanuelsson, f.d. egen foretagare inom byggbranschen, f.d. VD for Expo
Hagfors.

Ovriga styrelseledamoter

Jan Bernander, jur. kand., affarsjurist, styrelseordf. i Bjornekulla Fruktindustrier AB
och Inveresk Plc, GB.

Borje Lagergvist, lant- och skogsbrukare, ordforande for Mellanskog.

Nils Persson, f.d. kommunalrad i Hagfors, ordf. for Folkrorelsernas Euforum i Varm-
land och Foreningen Norden i Varmland.

Sture Sonebrink, foretagare och skogsbrukare.

Kjell Sundstrom, maskiningenjor inom verkstadsindustrin.

Revisor: Stefan Lidén, Ohrlings PriceWarernouseCoopers

VarmlandsMetanol AB — agarforhallanden

Bolaget har fore nu aktuell emission utgivit 540.534 aktier. Aktiekapitalet uppgar
till 540.534 SEK. Aktierna ar fordelade pa 400.000 aktier serie A med rostvardet
1 samt pa 140.534 aktier serie B med rostvarde 1/10.

A-aktierna ags enlig nedan:

Hagfors kommun 47.058 A-aktier
Lantbrukarnas Ekonomi AB 23.530 A-aktier
Stiftelsen Miljocentrum 94.118 A-aktier
Jan Bernander 94.118 A-aktier

Marianne o. Bjorn Gillberg 47.058 A-aktier
Skogsbolaget Sture Sonebrink  80.000 A-aktier
Sture Sonebrink 14.118 A-aktier

Summa 400.000 A-aktier

B-aktierna ags av 127 privatpersoner samt 10 mindre foretag. Storsta posten B-
aktier, dvs. 68.897 aktier, 4gs av Jan Bernander.

B-aktierna utgavs i samband med tvenne emissioner under 2007. Emissionskursen
var darvid 30 kr resp. 37,50 kr.



Varfor Metanol

Utan motorbransle kollapsar Sverige. Det var den ena utgangspunkten for ett
forskningsprojekt, som min kollega Arthur Tamplin och jag startade vid Stif-
telsen Miljocentrum pa 1970-talet. Den andra var, att vi i Sverige borde satsa pa
inhemska biomassebaserade motorbranslen med tanke pa nationell sakerhet och
den okade halten av fossil koldioxid i atmosfaren till foljd av forbranning av
fossila motorbréanslena. Pa den tiden var det for gemene man och politiska och
ekonomiska makthavare okant, att den standigt stigande halten av koldioxid 1
atmosfaren skulle orsaka klimatforandringar, d.v.s. det vi idag kallar vaxthus-
effekten. For oss pa Miljocentrum var daremot vaxthuseffekten redan da ett
faktum. Det vet alla, som foljt vara aktiviteter. (Svante Arrhenius forutsag
problemet 1896).

Jordbruksetanolen racker inte

Initialt studerade Miljocentrum forutsattningarna for att klara av Sveriges for-
sorjning med motorbransle genom en satsning pa etanol, d.v.s. vanlig sprit, till-
verkad genom jasning av spannmal och andra jordbruksprodukter. Var slutsats
blev snabbt, att etanol var ett prima motorbransle, men att vi saknade jordbruks-
arealer for att klara behovet med jordbruksetanol. For att ersatta Sveriges behov
av motorbransle med etanol atgar idag 60 miljoner ton spannmal per ar. Fjolarets
svenska skord var 5,2 miljoner ton. Merparten av denna skord atgar for livs-
medelsproduktion och produktion av djurfoder. Darfor kan jordbruksetanol
aldrig spela nagon betydande roll for var forsorjning av motorbransle. For-
hallandena ar likartade aven for lander som EU, USA, Indien, Japan och Kina.

Losningen ar skogsmetanol

Metanol (trasprit) ar sedan lange en stor baskemikalie inom kemiindustrin. Den
tillverkas i huvudsak av naturgas, d.v.s. en fossil gas, som pa kemisk vag skiftas
till metanol. Metanol kan ocksa tillverkas genom s.k. forgasning av kol och/eller
ved. I Kina byggs nu ett 70-tal forgasningsanlaggningar for tillverkning av meta-
nol genom forgasning av stenkol. Metanolen skall anvindas som motorbriansle.
Men det loser ju inte problemet med vaxthusgaser, eftersom utgangsprodukten ar
ett fossilt bransle, d.v.s. stenkol.

I de nordliga EU-landerna finns det gott om skog. Sveriges skogsareal uppgar till
ca 23 miljoner hektar, att jamfora med ca 2 miljoner hektar akermark. Sedan
1920-talet har Sveriges arliga skogstillvaxt overskridit avverkningen med 20-30
procent. Hér finns m.a.o. gott om biomassa for att med s.k. forgasningsteknik
tillverka en koldioxidneutral metanol som motorbransle. Pa sikt galler dock
energiskog som ravarubas. Hela Sveriges behov av motorbransle i form av me-
tanol kan tiackas med ca 2,5 miljoner hektar energiskog.

Metanol — ett valbeprovat motorbriansle

Metanol har ett oktantal pa 105 och brinner effektivare och renare i motorerna an
bensin, diesel och etanol. Metanol kan laginblandas i bensin — upp till ca 30 pro-
cent — och kan i sadana koncentrationer nyttjas i alla bilar med bransleinsprut-
ning och detta utan nagon forandring av bilen. Vid hoginblandning, t.ex. 85
procents inbladning, kravs smarre modifikationer, analogt med de bilar som idag



kors pa E85. I serieproduktion kostar en bil byggd for M85 eller E85 nagra 100
kr mer @n en bensinbil.

Under andra varldskriget holls stora delar av den tyska armén igang med metanol
tillverkad av stenkol med forgasningsteknik. I Sydafrika holls under apartheid-
tiden, nar landet var utsatt for handelsbojkott, en stor del av fordonsparken likasa
igang med metanol tillverkad genom forgasning av stenkol.

Under 40-talet var det vanligt att bensinen i Sverige drygades ut med metanol,
som erholls som biprodukt vid vissa skogsindustriella processer.

Under 1970-talet satsades i USA miljarder dollar pa teknikutveckling inriktad
pa metanoltillverkning med forgasningsteknik, med stenkol som ravara. Sats-
ningarna hade sin grund i oro for att man skulle fa problem med oljeimporten
fran mellanostern. Projektet lades dock i malpase, nar oljepriserna inte okade

som man hade befarat.

Pa 80-talet salde davarande Nynas/Koppartrans bensin med 15 procent metanol-
inblandning (M15). Detta metanolbransle kunde tankas pa bolagets stationer i
storre stader i hela Sverige och ned genom Europa till Miinchen. Planer fanns da
pa storskalig introduktion av M135, tillverkat i Nynashamn genom forgasning av
stenkol. Bilarna fungerade utmarkt pa M15, men ur miljosynpunkt sett var brans-
let olampligt, eftersom ravaran var stenkol. Forsaljningen av M 15 upphorde efter
nagra ar och projektet skrinlades och da inte minst genom Miljocentrums enga-
gemang mot projektet.

I vantan pa vaxthusdebatten:

Genom personliga kontakter hade jag mojlighet att pa nara hall folja de ameri-
kanska satsningarna pa metanoltillverkning pa 70-talet och framat. Jag blev
overtygad om, att metanol tillverkad genom forgasning av Sveriges grona guld,
d.v.s. skogsravara, pa sikt skulle komma att spela en stor roll for vart lands
motorbransleforsorjning. Sedan dess har jag och mina medarbetare vid Miljo-
centrum bidat var tid, d.v.s. vantat pa att vaxthusproblematiken skulle komma pa
allas lappar. Vi har under aren skrivit manga artiklar om skogsmetanol och
forgasning i Miljo och Framtid, Miljocentrums tidskrift, som publicerades fran
1972 t.o.m. 1999.

VarmlandsMetanol AB bildades 2001

Ar 2001 forefoll tiden sa vara mogen for en metanolsatsning. Genom goda van-
ners och Miljocentrums forsorg bildades VarmlandsMetanol AB. Bolaget agdes
initialt av Miljocentrum, Hagfors kommun, LRF samt tva privatpersoner. Varje
part agde 20 procent av bolaget. Syftet med bolaget var att i Hagfors bygga en
forsoksanldaggning (pilotanlaggning) for tillverkning av 60.000 liter metanol per
dygn av skogsravara.

Fram till dess hade Miljocentrum pa ideell basis satsat ca 5 miljoner kr pa att for-
bereda projektet. Fran Sparbanksstiftelsen Alfa erholls 500.000 kr for att dra
igang projektet. Europeiska utvecklingsfonden, Varmlands lansstyrelse och Hag-
fors Naringslivsstiftelse bidrog dessutom med mindre belopp. Forstudie, miljo-
konsekvensbeskrivning (MKB) och riskstudie lag fardiga ar 2002. Kalkylen
slutade pa en investering i storleksordning 600 miljoner kr. Omkring 60 procent



av vedens energiinnehall skulle erhallas som metanol. Resten skulle bli fjarr-
varme att avsattas i kommunens fjarrvarmeverk.

Eftersom det rorde sig om en “liten* forsoksanlaggning gick det inte att fa eko-
nomi i projektet, med mindre an att ca 200 miljoner kr erholls som bidrag fran
staten och EU. Fran EU forelag Ioften om att man skulle matcha svenska stats-
bidrag krona for krona. Efter aratal av “spring i maktens korridorer, gav vi
hosten 2006 upp tanken pa statlig delfinansiering. Alla, inklusive generaldirek-
torer medgav, att skogrika Sverige borde satsa pa metanol. Men man tvadde sina
hander och sade, att man tyvarr saknade medel, darfor att man hade fatt politiska
direktiv om att satsa pa etanol.

Beslut om en fullskalig anlaggning togs hosten 2006

Hosten 2006 beslot VarmlandsMetanols styrelse att istallet vanda sig till mark-
naden, for att fa in kapital for en kommersiell fullskalig anlaggning, d.v.s. en
fabrik med fem ganger storre kapacitet an pilotanlaggningen. Genom tvenne sma
“testemissioner* utokades dgarkretsen till ett 130-tal privatpersoner inklusive ett
tiotal mindre foretag. Det beslots vidare, att finansiera bolaget genom notering
pa en handelsplats. Styrelsen fick fullmakt fran bolagsstimman 2007, att ta in
ytterligare medel genom en emission med foretrade for nuvarande dgare samt
genom riktad emission till nagra fa kapitalstarka grupperingar.

Vad har skett under 2007 och fram till dagens datum
— Varmlandsmetanol 4r numera ett publikt avstimningsbolag.

— En preliminar forstudie har tagits fram for en fullskalig anldggning. Den 4r
kalkylerad till 2.000 miljoner kr. Per dygn kommer den att konsumera 1.000 ton
skogsravara och producera 300.000 liter metanol, samt leverera fjarrvarme for
Hagfors kommuns behov. Produktionskostnaden beraknas for narvarande till ca
3 kr per liter, d.v.s. ca 6 kr per bensinekvivalentliter, d.v.s. den mangd metanol
som ersatter en liter bensin. (Svenskproducerad jordbruksetanol har en produk-
tionskostnad pa ca 9 kr per bensinekvivalentliter).

Mark har forvarvats for fabriken.

Arbete med detaljplan over fabriksomradet och en fordjupad forstudie pagar.

Tre konsultforetag ar engagerade i arbetet.

Kontakter har etablerats med tankbara leverantorer av utrustning.

Tillgangen pa skogsravara har utretts.

— Uddeholmsbolagets f.d. huvudkontor i Uddeholm har forvarvats. Dar har
ViarmlandsMetanol sedan i hostas etablerat sig pa ett vaningsplan. Resterande
tva vaningsplan hyrs ut.

— Hagfors kommuns option pa befintliga fjarrvarmepannor har overtagits. Det
innebdr, att VarmlandsMetanol, till ett i forvag givet pris, kan kopa pannorna,
nar fabriken startas upp ar 2011. Fabriken skall da forsorja kommunen med all
behovlig fjarrvarme, som erhalls som biprodukt fran metanoltillverkningen.
Pannorna stélls darvid av for att vid behov fungera som reservpannor.



Syftet med emissionen

Nu aktuell emission syftar till att ta in kapital for att bl.a. finansiera en fordjupad
forstudie, MKB, miljoprovning samt prospekt och affarsplan for kommande no-
tering pa handelsplats. Noteringen skall foregas av nagra riktade emissioner till
ett fatal storre investerare. Den kommer dessutom att foregas av s.k. private
placement i var banks regi (Swedbank). Noteringen planeras ske under senare
delen av 2008 eller forsta delen av 2009, varvid betydande belopp skall tas in
bl.a. for detaljprojektering, forfragningsunderlag och upphandling.

Framtidsutsikter

Det ar numera uppenbart for gemene man, att jordbruksetanol endast kommer att
spela en marginell roll for Sveriges och varldens behov av biomassebaserade
motorbranslen. Jordbruksarealerna racker enkom till for en marginell etanoltill-
verkning i en hungrande viarld med allt fler munnar att matta. Satsningarna pa
etanol som motorbrénsle ar en bidragande orsak till dagens rekordhdga spann-
malspriser och atfoljande politisk instabilitet i tredje varlden

I skogrika Sverige ar forutsittningarna goda for att ersatta merparten av konsum-
tionen av fossila motorbranslen med skogsmetanol tillverkad av svensk skogs-
ravara med forgasningsteknik, varvid 60 procent av vedens enegriinnehall erhalls
som metanol. Det gar att tillverka etanol av skogsravara med jasningsteknik,
men da blir energiutbytet endast 25 procent.

EU har fram till nyligen ensidigt framjat jordbruksbaserade motorbranslen.
Under varen 2008 har dock en markant omsvangning skett. I kommissionens
farska forslag till direktiv angaende framjandet av energi fran fornybara kallor
namndes i det forsta utkastet inget om skogsbaserade motorbrénslen. I det slut-
liga forslaget gjordes dock 1 sista stund ett tillagg om skogsbaserade motor-
branslen i Annex VII (tabell A och B), som innehaller regler for berakning av
olika biobranslens nettoutslapp av koldioxid. Av tabell B framgar, att skogs-
metanol ar vida dverlagsen alla former av jordbruksbaserade motorbranslen, nér
det galler att minska koldioxidutslappen.

Metanol ar dessutom 1 motsats till etanol ett utmarkt drivmedel for bransleceller,
som kommer att vara kraftkéllan i morgondagens elfordon.

Vart mal

Vart mal ar att fabriken i Hagfors skall tas i drift under ar 2011. Var avsikt ar, att
darefter i egen regi eller i samverkan med andra intressenter, bygga flera skogs-
metanolfabriker. Hela Sveriges behov av motorbriansle kan tickas genom en
investering i storleksordningen 100 miljarder kronor i metanolfabriker, d.v.s. ett
och ett halvt ars julklappshandel. Det skulle halvera Sveriges utslapp av fossil
koldioxid, resultera i ca 10.000 nya permanenta jobb och arligen forbattra
Sveriges handelsbalans med flera miljarder kronor samt gora landet oberoende
av en osdaker omvarlds oljeleveranser.

april 2008
Bjorn O. Gillberg,

arbetande styrelseordforande, VarmlandsMetanol AB



