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Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.

All information som lamnas i Prospektet b6r noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som
beskriver vissa risker som en investering i Wedins aktie innebar.

Prospektet har upprattats med anledning av den féretradesemission som beslutades av arsstdmma i Wedins den 19 januari 2006. Emissionen av aktier har beslutats i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551).

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk rétt.

Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer
av svensk ratt eller strider mot tilldmpliga bestémmelser i sadant land.

Varken teckningsréatterna, betalda tecknade aktier (BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller till-
lamplig lag i annat land och Erbjudandet att forvarva aktier i WWedins omfattar inte aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med
hemvist i ndgot annat land dar distribution eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutséatter ytterligare prospekt, registreringar eller an-
dra atgérder &n de krav som foljer av svensk lag. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA
eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller till Iinder dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Mangold Fondkommission har bitratt \WWedins i egenskap av emissionsinstitut och vid uppréattande av Prospektet. Innehéllet i Prospektet baseras pa information som tillhan-
dahéllits av Wedins. Mangold Fondkommission har granskat informationen och i Gvrigt vidtagit vedertagna atgarder for att forvissa sig om att den information som lamnas i Pro-
spektet ar riktig samt s& objektiv, balanserad och fullstandig som majligt. Styrelsen i Wedins &r ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen &terfinns i avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”

Bankirfirman Lage Jonason AB har i egenskap av finansiell radgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformning av 6vergripande transaktionsstruktur och vid férhandlingar med
garanter.

For Prospektet géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller ddrmed sammanhéngande réattsforhallanden skall avgoras enligt svensk rétt och av svensk domstol
exklusivt.

Vissa belopp och procenttal som anges i detta prospekt har avrundats varfor det i vissa fall inte summerar korrekt.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland
annat “Motiv till Erbjudandet och emissionslikvidens anvandning’ “Riskfaktorer; “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt “Verksamhetsbeskrivning” och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och forvantningar. Orden "anser’, “avser’ “"bedomer’ "forvantar sig’ "forutser’ “planerar” eller liknande uttryck
indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden kan identifieras utifran sammanhanget. Faktiska héndelser och resultatutfall kan komma att skilja
sig avsevart fran vad som framgar av sadana uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sadana faktorer néamns under avsnittet
"Verksamhets- och branschrelaterade risker’

Information frén tredje part
Prospektet innehaller flera hanvisningar till information och marknadsundersokningar framstallda av tredje part, till exempel i fraga om marknadsstorlek. | Prospektet har intagits
siffror och marknadsdata hdmtade fran publikationer av AB Handelns Utredningsinstitut (“HUI"), Konjunkturinstitutet (“KI") samt Statistiska centralbyran (“SCB"), vars adresser
aterfinns i slutet av Prospektet. HUI &r ett privat och fristdende kunskapsféretag som under drygt 30 &r har bedrivit forskning, utredning och analys om handeln och tjanstesek-
torn. HUI genomfor dven samhallsekonomiska utredningar inom ett stort antal omraden. Kl tar fram prognoser som anvands som beslutsunderlag for den ekonomiska politiken
i Sverige. Vidare analyserar K| den ekonomiska utvecklingen bade i Sverige och internationellt och bedriver forskning med anknytning till detta. Kl &r en statlig myndighet under
finansdepartementet och har en sjalvstandig stéllning. Analysarbete och forskning bedrivs utan politiska hansyn. SCB ar en central forvaltningsmyndighet for den officiella statis-
tiken och for annan statlig statistik och har i denna egenskap aven i uppgift att samordna och stddja det svenska systemet for officiell statistik.

Varken HUI, Kl eller SCB har nagra vasentliga intressen i \Wedins. Informationen fran dessa parter som ingér i Prospektet har atergivits korrekt och sévitt Wedins kéanner till, genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Observera att denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet och att varje beslut om
att teckna aktier enligt Erbjudandet skall baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet. Ansvar kan
alaggas Bolagets styrelse for uppgifter som ingar eller som saknas i sammanfattningen bara om samman-
fattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de dvriga delarna i Prospektet. Om en aktietecknare
vacker talan vid domstol utanfor Sverige med anledning av uppgifterna i Prospektet kan aktietecknaren bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet.

UPPLYSNINGAR OM ERBJUDANDET

Wedins har under senare ar upplevt en svag forsaljningsutveck-
ling och fallande I6nsamhet. Under 2003 paborjade Wedins ett
omfattande atgardsprogram for att atervanda till [6nsamhet.
Atgardsprogrammet omfattar bland annat investeringar for att
Oka kostnadseffektiviteten i butiksnatet samt nedlaggning och
forsaljining av olonsamma butiker. Under 2005 kunde emellertid
konstateras att atgardsprogrammet hittills varit otillrackligt och
att Bolaget efter flera ar av negativt resultat fatt en anstrangd
finansiell situation. Bland annat konstaterades att Bolaget inte
uppfyllde soliditetskravet i laneavtalet med Bolagets storsta
kreditgivare ForeningsSparbanken. Vidare har vissa balansrak-
ningsposter skrivits ned med sammanlagt cirka 235 mkr, vilket
har foranlett upprattande av kontrollbalansrakning.

Styrelsen har, efter att i vissa delar ha samratt med de storsta
aktiedgarna och FéreningsSparbanken, beslutat genomfora en
foretradesemission av aktier motsvarande en emissionslikvid
om hogst cirka 339 mkr. Foretraédesemissionen ar i sin helhet
sakerstalld genom teckningsataganden och garantier. \WWedins
kommer efter de genomférda transaktionerna att ha saval god
soliditet som likviditet.

Emissionslikviden kommer att anvandas enligt foljande:

e Amortering av lan. Wedins kommer efter att emissionen
slutforts att amortera 200 mkr till ForeningsSparbanken,
samt gora sedan tidigare planerade amorteringar av bland
annat befintlig sésongskredit om sammanlagt 60 mkr.

o Kassareserv. Bolagets kassa tillfors cirka 68 mkr vilket
skapar en likviditetsreserv proforma om cirka 85 mkr per 30
november 2005.

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 30 mkr, varav
garantiprovision till emissionsgaranter kommer att utgd med
hogst cirka 9 mkr vid kontant ersattning till garanterna eller
cirka 13 mkr om ersattning istallet utgar i form av nyemitterade
aktier. For mer information, se avsnitt "Vasentliga avtal med

mera’’ FéreningsSparbanken har atagit sig att bidra till Bolagets
emissionskostnader med cirka 19 mkr. Nettolikviden beraknas
saledes uppga till cirka 328 mkr forutsatt att Wedins inte ut-
nyttjar mojligheten att utge garantiprovisionen i form av nyemit-
terade aktier. Bankirfirman Lage Jonason AB har i egenskap av
finansiell radgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformning av
overgripande transaktionsstruktur och vid férhandlingar med
garanter. Mangold Fondkommission har bitratt WWedins i egen-
skap av emissionsinstitut och vid upprattandet av Prospektet.

Erbjudandet innebar att fem nya aktier av serie B tillkommer
for varje befintlig aktie i Wedins. Den som inte anvander sina
teckningsratter for teckning av aktier kommer att vidkdnnas en
vasentlig utspadning.

VILLKOREN | SAMMANDRAG
Foretradesratt: En (1) befintlig aktie av serie A
eller B berattigar till teckning av

fem (5) nya aktier av serie B

Sista dag for handel
i aktien med ratt till
deltagande i nyemissionen: 10 februari 2006
Avstamningsdag for ratt till
deltagande i nyemissionen: 15 februari 2006

Teckningskurs: 8,50 kronor per aktie

Teckningstid: 27 februari — 17 mars 2006

Handel i BTA: 27 februari — till dess att
emissionen registrerats vid
Bolagsverket

Handel med teckningsratter: 27 februari — 14 mars 2006

@
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Teckning sker under tecknings-
tiden genom samtidig kontant
betalning

Teckning med foretradesratt:

Anmalan om dnskemal om
teckning skall ske under teck-
ningstiden, det vill séga senast
den 17 mars 2006

Teckning utan foéretradesratt:

Betalning skall ske enligt
utskickad avrakningsnota

Betalning for aktier tecknade
utan foretradesratt:

WEDINS | SAMMANDRAG

Wedins ar en ledande aktoér pa marknaden for skor och acces-
soarer i Norden, med valkanda varumarken och ett vardefullt
butiksnatverk med 196 butiker. Verksamheten drivs genom de
helagda kedjorna Wedins och Rizzo med cirka 735 medarbetare.

Wedins och Wedins Accent verkar i volymsegmentet och
har 186 butiker. Rizzo har tio butiker i det évre pris- och kvali-
tetssegmentet. \WWedinskoncernen ar verksam i Sverige, Norge
och Finland. Koncernen ager ocksa cirka 33 procent av aktierna
i Skokanonen AB, en butikskedja i lagprissegmentet med 19
butiker i Sverige, samt 94 procent av aktierna i skokedjan Don
Donna AB, vars produkter utgor en integrerad del av Wedins
sortiment, men dven erbjuds i fyra separata butiker.

Inom Wedins pagar, sedan tre ar tillbaka, ett omfattande
férandringsarbete for att skapa ett langsiktigt I6nsamt modefo-
retag. Butiksnatet omvandlas och effektiviseras genom att an-
talet sma butiker minskas vilket har resulterat i att den genom-
snittliga forsaljningen per butik har 6kat. Samtidigt har Bolaget
férenklat den legala strukturen, renodlat varumarkesfloran och
infort ett nytt IT-system.

Finansiell 6versikt
OREVIDERAT, IFRS

sep—nov sep—nov

2005/2006 2004/2005
Summa rorelsens intakter, tkr 317100 296 600
Rérelseresultat, tkr 17700 15000
Bruttomarginal, % 58,9 58,7
Rorelsemarginal, % 56 4,2
Balansomslutning, tkr 552 500 657 500
Aktiekapital vid periodens slut, kr 79768130 24 403 027
Eget kapital, tkr -61 500 95 700
Soliditet, % neg. 14,6
Genomsnittligt antal anstallda, st n.a. n.a.
Resultat per aktie, kr 1,55 0,03
Eget kapital per aktie, kr neg. 0,39
P/E-tal, ggr n.a. n.a.
Aktiekurs/Eget kapital, ggr neg. 1.9

*Omfattar endast 8 ménader.

@

Affarsidé

Wedins har formulerat en affarsidé som styr den dagliga verk-

samheten. "Vi erbjuder det mest prisvarda sortimentet av mode-

riktiga skor och accessoarer till de manga méanniskorna" Affars-

idéns tre grundpelare ar darfor,;

e prisvardhet genom kostnadseffektivitet,

® moderiktighet genom réatt kombination av mode och
funktion och

e eft val avpassat butiksnéat for att na “de manga méanniskorna”

Marknad
Marknaden for skor i Sverige 6kade under 2004 med tva pro-
cent och uppgick totalt till 6 600 mkr." Wedins andel av denna
marknad var cirka 13 procent under 2004. De fem storsta sko-
foretagen i Sverige hade en sammanlagd marknadsandel om
cirka 40 procent under 2004 .2

Under 2004 fanns det cirka 1420 skobutiker i Sverige med
cirka 940 olika dgare som sysselsatte cirka 4 370 anstéllda.
Av dessa cirka 1420 butiker var cirka 20 procent lokaliserade i
Stockholm. Av samtliga skoféretag i Sverige ar 2004 hade cirka
80 procent mindre an fem anstéllda. Av Wedins totala forséaljning,
som under 2004/2005 uppgick till 1089,7 mkr, svarade skor for
46 procent, accessoarer for 39 procent och Rizzobutiker for 15
procent. Sverige ar Wedins storsta geografiska marknad med
omkring 76 procent av forsaljningen, foljt av Norge med cirka 20
procent. Wedins har aven en mindre verksamhet i Finland.

Forsaljningstillvaxten for Wedins under 2004/2005 har varit
god inom Wedins alla affairsomraden och nordiska marknader.
Affarsomradet Rizzo visade en tillvaxt pa nastan nio procent,

"HUI, Branschfakta 2004.
2HUI, Branschfakta 2004.

REVIDERAT, SVENSKA REDOVISNINGSPRINCIPER

2004/2005 2003/2004 2003" 2002 2001
1092704 961 864 615796 1164 547 1223740
—247 923 —79299 —95781 217773 19 006
51,4 54,3 53,0 459 53,2

neg. neg. neg. neg. 1,6

558 524 665 213 634 242 579 216 835625
79768130 24403027 21220027 15157162 15157 162
—76 831 92 055 118 074 —2513 220997
neg. 13,8 18,6 neg. 26,4

735 669 737 821 901

neg. neg. neg. neg. neg.

neg. 0,42 1,40 neg. 29,16

neg. neg. neg. neg. neg.

neg. 1,8 0,8 neg. 09



Sammanfattning av Prospektet

Wedins accessoarer hade en tillvaxt pa fem procent och \Wedins
skor pa cirka 25 procent jamfort med féregaende ar. Ur ett geo-
grafiskt perspektiv hade butikerna i Sverige en tillvaxt pa 18 pro-
cent, butikerna i Norge en tillvaxt pa cirka fyra procent och buti-
kerna i Finland en tillvaxt pa tre procent.

Konsumenter koper i allt storre utstrackning skor och acces-
soarer vid samma tillfalle vilket &r en av faktorerna som driver
en konsolidering av sko- och accessoarhandeln. En konkurrens-
fordel ges de foretag som integrerar forsaljning av skor och
accessoarer till samma butik. Denna utveckling innebar emel-
lertid ocksa fler aktorer pa den kombinerade marknaden for skor
och accessoarer vilket medfor att konkurrensen tatnar inom alla
segment av denna marknad. Wedins deltar aktivt i denna kon-
solidering genom forvarvet av Don Donna under 2005 och Sko-
City AB under 2004.

Finansiella mal
Wedins skall éver tiden generera en hog vardetillvaxt och av-
kastning till aktiedgarna. Bolaget har formulerat foljande mal for
verksamheten.

Wedins skall;

® na en rorelsemarginal fére avskrivningar och finansiella
poster om 12-15 procent och en vinstmarginal fore skatt
om 5-6 procent senast 2008,

® ha en uthallig avkastning pa eget kapital om minst
20 procent, sett 6ver en konjunkturcykel, samt

® ha en langsiktig, genomsnittlig soliditet om cirka 35 procent.

RISKFAKTORER

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Intjdningsférmaga och framtida kapitalbehov. \WWedins har inte
redovisat vinst pa arsbasis de senaste fem rakenskapsaren
utan har for sin finansiering varit beroende av externt kapital.
Det kan inte ségas med sakerhet huruvida Bolaget kan komma
att lyckas med att bli vinstgivande och generera tillrdckliga med-
el for dess framtida finansiering. Det kan vidare inte uteslutas
att Wedins aven i framtiden maste sdka nytt externt kapital.

Férmaga att hantera tillvéxt. Bade verksamheten och antalet
anstallda har vuxit snabbt. Bolaget ar for sin tillvaxt beroende
av att kunna bygga ut sin tekniska infrastruktur for att tillgodose
en 6kande verksamhetsvolym. En plétslig och ovantad 6kning
av forsaljningsvolymen skulle kunna innebéra en belastning pa
Wedins infrastrukturkapacitet.

Beroendet av nyckelpersoner. Om nyckelpersoner skulle
lamna Wedins, skulle detta kunna ha en negativ effekt pa Bola-
gets utveckling.

Risker associerade med foretagsforvérv. Det foreligger alltid
risk for att forvarv inte ger det utfall som forvantas vad avser
integration och Iénsamhet. Detta kan komma att paverka We-
dins negativt.

Konkurrens och konsumenternas kopkraft. Branschen ar fo-
remal for snabba foérandringar vad avser konsumentpreferenser
och andra branschtrender. Flera av konkurrenterna ar stora mul-
tinationella féretag med storre finansiella resurser an Wedins.
Sadana faktorer kan komma att negativt paverka Bolaget i bety-
dande omfattning.

Valutakursférdndringar. Resultatet paverkas nar forsaljning
och inkdp gors i olika valutor samt nar utlandska dotterféretags
resultat raknas om till svenska kronor.

Logistiksystemet. | det fall Bolaget ar tvunget att helt byta ut
logistiksystemet kan Bolagets forsaljning och resultat paverkas
negativt.

Skuldsattning. Det kan inte uteslutas att Wedins kan komma
att bryta mot finansiella ataganden gentemot langivare varvid
l&ngivarna kan komma att kréva fortida aterbetalning av ute-
stadende 1an med storre belopp an Wedins har férmaga att er
lagga.

Modetrender/kollektion. | och med att det sker snabba for
andringar inom modebranschen kan inte tillfélliga forsaljnings-
nedgangar pa grund av felbedémning av modetrender for vissa
kollektioner uteslutas, vilket kan resultera i utforsaljning till lagre
marginaler.

Omstrukturering av butiksnétet. Om Wedins omstrukture-
ring av butiksnéatet fordrojs kan det komma att paverka Bolagets
|[6nsamhet och finansiella stallning negativt.

Importtullar. Wedins kan komma att i betydande omfattning
paverkas negativt av tullar vid import av varor till EU-lander.

Konjunkturpaverkan. En lagkonjunktur kan komma att péa-
verka Wedins negativt i betydande omfattning.

Leverantérsrisker. Efterfragan pa Wedins produkter skulle
kunna paverkas negativt eller Wedins varumarke skulle kunna
skadas vid bristande uppfyllelse av de etiska riktlinjer som fram-
gar av Wedins uppférandekod.

Risk for ékade produktions- och distributionskostnader. Det
finns risk for att Wedins kostnader for inkopta produkter kom-
mer att 6ka i sddan utstrackning att kostnadsékningen inte kan
tas ut gentemot Wedins kunder, med minskade marginaler
som foljd.

Uppségning av avtal. Om flera av Bolagets avtal skulle ségas
upp samtidigt kan det inte garanteras att Wedins kan ersatta
dessa avtal med andra avtal pa likvardiga villkor.

Immateriella réttigheter. Aven om Wedins beddmer att Bola-
get innehar de immateriella rattigheter som verksamheten erfor-
drar kan det inte garanteras att Wedins lyckas skydda dessa mot
eventuella intrang eller vid eventuell talan om havning.

Internationell verksamhet. Om Wedins inte lyckas identifiera
och hantera riskerna férknippade med den internationella verk-
samheten pa ett kostnadseffektivt satt kan Wedins verksamhet,
resultat och finansiella stéllning komma att paverkas negativt i
betydande omfattning.

Internprisséttning och revision. Om Wedins hantering av in-
ternprissattningsfragor och tolkning av gallande bestammelser
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i detta avseende inte godtas kan Bolagets resultat komma att
paverkas negativt i betydande omfattning. Bolaget ar foremal
for revision av Skatteverket. Det ar i dagslaget inte méjligt att
férutse resultatet av revisionen. Det kan séledes inte uteslutas
att Bolaget kan komma att paverkas negativt till exempel ge-
nom eftertaxering.

Védervariationer. Wedins verksamhet innebar att kanslighe-
ten fér onormala vaderforhallanden ar stor.

Risker vid betalning med betal- och kreditkort. Bolaget tar
betalt till stor del genom betal- och kreditkort och riskerar i vissa
fall dérmed att drabbas av aterdebitering.

Risker relaterade till de aktier som erbjuds

Agare med betydande inflytande. Efter Erbjudandet kommer
ett litet antal aktiedgare att inneha en betydande andel av ak-
tierna i Bolaget. Sddan koncentration av dgarkontrollen kan vara
till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an majori-
tetsagarna.

Utebliven utdelning. Sa lange ingen utdelning ldmnas, maste
eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en hoj-
ning i aktiekursen.

Likviditetsbrist i marknaden for Wedinsaktien. Om likvid han-
del inte utvecklas kan det innebara svarigheter for aktiedgarna att
sélja sina aktier.

Fluktuationer i aktiekursen for Wedinsaktien. Aktiekursen for
Wedinsaktien kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2005 traffades ett konsultavtal med Anders With som ar
styrelseledamot i ett av Peter Lindgren kontrollerat bolag samt i
Skokanonen AB. Avtalet &r numera uppsagt.

YTTERLIGARE UPPGIFTER

Arsredovisningar, bolagsordning och annan information (nor-
malt endast pa svenska) for vissa svenska juridiska perso-
ner inges till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och
forordningar och kan dven bestéllas via Bolagsverkets webb-
plats, www.bolagsverket.se, eller via Bolagets hemsida,
www.wedins.com.

AKTIEAGARE PER 8 FEBRUARI 2006

Agare

Carnegie Investment Bank AB
Andra AP-fonden
Ostersjostiftelsen**

Novitus AB

Peter Lindgren genom bolag
Ovriga

Summa

Kalla: SIS

STYRELSE, FORETAGSLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Namn Befattning

Ole Oftedal Ordfdrande
Peter Lindgren Styrelseledamot
Borje Fors Styrelseledamot
Peter Lundin Styrelseledamot
Per Uebel Styrelseledamot

Susanne Honk Styrelseledamot

Styrelseledamot/

Monica Séderqyist Olsson arbetstagarrepresentant

Styrelseledamot/
Birgitta Bellring arbetstagarrepresentant
Ledningsgrupp
Namn Befattning

Tillférordnad
verkstéllande direktor

Ekonomidirektor
Personaldirektor

Forsaljningsdirektor/
Tillforordnad Inkdpsdirektor

Logistik- och IT-direktor

Hans Johansson
Staffan Gustafsson
Maria Hemebro

Fredrik Johansson
Lars Jungerth

* Enligt uppdragsavtal.

Revisorer
Namn Befattning
UIf Westin Revisor

Hans Jénsson Revisorssuppleant

Totalt

A-aktier B-aktier antal aktier Kapital
0 1142 408 1142 408 14,3%

0 634 283 634 283 8,0%

0 570612 570612 7.2%

0 190 000 190 000 2.4%

30 000 92 400 122 400 1,5%
0 5317110 5317 110 66,7%

30 000 7946 813 7976 813 100,0%

** Avser Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjregionen och Osteuropa.

O

Ledamot sedan
2005
2005
2005
2005
2006
2006

1998

2005

Anstallningsar

2006 *
2003
2005

2005
2003

Revisor sedan
2003
2003

Roster
13,9%
7,7%
6,9%
2.3%
4.8%
64,5%
100,0%



Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll paverkar dess
resultat och finansiella stallning, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt age-
rande. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms kunna paverka Wedins framtidsutsikter. Dessa
ar ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltackande. Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget
kan inte beskrivas har varfor varje potentiell aktietecknare aven maste beakta 6vrig information i Prospektet
och gora sin egen bedomning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling, resultat och finansiella

stallning, samt gora en allman omvarldsbedomning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Wedins har inte redovisat vinst pa arsbasis de senaste fem
rékenskapséren utan har for sin finansiering varit beroende av
externt kapital. Styrelsen for Wedins har gjort beddmningen
att likviden fran férestdende nyemission ar tillracklig for att
genomfora det pagdende forandringsarbetet som syftar till att
reducera kostnader, skapa hdogre omséttning per butik samt
na finansiell stabilitet. Det kan dock inte sdgas med sékerhet
huruvida Bolaget kan komma att lyckas med att bli vinstgivande
och generera tillrackliga medel for dess framtida finansiering.
Det kan inte uteslutas att Wedins dven i framtiden maste soka
nytt externt kapital och det finns heller inte garantier for att nytt
kapital kan anskaffas med sakerhet eller att det kan anskaffas
pa godtagbara villkor fér Bolaget och dess aktiedgare, sarskilt
mot bakgrund av Bolagets nuvarande skuldsattning. Ett miss-
lyckande med att generera vinst i tillrdcklig omfattning eller
ett misslyckande med att |6sa uppkomna finansieringsbehov
kan komma att negativt paverka Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning i betydande omfattning. Darutdver
har Wedins ett antal utestdende forpliktelser bland annat i form
av remburs- och garantiarrangemang samt optioner utstallda i
samband med tidigare aktieforvarv i Skokanonen AB samt ro-
relsen och varumarket Don Donna. Skulle Bolaget behdva infria
flera av dessa forpliktelser samtidigt kan detta komma att nega-
tivt paverka Bolagets likviditet i betydande omfattning.

Formaéaga att hantera tillvaxt

Bade verksamheten och antalet anstéllda har genom forvarv
vuxit snabbt, vilket stéller stora krav pa ledningen och den ope-
rativa och finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen
och verksamheten véxer, behdver Wedins forsékra sig om att
det hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser
for att kunna genomfora affarsplanen pa en marknad som &r un-
der standig utveckling. Bolaget ar for sin tillvaxt dven beroende
av att kunna bygga ut sin tekniska infrastruktur for att tillgodose
en 6kande verksamhetsvolym. En plétslig och ovantad ékning
av forséljningsvolymen skulle kunna innebéra en belastning pa
Wedins infrastrukturkapacitet. Om inte Bolaget lyckas hantera
sadana kapacitetsbelastningar kan det skada Wedins verksam-
het och finansiella stéllning, samt paverka resultatet negativt.
For att hantera tillvaxten kravs investeringar och allokering av

vardefulla ledningsresurser. Om Wedins inte hanterar tillvaxt pa
ett effektivt satt kan detta komma att negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallining i betydande om-
fattning.

Beroendet av nyckelpersoner

Att personal framgangsrikt rekryteras och utbildas ar en forut-
sattning for att organisationen skall kunna expandera. Wedins
framtida utveckling &r delvis beroende av om Bolaget kan be-
halla och aven fortsattningsvis rekrytera nyckelpersoner. Om
nyckelpersoner skulle Iamna Wedins, skulle detta kunna ha en
negativ effekt pad Bolagets utveckling. Beroendet av enskilda
nyckelpersoner minskar dock i takt med att Bolaget véxer.

Risker associerade med foretagsforvarv

Wedins har genomfort ett flertal féretagsforvarv och kan kom-
ma att gdra ytterliggare forvarv i framtiden. Det foreligger alltid
risk for att forvarv inte ger det utfall som férvantats vad avser
integration och lénsamhet, vilket kan hdmma Wedins utveck-
lingstakt samt inverka negativt p&d Bolagets framtidsutsikter,
finansiella stallning och likviditet.

Konkurrens och konsumenternas kdpkraft

Konkurrensen inom den bransch i vilken Wedins verkar ar bety-
dande. Branschen ar féremal for snabba férandringar vad avser
konsumentpreferenser och andra branschtrender. Konsumen-
ternas kop av skor och accessoarer styrs av ett flertal faktorer,
inklusive kannedom om varumarken, produktkvalitet och pris,
men ocksa av den information konsumenten fatt om produk-
tens fordelar. Marknadsféring och paketering samt tidpunkten
for lansering av nya produkter eller utdkade produktserier har
ocksa stor inverkan pa konsumentens koépbeslut.

Wedins konkurrenter séljer sina produkter via detaljhandeln,
postorder och genom direktférsaljning. Flera av konkurrenterna
ar stora foretag med storre finansiella resurser an\Wedins. Vissa
av konkurrenternas produkter har ockséd mer inarbetade varu-
maérken och atnjuter storre kundlojalitet &n Wedins produkter.
Sédana faktorer, liksom den demografiska utvecklingen, konsu-
menternas ekonomiska situation och rabattstrategier kan leda
till 6kad konkurrens, vilket kan komma att negativt paverka Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning i betydande
omfattning.



Valutakursférandringar

Valutakursférandringar paverkar Wedins resultat och egna kapi-

tal pa flera satt:

® Resultatet paverkas nar forsaljning och inkop gors i olika
valutor (transaktionsexponering).

e Resultatet paverkas nar utlandska dotterforetags resultat
raknas om till svenska kronor (omrékningsexponering).

Koncernens transaktionsrisk bestar i att intakterna genereras i
Sverige, Norge och Finland samtidigt som kostnaderna till stor
del hanfor sig till inkdp gjorda i andra lander. Varuinkdép kontrak-
teras vanligen tre till nio manader fore leverans.

All transaktionsrisk i Koncernen ar centraliserad till moder
bolaget och verksamheten i dotterféretagen bedrivs i lokal
valuta. For att minska valutarisken valutaséakrar Wedins en be-
tydande andel av Koncernens kontrakterade fléden i utlandsk
valuta. | enlighet med Koncernens finanspolicy skall minst 80
procent av kontrakterade fléden i USD och EUR sakras. Valuta-
risker foljs upp och kursdifferenser berédknas som skillnaden
mellan faktiskt betald kurs och kalkylkurs.

Logistiksystemet

Wedins har ingatt avtal med Total Logistik AB. Avtalet géller tills
vidare med tolv méanaders uppségningstid men kan under vissa
forhadllanden sdgas upp med sex manaders uppsagningstid
om fakturerad volym avviker mer an 20 procent fran tidigare
fakturerad volym under en tolvméanadersperiod. Avbrott i logis-
tiksystemet till f6ljd av uppsagning av detta avtal kan medféra
engangskostnader och paverka Bolagets resultat negativt i det
fall Bolaget ar tvunget att helt byta avtalspartner.

Skuldséattning

Wedins har genom FoéreningsSparbanken tillgang till kreditfaci-
liteter om sammanlagt cirka 410 mkr, varav sammanlagt cirka
250 mkr amorteras efter forestdende féretradesemission samt
50 mkr omvandlas till aktier i Bolaget i en kvittningsemission.
Med hansyn till Wedins bristande uppfyllelse av soliditetskravet
enligt ndmnda kreditfaciliteter, har ForeningsSparbanken pa vis-
sa villkor beviljat Wedins anstand med fortida aterbetalning av
utestdende lan, se avsnitt "Vasentliga avtal med mera” Utdver
namnda l&n har Wedins Norge AS genom Den Norske Bank till-
gang till en kreditfacilitet om cirka 35 mnok avseende verksam-
heten i Norge, varav cirka 10 mnok amorteras efter forestdende
nyemission. Aven Den Norske Bank har pa vissa villkor franfallit
sin ratt att krava fortida aterbetalning av utstdende lan sedan
Wedins Norge AS brutit mot finansiella &taganden enligt kredit-
facilitetsavtalet. Det kan inte uteslutas att Wedins eller Wedins
Norge AS kan komma att bryta mot andra finansiella atagan-
den &n de for vilka bolagen har erhallit anstand fran, varvid For
eningsSparbanken och/eller Den Norske Bank kan komma att
krava fortida aterbetalning av utestdende 1&n med stérre belopp
an Wedins har férmaga att erlagga.

Modetrender/kollektion

Wedins ar beroende av konsumenternas preferenser avseen-
de design, kvalitet och pris pa skor och accessoarer. Generellt
finns ett samband mellan grad av modeinnehall och affarsrisk.
Wedins satsar betydande resurser pa att skapa prisvarda pro-
dukter med god design och hog kvalitet, som passar kundernas
krav. Eftersom det sker snabba foérdndringar inom modebran-
schen kan dock inte tillfalliga forséljningsnedgangar pé grund av
felbeddmning av modetrender for vissa kollektioner uteslutas,
vilket kan resultera i utforséljning till lagre marginaler. Wedins
begransar beroendet av modetrender genom att kollektionerna
i stor utstrackning utgors av bassortiment med relativt sett min-
dre trendinslag. Vidare forsdker Wedins kontinuerligt minska
affarsrisken med modetrender genom kompletteringskép av
varor under pagdende sdsong sa langt det ar mojligt, i syfte
att minska lagerhalining av en viss kollektion, samt genom att
vidmakthalla en flexibel leveranskedja, i syfte att korta leverans-
tiderna.

Omstrukturering av butiksnatet

Wedins genomfor for narvarande en viktig omstrukturering av
butiksnatet frdn sma till storre butiker for att forbattra I6nsam-
heten per butik. Om Wedins omstrukturering fordrojs till exem-
pel pa grund av svarigheter att hitta ratt butikslagen eller om det
av andra skal tar langre tid och/eller sker till en hdgre kostnad an
forvantat kan det komma att paverka Bolagets I6nsamhet och
finansiella stallning negativt.

Importtullar

Import av vissa typer av laderskor fran Kina och Vietnam till EU-
lander kan komma att bli belagda med importtullar fran borjan
av 2006. Importtullarnas slutliga utformning ar i dagslaget inte
slutligt bestdmd. Wedins forsdker minska risken for varubrist
genom att anvanda sig av leverantdrer i lander som inte ar fore-
mal for importtullar, men det kan inte uteslutas att importtullar
kan komma att negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning i betydande omfattning.

Konjunkturpaverkan

Efterfragan pad Wedins produkter paverkas, liksom all detalj-
handel, av forandringar i det allmanna konjunkturldaget. En
hogkonjunktur kan fa ett positivt genomslag pa hushallens
privatekonomi och darigenom deras konsumtionsmonster. En
lagkonjunktur kan fa motsatt verkan, vilket i sin tur kan péverka
Wedins negativt i betydande omfattning.

Leverantorsrisker

Skor och accessoarer ar produkter som képs och anvands av
en bred allmanhet. De produceras ofta i utvecklingslander. Vill-
kor och regler avseende miljo- och arbetsforhallanden skiljer
sig darmed ofta betydligt fran reglerna i ldnder dér produkterna
séljs. Det finns exempel pé& andra nordiska konsumentvarufé-



retag med leverantorer i utvecklingslander som blivit foremal
for kritisk granskning i media avseende produkters innehall och
kvalitet, anstéllningsvillkor fér de som tillverkar produkterna,
produktionens miljépaverkan med mera och att en negativ ex
ponering i saddana fragor tillfalligtvis minskat efterfragan pa fo-
retagets produkter. Wedins tillampar en uppférandekod (Code
of Conduct) som behandlar och reglerar frdgor som rér bland
annat arbetsvillkor, ménskliga rattigheter, produktionsrelaterade
fradgor samt milj6é och véander sig i huvudsak till Wedins leveran-
torer. Uppforandekoden har vid Prospektets uppréttande inte
implementerats for den delen av verksamheten som hanfor sig
till Don Donna. Uppférandekoden ingdr som ett led i Wedins
strdvan att tillse att de produkter som Wedins séljer ar tillver
kade under goda arbetsforhallanden och med iakttagande av
de etiska principer och normer som anges i uppférandekoden.
Trots detta gar det inte att utesluta att efterfrdgan pa Wedins
produkter skulle kunna paverkas negativt, eller att Wedins va-
rumarke skulle kunna skadas, vid bristande uppfyllelse av de
etiska principer och normer som anges i uppférandekoden.

Risk for 6kade produktions- och distributionskostnader

En stor del av de produkter som Wedins séljer tillverkas i lander
med lagre kostnads- och I6neniva an i Norden. Detta medfor
att Wedins kan sélja sina produkter till ett lagre pris &n vad som
vore mojligt om tillverkningen skedde i Sverige. Utvecklingen i
de lander som tillverkningen ar lokaliserad till &r dock i ménga
fall snabb och det finns inga garantier for hur lange det forhal-
landevis laga kostnadslaget kommer att besta i de aktuella lan-
derna. Wedins har aven kostnader for distribution av produkter-
na fran tillverkningslanderna till Norden. Aven dessa kostnader
kan komma att 6ka i takt med allmanna prishdjningar i de olika
landerna. Det finns sdledes risk for att Wedins kostnader for
inkdpta produkter kan komma att 6ka i sddan utstrackning att
kostnadsokningen inte kan tas ut gentemot Wedins kunder,
med minskade marginaler som foljd.

Uppséagning av avtal

Utbver vad som anges i avsnittet "Vasentliga avtal med mera”
i Prospektet har Wedins ingatt ett antal avtal som tillsammans
ar viktiga for Bolagets verksamhet. Wedins beddmer dock att
inget av dessa avtal enskilt ar av avgérande betydelse for Kon-
cernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Avtalen
kan dock séagas upp till upphdrande med viss uppsagningstid,
ofta understigande ett &r. Om flera av dessa avtal, till exempel
hyresavtal, skulle sédgas upp samtidigt kan det inte garanteras
att Wedins kan ersatta dessa avtal med andra avtal pa likvardiga
villkor, eller omgéende fa tag pa nya butikslokaler med liknande
ldgen som de som uppsagts.

Immateriella rattigheter
Marknaden for Wedins produkter &r i hog grad beroende av in-
arbetade varumarken och den goodwill som varumarkena och

firmanamnet representerar. Wedins dger de viktigaste varumar
kena och firmanamnen som anvands i samband med marknads-
féring och forséljning av produkterna. Tredje part kan komma att
gbra intrdng i Wedins immateriella rattigheter eller immateriella
rattigheter erhéllna genom licens, vilket kan férsvaga Wedins
varumarken pd marknaden. S&dant intrang i Wedins immate-
riella rattigheter skulle formodligen ocksa medféra 6kade insat-
ser i form av resurser och tid for att, genom rattslig process
eller p& annat satt, skydda dessa rattigheter. Kostnaderna for
de atgarder som vidtas for att skydda varuméarken och firma-
namn kan vara betydande och/eller vidtagna atgarder kanske
inte blir framgangsrika. Domslut till VWWedins nackdel avseende
immateriella rattigheter kan komma att paverka verksamheten
och konkurrensférmagan negativt. Aven om Wedins beddmer
att Bolaget innehar de immateriella rattigheter som verksamhe-
ten erfordrar kan det inte uteslutas att tredje part kan komma
att fora talan om havning av ett eller flera av Bolagets regist-
rerade varumérken och att en sadan talan skulle kunna vinna
framgang.

Internationell verksamhet

Wedins verksamhet &r utsatt for olika risker till foljd av forsalj-
ning av produkter i flera lander. Foljaktligen kan Wedins fram-
tida resultat paverkas av en rad faktorer, bland andra, men inte
begréansat till, inférande av juridiska, skatte- eller ekonomiska
palagor pa Wedins, forandringar i ett lands eller en regions poli-
tiska, legala eller ekonomiska férhéallanden, handelsrestriktioner
och krav pa import- eller exportlicenser, svarigheter att bemanna
och leda den internationella verksamheten, otillrackligt skydd av
immateriella rattigheter, oférutsedda férandringar i lagstiftningen
samt statliga restriktioner angdende aterférande av kapital. Inga
garantier kan lamnas for att Wedins verksamhet inte kan komma
att paverkas negativt i betydande omfattning av sddana faktorer.
Det ar inte sakert att Wedins lyckas utveckla och implementera
effektiva principer och strategier pa samtliga platser dar Wedins
bedriver verksamhet. Om Wedins inte lyckas identifiera och han-
tera riskerna forknippade med den internationella verksamheten
pa ett kostnadseffektivt satt och i ratt tid, kan tillvéxten komma
att begransas, rorelsemarginalerna férsamras och Wedins verk-
samhet, resultat och finansiella stélining komma att paverkas
negativt i betydande omfattning.

Internprissattning och revision

Wedins bedriver sin internationella verksamhet genom ett antal
dotterbolag i olika lander. Bolaget tillampar internprisstrategier,
vilka ar baserade pé tolkningar av géllande skattelagar, skatteav-
tal och bestdmmelser i de olika berdrda landerna samt berérda
skattemyndigheters krav. Bolaget efterstravar att sdkerstélla att
internforséljningen av Wedins produkter och tillhandahéllande
av tjanster dver nationsgranserna foretas i dverensstdmmelse
med alla tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser. Om



Bolagets tolkning av dessa lagar, skatteavtal, bestimmelser el-
ler deras tilldmplighet for Wedins ar felaktig, om en eller flera
myndigheter framgangsrikt hadvdar motstridande krav avseende
mojligheten att beskatta Wedins vinster eller om tillampliga la-
gar, fordrag, bestdmmelser eller berérda myndigheters tolkning
av dessa eller administrativa praxis dartill andras kan Wedins
effektiva skattesats komma att 6ka, vilket skulle kunna paverka
Wedins resultat negativt i betydande omfattning.

Bolaget ar foremal for revision av Skatteverket. Det ar i dags-
laget inte mojligt att forutse resultatet av revisionen. Det kan
séledes inte uteslutas att Bolaget kan komma att paverkas ne-
gativt genom till exempel eftertaxering.

Véadervariationer

Wedins verksamhet innebar att kansligheten for onormala va-
derforhallanden &r stor. En sen sommar/vinter kan innebéra
minskad forsaljning av redan inkdpta sdsongsvaror, vilket kan
resultera i utforsaljningar till lagre marginaler. Wedins maélsatt-
ning ar att minimera effekten av denna typ av vadervariationer.
Liksom betraffande modetrender ovan sker detta bland annat
genom kompletteringskdp och vidmakthallande av en flexibel
leveranskedja.

Risker vid betalning med betal- och kreditkort

Bolaget tar betalt till stor del genom betal- och kreditkort och
riskerar dérmed att drabbas av &terdebitering om korthallaren,
kortutfardaren eller betalningsférmedlaren forsdker annullera
en korttransaktion. Aterdebitering gérs om kortet obehdrigen
har anvants eller den bestallda produkten inte har levererats.

RISKER RELATERADE TILL DE AKTIER SOM ERBJUDS

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljandet av Erbjudandet kommer ett litet antal aktie-
dgare att tillsammans dga en vasentlig del av samtliga utestaen-
de aktier under forutsattning att aktiedgarna tecknar sin pro rata-
andel. Dessa aktiedgare har tillsammans mojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande pé alla &renden som kraver godkannande
av aktiedgarna, déribland utndmning och avsattning av styrel-
seledamdter och eventuella forslag till fusioner, konsolidering
eller forsaljning av samtliga eller i stort sett alla Wedins tillgang-
ar samt andra foretagstransaktioner. Denna koncentration av
agarkontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra
intressen an majoritetsdgarna. Exempelvis kan dessa majori-
tetsagare fordroja eller forhindra ett forvarv eller en fusion aven
om transaktionen skulle gynna dvriga aktiedgare.

Utebliven utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelning-
ar foreslas av styrelsen. | Gvervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att véga in flera faktorer, bland annat verk-
samhetens utveckling, rorelseresultat och finansiell stéllning,

aktuellt och forvantat likviditetsbehov och expansionsplaner.
Sa lange ingen utdelning ldmnas, maste eventuell avkastning
pa investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen, se
avsnitt "Utdelning och utdelningspolitik”

Likviditetsbrist i marknaden for Wedinsaktien

Historiskt har likviditeten i Wedinsaktien varit begrédnsad. Det ar
inte mojligt att férutse hur investerarnas intresse andras. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara sva-
righeter for aktiedgarna att salja sina aktier snabbt, eller over
huvudtaget.

Fluktuationer i aktiekursen for Wedinsaktien

Aktiekursen for Wedinsaktien kan i framtiden komma att fluk-
tuera kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartalsmassiga resultat-
variationer, den allmanna konjunkturen, samt férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget.



Villkor och anvisningar

Arsstamma i Wedins beslutade den 19 januari 2006 om en ny-
emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare av hogst
39 884 065 aktier av serie B. Nedan anges villkor och anvis-
ningar for Erbjudandet.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 15 februari 2006 var regist-
rerad som aktiedgare i Wedins ager foretradesratt att for en (1)
befintlig aktie oavsett aktieslag teckna fem (5) nya aktier av se-
rie B iWedins.

TECKNINGSRATTER
Aktiedgare i Wedins erhaller fem (5) teckningsratter for varje,
pa avstamningsdagen, innehavd aktie oavsett aktieslag. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie
av serie B i Wedins.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna i Wedins emitteras till en kurs om 8,50 kronor
per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC") for ratt till deltagande i
nyemissionen var den 15 februari 2006. Sista dag for handel i
Wedins aktie inklusive teckningsréatt (det vill séga med rétt till
deltagande i emissionen) var den 10 februari 2006. Forsta dag
for handel i Wedins aktie exklusive rétt till deltagande i emis-
sionen var den 13 februari.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 27
februari 2006 till och med den 17 mars 2006. Efter teckningsti-
dens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
dérmed varde. Outnyttjade teckningsrétter kommer, utan avise-
ring fran VPC, att bokas bort fran V/P-kontot.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Stockholmsbdor
sens O-lista under perioden fran och med den 27 februari 2006
till och med den 14 mars 2006. Vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstdnd handlagger formedling av kop och foérsaljning av
teckningsratter. Den som Onskar kdpa eller sélja teckningsratter
skall darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teck-
ningsrétter som ej utnyttjias for teckning i foretrddesemissio-
nen maste séljas senast den 14 mars 2006 eller anvéndas fér
teckning av aktier senast den 17 mars 2006 for att inte forfalla
vérdeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnd avstdmningsdag ar registrerade i den avVPC for Bolagets

rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi fran VPC, sarskild anmal-
ningssedel och Prospektet. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhéllna teckningsratter och
det hela antal aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckningen over
panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Wedins ar forvaltarregistrer
ade hos bank eller annan forvaltare erhéller varken emissions-
redovisning, Prospektet eller sérskild anmaélningssedel. Teckning
och betalning skall da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med foretradesratt skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 17 mars 2006. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den, med emissionsredovisningen ut-
sanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som éar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande
alternativ.

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsréatter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvandas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmaélningssedel skall da ej anvandas. Observera
att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av nya aktier,
skall den sérskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmaélningssedeln under rubriken Anmélan 1, uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla
i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Sar
skild anmaélningssedel kan erhéllas frdn Mangold Fondkommis-
sion pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmaélningssedel
skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedan-
stdende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 17 mars 2006. Det ar endast tillatet
att insénda en (1) sérskild anmalningssedel. | det fall fler 4n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhalina att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas
utan hanseende. Observera att teckning &r bindande.



Mangold Fondkommission AB
Arende: Wedins

Box 19546

104 32 STOCKHOLM

Besoksadress: Birger Jarlsgatan 58
Telefon: 08-503 015 50
Telefax: 08-503 015 51

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

| de fall samtliga aktier inte tecknas med foretradesratt skall
styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier for teckning som skett utan stoéd av fo-
retradesratt, varvid prioritet skall ges till de som tecknat aktier
med stdd av teckningsratter och, vid dverteckning, skall tilldel-
ning ske i forhallande till det antal teckningsratter som var och
en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Tilldelning till garanterna skall ske endast
till den del samtliga nya aktier inte har kunnat fordelas till 6v-
riga som tecknat aktier utan foretradesratt. Teckning av aktier
utan foretradesréatt skall ske under samma period som teck-
ning av aktier med féretradesratt, det vill séga fran och med
den 27 februari 2006 till och med den 17 mars 2006. Anmalan
om teckning utan foretradesratt sker genom att den sérskilda
anmalningssedeln under Anmalan 2 ifylls, undertecknas och
skickas till Mangold Fondkommission pé& adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan om teck-
ning av aktier utan foretradesratt utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Den sérskilda anmalningssedeln skall vara
Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den
17 mars 2006. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler 4n en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga an-
malningssedlar kommer séledes att ldmnas utan hanseende.
Observera att anmdlan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tréadesréatt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrékningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot med-
delande lamnas e till den som inte erhaéllit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid saddan dverlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen er
hallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien)

och vilka dger réatt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda
sig till Mangold Fondkommission pé telefon enligt ovan for in-
formation om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos VPC s& snart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att in-
bokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett p& tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-
kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt den nya aktiebolagslagen som tradde i kraft den 1
januari 2006 far under vissa forutsattningar del av emissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna mdjlighet till delregist-
rering utnyttjas i féreliggande foretradesemission kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns BTA
1 i VPC-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s&
snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie
av BTA (BTA 2) kommer att utfardas for teckning som skett vid
sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart emis-
sionen slutligt registrerats vilket beréknas ske i slutet av mars
2006.

Aktiedgare som har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommissionéar erhaller information fran respek-
tive forvaltare.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Stockholmsbodrsens O-lista fran
den 27 februari 2006 till och med att emissionen registrerats vid
Bolagsverket. For det fall delregistrering av emissionen sker och
flera serier av BTA utfdrdas kommer dessa serier inte att hand-
las samtidigt pa Stockholmsborsen. Dagen efter avnotering av
BTA 1 kommer handel i BTA 2 att inledas. Slutlig registrering
berdknas ske i slutet av mars 2006.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket be-
réknas ske i slutet av mars 2006, ombokas BTA till aktier utan
séarskild avisering fran VPC. Dock kan delregistrering av emis-
sionen komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

NOTERING

Aktierna i Wedins ar noterade i svenska kronor pa Stockholms-
bdrsens O-lista, handlas med kortnamnet WED B och har ISIN-
kod SE0000396822. En boérspost omfattar 500 aktier.

RATTTILL UTDELNING
De nyemitterade aktierna berattigar till eventuell utdelning fran



och med for rakenskapsaret 2005/2006. Nagon utdelning for
vantas inte ldmnas under de ndrmaste aren. Se vidare i avsnit-
tet "Utdelning och utdelningspolitik "

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast
den 31 mars 2006 kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgéangligt pa Bolagets hemsida.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

For att helt sdkerstélla emissionens genomfdrande har styrel-
sen erhallit teckningsforbindelser fran Andra AP-fonden och
Ostersjostiftelsen?, som tillsammans ager cirka 15 procent av
aktierna i Wedins. Déarutover garanterar ForeningsSparbanken
AB (publ), Alecta pensionsforsakring dmsesidigt, Alted AB,
Dirbal AB, Andra AP-fonden, Ostersjostiftelsen samt Handels
och Investment Aktiebolaget Venture resterande 2878 mkr. De
sammanlagda dtagandena uppgar till cirka 339 mkr och emissi-
onen &r darmed tillfullo sékerstélld. Andra AP-fonden och Féren-
ingsSparbanken deltar i emissionsgarantin utan vederlag. Emis-
sionsgarantierna beskrivs néarmare under avsnittet “Vasentliga
avtal med mera” i Prospektet.

Erhélina teckningsrétter maste antingen anvéndas for teckning
av aktier senast den 17 mars 2006 eller séljas senast den 14
mars 2006 for att inte forfalla védrdelésa. Den aktiedgare som
inte anvander erhéllna teckningsrétter for teckning av aktier
kommer att 14 vidkédnnas en vésentlig utspéddning av sitt aktiein-
nehav.

* Avser Stiftelsen for forskning inom omréden med anknytning till Ostersjéregionen och
Osteuropa.



Motiv till Erbjudandet

och emissionslikvidens anvandning

Wedins &r idag en av de storsta aktorerna pa den sammanlagda
marknaden for skor och accessoarer i Sverige och Norge vad gal-
ler varumarkeskannedom, marknadstéckning och inkdpsvolym.
Samtidigt har Wedins under senare ar upplevt en svag forsalj-
ningsutveckling och fallande 16nsamhet. Orsakerna till denna ut-
veckling ar flera. Den Gvergripande orsaken ar att Bolaget under
en tid har tappat fokus pa sin kérnverksamhet och alltfér snabbt
expanderat till nya geografiska marknader, i huvudsak via forvarv.
En snabb tillvéxt i antal butikskoncept, varumarken och butiker i
kombination med otillréckligt fokus pa effektivitet och samordning
av férvarvade verksamheter, har medfort en hogre kostnadsniva,
svagheter i inkdpsfunktionen och uteblivna samordningsforde-
lar av inkop och logistik. Detta, i kombination med att férvarven
gjorts pa en hog prisniva och ofta med lanade medel, har paver
kat Idnsamheten och den finansiella stéllningen negativt.

Under 2003 paborjade Wedins ett omfattande atgardspro-
gram for att atervanda till Ibnsamhet och samtidigt befésta
samt utveckla de marknadspositioner som Bolaget innehar,
men for narvarande inte utnyttjat till fullo. Atgardsprogram-
met omfattar investeringar for att 6ka kostnadseffektiviteten i
butiksnatet, men dven neddragning av antalet medarbetare och
nedlaggning och forséljning av olénsamma butiker, sortiments-
rationaliseringar samt forstarkning och renodling av varumar
kesportféljen.

Under hosten 2005 kunde emellertid konstateras att at-
gardsprogrammet hittills varit otillrackligt och mer tidskravande
an planerat och darfér annu inte resulterat i positivt kassaflode.
Wedins ledning har darfér under senare delen av 2005 acce-
lererat &tgardsprogrammet kraftigt. Bland annat har ledningen
tillsammans med ett internationellt konsultféretag sett dver alla
delar av verksamheten och inlett ett kostnadsbesparingspro-
gram for att inom 12-18 manader uppna kostnadsbesparingar
om minst 50 mkr arligen.

Samtidigt som atgardsprogrammet bedéms forbattra We-
dins intjaning avsevart ar Bolagets finansiella situation anstrangd
efter att ha redovisat negativt resultat under fem rakenskapsar. |
samband med extra bolagsstdmma den 21 oktober 2005 kunde
Wedins nvytilltradda styrelse konstatera att Wedins bryter mot
soliditetskravet i laneavtalet med bolagets storsta kreditgivare,
ForeningsSparbanken. Med en omsattning om cirka 1100 mkr,
cirka 200 butiker, cirka 750 anstallda och ett stort antal leve-
rantorer fordrar Wedins verksamhet en betryggande finansiell
stabilitet. En anstrangd finansiell situation paverkar Bolagets
verksamhet negativt och dventyrar genomférandet av atgards-
programmet. Styrelsen har darfor beslutat vidta kraftfulla atgar
der for att forbattra Bolagets finansiella situation.

FORETRADESEMISSION
For att sanera Bolagets balansrakning har styrelsen beslutat
om en nedskrivning per 31 augusti 2005 av vissa balansrak-

ningsposter med sammanlagt cirka 235 mkr, varav huvuddelen
avser goodwill om 116 mkr, samt uppskjuten skattefordran om
110 mkr. Nedskrivningen har féranlett Bolagets styrelse att i de-
cember 2005 uppratta en kontrollbalansrakning per 31 augusti
2005. Kontrollbalansrakningen utvisade att Bolagets egna kapi-
tal uppgick till 88 466 000 kronor, vilket dversteg det registre-
rade aktiekapitalet. Bolaget var sdledes inte likvidationspliktigt.
Vidare har styrelsen, efter att i vissa delar ha samratt med
de storsta aktiedgarna och ForeningsSparbanken, beslutat ge-
nomfdra en foretrddesemission av aktier motsvarande en emis-
sionslikvid om hogst cirka 339 mkr. Foretradesemissionen ar i
sin helhet sakerstalld genom teckningsataganden och garantier.
Emissionslikviden kommer att anvandas enligt féljande:

e Amortering av lan — Wedins kommer efter att emissionen
slutforts att amortera 200 mkr till ForeningsSparbanken. Vida-
re kommer Wedins att gora sedan tidigare planerade amorte-
ringar av bland annat befintlig sdsongskredit om sammanlagt
cirka 60 mkr. Banken har forbundit sig att darefter konvertera
50 mkr av kvarstdende fordringar till aktier i Bolaget, samt
l&mna vissa rénteeftergifter for perioden 2005-2008. Wedins
kvarvarande rantebarande skuld uppgar darefter till cirka 140
mkr.

e Kassareserv — Sko- och accessoarmarknaden &r hart konkur-
rensutsatt och paverkas kortsiktigt av sadval sdsongs- och vé-
dervariationer som svangningar i modetrender. Genom att
tillféra Bolagets kassa cirka 68 mkr uppnas en likviditetsre-
serv proforma om cirka 85 mkr per 30 november 2005. Detta
ger Bolaget majlighet att effektivt kunna mota kortsiktiga va-
riationer i efterfrdgan men kommer dven att anvandas till att
tacka vissa engangskostnader i atgardsprogrammet, bland
annat for neddragning av personal. Dessa kostnader berak-
nas uppga till totalt cirka 35 mkr frdn och med andra kvartalet
2005/2006.

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 30 mkr, varav
garantiprovision till emissionsgaranter kommer att utgd med
maximalt cirka 9 mkr kontant eller cirka 13 mkr om erséttning
istallet utgar i form av nyemitterade aktier. ForeningsSparban-
ken har férbundit sig att bidra med cirka 19 mkr till Bolagets
kostnader for emissionens genomforande. Bankens samlade
eftergifter motsvarar ett varde for Bolaget om cirka 30 mkr.
Detta gors i ljuset av att Wedins aktiedgare, forestdende foretra-
desemissionen inréknad, kommer att ha tillskjutit Bolaget cirka
690 mkr sedan ar 2003.

Wedins kommer efter de genomférda transaktionerna att ha
en soliditet om cirka 51 procent och god likviditet. Styrelsen ser
positivt pa Wedins mojligheter att, med en stark finansiell stall-



ning och med en fortsatt positiv forséljningsutveckling, fokusera
fullt ut pa ytterligare operativa forbattringar.

ACCELERERAT ATGARDSPROGRAM
En ny styrelse och ledning har tillsatts, vilket innebar en for
starkning med gedigen erfarenhet och kompetens péa nyckel-
positioner i Bolaget. Stora férandringar i butiksstrukturen har
genomforts och kraftfulla atgarder inom inkop har vidtagits med
férandrade rutiner och processer till foljd. Ett koncerngemen-
samt IT-system har implementerats, vilket kommer att méjlig-
gora efterfragestyrd varupafylining och effektivare varuflode.
Med utgdngspunkt i en stabilare finansiell stallning skall om-
vandlingen av Wedins drivas vidare. For att skapa de samord-
ningsfordelar som Bolagets volym och butiksnat ger mojligheter
till erfordras att WWedins utvecklas fran ett inkdpsstyrt skoforetag
till ett effektivt modeforetag. For att na dit krdvs emellertid ge-
nomgripande férandringar som kommer att paverka varje del av
verksamheten. De huvudomraden som adresseras inom ramen
for det accelererade atgardsprogrammet ar:

e Kostnadseffektivare butiksnat — Samtliga butiker i Wedins
butiksnat utvarderas kostnadsmassigt genom sa kallad
"benchmarking” och jamfors pé sé satt sdval mot branschen
som mot Bolagets mest effektiva butiker. Detta skall séker
stalla bland annat att personalen arbetar pa ett effektivare satt
och att alla butiker kan leverera ett tillfredstéllande bidrag till
verksamheten.

e Merforséaljning — Wedins butiker kommer att f& en starkare
kundorientering. Varuexponering, sortimentsmix och prisstra-
tegi ar prioriterade omraden liksom utveckling av kundklub-
barna. Forsaljning och marknadsféring kommer att matchas
battre. En okad forséljning per butik dr en av de viktigaste
komponenterna for att na langsiktig lonsamhet. Genom att
ldgga samman mindre butiker s& att accessoarer och skor
séljs tillsammans i varje butik skall forséljningen okas. Ett
kombinerat sortiment gor att matchande produkter kan sam-
exponeras for att inspirera till merkdp.

o Effektivare inkopsprocesser — Wedins skall omstrukturera
sina inkopsprocesser for stdrre kontroll och styrning, bland
annat genom nya rapporteringsrutiner och nyckeltalsstyrning.
Alla inkdpsfunktioner skall konkurrensutsattas, exempelvis
vid inkdp av butiksinredning. Vidare skall varuinkdp ske flera
ganger per éar istallet for endast i borjan pa varje sasong. Detta
ger minskad kapitalbindning i lager samt mindre exponering
mot svangningar i mode och efterfrdgan. Betalningsmodel-
len skall ses over. Idag betalas en stor del av varuinkdpen i
forskott. Malsattningen ar att Bolaget skall erhélla betalnings-
villkor p& samma villkor som galler generellt for branschen i

ovrigt, vilket bland annat innebar att betalningar kan delas upp
pa fler tillfallen samt mojlighet att betala i efterskott.

e Effektivare logistik och varufléden — Wedins har inlett en
mer butiksanpassad varuforsorjning dar sortimentet battre
anpassas till butikens storlek, lage och kundkrets. Samtidigt
har lagerfunktionen omstrukturerats sé att Bolaget nu har ett
gemensamt centrallager for alla marknader. Antalet mellan-
hénder som skéter inkdp i Asien och Europa skall minskas.

e Generell kostnads6versyn — En genomgripande éversyn sker
av samtliga kostnader i Bolaget. Bland annat minskas perso-
nalstyrkan vid huvudkontoret med cirka 25 procent.

FRAMTIDEN

Wedins &r redan idag en av de storsta aktorerna pa den sam-
manlagda marknaden for skor och accessoarer i Sverige och
Norge vad galler varumarkeskannedom, marknadstackning och
inkdpsvolym. Genom den nya finansieringslosningen och det
accelererade atgardsprogrammet kan Wedins aterbetala lan
och starka Bolagets likviditet. | samband med denna omstart
har Bolagets styrelse sett det som naturligt med ett byte pa
VD-posten, och i februari 2006 tilltrédde Hans Johansson som
tillférordnad VD. Hans Johansson har tidigare arbetat som VD i
Lindex och Ellos och har dven erfarenhet fran lkea och KF Han
ar val fortrogen med de finansiella fragor som éar viktiga for att
ge ett borsbolag som Wedins en stabil plattform.

Tillsammans med en fortsatt positiv forsaljningstrend ger
detta Bolaget goda forutsattningar att i hog takt genomfora de
forandringar som kréavs for att skapa ett stabilt och I6nsamt f6-
retag. Wedins har tagit flera viktiga steg for att na dit, &ven om
forandringsarbetet tar langre tid an vantat. Wedins finansiella
mal fran 2003 star emellertid fast — Bolaget skall nd sina 16n-
samhetsmal senast 2008.

Styrelsen fér Wedins &r ansvarig for den information som ldm-
nas i Prospektet. Hdrmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder for att sékerstalla att uppgifterna i
Prospektet, séavitt styrelsen kédnner till, 6verensstdmmer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 15 februari 2006

Styrelsen
Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som aktualiseras av foreliggande inbjudan till teckning av aktier
av serie B i Wedins. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som
allman information for innehavare av aktier och teckningsratter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
savida inte annat anges. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag el-
ler som innehas som lagertillgang i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsratter i Wedins som anses vara naringsbetingade.
Inte heller omfattas de séarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som tidigare varit famans-
foretag eller pa aktier som férvarvats med stdd av sadana aktier. Den skattemassiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter beror delvis pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga skatteradgivare for information om de speci-
ella konsekvenser som kan uppkomma i ett enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska

regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sdsom utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av mark-
nadsnoterade aktier berédknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av. samma slag och sort berdknas gemensamt med till-
l&mpning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara
av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Wedins for
ran beslutet om nyemission har registrerats. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktier av serie B i Wedins, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forséljningserséattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade deldgarratter (till exem-
pel teckningsratter och BTA) utom andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsrétter (sa kallade rante-
fonder) ar fullt avdragsgill mot skattepliktig kapitalvinst samma
ar pa andra sddana marknadsnoterade delagarratter. Kapitalfor
lust pa sadana deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital.®

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte spa-
ras till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinst och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 28 procent
skatt. Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
i detta fall p& samma satt som for fysiska personer enligt vad
som angivits ovan. For aktiebolag medges avdrag for kapital-
forlust pa aktier och teckningsréatter for vilka avdrag skall goras,
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarréatter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar upp-
fyllda, kvittas mot sadana kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas
under ett visst ar, far sparas och dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda regler géller
for vissa speciella foretagskategorier.

UTNYTTJANDE AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Utnyttjas erhallna teckningsratter for teckning av nya aktier ut-
I6ses inte nagon beskattning. Teckningsratter som grundas pa
aktieinnehav i Wedins anses anskaffade for noll kronor, varfor
omkostnadsbeloppet for tecknade aktier i detta fall utgérs av
emissionskursen. Vid avyttring av aktier forvarvade genom ut-
nyttjande av teckningsratter skall aktiedgarens omkostnadsbe-
lopp fér samtliga aktier av samma slag och sort sammanlaggas
och beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme-
toden.

*Onoterade aktier, sdsom aktier av serie A i Wedins, anses alltid vara ndringsbetingade.
Marknadsnoterade aktier, sdsom aktier av serie B i Wedins, anses naringsbetingade bland
annat om aktieinnehavet utgdr en kapitaltillgdng hos investeraren och om innehavet
antingen uppgar till minst tio procent av rgsterna eller om innehavet betingas av rérelse
som bedrivs av &garféretaget eller annat, pa visst sétt definierat, narstaende foretag.

For att en kapitalvinst skall vara skattefri och en kapitalforlust inte avdragsgill avseende
marknadsnoterade aktier forutsétts ocksa att aktierna varit ndringsbetingade hos inneha-

varen under en sammanhangande tid om minst ett &r fore avyttringen. Fér att en utdelning
pé& marknadsnoterade aktier skall vara skattefri krdvs att aktierna inte avyttras inom ett
ar frdn det att aktien blivit néringsbetingad hos innehavaren. Teckningsratter och BTA &r
naringsbetingade om de underliggande aktierna som beréttigade till teckningsratterna
respektive BTA &r naringsbetingade.
SEnligt nya skatteregler fran och med 1 januari 2006 &r bland annat kapitalforluster pa
onoterade aktier avdragsgilla endast till fem sjéttedelar och i vissa fall &nnu mindre.



AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skattepliktig
kapitalvinst skall d& berdknas. Teckningsratter som grundas
pa innehav av aktier i Wedins anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvandas i detta fall. Hela forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen skall
séledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ur
sprungliga aktierna paverkas inte.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsréat-
ter i Wedins pa marknaden utgér vederlaget anskaffningsutgift
for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av ak-
tier utldser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnads-
belopp skall medraknas vid berdkning av omkostnadsbeloppet
for erhallna aktier. Avyttras istallet teckningsratterna utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsrat-
ter beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa
nu angivet satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pé aktier i Wedins &r i allmanhet skattepliktig. Privat-
personer beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige
innehalls preliminar skatt avseende utdelning med 30 procent
pa utdelat belopp. Den preliminara skatten innehélls normalt av
VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvalta-
ren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 28 procent.

FORMOGENHETSBESKATTNING

Aktier som ar noterade pa Stockholmsbérsens nuvarande O-
lista, déribland aktier av serie B i Wedins, ar befriade fran for
mogenhetsskatt.®

% Det bor noteras att formdgenhetsskattelagen for narvarande &r féremal for dversyn, se
SOU 2004:66.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skat-
tesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige
verkstéller normalt VPC eller, betrdffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

| de fall dér 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skatte-
sats kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fére utgdngen
av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Innehavare av aktier och teckningsréatter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av sddana vardepapper. Aktiedgare
respektive innehavare av teckningsratter kan dock bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en séarskild skatteregel
kan dock fysiska personer som &r skatterattsligt bosatta utom
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa
svenska vardepapper, bland annat aktier, om de vid nagot tillfal-
le under avyttringsaret eller de tio kalenderar som foregatt det
ar da avyttring skedde varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Tillampligheten av regeln, som inte ar helt klar till
exempel vad avser teckningsratter och BTA, ar dock i flera fall
begransad av avtal for undvikande av dubbelbeskattning mellan
Sverige och andra lander.



Kapitalstruktur

Nedanstdende tabell visar Wedins balansrékning per 30 novem-
ber 2005, dels faktisk, dels justerad for att avspegla netto-
likviden fran Erbjudandet om cirka 328 mkr under antagande
att garantiprovision utgar med cirka 9 mkr kontant. Tabellen bor

Koncernens balansrakning proforma

(Belopp i tkr)

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder och avséttningar

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Soliditet, %

*Efter avdrag for emissionskostnader.
**Enligt IFRS slas avsattningar samman med langfristiga skulder.

Bolagets tillgdngar utgjordes per 30 november 2005 av immate-
riella tillgdngar om 104,6 mkr inkluderande hyresratter om 42,4
mkr, goodwill 33,0 mkr, varumarken 28,9 mkr och bostadsrat-
ter 0,3 mkr. Goodwill skrevs ned med 116 mkr den 31 augusti
2005. Nedskrivningen framkallades av att verksamheter till vilka
goodwill hanforts genererade lagre kassaflode an beraknat.

De materiella tillgdngarna uppgick per balansdagen till 142,1
mkr och bestod i huvudsak av tillgdngar i form av inredning med
mera relaterat till butiksnatet. De finansiella tillgdngarna uppgick
per 30 november 2005 till 26,7 mkr och bestod i huvudsak av
uppskjutna skattefodringar. Varulagret uppgick per balansdagen
till 218,5. De kortfristiga fordringarna uppgick till 44,2 mkr och
innefattade férutbetalda hyror och andra korta fordringar.

Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till 16,4

lasas tillsammans med Wedins koncernrékenskaper med dartill
horande noter och avsnitten "Finansiell information i samman-
drag” samt "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” i
Prospektet.

30 november 2005 30 november 2005
fore nyemission Nyemission* efter nyemission
104 600 104 600

142 100 142 100

26 700 26700

273 400 273 400

218 500 218 500

44 200 44200

16 400 328000 344 400

279100 328 000 607 100

552 500 328 000 880 500

—61 500 328 000 266 500
249100 243100

364 900 364 900

614 000 614 000

552 500 328 000 880 500

=11 30,3

mkr. De rantebarande skulderna, inklusive sasongskrediter,
uppgick per balansdagen till 449,1 mkr. Eget kapital i Koncernen
per balansdagen var —-61,5 mkr, vilket ger en soliditet pa 11,1
procent. Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamhe-
ten uppgick till =19,8 mkr. Den totala balansomslutningen upp-
gick per balansdagen till 552,5 mkr.

Bolaget kommer efter att emissionen slutforts att amortera
200 mkr till FéreningsSparbanken. Vidare kommer Wedins att
gora sedan tidigare planerade amorteringar av bland annat be-
fintlig sésongskredit om sammanlagt cirka 60 mkr. Férenings-
Sparbanken har forbundit sig att konvertera 50 mkr av kvar
stdende fordringar till aktier i Bolaget samt bidra till Bolagets
emissionskostnader med cirka 19 mkr. Kvarvarande ranteba-
rande skuld uppgér darefter till cirka 140 mkr och soliditeten
stiger till cirka 51 procent.



Utdelning och utdelningspolitik

Nér vinst uppkommer avses denna aterféras i verksamheten
och anvandas for fortsatt expansion av Bolaget. Historisk utdel-
ning aterges i avsnittet “Finansiell information i sammandrag”
Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning dverhuvudtaget.
Avsikten ar att styrelsen éarligen skall préva den fastslagna ut-

delningspolicyn. | dvervagandet om framtida utdelning kom-

mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmas-
siga begrénsningar och andra véasentliga faktorer. | svenska
bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslutas av
bolagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen.



Finansiell information 1 sammandrag

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende
verksamhetsaren 2001, 2002, 2003, 2003/2004 och 2004/2005
samt deldrsrapporterna fran forsta kvartalen 2004/2005 och
2005/2006 ar hamtade ur Koncernens rakenskaper. Avsnittet
bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt Wedins reviderade koncernra-

Koncernens resultatrakningar

OREVIDERAT, IFRS

sep—nov sep—nov
(Belopp i tkr) 2005/2006 2004/2005
Rorelsens intakter m m

Nettoomséttning 317000 297 600
Ovriga rérelseintakter 100 —1000
Summa 317 100 296 600
Rirelsens kostnader

Handelsvaror -130 400 —-121900
(vriga externa kostnader -76 500 —71 300
Personalkostnader -81100 —78 500
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgdngar -11 400 -9900
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat 17 700 15 000
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i intresseféretag

Ovriga ranteintakter och liknade resultatposter - -
Réntekostnader och liknade resultatposter -4 800 -5 600
Resultat efter finansiella poster 12 900 9 400
Bokslutsdispositioner -
Skatt pa periodens resultat -500 -3000
PERIODENS RESULTAT 12 400 6 400

*Omfattar endast 8 manader.

kenskaper med tillhérande noter och revisionsberéttelser, vilka
aterfinns senare i Prospektet. Under 2003 bytte Bolaget till bru-
tet rdkenskapsar varvid rékenskapsaret 2003 endast omfattar
atta manader. Kvartalsrapporterna som sammanfattas i detta
avsnitt ar uppréttade enligt IFRS och har inte varit foremal for
revision av Bolagets revisorer.

REVIDERAT, SVENSKA REDOVISNINGSPRINCIPER

2004/2005 2003/2004 2003 2002 2001
1089747 956 280 611110 1156323 1221702
2957 5584 4686 8224 2038
1092 704 961 864 61579 1164547 1223740
529276 436767 293898 624998 571955
304543 271108 —181735  —298191  —262754
328924 279841 185062  -310983  -310783
174 968 51420 38613 148148 59242
-2916 2032 -12269 :
247923 79299 95781 217773 19006
. : —4 411 686
988 1718 2154 1884 7242
20168 -18933 18078 48017  -33365
267103 96514  -111705 268317 -7803
66726 13028 42442 46392 -2807
333829 83486 69263  -221925  -10610



Koncernens balansrakningar

OREVIDERAT, IFRS

2005/2006
(Belopp i tkr) 05-11-30
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar 104 600
Materiella anléggningstillgngar 142 100
Finansiella anldggningstillgangar 26 700
Summa anlaggningstillgangar 273 400
Omsittningstillgangar
Varulager mm 218 500
Kortfristiga fordringar 44200
Kassa och bank 16 400
Summa omsittningstillgangar 279100
SUMMA TILLGANGAR 552 500
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital —61 500
Skulder
Avsattningar -
Langfristiga skulder 249100
Kortfristiga skulder 364 900
Summa skulder och avsattningar 614 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 552 500
Stéllda sékerheter n.a.
Ansvarsforbindelser n.a.

* Omfattar endast 8 manader.
** Enligt IFRS slés avsattningar samman med langfristiga skulder.

Koncernens kassaflodesanalyser

2004/2005
04-11-30

204 300
116 600

91700
412 600

212 200
28900
3800
244 900

657 500

95700

*%

420 200
141 600
561 800

657 500

n.a.
n.a.

OREVIDERAT, IFRS

sep—nov
(Belopp i tkr) 2005/2006
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet mm

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 24300
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital —44100
Kassaflode fran den lopande verksamheten -19 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35700
Periodens kassaflode -1200
Likvida medel vid periodens bérjan 17 628
Kursdifferenser i likvida medel =
Likvida medel vid periodens slut 16 428

*Omfattar endast 8 manader.

sep—nov

2004/2005

19300
-8100
11200
-21400
-3100
-13 300

17 085

3785

REVIDERAT, SVENSKA REDOVISNINGSPRINCIPER

2004/2005 2003/2004 2003 2002 2001
05-08-31 04-08-31 03-08-31 02-12-31 01-12-31
103 042 200185 190 801 208 341 315009
128 459 101 681 66 088 69773 100 563
33734 102 302 94 803 56 148 32 864

265 235 404 168 351 692 334 262 448 436

224707 207 832 186 337 186 699 292 106
50 954 36128 43154 41 255 58 509
17 628 17 085 53 059 17 000 36 574

293 289 261 045 282 550 244 954 387189

558 524 665 213 634 242 579 216 835 625

—76 831 92 055 118 074 -2513 220997
10 849 5788 8 836 10 251 24 456
202 542 414 871 362 862 244 254 319 654

421 964 152 499 144 470 327224 270518
635 355 573158 516 168 581729 614 628

558 524 665213 634 242 579 216 835 625

288 233 276 331 423 435 444 869 627 200
Inga Inga Inga Inga Inga

REVIDERAT, SVENSKA REDOVISNINGSPRINCIPER

2004/2005 2003/2004 2003 2002 2001
—267 103 -96514 =111705 —268 317 =717
177 461 47187 40789 147 320 17 670

- - - -46 -605

-89 642 —49 327 70916 -121 043 9948
45230 -5194 -62 182 109 451 22 474
-44 412 -54 521 -133 098 -11592 -12 526
-103 588 -91125 -14 003 2897 -16918
147 955 110 100 184 223 -5 484 -19415
—45 —35 546 37122 -19973 —48 859

17 085 53 059 17 000 36 574 81648
588 —428 -1063 399 3785

17 628 17 085 53 059 17 000 36 574



Nyckeltal Koncernen

(Belopp i tkr)
Marginaler
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
Nettomarginal, %

Réntabilitet

Avkastning pa operativt kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Kapitalstruktur

Operativt kapital, tkr
Sysselsatt kapital, tkr

Eget kapital, tkr
Rantebarande skuld, tkr
Skuldsattningsgrad, ggr
Réntetédckningsgrad, ggr
Andel riskbérande kapital, %
Soliditet, %

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgangar, tkr

Medarbetare
Genomsnittligt antal anstéllda, st

*Omfattar endast 8 manader.

Data per aktie

(Belopp i tkr)

Fore nyemissionen

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier, st
Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr
P/E-tal, gar

Aktiekurs/Eget Kapital, ggr
Utdelning, kr
Direktavkastning, %
Aktiekurs vid bokslutstillfallet

Efter nyemissionen

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier, st
Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

P/E-tal, ggr

Aktiekurs/Eget Kapital, ggr

*Omfattar endast 8 ménader.

OREVIDERAT, IFRS

sep—nov
2005/2006

58,9
56
41
39

4,0
819
72,5

371200
387 600
—61500
449100
neg.
37

neg.
neg.

17100

n.a.

sep—nov
2004/2005

58,7
42
23
22

32
30
99

512 100
515900
95700
420200
4.4

2,7

14,6
14,6

21400

n.a.

OREVIDERAT, IFRS

sep—nov
2005/2006

7976813
7976 813
1,55

neg.

n.a.

neg.

n.a.

n.a.
53,00

47 860 878
27 918 846
04

neg.

n.a.

neg.

sep—nov
2004/2005

244 030 268
244030 268
0,03

0,39

n.a.

1.9

n.a.

n.a.

0,73

244030 268
244030 268
0,0
04
n.a.
1.9

REVIDERAT, SVENSKA REDOVISNINGSPRINCIPER

2004/2005

514
neg.
neg.
neg.

neg.
neg.
neg.

311700
329300
—76 831
395400
neg.
neg.
neg.
neg.

99100

735

2003/2004

54,3
neg.
neg.
neg.

neg.
neg.
neg.

490 500
507 600
92 055
409 700
4,6

neg.
13,8
13,8

94 900

669

2003"

53,0
neg.
neg.
neg.

neg.
neg.
neg.

432 800
495 900
118 074
359000
31

neg.
18,6
18,6

13500

737

2002

459
neg.
neg.
neg.

neg.
neg.
neg.

363200
380 200
-2513
372 400
neg.
neg.
neg.
neg.

5900

821

2001

53.2

1,6
neg.
neg.

38
43
neg.

586 000
622 600
220997
377100
1,7

08
26,4
26,4

19 800

901

REVIDERAT, SVENSKA REDOVISNINGSPRINCIPER

2004/2005

7976813
5170 389
neg.
neg.
neg.
neg.

60,00

7976813
5170 389
neg.
neg.
neg.
neg.

2003/2004

243030 268
218073184
neg.

0,42

neg.

1.8

0,74

243 030 268
218073184
neg.

04

neg.

1.8

2003

212 200 268
84311714
neg.

1,40

neg.

0.8

1,18

212 200 268
84311714
neg.

14

neg.

0.8

2002

7578581
7578 581
neg.
neg.
neg.
neg.

7,20

7578581
7578581
neg.
neg.
neg.
neg.

2001

7578581
7578581
neg.
29,16
neg.

09

27,00

7578581
7578581
neg.

29,2

neg.

09



Definitioner av nyckeltal

MARGINALER

Bruttomarginal, %

Forséljning med avdrag for direkta varukostnader som andel av
forsaljningen.

Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat efter avskrivningar som andel av rorelsens in-
takter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto som andel av rorelsens intakter.

Nettomarginal, %
Nettoresultat som andel av rorelsens intakter.

RANTABILITET

Réntabilitet pa operativt kapital, %

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital.
Genomsnittligt operativt kapital har berdknats som ingéende
plus utgédende operativt kapital dividerat med tva.

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt
kapital har berdknats som ingdende plus utgdende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

Réntabilitet pa eget kapital, %

Resultat efter finansnetto med avdrag for full skatt dividerat
med genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har
berdknats som ingdende plus utgdende eget kapital dividerat
med tva.

KAPITALSTRUKTUR

Operativt kapital, tkr

Balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder,
avsattningar, likvida medel och finansiella tillgdngar.

Sysselsatt kapital, tkr
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder
och icke rantebérande avséattningar.

Eget kapital, tkr
Eget kapital vid periodens slut.

Rantebarande skuld, tkr
Rantebéarande skulder vid periodens slut.

Skuldsattningsgrad, ggr
Rantebarande skulder och rantebédrande avsattningar dividerat
med eget kapital.

Réantetackningsgrad, ggr
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader divi-
derat med finansiella kostnader.

Andel riskbarande kapital, %
Eget kapital plus uppskjuten skatt som andel av balans-
omslutningen.

Soliditet, %
Eget kapital som andel av balansomslutningen.

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar, tkr
Periodens investeringar i materiella anldggningstillgdngar
minskat med periodens forsaljningar och utrangeringar.

MEDARBETARE

Antal anstéallda, st

Antal anstallda berdknad utifrdn arbetad heltid vid periodens
slut.

Genomsnittligt antal anstallda, st
Genomsnittligt antal anstéllda beraknad utifran arbetad heltid
under perioden.

DATA PER AKTIE
Antal aktier, st
Antal utstdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Direktavkastning, %
Utdelning i relation till aktiekurs vid periodens slut.

P/E-tal, ggr
Aktiekurs vid periodens slut i relation till resultat per aktie.

Aktiekurs/Eget kapital per aktie, ggr
Aktiekurs vid periodens slut dividerat med eget kapital per aktie
vid periodens slut.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

RESULTATRAKNING

Intakter

Rorelseintdkterna for Wedins uppgick 2003/2004 till 961,9 mkr
(615,8 mkr?). Rorelseintakterna 2004/2005 uppgick till 1092,7
mkr vilket motsvarar en tillvaxt pa 13,6 procent. Tillvaxten for
klaras dels av att marknaden for skor och accessoarer i Norden
Okade under perioden och dels av foretagets Okade fokus pa
séljstyrning och ett mer utvidgat kunderbjudande samt att det
pagadende omstallningsarbetet mot stdrre och nyetablerade
butiker har fatt genomslagskraft bland annat genom férvarvet
av Sko-Citys butiksrorelse med nio butiker samt av rorelsen
och varumérket Don Donna. For jamforbara enheter steg for
séljningen i Koncernen med tre procent under rékenskapsaret
2004/2005 och med elva procent under rakenskapsarets sista
sex manader. Orsaken till den forbattrade forsaljningen under
senare delen av rakenskapsaret 2004/2005 kan till viss del for
klaras av att det pagdende omvandlingsarbetet borjat fa effekt.
Rizzo, som verkar inom det 6vre prissegmentet, hade fortsatt
positiv utveckling under rakenskapsaret 2004/2005 och redovi-
sade en forsaljningsokning pa cirka atta procent for jamforbara
enheter. Den positiva forsaljningstrenden, jamfort med férega-
ende ar, har fortsatt under inledningen av det nya verksamhets-
aret. Under forsta kvartalet 2005/2006 uppgick Wedins totala
intakter till 3171 mkr vilket motsvarar en 6kning om cirka sju
procent fran forsta kvartalet 2004/2005.

Kostnader och bruttomarginal

Hog realisationsgrad och lagernedskrivningar medférde att brutto-
marginalen minskade fran cirka 54 procent 2003/2004 till cirka
51 procent 2004/2005. Under 2003/2004 uppgick Bolagets ro-
relsekostnader till 989,7 mkr (673,0 mkr’). Under 2004/2005
Okade dessa till 1165,7 mkr. De 6kade rorelsekostnaderna un-
der 2004/2005 ér i huvudsak relaterade till forvarven av Sko-
Citys butiksrorelse samt rorelsen och varumarket Don Donna.
Vidare har det pdgéende forandringsarbetet och den organisa-
tionsanpassning som genomforts under 2004/2005 medfort
Okade kostnader jamfort med 2003/2004, bland annat till foljd
av avvecklingskostnader for personal i ledningsgruppen samt
avveckling av Don Donnas grossistrorelse. Under sommarma-
naderna, juni till augusti, genomfordes kraftfulla aktiviteter for
att dra ner hoga lagernivéer vilket paverkade bruttomarginalen
negativt. Under forsta kvartalet 2005/2006 uppgick Wedins
rorelsekostnader till 299,4 mkr vilket motsvarar en 6kning om
sex procent fran forsta kvartalet 2004/2005. Det initierade kost-
nadsbesparingsprogrammet har successivt borjat slad igenom
pa kostnadsutvecklingen i Bolaget redan fran slutet av forsta
kvartalet pa innevarande verksamhetsar. Full effekt berdknas
vara uppnadd inom 12 till 18 méanader.

’Perioden avser ett forkortat rakenskapsar om 8 manader, 2003-01-01 till 2003-08-31, och
ar darfor inte direkt jamforbar med pafdljande rakenskapsar.
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Avskrivningar och nedskrivningar

Bolagets avskrivningar p& materiella anlaggningstillgdngar ar
framst relaterade till inventarier, verktyg och installationer. Under
2003/2004 uppgick dessa till 34,4 mkr (270 mkr?). Avskrivningar
pa materiella anldggningstillgdngar under 2004/2005 uppgick
till 38,1 mkr. Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar avser
hyresréatter och liknade rattigheter samt goodwill. Avskrivning-
arna pa de immateriella tillgdngarna for perioden 2003/2004
uppgick till 170 mkr (11,6 mkr’). Avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgadngar for perioden 2004/2005 uppgick till 19,8
mkr. Nedskrivningar under samma period uppgick till 116,3 mkr
och avser nedskrivning av goodwill som uppkom i samband
med férvarvet av Handskmakar'n i Sverige samt vid forvarv av
Accentkedjor i Norge. Under forsta kvartalet 2005/2006 upp-
gick Wedins avskrivningar och nedskrivningar till 11,4 mkr vilket
motsvarar en 6kning om cirka 15,2 procent fran forsta kvartalet
2004/2005.

Rorelseresultat och rorelsemarginal

Wedins rérelseresultat 2003/2004 uppgick till =79,3 mkr (95,8
mkr?). Rorelseresultatet 2004/2005 uppgick till =247,9 mkr. Ren-
sat for effekten av engangsnedskrivningar av goodwill uppgick
rorelseresultatet till =131,6 mkr. Rorelseresultatet 2004/2005
belastades av den pagaende Gversynen av butiksstrukturen
samt implementeringen av det nya [T och ink&pssystemet.
Rorelseresultatet forsamrades aven till foljd av problem med
varutillforseln till butikerna under bérjan av 2005. Under forsta
kvartalet 2005/2006 uppgick Wedins rorelseresultat till 177 mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal om cirka 5,6 procent.

Finansiellt netto

Det finansiella nettot 2003/2004 uppgick till =172 mkr (15,9
mkr’). Det finansiella nettot férsdmrades under 2004/2005 med
2,0 mkr till =19,2 mkr. Anledningen till den 6kade rantekostna-
den for 2004/2005 éar att Wedins under 2004/2005 haft en ho-
gre genomsnittlig l&neskuld. Under férsta kvartalet 2005/2006
uppgick Wedins finansiella netto till —4,8 mkr vilket motsvarar
en minskning om 0,8 mkr fran forsta kvartalet 2004/2005 och
kan harledas till lagre rantenivaer och lagre genomsnittlig upp-
l&ning.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt 2003/2004 uppgick till =83,5 mkr (-69,3
mkr?). Resultatet efter skatt under rakenskapsaret 2004/2005
uppgick till -333,8 mkr. Resultatet har paverkats av engdngsned-
skrivningar av goodwill om cirka 116 mkr samt uppskjuten skat-
tefordran om cirka 110 mkr. Under forsta kvartalet 2005/2006
uppgick Wedins resultat efter skatt till 12,4 mkr vilket motsvarar
en nettomarginal om cirka fyra procent.



BALANSRAKNING

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgdngar innefattar leasingob-
jekt, inventarier, verktyg och installationer. Dessa har en avskriv-
ningstid pa fem ar. De materiella anldggningstillgdngarna upp-
gick per 31 augusti 2004 till 101,7 mkr (66,1 mkr8) samt per 31
augusti 2005 till 128,5 mkr. Denna 6kning harleds framforallt till
hog investeringstakt i butiksndtet. De materiella anlaggningstill-
gangarna uppgick per 30 november 2005 till 142,1 mkr.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar innefattar varumar
ken, hyresréatter och liknade rattigheter samt goodwill. Avskriv-
ningstiden ar tio ar for hyresratter. Enligt de nya IFRS-reglerna
gors inte l6pande avskrivning av goodwill. De immateriella
anlaggningstillgdngarna uppgick per 31 augusti 2004 till 200,2
mkr (190,8 mkr®) samt 103,0 mkr per 31 augusti 2005 efter
engangsnedskrivningar om 116,3 mkr. De immateriella anlagg-
ningstillgdngarna uppgick per 30 november 2005 till 104,6 mkr.

Finansiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick per 31 augusti 2004 till
102,3 mkr (94,8 mkr®) och minskade med 68,6 mkr till 33,7 mkr
per 31 augusti 2005. Minskningen avser i huvudsak nedskriv-
ning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag.
Totala skatteméssiga underskottsavdrag per 31 augusti 2005
uppgér inom Koncernen till cirka 380 mkr och av dessa redovisas
inte ndgon uppskjuten skattefordran. De finansiella anlaggnings-
tillgdngarna uppgick per 30 november 2005 till 26,7 mkr.

Varulager

Varulagret uppgick per 31 augusti 2004 till 2078 mkr (186,3
mkr& och bestod av fardiga varor och handelsvaror. Varulagret
per 31 augusti 2005 uppgick till 224,7 mkr. Férandringen av
varulagret harleds till Gverinkép inom vissa varugrupper, fram-
forallt herrskor. Varulagret uppgick per 30 november 2005 till
218,5 mkr. Andrade rutiner och processer inom inképsomradet
skall leda till battre styrning och kontroll av varulagernivan. Mer
inkdp i sdsong kommer att inforas vilket forvantas leda till lagre
lagernivaer och minskad risk for felkdp.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick per 31 augusti 2004 till 36,1 mkr
(43,1 mkr®). De kortfristiga fordringarna uppgick per 31 augusti
2005 till 51,0 mkr och innefattade kundfordringar om 16,2 mkr,
skattefordran om 4,2 mkr, évriga kortfristiga fordringar om 13,0
mkr samt férutbetalda kostnader och upplupna intdkter om 17,6
mkr. De kortfristiga fordringarna uppgick per 30 november 2005
till 44,2 mkr.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per 31 augusti 2004 till 17,1 mkr (53,1
mkré). Kassa och bank uppgick per 31 augusti 2005 till 176 mkr,
inklusive en utnyttjad checkrakningskredit om 142,5 mkr. Bevil-
jat belopp pa checkrakningskrediten, inklusive valutakredit upp-
gick per 31 augusti till 155,1 mkr och I6per for ndrvarande med
4,63 procents rénta. Kassa och bank uppgick per 30 november
2005 till 16,4 mkr.

Eget kapital

Per 31 augusti 2004 uppgick eget kapital till 92,1 mkr (118,1
mkré), vilket motsvarade en soliditet om 13,8 procent (18,6 pro-
cent). Eget kapital uppgick per 31 augusti 2005 till —=76,8 mkr.
Forandringen av eget kapital var ett resultat av nedskrivning av
goodwill och uppskjuten skattefordran vilket paverkade det egna
kapitalet i Bolaget med —178 mkr. Eget kapital uppgick per 30
november 2005 till -61,5 mkr. Kontrollbalansrakning har uppréat-
tats som visar att Bolaget inte &r likvidationspliktigt, se vidare un-
der avsnittet "Aktien och aktiekapitalet”

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna uppgick per 31 augusti 2004 till 414,9
mkr (362,9 mkré) och per 31 augusti 2005 till 202,5 mkr. Av
minskningen pa 212,4 mkr avser 200 mkr avtalad amortering
till ForeningsSparbanken efter genomférd nyemission. Amorte-
ringsbeloppet redovisas under kortfristiga skulder. De langfris-
tiga skulderna uppgick per 30 november 2005 till 249,1 mkr.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna uppgick per 31 augusti 2004 till 152,5
mkr (144,5 mkr®) och per 31 augusti 2005 till 422,0 mkr. Av
okningen pa 269,5 mkr avser 200 mkr avtalad amortering till
FéreningsSparbanken efter genomférd nyemission. De kortfris-
tiga skulderna uppgick per 30 november 2005 till 364,9 mkr.

KASSAFLODE

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under 2003/2004
uppgick till =54,5 mkr (-133,1 mkr). Wedins kassaflode fran den
|6pande verksamheten under perioden 2004/2005 uppgick till
—44,4 mkr. Den svaga resultatutvecklingen i kombination med
hoga lagernivaer ar huvudorsaken till det svaga kassaflodet.
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten under 2003/2004
uppgick till 110,1 mkr (184,2 mkr?). Under perioden 2004/2005
uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till 148,0
mkr och innefattade en nyemission om 166,7 mkr som genom-
férdes i mars 2005. Kassaflodet fran investeringsverksamhe-
ten under 2003/2004 uppgick till 91,1 mkr (=14,0 mkr®). Under
perioden 2004/2005 uppgick kassaflodet fran investeringsverk-

& Avser 2003-08-31.
9 Perioden avser ett forkortat rékenskapsar om 8 manader, 2003-01-01 till 2003-08-31, och

ar darfor inte direkt jamforbar med paféljande rakenskapsar.



samheten till =103,6 mkr. Under fdrsta kvartalet 2005/2006
uppgick Wedins kassaflode till =1,2 mkr vilket jamféras med
13,3 mkr forsta kvartalet 2004/2005.

INVESTERINGAR
Bolagets investeringar under 2003/2004 uppgick till 94,9 mkr
(13,5 mkr™) dar huvuddelen avség investeringar i butiksinred-
ningar samt nyférvarvade hyresratter i samband med Sko-City-
affaren. Investeringar under 2004/2005 uppgick till 99,1 mkr
varav 30,4 mkr var hanforliga till forvarvet av rérelsen och varu-
maérket Don Donna (héri ingar varulager med 4,7 mkr) samt 11,5
mkr till foérvarv av hyresratter avseende nya butiker. Huvuddelen
av Ovriga investeringar avser butiksinredning samt kostnader
fér ombyggnationer i samband med nydppning av butiker.
Under 2005/2006 berdknas investeringarna totalt komma att
uppga till 35—40 mkr, varav huvuddelen relaterat till butiksnéatet.
For nérvarande pagar en omfattande ombyggnad av skoavdel-
ningarna pa NK Stockholm, NK Herr och NK Dam. Bé&da dessa
drivs av Rizzo. Totalt har ndrmare 10 mkr avsatts for dessa om-
byggnationer under januari till mars 2006. Efter ombyggnaden
kommer Rizzo pd NK att driva Nordens stérsta skoavdelning
kompletterat med ett utdkat accessoarsortiment. Nagra storre
enskilda investeringsataganden utéver detta ar inte aktuella un-
der 2005/2006, efter att NK-ombyggnationen ar fardigstalld.

10 Avser 2003-08-31.

FORVARV

Under de tre senaste verksamhetsaren har Wedins genom-
fort tva forvarv. Den 1 augusti 2004 férvarvades Sko-City fran
Carlsson&Aqvist AB. Forvarvet innebar en ékad omsattning om
cirka 90 mkr och ett tillskott av nio stora, geografisk bra posi-
tionerade butiker i Sverige. Forvérvet finansierades genom en
riktad nyemission till internationella och svenska institutionella
investerare enligt ett tidigare bemyndigande fran den ordinarie
bolagsstdmman den 13 januari 2004. Den 1 mars 2005 forvar
vades rorelsen och varumarket Don Donna. Wedins &ager idag
94 procent av aktierna i Don Donna AB. Kdépeskillingen uppgick
till cirka 34 mkr och finansierades genom en riktad nyemission.
Den riktade nyemissionen genomfordes med stoéd av ett be-
myndigande fran den ordinarie bolagsstdmman den 18 januari
2005. Forvarvet tillforde tvad egna konceptbutiker i Stockholm
och Oslo samt distribution genom cirka 150 fristdende forsalj-
ningsstallen och en 6kad omséattning om 90 mkr. For narvarande
foreligger inga planer pa ytterliggare forvarv.



Marknadsoversikt

Av Wedins totala forsaljning, som under 2004/2005 uppgick
till 1089,7 mkr, svarade skor for 46 procent, accessoarer for
39 procent och Rizzobutiker for 15 procent. Sverige ar Wedins
storsta geografiska marknad med omkring 76 procent av for
séljiningen, foljit av Norge med cirka 20 procent. Wedins har
dven en mindre verksamhet i Finland.

Marknaden for skor i Sverige 6kade under 2004 med tva pro-
cent och uppgick totalt till 6 600 mkr." Wedins andel av denna
marknad var cirka 13 procent under 2004. De fem stérsta skofo-
retagen i Sverige hade en sammanlagd marknadsandel om cirka
40 procent under 2004."> \Wedins ar redan idag en av de storsta
aktorerna pa den sammanlagda marknaden for skor och accesso-
arer i Sverige och Norge vad géller varumérkeskannedom, mark-
nadstackning och inkdpsvolym. Forséljningstillvaxten for Wedins
under 2004/2005 beddms enligt styrelsen ligga i niva med eller
nagot over marknaden, med undantag for perioden januari—mars
2005 da storningar vid implementeringen av det nya koncern-
gemensamma inkdpssystemet samt varubrist inom vissa acces-
soarvarugrupper hade en negativ effekt pa Wedins tillvaxt. Aven
marknaden inom det évre mode- och kvalitetssegmentet for skor
och accessoarer, dar Wedins &r representerad av Rizzo, har haft
en positiv utveckling under 2005. Den fortsatt starka kopkraften
hos malgruppen beddms vara en bidragande orsak till den stabila
forsaljningstrenden inom segmentet.

Intaktsfordelning

Geografisk intaktsfordelning per affarsomrade
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Forsaljningstillvaxten for Wedins under 2004/2005 har varit god
inomWWedins alla affarsomraden och nordiska marknader. Affars-
omradet Rizzo visade en tillvaxt pa cirka nio procent, Wedins
accessoarer hade en tillvaxt pa fem procent och Wedins skor pa

cirka 25 procent jamfért med féregadende ar inkluderat forvar
ven av Sko-City AB samt rorelsen och varumarket Don Donna.
Tillvéxt kan aven ses ur ett geografiskt perspektiv dar butikerna
i Sverige redovisade en tillvaxt pa cirka 18 procent, Norge en
tillvaxt om cirka fyra procent och Finland om tre procent.

MARKNADSUTVECKLING
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Kalla: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

Tillvaxten i den svenska ekonomin ar for nérvarande god. BNP-
tillvaxten 2005 var 2,7 procent men berdknas oka till 3,6 pro-
cent respektive 3,1 procent for 2006 och 2007. Detaljhandeln
utvecklades val under 2005 och beddms dven utvecklas val den
narmsta perioden, 2006 spas en tillvaxt pa 4,5 procent och 2007
pa 3,8 procent. Séallanképsvaror utvecklades betydligt starkare
an dagligvaruhandeln vilket ar typiskt vid konjunkturuppgéngar.
Prognoser 6ver hushéllens disponibla inkomst tyder pa en ¢kad
kopkraft. Hushallens disponibla inkomst 6kande med 2,5 pro-
cent under 2005 och beddms 6ka 3,7 procent 2006. Som en
foljd av detta bedéms &dven den privata konsumtionen oka de
narmsta aren fran 2,6 procent 2005 till 3,3 respektive 3,1 for
2006 och 2007

MARKNADSSTRUKTUR

Skohandeln i Sverige saval som i 6vriga Norden ar mycket frag-
menterad med ett stort antal fristdende butiker som varierar i
profil med avseende pa produktutbud, pris, servicegrad samt
hur produkterna presenteras i butiken. Under 2004 fanns det
omkring 1420 skobutiker i Sverige med cirka 940 olika dgare
som sysselsatte ungefér 4 370 anstéllda. Av dessa 1420 bu-
tiker var runt 20 procent lokaliserade i Stockholm. Av samtliga
skoféretag i Sverige ar 2004 hade cirka 80 procent farre an fem
anstallda.™

""" HUI, Branschfakta 2004.
12 HUI, Branschfakta 2004.

13 Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet.
' HUI, Branschfakta 2004.



Butikskedjor

For att utnyttja stordriftsfordelar ar kedjekonceptet ett vanligt
séatt att organisera ett skohandelsforetag. Butikskedjor dgs och
styrs av samma agare och kan vara nationella eller verksamma
inom ett mindre geografiskt omrade. Butikerna drivs pa ett en-
hetligt satt for att konsumenterna skall identifiera image och
kedjenamn, oberoende av var butiken &r beldgen. Ofta centra-
liseras saval inkdp som marknadsforing i syfte att uppné stor
drifts- och samordningsfordelar.

Fristaende butiker

Fristdende butiker ar oberoende foretag med en eller flera en-
skilda agare. De fristdende butikerna varierar i profil med avse-
ende pa produktutbud, pris, presentation av produkterna i butik
samt servicegrad. Butikerna kan skilja sig mycket at, framforallt
vad avser forsaljningsvolym. Det férekommer fristdende buti-
ker, exempelvis i form av mindre boutiquer med ett exklusivt
sortiment och mycket sma forséljningsvolymer, eller i form av
sa kallade factory outlets med mycket stora volymer av lagpris-
varor och rabatterade varor.

En stor del av de fristdende butikerna ingar i ndgon form av
frivillig inkdpssamverkan. De storre frivilliga inkdpssammanslut-
ningarna har gemensam organisation for inkdp, marknadsféring
och administration, i syfte att uppna stordriftfordelar inom dessa
omraden. Den storsta sammanslutningen i Sverige ar Ariston-
Nord-West-Ring med en total omsattning om 750 mkr under
2004."

Producenter och leverantorer

Skoindustrin ar uppdelad i flera led med olika aktérer. Det tra-
ditionella monstret, producent — leverantér/grossist — detaljist,
existerar fortfarande for vissa delar av marknaden men i allt
storre utstrackning handhar de stora detaljisterna sina egna le-
veranser, ofta direkt fran producent.

Skotillverkning ar mycket hantverkarmassig och producen-
terna ar oftast fristdende fabriker som tillverkar pa order fran be-
stallaren. Order placeras hos den tillverkare som bast méter det
orderldggande foretagets dnskemal om pris, kvalitet, kvantitet
och leveranstid. Majoriteten av de europeiska producenterna av
skor finns i Portugal, Italien och Ruménien. | dvriga vérlden sker
tillverkningen av skor huvudsakligen i Asien, i lander som Kina,
Indonesien och Vietnam.

De fatal grossister som idag finns i Sverige har ett brett sorti-
ment och vander sig framst till de fristdende butikerna. De ut-
landska grossisterna som ar aktiva pé den nordiska marknaden
finns framforallt i Tyskland. Ink&pen blir generellt sett betydligt
dyrare d& de sker genom grossist an om inkdpen sker direkt
frén producent.

En annan typ av leverantor ar agenter. Sverige har ett stort an-
tal agenter jamfort med andra europeiska lander. Detta beror
dels pa att de framgangsrikt har anpassat sitt sortiment till den
svenska marknaden, dels pa att palagget ar lagre an genom
grossister.

KONKURRENTER

Inom skomarknadens hogre prissegment, dar Wedins ar repre-
senterat av Rizzo, ar den framsta konkurrenten i Sverige enskilda
varumérkens butiker. | Norge kommer konkurrensen inom detta
segment alltjamt fran fristdende butiker. Inom skohandelns
volymsegment moter Wedins skor konkurrens frén Din Sko i
bade Sverige och Norge samt av Euro Skobutiker huvudsakligen
i Norge. Inom accessoarer kommer konkurrensen i badde Sverige
och Norge fran saval specialbutiker som varuhus och stormark-
nader. Dessutom séljer konfektionshandeln, exempelvis de stora
kedjorna H&M, KappAhl och Indiska, alltmer accessoarer. Sport-
fackhandeln, med kedjor som Intersport och Stadium samt vissa
stormarknader, konkurrerar ocksa med Wedins inom saval skor
som accessoarer.

TRENDER

Konsolidering

| likhet med ménga andra delar av detaljhandeln fortsatter den
nordiska sko- och accessoarhandeln att konsolideras. Frista-
ende butiker far allt svarare att havda sig i konkurrens fran allt
storre detaljhandelskedjor som kan na skalférdelar inom viktiga
omraden som inkdp, logistik och administration, och dérmed
nd béattre marginaler. | takt med att modeintresset Okar och
modevaxlingarna sker allt snabbare, stélls ocksa storre krav pa
kompetens inom ink&psfunktionen. Detta har i sin tur medver
kat till att aven inkdpskanalerna fér skor och accessoarer har
andrat karaktar. Det ar framforallt de traditionella grossist- och
agentrollerna som har tappat mark pa bekostnad av detaljhan-
delskedjornas egna inkdpsorganisationer. Detaljhandelskedjor
med tydliga butikskoncept och starka varumarken har under det
senaste decenniet tagit marknadsandelar fran enskilda fack-
handlare. Wedins deltar aktivt i marknadskonsolideringen och
férvarvade under 2004 Sko-Citys butiksrorelse med nio butiker
samt 2005 rorelsen och varumarket Don Donna.

Omlokalisering

Parallellt med konsolideringen pagar en geografisk omlokalise-
ring av butikerna som i allt hogre utstrackning koncentreras till
de basta affarslagenai stddernas centrum och till kdpcentra utan-
for stadskarnorna, dar de storsta detaljhandelsforetagen oftast
finns representerade. Under 2004 &terfanns mer an hélften av
skobutikerna i Sverige i Stockholm, Géteborg och Malma.'®

15 HUI, Branschfakta 2004.

'8 HUI, Branschfakta 2004.



Integrerade marknader

Internationellt sker sedan en tid tillbaka ett narmande mellan sko-
och accessoarhandeln. Ett férandrat kdpmaonster, déar konsumen-
terna koper allt mer skor och accessoarer, samt gérna koper pro-
dukterna pa samma stalle, innebar 6kande fordelar for de foretag
som har bada produktgrupperna i sitt sortiment. Denna utveck-
ling innebar emellertid ocksa fler aktdrer pd den kombinerade
marknaden for skor och accessoarer. Kladaffarer séljer alltmer
accessoarer, sportaffarer saljer alltmer skor och skoaffarer séljer
alltmer véaskor. Darmed minskar aven majligheten att beddéma
forandringar i konkurrensbilden pa respektive delmarknad, vilka
i forsta hand &r geografiskt segmenterade. Wedins konkurrerar
med olika féretag beroende pa produkt och butikslage.

KONJUNKTUR OCH SASONGSVARIATIONER

| likhet med ménga andra konsumentvaror péverkas den totala
efterfrdgan pa skor och accessoarer av férandringar i den pri-
vata konsumtionen, vilken i sin tur ar kopplad till férandringar i
BNP Aven férandringar av den demografiska strukturen pa res-
pektive marknad paverkar den totala efterfragan pa skor och
accessoarer.

Pa kortare sikt paverkas efterfragan pa skor och accessoarer
av sasongs- och vadervariationer. Generellt sett ar forsaljningen
som hogst under hdst och vinter, dér december traditionellt
har varit den bésta manaden. Under dessa arstider bestar sko-
sortimentet framforallt av grévre och darmed dyrare skor. En
hogre prisniva innebér hogre forsaljningsintdkter och generellt
sett dven hogre bruttomarginaler. Accessoarer, som handskar,
mossor och pldnbocker, har en efterfrdgetopp under éarets
sista méanader, vilket innebar att accessoarsortimentet i storre
utstrackning én skosortimentet ar beroende av en bra forsalj-
ning i december. Den stora realisationsmanaden ar januari och
februari foljt av juli, med lagre bruttovinstmarginaler som foljd.
Traditionellt har januari och februari varit det Idnsamhetsmassigt
svagaste manaderna for sko- och accessoarhandeln medan maj
generellt ar en bra forséljningsmanad tack vare konsumenter-
nas inkdp av sommarskor.

Forséljningen av skor och accessoarer ar aven paverkad av
vadervariationer. Exempelvis har en tidig och kall vinter gynn-
sam effekt pa forsaljningen av saval skor som accessoarer. Lika-
sé& har en tidig var och sommar samt en kall och regnig sommar
en positiv inverkan pa férsaljningen i skobutikerna.



Verksamhetsbeskrivning

Wedins &r verksamt pd marknaden for skor och accessoarer
i Sverige, Norge och Finland. Verksamheten drivs genom de
heldgda butikskedjorna Wedins och Rizzo med sammanlagt
196 butiker och 735 medarbetare. Dessutom har Wedins 33,3
procent av aktierna i Skokanonen AB, som ar en butikskedja i
lagprissegmentet med 19 butiker i Sverige samt 94 procent av
aktierna i Don Donna AB.

AFFARSIDE

Wedins har formulerat en affarsidé som styr den dagliga verk-
samheten. "Vi erbjuder det mest prisvarda sortimentet av
moderiktiga skor och accessoarer till de ménga manniskorna.”
Affarsidéns tre grundpelare ar darfor;

o prisvardhet genom kostnadseffektivitet,

e moderiktighet genom ratt kombination av mode
och funktion och

e ett val avpassat butiksnat for att nd “de manga
maéanniskorna”

FINANSIELLA MAL

Wedins skall 6ver tiden generera en hog vardetillvaxt och av-
kastning till aktiedgarna. Bolaget har formulerat féljande mal for
verksamheten.

Wedins skall;

* na en rorelsemarginal fore avskrivningar och finansiella
poster om 12-15 procent och en vinstmarginal fére skatt om
5-6 procent senast 2008,

¢ ha en uthallig avkastning pa eget kapital om minst 20 pro-
cent, sett Over en konjunkturcykel, samt

¢ ha en langsiktig, genomsnittlig soliditet om cirka 35 procent.

KONCEPTET WEDINS

Wedins grundades i slutet av 1800-talet av Jonas Petter Wedin.
Wedins &r verksamt i det breda volymsegmentet inom skor och
accessoarer. Wedinsbutikerna erbjuder ett integrerat sortiment
av skor och accessoarer. De kompletteras med ett antal Wedins
Accentbutiker som erbjuder ett brett sortiment av accessoarer.
Totalt omfattar konceptet 84 Wedinsbutiker och 102 Wedins
Accentbutiker. Rorelsen och varumérket Don Donna, som for
varvades under 2005, ar integrerat i Wedins sortiment men
erbjuds aven i fyra separata konceptbutiker. Don Donna &r ett
av Nordens mest valkdnda modevarumarken med en ung och
trendig identitet i ett ndgot hdgre prissegment.

Wedins riktar sig till “de mé&nga ménniskorna” och genom-
snittskunden &r en kvinna i dldern 25-40 é&r. Det ar den stora
gruppen av modeintresserade, pris- och kvalitetsmedvetna kon-
sumenter, snarare an trendskapare, som ar konceptets huvud-
sakliga kundgrupp. Huvuddelen av Wedins sortiment dr mode-
artiklar med nagot lagre trendfaktor och dérmed lagre moderisk.
Basen kompletteras med klassiska produkter och en mindre
andel trendartiklar. | borjan av verksamhetsaret 2004/2005
forstarkte Wedins sitt erbjudande med det nya produktomréa-
det bijouterier. Med bijouterier kompletteras utbudet av acces-
soarer med vytterligare en produktgrupp som kan inspirera till
merkdp i butik.

Wedins storlek och marknadsposition skapar forutsattningar
for att marknadsféra varor under eget méarke. Med egna varu-
mérken ges mojlighet att erbjuda en kombinerad, matchande
kollektion av skor och accessoarer genom samordning av de-
sign och sortimentsuppbyggnad. Vidare ger de egna produk-
terna en hogre bruttovinstmarginal, eftersom mellanhdnder kan
undvikas i hela kedjan frén idé till fardig produkt. Egna varumar
ken inom Wedins och Wedins Accent utgjorde cirka 85 procent
av forséljningen under 2004/2005. Sortimentet kompletteras
med ett antal externa varuméarken sdsom Ecco, Viking, Bjérn
Borg, Samsonite, Titan och Esprit. Nagra varaktiga avtal finns
inte med dessa leverantorer. Infor varje ny sadsong bestdmmer
Wedins vilka externa varumérken Bolaget skall jobba med och
utarbetar samarbeten fran detta.



KONCEPTET RIZZO

Rizzo grundades i slutet av 1970-talet och ingar sedan 1999 i
Wedinskoncernen. Rizzo verkar i det dvre pris- och kvalitets-
segmentet inom skor och accessoarer och erbjuder produkter
med hég modegrad. Totalt omfattar konceptet Rizzo tio butiker
i attraktiva ldgen i storstader i Norden.

Rizzo riktar sig till den modemedvetna och kopstarka kvin-
nan och mannen. Rizzos kollektioner foljer internationella mode-
trender och erbjuds for olika behov och tillféllen. Kollektionerna
spanner fran klassiska till mer trendiga modeller. Gemensamt
for alla skor i Rizzos kollektion ar kvalitet, hdg modegrad och
genomarbetade detaljer. Rizzos ursprung och modetradition ar
frén Italien och storre delen av kollektionen tillverkas fortfarande
mestadels i Italien. Rizzokonceptet ar utformat av den prisbe-
I6nte inredningsarkitekten Alexander Lervik, som hdmtat inspi-
ration fran modebutiker i Paris och Milano.

Egna varumarken inom Rizzo utgjorde cirka 55-60 procent
av forsaljningen under 2004/2005. Sortimentet bestar i dvrigt
av starka externa varumarken sasom Bally, Dolce&Gabbana,
Church’s, Sergio Rossi, Paul Smith och Hugo Boss. Nagra var
aktiga avtal finns inte med dessa leverantdrer, utan produkter
kops in pa offertbasis efter behov. Infér varje ny sdsong bestam-
mer Rizzo vilka externa varumarken Bolaget skall jobba med och
utarbetar samarbeten fran detta.

BUTIKSNAT
Wedins stravar efter att skapa en effektiv och I6nsam detalj-
handelskedja med attraktiva erbjudanden i ett starkt butiksnat-
verk. Butiksnatet utgdr Bolagets viktigaste tillgdng och finns
framst i attraktiva affarslagen i city, i storre externa kdpcentra

Forsaljning per butik, genomsnitt per ar
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Antal butiker per affarsomrade 2005-08-31
Rizzo 10

Wedins 87

Wedins Accent 102

Varumarkespositionering

Pris g ~~e

/ @ Don Donna \

® Wedins

Volym

eller andra hogfrekventerade handelsplatser. Butiksnétet har
under den senaste tvaarsperioden omvandlats och effektivise-
rats vilket har inneburit att antalet sma butiker har minskat och
den genomsnittliga forsaljiningen per butik har 6kat. Malet ar att
Oka omsattningen per butiksenhet fran dagens cirka 5,3 mkr till
drygt sju mkr per &r och med ett butiksbidrag" pa minst 20 pro-
cent i genomsnitt. Under 2004/2005 minskades butiksbestan-
det med 21 framst mindre butiker vilket kompenserats med tio
storre butiker genom sammanslagningar och nya lagen. Det var
frémst mindre Wedins Accentbutiker som lades ner eller slogs
samman till Wedinsbutiker.

17 Butiksbidrag definieras som butikens forséljning minus butikens kostnader fére fordel-
ning av centrala kostnader sdsom huvudkontor och marknadsfgring.




Antal butiker per land

SVERIGE
2005-08-31 jamfért med 2004-08-31 2005 2004 2005
Wedins 75 76 10
Wedins Accent 50 54 47
Rizzo 8 9 1
Summa 133 139 58

Wedins har samtidigt infort ett nytt butikskoncept med ett in-
tegrerat sortiment av skor och accessoarer. Malsattningen
och idén med det nya butikskonceptet ar samexponering av
lattmatchade produkter vilket okar kundtrafiken till butikerna
och inspirerar kunderna till merkép. Huvuddelen av de Wedins-
butiker som infort det nya konceptet visar en positiv utveckling
i form av battre marginaler, 6kad forsaljining per kvadratmeter
och arbetad timme samt en mer stimulerad och motiverad
personal. Overgangen fran sma till stérre butiker med integre-
rade sortiment kommer att fortskrida och antalet butiker med
ett integrerat sortiment av skor och accessoarer kommer att
fortsatta Oka. En forutsattning for att lyckas med det nya kon-
ceptet och Gvergangen till storre butiker ar de nya butikernas
geografiska lagen.

MARKNADSKOMMUNIKATION

Under 2005 utvecklade Wedins ett nytt koncept fér sin mark-
nadskommunikation och profilering av Bolaget. Syftet ar att ska-
pa ett tydligt uttryck med stark igenkanning som ger bilden av
Wedins som ett modeféretag. Det nya uttrycket ar en langsiktig
satsning och skall anvandas i alla marknadsféringskanaler, fran
exponeringen i butik till annonsering och webbplats.

Butikernas betydelse i marknadskommunikationen &kar och
Wedins har 6kat fokus pa butiksexponering, skyltfonster och ak-
tiviteter i butik. Wedins butiksndt med ett flertal attraktiva lagen
i citykarnor och kdpcentrum innebér kostnadseffektiva expone-
ringsmojligheter och Bolaget kommer att strava efter att skapa
annu tydligare och effektivare kommunikation via butiksnatet.

Vidare utgor Wedins kundklubbar en viktig del i den strate-
giska marknadskommunikationen. Kundklubbsmedlemmarna er
haller regelbundet bonuscheckar och erbjudanden, vars innehall
styrs av tidigare inképsmonster. Medlemmarna inbjuds till akti-
viteter i butikerna och far intressanta erbjudanden fran Wedins
samarbetspartners. Wedinsbutikernas kundklubb har drygt
400 000 medlemmar som star for cirka 20 procent av den totala
foérsaljningen inom Wedinskonceptet. Rizzos kundklubb har drygt
26 000 medlemmar och omfattar férutom bonuserbjudanden
dven mode- och trendinformation, inbjudningar till klubbfester,
smygpremiarer med mera. Strategiskt véljer Rizzo att arbeta
med val utvalda samarbetspartners som vander sig till samma
malgrupp, till exempel Christian Dior, modemagasinet King och

NORGE

FINLAND DANMARK SUMMA
2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
5 2 1 0 0 87 82
55 5 6 0 0 102 115
1 1 1 0 2 10 13
61 8 8 0 2 199 210

Nokia. Nagra varaktiga avtal existerar inte med dessa partners,
eventuella samarbeten bestéms och férhandlas infér respektive
sasong.

INKOP OCH LOGISTIK

Wedins arbetar kontinuerligt med att dka flexibiliteten i inkOps-
ledet for att Oka varuflédet och minska ledtiderna mellan order
och leverans till butik. Nya resurser inom sa kallad sourcing har
givit Okat fokus pa att hitta och utvardera nya leverantérer och
nya marknader for produktion. Arbetet syftar till att nd battre
marginaler, 6kat inflytande 6ver produktutvecklingen samt stor
re mojligheter att sdkra kvaliteten.

Wedins har under de senaste aren minskat inkdpsproces-
sernas ledtid och samtidigt 0kat andelen inkdp direkt fran fabrik,
framfor allt genom att minska antalet mellanhander som skéter
inkdp i Asien och Europa. Av Wedins totala inkép géar cirka 55
procent genom mellanhander, att jamfora med upp till 75 pro-
cent for ett tiotal &r sedan. Storsta inkdpsmarknad ar Kina som
for narvarande star for 70 procent. Andra storre inkdpsmarkna-
der ar Vietnam, Indien, Portugal, Ruménien, Turkiet och Italien.

Wedins stravar efter att 6ka andelen inkép som gors under
pagaende sasong och har gjort en rad forstarkningar inom styr
ningen av varufléden. Genom noggrannare bevakning och analys
baserat pa nyckeltal ges inkdparna maojlighet att arbeta med mer
detaljerade och valunderbyggda beslutsunderlag i inkdpsproces-
sen. Wedins nya koncerngemensamma inkopssystem har borjat
fa effekt i form av battre varustyrning inom Koncernen. Wedins
har, tack vare inkdpssystemet, inlett en mer butiksanpassad
varuforsorjning, dar sortimentet battre anpassas till butikens
storlek, lage och kundkrets. Inkdpssystemet innebar en hogre
andel varor salda till fullpris, samt méjliggdr mindre butikslager.
Inkdpssystemet har dven medfort en betydande omstrukture-
ring och effektivisering av lagerfunktionen s& att Bolaget nu har
ett gemensamt centrallager for alla marknader.

DESIGN OCH PRODUKTUTVECKLING

En central del i Wedins fordndringsarbete ar att forstarka mode-
profilen i sortimentet. Genom samordning av inkdp av produk-
ter, saval skor som accessoarer, i olika modeteman skapas ett
sortiment med forbattrade exponeringsmdjligheter i butik och
attraktiva matchningsmojligheter for kunderna.



Verksamhetsbeskrivning

WEDINS LEGALA STRUKTUR

Wedins Skor &
Accessoarer AB,
Sverige

100% 100% 100% 33% 94%

Rizzo Wedins
International AB,

Sverige

Wedins
Norge AS

Wedins OY, Skokanonen AB,

Sverige

Don Donna AB,

Accent AB, .
Sverige

Sverige

Finland

Torps Kopcenter
Viskor AB,
Sverige

Rizzo OY, Rizzo AS,
Finland Norge

De vilande dotterbolagen Wilken Wilkenson Fastighets AB, Walter Rosanders Skoaffar AB samt Rizzo Skor AB &r exkluderade fran figuren ovan. Dotterbolagen ovan &r heldgda med
undantag for Skokanonen AB och Don Donna AB dér Wedins dock har optioner att forvarva resterande aktier. Se vidare i avsnittet "Vésentliga avtal med mera” dér optionsavtal avseende
Skokanaonen AB och Don Donna AB beskrivs.

KONCERNSTRUKTUR
Koénsfordelning 6ver medelantalet anstéallda 2004/2005

VD & Koncernchef
Hans Johansson
(tillférordnad)

Méan 8%

Controlling

e

Kvinnor 92%

Forséljning Inkop & design

& marknad Fredrik A i 3 i -08-
Eredik el Fordelning av anstélldas befattning 2005-08-31

Ekonomi
Staffan

HR & Interninfo
Maria Hernebro

IT & logistik
Lars Jungerth

Gustavsson

Johansson (tillforordnad)

Centrala funktioner 15%

Organisationsschemat ovan illustrerar koncernledningens uppbyggnad och dess funktioner.
Butiksledet 85%

Den egna designfunktionen har foérstarkts med kompetens fran
det foérvarvade Don Donna. Detta innebar att design- och pro-
duktionsavdelningen fatt nya mojligheter att arbeta med och
utveckla ett eget starkt varumarke for Wedins sortiment. De Foérdelning av de anstalldas anstéllningsform 2005-08-31
forbattrade designresurserna leder till en 6kad andel produkter
med egen design.

&

Heltidsanstéllda 25%

MEDARBETARE OCH KOMPETENS

Personalens engagemang, servicekansla och kunskapsniva ar Deltidsanstéllda 75%
nagra av ett detaljhandelsféretags viktigaste framgéngsfakto-
rer. Inte minst butikschefernas roll, som ansvariga for den ope-
rativa delen av butiksarbetet, ar central i butikernas och déarmed
Wedins framgang. Storre delen av butikscheferna och medar
betare i ledande stéllning har genomgatt Wedins Affarsskola
som inrdttades under 2003/2004.

Wedins har dven skapat ett introduktionspaket, inklusive
utbildningsmoment, fér att ge en gemensam plattform for
samtliga medarbetare inom Wedins. Mot bakgrund av de stora
foérandringar som genomfors i Koncernen betraktas samtliga Sverige 554

v

Geografisk férdelning 6ver medelantalet anstéllda 2004/2005

Finland 28 Danmark 2
Norge 151 ‘

&



medarbetare som "nya’ Déarfér ges utbildningen till alla med-
arbetare, inklusive ledning och styrelse, oavsett hur lange man
varit anstalld.

Medelantalet anstallda under 2004/2005 var 735. Av dessa
fanns 554 i Sverige och resterande pa Wedins ovriga markna-
der. Av det totala antalet anstallda var 621 sysselsatta i butiks-
ledet och 114 i centrala funktioner. Andelen man uppgick till atta
procent. Genomsnittsaldern var 35 ar. Av Wedins medarbetare
var 25 procent heltidsanstéllda och 75 procent deltidsanstallda.

CODE OF CONDUCT

Wedins skall vara ett sunt foéretag och en god forebild. God etik,
ett socialt ansvarstagande och miljotdnkande ar en del av fore-
tagskulturen.

Wedins uppférandekod, Code of Conduct, behandlar och
reglerar frdgor som rér bland annat arbetsvillkor, manskliga rat-
tigheter, produktionsrelaterade fragor samt miljd och vander
sig i huvudsak till Wedins leverantdrer. Under senaste aret har
Wedins arbetat med granskning av leverantdrerna utifrdn ett
etiskt perspektiv. Tidigare granskningar har féljits upp och utvar
derats och det framgar att arbetet har resulterat i forbattringar.
Genom de utdkade resurserna for leverantdrskontakter som
tillforts kan Gvervakningen av att Code of Conduct efterlevs in-
tensifieras.

En omfattande genomgang har ocksa gjorts vad géller fore-
komst och beskrivning av kemiska amnen i produkterna, exem-
pelvis nickel, med gransvarden som Wedins kraver att leveran-
térerna anpassar sig till.

Wedins plan for jamstélldhet och respekt har utarbetats till-
sammans med den fackliga organisationen. Wedins &r i huvud-
sak en kvinnodominerad arbetsplats, men det sker ett arbete
for att sakerstélla att foretaget — med utgadngspunkt i affarsidén
"for de manga maénniskorna” — har en medarbetarrepresenta-
tion som ocksa aterspeglar detta. Det innebar inte bara aspek-
ten kvinna/man utan dven alder, kunskap och erfarenhet, etnisk
bakgrund med mera.

WEDINS NU OCH | FRAMTIDEN

Wedins forséljning inom skor och accessoarer ¢kade under
2004/2005 fran 956,3 mkr till 1 089,7 mkr dar Rizzos forsalj-
ning utgjorde 166 mkr. En positiv forséljningstrend inleddes
under april 2005 och har fortsatt dven under inledningen av
verksamhetsaret 2005/2006. Genomsnittsomsattningen per
butik har under sista halvaret 2004/2005 6kat med cirka 20
procent. Wedins visar for nérvarande inte positivt resultat vilket
har foranlett ett pagdende atgardsprogram. Implementeringen
av atgardsprogrammet kan komma att ta tid innan det ger full
genomslagskraft. Wedins satsning pa ett val avvagt sortiment
med 6kad modegrad har mottagits val hos kunderna. Ratt pro-
dukter i kombination med ett 6kat varuflode i butikerna och tyd-
ligare profil i marknadskommunikationen bedéms vara viktiga
faktorer som paverkat férsaliningen positivt. Overgangen fran
sma till stérre butiker kommer att fortskrida och antalet butiker
med ett integrerat sortiment av skor och accessoarer kommer
att fortsatta Oka. Tydligare styrning och utveckling av expone-
ringen och ytanvandning i butik &r prioriterade uppgifter framo-
ver, liksom en fortsatt utveckling av sortimentet och varuflode
for att 6ka forsaljningen och forbéattra forutsattningarna for att bli
ett Idnsamt modefdretag.

Rizzo visade en fortsatt stark tillvaxt under 2004/2005 med
en okning av forsaljningen med nio procent till 166 mkr. Ett
stort modekunnande hos ink&psavdelningen och ett attraktivt
sortiment som forstarkts inom accessoarer, ar viktiga faktorer
som bidragit till den positiva férsaliningsutvecklingen. Aven den
nylanserade butiken pd NK Goéteborg har varit betydelsefull
for Rizzos utveckling. Under 2005 har en forandring av sorti-
mentsmixen genomforts for att skapa en battre balans mellan
modeprodukter och klassiska produkter, framst inom huvudom-
radet damskor. Rizzo har under hdsten lanserat en ny butik i
Esbo, Finland, med lage i Sello Képcentrum. En viktig hdndelse
for Rizzo under innevarande ar ar lanseringen av det nya varu-
huskonceptet pad NK i Stockholm. Bade dam- och herrskor flyt-
tar till NKs gatuplan och Rizzo far darmed méjlighet att exponera
hela sortimentet av skor och accessoarer i ett av Stockholms
basta lagen. Rizzo pa NK Stockholm blir Nordens storsta sko-
och accessoaravdelning. Fortsatt malstyrning och satsning pa
kompetensutveckling ar viktiga inslag i det fortsatta arbetet
med att utveckla Rizzo. Det nya butik- och varuhuskonceptet
innefattar en visuell fordndring dar det kvinnliga och manliga ut-
trycket ar mer sarskiljt &n tidigare.



Historik

1900
Den forsta skobutiken 6ppnas i Nyland av Wedins grundare
Jonas Wedin.

1939
Skotillverkningen pabdrjas i Nyland.

1950-1960
Verksamheten expanderar genom etablering av butiker i norra
Sverige.

1980
Ward White Group Ltd. forvarvar Wedins fran familjen Wedin.
Skotillverkningen laggs ner.

1989
KF forvarvar Wedins som nu har 28 butiker.

1990-1991
Wedins forvarvar fem butiker fran Persson & Co och fem buti-
ker fran Skorum.

1992-1993
Wedins beslutar att fokusera pa enbart detaljhandel. Koncernen
forvarvar skokedjan A.P. Hallkvists nio butiker.

1994
KF &verladter Wedins till det heldgda investmentbolaget KF In-
vest AB.

1995

Hegard Holding AB forvarvar 55 procent av aktierna i Wedins
fran KF Invest AB. Tre butiker éppnas i Norrkoping och Stock-
holm.

1996
Wedins vaxer med butiker i bland annat Orebro och Karlstad.
Tre butiker séljs.

1997

Wedins boérsnoteras den 1 juli. Expansion i Norden inleds ge-
nom forvarv av en av Norges ledande skokedjor, Park Sko, med
elva butiker. Under aret forvarvas dven Nordlofs med atta buti-
ker, Skoforum med fem butiker i Norge samt Lagersons Skosa-
longer med sex butiker i Sverige.

1998

Wedins forvarvar 33,3 procent av aktierna i skokedjan Sko-
kanonen AB med tolv butiker och etablerar sig dérmed &aven
inom lagprissegmentet. Lagersons Skosalonger dppnar i Kdpen-
hamn. Totalt etableras tolv nya butiker under aret.

1999

Wedins férvarvar accessoarkedjan Handskmakar'n med 95 bu-
tiker i Sverige, Norge och Finland. Butiksnatet fordubblas fran
95 till 190 butiker. Skokedjan Rizzo, med tre butiker i Stockholm
City, forvérvas. Atta butiker dppnas under aret, fem butiker
stangs.

2000

De forsta sametablerade butikerna med Wedins Skor och
Handskmakar'n éppnar. Den férsta norska Rizzobutiken 6ppnar
i Oslo. Wedins forvarvar den ledande norska accessoarkedjan
Franz Schulz, med 54 butiker, och befaster sin stélining som
den storsta aktdren inom accessoarhandeln i Norden.

2001

Verksamheten paverkas av en konjunkturavmattning. Wedins
lanserar ett eget herrskosortiment inom det évre mode- och
kvalitetssegmentet. | slutet av aret inleds ett atgardsprogram
for att starka Idnsamheten och effektivisera varuflodet.

2002

Roland Nilsson tilltradder som ny VD i november och initierar ett
omfattande férandringsarbete. Wedins redovisar forlust efter
betydande engéngskostnader.

2003-2004

Wedins renodlar varumarkesfloran och gar fran ett flertal varu-
maérken till tva; Wedins och Rizzo. Butiksbestandet borjar om-
vandlas fran sma till storre butiker med ett samordnat sortiment
av skor och accessoarer. Koncernen ¢ppnar flaggskeppsbutiker
i Stockholm, Oslo och Helsingfors. Sko-City med nio butiker
forvarvas.

2005

Under véren forvarvas rorelsen och varumarket Don Donna.
Forvarvet ar ett led i att forstarka Wedins kunderbjudande och
Oka omséttning, snittpris och I6nsamhet per butik. Don Donna
ar ett av Nordens mest valkanda modevarumarken i det évre vo-
lymsegmentet. Ingrid Osmundsen tilltréder som ny VD och Pe-
ter Lindgren tilltrader som ny styrelseordférande. Atgardspro-
grammet accelereras och Wedins inleder ett genomgripande
kostnadsbesparingsprogram.

2006
Hans Johansson tilltrader som tillférordnad VD och Ole Oftedal
tilltradder som ny styrelseordférande.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

STYRELSE

Wedins styrelse bestér av atta personer, inklusive ordféranden,
utan suppleanter, och har sitt sate i Stockholm. Styrelseledamo-
terna valjs arligen vid arsstdamma for tiden intill slutet av ndsta
arsstdmma. De styrelseledamé&ter som valdes av arsstdmman
i Bolaget den 19 januari 2006 samt arbetstagarrepresentanter
redovisas nedan.

FODELSEAR
1954
1958
1943
1956
1960
1966

1948

1948

BEFATTNING
Ordftrande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

(arbetstagarrepresentant)

Styrelseledamot

(arbetstagarrepresentant)

Ole Oftedal (fodd 1954, civilekonom). Styrelse-
ordférande sedan januari 2006 och styrelse-
ledamot sedan oktober 2005. Oftedal ar
verkstallande direktor och styrelseledamot i
Lorride Invest AB och Nordic Light Venture AB,
radgivare inom Permira samt styrelseledamot
i Scribona AB och Mercuri International Group AB. Oftedal ager,
vid tidpunkten for Prospektets avgivande, via bolag 2 000 aktier
av serie B iWedins. Sedan den 17 februari 2001 har Oftedal varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning

Adcore AB Styrelseledamot
Adcore Creative AB Styrelseordforande
Adcore Stockholm AB Styrelseordforande
CA Management AB Styrelseordforande
Clarity Development AB Styrelseordforande

Styrelseordforande/
Styrelseledamot/VD

Styrelseledamot

Styrelseordforande/
Styrelseledamot

Styrelseordforande
Styrelseordfgrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordfgrande

Connecta AB
Connex Northern Europe Aktiebolag

Corus Technologies Aktiebolag
Divus Consulting AB

Edsholmen City AB

Edsholmen Consulting AB
Edsholmen Euro Management AB
Edsholmen Interactive AB

Edsholmen Larkspur AB Styrelseordfgrande
Edsparken Affarsutveckling AB Styrelseordforande
Edsparken Bl& AB Styrelseordfgrande

Edsparken Business Dynamics AB

Edsparken Corporate Advisors AB

Edsparken Enterprise Solutions AB
Edsparken e-strat AB

Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordfgrande
Styrelseordforande

LEDAMOT
NAMN SEDAN
Ole Oftedal 2005
Peter Lindgren 2005
Borje Fors 2005
Peter Lundin 2005
Susanne Honk 2006
Per Uebel 2006
Monica Sdderqvist
Olsson 1998
Birgitta Bellring 2005
Uppdrag
Edsparken Finans AB
Edsparken Gron AB

Edsparken Gul AB

Edsparken Handel AB

Edsparken Industrier AB
Edsparken Interaction AB
Edsparken IT Management AB
Edsparken Management Consulting AB
Edsparken Market Solutions AB
Edsparken Navigate AB
Edsparken Net Management AB
Edsparken Norrland AB
Edsparken Rod AB

Edsparken Security Management
Edsparken Solution Management AB
Edsparken Strategy Global AB
Edsparken Strategy Sverige AB
Edsparken Syd AB

Edsparken Tec AB

Edsparken Webtech AB
Edsparken Vit AB

Esma Sverige AB

Esma UpTime AB

Hav och Vag AB

Klovern AB

Kldvern Ett AB

Klévern Komp Ett AB
Livforsakringsaktiebolaget SalusAnsvar
Projektadministration i Sverige AB
SalusAnsvar Aktiebolag

SalusAnsvar Grupplivforsékringsaktiebolag
Sollentuna Advokat AB

Tornugglan Advokatbyra AB

Befattning
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordftrande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseledamot/VD

Styrelseordforande/
Styrelseledamot/VD

Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Styrelseordftrande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordftrande
Styrelseordforande



Borje Fors (fodd 1943, civilekonom). Styrelse-
ledamot sedan oktober 2005. Fors ar for
narvarande styrelseordférande i Akademi-
bokhandelsgruppen AB, Nordstedts Forlags-
grupp AB, Pan Vision Holding AB, Pan Vision
Publishing AB, Nordico Fastigheter AB, Viven-
di Universal Interactive Publishing Nordic AB, Scandfoam AB,
Var Gard Saltsjobaden AB, Kvickman AB, KF Invest Forvaltning
AB, Gislaved AB, Sebastian Love Production AB och Bokus AB.
Fors ar aven styrelseledamot i Connecta AB, Folksam dmsesi-
dig livférsakring, Pan Vision Distribution AB, KF Shared Service
AB, E-tainment Sweden AB, DHE Distribution Home Entertain-
ment AB, Bopako Service AB, Akademibokhandeln Bokus AB.
Vidare ar Fors verkstéllande direktdr och styrelseledamot i KF
Media AB och Norstedt Ordbok AB. Fors ar aven Styrelsesupp-
leant i Vision Park Games AB, Road Runner AB och Ekonomi
och Samhaélle Forlag i Stockholm AB. Fors &ger, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, inga aktier i Wedins. Sedan den 17
februari 2001 har Fors varit verksam i och avslutat uppdrag inom

féljande bolag:

Uppdrag

Academus Aktiebolag
Akademibokhandeln Gallerian AB
Akademibokhandeln i Karlstad AB
Akademibokhandeln i Lund AB
Akademibokhandeln Sahlstrom AB
Aktiebolaget Axel Lundmarks Bokhandel
Aktiebolaget Tidningen Vi

Aktiebolag Distributionstjanst i Sodertalje
Aktiebolaget Gustaf Blids Bokhandel
Aktiebolaget Restaurang Gondolen
Aktiebolaget Wolds Bokhandel
A-slutaren AB

Atrium Fastigheter AB

AWI International AB

Bilda Forlag F&D, ekonomisk forening
Bokdistributdren i Stockholm AB
Bokstddet AB

BTJ InfoData AB

CL City Stormarknad AB

Coop Bank AB

Coop Norden AB

Cradle Publishing AB

Emnstrdm Finans AB

Folksam Omsesidig sakftrsakring

Foodia AB

Forlagsdistribution Eijvergard & Holzt i Sverige AB

Befattning
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande

Styrelseledamot/
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Uppdrag

Grona Konsum Utveckling AB
Gustavsberg Porslin AB
Inmediasres-Ettan AB

1Q Media Nordic AB

KappAhl

Karlstedts Bokhandel AB

KF Fastigheter AB

KF Husapoteket AB

KF Industri AB

KF Interior AB

KF Invest AB

KF Konsumentvaruindustrier AB

KF Vilande i AB

KF Vilande Nord AB

KF Vilande Syd AB

Kicks Kosmetikkedjan AB

Konsult Handelsbolag Borje Fors
Kooperativa Forbundet (KF), ekonomisk férening
Kvarnaktiebolaget Tre Kronor

Levande Bécker i Norden AB

Lillange Handelsplats AB

Longus Bokimport i Akademibokhandeln AB
Lundgrens Bokhandeln i Malmd AB
Medlemscash KD AB

MedMera AB

0BS Varuhus AB

One 2 play AB
Organisationstjanst i Jarna AB
Organisationstjanst i Sverige AB

PAN Interactive Publishing AB

POXNE AB

Rostbergs Bokhandel AB

Rostbergs Bokhandel i Harndsand AB
Rostbergs Bokhandel i Sundsvall AB
Saba Trading AB

Servus Narhetsbutiker AB

Skeidar Mébler & Interior AB

Skovde Studentbokhandel AB
Stenbiten Livsmedel AB

Studenternas Kunskapsbokhandel i Vaxjo AB
Superco Fastighetsaktiebolag
Varuhuset Domus AB

Vision Park Corporate Entertainment AB
Vision Park Distribution AB

Vision Park Studios AB

Vision Park Television AB

Befattning
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseordforande/
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Bolagsman
Styrelseledamot, VD
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot/VD
Styrelsesuppleant

Styrelseordforande/
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande/
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot/VD
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant



Peter Lindgren (fodd 1958, ekonom) &r styrel-
seledamot i Wedins sedan juli 2005 och var
styrelseordférande i Wedins under perioden
oktober 2005 till januari 2006. Lindgren har
Over 25 ars erfarenhet som egen foretagare
inom finansbranschen. Lindgren ar idag sty-
relseledamot i Lindborgen AB, Froken Frusika AB och LAFNET
AB. Lindgren &r dven styrelsesuppleant i Gupeto Fastighets
AB. Lindgren ager, vid tidpunkten for Prospektets avgivande,
via bolag 30 000 aktier av serie A och 92 400 aktier av serie B i
Wedins. Sedan den 17 februari 2001 har Lindgren varit verksam
i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning
Belp AB Extern firmatecknare
PK Lindgrens Guld AB Styrelsesuppleant

Peter Lundin (fédd 1956, gymnasieutbildning).
Styrelseledamot sedan oktober 2005. Lundin
ar deldgare, styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Wong-Lundin i Norrképing AB
och Peter Lundin Menswear AB samt styrel-
seledamot i den ekonomiska féreningen FT i
Skandinavien, Svensk handel i Norrkoping och Spiralen/Linden
Kdépcentrum Norrkdping. Lundin ar dven initiativtagare till och
styrelsemedlem i JC:s franchiseféretagareférening samt égare
av Avstampet nr 4089 AB, under namnandring till Denim & Co
AB. Lundin dger, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, 2 500
aktier av serie B i\Wedins. Sedan den 17 februari 2001 har Lundin
varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Befattning
Styrelsesuppleant

Uppdrag
FT i Skandinavien, ekonomisk forening

Per Uebel (fodd 1966, civilekonom). Styrelse-
ledamot sedan januari 2006. Uebel ar for nar
vande verksam som konsult for Occam Asso-
ciates AB och var dven en av initiativtagarna
och grundare till Occam Retail. Uebel har en
internationell erfarenhet av fdretagsledning
inom detaljhandel och mode frédn bland annat H&M. Uebel ar
sammanboende med Monika Varvne som é&r Wedins mark-
nadschef. Uebel ager, vid tidpunkten for Prospektets avgivande,
1 000 aktier av serie B iWedins. Sedan den 17 februari 2001 har
Uebel varit verksam i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning

AB Lindex Sverigechef

ETOS AB Styrelseledamot
ICA Fastigheter Sverige AB Styrelseledamot
ICA Maxi Special AB Styrelseordfdrande
ICA Sverige AB Styrelseledamot/VD
Lindex Gmbh Styrelseledamot/VD

RIMI Svenska AB
Svensk Dagligvaruhandel, ekonomisk forening

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Susanne Honk (fodd 1960, civilekonom). Sty-
relseledamot sedan januari 2006. Honk ar
verkstéllande direktor i Desam Fashion Group
AB och Aktiedgarforeningen Desam ek. for.,
styrelsesuppleant i Idrottsféreningen Kamra-
terna Goteborg och Honk & Sandstrém Cons-
truction AB. Honk &r dven delagare i Honk & Co HB. Honk &ger,
vid tidpunkten for Prospektets avgivande, 1 000 aktier av serie
B iWedins. Sedan den 17 februari 2001 har Honk varit verksam
i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
Chalmers Lindholmen Fastigheter AB Styrelseledamot
Chalmersfastigheter AB Styrelseledamot
GU Holding Kompetens AB Styrelseledamot
Maxconsult HB Bolagsman

Poolia AB Vice VD

Poolia B & F AB Styrelsesuppleant

Poolia Doctor AB
Poolia Ekonomi AB
Poolia International AB
Poolia IT AB

Poolia Juridik AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot/VD/
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot/VD/
Styrelsesuppleant

Poolia Jonképing AB
Poolia Kontor AB

Poolia Nord AB

Poolia Pedagogik AB
Poolia Personal & Lon AB
Poolia Rekrytering AB
Poolia Sverige AB

Poolia Syd AB

Poolia S&lj och marknad AB
Poolia Teknik AB

Poolia Véard AB

Poolia Vést AB

Poolia Ost AB Styrelsesuppleant
Solvina AB Styrelsesuppleant
Uniflex AB Styrelsesuppleant

Uniflex Communication Qutsourcing AB Styrelsesuppleant

Monica Sdéderqvist Olsson (fodd 1948). Sty-
relseledamot sedan 1998. Sédergvist Olsson
ar aven styrelseledamot i Foretagarforen-
ingen Gallerian ek. for.. Soderqvist Olsson ar
arbetstagarrepresentant utsedd av Handels
tjdnsteman. Soderqvist Olsson ager, vid tid-
punkten for Prospektets avgivande, inga aktier i Wedins. Sedan
den 17 februari 2001 har Sédergvist Olsson varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag
Wedins Skor AB
Vasteras Citysamverkan AB

Befattning
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant



Birgitta Bellring (fodd 1948). Styrelseledamot
sedan 2005. Bellring ar arbetstagarrepresen-
tant utsedd av Handels tjanstemaén. Bellring
ager, vid tidpunkten for Prospektets avgi-
vande, inga aktier i Wedins. Sedan den 17

2 februari 2001 har Bellring varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag Befattning
Inga -

STYRELSENS ARBETSFORMER

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bo-
lagsstyrning samt noteringsavtalet med Stockholmsborsen.
Styrelsen i Wedins har darvid upprattat en arbetsordning for sitt
arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan sty-
relsen och verkstéllande direktoren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt
instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsord-
ningen ses Over arligen. Under rékenskapsaret 2004/2005 har
styrelsen sammantratt 16 ganger.

Bolag med ett marknadsvarde Gverstigande tre miljarder
kronor som ar noterade pa Stockholmsbdrsens O-lista méaste
tillampa Svensk kod for bolagsstyrning. Eftersom Wedins mark-
nadsvarde understiger tre miljarder kronor ar Wedins darmed
inte skyldigt att folja denna. Wedins avser dock att pa sikt till-
lampa koden for bolagsstyrning och en gradvis anpassning har
inletts.

STYRELSEKOMMITTEER

Nomineringskommitté

Arstamman den 19 januari 2006 beslutade att Bolaget skall ha
en nomineringskommitté bestadende av en representant for en-
var av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna jamte styrelse-
ordféranden. Namnen pa de fyra &garrepresentanterna och
namnen pa de aktiedgare de foretrader skall offentliggéras sex
maénader foére drsstdmman for verksamhetsaret 2005/2006 och
baseras pa de kanda rostetalen omedelbart fore offentliggdran-
det.

Ersattningskommitté
Styrelsen i sin helhet bereder fragor om erséattning och andra
anstallningsvillkor fér bolagsledningen.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedanstdende tabell visar de ledande befattningshavarna i We-
dins, deras anstéllningsér, fodelsear och befattning.

ANSTALL- .
NAMN NINGSAR FODELSEAR BEFATTNING
Tillférordnad
Hans Johansson 2006 1947 verkstallande direktor
Staffan Gustavsson 2003 1957 Ekonomidirektér
Maria Hernebro 2005 1968 Personaldirektor
Forsaljningsdirektér/
Tillforordnad
Fredrik Johansson 2005 1970 inkdpsdirektor
Logistik-
Lars Jungerth 2003 1964 och [T-direktér

* Enligt uppdragsavtal.

Hans Johansson (fodd 1947). Johansson ar
tillférordnad verkstéllande direktor i Wedins
sedan februari 2006. Johansson &r dven sty-
relseledamot i Boras Wafveri AB, Hall-Miba
AB, New Wave Group AB och Svinnés Intres-
senter AB. Johansson dger, vid tidpunkten for
Prospektets avgivande, inga aktier i Wedins. Sedan den 17 fe-
bruari 2001 har Johansson varit verksam i och avslutat uppdrag
inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
Aktiebolag Lindex Styrelseledamot/VD
Aktiebolaget Espevik Styrelseledamot
Aktiebolaget Mariana Styrelseledamot/VD
Guldfynd Holding AB Styrelseordforande
Styrelseordforande/
Guldfynd Sverige AB Styrelseledamot
Hemtex AB Styrelseledamot

Hemtex Kapitalforvaltning AB Styrelseledamot
Lindex Financial Services AB Styrelseledamot

Twilfit AB VD

Staffan Gustavsson (fodd 1957, civilekonom).
Gustavsson ar ekonomidirektor i Wedins
sedan maj 2003. Gustavsson ar styrelsele-
damot i Aktiebolaget Walter Rosanders Sko-
affar, Don Donna AB, LW Platslageri AB,
Rizzo International AB, Rizzo Skor AB, Torps
Koépcenter Vaskor AB, Wedins Accent AB, Wilken Wilkenson
Fastighets AB. Gustavsson &r dven styrelsesuppleant i Skoka-
nonen AB. Gustavsson &ger, vid tidpunkten for Prospektets av-
givande, 3 056 aktier av serie B i Wedins. Sedan den 17 februari
2001 har Gustavsson varit verksam i och avslutat uppdrag inom
féljande bolag:

Befattning
Ekonomidirektor

Styrelseledamot/
Ekonomidirektor

Uppdrag
Adidas Sverige AB

C.G. Hallbergs Guldsmedsaktiebolag

Extern
Guldfynd Holding AB firmatecknare
wWD/
Guldfynd Sverige AB Ekonomidirektor
Kattfoten AB Styrelseledamot

Kjessler och Mannerstrale Ekonomidirektor

Styrelseledamot/
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Montessoriforeningen Svanen, ekonomisk férening
Tesaurus AB

Wedins Skor AB

Wilkenson Handskmakar'n AB

Maria Hernebro (fodd 1968, personalvetare).
Hernebro ar personaldirektor i Wedins sedan
augusti 2005. Hernebro &ger, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, inga aktier iVWedins.
Sedan den 17 februari 2001 har Hernebro varit
verksam i och avslutat uppdrag inom féljande

bolag:

Uppdrag Befattning
Personalchef/

Twilfit AB Regionchef



Fredrik Johansson (fodd 1970, ekonom).
Johansson éar forsaljningsdirektor i Wedins
sedan september 2005 och for narvarande
tillférordnad inkdpsdirektdr. Johansson ar sty-
relseledamot i Wilken Wilkenson Fastighets
AB, Aktiebolaget Walter Rosanders Skoaffar,
Rizzo International AB, Rizzo Skor AB, Torps Képcenter Vaskor
AB. Johansson &ger, vid tidpunkten for Prospektets avgivande,
inga aktier i Wedins. Sedan den 17 februari 2001 har Johansson
varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Din Sko AS Norge VD

Din Sko/Ecco Skandinavien, Nilson Group AB Affarsomradeschef
JYSK AB D

Lars Jungerth (fédd 1964, civilingenjor). Jung-
erth ar logistik- och [T-direktor i Wedins sedan
april 2003. Jungerth kommer att avsluta sin
anstallning pa Wedins senast den 20 juli 2006.
Jungerth ar styrelseledamot i Rizzo skor AB,
Wedins Accent, Bostadsforeningen Paddan
4. Jungerth ar dven styrelsesuppleant i Don Donna AB. Jung-
erth dger, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, 128 aktier
av serie B i Wedins. Sedan den 17 februari 2001 har Jungerth
varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Befattning
Extern VD

Uppdrag
RightPosition AB

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor
har nagra familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot el-
ler ledande befattningshavare annat @n det som angivits ovan.
Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot, ledande be-
fattningshavare eller revisor ndgot intresse som stér i strid med
Bolagets intressen eller har varit inblandad i konkurs-, likvidation,
konkursforvaltning eller i bedrdgerirelaterad réttslig process de
senaste fem aren. Ingen av ovan namnda ledande befattnings-
havare eller styrelsemedlemmar har heller av myndighet eller
domstol férhindrats att handla som medlem av ndgon emittents
styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem &ren.

ERSATTNING

Styrelsen

Under rakenskapsaret 2004/2005 erhdll Peter Lindgren i egen-
skap av styrelsens ordférande ett arvode om 160 tkr, Roland
Nilsson i egenskap av foregdende ordférande 240 tkr och Ovriga
ledaméter vardera 90 tkr (90 tkr). Totalt har 850 tkr (600 tkr)
utgatt i styrelsearvoden under rékenskapsaret 2004/2005. Vid
arsstdmma den 19 januari 2006 beslutades att arvode till sty-
relsen skall utgd med totalt hdgst 810 tkr att fordelas enligt fol-
jande. For rakenskapsaret 2005/2006 skall utga 150 tkr till sty-
relsens ordférande och 90 tkr till Gvriga styrelseledamdter som
inte uppbar 16n fran Bolaget. Hogst 210 tkr skall disponeras en-
ligt styrelsens bestdammande for ersattning for utskottsarbete.
Ett sarskilt utskott bestdende av Borje Fors, Peter Lindgren och
Ole Oftedal, med Ole Oftedal som ordférande, avses inrattas
for arbete i samband med Erbjudandet och erséattningsfragor.
Arvodet for sadant utskottsarbete avses fordelas med 90 tkr till
utskottets ordférande och 60 tkr till envar av 6vriga ledaméter.

Verkstéllande direktéren

Till verkstallande direktor har under rakenskapsaret 2004/2005
utgatt grundlén om 2 200 tkr (2 400 tkr). Beloppet fordelar sig pa
tidigare verkstallande direktorerna Roland Nilsson med 1 400 tkr
och Ingrid Osmundsen med 800 tkr. Ingrid Osmundsens grund-
|6n uppgick till 160 tkr per ménad. Harutdver erhdlls férmaner i
form av pensionspremieinbetalningar motsvarade 33,5 procent
av grundldén samt tjanstebil. Ingrid Osmundsen ersattes som
verkstéllande direktdr av Hans Johansson den 7 februari 2006.
Under en tolvménadersperiod kommer Ingrid Osmundsen att
ha réatt till bibehéllen grundlén om 160 tkr per ménad samt bi-
behallen pensionsférman och tjianstebil. Osmundsen har vidare
ratt till en garantibonus om tre manadsléner motsvarande 480
tkr. Efter utgdngen av ovan ndmnda tolvmanadersperiod har

18 Styrelsens arvoden anges &ven i not 5 “Léner och andra erséttningar férdelande per
land” under rubriken “Rékenskaper 2003 till 2004/2005" varvid antagits att styrelsens
tidigare ordfrande Roland Nilsson erhallit ett arvode om 320 tkr. Denna uppgift har
sedermera visat sig felaktig. Som framgar ovan har Roland Nilsson erhallit 240 tkr for
namnda period.



Osmundsen enligt anstéallningsavtal ratt till ytterligare en ma-
nadslon for varje hel manad under en period av tolv ménader
som Osmundsen inte erhallit ny fast anstallning.

Hans Johansson har utsetts till tillférordnad verkstéllande direk-
tér under en Overgangsperiod. Hans Johansson erhéller ett kon-
sultarvode om 25 tkr exklusive moms per hel tjanstgoringsdag
(inklusive sociala avgifter och andra l6nebikostnader). Uppséag-
ningstiden for Hans Johansson ar tva veckor vid uppsagning
frdn Wedins sida och tvd méanader vid uppséagning fran Hans
Johanssons sida. Wedins avser att inom en fyraveckorsperiod
omfdrhandla villkoren fér Hans Johanssons uppdrag.

Ovriga ledande befattningshavare

Erséttning till dvriga ledande befattningshavare bestér av grund-
|6n, en resultatbaserad bonus samt férmaner i form av tjanste-
bil samt pension. Resultatbaserad bonus kan utgd med hogst
sex manadsloner. Bonus har e utgatt under rédkenskapsaret
2004/2005. Uppsagningstiden ar sex manader och vid uppsag-
ning frdn Bolagets sida tolv ménader. For ledande befattnings-
havare finns inget avtal om avgangsvederlag. For ledande be-
fattningshavare (exklusive verkstéllande direktdr) har grundion
utgétt med totalt 6 597 tkr (6 075 tkr) under rakenskapséret
2004/2005. Utdver detta finns sedvanliga pensionsférmaner
inom ramen for allmén pensionsplan. Pensionséldern for samt-
liga i ledningsgruppen ar 65 ar.

Utéver vad som angivits ovan har Bolaget inte slutit nagot avtal
med medlem av Bolagets férvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ som ger sddan medlem rétt till ndgon férman efter det att
uppdraget avslutats.

REVISORER

Mandatperioden for revisorer ar fyra ar enligt lag. Vid den ordi-
narie bolagsstamman 2003 utsags Ulf Westin (fodd 1951) till
revisor och Hans Jénsson (fédd 1955) till revisorssuppleant,
bada fran revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB. Westin och Jonsson ar auktoriserade revisorer sedan 1980
respektive 1985 och &r medlemmar i yrkessammanslutningen
FAR. Den totala ersattning som utgatt till revisorerna for réaken-
skapsaret 2004/2005 uppgick till 2 525 tkr, varav revisionsar
voden uppgar till 1 543 tkr och 982 tkr for Ovriga uppdrag, i
huvudsak skatteradgivning och radgivning i samband med redo-
visningsrelaterade frdgor. Adressen till revisorerna aterfinns i
slutet av Prospektet.

Bolagets revisorer, under foregdende uppdragsperiod som
paborjades 1997 och som avslutades den 9 april 2003, var Lars
Jernberg och Sven-Erik Johansson fran revisionsbolaget Ernst
&Young AB. Jernberg och Johansson ar auktoriserade revisorer
sedan 1983 respektive 1967 och ar medlemmar i yrkessam-
manslutningen FAR.



Agarforhallanden

Per 31 augusti 2005 hade Wedins 5 505 aktiedgare, jamfort
med 3 402 per 31 augusti 2004. Utlandska dgares andel upp-
gick till 16,9 (43,4) procent av aktiekapitalet och 16,3 (41,8)
procent av résterna. Wedins har inte utfardat nagra konverti-
bla forlagslan eller optioner med rétt till nyteckning av aktier.
Per 30 december 2005 uppgick antalet aktiedgare i Wedins
till 4 818.

Agare

Carnegie Investment Bank AB
Andra AP-fonden
Ostersjostiftelsen

Novitus AB

Peter Lindgren genom bolag
Enskilda Securities AB

Lars Thunberg

Johan Rapp

Scapa Capital AB

Ovriga

Summa

Kalla: SIS

Styrelse och ledande befattningshavare
Ole Oftedal genom bolag
Borje Fors

Peter Lundin

Susanne Honk

Peter Lindgren genom bolag
Per Uebel

Monica Sédergvist Olsson
Birgitta Bellring

Hans Johansson

Fredrik Johansson

Staffan Gustavsson

Maria Hernebro

Lars Jungerth

Totalt

Ovriga
Summa

A-aktier

A-aktier

o O O o o o o o

30000

30 000

AGANDE PER 8 FEBRUARI 2006

B-aktier
1142 408
634 283
570612
190 000
92 400
96 800
70100
64110
60 000
5026 100
7946 813

Antal aktier
1142 408
634 283
570612
190 000
122 400
96 800
70100
64 110
60 000
5026 100
7976 813

Kapital
14,3%
8.0%
1.2%
24%
1,5%
1.2%
0.9%
0.8%
0.8%
63.0%
100,0%

AGANDE PER 8 FEBRUARI 2006

B-aktier
2000

0

2500
1000
92 400
1000

0

0

0

0

3056

0

128

102 084

7844729
7946 813

Antal aktier
2000

0

2500
1000
122 400
1000

0

0

0

0

3056

0

128

132 084

7844729
7976 813

Kapital
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
1,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0,0%
1,7%

98.3%
100,0%

Raster
13,9%
7,7%
6.9%
2,3%
4,8%
1,2%
0.9%
0.8%
0.7%
60,9%
100,0%

Roster
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
4.8%
0,0%
0,0%
0.0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
4,9%

95.1%
100,0%



Aktien och aktiekapitalet

BORSVARDE OCH OMSATTNING

Wedins aktie &r sedan den 1 juli 1997 noterad pé& Stockholms-
bdrsens O-lista. Sista betalkurs den 31 januari 2006 var 37,10
kronor vilket gav ett totalt borsvarde for Wedins pa cirka 295,9
mkr. Under rédkenskapsaret 2004/2005 omsattes i genomsnitt
472 tusen (8777) aktier per dag. Totalt omsattes 11,9 miljoner
(219,4) Wedinsaktier till ett varde av 600,1 mkr (359,8) pa Stock-
holmsborsen. Under rékenskapséret 2004/2005 var lagsta kurs
35,50 kronor och hogsta kurs 69,00 kronor. Under rékenskaps-
aret har OMXSPI Index stigit med 28 procent och SX2550
Retailing Index med 37 procent.

m— B-aktien
m— SX2550 Retailing

Omsatt antal aktier
1000-tal (inkl.efteranm.)
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2003 2004 2005
AKTIEKAPITALET

| februari 2006 uppgick Wedins aktiekapital till cirka 39,9 mkr.
Antalet aktier var 7 976 813 fordelat pa 30 000 aktier av serie
A med tio roster vardera och 7 946 813 aktier av serie B med

en rost vardera. Det genomsnittliga antalet aktier uppgick un-

i Forandring av Totalt
Ar Manad  Héndelse aktiekapital  aktiekapital
1997 Mars Bolaget registreras 100 000 100 000
1997  Maj Split 0 100 000
1997 Maj Nyemission 8114 000 8214000
1997  Aug Nyemission 1786 000 10 000 000
1999  Dec Nyemission 5157 162 15157 162
2003  Maj Nedséttning —14399 304 757 858
2003 Maj Nyemission 20462 169 21220027
2004 Juni Nyemission 2683000 23903 027
2004  Aug Apportemission 500 000 24 403 027
2005  Feb Nyemission 48 806 053 73209090
2005  Mars Sammanldggning 0 73209090
2005  Mars Kontantemission 6080 000 79289090
2005 April Apportemission 479040 79768 130
2006  Feb Minskning —39 884 065 39 884 065
2006  Mars Forestdende nyemission 199420325 239304390

der verksamhetsaret 2004/2005 till 5 170 389 aktier. Samtliga
aktier ager lika ratt till andel i vinst och i Bolagets tillgéngar vid
likvidation. En handelspost ar 500 aktier. Aktier av serie A ar inte
féremal for notering.

For att mojliggdra en emissionskurs i forestadende nyemission
om 8,50 kronor per aktie beslutades vid arsstdmman den 19
januari 2006 att aktiekapitalet skulle minskas for tackning av for-
lust, varigenom aktiernas kvotvarde minskades fran 10 kronor
till 5 kronor vilket understiger emissionskursen. Minskningen
av aktiekapitalet forutsatte att bolagsordningen forst andrades
genom att minimi- och maximibeloppen for aktiekapitalets stor-
lek sdnktes fran att vara lagst 60 mkr och hogst 240 mkr till att
vara lagst 30 mkr och hogst 120 mkr.

| tabellen nedan redovisas forandringar i aktiekapitalet fran
Bolagets registrering fram till och med fullféljandet av Erbjudan-
det under antagande att garantiprovisionen betalas ut kontant
och med hansyn tagen till minskningen av aktiekapitalet.

KONTROLLBALANSRAKNING

Efter genomférd nedskrivning av goodwill, uppskjuten skatte-
fordran och lager med sammanlagt cirka 235 mkr uppréttade
Bolaget i december 2005 en kontrollbalansrékning per 31
augusti 2005. Denna utvisade att moderbolagets egna kapital
uppgick till 88 466 000 kronor, vilket dversteg det registrerade
aktiekapitalet. Bolaget var darfor inte likvidationspliktigt.

FORETRADESEMISSION UNDER 2005

| januari/februari 2005 genomforde Wedins en foretradesemis-
sion for att finansiera det fortsatta fordndringsarbetet i Kon-
cernen. Emissionen som Overtecknades tillférde Bolaget cirka
136 mkr efter avdrag for emissionskostnader. Efter emissionen
uppgick antalet aktier till 732 090 804, varav 3 000 000 aktier

Nominellt

Foréndring Forandring virde
av antal av antal Antal Antal per aktie/
A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier kvotvirde
1000 0 1000 0 100,00
9000 40 000 10000 40 000 2,00

990 000 3067 000 1000 000 3107 000 2,00

0 893 000 1000 000 4000 000 2,00

0 2578581 1000 000 6578 581 2,00

0 0 1000 000 6578 581 0,10

0 204621687 1000000 211200 268 0,10

0 26 830 000 1000000 238030268 0,10

0 5000 000 1000000 243030268 0,10
2000000 486 060 536 3000000 729090804 0,10
—2970000 —721799895 30000 7290909 10,00
0 608 000 30 000 7898 909 10,00

0 47904 30000 7946 813 10,00

0 0 30000 7946 813 5,00

0 39 884 065 30000 47830878 5,00



av serie A och 729 090 804 aktier av serie B. Vid Wedins ordina-
rie bolagsstdmma den 18 januari 2005 beslutades att Bolaget
skulle sammanlagga 100 aktier till en “ny” aktie, vilket skedde
under mars 2005. Harigenom hdjdes aktiens nominella belopp
fran 10 6re till 10 kronor.

FORESTAENDE FORETRADESEMISSION

Efter genomférandet av Erbjudandet kommer Wedins aktieka-
pital att uppga till 239 304 390 kronor fordelat pad 30 000 aktier
av serie A och 47 830 878 aktier av serie B. Vid bolagsstdmma
far varje rostberéattigad rosta for fulla antalet av denne dgda eller
foretradda aktier utan begransning i rostetalet. Alla aktier har
lika ratt till utdelning samt medfér lika ratt till andel i Wedins
tillgdngar och vinst.

GARANTIPROVISION | FORM AV KONTANT VEDERLAG
ELLER NYEMITTERADE AKTIER
Andra AP-fonden och FéreningsSparbanken deltar i emissions-
garantin av den forestdende foretrddesemissionen utan veder-
lag. Ovriga garanter skall erhalla en kontant ersattning motsva-
rade fem procent av garantens maximala garantidtagande eller
erséattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Garantiersatt-
ningen i form av nyemitterade aktier kommer att uppga till sju
procent av garantens maximala garantidtagande. Den totala ga-
rantiprovisionen kan darmed uppga till hdgst 8 980 023 kronor
vid en kontant erséttning till garanterna eller hogst 12 572 032
kronor vid en erséattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget.
Styrelsen erhdll vid arsstamma den 19 januari 2006 ett be-
myndigande att, vid ett eller flera tillféllen fram till och med den
30 april 2006, besluta om nyemission av aktier med bestdmmel-
se om kvittning och att darvid kunna avvika frén aktiedgarnas &-
retradesratt i syfte att mojliggdra for Bolaget att utge ersattning
till garanterna i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Antalet ak-
tier som skall kunna emitteras skall sammanlagt uppga till hogst
1 500 000 aktier av serie B. De nya aktierna skall emitteras till
en emissionskurs som motsvarar den volymvagda genomsnitt-
liga betalkurs for Bolagets aktie pa Stockholmsbdérsens O-lista
de sista fem handelsdagarna innan Bolaget beslutar att garan-
tiersattning skall utges i form av nyemitterade aktier. Om be-
myndigandet utnyttjas i sin helhet kommer detta att medfdra en
utspadning om cirka 3,0 procent av aktiekapitalet och résterna i
Bolaget efter genomfoérd forestdende foretradesemission.

BEMYNDIGANDE FOR KVITTNING AV LAN

Styrelsen erhdll vid &rsstdmman den 19 januari 2006 ett be-
myndigande att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
och med nasta arsstdmma, besluta om nyemission av aktier
av serie B med bestdmmelse om kvittning och att déarvid
kunna avvika ifrdn aktiedgarnas foretradesratt. Antalet aktier
som skall kunna emitteras skall sammanlagt uppga till hogst
3 500 000 aktier av serie B. De nya aktierna skall emitteras till
en emissionskurs som motsvarar den volymvéagda genomsnitt-
liga betalkursen for Bolagets aktie pa Stockholmsbdrsen O-lista
under en period av tio handelsdagar fran och med den dag som
infaller dagen efter det att forestdende foretraddesemission har
registrerats hos Bolagsverket.

Syftet med bemyndigandet ar att mojliggdra for Bolaget att
omvandla 50 mkr av den fordran FéreningsSparbanken har pa
Bolaget till nyemitterade aktier i Bolaget.

Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet kommer detta att
medfdra en utspadning om cirka 6,6 procent av aktiekapitalet
och résterna i Bolaget efter genomfoérd forestaende foretrade-
semission under forutsattning att garantiprovision betalats ut
i nyemitterade aktier i Bolaget.

ALLMANT EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Styrelsen erhdll vid drsstdmman den 19 januari 2006 ett bemyn-
digande att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till och
med nasta arsstdmma, besluta om nyemission av aktier och/el-
ler teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betal-
ning och/eller med bestdammelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor och att dérvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt. Emission skall ske p&d marknadsmassiga villkor.
Antalet aktier som skall kunna emitteras, antal aktier som kon-
vertering skall kunna ske till, respektive antalet aktier som skall
kunna tecknas med stdd av optionsrétt till nyteckning av aktier,
skall sammanlagt uppga till hdgst 4 500 000 aktier av serie B.

Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen mojlighet att
finansiera foretagsforvary, reglera Bolagets skulder samt i 6v-
rigt kunna utge aktier och/eller aktierelaterade instrument.

Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet kommer detta att
medfora en utspadning om cirka 78 procent av aktiekapitalet
och résterna i Bolaget efter genomford forestdende foretrade-
semission under forutsattning att garantiprovision betalats ut i
nyemitterade aktier i Bolaget samt att kvittning av utstdende lan
till ForeningsSparbanken har genomforts.



Sarskilda forhallanden och transaktioner
med narstaende

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget traffade den 1 augusti 2005 ett konsultavtal med
Anders With som ér styrelseledamot i ett av Peter Lindgren
kontrollerat bolag samt i Skokanonen AB i vilket Wedins innehar
33,3 procent av aktierna. Avtalet sades upp av Wedins den 31
oktober 2005. Erséattning till Anders With for dennes konsult-
tjidnster har utgatt med ett belopp om 289 584 kronor.

Wedins har inte beviljat 1&n till, lamnat garantier eller stéllt
sakerhet till forman for Bolagets styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller revisorer. Utdver vad som anges ovan
i detta avsnitt har ingen av styrelseledamdterna, de ledande
befattningshavarna eller revisorer direkt, eller indirekt genom
narstdende bolag eller den ndrmaste familjen, varit inblandad
i affarsuppgorelser med Wedins pé annat satt &n p& marknads-
massiga villkor.



Vasentliga avtal med mera

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER
Forestdende nyemission ar i sin helhet séakerstalld genom teck-
ningsforbindelser fran befintliga aktiedgare samt emissionsga-
rantier fran ett antal garanter. Vissa av Bolagets huvudagare har
enligt utfastelse, daterad den 1 december 2005, utan ersatt-
ning forbundit sig att teckna aktier i nyemissionen till ett belopp
om hogst cirka 51,2 mkr, motsvarande cirka 15,1 procent av
de aktier som emitteras. Dessa teckningsforbindelser har er
hallits fran Andra AP-fonden avseende 3 171 410 aktier eller
26 956 985 kronor, motsvarande cirka 8,0 procent av de aktier
som emitteras och Stiftelsen for forskning inom omrédden med
anknytning till Ostersjoregionen och Osteuropa avseende 2 853
060 aktier eller 24 251 010 kronor, motsvarande cirka 72 pro-
cent av de aktier som emitteras.

Harutover har ett antal garanter enligt villkoren i avtalen, date-
rade den 1 december 2005, atagit sig for det fall nyemissionen
inte till fullo tecknas med eller utan stod av féretradesratt, att
teckna hogst cirka 84,9 procent av de aktier som emitteras, till
ett belopp om hogst cirka 2878 mkr. Garantidtaganden har er
hallits fran Alted AB om cirka 104,17 mkr, FéreningsSparbanken
AB om cirka 100,0 mkr, Alecta Pensionsforséakring dmsesidigt
om cirka 40,5 mkr, Stiftelsen for forskning inom omraden med
anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa om cirka 20,0
mkr, Andra AP-fonden om cirka 8,2 mkr, Handels och Invest-
ment Aktiebolaget Venture om cirka 75 mkr och Dirbal Aktie-
bolag om cirka 7.5 mkr. Betraffande garantiprovision hanvisas till
avsnittet "Aktien och aktiekapitalet”

Utstallare av teckningsforbindelser

e Andra AP-fonden, org. nr 857209-0606, med adress
Box 11155, 404 24 Goteborg

e Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till
Ostersjoregionen och Osteuropa, org. nr 802400-4155, med
adress Sodertorns Hogskola, 141 89 Huddinge

Utstéllare av emissionsgarantier

e Alecta pensionsforsakring 6msesidigt, org. nr 502014-6865,
med adress Regeringsgatan 107, 103 73 Stockholm

e Alted AB, org. nr 556534-0196, med adress
Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm

e Andra AP-fonden, org. nr 857209-0606, med adress
Box 11155, 404 24 Goteborg

e Dirbal Aktiebolag, org. nr 556179-7738, med adress
Ostermalmsgatan 12, 114 26 Stockholm

e ForeningsSparbanken AB (publ), org. nr 502017-7753, med
adress 105 34 Stockholm

e Handels och Investment Aktiebolaget Venture, org. nr
556231-2081, med adress Fyrstigen 3, 182 62 Djursholm

e Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till
Ostersjoregionen och Osteuropa, org. nr 802400-4155, med
adress Sodertérns Hogskola, 141 89 Huddinge

OPTIONSARRANGEMANG ANGAENDE SKOKANONEN

Wedins &ger idag cirka 33,3 procent av aktierna i Skokanonen
AB. Wedins har en option, och under vissa omstandigheter en
skyldighet att forvarva aterstdende 66,7 procent av aktierna i
Skokanonen AB. Optionen respektive skyldigheten att forvarva
aktierna loper ut den 30 april 2006. For det fall Wedins inte per
den 1 maj 2006 har pakallat kdp av aktierna i Skokanonen AB, ar
Wedins skyldigt att efterge sin aterbetalningsrétt enligt tidigare
l&mnat aktiedgartillskott om 5 mkr.

OPTIONSARRANGEMANG ANGAENDE DON DONNA

I mars 2005 férvarvade Wedins 1 114 aktier av totalt 1 210 aktier
i Don Donna AB for en kopeskilling om cirka 34 miljoner kronor.
Dérefter har Wedins forvarvat ytterligare 24 aktier i Don Donna
AB. Aterstaende 72 aktier innehas av en nyckelperson inom
Wedins som efter Wedins forvarv utsags till vice verkstallande
direktor i Don Donna AB. Enligt ett aktiedgaravtal har mino-
ritetsaktiedgaren en réatt att dverlata sitt innehav i Don Donna

Tecknings- Tecknings-

. forbindelse, forbindelse, Garanti, Garanti, Totalt, Totalt,
Garant/Agare antal aktier kronor antal aktier kronor antal aktier belopp
Alecta Pensionsforsakring, dmsesidigt 0 0 4764 706 40 500 001 4764 706 40500 001
Alted AB* 0 0 12247 113 104 100 461 12247113 104 100 461
Andra AP-fonden 3171410 26 956 985 965 423 8 206 096 4136 833 35 163 081
Dirbal Aktiebolag 0 0 882 353 7500 001 882 353 7500001
ForeningsSparbanken AB 0 0 11764 705 99 999 993 11764 705 99999 993
Handels och Investment Aktiebolaget Venture 0 0 882 353 7500 001 882 353 7500001
Ostersjostiftelsen** 2 853 060 24251010 2352 941 19999 999 5206 001 44251 009
Summa 6024 470 51207 995 33 859 594 287 806 549 39 884 064 339014 544

*Alted AB:s forpliktelser enligt emissionsgarantin har sékerstéllts genom en borgensforbindelse fran Purpose AB, org. nr 556148-7975.
**Avser Stiftelsen for forskning inom omrdden med anknytning till Ostersjoregionen och Osteuropa.



AB till Wedins vid anstéllningens upphérande och Wedins en
motsvarande rétt att forvarva aktierna for en ersattning om upp
till 6 750 000 kronor beroende pa den finansiella utvecklingen
i Don Donna AB. For det fall optionsinnehavarens anstallning
skulle sagas upp av Wedins stipulerar aktiedgaravtalet att mino-
ritetsaktiedgaren skall erhélla minst 2 000 000 kronor for de
aktier som denne da eventuellt innehar i Don Donna AB. Se
avsnittet "Réttsliga forfaranden” angéende krav fran optionsin-
nehavaren.

LOGISTIKAVTAL

Wedins anlitar Total Logistik AB som ett nordiskt centrallager
for samtliga produkter utom bijouterier. Total Logistik utfor han-
terings-, lager och Gvriga logistiktjdnster och sysselsatter idag
cirka 20 personer for Wedins rékning. Total Logistiks produk-
tionsprocess startar med att en leverans tas emot och avslutas
med att varorna levereras ut till butik. Huvudprocesserna éar inle-
verans, utleverans, pafylining samt tilldggstjanster. Centrallager
for bijouterier hanteras i egen regi i Sdderkdping och utgdr min-
dre an fem procent av det genomsnittliga lagervardet i central-
lagret. Avtalet med Total Logistik AB galler tills vidare med tolv
manaders uppsagningstid. Total Logistik AB ager dock réatt att
sdga upp avtalet med sex manaders uppsagningstid for det fall
fakturerad volym avviker mer dn 20 procent frén tidigare faktu-
rerad volym under en tolvméanadersperiod och parterna inte kan
uppna enighet om den prisjustering som parterna darvid enligt
avtalet ar skyldiga att férhandla om.

HYRESAVTAL AVSEENDE SA KALLADE FLAGGSKEPPSBUTIKER
Lokaler som inrymmer sé kallade flaggskeppsbutiker innehas
med hyresratt. Dessa hyresavtal ar sedvanliga for den typ av
verksamhet som Bolaget bedriver och individuella hyresavtal
har slutits for respektive butikslokal. Hyresavtalen har normalt
|6ptider pad mellan tre till fem &r med en uppsagningstid pa
normalt nio manader. Vissa av avtalen ar omsattningsbaserade
och féremal for indexhojningar. Vidare skall hyresgéasten betala
ersattning motsvarande lokalens andel av fastigheten i fastig-
hetsskatt och oférutsedda utgifter. Med anledning av att flera
hyresavtal avser lokaler som ligger i gallerior eller liknande finns
det ofta riktlinjer avseende marknadsféring som maste foljas
samt krav péd medlemskap i foretagarforening.

SKULDSATTNING OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Laneavtal

Bolaget har genom ForeningsSparbanken tillgang till kreditfacili-
teter om sammanlagt cirka 410 mkr, varav 230 mkr hanfor sig till
en revolverande kreditfacilitet,” 120 mkr till en kontokredit och
cirka 20 mkr utgor krediter pa valutakonton for transaktioner i ut-

19 Kreditavtal under vilket lantagaren kan uppta samt aterbetala en eller flera delkrediter
efter eget beslutande inom avtalad total beloppsram och sista férfallodag.

landska valutor. | tillagg finns en sésongskredit om cirka 40 mkr.

Den nu gallande revolverande kreditfaciliteten |6per ut den
31 maj 2008. Kontokrediten lIoper tills vidare med sedvanliga
villkor fér denna typ av kredit. Som tidigare namnts (se avsnitt
"Motiv till Erbjudandet och emissionslikvidens anvandning”)
har Bolaget atagit sig att amortera 200 mkr av utestdende Ian
fran ForeningsSparbanken efter det att den foreliggande emis-
sionen genomforts, dock senast den 30 mars 2006. Amorte-
ringen om 200 mkr utgdr ett villkor for det anstand med fortida
aterbetalning av utestdende l&n pa grund av Bolagets bristande
uppfyllelse av soliditetskravet enligt ldneavtal med Forenings-
Sparbanken som banken beviljat Bolaget. Vidare kommer
Wedins att géra en sedan tidigare planerad amortering av bland
annat befintlig sasongskredit om cirka 50 mkr till Férenings-
Sparbanken. | tillagg kommer cirka 50 mkr av resterande skuld
till FéreningsSparbanken att omvandlas till aktier i Bolaget i en
kvittningsemission.

Utover ovan namnda l&n har Wedins Norge AS genom Den
Norske Bank tillgang till kreditfaciliteter om cirka 35 mnok avse-
ende verksamheten i Norge, varav cirka 10 mnok kommer att
amorteras av Wedins efter forestaende nyemission. Aven Den
Norske Bank har pé vissa villkor franfallit sin ratt att kréva fram-
tida aterbetalning av utstdende lan sedan Wedins Norge AS bru-
tit mot vissa finansiella dtaganden enligt kreditfacilitetsavtalet.

For kreditfaciliteterna galler finansiella och andra ataganden
for Bolaget som bland annat stéller krav pa uppréatthallande av
vissa nyckeltal vilket i sin tur kan begransa Bolagets kapitalan-
vandning.

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Som sékerhet for Bolagets forpliktelser enligt laneavtalen med
FéreningsSparbanken har Bolaget stéllt sakerheter i form av
dels foretagsinteckningar avseende egendom till ett bokfort
varde av cirka 151 mkr, dels pantrétt i dotterforetags- och intres-
seforetagsaktier till ett sammanlagt bokfort varde av cirka 48
mkr och dels pantrétt i varulager och fordringar till ett samman-
lagt bokfort varde av cirka 7 mkr.

Som sékerhet for Wedins Norge AS forpliktelser enligt lane-
avtalet med Den Norske Bank har sékerheter stallts i form av
dels pantratt i dotterbolagsaktier till ett bokfort varde av cirka 13
mkr och dels pantrétt i varulager och fordringar till ett samman-
lagt bokfért varde av 50 mkr.

Harutover har Bolaget stallt en kapitaltackningsgaranti till det
heldgda dotterbolaget Wedins Norge AS. Garantin ar begransad
till hdgst 100 mnok.

Finansiell leasing och operationell leasing
| Koncernens materiella anlaggningstillgangar ingér leasingob-
jekt som innehas enligt finansiella leasingavtal om 16 mkr.



Remburser, bankgarantier och valutaterminskontrakt

| Wedins verksamhet forekommer det att Bolaget Oppnar sa
kallade remburser i samband med kdp av varor fran utlandska
leverantorer. Wedins limit hos FéreningsSparbanken avseende
remburser uppgar till 32 mkr. Vidare férekommer det i verksam-
heten att Bolaget uppdrar &t bank att stélla ut sa kallade bank-
garantier. Wedins limit hos FéreningsSparbanken savitt avser
bankgarantier uppgar till 7 mkr. Som framgar under rubriken
"Finanspolicy” tecknar Wedins pé regelbunden basis valutater
minskontrakt. Wedins limit hos FéreningsSparbanken avseende
valutaterminskontrakt uppgar till 23 mkr.

AVTAL MED FORENINGSSPARBANKEN

| avtal daterat den 1 december 2005 har FéreningsSparbanken
atagit sig att utan ratt till ersattning garantera 100 mkr i fére-
stdende nyemission. ForeningsSparbanken har vidare férlangt
krediten till Wedins om 40 mkr, medgivit senare &terbetalning
av amortering om 10 mkr och franfallit de rattigheter enligt kre-
ditfacilitetsavtalet, se nedan, betrdffande soliditet till och med
den 30 mars 2006.

N&r amortering ar gjord skall FéreningsSparbanken svara for
18,95 mkr av Bolagets emissionskostnader i samband med f6-
restdende nyemission. ForeningsSparbanken kan vélja mellan
kontant betalning eller nedskrivning av krediter med motsvaran-
de belopp. Vidare skall FéreningsSparbanken kvitta fordringar
om 50 mkr, se "Bemyndigande for kvittning av lan” i avsnit-
tet "Aktien och aktiekapitalet” Dartill har FéreningsSparbanken
gjort vissa ranteeftergifter och reduktion av rdntemarginal.

Wedins har gentemot FéreningsSparbanken férbundit sig att
amortera 200 mkr senast den 30 mars 2006.

IMMATERIELLA RATTIGHETER
Wedins ar beroende av vissa varumarken, i synnerhet Wedins,
Rizzo och Don Donna. Wedins styrelse anser att Bolaget inne-
har de immateriella rattigheter — i form av varumarken, firma-
namn och domannamn — som verksamheten erfordrar.

Aven om Wedins bedriver en aktiv varumarkesstrategi
— innefattande att soka skydda Wedins koncept och varumar
ken pa de olika geografiska marknader déar Koncernen ar verk-
sam — ar Wedins beroende av vissa varumarken férenat med
risker, vilka beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” Harutover kan
en eventuell expansion av verksamheten till andra geografiska
marknader dn sadana dar Wedins idag ar verksamt forsvéras
eller omojliggdras utan en utvidgning av de befintliga immate-
riella rattigheterna till sddana geografiska marknader. Det kan
inte garanteras att de ytterligare immateriella rattigheter som
erfordras for en sadan eventuell expansion av verksamheten
kan tillforsakras Wedins.

FINANSPOLICY
Bolagets finanspolicy anger hur ansvaret fordelas inom Koncer
nen, vilka finansiella risker Koncernen &r beredd att ta samt hur

riskerna skall begrénsas. Policyn skall fungera som véagledning i
det dagliga arbetet. | korthet anger policyn bland annat féljande:

Ansvarsfoérdelning
Styrelsens ansvar
e Att faststélla policyn

Verkstallande direktorens ansvar
e Att regler och instruktioner i policyn efterlevs

Ekonomi- och Finansdirektors (CFO) ansvar

e Att avtal och transaktioner avseende finansverksamheten
sker inom ramen for beslutad policy

e Att hantera finansverksamheten inom Wedinskoncernen

o Att foretrada Koncernen gentemot banker

® Maximera avkastning pa Overskottlikviditeten

e Minimera finansiella kostnader

e Utveckla foretagets kompetensniva pa det finansiella omra-
det

Placeringar

Regler for likviditetsberedskap

Koncernens likviditetsreserv bér normalt inte vid nagon tid-
punkt understiga 20 procent av en manads utbetalningar. Lik-
viditetsreserven bestar av kassatillgodohavanden, kortfristiga
placeringar samt ej utnyttjade kreditramar. Likviditeten skall
hanteras centralt inom Koncernen.

Regler for placeringar

Overskottslikviditet skall placeras till hdgsta mojliga ranta utan
risk (stadsskuldvéxlar, stadsobligationer, bankmedel). Placering-
ar harutover kraver styrelsens godkannande. Placeringarna far
ej Overstiga tolv manaders 16ptid och de skall kunna omvandlas
i kontanter inom hogst fem dagar. Placeringar dar forlustrisk
foreligger kraver styrelsens godkannande. Langvariga likviditets-
Overskott skall i forsta hand anvandas till aterbetalning av lan.

Finansiering

All extern upplaning skall skétas/beredas av Koncernens CFO
som ansvarar for att finansiering sker till basta majliga villkor.
Eventuella avtal rérande ny upplaning tecknas av verkstallande
direktor och en styrelseledamot i férening. Refinansieringsris-
ken skall minimeras genom att sprida eventuella forfall dver ti-
den. Ny upplaning far endast ske i lokal valuta och ej Overstiga
tolv ménaders 16ptid. Vid langre I6ptider krédvs godkannande i
styrelsen.

Valutasakring

Valutasékring beddms i varje enskilt fall av CFO/Ekonomichef
enligt en affarsméssig beddmning av risker. Affarer gors enbart
i euro, pund eller dollar men i undantagsfall kan andra valutor
férekomma. Foljande galler betraffande valutaterminsaffarer;



Terminsaffarer skall goras i samband med storre inkdp i ut-
landsk valuta (minimibelopp 100 000 USD). Diskussion fors i
samrad med ForeningsSparbanken och i normalfallet sékras
100 procent av inkopet i utldndsk valuta innan ordern laggs. Om
ForeningsSparbankens radgivare foreslar en lagre niva dn 100
procent kan detta goras, dock aldrig lagre an 80 procent. Detta
skall d& godkénnas av verkstéllande direktér. Om till exempel
valutasituationen vid ordertillfallet ar gynnsam for Wedinskon-
cernen det vill sdga marginalerna blir vid rddande kurs battre
an budgeterat/prognos kan beslut tas att avvakta kurssakring.
| samrad med ForeningsSparbanken skall da de aktuella valu-
torna noga féljas och sakring géras da& man narmar sig budge-
terade/prognosticerade inkopspris. Inga valutaterminsaffarer
ar tilldtna utan underliggande reella affarstransaktioner. Inkdp
skall, innan storre order laggs, alltid stdmmas av med CFO sa
att det sékerstalls att finanspolicyn foljs.

Ovrigt

Rapportering

Senast 20 dagar efter féregdende manads slut skall manads-
bokslut innehéllande en likviditetsuppfdljning rapporteras till
Styrelsen. CFO skall vidare vid varje styrelseméte till styrelsen
rapportera Koncernens likviditet samt en likviditetsprognos for
innevarande ar.

Pantfdrskrivning och ansvarsférbindelser

Pantférskrivningar och ansvarsférbindelser férhandlas av CFO
och avrapporteras vid forandring till verkstallande direktor och
styrelse. Underskrift sker av verkstallande direktor i forening
med en styrelseledamot.

Bankupphandling

Koncernens bankforbindelser skall vara utformade sé att ett
snabbt byte till en konkurrerande bank ar maojlig. Prisjamforelse
mellan olika banker bor gdras minst vart tredje ar.

FORSAKRINGAR

Bolaget har en, for hela Koncernen gemensam, foretagsfor
sakring som upphandlats via forsékringsmaklare. Maklarens
beddmning ar att Bolaget har ett heltdckande skydd for sina bu-
tiker och verksamhet. Bolaget har ocksa en transportforsékring
for import och export for samtliga transporter inom och utom
Sverige.

INFORMATIONS- OCH KOMMUNIKATIONSPOLICY
Wedins policy for kommunikation och information syftar till att
sakerstalla att foretaget haller en god kvalitet pa sin information
och kommunikation. Policyn berér samtliga medarbetare pa
Wedins och anger i korthet bland annat féljande.

Wedins informationsgivning skall vara korrekt, snabb och
tydlig. Det skall vara latt att hitta och fa information séaval for
medarbetare internt som for intressenter externt. Kvalitet i in-
formation ar en viktig ledstjarna, den far aldrig vara tvetydig eller
missvisande. Oriktiga uppgifter far aldrig lamnas ut. Svarigheter
och problem skall belysas korrekt, samtidigt som de |6sningar
och atgarder som gjorts for att I0sa situationen skall framhallas.
Det ar viktigt att den som &r informationsansvarig finns tillgang-
lig vid forfragningar.

Ansvarsfordelning

Verkstallande direktor har det dvergripande informationsansva-
ret. Verkstéllande direktor delegerar till respektive funktionschef
att sprida informationen vidare. Verkstéllande direktor ar ytterst
ansvarig for information som beror borsen och finansiella in-
tressenter. Endast VD, finansdirektdr och styrelse uttalar sig
om koncernfragor och ekonomiskt relaterade fragor. Pressmed-
delanden och liknande skall godkdnnas av VD. Investerarrelatio-
ner (information till aktiemarknaden, finansanalytiker med flera)
handlaggs alltid av verkstallande direktor och finansdirektor.

Finansiell och strategisk information

Ekonomisk information och strategisk information ar ofta kurs-
paverkande och maste alltid offentliggdras i enlighet med
Stockholmsbdrsens noteringsavtal. Delarsrapporter, boksluts-
kommuniké och arsredovisning skall tas fram och publiceras i
enlighet med gallande regelverk. Overgripande ansvar for den
finansiella informationen innehas av verkstallande direktdr och
finansdirektor. Analytikerrapporter kommenteras enbart genom
att verkstéllande direktor eller finansdirektor réttar rena sak-
fel. Den finansiella rapporteringen skall finnas tillganglig saval
i tryckt form som pé Bolagets hemsida. Hemsida skall héllas
uppdaterad i enlighet med regler och riktlinjer i Stockholmsbor
sens noteringsavtal.

Informationslackor och rykten
Informationslackor férebyggs genom att mottagaren medve-
tandegdrs om att informationen som mottas ar konfidentiell.



Loggbok skall féras dver de personer som tar del av konfidenti-
ell information vid viktiga affarshandelser. Verkstéllande direktor
ansvarar for loggboken. Wedins har som policy att inte kom-
mentera rykten.

Information vid kris och katastrof

Syftet med krishantering i Wedins ar att i storsta mojliga man
uppréatthalla féretagets och medarbetarnas trovardighet och mi-
nimera negativa foljder for enskilda méanniskor, egendom och
anseende under en krissituation. Ett krisférlopp gér inte att for
utse, men ett aktivt arbete med beredskap for det som kan
handa kan begransa skador.

Vid all krishantering ar snabbhet viktigt. Det ar chefen for
den enhet som drabbats av en krissituation som ansvarar for att
sa& snabbt som majligt informera ledning om det som intraffat.
Endast butikschef, regionchef och sakerhetsrad far uttala sig till
media vid handelse. Butikschefen maste alltid forst ta kontakt
med regionchef eller ndgon fran sédkerhetsradet innan ett ut-
talande till media far ske.



Rattsliga forfaranden

STAMNING MOT WEDINS ACCENT AB

Sven-Axel Svensson Bijouterier AB har i stdmning mot \Wedins
dotterbolag Wedins Accent AB framstallt ett skadestandsan-
sprak pa cirka 20 mkr. | stamningsansdkan gors gallande att
Wedins Accent AB utnyttjar Sven-Axel Svensson Bijouterier AB
tillhoriga foretagshemligheter. Wedins Accent AB har bestridit
Sven-Axel Svensson Bijouterier AB:s talan i dess helhet. Bo-
lagets styrelse, liksom Wedins juridiska ombud i tvisten, gor
bedémningen att Sven-Axel Svensson Bijouterier AB:s talan
saknar grund och att Sven-Axel Svensson Bijouterier AB inte
kommer att vinna framgang med sin talan. Inga reserveringar
har darfor gjorts i Wedins redovisning med anledning av tvisten.
Datum for huvudférhandling ar annu inte bestamt.

KRAV RORANDE KOPET AV PARK SKO AS

Ett krav mot Wedins om cirka 1,5 mnok har framstéllts i brev
daterat den 3 januari 2006. Kravet ror en delbetalning avseende
Wedins Norge AS kop av Park Sko AS som genomférdes 1997
Kravet har tidigare framstéllts i maj 2004 varvid Wedins bestred
kravet. Efter att Wedins bestritt kravet har Wedins inte hort né-
gonting om kravet forran den 3 januari 2006. Inga reserveringar
har gjorts i Wedins redovisning med anledning av kravet.

KRAV RORANDE OPTIONSARRANGEMANG

ANGAENDE DON DONNA

En option som ger innehavaren, tillika anstélld i Koncernen, ratt
att under vissa forutsattningar salja sina aktier i Don Donna AB
tillWedins beskrivs under avsnittet “Vasentliga avtal med mera”

Optionsinnehavaren har i brev daterat den 12 januari 2006 fram-
stéllt krav gentemot Wedins om tva mkr. Optionsinnehavaren
har darvid gjort gallande att han blivit uppsagd av Don Donna
AB och att forutsattningar darmed foreligger enligt aktiedgar
avtalet for att han skall erhélla ersattning med tva mkr for sina
aktier i Don Donna AB. Wedins har bestritt kravet.

VISDAL ACTUAL SL

Visdal Actual SL har tillstallt Bolaget fakturor om cirka 900 000
kronor avseende konsultarvode, vilka inte har betalats av Bola-
get. Bolaget har den 19 oktober 2005 tillstéllt Visdal Actual SL
en uppsagning av det ifrdgavarande samarbetet. Bolaget ar av
uppfattningen att Visdal Actual SL har éverskridit sina befogen-
heter vid uppdragets utférande och déarigenom férorsakat Bola-
get en skada som i vart fall Gverstiger ndmnda fakturabelopp.
Eftersom parterna savitt kant havdar olika uppfattningar finns
risk att saken kan leda till en rattslig prévning.

UTREDNING HOS STOCKHOLMSBORSEN

Bolaget ar for narvarande féremal for utredning hos Stock-
holmsborsen for eventuella dvertradelser av vissa aktiemark-
nadsrattsliga regler. Utredningen avser omstéandigheterna kring
vissa informationsgivnings- och bolagsstyrningsfragor under f6-
regadende ar. Savitt styrelsen kanner till vid tidpunkten for detta
prospekts avgivande har Stockholmsboérsen énnu inte beslutat
huruvida dessa eventuella Gvertradelser kommer att hanskjutas
till Stockholmsborsens disciplinnédmnd fér avgorande.

Utéver vad som angivits ovan &r Bolaget inte part och har inte
under de senaste tolv mdnaderna varit part i ndgra réttsliga for
faranden eller forlikningstérfaranden som haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pd Bolagets eller Koncernens finansiella
stéllning eller Ibnsamhet. Bolaget kdnner inte heller till nagot
réttsligt forfarande eller férlikningsférfarande som skulle kunna
uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pd Bo-
lagets eller Koncernens finansiella stéllning eller Insamhet.



Bolagsordning och ovrig information

BOLAGSORDNING

Arsstamman i Wedins den 19 januari 2006 fattade tv& beslut om
att anta andrad lydelse av bolagsordningen. Genom det forsta
beslutet anpassades bolagsordningen till den nya aktiebolags-
lagen som tradde i kraft den 1 januari 2006 samt gjordes vissa
sprékliga justeringar. For att mojliggdra en emissionskurs om 8
kronor och 50 ore per aktie i Erbjudandet, beslutades vidare att
minska aktiekapitalet for tackning av forlust, varigenom aktier
nas kvotvarde minskades fran 10 kronor till 5 kronor. Aktiernas
kvotvarde understiger ddrmed emissionskursen. Minskningen
av aktiekapitalet forutsatte att bolagsordningen forst andrades
genom att minimi- och maximibeloppen for aktiekapitalets stor-
lek sanktes fran att vara lagst 60 mkr och hogst 240 mkr till att
vara lagst 30 mkr och hégst 120 mkr. Ovan némnda bolagsord-

Bolagsordning antagen pa ordinarie bolagsstdmma
den 18 januari 2005 (gammal lydelse)

§1
Bolagets firma ar Wedins Skor & Accessoarer Aktiebolag.
Bolaget ar publikt (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§3

Foéremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt
via dotterbolag bedriva detaljhandel avseende skor, mode-
accessoarer och bijouterier samt distribution, design och pro-
duktutveckling av skor, modeaccessoarer och bijouterier samt
idka annan darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall vara ldagst 60000000 kronor och hogst
240 000 000 kronor.

§5
Aktie skall lyda pa 10 kronor.

Aktie skall kunna utges av tva slag, dels av serie A med tio ros-
ter per aktie, dels av serie B med en rdst per aktie.

Aktier av endera serien kan utges till ett antal motsvarande hela
aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier av
serie A och serie B, skall dgare av serie A och serie B &ga fore-
tréadesratt att teckna nya aktier av de olika slagen i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut dger av samma aktieslag
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar fo-

ningsandringar har registrerats vid Bolagsverket. Nedan aterges
saval nu gallande som féregédende bolagsordning. | de delar en
forandring skett i bolagsordningens ordalydelse har detta mar-
kerats med kursiv text.

Genom det andra beslutet dndras bolagsordningen sa att
den hogsta 6kningen av aktiekapitalet som kan félja av emis-
sionen ryms inom det i bolagsordningen angivna minimi- och
maximibeloppet for aktiekapitalets storlek, varvid aktiekapitalet
skall vara lagst 180 mkr och hogst 720 mkr och antalet aktier
vara lagst 36 000 000 och hogst 144 000 000. Ikrafttrddande
av dessa bolagsordningsédndringar — vilka inte aterges nedan
— forutsatter registrering vid Bolagsverket, vilket beraknas ske i
samband med forestdende foretrddesemissionen och fore ut-
gangen av mars 2006.

Bolagsordning antagen pa arsstamma
den 19 januari 2006 (ny lydelse)

§1
Bolagets firma ar Wedins Skor & Accessoarer Aktiebolag.
Bolaget ar publikt (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§3

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt
via dotterbolag bedriva detaljhandel avseende skor, mode-
accessoarer och bijouterier samt distribution, design och pro-
duktutveckling av skor, modeaccessoarer och bijouterier samt
idka annan darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall vara ldagst 30000000 kronor och hogst
120 000 000 kronor.

§5
Antalet aktier skall vara ldgst 6 000 000 och hégst 24 000 000.

Aktie skall kunna utges av tva slag, dels av serie A med tio ros-
ter per aktie, dels av serie B med en rdst per aktie.

Aktier av endera serien kan utges till ett antal motsvarande hela
aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall innehavare
av aktie av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier av de olika slagen i forhallande till det antal aktier inne-
havaren forut dger av samma aktieslag (primér féretradesratt).

&)



Bolagsordning antagen pa ordinarie bolagsstdmma
den 18 januari 2005 (gammal lydelse)

retradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sidiar foretradesratt). Om inte de dérvid erbjudna aktierna racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till de aktier de
férut dger, och i den man sa inte kan ske, skall fordelning ske
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut aktier endast
av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om de-
ras akties ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebédra nagon inskrénkning i
mdjligheten att fatta beslut om kontantemission med avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av ett visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av. samma aktie-
slag.

Vad nu sagts skall inte innebéra ndgon inskréankning i mojlighe-
ten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolag-
sordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6

Styrelsen skall besta av lagst fem och hogst &tta ledamater utan
suppleanter. Ledamdterna Viljes arligen pa ordinarie bolags-
stdmma fér tiden intill slutet av ndsta ordinarie bolagsstémma.

§7

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenskaperna
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning utses
en eller tva revisorer med lika antal suppleanter.

§8

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungdrelse i Post-
och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet eller annan riks-
téckande dagstidning.

Bolagsordning antagen pa arsstamma
den 19 januari 2006 (ny lydelse)

Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbju-
das samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte de déarvid erbjudna aktierna racker for den teckning
som sker med subsididr foretradesratt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till de aktier de foérut dger, och i
den man sa inte kan ske, skall férdelning ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samt-
liga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie
B, dga foretradesréatt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgar
na foretradesrétt att teckna teckningsoptioner som om emissio-
nen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsrétten respektive féretradesrétt att teckna konvertibler
som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebédra nagon inskréankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhéllande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid skall gamla aktier
av ett visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av. samma aktie-
slag.

Vad nu sagts skall inte innebéra nagon inskrankning i maojlighe-
ten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolag-
sordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6
Styrelsen skall bestd av lagst fem och hogst atta ledamoter
utan suppleanter.

§7

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenskaperna
samt styrelsens och verkstéallande direktérens forvaltning utses
en eller tva revisorer med lika antal suppleanter.

§8
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.



Bolagsordning antagen pa ordinarie bolagsstdmma
den 18 januari 2005 (gammal lydelse)

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bo-
lagsstdmma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

For att fa deltaga i bolagsstdamman skall aktiedgare vara uppta-
gen utskrift av hela aktieboken avseende forhéllandena tio da-
gar fére stamman, dels anméla sig hos bolaget senast klockan
16.00 den dag, som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag
far inte vara sondag, annan allméan helgdag, |6rdag, midsom-
mar, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stdmman.

§9
Bolagets réakenskapsar skall vara 1 september - 31 augusti.

§10
P& ordinarie bolagsstdmman skall féljande drenden férekomma
till behandling:

1. val av ordférande vid stdmman;

2. upprattande och godkannande av rostlangd;

3. beslut om godkannande av styrelsens forslag till
dagordning;

4. val av en eller tva justeringsman;

prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt koncernredovisningen och koncernrevisionsbe-
rattelsen;

7. beslut om faststéllande av resultatrdkningen och balansrak-
ningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalans-
rakningen;

8. beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledamdter och
verkstéllande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledaméter och, nar sa
erfordras, revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledamoter och, nér sa erfordras, revisorer
och revisorssuppleanterna;

13. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

o

Bolagsordning antagen pa arsstamma
den 19 januari 2006 (ny lydelse)

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bo-
lagsstdmma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

For att fa deltaga i bolagsstdmman skall aktiedgare vara uppta-
gen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken avse-
ende forhallandena fem vardagar fore stdmman, dels anmala
sig hos bolaget senast klockan 16.00 den dag, som anges i
kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allmédn helgdag, l6rdag, midsommar, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§9
Bolagets rékenskapsar skall vara 1 september - 31 augusti.

§10
P& arsstimman skall féljande drenden férekomma till behand-
ling:

1. val av ordférande vid stdmman;

2. upprattande och godkénnande av rostlangd;

3. beslut om godkannande av styrelsens forslag till
dagordning;

4. val av en eller tva justeringsman;

prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt koncernredovisningen och koncernrevisionsbe-
rattelsen;

7. beslut om faststéllande av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalans-
rakningen;

8. beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
foérlust enligt den faststéllda balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstéllande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledamoter och, nar sa
erfordras, revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledamdter och, néar sa erfordras, revisorer
och revisorssuppleanterna;

13. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

o



Bolagsordning antagen pa ordinarie bolagsstdmma
den 18 januari 2005 (gammal lydelse)

§ 11
Vid bolagsstdmman far varje réstberéttigad rosta for fulla antalet
av honom och féretrddda aktier utan begransning i rostetalet.

§12

Den som pa faststélld avstamningsdag éar inférd i aktieboken
eller forteckning enligt 3 kap 12§ aktiebolagslagen (1975:1385)
skall anses behdrig att mottaga utdelning, och vid fondemis-
sion, ny aktie som tillkommer aktiedgare samt att utéva aktie-
dgares foretradesrétt att delta i emission.

§13

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till aktie av
serie B. Framstallning hdrom skall goras skriftligen hos bolagets
styrelse, varvid skall anges hur manga aktier som 6nskas om-
vandlade. Omvandling skall utan dréjsmal anmalas for registre-
ring och &r verkstalld nér registrering skett.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Arsredovisningar, bolagsordning och annan information (normait
endast pa svenska) for vissa svenska juridiska personer inges
till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar.
Dessa handlingar kan bestéllas via Bolagsverkets webbplats
(www.bolagsverket.se). Wedins lamnar aven arsredovisningar
och annan information pa Bolagets hemsida (www.wedins.se).
Arsredovisningar for de tva senaste rakenskapsaren avseende
bolag som ingéar i Koncernen liksom Bolagets registreringsbe-
vis och bolagsordning tillhandahélls hos Bolaget pa foljande
adress:

Gustavslundsvagen 143
167 51 Bromma
Telefon: 08 508 992 00

OVRIG INFORMATION

Bolagets organisationsnummer ar 556540-1493. Bolaget har
bildats i Sverige och registrerades den 7 mars 1997 Bolaget
bedrivs som aktiebolag och dess associationsform regleras i
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordning antagen pa arsstamma
den 19 januari 2006 (ny lydelse)

8 11 utgar.

8171

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instru-
ment.

§12

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till aktie av
serie B. Framstéllning harom skall goras skriftligen hos bolagets
styrelse, varvid skall anges hur manga aktier som 6nskas om-
vandlade. Omvandling skall utan dréjsmal anmalas for registre-
ring och ar verkstalld nér registrering skett.



Delarsrapport forsta kvartalet 2005/2006

Positiv forsaljningsutveckling — kostnadsstruktur alltjamt otillfredsstallande

FORSTA KVARTALET SEPTEMBER - NOVEMBER 2005

* Koncernens forséljning ékade narmare 7 procent till 3170 Mkr (297,6)

* Bruttovinstmarginalen uppgick till 58,9 procent (58,7)

* Resultat fore avskrivningar forbattrades till 29,1 Mkr (24,9)

* Resultat efter skatt uppgick till 12,4 Mkr (6,4)

* Resultat per aktie™ uppgick till 1,55 kr (0,03)

* Kostnadsbesparingsprogrammet fortloper enligt plan, med marginell
forsta effekt fran slutet av kvartalet. Beraknade besparingar minst
50 Mkr per ar, full effekt inom 12-18 manader

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

* Beslut om nyemission med foéretradesratt om hdgst cirka 339 Mkr — garanterad i sin helhet

* Den positiva forséljningsutvecklingen har fortsatt under december med en 6kning pa 15 procent
for jamforbara enheter mot féregaende ar

Utvecklingen i sammandrag

[1]] Q1+ Helaret*

sep—nov 05 sep—nov 04 sep 04-aug 05

Forsaljning, Mkr 317,0 297,6 1089,7
Rorelseresultat, Mkr 17.7 15,0 —245,1
Resultat efter skatt, Mkr 12,4 6.4 -331,1
Bruttovinstmarginal, procent 58,9 58,7 51,4
Resultat per aktie™, kr 1,55 0,03 64,42
Antal butiker vid periodens slut 196 21 199

* Jémforelse av resultat per aktie med foregdende &r paverkas av genomftrda nyemissioner och en sammanléggning av 100 aktier till 1 aktie.

Rullande**
12 man
dec 04-nov 05

11091
-242,4
-325,1

515

**Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34. | denna rapport presenteras jamforelseperioderna forsta kvartalet september-november 2004, rékenskapsaret september 2004—augusti

2005 samt rullande 12 manader december 2004—november 2005 i enlighet med IFRS.



VERKSAMHETEN

Wedins Skor & Accessoarer ar en ledande aktor i Norden inom
segmentet skor och accessoarer, med valkdnda varumérken
och ett vardefullt butiksnatverk med 196 (211) butiker.

WEDINS FORANDRINGSARBETE

Inom Wedins pagér ett omfattande férdndringsarbete for att
skapa ett langsiktigt I6nsamt modefdéretag. Wedins har under
sensommaren 2005 initierat ett omfattande effektiviserings-
och kostnadsbesparingsprogram, som syftar till att spara minst
50 Mkr pa arsbasis. Programmet beddms fa& full effekt inom
12-18 maéanader. Detaljerade atgardsplaner for besparingspro-
grammet kommer att vara fardigstéllda under andra kvartalet.
| kommande kvartalsrapport kommer en mer utforlig kvantifi-
ering av programmet att redovisas bade vad avser besparingar
och strukturkostnader.

Kostnadsstrukturen i koncernen ar alltjamt otillfredsstéallande
och paverkar resultatutvecklingen i negativt dven under det for
sta kvartalet. Besparingsprogrammet har borjat ge vissa effek-
ter frén slutet av forsta kvartalet och kommer nu successivt att
accelereras ytterligare. Som ett led i att skapa ett effektivare
Wedins har beslut fattats om att minska personalstyrkan pa hu-
vudkontoret med narmare 25 procent motsvarande drygt 20
tjdnster.

Omstallningsarbetet av butiksnatet, med &vergdng mot
storre enheter, fortgar enligt plan. Under december har ytterli-
gare fyra oldonsamma mindre butiker avvecklats.

MARKNAD

Enligt HUI-SCBs Detaljhandelsindex (DHI) dkade skofackhan-
deln i Sverige under perioden septembernovember 2005 med
cirka 10 procent i I6pande priser jamfort med foéregaende ar.
Wedins 6kning for motsvarande period beddéms, for jamforbara
enheter, vara i nivd med skofackhandeln totalt. Framférallt sep-
tember och oktober var en stark manad for saval Wedins som
branschen. Motsvarande uppgifter finns inte tillgangliga for den
norska skofackhandeln eller for den nordiska accessoarhan-
deln.

FORSALJNING

Forsta kvartalet september — november 2005

Koncernens forséljning under rékenskapsarets forsta kvartal
Okade med ndrmare 7 procent till 3170 Mkr (2976). Den ge-
nomsnittliga forséljningen per butik har under kvartalet Okat
med ndrmare 20 procent for jamforbara enheter mot forega-
ende ar, vilket ar en foljd av den pagdende omstruktureringen
av butiksnatet.

Forsaljningsutvecklingen under september och oktober var
betydligt battre an féregaende ar. Bra utveckling noterades sar
skilt for damskor och for accessoarsortimentet inom Wedins
samt for Rizzo-konceptet. November manads utfall uppnadde

e] foregdende ars rekordférsaljning av varmfordrade skor och
vaderberoende accessoarer till féljd av mildare och snofattigare
vintervader.

Forsaljning per segment — geografisk marknad
Koncernens primara indelningsgrund for segment utgdrs av
geografiska omraden. For vidare beskrivning av koncernens
segment se Wedins arsredovisning 2004/2005 (not 2), tillgdng-
lig pd www.wedins.com.

Av koncernens totala forséljning under forsta kvartalet sva-
rade Sverige for 78 procent (79) av forsaljningen.

Rullande

[1]] [1]] Helaret 12 méan

sep- sep— sep 04— dec 04—

nov 05 nov 04 aug 05 nov 05

Sverige 2484 2359 829,9 8424
Norge 574 50,5 2179 2248
Ovriga Norden 11,2 11,2 M9 M9
Summa 3170 291,6 1089,7 11091

Forsaljning per segment — produktomrade

Av koncernens totala forsaljning inom Wedins-konceptet sva-
rade skor for 46 procent (48) och accessoarer for 37 procent
(36) under kvartalet. Rizzo svarade for cirka 17 procent (16) av
koncernens forsaljning under forsta kvartalet.

Rullande

o1 [1]] Helaret 12 méan

sep- sep— sep 04— dec 04—

Mkr nov 05 nov 04 aug 05 nov 05

Wedins — Skor 146,8 1438 499,9 502,9

Wedins — Accessoarer 1171 105,8 424,0 435,3

Rizzo 53,1 43,0 165,8 170,9

Summa 3170 297,6 1089,7 11091
RESULTAT

Forsta kvartalet september — november 05

Resultatet fore avskrivningar for det forsta kvartalet uppgick till
29,1 Mkr (24,9). Bruttovinstmarginalen uppgick till 58,9 procent
(58,7). Rorelseresultatet uppgick till 177 Mkr (15,0). Avskriv-
ningarna uppgick till 11,4 Mkr (9,9). Resultatet efter finansnetto
uppgick till 12,9 Mkr (9,4).

Kostnadsbesparingsprogrammet har annu inte fatt nagot
verkligt genomslag under kvartalet aven om mindre effekter
bdrjat synas under november ménad. Den totala kostnadsstruk-
turen ar alltjamt otillfredsstéllande. Personalkostnaderna ligger,
bortsett fran Iénedkningar, i nivd med féregadende ar. Daremot
noteras en Okning av Ovriga externa kostnader, jamfért med
féregdende ar, som i huvudsak é&r relaterad till en storre sats-
ning pa marknadsforing. Hyreskostnaderna ligger ocksa nagot



over foregaende ars nivd medan kostnaderna i Ovrigt ar lagre an
motsvarande kvartal 2004.

Resultat per segment — geografisk marknad
Rorelseresultatet per geografisk marknad férdelar sig enligt
foljande;

Q1 Q1

sep— sep—

Mkr nov 05 nov 04
Sverige 14,3 15,1
Norge 40 0,2
Ovriga Norden -0,6 03
Summa 17,1 15,0

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick den 30 november 2005 till
16,4 Mkr (3,8). De rantebdrande skulderna uppgick till 449,1
Mkr (409,2).

Eget kapital i koncernen var —61,5 Mkr (95,7). Koncernens
kassaflode fran den l6pande verksamheten och uppgick till
-19,8 Mkr (11,2).

Balansomslutningen har minskat med 105,0 Mkr jamfort
med den 30 november 2004 till 552,5 Mkr. Varulagret uppgick
till 218,5 Mkr per den 30 november 2005 jamfort med 212,2
Mkr den 30 november 2004. Som tidigare kommunicerats var
lagernivaerna vid kvartalets ingadng hogre an normalt. Under
kvartalet har nivderna normaliserats, men vissa varugrupper har
fortfarande nagot hogre lager &n normalt.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under kvartalet till 171
Mkr (21,4). Huvuddelen av investeringarna avser butiksinred-
ningar samt kostnader for ombyggnationer i samband med ny-
Oppning av butiker.

NEDSKRIVNINGAR PER DEN 31 AUGUSTI 2005

Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2004/2005
lamnades den 21 oktober 2005. P& extra bolagsstdmma sam-
ma dag tilltrddde en ny styrelse som déarefter beslutade att
nedskrivning skulle ske per den 31 augusti 2005 av goodwvill
och uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag.
Nedskrivningarna paverkade det egna kapitalet i moderbolaget
med -137 Mkr medférande en tydlig indikation pa att bolagets
aktiekapital darmed var forbrukat. Nedskrivningarna paverkade
det egna kapitalet i koncernen med —-178 Mkr. Jamfoért med
bokslutskommunikén paverkades det egna kapitalet med —177
Mkr i moderbolaget och med -218 Mkr i koncernen avseende
nedskrivning av goodwill och uppskjuten skattefordran.

KONTROLLBALANSRAKNING

Med anledning av ovan beskrivna nedskrivningars paverkan pa
det egna kapitalet i moderbolaget upprattades kontrollbalans-
rakning som utvisade att aktiekapitalet var intakt och att bolaget
darmed inte var likvidationspliktigt.

SKATT

Frdn och med den 31 augusti 2005 redovisas inte uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag i balansrékningen. |
konsekvens med detta stéllningstagande redovisas inte heller
forandringen av uppskjuten skatt avseende periodens under-
skottsavdrag i resultatrdkningen for perioden 1 september till
30 november 2005.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intékter under kvartalet uppgick till 196,4 Mkr
(195,1) och resultatet efter finansiella poster uppgick till 2,0 Mkr
(1,0). Periodens investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till
12,0 Mkr (14,5).

TVIST MED SAS BIJOUTERIER AB

Som tidigare meddelats har dotterbolaget Wedins Accent AB
stamts av Sven-Axel Svensson Bijouterier AB. En réttslig pro-
cess pagar. Wedins juridiska ombud beddmer att den talan som
fors mot Wedins Accent AB ar grundlos. Inga reservationer har
gjorts i bolagets redovisning med anledning av tvisten. Tidpunkt
for huvudférhandling i tingsratt ar annu ej bestamd.

REDOVISNINGSPRINCIPER/IFRS

Wedins uppréttar fran och med den 1 september 2005 sin
koncernredovisning i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagits av EU. Delarsrapporten for
forsta kvartalet 2005/2006 ar Wedins forsta finansiella rapport
vilken upprattas i enlighet med IFRS. Vid denna delérsrapports
upprattande har saledes |AS 34 "Delarsrapportering” och
RR 31 "Delérsrapportering for koncernen” tillampats. IFRS ar
foremal for fortldpande dversyn, varfor forandringar kan komma
att ske under 2005/2006.

Tillampade redovisningsprinciper, férandringar jamfort med
tidigare tillampade principer, finansiella effekter av &ndrade
redovisningsprinciper samt omraknade jamforelsetal framgar
pa sidan 10-13 i denna delarsrapport. Jamforelsetalen for fo-
regaende rakenskapsar samt for den senaste tolvmanaders-
perioden ar genomgaende omraknade till IFRS, i enlighet med
IFRS 1 "First-time Adoption”

Moderbolaget tillampar samma redovisningsregler som for
koncernen med vissa undantag, se vidare sidan 10.

&)



HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Forsaljning i december

Den positiva férsaljningstrenden har fortsatt under december
manad da forsaljningen for jamférbara enheter 6kade med 15
procent jamfort med foregdende ar. Starkast utveckling av kon-
cepten redovisar Rizzo men aven Ovriga koncept redovisar ok-
ningar mot foregdende &r.

Nyemission

Wedins styrelse har beslutat vidta kraftfulla &tgarder for att
sakerstalla bolagets langsiktiga finansiella stéllning. Styrelsen
beslutade den 2 december 2005 att genomfdra en nyemission
med foretradesratt for bolagets aktiedgare om hogst cirka 339
Mkr, dar varje befintlig A- och B-aktie ska berattiga till nyteck-
ning av fem nya aktier av samma aktieslag.?® Emissionskursen
ar foreslagen till 8,50 kr per aktie. Emissionsbeslutet ar villkorat
av godkénnande fran Wedins arsstdmma, som halls den 19 ja-
nuari 2005.

Kapitaltillskottet ska anvdndas for att aterbetala Ian pa 200
Mkr och starka bolagets likviditet. Samtidigt accelereras det
program som ska leda till 6kad effektivitet och kostnadsbespa-
ringar om minst 50 Mkr arligen.

Emissionen ar sékerstalld i sin helhet via teckningsforbindel-
ser fran Andra AP-fonden och Ostersjostiftelsen samt genom
emissionsgarantier frdn bland annat ForeningsSparbanken,
Alecta och Alted.

Den vid tillfallet for emissionsbeslutet storste aktiedgaren i
Wedins, Peter Lindgren, har meddelat att han ej har for avsikt
att deltaga i emissionen.?"?2 Han har vidare atagit sig att rosta
i enlighet med styrelsens forslag vid den kommande bolags-
stamman.

Emissionsprospekt rérande foretradesemissionen beraknas
bli offentligt under vecka 8 2006.

% Rattelse: De som pd avstdmningsdagen den 15 februari 2006 var aktiedgare i Wedins
ager foretradesratt att for en (1) befintlig aktie oavsett aktieslag teckna fem (5) nya aktier
av serie B i Wedins.

%1 Rattelse: Peter Lindgren var vid tillfallet fér emissionsbeslutet inte den stdrsta aktiedga-
ren i Wedins.

% Peter Lindgren har senare meddelat att han, till skillnad frdn vad som tidigare
kommunicerats, dnnu ej beslutat huruvida han kommer deltaga i Bolagets nyemission.

ARSSTAMMA

Arsstamma ager rum den 19 januari klockan 15.00 i Bromma
i enlighet med kallelse som publicerades den 14 december
2005.

Stockholm den 19 januari 2005
Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)

Organisationsnummer 5566540-1493

Delarsrapporten har ej granskats av bolagets revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Mkr

Forséljning

Ovriga intakter

Varukostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Resultat fore avskrivningar

Av- nedskrivningar
Inventarier

Hyresratter

Goodwill *
Rérelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Uppskjuten skatt
Resultat efter skatt

* Hérav nedskrivning

DATA PER AKTIE*

Mkr

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie efter skatt, kr
Eget kapital per aktie, kr

* Den 4 april 2005 lades 100 aktier samman till 1 ny aktie.

KASSAFLODE

Mkr

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital

Foérandringar av rérelsekapital
Kassaflade fran den Idpande verksamheten

Nettoinvesteringar

Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar

Finansiering

Emission

Omrékningsdifferens
Forédndring av likvida medel

Q1
sep—
nov 05

317,0
0,1
-130,4
-76,5
81,1
29,1

=101
-1.3

17,1
4.8
12,9
-0,5
12.4

1
sep—
nov 05

7976813
7976813
1,55
=17

1
sep—
nov 05

24,3
—44,1
-19.8

=171
-36,9

356

0,1
-1.2

Q1
sep—
nov 04

297,6
-1.0
-121.9
71,3
-78,5
24,9

8,7
-1.2

15,0
56
9.4
=30
6.4

Q1
sep—
nov 04

244030 268
244 030 268
0,03
0,39

Q1
sep—
nov 04

19,3
-8,1
11.2

21,4
-10,2

04
-2.8
0,1
-133

Helaret
sep 04—
aug 05
1089,7
3,0
—529,3
-307,4
—-328.9
-129

-38,1
=73
-126,8
—245,1
-19,2
-264,3
—66,8
-3311

-126,8

Helaret
sep 04—
aug 05

7976 813
5170389
—64,42
-9.29

Helaret
sep 04—
aug 05
—89,6
45,2
—44,4

-103,6
-148,0

-18.8
166,7
06
05

Rullande
12 man
dec 04—
nov 05

11091
41
-537.8
-312,6
3315
-68,7

-39,5
1.4
-126,8
-242,4
-18.4
-260,8
64,3
-3251

Rullande
12 man
dec 04—
nov 05

n.a
n.a
n.a
n.a

Rullande
12 man
dec 04—
nov 05

-84,6
9,2
=754

-99,3
-114,7

17.2
169,5
0,6
12,6



KONCERNENS BALANSRAKNING

Mkr 2005-11-30 2004-11-30 2005-08-31
Anlaggningstillgangar

Hyresratter 42,4 45,3 44,0
Goodwill 33,0 158,7 33,0
Varumérken 28,9 0 28,9
Bostadsratter 0.3 0.3 0.3
Inventarier 135,8 109,3 128,5
Andelar i intresseforetag 6.3 73 6.3
Langfristiga fordringar 26,7 91,7 26,9
Summa anlaggningstillgangar 2734 412,6 267,9

Omsittningstillgangar

Varulager 2185 2122 2247
Ovriga omsttningstillgangar 44,2 28,9 51,0
Kassa och bank 16,4 3.8 17,6
Summa omsattningstillgdngar 2791 2449 293,3
Summa tillgangar 552,5 657,5 561,2
Eget kapital -61,5 95,7 —741
Langfristiga rantebédrande skulder 2491 420,2 2133
Langfristiga icke rantebarande skulder 0 0 0
Kortfristiga rantebédrande skulder 200,0 0 200,0
Kortfristiga icke rantebarande skulder 164,9 141,6 2220
Summa eget kapital och skulder 552,5 657,5 561,2

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

Mkr 2005-11-30 2004-11-30 2005-08-31
Ingdende balans 74,1 92,1 88,5
Omrékningsdifferenser 02 0,0 -1,0
Emission 0 -2.8 169,5
Periodens resultat 12,4 6.4 -331,1
Utgéende balans -61,5 95,7 -1741
NYCKELTAL
Rullande
o1 1 Helaret 12 man
sep— sep— sep 04 - dec 04—
nov 05 nov 04 aug 05 nov 05
Antal butiker 196 211 199 n.a
Forsaljning, Mkr 3170 2976 1089,7 11091
Férandring, % 6,5 141 13,9 n.a
Bruttovinstmarginal, % 58,9 58,7 51,4 51,5
Rérelsemarginal, % 56 42 Neg Neg
Vinstmarginal, % 4,1 2,3 Neg Neg
Soliditet, % Neg 14,2 Neg na
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 10,4 4.9 Neg na
Réntabilitet pa eget kapital, % 76,8 3,6 Neg na
Skuldsattningsgrad, ggr Neg 45 Neg n.a



INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)
Overgang till International Financial Reporting Standards
Frdn och med den 1 september 2005 tillampar Wedins de
av EU godkédnda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Redovisningsradet har successivt anpassat utgivna re-
kommendationer till IFRS/IAS och féljaktligen har darfér manga
standarder som utféardats av IASB fore 2005 redan beaktats i
god svensk redovisningssed, helt eller delvis.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2005/2006 ar den forsta
finansiella rapport dar Wedins tillampar IFRS. Jamférelsesiffror
har omraknats frdn och med den 1 september 2004 i enlighet
med IFRS 1, "First time adoption of International Financial Re-
porting Standards’ eftersom Wedinskoncernen publicerar fi-
nansiell information med ett jamforelsear i &rsredovisningen.

Nedan redogérs for de omraden och IFRS-rekommendatio-
ner som beddms fa storst paverkan pa Wedins redovisning.
IFRS ar foremal for fortldpande 6versyn och godkannande av
EU, varfor férandringar fortfarande kan ske. Detta kan komma
att paverka den beskrivna informationen.

IFRS 1 - FIRST TIME ADOPTION

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, “First

time adoption of International Financial Reporting Standards”

Generellt kravs att ett bolag faststéller sina redovisningsprinci-

per och tillampar dessa retroaktivt for att faststalla sin ingdende

balans enligt IFRS. Vissa undantag fradn den retroaktiva tillamp-
ningen ar dock tilldtna och Wedins har valt att tillampa foljande:

e |FRS 3, "Business Combinations’ framatriktat fran dver
gangsdatumet den 1 september 2004.

e Vid 6vergangsdatumet nollstélla ackumulerade omraknings-
differenser enligt IAS 21, "Effects of Changes in Foreign
Exchange Rates”

e Inte retroaktivt omrékna jamforbar finansiell information
2004/2005 enligt kraven i IAS 39, "Financial Instruments,
Recognition and Measurement’ antagen av EU.

e |AS 19 "Employee Benefits"” tillampas framatriktat fran dver
gangsdatum 1 september 2004.

Ovriga preliminara val av principer som ar majliga enligt IFRS

sammanfaller med hittills tillampade principer. Av dessa kan

namnas;

— IAS 16 Anskaffningsvardemetoden

— IAS 19 Redovisning av akturiella vinster/forluster i dess
helhet i resultatrakningen

— IAS 23 Laneutgifter kopplade till anlaggningstillgdngar kost-
nadsfors direkt

— IAS 38 Anskaffningsvardemetoden

— IAS 39 Ej sékringsredovisning

Moderbolaget tilldampar RR 32 "Redovisning for juridiska per
soner’ moderbolagets redovisningsprinciper foljer koncernens

principer med foljande undantag;

— | moderbolagets bokslut redovisas andelar i intresseféretag
till anskaffningsvarde. Som intakt fran intresseféretag redo-
visas endast erhallen utdelning av vinstmedel som intjanats
efter forvarvet.

— | moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om
de éar finansiella eller operationella, som hyresavtal (operatio-
nella leasingavtal).

— Ersattning till anstéllda, moderbolaget och dotterforetagen
redovisar férmansbestdmda pensionsplaner enligt lokala
regler och foreskrifter i respektive land.

IAS 36, IAS 38 OCH IFRS 3 - AVSKRIVNING AV GOODWILL OCH
VARUMARKEN
Enligt IFRS delas immateriella tillgdngar in i sddana som har en
bestambar nyttjandeperiod och sddana som har en obestambar
nyttjandeperiod. Varumarken har enligt tidigare principer, i likhet
med goodwill, haft en nyttjandeperiod pa 20 ar. Enligt IFRS reg-
ler har goodwill en obestdmbar nyttjandeperiod. Goodwill ska
inte skrivas av, utan istéllet ska nedskrivning prévas minst arli-
gen eller da indikation pa nedskrivningsbehov foreligger. \Wedins
varumarken har beddémts ha en obestambar nyttjandeperiod
och kommer déarfér inte att belastas med I6pande avskrivningar.
Goodwill och varumarken redovisas i balansrakningen som im-
materiella tillgédngar till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade av- och nedskrivningar. Wedins genomférde enligt
tidigare redovisningsprinciper nedskrivningstester per den 31
augusti 2005 vilket medférde en nedskrivning av goodwill pa
cirka 116 Mkr i de tidigare rakenskaperna. Wedins har aven ge-
nomfort nedskrivningstester enligt IFRS per den 1 september
2004 samt den 31 augusti 2005. Enligt dessa tester identifie-
rades inget ytterligare nedskrivningsbehov. Enligt IFRS uppgéar
dock nedskrivningsbeloppet till 126,8 Mkr pa grund av tillkom-
mande nedskrivning av aterlagda avskrivningar. | enlighet med
tidigare redovisningsprinciper belastades resultatrakningen for
rakenskapsaret 2004/2005 med planenliga avskrivningar pa
kvarvarande goodwill p& 2,1 Mkr och varumaérke pa 0,7 Mkr dvs
totalt med 2,7 Mkr (efter avdrag for skatt om 0,1 Mkr). Dessa
har aterforts i jamforelsedrets rakenskaper enligt IFRS 1.
Overgangen till IFRS 3 innebér vidare andrade regler avseen-
de fordelning av kopeskilling vid foretagsforvary, dar det kravs
att kopeskillingen i storre utstrackning an vad tidigare redovis-
ningsprinciper foreskrev allokeras tillimmateriella tillgdngar i det
férvarvade foretaget innan residualen kan hanféras till goodwvill.
Overgangsreglerna i IFRS 1 kraver att allokering av képeskilling
i enlighet med IFRS 3 gors pa alla foretagsforvarvy som genom-
forts efter den 1 september 2004. Wedins har séledes tillampat
IFRS 3 pé forvarvet av Don Donna AB som genomférdes i mars
2005. Overgangen till IFRS 3 i detta avseende har dock inte givit
upphov till ndgon dvergangseffekt.



IAS 19 - ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Inférandet av IAS 19 "Employee Benefits” ger ingen &ver
gangseffekt eftersom Wedins tilldmpar RR 29 "Erséattningar till
anstéllda” fran och med den 1 september 2004 (Gvergangstid-
punkten). IAS 19 och RR 29 &verensstdammer i allt vasentligt
med varandra.

IAS 39 - MARKNADSVARDERING AV KOMMERSIELLA VALUTA-
TERMINSKONTRAKT
Wedins har valt att inte tillampa sékringsredovisning for kom-
mersiella valutaterminskontrakt. Detta innebér att dessa véarde-
ras till verkligt varde och redovisas i balansrakningen. Resultatet
frdn omvarderingen redovisas i resultatrakningen i den period
som paverkan uppstar i enlighet med IAS 39.

| delarsrapporten for kvartal 1, sep—nov 2005, har omvérde-
ringen av valutaterminskontrakt ingen paverkan pa koncernens
resultat och vi bedémer att sa varit fallet om vi omvarderat tidi-
gare periods utfall.

Enligt tidigare principer gjordes ingen omvardering av valuta-
terminskontrakt I6pande under aret.

IAS 1 - PRESENTATION AV FINANSIELLA RAPPORTER
(OMKLASSIFICERING AV AVSATTNINGAR)

Enligt IFRS ska avsattningar klassificeras som langfristiga alter
nativt kortfristiga skulder. | senaste arsredovisningen redovisa-
des dessa pa en separat rad under rubriken Avsattningar. | en-
lighet med IFRS har darfér Wedins omklassificerat avsattningar
i balansrakningen till 1&ngfristiga skulder. De omklassificerade
avsattningarna avser pensionsforpliktelser.

EFFEKTERVID OVERGANG TILL IFRS

| foljande resultat- och balansrakningar redogér Wedins for vilka
effekter ovan beskrivna skillnader fatt pa koncernens finansiella
rapporter och pa koncernens 6ppningsbalans enligt IFRS. IFRS
ar foremal for fortldpande Oversyn och godkdnnande av EU,
varfor forandringar fortfarande kan ske. Detta kan komma att
paverka den beskrivna informationen.

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG ENLIGT TIDIGARE REDOVISNINGSPRINCIPER JAMFORT MED IFRS.

Resultatrakning

SEP-NOV 2004

Tidigare Justering
principer IFRS
Rorelseresultat 12,4 +2,6
Finansnetto -5,6
Resultat efter finansnetto 6,8 +2,6
Skatt -3,0
Nettoresultat 38 +2,6
Balansrakning
30 NOV 2004
Tidigare Justering
principer IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar” 201,7 +2,6
Materiella anlaggningstillgangar 109,3
Finansiella anlaggningtillgangar 99,0
Varulager 2122
Ovriga omsttningstillgangar 28,9
Likvida medel 3.8
Summa tillgangar 654,9 +2,6
Eget kapital 93,1 +2,6
Avsattningar”™ 59 -59
Langfristiga skulder 4143 59
Kortfristiga skulder 141,6
Summa skulder och eget kapital 654,9 +2,6

*Avser avskrivningar av goodwill 2,1 Mkr och varumarke 0,7 Mkr.
“* Avsattningar avseende pensioner omklassificeras till 1angfristiga skulder.

2004/2005
Tidigare Justering
IFRS principer IFRS IFRS
15,0 —2479 +0,7 +2,1 —245,1
5,6 -19,2 -19,2
94 -267,1 +2,8 —-264,3
=30 —66,7 -0,1 -66,8
6.4 -333,8 +2,7 -331,1
31 AUG 2005
Tidigare Justering
IFRS principer IFRS IFRS
204,3 1030 +2.8 105,8
109,3 128,5 1285
99,0 337 0,1 33,6
212,2 224,71 224,71
289 51,0 51,0
3.8 17,6 17,6
657,5 558,5 +2,1 561,2
95,7 76,8 +2,7 74,1
0 10,8 -10.8 0
420,2 2025 10,8 2133
141,6 422,0 422,0
657,5 558,5 +2,1 561,2



EGET KAPITAL

Eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper

IFRS-justering aterlaggning varumarkes- och goodwillavskrivningar
IFRS-justering finansiella instrument

Uppskjuten skatt

Eget kapital enligt IFRS

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital

Eget kapital IFRS 2004-08-31

Andrad redovisningsprincip finansiella instrument
Eget kapital 2005-09-01

Periodens forandring finansiella instrument
Periodens omrékningsdifferenser

Periodens resultat

Eget kapital 2005-11-30

AVSTAMNING AV BALANSRAKNINGAR DEN 1 SEPTEMBER 2004

Mkr

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anléggningstillgangar
Varulager

Ovriga omséttningstillgangar
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder och langfristiga avsattningar
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar
Summa eget kapital, avsattningar och skulder”
*Varav rdntebérande skulder

Overgéngen till IFRS paverkar inte 6ppningsbalansen.

1 sep 2004
921

0

0

92,1

1 sep 2004 enligt
tidigare principer

200,2
1017
102.3
207,8

36,1

171
665,2

92,1
420,6
152,5
665,2
4098

31 aug 2005 1 sep 2005
-76,8 74,1
+2,8 0
0 0
0.1 0
—741 741
—74.1 —74.1
31 aug 2005
—74,1
0
—74,1
0
0,2
12,4
—61,5
1sep 2004
IFRS-effekter enligt IFRS
200,2
101,7
102,3
207.8
36.1
171
665,2
921
420,6
152,5
665,2
409,8



ANTAL BUTIKER
2005-11-30  2004-11-30

Wedins* 87 85
Wedins Accent 97 113
Rizzo 12 13
Summa 196 21

*| Wedins inkluderas renodlade skobutiker (inklusive 4 renodlade Don Donna butiker) samt
butiker med ett integrerat sortiment av skor och accessoarer.

DEFINITIONER

Bruttovinstmarginal

Forsaljning med avdrag for direkta varukostnader som andel av
férsaljningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar som andel av rorelsens
intakter.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto som andel av rorelsens intakter.

Soliditet
Eget kapital som andel av balansomslutningen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat efter finansnetto med avdrag for full skatt dividerat
med genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i foérhallande till antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder och rantebarande avséattningar dividerat
med eget kapital.



Rakenskaper 2003 till 2004/2005

Resultatrakningar

(Belopp i tkr)

Rorelsens intakter m m
Nettoomséttning

Ovriga rorelseintakter
Summa intakter m m

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i intresseféretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran
finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt pé arets resultat
ARETS FORLUST

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie

Not

2
17,25

17
3.4
56,7

11,12, 15
25

26
27

9,10

2004-09-01
—2005-08-31

1089 747
2957
1092 704

-529 276
—304 543
—328 924

—174 968
-2 916
-1 340 627

—247 923

988
—20168

-19180

-267 103

—66 726
-333 829

5170389
—64,50

KONCERNEN

2003-09-01
—2004-08-31

956 280
5584
961 864

—436 767
271103
=279 841

-51420
-2 032
-1041163

-719299

1718
-18933

-17215
-96 514

13028
-83 486

218073 184
-0,38

2003-01-01
—2003-08-31

611110
4 686
615 796

—293 898
—181735
—185 062

—-38613
—12 269
-1M1571

—95 781

2154
-18 078

-15924
-111 705

42 442
—69 263

84311714
-0,82

MODERBOLAGET
2004-09-01  2003-09-01
—2005-08-31  —2004-08-31
721514 591 306

4978

726 492 591 306
393332 270737
200878 —178612
224452 197779
~129427 44285
- -2470
948089 693883
-221591 102577
59918 -18523
334 217
1217 1287
15201 ~15192
-73568  -32211
295165  -134788
~44779 27687
-339944  -107101

2003-01-01
—2003-08-31

260 044
4164
264 208

-129 908
-91616
90435

-5194
7178
-324 331

60123

—29540
217
786
-12 996

—41 533

-101 656

21470
—80 186



Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
(Belopp i tkr) Not 2005-08-31  2004-08-31  2003-08-31 2005-08-31  2004-08-31  2003-08-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Varumérken 19 28 207 - - - - -
Hyresréatter och liknande rattigheter " 43990 41 470 18 562 78729 89715 89737
Goodwill 12 30845 158 715 172 239 - 97 836 -
103 042 200 185 190 801 78729 187 551 89737
Materiella anl4ggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 14,15 128 459 101 681 66 088 69 075 53 681 15 004
Finansiella anlaggningstillgangar
Bostadsratter 13 339 339 339 339 339 -
Andelar i koncernféretag 21 - - - 67 624 62 497 217108
Andelar i intresseforetag 16 6273 6273 6273 6273 6273 6273
Ovriga langfristiga vardepappersinnehav 770 981 1010 - - -
Uppskjutna skattefordringar 10 21018 87 591 76 273 - 44779 13453
Ovriga langfristiga fordringar 17 5334 7118 10908 5334 7118 10910
Fordringar hos koncernféretag - - - 46 000 46 000 46 000
33734 102 302 94 803 125570 167 006 293 744
Summa anlaggningstillgangar 265 235 404 168 351 692 273374 408 238 398 485
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 224707 207 832 186 337 142 756 139 836 115 696
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16173 4273 3495 2934 5729 7429
Fordringar hos koncernforetag - - - 10 150 - -
Skattefordran 4238 6620 4881 2240 8371 18 462
Ovriga kortfristiga fordringar 12 986 5005 20144 65 4 566 18 448
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 17 557 20230 14 634 14 545 16198 12 276
50 954 36 128 43154 29934 34 864 56 615
Kassa och bank 17 628 17 085 53 059 6222 7127 13409
Summa omsittningstillgangar 293 289 261 045 282 550 178 912 181 827 185720
SUMMA TILLGANGAR 558 524 665213 634 242 452 286 590 065 584 205



Balansrakningar

(Belopp i tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver

Overkursfond

Ansamlad forlust
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Avséttningar

Avsattning for pensioner
och liknande forpliktelser

Ovriga avsattningar
Summa avsittningar

Langfristiga skulder
Checkrékningskredit

Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Uppskjuten skatt

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser

Not

30

20

22
23

24

28
29

KONCERNEN
2005-08-31  2004-08-31

79768 24 403
248 950 232 545

328718 256 948
71720 -81 407

—333 829 —83 486
—405 549 -164 893

-176 831 92 055
10553 5788
29 :
10849 5788
142 521 150 058
52 805 259 669
7216 5144

202 542 448N

200 000 -
100 375 60 643
43193 36 231
78 396 55625

421 964 152 499

558 524 665213

288233 276 331
Inga Inga

2003-08-31

21220
213 844

235 064
—47 727
—69 263

-116 990

118 074

8 540

8540

98 737
260 311
3814
296
363 158

62 489
29624
52 357
144 470
634 242

423 435
Inga

MODERBOLAGET
2005-08-31 2004-08-31
79768 24 403
209 926 202 760
289 694 227163
201 110
—339 944 —-107 101
-339743 -106 991
-50 049 120 172
1846 1935
1846 1935
131 660 127 227
30000 230 000
161 660 357 221
200 000 -
63 281 43 303
- 789
18 492 19757
57 056 46 882
338 829 110 731
452 286 590 065
208 243 222 502
Inga Inga

2003-08-31

21220

185 559
206 779

42 480
—80 186
-37 706

169 073

79823
230 000

309 823

39728
10743
13 256
41582
105 309

584 205

341653
5667



Férandring av eget kapital

KONCERNEN Aktie- Bundna Fritt Summa
(Belopp i tkr) Not kapital reserver eget kapital eget kapital
Ingaende balans 2003-01-01 15157 173 327 -190 997 -2513
Nedsattning av aktiekapital -14 399 - 14 399 -
Forandring av omrakningsdifferens -3672 -3672
Overfring mellan bundet och fritt eget kapital - —-160 828 160 828 -
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital - 28 285 —28 285 -
Nyemission 20 462 184 160 204 622
Emissionskostnad —11100 —11100
Arets resultat - - ~69 263 ~69 263
Eget kapital 2003-08-31 21220 213844 -116 990 118 074
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter - 587 =37 —623
Férskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital - 35620 35620 -
Nyemission 3183 56 794 - 59977
Emissionskostnad - —1886 - —1886
Arets resultat 83 486 83 486

Eget kapital 2004-08-31 24 403 232 545 -164 893 92 056

Effekt av byte av redovisningsprincip

Redovisning av formansbestdmda pensionsplaner enligt RR 29 - - -3518 -3518
Justerad ingaende balans 2004-09-01 24 403 232 545 -168 411 88 538
Valutakursdifferens vid omrékning av utlandsverksamheter - 4107 -5 168 -1 061
Forlusttackning - —106 991 106 991

Férskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital - 5132 -5132 -
Nyemission 55 365 129722 - 185 087
Emissionskostnad - —15 565 - —15 565
Arets resultat - - 333829  -333829
Eget kapital 2005-08-31 30 79 768 248 950 —405 549 —76 830



Férandring av eget kapital

MODERBOLAGET Aktie-
(Belopp i tkr) Not kapital
Ingaende balans 2003-01-01 15157
Nedsattning aktiekapital —-14 399

Overféring mellan dverkursfond och fritt eget kapital

Erhallet koncernbidrag -
Nyemission 20 462
Emissionskostnad -
Arets resultat -
Eget kapital 2003-08-31 21220

Forlusttackning

Fusionsdifferens -
Nyemission 3183
Emissionskostnad -
Avrets resultat -
Eget kapital 2004-08-31 24 403

Erhallet koncernbidrag

Forlusttackning -
Nyemission 55 365
Emissionskostnad -
Avets resultat -
Eget kapital 2005-08-31 30 79 768

Overkurs-
fond

173 327
—160 828

184160
-11100

185 559
37707

56 794
-1 886

202 760
-106 991
129722

—15 565

209 927

Fritt

eget kapital
-175 2271
14 399

160 828

42 430

—80 186
-37 706
37 706
110

-107 101
-106 991
201

106 991

-339 944
-339743

Summa
eget kapital
13 257

42 480
204 622
-11100
—80 186
169 073

1

110

59 977
—1886
-107 101
120 172

201

185087
—15 565
-339 944
-50 048



Kassaflodesanalyser

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004-09-01  2003-09-01  2003-01-01 2004-09-01  2003-09-01  2003-01-01
(Belopp i tkr) —2005-08-31 -2004-08-31 —2003-08-31 —2005-08-31 -2004-08-31 —2003-08-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat fére finansiella poster —247 923 —79299 —95781 —221 597 -102 577 —60 123
Avskrivningar 174 968 51420 38613 129 427 46 869 6 841
Ovriga ej likvidpaverkande poster
Resultat forsaljning anléaggningstillgangar —598 —-988 -2 144 1236 2317 -
Nedskrivning fordran - - 5531 - - 5530
Avsattningar - - -171 -
Ovriga ej likvidpaverkande poster 3091 -3 246 - -89 - =
—70 462 -32113 —55 492 -91 023 —53 391 —47 752
Erhallen ranta 988 1719 2154 1217 1287 309
Erhélina utdelningar - - - 334 217 -
Erlagd rénta —20 168 -18 933 —17 578 -16 121 —13 681 12212
-89 642 —49 327 —70916 -105 593 —65 568 —59 655
Okning/minskning varulager -9439 21495 362 -2 921 —24 140 -115 696
Okning/minskning kortfristiga fordringar —5012 7026 —5542 1201 11 668 96 880
Okning/minskning kortfristiga rorelseskulder 59 681 9275 —57 002 35149 27 839 26 079
Kassaflode fran den lopande verksamheten —-44 412 54 521 -133 098 —174 566 -50 201 —52 392
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar —7 647 —28 622 - —4 050 —25 800 —93 627
Salda immateriella anlaggningstillgangar 3937 2950 - 3930 2950 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar —72 284 —70 479 —14 653 -37 321 -36 900 —14 996
Salda materiella anldggningstillgdngar 767 1236 1100 206 - -
Investeringar i dotterforetag - - - —2 347 - -
Tillskott till dotterforetag - -59918 =311 —h3 353
Forvarv av dotterféretag -30 356 = = = =
Okning/minskning av |&ngfristiga fordringar 1995 3790 —450 1784 3792 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten —103 588 -91125 -14 003 -97 716 —56 269 -161 976
Finansieringsverksamheten
Nyemission 166 742 58 091 193 522 166 742 58 091 193 522
Upptagna lan - - 230 000 - - 230 000
Amortering av skuld - —642 —239 299 - - —238 240
Okning/minskning finansiella skulder -18787 52 651 - 4433 42 097
Erhéllet koncernbidrag - - - 202 - 42 480
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 147 955 110 100 184 223 171371 100 188 227 762
Arets kassaflide —45 —35 546 37122 -905 —6 282 13394
Likvida medel vid &rets bérjan 17 085 53059 17000 7127 13409 15
Likvida medel fran fusionerade bolag - - - - - -
Kursdifferenser i likvida medel 588 —428 —1063 - - -
Likvida medel vid arets slut 17 628 17 085 53 059 6222 71127 13 409



Noter, gemensamma for
moderbolag och koncern

(Belopp i tkr dér ej annat anges)

*NOT1 REDOVISNINGS- O0CH VARDERINGSPRINCIPER
Bolagets drsredovisning har uppréttats enligt ,&rsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden.

Fusion av heldgt Dotterbolag har redovisats enligt Bokféringsnamndens allménna rad.

Erséttning till anstéllda

Wedins Skor & Accessoarer AB tillampar fran och med den 1 september 2004 Redovisnings-
radets rekommendation RR 29 — Ersattningar till anstéllda. Ingen omrakning har skett av
tidigare drs drsredovisningar.

Avséttningar for forpliktelser relaterade till ersattningar efter avslutad anstalining upp-
kommer da férpliktelserna ar formansbestdmda. Dessa forpliktelser och kostnader avseende
tjdnstgoring under innevarande period berdknas aktuariellt, sa kallad projected unit credit
method. Berakning sker arligen for koncernens formansbestamda planer med hjalp av extern
aktuarie. Se not 20 for de viktigaste akturiella antagandena. Avséttningen i balansrékningen
utgérs av nuvardet av de férmansbestamda forpliktelserna med justering for oredovisade
aktuariella vinster och forluster. Aktuariella vinster och forluster uppkommer huvudsakligen
vid férandringar av de aktuariella antagandena samt vid skillnader mellan de aktuariella
antagandena och det faktiska utfallet. Den del av de ackumulerade belopp som dverstiger tio
procent av det hdgsta av forpliktelsernas nuvérde och forvaltningstillgangarnas marknads-
vérde, den sa kallade korridoren vid foregdende &rs utgang, redovisas i resultatet Gver den
férvantade genomsnittliga tjanstgoringsperioden for de personer som omfattas av planen.
For alla formansbestamda planer bestar den aktuariella kostnaden, vilken belastar resultatet
av kostnad for tjdnstgdring under innevarande period, rantekostnad, kostnad for tjanstgoring
under tidigare perioder samt amortering av aktuariella vinster och forluster. Skatt som utgdr
pa pensionskostnader, exempelvis sarskild loneskatt pa pensionskostnader, har beaktats vid
omrakningen ovan, vilket &r i enlighet med URA 43 — Redovisning av sérskild Idneskatt och
avkastningsskatt.

Ovansté&ende princip for form&nsbestdmda planer tillémpas endast i koncernredovisning-
en. Moderbolaget och dotterféretagen redovisar férménsbestamda pensionsplaner enligt
lokala regler och foreskrifter i respektive land.

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingdr dotterforetag dér moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer an 50 procent av rosterna eller pa annat sétt har bestammande inflytande.

Koncernens bokslut ar uppréttat enligt férvarvsmetoden, vilket innebér att dotterbola-
gens egna kapital vid forvarvet, faststéllt som skillnaden mellan tillgdngarnas och skul-
dernas verkliga vérden, elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom
endast den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter férvérvet.

Under &ret férvarvade bolag ingér i koncernens omséattning och resultat med belopp avse-
ende tiden efter forvarvet. Resultat fran under aret salda bolag har inkluderats i koncernens
resultatrékning fér tiden fram till tidpunkten for avyttringen.

Wedins Skor & Accessoarer AB:s samtliga utlandska dotterbolag klassificeras som
sjélvstandiga dotterbolag, varfor dagskursmetoden tillampas for omrékning av deras bok-
slut. Detta innebdr att de utldndska dotterbolagens tillgangar och skulder omréknas till ba-
lansdagens kurs. Samtliga poster i resultatrakningarna omraknas till drets genomsnittskurs.
Omrakningsdifferenser fors direkt till koncernens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Intresseforetagsredovisning
Som intresseforetag betraktas de féretag som inte dr dotterforetag men ddr moderbolaget
direkt eller indirekt innehar minst 20 procent av rosterna eller pa annat satt har betydande
inflytande.

| koncernens bokslut redovisas andelar i intressefdretag enligt den s k kapitalandelsme-
toden. Kapitalandelsmetoden innebar att andelar i ett féretag redovisas till anskaffnings-
vérde vid anskaffningstillféllet och dérefter justeras med koncernens andel av féréndringen
i intresseféretagets nettotillgdngar. Andelaras varde inkluderar goodwill (efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar) vid forvérvet. | koncernens resultatrékning ingar som intakt
koncernens andel av intresseféretagets resultat. Ej utdelad ackumulerad vinstandel hén-
forlig till intresseféretag redovisas i koncernbalansrakningen som kapitalandelsfond under
bundna reserver. Orealiserade internvinster elimineras med den pa koncernen belGpande
andelen av vinsten.

| moderbolagets bokslut redovisas andelar i intresseforetag till anskaffningsvarde. Som
intakt fran intresseféretag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som intjanats
efter forvarvet.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning berdknas bli betalt.

Fordringar och skulder i utlindska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurs. | de fall valuta-
sakringsatgard genomforts, t ex terminssakring, anvands terminskursen. Realiserade och
orealiserade kursvinster/forluster pa fordringar och skulder av rorelsekostnader redovisas
i rorelseresultatet, medan kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder i utlandsk
valuta redovisas bland finansiella poster.

Finansiella instrument

Laneskulder utgtrs av skulder till kreditinstitut. Skulderna redovisas i balansrakningen till
anskaffningsvarde pa likviddagen med tilldgg for upplupen ranta. Réntekostnader periodise-
ras och redovisas Iépande i resultatrakningen.

Valutaderivat ingés enbart i syfte att sékra kommersiella floden. Derivaten utgérs av
valutaterminskontrakt. Valutakurseffekter hanforliga till derivaten resultatférs inom rorel-
seresultat vid samma tidpunkt som nér valutakurseffekten pa den underliggande sdkrade
transaktionen redovisas.

Varulager
Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och det verkliga vérdet pé balans-
dagen.

Intédktsredovisning
Intakter fran férséljning av varor redovisas vid leverans, med avdrag for returer och rabatter.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktu-
ellt &, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, forandringar i uppskjuten skatt samt
andel i intressebolags skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt
de skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller som &r aviserade och med stor s&-
kerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden pé alla temporéara skillnader
som uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga vérden pa tillgangar och skulder. De
temporéra skillnaderna har huvudsakligen uppkommit genom nedskrivning av langfristiga
vérdepappersinnehav, koncerninterna transaktioner och skattemassiga underskott.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemés-
siga avdrag redovisas i den utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Anléggningstillgangar

Materiella och immateriella tillgangar skrivs av enligt plan som baseras pa tillgdngarnas
ursprungliga anskaffningsvérde och beréknade nyttjandeperiod.

* Goodwill 20 ar*

* Hyresratter tio ar

* Inventarier fem ar

* Goodwill terspeglar verksamhetens langsiktiga intjningsférméga vilket motiverar avskrivningstiden 20 &r.

Nedskrivningar

De redovisade vérdena for koncernens tillgangar kontrolleras vid varje balansdag fér att
utrona om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov. Om sédan indikation finns,
beréknas tillgdngens atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevérdet och forsaljnings-
vérdet. Nedskrivning gors om atervinningsvérdet understiger det redovisade vérdet.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér féretaget har ett formellt eller informellt &ta-

gande som en féljd av en intréffad hdndelse och det r troligt att ett utfléde av resursen krévs

for att reglera dtagandet och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Nuvardesberakning gors for att ta hansyn till véasentlig tidseffekt for framtida betal-

ningar.

Pensioner

Huvuddelen av Wedinskoncernens pensionsataganden fullgérs genom fortlépande utbetal-
ningar till fristdende organ, vilka administrerar planera. Fér dessa pensionsplaner redovisas
|opande en pensionskostnad, vilken motsvaras av de erlagda avgifterna. | 6vriga fall berak-
nas en avsattning och arlig kostnad utifran nuvardet av framtida forpliktelser.



Finansiella leasingavtal
Nar leasingavtal innebar att koncernen, som leastagare, i allt vasentligt dtnjuter de ekono-
miska férmanerna och bér de ekonomiska riskerna som &r hanforliga till leasingobjektet,
redovisas objektet som en anléggningstillgdng i koncernbalansrakningen. Motsvarande for-
pliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld.

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller opera-
tionella, som hyresavtal (operationella leasingavtal).

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga
finansiella placeringar som dels &r utsatta for endast en obetydlig risk fér vardefluktuationer,
dels
—handlas pa en dppen marknad till kdnda belopp eller
— har en kortare aterstéende I6ptid &n tre ménader fran anskaffningstidpunkten.

*NOT2 RAPPORTERING PER SEGMENT

Wedinskoncernen har verksamhet inom skor och accessoarer inom Norden, merparten i Sve-
rige och Norge. | varje land finns egna juridiska enheter med eget resultatansvar. Den fram-
tida inriktningen gar mot en 6kad sametablering av butiker, innebérande att skor och acces-
soarer séljs i samma butik. De olika segmenten skall dven modeméassigt matcha varandra.
Mot bakgrund av detta redovisas som primart segment geografiska marknader i Norden.

Sekundart segment &r koncernens olika rérelsegrenar Wedins (skor), Wedins Accent (ac-
cessoarer) och Rizzoprodukter. Uppgifter om tillgangar och investeringar har utelamnats da
dessa inte kan fordelas i det integrerade butikskonceptet.

Oférdelade kostnader nedan representerar gemensamma kostnader. Tillgangar bestar
framfor allt av materiella anlaggningstillgangar, immateriella tillgangar, varulager, fordringar
och exkluderar huvudsakligen finansiella tillgangar. Skulder bestér av rérelsegrenar men inte
poster som skatt och viss féretagsupplaning.

Priméra segment — Geografiska omraden

Ovriga

Sverige Norge Norden Koncern
2004-09-01 — 2005-08-31
Intékter
Extern forsaljning 829 903 217 921 41923 1089747
Resultat
Rorelseresultat per omrade —-221610 -26 167 -146 247923
Rantekostnader —20168
Rénteintakter 988
Arets skattenetto —66 726
Arets nettoresultat -333 829
Ovriga upplysningar
Tillgangar 438 291 75 486 17 626 531403
Ofdrdelade tillgdngar 27122
Summa tillgangar 558 525
Skulder 169 754 68 340 1737 239831
Ofdrdelade skulder 395524
Summa skulder 635 355
Investeringar (inkl. finansiell leasing) 83727 18 808 4306 106 841
Avskrivningar, nedskrivningar —137 476 —35716 -1776 174968

2003-09-01 — 2004-08-31
Intakter
Extern forsaljning

Resultat

Rorelseresultat per omrade
Rantekostnader
Rénteintakter

Arets skattekonto

Arets nettoresultat

Ovriga upplysningar
Tillgdngar

Oférdelade tillgangar
Summa tillgangar

Skulder
Oférdelade skulder
Summa skulder

Investeringar (inkl. finansiell leasing)
Avskrivningar

2003-01-01 — 2003-08-31
Intakter
Extern forsaljning

Resultat

Rorelseresultat per omrade
Rantekostnader
Ranteintéakter

Arets skattekonto

Arets nettoresultat

Ovriga upplysningar
Tillgangar

Ofordelade tillgangar
Summa tillgangar

Skulder
Ofordelade skulder
Summa skulder

Investeringar (inkl. finansiell leasing)
Avskrivningar

Sekundért segment — Rarelsegrenar

Extern forséljning

Wedins (skor)

Wedins Accent (accessoarer)
Rizzo

Sverige

705800

77134

445 438

119580

76 342
—40 648

453014

~76 666

398677

-112 853

24110
-30 437

Norge

209 800

632

87 756

28 550

15845
—9426

136 735

~16721

81410

-25015

147
—7295

2004-09-01

—2005-08-31

499 888
424024
165 831
1089743

Ovriga
Norden

40680

2797

12633

2748

6894
—1346

21 361

-2 394

6632

2210

—881

2003-09-01
—2004-08-31

401 480
402 400
152 400
956 280

Koncern

956 280

-79299
-18 993
1718
13028
-83 486

545 827
119 386
665 213

150 878
422 280
573 158

99 081
-51420

611110

-95781
-18 078
2154
42 442
-69 263

486719
147523
634 242

-140078
-376 080
-516 168

24257
-38613

2003-01-01
—2003-08-31

266 900
255900

88310
611110



*NOT3 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Statsaukt Rev R Hensvold
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

*NOT4 HYRESKOSTNADER

Nominella vérdet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke
uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

Forfaller till betalning inom ett ar
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar
Forfaller till betalning senare &n fem ar

2004-09-01
—2005-08-31

1543
982

2525

2004-09-01
—2005-08-31

147 231
260 404

43652
451 287

KONCERNEN

2003-09-01
—2004-08-31

1488
960

2448

KONCERNEN

2003-09-01
—2004-08-31

2003-01-01
—2003-08-31

724

167

254
241

1158

2544

2003-01-01
—2003-08-31

MODERBOLAGET

2004-09-01 2003-09-01
—2005-08-31 —2004-08-31
800 775

814 452

1614 1227
MODERBOLAGET

2004-09-01 2003-09-01
—2005-08-31 —2004-08-31

2003-01-01
—2003-08-31

316
167

230

n3

2003-01-01
—2003-08-31



*NOT5 LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE PER LAND

2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01

—2005-08-31 —2004-08-31 —2003-08-31
Moderbolaget
Sverige
Styrelsen och VD 3367 3050 3165
Ovriga anstéllda 147 068 128179 54 820
Totalt i moderbolaget 150 436 131229 57 985
Dotterforetag
Sverige
Styrelse och VD 1242 - -
Ovriga anstallda 19075 16 368 37 484
Norge
Styrelse och VD - - -
Ovriga anstallda 51536 44 937 38051
Finland
Styrelse och VD - -
Ovriga anstallda 6 327 5656 3900
Danmark
Styrelsen och VD - - -
Ovriga anstillda 1024 1768 1270
Totalt i dotterforetag 79 204 68 729 80 705
Koncernen totalt 229 640 199 958 138 690

2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01

—2005-08-31  —2004-08-31  —2003-08-31
Moderbolaget
Sociala avgifter enligt lag och avtal 56 941 48012 26794
Pensionskostnader ingdr ovan med
(varav for styrelse och VD 803 tkr
(600 tkr 2004-08-31, 489 tkr 2003-08-31) 11845 12471 6521
Koncernen
Sociala avgifter enligt lag och avtal 74 287 60 539 47 693
Pensionskostnader ingar ovan med
(varav for styrelse och VD 803 tkr
(600 tkr 2004-08-31, 709 tkr 2003-08-31) 15422 15835 11164

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstémman att fordela mellan styrelsens ordinarie le-
daméter. Erséttning till verkstallande direktdren samt 6vriga ledande befattningshavare
bestér av grundlén, en resultatbaserad bonus samt férmaner i form av tjanstebil samt
pension. Bonus har ej utgatt under aret. Uppsdgningstiden for verkstallande direktdren
samt dvriga ledande befattningshavare ar sex manader och vid uppsagning fran bolagets
sida tolv manader. Vid uppségning fran bolagets sida har verkstéllande direktéren ratt till
ytterligare tolv manadsléner i avgangsvederlag, dvs totalt 24 méanader. For Gvriga ledande
befattningshavare finns inget avtal om avgangsvederlag.

Under rékenskapsaret har styrelsens ordférande erhallit arvoden pa 480 tkr (150 tkr
2004-08-31, 160 tkr 2003-08-31) och dvriga ledamdter vardera 90 tkr (90 tkr 2004-08-31,
85 tkr 2003-08-31). Totalt har 930 tkr (600 tkr 2004-08-31, 500 tkr 2003-08-31) utgétt i
styrelsearvoden, vilket &r i enlighet med bolagsstdmmans beslut. Styrelsearvode ingar
i uppgift om I6n till styrelse och verkstéallande direktor ovan.

Till verkstéllande direktéren har utgatt grundién om 2 200 tkr (2 400 tkr 2004-08-31,
1 600 tkr 2003-08-31). Pensionspremieinbetalningar motsvarar 33,5% av grundlon intill
pensionering. Utdver detta finns inga pensionsférpliktelser till verkstéllande direktoren.
For dvriga ledande befattningshavare har grundlon utgatt med totalt 6 597 tkr (6 075 tkr
2004-08-31, 4 390 tkr 2003-08-31). Utéver detta finns sedvanliga pensionsférmaner inom
ramen for allmén pensionsplan. Pensionséldern for samtliga i ledningsgruppen &r 65 ar.
Erséttningarna har beslutats av styrelsens erséttningskommitté.

*NOT6 MEDELANTALET ANSTALLDA MED GEOGRAFISK FORDELNING PER LAND

Anstallda
2004/2005
Moderbolaget
Sverige 491
Summa moderbolag 491
Dotterforetag
Sverige 63
Norge 151
Finland 28
Danmark 2
Summa dotterforetag 244
Koncernen totalt 735

varav Anstallda varav Anstallda Varav
mén 2003/2004 mén 2003 mén
50 425 89 350 19
50 425 39 350 19
8 48 5 184 14
3 166 8 169 9
24 = 28
6 6 R
1" 244 13 387 23
61 669 52 131 42



NOT7  LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE & SJUKFRANVARO"

Styrelseledamoter och ledande befattningst e
2004/2005 2003/2004
Antal pa Antal pa
balans- Varav balans- Varav
dagen man, % dagen man, %
Koncernen (inkl dotterbolag)
Styrelseledamdter 13 77 12 75
VD och ledande befattningshavare 6 50 8 63

Moderbolaget

Styrelseledamdéter 8 75 8 50
VD och andra ledande
befattningshavare 1 0 1 100
Sjukfranvaro, %"

MODERBOLAGET

2004-09-01 2003-09-01
—2005-08-31 —2004-08-31

Total sjukfranvaro 8.1% 8,5%
— langtidssjukfranvaro 63,5% 61.0%
— sjukfranvaro for man 4.3% 5,6%
— sjukfranvaro fér kvinnor 8,5% 8.8%
— anstallda —29 ar 3.2% 3,6%
— anstallda 30-49 ar 7,3% 8.6%
— anstéllda 50 ar— 15,9% 13.5%

*Motsvarande uppgifter for rékenskapsaret 2003-01-01-2003-08-31 finns ej tillgéngliga

*NOT8 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01 2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01
—2005-08-31  —2004-08-31  —2003-08-31 —2005-08-31  —2004-08-31  —2003-08-31
Rénteintakter m m 988 1718 2154 1217 1287 786
Summa 988 1718 2154 1217 1287 786
Varav avseende koncernforetag - - - 672 an n
*NOT9 SKATT PA ARETS RESULTAT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01 2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01
—2005-08-31  —2004-08-31  —2003-08-31 —2005-08-31  —2004-08-31  —2003-08-31
Uppskjuten skatt —66 727 13028 42 442 —44779 27 687 4950

Skatt avseende mottaget koncernbidrag 16 520

Summa —66 727 13028 42 442 44719 27 687 21470



*NOT 10 UPPSKJUTEN SKATT

Arets uppskjutna skattekostnad/-intakt

Uppskjuten skatteintékt avseende temporara skillnader

Tidigare inte redovisade skattefordringar avseende outnyttjade underskottsavdrag
Nedskrivning av uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skatt i resultatrdkningen

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och
skattekostnad baserad pa géllande skattesats
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats

Skatteffekt av ej avdragsgilla kostnader

Nedskrivning goodwill

Nedskrivning koncernbolag

Nedskrivning hyresratter
Avskrivning goodwill
Ovriga ej avdragsgilla kostnader
Skatteffekt av e] skattepliktiga intakter
Ovriga e] skattepliktiga intakter
Skatteeffekt pd emissionskostnader i eget kapital
Skattekostnad pa grund av &ndrad lagstiftning i Norge
Skatteeffekt pa grund av korrigering underskott 2003
Skatteeffekt pd grund av korrigering skatt 2002 (Norge)
Summa

Harav ej balansford uppskjuten skattefordran
Summa

Skattesats

Den gallande skattesatsen &r skattesatsen for inkomstskatt i koncernen.
Skattesatsen &r 28% (28%)

Skillnad mellan koncernens gallande skattesats och den
effektiva skattesatsen bestar av foljande komponenter:

Géllande skattesats

Skatteeffekt av kostnader som ej &r avdragsgilla
Nedskrivning koncernbolag

Nedskrivning hyresratter

Nedskrivning goodwill

Avskrivning goodwill

Avskrivning goodwill vid fusion dotterbolag

Ovriga ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter

Ovriga ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt pa emissionskostnader i eget kapital
Skattekostnad pa grund av &ndrad lagstiftning i Norge
Skatteeffekt pd grund av korrigerat underskott 2003
Skatteeffekt pa grund av &ndrad lagstiftning i Norge 2002

Hérav ej balanserad uppskjuten skattefordran
Summa

2004/2005
-4 963

—61764
-66 727

—267 103
74789

—32 554
=351

—450

598
4358

43230

-109 957
-66 727

28%

12,19%
1,31%

0,02%

0,02%
1,63%

16,13%

-4,17%
-25,04%

KONCERNEN
2003/2004

1725
20753

13028

-96 513
27 024

-3610
—384

1091

-11093
13028

13028

28%

-3,67%
~0.4%
1.11%

-11,3%
13,74%

13,74%

2003

34292
8150

42442

=111705
31277

2428
=3091

110
3108

13 466
42442

42442

28%

-217%
-2.771%
0.1%

2,77%

12,05%
37,98%

37,98%

MODERBOLAGET
2004/2005 2003/2004
= 27 687
-44779
44719 27 687
-295 165 —134788
82 646 37740
25632 =
16777 -5186
e -3 300
—1762 -1762
-122 =207
558 62
4358
340
43 269 27 687
—88 048 =
44719 27 687
28% 28%
-5,68% -3,85%
- —2,45%
-8,68%
-0,59%
-1.31%
-0,15%
- 0,1%
1.47%
0.2%
14,52% 20,54%
—29,83%
-1531% 20,54%

2003

4950

4950

101 655
28 463

8271

-1928

98
3108

21470

21470

28%

8,14%

~1,90%

3,16%

21,12%

21,12%



Not 10 fortsattning

Temporara skillnader

Temporéra skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders

redovisade respektive skatteméssiga vérden &r olika.

Uppskjutna skattefordringar

Temporéra skillnader

Underskottsavdrag

Ej balansférd skattefordran

Nedskrivning av uppskjutna skattefordringar
Underskottsavdrag vid fusion av dotterbolag
Summa uppskjutna skattefordringar

*NOT 11 HYRESRATTER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Ingaende anskaffningsvarden

Arets féréndringar

— Aktiverade utgifter

— Forséljningar och utrangeringar

— Omréakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingaende avskrivningar

Arets forandringar

— Férsaljningar och utrangeringar

— Avskrivningar

— Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar

— Aterforda nedskrivningar

— Nedskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

2004/2005

24 496
106 479
-109 957

21018

2005-08-31
77547

11147
—1500

64
87 259

-36 078
150
~7 296

—44
-43268

43 990

KONCERNEN
2003/2004

26755
60 836

87591

KONCERNEN
2004-08-31
50 634

28 602
—1688

77548
-32072

117
—4123

-36 078

41470

2003

37 462
38811

76273

2003-08-31
53 596

-2 962
50 634
-30 608

1461
-2 925

-32072

18 562

MODERBOLAGET
2004/2005 2003/2004
88 048 41140
—88 048
3639
0 44719
MODERBOLAGET
2005-08-31 2004-08-31
114227 93 627
4050 25800
-5300 -5200
112971 114227
-12721 -3890
1057 218
-11731 —9055
-23 401 -12721
11785
938 =
® —-11785
18729 89715

2003

13453

13453

2003-08-31

93 627

93 627

-3 890

-3890

89737



*NOT12 GOODWILL

Ingaende anskaffningsvarden
Arets férandringar

— Férséljningar och utrangeringar
— Genom fusion av dotterféretag
— Omklassificeringar

— Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Arets forandringar

— Forsaljningar och utrangeringar

— Genom fusion av dotterféretag

— Avskrivningar

— Omklassificeringar

— Omréakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar

Arets forandringar

— Nedskrivningar

— Omrékningsdifferenser

Utgéende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende restvirde enligt plan

*NOT 13 BOSTADSRATTER

Ingaende anskaffningsvarden
Arets forandringar

— Genom fusion

Nedskrivningar

Utgaende anskaffningsvérden

2005-08-31
312912

6927
319839

-69 329

-12538

—4 497
-86 364

-84 868

-116 263
-1499
—202 630
30 845

2004-09-01
—2005-08-31

339

339

KONCERNEN
2004-08-31
311957

2618
—1663
312912

-54 850

-12 894
-2618
1033
-69329

-84 868

-84 868
158 715

KONCERNEN

2003-09-01
—2004-08-31

339

339

2003-08-31
331715

-9824
=9 934;
311957
-61494
9824
-8 67é

5493
-54 850

-84 868

-84 868
172239

2003-01-01
—2003-08-31

839

-500
339

2005-08-31
125 851

125 851
-28 015

—6292
-34 307

-91544

-91544
0

2004-09-01
—2005-08-31

339

339

MODERBOLAGET
2004-08-31

125851

125 851

21722
6293

-28015

97 836

MODERBOLAGET

2003-09-01
—2004-08-31

339

339

2003-08-31

2003-01-01
—2003-08-31



*NOT 14 FINANSIELLA LEASINGAVTAL

2004-09-01
—2005-08-31
| koncernens materiella anldggnings-
tillgangar ingdr leasingobjekt som
innehas enligt finansiella leasingavtal
enligt foljande
Inventarier, verktyg och installationer
Anskaffningsvarden 30237
Ackumulerade avskrivningar -14 677
15 560
Framtida minimileasingavgifter har
féljande forfallotidpunkter:
Nominella vdrden
Inom ett &r 3145
Senare an ett men inom fem &r 2570
Senare an fem &r -
5715
Skuld avseende finansiell leasing ingar
i féljande balansposter
Ovriga langfristiga skulder 2157
Ovrig kortfristig skuld 4196
6353

KONCERNEN

2003-09-01
—2004-08-31

28392
-8520
19872

7809
5715

13 524

5144
7429
12573

*NOT 15 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Ingaende anskaffningsvarden

Arets forandringar

— Inkép

— Forséljningar och utrangeringar

— Omklassificeringar

— Omrakningsdifferenser

— Genom fusion

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar

Arets féréandringar

— Forséljningar och utrangeringar

— Genom fusion

— Avskrivningar

— Omklassificeringar

— Omrékningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende restvérde enligt plan

2003-01-01
—2003-08-31

14721
—2 948
11719

5106
4167

9213

3814
4953
8767

2005-08-31
310 408

66 765
—6 287

3 445;
374 333;
-208727
3532
-38 1453
—2531

—245 874
128 459

KONCERNEN
2004-08-31
240 032

70479
—4 476
5080
—107

310 408
-173 944
4134
~34 403
5044
530

-208 727
101 681

2003-08-31
251 040

24 257
-33767

=l 495;
240 03é
-181 267
31983
=27 []15;
2 355-

173 944
66 088

2005-08-31
201135

37321
—1483

236 973;
—147 453
353

-20 795;

-167 898
69 075

MODERBOLAGET
2004-08-31
20 506

36 900

-4126

147 855
201135
-5 502

3840

—126 055
-19736

147 454
53 681

2003-08-31
7156

13350

20 506
—4198
—1304

-5 502
15 004



*NOT 16 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Org nr
Skokanonen AB 556302-1012
Kapital- Rostrétts- Redovisat vérde i
andel % andel % koncernen

Direkt dgda
Skokanonen AB 33 33 6273
Summa 6273

Sate
Lindesberg

Antal
andelar

1665

Kapitalandel (%)
3333

Redovisat vérde i
moderbolaget

6273
6273

Skillnaden mellan redovisat varde i koncernen och koncernens andel av intresseforetagens egna kapital uppgar till =2 766 tkr 2005-08-31 (~2 973 tkr 2004-08-31, -3 775 tkr 2003-08-31).
Aktieinnehavet i Skokanonen AB har ej fordndrats under rakenskapséren 2003-01-01-2003-08-31, 2003-09-01-2004-08-31 och 2004-09-01-2005-08-31.

*NOT 17 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inkop och forséljning mellan koncernforetag
Nedan anges andelen av drets inkdp och forsaljning avseende koncernféretag.

2004/2005 2003/2004 2003
Inkép, (%) 13 3 7
Forséljning, (%) 7 2 4

Vid inkdp och férséljning mellan koncernforetag tillampas samma principer for prisséttning
som vid transaktioner med externa parter.

Lan till andra narstaende an ledande befattningshavare
Lan till Skokanonen AB:

Ingdende balans 7118 10908 10216
Amortering 27272 -4 000

Ny utlaning/rénta/utdelning 488 210 692
Utgaende balans 5334 7118 10 908

Lanen till intresseféretaget har afférsmassiga villkor. Rénteintakten avseende l&nen
uppgick till 154 tkr (502 tkr 2004-08-31, 477 tkr 2003-08-31). Lanen férfaller i maj 2008
och 8per med 7% rénta.

Ovrigt

| separata noter finns upplysningar om

— léner m m till styrelse och VD
—andelar i koncernforetag, intresseféretag
— stdllda sékerheter for koncernféretag

— ansvarsférbindelser for koncernféretag

* NOT 18 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2005-08-31
Forutbetalda hyror 14677
Ovriga poster 2880
Summa 17 557

KONCERNEN
2004-08-31
1179
8434
20230

2003-08-31
10020
4614
14634

MODERBOLAGET
2005-08-31 2004-08-31 2003-08-31
10 884 7003 7808
3661 9195 4468

14 545 16198 12276



* NOT 19 VARUMARKEN

Arets forandringar
— Genom férvarv av dotterforetag

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Arets forandringar
— Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

2005-08-31

28 930

28930

=123

-123

28 207

* NOT 20 AVSATTNING FOR PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER®

Pensionsavséttningar i
norska dotterbolag

Pensionsavséttningar i Sverige
Summa

Nettobelopp redovisad i resultatrédkningen

avseende formanshestamda planer
Kostnad avseende tjanstgoring
intjdnade under aret

Réantekostnad

Forvantad avkastning pa forvaltnings-
tillgdngarna

Aktuariella vinster

Sociala avgifter

Summa pensionskostnad

Avstamning av nettobelopp for
pensioner i balansrakningen

Nettobelopp per 2004-08-31

Effekt av byte till redovisningsprincip till
RR29, 2004-09-01

Nettobelopp per 2004-09-01
Nettokostnad redovisad

i resultatrakningen

Avgifter

Valutakursdifferens

Nettobelopp i balansrékningen
per 2005-08-31

Aktuariella antaganden %
Diskonteringsranta

Framtida I6neckningar
Forvantad avkastning pa
forvaltningstillgéngar
Inflation

Personalomsattning

2004-09-01
—2005-08-31

4090
6463
10 553

702
1341

-598
=172
213
886

5788

4 886
10674

886
—1360
353

10553

4
1,75
04

KONCERNEN

2003-09-01 2003-01-01
—2004-08-31 —2003-08-31

3852 8540
1936 =
5788 8540

*Motsvarande uppgifter for rakenskapsaren 2003-01-01-2003-08-31 och

2003-09-01-2004-08-31 finns ej tillgdngliga

KONCERNEN
2004-08-31

2003-08-31

2005-08-31

MODERBOLAGET
2004-08-31

2003-08-31



* NOT 21 ANDELAR | DOTTERFORETAG

Wedins Skor AB (fusion 2003/04)
Wedins Accent AB (f d Sko-Line AB)
AB Walter Rosander Skoaffar
Wilkensons Handskmakar'n AB (fusion 2003/04)
Wilken Wilkenson Fastighets AB
Rizzo Skor AB
Wedins OY (f d Navara QY)
Rizzo International AB
—Rizzo AS
—Rizzo QY (f d Lagersons 0Y)
Wedins Norge AS
—H.P Hagen AS (likvidation 2003/04)
—Park Sko AS (fusion 2003/04)
—Franz Schulz AS (likvidation 2003/04)
—Torps Kopcenter Vaskor AB
Don Donna AB

Wedins Skor AB (fusion 2003/04)
Wedins Accent AB (f d Sko-Line AB)
AB Walter Rosanders Skoaffar
Wilkensons Handskmakar'n AB (fusion 2003/04)
Wilken Wilkenson Fastighets AB
Rizzo Skor AB
Wedins OY (f d Navara 0Y)
Rizzo International AB
—Rizzo AS
—Rizzo QY (f d Lagersons OY)
Wedins Norge AS
—H.P. Hagen AS (likvidation 2003/04)
—Park Sko AS (fusion 2003/04)
—Franz Schulz AS (likvidation 2003/04)
—Torps Kdpcenter Vaskor AB
Don Donna AB
Summa

Ingaende anskaffningsvarden

Arets forandringar

—Inkdp av andelar

—Kapitaltillskott

—Genom fusion

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende uppskrivningar/nedskrivningar
Arets forandringar
-Nedskrivningar

Utgaende ackumulerade
uppskrivningar/nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

Org nr
556114-0418
556272-1315
556060-2814
556063-8941
556014-8685
556257-9093

261.889
556213-1457
974.228.769
678.421
982.284.244
960.268.335
829.268.302
981.410.335
556555-4473
556666-8181

Kapitalandel %
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

92

2005-08-31
267 534

5127
59918

332579
-205 037

-59918
—264 955

67 624

Séte
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Helsingfors
Stockholm
Oslo
Helsingfors
Oslo

Oslo

Vesthy
Halden
Uddevalla
Stockholm

Rostrattsandel %
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

92

2004-08-31
403 621

311
—136 398
267534

-186 514

-18523
—205 037

62 497

Kapitalandel (%)
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

92

Antal aktier
200

1500
1000
2500 000
900

4000

400

100 500

15000

1114

2003-08-31
350 269

10352
43000

403 621
-156 974

29540
—186 514

217107

Redovisat varde
2005-08-31

0

180
199

0
211
965
3909
472 628

12 505

5127
67 624

Redovisat vérde
2004-08-31

0

180
199

0
211
965
3909
42 628

12 505

62 497

Redovisat vérde
2003-08-31

11032
180
199
125 367
21
965
6897

45851

24 505

0
217108



* NOT 22 LANGFRISTIGA SKULDER

Samtliga skulder i bade koncern och moderbolag forfaller mellan ett och fem ar.

* NOT 23 CHECKRAKNINGSKREDIT

Beviljat belopp pé checkrékningskredit uppgar i koncernen till 155,1 mkr 2005-08-31 (162,5 mkr 2004-08-31, 147,8 mkr 2003-08-31)
och i moderbolaget till 135,0 mkr 2005-08-31 (135,0 mkr 2004-08-31, 120,0 mkr 2003-08-31).

* NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-08-31 2004-08-31 2003-08-31 2005-08-31 2004-08-31 2003-08-31
Upplupna réntekostnader 3599 4364 2978 3052 3972 2462
Upplupna lgner 24656 20 664 31284 18 105 15533 22 646
Upplupna sociala avgifter 23 265 19001 15136 18745 16134 14236
[jvriga poster 26 876 11 596 2959 17134 11243 2238
Summa 78 396 55 625 52 357 57 056 46 882 41582

* NOT 25 VALUTAKURSDIFFERENSER OCH VALUTASAKRINGAR AV FLODEN

Totala sékringen av framtida flsden avseende de viktigaste valutorna, jamfért med férvantade floden under de ndrmaste tre manaderna, var pa balansdagen féljande:
EUR 80% (80% 2004-08-31, 75% 2003-08-31)
usb 80% (80% 2004-08-31, 75% 2003-08-31)
Per balansdagen utgors sékringsinstrumenten av valutaterminskontrakt, vilka férfaller inom fyra ménader fran balansdagen. Koncernen tilldmpar sékringsredovisning avseende dessa kontrakt
innebérande att kontrakten inte omvérderas vid forandrade valutakurser.

For att minska valutarisken valutasakrar Wedins en betydande andel av koncernens kontrakterade floden i utlandsk valuta. | enlighet med koncernens finanspolicy skall minst 80 procent
av kontrakterade fléden sdkras. Valutarisker féljs upp och kursdifferenser beraknas som skillnaden mellan faktisk betald kurs och kalkylkurs. Nagon uppfdljning mellan faktiskt betald kurs
och avista kurs pa forfallodagen gars ej.

* NOT 26 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01
—2005-08-31 —2004-08-31 —2003-08-31
Moderbolaget
Nedskrivningar

—Wedins Accent AB (f d Sko-Line AB) - =311 -
—Wedins Skor AB - —-12 000 -
—Wedins Norge AS —41500 - -15600
—Wedins Oy - —2 989
—Don Donna AB —8 368 = =
—Rizzo International AB —10 500 381228 -
—Rizzo OY (f d Lagersons 0Y) - - —-12500
—Wilkenson Handskmakar'n AB - - -1440
Summa -59918 -18 523 -29 540
« NOT 27 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01 2004-09-01 2003-09-01 2003-01-01

—2005-08-31 —2004-08-31 —2003-08-31 —2005-08-31 —2004-08-31 —2003-08-31

Utdelningar - - - 334 217 217

Summa 0 0 0 334 217 217



o NOT 28 STALLDA SAKERHETER

For egna avsattningar och skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar

Banktillgodohavanden

Aktier i dotterforetag

Aktier i intresseféretag

Pantséttning i varulager och fordringar

Pantsattning av reversfordran

Summa avseende avséttningar och egna skulder
Summa stéllda sékerheter

* NOT 29 ANSVARSFORBINDELSER

Eventualskulder
Borgensétagande for dotterféretag
Summa ansvarsforbindelser

2005-08-31

166 232
4887
54 244
6273
61597

288233
288233

2005-08-31

KONCERNEN
2004-08-31

155 645
2013
55933
6273
56 467

276 331
276 331

KONCERNEN
2004-08-31

2003-08-31

156 289
3750
207 818
6273
49 305

423 435
423 435

2003-08-31

2005-08-31

105000
2043
43593
6273

51334

208 243
208 243

2005-08-31

MODERBOLAGET
2004-08-31

105000
2013
56 098
6273

53118
222 502
222 502

MODERBOLAGET
2004-08-31

Bolaget har, forutom ovanstaende, utstéllt kapitaltdckningsgaranti for Wedins Norge AS. Garantin &r begrénsad att uppga till totalt hagst 100 miljoner norska kronor.

* NOT 30 EGET KAPITAL

Aktier

Antal aktier A-aktier
Antal 2003-01-01 1000 000
Nyemission 2003-05

Antal 2003-08-31 1000 000
Nyemission 2004-06

Apportemission 2004-07

Antal 2004-08-31 1000 000
Nyemission 2005-03 2000 000
Sammanldggning 100:1 —2 970 000
Nyemission 2005-03

Apportemission 2005-04

Antal 2005-08-31 30000

Aktiernas nominella varde &r 10 kr.
Fore sammanléggningen 0,10 kr.
Samtliga aktier &r fullt betalda.

B-aktier
6578 581

204 621 687
211 200 268

26 830 000
5000 000
243 030 268

486 060 536
—721799 895
608 000

47 904

7946 813

Totalt antal
7578 581

204 621 687
212 200 268

26 830 000
5000 000
244 030 268

488 060 536
~724 769 896
608 000

47 900

7976 813

2003-08-31

3750
207 720
6273

123910
341 653
341 653

2003-08-31

5667
5 667



Revisionsbherattelser

REVISIONSBERATTELSE 2004/2005

TILL BOLAGSSTAMMAN I WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB (PUBL) ORG NR 556540-1493

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) for ar 2004-09-01 — 2005-08-31. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av arsredovis-
ningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisionen for att
i rimlig grad foérsékra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tillampning av dem samt att beddma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdéren gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att utvardera den
samlade informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrinet har jag
granskat vasentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéallande direktoren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningslagen och ger darmed en rattvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig
med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Solna den 21 december 2005
UIf Westin

Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB



REVISIONSBERATTELSE 2003/2004

TILL BOLAGSSTAMMAN | WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB (PUBL) ORG NR 556540-1493

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) for &r 2003-09-01 — 2004-08-31. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen
och férvaltningen péa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen for att i
rimlig grad forsékra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksé att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktdrens tilldmpning av dem samt att beddma den samlade informationen
i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar ersattnings-
skyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger darmed en rattvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstémman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Solna den 14 december 2004
UIf Westin

Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB



REVISIONSBERATTELSE 2003

TILL BOLAGSSTAMMAN I WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB (PUBL) ORG NR 556540-1493

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) for ar 2003-01-01-2003-08-31. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om éarsredovisningen, koncernredovisningen
och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisionen for att i
rimlig grad forsékra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en revision ingér ocksa att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tilldmpning av dem samt att beddma den samlade informationen
i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag till mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar ersattnings-
skyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger darmed en réttvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Solna den 19 december 2003
UIf Westin

Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB



TILL STYRELSEN | WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB (PUBL)

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) pa sidorna 65-84 som omfattar balansrakningen
per 31 augusti 2003, 31 augusti 2004 och 31 augusti 2005 och resultatrakningen och kassaflddesanalysen for dessa ar samt ett
sammandrag over vasentliga redovisningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett rattvisande satt i
enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden och enligt kraven i prospektdirek-
tivet for inférande av EG-férordningen 809/2004. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthéllande av intern
kontroll som &r relevant for att ta fram och pa lampligt satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oav-
sett om det beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med FARs
forslag till RevR5 Granskning av prospekt. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut
sakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehéller ngra vasentliga felaktigheter.

En revision som utforts i enlighet med FARs férslag till RevR5 Granskning av prospekt innebér att utféra granskningsatgarder
for att erhélla revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgéarderna
baseras pa var beddémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om det beror pa oegentligheter
eller fel. Vid riskbeddmningen évervéager vi den interna kontroll som é&r relevant for bolagets framtagande och presentation av de
finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgéarder som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte
for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebéar ocksa att utvéardera de tilldmpade redo-
visningsprinciperna och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort samt att
utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rattvisande bild i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekom-
mendationer och uttalanden av Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) resultat, stalining och kassafldéde per 31 augusti 2003, 31
augusti 2004 och 31 augusti 2005.

Stockholm den 15 februari 2006

UIf Westin
Auktoriserad revisor



Adresser

Wedins huvudkontor

Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Gustavslundsvagen 143

167 51 Bromma

Telefon: 08 508 992 00
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Bankirfirman Lage Jonason AB
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113 97 Stockholm

Ernst & Young AB
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