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Villkor for nyemissionen i sammandrag

Innehav av tva (2) aktier av serie A
eller B berattigar till teckning av en (1)
s k Unit. En Unit bestar av en (1) ny-
emitterad aktie av serie B och en (1)
teckningsoption av serie 2008/2009
berattigande till nyteckning av en (1)
aktie av serie B i Wedins.

Teckning med
foretradesratt:

Teckningskurs: 3,00 SEK per Unit

Avstamningsdag: 16 april 2008

Teckningstid: 22 april-7 maj 2008
Handel med 22 april-2 maj 2008
unitratter:

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

Villkor: Innehav av en (1) teckningsoption
av serie 2008/2009 berattigar till
teckning av en (1) ny aktie av serie B
i Wedins.

Teckningskurs: 3,00 SEK per aktie

Teckningstid: Teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner kan aga rum under
en treveckorsperiod efter offentlig-
gorandet av Bolagets delarsrapport
for tredje kvartalet 2007/08, bok-
slutskommunikén for 2007/08 samt
delarsrapporterna for forsta och andra
kvartalet 2008/09, dock senast den

30 april 2009.

Omrakning: Omrékning av optionsvillkoren sker
endast vid sammanlaggning respek-
tive uppdelning (split) av Bolagets
aktier.

Handel med Handel med teckningsoptioner pa
teckningsoptioner:  OMX Nordiska Bors beraknas inledas
i borjan av juni 2008.

Wedins-aktien

Handelsplats: OMX Nordiska Bors
Aktiens kortnamn: ~ WED B

ISIN-kod: SE0000396822
Handelspost: 2 000 aktier

Tidpunkter for ekonomisk information

30 juni 2008
15 oktober 2008

Delarsrapport sep 2007—maj 2008:
Delarsrapport sep 2007—aug 2008:

Med "Wedins" eller "Bolaget” avses i detta prospekt Wedins Skor & Acces-
soarer AB, organisationsnummer 556540-1493, eller, beroende pa samman-
hang, den koncern vari Wedins Skor & Accessoarer AB ar moderbolag. Med
“Wedinskoncernen” eller “Koncernen” avses den koncern vari Wedins Skor
& Accessoarer AB ar moderbolag. Déar affarsomradet Wedins avses anges
detta sarskilt. Wedins Skor & Accessoarer AB ar ett publikt bolag.

Detta prospekt har uppréttats av styrelsen for Wedins med anledning av fore-
liggande nyemission av aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Prospektet
har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (Prospektférord-
ningen). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-26§8§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Erbjudande att forvédrva aktier och teckningsoptioner i Wedins enligt
detta prospekt riktar sig inte till allmanheten i annat land an Sverige. Erbju-
dandet riktar sig ej heller till personer vars deltagande i erbjudandet kraver yt-
terligare prospekt, registreringsatgérder eller andra atgarder an de som féljer
av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanférliga handlingar far
inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller erbjudandet kraver
atgard enligt ovan eller strider mot regler i sadant land. Anmaélan om férvarv
av aktier och teckningsoptioner i strid med ovanstaende kan komma att ans-
es vara ogiltig och lamnas utan avseende. Aktierna och teckningsoptionerna
som omfattas av erbjudandet i enlighet med foreliggande prospekt har inte
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
i géllande lydelse, eller enligt tilldmplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika och far inte erbjudas eller éverlatas, direkt eller indi-
rekt, till person med hemvist i nagot av dessa lénder eller for sadan persons
rakning annat an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering enligt
Securities Act eller motsvarande lag i annat land.

Detta prospekt innehaller historisk marknadsinformation. | de fall informa-
tionen har hamtats fran externa kallor ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner till och kan férsakra genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av berérda kallor, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande.

Information i detta prospekt som ror framtida forhallanden har lamnats
av styrelsen for Wedins och &r baserad pa nuvarande forhallanden. Fram-
tidsinriktad information &r alltid férenad med osédkerhet d& den avser och &r
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att
ldmnade bedémningar och prognoser avseende framtiden kommer att realis-
eras ldmnas déarfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Erik Penser Fondkommission ar finansiell radgivare till Bolaget i samband
med foreliggande nyemission och har bitratt Bolaget i uppréttandet av detta
prospekt. Da samtliga uppgifter i prospektet hérrér fran Bolaget friskriver
sig Erik Penser Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta prospekt. Erik Penser Fondkommission agerar dven emis-
sionsinstitut med anledning av foreliggande emission samt i samband med
emission av aktier i Wedins genom teckning med stéd av teckningsoptioner
av serie 2008/2009.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt och
dérmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol
exklusivt. Svensk lag &r exklusivt tillamplig pa detta prospekt. Noteras bor
dven att en investerare som véacker talan vid domstol med anledning av upp-
gifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for eventuella rattegangs-
kostnader, déribland dversattning av prospektet i férekommande fall.
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Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut att in-
vestera i Wedins skall baseras pa en beddémning av prospektet i sin helhet. Observera att det
civilrattsliga ansvar som kan alaggas de personer som upprattat sammanfattningen endast kan
goras gallande om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig med oOvriga delar i

prospektet.

Wedins ar en ledande aktor inom segmentet skor och acces-
soarer i Norden, med vélkanda varumarken och ett butiksnatverk
med 214 butiker. Verksamheten drivs i tre affarsomraden genom
de heldgda kedjorna Wedins, Accent och Morris samt Rizzo. Un-
der rakenskapséaret 2006/07 uppgick Bolagets omsattning till
sammanlagt 979,3 MSEK och det genomsnittliga antalet me-
darbetare till 612. Omsattningen for det forsta halvaret 2007/08
uppgick till 628,8 MSEK (527.1), bruttovinstmarginalen ékade till
59,0 procent (57,2) och nettoresultatet uppgick till 3,6 MSEK (4,0
MSEK).

Wedinskoncernen befinner sig for ndrvarande i slutfasen av
ett stort forandringsarbete som omfattar saval organisations-
struktur och interna arbetssatt som erbjudandet i butik. Genom
forvarvet av den norska accessoarkedjan Morris i oktober 2007
tog Wedins ett forsta steg i en mer offensiv utveckling for att
starka positionen som en ledande specialist inom skor och ac-
cessoarer i Norden.

Affarsomrade Wedins

Affarsomradet Wedins omfattar ett rikstackande butiksnat av
skobutiker i Sverige med ett kompletterande sortiment av ac-
cessoarer. Wedins marknadsfér skor och accessoarer huvud-
sakligen genom egna varumérken, men dven genom externa
varumarken. Genomsnittskunden &r en kvinna i aldern 25-45 ar
som traditionellt sdker skor utifran funktion. Genom att intensi-
fiera arbetet med att hdja modegraden i de egna varumarkena
och utveckla sortimentet har malgruppen breddats till att dven
omfatta mer modeintresserade kunder. Férutom att utveckla bu-
tiken som den kanske viktigaste marknadsféringskanalen arbe-
tar Wedins bland annat med reklamkampanjer, PR och den egna
kundklubben, som har omkring 485 000 medlemmar.

Forsaljning september 2007-februari 2008

FORSALJNING PER
GEOGRAFISK MARKNAD

OVRIGA
NORDEN 3%

FORSALJ NING PER
AFFARSOMRADE

‘ RIZZO 16%

WEDINS 35%

NORGE 36%

ACCENT 49% SVERIGE 61%

Wedins huvudmarknad ar Sverige. Kedjan finns dven repre-
senterad i Norge. AntaletWedinsbutiker per den 29 februari 2008
uppgick till 74, vilket ar en minskning jamfoért med 77 butiker ett
ar tidigare. Minskningen ar ett led i den padgdende omstrukture-
ringsprocessen med Okat fokus pa storre butiker. Wedins har
manga butiker med absoluta A-ldagen och skall vdxa genom att
utveckla sin marknadsposition som fackhandlare, utvardera nya
etableringar samt ka modegraden i sortiment och butiker.

Affarsomrade Accent

Accent ar en specialistkedja inom accessoarer och resetillbe-
hor i Sverige och Finland. | Norge representeras Bolaget av den
heldgda butikskedjan Morris. Genom férvarvet av Morris, med
38 butiker, under hosten 2007 starkte Bolaget sin position som
ledande specialist inom accessoarer i Norden.

Accent marknadsfor saval egna som externa varumarken.
De egna varumarkena star for cirka 80-85 procent av forséljning-
en. Morris har en storre andel externa varumarken an Accent,
omkring 60 procent, och ett storre utbud av resetillbehor. En
samordning av Accent och Morris avseende inkop, leverantorer
och mellanhénder vantas ge synergieffekter pa cirka 20 MSEK
pa arsbasis och sammanslagningen forvéantas vara fullt genom-
ford fran den 1 januari 2009.

Affarsomradet Accent hade per den 29 februari 2008 totalt
128 butiker i Norden.

Under 2007 startade ett omfattande arbete med ett forty-
dligande av Accent-konceptet, inklusive namnbyte och ompro-
filering av kedjans butiker i Sverige och Finland. Affarsomradet
Accents strategi ar att fortsatta starka sin ledande position inom
accessoarer i Norden genom 6kad modegrad och specialiser

ing.

Affarsomrade Rizzo

Rizzo erbjuder skor och accessoarer i det Ovre mode- och
prissegmentet och finns representerat i nordiska storstader,
dels i Rizzobutiker, dels i varuhus som NK i Stockholm och Gote-
borg. Rizzo har funnits 30 ar pd marknaden och hade per den 29
februari 2008 totalt 12 butiker.

Rizzos kollektioner fér bade herr och dam star for hog kvali-
tet och modegrad. Delar av sortimentet tillverkas fortfarande i

KONCERNEN, 6 man 6 man Helar Helar
MSEK 2007/08 2006/07 2006/07 2005/06
Omsattning 628,8 5271 979,3 1033,2
Rorelseresultat €.3 8,8 -29,9 -106,6
Antal butiker 214 178 179 182
Antal anstallda 784 623 612 674



6 méanader
KONCERNEN, 2007-09-01
KSEK —2008-02-29
Nettoomsattning 628 774
Rorelseresultat 9250
Resultat efter finansiella poster 4 304
Anlaggningstillgdngar 353 801
Omséttningstillgangar (exkl likvida medel) 238 790
Likvida medel 30 135
Summa tillgangar 622 726
Eget kapital 237 467
Langfristiga skulder 175 508
Kortfristiga skulder 209 751
Summa eget kapital och skulder 622 726
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 18 066
Kassaflode fran investeringsverksamheten —56 852
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 635
Periodens kassaflode 9 849
Bruttomarginal 59,0%
Roérelsemarginal 1,5%
Nettomarginal 0,6%
Avkastning pa eget kapital 0,4%
Rantebarande skulder 199 591
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8
Soliditet 38,1%
Genomsnittligt antal anstallda 784
Antal aktier vid periodens slut 61 835 553
Resultat per aktie, SEK 0,06
Eget kapital per aktie, SEK 0,00

[talien for att sakerstélla kvaliteten. Fordelningen mellan egna
och externa prestigemarken fordelar sig jamnt i forséljningen,
men varuhuskonceptet har en hogre andel externa valkdnda va-
rumarken jamfort med de fristdende Rizzobutikerna.

Rizzos kunder har en stark lojalitet till varumarket och an-
talet medlemmar i kundklubben uppgick till omkring 35 000
vid slutet av rakenskapsaret 2006/07. Butikerna ar en mycket
viktig marknadsféringskanal, men aven modebloggar har 6kat i
betydelse for marknadsforingen av Rizzos produkter. Rizzo skall
fortsatta vaxa genom selektiv etablering pa strategiska orter.

6 manader Helar Helar Helar
2006-09-01 2006-09-01 2005-09-01 2004-09-01
—2007-02-28 —2007-08-31 —2006-08-31 —-2005-08-31
527 031 979 272 1033183 1089 747
8783 -29 908 -106 573 —247 923

4 632 -38 452 -115 919 -267 103

212 427 206 422 225273 265 235
211 800 185 598 203 856 275 661
29 753 20 074 92 076 17 628
453 980 412 094 521 205 558 524
197 428 187 548 190 200 —76 831
130 825 47 222 65 614 213 391
125 727 177 324 265 391 421 964
453 980 412 094 521 205 558 524
-12 612 12 684 -60 548 -44 412
-13 411 -29 160 -21647 -103 588
-37 000 -55 754 157 021 147 955
-63 023 -72 230 74 826 -45
572% 55,6% 53,2% 51,4%
1,7% neg neg neg

0,8% neg neg neg
0,5% neg neg neg

138 117 87 360 107 155 395 400
0,7 0,5 1,0 neg

43,5% 45,5% 36,6% neg

623 612 674 735

52 835 552 56 835 553 52 835 553 7976 813
0,08 -0,75 -4,46 -64,57

0,00 0,00 0,01 neg

Inkop, logistik och forsaljning

Wedins arbetar kontinuerligt med att 6ka flexibiliteten i inkopsar
betet for att minska ledtiderna mellan order och leverans till bu-
tik. Arbetet syftar till att forbattra marginalerna, oka inflytandet
over produktutvecklingen samt 6ka mdjligheten att kontrollera
kvaliteten. Genom snabbare och tatare inkop okar flexibiliteten
att anpassa sortimentet till sésong och mode.

For att oka bade effektivitet och genomforsaljning min-
skade antalet artiklar i sortimentet med cirka 30 procent under
2006/07. Wedins arbetar dven med att uppna en mer optimal
sortimentsmix, vilket skall 6ka andelen varor salda till fullpris och
medfdra ett mindre butikslager.



Wedins Gversyn av antalet leverantdrer och agenter, vilka
huvudsakligen finns i Asien, sddra Europa och Brasilien, har lett
till att antalet leverantorer och agenter minskat med omkring 30
procent sedan hdsten 2006.

Bolaget har ett rikstdckande butiksnat i Sverige och en god
tackning i dvriga Norden. Antalet mindre butiker har minskat
och fokus ar att 6ka andelen storre butiker i bra lagen. Som en
konsekvens av denna prioritering har hyreskostnaderna oOkat.
Bolaget arbetar vidare med att effektivisera butikernas expone-
ring och ytanvandning.

Socialt ansvar och miljo

Wedins har en uppférandekod, Code of Conduct, som reglerar
fragor som ror bland annat arbetsférhallanden, manskliga rat-
tigheter, ratt till facklig organisering, produktionsrelaterade fragor
samt milj6 och djuromsorg. Uppférandekoden vander sig till We-
dins leverantdrer och potentiella underleverantérer och omfattar
minimikrav. Genom fordjupat samarbete med respektive leve-
rantdr, bland annat i form av det under 2007 inrattade inkdps-
kontoret i Shanghai, stréavar Bolaget efter att na annu langre.

Organisation och medarbetare

Medelantalet anstallda under verksamhetsaret 2006/07 uppgick
till 812, j[amfort med 674 aret innan. Av de anstéllda fanns 470 i
Sverige och resten pa ovriga marknader i Norden. Av det totala
antalet anstallda var 550 sysselsatta i butiksledet och 62 i cen-
trala funktioner. Andelen man uppgick till 8 procent. Den genom-
snittliga omsattningen per anstalld i medeltal under 2006/07 var
1 600 KSEK, jamfort med 1 532 KSEK for aret innan.

MARKNAD | KORTHET

Marknaden for skor och accessoarer i Norden ar fragmenterad
och Wedins moter konkurrens fran saval évriga nationella de-
taljhandelskedjor som mindre fristdende butiker. Generellt kan
en konsolideringstrend pa marknaden observeras, varigenom
detaljhandelskedjor tar marknadsandelar fran traditionella sko-
fackhandlare.

En positiv tillvéxt i ekonomin med 6kade disponibla inkom-
ster och konsumtion som foljd har medfért att detaljhandeln har
haft en god forsaljningstillvdxt under de senaste aren. Utveck-
lingen under det kommande é&ret berdknas vara fortsatt god
aven om skohandeln under slutet av 2007 och inledningen av
2008 har uppvisat svangningar. Under perioden september—no-
vember 2007 steg forséljningen inom skohandeln med cirka
2 procent i |6pande priser, medan december manad sag en
nedgang om 4,6 procent. | januari 2008 steg skohandelsforsalj-
ningen ater med 1,9 procent, enligt HUIs Detaljhandelsindex. |
februari 2008 var skofackhandelns forsaljning oférandrad jamfort
med foregdende manad.

STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Styrelsen for Wedins bestar av fem stammovalda ledamoter

samt tva arbetstagarrepresentanter. Ordférande ar Mats Pers-
son. Verkstéallande direktdr for Wedins ar Per Thelin.

STYRELSELEDAMOTER INVALD AR
Mats Persson, ordférande 2006
Wivi-Ann Hult 2006
Tommy Jacobson 2008
Christel Kinning 2006
Peter Lundin 2005
Petra Lindh, arbetstagarrepr. 2007
Monica Soderqvist Olsson, arbetstagarrepr. 1998

ANSTALLD
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SEDAN
Per Thelin, verkstallande direktor 2006
Susanne Bodrjesson, sortiments- och inkdpschef 2006
Staffan Gustavsson, affarsutvecklingschef 2003
Maria Hernebro, personaldirektdr 2005
Dennis Legin, ekonomidirektor 2008
Camilla As Fritz, forsaljningsdirektor 2007

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Wedins aktie av serie B handlas sedan den 1 juli 1997 pd OMX
Nordiska Bérs. Sista betalkurs per den 29 februari 2008 var 5,65
SEK, motsvarande ett borsvarde fér Bolaget om cirka 349,4
MSEK. Antalet aktiedgare per den 29 februari 2008 uppgick till
4 676.

STORSTA AKTIEAGARE ANDEL AV ANDEL AV
PER 2008-02-29 KAPITAL ROSTER
Varenne AB 20,3% 20,2%
Swedbank AB 6,3% 6,2%
EFG Private Bank S.A. 6,0% 6,0%
Ostersjostiftelsen 4,3% 4,2%
Morris Management A/S 4,0% 4,0%
Ovriga aktiedgare 59,1% 59,4%
Totalt 100,00% 100,00%



NYEMISSION AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Vid extra bolagsstamma i Wedins den 7 april 2008 beslutades
om nyemission av hogst 30 917 776 aktier och 30 917 776 teck-
ningsoptioner med féretradesratt for Bolagets befintliga aktie-
dgare. Innehav av tvéa aktier av serie A eller B beréttigar till teck-
ning av en s k Unit. En Unit bestér av en nyemitterad aktie av
serie B samt en teckningsoption av serie 2008/2009 berattig-
ande till nyteckning av en aktie av serie B i Bolaget.

Teckningskursen uppgar till 3,00 SEK per Unit. Avstamnings-
dag for deltagande i emissionen ar den 16 april 2008. Tecknings-
perioden |6per mellan den 22 april-7 maj 2008.

For varje ny aktie som tecknas i emissionen erhélls veder
lagsfritt en teckningsoption som berattigar till teckning av en ny
aktie av serie B i Wedins till teckningskurs 3,00 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum
under en treveckorsperiod efter offentliggérandet av Bolagets
delarsrapporter och bokslutskommuniké, dock senast den 30
april 2009. Handel med teckningsoptioner berdknas inledas i
bdrjan av juni 2008.

Genom foreliggande nyemission tillférs Bolaget cirka 92,8
MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka
92,8 MSEK.

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser motsvarande cirka
24,1 MSEK fran Bolagets huvudaktiedgare Varenne AB, Celox
S.A. samt Originat AB, vilka tillsammans &ger cirka 26 procent
av aktiekapitalet. Darutover har dessa aktiedgare utstallt emis-
sionsgarantier upp till ett belopp om cirka 68,6 MSEK. Teck-
ningsfoérbindelserna och emissionsgarantierna motsvarar sam-
manlagt det totala emissionsbeloppet.

Nyemissionen genomférs mot bakgrund av det férandrings-
arbete i tre steg som Wedins lade fast hosten 2006 for att skapa
den ledande specialisten inom skor och accessoarer i Norden.
Forandringsarbetet |6per enligt plan och Wedins ar nu i det tredje
steget av programmet som fokuserar pa forsaljning och tillvaxt.
Parallellt med féréandringsarbetet har marknaden och Wedins
forsaljningsutveckling forsvagats under de senaste tva kvar
talen, varfor styrelsen goér beddémningen att de expansiva sats-
ningar som har paborjats maste intensifieras och att Bolagets
finansiella stéllning méaste starkas. Kapitaltillskottet genom ny-
emissionen skall anvandas for att bidra till offensiva satsningar
och for att ytterligare effektivisera verksamheten samt for att
aterbetala vissa lan.

RISKFAKTORER

Wedins verksamhet och framtida utveckling kan komma att
paverkas av ett antal riskfaktorer, varfor investerare uppmanas
att géra en beddomning av nedan ndmnda och andra eventuella
riskfaktorer samt deras potentiella paverkan pa Bolagets om-
sattning, resultat och finansiella stéllning.

Riskfaktorerna inkluderar, men ar inte begransade till,
verksamhetsrelaterade risker sdsom felbeddémningar av foran-
dringar i modetrender, sdsongs- och vadervariationer, konkur
rens, ©kade produktions- och distributionskostnader, intrang
i immateriella tillgdngar samt risker kopplade till milj6- och ar
betsforhallanden hos Bolagets leverantorer och 6vriga politiska,
legala och ekonomiska forhéllanden i de lander dar Bolaget ar
verksamt.

Finansiella risker inkluderar valutakursféréndringar samt
risken att ett eventuellt framtida kapitalbehov ej kan atgérdas
vid tidpunkt da behovet uppstér eller till formanliga villkor for
Bolaget och dess aktiedgare.

Riskfaktorer relaterade till aktier och teckningsoptioner som
erbjuds i foreliggande nyemission inkluderar 6kad koncentration
av dgandet till en mindre grupp aktiedgare, utebliven utdelning,
kursfluktuationer och brist pa likviditet i marknaden for Wedins-
aktien samt att de teckningsoptioner som erbjuds genom fére-
liggande nyemission endast beréattigar till omrékning i hédndelse
av sammanlaggning respektive uppdelning (split) av Bolagets
aktier, vilket kan leda till att vardet av teckningsoptionerna kan
komma att minska eller helt férsvinna.

For en narmare beskrivning av ovanstaende riskfaktorer, se
sid 6-8 i féreliggande prospekt.



Nedan anges nagra av de riskfaktorer som kan fa betydelse for Wedins framtida utveckling. Risk-
faktorerna ar inte sammanstallda i ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan pa
Bolagets intakter, resultat eller finansiella stallning. De skall inte heller ses som uttdmmande utan
utgor endast exemplifierande utgangspunkter.

Beskrivningar av Wedins verksamhet och marknadsforutsattningar samt deras inverkan pa
Bolagets ekonomiska utsikter ar baserade pa Bolagets egna beddmningar. Sddana beskrivningar
ar till sin natur behaftade med osakerhet som Wedins inte kan rada over, varfor inga garantier
kan lamnas att det som beskrivs i detta prospekt ar korrekt eller kommer att intraffa. Wedins kan
paverka eller motverka vissa riskfaktorer hanforliga till den I6pande verksamheten, medan andra

riskfaktorer kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll.

Agande av aktier ar alltid forenat med risk och investerare uppmanas darfor att utdver den
information som lamnas i detta prospekt gora sin egen beddmning av nedan angivna och andra
potentiella riskfaktorers betydelse for Wedins verksamhet och framtida utveckling.

Modetrender

Wedins verksamhet ar i stor utstrackning beroende av kundernas
preferenser avseende pris, kvalitet och design. Wedins lagger
stora resurser pa att kunna erbjuda produkter med stort design-
innehall och hog kvalitet till ett bra pris. Férandringar i mode-
trender sker allt snabbare, vilket stéller stora krav pa Wedins att
ha en féljsam organisation for att kunna mdta dessa forandring-
ar. Felbeddémningar av modetrender eller for langsam reaktion pa
dessa kan leda till férséljningsnedgéangar och utforsaljningar till
ldga marginaler. For 6ka mdjligheten att méta modesvangning-
ar arbetar Wedins med |6pande inkdp under sasongen. Okad
tonvikt har dven lagts pa trendbevakning och produktutveckling.

Sasongs- och vadervariationer

Wedins verksamhet &r kanslig for onormala forandringar av
vadret. Produkter kdps in till butikerna baserade pa normala sa-
songsforandringar och férskjutningar av arstidsvéxlingarna kan
innebadra minskad forséljning och utforsaljning till laga margi-
naler. Wedins arbetar aktivt med att hoja flexibiliteten i inkdpsor
ganisationen for att minska sdsongsriskerna.

Konkurrens

Konkurrensen inom sko- och accessoarbranschen ar hard och i
standig forandring. Konsumentens val av produkt styrs bland an-
nat av varumérkeskannedom, pris, kvalitet och marknadsforing.
Branschen ar under konsolidering och flera av Wedins konkur
renter ar stora foretag med goda finansiella resurser. Flera av
konkurrenterna har aven starkare varumarken och hogre kund-
lojalitet an Wedins. Wedins satsar medvetet pa att hdja mode-
graden i produkterna och upplevelsen i butiken for att 6ka kund-
lojaliteten och kénslan for varumarket.

Inkop

Bolagets forséljning och vinst ar till stor del beroende av att
samarbetet mellan produktutveckling och ink&psorganisatio-
nen fungerar. Stora inkop av fel produkter kan fa allvarliga kon-
sekvenser for forsaljning och marginaler. Wedins arbetar konti-
nuerligt med att 6ka flexibiliteten i inkOpsarbetet for att minska

ledtiderna mellan order och leverans till butik. Snabbare och mer
frekventa inkop dkar mojligheterna att stélla om sortimentet vid
modesvangningar. Kina ar Wedins viktigaste inkdpsmarknad,
varfér Bolaget har inrattat ett kontor i Shanghai for inkdps-
och produktionsstyrning. Detta skall bidra till battre kontroll av
produktionsenheterna. Vidare har Wedins sedan ett par ar imple-
menterat ett gemensamt inkdpssystem for battre varustyrning
och effektivare floden.

Logistik

Wedins anlitar Aditro Logistics Bords AB ("Aditro”) som leve-
rantor av logistiktjanster. Wedins avtal med Aditro innehéller en
bestammelse enligt vilken Aditro under avtalstiden skall vara
exklusiv leverantdr av logistiktjanster till Bolaget. Avtalet géller
tills vidare med 12 ménaders uppsagningstid. Avtalet kan ségas
upp med sex manaders uppsagningstid om fakturerad volym
avviker mer an 20 procent fran nagon av de kvantitativa forut-
sattningar som anges i avtalet under en tolvmanadersperiod
och parterna inte kan uppnéa enighet om den prisjustering som
parterna déarvid enligt avtalet ar skyldiga att férhandla om. Om
faktiska volymer avviker med mer én 30 procent fran de rullande
tvdmanadersprognoser Bolaget skall tillhandahalla, &r Aditro en-
dast skyldigt att anvanda sina "best efforts” for att leverera en-
ligt avtalade servicenivaer. Dessutom galler avtalad serviceniva
endast under forutsattning att inkommande enheter ryms inom
den lagda prognosen och inte dverstiger den maximala leverans-
kapaciteten.

For det fall Bolaget avser att forvarva likartade tjanster skall
Aditro erbjudas att tillhandahélla tjansterna, varvid Bolaget en-
dast skall ha ratt att forvarva de efterfragade tjdnsterna fran
tredje man om Aditro avbojer att tillhandahélla dem eller om
parterna inte kan komma Overens om villkoren. | s& fall skall
Bolaget inte ha ratt att erbjuda tredje part att tillhandahalla tjan-
sterna pa for den tredje parten mer férmanliga villkor &n de som
Aditro har avbojt.

Vid uppséagning av avtalet svarar Bolaget for merparten av
samtliga kostnader som é&r forknippade med en avveckling.
Samtliga ovan beskrivna bestdmmelser férefaller kunna séatta
Bolaget i en situation dar Wedins i foérhallande till Aditro kan tvin-
gas acceptera ofdrdelaktiga villkor.



Avbrott i logistiksystemet till féljd av uppsagning av avtalet
kan medféra engangskostnader och paverka Bolagets resultat
negativt i det fall Bolaget ar tvunget att helt byta avtalspartner.

Importtullar

Koncernen har idag en stor importandel fran Asien, t ex Kina
och Vietnam. Import frdn Kina och Vietnam ar for narvarande
belastad med importtullar, vilka maximalt kan innebara cirka 17
procents Okade inkdpskostnader péa ladervaror. Det ar osékert
hur importtullarna kommer att utvecklas i framtiden och det kan
inte uteslutas att importtullar kan komma att negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning i bety-
dande omfattning.

Leverantorsrisker

En stor del av Bolagets inkdp gors i utvecklingslander dar miljo-
och arbetsforhédllanden vasentligt skiljer sig fran de lander dar
produkterna saljs. Media har vid ett flertal tillfallen uppmarksam-
mat andra foretag dar rddande forhallanden hos leverantdrer har
medfort stor negativ publicitet. Wedins tillampar en uppforande-
kod (Code of Conduct) som behandlar och reglerar fragor som
ror bland annat arbetsvillkor, manskliga rattigheter, produktions-
relaterade frdgor samt milj6. Uppforandekoden galler alla leve-
rantorers och underleverantdrers fabriker som tillverkar produk-
ter for Wedins.

Personal fran Wedins gor |dpande besdk och kontroller hos
produktionsenheter som Bolaget bestéller fran direkt och far
darmed en god uppfattning om produktionsférhallandena och
eventuella brister. Revision och genomgang av samarbetet sker
minst varje ar. \Wedins tar dven del av information frén inspektion-
er gjorda av andra foretag och externa parter avseende produk-
tionsenheter som anvands for Wedins produkter. Nya leve-
rantorer maste sakerstélla att de foljer Wedins riktlinjer for att
kunna godkadnnas. | sarskilda fall tas hansyn till att en leverantor
kan behdva viss tid for att stalla om sin verksamhet. Det kan
trots detta inte uteslutas att nagon leverantor skulle brista i upp-
fyllelse av uppférandekoden, vilket skulle kunna leda till negativa
effekter for efterfragan pa Wedins produkter.

Okade produktions- och distributionskostnader

En stor del av Wedins inkdp gors i utvecklingslander dar pris-
nivaerna generellt ar lagre an i de lander dar produkterna séljs.
Utvecklingen i dessa lander gar dock snabbt och det finns inga
garantier for att radande prisnivaer, och darmed laga inkdpspris-
er, bestar i framtiden. Hogre inkdpspriser, som inte gar att kom-
pensera i forsaljningspriset, kan fa negativa konsekvenser for
Bolagets marginaler och darmed dess resultat.

Immateriella rattigheter

Varumarkeskannedom ar en viktig parameter vid konsumenter-
nas val av produkt, vilket innebar att varumarket ar en viktig
tillgang for Bolaget. Wedins dger de viktigaste varumarkena och
firmanamnen som anvands i marknadsféringen. Det kan dock
inte uteslutas att tredje part skulle kunna géra intrang i Wedins
immateriella rattigheter eller immateriella rattigheter erhallna
genom licens, vilket skulle kunna férsvaga Bolagets varumarken
pa marknaden. Rattsliga kostnader som kan uppkomma till f6ljd

av en sadan handelse kan vara betydande och utgédngen av ett
eventuellt domslut kan inte garanteras ge Wedins ratten till de
immateriella rattigheterna.

Internationell verksamhet och internprissattning

Wedins verksamhet ar utsatt for olika risker till féljd av forsalj-
ning av produkter i flera lander. Féljaktligen kan Wedins framtida
resultat paverkas av en rad faktorer, bland andra inférande av ju-
ridiska, skatte- eller ekonomiska pélagor pa Bolaget, forandring-
ar i ett lands eller en regions politiska, legala eller ekonomiska
forhallanden, handelsrestriktioner och krav pé& import- eller ex-
portlicenser, svarigheter att bemanna och leda den internationel-
la verksamheten, otillrackligt skydd av immateriella rattigheter,
oférutsedda férandringar i lagstiftningen samt statliga restrik-
tioner angdende aterforande av kapital.

Inga garantier kan lamnas for att Wedins verksamhet inte
kan komma att paverkas negativt i betydande omfattning av
denna typ av faktorer. Det ar viktigt for Wedins att ha strategier
for dessa handelser i samtliga lander dar Bolaget bedriver verk-
samhet. Om Wedins inte tillrackligt snabbt kan identifiera och
agera péa dessa risker kan det fa betydande negativ effekt pa
Bolagets tillvaxt, marginaler och finansiella stallning.

Wedins bedriver sin internationella verksamhet genom ett
antal dotterbolag i olika lander. Bolaget tillampar internprisstrate-
gier, vilka ar baserade pa tolkningar av gallande skattelagar, skat-
teavtal och bestammelser i de olika berorda landerna samt berér
da skattemyndigheters krav. Bolaget efterstravar att sakerstélla
att internforsaljningen av\Wedins produkter och tillhandahallande
av tjanster dver nationsgranserna foretas i Gverensstammelse
med alla tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser. Om
Bolagets tolkning av dessa lagar, skatteavtal, bestammelser el-
ler deras tillamplighet for Wedins ar felaktig, om en eller flera
myndigheter framgangsrikt havdar motstridande krav avseende
mojligheten att beskatta Wedins vinster eller om tillampliga la-
gar, fordrag, bestdmmelser eller berérda myndigheters tolkning
av dessa eller administrativa praxis dartill dndras, kan Wedins
effektiva skattesats komma att 6ka, vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat negativt i betydande omfattning.

FINANSIELLA RISKER

Valutakursférandringar

Valutakursfordandringar paverkar Wedins verksamhet pa flera

satt:

e Transaktionsexponering: Resultatet paverkas nar forséljning
och inkdp gors i olika valutor. Bolagets storsta inkdpsvaluta
ar USD foljt av EUR och 6vriga valutor.

e Omrakningsexponering: Resultatet paverkas nar resultaten
i utlandska dotterbolag raknas om till svenska kronor.

All transaktionsrisk i Wedinskoncernen ar centraliserad till mo-
derbolaget och verksamheten i dotterbolagen bedrivs i lokal
valuta. Varuinkdp kontrakteras vanligen tre till sex ménader fore
leverans. For att minska valutarisken sakrar Wedins en stor
andel av Koncernens kontrakterade floden i utlandsk valuta.
Wedins finanspolicy anger att minst 80 procent av kontrakterade
floden i USD och EUR skall sakras.



Framtida kapitalbehov

Styrelsen for Wedins har gjort bedémningen att féreliggande
nyemission ar tillracklig for att genomfora det paborjade féran-
dringsarbetet, intensifiera pabdrjade expansiva satsningar samt
starka Bolagets finansiella stallning. Det kan dock inte uteslutas
att Bolaget inte kommer att kunna generera tillrackligt med egna
vinstmedel for framtida finansiering och dérmed behdva sdka
nytt externt kapital. Det kan heller inte garanteras att kapital kan
anskaffas d& behov uppstar och att villkoren for eventuell fram-
tida finansiering ar godtagbara fér Bolaget och dess &gare.

RISKER RELATERADETILL AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER SOM ERBJUDS |
FORELIGGANDE NYEMISSION

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande emission kommer ett mindre antal aktiedgare
att tillsammans &ga en vasentlig del av samtliga utestaende ak-
tier i Bolaget. Skulle en stor del av i emissionen utstallda ga-
rantier behova tas i ansprak av Bolaget blir koncentrationen av
aktier hos ett mindre antal agare annu storre. Dessa aktiedgare
har tillsammans mojlighet att utdva vasentligt inflytande Gver
de drenden som hanteras vid Wedins bolagsstémmor. Koncen-
trationen av dgandet kan vara till nackdel fér mindre aktiedgare
i Bolaget om dessa har intressen som avviker frdn majoritets-
dgarnas intressen i Bolaget.

Utebliven utdelning

Storlek och tidpunkt for eventuell utdelning foreslas av styrelsen
for Wedins. Styrelsen kommer att vdga in flera faktorer i sitt
overvagande, daribland verksamhetens utveckling och resultat,
finansiell stallning, forvdntat och aktuellt kapitalbehov samt ex-
pansions- och forvarvsplaner. Som en konsekvens av minskning-
en av aktiekapitalet som beslutades vid extra bolagsstdmma
den 7 april 2008 far utdelning inte beslutas under en period av
tre ar efter registrering av minskningsbeslutet hos Bolagsverket
om inte Bolagets aktiekapital dessforinnan 6kats med ett belopp
motsvarande minst minskningsbeloppet eller om Bolagsverket,
eller i tvistiga fall domstol, lamnar tillstand till utdelning.

Likviditetsbrist i marknaden for Wedins aktie

Det kan inte garanteras att likviditeten i Wedins aktie kommer
att vara tillrackligt hog och det ar inte maojligt att férutse intresset
for aktien i marknaden. Om likviditeten i aktien ar 1ag kan det in-
nebdara svarigheter for aktiedgare att férandra sitt innehav.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen i Wedins aktie kan komma att fluktuera kraftigt som
en foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrap-
porter, det allméanna konjunkturlaget samt marknadens intresse
for Wedins aktie.

Omrakningsvillkor avseende teckningsoptioner

Villkoren avseende teckningsoptioner av serie 2008/2009 med-
ger omrakning endast i handelse av sammanlaggning eller upp-
delning (split) av Bolagets aktier. Skulle Bolaget under tecknings-
optionens l6ptid genomfdéra en nyemission eller fondemission
eller annan bolagshandelse som i normala fall skulle féranleda
omrakning av villkoren, kan vardet av teckningsoptionerna kom-
ma att minska eller ga forlorat.



WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB

Vid extra bolagsstamma i Wedins Skor & Accessoarer AB den
7 april 2008 beslutades att genomféra en nyemission av aktier
och teckningsoptioner med féretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare.

Innehav av tva (2) aktier av serie A eller B pa avstdmningsda-
gen den 16 april 2008 berattigar till teckning av en (1) s k Unit.
En Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie av serie B samt en
(1) teckningsoption av serie 2008/2009 beréattigande till nyteck-
ning av en (1) aktie av serie B i Bolaget. Teckningskursen uppgar
till 3,00 SEK per Unit. Teckningsperioden |6per mellan den 22
april-7 maj 2008.

Bolagstdmmans beslut innebar en oOkning av aktiekapi-
talet med hdgst 92 753 328 SEK genom nyemission av hogst
30 917 776 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 3,00
SEK.

Bolagsstdammans beslut innebéar vidare en emission av
hogst 30 917 776 teckningsoptioner av serie 2008/2009. For
varje ny aktie av serie B som tecknas i féretradesemissionen
erhélls vederlagsfritt en teckningsoption som beréttigar till teck-
ning av en ny aktie av serie B till en teckningskurs om 3,00 SEK,
motsvarande aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner kan dga rum under en treveckorsperiod efter
offentliggdrandet av Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet
2007/08, bokslutskommunikén fér 2007/08 samt delarsrappor-
terna for forsta och andra kvartalet 2008/09, dock senast den
30 april 2009. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer aktiekapitalet att 6ka med 92 753 328 SEK genom
emission av 30 917 776 aktier av serie B.

Foreliggande nyemission foregicks av beslut vid extra
bolagsstdmma den 7 april 2008 om minskning av aktiekapitalet
om totalt 123 671 106 SEK for forlusttackning respektive over
foring till fritt eget kapital for att mojliggdra teckning av aktier
till emissionskursen om 3,00 SEK per aktie. Harigenom mins-
kas aktiens kvotvarde fran 5,00 SEK till 3,00 SEK per aktie.!
Aktiekapitalet kommer genom foreliggande nyemission och
vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner att ¢ka med
sammanlagt hogst 185 506 656 SEK fran 185 506 659 SEK till
371 013 315 SEK.

Genom foreliggande nyemission tillférs Bolaget cirka 92,8
MSEK fore emissionskostnader.? Vid fullt utnyttjande av samtli-

ga teckningsoptioner kommer Wedins att tillféras ytterligare
cirka 92,8 MSEK.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser motsvarande cirka
24,1 MSEK fran Bolagets huvudaktiedgare Varenne AB, Celox
S.A. samt Originat AB, vilka tillsammans &ger cirka 26 procent
av aktiekapitalet. Darutdver har dessa aktiedgare utstallt emis-
sionsgarantier upp till ett belopp om cirka 68,6 MSEK. Tecknings-
férbindelserna och emissionsgarantierna motsvarar sammanlagt
det totala emissionsbeloppet. Garantiersattningen uppgar till sju
(7) procent av garanterat belopp. Vid extra bolagsstdmma den 7
april 2008 erhodll styrelsen bemyndigande att under tiden fram
till och med nésta arsstdmma besluta om nyemission av hogst
1600 000 aktier av serie B, med avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt, for att mojliggora for Bolaget att erldagga garan-
tiersattningen i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Vid fullt
utnyttjande av bemyndigandet kommer Bolagets aktiekapital att
Oka med 4 800 000 SEK.

Foreliggande nyemission, samt under forutsattning att samtli-
ga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nyemitterade ak-
tier av serie B och att ovanstdende bemyndigande utnyttjas i
sin helhet, medfér sammanlagt en utspadning om cirka 50,6
procent av aktiekapitalet och cirka 50,5 procent av rosterna i
Bolaget, beraknat som de nyemitterade aktiernas andel av totalt
antal aktier och réster i Bolaget efter genomférda emissioner.

Harmed inbjuds aktiedgarna att teckna aktier och tecknings-
optioner i Wedins i enlighet med villkoren i detta prospekt. For
ytterligare information hanvisas till detta prospekt, vilket har upp-
rattats av styrelsen fér Wedins med anledning av féreliggande
nyemission av aktier och teckningsoptioner. Styrelsen avser att
redovisa utfallet av emissionen genom pressmeddelande sa
shart som mdjligt efter teckningstidens utgéng.

Styrelsen fér Wedins &r ansvarig for den information som
l&mnas i detta prospekt och férsékrar harmed att alla rimliga for-
siktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla att uppgifterna
i prospektet, savitt styrelsen kdnner till, dverensstdmmer med
faktiska forhéllanden och att ingenting av véasentlig betydelse ar
uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av Wedins som
skapas genom prospektet.

Stockholm den 11 april 2008

Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Styrelsen

" Registrering av minskningen av aktiekapitalet kommer att ske i samband med registrering vid Bolagsverket av foreliggande nyemission. Denna registrering berdknas

ske i slutet av maj 2008.

2 Kostnader i samband med foreliggande nyemission beréknas uppga till cirka 75 MSEK, varav cirka 4,8 MSEK utgor ersattning for utstéllda emissionsgarantier.



Styrelsen i Wedins lade hosten 2006 fast ett tydligt forandrings-
program i tre steg for att skapa den ledande specialisten inom
skor och accessoarer i Norden. Bolaget har med framgang
genomfort de forsta tva faserna, med bland annat stora kost-
nadsnedskarningar och omstrukturering av saval butiksnat som
organisation. Vidare har inkdpsarbetet effektiviserats vasentligt
bland annat med Okande bruttovinstmarginaler som resultat.
Forandringsarbetet |6per planenligt och Wedins &r nu i steg tre
av programmet som fokuserar pa forsaljning och tillvaxt, saval
organisk som genom forvarv. Som ett férsta steg i satsningen
pa tillvaxt genomforde Wedins i oktober 2007 ett forvarv av det
norska accessoarfoéretaget Morris.

Parallellt med férandringsarbetet har marknaden, och Wedins
forsaljningsutveckling, férsvagats under de senaste tva kvar
talen. Mot bakgrund av detta har styrelsen sett dver férandrings-
arbetet och beddmer nu att det ar nédvéandigt att intensifiera
de expansiva satsningar som paborjats. For att mojliggéra en
expansiv utveckling, gor styrelsen beddémningen att Bolagets
finansiella stallning maste starkas.

Genom foreliggande nyemission av aktier och tecknings-
optioner tillférs Wedins initialt cirka 92,8 MSEK fére emissions-
kostnader eller sammanlagt cirka 185,5 MSEK om samtliga teck-
ningsoptioner utnyttjas. Kapitaltillskottet skall anvdndas for att
bidra till offensiva satsningar och for att ytterligare effektivisera
verksamheten samt for att aterbetala vissa lan.

For att stérka Bolagets marknadsposition och for att genom-
féra en omvandling av butikerna inom Accentkedjan till det nya

butikskonceptet har Wedins fér avsikt att genomféra en storre
investering i sina butiker, vilket beddms uppgé till minst 30
MSEK under en ettarsperiod. Avseende Rizzo ser Bolaget moj-
ligheter att véxla upp expansionen bade genom en konceptuell
och geografisk breddning.

Wedins avser dven 6ka takten i integrationsprocessen for
att snabbare dra nytta av de skalférdelar och synergier som
férvarvet av den norska accessoarkedjan Morris vantas leda till.
Bedodmningen ar att det accelererade integrationsarbetet gor att
den totala kostnaden for integrationsarbetet uppgar till 10 MSEK
totalt, jamfoért med tidigare uppskattade 5 MSEK. Synergier om
20 MSEK érligen vdntas darmed uppnés redan fran och med
januari 2009.

Darutover planerar Wedins att genomféra ytterligare kost-
nadsnedskéarningar och 6ka effektiviteten saval i varuhantering
som i butik, vilket kan komma att medféra mindre kostnader av
engangskaraktar.

Slutligen planerar styrelsen att efter genomférd nyemis-
sion l6sa reversldan om sammanlagt 30 MSEK som I6per med
13,5 procents ranta och som upptogs i samband med forvarvet
av Morris. Dérutéver bedéms kapitaltillskottet sdkra de sé-
songsmassiga pafrestningar av likviditeten som ar vanliga i en
detaljhandelsverksamhet som Wedins.

Sammantaget beddmer styrelsen att kapitaltillskottet genom
féreliggande nyemission ar nodvandigt for att sadkerstalla ett
framgangsrikt genomférande av en fortsatt expansiv utveckling
av Wedins.

Stockholm den 11 april 2008

Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Styrelsen
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FORETRADESRATTTILLTECKNING

Den som pé avstéamningsdagen den 16 april 2008 ar registrerad
som aktiedgare i Wedins Skor & Accessoarer AB &ger ratt att
teckna aktier och teckningsoptioner. Innehav av tva (2) aktier av
serie A eller B berattigar till teckning av en (1) s k Unit. En Unit
bestér av en (1) nyemitterad aktie av serie B och en (1) tecknings-
option av serie 2008/2009 beréattigande till nyteckning av en (1)
aktie av serie B i Bolaget.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 3,00 SEK per Unit. Courtage utgéar
ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos VPC for foretradesréatt att delta i emissio-
nen ar den 16 april 2008. Sista dag for handel med Wedins aktie
med ratt att delta i emissionen ar den 11 april 2008.

UNITRATTER

Ratten att teckna Units utdvas med stod av s k unitratter. Den
som pa avstdamningsdagen enligt ovan ar registrerad som ak-
tiedgare erhaller unitratter. Aktiedgare erhaller en (1) unitratt for
varje pa avstamningsdagen innehavd aktie av serie A eller B.Tva
(2) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pa OMX Nordiska Bors
under perioden 22 april-2 maj 2008. Bank eller fondkommis-
siondr handlagger formedling av kop eller forsaljning av unitrat-
ter. Den som 6nskar kopa eller sélja unitratter skall darfér vanda
sig till sin bank eller fondkommissionar.

TECKNINGSTID

Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter
skall ske genom samtidig kontant betalning under perioden 22
april-7 maj 2008. Observera att e utnyttjade unitratter blir ogilti-
ga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran VPC. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste dessa antingen utnyttjas
for teckning av Units senast den 7 maj 2008 eller séljas senast
den 2 maj 2008.

Emissionsgaranterna skall, av emissionstekniska skal,
dga ratt att teckna de Units som e] tecknats med eller utan
féretradesratt fram till och med den 16 maj 2008.

Styrelsen for Wedins &ger ratt att forlanga den tid under
vilken anmaélan om teckning och betalning kan ske.

INFORMATIONTILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pé avstéamningsdagen ar registrerade i den
av VPC for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bl a antalet erhallna
unitratter.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sar
skilt forda forteckningen éver panthavare m fl erhéller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registrering av unitréatter pa aktiedgares VP-
konto kommer ej att skickas ut.

INFORMATIONTILL
FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som péa avstdmningsdagen éar forvaltarregistre-
rade hos bank eller fondkommissionar erhéller ingen emissions-
redovisning fran VPC. Teckning och betalning skall avseende for-
valtarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller fondkommissionar.

TECKNING OCH BETALNING MED
STOD AV UNITRATTER

Anmalan om teckning med stdd av unitratter skall ske genom
samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anmalnings-
sedlar som sands med post bor darfor avséndas i god tid fore
sista teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet
med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran VPC

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna unitréatter ut-
nyttjas for teckning av Units skall den fortryckta inbetalningsavin
frdn VPC anvdndas som underlag for anmaélan om teckning
genom betalning. Den séarskilda anmalningssedeln skall darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa in-
betalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av
andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran VPC, skall sar
skild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den séarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran VPC skall déarmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestéllas fran Erik Penser Fondkommission via telefon, e-
post eller hemsidan.

Sarskild anmalningssedel skall vara Erik Penser Fondkommis-
sion tillhanda senast kl 17.00 den 7 maj 2008. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild an-
malningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan
ar bindande.
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Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Erik Penser Fondkommission

Emissioner/Wedins

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress:  Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se/wedins

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

| det fall samtliga unitratter som tilldelats aktiedgare inte utnyttjas
skall tilldelning av e]j tecknade Units i forsta hand ske pro rata till
aktiedgare som tecknar utan stod av foretradesréatt i forhallande
till det antal unitratter som dessa aktiedgare utnyttjat for teck-
ning av Units. Aterstaende Units skall i andra hand tilldelas per
soner som anmalt intresse att teckna Units utan foretradesratt
pro rata i forhallande till antalet Units enligt intresseanmalan.
Tilldelning av Units till emissionsgaranter skall endast ske till
den del samtliga Units inte har kunnat férdelas till 6vriga som
tecknat Units med eller utan foretradesratt enligt ovan.

Anmaélan om teckning av Units utan stod av unitratter skall
ske under samma tidsperiod som anmaéalan om teckning av
Units med stod av unitratter, dvs 22 april-7 maj 2008. Intres-
seanmalan att teckna Units utan stod av unitratter skall géras pa
anmalningssedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller lamnas till Erik Penser Fondkommission med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Fondkom-
mission via telefon, e-post eller hemsidan.

Anmaélningssedeln skall vara Erik Penser Fondkommission
tillhanda senast kI 1700 den 7 maj 2008. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhéllna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild an-
malningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmalan
ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldel-
ning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta
i emissionen skall sdnda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhéllna unitratter utnyttjas, eller sarskild anmal-
ningssedel, om ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan.

Betalning skall erlaggas till Erik Penser Fondkommissions
bankkonto i SEB med IBAN-nummer SE07 5000 0000 0522
1100 0436 och SWIFT-adress ESSESESS.

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland och Syd-
afrika riktas inget erbjudande att teckna Units till aktiedgare eller
andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander. Aktiea-
gare med registrerad adress i ndgot av dessa lander kommer att
erhélla likvid fran foérsaljning av erhéllna unitratter, efter avdrag
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for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kom-
mer ej att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALDTECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sé& snart detta kan
ske, vilket normalt innebér upp till tre bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse att inbok-
ning av betalda tecknade Units (BTU) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltaregistrerat via
depé hos bank eller fondkommissionar delges information frén
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att ske pa OMX Nordiska Boérs fran
den 22 april 2008 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat emissionen. Denna registrering beraknas ske i slutet av maj
2008.

LEVERANS AV AKTIER
OCHTECKNINGSOPTIONER

BTU kommer att erséttas av aktier och teckningsoptioner sa
snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier och teckningsoptioner utan sarskild avise-
ring. Sddan ombokning berédknas ske i borjan av juni 2008.

HANDEL MED AKTIER
OCHTECKNINGSOPTIONER

Wedins aktie av serie B ar upptagen till handel pa OMX Nordiska
Bors. Bolaget handlas under kortnamnet WED B och ISIN-kod
SE0000396822. En handelspost utgdrs fr o m den 14 april 2008
av 2 000 aktier.

De nyemitterade teckningsoptionerna kommer att bli foremal
for handel pa OMX Nordiska Bors, under forutsattning att sprid-
ningskravet ar uppfyllt. Handel i nyemitterade aktier och teck-
ningsoptioner beraknas inledas i bérjan av juni 2008.

RATTTILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning fran och med
for rakenskapséaret 2007/08. Aktier som emitteras efter teckning
med stdd av teckningsoptioner av serie 2008/2009 berattigar till
utdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag fér utdelning
eller den dag da aktieagare ar inford i aktieboken och darmed
beréattigad till utdelning, som infaller narmast efter att teckning
av aktier har verkstallts.

Vinstutdelning far inte beslutas under en period av tre ar
efter registreringen av minskningsbeslutet vid Bolagsverket
om inte Bolagets aktiekapital dessférinnan okats med ett be-
lopp motsvarande minst minskningsbeloppet, eller Bolagsver
ket, eller, i tvistiga fall, ratten lamnar tillstdnd dartill. Aktiekapi-
talet kan komma att aterstallas dels genom den foreliggande
foretradesemissionen av aktier, dels genom utnyttjande av de
teckningsoptioner som foreslds utges i foretradesemissionen
och dels genom utnyttjande av det bemyndigande for styrelsen



att utge ytterligare aktier i Bolaget som beslutats pa den extra
bolagsstdmman den 7 april 2008.

Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av VPC eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive for-
valtares rutiner.

TECKNINGSFORBINDELSER
OCH EMISSIONSGARANTIER

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser motsvarande cirka
24,1 MSEK fran Bolagets huvudaktiedgare Varenne AB, Celox
S.A. samt Originat AB, vilka tillsammans &ager cirka 26 procent
av aktiekapitalet. Darutover har dessa aktiedgare utstallt emis-
sionsgarantier upp till ett belopp om cirka 68,6 MSEK. Teck-
ningsforbindelserna och emissionsgarantierna motsvarar sam-
manlagt det totala emissionsbeloppet.

Garantiersattningen uppgar till sju (7) procent av garanterat
belopp. Vid extra bolagsstdmma den 7 april 2008 erhdll sty-
relsen bemyndigande att, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, emittera hogst 1 600 000 aktier av serie B att
erldggas som ersattning for utstallda garantier. Fér mer informa-
tion avseende teckningsférbindelser och emissionsgarantier, se
sid 51 i foreliggande prospekt.

EMISSIONSINSTITUT

Erik Penser Fondkommission agerar emissionsinstitut med
anledning av féreliggande emission samt i samband med emis-
sion av aktier i Wedins genom teckning med stdd av tecknings-
optioner av serie 2008/2009.

VILLKOR FORTECKNINGSOPTIONER

Innehav av en (1) teckningsoption av serie 2008/2009 berattigar
till teckning av en (1) nyemitterad aktie av serie B till en tecknings-
kurs om 3,00 SEK. Teckning av aktier med stod av tecknings-
optioner kan dga rum under en treveckorsperiod efter offentlig-
gbrandet av Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2007/08,
bokslutskommunikén fér 2007/08 samt delarsrapporterna for
forsta och andra kvartalet 2008/09, dock senast den 30 april
2009.

Teckningskursen respektive det antal aktier som tecknings-
optionerna berattigar till teckning av kan komma att omraknas
endast vid sammanlaggning och uppdelning (split) av Bolagets
aktier. Observera att teckningsoptionerna ej medger omrékning
av villkoren vid annan bolagshéndelse &n sammanlaggning re-
spektive uppdelning (split) av Bolagets aktier.

For fullstéandiga villkor avseende teckningsoptioner av serie
2008/2009, se sid 52-54 i foreliggande prospekt.
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Wedins forandringsarbete for att skapa den ledande specialisten
inom skor och accessoarer i Norden fortgar. Det har inneburit
genomgripande férandringar inom i princip alla verksamhetsom-
raden. Kostnadsnedskarningar, omstruktureringar och effektivi-
seringar har borjat ge positiva effekter — men att vanda utveck-
lingen tar tid.

Den senaste tiden har praglats av ett intensivt arbete med
att forbattra vara tre affarsomraden och integrera den nyligen
férvarvade accessoarkedjan Morris med var befintliga norska
verksamhet. Morris, med sina 38 butiker, inforlivades i Wedins-
koncernen i oktober 2007 och det pagéar ett omfattande arbete
for att uppna en optimal integrering av organisation, lagerhall-
ning, sortiment och butiksnét.

Det nya konceptet for koncernens accessoarerbjudande,
Accent, lanserades i februari och tva butiker uppgraderades till
flaggskeppsbutiker med det nya butiksmaneret i Stockholm och
Goteborg. Samtidigt skyltades samtliga Accentbutiker i Sverige
och Finland om och &vriga butiker skall utvecklas successivt till
det nya konceptet. Det kdnns mycket bra att nu tydligare kunna
kommunicera varje butikskedjas specifika erbjudande. Jag kan
ocksé konstatera att utvecklingen inom Morris &r positiv — vilket
ger oss stod for att affaren var logisk och att vi dédrmed tog ett
expansivt steg i ratt riktning. Accessoarer har generellt sett en
hogre bruttomarginal och hogre genomférsaljning én skor.

Mycket har som sagt genomfoérts, men férséljningsutveck-
lingen ar alltjamt trdgare an vi 6nskat. Koncernen tappade 7 pro-
cent totalt i jamforbara enheter under férsta halvaret 2007/08
jamfért med samma period féregdende ar. Samtidigt haller vi
hart i kostnaderna och resultatet for forsta halvaret hamnar i nar
heten av foregaende ars resultat. Vi har under varen genomfort
férandringar inom koncernens forsaljiningsavdelning — allt i syfte
att ytterligare Oka trycket i vara butiker. Jag kan konstatera att de
koncept som klarar sig bést ar de déar vi har ett mer sarpraglat

och nischat erbjudande. Det ar ocksa ett bevis pa att var strate-
giska inriktning som nischaktor ar ratt; vi har ett tydligt mal som
gOr att vi nu accelererar vara offensiva satsningar. Detta kraver
nytt kapital.

Kapitaltillskottet skall bidra till att 0ka vara investeringar i det
befintliga butiksnatet, framst inom Accent. Vi kan se att upp-
dateringen av butiksbestandet inte fatt hdgsta prioritet under
senare &r — och for en modeinriktad verksamhet med kravande
konsumenter ar det oerhort viktigt att ha frascha och moderna
butiker. For att starka bolagets marknadsposition och fér att om-
vandla butikerna inom Accentkedjan till det nya butikskonceptet
vill vi darfor genomfdra en storre investering i vara butiker under
en koncentrerad tidsperiod.

Vi vill ocksé accelerera integreringen av Morris for att fullt
ut integreras i koncernen fran den 1 januari 2009 - allt for att
shabbare kunna dra nytta av de skalférdelar och synergier som
férvarvet vantas leda till. De éarliga synergier vi identifierat om
20 MSEK véntas darmed istéllet uppnéas redan fran och med
kalenderaret 2009, nastan ett ar tidigare an beraknat.

Vad galler Rizzo, inom det ovre pris- och kvalitetssegmen-
tet, ser vi mojligheter att vaxla upp expansionen bade genom
en konceptuell och geografisk breddning. Som ett led i var
tillvaxtambition tecknade vi i mars avtal om att lansera Rizzos
varuhuskoncept i ett nytt hogklassigt varuhus i centrala Oslo.
Invigning berédknas ske i februari 2009.

Vi har alltsd genomfoért stora delar av férandringsprogram-
met och det ar bra att vi fatt ordning och reda, effektivare pro-
cesser och en kostnadsmedvetenhet i organisationen. Anda &r
vi sjalvklart inte n6jda med takten i férandringsarbetet — men
vi ar 6vertygade om att var strategi ar ratt. Med nytt kapital far
vi den finansiella handlingsfrihet som behdvs for véra fortsatta
satsningar. Vi ska bli den ledande specialisten inom skor och ac-
cessoarer i Norden.

Stockholm i april 2008

Per Thelin
Verkstéllande direktor
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Marknaden for skor och accessoarer i Norden ar mycket fragmenterad och Wedins mdter konkur
rens fran saval ovriga nationella detaljhandelskedjor som mindre fristaende butiker. Generellt kan
en konsolideringstrend pa marknaden observeras, varigenom detaljhandelskedjor tar marknadsan-

delar fran traditionella skofackhandlare.

En positiv tillvaxt i ekonomin med 6kade disponibla inkomster och konsumtion som foljd har
medfort att detaljhandeln har haft en god forsaljningstillvaxt under de senaste aren. Utvecklingen
under det innevarande aret beraknas vara fortsatt god, aven om forsaljningen inom skofackhandeln
under slutet av 2007 och inledningen av 2008 har uppvisat svangningar, framst till foljd av sasongs-
och vadervariationer, dar den milda vintern har inneburit lagre snittkop och darmed lagre volymer.

Informationen i detta avsnitt baseras pa statistik fran officiella kallor och, dar inget sarskilt

anges, pa Bolagets beddomningar.

Skohandeln i Sverige saval som i ¢vriga Norden ar mycket frag-
menterad med ett stort antal fristdende butiker som varierar i
profil med avseende pa produktutbud, pris, malgrupp, service-
grad samt hur produkterna presenteras i butik. Dartill finns lik-
som Wedins ett antal storre butikskedjor med ett butiksnat som
tacker hela eller delar av landet.

Fristdende butiker

Fristdende butiker ar vanligtvis oberoende féretag med en el-
ler flera enskilda agare. De fristdende butikerna varierar i profil
med avseende pa produktutbud, pris, malgrupp, presentation
av produkterna i butik samt servicegrad. Butikerna kan skilja sig
mycket at, framforallt vad avser forsaljningsvolym. Fristdaende
butiker forekommer saval i form av mindre boutiquer med ett
exklusivt sortiment och mycket smé forsaljningsvolymer, som i
form av s k factory outlets med mycket stora volymer av lagpris-
varor och rabatterade varor ur aldre kollektioner.

Butikskedjor

Kedjekonceptet ar ett vanligt satt att organisera ett skohandels-
foretag for att skapa mojlighet att utnyttja stordriftsfordelar.
Butikskedjorna ags och styrs vanligtvis av en gemensam &gare
och kan vara rikstéckande eller verksamma inom ett mindre geo-
grafiskt omrade i en del av landet. Butikerna drivs pé ett en-
hetligt satt for att konsumenterna skall kunna identifiera varu-
marke och image, oberoende av var butiken ar beldgen. Ofta
centraliseras saval inkdp som marknadsforing i syfte att uppna
stordrifts- och samordningsférdelar mellan butikerna.

Marknadskonsolidering

| likhet med ménga andra delar av detaljhandeln fortsatter den
nordiska sko- och accessoarhandeln att konsolideras. Detaljhan-
delskedjor med tydliga butikskoncept och starka varumarken
har under det senaste decenniet tagit marknadsandelar fran en-
skilda fackhandlare. Savél antalet foretag inom skohandeln som
antalet forsaljningsstallen har minskat sedan 1995. Andelen
féretag med upp till fyra anstallda uppgar dock till cirka 80 pro-
cent av hela den svenska skomarknaden. Antalet konkurser pa
den svenska skomarknaden har under en period stadigt minskat
for att pa senaste tiden dka igen. Genomsnittlig bruttomarginal
for svenska skofdretag ligger mellan 40 och 50 procent och 6kar
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med antalet anstéllda. Genomsnittlig omséttning per anstalld
ligger mellan 1 200 KSEK och 1 600 KSEK och ékar med an-
talet anstéllda (Handelns Utredningsinstitut (HUI), Branschfakta
2007).

Internationellt sker sedan en tid tillbaka ett nérmande
mellan sko- och accessoarhandeln. Det férandrade kopmon-
stret, dar konsumenterna koper allt fler skor och accessoarer,
samt foretradesvis bada produktgrupper pad ett och samma
inkopsstaélle, innebar 6kade fordelar for aktérer som, i likhet med
Wedins, har bada kategorier i sitt produktsortiment. Utveckling-
en medfér emellertid dven att fler aktorer blir verksamma péa den
kombinerade marknaden for skor och accessoarer.

Producenter och leverantorer

Skoindustrin ar uppdelad i flera led med olika aktérer. Den tradi-
tionella vardekedjan, producent — leverantér/grossist — detaljist,
existerar fortfarande for vissa delar av marknaden men i allt
storre utstrackning handhar de stora detaljisterna sina egna leve-
ranser, ofta direkt fran producent.

Skotillverkning ar fortfarande till stor del hantverkarmassig
och producenterna ar oftast fristdende fabriker som tillverkar
pa order fran bestéllaren. Majoriteten av de europeiska produ-
centerna finns i Portugal, Italien och Rumaénien. | Asien finns
skoproducenter i framst Kina, Indien och Vietnam.

De fatal skogrossister som finns i Sverige har ett brett sorti-
ment och vander sig framst till de fristdende butikerna. Inkdpen
blir generellt sett betydligt dyrare da de sker genom grossist én
om inkdpen sker direkt fran producent.

En annan typ av leverantdr ar agenter. | jamforelse med an-
dra europeiska lander har Sverige ett stort antal agenter, vilket
beror pa dels att dessa framgangsrikt har anpassat sitt sortiment
till den svenska marknaden, dels att paslaget péa inkdp av varor
ar lagre an for inkép genom grossister.

Inom skomarknadens 6vre prissegment, dar Wedins ar repre-
senterat av affarsomradet Rizzo, bestar konkurrenterna i Sverige
dels av ett antal fristdende exklusiva skobutiker i storstéaderna,
dels av kedjorna Nilson och Scorett. | Norge kommer konkur
rensen inom detta segment framst fran fristdende butiker.
Inom skohandelns volymsegment, dar Bolaget ar repre-
senterat av affarsomradet Wedins med en butikskedja om 74



butiker, moter Bolaget konkurrens framférallt fran Din Sko, som
ingar i Nilson, i bdde Sverige och Norge samt av Euro Skobutiker
i Norge.

Flera storre aktorer inom konfektion har under de senaste
aren lanserat egna skosortiment som komplement till sina re-
spektive klddkollektioner, sd&som H&M och Lindex. Dessa aktor
er konkurrerar med Wedins framférallt inom volymsegmentet.

Inom accessoarer, dar Wedins &r verksamt genom afférs-
omradet Accent, kommer konkurrensen i bade Sverige och
Norge fran saval specialbutiker som varuhus och stormarknader.
Dessutom kompletterar konfektionshandeln, exempelvis genom
de stora kedjorna H&M, KappAhl, Lindex och Indiska, sitt sorti-
ment med alltfler accessoarer. Sportfackhandeln, med kedjor
s&som Intersport och Stadium, varuhus som Ahléns samt vissa
stormarknader konkurrerar ocksd med Wedins inom saval skor
som accessoarer.

KONSUMTIONSMONSTER

Konsumtionsmaonstren avseende skor och accessoarer ser delvis
olika ut. Kép av skor ar mer funktionsinriktat — konsumenten har
for avsikt att sOka ett par skor for ett visst andamal och planerar
sitt inkép utifrén utbudet i ett antal utvalda butiker. Kop av ac-
cessoarer sker mer spontant och mindre planerat, vilket gor det
mer inspirationsdrivet. Inom accessoarer ar monstret vid kop
av reseeffekter ett undantag, dar vaskkopet har liknande styr
mekanismer som skokép. De senaste aren har en tendens av
Okat inspirationshandlande observerats dven inom skohandeln i
takt med att skor alltmer betraktas som en modeprodukt som
varieras ofta. En ytterligare trend &r att man bedéms ©ka sina
skoinkdp, som generellt ar betydligt farre an for kvinnor.

TILLVAXT OCH KONSUMTION

I likhet med ménga andra konsumentvaror paverkas den totala
efterfrdgan av skor och accessoarer av férandringen i den privata
konsumtionen, vilken i sin tur ar kopplad till férandringar i brutto-
nationalprodukten (BNP) och faktorer sdsom sysselsattnings-
grad och forandringar i hushallens disponibla inkomster och kon-
sumtionsmonster. Sdsongs- och vadervariationer paverkar ur ett
mer kortsiktigt perspektiv efterfragan och forsaljning av skor och
accessoarer.

God tillvaxt i BNP och sysselsattningsgrad

Tillvaxten i den svenska ekonomin ar for narvarande god. Fran
andra kvartalet 2008 och framat forvdantas BNP oka nagot snab-
bare an féregaende ar och tillvaxten berdknas uppga till 3,0 pro-
cent och 2,8 procent under 2008 respektive 2009, vilket over
stiger genomsnittet for de senaste decennierna. Korrigerat for
variationer i antalet arbetsdagar mellan aren, vilket battre avspe-
glar konjunkturutvecklingen, berdknas BNP-tillvaxten ha uppgatt
till 2,8 procent for 2007 och férvantas uppga till 2,7 procent un-
der innevarande ar samt till 2,9 procent under 2009 (Konjunk-
turinstitutet, Kl).

Under 2007 okade antalet sysselsatta i Sverige med 2,4
procent, motsvarande 106 000 personer. Under kommande ar
férvantas en dampning i sysselsattningsutvecklingen och upp-
gangen i antalet arbetade timmar. Sammantaget bedoms sys-
selsattningen 6ka med 65 000 personer under 2008 och med
20 000 personer under 2009. Arbetslésheten har minskat under

BNP-tillvaxt

%
5,0

0,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008(P)2009(P)

Enligt SCB och Konjunkturinstitutet férvantas BNP-tillvéaxten uppga
till i genomsnitt 2,9 procent under 2008-2009, vilket &r i niva med
okningen under perioden 2000-2007, som uppgick till i snitt 3,0
procent arligen.

de senaste tva aren, fran 77 procent under 2005 till 6,1 pro-
cent av arbetskraften under 2007. Fér 2008 och 2009 foérvantas
nedgéngen bromsas och arbetslosheten berdknas uppga till 5,6
procent under respektive ar (Konjunkturinstitutet, Kil).

Okade inkomster och konsumtion

Prognoser over hushéllens disponibla inkomster pekar pa en
Okad kopkraft bland landets konsumenter.

Under den senaste tiodrsperioden har hushéllens disponibla
inkomster Okat varje ar sedan 1998. Sett éver den senaste tioars-
perioden 1997-2007 okade hushéllens disponibla inkomster
med 33,6 procent, eller i genomsnitt 2,9 procent per ar i reala
termer (Statistiska Centralbyran, SCB).

Okning av hushallens disponibla inkomster
(reala varden)

%
7

-97 98 99 -00 -01 -02 -03 -04 -05 -06 -08(P)-09(P)

Hushallens disponibla inkomster har ¢kat under flera ar i rad.
Under 2007 uppgick 6kningen till 4,1 procent justerat for inflation
(Statistiska Centralbyran, SCB).



Den kraftiga 6kningen av konsumtionen under féregdende
ar, da hushallens disponibla inkomster 6kade med historiskt
hoéga 5,5 procent i Idpande priser och med 4,1 procent i reala
termer, avspeglar en fortsatt god inkomstutveckling for hushal-
len (Statistiska Centralbyrédn, SCB). En stigande sysselsattning
och hogre |6ner bidrar till att hushallens reala inkomster férvan-
tas utvecklas positivt dven under 2008-2009, trots att inflatio-
nen férvantas bli hog under &tminstone innevarande ar. Under
2008 och 2009 forvantas hushallens reala disponibla inkomster
Oka med 2,4 procent respektive 3,1 procent. Om och nér den
radande osakerheten pa& de finansiella marknaderna minskar
beddms hushéllens konsumtion ater Oka i snabbare takt (Kon-
junkturinstitutet, Kl).

Utvecklingen inom detaljhandeln

Detaljhandeln utvecklades val under 2007 och beddms &ven
utvecklas vél den ndrmaste perioden. Handelns Utredningsinsti-
tut, HUI, gér bedémningen att 2008 blir ett bra ar fér detaljhan-
deln, med en prognosticerad sammanlagd férséaljningstillvaxt pa
omkring 5 procent.

Under januari 2008 okade, enligt HUI, detaljhandelns totala
forsaljning med 8,2 procent, matt i I6pande priser, jamfort med
januari foregédende ar. Matt i volym och med hédnsyn tagen till
antalet forsaljningsdagar uppmattes en dkning pa 4,8 procent.
Livsmedelshandelns kraftiga prisokningar forklarar hélften av de-
taljhandelns tillvaxt i januari. Matt i volym ar 6kningstakten dock
hogre inom séllankdpsvaruhandeln. | fasta kalenderkorrigerade
priser lag forséaljningsutvecklingen inom dagligvaruhandeln pa
3,1 procent i januari medan den uppgick till 6,4 procent inom sal-
lankdpsvaruhandeln. En tydlig trend, som har kunnat observeras
sedan ett par ér tillbaka och som torde vara gynnsam for Wedins
forsaljningsutveckling, ar att hushallens konsumtion av klader
och skor har 6kat i stérre utstrackning éan hushéllens évriga ut-
gifter (Statistiska Centralbyran, SCB).

Hushallens konsumtion av klader och skor

Hushallens konsumtion av klader och skor ~«mmm® Hushallens konsumtionsutgifter
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Hushallens konsumtion av klader och skor har 6kat i forhallande till
hushallens 6vriga utgifter (Statistiska Centralbyran, SCB).

18

Trots en okad total férsaljning inom detaljhandeln har
marknaden for skor under det senaste halvaret préglats av stora
svangningar, framst till foljd av sdsongs- och vadervariationer.
Under perioden september—-november 2007 ¢kade skofackhan-
delns forsaljning av skor och accessoarer i Sverige med cirka
2 procent i lI6pande priser jamfért med féregdende ar, medan
december manad 2007 sag en nedgang pa 4,6 procent enligt
HUIs Detaljhandelsindex. | januari 2008 steg ater skofackhan-
delsférsaljningen med 1,9 procent i I6pande priser. | februari
2008 var skofackhandelns forsaljning oférandrad jamfért med
féregdende manad. Forséljningen inom sko- och accessoarhan-
deln beddms under innevarande ar paverkas negativt av den
milda vintern, som innebar lagre snittkdp och darmed lagre voly-
mer.

Skofackhandelns forsaljning i Sverige
Index jmf med Wedins och Rizzo (jamférbara enheter)

SH-STIL ~ comms HUI emme \Wedins e Rizzo
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250

50

or L 1 : r 1 J L L 1 J L L 1 ) L 1 J i
Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb
2006 2007 2008

Avser fasta priser med september 2006 som basméanad. SH-STIL
(Svensk Handel) avser skofackhandelns forséljning for jamforbara
enheter. HUI (Handels Utredningsinstitut) avser skofackhandelns
totala forséljning av skor/accessoarer (ej jamforbara enheter).

Sasongs- och vadervariationer

Sésongs- och vadervariationer ar faktorer som kortsiktigt
paverkar efterfragan pa skor och accessoarer. Generellt sett ar
forsaljningen som hogst under hdst och vinter dar december tra-
ditionellt sett varit den bdsta manaden. Den stora realisations-
maéanaden ar januari. Maj &r generellt en bra forsaljningsmanad
fér sommarskor, medan realisationer férekommer under juli och
augusti med lagre bruttovinstmarginaler som foljd. Traditionellt
har januari och februari varit de lénsamhetsmassigt svagaste
maéanaderna for sko- och accessoarhandeln.



AFFARSIDE, MAL OCH STRATEG!

AFFARSIDE MISSION VISION

"Vi erbjuder det mest "Alla ska ha rad att "Vi ska vara ett I6nsamt
prisvarda sortimentet variera sig ofta och mycket och omtyckt kedjeforetag
av moderiktiga skor och med modeprodukter med passion for detaljer
accessoarer till de fran Wedins.” som gor modet komplett.”

manga manniskorna.”

STRATEGI

Wedins 6vergripande mal ar att bli Nordens ledande specialister
péa skor och accessoarer.

Tillvaxten skall fraimst ske genom att:

fokusera pé forséljning samt vaxa organiskt och genom
férvarv
utveckla erbjudandet inom de tre affarsomradena
—Wedins, Accent och Rizzo
erbjuda en attraktiv mix av egna och externa varumarken
utveckla det befintliga butiksnatet samt expandera till
utvalda attraktiva butikslagen
utveckla och motivera personalen genom bland annat
utbildningssatsningar inom sélj, service och ledarskap
Oka effektiviteten med tydligare styrning, koordinerade
aktiviteter och utvecklade rutiner i hela vardekedjan
Marknad-inkdp-logistik-Butik genom att:

— fortydliga marknadsbudskapet

— utveckla inkdp och sortiment med hdg prisvardhet,

mode och funktion
— effektivisera logistik och informationsflodet
— Oka lénsamheten i butik genom att fa fler kunder att
handla och att 6ka snittkdpen

fokusera pa kostnadsmedvetenhet/kostnadskontroll
utvérdera tillvaxtmajligheter pa nya marknader
ta socialt och miljomassigt ansvar

WEDINS FORANDRINGSARBETE

STEG 2

FINANSIELLA MAL

Wedins skall dver tiden generera en hog vardetillvaxt och darmed
avkastning till sina aktiedgare.

Wedins skall véxa kontrollerat och med Idnsamhet genom att:

e na och uppratthélla en uthéllig rérelsemarginal fére
avskrivningar och finansiella poster (EBITDA-marginal) pa
minst 10 procent

e ha en langsiktig, genomsnittlig soliditet pa cirka 35 procent

STEG 3

Sortiment Tillvaxt

Inkdp Investeringar
Logistik Forvarv
Forsaljning — marknadsforing Nya marknader

3 tydliga affarsomraden
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Wedins ar en ledande aktdr inom segmentet skor och accessoarer i Norden, med valkanda varu-
marken och ett butiksnatverk med 214 butiker. Verksamheten drivs i tre affarsomraden genom de
helagda kedjorna Wedins, Accent och Morris samt Rizzo. Under rakenskapsaret 2006/07 uppgick

det genomsnittliga antalet medarbetare till 612.

Wedinskoncernen ar i slutfasen av ett stort férandringsarbete som omfattar saval organisa-
tionsstruktur och interna arbetssatt som erbjudandet i butik. Genom férvarvet av den norska ac-
cessoarkedjan Morris i oktober 2007 tog Wedins ett forsta steg i en mer offensiv utveckling for att
starka positionen som en ledande specialist inom skor och accessoarer | Norden.

Under rakenskapsaret 2006/07 uppgick Bolagets omsattning till
sammanlagt 979,3 MSEK och det genomsnittliga antalet medar
betare i Koncernen till 612.

Wedins nettoomsattning uppgick for forsta halvaret 2007/08
till 628,8 MSEK jamfort med 521,17 MSEK for samma period
féregadende ar. For jamforbara enheter sjonk omséattningen i
Wedins med 7 procent for forsta halvaret. Bruttovinstmargi-
nalen 6kade till 59,0 procent mot 572 procent for samma pe-
riod féregaende ar. Nettoresultatet 1dg i niva med samma period
féregaende ar och uppgick till 3,6 MSEK (4,0 MSEK).

Affarsomradet Accent star for storsta delen av forséaljningen,
49 procent mot 34 procent samma period foregdende ar, vilket
ar en foljd av forvarvet av Morris. Affarsomradet Wedins stod
for 35 procent av forsaljningen (45 procent) och affarsomradet
Rizzo stod for 16 procent (21 procent).

Sverige ar Wedins stdrsta geografiska marknad med om-
kring 61 procent av forséljningen, foljt av Norge med cirka 36
procent. Wedins har dven verksamhet i Finland.

Totalt antal butiker iVWedinskoncernen uppgick till 214 per den
29 februari 2008, vilket ar 36 fler an samma period foregaende
ar, som en foljd av forvarvet av Morris.

Av figuren nedan framgar Wedinskoncernens legala struktur.
Samtliga dotterbolag och dotterdotterbolag dgs till 100 procent.

KONCERNEN, 6 man 6 man Helar Helar
MSEK 2007/08 2006/07 2006/07 2005/06
Omséttning 628,8 5271 979,3 1033,2
Rorelseresultat 6.3 8.8 -29,9 -106,6
Antal butiker 214 178 179 182
Antal anstallda 784 623 612 674

Forsaljning september 2007-februari

FORSALJNING PER
GEOGRAFISK MARKNAD

OVRIGA
NORDEN 3%

FORSALJNING PER
AFFARSOMRADE

‘ RIZZO 16%

WEDINS 35%

NORGE 36%

ACCENT 49% SVERIGE 61%

WEDINS SKOR &
ACCESSOARER AB

WEDINS
NORGE AS

WEDINS OY WEDINS

ACCENT AB

MARIANNE
MORRIS AS

RIZZO INTER-
NATIONAL AB

RIZZO AS RIZZO OY

DON DONNA AB
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AFFARSOMRADE

WEDINS

Affarsomradet \Wedins omfattar en rikstackande kedja av skobutiker med ett kompletterande sorti-
ment av accessoarer. Kedjan finns aven representerad i Norge.

Position

Konceptet Wedins ar ett valetablerat varumarke som i hog grad
forknippas med skor — inte minst i Sverige, som ar kedjans hu-
vudmarknad. Malgruppen for Wedinsbutikerna ar bred. Genom-
snhittskunden ar en kvinna i aldern 25-45 ar. Genom att hdja
modegraden och utveckla sortimentet har malgruppen breddats
till att dven omfatta mer modeintresserade kunder. Samtidigt
ldgger Bolaget tonvikt pa att varda den gamla karnan av kunder,
bade genom sortiment och bemdtande.

Sortiment och varumarkesmix

Wedinsbutikerna marknadsfor skor och accessoarer, sdsom
vaskor, handskar och bijouterier — dels genom egna varumarken,
dels genom externa. Med egna varumarken, som utgdr cirka 85
procent av sortimentet, ges mojligheter att arbeta fram match-
ande kollektioner av skor och accessoarer genom samordning
av design och sortimentsuppbyggnad. Dessutom ger de egna
produkterna hogre bruttovinstmarginal d& mellanhander kan
undvikas. Samtidigt bidrar de externa varumarkena till att locka
in kunder i butikerna samt att stdrka uppfattningen av Wedins
som en modekedja. Till de externa varumarkena hor Bjorn Borg,
Ecco, Hush Puppies, Esprit och Guess.

Det egna market Don Donna ar ett valetablerat och starkt
varumarke i det ndgot hogre mode- och prissegmentet, och rik-
tar sig framst till en yngre och modemedveten malgrupp. Don
Donna har integrerats i Wedins sortiment, men exponeras i vis-
sa butiker genom sa kallade shop-in-shops. Wedins designteam
arbetar med att hdja modegraden i de egna varumarkena. Darfor
har Okad tonvikt lagts pa trendbevakning, design och produkt-
utveckling.

AFFARSOMRADE 6 man 6 man Helar Helar
WEDINS, MSEK ~ 2007/08 2006/07 2006/07 2005/06
Omeséttning 221,5 238,3 459,0 503,8
Rorelseresultat -176 —22,3 -44.6 -388,6
Antal butiker 74 77 76 80

Butiker

Antalet Wedinsbutiker uppgick den 29 februari 2008 till 74, jam-
fort med 77 ett ar tidigare. Minskningen av butiksnatet &r ett led
i Koncernens pagaende omstruktureringsprocess och satsning
pa storre butiker.

Wedinskedjan har en flaggskeppsbutik pa Drottninggatan i
Stockholm som riktar sig till en mer modemedveten och kdp-
stark maélgrupp, bland annat med hjélp av ett ndgot storre utbud
av externa varumarken med hég modegrad. Rollfoérdelningen i
Wedins butiker har tydliggjorts och exponeringsansvariga har till-
satts i syfte att battre mota kundernas krav pa standig fornyelse i
butik. Viktigt ar ocksa att exponeringen sker pa samma satt i alla
kedjans butiker for att kunderna skall kdnna igen sig. Bolaget
har darfor 6kat bade riktlinjerna fér exponeringen och uppfolj-
ningen, det vill sdga kontrollen av hur produkterna exponeras i
butikerna.

Wedins mal ar att fler skall handla mer i Wedinsbutikerna.
Darfor satsar Bolaget pa att 6ka saljarnas tid, férmaga och mo-
tivation att sélja, vilket sker bland annat genom skraddarsydda
utbildningar for all butikspersonal och butikschefer.

Marknadskommunikation och kundklubb

Wedinskedjans butiksndt, med manga butiker i absoluta A-1a-
gen i stadskarnor och gallerior, ger goda och kostnadseffektiva
exponeringsmojligheter. Strategin ar att fortsétta att utveckla
butikerna som marknadsforingskanal. Dessutom marknadsfors
Wedins genom ett val inarbetat kommunikationskoncept med
stark igenkanning.

Wedins kundklubb aren viktig del i den strategiska marknads-
kommunikationen. Kundklubbsmedlemmarna far regelbundet
olika former av erbjudanden som styrs av kundens tidigare
inkdpsmonster. Antalet medlemmar i Wedins kundklubb upp-
gick vid slutet av rdkenskapséaret 2006/07 till omkring 485 000.

AFFARSOMRADE WEDINS SKALL VAXA GENOM ATT:

o Oka modegraden p4 ett balanserat satt och erbjuda ett
attraktivt sortiment av skor och accessoarer

e Utveckla fackhandelsmannaskapet och starka marknads-
positionen

e \éxa pa befintliga marknader — och utvérdera nya
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AFFARSOMRADE

ACCENT

Accent ar en specialistkedja inom accessoarer och resetillbehdr med ett nat av 128 butiker i Sve-
rige, Finland och Norge. Genom férvarvet av den norska accessoarkedjan Morris under hosten
2007 starkte Bolaget sin position som en ledande specialist inom accessoarer i Norden.

Position

Accent riktar sig till det breda volymsegmentet och genom-
snittskunden ar en kvinna i aldern 25-45 ar. Det ar den stora
gruppen av normalt modeintresserade, pris- och kvalitetsmed-
vetna konsumenter, snarare dn trendskapare, som ar affarsom-
radets framsta kundgrupp. Modegraden har emellertid hojts
med syftet att bredda kundunderlaget och 6ka férséljningen. Ac-
cessoarer har blivit en allt viktigare del i modebilden och forsalj-
ningen ér, i hdgre grad én for skor, inspirationsdriven.

Accent — sortiment, koncept och butiker

Accent erbjuder accessoarer, sasom handvaskor, planbocker,
handskar och bijouterier samt resetillbehor i differentierad mo-
degrad. De egna varumérkena Vezzano, Travel, Accent och Don
Donna svarade under 2006/07 for cirka 80-85 procent av forsalj-
ningen. Exempel pa externa varumarken som Accent marknads-
for ar Samsonite, Titan och Bjérn Borg.

Pa samma satt som for affarsomradet Wedins koncept ses
en o6kning av de butiksanstalldas formaga, motivation och tid
att sélja som central for att na malet om okad forsaljning och
Ionsamhet. Satsningar pa skraddarsydda utbildningar for all bu-
tikspersonal och butikschefer har genomforts under verksam-
hetsaret 2006/07.

Affarsomradet Accent, inklusive Morris, hade per den 29
februari 2008 totalt 128 butiker, varav 38 Morrisbutiker, i Sver
ige, Norge och Finland, jamfort med 89 butiker ett &r tidigare.

Morris — sortiment, koncept och butiker

Morris, som grundades redan 1898, ar marknadsledande i Norge
inom resvaskor. Dartill séljer Morris handvaskor och andra acces-
soarer. Morris erbjuder en hogre andel externa varumarken an

AFFARSOMRADE 6 man 6 man Helar Helar
ACCENT, MSEK 2007/08 2006/07 2006/07 2005/06
Omesaéttning 306,4 180,1 330,1 349,9
Rorelseresultat 18,5 179 4,3 241
Antal butiker 128 89 91 92

Accent, cirka 60 procent, och verkar framst inom ett nagot ho-
gre prissegment an Accent. Bolaget ser samordning av inkops-
processer som en viktig positiv effekt av forvarvet. Genom att
minska antalet leverantdrer och mellanhdander forvantas inképen
kunna ske bade snabbare och mer effektivt. Aven nar det galler
sortiment beraknas samordningen av Accent och Morris ge
viktiga fordelar. Totalt beréknas synergieffekterna uppga till cirka
20 MSEK pa arsbasis nar sammanslagningen ar fullt genomford,
vilket beraknas ske fran 1 januari 2009.

Marknadskommunikation och kundklubb

Under 2007 lades ett omfattande arbete ned pa att fortydliga
konceptet Accent (tidigare Wedins Accent). Malet ar att skapa en
tydlig bild av vad accessoarkedjan erbjuder och darmed under
latta for kunden att hitta ratt. Omprofileringen av kedjan i Sverige
och Finland péabdrjades i februari 2008 med en bred lansering
i media. | Norge sker omprofileringen i ett senare skede. De
férsta butikerna som presenterar det nya konceptet i sin helhet
ar Accent pa Drottninggatan i Stockholm och Accent i Femman-
huset i Goteborg. Ovriga butiker far till en bérjan nya skyltar, nytt
profilmanér och kommer successivt aven att fa ny inredning.

Accentkedjans butiksnat, med butiker i basta ldgen i stads-
kérnor och gallerior, ger goda och kostnadseffektiva expone-
ringsmojligheter. Strategin ar att fortsatta att utveckla butikerna
som marknadsféringskanaler.

Accents kundklubb ar samtidigt en viktig del i den strategis-
ka marknadskommunikationen. Kundklubbens medlemmar far
regelbundet olika former av erbjudanden som styrs av kundens
tidigare inképsmodnster. Antalet medlemmar uppgick vid slutet
av rékenskapsaret 2006/07 till omkring 485 000.

AFFARSOMRADE ACCENT SKALL VAXA GENOM ATT:

e Utveckla fackhandelsmannaskapet och 6ka modegraden
utifran en tydlig marknadsledande position inom
accessoarer i Norden

e Vaxa genom Okad specialisering inom konceptets
produktomraden

e Utveckla erbjudandet pa befintliga marknader
— och utvardera nya
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AFFARSOMRADE

RIZZO

Affarsomradet Rizzo erbjuder skor och accessoarer med hog kvalitet och modegrad i nordiska stor-
stader, dels i Rizzobutiker, dels i butiker pd NK i Stockholm och Goéteborg.

Position

Rizzo ar positionerat i det Ovre pris- och kvalitetssegmentet inom
skor och accessoarer, dar kedjan &r marknadsledande i Sverige.
Produkterna praglas av hog modegrad. Konceptet riktar sig till
modemedvetna och kopstarka kvinnor och man, framst stor
stadsbor. Forutom i Sverige finns Rizzo &ven representerat i Fin-
land och Norge. Konceptet bestar av dels Rizzobutiker, dels bu-
tiker i varuhus samt en renodlad Rizzo Man-butik i Stockholm.

Sortiment och varumarkesmix

Rizzos kollektioner av skor, vaskor och andra accessoarer for
bade dam och herr féljer internationella modetrender. Betoning-
en ligger pa kvalitet, hdg modegrad och genomarbetade de-
taljer. For att sakerstélla kvaliteten tillverkas en del av produk-
terna fortfarande i ltalien, dér Rizzo har bade sitt ursprung och
sin tradition.

Forsaljiningen fordelar sig ungefar jamnt mellan egna varu-
marken och externa varumarken. Rizzobutikerna saljer mer av
egna produkter, medan butikerna i varuhus erbjuder en stdrre
andel externa varumarken, sasom Bally, Dolce&Gabbana,
Church's, Paul Smith, Hugo Boss, J Lindeberg, Hope, Lacoste
och Mandarina Duck. Inom varuhuskonceptet, som for narvar
ande finns pa NK i Stockholm och Goteborg, satsar Bolaget sar-
skilt pa prestigemarken med hég modegrad och hogt pris.

AFFARSOMRADE 6 man 6 man Helar Helar
RIZZ0O, MSEK 2007/08 2006/07 2006/07 2005/06
Omsattning 100,9 108,7 190,2 179,5
Rorelseresultat 8.4 13,2 10,4 6,1
Antal butiker 12 12 12 10

Butiker

Anda sedan starten har Rizzo satsat pa stora butiker med ex-
klusiv inredning. Syftet har dels varit att kunna exponera produk-
terna pa ett attraktivt satt, dels att ge kunderna en kénsla av lyx,
varme och gladje. Viktigt for Rizzo ar att butikerna skall véxla
karaktar med sasongerna och standigt kunna erbjuda kunderna
nya intryck och upplevelser. Samtliga Rizzobutiker har fréschats
upp under de senaste aren.

Rizzokunden staller mycket hoga krav pad bemétandet i butik.
Personlig forsaljning, hog servicegrad och en trevlig attityd ar
nagra av de ledord som skall prégla séljarna pa Rizzo. For att na
det maélet satsar kedjan sedan flera ar pa kontinuerliga séljut-
bildningar. Utbildningarna handlar, férutom om kundbemaotande,
aven om produkter och trender.

Inom affarsomradet Rizzo fanns per den 29 februari 2008 12
butiker, vilket var samma antal butiker som ett ar tidigare.

Marknadskommunikation och kundklubb

Rizzos kunder har en stark lojalitet till varumarket, vilket bland
annat avspeglas i det vaxande antalet medlemmar i kund-
klubben. Vid slutet av rakenskapsaret 2006/07 uppgick antalet
klubbmedlemmar till omkring 35 000. Medlemsklubben har en
tydlig position som exklusiv mode- och livsstilsklubb. Forutom
bonuskort, erbjuds medlemmarna dven mode- och trendinfor
mation, inbjudningar till klubbfester, smygpremiarer och andra
events. En allt viktigare kanal for Rizzos marknadskommunika-
tion &r modebloggar. Rizzo marknadsférs i Gvrigt genom an-
nonsering i media, exponering i skyltfonster och butiker samt
genom PR-aktiviteter.

AFFARSOMRADE RIZZO SKALL VAXA GENOM ATT:
e Utveckla konceptet genom differentiering av erbjudandet

e Vaxa genom selektiv nyetablering pa strategiska orter pa
befintliga och nya marknader
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VARDEKEDJAN - FRAN INKOP
TILL FORSALJNING

Inkdp, sortiment och leverantorer

Wedins arbetar kontinuerligt med att dka flexibiliteten i inkOps-
arbetet for att minska ledtiderna mellan order och leverans till
butik. Arbetet syftar till att nd battre marginaler, okat inflytande
over produktutvecklingen samt storre mojligheter att sakra kvali-
teten.

Bolagets nya strategi med fokus pa tre affarsomraden som
beslutades i december 2006 har lett till tydligare rollférdelning
och kompetensprofilerinom koncernens inkdps- och sortiments-
utveckling. Wedins inkdps- och sortimentsavdelning arbetar i
nara samverkan med forsaljnings- och marknadsavdelningen for
att uppna samordning och fungerande fléden i hela kedjan fran
inkdp till forsaljning i butik for respektive koncept.

Ledtider

Wedins fortsatter att fokusera pa att 6ka savél andelen inkdp un-
der padgaende sdsong som antalet nyhetsleveranser till butiker
na. Med snabbare och tatare inkop kan sortimentet mer flexibelt
anpassas till forsaljningsutvecklingen och svangningar i modet.
Under 2007 har detta givit resultat i form av en generell férkort-
ning av ledtiderna samtidigt som en o6kad andel av respektive
sasongs inkdpsbudget sparas for att kunna gora snabba inkop
av attraktiva artiklar.

Sortimentsuppbyggnad

En central del i det forandringsarbete som pagatt inom Wed-
inskoncernen sedan hosten 2006 ar att forstarka modeprofilen
och koordinera sortimenten. Genom inkdp av produkter, saval
skor som accessoarer, i olika modeteman och kopplade till res-
pektive kedjekoncepts malgrupp skapas ett sortiment med
forbattrade exponeringsmojligheter i butik och attraktiva match-
ningsmojligheter for kunderna. For att 6ka bade effektivitet och
genomforsaljning minskade antalet artiklar i sortimentet med
cirka 30 procent under 2006/07. Sammantaget har de atgarder
som genomforts inom de centrala funktionerna inkdp och sorti-
ment lett till ett mer strukturerat arbetssatt for att langsiktigt
kunna forstarka de olika kedjekonceptens sarart och konkurrens-
kraft.

Inképsmarknader

Wedinskoncernens stdrsta inkdpsmarknad ar Kina. Ovriga
produktionslédnder ar Vietnam, Indien, Portugal, Spanien, Italien
och Brasilien. Wedins 6versyn av antalet leverantorer och agent-
er intensifierades under hésten 20086, vilket resulterade i att an-
talet leverantorer och agenter minskade med cirka 30 procent.
Relationen med leverantérerna utgar fran den uppférandekod,
Code of Conduct, som Wedins arbetar med sedan 2003 (fér mer
information om Wedins uppférandekod, se sid 29).

Logistik och varustyrning

For ett modeforetag som Wedins ar en effektiv varuférsorjning
av central betydelse. Det ar ocksa inom detta omrédde som en
stor del av Wedins effektivitetsarbete under de senaste tva aren
har genomforts. Det gemensamma inkdpssystem som imple-
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menterades under verksamhetsaret 2005/06, har mojliggjort
effektivare fléden och battre varustyrning inom Koncernen, och
under det gangna verksamhetséaret har dess positiva effekter
bdrjat sla igenom. Genom ett etablerat samarbete med extern
logistikpartner beddms effektiviteten kunna okas ytterligare.

Inom Bolaget p&gér en utveckling av en mer efterfragebase-
rad varuforsorjning till butikerna. Genom anpassning av varuflo-
det till Wedins- och Accentbutikernas lage, yta och omsattning
uppnas en mer optimal sortimentsmix fér varje kategori av bu-
tiker. Wedins arbetar idag med sex olika butikskategorier med
olika bredd och djup i sortimentet men med samma modegrad.
Forutsattningarna 6kar darmed fér en hdgre andel varor sélda till
fullpris och mindre butikslager. Arbetet med att vidareutveckla
detta system kommer att fortsatta.

Viktiga nyckeltal fér styrningen av Bolagets butiksnat ar
férsaljning per arbetad timme, butiksmarginal och butiksresultat.
Ett beslutsverktyg kopplat till inképssystemet ger information
om exempelvis bruttovinst, lager och order samt férséljningssta-
tistik och forsaljningsutveckling per butik och totalt. Wedins skall
darigenom snabbt kunna reagera pa forandringar i konsumenter-
nas kdpbeteenden. Med utvecklade rutiner och arbetsmetoder
inom inkdp kan systemstdden utnyttjas optimalt.

Butiksnatet

Bolaget har ett rikstackande butiksnéat i Sverige och en god tack-
ning aven i ovriga Norden. Butiksbestandet, framst i form av
smabutiker, har under de géngna verksamhetsdren minskats
enligt plan. Samtidigt har Bolaget fatt fler storre butiker genom
sammanslagningar och nya attraktivare lagen. Utvecklingen mot
fler butiker i A-lagen beddms fortsatta. Den genomsnittliga ytan
per butik 6kade under 2006/07. Bolagets ambition &r att dka om-
sattningen per butiksenhet betydligt.

Hyreskostnaderna for Wedins har totalt sett 6kat under
2006/07, framst som en konsekvens av en generell prisdkning
men ocksé beroende pé att den genomsnittliga butiksytan okar
och att butikerna finns i mer attraktiva butikslagen.

Att fortsatta effektivisera butikernas exponeringssystem
och ytanvandning ar en prioriterad uppgift inom samtliga ked-
jor. Genom tester och noggrann uppféljning av olika butikers
forsaljningsutveckling utvarderas |6pande vilka metoder som
skall utvecklas vad géller exempelvis butikernas utformning och
skyltfonstrens attraktivitet.

Marknad och forsaljning

Marknadsplattformarna for Wedins, Accent respektive Rizzo ar
tydligt sarpraglade och vidareutvecklas kontinuerligt. Huvudin-
riktningen pa marknadskommunikationen ar utbudsannonsering
och erbjudanden genom kundklubben. Bolaget avser att ytterli-
gare fokusera pa Koncernens mest lojala kunder och utveckla
arbetet inom de respektive kundklubbarna med totalt uppemot
en halv miljon medlemmar.



SOCIALT ANSVAR OCH MILJO
Uppforandekod

Wedins har en uppférandekod, Code of Conduct, som behand-
lar och reglerar fradgor som ror bland annat arbetsforhallanden,
manskliga rattigheter, ratt till facklig organisering, produktionsre-
laterade fragor samt miljé och djuromsorg. Den vander sig i hu-
vudsak till Wedins leverantorer samt deras eventuella underleve-
rantorer. Villkoren i uppférandekoden ar minimikrav och Bolaget
stravar efter ett fordjupat samarbete med sina leverantorer for
att na annu langre.

Kontroller och uppfoéljning

Wedins inrattade i september 2007 ett kontor i Shanghai i Kina
for inkdps- och produktionsstyrning. Kontoret har till uppgift att
kontrollera order och kvalitetsgranska leveranserna. Med med-
arbetare pa plats i Kina dkar direktkontakten vasentligt med de
produktionsenheter Bolaget anlitar i landet, vilket bedéms star
ka kontrollen &ver tillverkningsforhallandena och efterlevnaden
av uppforandekoden samt kvaliteten pa produkterna.

Personal fran Wedins gor I6pande besok och kontroller hos
produktionsenheter som Bolaget bestaller fran direkt och far
darmed en god uppfattning om produktionsforhallandena och
eventuella brister. Revision och genomgang av samarbetet
sker minst varje ar. Wedins tar dven del av information fran in-
spektioner gjorda av andra foretag och externa parter avseende
produktionsenheter som anvands for Wedins produkter. Nya
leverantérer maste sakerstalla att de foljer Wedins riktlinjer for
att kunna godkéannas. | sarskilda fall tas hansyn till att en leve-
rantor kan behdva viss tid for att stélla om sin verksamhet. Under
aret har arbetet fortsatt med granskning av leverantérerna vad
géller produktionsforhallanden, sasom sékerhet och arbetsréatts-
liga fragor. Tidigare revisioner har foljts upp och utvarderats och
det framgar att arbetet har resulterat i forbattringar, bland annat
beddms sakerhetsforhallandena i fabrikerna generellt ha blivit
battre.

Transporter ar ett omrade dar Bolagets verksamhet paverkar
miljon. Wedins har huvuddelen av sin varuproduktion i Asien och
leveranserna dérifran sker som regel med fartyg. Inom Europa
fraktas varor frdmst med lastbil och endast i undantagsfall an-
vands flygtransport. Wedins har under 2007 infort en policy att
alla nyinkopta tjanstebilar skall vara miljoklassade.

MEDARBETARE

Wedins har under de senaste tva aren genomgatt omfattande
forandringar med syftet att skapa ett Ionsamt kedjeféretag med
tydliga koncept. Efter genomfort kostnadsbesparingsprogram
med bland annat personalneddragningar under 2006 har férand-
ringsarbetet praglats av uppbyggnad av en ny organisation an-
passad till uppdelningen i kedjekoncepten. Insatserna har varit
inriktade pa att etablera nya processer for att skapa ett mer ef-
fektivt satt att arbeta.

Malstyrning ses som centralt i arbetet med att oka effekti-
vitet och kvalitet. Saval inom servicekontorets funktioner som i
butikerna arbetar medarbetarna idag mot tydliga mal och med
maluppfoljning. Under verksamhetsaret 2006/07 har Bolagets
ledning forstarkts med kvalificerade medarbetare med gedigen
erfarenhet fran detaljhandel och internationell verksamhet inom
konsumentvaror.

Kompetensutveckling

Under det gadngna éaret har Bolaget investerat i en skraddarsydd
och ambitids chefsutbildning som ett led i att sakerstélla chefs-
forsorjningen och hoja kompetensnivan i butiksledet. Samtidigt
har en omfattande utbildningsinsats paborjats dar cirka 500 bu-
tiksmedarbetare inom samtliga affarsomraden och marknader
genomgar en utbildning med inriktning pa sélj och service. Syftet
ar att skapa en gemensam vardegrund for hur arbetet i butik kan
bedrivas med malet att oka servicegrad och forsaljning. Bada
utbildningarna forvantas leda till ett 6kat saljdriv i butikerna.
Wedins avser ha ett fortsatt fokus pa séljtrdning och
produktkunskapsutbildning for att ¢ka affarsméassigheten och
fackhandelsmannaskapet inom Wedins.

Arbetsmiljo, jamstalldhet och sdkerhet

Under verksamhetsaret 2005/06 genomgick Wedins en arbets-
miljorevision dar Arbetsmiljoverket genomforde stickprover i
ett trettiotal butiker runt om i landet. Arbetet med atgarder och
utveckling relaterat till revisionen fortsatte under det gangna
aret.

Wedins arbetar for att aktivt, genom olika ldngsiktiga insatser,
strava efter att minska ohalsotal och sjukfranvaro i Koncernen.
Vinsterna ar stora for den enskilde medarbetaren samtidigt som
en minskad sjukfranvaro ger positiva effekter i hela organisa-
tionen. Sammantaget har insatserna medfort en positiv effekt
pa Bolagets sjukfranvaro, dar nivan sjunkit till 74 procent under
2006/07, jamfort med 7,5 procent for 2005/06.

Wedins plan for jamstélldhet och respekt har utarbetats till-
sammans med de fackliga organisationerna. Wedins ar i huvud-
sak en kvinnodominerad arbetsplats, men Bolaget arbetar kon-
tinuerligt med att sakerstélla att Wedins — med utgangspunkt i
affarsidén "for de méanga manniskorna” — har en medarbetar
representation som ocksd aterspeglar detta. Det innebar inte
bara aspekten kvinna/man utan aven éalder, kunskap och erfaren-
het, etnisk bakgrund med mera.

Wedins medarbetare i siffror

Medelantalet anstallda under verksamhetsaret 2006/07 uppgick
till 612, jamfoért med 674 under 2005/06. Av de anstallda fanns
470 i Sverige och resterande pa Wedins 6vriga marknader. Av
det totala antalet anstéallda var 550 sysselsatta i butiksledet och
62 i centrala funktioner. Andelen man uppgick under verksam-
hetsaret till 8 procent. Genomsnittsaldern var 34 ar. Den genom-
snittliga omsattningen per anstélld i medeltal under 2006/07
var 1 600 KSEK, jamfort med 1 532 KSEK for verksamhetsaret
2005/06 .
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Wedins grundas av Jonas Petter Wedin i slutet av 1800-talet. Ar 1900 Oppnas den forsta skoaffaren i
Nyland.

Skotillverkning pabdrjas i Nyland.

Verksamheten expanderar genom etablering av butiker i norra Sverige.

Ward White Group Ltd. férvarvar Wedins fran familjen Wedin. Skotillverkningen ldggs ner.
KF forvarvar Wedins, som nu har 28 butiker.

Wedins forvarvar fem butiker fran Persson & Co och fem butiker fran Skorum.

Wedins beslutar att fokusera pa enbart detaljhandeln. Koncernen foérvérvar skokedjan A.P Hallkvists nio
butiker.

KF overlater Wedins till det heldgda investmentbolaget KF Invest AB.

Hegard Holding AB forvarvar 55 procent av aktierna i Wedins fran KF Invest AB. Tre butiker 6ppnas
i Norrképing och Stockholm.

Wedins vaxer med butiker i bland annat Orebro och Karlstad. Tre butiker siljs.

Wedins bdérsnoteras den 1 juli. Expansion i Norden inleds genom férvarv av en av Norges ledande skokedjor,
Park Sko, med elva butiker. Under aret forvarvas aven Nordl6fs med atta butiker, Skoforum med fem butiker
i Norge samt Lagersons Skosalonger med sex butiker i Sverige.

Wedins forvarvar 33,3 procent av aktierna i skokedjan Skokanonen med tolv butiker och etablerar sig darmed
aven inom lagprissegmentet. Lagersons Skosalonger 6ppnar i Képenhamn. Totalt etableras tolv nya butiker
under aret.

Wedins forvarvar accessoarkedjan Handskmakar'n med 95 butiker i Sverige, Norge och Finland. °Butiksné’;ﬁtet
fordubblas fran 95 till 190 butiker. Skokedjan Rizzo, med tre butiker i Stockholm city, forvérvas. Atta nya bu-
tiker Gppnas under aret, fem butiker stangs.

De forsta sametablerade butikerna med Wedins Skor och Handskmakar'n dppnar. Den forsta norska Rizzo-
butiken 6ppnar i Oslo. Wedins férvarvar den ledande norska accessoarkedjan Franz Schulz, med 54 butiker,
och befaster sin stéllning som den storsta aktéren inom accessoarhandeln i Norden.

Verksamheten paverkas av en konjunkturavmattning och ett minskat resande. Wedins lanserar ett eget
herrskosortiment inom det 6vre mode- och kvalitetssegmentet. | slutet av aret inleds ett atgardsprogram for
att starka I6nsamheten och effektivisera varuflédet.

Roland Nilsson tilltrader som ny VD i november och initierar ett omfattande férandringsarbete. Wedins redo-
visar forlust efter betydande engangskostnader.

Wedins renodlar varumarkesfloran och gar fran ett flertal varumarken till tva; Wedins samt Rizzo. Butiks-
bestadndet borjar omvandlas fran sma till storre butiker med ett samordnat sortiment av skor och accessoarer.
Koncernen 6ppnar flaggskeppsbutiker i Stockholm, Oslo och Helsingfors. Sko-City med 9 butiker forvarvas.

Ett turbulent ar med ett stort antal andringar i dgarstruktur, styrelse och ledning samt en genomgripande
omorganisation. Ett omfattande kostnadsbesparingsprogram genomfors. Ny strategi fastlaggs i december
2006 med tre tydliga koncept.

Ett &r med stabilare utveckling. Verksamhetens tre affdrsomraden; Wedins, Accent och Rizzo borjar ta form
och forandringar paborjas i Bolagets marknadskommunikation och i butikerna. Férvarv av den norska acces-
soarkedjan Morris genomférs i oktober 2007



| SAMMANDRAG

| foljande avsnitt presenteras finansiell information i sammandrag for Wedins Skor & Accessoarer
AB avseende rakenskapsaren 2004/05, 2005/06 och 2006/07 samt perioden september 2007—feb-
ruari 2008 och motsvarande period foregaende rakenskapsar. Fullstandig historisk finansiell infor
mation, inklusive noter, inforlivas genom hanvisning, se sid 68 i foreliggande prospekt.

Uppgifterna som presenteras i detta avsnitt avseende rakenskapsaren 2004/05, 2005/06 och
2006/07 har hamtats fran reviderade arsredovisningar. For revisionsberattelser, se sid 69-71. Upp-
gifterna avseende delarsperioder har e granskats av Bolagets revisorer. For ytterligare information,
se dven "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” pé sid 37-39 i féreliggande prospekt.

Svenska
redovisnings-
IFRS, oreviderat IFRS IFRS principer
6 manader 6 manader Helar Helar Helar
2007-09-01 2006-09-01 2006-09-01 2005-09-01 2004-09-01
KSEK —2008-02-29 -2007-02-28 —2007-08-31 —2006-08-31 —2005-08-31
RORELSENS INTAKTER M M
Nettoomsattning 628 774 527 031 979 272 1033 183 1089 747
Ovriga rorelseintakter 5232 685 3648 10 659 2 957
Summa intakter m m 634 006 527 716 982 920 1043 842 1092704
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror —257 981 —225 633 -434 508 -483 274 -529 276
Ovriga externa kostnader —-166 363 -133 025 -263 415 -310 975 -304 543
Personalkostnader -172 566 -137 201 -269 847 =301 321 -328 924
Ovriga rorelsekostnader - - - - -2 916
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -27 846 -23 074 -45 058 —b4 845 -174 968
Summa rorelsens kostnader —624 756 -518 933 -1012 828 -1150 415 -1 340 627
Rorelseresultat 9 250 8783 —-29 908 -106 573 -247 923
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Resultat frdn andelar i intressebolag - - - -648 -
Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgdngar - - - -339 -
Finansiella intakter 450 852 930 346 988
Finansiella kostnader -5 396 -5 003 -9 474 -8705 -20 168
Summa resultat fran -4 946 -4 151 -8 644 -9 346 -19 180
finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster 4 304 4 632 -38 452 -115919 -267 103
Inkomstskatt —672 -607 -1 602 -4 363 —66 726
Arets resultat hanforligt till 3632 4 025 —40 054 -120 282 -333 829

moderbolagets aktieagare
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KSEK

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Varumarken
Hyresratter
Goodwill

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella tillgangar

Ovriga langfristiga
vardepappersinnehav

Uppskjutna skattefordringar
Ovriga finansiella tillgangar

Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordran
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMATILLGANGAR

|IFRS, oreviderat

2008-02-29

104 486
34 317
95 160

223 963

113 858

776
15 204

15 980

353 801

203 500

4 506
4942
25 842

35 290

30 135

268 925

622 726

2007-02-28

26 165
28 644
32 994
87 803

106 800

745
17 079

17 824

212 427

186 743

585

24 472

25 057

29753

241 553

453 980

IFRS
2007-08-31

26 165
27 590
32 993
86 748

102 650

768
16 256

17 024

206 422

164 229

546
124
3519

17 180
21 369

20074

205672

412 094

IFRS
2006-08-31

26 165
33 115
32 993
92 273

114 543

745
17 712

18 457

225273

178 896

904
406
5580

18 070
24 960

92 076

295 932

521 205

Svenska
redovisnings-
principer

2005-08-31

28 207
43 990
30 845
103 042

128 459

770
21018
11 946
33734

265 235

224 707

16 173
4238
12 986

17 557
50 954

17 628

293 289

558 524



KSEK

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Ovrigt bundet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Ackumulerade omrakningsdifferenser
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Avséattningar
Ovriga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Checkrakningskredit
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

IFRS, oreviderat

2008-02-29

309 178
197 148
-1 406
—-271 085
3632
237 467

21 551

7239
146 718
175 508

52 873
54 405
46 172

56 301
209 751

385 259

622 726

2007-02-28

264 179

288 495
—359127/1
4025
197 428

7 050
123775
130 825

14 342
40 410
6 625

64 350
125727

256 552

453 980

IFRS
2007-08-31

284178
175 204
-749
-231 031
-40 054
187 548

7222
40 000
47 222

10 000
37 360
48 785
24 097

57 082
177 324

224 546

412 094

IFRS
2006-08-31

264 178
161 204
-1314
-113 586
-120 282
190 200

7262
58 352
65614

48 803
57 759
93 951

64 878
265 391

331 005

521 205

Svenska
redovisnings-
principer

2005-08-31

79 768
248 950

-71720
-333 829
-76 831

10 849
202 542
213 391

200 000

100 375
43193

78 396
421 964

635 355

558 524
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KSEK
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster

Avskrivningar och nedskrivningar

Resultat fran forsaljning
av anlaggningstillgangar

Ej likvidpaverkande poster

Betald ranta
Erhallen ranta

Forandring varulager
Forandring kortfristiga fordringar
Forandring kortfristiga skulder

Kassaflode fran
den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forséljning/investering i
immateriella anlaggningstillgangar

Forsaljning/investering i
materiella anldggningstillgangar

Forvarv av hyresratter

Forsaljning/forvarv av intresse/dotterbolag
Forandringar i langfristiga fordringar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission, netto efter avdrag
for emissionskostnader

Forandring i finansiella skulder

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens boérjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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|IFRS, oreviderat

6 manader
2007-09-01
-2008-02-29

9 250
27 846

37 096

-5 396
450
32 150

1810
=513/
-10 623
18 066

-19 409

=37 443

-56 852

48 635
48 635

9 849
20 074
212
30 135

6 manader
2006-09-01
-2007-02-28

8783
23 074

2 543

34 400

-5 003
5562
29 949

—7 847
=97
-34 617
-12 612

-13 411

2 200
-39 200
-37 000

-63 023
92 076
700

29 7153

IFRS

Helar
2006-09-01
-2007-08-31

-29 908
45 058

2013

17 163

-9439
930
8 654

14 667
3364
=14 001
12 684

2495

-29 160
-2 495

-29 160

2837
-58 591
-55 754

=72 230
92 076
228

20 074

IFRS

Helar
2005-09-01
-2006-08-31

-106 573
54 845

1363

-50 365

-8 532
346
-58 551

44790
26 707
-73 494
—60 548

2880

-35 487

5625
5335
-21 647

335498
=178 477
157 021

74 826
17 628

-378
92 076

Svenska
redovisnings-
principer

Helar
2004-09-01
-2005-08-31

—247 923
174 968

-598
3091
=70 462

-20 168
988
-89 642

-9439
-5012
59 681
-44 412

-3710

=71 517
-30 356
1995
-103 588

166 742
-18 787
147 955

17 085
588
17 628



| sammanstaliningen ingar aktuell nyemission samt évriga férandringar beslutade vid extra bolagsstdmma den 7 april 2008.

KSEK
Ingadende balans 2005-09-01

Valutakursdifferenser vid omrakning
av utlandsverksamheter’

Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Arets resultat

Summa redovisade intékter och kostnader
Nedstédmpling av kvotvarde?

Forlusttackning

Nyemissionskostnad®

Nyemission*

Eget kapital 2006-08-31

Ingédende balans 2006-09-01

Valutakursdifferenser vid omrakning
av utlandsverksamheter

Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Arets resultat

Summa redovisade intékter och kostnader
Konvertering av skuldebrev®

Personaloptioner®

Eget kapital 2007-08-31

Ingédende balans 2006-09-01

Valutakursdifferenser vid omrakning
av utlandsverksamheter

Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Periodens resultat (2007-09-01-2008-02-29)

Summa redovisade intékter och kostnader
Nyemission’

Nedstampling av kvotvarde®™

Nyemission®"

Nyemissionskostnad™"

Eget kapital efter féreliggande nyemission

" Korrigering av fel 2005-08-31 med —-736 KSEK (Wedins Norge AS).

2 Nedstampling av kvotvérde fran 10,00 SEK per aktie till 5,00 SEK per aktie.

Aktiekapital
79 768

-39 884

224 294
264 178

264 178

0
0
20 000

284178

284 178

0

0

25000
-123 671
92 753

278 260

Ovrigt
tillskjutet
kapital

209 926

0

-209 926
-16 088
177 292
161 204

161 204

0
0
14 000

175 204

175 204

0

0
21944
58 744
-7 461
248 431

3 Total nyemissionskostnad uppgick till 35 045 KSEK varav Swedbank genom tillskott erlagt 18 954 KSEK.
4 Nyemission och kvittningsemission om totalt 44 858 740 aktier medférde en 6kning av aktiekapitalet med 224 293 700 SEK.

5 Konvertering av skuldebrev om totalt 4 000 000 aktier till konverteringskurs 8,50 SEK per aktie.

5 Inbetalning avseende personaloptioner.

7 Apportemission om totalt 5 000 000 aktier vilka ingick som betalning i samband med foérvarvet av Morris AS.

Ackumulerade
omraknings-
differenser

-1 061

-253
-253

-253

-1314

-1314

565
565

-749

-749

—657
-657

—657

-1 406

Balanserat
resultat

-363 396

0

-120 282
-120 282
39 884
209 926

-233 868

-233 868

0

-40 054
-40 054
2837
-271 085

-271 085

3632
3632

64 927

-202 526

Summa
eget kapital

-74 763

-253
-253
-120 282
-120 535
0

0

-16 088
401 586
190 200

190 200

565
5656
-40 054
-40 054
34 000
2837
187 548

187 548

-657
-657
3632
2975
46 944
0

92 753
-7 461
322 759

8 Nedstampling av kvotvérde fran 5,00 SEK till 3,00 SEK per aktie genom forlusttackning om totalt 64 927 KSEK samt dverforing till fri fond om totalt 58 744 KSEK.
9 Nyemission om totalt 30 917 776 aktier av serie B med kvotvarde 3,00 SEK per aktie.

©Uppskattad nyemissionskostnad inklusive ersattning for garanti om totalt 7 461 KSEK.
" Beslut vid extra bolagsstdamma den 7 april 2008; registrering vid Bolagsverket beréknas ske i slutet av maj 2008.
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NYCKELTAL

Svenska
redovisnings-
IFRS, oreviderat IFRS IFRS principer
6 manader 6 manader Helar Helar Helar
2007-09-01 2006-09-01 2006-09-01 2005-09-01 2004-09-01
—-2008-02-29 —2007-02-28 —-2007-08-31 —2006-08-31 —2005-08-31
MARGINALER
Bruttomarginal 59,0% 572% 55,6% 53.2% 51,4%
Rorelsemarginal 1,5% 1,7% neg neg neg
Nettomarginal 0,6% 0,8% neg neg neg
RANTABILITET
Avkastning pa sysselsatt kapital 2,7% 3,0% neg neg neg
Avkastning pa eget kapital 0,4% 0,5% neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR
Sysselsatt kapital, KSEK 437 058 335 545 274 908 297 355 329 300
Eget kapital, KSEK 237 467 197 428 187 548 190 200 neg
Rantebarande skulder, KSEK 199 591 138 117 87 360 107 155 395 400
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,7 0,5 1,0 neg
Rantetackningsgrad, ggr 1,8 1,9 neg neg neg
Soliditet 38,1% 43,5% 45,5% 36,6% neg
MEDARBETARE
Genomsnittligt antal anstéllda 784 623 612 674 735
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut 61 835 553 52 835 552 56 835 553 52 835 553 7 976 813
Genomsnittligt antal aktier under perioden 60972 219 52 835 553 53 168 866 26 995 316 5170 389
Resultat per aktie, SEK 0,06 0,08 -0,75 -4,46 —64,57
Eget kapital per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,01 neg
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Borskurs vid bokslutstillfallet, SEK 5,65 10,10 8,05 9,40 60,00

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader dividerat med finansiella kostnader

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansnetto med avdrag for full skatt
dividerat med genomsnittligt eget kapital under
perioden

NYCKELTALSDEFINITIONER

BRUTTOMARGINAL
Forséljning med avdrag for direkta

varukostnader som andel av forséljningen SOLIDITET

SYSSELSATT KAPITAL Eget kapital som andel av balansomslutningen
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande

skulder och icke réantebérande avsattningar

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat efter avskrivningar som
andel av rorelsens intékter

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt
EGET KAPITAL antal aktier under perioden
NETTOMARGINAL Eget kapital vid periodens slut
Nettoresultat som andel av rérelsens intakter EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid

periodens slut

) RANTEBARANDE SKULDER
AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL Réantebarande skulder vid periodens slut
Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital

SKULDSATTNINGSGRAD
Réantebadrande skulder och réantebarande avsattningar
dividerat med eget kapital
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FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattningen for verksamhetsaret 2004/05 uppgick till 1 089,7
MSEK, vilket var en 6kning med nastan 14 procent jamfort med
aret innan. Okningen forklarades av en tillvaxt av butiker samt
en vaxande marknad.

Under 2005/06 minskade Bolagets omsattning till 1 033,2
MSEK, vilket berodde pa en minskning av antalet butiker samt
att Koncernen hade inkérningsproblem med ett nytt koncernge-
mensamt inkdpssystem under andra hélften av rékenskapsaret.

Omsattningen for Koncernen uppgick for verksamhetsaret
2006/07 till 979,3 MSEK. Minskningen jamfért med féregaende
ar forklaras huvudsakligen av att farre butiker funnits i drift under
2006/07. For jamfdrbart antal enheter lag omsattningen i samma
nivéd som aret innan.

Under forsta halvéret for perioden 2007/08 har forsaljningen
totalt sett 6kat. Forvarvet av Marianne Morris AS i Norge har
bidragit till forsaljningsékningen. For jamfoérbara enheter, exklu-
sive Morris, var forsaljningen 7 procent lagre an motsvarande
sexmanadersperiod féregadende ar.

Forsta halvaret 2007/08 har paverkats av den milda vintern
och en svag hdst. Enligt Detaljhandelsindex (DHI) dkade sko-
fackhandelns forsaljning av skor och accessoarer i Sverige un-
der perioden med cirka 2 procent i I6pande priser jamfort med
féregadende ar.

Under rakenskapsaret 2004/05 blev Koncernens rorelseresultat
-245,1 MSEK, vilket var en férsamring med cirka 165 MSEK
jamfort med aret innan. Forandringen beror framforallt pa
engangsnedskrivningar av goodwill, uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag samt kostnader for nya inkdps- och
[T-system.

For rakenskapsaret 2005/06 blev rorelseresultatet —106,6
MSEK. Resultatet for 2005/06 belastades med strukturkostnad-
er pad 31 MSEK relaterade till Wedins kostnadsbesparingspro-
gram.

Wedins rorelseresultat 2006/07 uppgick till =29,9 MSEK.
Forbattringen jamfért med éaret innan beror pd genomfdrda
strukturférandringar inom inkdp samt genomforda kostnads-
besparingar.

For forsta halvaret 2007/08 uppgick rorelseresultatet till 9,3
MSEK, vilket ar i nivda med motsvarande period féregaende ar.

Bolagets tillgangar har huvudsakligen paverkats av investeringar
och forvarvet av Morris enligt avsnitten som foljer. Darutover har
Bolaget inte haft nagra vasentliga tillgangsforandringar. Bolagets
materiella anlaggningstillgdngar omfattas av sedvanliga fore-
tagsinteckningar.

Koncernens nettoinvesteringar for 2004/05 uppgick till 99,1
MSEK, varav 30,4 MSEK ar hanforligt till Don Donna. C)vriga in-
vesteringar avser huvudsakligen investeringar i nya butiker samt
butiksinredning i befintliga butiker.

For rakenskapsaret 2005/06 uppgick nettoinvesteringarna till
21,6 MSEK. Under samma ar avyttrades Skokanonen och an-
laggningstillgdngar som har paverkat nettoinvesteringarna med

14 MSEK. Ovriga investeringar under 2005/06 avser butiksin-
redning.

Under rakenskapséaret 2006/07 gjordes nettoinvesteringar
avseende butiksinredning och ombyggnationer pa 29,2 MSEK.
Under forsta halvaret 2007/08 har Koncernen nettoinvesterat
19,4 MSEK hanférligt till butiksinredning och ombyggnationer
av befintliga butiker.

Pagaende investeringar under den kommande halvarsperi-
oden bestar av underhall och ombyggnation av befintliga butiker
och befintlig butiksinredning. Investeringarna kommer att uppgéa
till i storleksordningen samma nivd som under forsta halvaret
2007/08. Koncernen kommeraven under den kommande halvars-
perioden att gbra mindre investeringar i IT/IS.

Per balansdagen 2004/05 uppgick eget kapital till =76,8 MSEK,
vilket gav en soliditet om -13,8 procent. Likvida medel upp-
gick per balansdagen till 176 MSEK och réntebarande skulder till
400,4 MSEK. Under éaret gjorde Bolaget en foretrddesemission
om 151 MSEK som &vertecknades.

Per balansdagen 2005/06 uppgick det egna kapitalet till 190,9
MSEK, motsvarande en soliditet om 36,6 procent. Genom nyem-
ission under 2006 tillférdes Bolaget 323 MSEK, varav huvudde-
len, 260 MSEK, anvandes till amortering av l&n och checkkredit.

EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK 2008-02-29
Kortfristiga rantebarande skulder
Mot borgen -
Mot sédkerhet' 52 873
Blancokrediter -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 52 873
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen -
Mot sédkerhet' 146 718
Blancokrediter -
Summa langfristiga rantebarande skulder 146 718
Eget kapital
Aktiekapital 309 178
Ovrigt bundet kapital =
Ovrigt tillskjutet kapital 197 148
Ovriga reserver -1 406
Balanserat resultat -271 085
Periodens resultat 3632
Summa eget kapital 237 467
Summa eget kapital och 437 058

rantebarande skulder

' Sakerhet for kort- och langfristiga rantebarande skulder utgors av foretagsin-
teckningar for checkrakningskredit respektive upptagna lan.



NETTOSKULDSATTNING, KSEK 2008-02-29
Likviditet

Kassa och bank 20 921

Likvida medel’ 9214

Latt realiserbara vardepapper -
Summa likviditet 30 135
Kortfristiga fordringar 35290
Kortfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 52 873

Kortfristig del av l&ngfristiga skulder -

Ovriga kortfristiga skulder =
Summa kortfristiga rantebarande skulder 52 873
Kortfristig nettoskuldsattning -12 552
Langfristiga rantebarande skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 146 718

Emitterade obligationer =

Ovriga langfristiga skulder -
Summa langfristiga rantebarande skulder 146 718
Nettoskuldsattning 134 166

" Likvida medel bestar av kortinldsen fran forsaljning samt kontanta medel pa
skattekonto.

Vid slutet av samma period uppgick likvida medel till 92,1 MSEK
samt rantebadrande skulder till 184,4 MSEK. Del av emissionen
om 323 MSEK genomférdes genom kvittning av fordringar.

Per balansdagen 2006/07 hade soliditeten forbattrats till 45,5
procent. Det egna kapitalet i Koncernen uppgick till 1876 MSEK
per balansdagen 2006/07 och har under aret forbattrats genom
en konvertibelemission om 34 MSEK.

Per balansdagen for férsta halvaret 2007/08 har det egna
kapitalet planenligt minskat till 2375 MSEK som en féljd av
forvarvet av Morris. Forvarvet har delvis finansierats genom en
apportemission om 5 miljoner aktier.

Bolagets rantebadrande skulder bestér av en revolverande
kreditfacilitet om 40 MSEK, varav 10 MSEK utgjorde kortfristig
del per den 29 februari 2008, och som I6per med sedvanliga vill-
kor samt forfaller den 30 december 2009. For den revolverande
kreditfaciliteten galler finansiella och andra ataganden for
Bolaget som bland annat staller krav pa uppratthallande av vissa
nyckeltal, vilket i sin tur kan begréansa Bolagets kapitalanvand-
ning. Bolaget har dartill en sedvanlig checkrakningskredit om 50
MSEK, varav cirka 39,7 MSEK utnyttjades per den 29 februari
2008, samt en sedvanlig checkrakningskredit om 20 MNOK,
varav cirka 9,1 MSEK utnyttjades per den 29 februari 2008. |
samband med forvarvet av Morris i oktober 2007 emitterade
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Bolaget ett konvertibelt férlagslan om 30 MSEK som I6per Gver
tre ar med 3,5 procents ranta, samt upptog ett reverslan om
30 MSEK som loper tills vidare med 13,5 procents ranta. Re-
verslanet avses l6sas genom foreliggande nyemission. Se dven
avsnittet “Laneavtal” pa sid 50 i foreliggande prospekt.

Koncernen har ett fortsatt lanebehov som uppkommit pa
grund av sdsongvariationer i forsaljning och inkép. Aven en kon-
centration av hyresbetalningar i kvartal gor att Bolaget har ytterli-
gare behov av sdsongskrediter. Under mars 2008 6kade Bolaget
beldningen genom utdkad checkrdakningskredit hos Swedbank
med 30 MSEK samt genom kortfristiga lan via en av Bolagets
storre aktiedgare om ytterligare 20 MSEK. Bolaget bedémer att
den utdkade checkrékningskrediten kommer att behdva utnytt-
jas under den kommande halvarsperioden for att tacka de sa-
songsvariationer som uppkommer. Med befintlig sésongskredit
beddmer Bolaget att inga ytterligare krediter for narvarande be-
héver upptas for att sakerstélla Bolagets lanebehov.

Wedins kassaflode fran den |6pande verksamheten under peri-
oden 2004/05 uppgick till -44 MSEK, huvudsakligen orsakat av
ett svagt resultat och hoga lagervarden. Kassaflédet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick samma ar till 148 MSEK och in-
nefattade en nyemission om 167 MSEK. Kassaflddet fran inves-
teringsverksamheten uppgick under samma period till —=103,6
MSEK.

Under 2005/06 hade Bolaget ett fortsatt svagt resultat med
ett kassafldde fran den I6pande verksamheten om —61 MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till —22
MSEK och fran finansieringsverksamheten till 157 MSEK, vari
ingick en nyemission pa 335 MSEK.

For réakenskapsaret 2006/07 hade kassaflodet fran den
|6pande verksamheten forbattrats och uppgick till 13 MSEK. Kas-
saflodet frén investeringsverksamheten uppgick till =29 MSEK
och fran finansieringsverksamheten till -56 MSEK. Bolaget upp-
tog endast 2,8 MSEK genom personaloptioner och minskade i
ovrigt de finansiella skulderna med 59 MSEK.

Forsta halvaret 2007/08 har kassaflédet fran den I6pande
verksamheten starkts i jamforelse med samma period fére-
gaende ar och uppgick till 18,0 MSEK. Under samma period upp-
gick det totala kassaflodet till 9,8 MSEK.

Bolaget anser att det befintliga rorelsekapitalet enligt Bolagets
beddmning ar tillrdckligt for de aktuella behoven. Integrationen
av Morris kan med hjalp av foreliggande nyemission paskyndas
och innebar att en full integration mellan bolagen kommer att ha
fullbordats senast den 1 januari 2009. Darmed har Koncernen
estimerade integrationsvinster pa 20-25 MSEK som tillférs
rorelsekapitalet.

Under forsta kvartalet 2007/08 forvarvade Bolaget 100 procent
av det norska bolaget Marianne Morris AS. Den sammanlagda
kopeskillingen uppgick till 100 MNOK vid tilltradet samt en
tilldggskopeskilling relaterad till resultatutvecklingen fram  till
2009. Genom forvéarvet har goodwill i Koncernen dkat med cirka



60 MSEK. Finansiering av férvérvet har skett genom en apport-
emission av 5 miljoner aktier samt emission av ett konvertibelt
forlagslan om 30 MSEK. Wedins har dven upptagit ett reverslan
pa 30 MSEK i samband med férvarvet. Eventuell tillaggskope-
skilling kommer att finansieras genom emissionens forsorg.

Bruttoférandringarna pa koncernniva, som konsekvens av
férvarvet av Marianne Morris AS, avseende omsattning, net-
toresultat, balansomslutning, antal anstéllda och antal butiker
ligger samtliga under 25 procent, varfér bedémningen har gjorts
att det ej féreligger behov av att uppréatta pro forma resultat- och
balansrakning.

TENDENSER

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende Koncernens
finansiella stalining eller stallning pd marknaden sedan delars-
perioden september—februari 2007. Forsaljningen under mars
2008 har inletts klart svagare én samma manad féregaende ar,
da Wedinskoncernen i likhet med branschen i stort upplevde en
stor forsaljningstillvaxt. Affarsomradet Accent inklusive Morris
har utvecklats bast av Koncernens olika koncept. Bolaget ser
aven ett fortsatt positiv trend med starkta bruttomarginaler.

39






AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Wedins uppgar till 185 506 659 SEK, fordelat
pa 30 000 aktier av serie A med tio (10) roster per aktie och
61 805 553 aktier av serie B med en (1) rost per aktie. Samman-
lagt uppgér antalet aktier till 61 835 553, envar med ett kvotvarde
om 3,00 SEK efter genomférd minskning av aktiekapitalet enligt
beslut vid extra bolagsstdmma den 7 april 2008. Minskningen
av aktiekapitalet kommer att registreras forst i samband med
registreringen av foreliggande nyemission vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske i slutet av maj 2008.

Samtliga emitterade aktier ar till fullo inbetalda och ger
lika ratt till andel i Wedins tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

FORANDRING
) ) . AV AKTIE- AKTIE-
AR MANAD  HANDELSE KAPITALET, SEK  KAPITAL, SEK
1997 Mars Bolagets bildande 100 000 100 000
1997  Maj Split - 100 000
1997 Maj Nyemission 8114 000 8214 000
1997 Juni Nyemission 1786 000 10 000 000
1999 Nov Nyemission 5157 162 15 157 162
2003  April Nedsattning -14 399 304 757 858
2003 Maj Nyemission 20 462 169 21220027
2004  Juni Nyemission 2 683 000 23903 027
2004 Juli Apportemission 500 000 24 403 027
2005 Mars Nyemission 48 806 063 73 209 090
2005 Mars Sammanlaggning - 73209 090
2005 Mars Nyemission 6 080 000 79 289 090
2005  April Nyemission 479 040 79 768 130
2006 Feb Nedstampling av -39 884 065 79 768 130
kvotvarde
2006 Mars Nyemission 199 420 325 239 304 390
2006 Maj Kvittningsemissioner 24 873 375 264 177 765
2007  Juli Konvertibelemission 20 000 000 284 177 765
2007 Okt Apportemission 25000 000 309 177 765
2008 Maj Nedstampling av -123 671 106 185 506 659
kvotvarde
2008 Maj Foreliggande nyemission 92 753 328 278 259 987

BEMYNDIGANDE

Vid extra bolagsstdmma den 7 april 2008 erholl styrelsen be-
myndigande att under tiden fram till och med nédsta arsstamma
besluta om nyemission av hogst 1 600 000 aktier av serie B,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, for att mojliggora
for Bolaget att i samband med foéreliggande nyemission erlagga
ersattning for emissionsgarantier i form av nyemitterade aktier
i Bolaget. De nya aktierna skall emitteras till en emissionskurs
som motsvarar den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktie av serie B pa OMX Nordiska Bors de sista fem
handelsdagarna i teckningsperioden. Fullt utnyttjande av be-
myndigandet innebar en utspadning om 1,7 procent, efter fore-
liggande nyemission.

Aktierna i Wedins har utgivits i enlighet med svensk lag-
stiftning och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av VPC AB i en-
lighet med avstdamningsforbehall i bolagsordningen. Aktiebrev
utfardas ej.

Det foreligger inga begransningar i aktiens &verlatbarhet.
Wedins aktie &r ej heller féremal fér erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har ej varit féremal for offentligt uppkopserbjudande un-
der innevarande eller foregédende rékenskapsar.

Aktier av serie A kan, efter begdran darom av innehavare av
s&dan aktie, omvandlas till aktie av serie B.

FORANDRING ~ FORANDRING ~ KVOF
AV ANTAL AV ANTAL ANTAL ANTAL  VARDE PER
A-AKTIER B-AKTIER A-AKTIER B-AKTIER  AKTIE, SEK

1000 - 1000 - 100,00
9000 40000 10 000 40 000 2,00
990 000 3067 000 1000 000 3107 000 2,00
- 893 000 1000000 4000000 2,00

- 2578 581 1000 000 6578 581 2,00

- - 1000000 6578 581 0,10

- 204621687 1000000 211200 268 0,10

- 26 830 000 1000000 238030 268 0,10

- 5000 000 1000000 243 030 268 0,10
2000000 486060536 3000000 729 090 804 0,10
-2970000  -721 799 895 30 000 7290 909 10,00
- 608 000 30 000 7898 909 10,00

- 47 904 30 000 7946 813 10,00

- - 30 000 7946 813 5,00

- 39 884 065 30000 47830878 5,00

- 4 974 675 30000 52805553 5,00

- 4,000 000 30000 56805553 5,00

- 5000 000 30000 61805553 5,00

- - 30000 61805553 3,00

- 30917 776 30000 92723329 3,00

TECKNINGSOPTIONER OCH
KONVERTIBLA SKULDEBREV

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdmma den 14 juni 2006 fattades beslut om
att infora ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare,
ovriga nyckelpersoner samt arbetande styrelseordférande i
Bolaget. Incitamentsprogrammet omfattar totalt 2 750 000 teck-
ningsoptioner med ett [6senpris om 12,49 SEK, vilket motsvarar
126 procent av den genomsnittliga volymvéagda betalkursen for
Bolagets aktie av serie B pa OMX Nordiska Bors mellan den
7-20 juni 2006. Teckningsperioden I6per fran och med den 1
juni 2008 till och med den 31 maj 2009. Per den 29 februari
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2008 hade samtliga 2 750 000 teckningsoptioner forvarvats
av ledande befattningshavare i Bolaget. Omrakning av antalet
aktier och teckningskursen kommer att ske i enlighet med op-
tionsvillkoren i anledning av foreliggande nyemission. Vid fullt
utnyttjande, men fére omrakning av optionsvillkoren, motsvarar
teckningsoptionerna inom incitamentsprogrammet 2 750 000
nya aktier av serie B i Bolaget, motsvarande en utspadning om
2,9 procent efter féreliggande nyemission.

Finansering av forvarvet av Morris

Med anledning av forvarvet av den norska accessoarkedjan
Morris fattade styrelsen den 15 oktober 2007 beslut om emis-
sion av ett konvertibelt forlagsldan om sammanlagt 30 MSEK i
enlighet med bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 10
oktober 2007 Det konvertibla forlagslanet |6per dver 3 ér till en
ranta om 3,5 procent. Konverteringskursen uppgar till 8,70 SEK
och faststélldes péa basis av den genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktie av serie B pa OMX Nordiska Bérs under en period
med borjan den 7 september 2007 dé affaren offentliggjordes.
Omrakning av antalet aktier vid konvertering kommer att ske i
anledning av foreliggande nyemission. Vid fullt utnyttjande, men
fére omrakning av konvertibelvillkoren, motsvarar det konverti-
bla férlagslanet 3 448 274 nya aktier av serie B, motsvarande en
utspadning om 3,6 procent efter foreliggande nyemission.

AGARFORHALLANDEN

Teckningsoptioner av serie 2008/2009

Vid extra bolagsstdmma den 7 april 2008 fattades beslut om
emission av hogst 30917 776 teckningsoptioner av serie
2008/2009. For varje ny aktie av serie B som tecknas i forelig-
gande nyemission erhdlls vederlagsfritt en (1) teckningsoption
som beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie av se-
rie B till en teckningskurs om 3,00 SEK. Teckning av aktier med
stdd av teckningsoptioner kan &ga rum under en treveckorspe-
riod efter offentliggérandet av Bolagets delarsrapport for tredje
kvartalet 2007/08, bokslutskommunikén foér 2007/08 samt
delérsrapporterna for férsta och andra kvartalet 2008/09, dock
senast den 30 april 2009. Teckningsoptionerna medger ej omrak-
ning av villkoren vid annan bolagshéndelse &n sammanlaggning
respektive uppdelning (split) av Bolagets aktier.

Fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner motsvarar
30 917 776 nya aktier av serie B, motsvarande en utspadning
om 25,0 procent av aktierna och 24,9 procent av rosterna i
Bolaget, efter féreliggande nyemission.

Teckningsoptionerna av serie 2008/2009 avses bli foremal
for handel pad OMX Nordiska Bors efter att foreliggande nyemis-
sion har registrerats av Bolagsverket. Handel med teckningsop-
tioner berdknas inledas i bérjan av juni 2008.

Emissionsinstitut i samband med teckning av aktier med
stdd av teckningsoptioner av serie 2008/2009 ar Erik Penser
Fondkommission. For forvaltarregistrerade innehav skall teck-
ning av aktier med stéd av teckningsoptioner ske genom res-
pektive forvaltare.

Per den 29 februari 2008 hade Wedins 4 676 aktiedgare. Utlandska dgares andel uppgick till 24,8 procent av aktiekapitalet och 24,7
procent av rosterna i Bolaget. Bolagets storsta aktiedgare framgar av tabellen nedan.

. . ANTAL ANTAL ANDEL ANDEL MARKNADS-
STORSTA AGARE PER 2008-02-29 A-AKTIER B-AKTIER AV KAPITAL AV ROSTER VARDE, SEK
Varenne AB - 12 537 000 20,3% 20,2% 70 384 050
Swedbank AB - 3 868 948 6,3% 6,2% 21 859 556
EFG Private Bank S.A. - 3736 700 6,0% 6,0% 21112 355
Ostersjsstiftelsen - 2635 004 4,3% 4,.2% 14887 773
Morris Management A/S - 2 500 000 4,0% 4,0% 14 125 000
SEB Life (Ireland) Ass Co Ltd - 1312 000 2,1% 2,1% 7 412 800
Novitus AB - 1200 000 1,9% 1,9% 6 780 000
Originat AB - 1129 000 1,8% 1,8% 6 378 850
Swedbank Luxembourg S.A. - 1094 000 1,8% 1,.8% 6181 100
SIS Segaintersettle AG - 1075900 1,7% 1,7% 6078 835
Summa 10 storsta dgare - 31 088 562 50,3% 50,1% 175 650 319
Summa Ovriga dgare 30 000 30 717 001 49,7% 49,9% 173 720 556
Totalt 30000 61 805 553 100,00% 100,00% 349 370 875
AGARSTRUKTUR ANTAL ANTAL ANTAL ANDEL ANDEL MARKNADS-
PER 2008-02-29 AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER AV KAPITAL AV ROSTER VARDE, SEK
1-1 000 3016 - 914 999 1,5% 1,5% 5169 744
1 001-10 000 1307 - 4 844 583 7.8% 7.8% 27 371 894
10 001-100 000 299 30 000 9752 670 15,8% 16,1% 55 102 586
100 001-1 000 000 43 - 14 184 749 22,9% 22,8% 80 143 832
1000 001- " - 32 138 652 52,0% 51,7% 181 582 819
Totalt 4 676 30000 61 805 553 100,00% 100,00% 349 370 875
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AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Wedins kanner till foreligger inga aktiedgar
avtal eller andra dverenskommelser mellan nagra av Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget.
Vidare finns, sdvitt styrelsen kanner till, inga éverenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrol-
len 6ver Bolaget fordndras.

UTDELNINGSPOLICY

Det ar styrelsens ambition att Wedins skall ha en stabil utdel-
ningspolitik med en hog utdelningsandel. Det innebar att VWedins
langsiktigt avser att dela ut 50 procent av resultatet efter skatt.
Dock skall Bolagets finansiella situation, investeringsbehov och
utvecklingsmajligheter beaktas vid forslag till utdelning.

Som en konsekvens av minskningen av aktiekapitalet som
beslutades vid extra bolagsstamma den 7 april 2008 far utdel-
ning inte beslutas under en period om tre ar efter registrering av
minskningsbeslutet hos Bolagsverket, om inte Bolagets aktieka-
pital dessforinnan har dkats med ett belopp motsvarande minst
minskningsbeloppet eller om Bolagsverket, eller, i tvistiga fall,
ratten, lamnar tillstand till utdelning.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststalld avstamningsdag &r registrerad i den av VPC forda
aktieboken. Eventuell utdelning ombesorijes av VPC eller, for
férvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forval-
tares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom VPC kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begrénsas endast genom regler for preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler,
restriktioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for
aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.

HANDEL | WEDINS AKTIE

Wedins aktie av serie B handlas sedan den 1 juli 1997 pd OMX
Nordiska Bors. Aktiens kortnamn ar WED B. En handelspost ut-
gors fr o m den 14 april 2008 av 2 000 aktier.

Sista betalkurs den 29 februari 2008 var 5,65 SEK, mot-
svarande ett boérsvarde om cirka 349,4 MSEK. Totalt omsattes
33 214 219 aktier under 2007, motsvarande ett varde om cirka
3175 MSEK. Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag
under 2007 var 133 390 aktier, motsvarande ett varde om cirka
1,3 MSEK. Lagsta betalkurs under 2007 var 5,55 SEK per aktie
och hogsta betalkurs var 12,40 SEK.

Kursutveckling 2007

Omsatt antal aktier

= OMX Stockholm_Pl === WED B 1000-tal
(inkl. efteranm.)
W 777 10 000
7500
5000
== 2500
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HAVARE OCH REVISORER

Mats Persson

Styrelseordférande sedan 2008
Vice styrelseordférande sedan 2006
Fodd 1948

Civilekonom

Partner, Neuman & Nydahl HB

Aktieinnehav: 42 100 B-aktier,
genom bolag
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG

Candor Sweden AB
Globelive Intl AB Ledamot
Mats O Persson Invest AB  Ledamot
Mats O Persson Konsult AB Ledamot

Ordférande

och VD
Newfour AB Ordférande
RedPages Media AB Ordférande

Steve Perryman Holding Ordférande
Svanova Biotech AB Ledamot

AVSLUTADE UPPDRAG INOM
DE SENASTE FEM AREN

Amm Holding AB Ledamot
Awetek Holding AB Ledamot
Frontville Ledamot
Glitnir Corporate Finance AB Ledamot
KMW Energi Ledamot
Kundgirot Finans AB Ledamot
Nilson Group AB Ledamot
Nordqvist Skoaffar AB Ledamot
Prolight Diagnostics AB Ledamot

44

Wivi-Ann Hult

Styrelseledamot sedan 2006

Fodd 1950

Utbildning inom Textil & Kladdesign
samt Konfektionsteknik

Egen foretagare inom forsaljning av
present- och aktivitetsprodukter

Aktieinnehav: 25 000 B-aktier
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG
Promotion 2000 AB Suppleant
Wivi-Ann Hult har inga évriga uppdrag

som avslutats inom de senaste fem
aren.

Tommy Jacobson

Styrelseledamot sedan 2008
Fodd 1958

Civilekonom

Verkstallande direktér, Varenne AB

Aktieinnehav: 12 537 000 B-aktier,

genom bolag
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG

Contentia Comm. AB Ordférande
Djurgardens Elitfotboll AB Ledamot
Djurgardens Fotboll AB Ordférande
Erminia AB Suppleant
Erminia Forvaltnings AB Suppleant
Erminia Holding AB Suppleant
Mengus Stockholm AB Ledamot
Natverk Europa AB Ledamot

Quesada Kapitalforvaltn. AB Ledamot
RedPages Media AB Ledamot
Steve Perryman Holding Ledamot
Svenska Fotbollsakadem. AB Ledamot

Tocos Holding AB Ledamot
Tommy Jacobson AB Ledamot
Tommy Jacobson Foérv. AB Ledamot
Varenne AB Ledamot, VD
Varenne East AB Ledamot
Varenne Fastigheter AB Ledamot
Varenne Forvaltning | AB Ledamot

AVSLUTADE UPPDRAG INOM
DE SENASTE FEM AREN

Accelerator AB Ledamot
Djurgardens Fotb. Arena AB Ledamot

Djurgardens Fotb. Forséljn.  Ledamot
Erminia i Stockholm AB Suppleant
Optog AB Ledamot

Sandellsandberg Fastigheter Ledamot

Tocos i Stockholm AB Ledamot
Tretti AB Ledamot
Tretti Options AB Ledamot
Aff Utveckling AB Ledamot

Christel Kinning

Styrelseledamot sedan 2006
Fodd 1962
Gymnasieutbildning
Rédgivare och konsult inom
detaljhandeln (i eget bolag)

Aktieinnehav: 34 500 B-aktier,
inkl familj
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG

CMQ Intressenter AB Ledamot
ECO-Borastapeter AB Ledamot
Inflight Service Intr. AB Ledamot
MIO AB Ledamot
SATS Holding AB Ledamot
Soldrénkta Tomater AB Ledamot

AVSLUTADE UPPDRAG INOM
DE SENASTE FEM AREN

Blombergs Herrmodebutiker Ledamot

Blombergs Mode AB Ledamot
C/O Stockholm Retail Ledamot
Depart. & Stores Europe Ledamot
Kimoda AB Ledamot
Polarn O. Pyret AB Ledamot
Portwear AB Ledamot

Riv 2 Retail Inv. Vehicle 2 AB Ledamot
RNB Logistik AB Ledamot
RNB Retail & Brands AB VD, Vice VD
(samt ledamot i ett antal dotterbolag
inom RNB-koncernen)

Saks Retail AB Ledamot
Solo Klader Co AB Ledamot
Teryp Trading AB Ledamot



Peter Lundin

Styrelseledamot sedan 2005
Fodd 1956
Gymnasieutbildning

Driver JC i Norrkoping City

Aktieinnehav: 25 000 B-aktier
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG

Deni & Co AB Ledamot
FT i Skandinavien Ek. for. Ledamot
Peter Lundin Menswear AB Ledamot
WoLuNo Invest AB Ledamot
Wong-Lundin i Norrk. AB Ledamot

Peter Lundin har inga 6vriga uppdrag
som avslutats inom de senaste fem
aren.

Petra Lindh

Styrelseledamot sedan 2007
Arbetstagarrepresentant for Handels
Fodd 1974

Gymnasieutbildning

Butikssaljare

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG
As Fastighet AB Suppleant
Petra Lindh har inga 6vriga uppdrag

som avslutats inom de senaste fem
aren.

Monica Sdderqgvist Olsson

Styrelseledamot sedan 1998
Arbetstagarrepresentant for Unionen
Fodd 1948

Gymnasieutbildning

Butikschef

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 0 optioner

OVRIGA UPPDRAG
Foretagarforen. Gallerian Ledamot
Monica Soéderqvist Olsson har inga

ovriga uppdrag som avslutats inom de
senaste fem aren.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Per Thelin

Verkstallande direktor

och koncernchef

Fodd 1958

Anstalld sedan augusti 2006
Civilekonom

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 750 000 optioner

BAKGRUND

Ledande befattningar inom detaljhan-
del och mode. Tidigare VD for MT
Owner, Biltema och Handskmakar'n.
Ledande befattningar inom Ahléns,
B&W och KF.

OVRIGA UPPDRAG

Per Thelin ar styrelseledamot i ett
antal dotterbolag inom Wedinskon-
cernen.

AVSLUTADE UPPDRAG INOM
DE SENASTE FEM AREN

Biltema Sweden Holding AB VD

(samt ledamot i ett antal dotterbolag
inom Biltema-koncernen)
Food Market i Nacka AB
MT Owner AB

(samt ledamot i ett antal dotterbolag i
MT-Owner-koncernen)
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Ledamot
Ledamot, VD

Susanne Borjesson

Sortiments- och inkdpsdirektor
Fodd 1965

Anstalld sedan oktober 2006
Ekonom

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 150 000 optioner

BAKGRUND

Ledande befattningar inom inkép och
sortimentsutveckling inom detaljhan-
deln. Tidigare sortimentschef pa
Ahléns, inképsansvarig pa Scoop samt
Ur&Penn.

Susanne Bdrjesson har inga ovriga
pagaende uppdrag eller uppdrag som
avslutats inom de senaste fem aren.

f T
Staffan Gustavsson

Affarsutvecklingschef
Fodd 1957

Anstalld sedan 2003
Civilekonom

Aktieinnehav: 25 000 B-aktier
Optionsinnehav: 150 000 optioner

BAKGRUND

Befattningar inom KF Industri,
ekonomichef och administativ chef
pa Nordtend, Falcon och EssNet,
ekonomidirektor pa Kjessler och
Mannerstrale, ekonomidirektér och
Vice VD pa Guldfynd, CFO for Adidas
Sverige AB.

OVRIGA UPPDRAG

L W Platslageri AB Ledamot
Staffan Gustavsson ar dven styrelse-
ledamot i ett antal dotterbolag inom
Wedinskoncernen.

AVSLUTADE UPPDRAG INOM
DE SENASTE FEM AREN

AB W. Rosanders Skoaffar Ordférande
Montessorifor. Svanen Ledamot
Skokanonen AB Suppleant

Maria Hernebro

Personaldirektor
Fodd 1968

Anstalld sedan 2005
Personalvetare

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 4 587 optioner

BAKGRUND

Befattningar inom Twilfit och Lindex-
koncernen som personalchef och
regionchef.

OVRIGA UPPDRAG

Maria Hernebro é&r styrelseledamot i
ett antal dotterbolag inom Wedins-
koncernen.

AVSLUTADE UPPDRAG INOM
DE SENASTE FEM AREN

AB W. Rosanders Skoaffar ~ Ledamot



Dennis Legin

Ekonomidirektor

Fodd 1967

Anstalld sedan februari 2008
Civilekonom

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 145 417 optioner

BAKGRUND

Revisorsbakgrund fran Ernst & Young
och Skattemyndigheten. Ledande
befattningar inom ekonomi, senast
som ekonomichef pa Philip Morris i
Skandinavien samt ekonomichef och
vice VD pa BAUHAUS i Sverige.

Dennis Legin ar registrerad som vice
VD i Bauhaus AB samt ett antal dot-
terbolag i Bauhaus-koncernen. Dennis
Legin ar ej langre verksam i dessa
bolag och avregistrering pagar.

Dennis Legin har inga 6vriga
pagaende uppdrag eller uppdrag som
avslutats inom de senaste fem aren.

Camilla As Fritz

Forséljningsdirektor
Fodd 1962

Anstalld sedan 2007
Gymnasieutbildning

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 150 000 optioner

BAKGRUND

Ledande befattningar inom forséljning
i detaljhandeln, ndrmast fran en posi-
tion som regionchef inom Apotektet
med drift- och resultatansvar. Tidigare

affarsomradeschef for Hallbergs Guld,

teamledare inom Coop Supermarket
och regionchef inom Din Sko.

Camilla As Fritz har inga évriga
pagaende uppdrag eller uppdrag som
avslutats inom de senaste fem aren.

Styrelseledaméterna ar valda for tiden fram till ordinarie
arsstamma 2009. Inga sarskilda dverenskommelser finns med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilka styrelseledamdter eller ledande befattningshavare valts el-
ler tillsatts. Inga avtal har slutits med Bolaget om férméner efter
det att uppdraget avslutats.

Ingen av Bolagets styrelseledamdéter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i bedrageri-
relaterade mal, (ii) varit stéllforetradande i bolag som forsatts i
konkurs eller likvidation eller varit inblandat i konkursfdrvaltning,
(iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter
eller godkénda yrkessammanslutningar eller (iv) forbjudits av
domstol att ingd som medlem av ett bolags lednings- eller kon-
trollorgan.

Inga familjeband féreligger mellan Bolagets styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare. Ej heller féreligger nagra
intressekonflikter, varvid styrelseledamoters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bolagets
intressen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med Wedins huvudkontor.

Vid arsstdmma den 18 januari 2007 utsags (genom omval) Ulf
Westin (fédd 1951) till revisor och Hans Jonsson (fodd 1955) till
revisorssuppleant, bada fran revisionsbolaget Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB. Ulf Westin och Hans Jonsson ar auktori-
serade revisorer sedan 1980 respektive 1985 och ar medlem-
mar i FAR SRS.
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SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Bolaget omfattas for narvarande inte av Svensk kod for bolags-
styrning. Bolaget avser dock att tillampa huvuddelen av koden
nar den infors fér samtliga bérsnoterade bolag den 1 juli 2008.
Om Bolaget finner att en viss regel inte passar med hansyn till
Bolagets sérskilda omstandigheter kan det komma att avvika
frdn denna regel. Bolaget kommer da att tydligt redovisa detta
samt motivera varfér Bolaget véljer att avvika fran regeln.

STYRELSENS ARBETSORDNING
OCH INSTRUKTION FOR VD

Styrelsen for Wedins bestar av sju ordinarie ledamoter, varav
tva arbetstagarrepresentanter. Inga styrelsesuppleanter har ut-
setts. Styrelsen har utarbetat en arbetsordning for styrelsear
betet samt en instruktion avseende verkstallande direktorens
uppgifter, vilka antas arligen vid styrelsens forsta sammantrade
efter &rsstdmma. Enligt nuvarande arbetsordning, vilken antogs
vid styrelsemo6te den 16 januari 2008, skall styrelsen utdver
konstituerande sammantrade hélla minst fem styrelsemoten
per verksamhetsar.

Under verksamhetsaret 2006/07 hade styrelsen totalt 16
sammantraden. Vid ordinarie styrelsemdten behandlades de
fasta punkter som foreldg vid respektive styrelsemote rérande
Bolagets strategiska plan, budget, arsbokslut och delarsrapport-
er.Vidare behandlades fragor angaende finansiering, investering-
ar samt struktur och organisationsfragor. Extra styrelsemoten
hélls med anledning av forvarvet av den norska accessoarkedjan
Morris samt rérande forvarvets finansiering.

VALBEREDNING

Valberedningens uppdrag ar att till kommande arsstamma, dar
val av styrelse skall ske, lamna forslag pa styrelseledamoter.
Ordférande i valberedningen skall, om inte ledamoterna enas
om annat, vara den ledamot som representerar den till rostetalet
storsta aktiedgaren. Valberedningens mandatperiod stracker sig
fram till dess ny valberedning utsetts. Bolaget skall ha en val-
beredning bestaende av en representant for envar av de fyra
till rostetalet storsta aktiedgarna jamte styrelseordféranden.
Namnen pa de fyra dgarrepresentanterna och namnen pa de
aktiedgare de foretrader skall offentliggéras sex manader fore
arsstdmman och baseras pa de kédnda rostetalen omedelbart
fore offentliggdrandet.

ERSATTNINGS- OCH REVISIONSKOMMITTEER

Wedins har ej utsett nagon ersattnings- eller revisionskommitté.
Styrelsen i sin helhet bereder fragor om erséattning och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen samt hanterar revisions-
fragor och kontakter med revisorer.

LONER, ERSATTNINGAR
OCH REVISIONSARVODEN

Erséattning till styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelsens arvode beslutas av arsstémman. For innevarande
rakenskapsar har bolagsstédmman beslutat att styrelsens
ersattning skall uppga till sammanlagt 825 KSEK, varav 125
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KSEK till var och en av de bolagsstammovalda ledamoterna,
samt att styrelsens ordférande darutover skall erhélla ytterligare
200 KSEK.

For rékenskapsaret 2006/07 utgick arvode till styrelsens ord-
forande om 250 KSEK. Ovriga ledaméter erhéll vardera ersatt-
ning mellan 104 KSEK och 250 KSEK. Totalt utgick 812 KSEK i
styrelsearvoden under rakenskapsaret 2006/07 i enlighet med
bolagsstdmmans beslut.

Ersattning till verkstéllande direktdéren samt évriga ledande
befattningshavare bestar av grundlon, en rorlig resultatbaserad
bonus samt férmaner i form av tjanstebil och pension.

Ersattning till verkstéllande direktdren utgéar i form av fast
grundlon uppgaende till 2 700 000 SEK per &r samt bonus vilken
maximalt kan uppga till 75 procent av arslénen. Pensionspre-
mieinbetalningar fér verkstallande direktdéren uppgar till 33,5
procent av dennes grundlon intill pensionering, vilken kan ske
vid 65 é&rs alder. Uppsagningstiden for verkstéllande direktor
ar sex manader och 18 manader vid uppsadgning fran Bolagets
sida.

Avseende Ovriga ledande befattningshavare utgick for raken-
skapsaret 2006/07 grundlén om totalt 3 284 KSEK. Resultatbase-
rad bonus har for rakenskapsaret 2006/07 utgatt med 950 KSEK
(inklusive bonus till verkstéllande direktéren). Pensionskost-
nader avseende styrelsen och verkstéllande direktoren uppgick
till 753 KSEK for rakenskapsaret 2006/07.

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstamma den 14 juni 2006 fattades beslut om
att infora ett incitamentsprogram for ledande befattningsha-
vare, Ovriga nyckelpersoner samt arbetande styrelseordférande
i Bolaget. Incitamentsprogrammets syfte ar att skapa ett dgar
engagemang hos nyckelpersoner och darmed hoja motivationen
och 6ka engagemanget for Bolagets utveckling.

Incitamentsprogrammet omfattar totalt 2 750 000 tecknings-
optioner med ett I6senpris om 12,49 SEK, vilket motsvarar 126
procent av den genomsnittliga volymvéagda betalkursen fér Bo-
lagets aktie av serie B pd OMX Nordiska Bérs mellan den 7-20
juni 2006. Teckningsperioden I6per fran och med den 1 juni 2008
till och med den 31 maj 2009. Per den 29 februari 2008 hade
samtliga teckningsoptioner forvarvats av ledande befattningsha-
vare i Bolaget. Teckningsoptionerna har forvarvats till marknads-
pris faststéallt enligt vedertagen optionsvarderingsmodell och &r
féremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

Ersattning till revisorer
Till Bolagets revisorer, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, utgar
ersattning enligt 16pande rakning. For rakenskapsaret 2006/07
har ersattning utgatt med totalt 1 585 KSEK varav 1 340 KSEK
avsag revisionsuppdrag.



WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB
ORG NR 556540-1493

8 1 Bolagets firma ar Wedins Skor & Accessoarer Aktiebolag.
Bolaget ar publikt (publ).

8 2 Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

8 3 Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt
via dotterbolag bedriva detaljhandel avseende skor, modeacces-
soarer och bijouterier samt distribution, design och produkt-
utveckling av skor, modeaccessoarer och bijouterier samt idka
annan darmed forenlig verksamhet.

8 4 Aktiekapitalet skall vara lagst 180.000.000 kronor och hogst
720.000.000 kronor.

85 Antalet aktier skall vara ldgst 36.000.000 och hogst
144.000.000.

Aktie skall kunna utges av tva slag, dels av serie A med tio
roster per aktie, dels av serie B med en rost per aktie.

Aktier av endera serien kan utges till ett antal motsvarande
hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall innehavare
av aktier av serie A och serie B &ga foretradesratt att teckna nya
aktier av de olika slagen i forhallande till det antal aktier inneha-
varen forut dger av samma aktieslag (primaér foretradesratt). Ak-
tier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte de darvid erbjudna aktierna racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan
tecknarna i férhallande till de aktier de forut ager, och i den mén
sé inte kan ske, skall fordelning ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtli-
ga aktiedgare, oavsett om deras aktier &ar av serie A eller serie B,
dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emis-
sionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebadra nagon inskréankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhéallande till det antal ak-
tier av samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid skall gamla
aktier av ett visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av.samma
aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i moj-
ligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

8 6 Styrelsen skall bestd av lagst fem och hdgst atta ledamoter
utan suppleanter.

§ 7 For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
utses en eller tva revisorer med lika antal suppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse till extra
bolagsstdmma déar frdga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére
stémman.

For att fa& deltaga i bolagsstdmman skall aktiedgare vara
upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels an-
maéla sig hos bolaget senast klockan 16.00 den dag, som anges
i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommar, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.

8 9 Bolagets rakenskapsar skall vara 1 september-31 augusti.

§ 10 P& &rsstdmman skall féljande drenden forekomma till be-
handling:

1. val av ordférande vid stdmman;

2. upprattande och godkénnande av rostléangd;

3. beslut om godkédnnande av styrelsens forslag till dagordning;
4. val av en eller tva justeringsman;

5. prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad;

6. framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen;

7. beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrak-
ningen;

8. beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamdéter och verkstal-
lande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledaméter och, nér sa erfor
dras, revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledaméter och, nér sé erfordras, revisorer och
revisorssuppleanterna;

13. annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

8 11 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument.

§ 12 Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till
aktie av serie B. Framstéllning harom skall goras skriftligen hos
bolagets styrelse, varvid skall anges hur ménga aktier som on-
skas omvandlade. Omvandling skall utan dréjsmal anmalas for
registrering och ar verkstélld nar registrering skett.

Denna bolagsordning antogs pa arsstdmma den 19 januari 2006.

49



KOMPLETTERANDE INFORMATION

Logistikavtal

Wedins anlitar Aditro Logistics Bords AB ("Aditro”) som leve-
rantor av logistiktjanster sedan 2005. Aditro ansvarar for
Bolagets logistikprocesser for leverans, lagerhallning, utleve-
rans och returhantering. Avtalet innehéller en bestdmmelse
enligt vilken Aditro under avtalstiden skall vara exklusiv leve-
rantor av logistiktjanster till Bolaget. Avtalet géller tills vidare med
12 méanaders uppsagningstid. Avtalet kan sdgas upp med sex
manaders uppsagningstid om fakturerad volym avviker mer an
20 procent frdn ndgon av de kvantitativa forutsattningar som an-
ges i avtalet under en tolvmanadersperiod och parterna inte kan
uppna enighet om den prisjustering som parterna darvid enligt
avtalet ar skyldiga att forhandla om. Om faktiska volymer avviker
med mer an 30 procent fran de rullande tvamanadersprognoser
Bolaget skall tillhandahaélla, ar Aditro endast skyldigt att anvanda
sina "best efforts” for att leverera enligt avtalade servicenivéer.
Dessutom géller avtalad serviceniva endast under forutsattning
att inkommande enheter ryms inom den lagda prognosen och
inte Gverstiger den maximala leveranskapaciteten. For det fall
Bolaget avser att forvarva likartade tjanster fran annan leve-
rantor skall Aditro erbjudas att tillhandahalla tjansterna, varvid
Bolaget endast skall ha ratt att forvarva de efterfrdgade tjan-
sterna fran tredje man om Aditro avbojer att tillhandahélla dem
eller om parterna inte kan komma dverens om villkoren. | sa fall
skall Bolaget inte ha ratt att erbjuda tredje part att tillhandahalla
tjdnsterna pa for den tredje parten mer férmanliga villkor an de
som Aditro har avbdijt.

Laneavtal

Bolaget har genom avtal med Swedbank AB (publ) tillgéng till en
revolverande kreditfacilitet, som vid tidpunkten for underteck-
nandet av detta prospekt uppgick till 40 000 000 SEK. Denna re-
volverande kreditfacilitet I6per med sedvanliga villkor for denna
typ av kreditavtal och l6per ut den 30 december 2009. Bolaget
har dven ett avtal om checkrakningskredit med Swedbank AB
(publ) uppgaende till 50 000 000 SEK som Idper tills vidare med
sedvanliga villkor for denna typ av kreditavtal. Vidare har Wed-
inskoncernen en checkrakningskredit om 20 000 000 NOK med
Nordea Norge samt en s k trekkfacilitet om 10 000 000 NOK.
Bolaget har dven lan uppgaende till minst 30 000 000 SEK samt
ett lanelofte uppgéaende till 20 000 000 SEK hos andra langivare.
For den revolverande kreditfaciliteten galler finansiella och andra
ataganden for Bolaget som bland annat staller krav pa uppratt-
hallande av vissa nyckeltal vilket i sin tur kan begransa Bolagets
kapitalanvandning. Vidare har Wedinskoncernen med anledning
av forvarvet av den norska accessoarkedjan Morris i oktober
2007 kreditfacilitet och lan avseende verksamheten i Morris.

Wedins ar beroende av vissa varumarken, i synnerhet Wedins,
Rizzo och Don Donna. Styrelsen for Wedins anser att Bolaget in-
nehar de immateriella rattigheter — i form av varumarken, firma-
namn och domédnnamn — som verksamheten erfordrar.

Aven om Wedins bedriver en aktiv varumarkesstrategi — in-
nefattande att soka skydda Bolagets koncept och varumarken
pa de olika geografiska marknader dar Koncernen ar verksam
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— ar Wedins beroende av vissa varumarken férenat med risker,
vilka beskrivs i avsnittet " Riskfaktorer” pa sid 6-8 i foreliggande
prospekt. Harutéver kan en eventuell expansion av verksamhet-
en till andra geografiska marknader &n séddana déar Wedins idag
ar verksamt forsvaras eller omojliggéras utan en utvidgning av
de befintliga immateriella rattigheterna till sddana geografiska
marknader. Det kan inte garanteras att de ytterligare immateri-
ella rattigheter som erfordras for en sadan eventuell expansion
av verksamheten kan tillforsakras Wedins.

Bolaget har en, for hela Koncernen gemensam, foretags-
forsakring som upphandlats via forsakringsmaklare. Maklarens
beddmning ar att Bolaget har ett heltdckande skydd for sina bu-
tiker och verksamhet. Bolaget har dven en transportforsakring
for import och export for samtliga transporter inom och utom
Sverige.

Wedins har inte beviljat lan till, 1dmnat garantier eller stallt
sdkerhet till féorman for Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer. Ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer har di-
rekt, eller indirekt genom nérstaende bolag eller den ndrmaste
familjen, varit inblandad i affarsuppgorelser med Wedins péa an-
nat satt 4n pa marknadsmassiga villkor.

Utover vad som anges nedan i detta avsnitt ar Bolaget inte part
och har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller forlikningsférfaranden som haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller Koncer
nens finansiella stéllning eller Ibnsamhet. Bolaget kdnner inte
heller till nagot réattsligt forfarande eller forlikningsforfarande
som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna f& bety-
dande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

Park Sko AS

Ett krav om ca 1,5 MNOK rérande en delbetalning avseende
Wedins Norge AS kop av Park Sko AS som genomférdes 1997
har framstéllts i bérjan av 2006. Aven om kravet har bestridits
av Bolaget har 1 800 000 SEK reserverats i rakenskaperna av-
seende detta krav.

Niklas Invest AB

Bolaget ar i tvist med Niklas Invest AB rérande en hyresfordran.
Niklas Invest AB har véckt talan vid Varbergs tingsratt och yrkat
att Wedins skall utge ett kapitalbelopp om 250 125 SEK jamte
dréjsmalsranta beraknad pa visst satt.

Stémning har utfardats av Varbergs tingsratt i maj 2007
Wedins har bestridit kravet, men vitsordat kapitalbeloppets stor
lek samt grunden for motpartens ranteyrkande. Reserveringar
motsvarande kapitalbeloppet har gjorts i Wedins rakenskaper
med anledning av kravet.



TECKNINGSFORBINDELSER
OCH EMISSIONSGARANTIER

Bolaget har traffat avtal om teckningsférbindelser och emissions-
garantier med Bolagets huvudaktiedgare Varenne AB och Celox
S.A. samt Originat AB ("Emissionsgaranterna”), vilka tillsam-
mans ager cirka 26 procent av aktiekapitalet i Bolaget. Avtalen,
som undertecknades av Emissionsgaranterna den 10 mars 2008
och darefter bekraftades av Bolaget, innebar att Emissions-
garanterna foérbinder sig att med foretradesratt teckna de ak-
tier och teckningsoptioner som féljer av Emissionsgaranternas
respektive aktieinnehav i Bolaget, motsvarande ett belopp om
cirka 24,1 MSEK. Darutéver har emissionsgarantier utstallts, for
det fall samtliga aktier och teckningsoptioner i foreliggande ny-
emission ej tecknas och betalas, enligt vilka Emissionsga-
ranterna foérbinder sig att teckna samtliga kvarvarande aktier
och teckningsoptioner, motsvarande ett belopp om hdogst cirka
68,6 MSEK. Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna
motsvarar sammanlagt det totala emissionsbeloppet.

Varenne AB, med adress Kungsgatan 24, 111 35 Stockholm,
har forbundit sig att teckna det antal Units som féljer av inne-
havet om 12 537 000 aktier i Wedins samt att garantera emis-
sionen upp till ett belopp om hdgst cirka 12,17 MSEK.

Celox S.A., med adress 20 Rue Philippe II, 2340 Luxem-
bourg, Luxemburg, har férbundit sig att teckna det antal Units
som foljer av innehavet om 2 406 000 aktier i WWedins samt att
garantera emissionen upp till ett belopp om hogst cirka 273
MSEK.

Originat AB, med adress Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stock-
holm, har forbundit sig att teckna det antal Units som fdljer av
innehavet av 1 129 000 aktier i Wedins samt att garantera emis-
sionen upp till ett belopp om hdgst cirka 29,2 MSEK.

Avtalen majliggdr for Emissionsgaranterna som vid tidpunk-
ten for infriandet av teckningsforbindelser och emissionsgaranti-
er har fordran pa Bolaget att betalning genom kvittning skall kun-
na ske i enlighet med 13 kap 418 aktiebolagslagen (2005:551)
avseende de nyemitterade aktier som kan komma att tecknas av
Emissionsgaranterna i foreliggande nyemission.

Ersattning till Emissionsgaranterna uppgar till sju (7) procent
av garanterat belopp, vilket sammanlagt uppgar till cirka 68,6
MSEK. Vid extra bolagsstamma den 7 april 2008 erhdll styrelsen
bemyndigande att under tiden fram till och med nésta arsstam-
ma besluta om nyemission av hogst 1 600 000 aktier av serie
B, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, for att mojlig-
gora for Bolaget att erldgga garantiersattningen i form av ny-
emitterade aktier i Bolaget. De nya aktierna skall emitteras till en
emissionskurs som motsvarar den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie av serie B p4 OMX Nordiska Bors
de sista fem handelsdagarna i teckningsperioden.

Emissionsgaranterna ager ingen skyldighet att med stéd av
erhéllna teckningsoptioner av serie 2008/2009 teckna nyemit-
terade aktier i Bolaget under teckningsoptionernas I6ptid.

Emissionsgaranterna har, utéver eventuell fordran pa Bolaget
vid tidpunkten for infriandet av teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier, ej stéllt sarskild sdkerhet for att sakerstalla fullfol-
jandet av de ataganden som féljer av avtalen. Vid tidpunkten for
undertecknandet av detta prospekt uppgick Emissionsgaranter
nas sammanlagda fordran pa Bolaget till 30 MISEK.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR

Under prospektets giltighetstid kommer nedanstéende doku-
ment att finnas tillgdngliga for inspektion i elektronisk form péa
Wedins hemsida, www.wedins.se:

Bolagsordning for Wedins Skor & Accessoarer AB
Bolagets arsredovisningar och revisionsberéattelser av-
seende rakenskapsaren 2004/05, 2005/06 och 2006/07
e Bolagets delarsrapport avseende perioden september
2007-februari 2008
e Foreliggande prospekt

OVRIG INFORMATION

Wedins Skor & Accessoarer AB, med organisationsnummer
bb6540-1493, inregistrerades vid Bolagsverket den 7 mars
1997 och registrerades under nuvarande firma den 6 juni 2003.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i
Stockholms 1an, Stockholms kommun.
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AV SERIE 2008/2009

VILLKOR FORTECKNINGSOPTIONER 2008/2009
BERATTIGANDETILL NYTECKNING AV AKTIER
AV SERIE B IWEDINS SKOR & ACCESSOARER AB

1. Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den inneboérd
som angivits nedan.

"aktie” avser aktie av serie B i bolaget;

“bankdag” dag i Sverige som inte &r séndag
eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allméan helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinsti-
tut, varderingsinstitut eller bank?';

“bolaget” Wedins Skor & Accessoarer AB,
org nr 5566540-1493;

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att
teckna aktie i bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

"“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget,
som avses i 14 kap. aktiebolagslagen

(2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya

aktier kan ske; och

"VPC" VPC AB.

2. Teckningsoptioner, registrering,
kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst trettiomiljoner nio-
hundrasjuttontusen sjuhundrasjuttiosex (30 917 776).

Teckningsoptionerna skall registreras av VPC i ett avstam-
ningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument, varfér inga vardepapper kommer att
utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares réakning pa
konto i bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende
teckningsoptionerna till féljd av atgarder enligt punkterna 4, b5,
6, 7 9 och 11 nedan skall ombesérjas av banken. Ovriga regis-
treringsatgarder som avser kontot féretas av banken eller annat
kontofoérande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for
att innehavaren ges réatt att teckna aktier i bolaget mot kontant
betalning pa nedan angivna villkor.

" Erik Penser Fondkommission AB har utsetts till “bank”av bolaget enligt dessa
villkor.
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3. Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna
en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende till 3
kronor, dock lagst aktiens vid var tid géllande kvotvéarde.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rum
i de fall som framgéar av punkten 7 nedan. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teck-
ningsoptioner beréattigar som &r registrerade pa visst avstam-
ningskonto, som en och samma innehavare samtidigt dnskar
utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del
dérav som ej kan utnyttjas vid sédan teckning, liksom del av ak-
tie som erhélles efter att omrakning skett enligt punkten 7 mo-
ment (A) nedan, kommer att genom bankens férsorg om mojligt
saljas for tecknarens rékning i samband med anmélan om teck-
ning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens
kostnader kommer att ske snarast dérefter.

4. Anmalan om teckning och betalning

Anmaélan om teckning av aktier med stdd av teckningsoption-
er kan dga rum under perioden frdn och med den 1 juni 2008,
dock ej tidigare an den dag som foljer efter offentliggérande av
bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2007/2008, till och
med tre veckor efter dagen for offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for andra kvartalet 2008/2009, dock senast den
30 april 2009, varvid teckning endast far ske under perioder om
vardera tre veckor raknat fran dagen efter offentliggdérande av
deldrsrapporten for tredje kvartalet 2007/2008, bokslutskom-
munikén for 2007/2008 samt delarsrapporterna for forsta och
andra kvartalet 2008/2009, eller till och med den tidigare dag
som foljer av punkten 7 nedan.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang
i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Anmalan skall ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tilldmpas av banken.

5. Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de
nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen
pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av punkterna 6
och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig
registrering.

6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning eller den
dag da en aktiedgare ar inford i aktieboken och darmed behdrig
att motta utdelning, som infaller narmast efter det att aktieteck-
ning verkstallts.

Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstdm-
ningsdagen for utdelning det ar teckning verkstalls. For det fall
att utdelning, som hanfoér sig till ett och samma rékenskapsar,
utbetalas vid fler an ett tillfalle, skall slutlig registrering pa ak-
tiekonto dock ske forst efter den sista avstamningsdagen for
sadan utdelning.



7. Omréakning av teckningskurs med mera

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situa-

tioner som anges nedan, skall féljande galla:

(A)

Genomfdr bolaget en sammanlédggning eller uppdel-
ning av aktierna skall, vid teckning som verkstalls efter
det att beslutet om sammanlaggning respektive uppdel-
ning registrerats i aktiebolagsregistret, tilldmpas en om-
raknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x
antalet aktier fére sammanlagg-

omraknad . . .
ning respektive uppdelning

teckningskurs = ‘
antalet aktier efter sammanlagg-

ning respektive uppdelning

féregédende antal aktier som
varje teckningsoption berattigar
till teckning av x antalet aktier
efter sammanlaggning respektive
uppdelning

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till
teckning av =

antalet aktier fére sammanlagg-
ning respektive uppdelning

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststélls av banken snarast mojligt efter att bes-
lutet om sammanlaggning respektive uppdelning regis-
trerats i aktiebolagsregistret och verkstallts hos VPC.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om
sammanlaggning respektive uppdelning av aktierna en-
ligt ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt
punkten 10 nedan underrattas om att styrelsen avser att
féresla att bolagsstdmman beslutar om sammanlagg-
ning respektive uppdelning. | meddelandet skall en re-
dogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i sty-
relsens forslag samt anges vilken dag som anmélan om
teckning senast skall ha skett for att teckning skall kunna
verkstéllas. Anmaélan om teckning som sker harefter kom-
mer att verkstallas forst sedan banken verkstallt omrakn-
ing enligt detta moment (A), varvid endast jamnt heltal
aktier kommer att bokas in pa innehavarnas avstamning-
skonton. Se vidare punkten 3 ovan angéende eventuell
overskjutande del av aktie.

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrun-
das till narmaste heltal ére, varvid 0,5 ore skall avrundas
uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

(C)

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anma-
lan om teckning ej darefter ske. Ratten att gdra anmalan
om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oav-
sett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stall-
ning till frAga om bolaget skall trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkten 10 nedan underrat-
tas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall
intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvi-
dation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som
i punkten 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om
teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning fran den
dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma vid vilken fraga om bolagets likvidation
skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan, enligt 23
kap. 15 & aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall upp-
ga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter gj
ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stall-
ning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkten 10 nedan underrattas
om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse
ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fu-
sionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teck-
ning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i fdregaende stycke.

Skulle bolaget ldmna meddelande om planerad fu-
sion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i
punkten 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om
teckning — aga ratt att gdra anmalan om teckning fran den
dag d& meddelandet ldamnats om fusionsavsikten, forut-
satt att teckning kan verkstallas senast fem veckor fore
den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.
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(E) Uppréattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23
kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall upp-
ga i annat bolag, eller annan motsvarande associations-
rattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i an-
nat bolag, skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och
offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum,
skall bolaget, for det fall att sista dag for anmaéalan om
teckning enligt punkten 4 infaller efter sddant offentlig-
gorande, faststélla en ny sista dag fér anmalan om teck-
ning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar
fran offentliggdrandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som
anges ovan i detta moment (E), skall — oavsett vad som
i punkten 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om
teckning — innehavare &ga ratt att gora sadan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt punkten 10 nedan
erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om
teckning ej far ske efter slutdagen.

(F) Oavsett vad under moment (C), (D), och (E) ovan sagts
om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmaélan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen ej genomfors.

(G) For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far
anmalan om teckning e darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, faranmalan om teck-
ning aterigen ske.

8. Sarskilt dtagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon atgard som skulle
medféra en omrakning av teckningskursen till belopp understi-
gande akties vid var tid géllande kvotvarde.

9. Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket ak-
tiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inféras i bolagets ak-
tiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sa-
dan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning av
dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstallas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar an-
tecknad péa konto i bolagets avstdmningsregister.

11. Andring av villkor

Banken &ger att for innehavarnas rakning traffa éverenskom-
melse med bolaget om &ndring av dessa villkor i den méan lag-
stiftning, domstolsavgdrande eller myndighets beslut sa kraver
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eller om det i 6vrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nédvéandigt och innehavarnas rat-
tigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa
villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att banken
och bolaget skall behdva sarskilt éverenskomma om det, som
att hanvisningen ér till det lagrum som ersatter det lagrum som
hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter
inte i nagot vasentligt hdnseende férsdmras. Vid terminologis-
ka forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands
i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i
mojligaste man tolkas som om termen som anvénds i den nya
lagstiftningen aven anvéants i dessa villkor, utan att banken och
bolaget skall behdva sarskilt overenskomma om det, férutsatt
att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende
férsamras.

12. Sekretess

Bolaget ager ratt att ur det av VPC férda avstdmningsregistret
erhalla uppgift om innehavare av teckningsoptioner, sdsom
namn, person- eller annat identifikationsnummer, postadress
samt antal teckningsoptioner. Bolaget, banken eller VPC far ej
obehdrigen lamna uppgift om innehavare till tredje man.

13. Begransning av bolagets och bankens ansvar

| fraga om de pa bolaget och/eller banken ankommande at-
garderna galler att ansvarighet inte kan gdras gallande for skada,
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
landsk myndighets &tgard, krigshandelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet
i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
bolaget och/eller banken sjalv vidtar eller ar foremal for sddan
konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om
kontofdring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget och/eller banken ér inte heller skyldig att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om bolaget och/eller banken va-
rit normalt aktsam. Bolaget och/eller banken ér i intet fall an-
svarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget och/eller banken att verkstélla
betalning eller att vidta annan atgéard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hin-
dret har upphort.

14. Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande
rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid Stockholms
tingsratt eller vid saddant annat forum vars behdrighet skriftligen
accepteras av bolaget.






| SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som aktualiseras for agare av aktier av serie B i Wedins
med anledning av foreliggande inbjudan att teckna aktier av serie B och teckningsoptioner berat-
tigande till nyteckning av aktier av serie B i Wedins. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
lagstiftning och ar avsedd endast som allman information for aktiedagare i WWedins som ar obegran-
sat skattskyldiga i Sverige savida inte annat anges. Sammanfattningen behandlar inte vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet. Vidare
behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapital-
forlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier eller vissa andra varde-
papper i Wedins som anses vara naringsbetingade.’ Inte heller behandlas de sarskilda regler som
kan bli tillampliga pa innehav av s k kvalificerade aktier och andra vardepapper i bolag som ar eller
tidigare varit famansforetag eller pa aktier och vardepapper som férvarvats med stod av sadant
innehav. Den skattemassiga behandlingen beror delvis pd den skattskyldiges speciella situation.
Varje innehavare av aktier och andra vardepapper bor darfor radfraga skatteradgivare for informa-
tion om de speciella konsekvenser som kan uppkomma i ett enskilt fall, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

inte heller pa teckningsratter som grundats pa tidigare innehav
av aktier i bolaget.

Kapitalforluster pa aktier och andra marknadsnoterade del-
dgarratter sasom teckningsoptioner och teckningsratter ar fullt
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa ak-
tier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar
i sadana investeringsfonder som innehéller endast svenska
fordringsréatter (s k rantefonder).

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt, far dras av
med 70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta
géller aven om forvarv skerien s k Unit. Erlagt emissionspris bor
fordelas mellan aktier och teckningsoptioner foérvarvade genom
denna inbjudan. Detsamma torde gélla vid forvarv av s k betalda
tecknade Units (BTU) i marknaden. Detta ar dock inte helt klart.
Bolaget avser att ansdka om allmanna rad hos Skatteverket
avseende denna férdelning, se vidare under "Utnyttjande och
avyttring av erhéllna teckningsratter (s k unitratter)”

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sasom utdel-
ning och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls preliminar skatt avseende utdelning
med 30 procent. Den prelimindra skatten innehélls av VPC eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra delagarratter sdsom teckningsoptioner och tecknings-
ratter berdknas normalt som skillnaden mellan forséljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet (se dock ndrmare om omkostnadsbelopp for teck-
ningsratter under rubriken "Utnyttjande och avyttring av teck-
ningsratter (s k unitratter)”). Omkostnadsbeloppet for samtliga
delagarratter av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att betalda
tecknade aktier inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berattigade till foretrade i emissionen forran beslutet
om nyemission registrerats. Detsamma torde gélla for de varde-
papper som ingér i s k betalda tecknade Units (BTU).

For marknadsnoterade aktier, far omkostnadsbeloppet al-
ternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent
av forséljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.
Schablonmetoden far inte tilldmpas pa teckningsoptioner och

fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig kapi-
talvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
28 procent skatt.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra deldgarrat-
ter i Wedins, sdsom teckningsratter och teckningsoptioner far
normalt endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
deldgarratter i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier, t ex
investeringsfonder och investmentforetag.

" Marknadsnoterade aktier anses néringsbetingade om aktieinnehavet utgor en kapitaltillgang hos innehavaren och innehavet antingen uppgar till minst 10 procent av
rosterna eller betingas av rérelse som bedrivs av dgarféretaget eller annat, pa visst satt definierat, nérstéende foretag. Vad avser marknadsnoterade néringsbetingade
aktier finns vissa regler om minsta innehavstid for att reglerna ska vara tilldmpliga. Aven teckningsrétter kan i vissa fall vara ndringsbetingade.
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UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER (S K UNITRATTER)

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier och teck-
ningsoptioner i en s k Unit utléses inte nagon beskattning. Er
lagt pris (dvs emissionskursen) bor dock fordelas mellan aktier
och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan. Det-
samma torde galla nér aktier och teckningsoptioner férvarvas
gemensamt i form av s k betalda tecknade Units (BTU). Bolaget
avser att ansdka om allmanna rad hos Skatteverket avseende
en sadan fordelning. Bolaget kommer déarefter att informera om
Skatteverkets allmanna rad pa Bolagets hemsida (www.wedins.
se).

For den som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i erbjudandet och avyttrar sina teckningsratter skall kapitalvinst
tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa inne-
hav av aktier i Wedins anses anskaffade for noll (0) SEK. Hela
férsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska séledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter i Wedins forvarvade pa annat satt an
genom deltagande i foretrddesemissionen utgér vederlaget
anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall
i detta fall medraknas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier respektive teckningsoptioner.

UTNYTTJANDE AVTECKNINGSOPTION

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av aktier utléses
ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften utgors av
teckningskursen for aktierna med tilldgg av optionernas om-
kostnadsbelopp. Som angivits ovan avser bolaget att ansoka
om allménna réd hos Skatteverket avseende fordelningen av
forvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade
genom denna inbjudan eller i form av sk betalda tecknade
Units (BTU). For teckningsoptioner som forvarvats separat i
marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

FORMOGENHETSSKATT

Formdgenhetsskattelagen ar avskaffad fran och med beskatt-
ningséaret 2007.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE
M FL SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt.

Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal med andra lander for undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
darvid nedséattning av den svenska skatten till avtalets skatte-
sats direkt vid utbetalningstillfallet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verk-
stéller normalt VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
férvaltaren avdrag for kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderéaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier, teckningsoptioner och teckningsratter
som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Ak-
tiedgare respektive innehavare av teckningsoptioner eller teck-
ningsratter kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en séarskild skatteregel kan dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper, sdsom
aktier, teckningsoptioner och teckningsratter, om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret, eller de tio kalenderar som foregatt
det ar da avyttring skedde varit bosatta i Sverige eller stadig-
varande vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begradnsad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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SEPTEMBER 2007-FEBRUARI 2008

POSITIVT HALVARSRESULTAT FORE
AVSKRIVNINGAR OCH RANTORTROTS
SVAG FORSALJNINGSUTVECKLING

Andra kvartalet december 2007—februari 2008

e Koncernens nettoomsattning dkade till 3174 MSEK (256,6)
e Antalet butiker var 36 fler an foregaende ar till foljd av
forvarvet av Morris.

Bruttovinstmarginalen uppgick till 55,7 procent (53,8)
Resultat fore av- och nedskrivningar var 4,2 MSEK (4,5)
Resultat efter skatt uppgick till =13,2 MSEK (-8,8)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till =0,21 SEK
(-0,17)

Forsta halvaret september 2007—februari 2008

Koncernens nettoomsattning dkade till 628,8 MSEK (5271)
Bruttovinstmarginalen uppgick till 59,0 procent (57,2)
Resultat fére av- och nedskrivningar var 372 MSEK (31,9)
Resultat efter skatt uppgick till 3,6 MSEK (4,0)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,06 SEK
(0,08)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades till

18,0 MSEK (-12,6)

Héndelser efter periodens utgang

e Styrelsen offentliggjorde den 10 mars forslag till beslut om
garanterad foretradesemission om initialt totalt cirka 92,8
MSEK

e Rizzo har slutit avtal om etablering av sitt varuhuskoncept
péa basta lage i Oslo

Viktiga handelser under kvartalet

e Lansering i februari av koncernens erbjudande inom
accessoarer — Accent — med omskyltning av samtliga
butiker i Sverige och Finland samt uppgradering till tva
flaggskeppsbutiker i Stockholm och Goéteborg.

FORSALJNING PER
GEOGRAFISK MARKNAD

OVRIGA
NORDEN 3%

FORSALJNINGQ PER
AFFARSOMRADE

‘ RIZZO 16%

WEDINS 35%

NORGE 36%

ACCENT 49% SVERIGE 61%
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VD-KOMMENTARTILL UTVECKLINGEN

Wedins forandringsarbete for att skapa den ledande specialisten
inom skor och accessoarer i Norden fortgér. Vi ar nu inne i den
sista fasen av det trestegsprogram som lades fast under hosten
2006 som fokuserar pa forsaljning och tillvaxt, saval organisk
som genom férvarv. Inom Wedins arbetar vi intensivt med att
utveckla verksamheten, forbattra vara tre affarsomréden och
integrera den nyligen forvéarvade accessoarkedjan Morris med
var befintliga norska verksamhet. Morris, med sina 38 butiker,
inforlivades i Wedinskoncernen i oktober 2007 och det p&gér ett
intensivt arbete for att uppné en optimal integrering av organisa-
tion, lagerhalining, sortiment och butiksnat.

Det nya konceptet for koncernens accessoarerbjudande,
Accent, lanserades i februari och tvé butiker uppgraderades till
flaggskeppsbutiker med det nya butikskonceptet i Stockholm
och Goteborg. Samtidigt skyltades samtliga Accentbutiker i
Sverige och Finland om och dvriga butiker utvecklas successivt.
Det kanns mycket bra att nu tydligare kunna kommunicera varje
butikskedjas specifika erbjudande.

Mycket har alltsa genomforts — med forbattrat sortiment, ef-
fektivare lager, tydligare struktur med tre affarsomraden och en
starkt organisation. Forsaljningsutvecklingen under andra kvar
talet var andéa klart trogare an vi onskat, dels pa grund av lag
efterfrdgan inom Wedins och Rizzokonceptet som en effekt av
den milda vintern, dels till f6ljd av arbetet med att omstrukturera
Accent som kravt kraft och resurser fran hela organisationen.
Trots det hamnar resultatet for forsta halvaret i narheten av
féregdende ars resultat, vilket ar ett tecken pa att de atgarder
som vidtagits styr oss at ratt hall kostnads- och effektivitetsmas-
sigt. Vi har ett tydligt mal som gor att vi nu accelererar vara of-
fensiva satsningar — det kraver nytt kapital. Styrelsen har darfor
beslutat foresla en foretrddesemission som initialt inbringar dry-
gt 90 MSEK med avdrag for emissionskostnader. Nyemissionen
ar i sin helhet garanterad.

Kapitaltillskottet ska bidra till att 6ka vara investeringar i det
befintliga butiksnatet, framst inom Accent, snabba péa integre-
ringen av Morris for att fullt ut integreras i koncernen fran den 1
januari 2009 och darutéver mojliggéra en konceptuell och geo-
grafisk breddning av affarsomrade Rizzo. Samtidigt far vi moj-
lighet att omvandla dyra lan.

Som ett led i var tillvaxtambition tecknade vi i mars avtal om
att lansera Rizzos varuhuskoncept i ett nytt hogklassigt varuhus i
centrala Oslo. Invigning beréknas ske i februari 2009.

Vi har alltsd genomfért stora delar av férandringsprogram-
met och det ar forstas bra att vi fatt ordning och reda, effektivare
processer och en kostnadsmedvetenhet i organisationen. Anda
ar vi sjalvklart inte néjda med utvecklingen — men vi ar éverty-
gade om att var strategi ar ratt. Med nytt kapital far vi den finan-
siella handlingsfrihet som behdvs for véra fortsatta satsningar.

Per Thelin
VD Wedins Skor & Accessoarer



MARKNAD
Skofackhandelns utveckling i sverige

Enligt Detaljhandelsindex (DHI) dkade skofackhandelns forsalj-
ning av skor och accessoarer i Sverige under perioden septem-
ber 2007—-februari 2008 med cirka 2 procent i I6pande priser
jamfoért med féregaende ar. Under kvartalet december 2007-
februari 2008 var forsaljningen oférandrad jamfért med motsva-
rande period féregdende ar.

NETTOOMSATTNING
Andra kvartalet december 2007—februari 2008

Koncernens nettoomsattning under rakenskapsarets andra
kvartal uppgick till 3174 MSEK (256,6). Antalet butiker i kon-
cernen Okade med netto 36 butiker jamfort med samma kvartal
foregaende ar till foljd av forvarvet av Morris och uppgick vid
kvartalets slut till 214 (178).

Forséljning per affarsomrade

Sammantaget var forséaljningen i jamférbara enheter, ex
klusive Morris, i koncernen under kvartalet 12 procent lagre an
motsvarande kvartal féregaende ar. For jamforbara enheter hade
Accent den basta utvecklingen av koncernens koncept under
andra kvartalet. Rizzo hade en nagot svagare utveckling medan
Wedins hade svagast utveckling jamfért med foregaende
ars motsvarande kvartal. Jamforelsevis var andra kvartalet
féregdende ar mycket stark med en 6kning mot 2005/2006 péa
7 procent.

Forsta halvaret september 2007-februari 2008

Koncernens nettoomséttning under rakenskapsarets forsta
halvar uppgick till 628,8 MSEK (5271). Okningen férklaras av
férvarvet av Morris som genomférdes i oktober 2007. For jam-
férbara enheter exklusive Morris var forsaljningen for koncernen
7 procent lagre jamfort med foregdende ar.

Av koncernens totala forsaljning svarade Wedins for 30 procent (42) och Accent for 56 procent (38) under andra kvartalet. Rizzo
svarade samtidigt for 14 procent (20) av koncernens forsaljning. Motsvarande férdelning for forsta halvaret var; Wedins 35 procent
(45), Accent 49 procent (34) samt Rizzo 16 procent (21). | féregdende ars siffror ingar ej Morris.

Q2 Q2 PERIODEN PERIODEN ORAKENSKAPS— RULLANDE 12

DEC 2007 DEC 2006 SEP 2007 SEP 2006 ARET SEP 2006  MAN MAR 2007

MSEK —FEB 2008 —FEB 2007 —FEB 2008 —FEB 2007 -AUG 2007 —FEB 2008
Wedins 93,8 108,1 221,5 238,3 459,0 442,2
Accent 178,4 96,9 306,4 180,1 330,1 456,4
Rizzo 45,2 51,6 100,9 108,7 190,2 182,4
Summa 3174 256,6 628,8 5271 979,3 1081,0

Forsaljning per geografisk marknad

Av koncernens totala forsaljning under andra kvartalet svarade Sverige for 55 procent (76). Motsvarande fordelning for forsta

halvaret var 61 procent (78).

Q2 Q2 PERIODEN PERIODEN ~ RAKENSKAPS- RULLANDE 12

DEC 2007 DEC 2006 SEP 2007 SEP 2006 ARET SEP 2006  MAN MAR 2007

MSEK —FEB 2008 —FEB 2007 —FEB 2008 —FEB 2007 —-AUG 2007 —FEB 2008

Sverige 173,2 195,3 386,7 an,3 761,0 736,4

Norge 136,2 53,9 226,5 102,3 191,1 315,3

Ovriga Norden 8,0 74 15,6 13,5 272 29,3

Summa 3174 256,6 628,8 527,1 979,3 1081,0
RESULTAT

Andra kvartalet december 2007—februari 2008

Resultat fore av- och nedskrivningar for det andra kvartalet upp-
gick till 4,2 MSEK jamfort med 4,5 MSEK motsvarande kvartal
féregaende ar. Bruttovinstmarginalen okade till 55,7 procent
(53,8). Rorelseresultatet uppgick till =10,2 MSEK (-6,9). Av- och
nedskrivningarna uppgick till 14,4 MSEK (11,4). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till =12,8 MSEK (-8,5). Personalkost-
naderna har 6kat huvudsakligen till foljd av forvarvet av Morris
men aven av generella I0nedkningar. Rorelsekostnaderna ex-
klusive avskrivningar som andel av forséaljningen var under andra

kvartalet 2007/2008 jamfoérbara med samma period féregdende
ar.

Forsta halvaret september 2007-februari 2008

Resultatet fore av- och nedskrivningar for det férsta halvaret
uppgick till 372 MSEK jamfort med 31,9 MSEK motsvarande
period féregédende &r. Bruttovinstmarginalen 6kade till 59,0 pro-
cent (5672). Rorelseresultatet uppgick till 9,3 MSEK (8,8). Av- och
nedskrivningarna uppgick till 279 MSEK (23,1). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 4,3 MSEK (4,6).
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Resultat per affarsomrade

Rorelseresultatet per affarsomréde fordelar sig enligt nedan. Rizzos resultat har paverkats negativt av genomfoért byte av kassasys-
tem under januari—februari. Bytet har slutforts under februari och kommer pa sikt innebéra effektivisering vad galler varutillférseln.

Q2 Q2 PERIODEN PERIODEN ORAKENSKAPS— FjULLANDE 12

DEC 2007 DEC 2006 SEP 2007 SEP 2006 ARET SEP 2006 MAN MAR 2007

MSEK -FEB 2008 -FEB 2007 -FEB 2008 -FEB 2007 -AUG 2007 -FEB 2008
Wedins -25,4 -22,8 -176 -22,3 -44.6 -39,9
Accent 13,9 13,3 18,5 179 4,3 4.9
Rizzo 1,3 2,6 8,4 13,2 10,4 5,6
Summa -10,2 -6,9 9,3 8,8 -29,9 -29,4

Resultat per geografisk marknad

Rorelseresultatet per geografisk marknad férdelar sig enligt nedan. Resultatforbattringen for Norge ar hanfoérlig till Morris.

Q2 Q2 PERIODEN PERIODEN ORAKENSKAPS— FjULI_ANDE 12

DEC 2007 DEC 2006 SEP 2007 SEP 2006 ARET SEP 2006 MAN MAR 2007

MSEK -FEB 2008 -FEB 2007 —-FEB 2008 -FEB 2007 -AUG 2007 -FEB 2008
Sverige -19,6 -12,5 -0,2 -0,5 -34,9 -34,6
Norge 9,6 5,5 10,4 9,4 6,6 76
Ovriga Norden -0,2 0,1 -0,9 -0,1 -1,6 2.4
Summa -10,2 -6,9 9,3 8,8 -29,9 -29,4

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick den 29 februari 2008 till 30,1
MSEK (29,8). De rantebarande skulderna inklusive checkkredit
uppgick till 206,9 MSEK (145,2). Outnyttjad checkkredit uppgick
vid periodens slut till cirka 20,5 MSEK.

Eget kapital under perioden i koncernen var 2375 MSEK
(1974). Soliditeten uppgick till 38,1 procent (43,5).

Balansomslutningen har 6kat med 168,8 MSEK jamfort med
den 28 februari 2007 till 622,8 MSEK (454,0). Varulagret uppgick
till 203,5 MSEK per den 29 februari 2008 jamfoért med 186,7
MSEK den 28 februari 2007 Lagernivaerna var vid utgangen
av kvartalet pad en normal nivd med hogre andel nya varor an
foregaende ar.

KASSAFLODE

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten forbatt-
rades under forsta halvaret till 18,0 MSEK (-12,6).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar, exklusive Morris, uppgick under for
sta halvéret till 14,2 MSEK (14,7). Investeringar inom Morrisked-
jan har under forsta halvaret gjorts med 5,2 MSEK. Huvuddelen
av investeringarna avser butiksinredningar och kostnader for
ombyggnationer.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under férsta halvaret uppgick till
344,1 MSEK (348,8) och resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =10,7 MSEK (-8,1). Periodens investeringar i anldgg-
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ningstillgdngar uppgick till 11,5 MSEK (10,5). Nettoupplaningen
fér moderbolaget uppgick den 29 februari 2008 till 196,0 MSEK
(128,8).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Beslut vid &rsstamma den 16 januari 2008

Vid drsstamman valdes en styrelse bestdende av Mats Persson
(styrelseordférande), Tommy Jacobson (nyval), Wivi-Ann Hult,
Christel Kinning och Peter Lundin.

Stdmman fattade vidare beslut om riktlinjer for ledande be-
fattningshavare, tillsédttande av valberedning samt emissionsbe-
myndigande med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.
Beslut vid stamman offentliggjordes i pressmeddelande den 16
januari 2008 och informationen finns tillganglig pd www.wedins.
se.

VASENTLIGA HANDELSEOR
EFTER PERIODENS UTGANG

Forslag till garanterad foretradesemission

For att sdkerstalla ett framgangsrikt genomférande av en ex
pansiv utveckling, har styrelsen gjort beddémningen att bolagets
finansiella stallning maste starkas. Styrelsen beslutade déar
for, i samrad med nagra av bolagets storre aktiedgare, foresla
bolagsstdmman en foretrddesemission initialt om cirka 92,8
MSEK eller sammanlagt cirka 185,5 MSEK om samtliga teck-
ningsoptioner utnyttjas.

Styrelsen offentliggjorde den 10 mars sitt forslag till beslut
om féretradesemissionen med i korthet nedan innebdrd.



o Okade investeringar i butiksnatet framst inom affarsomrade
Accent, accelererad integrationsprocess av forvary, utveck-
ling av affarsomradet Rizzo, ytterligare kostnadsbesparingar
samt avbetalning av 1an kraver kapitaltillskott

e Fdrslag om emission av hogst 30 917 776 aktier och hogst
30 917 776 teckningsoptioner med féretradesratt for befint-
liga aktiedagare. Wedins tillférs harigenom initialt cirka 92,8
MSEK fére avdrag av emissionskostnader med mojlighet
till ytterligare kapitaltillskott vid utnyttjande av tecknings-
optioner

e For varje befintlig aktie oavsett serie erhalls en teckningsratt
(s k unitratt). Tva unitratter berattigar till teckning av en s k
Unit bestdende av en aktie av serie B och en tecknings-
option beréattigande till teckning av en aktie av serie B. Teck-
ningsoptionerna, som har en |6ptid av knappt ett ar, kom-
mer att bli f{éremal for organiserad handel och omraknas
enbart i handelse av sammanlaggning respektive uppdel-
ning (split) av bolagets aktier. For varje tecknad Unit skall
erlaggas 3 kronor kontant .

e Emissionen garanteras i sin helhet via teckningsférbindel-
ser och garantier frdn Varenne AB, Celox S.A. och Originat
AB.

Under forutsattning att bolagsstamman fattar beslut om
féretradesemission av aktier och teckningsoptioner i enlighet
med styrelsens forslag och fattar beslut om féreslaget bemyndi-
gande, samt under férutsattning att féretradesemissionen full-
tecknas, att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning
av nya aktier av serie B och att bemyndigandet utnyttjas i sin
helhet, medfor detta en utspadning om cirka 50,6 procent av
aktiekapitalet och cirka 50,5 procent av résterna i bolaget.

| samband med detta har styrelsen kallat till en extra
bolagsstdmma som avhalls den 7 april 2008.

Prospekt rorande foretrddesemissionen avses offentliggoras
péa bolagets webbplats omkring den 11 april och komma att dis-
tribueras till aktiedgarna omkring den 22 april 2008.

Villkor, tidplan och 6vrig dokumentation rérande féretrades-
emissionen finns tillgdngliga pa Wedins webbplats, www.wed-
ins.se.

Rizzo — etablering i Norge

Wedins offentliggjorde i mars 2008 sina planer pé att lansera
Rizzos varuhuskoncept i ett nytt varuhus i basta ldge i centrala
Oslo till den kommande vintern. Varuhuset kommer att ha ett
antal internationella varumarken i den hégre mode- och prisklas-
sen.

Pa en butiksyta om cirka 400 kvadratmeter i det nya och ex-
klusiva varuhuset Eger kommer Rizzo att erbjuda ett mode- och
trendinriktat sortiment av skor och accessoarer for kvinnor och
man. | likhet med Rizzos varuhuskoncept pa NK i Stockholm och
Goteborg kommer butiken ha ett urval exklusiva modevarumark-
en tillsammans med det egna varumarket Rizzo. Lanseringen ar
ett strategiskt steg i Rizzos fortsatta expansion och utveckling
av varumarket.

UTVECKLINGEN UNDER INLEDNINGEN
AVTREDJE KVARTALET

Forsaljning mars 2008

Forsaljningen under mars 2008 for koncernen har inletts klart
svagare an samma manad féregdende ar. Accent inklusive Mor
ris har utvecklats bast av koncernens koncept. | mars 2007 hade
koncernen, i likhet med branschen, en mycket stark forsalj-
ningstillvaxt. Den positiva trenden med starkta bruttomarginaler
fortsatter.

OVRIGT

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Wedins verksamhet ar utsatt for ett antal risker som helt eller
delvis ligger utanfor bolagets kontroll, men som kan ha inverkan
pa forsaljining och resultat. De risker som koncernen och moder
bolaget utséatts for ar bland annat vader och sdsongsvariationer,
moderisker, valutautveckling samt konjunkturutveckling. Nar
mare beskrivning av dessa finns i arsredovisningen for raken-
skapséret 2006/2007. Inga vasentliga forandringar har skett un-
der perioden avseende risker och osékerhetsfaktorer.

Sasongsvariationer

Wedins nettoomsattning, rorelseresultat och kassafléde fran
den l6pande verksamheten varierar under aret i likhet med
ovriga bolag inom sko- och kladhandeln. Detta ar en effekt av
att kostnadsmassan ar relativt konstant medan nettoomsatt-
ningen varierar mellan ménaderna. Koncernens starkaste kvar
tal &r normalt det forsta kvartalet, september till november.
Wedins jobbar aktivt med att utjdmna sasongsvariationerna
genom exempelvis forsaljningsaktiviteter, sortimentsanpass-
ning samt effektivare schemaldaggning i butik.

Transaktioner med narstaende

Inom ramen for det optionsprogram som beslutades av Wedins
bolagsstdmma den 14 juni 2006 hade per den 29 februari 2008
samtliga optioner av totalt 2 750 000 férvarvats av ledande be-
fattningshavare i koncernen, vilket innebéar att optionsprogram-
met ar fullt utnyttjat. De férvarvade optionerna har 6kat det egna
kapitalet i koncernen med cirka 2,9 MSEK. Inga optioner har
utnyttjats under aret.

Priset p& de forvarvade optionerna har baserats pa
Black&Scholes varderingsmodell. Teckningskursen vid teckning
av aktier ar 12,49 kronor vilket utgér 126 procent av den genom-
snittliga volymviktade betalkursen for bolagets aktie under peri-
oden frdn och med den 7 juni 2006 till och med den 20 juni
2006. Optionernas inlésningstillfallen ar under perioden fran och
med den 1 juni 2008 till och med den 31 maj 2009.

REDOVISNINGSPRINCIPER/IFRS

Denna deléarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34.
Tillampade redovisningsprinciper overensstammer med vad
som framgar av arsredovisningen 2005/2006.

" Emissionen féregas av beslut om minskning av aktiekapitalet for forlusttdckning respektive dverforing till fritt eget kapital for att moéjliggora den féreslagna emissions-

kursen om 3 kronor.



Stockholm den 31 mars 2008

WEDINS SKOR & ACCESSOARER AB (PUBL)
ORGANISATIONSNUMMER 556540-1493

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att halvarsrap-
porten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och kon-
cernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och
det féretag som ingar i koncernen star infor.

Mats Persson Tommy Jacobson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Wivi-Ann Hult Christel Kinning
Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Lundin PerThelin
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Vid fragor vanligen kontakta:

Mats Persson, styrelseordférande,

telefon 08-545 133 52 eller 070-511 46 36

Per Thelin, VD, telefon 08-508 99 201 eller 070-546 41 65
Dennis Legin, CFO, telefon 08-508 99 217 eller 070-640 56 14

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK
Nettoomsattning
Ovriga
rorelseintakter
Rorelsens intakter
Handelsvaror

Ovriga externa
kostnader

Personalkostnader

Av-/nedskrivningar
av materiella och
immateriella an-
laggningstillgéngar

Rorelseresultat

Resultat fran finan-
siella investeringar

Resultat efter
finansiella poster
Inkomstskatt
Resultat efter
skatt hanforlig till

moderbolagets
agare

DATA PER AKTIE

Q2
DEC 2007
—-FEB 2008

3174

2,9
320,3
-140,6
-84,9

-90,6

-14,4
-10,2

-2,6
-12,8

-0,4
-13,2

Antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter skatt, SEK

(fore utspadning)

Resultat per aktie efter skatt, SEK

(efter utspadning)’

Eget kapital per aktie, SEK

Q2
DEC 2006
—FEB 2007

256,6

256,6
-118,5
-65,1

-68,5

-11.,4
-6,9

-1,6
-8,5

-0,3
-8,8

Q2
DEC 2007
—FEB 2008

61 835 553
61 835 553
-0,21

-0,21

n.a.

PERIODEN
SEP 2007
—-FEB 2008

628,8

5,2
634,0
-258,0
-166,2

-172,6

-279
9,3

-5,0
4,3

-0,7
3,6

Q2
DEC 2006
—FEB 2007

52 835 553
52 835 553
-0,17

-0,17

n.a.

PERIODEN
SEP 2006
—-FEB 2007

5271

0,7
5278
—225,6
-133,1

-1372

-23,1
8,8

4,2
4,6

-06
4,0

PERIODEN
SEP 2007
—FEB 2008

61 835 553
60 972 219
0,06

0,06

3,06

'RAKENSKAPS-
ARET SEP 2006
-AUG 2007

979,3

3,6
982,9
-434,5
-263,4

-269,8

-45,1
-29,9

-8,5
-38,4

-1,6
-40,0

PERIODEN
SEP 2006
—-FEB 2007

52 835 553
52 835 553
0,08

0,08

3,74

RULLANDE 12
MAN MAR 2007
—FEB 2008

1081,0

8.1
1089,1
-466,9
-296,5

-305,2

-49,9
-29,4

-9,3
-38,7

-1,7
40,4

'RAKENSKAPS-
ARET SEP 2006
—AUG 2007

56 835 553
53 168 886
-0,75

-0,75

3,30

" Det optionsprogram som beslutades av bolagsstdmman 14 juni 2006 innebar fullt utnyttjat att 2 750 000 nya aktier emitteras. Extra bolagsstdmman 10 oktober
2007 beslutade om ett konvertibelt skuldebrev om 30 000 000 kronor. Fullt utnyttjat emitteras 3 448 274 nya B-aktier till kurs 8,70 med forfallodag 12 oktober 2010.

63



KONCERNENS KASSAFLODE

MSEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére forandringar av
rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansiering
Emission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Hyresratter

Goodwill

Varumarken

Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i intresseforetag

Ovriga finansiella tillgangar

Summa anléaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital

Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga icke rantebarande skulder
Summa eget kapital och skulder
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Q2

DEC 2007
—-FEB 2008

1,5

4772
48,7

4,9
24,7
0,5
30,1

Q2
DEC 2006
-FEB 2007

5,4

25,8
31,2

-4,6
34,4

29,8

PERIODEN
SEP 2007
—FEB 2008

32,1

-14,1
18,0

-56,9

48,7

48,7

9,8
20,1
0,2
30,1

29 FEB 2008

24,3
95,2
104,56
113,9
16,0
353,9

203,56
35,3
30,1

268,9

622,8

2375
21,56
154,0
52,9
156,9
622,8

PERIODEN
SEP 2006
—-FEB 2007

29,9

-42,5
-12,6

-13,4

-39,2
2,2
=370

-63,0
92,1
0,7
29,8

28 FEB 2007

28,6
33,0
26,1
106,8
179
212,4

186,7
251
29,8

241,6

454,0

1974

1311
14,1
11,4
454,0

'RAKENSKAPS-
ARET SEP 2006
-AUG 2007

8.7

4,0
12,7

-29,2

-58,6
2,8
-55,8

-72,3
92,1
0.3
20,1

31 AUG 2007

276
33,0
26,1
102,7
206,4
206,4

164,2
21,4
20,1

205,7

4121

1875

472
474
130,0
412,1



FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

MSEK
Ingaende balans

Omrakningsdifferenser

Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital

Periodens resultat

Summa totalt redovisade intakter och kostnader

Tillskjutet kapital
Utgaende balans

NYCKELTAL

Antal butiker
Nettoomsattning, MSEK
Forandring, %
Bruttovinstmarginal, %
Roérelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
Soliditet, %

Rantabilitet pa
sysselsatt kapital, %

Rantabilitet pa
eget kapital, %

Skuldsattningsgrad, ggr

ANTAL BUTIKER

Wedins'
Accent?
Rizzo

Summa

Q2
DEC 2007
-FEB 2008

214
3174
23,7
55,7
neg
neg

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

Q2
DEC 2006
-FEB 2007

178
256,6
0,0
53,8
neg
neg

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

29 FEB 2008

1875

-0,6

186,9

3,6

190,5

470

2375

PERIODEN PERIODEN
SEP 2007 SEP 2006
-FEB 2008 -FEB 2007
214 178
628,8 5271
19,3 -8,0

59,0 572

1,5 1.7

0,7 0,9

38,1 43,5

4,6 5,0

1.7 2,0

0,9 0,7

29 FEB 2008

74

128

12

214

| Wedins inkluderas renodlade skobutiker samt butiker med ett integrerat sortiment av skor och accessoarer.
2Varav 38 butiker hanforliga till forvarvet av Morris i Norge.

28 FEB 2007
190,9

0,3

191,2

4,0

195,2

2,2

1974

'RAKENSKAPS-
ARET SEP 2006
-AUG 2007

179
979,3
-5,3
55,6
neg
neg
45,5
neg

neg

0,5

28 FEB 2007
77

89

12

178

31 AUG 2007
190,2

0,6

190,8

-40,1

150,7

36,8

1875

RULLANDE 12
MAN MAR 2007
—-FEB 2008

n.a.
1081,0
n.a.
574
neg
neg

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

31 AUG 2007
76

91

12

179



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Q2

DEC 2007
MSEK -FEB 2008
Nettoomsattning 1571
Ovriga rorelse-
intakter 0,3
Rorelsens intakter 1574
Handelsvaror -776
Ovriga externa
kostnader -39,9
Personalkostnader -51,9
Av-/nedskrivningar
av materiella och
immateriella anlagg-
ningstillgdngar -9,0
Rorelseresultat -21,0
Resultat fran finan-
siella investeringar =11
Resultat efter -22,1
finansiella poster
Inkomstskatt -
Resultat efter skatt -22,1

hanforlig till mod-
erbolagets agare

Q2
DEC 2006
—-FEB 2007

163,8

0,9
164,7
-85,4

-39,0
-42,3

-9,9

-2,0
-11,9

-11,9

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Hyresratter

Inventarier, verktyg och installationer
Ovriga finansiella tillgangar

Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga icke rantebarande skulder
Summa eget kapital och skulder

66

PERIODEN PERIODEN
SEP 2007 SEP 2006
—FEB 2008 —FEB 2007
344,1 348,8

1,3 0,1

345,4 3487
-1578 -169,9
=770 783
-100,3 88,3
-177 -15,9

74 37

-33 4,4
10,7 8,1
10,7 8,1

29 FEB 2008

52,6

60,5

258,6

3717

16,8

36,5

71

160,4

532,2

233,0

125,7

774

96,1

532,2

'RAKENSKAPS-
ARET SEP 2006
-AUG 2007

659,56

1,7
661,2
-334,4

-149,0
-193,0

-275
—42,7

4,8
-379

=379

28 FEB 2007

572
61,1
1071
225,4

125,4
39,8
22,9

188,1

413,5

185,3
121,7
30,0
76,5
413,5

RULLANDE 12
MAN MAR 2007
—-FEB 2008

654,8

3.1
6579
-322,3

-1477
-205,0

-29,3
-46,4

5,9
-40,5

-40,5

31 AUG 2007

578
62,4
122,0
242,2

1078
26,1
6,6
140,5
382,7

200,7
41,7
41,0
99,3

382,7



AKTIEAGARSTRUKTUR PER 29 FEBRUARI 2008 - WEDINS STORSTA AGARE

) ANTAL ANTAL ANTAL ANDEL ANDEL
AGARE A-AKTIER B-AKTIER AKTIER AV KAPITAL AV ROSTER
Varenne AB (f d Quesada AB) - 12 537 000 12 537 000 20,27% 20,19%
Swedbank - 3868 948 3 868 948 6,26% 6,23%
EFG Private Bank S.A. - 3736 700 3736 700 6,04% 6,02%
Ostersjéstiﬁelsen - 2 635 004 2 635 004 4,26% 4,24%
Morris Management A/S - 2 500 000 2 500 000 4,04% 4,03%
Totalt, 5 storsta agare - 25 277 652 25 277 652 40,87% 40,71%
Ovriga aktiedgare — 4 671 st 30 000 36 527 901 36 557 901 59,13% 59,29%
Totalt 30 000 61 805 553 61 835 553 100,00% 100,00%
Kalla: VPC AB — dgarforteckning
DEFINITIONER KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
NETTOOMSATTNING o Delarsrapport Q3 september 2007-maj 2008
Enligt IAS 34 ska begreppet nettoomsattning anvandas for avges den 30 ]'um 2008

koncernens forsaljning. Wedins anvander i delarsrapporten

° iké — i
begreppet nettoomsattning fér koncernens totala forséljning Bokslutskommuniké september 2007-augusti

och i 6vrig Iopande text anvénds begreppet forsaljning. 2008 avges den 15 oktober 2008
BRUTTQV'NSTMARG'NAL . Informationen i denna rapport dr sddan som Wedins ska of-
Forsalining med avdrag for direkta varukostnader som andel fentliggbra enligt |ag om vérdepappersmarknaden. Informa-

av fersdljningen. tionen lamnades for offentliggérande den 31 mars kI 17.00.

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat efter avskrivningar som andel av rorelsens

intakter. Wedins Skor & Accessoarer AB
Gustavslundsvagen 143, 167 51 BROMMA
Telefon 08-508 99 200
Organisationsnummer 556540-1493
SOLIDITET www.wedins.se

Eget kapital som andel av balansomslutningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansnetto som andel av rorelsens intakter.

RANTABILITET PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansnetto med avdrag for skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.
SKULDSATTNINGSGRAD

Réantebadrande skulder och réantebarande avsattningar
dividerat med eget kapital.



GENOM HANVISNING

Detta prospekt bestér av, utover foreliggande dokument, fol-
jande handlingar som hdrmed inférlivas genom hanvisning:

e Arsredovisning for rakenskapsaret 2006/07
e Arsredovisning for rakenskapsaret 2005/06
e Arsredovisning for rakenskapsaret 2004/05
e Delarsrapport september 2006-februari 2007

Samtliga ovanstdende handlingar kommer under prospektets
giltighetstid att finnas tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.wedins.se.

Revisionsberéttelser avseende rakenskapséaren 2006/07,
2005/06 och 2004/05 aterfinns i sin helhet pa sid 69-71 i forelig-
gande prospekt.
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| detta avsnitt aterges i sin helhet de revisionsberattelser som avgivits avseende rakenskapsaren
2006/07, 2005/06 och 2004/05 for Wedins Skor & Accessoarer AB. De sidhanvisningar som fore-
kommer i revisionsberattelserna avser respektive arsredovisning, ej foreliggande prospekt.

Till arsstdmman i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Org nr 556540-1493

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens for
valtning i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) fér ar 2006-09-
01-2007-08-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna
42-68. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rékenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredo-
visningen samt for att internationella redovisningsstandarder
IFRS, sadana de antagits av EU, och arsredovisningslagen tillam-
pas vid upprattandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ar
att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sver
ige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen for att
med hog men inte absolut sédkerhet férsdkra mig om att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentli-
ga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshan-
dlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning

av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstéllande direktéren gjort ndr de uppréattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet
har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och férhéallanden i
bolaget for att kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag
har aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pé annat satt har handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &arsredovis-
ningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och
stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Kon-
cernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av EU, och
arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens
resultat och stéllning. Forvaltningsberéattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen, be-
handlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
beréattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Kista den 18 december 2007

UIf Westin
i} Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Org nr 556540-1493

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokfoéringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens for
valtning i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) for ar 2005-09-
01-2006-08-31. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta ver
sionen av detta dokument pé sidorna 29-50. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att in-
ternationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU och éarsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av
koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om é&rsredo-
visningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval
av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sver
ige. Det innebar att jag planerat och genomfoért revisionen for att
med hdg men inte absolut sdkerhet forsékra mig om att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentli-
ga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshan-
dlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstallande direktérens tillampning

av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nar de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet
har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag
har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger en réattvisande bild av bolagets resultat och
stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncern-
redovisningen har uppréattats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och é&rsredo-
visningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat
och stallning. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker att drsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen for moderbolaget och fér koncernen, be-
handlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
beréattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande
direktoéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Kista den 27 december 2006

UIf Westin
) Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ)
Org nr 556540-1493

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokfoéringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens for
valtning i Wedins Skor & Accessoarer AB (publ) for &r 2004-09-
01-2005-08-31. Det éar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av
arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om éarsredovis-
ningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisionen
for att i rimlig grad forsakra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller véasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och sty-
relsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt
att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och

verkstallande direktdren gjort nar de upprattat arsredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i é&rsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Som underlag foér mitt ut-
talande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga beslut,
atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna beddéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren ar ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pé& annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund
fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats
enligt arsredovisningslagen och ger darmed en rattvisande bild
av bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberéattelsen ar féren-
lig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrak-
ningen och balansrdkningen foér moderbolaget och foér kon-
cernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Solna den 21 december 2005

UIf Westin
i} Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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HUVUDKONTOR
Wedins Skor & Accessoarer AB

Gustavslundsvagen 143
167 51 Bromma

Telefon: +46-8-508 992 00
Fax: +46-8-508 992 90
Webb:  www.wedins.se

FINANSIELL RADGIVARE
OCH EMISSIONSINSTITUT
Erik Penser Fondkommission AB

Box 7405
103 91 Stockholm

Telefon: +46-8-463 80 00
Fax: +46-8-678 80 33
Webb: www.penser.se

REVISOR
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm

Telefon: +46-8-555 330 00
Fax: +46-8-555 330 01
Webb:  www.pwc.com/se

VPC
VPC AB/NCSD (Nordic Central
Securities Depository)

Box 7822
103 97 Stockholm

Telefon: +46-8-402 90 00

E-post: info@ncsd.eu
Webb:  www.ncsd.eu
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