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Viktig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta memorandum ("Memorandumet”) har upprattats med

anledning av att bolagsstdmman i Zesec of Sweden AB, org.nr
559106-5999 (“Zesec” eller "Bolaget™), beslutade den 16 juni 2023,

i enlighet med styrelsens férslag att genomféra en kapitalanskaffning

i form av en foretradesemission av aktier och vidhdngande

vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO4, tillsammans "Units”
("Féretradesemissionen” och "Erbjudandet”). Bolagets aktier &r listade pa
NGM Nordic SME. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr
556112-8074. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org.
nr 556585-1267. Med "Delphi” avses Advokatfirman Delphi i Malmé AB,
org.nr 556326-2913. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK™)
om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK”
avses miljoner SEK. Med "USD” avses amerikanska dollar och med "EUR”
avses euro.

RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

| samband med Foretradesemissionen ar Mangold finansiell rédgivare
och agerar emissionsinstitut till Zesec. Mangold &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn och som per den 24 februari

2022 &r noterat p& Nasdagq Main Market. Delphi &r legal rddgivare

och har tillsammans med Mangold bitratt Zesec vid upprattandet

av detta Memorandum. Styrelsen i Zesec ar ansvarig for innehallet i
Memorandumet, varpa Mangold och Delphi friskriver sig fran allt ansvar

i forhallande till aktiedgare i Zesec samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas p& uppgifterna i Memorandumet.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pé ett prospekt och har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen och &r undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 1§ lagen (2019:414) med kompletterande
bestammelser till EU:s prospektférordning som foéreskriver ett undantag
frén prospektskyldighet i avseende pa véardepapper som erbjuds till
allmanheten som understiger sammanlagt 2,5 miljoner euro under en tid
av tolv mé&nader.

MEMORANDUMETS DISTRIBUTIONSOMRADE

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansékan darom i ndgot annat

land &n Sverige. Inbjudan enligt detta Memorandum vander sig

inte till personer vars deltagande foérutséatter ytterligare prospekt,
registreringsatgérder eller andra 8tgarder an de som foljer svensk ratt.
Memorandumet far inte distribueras i Storbritannien, USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller andra lander déar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i s&dant land.
Memorandumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar kommer inte att distribueras och far inte postas eller p8 annat
satt distribueras eller sandas till eller i ndgot land déar detta skulle forutsatta
att ndgra s&dana ytterligare atgarder foretas eller dér detta skulle strida
mot lagar eller regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda tecknade
Units ("BTU”) eller Units utgivna av Zesec som omfattas av Erbjudandet
enligt detta Memorandum har registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fr8n 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Fér Memorandumet och
tillhérande handlingar géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
eller ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Detta Memorandum innehéller statistik, prognoser, data och annan
information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner
och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch.
Savitt Bolaget kanner till och kunnat férvissa sig om genom jamférelse
med annan av tredje man offentliggjord information har informationen
som harror fran tredje man &tergivits pé ett korrekt satt och inga
uppgifter, vars utelamnande skulle géra den 8tergivna informationen
vilseledande eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer

och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari
harror fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men att informationens
korrekthet och fullstdéndighet inte kan garanteras. Bolaget har inte

pé egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i,
eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i detta
Memorandum och som har hamtats eller harrér fr&n externa publikationer
eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framéatblickande,
foremal for osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar
inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan

information och statistik kan vara baserad p8 marknadsundersékningar,
vilka i sin tur ar baserade pé& urval och subjektiva tolkningar och
bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av
de som utfér undersékningarna och respondenterna. Féljaktligen bor
potentiella investerare vara uppmérksamma pé att marknadsinformationen
samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som
terfinns i detta Memorandum inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer p& Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION
Memorandumet innehéller viss framatriktad information som &terspeglar
Bolagets aktuella syn p& framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, *férvantas”, "kan”, "planerar”,
“uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutséagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundad

pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur férenad med s&val kdnda som okénda risker
och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Aven om det ar Bolagets beddmning att framatriktad
information i Memorandumet &r baserad p8 rimliga 6vervaganden, kan
faktisk utveckling, handelser och resultat komma att véasentligen avvika
fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker fr&n vad som uttalas i framéatriktad
information innefattar, men &r inte begransad till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Memorandum
géller endast per dagen fér Memorandumets avgivande.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehéller information som har hamtats fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att s8vitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part har inga sakférhéllanden utelamnats som
skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven
om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet
har avrundats for att géra informationen lattillgéanglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal om tillampligt. Férutom nar s& uttryckligen anges haringen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgéngligt pa Zesecs huvudkontor samt pé
Bolagets hemsida www.zesec.se. Memorandumet kan &ven nés via NGM
och Mangolds respektive hemsidor www.ngm.se och www.mangold.se/
aktuella-emissioner/.

REVISORNS GRANSKNING

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inférlivade
genom hénvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

REFERENSER OCH KALLHANVISNINGAR

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kéllhanvisningar
har &tergivits korrekt och att - s8vitt styrelsen kanner till och kan foérsakra
genom jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av berérd
part - inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen i Zesec &r ansvarig for den information som lamnas i
Memorandumet, som har uppréattats med anledning av Erbjudandet
att teckna units i Bolaget. Harmed forsakras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla att uppgifterna i
Memorandumet, svitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska
forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna
paverka den bild av Zesec som skapas genom Memorandumet.

TVIST

Tvist med anledning av innehéllet i Memorandumet eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras enligt svensk lag och vid
svensk domstol.



https://www.zesec.com/
https://www.ngm.se/
https://emission.mangold.se/
https://emission.mangold.se/
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Inbjudan till teckning av Units

Styrelsen i Zesec of Sweden AB (publ) beslutade den 16 maj 2023, givet efterféljande godkdnnande
fran &rsstdmma den 16 juni 2023, att genomfdra en Féretradesemission av units. Vid fullteckning i
Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 11,0 MSEK fére kvittning och emissionskostnader, foljt av
ytterligare maximalt cirka 13,9 MSEK frén Teckningsoptionerna av serie TO4, fére emissionskostnader.

Vid fullteckning i Féretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst 7 198 495,1866 SEK genom
emission av hogst 115 920 124 aktier till ett kvotvarde om 0,062099 SEK per aktie. Totalt emitteras hogst
115 920 124 Teckningsoptioner av serie TO4, innebarande en ékning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande
om hogst 7 198 495,1866 SEK genom utgivande av hogst 115 920 124 aktier till ett kvotvarde om
0,062099 SEK.

For varje en (1) befintlig aktie i Bolaget som innehas p8 avstamningsdagen for Foretradesemissionen,
den 20 juni 2023, erhalles en (1) unitratt. En (1) unitratt beréattigar till teckning av en (1) Unit i Bolaget. En
(D) Unit innehaller fyra (4) nyemitterade aktier och fyra (4) vederlagsfria Teckningsoptioner av serie TO4.
Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 0,38 SEK per Unit, motsvarande 0,095 SEK per aktie.

Styrelsen for Zesec of Sweden AB inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren

i Memorandumet, teckna Units i Bolaget med foretradesréatt. Utfallet i Foretradesemissionen
kommer att offentliggéras p& Bolagets hemsida (www.zesec.se) samt genom pressmeddelande efter
teckningsperiodens utgang.

Vid full teckning uppgér utspadningen for befintliga aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen till hogst 80,00 procent, foljt av ytterligare utspadning motsvarande hogst 44,44
procent vid full teckning av de vidhdngande vederlagsfria Teckningsoptionerna av serie TO4. Kalkylering
av utspadning beraknas som det hégsta antal aktier som kan komma att utges genom Erbjudandet
dividerat med det totala antalet aktier efter genomférd nyemission. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadning genom
att sélja sina unitréatter.

Teckningsperioden |6per under perioden 22 juni till och med den 6 juli 2023. Fér mer information se
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhéllit teckningsférbindelser genom befintliga aktiedgare, vilka tillsammans uppgér till cirka
2,6 MSEK, motsvarande cirka 23,88 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 11,25 procent avser
kvittning av fordran och 12,63 procent avser kontant betalning. Darutdver har emissionsgaranter atagit sig
att garantera cirka 8,4 MSEK, motsvarande cirka 76,12 procent av Féretradesemissionen, varav cirka 26,20
procent av Foretraddesemissionen omfattas av en bottengaranti i form av kontant betalning och cirka 49,92
procent av Foretradesemissionen omfattas av en toppgaranti i form av kvittning av fordran. Sammanlagt ar
saledes Erbjudandet sakerstallt till 100 procent genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier.

Goteborg, den 21 juni 2023
Styrelsen i Zesec of Sweden AB (publ)

—
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Bakgrund och motiv

Zesec of Sweden AB (publ) &r ett SaaS-bolag inom PropTech noterat p& NGM Nordic SME. Bolaget
erbjuder Mobil Porttelefoni och Passage for foretag och bostadsrattsféreningar. Med Zesec-appen flyttar
nycklarna in i mobilen vilket gér att anvédndarna endast behdver smartphone fér att Sppna entrédorren,
garaget eller grinden.

Fastighetens existerande elektriska l8s och elslutbleck digitaliseras enkelt och kostnadseffektivt med
egenutvecklad styrenhet MX som installeras av auktoriserade &terforsaljare. Bolagets patentsokta
molnbaserade porttelefoni med QR-kod gor att besdksmottagaren via video- och talsamtal i smartphone
kan svara ndr ndgon ringer pa ddrren, dppna eller avvisa besdket, fr&n var som helst i varlden.

Zesec mojliggor for boende, foretag och organisationer att inte vara pa plats for att 18sa upp dorrar, sléppa
in besodkare eller leverantorer. Bolaget sparar tid for fastighetsdgare som kan dela ut och ta tillbaka nycklar

med bara négra klick i mobilen. Anvéndare och fastighetsdgare kan enkelt konvertera sina I8s till digitala |&s
med Zesecs styrenhet MX. Inget behdver bytas ut och befintliga system fungerar parallellt. Zesecs 16sning
ar betydligt mer kostnadseffektiv &n jamforbara alternativ. Bolagets mal ar att skapa ett nyckelfritt samhélle
som spar tid, pengar och pa miljén.

Zesec har skapat en molnbaserad integrationsplattform for styrning av digitala l&s. Administration av
behdrigheter sker i portalen MyZesec. Appar fér smartphone laddas ner kostnadsfritt fran App Store eller
Google Play. Zesecs tjanster ar abonnemangsbaserade. Zesec konverterar “vanliga” elektriska 18s till digitalt
styrda l&s med hjélp av Zesecs styrenhet MX. Installationen utférs av bolagets l&ssmeder, elektriker eller
larminstallatorer.

Bolaget har sedan borsintroduktionen 2021 utvecklat egen hérd- och mjukvara som fér narvarande
anvands béde i Sverige och internationellt. Sedan 2022 har anvandandet av Bolagets produkter 6kat
exponentiellt och Bolaget passerade i april 2023 500 000
Oppningar vilket ar ett kvitto pé funktionaliteten av Bolagets
produkter och tjanster.

Zesec har sankt sin burn rate med 70% Q12023 jamfort
med Q3 2021 samtidigt som bolaget dkat sin forséljning
med 15-20% ménad fér manad sedan Q3 2022 fram till
dags dato. Ovan har méjliggjorts tack vare bolagets skalbara
tekniska |6sning for s&val hard- som mjukvara kombinerat
med att de stdrsta utvecklingskostnaderna redan &r tagna.

For att garantera att bolaget fortsatt kan expandera mot
1000 000 6ppningar och en fortsatt dkad
forsaljningstillvaxt s& behdver bolaget sékerstalla operativt
kapital samt starka balansrakningen framat. Emissionen
mojliggdr bade en starkt balansrékning samt tillskott i
operativt kapital varfér bolagets styrelse och ledning
beddmer det vara bésta alternativet givet nuvarande
marknadslage.

zZeSec
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Verksamhets- och marknadsoversikt

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets firma och kommersiella beteckning &r Zesec of Sweden AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer ar 559106-5999. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med sate i Vastra Gotalands lan, Goteborg kommun. Bolagets verksamhet regleras av, och dess
aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Zesecs identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 98450044705NB3E6B711.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 28 mars 2017. Bolaget digitaliserar
infrastrukturen for fastigheter genom mobil porttelefoni och access.

Representanter fér Bolaget gar att né per telefon p8 +46 (0) 70 473 44 78 och e-post info@zesec.com samt pé
kontorsadress Gotabergsgatan 20, 411 34 Géteborg, Sverige. Bolagets webbplats ar www.zesec.com. Observera
att information pé& Zesecs webbplats eller tredje parts webbplats inte utgér en del av Memorandumet,
sdvida inte informationen inférlivats i Memorandumet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hénvisning”.

INTRODUKTION TILL BOLAGET

Zesec &r ett svenskt Proptech-bolag’ som grundades ar 2017 i Sverige. Bolaget digitaliserar infrastrukturen for
fastigheter genom mobil porttelefoni och access. Med Zesec-appen flyttar nycklarna in i mobilen

vilket gor att exempelvis fastighetsskotare eller boende inte behdver anvanda fysisk nyckel, kort eller
nyckelbricka for att komma in eller vara fysiskt pa plats for att slappa in ndgon. Bolaget har skapat en

digital integrationsplattform med 6ppna APler som ar kompatibel med marknadens digitala 18s. Efter en
kapitalintensiv period avseende utvecklingskostnader har Zesec skapat en skalbar produkt- och tjansteportfolj
samt fokuserar under 2023 p4 forsaljning och tillvaxt.

Plattformen MyZesec som Bolaget utvecklat erbjuder molnbaserade tjanster pd prenumerationsbasis for

en mobil access till fastigheter. Plattformen fungerar med alla digitala I8stillverkare, oavsett fabrikat, och ger
mojligheten att dela ut digitala nycklar via mobiltelefonen. Innovationen digitaliserar tilltradet till fastigheter
och tar bort den tidskradvande och bromsande delen for alla som behdver tilltrade till en fastighet. Produkt- och
tjansteutbudet inkluderar en oberoende teknisk plattform som &r kompatibel med dagens existerande och
aldre lassystem samt en digital styrenhet som installeras vid entréddrren. Styrenheten majliggér att via Zesecs
app skapa infrastrukturen till fastigheten och koppla pé &tkomst fér andra parter sdsom leveransbolag och
entreprendrer med flera.

Idag sker de flesta leveranserna, framfor allt av matkassar, pé kvallen dé leverans kréver att kunden &r
hemma. Om leveranser i storre omfattning skedde under hela dagen skulle det gynna bade leverantér och

T Ett Proptech-bolag tillampar digitalisering till fastighetsbranschen och tillhandahaller processer kopplade till fastighetsutveckling och férvaltning.

zZeSec
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

slutkonsument. Det férutsatter dock tillgang till entréport och i vissa fall dven tillgdng direkt in i hemmet.2
Lésningen &r en engéngsaccess alternativt att mottagaren digitalt kan 6ppna och 18sa dérren utan att sjalv vara
pé plats, ndgot som Zesecs tjanster idag mojliggér. Med Zesecs digitala plattform kan fastighetségare enkelt
administrera tilltrade och behdrigheter med olika rattigheter, till 18sta utrymmen som kontor, métesrum, lokaler
eller lagenheter. Genom 16sningen kan dven &tkomst ges for olika tjanster som leveranser, hantverkare, bléljus,
avfallshantering och andra servicetjanster. Férutom en férbattrad funktionalitet okar sékerheten, genom battre
kontroll dver vem som vistas i fastigheten.

Bolaget verkar i en konkurrensutsatt och teknikbaserad bransch under standig férandring. Bolagets utmaning
framé&t ligger i att vara i framkant och snabbt reagera pé befintliga, férandrade och framtida marknadsbehov
med hansyn till befintlig kostnadsstruktur.

AFFARSIDE OCH VISION

Zesecs affarsidé ar att digitalisera tilltréadet till fastigheter och dédrmed ta bort den tidskréavande

och bromsande delen for alla som behover tilltrade till en fastighet. Idén uppkom efter en noterad
frustration dver misslyckade budleveranser hos olika transportféretag pé grund av lasta fastigheter,
felaktiga entrékoder och dalig ruttoptimering. Bolagets plattform riktar sig till fastighetségare

och bostadsrattsféreningar. Tjansterna tillhandahalls genom manadsvisa abonnemang - en
prenumerationsbaserad betalningsmodell med &terkommande intékter. Bolaget har som vision att
underlatta vardagen for alla manniskor att leva, arbeta och bo.

MALSATTNING

Zesec ar etablerad i Sverige och Norge och Bolaget ser goda majligheter till fortsatt kommersialisering
av molntjansten for digitala 1&s och mobil porttelefoni internationellt. London, Amsterdam, Berlin och
Paris ar exempel pé stader som Bolaget kan komma att expandera till d& storstdderna ligger l1&ngt fram
i digitaliseringen och har en hdg internetanvandning. | Sverige har Bolaget ett mal om att n& 5 procent
marknadsandel sett till antalet entréportar i storstdderna senast 2025.

Den dvergripande finansiella mélsattningen ar att uppné en EBITDA-marginal om cirka 50 procent baserat
pa aterkommande manatliga intikter (MRR) inom ramen fér Bolagets skalbara SaaS-plattform.®

AFFARSMODELL

Zesec séljer tjansteabonnemang med méanatliga avgifter. Fastighetségaren betalar en fast manadsavgift
per uppkopplad dorr. Bolaget har ett starkt aterférsaljarnatverk som genomfor forséljningsarbete samt
installationer mot en aterforséljarrabatt som tjanar likt en vinstmarginal for Bolagets aterforséljare.
Zesec saljer aven en hardvara till Bolagets aterforséaljare med en god marginal. Abonnemanget ar rorligt
och baseras pé antal uppkopplade dérrar och tillaggstjanster. Avtalen skrivs p& 12-36 mé&nader med
|6pande 12 manaders férlangning.

Bolagets molnbaserade plattform bedéms som foérdelaktig d& bade applikationen och styrenheten
fungerar lika bra i Sverige som globalt. | Zesecs app kan en dérr p& andra sidan jorden l&sas upp. | juli 2022
|&stes en kontorsdorr i Australien upp fran Goteborg pé& mindre an tre sekunder. Affarsmodellen ar darmed
skalbar och mojliggdr intéktsstrommar fran saval fastighetsdgare som leveransbolag i olika lander.

2 https://www.securityworldmarket.com/se/Nyheter/Teman/de-allra-flesta-kommer-att-ha-digitala-las-om-tio-ar
3Saas ar ett samlingsnamn for en typ av molntjanst som tillhandahaller en programvara éver internet.
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

PLATTFORMEN FOR DIGITALT NYCKELSYSTEM

Zesec har sedan starten fokuserat p8 att utveckla en oberoende digital molnplattform som ar kompatibel
med dagens elektriska [&ssystem. Bolagets plattform ar egenutvecklad och byggd pé& en molntjanst via
Amazon Web Services ("TAWS?”) for att pé ett snabbt och enkelt satt kunna skala upp verksamheten. AWS
ar designad for att vara den mest flexibla och sakra molnberakningsmiljon som finns tillgénglig idag.
Karninfrastrukturen ar byggd for att uppfylla sékerhetskraven fér militéren, globala banker och andra
hégkansliga organisationer. Bolaget ager alla rattigheter till kod och funktioner och vid etablering i andra
lander &r det endast sprakjusteringar som behdvs.

Sa fungerar Zesecs plattform:

1. Entréporten digitaliseras med Zesecs styrenhet MX eller med digitalt |&s anslutet till Zesecs
integrationsplattform. Fastighetsédgaren administrerar tilltrade for boende, leverantérer, entreprendrer
och betalar en manadsavgift for tjansten.

2. Via den digitaliserade entréporten kan leveransbolagen erbjudas dtkomst for att utféra leveranser i
trapphuset eller till leveransboxar. Leveransbolagen betalar en mé&nadsavgift baserad pé antalet kunder
som nés.

3. Boende och kontor kan vélja att ansluta sin privata dorr till Zesecs plattform och ge atkomst till
de man sjalv dnskar. Kunden bekostar och installerar ett valfritt digitalt |&s som ansluts till Zesecs
integrationsplattform.

4. Boende och kontor med digitalt |1&s kan valja att fa leverans av varor och tjanster innanfér den privata
dorren. Leveransbolagen betalar en manadsavgift baserad p8 antalet kunder som nas.

5. Nar antalet anvandare ar tillrackligt stort inom ett geografiskt omréde kan de via Zesecs app &
erbjudanden om varor och tjanster som de kan bestalla hem. Leverantdren betalar fér annonsering.

1. Entrédorrar

3. Privata dorrar

4. Leverans innan-
for dorren

zZeSec
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

PRODUKTER @
D

Styrenhet for befintliga lassystem till fastighetsagare

Zesec installerar, med hjalp av aterforséljare och partners, en D
styrenhet som mojliggdr kommunikation mellan fastighetens dérrar zesfecne
och Zesecs digitala plattform. Kommunikationen sker via Zesecs app v by Zasea

som finns tillganglig fér nedladdning via App Store och Google Play.
Fastighetsagaren behover sledes inte langre administrera fysiska
nycklar utan endast behérigheter for boende, anstéllda och andra parter
som ska ha tillgéng till fastigheten. Nar modulen &r installerad kan Zesec

IP68
applicera infrastrukturen till fastigheter med hjalp av tjansteutbud/ © c €
atkomst for exempelvis leveransbolag, hantverkare, hemtjénst och D S )

blaljuspersonal.

Digital styrenhet for elektriska las

Ar 2021 lanserade Bolaget en egenutvecklad digital styrenhet fér elektriska l&s - Zesec MX. Med mycket
snabb responstid vid upplésning och flexibel tradlés kommunikation via 4G, WiFi och Bluetooth passar
produkten for bland andra parkeringsgarage, leveransboxar och obemannade butiker. Styrenheten har
utvecklats d& Zesec inte har kunnat hitta en redan existerande produkt som uppfyller Bolagets krav pé
flexibla kommunikationsmojligheter, enkel installation och en god anvandarupplevelse.

Applikation for hantering av digitala nycklar for anviandare

Zesecs plattform kan integreras med merparten av digitala 18s som

‘ Eﬂi finns p& marknaden d& teknologin ar byggd pé 6ppna API. Med Zesecs

' app har kunden alltid nyckeln i mobilen och slipper hélla koll pa fysiska
nycklar. Att ha aktuella nycklar i Zesecs app innebér dven att anvandaren

x & - kan ge atkomst till exempelvis sin lagenhet fér vanner, familj, hantverkare

Entréport

och stadare utan att sjélv vara p4 plats.

] Applikation fér hantering av digitala nycklar for féretag och BRF

Zesecs system hjélper foretag och bostadsrattsféreningar att via appen
ge anvandare och leverantdrer &tkomst till kontor och lokaler. Precis som
= for fastighetségare och bostadsrattsforeningar har Zesecs system stod
for administratérer som avgodr vem som ska ha dtkomst samt under hur
icka nyckel
l&ng tid dtkomst ska ges. | och med att kunden kan administrera &tkomst
i realtid &r Zesecs 16sning séker fér samtliga anvandare.

Hemma dérr

zesec
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

INSTALLATION

Zesec installerar, via &terforsaljare och partners, en modul i en fastighets entréport som mojliggor for
fastighetsadgaren att via Zesecs digitala plattform styra atkomst for de som &r behoériga. Styrenheten stor
inte fastighetens utformning och Zesec byter inte ut ndgon utrustning utan kompletterar det befintliga
systemet. Valjer fastighetségaren att anvanda Zesecs system s8 betalar denne en fast m&nadskostnad per
uppkopplad dérr oavsett antal anvandare.

av digitala |&s i Zesecs

Tredjepartsintegration
loT plattfrom

Integration av
Zesecs egna digitala

styrenhet MX

/

TEKNISK
SYSTEM-
OVERSIKT

\\
MyZesec @
[ mobil passage J [mobil porttelef@

administrations

portal S ... i .
2 OREC;
SAKERHET

Administrator, exempelvis ordférande for en bostadsrattsférening eller fastighetsagare, kan i realtid se
vilka unika nycklar som har access till fastigheten och aven ta bort dtkomst. | appen registreras exakt vilka
anvandare som har en nyckel, nar den har anvants samt till vilken dorr eller entréport.

Det gor att endast anvandare som har tillgéng till en digital nyckel kommer in vilket minimerar risken for
obehdriga i fastigheten. | appen kan &tkomst beviljas och aterkallas direkt, vilket gér vardagen sékrare for
de som bor i huset. | mars 2022 inledde Zesec samarbete med BanklID i syfte att starka Zesecs sdkerhet
ytterligare.

OO0
HEEEE

{| R¥eN
mﬂ

Entréportens fysiska l&ssystem ar fastighetsdgarens ansvar. En styrning av det fysiska l&ssystemet kan ske
elektroniskt genom exempelvis kod eller passersystem. Zesecs styrenhet medger styrning via Zesecs
plattform vilket 6kar sékerheten eftersom koder inte riskerar att bli allmant k&dnda eller nyckelknippor tappas
bort.

Zesec ansvarar for drift av appen. Anvandaren far tkomst till appen via unik inloggning. Onskas

hogre sékerhet kan man vélja att aktivera ytterligare sékerhetslager med fingeravtryck, kod eller
ansiktsigenkdnning i sin smartphone. Anvandaren ansvarar for att mobiltelefonen sékerhetskopieras
kontinuerligt samt i 6vrigt for aktiverade sakerhetsnivder och férvaring av anvandaruppgifter. Finns det en
aktuell sékerhetskopia i molnet kan anvéndaren alltid &terstélla sin mobiltelefon och digitala nycklar.

Manga stora forsakringsbolag godkanner idag anvdndandet av digitala smarta [8s. Vissa férsékringsbolag
utgdr frén de 18s som ar godkanda av Stdldskyddsforeningen medan andra godkénner alla digitala 18s och
ytterligare ndgra godkanner endast en viss anvandning. Sékerhet och godkdnnande beror mer pa vilket
smart l&s som man véljer och inte Zesecs plattform. Zesec rekommenderar alltid anvéndare att kontrollera
med sitt férsakringsbolag innan installation.

zesec
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

FORSALJNING
Zesecs affarsmodell inriktar sig mot affarer med &terférséljare och

affarspartners for att né fastigheter, féretag, leveransbolag och
hushall.

Affarspartners

Zesec har framgangsrikt utvecklat en affarsmodell for

partners dar Bolaget utgdr en viktig del av kunderbjudandet.
Integrationen med Wondrs afférssystem for traningsanléaggningar
ar ett exempel pé hur kundnytta kunnat skapas genom
partnerskap. De Wondr-kunder som installerat Zesecs MX far
tillgéng till sina traningstider genom ett enkelt knapptryck i sin
smartphone

Integrationer med afférssystem fortsatter att utvecklas

och bland Bolagets partners aterfinns idag bland annat
parkeringsleverantdren Fastpark AB dar Zesec p& samma sétt
som med Wondr utgor en viktig del av kunderbjudandet. Zesecs
tjdnster har ocksa gjort det enkelt for parkeringsleverantéren
Parkona AB att dela ut digitala nycklar till innehavare och
bestkare av garage.

Aterforsiljare

Bolagets strategi ar att arbeta tillsammans med auktoriserade
l&ssmeder och sdkerhetsforetag. Intresset fran féretag som
vill sélja Zesecs produkter och tjanster vaxer kontinuerligt
och omfattar idag ca 70 foretag i Sverige och Norge.
Aterforsaljarnatverket gor ocksa att Zesec pé ett enklare satt
kan stddja partners med installationer till deras slutkunder.
Investering i installationsnatverket &r en viktig del i Bolagets
l&ngsiktiga affarsstrategi.

Internationella affarspartners och aterférsiljare

Norska marknaden har tagit emot Zesecs mobila passerteknink med varm hand. Bolagets
integrationsplattform ar molnbaserad och applikationer samt styrenheter fungerar lika bra i Sverige som
globalt. Affarsmodellen &r dédrmed skalbar och mojliggoér intaktsstrommar fran séval fastighetsdgare som
leveransbolag i ménga lander.

Zesec har under 2022 och 2023 vuxit i Norge med séval aterforséljare som kunder och bedéms
expandera till fler [Ander under de nérmats aren. Zesec och SALTO Systems &r samarbetspartners sedan
2021 och kunder med SALTO-system har sedan tidigare kunnat styra 6ppning av dérrar med Zesecs app.
Nu erbjuds ocks8d Zesecs patentsdkta mobila porttelefoni till SALTOs kunder. Tjansten bedéms skapa nya
affarsmojligheter fér bolagen, inte bara i Sverige utan aven internationellt.

zesec
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

TILLVAXTSTRATEGI

Den forsta delen av tillvaxtstrategin innefattar att 6ka kdnnedomen om Zesecs digitala plattform genom
expansion till nya marknader. Detta ska uppnés genom utveckling av séljorganisationen i form av att bygga
upp en digital marknadsférings- och forséljningsmodell. Problem kring tjanster, fr&n blaljuspersonalens
dtkomst till leverans av e-handelsvaror samt besvaren som 6kad otrygghet till f6ljd av att nycklar kopieras,
kvarstér i allt for m&nga lander och stader. Bolaget ser darfor stor tillvaxtpotential via férséljning till nya
marknader.

Den andra delen av strategin ar att accelerera Zesecs befintliga erbjudande, vidareutveckling av Bolagets
digitala plattform, utveckling av digital porttelefoni samt kamera for bildverifiering vid leveranser innanfor
doérren. Dessa tjanster férvantas 6ka Bolagets mojligheter till bade merforséljning till befintliga kunder och
nyforséljning till potentiella kunder.

Under 2021 genomférde Bolaget djupintervjuer med kunderna betraffande énskemal om nya funktioner
kopplade till mobil access. Det blev da tydligt att det saknas kostnadseffektiva alternativ till traditionell
porttelefoni. Mot den bakgrunden inledde Bolaget innovations- och utvecklingsarbete av molnbaserad
mobil porttelefoni och resultatet blev en patentsékt |[6sning som inte kréver dyra installationer eller
komplicerad hérdvara. Tekniken som anvands finns redan integrerad i dagens smartphones och genom
att ersatta den gamla panelen i entrén med en QR-kod kan bestkaren skanna och vélja vem man vill
besodka fran en digital lista. Ett video- och réstsamtal kopplas upp med mottagarens smartphone som
kan valja att slappa in eller avvisa besdket, &ven om man inte &r pa plats. Installationskostnaden ar lag
och fastighetsagaren spar tid och pengar genom att snabbt och smidigt administrera boendelistor i
webbportalen MyZesec. For att ppning skall kunna ske beh&ver entréporten vara digitaliserad med
styrenhet MX eller med digitalt 18s anslutet till Bolagets integrationsplattform.

Zesecs mobila porttelefoni underlattar Bolagets
internationella expansion da flerbostadshus och
kontor globalt behdver en kontaktpunkt fér besdkare,
leverantdrer och bléljuspersonal.

S4 har anvinds porttelefonin:
A
Besokaren skannar ( Al
QR-koden p& dorren
med mobilkameran

Besokaren véljer i
boendelistan vem de
vill besdka och ringer pa

Mottagaren svarar pa
uppringningen via
video- och réstsamtal

Mottagaren kan vélja
att slappa in eller avvisa
besoket, aven om man inte
ar pa plats

CNONONO
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

| samband med lanseringen av tillvéxtstrategin genomférde Zesec omfattande besparingsatgarder i
syfte att effektivisera verksamheten och forbéttra kassaflddesutsikten. Bland atgarderna ingar minskade
utvecklingskostnader, sankta kostnader for Bolagets ekonomifunktion och sankta overheadkostnader.
Sammantaget innebar besparingsatgarderna en reduktion av rérelsekostnader om cirka 25 procent
verkstéllda frdn och med 1 november 2022. Bolaget fortsatter att se dver mojliga kostnadsbesparingar
samt effektiviseringar i verksamheten I6pande.

KONKURRENS

Den konkurrens som finns utgdrs av nationella digitala I6sningar. Konkurrenter inkluderar Entryfy, Accessy,
Amido och Parakey som verkar inom segmentet digitala l&ssystem. Unloc &r det bolag som p&bérjat
expansion internationellt. Daremot &r Zesec av uppfattningen att marknaden saknar en aktér med ett
likvardigt erbjudande och strategi som Bolagets.

Bolaget planerar att bredda sin nérvaro i Europa med Nederlanderna som férsta marknad. Assa Abloy
arredan etablerade i landet men enligt Bolagets uppfattning saknar marknaden liknande I&sningar som
Zesec erbjuder. Detta innebar mojligheter vad géller att skapa kinnedom om Bolagets 16sning. Det &r
Bolagets beddmning att erfarenheten fran etableringen i Sverige i kombination med ny kunskap och
utvecklad teknik ger goda forutsattningar till en lyckad expansion pé& dessa marknader.

FINANSIELL STRATEGI OCH FINANSIERING

Zesec ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de kommande &ren. Det innebar bland annat att

ingen utdelning ar planerad och allt kassafléde, internt och externt genererat, ska ga till att finansiera
Bolagets tillvaxtstrategi. Fram till dess att Bolagets verksamhet genererar ett kassafldde som téacker
finansieringsbehoven for Bolagets fortsatta tillvaxtplan kommer finansieringen av investeringar att ske med
agarkapital i form av emissioner, aktiedgarlan, konvertibler eller annat riskkapital.

LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Bolaget ingick den 22 mars 2023 ett l&neavtal om totalt 1,0 MSEK fr&n med Cilbuper Group AB, Jovitech
Invest AB, Landrén Consulting AB, Noisivan Invest AB, Staffansgérden i Traad AB samt Tachyon Software
AB (”"Brygglanen”) i syfte att tillgodose kortsiktig likviditet intill dess att Féretradesemissionen genomforts.
Information om Brygglanet i sin helhet &terges under avsnittet Vasentliga avtal.

Utdver ovan har inga véasentliga andringar skett i Bolagets l&ne- och finansieringsstruktur efter den 31 mars
2023 fram till dagen fér Memorandumet.

INVESTERINGAR

Efter den 31 mars 2023 fram till dagen fér Memorandumet har Zesec inte gjort négra investeringar som
beddms vara av vasentlig karaktar. Bolaget har heller inte n&gra pdgéende investeringar.

TRENDER

Bolaget beddmer att det inte finns ndgra kdnda betydande utvecklingstrender i frdiga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser frdn och med 31 december 2021 fram till dagen for
Memorandumet.
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Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2023 13



Verksamhets- och marknadsoéversikt

MARKNADSOVERSIKT

Malmarknader

Zesec ar etablerad i Sverige och Norge och Bolaget ser goda majligheter till fortsatt kommersialisering
av molntjansten for digitala 18s och mobil porttelefoni internationellt. London, Amsterdam, Berlin och
Paris ar exempel pa stdder som Bolaget kan komma att expandera till d& storstaderna ligger langt fram
i digitaliseringen och har en hég internetanvandning. | Sverige har Bolaget ett mal om att n& 5 procent
marknadsandel sett till antalet entréportar i storstdderna senast 2025.

Marknaden for digitala lassystem

Okad efterfragan pa internetstyrda féremal samt oron kring sakerhet och integritet innebar dkat behov
globalt av smarta hemskyddsanordningar. Konsumenters 6kade medvetenhet kring férdelarna med
avancerade sakerhetsldsningar forvantas ha positiv inverkan pé produktférséljningen. Dessutom har antalet
smartphone-anvandare globalt sett kat under de senaste aren. Det har resulterat i en 6kad spridning

av digitala l&s tack vare bekvamligheten, enkla anvandargranssnitt och andra férdelar som smarta las
medfér.” Den globala marknaden fér digitala lassystem uppgick till cirka 24 miljarder SEK 8r 2020 och
prognostiseras né ett varde om cirka 151 miljarder SEK &r 2030 vilket motsvarar en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) pa cirka 20,3 procent &ver perioden.’ Tillvaxten for digitala 18ssystem drivs primart

av teknologier som internet of things (loT), artificiell intelligens (Al), molnbaserade applikationer och "big

data”. ®

Cirka 9,3 miljoner svenskar har en smartphone och den siffran berdknas 6ka med cirka 0,2 miljoner
anvindare fram till 2028.” Av smartphone-anvandarna anvinder 96 procent uppkopplade tjanster
dagligen och i takt med att fler digitala tjanster utformas och integreras runt fastigheter s8 skapas ett
ekosystem av tjanster.® Tack vare introduktionen av innovativa |8s/upplasningsmekanismer genom
smartphones, surfplattor, smarta inmatningssystem och andra bérbara enheter, férvantas smarta l&s
bevittna enorma tillvaxtutsikter inte minst i molnbaserade l&shanteringslésningar.

Medvetenheten kring smarta 18s ar storre bland konsumenter i segmentet héginkomsttagare och i
stadsomraden. Utvecklade lander sdsom USA genererar mest intdkter eftersom regionalbefolkningen blir
alltmer medveten om ekosystemet av uppkopplade enheter, vilket goér att folk &r bade villiga och

kapabla till att betala ett premium fér lyx och bekvamlighet. Dessutom uppmuntrar [8ga intraddesbarriarer,
som exempelvis teknologier med éppen kéllkod, sméskaliga leverantérer att utveckla sina produkter och
erbjuda bittre Isningar till sina kunder.” Bolagets mal &r att skapa infrastrukturen runt fastigheter med
hjélp av digitala l&ssystem som ger mdjlighet for alla typer av intressenter att f& &tkomst till fastigheter och
hushall for att leverera tjanster samt produkter.

e
-
2

4 https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-smart-lock-market

5 https://www.alliedmarketresearch.com/smart-locks-market

8 https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-smart-lock-market

7 https://www.statista.com/statistics/494638/smartphone-users-in-sweden/

8 https://svenskarnaochinternet.se/rapporter/svenskarna-och-internet-2019/sammanfattning/

9 https://www.fastighetsagarna.se/globalassets/broschyrer-och-faktablad/ovrigt/digital-boendekommunikation-_2018.pdf
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

Fastigheter och infrastruktur

Dagens fastighetsdgare stélls i snabb takt infér nya typer av frdgor, utmaningar och méjligheter. Ofta av en
karaktar som fastighetsaktorer inte behovt reflektera dver tidigare. Trender som globalisering, urbanisering,
digitalisering, individualisering och hallbarhet p&verkar séval samhélle som fastighetsféretag. Digitalisering
och framtidens mobilitet paverkar den direkta fastighetsanvandningen. Redan idag har digitala och mobila
redskap férandrat arbetslivet med nya typer av kontorskoncept och minskade ytbehov hos hyresgésterna
som foljd. P& samma séatt &ndrar e-handeln snabbt forutsattningarna for kdpcentrum och handelsytor
vilket resulterar i att manniskor lever ett mer digitaliserat liv i sina hem. Det ger upphov till en méngd nya
beteenden som en fastighetsagare med fokus pa bostader maste viga in i sina erbjudanden.’

Den akt6r som vill n& manniskor med bra boendeerbjudanden och tillhérande vardagslésningar méste
vaga in livsfasernas och livsstilarnas betydelse, bade i de konkreta tjansterna och i kommunikationen med
individerna. Kommunikationen ska dels signalera att avsdndaren (fastighetsvarden) férstar malgruppens
praktiska situation och att avsandaren férstar vilken slags livsstil som mottagaren identifierar sig med."

En helhetslosning for digitala 18s kan hjalpa fastighetségare att forbattra sitt boendeerbjudande gentemot
kund.

E-handel och distribution - marknadstrender

Under det forsta halvaret av 2020 utvecklades Covid 19 till en global pandemi, vilket paverkade
manniskors dagliga liv och déar digitala kanaler erbjod alternativa satt till att uppratthélla
foretagsverksamhet, social interaktion och konsumtion.” Den digitala varlden har ocks& medfért att fysiska
butiker i allt storre utstrackning ersétts av digitala alternativ och den svenska e-handeln uppvisade en
raketartad tillvaxt under 2020. | Sverige uppgick den totala férsaljningen fran e-handel till 122 miljarder
SEK vilket motsvarar en 6kning om 40 procent under 2020, att jamféra med Postnords prognos, foére
pandemin, pa 11 procent fér 2020.° Under 2021 uppgick den totala forsaljningen fran e-handel till 146
miljarder SEK vilket motsvarar en 6kning om 20 procent och kan jamféras med Postnords prognos pa

7 procent.™

E-handelns andel av den totala handeln 6kade dven under 2021 med 23 procent, att jamféra med 14
procent under 2020 och 11 procent under 2019. Aven om manga fysiska butiker och handlare kommer 6ka
sin forsaljning efter pandemin anser Postnord att den digitala e-handeln kommer best8, d& det skett en
férandring i manniskans beteende.”

E-handel paverkar férutsattningarna fér samtliga aktérer inom handeln. Slutkonsumenterna behdver inte
langre besdka en fysisk butik for att anskaffa en aktuell vara vilket medfér att handlarna i ménga fall méste
stélla om och tillhandahalla e-handelslésningar med distribution fér leverans till slutkund. Fér att uppna
en framgangsrik e-handel &r en effektiv logistik och distribution vasentlig, ndgot som framgangsrika
e-handlare sdsom exempelvis Amazon satsat hart pé. Stor del av e-handeln bedrivs av mindre féretag som
saknar egna distributionskanaler som i stéllet vander sig till externa logistikféretag med b&de resurser och
gedigen kompetens.”

10 https://www.fastighetsagarna.se/globalassets/rapporter/stockholms-rapporter/digitalisering-och-mobilitet.pdf?bustCache=1615802963909
M https://www.fastighetsagarna.se/globalassets/rapporter/stockholms-rapporter/digitalisering-och-mobilitet.pdf?bustCache=1615802963909

12 https://www.postnord.se/vara-losningar/artiklar/logistik/ett-samtal-om-the-last-mile-challenge

B https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2020.pdf

4 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2021.pdf

15 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2021.pdf
16 https://handelsfakta.se/insikt/e-handeln-i-sverige/
7 https://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf
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https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2021.pdf
https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2021.pdf
https://handelsfakta.se/insikt/e-handeln-i-sverige/
https://hedinpartslogistics.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf

Verksamhets- och marknadsoéversikt

En av de storsta utmaningarna inom e-handel ar att fa ihop den ekonomiska ekvationen déar de framsta
prioriteringarna &r att ha en hég tillganglighet och korta ledtider vid leverans.” Det &r Bolagets
uppfattning att en dalig tillganglighet till portar till fastigheter medfor att leveranserna inte sker i tid vilket
betyder en 6kad kostnad fér e-handlaren, en stérre lagerhalining men aven en stérre inverkan pa miljén, da
flera forsok till leverans méste ske av en och samma vara. “Last-mile” &r ett alltmer vedertaget uttryck inom
e-handeln som innebér den sista delen av leveransprocessen innan en vara/tjanst kommer konsumenten
till godo.

Kostnaden for den sista milen utgér 53 procent av den totala fraktkostnaden och med den vaxande
férekomsten av gratis frakt ar kunderna mindre villiga att betala en leveransavgift, vilket tvingar handlare
att sta foér kostnaden.”

Slutkonsumenternas krav samt férvantningar pa en flexibel och snabb leverans skapar méjligheter fér nya
tjdnster och aktorer pd marknaden med teknik som underlattar och effektiviserar leveranserna. Leverans
dar kunden sjalv kan ange och bestdmma hur och nér en vara ska levereras, medfér dven att kundnyttan
. 20

Okar.

Etablerade aktdrer inom logistik behdver séledes utvecklas for att méta marknadens behov men éppnar
aven for nya innovativa leverantdrer sdsom Budbee och Airmee. De nya aktdrerna tillhandahaller nya
innovativa mjukvaror som skapar en 6kad prognostisering av leverans men aven visibilitet vilket framjar
hela branschen fér logistik da de driver utvecklingen framat.”’ Dock krévs det, enligt Bolagets uppfattning,
att tillgdngen till fastigheter forbattras for att mojliggdra for effektiv distribution av varor.

'8 https://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf

9 https://www.insiderintelligence.com/insights/last-mile-delivery-shipping-explained/
20 https://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf
2 https://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets beddmning, ar relaterade till Zesec, Bolagets vardepapper
och Erbjudandet. Varje risk innehéller en beddmning av sannolikheten for riskens forekomst samt
omfatt—ningen av dess negativa paverkan pé Bolaget for det fall risken skulle férverkligas med en
uppskattad riskniva (Iag, medelhdg och hég). Redogérelsen nedan ar baserad pé information som &r
tillganglig per dagen fér Memorandumet. De riskfaktorer som fér nérvarande beddms mest vasentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild rangordning.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som ar konkurrensutsatt och déar Bolagets befintliga marknadsandel uppgér till
mindre an en procent av den svenska marknaden. Bolagets konkurrenter pé relevant del av den svenska
marknaden inkluderar Entryfy, Accessy, Amido och Parakey. Bolagets framtida konkurrensmajligheter

ar bland annat beroende av Bolagets férmaga att ligga i framkant och snabbt reagera pé befintliga,
forandrade och framtida marknadsbehov. Bolaget kan darfor tvingas gora kostnadskréavande investeringar,
omstruktureringar eller prissdnkningar for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hég. Om risken intraffar beddmer Bolaget
att den 6kade konkurrensen skulle ha en hég paverkan pa Bolagets resultat och verksamhet negativt,
exempelvis genom att antingen priser pa produkter och/eller tjanster pressas med minskad l[dnsamhet
som foljd eller pa grund av férlust av marknadsandelar med minskad omsattning som en negativ effekt.
De negativa effekterna och dess omfattning beror framst pa omfattningen av den konkurrens som
uppkommer, betydelsen av de produkter och/eller tjanster som blir féremal fér konkurrens och vilken
betydelse Bolagets egna produkter och/eller tjanster och teknologi har p& de marknader som péaverkas.

Hantering av personuppgifter

Bolaget ar foremal for regulatoriska krav avseende skydd, hantering och behandling av personuppgifter
i de jurisdiktioner dar Bolaget &r verksamt, innefattande Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd fér fysiska personer med avseende p8 behandling av
personuppgifter och om det fria flddet av sddana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/

EG (GDPR) och lag (2018:218) med kompletterande bestammelser till EU:s dataskyddsférordning
(dataskyddslagen), exempelvis genom Bolagets tjanster men dven Bolagets leverantérs-, kund-, och
anstéllningsforhallanden samt vid rekrytering. Bolaget, och dess samarbetspartners, kan fér att Bolagets
produkter och/eller tjanster ska kunna anvandas pé ett andamalsenligt satt, komma att hantera och
behandla kansliga personuppgifter och méste beakta géllande lagar avseende integritetsskydd. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att se 6éver den hantering och behandling av personuppgifter som sker och
Bolaget har historiskt varken identifierat ndgon personuppgiftsincident eller varit féremal for utredning
och/eller tillsyn av Integritetsskyddsmyndigheten.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medel. Om risken intraffar genom att

Bolaget eller dess samarbetspartners inte hanterar och behandlar personuppgifter i enlighet med
géllande integritetsskyddslagstiftning, av vilket skal det m& vara, kan Bolagets renommé skadas och det
kan medféra att Bolaget blir féremal for skadestandskrav, administrativa sanktionsavgifter eller andra
rattsliga medel, vilket skulle ha en hég péverkan pé Bolaget genom 6kade kostnader och/eller férlorade
intdkter. Omfattningen av eventuella skadestadnd och/eller administrativa sanktionsavgifter beror pa
omstandigheterna i det enskilda fallet dar administrativa sanktionsavgifter fran behérig myndighet
(Integritetsskyddsmyndigheten) maximalt kan uppga till det hogsta av fyra procent av koncernens globala
&rsomséttning eller 20 000 000 EUR (cirka 200 000 000 SEK).
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Riskfaktorer

Produktutveckling

Bolagets utbud av produkter och kringtjanster &r beroende av |6pande teknisk utveckling och féradling.
Det &r av vikt att Bolagets tekniska I6sningar fortsatter utvecklas s att produkternas funktionalitet
motsvarar kundernas krav och énskemal, dar Bolagets senaste utveckling ar en h&rdvarumodul kallad

MXP vilken majliggér dppning via BLE (bluetooth) samt ytterligare tradlésa funktioner. Tids- och
kostnadsaspekter for forbattring och utveckling av befintliga och nya produkter kan pa férhand vara svara
att faststélla med exakthet. Det finns foljaktligen en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostsam
och tar langre tid att anpassa till marknadens behov &n planerat vilket kan komma att negativt paverka
Bolagets mojligheter till tillvaxt. Det finns &ven en risk att framtida produktteknikutveckling inte kommer att
bli framgangsrik eller accepteras av kunder.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medel. Om risken intraffar bedémer Bolaget att
dessa omstandigheter kan medféra en medelhdg negativ inverkan pé Bolagets omséattning, kommersiella
framgéng och framtidsutsikter. Omfattningen av sddan negativ inverkan kommer att vara avhangigt
exempelvis Bolagets formé&ga att leda, hélla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi- och
marknadsutvecklingen och i férlangningen konkurrensférdelar i forhallande till nuvarande och framtida
konkurrenter.

Organisatoriska risker

Bolaget har en relativt liten organisation vilket dels medfér ett beroende av enskilda medarbetare,
konsulter och styrelsemedlemmar, dels staller krav pé fdrmégan att i framtiden identifiera, anstélla och
bibehalla kvalificerad och erfaren personal. Bolagets férmaga att anstélla och bibehélla dessa personer ar
beroende av ett flertal faktorer, varav négra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen p&
arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pé grund av att den anstallde till exempel
sager upp sig eller géri pension kan innebéra att viktiga kunskaper gér férlorade, att uppstéllda mél inte
kan nas eller att genomférandet av Bolagets afférsstrategi paverkas negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medel. Om risken intraffar, genom att
exempelvis befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller att Bolaget inte kan anstalla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna personer, bedémer Bolaget att det skulle medféra en medelhdég negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat genom exempelvis 6kade kostnader kopplat till
nyrekrytering av kompletterande kompetens och/eller omsattningsminskning om sédan kompetens inte,
helt eller delvis, kan ersattas.

Immateriella rattigheter

Det foreligger alltid risk att Bolagets immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget eller att
Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare finns det alltid en risk att Bolaget kan komma att géra
eller pastds gora intrdng i patent innehavda av tredje part. Exempelvis beslutade Bolaget att under 2021

go6ra om viss grafisk utformning i syfte att undvika potentiella konflikter.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medel. Bolaget bedémer att ett negativa utfall
av tvister betraffande immateriella rattigheter skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolaget och
exempelvis kunna leda till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand vilket kan medféra dels intadktsbortfall med anledning av begrénsningar i méjlighet att salja
Bolagets produkter och/eller tjanster, dels kostnadsdkning kopplat till exempelvis ny produktutveckling
avseende ersattningsprodukter och/eller ersattningstjanster. Aven vid ett fér Bolaget férdelaktigt utfall kan
kostnaderna for en tvist bli betydande vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets resultat.
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Riskfaktorer

Risk kopplad till renomméférsamring och skador pa varumarke

Bolaget beddmer att varumarket och féretagsnamnet Zesec ar av betydelse for Bolagets verksamhet och
dess attraktionskraft p& marknaden. Bolaget arbetar aktivt for att expandera varumarket Zesec globalt.

Ett foretags varumérke och vad det star for ar viktigt bade i férhallande till nya och befintliga kunder.
Bolagets férméaga att kunna attrahera, behélla och utveckla relationer med kunder, leverantérer, aktiedgare,
kapitalmarknaden, samarbetspartners, l&ngivare och andra aktorer ar till vasentlig del beroende av
Bolagets varumaérke och renommé.

Bolagets verksamhet &r foljaktligen exponerad for risker som pé ett eller annat satt kan péverka Bolagets
varumarke och renommé. Exempelvis kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt forlust
av en valkand distributdr, att Bolaget blir foremal for rattsliga processer eller hot om s&dana processer,
regulatoriska sanktioner, faktisk eller pastadd misskétsamhet, negativ publicitet och spekulationer i media,
med eller utan grund, leda till att Zesecs varumaérke skadas och inverka negativt p& Bolagets renommé.
Dessutom stalls Bolaget infor risken att dess anstéllda eller andra personer knutna till Bolaget kan vidta
atgarder som ar oetiska, olagliga eller i strid med Zesecs interna riktlinjer och policies. Detta kan resultera i
att kunder, distributérer, leverantérer och anstéllda associerar Bolaget med s&dana atgérder, vilket kan ha
en negativ inverkan pé& Bolagets varumarke och renommé.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medel. Bolaget bedémer att en negativ
inverkan pé& Bolagets varumérke och renommé skulle ha en medelhég negativ inverkan pé Bolagets
omsattning, framtidsutsikter och darmed resultat och finansiella stéllning.

FINANSIELLA RISKER

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk innebar risken att vid brist pé likvida medel inte kunna fullgéra sina 8taganden eller att de
endast kan fullgéras genom exempelvis erhéllande av nytt externt kapital till villkor som (vid tidpunkten
for kapitalanskaffningen) inte ar fordelaktiga for befintliga aktiedgare med hansyn tagen till utspadning,
uppléning av likvida medel till avsevart hdgre kostnad eller i varsta fall inte alls.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hég. Om risken intraffar bedémer Bolaget att
bristen pé tillgang till likvida medel skulle ha en hég negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH ERBJUDANDET

Aktierelaterade risker

En investering i vardepapper &r alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade
kan stiga och sjunka i varde &r det inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapital. Det
finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte kommer att utvecklas eller, om en s&dan utvecklas, att
den inte kommer att bestd efter att Erbjudandet har genomférts. Bolagets aktiekurs har under perioden
1januari - 31 mars 2023 noterats i som hogst 0,52 SEK per aktie och som lagst 0,27 SEK per aktie.

Den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag under angiven period uppgick till ca 237 992
aktier dar den hogsta dagliga handelsvolymen var 2 166 915 aktier den 23 mars 2023 och den lagsta
handelsvolymen var 3 301 aktier den 31 januari 2023.

Bolagets aktie kan komma att inte omsattas dagligen och skillnaden mellan kép- och séljkurs kan vara
stor i framtiden. Likviditeten i Bolagets aktie kan &ven p8verkas av ett antal olika interna och externa
faktorer. Till interna faktorer raknas bland annat kvartalsvariationer. Till externa faktorer hor allmanna
ekonomiska forhallanden, konjunkturnedgéngar, rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar
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Riskfaktorer

samt andra faktorer som inte &r relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Erbjudandepriset kommer
nddvandigtvis inte att &terspegla den kurs som investerare p& marknaden kommer vara villiga att kdpa och
salja aktierna till efter Erbjudandet. Investerare kan foljaktligen inte rékna med att vidaresélja aktierna till en
kurs motsvarande eller 6verstigande Erbjudandepriset. Darutdver finns risk att aktiemarknaden i allmanhet,
och i synnerhet marknaden fér smébolag, kan reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte
alltid &r relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag, i linje
med aktiekursens historiskt sett jamforelsevis mycket héga volatilitet.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hog. Om risken intraffar bedémer Bolaget att de
aktierelaterade riskerna skulle ha en hdg inverkan pé en aktiedgares maojlighet att fa tillbaka sitt investerade
kapital.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget har historiskt genomfort ett betydande antal kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier
och aktierelaterade instrument varav flertalet med avvikelse frn aktiedgarnas féretradesratt. Bolaget kan
aven i framtiden, for att sdkerstélla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behdéva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. S&dana nyemissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa &gande och réstandel samt vinst per aktie fér de innehavare av
aktier i Bolaget som inte deltar i kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner
komma att f& negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hég. Om risken intraffar beddémer Bolaget att
det skulle medfdra en hog risk for utspadning och/eller en hég negativ péaverkan pé aktiekursutvecklingen.

Ej sékerstallda teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Zesec har ingatt teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarande 23,88 procent respektive

76,12 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna och garantidtaganden &r inte sakerstallda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte sékert kommer att kunna fullfélja sina &taganden.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som 18g. Om risken intréffar bedémer Bolaget att det
skulle medfoéra en 1&g risk for negativ paverkan pé Bolagets finanser.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING OCH UNITRATTER

Den som pé& avstdamningsdagen den 20 juni 2023 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear foérda
aktieboken for Zesec ager foretradesratt att teckna Units i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av
aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan féretradesratt anmaéla intresse om
teckning av Units. For varje aktie som innehas p8 avstamningsdagen erh8lls en (1) unitratt. En (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) Unit till kursen 0,38 SEK per Unit, motsvarande 0,095 SEK per aktie. En (1)
Unit innehaller fyra (4) nyemitterade aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO4.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO4

Som en del av Erbjudandet kommer varje Unit innehélla fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO4. Totalt kan 115 920 124 teckningsoptioner av serie TO4 ges ut i samband med Erbjudandet.
Teckningsoptionerna avses tas upp till handel p& NGM Nordic SME.

Varje en (1) Teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den genomsnittliga volymvagda kursen fér Bolagets aktie pd NGM Nordic SME under perioden
fran och med den 18 september 2023 till och med den 29 september 2023, dock hogst 0,12 SEK per
aktie och lagst Bolagets aktiers kvotvarde vid tidpunkten fér nyttjande, d.v.s. 0,062099 SEK. Nyteckning
av aktier genom utnyttjande av Teckningsoptionerna kan ske under perioden frdn och med den 3 oktober
2023 till och med den 17 oktober 2023. Teckningskursen och antalet aktier varje teckningsoption
berattigar till ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa bolagshandelser.

UNITRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning
av en (1) Unit i Féretradesemissionen, varvid varje Unit innehéller fyra (4) aktier och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO4.

TECKNINGSKURS PER UNIT
Teckningskursen uppgér till 0,38 SEK per Unit, motsvarande 0,095 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 20 juni 2023. Sista
dag for handel i Bolagets aktie, med rétt till deltagande i Féretradesemissionen, var den 16 juni 2023.
Forsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen, var den 19 juni
2023.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNINGSEFFEKT

Efter registrering av Foéretradesemissionen kan aktiekapitalet i Bolaget ka med hogst 7 198 495,18667
SEK, fran 1799 623,79667 SEK till 8 998 118,98334 SEK och antalet aktier med hdgst 115 920 124 aktier
fr&n 28 980 031 aktier till 144 900 155 aktier, vilket motsvarar en utspéddning om cirka 80,00 procent av
det totala antalet aktier och réster i Bolaget.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO4 nyttjas fullt ut kan aktiekapitalet 6kas med ytterligare hogst
7198 495,18667 SEK (beraknat p8 kvotvarde om 0,062099 SEK) fran 8 998 118,98334 SEK till 16 196
614,1770012 SEK och antalet aktier kan 6kas med ytterligare hogst 115 920 124 aktier fran 144 900 155
aktier till 260 820 279 aktier, vilket motsvarar ytterligare utspadning om 44,44 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. Vid full teckning i Féretradesemissionen samt vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO4 kommer aktiedgare som véljer att inte delta i Féretrddesemissionen
vidkdnna en sammantagen utspadning om hogst 88,88 procent.
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Villkor och anvisningar

TECKNINGSPERIOD
Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden frdn och med den 22 juni 2023 till och med
den 6 juli 2023.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgéng och déarmed forlorar
sitt eventuella varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering frén Euroclear.

Styrelsen i Zesec har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas senast
i samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning av teckningsperioden kommer
Bolaget g& ut med pressmeddelande.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter &ger rum p& NGM Nordic SME under perioden, frdn och med den 22 juni 2023
till och med den 3 juli 2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd fér att genomféra kdp och férsaljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhéller baserat pé sina innehav i Bolaget pa avstdamningsdagen.

ISIN-koden for unitratterna ar SE0020539187.
FISN-koden for unitratterna ar ZESECOFSWE/SUBS RTS NL PD.
CFl-koden for unitratterna ar RSIXXR.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pé avstdmningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhélina unitratter och det hela antal Units som kan
tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitratter pd VP-konto kommer inte att skickas ut.
Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda férteckningen éver panthavare
och férmyndare erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av och betalning for Units i Erbjudandet ska istéllet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive foérvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya Units till personer som ar bosatta utanfér Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i sédana lander, se det i Memorandumets inledande avsnittet
"Viktig information”. Med anledning hérav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direktregistrerade pd VP-konton med registrerade adresser i Storbritannien, USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land
dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare Memorandum, registrerings- eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte att erhélla ndgra unitratter eller
tilldtas teckna nya Units i Erbjudandet. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.
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Villkor och anvisningar

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Teckning av Units i Erbjudandet med stdd av unitratter ska ske under perioden 22 juni 2023 till och med
den 6 juli 2023. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar dérmed
varde. Efter den 6 juli 2023 kommer, utan avisering fr&n Euroclear, outnyttjade unitratter att bokas bort
fr&n innehavarens VP-konto. For att inte vardet av unitratterna ska gé férlorat méste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna nya Units i Erbjudandet senast den 6 juli 2023, eller enligt
instruktioner fr&n tecknarens forvaltare, eller
e séilja de unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 3 juli 2023.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Units i Erbjudandet med stéd av unitratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild
anmalningssedel enligt nadgot av féljande alternativ:

e Den fortryckta bankgiroavin ska anvédndas om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen
fr&n Euroclear ska utnyttjas.

e Anmalningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel” ska anvédndas om unitratter kdpts, sélts
eller dverforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter &n det
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya Units.
Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas in ska betalning ske fér tecknade Units,
vilket kan ske p& samma satt som fér andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank,
genom girering eller p& bankkontor.

Sérskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 6 juli 2023. Eventuell
anmalningssedel som sdnds med post bor darfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler 4n en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel ska skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Arende: Emissioner/Zesec

Adress: Box 55691, 102 15 Stockholm
Telefon: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se

Anmaélningssedel enligt ovan tillhandahélls p& Zesecs hemsida, www.zesec.se, samt p& Mangolds
hemsida, www.mangold.se. Anmélningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan)
senast kl. 15. 00 CEST den 6 juli 2023.
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Villkor och anvisningar

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Teckning av Units utan stéd av unitratter ska ske under perioden frén och med den 22 juni 2023 till och
med den 6 juli 2023. Fér personer med vp-konto eller depd hos Mangold kan teckning utan foretrade

ske elektroniskt med BankID. G& in p& mangold.se/aktuella-emissioner/ och félj instruktionerna.
Anmalningssedel for teckning utan féretradesratt kan dven bestallas direkt av Mangold. Tecknare med
depad hos forvaltare behdver kontakta sin forvaltare for teckning utan foretrade. N&dgon betalning ska ej ske
i samband med anmaélan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmaélningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 6 juli
2023. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer saledes att Iamnas utan hanseende. Observera att anmaélan &r bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din férvaltare fér teckning.

Vid teckning av Units utan foretrade samt vid andra féretagshéndelser dar deltagande éar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hédmta in uppgifter frén dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk fér vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas in om personen har annat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod foér landet. For juridiska personer
(foretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Teckning av Units ska dven kunna ske utan stéd av unitratter. Om inte samtliga Units tecknats med

stéd av unitratter ska styrelsen bestdmma om tilldelning av Units utan stéd av unitratter inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp. S&dan tilldelning ska i forsta hand ske till de som har tecknat Units
med stdd av unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av Units utan stéd av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal Units som tecknats
med stdd av unitratter (och i den mén det inte kan ske, genom lottning). | andra hand ska tilldelning ske till
ovriga som har anmalt sig for teckning av Units utan stdd av unitratter och om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal Units var och en anmalt fér teckning (och i den mén
det inte kan ske, genom lottning). | tredje hand ska tilldelning ske till de som har ingétt garantidtaganden

i egenskap av emissionsgaranter, och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till sddana garantidtagandens belopp (och i den mé&n det inte kan ske, genom lottning).

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt lamnas genom éversédndande
av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrdkningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrékningsnota. Ndgot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade Units komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid s&ddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt denna Foretradesemission,
kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

zesec
Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2023 24



Villkor och anvisningar

BETALD TECKNAD UNIT

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sénda ut en avi som bekréftelse pé att betalda tecknade Units
bokats in p& VP-kontot. Nytecknade Units kommer att bokféras som BTU p8 VP-kontot till dess att de

nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket. Darefter kommer BTU att bokas om till vanliga aktier och
teckningsoptioner av serie TO4. Ndgon VP-avi utsénds ej i samband med denna ombokning.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beréknas ske p& NGM Nordic SME under perioden frén och med den 22 juni 2023
fram till dess att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket, berdknad vara vecka 29.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstadnd stér till tjanst med férmedling av kép och férséljning av
BTU.

ISIN-koden fér BTU ar SEO020539195.
FISN-koden for BTU ar ZESECOFSWE/UT 4 AK + 4 TO.
CFl-koden for BTU ar MCMUXR.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna beréattigar till vinstutdelning férsta gdngen pé den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | ERBJUDANDET
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 10 juli 2023 genom ett
pressmeddelande fr&n Zesec.

HANDEL MED AKTIER SOM OMFATTAS AV ERBJUDANDET

Zesecs aktier ar upptagna till handel p& NGM Nordic SME. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya
aktierna kommer dven de att handlas p&d NGM Nordic SME. S&dan handel berédknas inledas omkring vecka
30, 2023.

HANDEL MED TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO4 SOM OMFATTAS AV ERBJUDANDET
Styrelsen i Zesec avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna av serie TO4 tas upp till handel NGM
Nordic SME. Datum for férsta dag fér handel kommer offentliggdras via ett pressmeddelande fran Bolaget.

OATERKALLELIG TECKNING
Teckning av Units, med eller utan stdd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
andra en teckning av Units, sdvida inte annat foljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall
aktierna innehas i en IPS, kapitalférséakring, eller ISK (Investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
teckning av Units. Tecknaren bér kontakta sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner fér hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pé ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Det &r tecknarens ansvar att tillhandahélla de
handlingar som ar relaterade.
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Legala fragor och kompletterande
information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 24 mars 2017 och registrerades vid
Bolagsverket den 28 mars 2017. Bolagets organisationsnummer ar 559106-5999. Bolaget ska enligt
verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen bedriva IT-konsulttjanster och programutveckling samt
dérmed férenlig verksamhet. Bolaget ska dven &ga, férvarva och forvalta fast och 16s egendom, sésom
patent, varumarken, licenser och andra rattigheter. Bolagets styrelse har sitt sate i Géteborgs kommun.
Bolaget har adress: Gétabergsgatan 20, 411 34 Géteborg. Bolagets kontor nés pé telefonnummer

+46 (0) 70 473 44 78. Bolagets webbplats &r www.zesec.com.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktuellt antal aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet utgéra lagst 8 942 220 SEK och hdgst 35 768 880 SEK
fordelat pa lagst 144 000 000 och hégst 576 OO0 00O aktier. Per dagen féor Memorandumet och fére
Foretradesemissionen uppgér antalet aktier i Bolaget till 28 980 031 och Bolagets aktiekapital uppgar till
1799 623,796668 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,062 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag
och varje aktie har dédrmed lika rostvarde. Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

LEGAL KONCERNSTRUKTUR
Zesec har per dagen fér Memorandumet inga dotterbolag och inga intressebolag ingar i Bolagets struktur.
Bolaget ingér foljaktligen inte i en koncern.

AGARSTRUKTUR OCH AKTIEAGARAVTAL

| nedanstadende tabell listas de aktiedgare som, savitt Bolaget vet, har ett direkt eller indirekt innehav av
Bolagets kapital eller rostratter dverstigande fem procent av det totala kapitalet eller réstratterna i Bolaget
per den 31 mars 2023. Nedan angivna aktiedgare har mojlighet att utdva ett betydande inflytande dver
samtliga fragor som rér Bolaget. Detta skulle vara till nackdel for dvriga aktiedgare som eventuellt har andra
intressen an nedan angivna aktiedgare. Utdver tillampning av de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis
minoritetsskyddsreglerna i aktiebolagslagen (2005:551), har Bolaget inte ndgon mgjlighet att vidta
atgarder for att garantera att sddant betydande inflytande inte missbrukas.

Sévitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
odverenskommelse som kan leda till att kontrollen éver Bolagets féréandras.

Aktiedgare Summa innehav Andel av kapital (%)
Staffansgérden i Traa AB 2333735 8,78
Summa storre aktiedgare 2333735 8,78
Ovriga aktiedgare 24 238168 91,22
Totalt 265719037 100

VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingétts inom ramen for
den normala affarsverksamheten, ingétt ndgot avtal som ar av vasentlig betydelse fér Bolaget under en
period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet av Memorandumet.

22 Avser det totala antalet utestdende aktier den 31 mars 2023.
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Bryggfinansiering
Zesec ingick den 22 mars 2023 laneavtal med Cilbuper Group AB, Jovitech Invest AB, Landrén Consulting
AB, Noisivan Invest AB, Staffansgarden i Tréd AB samt Tachyon Software AB om totalt 1,0 MSEK
("Brygglanen”). Lanen |8per med en manatlig ranta om en (1) procent. Aterbetalning av Brygglanen ska
ske den 31juli 2023.

IMMATERIELLA TILLGANGAR OCH PATENT
Bolaget har per dagen fér Memorandumet inte nagra registrerade patent. Bolaget har den 29 juni 2021

ansokt om patent (EPC) fér innovativ molnbaserad porttelefoni. Ansékan &r under handlaggning av EU:s
patentmyndighet har per dagen fér Memorandumet inte godkénts.

Forutom att Bolaget innehar ratten till sitt eget féretagsnamn genom registrering av féretagsnamnet Zesec
of Sweden AB (publ) utgérs Bolagets immateriella rattigheter av varumérkesregistreringar och ett flertal
domaéner vilka framgér av nedan tabeller.

Varumirke Land/Omrade Ansékningsnum- Ansokningsdatum | Registrerings- Giltighetstid
mer /registre- datum t.o.m.
ringshummer

Nyckelfritt Hus Sverige 619802 2022-01-12 2022-01-28 2032-01-12

ZESEC EU 018504530 2021-07-01 2021-10-26 2031-07-01

ZESEC UK UKO0O003663279 | 2021-07-01 2021-11-05 2031-07-01

Zefe Sverige 542256 2017-06-16 2017-11-03 2027-11-03

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget har inte varit part i ngra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda drenden eller s&dana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv m&naderna och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pd Bolagets finansiella stéllning eller [Ibnsamhet.

OPTIONSPROGRAM

Utdver Bolagets teckningsoptionsprogram beskrivet nedan finns inga konvertibla eller utbytbara
vardepapper férenade med réatt till teckning av annat vardepapper i Bolaget per dagen for
Memorandumet. Vid fullt utnyttjande av samtliga nedan beskrivna teckningsoptioner som var utestdende
per dagen for Memorandumet kunde utspadningen, med férbehall for vissa sedvanliga omrakningsvillkor,
totalt maximalt uppga till cirka 1,8 procent.

Den 15 juni 2022 beslutade arsstdmman i Bolaget att emittera hdgst 530 OO0 teckningsoptioner i ett
incitamentsprogram (TO2 2022/2025) till verkstallande direktdren, styrelseledaméter och nyckelpersoner
i Bolaget. Samtliga teckningsoptioner har tecknats och tilldelats i enlighet med bolagsstdmmans beslut.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 7,70 SEK. Teckning av

nya aktier ska ske under perioden fr&n och med den 1juni 2025 till och med den 15 juni 2025. Vid full
teckning av utgivna teckningsoptioner dkar Bolagets aktiekapital med cirka 32 912,34 SEK. Fullsténdiga
optionsvillkor avseende TO2 2022/2025 finns tillgadngliga pé Bolagets hemsida.
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INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte négra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters
och ledande befattningshavares 8taganden gentemot Zesec och deras privata intressen och/eller andra
dtaganden. Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen

i Zesec till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget enligt vad som anges under
avsnittet Styrelse och ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts till féljd av arrangemang eller dverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter. Se dven beskrivning 6ver narstdendetransaktioner under avsnittet Transaktioner med nérstdende.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte beviljat ndgra 1&n, garantier eller borgensférbindelser till férman fér ndgon av Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisor. Utéver de nedan angivna undantagen har ingen
av Zesecs styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisor, eller deras narstdende deltagit direkt
eller indirekt i ndgra vasentliga affarstransaktioner med Bolaget sedan den 1 januari 2020 och fram till
datumet fér Memorandumet.

| huvudsak bestér narstdendetransaktionerna av inkdp av konsulttjanster av Bolagets huvudégare, ledande
befattningshavare, deras kontrollerade bolag eller narstdende.

Bolaget har |6pande anlitat Square Nine Mangament & Holding AB fér att, genom Thomas Rejmell,
tillhandahé&lla konsulttjanster relaterade till strategi, expansion finansiering, IT och uppstart av verksamhet i
andra stader samt managementsupport. Square Nine Mangament & Holding AB &r en av Bolagets storsta
aktiedgare och ags av narstéende till Zesecs medgrundare och f.d. vd Thomas Rejmell. Omfattningen av
konsulttjansterna har motsvarat 100 procent av en heltidstjanst. Ersattningen har enligt avtalet uppgatt

till 135 OO0 SEK exklusive moms per ménad fr&n och med den 1 april 2021 och uppgick dessférinnan

till 80 OO0 SEK exklusive moms per ménad. Bolaget har under 2021 delvis erlagt betalning till Square
Nine Mangament & Holding AB genom kvittning av fordran mot nya aktier i Bolaget. Foér uppgift om
ersattning till Square Nine Mangament & Holding AB sedan den 1 januari 2020 och fram till datumet for
Memorandumet, se tabell nedan.

Bolaget har [6pande anlitat Meijer Profit AB, fér att genom Christian Meijer, tillhandahélla konsulttjanster
relaterade till CFO-roll. Meijer Profit AB &r aktiedgare i Bolagets och &gs av Christian Meijer. For uppgift
om ersattning till Meijer Profit AB sedan den 1 januari 2020 och fram till datumet fér Memorandumet, se
tabell nedan.

Bolaget har dven ingatt laneavtal med vissa aktiedgare som redovisats i avsnittet "Bryggfinansiering” ovan.
Avseende l&neavtal med Noisivan Invest AB utgdr det ett bolag som &gs av Bolagets styrelseledamot Per

Jorlind.

Styrelsen i Zesec beddmer att samtliga narstdendetransaktioner enligt ovan har genomférts pé armléangds
avstand och p& marknadsmassiga grunder.

Transaktioner med néarstdende sedan den 1 januari 2020 till datumet fér Memorandumet.

Namn Foretag Funktion Summa, ex. moms (SEK)
Thomas Rejmell Square Nine Mangament & Head of Sales & COO 2795000
Holding AB
Christian Meijer Meijer Profit AB CEO & CFO 48 000
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Teckningsforbindelse och
garantidtaganden

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 2 629 753,52 SEK, motsvarande cirka 23,88 procent

av Erbjudandet, samt emissionsgarantier om cirka 8 382 658,26 SEK, motsvarande cirka 76,12 procent av

Foretradesemissionen, varav cirka 2 885 697,96 SEK omfattas av en bottengaranti och cirka 5 496 960,30
SEK omfattas av en toppgaranti. Féretradesemissionen omfattas déarmed sammantaget till 100 procent av
teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

For det fall Féretradesemissionen tecknas till mer &n 50,08 procent kommer bottengarantierna inte tas i
ansprék. For det fall Féretradesemissionen tecknas till mer &n 100,00 procent kommer toppgarantierna
inte tas i ansprak. Garantiersattning fér ing&ngna emissionsgarantier, utgér till samma procentsatser

for bade topp-, och bottengarantier i Erbjudandet. Garantiersattning utgar med femton (15) procent

av garanterat belopp i form av kontant ersattning, eller, om topp- och bottenemissionsgaranterna sé
véljer, sjutton (17) procent av garanterat belopp i form av nyemitterade Units. Om emissionsgaranterna
véljer f& sin garantiersattning i nyemitterade Units kommer styrelsen besluta om nyemission
("Ersattningsemission”) av sddana Units till emissionsgaranterna med stéd av bemyndigande

frén arsstdmman den 16 juni 2023. Teckningskursen for sddana eventuella Units som emitteras till
emissionsgaranter ska motsvara den volymégda genomsnittskursen p& NGM Nordic SME under
teckningsperioden i Féretradesemissionen, dock lagst teckningskursen i Féretradesemissionen

(0,38 SEK per Units). For teckningsférbindelser utgér ingen ersattning.

Emissionsgarantiavtalen aringéngna per den 15 maj 2023. Varken teckningsfoérbindelserna eller
garantidtagandena ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning, deposition eller liknande
arrangemang, varfor det foreligger en risk for att 8tagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt ”Ej sdkerstéllda teckningsférbindelser och emissionsgarantier” for

ytterligare information.

TECKNINGSFORBINDELSER

Namn Adress Belopp TF, SEK) Andel av Erbjudandet
Staffansgérden i Traa AB Tunavéagen 14, 222 63 Lund 665 114,38 6,04%
Noisivan Invest AB Gibraltargatan 4, 411 32 Géteborg 452 866,90 4 1%
Jovitech Invest AB Stora Avégen 21, 436 34 Askim 407 999,54 3,70%
Aberg, Maria Anette N&s via Bolagets adress 199 999,70 1,82%
Square Nine Mangament & Holding AB Berzelligatan 16, 412 53 Goteborg 199 999,70 1,82%
Tachyon Software AB MélIndalsvagen 30 C, 412 63 Goteborg 108 776,52 0,99%
Landrén Consulting Astris Gata 62, 417 67 Goteborg 103 999,92 0,94%
Dentia Consulting AB Lindbackevagen 6, 433 53 Ojersjo 49 999,64 0,45%
Meijer Profit AB N&s via Bolagets adress 49 999,64 0,45%
Michelsen, Eric N&s via Bolagets adress 49 999,64 0,45%
Skape, Emma N&s via Bolagets adress 45 999,76 0,42%
Herrmann, Christian N&s via Bolagets adress 39 999,94 0,36%
Bengtchen Hummelblad, Petter N&s via Bolagets adress 39 999,94 0,36%
Sillberg, Patrik N&s via Bolagets adress 39 999,94 0,36%
Jonsson, Rasmus N&s via Bolagets adress 29 999,86 0,27%
Bergvik Lee, Ylva N&s via Bolagets adress 29 999,86 0,27%
Ardstal, Anders N&s via Bolagets adress 29 999,86 0,27%
Olsson, Bjorn N&s via Bolagets adress 24 999,82 0,23%
Airborne Invest AB N&s via Bolagets adress 19 999,78 0,18%
Straumits, Felikss N&s via Bolagets adress 19 999,78 0,18%
Bargabriel, Amid N&s via Bolagets adress 9 999,70 0,09%
Spirolis, Paul N&s via Bolagets adress 9 999,70 0,09%
Totalt 2629753,52 23,88%
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TOPPGARANTIATAGANDEN

Namn

Adress

Teckningsférbindelse och garantidtaganden

Belopp TF, SEK)

Andel av Erbjudandet

Formue Nord Markedsneutral A/S Na&s via Bolagets adress 3143 219,40 28,54%
Staffansgérden i Traa AB Tunavéagen 14, 222 63 Lund 1095 385,34 9,95%
Eminova Partners Na&s via Bolagets adress 999 999,64 9,08%
Cilbuper Group AB Na&s via Bolagets adress 103 999,92 0,94%
Tachyon Software AB Na&s via Bolagets adress 99 223,32 0,90%
Noisivan Invest AB Na&s via Bolagets adress 55132,68 0,50%
Totalt 5496 960,30 49,92%

BOTTENGARANTIATAGANDEN

Namn Adress Belopp TF, SEK) Andel av Erbjudandet
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 1885 698,32 17,12%
Berlic, Johnny Nas via Bolagets adress 999 999,64 9,08%
Totalt 2885697,96 26,20%
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KONTAKTUPPGIFTER

Zesec of Sweden AB (publ)
Gotabergsgatan 20

411 34 Goéteborg
WWW.zesec.com
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