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Inbjudan till teckning av units i Appspotr AB

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, sdsom det har
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) bérser som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma regler som stalls pa
bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har
inforlivats i nationell ratt). De ar i stallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade
for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor
vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaqg First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar att
regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansokan om upptagande
till handel.
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Vissa definitioner

Med "Appspotr” eller "Bolaget” avses Appspotr AB, org.nr 556717-2365. Med "Memorandumet” avses foreliggande
informationsmemorandum Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna units
enligt villkoren i Memorandumet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med
"Koncernen” avses Bolaget och dess helagda dotterbolag APTR SL AB, org.nr 559333-9228 och dess dotterbolag
Appspotr South Asia (pvt) Ltd. Med ("Mangold”) avses Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR" avser euro och hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses tusen, med "M" avses
miljoner och med "Mdr” avses miljarder.

Finansiell rddgivare och emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samnband med
Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget vid upprattandet av Memorandumet. Da samtliga uppgifter i
Memorandumet harrér fran Bolaget friskriver sig Mangold fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Upprattande av Memorandumet

Memorandumet utgér inte ett prospekt och har sdledes inte upprattats i enlighet med férordningen (EU)
2017/1129 ("Férordningen”) eller kommissionens delegerade Férordning (EU) 2019/980. Memorandumet har
saledes inte godkants eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av behoérig myndighet enligt
Forordningen. All information som lamnas i Memorandumet bdr noga dvervagas, i synnerlighet med avseende
pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Bolagets aktier kan innebara.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och
risker

Memorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Memorandumet som rér framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsfoérutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Memorandumet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gors
i Memorandumet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdérandet av Memorandumet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Memorandumet bér noga dvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika
forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Appspotrs
aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i denna Memorandumet ar gjorda
av styrelsen i Appspotr och ar baserade pa kanda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbeddémningar, ar férenade med osédkerhet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att goéra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell
information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Viktig information till investerare

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till nagra andra
jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet att teckna units enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sddana personer vars deltagande férutsatter prospekt, registrerings- eller andra atgarder &an de som foljer av
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i eller till land déar distributionen eller Erbjudandet enligt
Memorandumet férutsatter ytterligare registreringsatgarder eller andra atgérder som foljer av svensk ratt eller
strider mot tillampliga bestdmmelser i sddant land. Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU"), de
nyemitterade aktierna eller teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt, registreringar
eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstdende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet och darmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Memorandumet och Erbjudandet.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad féor sma och medelstora féretag som drivs av de olika
bérserna som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte féoremal fér sasmma
regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de ar i stéllet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &an en investering i ett bérsnoterat
bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs.

Uniratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratterna och
teckna units senast den 27 juni 2023, eller senast den 21 juni 2023 salja de erhallna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av units. Observera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av
unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Emissionsbelopp
Upp till 15,6 MSEK.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 9 juni 2023 ar registrerad som aktiedgare i Appspotr
AB ager ratt att med foretrade teckna units i Foretradesemissionen och erhaller en (1)
unitratt for varje innehavd aktie. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit, som
bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner. Harutover
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av units.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,00 SEK per unit, motsvarande 2,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 13 juni 2023
till och med den 27 juni 2023. Observera att sista dag for anmalan via bank eller annan
forvaltare kan vara ett datum tidigare an sista teckningsdag for Foretradesemissionen.
Styrelsen i Appspotr forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sadan
forlangning ska meddelas senast den 27 juni 2023.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North under perioden fran och med
den 13 juni 2023 till och med den 21 juni 2023.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade units (BTU) ager rum pa Nasdag First North under
perioden den 13 juni 2023 till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen.

ISIN-koder

Aktie: SEO018041097
UR: SE0020357580
BTU: SE0020357598
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Vid extra bolagsstamman den 1juni 2023 godkandes styrelsens beslut fattat den 2 maj 2023
om att genomfdéra en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedagare till en teckningskurs om 8,0 SEK per unit.
Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO2. Foretradesemissionen av units omfattar hogst 1954 369 units, bestdende av
7 817 476 nya aktier och 3908 738 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2. Varje
teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
frdn och med den 13 november 2023 till och med den 27 november 2023. Vid full teckning
i Foretradesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka 15,6 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdaknas uppgd till 2,7 MSEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO2 tillfors Bolaget upp till ytterligare 9,8 MSEK.

Ratt att med foretradesratt teckna units i Foretradesemissionen tillfaller Bolagets
aktieagare varvid varje (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar
till teckning av en unit. Avstamningsdag for ratt att delta i Féretradesemissionen ar den 9
juni 2023 och teckningsperioden I6per under perioden frdn och med den 13 juni 2023 till
och med den 27 juni 2023.

Fulltecknat Erbjudande medfér initialt en 6kning av aktiekapitalet med 10 319 068,32 SEK
fran 2 579 767,08 SEK till 12 898 835,40 SEK och det totala antalet aktier kommer att 6ka
med 7 817 476 aktier fran 1954 369 till 9 771 845, motsvarande en utspadning om 80,0
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 3 908 738 teckningsoptioner av
serie TO2 som omfattas av Erbjudandet kan aktiekapitalet kommma att 6ka med 5159 534,16
SEK fradn 12 898 835,40 SEK till 18 058 369,56 SEK och det totala antalet aktier kan komma
att oka fran 9 771 845 till 13 680 583, motsvarande en utspadning om cirka 28,6 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala ékningen av antalet aktier i Bolaget till
foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner
av serie TO2 kan innebara en total utspadning om cirka 85,7 procent. De aktiedgare som
inte tecknar i Féretradesemissionen kan saledes dven f3 sitt dgande utspatt ytterligare i
motsvarande grad. Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mdjlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal storre befintliga aktieagare, inklusive
styrelseordférande Peter Wendel, ingatt avtal om teckningsforbindelser for hela eller delar
av sina respektive agarandelar om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 32,1 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har externa investerare och existerande aktieagare forbundit
sig att garantera cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 48,1 procent av Féretradesemissionen.
| det fall Féretradesemissionen tecknas till mer an 70 procent kommer garantidtaganden
inte tas i ansprak.

Sammanlagt omfattas Foretradesemission sdledes av teckningsforbindelser och
garantiataganden uppgaende till cirka 10,9 MSEK, motsvarande 70 procent av
Foretradesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Harmed inbjuds
aktieagarna i Appspotr AB samt allmanheten att teckna units i Bolaget, med eller utan
foretradesratt, i enlighet med villkoren i Memorandumet.
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Bolagets tidigare expansiva tillvaxtarbete har inneburit hogre kostnader for att fa en 6kad
narvaro inom de nya tjansterna och darigenom &ka anvandningen av plattformen och
saledes den organiska tillvaxten och forsaljningen.

Appspotr har dock sedan 2022 andrat inriktning mot kommersialisering av tjansterna for
att nd positiva kassafloden, och Bolaget har identifierat investeringsmojligheter framst
inom saljorganisationen for att fortsatta utveckla det I|6nsamma affarsbenet,
fullserviceerbjudandet, och p3a satt nd det strategiska malet inom snar framtid.

Bolagets kunderbjudande uppdateras |[6pande for att tillgodose kundens unika behov och
genom att investera i utvecklingen av ytterligare mallar, som enkelt och snabbt modifieras
efter bnskemal, skapar det bra forutsattningar att uppna skalférdelar genom att nd ut till
fler kunder och anskaffa marknadsandelar.

Anvandning av emissionslikvid

For att tillgodose investeringsbehovet har styrelsen i Appspotr beslutat att genomfoéra
Foretradesemissionen som, vid full teckning, tillféor Bolaget cirka 156 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,6 MSEK exklusive
kostnaderna for emissionsgarantier, vilka berdknas uppgad till 11 MSEK.
Foretradesemissionen omfattas till 70,0 procent av tecknings- och garantidtaganden.
Nettolikviden om cirka 12,9 MSEK avses anvandas enligt foljande:

e |Investeringar inom salj och marknadsforing: cirka 60 procent av Erbjudandet
e Tacka Bolagets rorelsekostnader: cirka 40 procent av Erbjudandet
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Erbjudandet

Vid extra bolagsstamman den1juni 2023 godkandes styrelsens beslut fattat den 2 maj 2023
om att genomfdéra en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare, till en teckningskurs om 8,00 SEK per unit. Aven
allmanheten kan teckna units utan foretradesratt i Erbjudandet. Varje unit bestar av fyra
(4) nyemitterade aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2. Varje
teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
fran och med den 13 november 2023 till och med den 27 november 2023.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hogst 1954 369 units, motsvarande en emissionslikvid om
cirka 15,6 MSEK fére emissionskostnader. Detta motsvarar 7 817 476 nya aktier och 3 908
738 teckningsoptioner av serie TO2. Teckningsoptioner av serie TO2 kan tillfdra Bolaget
ytterligare upp till 9,8 MSEK fore emissionskostnader, beroende pa teckningskurs. Vid full
teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2
kan Bolaget darmed tillféras som mest cirka 25,4 MSEK fore emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla unitratter

i Foretradesemissionen ar den 9 juni 2023. De som pa avstamningsdagen ar registrerade i
den av Euroclear, for Appspotrs rakning, forda aktieboken erhaller unitratter i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units med eller utan stod av unitratter ska ske under perioden
frdn och med den 13 juni 2023 till och med den 27 juni 2023. Styrelsen for Bolaget ager ratt
att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden offentliggdérs genom pressmeddelande senast den 27
juni 2023,

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 8,00 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie
om 2,00 SEK. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader 3laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter
och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Unitratter

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal
unitrétter som innehas och utnyttjas. For varje aktie i Appspotr som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit.
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Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att dga rum pa Nasdaqg First North Growth Market under
perioden fran och med den 13 juni 2023 till och med den 21 juni 2023 under beteckningen
APTR UR. ISIN-kod fér unitratterna ar SE0020357580. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan férvaltare for att genomfora kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pd avstdamningsdagen. Unitratter som ej salts senast den 21 juni 2023 eller utnyttjats for
teckning av units senast den 27 juni 2023, kommer att bokas bort. For att forhindra forlust
av vardet pd unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 27 juni
2023 eller saljas senast den 21 juni 2023. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Teckningsoptioner av serie TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie under perioden fran och med den 27 oktober 2023 till och med den 9 november 2023,
dock lagst kvotvardet (efter registrering av ny bolagsordning som antogs vid extra
bolagsstamman den 1juni 2023 kommer kvotvardet att uppga till 1,32 SEK) och hogst 2,50
SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran och med den 13 november 2023 till
och med den 27 november 2023. De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie
TO2 kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.appspotr.com.

Utspadning

Fulltecknat Erbjudande medfor initialt en dkning av aktiekapitalet med 10,319,068.32 SEK
fran 2 579 767,08 SEK till 12 898 835,40 SEK och det totala antalet aktier kommer att dka
med 7 817 476 aktier fran 1954 369 aktier till 9 771 845 aktier, motsvarande en utspadning
om cirka 80,0 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 3 908 738
teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet kan aktiekapitalet komma
att 6ka med 5 159 534,16 SEK fran 12 898 835,40 SEK till 18 058 369,56 SEK och det totala
antalet aktier kan komma att 6ka med 3 908 738 aktier, fran 9 771 845 till 13 680 583,
motsvarande en utspadning om 28,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den
maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och
fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 kan innebara en total
utspadning om cirka 85,7 procent. De aktiedagare som inte tecknar i Foretradesemissionen
kan saledes aven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att salja sina unitratter.

Teckning och betalning med stdéd av unitratter

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 9 juni 2023
ar registrerade i den av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den
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fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut. Teckning och kontant betalning ska antingen goéras med den
fortryckta inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av
units ska endast den fértryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga
tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitrdtter dn vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortrycka inbetalningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhallas frdn Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den frdn Mangolds
hemsida. Ifylld anmalningssedel ska antingen fyllas i elektroniskt pd Mangolds hemsida
eller skickas per e-post till nedanstaende epost-adress och vara Mangold tillhanda senast
klockan 15:00 den 27 juni 2023. Det ar endast tilldtet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Ovriga sarskilda anmalningssedlar kommer sdledes att
[amnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Appspotr AB

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8-503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget var forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare pd avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och betalning ska da i stéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning av units utan stod av foretradesratt (intresseanmalan)

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas till Mangold med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan aven
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laddas ned frdn Appspotr hemsida, www.appspotr.com. Anmalningssedeln ska vara
Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den 27 juni 2023. Det ar endast tillatet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det fall fler an en
anmalningssedel skickas kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande eller innebara att
teckning kan komma att ske med ett lagre belopp. Anmalan ar bindande. Observera att de
aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till
sin bank eller annan forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan aven ske elektroniskt
med BankID. Instruktioner finns tillgdngliga pd www.mangold.se/aktuella-emissioner/. Vid
teckning av units utan foretrade samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter
frdn tecknaren om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste
nationellt ID ("NID") hamtas in om personen har annat eller ytterligare medborgarskap an
svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste Mangold ta in ett Legal Entity
Identifier ("LEI"). Mangold kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units
inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat
units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte)
och vid 6verteckning i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for
teckning av units; i andra hand till andra som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen utan stod av unitratter och, for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av
units; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan féretradesratt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet och utskick av avrakningsnotan. Styrelsen i
Appspotr ager dock ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att
overlatas. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga priset enligt
Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av
nar under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser. De som tecknar
units utan foretradesratt genom sin bank eller annan forvaltare kommer att erhdlla besked
om teckning enligt sin bank eller forvaltares rutiner.
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Aktieagare bosatta utanfor sverige

Aktieagare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i Foretradesemissionen
kan vanda sig till Mangold per telefon enligt ovan fér information om teckning och
betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad adress i
Storbritannien, USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Med anledning
harav kommer aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander inte att erhalla
emissionsredovisning. Sddana aktiedgare kommer inte heller att erhalla ndgra unitratter
pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till sddana
aktieagare kommer att saljas och férsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader,
darefter att utbetalas till berérda aktieagare. Belopp understigande 500 SEK per aktieagare
utbetalas €.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto. Betalda och tecknade
units benamns BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas att ske pa Nasdaqg First North frdn och med den 13 juni 2023 till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under
vecka 28, 2023. ISIN-koden for BTU ar SE0020357598.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 28,
2023, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information fran
respektive bank eller forvaltare.

Upptagande till handel

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North, vilken ar en tillvaxtmarknad
for sma- och medelstora foéretag. Aktierna handlas under kortnamn APTR och har ISIN-kod
SE0018041097. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer att tas upp till
handel i samband med omvandling fran BTU till aktier och teckningsoptioner vilket
beraknas ske omkring 2 veckor efter att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt till utdelning fran och med
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller narmast efter det att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear féorda aktieboken.
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Offentliggdrande av utfall i foretradesemissionen
Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras pa Bolagets
hemsida omkring den 30 juni 2023 genom pressmeddelande fran Bolaget.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 32
procent av Erbjudandet, samt garantidtaganden om cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 48
procent av Erbjudandet. | det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 70 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Foretradesemissionen omfattas darmed
sammantaget till cirka 70 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Bolaget
har aven ingatt ytterligare teckningsforbindelser om totalt cirka 11 MSEK som enbart
kommer att infrias om nagon investerare som ingatt teckningsférbindelse inte infriar sitt
atagande att teckna units i Foretradesemissionen ("Villkorade Teckningsférbindelser").
Garantiersattning utgar med 15 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning
eller 20 procent i form av units, vilket motsvarar cirka 1,1 MSEK respektive 1,5 MSEK. For
teckningsforbindelserna  utgar ingen ersattning. Teckningsférbindelserna och
garantiavtalen aringangna den 28 april 2023, den 29 april 2023, den 1 maj 2023 och den 29
maj 2023. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det féreligger en risk att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt
"Tecknings- och garantidtaganden e] sakerstallda” for ytterligare information.
Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden
som ingatts per datumet for Memorandumet.

Teckningsforbindelser

Andel av
Teckningsatagare | Units Aktier Volym emissionsvolym
Axator Energy AB 333998 1335 992 2 671984,00 17,09%
Northern CapSek
Ventures AB 98 339 393 356 786 712,00 5,03%
Joel Hervén 45 965 183 860 367 720,00 2,35%
Bobby Spencer* 40150 160 600 321200,00 2,05%
Sid Holding AB 33825 135 300 270 600,00 1,73%
Vertex Forvaltnings
AB 25 000 100 000 200 000,00 1,28%
Lissdker Consulting
AB 22 305 89 220 178 440,00 1,14%
Jan Sjoblom 12 500 50 000 100 000,00 0,64%
Patric Bottne 8 040 32160 64 320,00 0,41%
Emelie Renholm™* 4 477 17 908 35 816,00 0,23%
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Peter Wendel*** 2 559 10 236 20 472,00 0,13%
Totalt 627 158 2 508 632 5 017 264,00 32,09%

*Via bolaget Spencer Ventures AB

**Via bolaget Akceli Holding AB

**Privat och via bolaget Growth Mgmt AB

Villkorade teckningsférbindelser

Andel av

Teckningsatagare Units Aktier Volym emissionsvolym
Northern CapSek
Ventures AB 37 684 150 736 301 472,00 1,93%
Joel Hervén 35844 143 376 286 752,00 1,83%
Bobby Spencer* 12 000 48 000 96 000,00 0,61%
Sid Holding AB 1 844 47 376 94 752,00 0,61%
Robin
Komulainen** 8 094 32376 64 752,00 0,41%
Lissdker Consulting
AB 8 000 32 000 64 000,00 0,41%
Vertex Forvaltnings
AB 6250 25 000 50 000,00 0,32%
Jan Sjéblom 6250 25 000 50 000,00 0,32%
Johanna Konyi 5000 20 000 40 000,00 0,26%
Emelie Renholm** | 2500 10 000 20 000,00 0,13%
Peter Wendel**** 1844 7 376 14 752,00 0,09%
Totalt 135 310 541240 1082 480,00 6,92%

*Via bolaget Spencer Ventures AB

**Via bolaget RK Forvaltning AB

***Via bolaget Akceli Holding AB

****Via bolaget Growth Mgmt AB

Garantiataganden

Tilldelade Andel av

Investerare units Tilldelade aktier Faktisk volym emissionsvolym
Mangold Fondkommission
AB 259589 1038 356 2 076 712,00 13,28%
MIPE Invest AB 200 000 800 000 1600 000,00 10,23%
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Axator Energy AB 150 000 600 000 1200 000,00 7,68%
Patric Sjolund 80 000 320 000 640 000,00 4,09%
Magnus Claesson 50 000 200 000 400 000,00 2,56%
Mats Leander 50 000 200 000 400 000,00 2,56%

Bernhard von der Osten-

Sacken 40 000 160 000 320 000,00 2,05%
Erik Svensson 30 000 120 000 240 000,00 1,54%
Ghanem Chouha 30 000 120 000 240 000,00 1,54%
Tuvedalen Ltd. 25000 100 000 200 000,00 1,28%
Wictor Billstrom 25000 100 000 200 000,00 1,28%
Totalt 939 589 3758 356 7 516 712 48,09%

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Féretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Mangold
Fondkommission. Personuppgifter som lamnats till Mangold Fondkommission kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster
och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats fran annan an
den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka
Mangold Fondkommission samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
[@mnas av Mangold Fondkommission. Mangold Fondkommission tar aven emot begaran
om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Mangold
Fondkommission genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att ombesoérja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar for det Overskjutande beloppet. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer da att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.
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Vi har en fortsatt positiv trend for femte kvartalet i rad med okad foérsaljning.
Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2023 6kade med cirka 20 procent jamfért med
samma period foregdende ar.

Var fullservice-verksamhet i affarsomradet Studios bidrar med en betydande del av var
omsattning och uppvisar god Ibnsamhet i Sverige, med en vinstmarginal pa cirka 30
procent. Vi arbetar aktivt med att expandera Studios-affaren nationellt och internationellt
for att 6ka omsattningen och uppna ldnsamhet for bolaget i sin helhet. Genom de medel
vi far in fran den kommande emissionen relaterad till detta investeringsmemorandum
kommer vi att investera i utékning av var saljorganisation och saljkampanjer for att na
breakeven och [6nsam tillvaxt.

Studios ansvarar for hela produktions-, leverans- och driftskedjan av appar och arbetar som
en lokalt fokuserad app-byraverksamhet. Vi etablerar Studios-enheter sjalvstandigt eller i
samarbete med 3aterforsaljare och partners. Var PaaS-verksamhet med sjalvservice
fortsatter att utvecklas parallellt med fullservice-affaren, och vi samarbetar med partners
och aterforsaljare for att etablera olika PaaS-koncept i deras kanaler.

Med var multikanalstrategi, som kombinerar direktférsadljning och forsaljning via
aterforsaljare, siktar vi pd att 6ka forsaljningen och starka var position pa marknaden. Vi
fortsatter att leverera vardeskapande app-lésningar till vara kunder och ser fram emot att
fortsatta den positiva trenden for forsaljning och tillvaxt.

Patric Bottne
VD, Appspotr AB
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| detta avsnitt presenteras en oversikt av den marknad dar Appspotr ar verksamt och de
sarskilda forutsattningar som praglar Bolagets verksamhet. Memorandumet innehaller
offentligt tillganglig bransch- och marknadsinformation, statistik och berakningar
hdmtade fran branschrapporter och studier, marknadsundersékningar samt kommersiella
publikationer. Viss information avseende den bransch inom vilken Appspotr verksamhet
bedrivs, samt Bolagets stadllining i forhallande till olika konkurrenter, ar inte baserad pa
publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan information speglar
snarare Bolagets bdsta bedémningar med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch och affarsorganisationer samt andra kdllor inom den bransch dar Bolaget
konkurrerar samt information som har publicerats av Appspotrs konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information ar vardefull for investerarens forstaelse av den bransch i vitken
Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till alla de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformationen och annan information som hamtats fran offentligt tillgéngliga
kéllor. Bolaget har inte heller genomiort nagon oberoende verifiering av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer.

Bakgrund
Appspotr ar verksamma inom marknaden fér applikationsutveckling med low/no-code
verktyg. Low/no-code avser visuell programmering och konfiguration av

applikationsprogramvara. Genom low/no-code programmering kan apputvecklare varlden
runt anvanda samma tjanst for att utveckla appar. Bolagets erbjudande grundar sig i
affarskonceptet Platform as a Service ("PaaS") dar en uppsattning verktyg hjalper
anvandare att utveckla, publicera och underhalla professionella appar till iOS, Android och
webben. Genom Appspotrs plattform kan appar byggas snabbt genom "drag-and-drop”
och anvandarvanliga verktyg for att designa utseende, funktionalitet, logik och flode i
appen. Marknaden fér apputveckling med low/no-code har utvecklats efter ett behov att
mojliggdra ett snabb skapande och stort anvandande av appar som kan hantera
organisationers specifika process- och databehov. Genom low/no-code
programmeringens universella anvandningsomraden som inte begransas geografiskt ar
Bolagets adresserbara marknad den globala marknaden fér apputveckling med low/no-
code verktyg. Bolaget har i dagslaget 99 procent av férsaljningen i Norden, med vissa
anvandare av Bolagets egenutvecklade low/no-code plattform, Appspotr 3, varlden éver.

Marknaden for applikationsutveckling med low-code verktyg

Hur manniskan interagerar med datorer har forandrats éver tiden. Utvecklingen bérjade
med halkort, passerade textbaserade terminaler och stannade vid grafiska granssnitt och
mus med PC-eran pa 80- och 90-talet. Sedan den forsta Iphonen lanserades 2007 har dock
appar pa mobila enheter vuxit i anvandning, och ar nu det vanligaste sattet att interagera
med datorenheter. Appar ar idag granssnittet for interaktion mot Internet och dar
konsumeras mest skarmtid dagligen i smartphones och surfplattor fére mobila webben.
Enligt Bolagets bedomning pagar just nu en digitaliseringsvag, vilket innebar att foretag
och organisationer anpassar sig for att bli mer digitala i sin service mot anstallda,
leverantorer och kunder. En stor del av den omstallningen sker genom att moéta den
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dkande efterfrdgan pa appar och mobil webb/PWA (Progressive Web App), hdgot som
enligt Bolaget endast kan bemodtas med hjalp av utvecklingsplattformar som erbjuder
mojligheten for manniskor utan programmeringskunskap att bygga appar. Appspotr
anser att resurserna for traditionell apputveckling inte racker till och att traditionell
apputveckling ar for langsam, oflexibel och kostsam for att klara av att moéta efterfragan.

En dkad digital utveckling inom organisationer ger mojlighet att minska personalkostnad
och forenkla samarbeten mellan IT-avdelningar och affarsteam inom olika
affarsavdelningar. Det finns ett intresse fran IT-avdelningar att behdlla kontroll men
samtidigt dppna upp Mojligheten for innovation och sjalvservice av apputveckling inom
organisationens affarsenheter. Att demokratisera apputvecklingen och ge verktyg till
personal utan programmeringskunskap att kunna utveckla appar for sin affarsenhets
behov skapar enligt Bolaget stora tidsvinster och far ner backloggen (en backlog ar en
prioriterad och levande lista med 6nskemal i mjukvaruprojekt) pd appar hos IT-avdelningar.
Samtidigt har IT-avdelningar kontroll att kunna administrera organisationens alla appar
frdn en plattform, och majligheten att kunna ge rattigheter inom organisationen att
snabbt omsatta och omvandla affarsprocesser digitalt till appar utan att tappa i sakerhet
och interna ramverk. Pa samma satt som det enligt Bolagets bedémning finns ett behov
inom stora organisationer av att kunna producera mer appar finns samma efterfragan hos
mindre och medelstora foretag, men dar alla inte vill hantera sina appar sjalva. Det
resulterar att de hellre kdper appen som en tjanst av en extern expert. Har ar det istallet
appbyrder, konsultbyrder och appexperter som tillhandahaller tjanster for produktion,
distribution, support, uppdateringar och utveckling till dessa féretag. Med hjalp av low/no-
code plattformar kan dessa appexperter leverera appar till sina kunder till en rimlig
kostnad, snabbt och flexibelt som ett konkurrenskraftigt alternativ till traditionell
apputveckling.

Marknadstrender

Inom branschen for low/no-code plattformar, dar Appspotr verkar, finns det flera trender
som paverkar utvecklingen av plattformar och efterfrdgan fran kunder.

En forsta trend ar den dkade efterfragan pa enklare teknik for apputveckling. Fler foretag
inser betydelsen av mobilnarvaro, och efterfrdgar darfor enklare verktyg for att skapa appar
utan att behdva anlita dyra utvecklingsbyraer eller ha avancerade tekniska kunskaper.

En annan trend ar den o&kade anvandningen av artificiell intelligens (Al) och
automatisering. Al och automatisering ar inte langre begransade till utvecklingsverktyg for
avancerade utvecklare, utan bérjar integreras i low/no-code plattformar for att gora det
ma&jligt for anvandare att skapa appar som kan anpassas och optimeras automatiskt.

En tredje trend ar det stérre fokuset pa integration och skalbarhet. Low/no-code
plattformar har tidigare haft begransade integrationsmojligheter och kunde ha problem
med skalbarhet. Men med utvecklingen av APler och annan teknik blir
integrationsmajligheterna allt battre, och plattformar blir alltmer skalbara fér att hantera
vaxande anvandarbaser.

1 https;//www.factmr.com/report/low-code-development-

marketit:~text=Low%20Code%20Development%20Market%200utlook,29.5%25%20throughout%20the%20assessment%20period
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Dessa trender kommer att fortsatta driva utvecklingen av low/no-code plattformar och
vara en viktig del i att mota kunders efterfragan.? Appspotr har utvecklat en plattform med
flera funktioner och férdelar, som till exempel enkelhet, anvandarvanlighet och ett fokus
pa att erbjuda enkelhet for anvandare utan teknisk expertis och stora mojligheter inom
integration genom bade rest-api:er och Zapier.

Marknadens utveckling

Marknaden fér apputveckling med low/no-code verktyg forvantas vaxa da trenderna pa
marknaden tyder pa att 2023 kommer antalet utvecklare utan programmeringskunskap
("citizen developer”) inom storre foéretag vara fyra ganger fler an antalet professionella
programmerares. Utdver att antalet apputvecklare utan programmeringskunskap okar
tyder trenderna pd marknaden att den digitala accelerationen satter press pa IT-ledare att
6ka hastigheten pa utvecklingen av applikationer. Detta 6kar marknadspotentialen som
finns for low/no-code verktyg da bolag kan spara badde tid och pengar genom att utveckla
applikationer med low/no-code. Den globala marknaden fér utvecklingsplattformar med
low/no-code verktyg bedéms vaxa med cirka 30 procent arligen under perioden 2022-2032
fran cirka 14 till cirka 187 miljarder USD*.

2 https://futurecio.tech/ipaas-and-lcap-to-climb-the-plateau-of-productivity-before-2024/
3 https://quandarycg.com/citizen-developer-vs-professional-developer/
4 https//www.factmr.com/report/low-code-development

marketit:~text=Low%20Code%20Development%20Market%200utlook,29.5%25%20throughout%20the%20assessment%20period.
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Marknaden for apputveckling med low/no-code verktyg ar inne i en standardiseringsfas
dar kraven pa verktygens funktionalitet har 6kat efterhand som efterfrdgan 6kat. Bolaget
uppfattar att det finns ett brett utbud av low/no-code verktyg pa marknaden, men enbart
ett fatal klarar att stddja low/no-code utveckling av mobilapplikationer till bade appbutiker
och webben med olika servicenivaer, fran sjalvservice till fullservice. Aktérer som investerar
i utvecklingen av low/no-code verktyg med avancerad teknologi som méter marknadens
efterfrdgan och som lyckas i sin distributionsmodell har stora maéjligheter att ta stora delar
av den globala marknaden som vantas vaxa de narmaste aren. Low/no-code riktar sig till
tva olika anvandargrupper, professionella utvecklare och anvandare utan kunskap inom
programmering. Just nu visar statistiken att gruppen utan kunskap inom programmering
som utvecklar appar dkar. Anvandare utan kunskap inom programmering férvantas utgora
80 procent av anvandarbasen for low-code utvecklingsverktyg ar 2026.°

Appspotrs adresserbara marknad

Appspotr adresserar en global marknad av foretag och organisationer dar behovet av
low/no-code verktyg stracker sig fran enmansforetag och storféretag till den offentliga
sektorn. Manga féretag och andra organisationer anvander sig av interna low/no-code
byggda applikationer som inte publiceras pa de publika Apple App Store och Google Play
for konsumenter utan de féretagsinterna versionerna. Stora industribolag kan ha 6ver 300
interna applikationer fordelade pa olika delar av organisationen medan mindre bolag
anvander sig av en extern app for att na ut till kunder. Med olika paketerade
serviceerbjudanden (fran sjalvservice till fullservice) pa appspotr.com kan Appspotr na ut
till badde professionella och icke-professionella anvandare pd sma, medel- och stora privata
bolag, statlig- och kommunalférvaltning, landsting, statliga och kommunala bolag samt
andra organisationer varlden éver.

| Sverige, dar Bolaget har merparten av sin forsaljning, fordelas den potentiella marknaden
pa digitaliserade bolag och organisationer inom alla verksamhetsomraden och storlekar,

5 https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2022-12-13-gartner-forecasts-worldwide-low-code-development-technologies-market-to-grow-20-percent-in-

2023
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frdn enmansbolag och storbolag till den offentliga sektorn. Organisationer med behov av
applikationer byggda med low/no-code verktyg stracker sig allt frdn mindre bolag inom
detaljhandeln, upp till stora fastighetsbolag och industriféretag, med mera. Marknaden
begransas darfor endast av digitaliseringsgraden hos bolagen och organisationerna.

Den totala potentiella marknaden for Bolaget i Europa ar cirka 25 miljoner féretag och cirka
100 000 kommuner inom den offentliga sektorn. Globalt ar potentialen annu storre.
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Kommersialiseringsapproach

Bolaget anvander sig av en multikanalstrategi som goér det mojligt att erbjuda och leverera
produkter och tjanster via flera olika kanaler. Denna strategi inkluderar bade
direktforsaljning i egen regi samt forsaljning i samarbete med aterférsaljare som forfogar
over egna saljnatverk samt merforsaljning till existerande kunder.

Under det fjarde kvartalet tecknade Appspotr ett ramavtal med en fdrsta storre
aterforsaljare. Bolaget genomfoér [6pande utbildningsinsatser for att ge sina avtalspartners
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optimala foérutsattningar att fungera som aterforsaljare av Appspotrs produkter och
tjanster. Samarbeten med aterforsaljare har tillsammans med den egna direktforsaljning
en stark potential att bidra till Bolagets tillvaxt under 2023. Bolaget arbetar aktivt med att
vaxa Bolagets direktférsaljning i kombination med fa ombord fler nya aterférsaljare.

Konkurrenter

Bolagets narmaste konkurrenter pd marknaden fér apputveckling med low/no-code
verktyg bestdr av ett tjugotal aktorer bland annat Adalo, Good Barber, Outsystems, Mendix,
Microsoft Powerapps, Appmachine och BiznessApps for att ndmna nagra. Ett flertal av
Bolagets narmare konkurrenter pa marknaden som namns ovan har en global
marknadsnarvaro, daremot ar deras primara fokus pa Europa och Nordamerika.

Adalo ar en av Appspotrs narmaste konkurrenter, och erbjuder en plattform som liknar
Appspotr med fokus pa att skapa appar for bade mobil och webb.

Good Barber ar ytterligare en konkurrent inom denna marknad, med en plattform som
liknar Appspotr men med fokus pa att erbjuda hogkvalitativa designalternativ. De erbjuder
aven funktioner som push-notiser, geolokalisering och en rad andra funktioner.

Trots att dessa konkurrenter ar starka aktérer pa marknaden, har Appspotr utvecklat en
distinkt plattform med flera unika funktioner och fordelar. Dessa inkluderar enkelhet,
anvandarvanlighet och ett fokus pd att erbjuda enkelhet for anvandare utan teknisk
expertis. Appspotr har en stark teknisk position i mojligheten att integrera appar mot
externa system via rest-api och/eller Zapier som sarskiljer plattformen fran andra.
Kommersiellt har Appspotr en stark position genom sitt kompletta fullserviceerbjudande.
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Appspotr i korthet

Appspotr grundades 2006 med visionen att skapa ett anvandarvanligt verktyg som snabbt
kunde skapa nya appar. ldag erbjuder Appspotr dess plattform Appspotr 3 som ar en Paas-
l6sning med en uppsattning verktyg for utveckling, publicering och underhall av
professionella appar till iOS, Android och webben. Appspotr AB har ett helagt dotterbolag
vid namn APTR SL AB, som i sin tur har ett helagt dotterbolag vid namn Appspotr South
Asia (pvt) Ltd.

Genom Appspotrs plattform, Appspotr 3, kan appar snabbt byggas frdn grunden med
drag-and-drop funktioner och fardigbyggda mallar for att designa utseende samt
funktionalitet. Genom plattformen kan aven data importeras via Excel-liknande databaser
som exempelvis, REST-API eller Zapier. | plattformens behorighetssystem kan
behorigheten justeras vilket 6kar sakerheten och overfor kontroll till kunden. Appspotr 3
mojliggdr publicering och uppdatering av appar for iOS, Android och webben.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att erbjuda en low/no-code plattform fér visuell programmering av
appar till foretag och organisationer mot en fast abonnemangsavgift. Anstallda kan
producera, leverera och underhdlla appar for olika affarskritiska behov och malgrupper av
slutanvandare.

Malsattning

Appspotr siktar pa att sa tidigt som mojligt na breakeven och [6nsam tillvaxt samt
kontinuerligt utvardera behovet av resurser och kostnhader som kravs for att na
[6nsamhet.

Affarsmodell

Appspotr anvander en PaaS-affarsmodell dar Appspotr 3 erbjuds via abonnemang pa
manads-, kvartals- eller arsbasis. Mobilapplikationer byggda i plattformen avbryts om
abonnemanget sags upp. Kunden kan dessutom kopa tillaggstjanster, som exempelvis
templates, fardiga appkoncept, integrationer, utokad service, eller ettt
fullserviceabonnemang dar Appspotr tillhandahaller samtliga tjanster i plattformen.

Produktbeskrivning

Appspotrs plattform erbjuder en mangd integrerade funktioner som tillgodoser
marknadens behov. De olika funktionerna arbetar i en och samma plattform och ar
fullstandigt integrerade. Daremot ar data, vyer och logik for appen separerade, vilket gor
att till exempel data i en app inte behover uppdateras pa mer an ett stalle. Fléde, struktur
och navigering kan anpassas med drag-and-drop, och anvandarbehorigheter kan stallas in
individuellt. Administrationen av appen skéts via PC, Mac, smartphone eller surfplatta.
Kundspecifika komponenter och integrationer kan bestallas eller utvecklas av kunden sjalv.
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Mission och vision

Appspotrs mission ar att bli den framsta plattformen fér low/no-code appar genom att géra
visuell applikationsprogrammering tillganglig, prisvard och tekniskt hanterbar. Bolaget
arbetar for en framtid dar intradesbarriarerna for att utveckla appar ar lagre. Appspotrs
plattform syftar till att forenkla utvecklingen av appar och férandra hur organisationer
utvecklar och levererar appar.

Bolagets vision ar att demokratisera apputveckling genom att erbjuda nya tjanster som
underlattar apputvecklingen for citizen developers, da antalet appar som de producerar
vaxer snabbare an antalet appar som produceras av professionella utvecklare.

Vem som helst kan bli en utvecklare
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(konfigurering) programmering programmering
Typiska Individuella och Arbetsteam Affarsenhet Féretag

appar Arbetsteam
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Erbjudande

Appspotr erbjuder  Appspotr  3-plattformen genom diverse low/no-code
serviceerbjudanden for bade erfarna och icke-erfarna kunder. Serviceerbjudanden erbjuds
som abonnemang med manads-, kvartals- eller arsbetalning. Erfarna kunder erbjuds
mojligheten till sjalvservice, medan icke-erfarna kunder erbjuds fullservice i olika nivaer,
inklusive fardigbyggda templates, appkoncept eller app som tjanst (AaaS). Bolaget
bedriver aven direktféorsaljning och riktade marknadsféringsaktiviteter genom
varvningskampanjer.

Fordelar med Appspotr 3

Till f6ljd av att affarsenheter skapa appar sjalvstandigt eller med professionellt stdéd, kan
Appspotr 3 erbjuda medarbetare i organisationer ékad flexibilitet och saledes oka
produktiviteten. Appspotr 3 mojliggdr aven for icke-programmerare att skapa appar, och
pad satt kan IT-avdelningar pa bolag 6ka sjalvservice, forbattra kommunikationen mellan
affarsverksamhet och IT, reducera risken for anvandning av olicensierade appar samt
moaojliggdra skapandet av prototyper.
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Strategi

Strategin for att uppnad de finansiella och operativa malen har indelats i flera steg. Det
primara fokuset ar att etablera ett affarsben for direktférsaljning inom fullservice, med
fokus pa support och kundndjdhet for att minimera kundbortfall. Darefter skapas lankar
mellan online- och direktfoérsaljning mot stora och medelstora féretag samt offentlig
sektor. Nar Appspotrs intakter dverstiger kostnaderna for kundanskaffning och service, ska
saljkaren expandera internationellt. Det slutliga steget ar att bibehalla vardet av befintliga
kunder genom hog kundndjdhet samt kors- och uppférsaljning och lansering av nya
serviceerbjudanden.

Forsaljningsstrategi

Bolaget har utvecklat en forsaljningsstrategi som fokuserar pd tre affarssegment i
marknaden: samarbetsdriven (lagvolym), kapabilitetsdriven (medelvolym) och
transaktionsdriven (hégvolym). For att tillgodose efterfragan i dessa affarssegment, har
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Appspotr utvecklat tre produktsegment: Low Code (medelhdg serviceniva), No Code (l&g
serviceniva) och App-abonnemang (fullserviceniva).

Bolagets forsaljningsorganisation bearbetar respektive affarssegment med paketerade
produkterbjudanden och serviceavtal for att 6ka de repetitiva abonnemangsintakterna.
Produkterbjudanden och serviceavtal saljs med fem olika strategier:

e Genom direktférsaljning med egna saljare.

e Genom onlineférsaljning pa Bolagets hemsida.

e Genom direktférsaljning med egna saljare av No Code och Low Code.

e Genom partnerforsaljning via partners och aterforsaljare egna marknadskanaler.

e Genom integrationer och samarbeten med systemleverantdrer och digitala
tjansteleverantérer.

Organisationsstruktur

Appspotr AB ar moderbolag i koncernen och ager dotterbolaget APTR SL AB, som i sin tur
har ett helagt dotterbolag vid namn Appspotr South Asia (pvt) Ltd, baserat i Sri Lanka.
Dessutom ager moderbolaget 49% av aktierna i intressebolaget Appspotr Asia Co Ltd.
Baserat i Hongkong. Partnerskapet med Novel Unicorn Ltd, som innehar 51% av aktierna i
Appspotr Asia Co Ltd, har upphort, och Appspotr avser att avveckla sitt engagemang i
bolaget. Appspotrs organisation har 40 anstallda och kommer att expandera i takt med att
kundavtal och marknadssegment dkar, genom rekrytering av val utvalda medarbetare
som bidrar till tillvaxt.

Sweden

Sri Lanka

Narmare produktbeskrivning
Appspotr 3 innehaller ett flertal olika funktioner och verktyg som beskrivs narmare
nedan:

Patchwork (Visuell appbyggare), anvands for att konfigurera hur hela appen ska
fungera. Olika vyer och logikblock kopplas samman med varandra genom s kallad
"patches”. Dessa patches mojliggor att konfigurera Input egenskaper (ta in data) och
Output egenskaper (visa upp data) samt skapa hela appens flode, sammansattning och
funktionalitet genom visuell programmering i den kraftfulla visuella appbyggaren sa
kallad "Patchwork”. Det ar ocksd mojligt att koppla ihop olika meny-, dataset-, vy-, och
logikblock genom "patches” for att bestamma appens egenskaper.

Datasets, lagra data i appen genom att anvanda datasets som kan uppdateras genom
appens logik. Kunden kan aven importera data fran extern datakalla.

26



appspotr

Integrationer, integrera appar byggda i plattformen snabbt och enkelt med JSON, REST
APler.

State, mojliggor att ha skiftande innehall i vyer i appen fran logik som hander i appen,
exempelvis validera ett formular, visa/délj en spinner ndr ndgonting annat laddas i appen,
uppdatera text eller filtrera en lista nar anvandaren skriver in text etc.

Storage, mojliggor att lagra data till smartphone/surfplattans minne. Detta ar anvandbart
om data behdver anvandas igen aven efter att appen ar nedstangd.

Variables, mdjliggoér att lagra varden for att anvandas senare. Detta ar anvandbart for att
kombinera data fradn olika logikblock eller vyer.

Vyer, anvand fardigbyggda eller skraddarsydda komponenter for att skapa appar som ar
just sa enkla, anvandarvanliga eller komplexa som kunden vill att de ska vara.

Logik, kombinera vilken logik som helt i den visuella appbyggaren, genom att anvanda
fardigbyggda logikblock eller skraddarsy egna.

Appmallar (templates), satt ihop och bygg egna appmallar som kan ateranvandas eller
modifieras for att anvanda i framtida appprojekt.

Stilmallar, andra look-and-feel i din apps vy fran en plats.

Translations (Oversiattningar), mojliggor att skapa och mappa synlig text (translation
keys) mellan olika sprak som stodjs i din app.

Languages (Sprak), mojliggor att skapa sprak och addera specifika sd kallade language
locales.

Foérhandsgranskning, under hela tiden anvandaren bygger pa appen gar det att titta pa
resultatet i realtid via forhandsgranskningsvyn som kan laggas som ett eget fonster
bredvid webblidsaren pa skarmen. Dar kan anvandaren se exakt hur appen ser ut och
fungerar vart eftersom den utformas.

Media, spara alla filer som ar kopplade till appen pa en och samma plats.

Native & PWA, bygg React Native appar for iOS och Android samt Progressive Web Apps
for mobilwebben.

Push, skicka direkta eller schemalagda push notifieringar till alla appanvandare eller
utvalda grupper av anvandare.

Statistik, haller anvdndaren informerad och tilldter den att fa kontroll med en dversikt av
relevant statistik 6ver appens anvandande.

Administration, satt roller pd alla administratérer som ska kunna géra andringar i
apparna.

Behoérigheter, ett komplext men mycket kraftfullt behdrighetssystem. Organisera appar i
grupper, organisationer och en top-level organisation. Anvandare i systemet och i appar
far access till roller i grupper kopplade till appar och organisationer.

Publicering, distribuera appar till Apple och Googles appbutiker, bade publika och
foretagsinterna, och publicera PWA till en subdoman pa webben.

Versioner, bygg och ha en ny version av appen med nya funktioner och férbattringar
redo att bli publicerad vid behov.
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Partner plattform, partners far sin egen partnermiljé av plattformen dar de fritt kan
distribuera applicenser till sd manga organisationer som de 6énskar under sitt eget
varumarke.

Konkurrensfordelar

Jamfort med traditionell apputveckling med programmerare maojliggdr Appspotr att appar
kan utvecklas av utvecklare med begransade férkunskaper via en low/no-code plattform.
Jamfort med andra low/no-code plattformar har Appspotr flera smarta funktioner dar
plattformen enligt Bolaget sticker ut jamfért med konkurrenterna:

Plattformen har ett avancerat anvandar- och behérighetssystem dar kunden kan
satta upp och bestamma roller till olika anvandare och vad de ska fa se och gora i
en app eller i systemet. Det ger kunden mojlighet att hantera och fa kontroll 6ver
alla organisationens appar genom att skapa roller med olika behdrigheter.

Appar i plattformen kan utvecklas samtidigt for bade iOS, Android och PWA av
personal utan programmeringskunskaper.

Méjligheten att kunna duplicera appar och funktioner sparar tid. Multistod for saval
vanliga appar som PWA foérenklar, mdjligheten att skraddarsy appar utifran
appanvandarens unika behov ifrdga om design, integrationer och fléde, funktioner
som ger anvandaren i det narmaste obegransade mojligheter i kreativitet.
Plattformen ger en mdjlighet att integrera appar mot affarssystem och digitala
tjanster samt skapa egen logik i apparna.

Automatiserad publicering och uppdatering av appar sparar tid, och nédvandiga
uppdateringar av appar nar systemuppdateringar av operativsystem hos iOS och
Android kommer, skots sdémlost.

08:35 ol T L : 08:35 il T

Contacts Code of Conduct

John Doe 5 e 1- d'
= .studios
= Internal app light v1.0
Carl Johnson 3 . EL
CED -
- Email
[~ Anskar Arildsson y
AN Leao oeveLOPER
Eve Smith \ — =
@ CUSTOMER SUCCESS i Password Sl
b Lola Benavides
‘_ , SUPPORT
\ Jane Howard 3
(N cFo
Justin Craft
105 DEVELOPER

Comacts Sign up Forgot password [ bt r—

28



appspotr

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Appspotrs verksamhet paverkas, och kan
komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det
finns risker bade vad avser omstindigheter som ar hdnforliga till Appspotr och sddana som
inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sarskild rangordning och utan ansprak pa att vara
uttémmande, nagra av de riskfaktorer och omstandigheter som anses vara vasentliga for
Appspotrs verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de
enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for
ndrvarande inte dr kdnda fér Bolaget kan ocksd komma att fa vasentlig betydelse for
Appspotrs verksamhet, finansiella stallning och resultat. Sadana risker kan dven leda till att
Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering. Utdver detta avsnitt bor investerare dven beakta den ovriga informationen i
Memorandumet i dess helhet samt gora en allman omvaridsbedomning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

For rakenskapsaret 2022 uppvisar Bolaget ett negativt kassaflode. Bolagets affarsmodell
baserar sig pa en abonnemangsmodell, dar riskerna kretsar kring forsaljningstid, avtalstid,
kundvolym och pris per abonnemang. Sammanfattat innebar dessa risker, tillsammans
eller var och en for sig, att Bolaget inte kommer att generera substantiella och
aterkommande intdkter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolagets varit dgar- och
institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att
generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och
det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget har under de
senaste fyra aren genomfort aktieemissioner som tillfért Bolaget cirka 109 MSEK inklusive
overkurs, till foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns risk att Appspotr aven i
framtiden kan komma att tvingas sdéka nytt externt kapital. Framtida
kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning av agandet i Bolaget for de
aktieagare som valjer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla noédvandig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Marknadsacceptans och utebliven forsaljning

Det finns en risk att Bolagets lésningar inte far en bred marknadsacceptans, varvid
marknaden kan komma att féredra andra prisnivaer eller annan prestanda och/eller
funktionalitet an vad Bolaget erbjuder. Om ny teknologi skulle uppkomma inom det
omrade dar Bolaget ar verksamt, i kombination med férandrad efterfragan, finns det en
risk att Bolagets lésningar inte far en bred marknadsacceptans, varvid marknaden kan
komma att foéredra andra prisnivaer eller annan prestanda och/eller funktionalitet &n vad
Bolaget erbjuder. Appspotr verkar inom en bransch i tidigt utvecklingsskede vilket medfor
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att bolag som adresserar denna marknad riskerar att missbeddéma utvecklingsférloppet.
Av detta foljer flera risker, bland annat att Bolaget lagger resurser, bade tid och pengar, pa
att framstalla produkter vilka inte kommer efterfragas i tillracklig hog utstrackning for att
motivera utvecklingsutgifterna, att bedémda intdktsstrommar visar sig stamma daligt
overens med utfallet eller att dessa intraffar vasentligt senare an vad Bolaget raknat med
eller inte alls. Det finns vidare risk att en starkt vaxande marknad kan komma att generera
ett vaxande intresse fran storre och mer kapitalstarka aktorer vilket skulle leda till ett dkat
konkurrenstryck som sannolikt skulle skapa ytterligare krav pd utvecklingsinvesteringar.
Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det paverka Bolagets framtida forsaljning,
vilket i sin tur kan pdverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrenter

Det finns i dag ett flertal aktorer som erbjuder liknande tjanster som Appspotr, bland annat
Adalo, Good Barber, Outsystems, Mendix, Microsoft Powerapps, Appmachine och
BiznessApps. Vissa av dessa konkurrerande aktorer beddoms ha stérre finansiella resurser
an Bolaget, vilket kan innebara att konkurrenter kan ha battre forutsattningar att anpassa
sig till féorandringar i kundefterfragan samtidigt som de kan avsatta mer resurser till bland
annat produktutveckling och marknadsbearbetning. Det foreligger aven en risk for att
Appspotr misslyckas med att utveckla sina produkter i avsedd takt, eller att tekniska
landvinningar gér att Bolagets nuvarande och planerade produkter forlorar sitt
kommersiella varde. Mot bakgrund av detta ar det inte sakert att Appspotr framover
kommer att vara lika framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt. Ingen garanti kan lamnas for
att Appspotr kommer att kunna behalla eller forbattra sin nuvarande marknadsposition.
Okad konkurrens kan leda till prispress av Bolagets tjanster och minskad marknadsandel
vilket kan fa negativ effekt pd Bolagets framtida tillvaxt.

Begransade resurser

Appspotr ar ett bolag med begransade resurser vad galler ledning, administration och
kapital. For genomférande av Bolagets strategi ar det av vikt att dessa resurser disponeras
pa ett for Bolaget optimalt satt. For det fall Bolagets resurser inte disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt, sdsom pa ratt projekt, kunder och marknadssegment, finns det en
risk att Bolaget drabbas av dkade kostnader och minskad forsaljning pa grund av att
Bolaget exempelvis kan komma att behoéva forandra sin strategi, vilket i sin tur skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

IT-system och tekniska risker

Bolaget bedriver teknisk utveckling vilken till sin karaktar ar snabbrorlig. Bolagets
framngang ar till stor del beroende av att driva och anpassa sig till den tekniska
utvecklingen. Da utvecklingsarbete kan vara omfattande och komplex, kan forseningar i
tidsplaner inte uteslutas. Bolaget ar beroende av en effektiv och oavbruten drift av olika IT-
system for sin verksamhet. Om Amazon Web Services (AWS) skulle f3 driftstérningar skulle
det pdverka driften av Appspotr 3-plattformen eftersom Appspotr anvander Amazons
molntjanster for plattformen. Ett omfattande haveri eller annan stérning i IT-systemen kan
paverka formagan att bedriva verksamhet och leverera tjanster till kunder. Dartill kan
Bolaget komma att erhdlla daligt rykte, vilket kan paverka nykundsfoérsiljning och
omsattningstillvaxt negativt. Allvarliga forseningar, storningar eller oférutsedda handelser
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i utvecklingsprocesser kan paverka Bolagets forsaljning, resultat och finansiella stalining
negativt.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Bolaget har en begransad organisation och ar i hdég grad beroende av Bolagets
nyckelpersoner och kvalificerad personal. Appspotr baserar sin framgang och framtida
tillvaxt pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Appspotr har tva personer
som betraktas som sadana nyckelpersoner. Dessa arbetar inom ledning och férsaljning.
Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera
ny kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor som behdvs. Om nagon av
Bolagets nyckelpersoner lamnar Appspotr kan det paverka Bolagets forsaljning, resultat
och finansiella stallning negativt.

Osakerhet i framtidsbeddomningar

| detta Memorandum redogo6r Appspotr for Bolagets framtidsbeddémningar och
antaganden som ligger till grund for Bolagets strategiska val. Appspotr ar ett tillvaxtbolag,
vilket innebar att det finns en risk att Bolagets framtidsbeddmningar och antaganden
avseende exempelvis Bolagets marknadsposition visar sig vara felaktiga. Samtliga
bedémningar och antaganden ar styrelsens och ledningens basta uppskattningar av den
kommande utvecklingen. Det finns en risk att Bolagets beddmningar ar felaktiga.
Omesattningen kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta langre tid an vad Bolaget i
dag tror. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det paverka Bolagets kostnader,
forsaljning, resultat och finansiella stallning negativt.

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolagets strategi ar att skydda sin mjukvaruutveckling genom oregistrerad immaterialratt
sasom upphovsratt. Det finns en risk att Appspotr inte pd ett heltdckande satt kan skydda
sina produkter genom immateriella rattigheter.

Appspotr ar beroende av know-how och féretagshemligheter och Bolaget ingar
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar dock inte mgjligt att
till fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Appspotr.
Vidare kan spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets mojlighet att beviljas
patent till uppfinningar. For det fall Appspotr skulle goéra intrdng pad immateriella
rattigheter kan detta leda till att tredje part kraver skadestand fran Bolaget. Om nagon av
de ovanstdende riskerna skulle komma att intraffa skulle det kunna ha en vasentlig
paverkan pad Bolagets verksamhet, nettoomsattning, rorelseresultat och eventuellt éka
Bolagets kostnader.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretrades-
emissionen

Tecknings- och garantidtaganden ej sdkerhetsstallda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 32
procent av Erbjudandet, samt garantidtaganden om cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 48
procent av Erbjudandet. | det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 70 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Bolaget har &dven ingatt ytterligare
teckningsférbindelser om totalt cirka 1,1 MSEK som enbart kommer att behdva infrias om
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nagon investerare som ingatt teckningsférbindelse inte infriar sitt atagande att teckna
units i Foretradesemissionen ("Villkorade Teckningsférbindelser'). De Villkorade
Teckningsforbindelserna har ingatts med anledning av att en investerare som ingatt
teckningsférbindelse indikerat att det inte ar sakert att investeraren kommer att infria sitt
atagande att teckna units i Foretradesemissionen.

Uppfylls inte ovannamnda tecknings- respektive garantidtaganden skulle det fa en
vasentlig negativ effekt pa Appspotrs mojligheter att med framgang genomfoéra
Foretradesemissionen eller till och med forhindra maéjligheten att registrera emissionen.

Tecknings- och garantidatagandena ar inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa forbindelser och ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte
tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat
for att finansiera rérelsen.

Detta skulle inverka negativt pa Bolagets aktiekurs och aven pd genomférandet av
planerade atgarder efter Erbjudandets genomférande, vilket i forlangningen riskerar leda
till minskade framtida intakter eller pd annat satt paverka Bolagets verksamhet i medelhog
omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa orsaker
kunna paverkas negativt.

Framtida utebliven utdelning

Appspotr har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar
ledningens avsikt att under de narmaste aren fortsatta utveckla Bolaget och befasta sin
position pd marknaden vilket betyder att eventuell utdelning kan utebli. Om ingen
utdelning sker i framtiden far detta foljden att avkastningen pa en investering i Bolaget blir
helt beroende av utvecklingen av aktiekursen.

Priset pa Appspotrs vardepapper kan vara volatilt och kursutvecklingen ar
beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i vardepapper kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare
inte far tillbaka investerat kapital. Appspotrs aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth
Market. Under perioden 1januari 2023 - 31 mars 2023 har Appspotrs aktiekurs uppgatt till
som lagst 7,26 SEK och som hégst 16,25 SEK. Foéljaktligen kan priset pd Bolagets
vardepapper vara volatilt.

Priset pd Appspotrs vardepapper ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Priset pa
Appspotrs vardepapper kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i
faktiska eller forvantade resultat, oféormaga att nd analytikernas resultatférvantningar,
misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal, forandringar i allmanna
ekonomiska forhallanden, forandringar av regulatoriska férhallanden och andra faktorer.
Priset pad Appspotrs vardepapper paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och
stallning pd marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga
en aktiv och likvid marknad for handel i Appspotrs vardepapper, vilket skulle paverka
investerares mojligheter att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgdr en betydande risk for
enskilda investerare.
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Handelsplats

Aktierna i Appspotr handlas pd Nasdag First North Growth Market, en alternativ
handelsplats som drivs av de olika bdrserna som ingar i Nasdag. Bolag vars aktier handlas
pa Nasdaq First North Growth Market ar inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars
aktier handlas pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering i ett bolag vars aktier handlas
pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett
bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och &vrig verksamhet med hjalp av
nyemissioner och mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan
Appspotr komma att behova ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet.
Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som galler under tiden intill
nastkommande arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan féretrddesratt for
aktieagarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om
Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga
icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan aven fa sitt
innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sddan
utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed mojlighet att paverka
beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och
resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av
aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs, vilket i sin tur aven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare.

Handel i aktier, unitratter och BTU

Unitratter och BTU i Bolaget kommer att handlas p3 First North Stockholm under perioden
fran och med den 13 juni 2023 till och med dess att omvandling av BTU till aktier respektive
teckningsoptioner sker. Handeln i aktien har fran tid till annan varit foremal for begransad
handel med lag daglig omsattning. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en
aktiv handel i Bolagets unitratter eller BTU under perioden som sadana vardepapper
handlas med, och darmed att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillgangligt
under den tidpunkt som sddana vardepapper handlas. En begransad eller ingen likviditet
kan medfora risk for att enskilda investerare avyttrar sina unitratter och BTU. Det finns
vidare en risk for att begrdnsad handel i unitratter och/eller BTU skulle foérstarka
fluktuationer i marknadspriset for dessa och att prisbilden for dessa instrument darmed
skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande. Om en aktiv handel utvecklas kommer priser
pa unitratter och BTU att bland annat bero pd kursutvecklingen av Appspotrs aktier och
kan bli foremal for storre volatilitet an vad som galler for Appspotrs aktie. Det finns ocksa
risk att aktiekursen for Bolagets aktie sjunker, vilket medfor att det pris som kan erhallas
for unitratter och/eller BTU ocksa sjunker.

Mot bakgrund av Bolagets storlek och likviditeten i Bolagets aktier, bedémer Bolaget for
narvarande att det finns en hdég sannolikhet att riskerna ovan kommer att intraffa. | det fall
att en eller flera av dessa risker intraffar, kan det ha negativ vardemassig inverkan for
agaren av aktien.
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Fem kvartal i streck med 6kande omsattning
Intakter, TSEK

2021 2022 2023
2 348 2270

1963 1931
1750
1489
1337 | 1357 I 1271 I
Ql Q2 Q3 Q4

Annual Recurring Revenue (ARR) de senaste fem kvartalen

ARR, TSEK

6837 6 807 4 295 6 455
I I I I 6081

Q1 2022 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q12023
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Nyckeltal

01-01-2023 - 01-01-2022 - 01-01-2022 - 01-01-2021 -

31-03-2023 31-03-2022 31-12-2022 31-12-2021

Belopp i TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Ej reviderad
ARR 6 081 6 837 6 455* 6 908*
Nettoomsattning 2348 1963 7 872 5454
Periodens resultat -5358 -7 161 -25342 -29 323
Resultat per aktie 2,74 -0,04 -12,97* -0,15*
Antal aktier (i
tusen) 1954 191 422 1954 191 421
Balansomslutning 1 689 50 681 17 9N 44 677
Solidietet, % 53,4 81,7 65,6 81,8
Antal anstallda
vid periodens
utgang 34 22 34 22

*ARR och resultat per aktie dr inte reviderade siffror

Annual recurring revenue (ARR)

Avser Bolagets arliga aterkommande
abonnemangsintakter

Nettoomsattning

Nettoomsattning avser den periodiserade
omsattningen av Bolagets forsaljning.

Periodens resultat

skatt.

Periodens resultat avser det periodiserade
resultatet fore finansiella kostnader och

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till antal aktier
vid periodens utgang efter utspadning.

Antal aktier (i tusen)

Antal aktier avrundat till narmaste
tusental vid periodens utgang.

Balansomslutning

Summan av Bolagets alla tillgadngar.

Soliditet, %

Summa eget kapital som procent av
summia tillgangar. Matt for att bedéma
Bolagets mdjligheter att uppfylla sina
finansiella

ataganden.

Antal anstallda vid periodens utgang

Summa av antal anstalld i Bolaget vid
periodens utgang.
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Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre (3) och hogst atta (8)
ledamoter. Bolaget bestar for narvarande av fyra (4) ledaméter valda av drsstamman den
12 april 2023.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Fédelsear Bolaget och Bolagets
Bolagets storre
ledning aktiedgare

Peter Wendel  Styrelseordférande 1962 Ja Ja

Emelie Styrelseledamot 1984 Ja Ja

Renholm

Hanna Konyi Styrelseledamot 1968 Ja Ja

Bobby Styrelseledamot 1985 Ja Ja

Spencer

“s;;—

Peter Wendel, fodd 1962
Styrelseordforande sedan 2017.

Erfarenhet: Peter Wendel har 1dang och gedigen erfarenhet fran entreprendrskap inom
mjukvaruutveckling och andra delar av tech-branschen. Peter har aven stor erfarenhet av
styrelsearbete i noterade bolag.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
Growth Mgmt AB Styrelseledamot 2007 - Pagaende
Hoodin AB Styrelseordférande 2014 - Pagaende
Akuro AB Styrelseordférande 2022 - Pagaende
BDASS Productions AB Styrelseledamot 2017 - Pagaende
PubQ AB Styrelseordférande 2020 - Pagaende

Aktieinnehav: Peter Wendel ager 505 aktier privat och 2 054 aktier via bolaget Growth
Mgmt AB.
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Emelie Renholm, fodd 1984
Styrelseledamot sedan 2023.

Erfarenhet: Emelie har erfarenhet fran management consulting (Boston Consulting
Group) och har en bred operativ erfarenhet som stracker sig fran ledande befattningar
inom Forsaljning och Marknadsforing till entreprentrskap med eget varumarke. Emelie ar
idag VD pd& Newbody AB och har flera ars erfarenhet fran styrelsearbete i sdval noterade
som onoterade bolag och bidrar med en generalistkompetens med férdjupning inom
strategi och organisation.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
Neewbody AB VD 2014
Akceli Holding AB Strategikonsult 2015
Pure Islet Aktiebolag Styrelsesuppleant 2012
Coco Label AB Styrelsesuppleant 2022
Povigi AB Styrelseledamot 2021

Aktieinnehav: Emelie Renholm &ger 268 aktier privat, 4 209 aktier via det heldgda bolaget
Akceli Holding AB samt 50 304 aktier genom det delagda bolaget Coco Label AB.

6

£
\

i

Hanna Konyi, fodd 1968
Styrelseledamot sedan 2023.

Erfarenhet: Hanna Konyi har en bred operativ erfarenhet fran ledande befattningar inom
Forsaljning, Marknadsforing och Tech i saval mindre som stérre bolag. Hanna ar idag VD
pa SmartCraft Sweden AB och har flera ars erfarenhet fran styrelsearbete i saval noterade

37



appspotr

som onoterade bolag och bidrar med en generalistkompetens med férdjupning inom
tillvaxtstrategier, forandringsarbete och ledarskap.

Pagaende uppdrag
SmartCraft Sweden
ProTeria AS

Befattning Tilltrade
VD 2022
Styrelseledamot 2022

Aktieinnehav: Hanna Konyi dger O aktier privat.

Bobby Spencer, fodd 1985
Styrelseledamot sedan 2023.

Erfarenhet: Bobby Spencer ar en serieentreprendr inom IT som drivit eget bolag sedan
2008 och har erfarenhet av IT-konsultverksamhet pd Sri Lanka. Han har ocksd varit
involverad i utvecklingen av Appspotrs plattform och ar fér narvarande CEO for Twire som

specialiserar sig pa Strategic IT Consulting och Team augmentation. Twire har kontor i bade

Sverige och Sri Lanka och Bobby har lang erfarenhet av att driva IT-projekt i mangkulturella

projektuppsattningar.

Pagaende uppdrag Befattning

Twire AB VD och Styrelseledamot
Twire (pvt) Ltd Managing Director
Solidcos Group AB Styrelseledamot
Spencer ventures AB Styrelseledamot

Min kalender AB Styrelseledamot

Tilltrade
2023
2017
2021
2021
2018

Aktieinnehav: Bobby Spencer dger 40 150 aktier via bolaget Spencer Ventures AB.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning
Patric Bottne VD och grundare
Carsten Sparr VD i tidigare dotterbolaget

Appstudios AB
Robin Komulainen CFO

Fodelsear
1971
1968

1987
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Erfarenhet: Fd. officer med kaptensgrad i Forsvarsmakten. Patric har 15 ars erfarenhet i
olika chefsbefattningar inom Forsvarsmakten och i Utlandsstyrkan. Parallellt med sin
officerskarriar har Patric bedrivit eget foretagande sedan 1991 och slutade i Férsvarsmakten
2006. Patric grundade Appspotr 2006 och har sedan starten varit VD for Bolaget. Patric ar

aven verksam som styrelseledamot i ett flertal tillvaxtbolag.

Pagaende uppdrag Befattning
Starbright Consulting Aktiebolag Ordfoérande &
Styrelseledamot
Starbright Sweden AB Styrelseledamot
Norgarden Forvaltning AB Styrelsesuppleant
Starbright Invest AB Styrelseledamot
First Cape AB VD & Styrelseledamot
Starbright Invest 2 AB Styrelseledamot
Starbright Management AB Styrelseledamot
Starbright Invest 3 AB Styrelseledamot
Starbright Holding AB Styrelseledamot
Starbright Intressenter AB Styrelseledamot

Tilltrade
2015

2008
2015
2015
2016
2018
2019

2020

2020
2022

Aktieinnehav: Patric Bottne ager totalt 32 065 aktier i Appspotr AB. Han dger aven 7 369 i

Starbright Sweden AB och 11 852 aktier Starbright Invest AB.
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Carsten Sparr, fodd 1968
VD i Appsales Sweden AB sedan 20T11.

Erfarenhet: Entreprenér och grundare av Appsales Sweden AB med 25 ars erfarenhet av
foretagsledande befattningar pa senior niva. Carsten har byggt upp flera framgangsrika
storre saljorganisationer inom telekommunikation, IT och media, bland annat som
forsaljningsdirektor for The Phone House och som medlem av the senior management
team i Best Buy Europe med 20 000 anstallda.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
CSL Holding AB VD & Styrelseledamot 2004
HPC Sales Company AB VD & Styrelseledamot 201
HPC Mobile AB VD & Styrelseledamot 2012
Appsales Sweden AB Extern VD 2018

Aktieinnehav: Carsten Sparr dger 32 940 aktier via bolaget Wymore Holdings Ltd.

Robin Komulainen, fodd 1987
CFO sedan 2019.

Erfarenhet: Robin har mangarig erfarenhet inom redovisning och har drivit
redovisningsbyrd i fem &r. Flertalet uppdrag som interim CFO i olika branscher.
Auktoriserad  redovisningskonsult och av  Finansinspektionen godkand  for
varderingsfunktionen hos  Alternativa Investeringsfonder.  Civilekonom  fran
Linnéuniversitetet.
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Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
MICROTREND AB Styrelsesuppleant 2020
Slottsallén Holding AB Styrelseledamot 2018
Faltskaren AB Styrelsesuppleant 2019
Vitalijus Bygg AB Styrelsesuppleant 2016
GUS Mur & Kakel AB Styrelsesuppleant 2016
RK Forvaltning AB Styrelseledamot 2017

Aktieinnehav: Robin Komulainen ager O aktier privat.
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Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande

befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Kungsportsavenyn 32, 411 36 Goteborg.

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagot
familjeband till annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag for
de narstaendetransaktioner och intressekonflikter som redogérs for i avsnittet "Legala
frdgor och &garforhdllanden” foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamodternas och ledande befattningshavarnas
adtaganden gentemot Bolagets samt deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
démts i bedragerirelaterat mal. Lissdker Consulting AB har under 2019 erhdllit en
sanktionsavgift om 35 500 kronor for att for sent ha anmalt transaktioner med aktier och
BTA i Appspotr till Finansinspektionen. Lissaker Consulting AB ar ett till Anders Lissaker
narstdende bolag. Arendet dverklagades till férvaltningsratten som avslog éverklagandet.
Darutover har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i nagon konkurs, konkursfoérvaltning eller likvidation
under de senaste fem aren med undantag for vad som anges nedan:

Namn Bolag Befattning Status

Peter IPY Holding Styrelsesupplean Konkurs avslutad den 9 oktober 2020
Wendel AB t

Revisor

Vid arsstamman den 12 april 2023 omvaldes Frejs Revisorer AB, med adress, Ullevigatan 19,
411 40 Goteborg, till Bolagets revisor. Huvudansvarig revisor ar Ulf Johansson Langvik. UIf
Johansson Langvik ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer).

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelseledamoter 2022

(SEK)
Namn Styrelsearvode Pension  Ovrig Totalt
ersattning

Peter Wendel 140 700 0 0 140
700

Anders Lissaker 46902 0 0 46902

Goéran Wolff* 46902 0 0 46902

Emelie Renholm** 0 0 0 0
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Hanna Konyi** 0 0 0 0
Bobby Spencer** 0 0 0 0

* Avgick som styrelseledamot den 12 april 2023.

**Valdes in i styrelsen 12 april 2023.

Ersattning till ledande befattningshavare 2022
(SEK)
Namn Lén Pension Ovrig Totalt

ersattning

Patric Bottne 1210304 248076 95086 1553 466
Carsten Sparr 1391 351 226 056 64713 1682120
Robin Komulainen 0 0 388 012 388 012
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Aktiekapital och antal aktier

Det registrerade aktiekapitalet i Appspotr uppgar till 9 771 845 SEK fordelat pa 1 954 369
aktier, envar med ett kvotvarde om 5,00 SEK®. Samtliga aktier ar av ett och samma slag, har
lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rostvarde. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Det foreligger inga begransningar i aktiernas
overlatbarhet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkoépserbjudande
under innevarande eller foregaende rakenskapsar. Aktierna i Appspotr ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Aktiekapitalet ska enligt den registrerade bolagsordningen uppga till lagst 9 571 090 SEK
och hogst 38284 360 SEK och antalet aktier ska uppga till lagst 1914218 och hogst
7 656 872. Vid extra bolagsstamman den 1juni 2023 beslutades att aktiekapitalet ska uppga
till lagst 9 771 845 SEK och hogst 39 087 380 SEK och antalet aktier ska uppga till lagst 7
402 913 och hogst 29 611 652.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstammor och rostratt

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig pa Appspotrs webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som ar upptagen i aktieboken sex bankdagar fore
bolagsstamman och som har anmalt sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till bolagsstamman har ratt att delta vid bolagsstamman. Vid bolagsstamma
berattigar varje aktie i Bolaget innehavaren till en rést. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom agda och féretradda aktier utan
begransning i rostratten.

Foretradesratt vid nyemission av aktier

l enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) har aktieagare normalt foretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler savida inte bolagsstamman eller styrelsen, i
enlighet med bemyndigande fran bolagsstdmman, beslutar om awvvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och utskiftning i samband med likvidation
Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell ssmmanfattar den historiska utvecklingen for Appspotrs aktiekapital
sedan registreringen av Bolaget vid Bolagsverket den 11 december 2006.

6 Utan beaktande av den minskning av aktiekapitalet och Foretradesemission som beslutades vid extra bolagstdmman den 1 juni 2023 och som per

dagen foér detta Memorandum annu inte har registrerats vid Bolagsverket.

44



appspotr

Akning/
Okning av minskning av Antal
Tidpunkt Handelse antal aktier aktiekapital Aktiekapital aktier Kvotvarde
november 2008 Nyemission 30 000 30 000 130 000 130 000 1,0
januari 2010 Nyemission 130 000 130 000 260 000 260 000 1,0
mars 2010 Nyemission 45882 45882 305 882 305 882 1,0
juli 2010 Nyemission 4 817 4 817 310 699 310 699 1,0
januari 20M Nyemission 41 425 41 425 352124 352124 1,0
november 2011 Nyemission 106 938 106 938 459 062 459 062 1,0
mars 2013 Nyemission 108 977 108 977 568 039 568 039 1,0
maj 2013 Nyemission 25 000 25 000 593 039 593 039 1,0
augusti 2013 Nyemission 90 000 90 000 683 039 683 039 1,0
november 2014 Nyemission 125 327 125 327 808 366 808 366 1,0
december 2014 Nyemission 45 428 45 428 853 794 853 794 1,0
juni 2016 Nyemission 252 005 252 005 1105799 1105799 1,0
oktober 2016 Nyemission 351082 351082 1 456 881 1 456 881 1,0
oktober 2016 Nyemission 33929 33929 1490 810 1490 810 1,0
november 2016 Aktiesplit 5:1 5963 240 - 1490 810 7 454 050 0,2
januari 2017 Nyemission 2 035 000 407 000 1897 810 9 489 050 0,2
juli 2017 Nyemission 769 231 153 846 2051656 10258281 0,2
augusti 2017 Nyemission 1581508 316 302 2 367 958 11 839 789 0,2
maj 2018 Nyemission 21829 4 366 2372324 11 861618 0,2
maj 2018 Nyemission 436 587 87 317 2459 641 12298 205 0,2
maj 2018 Nyemission 26 714 5343 2464984 12324919 0,2
maj 2018 Nyemission 534 283 106 857 2571840 12859202 0,2
juni 2018 Nyemission 284 090 56 818 2628658 13143292 0,2
september 2018 Nyemission 12 928 06l 2 585612 5214271 26 071353 0,2
november 2018 Apportemission 2 434783 486 957 5701227 28506136 0,2
oktober2019 Nyemission 21379 602 4275920 9977148 49 885738 0,2
oktober 2019 Nyemission 2114 260 422 852 10399999 51999 998 0,2
juni 2020 Nyemission 69 333 328 13 866 666 24266 665 121333 326 0,2
januari 2021 Nyemission 1546 640 309 328 24 575993 122 879 966 0,2
Aktieteckning
mars 2021 (teckningsoptioner) 68 541920 13708 384 38284 377 191421886 0,2
juni 2022 Nyemission 14 2,80 38284 380 191421900 0,2
Minskning av
juni 2022 aktiekapital -189 507 681 -28 713 285 9 571 095 1914 219 50
september 2022 Nyemission 27 741 138 705 9709 800 1941960 50
december 2022 Nyemission 12 409 62 045 9 771845 1954 369 5,0
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Agarforhallanden
Nedan redogdrs for befintliga aktiedgare med ett innehav dver fem procent av Bolagets
aktier och roster per den 31 mars 2023, samt med darefter kanda férandringar.

Aktiedgare Antal aktier % av kapital och
roster

Forsakringsaktiebolaget Avanza 406 005 20,77

Pension

Northern Capsek Ventures AB 140 484 7,19

Ovriga aktiedgare 1407 880 72,04

Totalt 1954 369 100

Aktiedagaravtal

Savitt styrelsen kanner till forekommer per dagen for upptagande av handel av Bolagets
aktier inget aktieagaravtal eller motsvarande avtal mellan aktieagare i Appspotr i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande over Bolaget.

Bemyndigande

Bolagets extra bolagsstamma den 1juni 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att under
tiden intill ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan awvikelse
frdn aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan bestdmmelser om apport, eller
kvittning, utover kontant betalning. Emission som beslutas med stod av bemyndigandet
och som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske till marknadsmassiga
villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras, antalet aktier som ska kunna tillkormma
genom utnyttjande av teckningsoptioner och/eller konvertering av konvertibler
emitterade med stdéd av bemyndigandet, ska vara inom ramen fér bolagets vid var tid
gallande bolagsordning. Ovriga villkor far beslutas av styrelsen. Syftet med bemyndigandet
och skalet till eventuell awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora
kapitalanskaffning och tillvarata nya affarsmajligheter.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Arsstamman den 12 april 2023 beslutade om emission av hdgst 70 000 personaloptioner
serie 2023/2026 till VD och vissa andra nyckelpersoner i Appspotr. Varje personaloption
innebar en avtalad ratt att forvarva en aktie i Appspotr till ett [6senpris om 22,20 SEK per
aktie. Personaloptionerna far inte dverlatas eller pantsattas. Personaloptionerna ska
tilldelas deltagarna senast den 30 november 2023 och kan efter intjaning utnyttjas senast
den 30 november 2026. For att mojliggdra leverans av personaloptioner serie 2023/2026
beslutade aven arsstdmman att emittera 70 000 teckningsoptioner till Appspotr samt
godkanna oOverlatelse av teckningsoptionerna till deltagare i personaloptionsprogram
2023/2026. Teckningsoptionerna kan utnyttjas frdn och med registrering vid Bolagsverket
till och med den 31 december 2026 till en teckningskurs som motsvarar |6senpriset i
personaloptionsprogram 2023/2026. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
utgivna med anledning av personaloptionsprogrammet kommer antalet aktier i Bolaget
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att oka med 70 000 till 2 024 369 aktier och aktiekapitalet med 350 000 SEK till 10 121 845
SEK, vilket skulle innebara en utspadningseffekt motsvarande cirka 3,46 procent av det
totala antalet registrerade aktier och roster i Bolaget per dagen fér Memorandumet.”

Utdver ovanstaende har Bolaget, per dagen for detta Memorandum, inga utestaende
konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade vardepapper som

skulle, om de utnyttjas, innebara en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

Utdelningspolicy
Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och eventuella vinstmedel kommer att
aterinvesteras i Bolagets produkt- och affarsutveckling.

Central vardepapypersférvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Mangold
Fondkommission AB ar kontoférande institut.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold. Avtalet med Mangold ar [6pande med tre manaders
omsesidig uppsagningstid. Mangold ager inga aktier i Bolaget per datumet for detta
Memorandums avgivande.

Likviditetsgaranti

Bolaget har anlitat Mangold som Bolagets likviditetsgarant. Som likviditetsgarant kommer
Mangold att stalla kdp- och saljkurser till en spread om fyra procent till 15000 SEK pda
vardera sida i orderboken for att forbattra likviditeten i handel av Bolagets aktier.

7 Utan beaktande av den minskning av aktiekapitalet och Féretradesemission som beslutades vid extra bolagstamman den 1
juni 2023 och som per dagen for detta Memorandum annu inte har registrerats vid Bolagsverket.
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Legal koncernstruktur

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med
foretagsnamn Appspotr AB och med sate i Goteborg. Bolagets associationsform regleras
av och dess aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i Sverige
den 1 september 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 11 december 2006.
Nuvarande foretagsnamn registrerades vid Bolagsverket den 23 juni 2020. Bolagets
organisationsnummer ar 556717-2365. Foremalet for Bolagets verksamhet ska, enligt § 3 i
bolagsordningen, vara att utveckla och tillhandahalla verktyg foér utveckling av
programvara, se avsnittet "Bolagsordning”.

Appspotr AB ar moderbolag i koncernen och har ett direkt helagt dotterbolag i Sverige,
APTR SL AB. APTR SL AB ager i sin tur Appspotr South Asia Ltd med sate i Colombo, Sri
Lanka. Vidare innehar moderbolaget 49 procent av aktierna och résterna i intressebolaget
Appspotr (Asia) Co Ltd med sate i Hongkong.

Vasentliga avtal

Den 8 september 2021 ingick Appspotr ett aktiedverlatelseavtal med Spencer Ventures AB
avseende forvarv av APTR SL AB. Forvarvet villkorades bland annat av att APTR SL AB skulle
forvarva ett Sri Lanka-baserat dotterbolag som skulle rekrytera utvecklare pa Sri Lanka.
Forvarvsvillkoren har uppfyllts och férvarvet av APTR SL AB och Appspotr South Asia Ltd
genomférdes den 6 december 2021. Kopeskillingen uppgick till 2,15 MSEK med en
tillaggskdpsskilling om ytterligare maximalt 0,85 MSEK. Hela tillaggskopeskillingen har
utbetalts till saljaren. Totalt har 2,5 MSEK erlagts kontant och 0,5MSEK erlagts genom en
kvittningsemission av aktier i Appspotr.

Utdver vad som anges ovan har Bolaget inte ingatt ndgot enskilt avtal som anses vara
vasentligt under de senaste tva aren (med undantag fér avtal som ingatts inom ramen for
den normala verksamheten).

Tvister och myndighetsforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfarande eller forlikningsférfaranden vid
domstol under de senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller IGnsamhet.

Tillstand

Bolaget bedriver for narvarande inte nagon tillstdndspliktig verksamhet.

Forsakring

Appspotr innehar for branschen sedvanliga féretagsforsakringar. Med hansyn till
verksamhetens art och omfattning beddomer Appspotrs styrelse att Bolagets
forsakringsskydd ar tillfredsstallande.

Transaktioner med narstaende

Den 19 april 2023 ingick Appspotr ett skuldebrev om 150 000 SEK med styrelseledamoten
Bobby Spencers helagda bolag Spencer Ventures AB. Enligt skuldebrevet har Appspotr en
ratt att avropa hela eller en del av kapitalbeloppet. Skuldebrevet |6per med en arlig ranta
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om 15 procent och forfaller till betalning den 31 augusti 2023. Per dagen for Memorandumet
har ingen del av kapitalbeloppet avropats.

Bolaget har ingatt ett avtal avseende konsulttjanster med Twire (Pvt) Ltd ("Twire") som
kontrolleras av styrelseledamoten Bobby Spencer. Enligt konsultavtalet ska Twire utféra
programmerings- och utvecklingstjanster at Appspotr. Twire har fakturerat Bolaget 3 601
712 SEK (exkl moms) under rakenskapsaret 2021, 437 374 SEK (exkl moms) under
rakenskapsaret 2022 och 0 SEK (exkl moms) under perioden 1 januari 2023 till och med
dagen for Memorandumet, for utférda konsulttjanster.

Utoéver de narstdendetransaktioner som beskrivs ovan och de ersattningar till styrelsen och
ledande befattningshavare som beskrivs i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor” har inga transaktioner mellan Bolaget och styrelseledamédter eller andra
narstaendepersoner dgt rum under perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Memorandumet samt under perioden darefter fram till dagen for
Memorandumet.

Intressen och intressekonflikter

Med undantag for att ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i Appspotr genom innehav av finansiella instrument i Bolaget,
foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som styrelsemedlemmarna
eller de ledande befattningshavarna har gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra uppdrag.

Radgivarens intressen

| samband med Erbjudandet tillhandahaller Mangold finansiell radgivning till Bolaget, for
vilket Mangold kan komma att erhalla ersattning. Fran tid till annan kommer Mangold att
tillhandahalla andra finansiella tjanster till Bolaget inom den I6pande verksamheten,
exempelvis analystiackning eller rdd vid kapitalanskaffningar. Mangold &r aven
kontrakterad att agera likviditetsgarant i Bolagets aktie. Advokatfirman Schjgdt ar legal
radgivare till Bolaget. Advokatfirman Schjgdt kan komma att tillhandahalla ytterligare legal
radgivning inom Bolagets I6pande verksamhet. Mangold &r utsedd till Certified Adviser.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Foljande handlingar inférlivas i sin helhet i detta Memorandum genom hanvisning och
utgor darmed en del av detta Memorandum.

e Kvartalsrapporten for perioden januari - mars 2023
. ,&rsredovisning for rakenskapsaret 2022
. Arsredovisning for rakenskapsaret 2021

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Memorandumet och handlingar som inférlivats genom hanvisning enligt ovan finns
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.appspotr.com.
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Nedanstaende bolagsordning antogs vid extra bolagsstdmman den Tjuni 2023 men har
annu inte registrerats hos Bolagsverket.

$ 1 Féretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Appspotr AB. Bolaget ar publikt (publ).

$ 2 Styrelsens sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun, Vastra Gdtalands lan.
§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att utveckla och tillhandahalla verktyg for utveckling av
programvara.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 9 771 845 kronor och hdégst 39 087 380 kronor.
§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 7 402 913 och hogst 29 611 652.

§ 6 Styrelse

Styrelsen, som valjs arligen pa arsstamma for tiden intill nasta arsstamma avhallits, ska
bestd av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamoter, med lagst O och hogst atta (8)
suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning utses en eller tva revisorer, alternativt ett registrerat
revisionsbolag med en huvudansvarig revisor, som ska valjas pa arsstamman.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelsen ska
information om att kallelsen skett annonsering i Dagens Industri.

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma ska géra anmalan till
bolaget senast den dag som anger i kallelsen till stamman. Aktiedgare far vid
bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren anmaler
antalet bitraden till bolaget i enlighet med det férfarande som galler for aktieagares
anmalan till bolagstamma.

$ 9 Arsstamma
P& arsstamman ska foljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande och sekreterare vid stamman
2. Upprattande och godkannande av rostlangd
3. Framlaggande och godkannande av dagordning

50



appspotr

4. Val av en eller tva protokolljusterare

o

Provning huruvida stamman blivit behdrigen sammankallad
6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut om
a. faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen.
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c. ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och den
verkstallande direktoren
8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden
9. Val av styrelse samt revisorer
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

$ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden 1 januari - 31 december.
§ 11 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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Bolaget

Appspotr AB
Kungsportsavenyn 32
411 36 Goteborg
WWW.appspotr.com

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

14 34 Stockholm
www.mangold.se

Legal Radgivare
Advokatfirmaet Schjgdt AS, filial
Hamngatan 27

1M1 47 Stockholm

Sverige

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

14 34 Stockholm
www.mangold.se

Revisor

Frejs Revisorer AB
Ullevigatan 19

411 40 Goéteborg
www.frejs.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm
www.euroclear.com

appspotr
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