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Servage

"Den 12 februari 2008 gav 1ele5 information i pressmeddelande om att

behovet av ett internationellt gangbart namn resulterat i att styrelsen beslutat

att byta namn pad Bolaget till Servage AB.”

Erbjudandet i sammandrag

Foretriidesriitt De som pé avstimningsdagen den
26 mars 2008 ir aktiedgare i Serva-
ge dger foretridesrite att for fyra
(4) innehavda A-aktier teckna en
(1) ny A-aktie i Servage och for
fyra (4) innehavda B-aktier teckna
en (1) ny B-aktie. For varje inne-
havd aktie erhélles en (1) teck-
ningsritt oavsett aktieslag. Fyra (4)
teckningsritter berittigar till teck-
ning av en (1) ny aktie av samma
aktieslag.

Teckningskurs 16,00 SEK per aktie

Avstiimningsdag 26 mars 2008

Teckningstid 2 april 2008 — 16 april 2008

Sista dag for handel med aktier

inklusive teckningsriitter 19 mars 2008

Firsta dag for handel med aktier

exklusive teckningsriitter 20 mars 2008

Handel med teckningsriitter 2 april 2008 — 11 april 2008

Handel med BTA 2 april 2008 — till dess att

emissionen registrerats hos
Bolagsverket

Tidpunkter fér ekonomisk information

Servage limnar dterkommande information enligt f6ljande plan.
Bolagets rikenskapsar 4r 1 januari — 31 december.

Arsstiimma 2008
Deldrsrapport, kvartal 1 2008
Deldrsrapport, kvartal 2 2008
Deldrsrapport, kvartal 3 2008

30 maj 2008

30 maj 2008

29 augusti 2008
28 november 2008

Bokslutskommuniké 2008 27 februari 2009
Arsredovisning 2008 15 maj 2009
Arsstiimma 2009 29 maj 2009

Servage AB (publ) - Prospekt foretradesemission, april 2008

Generell information

Detta prospeket ("Prospektet”) har upprittats av Servage i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens for-
ordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Euro-
paparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkints av
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkinnande och registrering av Pro-
spektet hos Finansinspektionen innebir inte nigon garanti frén Finansin-

spektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Erbjudandet i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande kriver
ytterligare prospeke, registreringsdtgirder eller andra tgirder 4n de som f&l-
jer av svensk ritt. Prospektet, anmilningssedeln och andra till Erbjudandet
hinférliga handlingar fir inte distribueras i ndgot land dér sddan distribution
eller sédant erbjudande kriver tgirder som anges i féregiende mening eller
dir det skulle strida mot regler i sédant land. Varken teckningsritterna, inte-
rimsaktierna (BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer regist-
reras enligt United States Securities Act fran 1933, eller enligt tillimplig lag i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Anmilan om

teckning av aktier i strid med ovanstdende kommer att vara ogiltig.

Prospektet innehéller uttalanden om framtidsutsikeer vilka dr limnade av sty-
relsen i Servage och ir baserade pd styrelsens kinnedom om nuvarande for-
hallanden avseende Bolaget, marknadsférhillanden och i évrigt ridande om-
virldsfaktorer. Lisaren uppmirksammas p att uttalanden om framtidsutsik-
ter alltid ir forenade med osikerhet. En investering i aktier i Servage ér for-
enad med risk. Den som &verviger att investera i Servage uppmanas dérfor

att noggrant ta del av Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer.

Vissa siffror i Prospektet har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller och

berikningar till synes inte summerar korreke.

Svensk lag ir tillimplig pa Erbjudandet. Tvist rorande Erbjudandet eller tvist
i anledning av Erbjudandet skall avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid

Stockholms tingsritt skall utgéra forsta instans.

Den 19 februari 2008 registrerades hos Bolagsverket Servage AB som bifirma
till Tele5. Styrelsen avser forsld &rsstimma den 30 maj 2008 att fatta beslut

om att dndra Bolagets firma till Servage AB (publ).
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall ses som en in-
troduktion till Prospektet. Varje beslut att
investera i de aktier som erbjuds enligt Pro-
spektet skall baseras pi en bedémning av
Prospektet i sin helhet. En person fir goras
ansvarig fér uppgifter som ingdr i eller sak-
nas i sammanfattningen bara om samman-
fattningen ir vilseledande eller felaktig i for-
hallande till de andra delarna av Prospektet.
En investerare som vicker talan vid domstol
med anledningen av uppgifterna i Prospek-
tet kan bli tvungen att svara for kostnaderna

for en Sversittning av Prospekeet.

Emissionsbeslut

Den 4 mars 2008 beslutade styrelsen i Ser-
vage att, under férutsittning av godkinnan-
de av extra bolagsstimma den 19 mars
2008, oka Bolagets aktiekapital genom ny-
emission av hogst 14 397 A-aktier och
900 845 B-aktier envar med ett kvotvirde
pia 0,50 SEK. Extra bolagsstimma den 19
mars 2008 godkinde styrelsens beslut ("Er-
bjudandet”). Servages aktiekapital kommer
efter emissionen att uppgd tll hogst
2288 107,50 SEK uppdelat pd 71 987 A-
aktier och 4 504 228 B-akdier. Erbjudandet
kan komma att omfatta ytterligare hogst
625 000 aktier om 6verenskommen &vertill-
delningsoption ("Overtilldelningsoptio-
nen”) utnyttjas. Priset per akte idr 16,00
SEK. Under forutsittning att Erbjudandet
fulltecknas kommer Servage att tillféras
14 643 872 SEK i likvida medel fore emis-
sionskostnader, exklusive Overtilldelnings-
optionen om maximalt 10 000 000 SEK.
Emissionskostnaderna férvintas uppga till
maximalt cirka 2,4 MSEK. Nettointikterna
till Servage till f6ljd av Erbjudandet berik-
nas uppgd till cirka 12,2 MSEK. De aktier
som tillkommer till f6ljd av Erbjudandet
motsvarar hgst 20 procent av aktiekapitalet
och résterna i Servage. De som pd avstim-
ningsdagen den 26 mars 2008 var aktiesigare

i Servage dger foretridesritt att teckna nya
aktier i Servage. Aktiedigare som innehar fyra
(4) befintliga aktier, pd avstimningsdagen,
erhdller en (1) teckningsritt oavsett aktieslag.
Fyra (4) teckningsritter berittigar till teck-
ning av en (1) nyemitterad aktie i Servage
oavsett aktieslag. Teckning av nya akdier skall
ske under tiden frin och med den 2 april
2008 till och med den 16 april 2008. Han-
del med teckningsritter avseende B-aktien
kommer att ske under tiden frin och med
den 2 april 2008 till och med den 11 april
2008. Ingen handel med teckningsritter av-
seende A-aktien kommer att ske. Handel
med BTA avseende B-aktien kommer att ske
pa NGM Equity frin och med den 2 april
2008 fram till dess att emissionen har regist-
rerats hos Bolagsverket. Ingen handel med
BTA avseende A-aktien kommer att ske.

Aktiedigare i Servage inkluderande Per Berg-
strom genom bolag, Sten K Johnson genom
bolag och Ari Liukko genom bolag har for-
bundit sig att teckna motsvarande cirka 4,8
MSEK av Erbjudandet. Dirutéver har ett
konsortium, bestiende av Per Bergstrom ge-
nom bolag, Ari Liukko genom bolag och
Anders Varveus genom bolag, genom emis-
sionsgaranti sikerstillt 8,8 MSEK av Erbju-
dandet. Detta innebir ate cirka 93 procent
av Erbjudandet ir sikerstillt.

Servage kommer under 2008 att fullfslja sin
affirsplan, innebirande fortsatt internatio-
nell tillviixt och att kontinuerligt lansera nya
typer av innovativa prenumerationsbaserade
IT-tjdnster for foretag. Dessutom skall Bola-
get forstirka balansrikningen i syfte att moj-
liggira strategiska forvirv. I syfte att pd bis-
ta sitt tillvarata framtida tillvixemsjligheter
har styrelsen beslutat att genomféra en ny-
emission med foretridesritt for Bolagets ak-
tiedgare. Det ir styrelsens uppfattning att
det befintliga rérelsekapitalet dr tillricklige
for de aktuella behoven.
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Bolaget har séledes for avsike att anvinda
emissionslikviden i samband med Erbjudan-

det till ovan angivna indamal.

Verksamhet

Servages erbjudande till marknaden ir att,
via dess tjinsteutbud, gora det méjlige for
smi och medelstora foretag att minska sina
IT-kostnader med 30 — 50 procent. Detta
genom att tillhandahdlla Isningar som eli-
minerar behovet av egna investeringar i ma-
skinpark och mjukvara. Servages tjinsteom-
raden inkluderar One Solution-Webbhotell,
IT-hotell (ASP) och helhetsitaganden eller
s kallad Outsourcing. Genom att prenume-
rera pd virtuella ginster fir det lilla féretaget
en kommunikationslésning som tidigare
bara stora féretag forfogat over. Bolaget
grundades 2001, har kunder i 170 linder
och dr vird f6r ver 150 000 webbplatser.

Riskfaktorer

Marknaden

Servage ir i ett uppbyggnadsskede. Bolagets
produktkoncept ir fortfarande relativt okint
pd marknaden och att etablera ett nytt pro-
duktkoncept tar tid och ir resurskrivande.
Servage dr beroende av att kunderna fir en
forhajd kinsla av nytta och kvalitet i relation
tll priset.

Konkurrens

Servage konkurrerar med ett flertal stora och
etablerade foretag som har storre finansiella
och personella resurser in Bolaget. Det kan
dven komma nya konkurrenter inom samma
valda marknadsnisch som Servage. Konkur-
renter kan introducera jimforbara produke-
koncept, vilket kan leda till prispress och
minskade marginaler for Bolaget.



Olika rattsystem och rittsliga
forfaranden

Bolagets teknologi siljs dven pd marknader
utanfér Sverige. Detta innebir att Servage
behover ta hinsyn till en rad olika rittssys-
tem genom vilka Bolaget exponeras for lega-
la risker som Servage inte har férutsett eller
kunnat férutse.

Begransad historik

Servages korta verksamhetshistoria ger be-
grinsad information for att kunna utvirdera
Bolaget och dess framtidsutsikter. Eftersom
Bolaget historiskt har haft begrinsade intik-
ter kan det var svart att uppskatta organisa-
tionens effektivitet baserat pa historiska re-
sultat.

Teknikutveckling

Det finns risk att Bolaget forlorar i konkur-
renskraft om inte I6pande investeringar gors
i ny teknik. Problem kan uppstd med Bola-
gets tekniska driftsmiljé som paverkar Serva-
ge negativt. Servage ir beroende av en fun-
gerande kommunikation frin Bolagets ser-
verpark mot Internet och PSTN nitverken.
Skulle problem uppstd med denna kommu-
nikation paverkar det Bolagets méjlighet att
bibehalla och attrahera kunder.

Beroende av personal och
nyckelpersoner

Servage ir beroende av att kunna rekrytera
och behilla medarbetare med hog kompe-
tens. Bolaget kommer med den forvintade
tillvixten att behova rekrytera ytterligare
personal, vilket stiller stora krav pa Servages
ledningsgrupp. Om Bolaget inte kan hante-
ra den snabba tillviixten pd ett framgangsrikt
sitt kan Servages omsittning och resultat
komma att paverkas negativt.

Tillgéng till utrustning och personal

Bolaget dr verksamt i en kunskapsintensiv
och hégteknologisk bransch och beroende
av kontinuerlig tillging till erforderlig ut-
rustning och personal som kan hantera den-
na. Om Bolagets teknik inte uppdateras och
vidareutvecklas i den takt som kunderna er-
fordrar, kan det ha negativ paverkan pé Ser-
vages formdga att behalla och/eller attrahera
nya kunder.

Samgdenden och férvarv

Servage har en strategi att vixa genom bland
annat foretagsforvirv. Det finns atskilliga
risker som ir forankrade med foretagsfor-
virv. Servage genomfor alltid en noggrann
due diligence av forvirvskandidater samt ut-
formar avtal for att minimera att ovanstien-
de risker uppstr.

Motpartsrisker

I linje med Servages strategi ligger att bedri-
va teknikutveckling med utvalda partners
vilka Bolaget ingdr samarbetsavtal med. Om
ndgon av dessa partners skulle dra sig ur av-
talade samarbeten eller inte bidra med vad
som avtalats kan det innebira att Bolagets
teknikutveckling kan komma att ske i ling-
sammare takt och att Servage tvingas séka en
eller flera nya samarbetspartners, nigot som
kan paverka Bolagets utveckling negativt.

Valutarisker

Bolaget har i dagsliget kunder i andra valu-
tor in SEK — frimst i EUR, USD och GBP
— vilket innebir att Servage har viss valutaex-

ponering.

Skatt

Servage bedriver idag verksamhet i andra
linder 4n Sverige och ir siledes i dagsliget
exponerad fér annan skattelagstiftning féru-
tom den svenska. Andra jurisdiktioners skat-
telagstiftning paverkar siledes Bolagets skat-
tesituation.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital
kan komma att behovas for att finansiera
Servages verksamhet i framtiden. Om en ka-
pitalanskaffning i ett mindre gynnsamt
marknadslige skulle behéva genomféras
finns risk for att en sddan kapitalanskaffning
kan komma att ha en negativ piverkan pa
Servages verksamhet eller Bolagets aktiesiga-
res rittigheter. Om Bolaget skaffar ytterliga-
re finansiering genom att emittera aktier el-
ler aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspidning
medan lanefinansiering, om sidan ir dill-
ginglig for Bolaget, kan innehdlla begrin-
sande villkor som kan inskrinka Bolagets
flexibilitet. Det kan inte garanteras att nytt

kapital kan anskaffas di behov uppstar eller
att det kan anskaffas pa for Bolaget accep-
tabla villkor.

Aktiens utveckling

Servages B-aktier ir noterade pi NGM
Equity sedan den 29 juni 2005. Akden
handlas under kortnamnet TEL5 B. Det
pris som aktien handlas till kommer att va-
riera och inga garantier kan limnas avseende
likviditeten i aktien.

Emissionsgaranti

Erbjudandet ir sikerstille till 99 procent ge-
nom teckningsférbindelser och emissions-
garantier. Servage har dock inte erhdllit
bankmissig sikerhet for det sikerstillda be-
loppet. Det finns alltid en risk att garanter
och de som undertecknat teckningsforbin-
delser inte uppfyller sitt dtagande.

Fakta organisation

Styrelse

W Per Bergstrom, ordforande
W Franco Fedeli, ledamot

B Thomas Gad, ledamor

m Ari Liukko, ledamot

Ledning

B Ari Liukko, verkstillande direktor
W Steffan Fallesen, chef affirsutveckling
och teknik

W Per Strdmqyist, forsiljningschef
B Anders Varveus, tillvixt och outsourcing

Totalt antal heltidsanstillda i Servage

Moderbolaget 0, koncernen 17,5.

Finansiell radgivare i samband
med Erbjudandet

Glitnir Corporate Finance AB.

Revisorer

MGI Revideco AB.

Servage AB (publ) - Prospekt foretradesemission, april 2008



servage

Samm anfattn I NG (fortsittning)

Aktiedgare och dgarstruktur per den 31 december 2007
De tio stisrsta aktieigarna hade per den 31 december 2007 innehav enligt nedanstiende tabell:

Aktiedgare A-aktier B-aktier ~ Antal aktier Kapital Réster
Ari Liukko med bolag 57 590 503 222 560812 15,32% 25,82%
Sten K Johnson med bolag 478 846 478 846 13,08% 11,46%
Per Bergstrom med bolag 471870 471870 12,89% 11,29%
Anders Johansson 214 200 214 200 5,85% 5,13%
Cornertech Ltd 195 461 195 461 5,34% 4,68%
Lars Johan Danielsson 136 700 136 700 3,73% 3,27%
Jerker Danielsson 97 200 97 200 2,66% 2,33%
Carl Rise 90 098 90 098 2,46% 2,16%
S-Bolagen AB 65622 65622 1,79% 1,57%
Nordnet Pensionsforsikring AB 62 200 62 200 1,70% 1,49%
Ovriga 1287 964 1287 964 35,18% 30,82%
Summa 57590 3603383 3660973 100,00% 100,00%
Finansiell information i sammandrag
Koncernens resultatrikningar IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007 2006 2005
Nettomsattning 50532 22903 3867
Rorelseresultat fore avskrivningar 10 892 -856 -109
Rérelseresultat efter avskrivningar 8103 -1 839 -212
Finansnetto -4 270 96 10
Resultat efter finansiella poster 3833 -1743 -202
Arets resultat 1146 -1298 -399
Koncernens balansrdkningar IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar 69 584 47 757 572
Omsittningstillgdngar 17413 29 479 5745
Summa tillgangar 86 997 77 506 6317
Eget kapital och skulder
Eget kapital 44 046 39985 3353
Avsattningar - - -
Langfristiga rantebarande skulder 12427 7595 -
Kortfristiga rantebdrande skulder 2500 2500 -
Ovriga skulder 28 024 27 426 2964
Summa eget kapital och skulder 86 997 77 506 6317
Koncernens kassaflédesanalyser IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007 2006 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 6 680 -315 -108
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -9 896 22517 -1 240
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3216 22202 -1348
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 565 -48 051 -61
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 687 47 907 3619
Arets kassaflode -19 094 22 058 2210
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Definitioner av nyckeltal

Nettoomsdttningstillvixt

Arets nettoomsitening dividerat med forega-

ende 4rs nettoomsittning minus 1

EBITDA-marginal

Rérelseresultat fore avskrivningar i procent

av nettoomsittning

Rérelsemarginal

Rérelseresultat efter avskrivningar i procent

av nettoomsittning

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av

nettoomsittning

2007

Nyckeltal IFRS IFRS IFRS

Servage Servage Servage
2007 2006 2005

Tillvaxt

Nettoomsattningstillvaxt (%) 120,6% 492,3% 61,5%

Marginaler

EBITDA-marginal 21,6% neg neg

Rérelsemarginal 16,0% neg neg

Vinstmarginal 7,6% neg neg

Rintabilitet

Avkastning pa eget kapital 2,6% neg neg

Soliditet

Soliditet 50,6% 51,6% 53,1%

Likviditet

Balanslikviditet 57,0% 99,4% 193,8%

Medarbetare

Medelantal anstallda (st) 33 26 13

Nettoomsattning per anstalld (TSEK) 1531 881 297

Data per aktie

Eget kapital (SEK) 12,03 11,84 2,26

Vinst (SEK) 0,31 neg neg

Utdelning (SEK) - - -

Utestaende antal aktier 3660973 3376 666 1483333

P/E-tal 56 N/A N/A

Pris/Eget kapital 146,3% 155,4% 1021,9%

Avkastning pd eget kapital Eget kapital per aktie

Arets resultat i procent av ingdende eget ka-

pital

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital

Balanslikviditet

Onmsitningstillgingar dividerat med kort-

fristiga skulder

Medeltal anstdllda

Medeltalet anstillda under dret

Nettoomsdttning per anstdlld

Nettoomsittning dividerat med antalet an-

stillda

periodens slut

Vinst per aktie

Arets resultat dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Utestdende antal aktier

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid

Antal utestdende aktier vid periodens slut

P/E-tal

Aktiekursen vid periodens slut dividerat

med vinst per aktie

Aktiekursen vid periodens slut dividerat

Pris/Eget kapital

med eget kapital per aktie
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier 4r forenade med riskta-
gande och en investering i Servage skall an-
ses som extra riskfylld d4 Bolaget befinner
sig i en expansionsfas. Servages verksamhet,
resultat och finansiella stillning kan piver-
kas negativt av ett antal faktorer utanfér Bo-
lagets kontroll. Nedan anges nigra av de fak-
torer som kan fi betydelse for Servages verk-
samhet, resultat och finansiella stillning. In-
vesterare bor noggrant overviaga nedanstien-
de riskfaktorer liksom 6vrig information i
Prospektet innan beslut fattas om teckning
av aktier i Erbjudandet. De riskfaktorer som
behandlas nedan ir inte framstillda i priori-
tetsordning och gdr inte ansprdk pa att vara
heltickande. Det finns siledes iven andra
risker 4n de som anges i Prospektet som kan
komma att paverka Servages verksamhet, re-
sultat och finansiella stillning negativt. In-
vesterare uppmanas dirfor att gbra sin egen
bedémning av riskfaktorer och deras bety-
delse for Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Marknaden

Servage 4r i ett uppbyggnadsskede vad giller
marknads- och  forsiljningsorganisation,
partners och aterforsiljare samt kundbear-
betning. Servages produktkoncept ir fortfa-
rande relativt okint pd marknaden och att
etablera ett nytt produktkoncept tar tid och
ir resurskrivande. Servage 4r beroende av att
kunderna fir en f6rhojd kinsla av nytta och

kvalitet i relation till priset.

Konkurrens

Servage konkurrerar med ett flertal stora och
etablerade foretag som har storre finansiella
och personella resurser 4n Bolaget. Det kan
dven komma nya konkurrenter som ill ex-
empel kabel- och bredbandsoperatdrer inom
samma valda marknadsnisch som Servage.
Konkurrenter kan introducera jimforbara
produktkoncept, vilket kan leda till prispress
och minskade marginaler for Bolaget.

Olika rittsystem och rittsliga
forfaranden

Bolagets teknologi siljs dven pd marknader
andra 4n den svenska. Detta innebir att Ser-
vage behéver ta hinsyn till en rad olika ritts-
system genom vilka Bolaget exponeras for

legala risker.

Begrinsad historik

Servages korta verksamhetshistoria ger be-
grinsad information for att kunna utvirdera
Bolaget och dess framtidsutsikter. Eftersom
Bolaget historiskt har haft begrinsade intik-
ter dr det svirt att uppskatta organisationens
effektivitet baserat pd historiska resultat.

Teknikutveckling

Webbaserade l6sningar ir stindigt under ut-
veckling och det finns risk att Bolaget forlo-
rar i konkurrenskraft om inte 16pande inve-
steringar gors i ny teknik.

Problem kan uppstd med Bolagets tekniska
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driftsmiljo som péverkar Servage negativt.
Servage ir beroende av en fungerande kom-
munikation frin Bolagets serverpark mot
Internet och PSTN nitverken. Skulle pro-
blem uppstd med denna kommunikation
paverkar det Bolagets méjlighet att bibehalla
och attrahera kunder.

Beroende av personal och
nyckelpersoner

Servage 4r beroende av att kunna rekrytera
och behdlla medarbetare med hog kompe-
tens. Bolaget kommer med den forvintade
dllvixten att behova rekrytera ytterligare
personal, vilket stiller stora krav pa Servages
ledningsgrupp. Om Bolaget inte kan hante-
ra den snabba tillviixten pd ett framgingsrikt
sitt kan Servages omsittning och resultat
komma att pdverkas negativt.

Tillgang till utrustning och personal

Bolaget ir verksamt i en kunskapsintensiv
och hégteknologisk bransch och dirfér be-
roende av kontinuerlig tillgdng till erforder-
lig utrustning och personal som kan hantera
denna. Den mjukvara som ligger dll grund
for Bolagets tekniska 16sning kommer kon-
tinuerligt att behdva uppgraderas och ut-
vecklas, ndgot som kriver sirskild kompe-
tens inom applicerbara teknikomrdden. Om
Bolagets teknik inte uppdateras och vida-
reutvecklas i den takt som kunderna erford-
rar, kan det ha negativ paverkan p3 Servages
formédga atc behdlla och/eller attrahera nya

kunder.



Samgéenden och forvirv

Servage har en strategi att viixa genom bland
annat foretagsforvirv. Bolaget skall soka ef-
ter potentiella bolag dir befintlig verksamhet
kan integreras i Servages verksamhet och
skapa skalférdelar. Det finns dtskilliga risker
som ir férankrade med foretagsforvirv. Nag-
ra av dessa risker innefattar asymmetrisk in-
formation, legala, finansiella och operatio-
nella risker. Svarigheter med integration av
olika verksamheter kan uppstd. Kundflyke
efter konsolidering kan ocksd utgéra en stor
risk. Risk finns att nyckelpersoner kan limna
organisationen trots att de genom avtal for-
bundit sig att stanna kvar i det képande bo-
laget under en lingre tidsperiod. Risken att
kulturkrockar uppstér kan vara svéra att gar-
dera sig mot i forvirvsprocesser. Servage ge-
nomfor alltid en noggrann due diligence av
forvirvskandidater samt utformar avtal for

att minimera att ovanstdende risker uppstr.

Motpartsrisker

I linje med Servages strategi ligger att bedri-
va teknikutveckling med utvalda partners
vilka Bolaget ingér samarbetsavtal med. Om
nigon av dessa partners skulle dra sig ur av-
talade samarbeten eller inte bidra med vad
som avtalats kan det innebira att Bolagets
teknikutveckling kan komma att ske i ling-
sammare takt och att Servage tvingas soka en
eller flera nya samarbetspartners, nigot som
kan paverka Bolagets utveckling negativt.

Valutarisker

Bolaget har i dagsliget kunder i andra valu-
tor in SEK — frimst i EUR, USD och GBP
— vilket innebir att Servage har viss valuta-

exponering.

Skatt

Servage bedriver idag verksamhet i andra
linder 4n Sverige och ir siledes i dagsliget
exponerad fér annan skattelagstiftning féru-
tom den svenska. Andra jurisdiktioners skat-
telagstiftning paverkar siledes Bolagets skat-
tesituation.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital
kan komma att behovas for att finansiera
Servages verksamhet i framtiden. Om en ka-
pitalanskaffning i ett mindre gynnsamt
marknadslige skulle behdva genomféras
finns risk for att en sddan kapitalanskaffning
kan komma att ha en negativ pdverkan pa
Servages verksamhet eller Bolagets aktieiga-
res rittigheter. Om Bolaget skaffar ytterliga-
re finansiering genom att emittera aktier el-
ler aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspidning
medan lanefinansiering, om sidan ir dll-
ginglig for Bolaget, kan innehélla begrin-
sande villkor som kan inskrinka Bolagets
flexibilitet. Det kan inte garanteras att nytt
kapital kan anskaffas dd behov uppstér eller
att det kan anskaffas pd f6r Bolaget accep-
tabla villkor.

Aktiens utveckling

Servages B-aktie 4r noterad pd NGM Equity
sedan den 29 juni 2005 och handlas under
kortnamnet TEL5 B. Priset p4 aktien paver-
kas av faktorer som hinfér sig till Bolaget
och som Servage till del kan paverka, men
dven till omvirldsfaktorer som Bolaget inte
rider dver. Detta innebir att det pris som
aktien handlas till kommer att variera, inga
garantier kan limnas avseende likviditeten i
aktien, innebirande att det tidvis kan saknas
méojlighet att avyttra eller férvirva aktier till
marknadsmissigt pris.

Emissionsgaranti

Erbjudandet ir sikerstille till 93 procent ge-
nom teckningsforbindelser och emissionsga-
rantier. Servage har dock inte erhéllit bank-
miissig sikerhet for det sikerstillda belop-
pet. Det finns alltid en risk att garanter och
de som undertecknat teckningsforbindelser
inte uppfyller sitt tagande.
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Inbjudan till teckning av aktier i Servage

Hirmed inbjuds aktieiigarna i Servage att
med foretridesritt teckna nya aktier i Serva-
ge enligt villkoren i Prospektet. Den 4 mars
2008 beslutade styrelsen i Servage att, under
forutsittning av godkinnande av extra bo-
lagsstimma den 19 mars 2008, genomféra
en nyemission med foretridesritt for befint-
liga aktiedgare. Extra bolagsstimma den 19
mars 2008 godkinde styrelsens beslut.

Som en f6ljd av styrelsens beslut kan Bola-
gets aktickapital komma att 5kas med hogst
457 621 SEK frin 1 830 486,50 SEK Htill
2288 107,50 SEK och antalet aktier kan
komma att 6ka frin 3 660 973, fordelat pa
57 590 A-aktier och 3 603 383 B-aktier, till
hégst 4 576 215 akdier, fordelat pa 71 987
A-aktier och 4 504 228 B-aktier. Under for-
utsittning att emissionen fulltecknas kom-
mer séledes Bolaget att nyemittera 915 242
aktier, fordelat pad 14397 A-aktier och
900 845 B-aktier, envar med ett kvotvirde
pa 0,50 SEK. Hirutsver har Bolaget Over-
tilldelningsoptionen, vilken innebir att Ser-
vage kan emittera maximalt 625 000 aktier.
Ett maximalt utnyttjande av Overtilldel-
ningsoptionen innebir en dkning av aktie-
kapitalet med 312 500 SEK medférandes en
utspidning, inklusive Erbjudandet, av akti-
erna om 29,6 procent. Overtilldelningsop-
tionen tillfér Bolaget vid fullt utnyttjande
ett viirde om 10 000 000 SEK fére kostna-
der tillhorandes Overtilldelningsoptionen.

Ovanstiende nyemission utgér Erbjudandet.
Teckningskursen har faststilles till 16,00
SEK per aktie. Under forutsittning att ny-
emissionen fulltecknas kommer Servage att
tillfras 14 643 872 SEK i likvida medel fore
emissionskostnader'  exklusive overtilldel-
ningsoptionen. Beriknade nettointikter till
Servage till foljt av Erbjudandet beriknas till
12,2 MSEK. De aktier som tillkommer till
folid av Erbjudandet motsvarar hogst 20
procent av aktickapitalet och rosterna i Ser-
vage. Bolagets B-aktier ir sedan den 29 juni
2005 noterade pd NGM Equity och handlas
under kortnamnet TEL5 B. De nyemittera-
de aktierna medf6r samma ritt som de forut-
varande aktierna i Bolaget. Erbjudandet ir
villkorat av att inga omstindigheter intriffar
som kan medfora att tidpunkten fér genom-
forande av Erbjudandet bedéms som olimp-
lig. Sddan omstindighet kan vara av finansi-
el eller politisk art och avse sivil omstindig-
heter i Sverige som utomlands. Erbjudandet
kan helt eller delvis dterkallas innan handeln
med virdepapprena har paborjats. Med an-
ledning av ovanstiende inbjuds Bolagets nu-
varande aktiedigare till teckning av aktier i
Servage med anledning av Erbjudandet.

Aktiedgare i Servage inkluderande Per Berg-
strom genom bolag, Sten K Johnson genom
bolag och Ari Liukko genom bolag har for-
bundit sig att teckna motsvarande cirka 4,8
MSEK av Erbjudandet. Dirutéver har ett
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konsortium, bestiende av Per Bergstrom ge-
nom bolag, Ari Liukko genom bolag och
Anders Varveus genom bolag, genom emis-
sionsgaranti sikerstillt 8,8 MSEK av Erbju-
dandet.? Detta innebir att 93 procent av Er-
bjudandet ir sikerstillt. Cirka 1,0 MSEK av
Erbjudandet omfattas inte av teckningsfor-
bindelserna samt emissionsgarantierna.

Danderyd den 27 mars 2008

Tele5 Voice Services AB (publ)
u n 4 till Servage AB (publ)
Styrelsen

! Totala emissionskostnader avseende finansiell och
legal ridgivning, garantiprovisioner, layout samt
tryck- och distribution beriknas vid full teckning
att uppgd till maximalt cirka 2,4 MSEK.

Garanter i Erbjudandet iir Per Bergstrim genom
bolag 0,1 MSEK, Ari Liukko genom bolag 1,0
MSEK och Anders Varveus genom bolag 7,7
MSEK. For fullstindiga uppgifier av garanterna,
se avsnittet "Legala fragor och bvrig information”

pé sidan 36.



Bakgrund och motiv till erbjudandet samt styrelsens forsakran

Under de senaste aren har marknaden for
prenumerationsbaserade  hogvirdestjinster
inom omrédena IT och telefoni f6r mindre
och medelstora foretag uppvisat en hog till-
vixt. Tjinsterna ger smd och medelstora f5-
retag mdjlighet att bade sinka kostnaderna
och erhilla en professionell I'T- och telekom-
miljo. Okande IT-budgetar samtidigt som
forflyttningar av investeringar sker frén kop
av mjukvara till prenumerationsbaserade 15s-
ningar gor att Servages styrelse bedémer att
trenden i marknaden for Bolagets beprovade
janstekoncept ir positiv.

Bolaget avser att vara en internationell pion-
jir pd att utnyttja ny teknologi och nya af-
farsméjligheter som nya typer av innovativa
prenumerationsbaserade IT-tjinster skapar.
Servage har vuxit kraftigt genom foretags-
forvirv och avser att fortsitta forvirva fore-
tag. Forvirv planeras frimst for atc snabbt
sprida Bolagets internationellt konkurrens-
kraftiga losning till fler storre sprikomra-
den.

I syfte att pd bista sitt tillvarata tillvixeméj-
ligheterna och stirka Bolagets finansiella
stillning, bland annat genom att terbetala
rintebirande skulder om cirka 7 MSEK, har
styrelsen dirfor beslutat att genomféra en
nyemission med foretridesritt for Bolagets
aktiedgare. Det 4r styrelsens uppfattning att
det befintliga rorelsekapitalet dr tillrickligt
for de aktuella behoven.

Styrelsen har valt att utforma Erbjudandet
som en foretridesemission. En av anled-
ningarna till att Erbjudandet har utformats
som en foretridesemission ir att Servage for
nirvarande vill undvika linefinansiering
samt stirka den finansiella stillningen i Bo-
laget. Bolaget har saledes for avsikt att an-
vinda emissionslikviden i samband med Er-
bjudandet till ovan angivna indamal. Vidare
foljer det av god sed pa aktiemarknaden att
foretridesemissioner, dir de befintliga ak-
tiedgarna ges ritt att teckna i férhallande till
deras aktieinnehav i Bolaget, alltid skall vara
forstahandsalternativet vid emissioner.

Styrelsen i Servage iir ansvarig for innehillet i
Prospektet. Hiirmed forsiikras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsitgirder for
att siikerstiilla att uppgifierna i Prospektet, -
vitt styrelsen kiinner till, Gverensstimmer med
Jaktiska forhillanden och att ingenting dir ute-
limnat som skulle kunna piaverka dess inne-

bird.

Danderyd den 27 mars 2008

Tele5 Voice Services AB (publ)
u n 4 till Servage AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Bista aktiedgare,

Anda sedan starten har vi strivat efter att
med hjilp av Internet bli ett internationellt
foretag. Genom forvirvet av Servage GmbH
har vi pd denna punkt uppndtt vdr mélsitt-
ning med rige. Vi har nu kunder i 170 lin-
der, vilket dr betydligt fler 4n vi hade végat
hoppas p for bara ett &r sedan. P4 vir nya
webbsida

www.servage.se) visar vi i realtid antalet

(www.servagegroup.se  samt
webbsidor vi hostar. Nir jag skriver detta
den 23 januari 2008 klockan 19.32 stdr rik-
naren pa 154 024. Jag ir dvertygad om siff-
ran ir betydligt hégre nir Du liser detta.

Vi bérjar nu se ett allt stabilare ménster i vér
internationella tillviixt. Den stabila kundtill-
viixten ser ut att kunna fortsitta. Tack vare
utvecklingen inom Internet kan vi adressera
den internationella marknaden utan bety-
dande extrainvesteringar. Vi har nyligen lan-
serat One Solution p4 tyska och planerar att
lansera fler och storre sprikomriden inom
kort, dll exempel pd Portugisiska, Spanska,
Ryska och Japanska.

Samtidigt ser vi att allt fler storre foretag vil-
jer att prenumerera pa IT. Aven hir har vi
stora mdjligheter att fortsitta vixa. I vira tvd
datorhallar (Sverige och Tyskland) har vi fler
servrar dn de flesta svenska storforetagen.
Virt storsta konto ir idag virt cirka 500
TSEK per 4r. Visste fler om vir moderna
flexibla variant av outsourcing skulle vi ha

betydligt fler sédana kunder.

Viir i en tillvixtfas och vér rorelsemarginal
var under 2007 16 procent vilket vi sjilvfallet
4r vildigt néjda med. Vi vill fortsiitta kombi-
nera tillvixt med goda marginaler. Med 6kad
volym 6kar vira marginaler. Samtidigt har vi
fler spinnande omréden dir vi kan generera
ytterligare aktiesigarvirde. Vi har till exempel
11,5 miljarder triffar i minaden pa de webb-
sidor vi hostar for vara kunders rikning. Att
hjilpa vara kunder att konvertera denna tra-
fik dll dmsesidiga affirer kan generera virde
bade for kunden och oss.

Vi har arbetat hart med att fullt ut bli ett in-
ternationellt foretag efter férvirvet av Serva-
ge GmbH. Vi har renodlat vér verksamhet
och fokuserar nu enbart pd egna tjinster.
Detta leder dll bittre marginaler och ett
bittre kassaflode. Efter var internationalise-
ring och den renodlingen vi genomfért tror
vi att tiden &ter dr mogen for nya forvirv. Vi
vill dirfor ta tillfillet i akt och forstirka var
kassa.

Vi har kommit langt och jag hoppas att var
historik vertygar om att vi ir ett bolag som
dven fortsittningsvis dr att rikna med. Jag
hoppas vidare att sdvil befintliga som poten-
tiella aktiesigare delar min 6vertygelse om att
Servage ir en spinnande respektive trygg in-

vestering.

Ari Liukko
Verkstiillande direktor
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”Vart foretag bestar av 13 projektledare och konsulter som stora delar av
tiden arbetar ute hos kunderna. Vart behov av telefoni och IT-tjdnster ar
darfor tamligen vaxlande. Det dr egentligen varje enskild medarbetares behov
vid varje tillfalle som ska tillgodoses for att vi ska ha en |6sning som passar
oss. Det viktigaste kriteriet for oss ar darfor att ha en

leverantor som har ett bra utbud, ett intresse for
smaféretag och som haller en hog servicegrad.
Tillginglighet och snabb respons ar, som for
alla andra, viktigt for oss.

Vi hyr in oss pa IT-hotellet, dar var externa
webb och vara interna Internet-tjanster huse-
rar, och vi abonnerar pa en rostvixel.

Vi har dirmed en kostnadseffektiv, skalbar
|6sning, centraliserad, rapp support

och en reception som passar oss och

var profil; en smart virtuell telefonist

som skoter vaxeln som ett riktigt proffs.”
Systemstrategerna hjilper storforetag med process-
utveckling och effektivisering. Bland uppdragsgivarna

finns bland andra Handelsbanken, TeliaSonera och
Vattenfall.

Lars Simonsson, Systemstrategerna, Seniorkonsult

WWWwW. syste m stratege rna.se

system
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Villkor och anvisningar

Styrelsen i Servage beslutade den 4 mars
2008 att, under forutsittning av godkiinnan-
de av extra bolagsstimma den 19 mars 2008,
Ska Bolagets aktiekapital med hogst 457 621
SEK genom nyemission av hégst 14 397 A-
aktier och 900 845 B-aktier med foretrides-
ritt for Bolagets nuvarande aktiedigare. Extra
bolagsstimma den 19 mars 2008 godkinde
styrelsens beslut. Nedan anges villkor och

anvisningar fér nyemissionen.

Foéretradesritt till teckning

De som pa avstimningsdagen den 26 mars
2008 ir aktiedgare i Servage dger foretrides-
rite att for fyra (4) innehavda A-aktier teck-
naen (1) ny A-aktie i Servage och att for fyra
(4) innehavda B-aktier teckna en (1) ny B-
aktie i Servage.

Teckningsritter

Fér varje innehavd aktie av visst aktieslag er-
halles en (1) teckningsritt av samma aktie-
slag. Fyra (4) teckningsritter av visst aktie-
slag beridttigar till teckning av en (1) ny aktie
i Servage i samma aktieslag.

Teckningskurs

De nya aktierna i Servage emitteras till en
kurs om 16,00 SEK per aktie. Courtage ut-
gir ¢j.

Avstimningsdag

Avstimningsdag hos VPC/NCSD for fast-

stillande av vem som skall erhilla tecknings-

ritter var den 26 mars 2008. Sista dag for
handel i aktien inklusive ritt till deltagande i
emissionen var den 19 mars 2008. Aktierna
i Servage noterades exklusive ritt till delta-
gande i nyemissionen frin och med den 20
mars 2008.

Teckningstid

Teckning av nya akdier skall ske under tiden
frn och med den 2 april 2008 till och med
den 16 april 2008. Efter teckningstidens ut-
géng blir outnyttjade teckningsritter ogilti-
ga och saknar dirmed virde. Outnyttjade
teckningsritter kommer, utan avisering frén
VPC/NCSD, att bokas bort frin VP-kon-
tot. Styrelsen for Servage forbehdller sig rit-
ten att forlinga en tid under vilken teckning

och betalning kan ske.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter pA NGM Equi-
ty avseende B-aktien kommer att ske under
tiden frén och med den 2 april 2008 till och
med den 11 april 2008. Aktiesigare skall
vinda sig till sin bank eller forvaltare, som
innchar erforderlige tillstand, for att genom-
fora kp och forsiljning av teckningsritter.
Ingen handel med teckningsritter avseende
A-aktien kommer att ske. Outnyttjade teck-
ningsritter kommer, utan avisering frin

VPC/NCSD, att avforas frin VP-kontot.

Erhallna teckningsritter méste antingen an-
viindas for teckning av aktier senast den 16
april 2008 eller siljas senast den 11 april
2008 for att inte forfalla. Den aktieigare
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som inte anvinder erhdllna teckningsritter
for teckning av aktier kommer att fi vidkin-
nas en utspidning av sitt innehav.

Information fran VPC/NCSD

Emissionsredovisningar och
anmilningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieigare eller foretridare for aktiedgare
som pé ovan nimnd avstimningsdag ir re-
gistrerade i den av VPC/NCSD, fér Bola-
gets rikning, forda aktieboken, erhéller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhing-
ande inbetalningsavi frin VPC/NCSD, sir-
skild anmilningssedel och Prospektet. Av
den fértryckta emissionsredovisningen fram-
gér bland annat antalet erhillna tecknings-
ritter och det hela antalet aktier som kan
tecknas. Den som 4r upptagen i den, i an-
slutning till aktieboken, sirskilt férda for-
teckningen ver panthavare med flera, erhal-
ler inte ndgon emissionredovisning utan un-
derrittas separat. VP-avi som redovisar re-
gistreringen av teckningsritter pé aktieidgares
VP-konto utsindes inte.

Forvaltarregistrerade aktiecgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Servage 4r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhiller varken emissionsredovis-
ning, sirskild anmailningssedel eller Pro-
spektet. Teckning och betalning skall da
istillet ske i enlighet med anvisningar frén
respektive forvaltare.



Teckning med stod av
foretradesritt

Teckning med féretridesritt skall ske genom
kontant betalning senast den 16 april 2008.
Styrelsen i Servage forbehéller sig ritten att
forlinga teckningstiden. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsinda, for-
tryckta inbetalningsavin eller med den inbe-
talningsavi som ir fogad till den sirskilda

anmilningssedeln enligt foljande alternativ.

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen er-
hillna teckningsritter utnyttjas for teckning
skall endast den fértryckea inbetalningsavin
anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sirskild anmilningssedel
skall da inte anviindas. Observera att teck-
ning 4r bindande.

2) Sarskild anmailningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyte-
ras, eller ett annat antal teckningsritter 4n
vad som framgir av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning av
nya aktier, skall den sirskilda anmilningsse-
deln anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktieigaren skall
p4 anmilningssedeln under rubriken Anmi-
lan 1, uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i
det belopp som skall betalas. Betalning sker
sdledes genom utnyttjande av inbetalnings-
avin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld an-
milningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tilligg eller dndringar fir go-
ras i den pd anmilningssedeln tryckea tex-
ten. Sirskild anmilningssedel kan erhallas
frin Avanza Bank AB som nds p nedanstd-

ende telefonnummer.

Avanza Bank AB

Corporate Finance

Box 1399

111 93 STOCKHOLM
Besiksadress: Klarabergsgatan 60
Telefon: 08-562 251 20

Telefax: 08-562 251 21

Ifylld anmilningssedel skall i samband med
betalning skickas eller limnas pa nedansté-
ende adress och vara Avanza Bank tillhanda
senast klockan 15.00 den 16 april 2008. An-
milningssedlar som skickas med post bér av-
sindas i god tid fore sista teckningsdag. Det
ir endast tillitet att insinda en (1) sdrskild
anmilningssedel. I det fall fler in en anmal-
ningssedel insindes kommer enbart den sista
erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssed-
lar kommer siledes att limnas utan avseen-

de. Observera att teckning 4r bindande.

Teckning utan féretradesritt

For det fall inte samtliga aktier tecknats med
stod av foretridesrite skall styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, beslu-
ta om tilldelning av aktier som tecknats utan
foretridesritt. I forsta hand skall tilldelning
ske till personer som har tecknat aktier med
stéd av foretridesritt, pro rata i forhdllande
till deras teckning med stod av foretrides-
ritt, och i andra hand till de personer som
anmilt intresse av att teckna aktier utan f6-
retridesritt, pro rata i forhallande till deras
anmilda intresse. Eventuella terstdende ak-
tier skall tilldelas de personer som garanterat
nyemissionen med fordelning i férhéllande
till stillda garantiférbindelser.

Teckning av aktier utan féretridesrite skall
ske under samma period som teckning av
aktier med foretridesrite, det vill siga frén
och med den 2 april 2008 till och med den
16 april 2008 och skall omfatta en eller flera
poster om 200 aktier. Styrelsen i Servage for-
behéller sig ritten att forlinga teckningsti-
den. Anmilan om teckning utan foretrides-
ritt sker genom att den sirskilda anmil-
ningssedeln under "Anmilan 2” ifylls, un-
dertecknas och skickas till Avanza Bank AB
p4 adress enligt ovan. Nigon betalning skall
inte ske i samband med anmilan om teck-
ning av akder utan féretrddesritt utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Ofull-
stindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Inga
tlligg eller dndringar fir goras i den, pé an-
milningssedeln, tryckta texten. Den sirskil-
da anmiilningssedeln skall vara Avanza Bank
AB tillhanda senast klockan 15.00 den 16

april 2008. Anmilningssedlar som skickas
per post bor avsindas i god tid fore sista
teckningsdag. Det ir endast tillatet att in-
sinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det
fler fall 4n en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes
att limnas utan avseende. Observera att an-
milan ir bindande.

Tilldelning vid teckning utan
foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av akdier,
tecknade utan foretridesritt, limnas genom
oversindande av tilldelningsbesked i form
av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas
senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av
avrikningsnotan. Nigot meddelande lim-
nas inte till den som inte erhéllit tilldelning.
Erliggs inte likvid i rite tid kan aktierna
komma att 6verldtas till annan. Skulle for-
siljningspriset vid sidan &verldtelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhllit tilldelning av
dessa aktier komma att f svara for hela eller
delar av mellanskillnaden

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock inte aktiedigare bosatta i Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan och Australien
samt USA) som #ger ritt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vinda sig tll Avanza
Bank AB p4 telefon enligt ovan fér informa-
tion om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
VPC/NCSD sé snart detta kan ske, vilket
normalt innebir ndgra bankdagar efter betal-
ning. Dirfér erhdller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pé att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pd tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ir bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Enligt aktiebolagslagen fir under vissa forut-
siteningar del av emissionen registreras hos
Bolagsverket. Om denna méjlighet till delre-
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Villkor och anvisningar (forsitning)

gistrering utnyttjas i foreliggande foretrides-
emission kommer flera serier av BTA att ut-
firdas. En forsta serie av BTA (BTA 1) kom-
mer att utfirdas fér teckning som skett med
foretridesritt. BTA 1 kommer att omvand-
las till aktier s& snart forsta delregistreringen
skett. En andra serie av BTA (BTA 2) kom-
mer att utfirdas for teckning som skett utan
foretridesritt och omvandlas till aktier si
snart emissionen slutgiltigt registrerats vilket
beriknas ske i slutet av maj 2008. Aktiedgare
som har sitt aktieinnehav registrerat via depd
hos bank eller fondkommissionir erhiller

information frdn respektive forvaltare.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket beriknas ske under slutet av
maj 2008, ombokas BTA till aktier utan sir-
skild avisering frain VPC/NCSD. Dock kan
successiv  delregistrering av nyemissionen
komma att ske hos Bolagsverket. Fér de ak-
tiedigare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information frén respek-
tive forvaltare.

Notering

Servages B-aktier 4r sedan den 29 juni 2005
noterade i SEK pd NGM Equity. Aktien
handlas under kortnamnet TEL5 B och har
ISIN SE0001466749. En bérspost omfattar
200 aktier. Kép och forsiljning kan dven ske
i mindre poster. Efter det att emissionen bli-
vit registrerad hos Bolagsverket kommer
Servage att anséka om listning av de nya ak-
tierna vid NGM Equity.

Handel med BTA

Handel med BTA avseende B-aktien kom-
mer att ske pd NGM Equity frin och med
den 2 april 2008 fram till dess att Bolagsver-
ket har registrerat aktiekapitaldkningen, vil-
ket beriiknas ske i slutet av maj 2008.

Offentliggérande av utfallet av
emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden av-
slutats och senast den 18 april 2008 kom-
mer Bolaget att offentliggéra utfallet av ny-

emissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas till-
gingligt pd Bolagets hemsida.

Tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ritt till utdelning

De erbjudna aktierna medfér ritt till andel i
Servages vinst genom beslutad utdelning
frin och med verksamhetsiret 2008. Utbe-
talning av eventuell utdelning ombesérjes av
VPC/NCSD eller, for forvaltarregistrerade
innehayv, i enlighet med respektive forvalta-
res rutiner. Om aktiedigare inte kan nds
kvarstdr aktiedigarens fordran pd Bolaget av-
seende utdelningsbelopp och begrinsas en-
dast genom regler om preskription. Négon
utdelning forvintas inte limnas under de
nirmaste dren. Servage befinner sig i en ex-
pansionsfas och eventuella dverskott kom-
mer att investeras i verksamheten.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktieiga-
re hanteras av VPC/NCSD med adress:
VPC AB, Box 7822, SE-103 97 STOCK-
HOLM, Sverige.

Aktiedgares rittigheter

Aktiedigares rittigheter avseende vinstutdel-
ning, rostritt, foretridesritt vid nyteckning
av aktie med mera styrs dels av Bolagets bo-
lagsordning som framgar av sidan 42 i Pro-

spektet samt av aktiebolagslagen (2005:551).

Villkor fér fullféljandet

Erbjudandet ir villkorat av att inga omstin-
digheter uppstar som kan medfora att ge-
nomfbrande av Erbjudandet bedéms som
olimpligt av styrelsen i Servage. Sddana om-
stindigheter kan till exempel vara av finansi-
ell eller politisk art och avse sdvil omstin-
digheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet be-
déms som otillrickligt av styrelsen i Servage.
Erbjudandet kan silunda helt eller delvis

Servage AB (publ) - Prospekt foretradesemission, april 2008

dterkallas. Meddelande hirom avses i sddant
fall offentliggoras s& snart som mojligt via
pressmeddelande. Erbjudandet kan ¢j ater-
kallas nir handeln med virdepapperna har
pabérjats.

Emissionsgaranti

Erbjudandet #r garanterat till cirka 93 pro-
cent. Emissionsgarantin beskrivs nirmare
under avsnittet "Emissionsgaranti” pa sidan
38 i Prospektet.



Vi vixte vildigt snabbt och kom till en situation som stillde allt for
hoga krav pa dem som ansvarade for IT-driften. Med flera kontor,
over 70 anstillda och flera hundra kontrakterade konsulter blev det
ohallbart att hantera detta internt. Lo6sningen blev att lagga ut allt.
Inte ens en heltidsanstilld skulle klara av att halla all hardvara i drift,
ge support, bistd med uppdateringar och dylikt. Genom att hyra ser-
verkraft och nitverk, ha programvaran installerad externt och arbeta
pa tunna klienter har vi nu en stabil miljé och dessutom full
kontroll 6ver all programvara och licenser. Inget kan ju

installeras lokalt.

Att overlata ansvaret for ett sd affarskritiskt och vi-
talt omrade som foretagets IT-drift dr inget litt be-
slut. Det bygger pa relation och fortroende, att
hitta en leverantér som kdnns som en del av det

egna foretaget.”

Arena Personal arbetar med bemanning, rekrytering och ut-
hyrning av personal och har kontor pa nio olika orter i
Sverige. Organisationen bestdr av cirka 70 anstallda och
600 kontrakterade konsulter.

Magnus Eriksson, Arena Personal, VD

www.arenapersonal.com

REXX

Arena Personal
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Marknad

Styrelsen forsikrar att informationen pd si-
dorna 18-19 har atergivits korrekt och, si-
vitt Bolaget kan kinna till och forsikra ge-
nom jimforelse med annan information
som offentliggjorts av Gartner Group, Ser-
vage, Statistiska Centralbyrin och IDC,
inga uppgifter har utelimnats pd ett sitt som
skulle géra den atergivna informationen fel-
aktig eller missvisande.

Servage adresserar den globala marknaden
for prenumerationsbaserade hogvirdestjins-
ter inom omridena webbhosting, IT-hotell
och Outsourcing. Tjinsterna benimns dven
Managed Services eller Software as a Service
(Saa$). Detta ir tjinster som normalt skulle
kriva egen personal och maskinvara som till
exempel telefonister, datatekniker, administ-

ratorer och ekonomer.

Servages styrelse beddmer att marknaden for
Bolagets beprovade tjanstekoncept kommer
att ha en 6kande tillvixt de kommande 4ren
genom trenden mot ett dkat inslag av prenu-
merationstjinster. Prenumerationskonceptet
bedéms ocksd vara speciellt intressant for
Bolagets initiala malgrupp av smé& och me-
delstora foretag som nu har méjlighet att
bdde sinka kostnaderna och erhilla en pro-
fessionell IT-miljé. I take med att Bolaget
vuxit har dven storre referenser erhallits var-
for styrelsen kinner att Bolaget nu 4ven kan
konkurrera om stérre outsourcingkoncept.

Servages analys indikerar att Bolagets mal-
grupp i Sverige spenderar mellan tre dill sex
procent av omsittningen p3 I'T och telekom.
Detta ger en marknadsstorlek pd dver 10
miljarder SEK. Sammantaget bedémer Ser-
vage att marknaden #r under férindring,
framfor allt genom 6kat inslag av prenume-
rationsbaserade tjinster.

Gartner Group prognostiserar att Software
as a Service (SaaS) kommer att uppvisa en
arlig sammansatt tillvixe om 17 procent
fram till och med 2011 f6r sma- och medel-
stora foretag. Gartner skriver dven att ill-
vixttakten for Software as a Service dr den
dubbla i jimférelse med mjukvarumarkna-
den i sin helhet.!

Software as a Service (SaaS)

Saa$ vixte fram ur tjdnsten Application Ser-
vice Providers (ASP) i slutet p& 1990-talet.
De initiala svirigheterna med CRM — Saa$S
var att mjukvaruapplikationerna inte var av-
sedda for hosted delivery. CRM applikatio-
nerna var vid denna tid ¢j designade, hade ¢j
formégan, att mandvreras dver den dd smala
bandbredden samt att intresset var obefint-
ligt hos de stérre mjukvaruféretagen att for-
dndra prissittningsmodellen. Mjukvarufére-
tagen vid den tidpunkten — Microsoft,
Oracle och SAP - tog avstdnd frén SaaS.

Den f6rsta generationens CRM — Saa$S pro-
dukter var f6r det mesta point solutions. De
foretag som tillhandaholl tinsten var ni-
schade féretag som erbjod en alltfér specifik
applikation medan marknaden efterfrigade
en bredare 16sning vilket medférde att nir
marknaden forindrades och konkurrenterna
erbjod bittre produkter férvirvades eller
forsvann dessa akeorer.

Genom att de stdrre mjukvarufretagen ej
var villiga att foérnya sin verksamhet gavs
médjlighet till mindre aktorer vilka skapade
Saa$ lsningar som distribuerades som pre-
numerationsbaserade tjinster. Dessa appli-
kationer ligger till grund for dagens SaaS
modell.

Den nya SaaS modellen har vidareutvecklat
foregingaren ASP pd ménga olika sitt och
gjort den mer effektiv. SaaS$ ir ett sitt for 6-
retag att f3 tillgéng till applikationer utan att
behova férlita sig p interna resurser. SaaS$ ir
billigare, littare att anvinda, mer littrérlig
och flexibel i jimférelse med traditionella li-
censmodeller. De traditionella modellerna
karakteriseras av att anvindaren betalar for
stora installationskostnader och fortgdende
underhillskostnader. Virldsmarknaden for
SaaS nddde en storlek om 6,3 miljarder
USD 2006. Gartner Group anser att denna
marknadsandel kommer att vixa till 25 pro-
cent i slutet av 2011 vilket motsvarar ett glo-
balt virde om 19,3 miljarder USD.?> Model-
len bakom Saa$ karakteriseras av att en leve-
rantdr tillhandhaller merparten av tjinsterna
tll flera olika féretag som betalar en avgift
vilket kan jimféras med ett mobilabonne-
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Bolag i Sverige med 1 - 99 antal
anstillda, 1996 - 2007

Antal

-97 -99 -01 -03 -05 -07

Kiilla: Statistiska Centralbyrin 2008

! Kiilla: Gartner analys, den 9 januari 2008,

foretag
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150 000
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(Dataquest: SaaS-Based CRM, ERP and SCM

Application Set to Grow Rapidly Among SMBs
Through 2011)

2 Killa: Pressrelease, Gartner Group den 6 mars
2007.



mang. Detta betyder att leverantéren bir
kostnaden for underhillet, vilket inkluderar
automatisk patching och uppgraderingar.
Saa$ ger stora skalfordelar si som att reduce-
rar overinvesteringar i IT-system, snabb IT-
fordelning och reducering av mjukvaruun-
derhall. Genom att ett foretag lejer ut en del
eller hela sin I'T-drift till ett SaaS leverantér,
Servage, kan de fokusera pd kirnverksamhe-
ten samt att denna losning mojliggor kost-
nadsreduceringar.

IDC har delat in SaaS i tva olika kategorier,
den ena dr Hosted Application Management
och en andra ir Software On Demand. Hos-
ted Application Management levererar ap-
plikationer vilka tillhandhills som en tjinst.
Anvindarna i denna kategori koper en ap-
plikation och sedan identifierar en leveran-
tor som kan underhélla applikationen. Den
andra kategorin, Software On Demand, ut-
gbrs av ett antal definierade mjukavaruap-
plikationer, tjinster och support vilka ir de-
signade for att levereras till slutanvindaren
over Internet. Dessa tjinster levereras oftast
nir, “one-to-many”, anvindarna delar p3
samma infrastruktur.

Kdnnetecken for mjukvara som levereras av
Saas enligt IDC dr foljande:

m Tillgdng och underhll av kommersiell
mjukvara via nitverk.

m Aktiviteter vilka kontrolleras frin en cen-
tral plats snarare 4n hos anvindaren,
méjliggér for anvindaren ate £3 tillgéng
till applikationen via webben.

m Centraliserad uppdateringar vilka undan-
réjer behovet av att ladda ner patchar och

uppgraderingar.

Analysféretaget IDC har granskat flera in-
stallationer och finner att nir personalresur-
ser och kostnader for uppgraderingar redovi-
sas korrekt s ser man inga fordelar med en
konventionell miljs. IT som tjinst 4r billiga-
re frén dag ett och ger en 6kad kostnads re-
ducering over tiden. Grafen till hoger illu-
strerar jimforelsen mellan att anvinda en
konventionell modell och en SaaS modell.

. Geografisk spridning av Servages kunder i varlden

Gy

Idag aterfinns Servages kunder éver hela virlden med undantag fran delar av Afrika och vissa lander i Asien
och Sydamerika. Totalt har Servage kunder i drygt 170 lander.

MUSD

Kiilla: Servage

Fordelning antalet kunder
per geografisk marknad

B Sverige, 24%
Ovriga, 25%
Italien, 2%
USA, 12%

Spanien, 3% —
Storbritannien, 12%

Tyskland, 3%
Kanada, 4%

Danmark, 5%

Holland, 5%
Osterrike, 5%

Kiilla: Servage

———  Service Provider Total Cost
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3rd Year Software
Upgrade cost

-
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productivity
gains begin
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o . .
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v,
Ongoing Network
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6 12 18 24 30 36 Manader

Kiilla: IDC AppSourcing Program, 2003
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Affarsidé, vision och strategi

Affarsidé

Servages affirsidé 4r att under eget varumir-
ke erbjuda integrerade prenumerationsbase-
rade hogvirdestjinster, dven benimnt pro-
gramvara som tjinst, via Internet till sma

och medelstora foretag.

Vision
Servages vision ir att bli en virldskind ni-
schoperator inom utvalda hégvirdestjinster.

Mal
Servage skall etableras som ett starkt varu-

mirke. Det underlittar sirskiljning av Bo-
lagets erbjudande frin konkurrenternas.

Servage vill vara pionjir p4 att utnyttja ny
teknologi och nya affirsméjligheter som
nya typer av innovativa prenumerations-
baserade hogvirdestjinster via Internet.

Servage skall erbjuda malgruppen smé
och medelstora féretag en kostnads-
minskning om cirka 30 — 50 procent pa
utvalda kommunikationstjinster.

Servage skall vara och uppfattas som den
driftsikraste partnern inom omradet pro-
gramvara som tjanst.

Servage har ambitionen att fortsitta for-
virva foretag for att komplettera utbudet
och fortsitta vixa med bibehillen konti-

nuerlig lIénsamhet.

Servage har mélsittningen att lansera allt
fler av foretagets Internetbaserade pro-
dukter pd en internationell marknad.

Operativa mal 2008
m 200 000 hostade webbsiter.

B One-Solution skall vara tillgingligt pa
fem sprak.

B Etablerad leverantor av totallgsningar

inom outsourcing.

Operativa mal 2010

W Skapat extra aktiedgarvirde genom alter-
nativt nyttjande av trafikvolymerna som
Bolagets kunders webbsidor genererat.

Strategi

Strategin for Servage ér att under eget varu-
mirke

etbjuda  prenumerationsbaserade
jinstepaket inom omrddet programvara
som tjinst till ett konkurrenskraftigt pris
med en tjdnsteplattform dir kunderna ej be-
héver utféra investeringar i maskiner eller
programvaror. Enkelhet och trygghet kom-
binerat med prisvirdhet 4r hérnstenarna i

Bolagets strategi.

Utdver strategin ovan har Bolaget for avsikt
inom &verskadlig framtid att utnyttja den
stora mingd triffar som kundernas webb-
sidor genererar. Strategin medfér breddning
av Servages tjinster och ger siledes en mer
diversifierad produktportfslj samt etc dkat
mervirde till aktiedigarna.

Teknikutveckling

Bolaget kommer att kontinuerligt utveckla
sin plattform s3 att den kan fortsitta uppfat-
tas som marknadsledande. Vidare kommer
utbudet att 6ka si act alle fler foretag kan f3
hela sitt behov tillgodosett genom att prenu-
merera pd standardfunktioner ur Bolagets
sortiment.

Marknadsstrategi

Servage One Solution-webbhosting 4r avsett
att vara den mest attraktiva losningen for
smi och medelstora foretag pa en global
marknad. Denna skall i férsta hand mark-
nadsféras via Bolagets kundkrets samt via
Internet. Strategin ir vidare att till denna
kundbas och andra stérre bolag erbjuda ett
komplett sortiment av prenumerationsbase-
rade 18sningar av programvara som tjinst.

Forvarvsstrategi

Servage har en unik méjlighet ate fortsitta
nyttja den turbulens som finns inom IT- och
telekommarknaden pa grund av évergdngen
dll allt fler prenumerationsbaserade tjinster
(programvara som tjinst).

Servages tjinster kiinnetecknas av att de ir
ldtea att silja och administrera via webbase-
rade grinssnitt. Tjinsteplattformen méjlig-
gor en snabb utveckling och integration av
nya typer av I'T- och telefonitjinster. Det ir
Servages avsike att fortsitta komplettera den
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organiska tillvixten med en aktiv forvirvs-
strategi for att snabbare nd storre volymer
och for att komplettera utbudet.

Férvirvskandidaterna viljs s att synergier
uppstar. Dels i form av rena kostnadssyner-
gier men framforallt i form av att Servage
kan kombinera de olika foretagens utbud
och kanaler. Genom att ha en i forvig ge-
nomtinkt malbild och en plattform som
mdjliggdr att tjinsterna integreras i en enkel
helhet skapas 6kat kundvirde samtidigt som
kostnaderna kan minskas. Malet ir att upp-
nd en 8kad konkurrenskraft som kan omsit-
tas i dkade marginaler och/eller snabbare
tillvixe.

Utdelningspolitik

Servage ir ett tllvixtforetag som befinner
sig 1 en fas av uppbyggnad och expansion
vilket kommer att prioriteras dé tillviixten i
Bolaget under en 6verskddlig framtid for-
viintas generera ett hogre virde till aktiedgar-
na kontra utdelning. P& lang sikt dr dock
ambitionen att utdelningsandelen skall upp-
g tll citka 50 procent av resultatet efter
skatt. Detta under forutsittning att en be-
démning av Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och finansiella stillning i vrigt 4r
forenlig med utdelningens storlek.



Verksamhetsbeskrivning

Servages erbjudande till marknaden ir ate,
via Bolagets tjidnsteutbud, gora det mojligt
for sm3 och medelstora foretag att minska
sina IT-kostnader med 30 -50 procent.
Detta genom att tillhandahélla l&sningar
som eliminerar behovet av egna investering-
ar i maskinpark och mjukvara.

Servage har vixt fram med fokus pd hogvir-
degjinster inom IT-sektorn, det vill siga
jdnster som ersitter kostsamma alternativ
for kunderna samtidigt som de ger ett hogre
virde till deras verksamhet

Varumirket Servage ir en sammansittning
av orden 7Serve”, betjina, och “Age”,
dlder/tid/era. Det speglar vildigt vil styrel-
sens tanke. De tjinster Servage erbjuder
skall vara de bista tinkbara och dirfér 4r de
baserade pd nista generations teknik, det se-
naste inom hérdvara, system och teknologi.
Servages virtuella affirsplattform, One Solu-
tion, ir ett tydligt exempel pa hur ord om-
sitts till handling. Plattformen ir troligen
den tekniskt mest avancerade och tillforlitli-
ga pd marknaden. Jimf6rt med en traditio-
nell plattform revolutionerar Servages klu-
strade plattform sittet som webbhosting
fungerar, dess prestanda, méjligheter och
framtidssikerhet.

Historik i korthet

B Tele5 grundades 2001 av Bolagets VD
Ari Liukko.

®m Under 2002 lanserade Tele5 sin forsta te-
lefonitjinst, AlltidSvar.

®m Under 2004 driftsatte Tele5 en med All-

tidSvar integrerad virtuell vixel och IP-
telefoni introduceras i liten skala.

B I bérjan av 2005 forstirks Tele5s styrelse.
Per Bergstrom tillerider som ordférande
och Franco Fedeli samt Thomas Gad tar

plats som styrelseledaméter.

B Under maj 2005 genomférs en nyemis-
sion och i juni 2005 noteras Bolaget pd

NGM Equity.

B I slutet av 2005 forvirvas Aphone AB.
Kopeskillingen inkluderar en mindre
kontantandel i samband med tilltridet
och en rérlig tilliggskdpeskilling bestden-
de av Servage-aktier och kontanter. Till-
liggskopeskillingen som betalas ut i om-
gngar baseras pd Aphone ABs resultat
till och med den 31 mars 2007.

® Under f6rsta kvartalet 2006 forvirvas Ut-
mirke I'T AB, en helhetsleverantor av vir-
tuella IT-miljger. Kopeskillingen ir en
kombination av kontanter och Servage-
akdier vid tilltridet den 1 april 2006 samt
en tilliggskopeskilling som baseras pa Ut-
miirkt ITs resultat under 2006.

m Tele5 inkluderar under 2006 prenumera-
tionsbaserade IT-16sningar till sitt utbud.

B I maj 2006 skrivs avtal om forvirv av Le-
vonline AB. Képeskillingen bestir av en
kombination av kontanter och Servage-
aktier same en tilliggskdpeskilling som
baseras pd Levonline ABs vinst efter skatt
under bokslutsiret 2006.

B Under sommaren 2006 genomfér Bola-

get en garanterad foretridesemission.

B Servage GmbH, ett snabbvixande tysk-
landsbaserat webbhostingféretag med cir-
ka 18 000 kunder, forvirvas i februari
2007. Servage betalar 1,5 MEUR kon-
tant. Maximalt kan ytterligare 800 000
EUR i tilliggsképeskilling komma att
utgd under 2008.

B Under hosten 2007 genomférs en emis-
sion riktad till Sten K Johnson genom
TIBIA Konsult AB.

® Aphone AB avyttras i februari 2008.

B Under februari 2008 meddelar Bolaget att
det avser att byta namn till Servage AB.

Servages produkter, tjinster
och teknik

one solution g

Servage — One Solution Webbhosting

One Solution #r en virtuell, komplett IT-
struktur med ytterst hég prestanda. Anvin-
daren erbjuds en paketldsning, en hel affirs-
plattform med en samling kraftfulla kompo-
nenter. One Solution innehdller mingder av
funktioner och anvindarens nyttjande av-
gors av det egna behovet.

Funktionalitet

Funktionerna i One Solution administreras
via webben. Tjinsten erbjuder for dillfillet
510 gigabyte lagringsutrymme och 5010 gi-
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gabyte trafik per minad. Detta gér One So-
lution till det mest prisvirda alternativet pd
marknaden for mdinga anvindare. Bland
One Solutions minga andra fordelar kan
nimnas ett obegrinsat antal e-postkonton
och FTP-konton, ett avancerat men littan-
vint system for att bygga egen hemsida och
en i princip hundraprocentig drift som sik-
ras av klustrade servrar och en redundant in-
frastrukeur.

Webbdrive

Denna tjinst erbjuder anvindaren majlighe-
ten att anvinda det stora lagringsutrymmet i
One Solution som om det vore en egen
harddisk, och dven att komma 4t denna via
alla datorer som ir anslutna till Internet.
One Solution-kontot kan dirmed utnyttjas
for extern lagring av stora mingder data ut-
dver hemsida, e-post och dylikt. Filerna spa-
ras eller himtas via en virtuell hirddisk pd
datorn som stdr i férbindelse med Servages

SErver.

Servage IT-hotell

Premium Webbhosting

Servage erbjuder ett antal olika webbhotell-
paket anpassade for de flesta behov. I grun-
den ingdr utrymme for webbsidor, ett antal
brevlddor, telefonsupport, backup, samt
SPAM-filtrering och virusskydd. Anvinda-
ren viljer sjilv det paket som uppfyller be-
hoven av lagringsutrymme, antal brevlddor,
typ av databaser och stéd for olika script-
sprik. Paketen, Economy, Business, First
och Royal Class erbjuder lagringskapacitet
frin en gigabyte och 15 brevlidor upp till
tio gigabyte och 50 brevlidor.

Kontorsprogram

Servage erbjuder ett antal olika I'T- och tele-
fonitjanster speciellt anpassade f6r mindre
och medelstora foretag. Utbudet gor att tek-
niklgsningar som tidigare bara storre foretag
haft majlighet att utnyttja nu har blivit till-
gingliga dven f6r de mindre foretagen.

Fjdrrskrivbord

Genom tjinsten Fjirrskrivbord erbjuder
Servage en rad produkter och program di-
rekt 6ver Internet. Istillet for att behova in-
vestera i programlicenser och sjilva ombe-
sorja installationer och uppdateringar fir an-
vindaren en litthanterlig och effektiv 16s-
ning. Program och filer ligger hos Servage
och accessas via anvindarnamn och lésenord
frdn valfri dator med Internetuppkoppling.
Servage Fjirrskrivbord Office-16sning ir
mycket kostnadseffektiv eftersom IT-kost-
naderna foljer verksamhetens omfattning.
Anvindaren behover inte betala for reserv-
eller 6verkapacitet att for eventuellt tillkom-
mande anvindare eftersom antal anvindare
kan 6kas med en dags varsel. Om verksam-
heten minskar si minskar dven IT-kostna-
derna proportionerligt och omedelbart.

SharePoint Services

SharePoint ir en ginst som gor det mojligt
att snabbt forbittra och forenkla foretagets
kommunikation, limpligt fér anvindare
som har ett projektorienterat arbetssitt. An-
vindarna skapar en gemensam arbetsyta dir
de delar information, publicerar meddelan-
den, linkar och bilder. I programmet finns
mallar f6r att skapa nyhets- och diskussions-
forum dir de kan hilla varandra informera-
de om datum och planering samt skapa lis-
tor pé sddant som behéver utforas.

Hosted Exchange
Med Servage Hosted Exchange kan sma och

medelstora foretag fi samma kraftfulla mail-
system som tidigare varit férunnat stora f6-
retag.

Microsoft Exchange dr marknadsledande pd
meddelande-tjinster men en Exchange-ser-
ver kan vara en betungande investering for
mindre foretag. Dirfor anvinder manga en-
dast Outlook. De kan istillet hyra en Ex-
change-licens av Servage och di fi samma
tekniska forutsittningar som de stora foreta-
gen, som om de hade en egen IT-avdelning
och en kvalificerad maillssning. Med en
Hosted Exchange tar Servage driftsansvar och
ser till att anvindarna kan hantera sina mail
via browser, Outlook och frin mobiltelefon.
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Pushmail

Servage Pushmail ser till att anvindaren kan
skota sin mailtrafik dven utan dator. Inkom-
mande e-post filtreras genom SPAM-filter
och virusskydd och vidarebefordras till mo-
bilen. Nir ett mail redigeras via mobiltelefo-
nen uppdateras det pd anvindarens dator
och vice versa, vilket 18ser problemet med
att uppgifter kommer p3 drift i olika versio-
ner av ett dokument. For att underlitta in-
ternkommunikationen och métesbokning-
ar, synkroniserar Hosted Exchange anvinda-
rens kalender.

Telefoni
Telefonist med virtuell viixel

Den virtuella vixeln har en elektronisk tele-
fonist som tar hand om inkommande samtal
dygnet runt 365 dagar om 4ret for att kun-
der och anstillda skall 3 bista mojliga ser-
vice. Telefonisten ir en elektronisk tinst
som anvinder inspelat minskligt tal och in-
teragerar med dem som ringer. Den svarar,
stiller frigor, kopplar samtal och spelar in
meddelanden som liggs i rostbrevlddor
och/eller skickas till mottagarna som ljud-
filer via e-post. Telefonisten programmeras
med uppgifter om foretaget s att den kiin-
ner igen till exempel de anstilldas namn och
olika avdelningar, vilket ytterligare kar ef-
fektiviteten. Telefonisten kan kopplas till
bide mobiltelefonnummer och vanliga tele-
fonnummer.

Fax

Med virtuell fax fir anvindaren sina inkom-
mande fax skickade till nskad e-postadress.
Servage tillhandahéller faxnumret, doku-
menten sparas som filer som kan skrivas ut
eller lagras i elektronisk form.

Egen server

Servage erbjuder tjinster som gor det méj-
ligt att ha kontroll och inflytande éver den
server som betjinar foretaget, men som
skots av Servages tekniker.

Dedikerad server

Tjdnsten Dedicated Server innebir att Ser-
vage képer in en server som allokeras kun-
den. I paketet ingdr en hogpresterande HP-
server, installation av vald mjukvara, drift-



sittning, utrymme i rackskdp samt lopande
teknisk support.

Co-location

Co-loctation innebir att kunden hyr in sig i
Servages datacenter och sjilv stiller sin ser-
ver pd plats. Tjdnsten passar anvindare som
har eller vill ha egen hirdvara och som vill
skydda sig mot driftstopp, elavbrott, brand,

inbrott etc.

Servage Outsourcing

Servage Outsourcing erbjuder IT som
tjdnst, vilket inkluderar mnga olika alterna-
tiv eftersom tjinsten anpassas efter respekti-
ve kund. En férhallandevis vanlig grund-
princip ir dock att kunden hyr serverkapaci-
tet och mjukvara av Servage, som i sin tur
ansvarar for drift, anvindarsupport, Internet

och backup.

IT som tjdnst har givetvis ligre initialkostna-
der ir konventionella IT-miljser men ir
dven det bittre alternativet sett 6ver tid. Nar
samtliga kostnader for drift och underhall
redovisas i detalj, det vill sdga dven vad drif-
ten tar i ansprik av egna personella resurser,

4r IT-som tjdnst billigare dven pa sike.

Teknik

Tekniken bakom Bolagets tjinster ir ett an-
tal kraftfulla klustrade servrar med Intel dual
xeon processorer och oftast med Linux som
operativsystem.

De flesta leverantdrer inom webbhosting-in-
dustrin dr sma och har varken erfarenhet el-
ler kapital att leverera topp prestanda eller
service. Ofta hyr dessa foretag en eller tva
servrar vilka de driver sin tjinst via. En si-
dan Iésning 4r inte hallbar nog for krivande

18sningar.

Bolaget erbjuder super-noder och har ut-
vecklat en overligsen 16sning som tidigare 4r
kind f6r 100 procent upptid. Bolaget har re-
dundanta servrar, Internetlinor med gigabit-

kapacitet, lastbalancerare, strémforsérjning,

kylaggregat.

Super-nod strukturen innebir att anvinda-
rens hemsida inte ir beldgen pd endast en
server utan pé flera servers i ett kluster. Nir
en person besdker hemsidan hamnar denne
pa den for tillfillet snabbaste servern i klu-
stret. Detta ger givetvis bittre prestanda
samt en nistindll felsiker 16sning. Om en
server i klustret skulle g ner kan bestkarna
fortfarande nd hemsidan med full hastighet
eftersom alla andra maskiner i klustret ir
fungerande.

Ett sddant feltolerant system 4r dyrt och tid-
skrivande att installera men Servages erfa-
renhet siger att det 4r en bra investering ef-
tersom det har visat sig gora Servages kunder
ndjdare och okat lojaliteten mot Bolaget.

All utrustning sisom serverkluster och rou-
ters finns i Bolagets vil anslutna datacenter i
ett seismiskt inaktivt omrdde. Datacentret ir
anslutet via tvd oberoende fiberoptiska giga-
bit linkar. Bandbreddsnyttjandet dvervakas
konstant och uppgraderas nir det nir 50
procent av kapacitetstaket vilket sikrar
topprestanda.

For ligsta mojliga latens 4r datacentret an-
slutet direke till de flesta backbone knyt-
punkter pd Internet. Via Bolagets peers kan
mer dn 120 nitverk nds snabbt och enkelt.
Detta garanterar snabb uppkoppling i hela
virlden.

Affarsmodell

Bolagets affirsmodell utgérs av prenumera-
tionsbaserade hogvirdestjinster vilka ger
skalbarhet och liga forsiljningskostnader
inom ett omrdde som vixer snabbt. Affirs-
modellen grundar sig pd det paradigmskifte
som skett inom IT och telekom de senaste
dren. Féretagen har uppmirksammat forde-
larna med att prenumerera p3 programvaror,
lagringsutrymme och IT-support vilket vi-
sentligt reducerar IT-investeringarna. Sile-
des dnskar foretag inte att vara sin egen IT-

expert.

Bolagets tjinster produceras frin en och
samma datorhall genom drift av datorer
med tillhérande mjukvara. Bredden av

tjansteutbudet kostar marginellt mer. Kost-

naderna bestdr i stora drag av datorhall och
dess drift, Inkop av datorer samt distribu-
tions- och férsiljningskostnader.

Servage affirsmodell utgérs av tre produkt-
grupper vilka ir One Solution, I'T-hotell och
Outsourcing. Genom att bolaget har en pro-
dukt som ir en av de frimsta i sin nisch,
One Solution, och ndjda kunder har Bolaget
lyckats tillvarata en organsik tillvixt via web-
ben. Detta medfor att distributionskostna-
derna ir begrinsade samt att Bolaget har
mdjligheten att 6ka marknadsféringen via
webben for att yteerligare 6ka den organiska
tillvixten.

Fér att ovanstdende skall vara framgangsrikt
méste produktionen av tjinsterna utforas ex-
emplariskt. Bolaget har valts till Sveriges
mest tillforlitliga webbhotell under 2007 vil-
ket 4r ett bevis pd en lyckad affirsmodell.
Bolaget har méjligheten att silja premium-
produkter vilka har hégre marginaler dir det
inkluderas en héogkvalitativ support och
backuptjinster med mera. Premiumproduk-
terna mojliggdr att Servage kan utnyttja en
intiktsdelning modell gentemot aterforsil-
jarna. Vidare mojliggér affirsmodellen att
Servage automatiske vixer med kunderna.
Kunderna anskaffar tjinster och produkter
efter behov vilket 8kar nir de vixer. Servage
stora volym av webbkunder utgér dessutom
en mojlighet att silja fler och mer avancera-
de ginster.

Servage tillhandhéller 16sningar f6r en stor
grupp anvindare vilket uppvisar en impone-
rande referensbas som gor Bolaget trovirdigt
gentemot stérre potentiella outsourcingkun-
der. Servage har upplevt en 6kad efterfrigan
frin storre kunder som 6nskar inforskaffa

outsourcingkonceptet.

Sammantaget fungerar webbdistributionen
som en lénsam “leadgenerering” dll IT-ho-
tellet och viss mén #dven fér outsourcing-
verksamheten.

Global férsiljning via webben &tgors av
ménga kunder, ldga forsiljnings-, distribu-
tions- och administrationskostnader. Med
den stora kundbasen ges méjligheten ar sil-
ja ginster och produkter med hégre margi-
naler till de kunder som uppgraderar frin en
mindre avancerad 18sning till Servage premi-
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umprodukter. Som tidigare nimnts ger det-
ta en leadgenerering”.

Aterforsiljare genererar tillvixt utan risk i
form av dkade kostnader for den egna for-
siljningsorganisationen.

Kostnaden for den egna forsiljningen av
storre konton, filtférsiljning, kan balanseras
genom att Bolaget viixer i den takt som leads
genereras av affirsomrddena One Solution

och IT-hotell.

Genom att kopa kundgrupper kan
Servage utnyttja korsforsaljning

Férvirv av firdiga kundgrupper underlittar
Servages forsiljning genom att det ir littare
att ka medelfakeureringen f6r en befintlig
kundgrupp som erbjuds ett bredare utbud
4n det 4r att attrahera en ny kund. Samtidigt
kan Servage férenkla administration och
support for kunderna och 4ven sinka deras
kostnader eftersom tjinsten eliminerar allc

fler kostnadsposter for kunden.

Internationalisering

Affirsidén ir utformad for att utnyttja Inter-
net maximalt. Det minimerar kostnaderna
for leverans av avancerade prenumerations-
gjinster till smd och medelstora foretag. Ge-
nom en webbaserad tjdnst erhdlls inte bara
funktionella fordelar for kunden, utan dven
kostnadsfordelar. Servages internationalise-
ringsstrategi har dirmed kunnat utformas s3
att vinstmdjligheter skapas utan tillforsel av
betydande finansiella risker. Genom forvir-
vet av Servage GmbH har Bolaget lyckats
med internationaliseringen i ett forsta steg.
Servage GmbH grundades 1998 och ir
verksam inom webbhotellsindustrin 6ver
hela virlden och #r ett av dotterbolagen
inom Servage koncernen. Servage GmbH
erbjuder merparten av koncernens hosting-
tjanster till storsta del ver Internet och har
sitt site i Tyskland. Internationaliseringen
kommer att fortskrida med utskning av Ser-
vage One Solution till flera internationella
sprik samt att Bolaget ser 6ver ett antal
eventuella forvirvskandidater pd ett flertal
geografiska marknader. De eventuella for-
virvskandidaterna ir foretag, som pa sin re-
spektive marknad har en befintlig kundbas

vilken enkelt kan integreras i Servages sys-

tem for att utnyttja skallférdelarna som det-
ta medfér. Styrelsen anser att Servage bor
finnas lokalt pd ett fital strategiska markna-
der vilka uppvisar en hog tillvixt.

Nir Bolaget introducerade den svenska si-
dan www.servage.se, vilket dr en svensk ver-
sion av Servage One Solution som dessférin-
nan endast erbjéds pa engelska, okade till-
stromningen av nya anvindare frin cirka
fem procent per ménad dll &ver 15 procent
per ménad. Genom en lansering av produkt-
sidan www.servage.se, p4 flera internationel-
la sprék, avser Bolaget att 6ka antalet anvin-
dare ytterligare genom dem som till exempel
har upplevt spriket som en barriir respekti-
ve de som valt en lokal leverantor.

Tele5 Voice Service AB (publ)
u n 4 till Servage AB (publ)

Fran och med den 1 januari 2007 har all
verksamhet frin moderbolaget Tele5 Voice
Services AB (publ), u n i till Servage AB
(publ), och dotterbolaget Utmirke IT AB
flyttats dill dotterbolaget Levonline AB, som
nu ir ett av koncernens produktionsbolag
gemensamt med Servage GmbH. Moderbo-
laget Tele5 Voice Services AB (publ), u n 4
tll Servage AB (publ), bedriver ingen verk-
samhet frdn och med arsskiftet 2006/2007.

Levonline har erbjudit webbhotelltjinster
sedan 1994 och har sitt site i Sverige. Sedan
2005 ir Bolaget #ven verksamma inom
bredbandsomriadet och ir numera en hel-
tickande Internetleverantor. Levonline er-
bjuder merparten av koncernens produkter
till sina kunder som bestér till storsta delen

av mindre foretag.

Servage kommer under aret att fullflja sin
affirsplan, innebirande att lansera nya typer
av innovativa prenumerationsbaserade IT-
ganster f6r smd och medelstora foretag.
Dessutom skall Bolaget forstirka balansrik-
ningen i syfte att méjliggora strategiska for-
virv. I syfte atc pd bista site tillvarata framti-
da dllvixtméjligheter har styrelsen beslutat
att genomfora en nyemission med foretri-

desritt f6r Bolagets aktiedigare.

Av det kapital som Bolaget tillférs i Erbju-
dandet ir avsikten att cirka 7 MSEK skall an-
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vindas till att dterbetala rintebirande skul-
der. Resterande del av kapitaltillskottet skall
anvindas dll att finansiera strategiska for-
virv, vidareutveckling av Bolagets tjinster
samt till marknadsféring. Ovanstiende inve-
steringsplan innehéller visst métt av flexibili-
tet.

Personal

Hég kompetens, engagemang och kreativi-
tet dr avgdrande for Servages utveckling och
framging. En bra och stimulerande arbets-
plats ir vikeig for act motivera befintliga
medarbetare och for att kunna attrahera nya
resurser. Under 2007 var medelantalet an-
stillda 33 stycken och den 27 mars 2008
17,5 stycken. Av dessa var 13 stycken min
och 4,5 stycken kvinnor.

Medelantal anstillda, 2005 - 2007

2005 2006 2007

Kiilla: Servage

Konkurrens

Bland Servages stérsta konkurrenter i Sveri-
ge inom webbhotell finns Crystone AB, Ac-
tive24 AB (inom Mamut ASA) och F S
Data (inom FSD Internet Tjinster AB).
Bland Servages storsta konkurrenter inter-
nationellt inom webbhotell finns One.com,
GoDaddy.com (inom The Go Daddy
Group, Inc.) och Surftown A/S. Inom out-
sourcing pa den svenska marknaden méter
Servage konkurrens frin till exempel Tele-
computing ASA och Qbranch AB.

Legal struktur

Koncernstruktur

Tele5 Voice Services AB (publ)

u n & till Servage AB (publ)
Org nr: 556505-4713

Agarandel:100%

Levonline AB

Org nr: 556505-4713

Operativ organisation

Agarandel:100%

Servage GMBH
VAT ID: DE-813969427

Handelsregister: HBR4918FL

Kiilla: Servage

Affars-
utveckling

Forsiljning

Teknisk

utveckling

Kiilla: Servage
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Finansiell 6versikt, 2005 - 2007

Koncernens resultatrikningar

IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007 2006 2005
Nettoomsattning 50 532 22903 3867
Rérelseresultat fore avskrivningar 10 892 -856 -109
Rérelseresultat efter avskrivningar 8103 -1 839 -212
Finansnetto -4 270 96 10
Resultat efter finansiella poster 3833 -1743 -202
Arets resultat 1146 -1298 -399
Koncernens balansrdkningar
IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar 69 584 47 757 572
Omsittningstillgangar 17 413 29749 5745
Summa tillgdngar 86 997 77 506 6317
Eget kapital och skulder
Eget kapital 44 046 39985 3353
Avsattningar 0 - -
Léngfristiga rantebarande skulder 12427 7 595 -
Kortfristiga rantebdrande skulder 2500 2500 -
Ovriga skulder 28 024 27 426 2964
Summa eget kapital och skulder 86 997 77 506 6317
Koncernens kassaflédesanalyser
IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007 2006 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 6 680 -315 -108
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -9 896 22517 -1 240
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3216 22202 -1348
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 565 -48 051 -61
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 687 47 907 3619
Arets kassaflode -19 094 22058 2210
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Definitioner av nyckeltal

Nettoomsdttningstillvixt

Arets nettoomsittning dividerat med fregd-
ende drs nettoomsittning minus 1

EBITDA-marginal

Rérelseresultat fore avskrivningar i procent
av nettoomsittning

Rorelsemarginal

Rérelseresultat efter avskrivningar i procent
av nettoomsittning

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsittning

Nyckeltal
IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
2007 2006 2005
Tillvaxe
Nettoomsattningstillvaxt (%) 120,6% 492.3% 61,5%
Marginaler
EBITDA-marginal 21,6% neg neg
Rérelsemarginal 16,0% neg neg
Vinstmarginal 7,6% neg neg
Réntabilitet
Avkastning pa eget kapital 2,6% neg neg
Soliditet
Soliditet 50,6% 51,6% 53,1%
Likviditet
Balanslikviditet 57,0% 99,4% 193,8%
Medarbetare
Medelantal anstéllda (st) 33 26 13
Nettoomsittning per anstélld (TSEK) 1531 881 297
Data per aktie
Eget kapital (SEK) 12,03 11,84 2,26
Vinst (SEK) 0,31 neg neg
Utdelning (SEK) - - -
Utestdende antal aktier 3660973 3376 666 1483333
P/E-tal 56 N/A N/A
Pris/Eget kapital 146,3% 155,4% 1021,9%
Avkastning pd eget kapital Eget kapital per aktie

Arets resultat i procent av ingdende eget ka-

pital

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital

Balanslikviditet

Omsittningstillgdngar dividerat med kort-
fristiga skulder

Medeltal anstillda

Medeltalet anstillda under &ret

Nettoomsdttning per anstdlld

Nettoomsittning dividerat med antalet an-
stillda

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid

periodens slut

Vinst per aktie

Arets resultat dividerat med antal aktier vid

periodens slut

Utestdende antal aktier

Antal utestdende aktier vid periodens slut

P/E-tal
Aktiekursen vid periodens slut dividerat
med vinst per aktie

Pris/Eget kapital
Aktiekursen vid periodens slut dividerat
med eget kapital per aktie
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Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen

Den finansiella informationen i detta avsnitt
dr baserad pd Servages drsredovisningar for
rikenskapsiren 2005 — 2007. Bolagets ri-
kenskapsdr ir kalenderdr och arsredovis-
ningarna fér rikenskapsiren 2005 — 2007
har reviderats av MGI Revideco AB.

Den historiska finansiella utvecklingen illu-

streras i figuren till héger.

Bolaget kiinner inte till nigra tendenser, osi-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller hindelser som
kan tinkas ha visentlig negativ inverkan pa
Servages affirsutsikter.

Omsittning, resultat och
kassafléde

Servage befinner sig i en tillvixtfas och Bola-
get har under de senaste &ren uppvisat en
kraftig 6kning i Bolagets nettoomsittning.
Mellan 2004 och 2005 steg nettoomsitt-
ningen med 61 procent. Orsaken var frimst
forvirvet av Aphone AB. Férindringen i
nettoomsittningen mellan 2005 och 2006
orsakades bland annat av foérvirven av Le-
vonline AB och Utmirke IT AB. 2007 steg
nettoomsittningen med 121 procent orsa-
kat av forvirvet av Servage GmbH. Resulta-
tet fore skatt var positive for 2007. Under
2007 uppgick koncernens rorelseresultat
fore avskrivningar till 10,9 MSEK. Rérelse-
resultatet fore avskrivningar fér 2005 och
2006 var -109 TSEK respektive -856 TSEK.
Minskningen i Rorelseresultatet fore av-
skrivningar mellan &ren 2005 och 2006 or-
sakades bland annat av 6kningen i nettoom-
siteningen vilket i sin tur orsakades av de
ovan nimnda foérvirven. Under perioden
2005 till 2007 har rorelsekostnaderna, ex-
klusive av- och nedskrivningar av materiella
och  immateriella  anliggningstillgéngar,
minskat procentuellt i forhallande till net-
toomsittningen. Koncernens kassafléde frin
den 18pande verksamheten uppgick 2005
tll -1,3 MSEK och under 2006 tdll 22,2
MSEK. Kassaflodet forbittrades kraftigt
mellan 2006 jimfért med 2005. Férind-
ringen berodde pd en dkning av 6vriga kort-
fristiga rorelseskulder. Under 2006 uppgick
kassaflodet frin den l6pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital dll -315

TSEK och under 2007 till 6 680 TSEK. Un-
der 2007 uppgick kassaflddet frin investe-
ringsverksamheten till -23,6 MSEK och kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten till
7,7 MSEK. Investeringarna bestod i huvud-
sak av forvirv av dotterbolag. Kassaflodet
frin finansieringsverksamheten paverkades
frimst av upptagna lin och nyemission.
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten
uppgick under 2007 tll -3,2 MSEK. Fér-
indringen i likvida medel under 2007 upp-
gick dll -19,1 MSEK vilket resulterade i att
koncernen uppvisade likvida medel den 31
december 2007 pd 5,5 MSEK.

Tillgangar

Merparten av Servages anliggningstillgingar
utgdrs av immateriella tillgingar. Vid ut-
gingen av det fjirde kvartalet 2007 uppgick
dessa till 64,3 MSEK. Bolagets omsittnings-
tillgingar uppgick per 31 december 2007 till
17,4 MSEK. Kassa och bank uppgick den
31 december 2005 till 2,5 MSEK, till 24,6
MSEK den 31 december 2006 och till 5,5
MSEK den 31 december 2007. Okningen
mellan 2005 och 2006 beror pa nyemission
och upptagande av lan. Huvuddelen av Ser-
vages likvida medel ir placerade pa konto i

bank.

Servages tillgingar av visentlig storlek finns i
Sverige och Tyskland. Servage har tillgingar
som ir intecknade eller har liknande belast-
ningar. Aktierna i dotterbolaget Levonline
AB ir pantsatta till 7,5 MSEK hos Nordea.
De materiella anliggningstillgingarna utgdrs
av IT-system samt datorer. Per den 31 de-
cember 2007 uppgick det utgdende planen-
liga restvirdet pd inventarier dll 5239
TSEK. En bil leasas i Sverige. Forindringar i
lagstiftningar kan komma att paverka Bola-
gets mojligheter att bedriva verksamhet i
framtiden.

Goodwill vid férvirv av dotterforetag redo-
visas som immateriella tillgéngar med obe-
stimd livslingd. Goodwill testas &rligen for
att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov
och redovisas till anskaffningsvirde minus
ackumulerade nedskrivningar. Sidana ned-
skrivningar kan inte terforas i rikenskaper-
na.
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Nettoomsittning och resultat

fore skatt, 2005 - 2007
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2005

2006

2007

[ Kassaflode efter investeringar

M EBITDA

Kiilla: Servage

TSEK
60 000

50 000

40 000

30000

20 000

10 000

-10 000

TSEK
30000

20 000

10 000

-10 000

-20 000

-30 000



Koncernens immateriella anlaggnings-
tillgangar och Eget kapital, 2005 - 2007
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B Eget kapital

Kiilla: Servage

Investeringar, 2005 - 2007

2005

2006

Kiilla: Servage

2007

Eget kapital och skulder

Per den 31 december 2007 uppgick Bolagets
eget kapital till 44,0 MSEK. Vid samma tid-
punkt uppgick Servages skulder till 43,0
MSEK. Bolaget har en skuld till Nordea pé
7,5 MSEK som ir tickt av sikerhet. Ingen
av Bolagets skulder 4r tickta av borgen. To-
tal pensionsskuld uppgar till 0 MSEK.

Eget kapital och skuldsittning

(TSEK) 31 dec 2007
Summa kortfristiga skulder 30524
- Mot borgen 0
- Mot sdkerhet 0
- Blancokrediter 30524
Summa langfristiga skulder* 12 427
- Mot borgen 0
- Mot sdkerhet 7 428
- Blancokrediter 4999
Eget kapital

a) Aktiekapital 1830
b) Reservfond 2982
c) Andra reserver 39234
Summa 44 046

*Exklusive kortfristig del av ldngfristiga skulder.

Nettoskuldsittning

A. Kassa 5494
B. Andra likvida medel 0
C. Léatt realiserbara virdepapper 0
D. Likviditet A+B+C 5494
E. Kortfristiga fordringar 11 884
F. Kortfristiga bankskulder 2 500
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 28 024
I. Kortfristiga skulder F+G+H 30524
J. Netto kortfristig

skuldsittning I-E-D 13 146
K. Langfristiga banklan 12427
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Léngfristig

skuldsittning K+L+M 12427
O. Nettoskuldsittning J+N 25573

Kiilla: Servage

Skatter

Vid taxeringen 2007 uppgick det skattemiis-
siga underskottet i moderbolaget till 0 SEK.
Fér inkomstiret 2006 uppgick det skatte-
miissiga underskottet i dotterbolagen till 0
SEK. Nigon uppskjuten skattefordran ir
inte redovisad.

Investeringar

Servages verksamhet har ett ligt behov av in-
vesteringar i maskiner och inventarier. Net-
toinvesteringarna i materiella anliggnings-
tillgdngar uppgick under de senaste tre dren
till i genomsnitt cirka 1,6 MSEK per &r. Un-
der 2007 var nettoinvesteringarna i maski-
ner och inventarier 4,5 procent av nettoom-
sittningen. Bolagets investeringar uppgick
till -61 TSEK under 2005, -48,1 MSEK un-
der 2006 och 23,6 MSEK under 2007. Ok-
ningen beror frimst p4 forvirv av dotterbo-
lag. Det finns inga framtida investeringar
som det redan gjorts klara dtaganden om.
Verksamheten kommer att finansieras ge-
nom forestdende nyemission och internt till-
forda medel. Ytterligare akdier i dotterbola-
get Levonline kan kommas att pantsittas till

ett virde om 5 MSEK.

I tabellen nedan framgdr de huvudsakliga
investeringar (inklusive uppgift om belopp)
som genomférts 2005 — 2007.

Under 2005 férvirvades det nu avyttrade
dotterbolaget Aphone. Under 2006 forvir-
vades dotterbolagen Utmirke IT AB och Le-
vonline AB. Servage GmbH forvirvas under
2007. De materiella anliggningstillgingar
som anskaffats bestdr dll stor del av IT-sys-
tem samt datorer.
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Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen (forcsicening)

Huvudsakliga nettoinvesteringar, 2005 - 2007"

TSEK 2007 2006 2005
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar ~ -21 270 -45707 98
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2295 -2 344 -159
Summa investeringar -23 565 -48 051 -61

! Investeringarna som beskrivs pd sidan 21 ingdr i ovanstiende tabell. For upp-

Kiilla: Servage

gift om investeringar i dotterbolag hiinvisas till sidan 50 i Prospektet.

Finansiell stillning

Innan Erbjudandet har Servage en soliditet
pa 50,6 procent (31 december 2007). Hit-
tills har Servage finansierat sin verksamhet
genom ldn samt nyemissioner av aktier. Av-
sikten 4r att den forevarande nyemissionen
skall skapa utrymme for Servages investe-
ringsplan och ge Bolaget méjlighet att for
nirvarande undvika linefinansiering. Serva-
ge kommer i ett uppbyggnadsskede att hu-
vudsakligen finansiera pigdende investering-
ar med eget kapital, delvis genom likvida
medel anskaffat i samband med Erbjudan-
det. Nagra visentliga forindringar har inte
intriffat vad avser Bolagets stillning pd
marknaden sedan den senaste perioden for
vilken reviderad finansiell information eller
delérsinformation har offentiggjorts. Bola-
get har idag rintebirande skulder uppgen-
de till 15 MSEK. Det ir styrelsens uppfatt-
ning att det befintliga rérelsekapitalet 4r till-
rickligt for de aktuella behoven.

Ovrig finansiell information

Forlustavdrag

Moderbolaget redovisar ingen uppskjuten
skattefordran. Taxerade underskottsavdrag
for vilken uppskjuten skattefordran ej redo-
visats uppgdr till 0 SEK.

Valutaexponering

Idag hirror sig Bolagets intikter frin vidsté-
ende marknader. Servage valutasikrar ¢j Bo-
lagets betalningsstrommar. For nirvarande
har Bolaget dessutom tillgingar i utlindsk
valuta frimst i EUR, USD och GBP.

Fastigheter

Servage iger inga fastigheter. Bolagets verk-
samhet bedrivs i hyrda lokaler.

Fordelning antalet kunder
per geografisk marknad

B Sverige, 24%
Ovriga, 25%
Italien, 2%
USA, 12%

Storbritannien, 12%

\

Spanien, 3%
Tyskland, 3%

Kanada, 4%

Danmark, 5%

Holland, 5%
Osterrike, 5%

Kiilla: Servage

30  Servage AB (publ) - Prospekt foretradesemission, april 2008



”Vi ar drygt 25 personer i stiandig rorelse, med verksamhet i olika
lander, stader och foretag, Vi abonnerar pa virtuell vixel samt webb-
och IT-plattform med synkroniserade kontaktbocker och kalendrar.
For var del innebar 16sningen att vi, med
full mobilitet, kan dela information och

dokument, delta i varandras projekt
och alltid skota vara kontakter,
var vi an dr, eller vad vi an gor.
Utan att ha vare sig egen IT-

avdelning, reception eller vaxel.

Vi har en stromlinjeformad IT-
struktur med en hog service-
grad som ger oss avlastning lik-
vdl som mojligheten att arbeta
flexibelt utan att riskera att
nagot faller mellan stolarna.”

Reforce International har kontor i
Sverige och USA. Verksamheten bestar i
att generera vardetillvaxt i foretag.

Ulf Arnetz, Reforce, grundare/senior partner

www.reforceinternational.com

r]
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Aktiekapital och dgarforhdllanden

Aktiekursens utveckling

Bolagets B-aktier (ISIN-kod SE0001466
749) ir sedan den 29 juni 2005 noterad pé
NGM Equity (kortnamn TELE5 B). En
handelspost motsvarar 200 akter. Kursen
for Tele5-aktien har under perioden 29 juni
2005 dill och med 26 mars 2008 varit som
hégst 43,90 SEK och som ligst 10,70 SEK.
Sista betalkurs for aktien den 26 mars 2008
var 16,40 SEK. Aktien har sedan den 29
juni 2005 utvecklats enligt nedanstiende
graf. Antalet omsatta aktier under perioden
29 juni 2005 till och med 26 mars 2008 var
3335 485. Den 31 december 2007 var anta-
let aktiedigare cirka 600. Det totala borsvir-
det per den 26 mars 2008 beriknat utifrén
sista betalkursen var 60 039 957,20 SEK.

Aktiekapital

Maximikapitalet i antal aktier uppgick per
den 31 december 2007 till 6 400 000. Anta-
let utestdende aktier i Servage uppgick per
den 1 januari 2007 till 3 376 666 uppdelat
pa 57 590 A-aktier och 3 319 076 B-aktier.
Antalet utestiende aktier i Servage uppgick
per den 31 december 2007 dll 3 660 973
uppdelat pd 57 590 A-aktier och 3 603 383
B-aktier och uppgér den 26 mars 2008 till
3 660 973. A-aktien har tio réster och B-ak-
tien en rost. Samtliga aktier 4r per den 26
mars 2008, fullt betalda. Aktierna har ett
kvotvirde om 0,50 SEK och det registrerade
aktiekapitalet uppgér till 1 830 486,50 SEK.
Samtliga aktier har lika rite till andel i Bola-
gets tillgingar och vinst. De har iven lika
ritt till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad
rosta for fulla antalet av honom eller henne
dgda eller foretridda aktier utan begrins-
ningar i rostetalet.

Aktiekursutveckling och volym, 2005-06-29 - 2008-03-26*

Bemyndiganden och
utspadningseffekter

I november 2006 emitterade Servage teck-
ningsoptioner, till ledande befattningshavare
samt &vrig personal och nyckelpersoner, vil-
ka berittigar till nyteckning av hogst
160 000 aktier av serie B a2 nominellt 0,50
SEK. Erlagd premie uppgick till 1,94 SEK
per teckningsoption. En optionsritt beritti-
gar till teckning av en aktie av serie B. Aktie-
teckning kan ske under periden 1 november
2008 — 30 november 2008 till kurs 30,36
SEK. Bolagets aktiekapital kan genom ny-
teckning 6kas med hégst 80 000 SEK. Till
foljd av foreliggande nyemission kan sivil
teckningskurs som antalet aktier varje op-
tion berittigar till komma att riknas om.
Den 3 augusti 2007 beslutade extra bolags-
stimma i Servage om ett bemyndigande for
Bolagets styrelse att under tiden intill nista
arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med
eller utan avvikelse frin aktiesigarnas foretri-
desritt, fatta beslut om emission av aktier

Volym

kr/aktie
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*Kursutvecklingen dir baserad pé stingningskurs
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Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Okning av antalet aktier Okning av aktiekapital Totalt antal aktier Totalt aktiekapital Kvotvirde
2001 Bolaget grundas 1000 000 100 000,00 1000 000 100 000,00 0,10
2005  Nyemission 83333 8 333,00 1083333 108 333,00 0,10
2005 Fondemission 433 333,00 1083333 541 666,00 0,50
2005  Nyemission 400 000 200 000,00 1483 333 741 666,00 0,50
2006  Nyemission 300 000 150 000,00 1783333 891 666,00 0,50
2006  Nyemission 1426 666 713 333,00 3209999 1604 999,00 0,50
2006  Nyemission 166 667 83 334,00 3376 666 1688 333,00 0,50
2007  Nyemssion 153 846 76 923,00 3530512 1765256,00 0,50
2007  Nyemission 130 461 65 230,50 3660973 1830 486,50 0,50
2008  Forestdende nyemission 915 242 457 621,00 4576215 2288 107,50 0,50
Under den period som den historiska finansiella informationen omfattar har mer céin 10 procent av aktierna betalats med andra tillgangar dn likvida medel.
och teckningsoptioner, vilket vid fullt ut- Agarstruktur
nyttjande innebir en utspidning om 42,5
procent av aktiekapitalet och 39,1 procent Servages dgarstruktur per den 31 december 2007
av rosterna. Bemyndigandet registrerades av  Aktiesigare A-aktier B-aktier  Antal aktier Kapital Réster
Bolagsverket den 15 augusti 2007. Den 17 afj Liukko med bolag 57590 503222 560812  1532%  25,82%
juli 2007 beslutade styrelsen att genomf6ra  sten K johnson med bolag 4781846 478846  13,08%  11,46%
en 6kning av aktickapitalet genom nyemis-  per Bergstrom med bolag 471870 471870  12,89%  11,29%
sion av 153 846 B-aktier till en tecknings-  anders Johansson 214200 214200  585%  513%
kurs om 19,50 SEK per aktie under f6rut- copertech Led. 195 461 195461  534%  4,68%
sttning av bolagsstimmans  efterfoljande | 4r5 johan Danielsson 136700 136700  3,73%  3,27%
godkinnande. Akderna tecknades av Sten K jerier Danielsson 97 200 97200  2,66%  2,33%
Johnson genom TIBIA Konsult AB. Den 11 ./ Rise 90 098 90 098 2,46% 2,16%
december 2007 beslutade styrelsen i enlighet S-Bolagen AB 65622 65 622 1,79% 1,57%
med bemyndigandet att genomf6ra en k- Nordnet Pensionsforsakring 62 200 62200  1,70%  1,49%
ning av aktickapitalet genom nyemission av = ¢riga 1287964 1287964  3518%  30,82%
130 461 B-akdier dll en teckningskurs om

. . Summa 57590 3603383 3660973 100,00% 100,00%
0,50 SEK per aktie. Aktierna tecknades av
Cornertech Lt.d' D,en 15 januari 200? beslu- Agarstruktur efter forestdende foretradesrittsemission*
tade styrelsen i enlighet med bemyndigandet N . . . . B

. . i Aktiedgare A-aktier B-aktier  Antal aktier Kapital Roster

att genomfora en okning av aktiekapitalet
genom nyemission av 28 769 B-aktier till en Ari Liukko med bolag 57 590 503 222 560 812 12,25% 20,66%
teckningskurs om 18,20 SEK per aktie un- Sten K Johnson med bolag 478 846 478 846 10,46% 9,17%
der maj msnad 2008. Aktierna kommer att Per Bergstrom med bolag 471 870 471 870 10,31% 9,03%
tecknas av Ulrik Dahlerus. Den 4 mars Anders Johansson 214 200 214 200 4,68% 4,10%
2008 beslutade styrelsen i Servage att, under Cornertech Ltd. 195 461 195 461 4,27% 3,74%
férutsﬁttning av godkﬁnnande av extra bo- Lars Johan Danielsson 136 700 136 700 2,99% 2,62%
Iagsstimma den 19 mars 2008, genomféra Jerker Danielsson 97 200 97 200 2,12% 1,86%
en nyemission av hogst 14 397 A-aktier och Carl Rise 90098 90098 1,97% 1,72%
900 845 B-akdier till en teckningskurs om ?‘BOIagen AB 65622 65622 1,43% 1,26%
16,00 SEK per aktie. Extra bolagsstimma Ovriga 1378933 1378933 29,50% 25,84%
den 19 mars 2008 godkéinde styrelsens be- Forestdende nyemission 14 397 900 845 915 242 20,00% 20,00%
slut. Den absoluta utspﬁdningseffekt som Summa 71987 4504228 4576215 100,00% 100,00%

uppstar f6r dem som inte tecknar sig for Er-
bjudandet uppgar till 915 242 aktier. Den
procentuella utspidningseffekt som uppstdr
for dem som inte tecknar sig for Erbjudan-
det uppgar till 20 procent.

*Tabellen tar ¢j hiinsyn till eventuell teckning av angivna akticiigare i den forestiende foretriidesriittsemissionen.
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Skattefragor i Sverige

Allmint

Nedanstiende sammanfattning avser att ge
en overgripande information om beskatt-
ningen av kapitalinkomster for privatperso-
ner bosatta i Sverige samt for svenska aktie-
bolag. Sammanfattningen ir baserad pa be-
stimmelser som gillde vid tryckningen av
detta prospekt. Dock bér varje person som
dverviger att kdpa aktier konsultera sin skat-
teridgivare om vilka konsekvenser ett inne-
hav och eventuell framtida férsiljning kan
innebira. Nedanstiende beskrivning 4r dill-
limplig pd i Sverige obegrinsat skatteskyldi-
ga fysiska och juridiska personer. Beskriv-
ningen giller inte i utlandet hemmahérande
personer och heller inte i de fall dir aktier
innehas som omsittningstillgdng i nirings-
verksamhet eller innehas av handelsbolag.
Bolaget tar pd sig ansvaret for att innehélla

killskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahéorande i Sveri-
ge och svenska dodsbon beskattas kapital-
vinster och utdelningar i inkomstslaget kapi-
tal med en statlig inkomstskatt pd 30 pro-
cent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beriknas som skillnaden mellan forsiljnings-
ersittningen, efter avdrag for forsiljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkost-

nadsbeloppet beriknas enligt genomsnitts-
metoden innebirande att anskaffningsvirdet
for samtliga finansiella instrument av sam-
ma slag och sort ska beriknas gemensamt pd
grundval av faktiska anskaffningsutgifter
med hinsyn till intriffade forindringar i in-
nehavet. Fér marknadsnoterade aktier och
dylike kan, istillet for genomsnittsmetoden,
en schablonregel anvindas vid berikning av
omkostnadsbeloppet. Schablonregeln inne-
bir ate 20 procent av forsiljningspriset efter
avdrag for forsiljningsutgifter anvinds som
omkostnadsbelopp. Kapitalférlust pd mark-
nadsnoterade aktier och andra marknadsno-
terade virdepapper som beskattas som aktier
(till exempel teckningsritter och BTA) far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapital-
vinster som uppkommer samma ar p3 aktier
och pd marknadsnoterade virdepapper som
beskattas som aktier (dock inte investerings-
fonder som innehéller svenska fordringsrit-
ter, s kallade rintefonder). For kapitalfor-
luster som inte dragits av mot vinst p4 mark-
nadsnoterade aktiebeskattade virdepapper
medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten. Uppkommer un-
derskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion av skatten samma 4r. Skattereduk-
tion medges med 30 procent p3 underskott
upp till 100 000 SEK och med 21 procent
pa 6verskjutande del. Underskott kan inte
ackumuleras for att skapa kvitcningsméjlig-
heter senare beskattningsar.
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Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer
ir hela kapitalvinsten och utdelning skatte-
pliktiga. Juridiska personer beskattas i in-
komstslaget niringsverksamhet med 28 pro-
cent i statlig skatt. Avdrag for kapitalforlus-
ter pa aktier som innehas som kapitalplace-
ring medges endast mot kapitalvinster pa
aktiebeskattade virdepapper. Om en kapi-
talférlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, kan det samma &r dras
av mot kapitalvinster pd aktier och andra
virdepapper som beskattas som aktier hos
ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsritt mellan foreta-
gen och bdda foretagen begir det vid samma
drs taxering. Kapitalférlust som inte har
kunnat utnyttjas ett ar fir sparas och dras av
mot kapitalvinster under efterféljande be-
skattningsar utan begrinsning i tiden. Kapi-
talvinst och utdelning pa si kallade nirings-
betingade aktier ir inte skattepliktiga. Kapi-
talfdrlust pd niringsbetingade aktier 4r inte
avdragsgilla. Fér investmentbolag, handels-
bolag och virdepappersfonder giller sirskil-
da skatteregler.

Utnyttjande av teckningsritter

For aktiedigare i Servage som utnyttjar erhdll-
na teckningsritter for forvirv av nya aktier
utléses ingen beskattning. Anskaffningsutgif-
ten for aktierna utgdrs av emissionskursen.



Forsiljning av erhallna tecknings-
ratter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin fore-
tridesritt ate delta i nyemissionen kan avytt-
ra sina teckningsritter. Skattepliktig kapital-
vinst skall d& beriknas. Varje teckningsritt
anses d3 vara anskaffad fér 0 SEK. Schablon-
regeln fir inte anvindas i detta fall. Hela for-
siljningsersittningen minskad med utgifter
for avytering skall saledes tas upp till beskatt-
ning. Ombkostnadsbeloppet fér de ursprung-
liga aktierna paverkas inte.

Behandling av inképta tecknings-
ratter

Den som képer eller pé liknande sitt forvir-
var teckningsritter i Servage utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift in-
klusive forbittringsutgifter) for dessa. Ut-
nyttjande av inkdpta teckningsritter for
teckning av aktier utldser inte beskattning.
Teckningsritternas omkostnadsbelopp skall
medriknas vid berikning av aktiernas om-

kostnadsbelopp.

Sésom framgdr av ovan giller att for den
som koper eller pd liknande sitt forvirvar
teckningsritter i Servage utgdr vederlaget
omkostnadsbeloppet  for dessa. Avyttras
teckningsritterna  utléses  kapitalvinstbe-
skattning. Omkostnadsbeloppet for teck-
ningsritterna beriknas enligt genomsnitts-
metoden. Schablonregeln fir anvindas for
marknadsnoterade teckningsritter som for-

virvats pa ovan angivet sitt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon 4r skatte-
satsen 30 procent. For juridiska personer,
utom dédsbon, ir skattesatsen 28 procent.
Fér vissa juridiska personer giller sirskilda
regler. For aktiebolag och ekonomiska for-
eningar ir utdelning pd niringsbetingat in-
nehav skattefri. Skattefrihet for utdelning pd
noterade andelar forutsitter dessutom att
andelarna innehafts under en sammanhing-
ande tid om minst ett ar fran det att andelar-

na blivit niringsbetingade hos innehavaren,

samt att andelsinnehavet motsvarar minst
tio procent av rosterna eller innehavet be-
tingas av rorelse. Kravet pa innehavstid mas-
te inte vara uppfyllt vid utdelningstillfillet.
Om andelarna avyttras innan kravet pd in-
nehavstid dr uppfyllt kan dock limnad ut-
delning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsér.

For fysiska personer som i4r obegrinsat skatt-
skyldiga i Sverige innehdlls preliminirskatt
avseende utdelning med 30 procent pa utde-
lat belopp. Den preliminira skatten inne-
hills normalt av VPC/NCSD — eller betrif-
fande forvaltningsregistrerade aktier — av for-
valtaren.

Servage AB (publ) - Prospekt foretradesemission, april 2008

35



36

servage

Legala fragor och 6vrig information

Associationsform

Tele5, under namnindring till Servage AB
(publ), grundades och registrerades hos Pa-
tent- och registreringsverket (nuvarande Bo-
lagsverket) den 1 januari 2001 och har be-
drivit verksamhet sedan dess. Stiftelseurkun-
den finns dllginglig hos Bolaget. Frin och
med den 6 februari 2002 har verksamheten
bedrivits under firma Tele5 Voice Services
Aktiebolag. Bolaget ir publikt. Tele5 etable-
rades som ett aktiebolag och bedriver verk-
samheten under denna associationsform, vil-
ken regleras av aktiebolagslagen. Bolaget
skall bedriva verksamhet inom omridena
kommunikation, telefoni och informations-
teknologi samt dirmed forenlig verksamhet.
Bolagets organisationsnummer dr 556605-
4713. Styrelsens site dr Danderyd. Huvud-
kontorets post- och besdksadress dr Norra
Stationsgatan 93, SE-113 64 STOCK-
HOLM, Sverige. Den 12 februari 2008 gav
Tele5 information i pressmeddelande om att
behovet av ett internationellt gingbart namn
resulterat i att styrelsen beslutat att byta
namn pd Bolaget till Servage AB. Den 19
februari 2008 registrerades hos Bolagsverket
Servage AB som bifirma till Tele5. Styrelsen
avser forsld drsstimma den 30 maj 2008 att
fatta beslut om att dndra Bolagets firma till

Servage AB (publ).

Styrelsens sammansittning och
arbetsordning

Mandatperiod

Servages styrelseledaméter valdes av Bolagets
rsstimma den 31 maj 2007. Uppdraget for
samtliga styrelseledaméter giller dill slutet av
nésta &rsstimma, som ir planerad att dga rum
den 30 maj 2008. En styrelseledamot #ger
ritt att nir som helst frintrida uppdraget.

Arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en faststilld arbets-
ordning och verkstillande direktérens arbete
regleras i en sirskild instruktion. Idag bestir
Servages styrelse av fyra ledaméter och inga
suppleanter. Bolagets verkstillande direktdr
ir styrelseledamot. Styrelsen skall normalt
hilla fyra ordinarie styrelseméten om aret,
varav ett skall vara konstituerande.

Bolaget har ingen nomineringskommitté till
styrelsen.

Servage har ingen ersittningskommitté.
Bolaget har ingen revisionskommitté.

Revisionen skéts av MGI Revideco AB.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktierna i Servage dr noterade pA NGM
Equity och séledes ir svensk kod for bolags-
styrning (Koden) inte obligatorisk for Serva-
ge. Servages styrelse kommer dock att nog-
grant att folja den praxis som utvecklas avse-
ende Koden och avser att tillimpa Koden i
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de delar som kan bedomas ha relevans for
Servage och dess aktiedgare.

Ersittning till styrelseledaméter,
VD och 6vriga ledande befattnings-
havare

Samtliga i detta avsnitt angivna ersittningar
for 2007 avser perioden 1 januari — 31 de-
cember. Beloppen for 2007 har varit féremal

for revision.

Styrelsearvode

Foér 2007 utgdr inget arvode till styrelsen.

Det foreligger inget avtal mellan Servage
och nigon styrelseledamot om ritt till lon
eller pension for styrelseuppdraget utdver
styrelsearvodet och det féreligger ingen ritt
tll ersittning om ledamoten — pd grund av
eget val eller pd grund av bolagsstimmas be-
slut — frintridder uppdraget i fortid.

Ersattningar till verkstallande direktoren
och 6vriga ledande befattningshavare

Ari Liukko tilltrddde sin anstillning i Serva-
ge den 8 apil 2005. Liukko hade under 2007
en fast lon uppgdende till 50 000 SEK per
ménad, exklusive sociala kostnader. Ingen
avgiftsbestimd pension utgick. Bil- och
brinsleférmin utgick under 2007 med
78 180 SEK, exklusive sociala kostnader.
Ingen rérlig lon utgick under 2007. De so-
ciala avgifterna for Liukko uppgick under
2007 till 194 520 SEK. Inga pensionspremi-



er avseende Liukko reserverades som kost-
nad i moderbolaget under 2007.

Bolaget har en uppsigningstid om tolv mé-
nader gentemot Liukko. Liukko har en upp-
signingstid gentemot Bolaget om tre ména-
der. Vid uppsigning frin Servage sida skall
ett avgingsvederlag motsvarande tolv mé-
nadsléner utgd till Liukko. Vid uppsigning
frin Liukko utgr inget avgingsvederlag.

Ovriga ledande befattningshavare har under
2007 erhillit 751 741 SEK i fast l6n, exklu-
sive sociala kostnader. Ingen bonus erhélls
for 2007. Ingen bil- och brinsleférman ut-
gick under 2007. Totalt uppgick de sociala
avgifterna till 114 552 SEK.

Ersattning till revisor

MGI Revideco AB erholl under 2007 arvo-
den fér revisionsuppdrag uppgéende till 349
TSEK och arvoden f6r 6vriga uppdrag upp-
gdende till 0 SEK. Totalt uppgick arvoden
till MGI Revideco AB under 2007 till 349
TSEK.

Ovrigt

Det finns inga avtal som 6vriga ledande be-
fattningshavare (forutom styrelsen och le-
dande befattningshavare i moderbolaget)
har slutit med Servage eller nigot av dess
dotterbolag om formaner efter det att upp-

draget avslutats.

Handel och vandel

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och
verkstillande direktér samt de verkstillande
direktorerna i de tvd heligda dotterbolagen,
med de undantag som redovisas nedan, har
under de senaste fem 4ren (i) domts i bedri-
gerirelaterade mél; (ii) varit medlem av for-
valtnings-, lednings- och kontrollorgan eller
haft ledande befattning som ir viktig for att
garantera att det aktuella bolaget besitter
tillriicklig erfarenhet och expertis for led-
ningen av verksamheten i bolag som férsatts
i konkurs, likvidation (pd grund av obe-
stdnd) eller genomgdtt foretagsrekonstruk-
tion; (iii) varit féremal for anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller organisation
som foretrider en viss yrkesgrupp och som
ir offentligrittsligt reglerad; eller (iv) lagts
niringsférbud.

Det foreligger inte nigra familjeband mellan
Bolagets styrelseledaméter och verkstillande
direktdr samt de verkstillande direkeorerna i
de tvé heligda dotterbolagen.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och
verkstillande direktor samt de verkstillande
direktorerna i de tv4 heligda dotterbolagen,
har ingétt avtal med ndgon innebirande en
begrinsning for befattningshavaren att ver-

l4ta virdepapper i Servage.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och
verkstillande direktér samt de verkstillande
direktorerna i de tvd helidgda dotterbolagen,
har tiffac nigon &verenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilken dverenskommelse
befattningshavaren valts in i styrelsen i Ser-
vage eller tilleritt sin anstillning som verk-
stillande direktor. Det foreligger inte, utéver
vad som redovisats ovan om respektive VD-
avtal, ndgra avtal om formdaner efter det att
uppdraget eller anstillningen har avslutats.
Inga omstindigheter finns som skulle inne-
bira att det foreligger ndgon potentiell in-
tressekonflike for befattningshavarna i for-

hallande till uppdraget i Servage.

Franco Fedeli, styrelseledamot i Servage, var
styrelseledamot i GW MD IT Aktiebolag
(organisationsnummer 556185-7359). Kon-
kurs i GW MD IT Aktiebolag avslutades
den 22 juli 2004. Franco Fedeli var styrelse-
ledamot i Grade Learning Solutions AB (or-
ganisationsnummer 556526-8629). Kon-
kurs i Grade Learning Solutions AB pagar
och inleddes den 12 juni 2002. Franco Fede-
li var styrelseledamot i Netmolecule AB (or-
ganisationsnummer 556574-8133). Kon-
kurs i Netmolecule avslutades den 7 februari
2005. Franco Fedeli var styrelseledamot i Fly
Me Sweden AB (organisationsnummer
556642-8727) under perioden 2005-2006.
Konkurs i Fly Me Sweden AB pégér och in-
leddes den 2 mars 2007. Franco Fedeli var
styrelseledamot i FME Europe AB (organisa-
556306-9847).
konstruktion i FME Europe AB pagir och
inleddes den 19 juni 2007. Per Bergstrom,
styrelseledamot i Servage, var styrelseleda-

tionsnummer Foretagsre-

mot i Syncom Financial Systems AB (orga-
nisationsnummer 556540-6203). Konkurs i
Syncom Financial Systems AB avslutades
den 2 december 2003.

Av Bolagets medlemmar av forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan ir det tva perso-
ner som har haft ett deligarskap i foretag
overstigande tio procent av aktierna nigon
ging under de senaste fem &ren. Informa-
tion om detta dterfinns i avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” pa

sidorna 39 — 41.

Visentliga avtal

Servage har inga avtal som har mycket stor
betydelse for Bolagets lonsamhet och finan-
siella stillning.

Transaktioner med nirstaende

Koncernen har under aret haft transaktioner
med nirstiende bolag som stir under VDs
kontroll. Transaktionerna har utfores pa af-
farsmissiga grunder. Transaktionerna under-
stiger 1,2 procent av koncernens totala kost-
nadsmassa. Ingen av styrelseledaméterna el-
ler de ledande befattningshavarna i Servage
har eller har haft nigon direkt eller indirekt
delaktighet i négra affirstransaktioner som
dr ovanliga i sin karakdir eller sina avtalsvill-
kor i relation till Servage. Bolagets revisorer
har inte heller varit delaktiga i nigra transak-
tioner enligt ovan. Servage har inte heller
limnat l4n, stillt garantier eller ingdtt bor-
gensforbindelser till eller till f6rmén nigon
av styrelseledaméterna, de ledande befatt-
ningshavarna eller revisorerna i Bolaget.

Férsikringssituation

Moderbolaget innchar ett férsikringsskydd
hos Linsforsikringar vilken #ven ticker
svenska dotterbolag avseende egendomsfor-
sikring, avbrottsforsikring, ansvarsforsik-
ring, krisforsikring samt riteskyddsforsik-
ring. Bolagets styrelse anser att koncernens
forsikringsskydd ir tillfredsstillande.

Tvister

Servage ir inte inblandat i nigra rittsliga
processer eller skiljedomsforfaranden. Bola-
get dr inte heller informerat om krav som
skulle kunna leda dill ritesevist eller skiljefor-
faranden vars utfall visentligen skulle kunna
paverka Servages ekonomiska stillning.
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Legala fragor och 6vrig information (fortsitening)

Den 11 december 2007 nidde Servage och
Cornertech Ltd. en férlikning i tvisten ro-
rande tilliggskopeskillingen for dotter-
bolaget Levonline AB. Det tvistiga be-
loppet uppgick tll 7 667 910 SEK, varav
2 584 885 SEK kontant och resterande del i
aktier. Parterna enades om att Servage beta-
lar 1 565 230,50 SEK kontant samt utger
130 461 B-akdier i Servage till Cornertech
Ltd. I samband med férvirvet av Levonline
AB emitterades ett antal teckningsoptioner
till Cornertech Ltd. som sikerhet for tilligg-
sképeskillingen i form av aktier. Dessa teck-
ningsoptioner har deponerats hos Aktiein-
vest AB. Servage levererar aktierna genom
nyttjande av 130 461 stycken av dessa teck-
ningsoptioner.

Aktiedgaravtal

Styrelsen kinner inte till nigot aktiedgarav-
tal mellan Servages aktiesgare.

Immateriella tillgangar

De immateriella anliggningstillgingarna i
Bolagets balansrikning utgors frimst av
goodwill. Bolaget tillimpar den nya interna-
tionella standarden avseende redovisning
och virdering av goodwill vilken inte tilldter
avskrivning. Istillet skall ett arligt nedskriv-
ningstest utforas. Det ir styrelsens bedom-
ning att inget nedskrivningsbehov foreligger.
Avskrivningstiden for de immateriella till-
gdngarna uppgar till tio 4r.

Garantiutfistelser

Koncernens forsiljning dr ¢j forknippad
med nigon form av garantidtagande frin i
koncernen ingdende bolag utom vad som ir
normalt férekommande.

Principer for internprissittning

Inom koncernen férekommer viss internfak-
turering i form av att det tyska dotterbolaget
faktureras for administrativa tjinster utférda
av personal anstilld av moderbolaget. I de
fall internfakturering forekommer och kom-
mer att forekomma i framtiden, kommer
denna uteslutande att ske till marknadsmis-

sig prissittning.

Finansiell radgivning i samband
med Erbjudandet

Glitnir Corporate Finance AB, Box 16027,
SE-103 21 STOCKHOLM, Sverige har i
uppdrag att placera Erbjudandet enligt prin-
cipen om bista méjliga utférande”.

Emissionskostnader

Totala emissionskostnader avseende finansi-
ell och legal ridgivning, emissionsgaranti
samt tryck, lauout och distribution beriknas
vid full teckning att uppgi till maximalt cir-
ka 2,4 MSEK, varav det totala beloppet for
garanti- och placeringsprovisioner beriknas
uppgé till maximalt cirka 1,2 MSEK.

Emissionsgaranti

Garantidtaganden om totalt cirka 8,8 MSEK
i Erbjudandet har den 5 mars 2008 limnats
av foljande: Per Bergstrom genom bolag,
Norra  Stationsgatan 93, SE-113 64
STOCKHOLM, Sverige 0,1 MSEK, Ari
Liukko genom bolag, Norra Stationsgatan
93, SE-113 64 STOCKHOLM, Sverige 1,0
MSEK och Anders Varveus, Norra Stations-
gatan 93, SE-113 64 STOCKHOLM, Sveri-
ge 7,7 MSEK. Servage har dock inte erhéllic
bankmiissig sikerhet for det sikerstillda be-
loppet. Det finns alltid en risk att garanter
inte uppfyller sitt atagande.

C")vertilldelningsoption

Utéver de aktier som omfattas av Erbjudan-
det har Servage en &vertilldelningsoption
omfattande maximalt 625 000 aktier. Over-
tilldelningsoptionen fir anvindas for att
ticka eventuell 8verteckning av Erbjudandet.

évrigt
Det har inte férekommit offentliga uppkép-
serbjudanden avseende Servages aktier un-

der det innevarande eller foregiende riken-

skapsar.

Som ett led i renodlingen av verksamheten
avyttrades dotterbolaget Aphone under feb-
ruari 2008. Aphone, vars omsittning hu-
vudsakligen bestétt av att silja telefoniabon-
nemang f6r Telenor har haft svirt att vixa
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och konkurrera samt kriver mycket i form
av ledningsresurser. Betydelsen av de syner-
gier som funnits mellan férsiljningen av Te-
lenors tjdnster i Sverige och Servages egna
tjanster har minskat nir Servage nu finns pd
en internationell marknad. D4 dessutom be-
roendet av Telenor 4r stort var det styrelsens
bedomning att det ligger i aktiedigarnas in-
tresse att Bolaget fokuserar pa de egna tjins-
terna. Aphone omsatte under 2007 cirka
19,5 MSEK och gick med férlust. Styrelsen
anser att det pris som Aphone avyttrades till
var marknadsmissigt.

Handlingar som halls tillgingliga
for inspektion med mera

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsord-
ning och stiftelseurkund, historisk finansiell
information, virderingar eller utlitanden
som utfirdats av sakkunnig pa Bolagets be-
giran och som till ndgon del ingr eller hin-
visas till i Prospektet, den historiska finansi-
ella information som foreligger f6r Bolaget
och alla dess dotterbolag for de tvd senaste
rikenskapsiren fore offentliggbrandet av
Prospektet kan under Prospektets giltighets-
tid granskas i pappersform pd Servages hu-
vudkontor, adress Norra Stationsgatan 93,
SE-113 64 STOCKHOLM, Sverige, pé var-
dagar under ordinarie kontorstid. Revidera-
de koncernrikenskaper fér dren 2005 —
2007 samt detta prospekt kommer dven att
finnas tillgingligt pd Bolagets hemsidor
WWW.servagegroup.se, Www.servage.se samt
www.tele5.se



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Nedan redovisas information angdende nu-
varande och tidigare styrelseuppdrag med
mera, atminstone de senaste fem aren, for
medlemmar av Servages férvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan. For ytterligare in-
formation se tabellen pé sidan 41.

Styrelse

Per Bergstrom

Ordférande. Fodd 1958.
Medlem av styrelsen sedan 2005.

B.Sc. systemvetarlinjen, samt foretagseko-
nomi, Uppsala Universitet. Grundare av
Cybercom Group.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
471 870 B-aktier

Teckningsoptioner i Servage:
24000

Kontorsadress:
Norra Stationsgatan 93,
SE-113 64 STOCKHOLM

Sverige

Franco Fedeli

Ledamot. Fodd 1958.
Medlem av styrelsen sedan 2005.
Civilingenjér Industriell Ekonomi.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
0 B-aktier

Teckningsoptioner i Servage:
Inga

Kontorsadress:
Norra Stationsgatan 93,

SE-113 64 STOCKHOLM

Sverige

Thomas Gad
Ledamot. Fodd 1951.

Medlem av styrelsen sedan 2006.

Entreprendr och forfattare. Forfattare till
"4-D Branding", dversatt pé sju sprik,
"Managing Brand Me", éversatt pé sex
sprik, samt medférfattare till en antologi
om varumirken: "Beyond Branding".

Aktier i Servage (privat och via bolag):
61 000 B-aktier

Teckningsoptioner i Servage:
Inga

Kontorsadress:
Norra Stationsgatan 93,

SE-113 64 STOCKHOLM

Sverige

Ari Liukko
Ledamot. Fodd 1964.

Medlem av styrelsen sedan 2005.

Civilingenjor i Elektroteknik (inriktning
datavetenskap) frén Kungliga Tekniska
Hégskolan (KTH), Stockholm. Grundare

av Servage.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
57 590 A-aktier och 503 222 B-aktier

Teckningsoptioner i Servage:

40 000

Kontorsadress:
Norra Stationsgatan 93,
SE-113 64 STOCKHOLM

Sverige
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer (forcsicening)

Ledande befattningshavare
Ari Liukko

Verkstillande direktdr, Servage AB sedan
2005. Fodd 1964.

For mer information, se avsnittet Styrelse.

Steffan Fallesen

Chef affirsutveckling och teknik, Servage
AB sedan 2007. Fodd 1981.

Grundare av Servage GmbH. Examen frin

Vejen Business School samt utfort en studie
inom datavetenskap pa IT Academy West i

Esbjerg.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
Inga

Teckningsoptioner i Servage:
Inga

Kontorsadress:
Servage GmbH
Neustadt 16
D-24939 FLENSBURG

Germany

Per Stromgqyist

Forsiljningschef, Servage AB sedan 2007.
Fodd 1968.

Elteleteknisk utbildning med inrikening pé
IT.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
Inga

Teckningsoptioner i Servage:
Inga

Kontorsadress:
Norra Stationsgatan 93,

SE-113 64 STOCKHOLM

Sverige

Anders Varveus

Chef tillvixt och outsourcing, Servage AB
sedan 2008. Fodd 1958.

Flygmekaniker. Specialiserad pa skalbara re-
petitiva tjinster och tillvixtforetag.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
38 000 B-aktier

Teckningsoptioner i Servage:

Inga

Kontorsadress:
Norra Stationsgatan 93,
SE-113 64 STOCKHOLM

Sverige

Revisor
Erik Emilsson

Auktoriserad revisor sedan 1993. MGI Re-
videco AB. Revisor i Servage sedan 2001.
Fodd 1962.

Aktier i Servage (privat och via bolag):
Inga

Yrkessammanslutning:

FAR SRS

Aktuellt férordnande 16per ut i samband
med 4rsstimman 2010.

Har haft den berdrda posten sedan Bolaget
bildades.

For adresser, se sid 60.
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Per Bergstrom

Org. nr Objekttyp  Foretagsnamn Funktion From-tom
556486-6613 AB PBM Management AB LEOF  19940429--
556540-6203 AB Syncom Financial Systems AB LE 2001-20031202
556544-6522 AB Cybercom Group Europe AB LE 2000713-20050525
556576-6226 AB Bluecut C & D AB su 20011119--
556581-6778 AB Cyber Venture Capital Bergstrom & Seitola AB LE, OF ~ 20010113-20060411
556605-4713 AB Tele 5 Voice Services AB LE, OF  20050408--
556611-7460 AB NOAQ Flood Protection AB LE 20051025--
556627-4394 AB Timecut AB LE, OF  20020527--
556667-3702 AB Bioconcept AB LE 20041104-20050314
556695-5331 AB Familjenytt Aktiebolag LE 20060103--
556702-3048 AB Maria Invest AB LE 20060705--20080303
556702-3048 AB Strela AB su 20080303--
556575-2028 AB Levonline AB LE 20060911--
556669-3536 AB Aphone i Sverige AB LE 20060608--

Time Medium Plc LE OF 2007--

New Medium Enterprises Inc. LE 2007--
Franco Fedeli
Org. nr Objekttyp ~ Foretagsnamn Funktion From-tom
556185-7359 AB GW MD IT Aktiebolag LE 19941219-20040722
556306-9847 AB Fme Europe AB LE 20050829-20060914
556431-0067 AB Wise Group AB LE OF 20030122-20070405
556526-8629 AB Grade Learning Solutions AB LE 20010321
556529-6562 AB Push Development AB LE 20040204-20051128
556559-3620 AB Gw Holding AB LE 20000218-20031028
556567-1756 AB Systematiska Fonder Jpa AB LEOF  20030206-20051207
556574-8133 AB Netmolecule AB LE 20001108-20050217
556575-4537 AB Runaware AB LE 20010906-20030730
556581-9074 AB Sharon Férvaltning AB LE 20000312--
556583-4875 AB Caperio AB LE 20001208-20040628
556605-4713 AB Tele S Voice Services AB LE 20050408--
556642-8727 AB Fly Me Sweden AB LE 20050830-20060921
556643-1572 AB Sedqz Forvaltning AB LEOF  20040720-20050412
556643-6613 AB Emitor Holding AB LE OF 20040218-20041029
769600-1770 BRF Brf Nebulosan 9 LE 19970130--
Thomas Gad
Org. nr Objekttyp  Féretagsnamn Funktion From-tom
556478-3917 AB Make Aktiebolag N 19940110--
556508-7888 AB Arts & Roses Advertising Aktiebolag SsuU 20000307--
556605-4713 AB Tele 5 Voice Services AB LE 20050408--
Avri Liukko
Org. nr Objekttyp ~ Foretagsnamn Funktion From-tom
556520-7635 AB New Advice AB LE 19990622-20020515
556580-6287 AB Presector AB LEOF  20010326-20030304
556584-2811 AB GoBoundless Strategy AB LE 20001101-20040120
556587-0051 AB GoBoundless Consulting AB LEOF  20021009-20050113
556597-2659 AB Cinnamon Street AB LEOF  20021011-20030326
556575-2028 AB Levonline AB LE OF 20060911--
556584-3298 AB Go Boundless AB LE OF VD 20000503--
556605-4713 AB Tele 5 Voice Services AB LEVD  20050408--
556669-3536 AB Aphone i Sverige AB LE OF 20060608--

Per Strémqvist

Org. nr Objekttyp  Foretagsnamn Funktion From-tom
556365-0174 AB Netcom Advisor AB LE 19960221-20041115
556528-0022 AB MultiNet AB EFT 19970711~
556520-2032 AB Pcfynd Sverige AB SU,VD  19980330-

Anders Varveus

Org. nr Objekttyp  Foretagsnamn Funktion From-tom
916406-9529 HB Skiv- och Musikkallaren HB BO --20031124
556708-4958 AB Addmind IT Solutions AB LE, OF  20061228-20071228
556730-4356 AB Daycube AB LE, OF  20080225--
556264-3022 AB Getupdated Internet Marketing AB LE 20060624-20070907
556301-4249 AB Aktuell Analys i Stockholm AB LE 20050913-20070620
su 20040722-20050913

Konkurs inledd 20080208
556463-7741 AB Simila Consulting AB LE 20071109-20080226
556549-1023 AB Sjoleden Kyrkesund AB LE 20061127-20070129
556595-4103 AB Crystone AB LEOF  20061227-20070904
556602-8550 AB Drion World Solutions AB LEOF  20060329-20071003
556675-1219 AB Getupdated Internet Media AB LEOF  20061228-20070904
556680-0842 AB Scandic Hosting Group AB LE OF 20060510-20070912

Fusion avslutad 20080102
556697-8838 AB Affiliator AB LEOF  20070514-20070917

Fusion avslutad 20071126

Av Bolagets medlemmar ar forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan dr det tvd personer som har haft ett del-
agarskap i foretag overstigande tio procent av aktierna
nagon gang under de senaste fem aren.

Per Bergstrom

Tele 5 Voice Services AB
Cybercom

NME

Maria Invest AB

556605-4713
556544-6522

Timecut

NOAQ AFS AB

PBM Management AB

Time Medium Plc

Tribal Holding BV

Tribal Sarl

Metcash Ltd

Postie Trade Ltd

SA Solid Investments Ltd

Cyber Venture Bergstrom & Seitola AB

Ari Liukko

Tele 5 Voice Services AB
GoBoundless AB
EVCAL Invest BV

556605-4713

Anders Varveus
Getupdated Internet Marketing AB 556264-3022
Aktuell Analys i Stockholm 556301-4249

OF  Ordférande

LU  Ledamot

SU  Suppleant

VD  Verkstdllande direktor
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Bolagsordning

Org. nr. 556605-4713

§1

§2

§3

§4

§5

S6

§7

Bolagets firma #r Tele5 Voice Services AB (publ).

Styrelsen skall ha sitt site i Danderyd.

Bolaget skall bedriva verksamhet inom omrddena kommunika-
tion, telefoni och informationsteknologi samt dirmed férenlig
verksambhet.

Aktiekapitalet skall utgdra ligst 800 000 kronor, hogst
3200 000 kronor.

Antalet aktier skall vara ligst 1 600 000, hogst 6 400 000.

Aktie kan utges i tv4 serier, serie A med hogst 100 procent av ak-
tickapitalet och serie B med hgst 100 procent av aktickapitalet.
Aktie av serie A har 10 roster, aktie av serie B har 1 rést. Beslu-
tar bolaget att genom kontantemission eller genom kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och B, skall dgare av aktier av
serie A och B iga foretridesritt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innchavaren forut dger
(primir foretridesritt). Aktier som inte tecknats med primir f6-
retridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare for teckning (sub-
sididr foretridesritt). Om inte erbjudna aktier ricker for den
teckning som sker med subsididr foretridesrite skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhillande till det antal aktier de f6-

rut dger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut aktier endast
av serie A eller serie B, skall samtliga aktieidgare, oavsett om de-
ras aktier 4r av serie A och serie B, dga foretridesritt att teckna
nya aktier i forhdllande dll det antal de forut dger. Vad som
ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrinkning i méjligheten
att fatta beslut om kontantemission med avvikelse frin akties-
gares foretridesritt. Vid okning av aktiekapitalet genom fond-
emission i form av utgivande av nya akedier, skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid skall gamla akdier
av visst aktieslag medféra rite till nya aktier av samma aktieslag.
Vad som nu sagts skall inte innebdra ndgon inskrinkning i méj-
ligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Styrelsen skall bestd av 3 — 10 ledam&ter med hégst 5 supplean-
ter.

Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer.
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§8

§9

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungdrelse i Post-
och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet. Kallelse till &rs-
stimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir friga om 4nd-
ring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfirdas ti-
digast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse
till annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stimman. For att f3 deltaga i bolags-
stimma skall aktiefigare anmiila sig hos bolaget senast den dag,
som anges i kallelse till stimman, fore klockan 16.00. Denna
dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare
dn femte vardagen fore stimman. Ombud behover ej anmila
antalet bitriden. Antalet bitriden fir vara hagst tvé.

P4 arsstimma skall foljande drenden forekomma till behand-

ling:
1. val av ordférande vid stimman

2. godkinnande av dagordning

3. upprittande och godkidnnande av réstlingd
4. val av en eller tv justeringsmin
5. provning av om stimman blivit behorigen sammankallad

6. framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen
7. beslut:
a) om faststillelse av resultatrik-ningen och balansrikningen

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen

c) om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillan-
de direktdren

8. faststillande av arvoden &t styrelsen och revisorn
9. val av styrelse och i férekommande fall revisor

10. annat 4rende, som ankommer pé stimman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

§10 Bolagets rikenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 11 Den som p4 faststilld avstimningsdag ir inford i aktieboken el-

ler i férteckning enligt aktiebolagslagen (2005:551) skall anses
behorig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie
som tillkommer aktiesigare samt att utdva aktieigares foretri-
desritt att delta i emission.

Bolagsordningen antogs pd drsstiimman 2007-05-31.



Rikenskaper 2005 - 2007 HEB
Koncernens resultatrakning
IFRS IFRS IFRS

Servage Servage Servage
(TSEK) Not 2007 2006 2005
Nettoomsattning 50532 22903 3867
Aktiverat arbete for egen rakning 509 542 260

51 041 23 445 4127
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -20 651 -9749 -1402
Ovriga externa kostnader -8 907 -6 482 -987
Personalkostnader -10 591 -8 070 -1 847
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -2 789 -983 -103
Summa rorelsens kostnader -42 938 -25284 -4 339
Rorelseresultat 8103 -1 839 -212
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning andelar /fordringar DB -3 603 - -
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 4 57 113 13
Rantekostnader aktiverade i anlaggningstillgangar -724 -17 -3
Summa resultat fran finansiella poster -4 270 96 10
Resultat efter finansiella poster 3833 -1743 -202
Bokslutsdispositioner - -
Skatt pd arets resultat S -2 687 445 -197
ARETS RESULTAT 1146 -1 298 -399
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Koncernens balansréikning

IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1357 1414 208
Goodwill 62 988 44192 90
64 345 45 606 298
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 5239 2151 274
Summa anldggningstillgdngar 69 584 47 757 572
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 35 66 277
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6 037 3419 1742
Ovriga kortfristiga fordringar 4400 564 244
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 1447 1112 952
11 884 5095 2938
Kassa och bank 5494 24 588 2 530
Summa omsittningstillgangar 17 413 29 749 5745
SUMMA TILLGANGAR 86 997 77 506 6317
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IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 660 973 4 kvotvarde SEK 0,50 kr
(1 830 486:50) 1830 1999 742
Bundna reserver 2982 2982 2982
4812 4981 3724
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -1 490 -253 28
Overkursfond 39578 36 555 -
Arets resultat 1146 -1 298 -399
39 234 35 004 -371
Summa eget kapital 44 046 39985 3353
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 12 427 7 595 -
Summa langfristiga skulder 12 427 7 595 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 500 2 500 -
Leverantorsskulder 1954 1924 1124
Aktuella skatteskulder 654 173 207
Ovriga kortfristiga skulder 9476 18 139 1023
Upplupna kostnader och forutbetalda intakeer 11 15940 7 190 610
Summa kortfristiga skulder 30 524 29 926 2 964
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 997 77 506 6 317
Stillda sikerheter 12 2700 2 700 200
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys for koncernen

IFRS IFRS IFRS
Not Servage Servage Servage
(TSEK) 13 2007 2006 2005
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 3834 -1743 -202
Ovriga ej likviditets paverkande poster 2 560 - -
Avskrivningar 2789 983 103
Betald inkomstskatt -2 503 445 -9
6 680 -315 -108
Okning/minskning varulager 31 210 -276
Okning/minskning kundfordringar -2618 -1 677 -2 048
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -1298 -480 -
Okning/minskning leverantsrsskulder 30 800 1084
Okning/minskning ovriga kortfristiga rorelseskulder -6 041 23 664 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 216 22 202 -1 348
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -21 270 -45 707 98
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 295 -2 344 -159
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 565 -48 051 -61
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2 855 37 812 3619
Upptagna lan 4832 10 095 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 687 47 907 3619
ARETS KASSAFLODE -19 094 22 058 2210
Likvida medel vid drets borjan 24 588 2 530 320
Likvida medel vid &rets slut 5494 24 588 2 530

46  Servage AB (publ) - Prospekt foretradesemission, april 2008



Moderbolagets resultatrakning

IFRS IFRS IFRS

Servage Servage Servage
(TSEK) Not 2007 2006 2005
Nettoomsattning 14 1680 2 859 2380
Aktiverat arbete for egen rakning - 542 260
Ovriga rorelseintakter 2 75 -

1682 3476 2 640
Rorelsens kostnader 14
Révaror och férnodenheter -101 -524 -489
Ovriga externa kostnader -706 -1582 -996
Personalkostnader - -1 326 -851
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -269 =189 =75
Summa rorelsens kostnader -1 076 -3 571 -2411
Rorelseresultat 606 -95 229
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning andelar/fordringar i DB -5 000 - -
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 4 19 16 13
Rantekostnader och liknande resultatposter -675 -1 -3
Summa resultat fran finansiella investeringar -5 656 15 10
Resultat efter finansiella poster -5050 -80 239
Bokslutsdispositioner 15 = 44 -71
Skatt pd arets resultat S -3 - -69
ARETS RESULTAT -5 053 -36 99
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Moderbolagets balansrakning

IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 690 902 208
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 128 129 92
Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 16 69 685 49 169 1000
Summa anldggningstillgangar 70 503 50200 1300
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 195 1300 896
Fordringar hos koncernforetag 2302 3 544 500
Aktuella skattefordringar 55 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 240 518 242
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 190 252 270
2927 5614 1908
Kassa och bank 145 13 267 1163
Summa omsittningstillgdngar 3072 18 881 3071
SUMMA TILLGANGAR 73 630 69 081 4 371
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IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 660 973 aktier a kvotvédrde 0,50 kr
(1 688 333 & kvotvarde 0,50 kr) 1830 1999 742
Reservfond 2982 2982 4
Overkursfond - - 2977
4812 4981 3723
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 39 660 36 672 19
Arets resultat -5053 -36 99
34 607 36 636 118
Summa eget kapital 39 419 41 617 3 841
Obeskattade reserver 17 40 40 84
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 12 427 7 500 -
Summa langfristiga skulder 12 427 7 500 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 2 500 2 500 -
Leverantdrsskulder 524 241 150
Skulder till koncernféretag 9403 335 =
Aktuella skatteskulder - 24 67
Ovriga kortfristiga skulder 8111 16 566 157
Upplupna kostnader och forutbetalda intakeer 11 1206 258 72
Summa kortfristiga skulder 21 744 19 924 446
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73 630 69 081 4 371
Stillda sikerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

IFRS IFRS IFRS
Servage Servage Servage
(TSEK) 2007 2006 2005
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -5 050 -80 239
Avskrivningar 269 139 75
Betald inkomstskatt - - -69
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 5000 - -260
219 59 -15
Okning/minskning kundfordringar 1103 -404 -1707
Okning/minskning ovriga kortfristiga fordringar 82 -3 302 -
Okning/minskning leverantérsskulder 283 91 -
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 481 16 887 3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2168 13 331 -1719
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar = -800 =
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -56 -70 -57
Investeringar i dotterbolag -23016 -48 169 -1000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 072 -49 039 -1057
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2 855 37 812 3619
Upptagna lan 4927 10 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7782 47 812 3619
ARETS KASSAFLODE -13 122 12 104 843
Likvida medel vid drets borjan 13 267 1163 320
Likvida medel vid &rets slut 145 13 267 1163
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Noter, gemensamma foér moderbolag och koncern

Redovisnings- och virderingsprinciper

Tele5 Voice Services AB 4rsredovisning har upprittats enligt rsredovisningslagen och
IFRS/IAS. Principerna ir i allt visentligt oférindrade jimfért med foregiende &r om inte an-

nat framgir nedan.

Intdkter

Férsiljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsilj-
ningsvillkoren. Vid férsiljning av abonnemang bokas 25% av intikten vid forsiljningstid-
punkten och resterande intikter periodiseras under l6ptiden.

Immateriella tillgangar

Utgifter for utvecklingsarbeten kostnadsfors vanligtvis 16pande nir de uppkommer. Vissa
storre utvecklingsprojekt har ansetts vara av visentligt virde for féretaget under kommande
ar och har akdiverats i balansrikningen som balanserade utgifter for utveckling. Dessa till-

géngar skrivs av linjirt 6ver 5 ar.

Goodwill virderas i enlighet med IFRS 3. Styrelsen provar drligen om nedskrivningsbehov
foreligger.

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsviirde minskat med avskrivningar.

Materiella anliggningstillgingar skrivs av systematiskt dver tillgingens bedémda nyttjande-
period.

Linjir avskrivningsmetod anvinds for samtliga typer av materiella tillgingar. F6ljande av-

skrivningstider tillimpas:

Inventarier 5 ar

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ir finansiella eller operationella, redovisas som hyresav-
tal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjirt dver leasingperioden.

Finansiella anliggningstillgingar

Finansiella tillgingar som #r avsedda for ldngsiktigt innehav redovisas till anskaffningsvirde.
Har en finansiell anliggningstillging pd balansdagen ett ligre virde in det bokférda virdet
skrivs tillgingen ner till detta ligre virde om det kan antas att virdenedgéngen ir bestiende.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsittningstillgingar till det belopp som forvintas bli inbe-
talt efter avdrag for individuellt bedémda osiikra kundfordringar.

Léneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer in 12 manader efter balansdagen redovisas som anliggnings-

tillgdngar, Gvriga som omsittningstillgingar.

Varulager

Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-ut-principen, till det ligsta av anskaff-
ningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet pd balansdagen.
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Noter (fortsittning)

Not 1 Transaktioner med nirstdende

Koncernen har under &ret haft transaktioner med nirstdende bolag som stir under VDs kon-
troll. Transaktionerna har utforts pd affirsmissiga grunder. Transaktionerna understiger
1,2 % av koncernens totala kostnadsmassa.

Not 2 Ersattning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Revisionsuppdrag 349 181 38 239 81 4
Andra uppdrag = 17 = = = =
Summa 349 198 38 239 81 4

Not3  Medelantal anstillda, I6ner, andra ersittningar och sociala avgifter

Medelantalet anstillda, med férdelning pa kvinnor och méan har uppgate till

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Kvinnor 10 10 8 = 2 1
Mén 23 16 5 - 2 3
Totalt 33 26 13 0 4 4
Loner och ersattningar har uppgatt till
Styrelsen och verk-
stallande direktoren 678 551 201 - 298 145
Ovriga anstillda 7 369 5038 648 - 509 512
Totala l6ner och ersittningar 8 047 5589 849 = 807 657
Sociala avgifter enligt lag
och avtal 2228 1778 420 = 254 173
Pensionskostnader (varav for styrelse
och verkstillande direktor O kr (0 kr)) 93 124 7 - - -
Totala loner, ersittningar, sociala
avgifter och pensionskostnader 10 368 7 491 1276 - 1061 830

Not4  Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Ranteintdkeer 57 113 13 19 16 13
Summa 57 113 13 19 16 13
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Not 5  Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Aktuell skatt for drets -2 687 -1 -197 - - -
Minskning av skatt efter forvarvy - 446 - - - -
Summa -2 687 445 -197 0 0 0

Not 6  Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen Moderbolaget
TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 5081 260 - 1060 260 -
Arets forandringar
- Arets aktiverade utgifter, inkép 667 800 260 - 800 260
- Genom forvérv - 4021 - - - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirde 5748 5081 260 1060 1060 260
Ingdende avskrivningar -3 667 -52 - -158 -52 -
Arets forandringar
- Genom forvarv - -3498 - - - -
- Avskrivningar -724 -117 =57 -212 -106 -52
Utgédende ackumulerade
avskrivningar -4 391 -3 667 =52 -370 -158 =52
Utgaende restvirde enligt plan 1357 1414 208 690 902 208
Not7  Goodwill

Koncernen

TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 44725 90 =
Arets aktiverade utgifter, inkp - - 90
Genom forvarv 21696 44635 =
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 66421 44725 90
Ingdende ackumulerade nedskrivning -533 - -
Genom forvérv - -133 -
Arets nedskrivning -2 900 -400 -
Utgdende ackumulerade - -533 0
Utgaende restvirde enligt plan 62988 44192 90

Goodwillen ovan &r fordelad pa kassagenererande enheter med 21 696 TSEK pa Servage GmbH

och resterande pa Levonline AB. Av &rets nedskrivningar utgér nedskrivningen av Aphone AB

2 500 TSEK.
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N oter (fortsdttning)

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill sker arligen samt da indikationer p& att nedskriv-

ningsbehov foreligger.

Som grund for fastsillande av dtervinningsvardet har nyttjandevardet anvénts. Detta ar berdknat
med hjalp av kassaflodesanalyser. De viktiga antagandena i dessa dr nettomarginalen, tillvaxttak-
ten och diskonteringsrdntan. For att faststilla dessa antaganden har framst externa rapporter

och interna sifferunderlag anvénts.

En av foretagsledningen faststalld prognos for det narmaste aret och externa kéllors bedémning
av branschens tillvaxt har anvants som utgédngspunkt. Med en diskonteringsranta pa 5%, en till-
vaxttakt pd 10% och ett forsiktigt berdknat restvarde kan bokforda goodwillvarden val forsvaras.
Enligt styrelsen ar dessa berdkningar forsiktiga varfor det finns en betryggande marginal i dem,
och ndgra rimliga forandringar i viktiga antaganden som skulle innebéra ett nedskrivningsbehov

bedéms inte finnas.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget
TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 4175 361 96 222 152 95
Arets forandringar
- Arets aktiverade utgifter, inkép 3 407 692 266 56 70 57
- Genom forvérv 2 605 3122 - - - -

Utgdende ackumulerade

anskaffningsvirde 10187 4175 362 278 222 152
Ingdende avskrivningar -2024 -88 -37 -93 -60 =37/
Arets forandringar

- Genom forvarv -704 -1470 - - - -
- Avskrivningar -2220 -466 -51 -57 -33 -23

Utgdende ackumulerade
avskrivningar -4 948 -2 024 -88 -150 -93 -60

Utgaende restvarde enligt plan 5 239 2151 274 128 129 92

Not9  Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget

TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Forutbetalda hyror 200 167 104 - 83 42
Forutbetald leasingavgift 26 75 86 20 47 82
Upplupna intdkeer 186 489 619 = = 11
Ovriga poster 1035 381 143 170 122 135
Summa forutbetalda kostnader

och upplupna intdkter 1447 1112 952 190 252 270
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Not 10 Férédndring av eget kapital

Koncernen
TSEK Aktie- Bundna Fria reserver och Summa
kapital reserver drets resultat  eget kapital
Eget kapital 2005-12-31 742 2982 -371 3353
Nyemission 1257 = 36 555 37812
Korrigering tidigare &r = = 118 118
Arets resultat - - -1 298 -1 298
Eget kapital 2006-12-31 1999 2982 35004 39985
Eget kapital 2006-12-31 1999 2982 35004 39 985
Nyemission 142 - 2713 2 855
Korrigering tidigare &r -310 - 310 0
Arets resultat - - 1146 1146
Eget kapital 2007-12-31 1831 2982 39234 44 046
Moderbolaget
TSEK Aktie- Reserv- Fritt Summa
kapital fond eget kapital eget kapital
Ingdende balans 2007-01-01 1999 2982 36 636 41617
Nyemission 142 = 2713 2 855
Korrigering tidigare &r -310 310
Arets resultat - - -5503 -5503
Eget kapital 2007-12-31 1831 2982 34 606 39419

Aktiekapitalet bestar av 3 660 973 st, varav A-aktier 57 590 med kvotvirde 0,50 kr och 3 603 383
st B-aktier med kvotvirde 0,50 kr.

Aktiekapital 2006-12-31 inkluderar optioner till ett varde av 310 400 kr. Dessa optioner har 16-
sen under 2008 till en kurs om 30,36 kr. Dessa ar 6verforda till fritt eget kapital da de sannolikt

inte kommer att |6sas in.

Not 11  Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Upplupna l6ner - 101 - - - -
Forutbetalda intdkeer 9476 - 322 - - -
Upplupna semesterloner 257 347 156 64 64 23
Upplupna sociala avgifter 82 112 - 21 21 -
Ovriga poster 6125 6 630 132 1121 173 49
Summa 15940 7190 610 1206 258 72
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Noter (fortsittning)

Not 12 Stillda sidkerheter

Koncernen
TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Avseende skulder till kreditinstitut
- Foretagsinteckningar 2700 2700 200
Summa stillda sikerheter 2700 2700 200

Not 13  Forvarv av dotterforetag

Under aret férvirvades Servage GmbH. Totala virdet av férvidrvade tillgangar och skulder képes-

killingar och paverkan pa koncernens likvida medel var enligt féljande:

Immateriella anlaggningstillgangar 21621
Materiella anlaggningstillgdngar 2 458
Ovriga omsittnings tillgangar 5402
Kortfristiga skulder -6 424
Total Kopeskilling 23 057
Likvida medel i forvarvade foretaget -2 529
Totalt kassaflode hanforligt till investeringar i dotterbolag 20 528

Not 14  Inkép och forsaljning mellan koncernbolag

For moderbolaget avser 0,0 procentenheter av &rets inkdp och 100,0 procentenheter av drets for-

sdljning egna dotterféretag.

Vid inkép och forsiljning mellan koncernféretag tillimpas samma principer for prissattning som

vi transaktioner med externa parter.

Not 15 Bokslutsdispositioner

Koncernen
TSEK 2007 2006 2005
Skillnad mellan bokforda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan = 12 -7
Avsattning till periodiseringsfond = = -64
Aterféring av periodiseringsfond = 32 =
Summa 0 44 -71
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Not 16 Andelar i dotterforetag

Koncernen Org nr Séte Kapitalandel (%)
Aphone i Sverige AB 556669-3536 Stockholm 100
Levonline AB 556575-2028 Stockholm 100
Servage GMBH HR B 4918 Flensburg 100
Moderbolaget TSEK Eget kapital Arets resultat Antal aktier Bokfort virde
Aphone i Sverige AB 243 1 1000 0
Levonline AB 6 348 2828 1000 47 190
Servage GMBH 3284 2 629 1000 22 495
Summa 9 875 4 665 69 685
Not 17 Obeskattade reserver

Koncernen
TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Ackumulerad skillnad mellan bokférda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan - - 12
Periodiseringsfond tax-05 - = 8
Periodiseringsfond tax-06 40 40 64
Summa 40 40 84
Not 18 Upplaning

Koncernen
TSEK 07-12-31 06-12-31 05-12-31
Rintebirande skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12 427 7 500 -
Summa 12 427 7 500 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 500 2 500 -
Summa 2 500 2 500 0
Summa rintebdrande skulder 14927 10000 0

Ingen del av langfristiga skulder forfaller till betalning senare an fem ér efter balansdagen.
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Revisorernas granskningsberattelse

Till styrelsen i Téle5 Voice Services AB (publ), u n i till Servage AB (publ)
Revisorsrapport avseende historiska finansiella rapporter 2005 - 2007

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Tele5 Voice Services AB (publ) koncernen pa
sidorna 43 till 57 i detta prospekt, innefattande koncernbalansrikningarna per 31 december
2005, 31 december 2006 och 31 december 2007 samt redovisningsprinciper och andra till-
liggsupplysningar for dessa r. De finansiella rapporterna for r 2005-2007 4r upprittade i
enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) vilka antagits av EU, samt Pro-
spekedirektivet, vilket inférts genom Kommissionens férordning (EG) 809/2004.

Styrelsen och verkstillande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar for att de finansiella rapporterna har upprit-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) vilka antagits av EU, samt
Prospektdirektivet, vilket inférts genom Kommissionens férordning (EG) 809/2004, samt
for att dessa blivit korrekt dtergivna i prospektet. Styrelsens och verkstillande direktorens an-
svar innefattar inférande, utformning och uppritthillande av intern kontroll som ir relevant
for att ta fram och pa limpligt sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga fel-
aktigheter, pa grund av oegentligheter eller andra avvikelser.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av vér revision. Vi har
utfért var revision i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Det innebir att vi planerat
och genomfért revisionen for att med hg, men inte absolut, grad av tillforlitlighet forsikra
oss om att de finansiella rapporterna inte innehéller nigra visentliga felaktigheter. En revi-
sion som utforts i enlighet med god redovisningssed i Sverige innefattar granskningsdtgirder
syftande till att erhdlla revisionsbevis som styrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsitgirderna baseras pa revisions bedémning av risk for vi-
sentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna pd grund av oegentligheter eller andra avvi-
kelser. Syftet med revisorns riskbedémning 4r att préva den interna kontrollen vid framta-
gande och presentation av de finansiella rapporterna, vilket utgdr grund for utformningen av
de revisionsatgirder som aktualiseras, inte att uttala sig om effektiviteten i Bolagets interna
kontroll. En revision innebir ocksé en utvirdering av de tillimpade redovisningsprinciperna
och rimligheten i de materiella uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren
gjort, samt att utvirdera den samlade presentationen av de finansiella rapporterna. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for vart uttalande.

Uttalande

De finansiella rapporterna har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandar-
der IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
Tele5 Voice Services AB (publ) koncernens resultat och stillning den 31 december 2007.

Stockholm den 27 mars 2008
MGI Revideco AB
Erik Emilsson

Auletoriserad revisor
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Definitioner

Servage eller Bolaget

Glitnir
Avanza

Erbjudandet

Prospektet
NGM
VPC/NCSD

Valutaférkortningar
SEK

TSEK
MSEK

Ovri ga forkortningar
EBITDA

Tele5 Voice Services AB (publ),
under namnindring till Servage AB (publ)
(organisationsnummer 556605-4713)

Glitnir Corporate Finance AB
Avanza Bank AB

»

Sésom definierat under “Inbjudan till teckning av aktier i Tele5
pé sidan 10

Sésom definierat under "Generell information” pa sidan 2

Nordic Growth Market NGM AB

Virdepapperscentralen/Nordic Central Securities Depository

Svenska kronor
Tusentals svenska kronor

Miljoner svenska kronor

Rérelseresultat fore avskrivningar
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Adresser

Tele5 Voice Services AB (publ)
u n i till Servage AB (publ)
Norra Stationsgatan 93
SE-113 64 STOCKHOLM
Sverige

Telefon : 08-525 07 600
Telefax: 08-525 07 601

Www.servagegroup.se

Finansiell radgivare i Erbjudandet
Glitnir Corporate Finance AB

Box 16027

SE-103 21 STOCKHOLM

Sverige

Telefon: 08-463 85 00

Telefax: 08-506 185 83

www.glitnir.se

Revisorer

MGI Revideco AB
Kungsgatan 38

SE-113 59 STOCKHOLM
Sverige

Telefon : 08-54 54 25 00
Telefax: 08-54 54 25 09

www.revideco.se

one solution g

www.helium.se




